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- kélla aikavalilla on padoman arvonnousu hyvin hajautetulla riskitasolla. Rahaston
SEB Finland Small Cap B 55,8 varat hajautetaan kohderahastojen kautta pédasiassa Suomen ja muiden
SEB Nordic Small Cap IC 42,3 Pohjoismaiden pienten ja keskisuurten, julkisesti noteerattujen yhtididen
YHTEENSA 98,1 osakkeisiin.

Rahasto sijoittaa 60 % varoistaan Suomen ja 40 % muiden Pohjoismaiden
osakemarkkinoille.

Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 7 vuotta).
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Salkunhoitajan kommentti

Alexandria Pienyhtiot on tuottanut vuoden alusta tuotto-odotuksia heikommin. Pohjoismaiden ja erityisesti Suomen pienyhtiét markkina on ollut edelleen paineessa verrattuna suurempiin
yhtiéihin ja yleisindeksiin. Heikon jakson jalkeen korkotaso on asettunut, ja talousaktiviteetin piristymisen odotukset tukevat riskinottohalukkuutta. Pienyhtitt ovat edelleen
arvostukseltaan selvasti suuria yhtioita edullisempia, vaikka tuloskasvunakymat ovat parantuneet globaalisti. Historiallisesti matala arvostus ja kaantyvat tulosnakymat tarjoavat
houkuttelevan lahtokohdan pitkajanteiselle sijoittajalle vaikka lyheyn aikavalin momentum ja sentimentti eivat ole olleet viime aikoina pienyhtidihin sijoittavan puolella.

Iranin kriisin jannitteet ovat edelleen lasna eikd Hormuzin salmen 6ljyliikenteen héiridihin ole viela 16ytynyt kestévaa ratkaisua. Iranin kriisi poislukien markkinan fundamentit nayttavéat
kuitenkin paremmilta vahvan tuloskasvun tukemana. Suomen talous on osoittanut asteittaisia elpymisen merkkeja korkean inflaation ja heikon kysynnan jalkeen. Rakentaminen ja
teollisuus ovat vakautumassa, ja vientiyhtiot hyotyvat globaalin kysynnan piristymisesta. Ruotsissa kruunun vahvistuminen ja kotimaisen kysynnan asteittainen elpyminen tukevat
kotimarkkinayhtioitd, samalla kun Tanskan ja Norjan vakaammat talousrakenteet tuovat salkkuun defensiivisempaa tasapainoa. Pohjoismaisissa pienyhtidissa korostuvat edelleen
erikoistuneet markkinajohtajat, joilla on vahva kilpailuasema, korkea padoman tuotto ja hyvéa kassavirran generointikyky.

Pienyhtididen absoluuttiset ja suhteelliset arvostustasot ovat laskeneet alle pitkan aikavalin keskiarvojen, mika tarjoaa houkuttelevia mahdollisuuksia pitkan aikavalin sijoittajille. My6s
viimeisina vuosina toteutunut korkojen lasku tukee erityisesti pienyhtidita, silla ne hyotyvat velanhoitokulujen alenemisesta seka diskonttokoron laskusta, mika nostaa kasvuennusteiden
arvoja ja arvostustasoja.

Rahaston sijoitusstrategia painottaa laadukkaita ja kannattavia kasvuyhti6itg, joilla on hinnoitteluvoimaa ja vahva tase. Nykyisessa ympaéristossa korostamme yhtiditd, jotka pystyvat
rahoittamaan kasvunsa omalla kassavirralla ja hydtyméaan digitalisaation, energiasiirtymén ja teollisuuden modernisaation kaltaisista pitkén aikavalin teemoista.

Alexandria Pienyhtitt -rahaston allokaatiota muutetaan 2026 toukokuun aikana merkittavasti aiempaa globaalimmaksi. Uudessa allokaatiossa Yhdysvaltojen paino on 40 %, Euroopan 25
%, Pohjoismaiden 20 % ja Suomen 15 %. Allokaatiomuutoksen my&ta rahaston hajautus laajenee, mikéa tukee tuotonvaihtelun tasoittamista ja parantaa pitkan aikavélin tuotto-odotusta.
Globaalin sijoitusuniversumin kautta hyddymme myos Yhdysvaltojen dynaamisesta ja joustavasta taloudesta seka merkittavasti Pohjoismaita laajemmasta pienyhtiémarkkinasta.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niit4 tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkité tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin i ja pyritty lukujen ja kaytetyn datan
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