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Markit CDX North American High Yield Index series 31

Emissionsdag:
20 november 2018




Slutliga Villkor - Certifikat

Detta erbjudande gérs under Handelsbankens ("Emittenten”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram och vissa av de defi-
nitioner som anvénds i dessa villkor finns i de allménna villkoren fér ndmnda program. Erbjudandet omfattas dock inte av
Handelsbankens Grundprospekt for MTN-, Warrant- och Certifikatorogram. Allménna villkor fér MTN-, Warrant- och Cer-
tifikatorogrammet finns att tillga pa www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

Risker

Kreditrisk

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsban-
kens MTN-, Warrant- och Certifikatprogram tar placerare
en kreditrisk p4 Handelsbanken. Med kreditrisk menas ris-
ken att Handelsbanken inte skulle kunna fullfélja sina betal-
ningsataganden gentemot placeraren. Om Handelsbanken
skulle hamna pé& obestand riskerar placeraren da att férlora
delar av eller hela sin placering, oavsett hur den underlig-
gande marknaden har utvecklats under vardepapprets 16p-
tid. Oberoende kreditbeddmningsinstitut ger betyg pa ban-
kers och andra foretags férmaga att klara av sina finansiella
ataganden. Handelsbanken har fdljande kreditbetyg: AA-
fran Standard & Poor’s ("S&P), Aa2 fran Moody’s, AA fran
Fitch och AA (low) fran DBRS. Med Moody'’s rating Aa2,
S&P rating AA- och Fitch rating AA och DBRS rating AA
(low) menas "hdg kvalitet med mycket 1ag kreditrisk”.
Handelsbanken &r en universalbank och har darmed ett
komplett utbud av olika bankprodukter. Darigenom upp-
kommer en rad olika risker som identifieras, mats och
hanteras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla
delar. Placerarens mojlighet att erhéalla betalning under ett
vardepapper ar beroende av bankens méjlighet att infria
sina betalningsataganden, vilket i sin tur ar beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hante-
ring av de olika riskerna i dess verksamhet.

Handelsbanken stéller inga sékerheter fér emitterade vér-
depapper och en placerare som placerar i vardepapper
omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Marknadsrisk

Under I6ptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera
faktorer, bland annat den underliggande tillgangens ut-
veckling, aterstaende 16ptid, férvantad framtida volatilitet,
marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Obser-
vera att sma férandringar i den underliggande tillgangen
kan resultera i stora férandringar i certifikatets vérde. Pla-
cerare bor vara medvetna om att ett certifikat under 16pti-
den handlas som ett sjélvsténdigt vardepapper och att var-
det styrs ocksa av forhallandet mellan utbud och efterfra-
gan.

Likviditetsrisk

Det bér uppméarksammas att det under vissa perioder kan
vara svart eller omgjligt att képa eller sélja ett certifikat.
Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden,
kraftiga kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant
marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner under viss

tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott,
kan stdra handeln.

Valutarisk

Valutakursférandringar kan direkt och indirekt paverka av-
kastningen. Avkastningen paverkas direkt av valutakurs-
férandringar till exempel nar investeringen goérs i annan
valuta an den i vilken underliggande tillgang ar uttryckt. |
de fall exempelvis direkt valutapaverkan neutraliserats
med sa kallat fast vaxelkursférfarande kan eventuell indi-
rekt valutapaverkan fortfarande féreligga. Indirekt valuta-
paverkan kan till exempel uppsta om underliggande till-
gang utgors av ett index, en fond eller en korg som ut-
trycks i en annan valuta an de tillgangar som ingar i in-
dexet, fonden eller korgen. En investering kan séledes pa-
verkas av valutakursférandringar saval direkt som indirekt,
i kombination eller var for sig.

Legal risk

Handelsbankens verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och lag (2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse samt ett omfattande regelverk som ar kopplat
till bankens rérelse. Korrekt tillampning av regelverket ar
avgorande fér en sund bankverksamhet. For det fall ban-
ken inte fullgér sina skyldigheter enligt géllande regelverk
foreligger en risk for sanktioner i olika former fran tillsyns-
myndighet och domstolar, vilket kan paverka bankens
verksamhet negativt.

Bestammelser

Vid handel med vardepapper bér placeraren informera sig
om innehdllet i de bestammelser (t ex i respektive varde-
pappers Slutliga Villkor) som géller fér handel samt vara
uppmarksam pa att dessa bestdmmelser kan bli féremal
for tillagg och andringar. Placeraren bér uppmarksammas
sarskilt pa att sddana tillagg och &ndringar kan aktuali-
seras vid vasentliga férandringar av marknaden fér den
underliggande tillgangen.

Ansvar

Placeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att ge-
nomféra eller inte genomféra varje enskild transaktion
samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna.

Placerare i detta certifikat bdr uppmarksamma att ett Ater-
betalningsbelopp som &r Iagre &n det placerade beloppet
kan utga och darigenom riskerar placeraren att forlora en
del av eller hela det placerade beloppet.



Produktspecifika villkor
Vardepappersnamn:

Underliggande index
(Referenskorg):

Referensbolag:

ISIN-kod:

Startdag:

Slutdag:
Aterbetalningsdag:

Losenforfarande:

Aterbetalningsbelopp:

Underliggande Belopp:

Havstangsfaktor:
Korgforlust:

Forlust:

Kreditposition:

Kupong:

Réntebas:
FXstart:

FXsiut:

Omréakningskurs:

SHBC AX CC73L
Markit CDX North American High Yield Index series 31

Respektive bolag som ingar i Underliggande index och for vilka det fram till och
med en kalenderdag fére Startdagen ej intraffat Kredithdndelse sedan indexets
start.

F14000178157

21 september 2018
20 december 2023
18 januari 2024

Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrékning.

Pa Aterbetalningsdagen utbetalas foljande belopp:
Underliggande Belopp x (FXsiut/ FXstart)
Pa Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Darefter berak-
nas Underliggande Belopp pa Slutdagen enligt féljande:
- Om Korgforlust ar lika med eller lagre &n (15 / antal Referensbolag):
Teckningsbelopp
- Om Korgforlust ar stérre an (15 / antal Referensbolag) men mindre &n (50 / antal
Referensbolag):
Teckningsbelopp x (100 % -((Korgfdrlust - (15 / antal Referensbolag)) x Hav-
stangsfaktor))

- Om Korgforlust ar lika med eller stoérre &n (50 / antal Referensbolag):
noll
1/ (35 / antal Referensbolag)
Summan av de ackumulerade Forlusterna fér samtliga Referensbolag och Erséat-
tande Referensbolag.

Foér Referensbolag (eller Ersattande Referensbolag) dar Kredithandelse intraffat
fran och med Startdag till och med Slutdag; respektive Referensbolags Kreditpo-
sition, fére aktuell Kredithandelse.

Det varde som asatts ett Referensbolag eller Ersattande Referensbolag i Under-
liggande index (Referenskorg). Pa Startdagen har varje Referensbolag en Kredit-
position om 1/ antal Referensbolag. Efter att en Kredithandelse intréffat ska Re-
ferensbolags Kreditposition faststallas till noll (0). Kreditpositionen fér varje Ersét-
tande Referensbolag ska vara lika med summan av Kreditpositionen fér Refe-
rensbolag(et/-en) dividerat med antalet Erséattande Referensbolag.
Pa Aterbetalningsdagen utbetalas en Kupong beraknad enligt féljande formel:
Underliggande Belopp x Réntebas x (FXsut/ FXstart)

For det fall dagen for Kredithdndelse intraffar med f6ljd att Handelsbanken erlég-
ger Kupong med ett belopp som &éverstiger vad som féljer av ovan beréknings-
formler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

55,30 %
Omrékningskurs per den 14 november 2018.
Omrakningskurs per den 10 januari 2024.

Vaxelkursen fér EUR mot USD (valutapar USDEUR) enligt Referenskalla fér Vaxel-
kurs vid Utvarderingstidpunkten pa respektive dag som anges ovan uttryckt som
antal EUR per 1 USD.



Referenskalla for
Véaxelkurs:

Utvéarderingstidpunkt:

Kredithdndelse:

The World Markets Company PLC:s valutafixing som publiceras pa Reuters
sida "WMRSPOT” under rubrik "MID” eller sddant annat system eller sddan
annan sida som ersatter namnda system respektive sida, eller — om Utvérde-
ringstidpunkt inte har intraffat eller om Marknadsavbrott intraffat fér relevant
vaxelkurs pa en Bankdag — Handelsbankens beddémning av aktuell kurs avse-
ende aktuellt Valutapar.

Den tidpunkt pa dagen da aktuell fixing pa Referenskalla for Vaxelkurs har
uppdaterats.

Enligt Handelsbankens bedémning, endera av Underlatenhet att Betala, Rekon-
struktion, Konkurs eller Statligt ingripande har intraffat.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolags underlatenhet att, enligt gallande villkor avseende en eller
flera Skuldférbindelser, erlagga betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke un-
derstiger USD 1 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden fér Kredit-
handelsen).

Rekonstruktion (géller endast om Referensbolag ej ar ett amerikanskt féretag)

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindelser med ett sammantaget no-
minellt varde om minst USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid
tiden for Kredithandelsen), nagon av de i (i) — (v) beskrivna handelserna intraffar
(frivilligt eller tvAngsmassigt), avtalas mellan antingen Referensbolaget eller en
myndighet och innehavaren/-na av sadan Skuldfdrbindelse, eller tillkdnnages (el-
ler pa annat satt férordnas) av Referensbolaget eller myndighet i en fér Referens-
bolaget bindande form.

(i) En minskning av rantesatsen eller réntebeloppet som férfallit till betalning eller
summan av upplupen ranta;

(if) en minskning av kapitalbeloppet eller premie som férfaller till betalning pa for-
fallodagen eller vid planenliga I6sendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen or en-
dera

(A) betalning av upplupen ranta, eller
(B) betalning av kapitalbelopp eller premie;

(iv) en férandring i prioriteringsordningen fér betalning av Skuldférbindelse, vilken
ger Skuldférbindelsen en efterstalld stallning; eller

(v) eventuell férandring av valutan eller sammansattning av betalning av ranta el-
ler kapitalbelopp, till annan valuta an;

(A) lagligt betalningsmedel i nagot av G7-landerna; eller

(B) lagligt betalningsmedel i nagot land som vid datum fér sadana férand-
ringar a&r medlem i OECD och har en langfristig rating i lokal valuta pa minst
AAA hos Standard and Poor’s eller en eventuell eftertrédare till deras ra-
tingverksamhet, minst Aaa hos Moody’s Investor Services eller en eventuell
eftertradare till deras ratingverksamhet eller minst AAA hos Fitch IBCA,
Duff & Phelps eller en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det féljande utgéra Rekonstrukt-
ion:

(i) betalning i euro av ranta eller kapitalbelopp i férhallande till en Skuldférbindelse
i valutan i ett medlemsland i Europeiska Unionen vilket antar eller har antagit den



gemensamma valutan enligt férdraget som grundade den Europeiska gemen-
skapen, sa som det férandrats genom férdraget om den Europeiska Unionen;

(if) om nagon av de i (a) (i) — v) ovan n@mnda handelserna intraffar, avtalas eller
tilk&nnages pa grund av en administrativ, bokféringsteknisk eller skattemassig
jAmkning eller annan teknisk jAmkning som gérs i den vanliga affarsverksam-
heten;

(iii) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan ndmnda handelserna intraffar, avtalas eller
tillkdnnages under férhallanden dar en sddan handelse inte direkt eller indirekt
g6rs som en féljd av en férsdmring av Referensbolagets kreditvardighet eller fi-
nansiella stallining; samt

(iv) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda handelserna intraffar och villkoren
for Skuldférbindelsen, gallande vid det senare av Lanedatum fér MTN eller det
datum da Skuldférbindelsen emitterades eller ingicks, innehdll féreskrifter om
nagra av de i (a) (i) — (v) beskrivna handelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en féréndring i prioriteringsordningen
for betalning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstalld stéll-
ning” endast féljande: en andring av villkoren fér en sadan Skuldférbindelse eller
annan avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel innehavare av sadana
Skuldférbindelser ("innehavare av Skuldférbindelser med efterstélld ratt”) éver-
enskommer att, vid likvidation, upplésning, omorganisation eller avveckling av Re-
ferensbolaget, kommer krav som tillkommer innehavare av eventuella andra
Skuldférbindelser att betalas fore kraven med efterstalld ratt. Fér att undanrdja
eventuella oklarheter anses inte stéllande av sakerhet eller andra kreditstédjande
atgarder (t ex garanti) med anledning av eventuell Skuldférbindelse, utgéra en
eventuell férandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelsen,
vilken ger Skuldférbindelsen en efterstélld stallning.

Konkurs
avses att ett Referensbolag:

(a) uppléses (annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslag-
ning);

(b) blir insolvent eller ar oférmdget att betala sina skulder eller ej uppfyller sina
forpliktelser eller skriftligen medger i en rattslig eller administrativ process eller i
process hos tillsynsmyndighet eller i stimning, sin allmé&nna oférméaga att betala
sina skulder i den takt de forfaller;

(c) gbr en generell dverlatelse, forlikning, féretagsrekonstruktion eller ackordsupp-
gorelse med eller till fdrman fér sina borgenérer;

(d) inleder eller blir foremal for férhandlingar som syftar till en dom om obestand
eller konkurs eller nagon annan skuldsanering enligt nagon konkurs- eller insol-
venslag eller liknande lag som paverkar borgenarernas rattigheter, eller en ansé-
kan lamnas in for dess likvidation eller tvangsavveckling, och om nagon sadan
férhandling inleds eller ansdkan ldamnas in mot densamme, denna férhandling el-
ler ansékan

(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller en order om skuldsane-
ring eller beslut om dess likvidation eller tvangsavveckling

(i) inte atertagits eller aterkallats inom trettio dagar efter att den inletts eller
efter ansdkan;



(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling, tvangsférvaltning eller likvidat-
ion (annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(f) ansdker om eller underkastas utndmning av férvaltare, provisorisk likvidator,
férmyndare, konkursférvaltare, god man eller annan liknande tjansteman fér bola-
get eller for alla eller vasentligen alla dess tillgangar;

(9) later en panthavare ta all eller vasentligen all egendom i besittning eller far ut-
matning, exekution, kvarstad, inforsel eller annan rattslig process beslutad, fram-
tvingad eller vackt talan om i férh&llande till alla eller vasentligen alla dess till-
gangar och panthavaren behaller besittningen eller sadant foérfarande inte aterta-
gits eller aterkallats inom trettio kalenderdagar darefter; eller

(h) orsakar eller utsatts fér handelse, som enligt gallande lagar i nagon jurisdikt-
ion, har en liknande effekt som nagon av handelserna som anges i styckena (a) —

(9)-

Statligt ingripande (géller endast om Referensbolag &r finansiellt institut och ej ar

ett amerikanskt féretaq)

avses att en eller flera Skuldférbindelser med ett sammanlagt nominellt varde pa
minst USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden fér Kredithéan-
delsen) nagon eller flera av féljande handelser intraffar som ett resultat av de at-
garder som vidtagits eller tillkdnnagivits av en Statlig Myndighet enligt, en insol-
vens-, konkurs- eller resolutionslag eller férordning (eller nagon annan liknande lag
eller férordning), som blir bindande fér Referensbolaget/Referensenheten. Oavsett
om sadan handelse uttryckligen ar féreskriven enligt villkoren i sadan Skuldférbin-
delse:

(i) handelse som paverkar borgendrernas rattigheter sdsom:

(A) en minskning av rantesatsen eller réntebeloppet som férfallit till betalning eller
summan av upplupen ranta;

( B) en minskning av kapitalbelopp eller premie som forfaller till betalning pa forfal-
lodagen eller vid planenliga I6sendatum;

( C) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen or en-
dera

(a) betalning av upplupen rénta, eller

(b) betalning av kapitalbelopp eller premie;

(D) en féréandring i prioriteringsordningen fér betalning av Skuldférbindelse, vilken
ger Skuldférbindelsen en efterstalld stéllning i férhallande till andra Skuldférbindel-
ser;

(i) en expropriation, dverféring eller annan tvingande héndelse som signifikant
andrar rattigheterna fér innehavare av Skuldférbindelse;

(iii) en tvingande annullering, konvertering eller utbyte ; eller

(iv) annan omstandighet som har en motsvarande effekt som nagon av de handel-
ser som anges i avsnitt (i) till (iii).

Vid tolkningen av stycket Statligt ingripande skall "Skuldférbindelser” anses omfatta
Underliggande Skuldférbindelser fér vilka Referensbolaget/Referensenheten &r ga-
rant.

"Statlig Myndighet" ska anses omfatta:

(i) de facto eller de jure regering (eller myndighet, departement eller avdelning
darav);

(i) domstolar, tribunaler, administrativa organ eller andra myndigheters, mellanstat-
liga- eller dverstatliga organ;



(iii) annan myndighet eller annan enhet (privat eller offentlig) antingen betecknad
som en resolutionsmyndighet eller som har ansvar fér tillsyn och reglering av fi-
nansmarknader (inklusive en centralbank) i Referensenheten; eller

(iv) annan myndighet som motsvarar ndgon av de som anges i avsnitt (i) till (iii).

Vid Kredithandelse skall Handelsbanken, om sa behévs for att berdkna Aterbetal-
ningsbelopp, berdkna Férlust och Korgférlust.

Skuldférbindelser: Avses envar av Referensbolags alla Skuldférbindelser avseende upplaning, oav-
sett om Referensbolaget &r huvudman, borgensman eller annat. Saval nuvarande
som framtida villkorad eller liknande Skuldférbindelser omfattas.

Ersattande Referensbolag:  Enligt Handelsbankens bedémning, samtliga eller merparten av ett Referensbo-
lags Skuldférbindelser, direkt eller indirekt, dvertas av bolag genom samgéaende,
uppdelning (antingen genom frivilligt utbyte av Skuldférbindelser eller pa annat
satt), sammanslagning, fusion, dverlatelse eller motsvarande antingen i kraft av
lag eller enligt avtal, skall detta eller dessa bolag vara Ersattande Referensbolag.
| enlighet med det ovan namnda &ger Handelsbanken aven bestdmma att Refe-
rensbolag skall exkluderas. Erséttande Referensbolag kan vara tidigare Refe-
rensbolag, tex vid fusion.

Information om Underliggande
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort na-
gon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggande Indexberéaknare Ytterligare information om Underliggande

Markit CDX North American High International Index Limited / Markit Group

Yield Index S31 Limited www.markit.com

Beskrivning: Markit CDX North American High Yield Index S31 &r ett index som be-
raknas och publiceras av Markit Group Limited och/eller av den institut-
ionen anlitad uppdragstagare. Index bestar av initialt av 100 nordameri-
kanska bolag, som inte ar investeringsgraderade (investment grade) enligt
kreditvarderingsinstituten Fitch, Moody’s och S&P. Bolagen i index har initi-
alt lika vikt. Vid Kredithéndelse fér bolag som ingdr i index sétts vikten till
0 % enligt de kriterier som anges i indexets indexbestdmmelser, som finns
publicerade pa www.markit.com.



Erbjudandets former och villkor

Finansiell mellanhand:

Betalningsombud:

Berékningsombud:

Registerhallare:
Courtage:
Emissionsdag:

Betalningsdag:

Minsta teckningspost:

Teckningsperiod:
Teckningskurs:
Teckningsbelopp:
Totalbelopp fér
erbjudandet:

Villkor fér
erbjudandet:

Alexandria Pankkiiriliike Oyj

Eteldesplanadi 22 A

00130 Helsinki

Svenska Handelsbanken AB (publ), Filialverksamheten i Finland med adress Aleksandersga-
tan 11, 00100 Helsingfors

Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

Euroclear Finland Oy
Enligt dverenskommelse.
20 november 2018

20 november 2018

Nominellt EUR 10 000, darefter i poster om EUR 10 000.

14 november 2018

100 %

Poster om nominellt EUR 10 000.

Certifikatets totalbelopp faststélls den 14 november 2018. Handelsbanken fdrbehaller sig
dock rétten att utdka eller begransa beloppet om banken sa énskar.

Handelsbanken férbehaller sig ratten att stélla in eller begransa erbjudandet om ndgon om-
sténdighet intraffar som enligt Handelsbankens bedémning kan aventyra erbjudandets ge-
nomférande. Om erbjudandet stalls in eller begransas efter det att likvid debiterats, aterbeta-
lar Alexandria Pankkiirilike Oyj debiterat belopp till pA anmalningssedeln angivet konto. Pla-
cerat belopp kommer att anvandas i den |6pande rérelsen.

Upptagande till handel och handelssystem

Notering:

Market making:

Minsta handelspost:

Sista handelsdag:

Certifikat kommer inte att noteras pa Marknadsplats.

Certifikat som inte ar upptaget till handel p4 en Marknadsplats ar framst avsett att behalla
hela I6ptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under normala marknadsférhallanden en
andrahandsmarknad. Kurser for Certifikat som inte ar upptaget till handel pa en reglerad
marknadsplats finns pa www.handelsbanken.se/certifikat under "Kurser”, "Ej bérsnoterade”.

EUR 10 000
20 december 2023

Handelsbanken bekréaftar hdrmed att Slutliga Villkor ar gallande for dessa Certifikat tillsammans med Allmanna Villkor for
Handelsbankenens Warrant- och Certifikatprogram daterade 21 mars 2018 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga
Aterbetalningsbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga vasentliga férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt
rum sedan den 24 oktober 2018.

Stockholm den 12 november 2018
Svenska Handelsbanken AB (publ)



