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Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (31.12.2011 - 31.12.2025)
. Alexandria Kehittyvéat
Nimi . .
Markkinat Osinko 185 o
Morningstar-tahtiluokitus (31.12.2025) * % 175 Periodin tuotto
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 165 74,5%
Kotimaa Suomi 155
Rahaston aloituspaiva 27.6.2011 145
Salkunhoitaja SEB gz
ISIN FI4000024930 15
Rahaston koko, MEUR (31.12.2025) 6,5 105
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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
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Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % 56
Kehittyvat markkinat 100,0 4
Osake
94,4
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
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- sijoittaa varansa paasaantoisesti toisten kotimaisten ja  ulkomaisten
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 17,8 maailmanlaajuisesti osakkeisiin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
JPM Greater China A (acc) USD 14,8 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehda myds suoria osakesijoituksia ja
Seb Asienfond Ex Japan B USD 13,1 sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 12,2 . L X i
EBE ing Markets E Fund D EUR 1 Rahaston tavoitteena on pitkélla aikavalilla padoman arvonnousu hyvin hajautetulla
S mergl_ng arkets Exposure Fun U ’ riskitasolla. Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 10,2 jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seka varainhoitajan nakemykseen
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 6,5 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
Kateinen 56 makrotalouden nakymistd, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
. - - : nakymista.
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 55 Y
JPM Latin America Equity A (acc) USD 3,2 Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
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Salkunhoitajan kommentti

Tekoalyteema on jatkunut vahvana muutaman kuukauden kuplapelkojen jalkeen samaan aikaan, kun Yhdysvalloissa kauppa- ja turvallisuuspoliittiset jannitteet ovat jalleen
voimistuneet. Arvostustasoiltaan melko korkea ja geopoliittisesti herkka markkina nayttaytyy kokonaisuutena edelleen varsin suotuisana finanssipoliittisen elvytyksen
(USA:n Big Beautiful Bill seka Saksan, Japanin ja mahdolliset Kiinan elvytystoimet), maltillisen inflaation ja laskevien korkojen tukemana.

Talouskuva vahvistui joulukuussa entisestaan tekoalyvetoiseksi. Fed laski joulukuussa ohjauskorkoa 25 korkopistettd 3,50-3,75 prosenttiin ja painotti kokouskohtaista
lahestymistapaa rahapolitiikan jatkon suhteen. Globaalit osakemarkkinat reagoivat koronlaskuun myonteisesti, ja positiivista markkinasentimenttia tukevat myos odotukset
1-2 lisdkoronlaskusta vuoden 2026 aikana.

Joulukuu oli sijoitusmarkkinoilla maltillisen my6nteinen, ja globaalit osakemarkkinat tuottivat euroissa mitattuna noin yhden prosentin. Merkittavin muutos nahtiin kuitenkin
markkinan sisdisessé dynamiikassa kun kehitys oli aiempaa laaja-alaisempaa, ja kun Yhdysvaltojen suurten teknologiayhtididen ulkopuoliset sektorit, tyylit ja alueet,
erityisesti kehittyvat markkinat tuottivat vahvasti. Kehittyvat markkinat olivat kokonaisuudessaan yksi vahvimmista alueista vuonna 2025. Tama viittaa markkinasyklin
alueellisen konsentraatioriskin asteittaiseen purkautumiseen.

Vuoden 2026 lahtokohtana piddmme toimintaymparistod, jossa talous kasvaa, tuloskehitys paranee, rahapolitikan vastatuuli hellittda ja riskinottohalukkuus sailyy
korkeana. Samalla korostuvat hajautus, laatu ja systemaattinen riskienhallinta.

Yhdysvalloissa osakemarkkinoiden arvostustasot ovat nousseet jalleen viime vuosien huipputasoille. Yhdistettyné korkeisiin ja tekoalyoptimismista riippuvaisiin
tuloskasvuodotuksiin Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden riskitaso on arviomme mukaan muita alueita korkeampi. Kehittyvat markkinat tarjoavat puolestaan matalammin
arvostetun vaihtoehdon mahdollisessa pidempiaikaisessa markkinakéénteesséa kansainvalisimmille markkinoille.
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