Valutacertifikat

Avseende:
Valutakorg Emerging Markets

Emissionsdag:
17 november 2014

Slutliga Villkor - Certifikat

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundpro-
spektet av den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullsténdig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast
fas genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

Ekonomisk beskrivning
Per Certifikat erhélls p& Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Teckningskurs + Kupong + Teckningskurs multiplicerat med den Underliggande valutakorgens kursutveckling mot euron.
Kursutvecklingen &r den procentuella skillnaden mellan faststalld Startkurs och Slutkurs berdknat som differensen mellan
Startkurs och Slutkurs dividerat med Startkurs. En férsvagning av euron mot den Underliggande valutakorgen innebar att
Aterbetalningsbeloppet blir hégre &n om euron férstarks mot den Underliggande valutakorgen. Valutakorgen &r likaviktad
med 1/6 vikt fér varje valutapar.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

Produktspecifika villkor

Véardepappersnamn: KCEMVAL9KSHB
Underliggande valuta- EURINR
par: EURRUB
EURBRL
EURCNY
EURZAR
EURIDR
ISIN-kod: F14000064928
Faststéllelsedag for 17 november 2014
Startkurs:
Faststallelsedag for 18 november 2019
Slutkurs:
Lésenforfarande: Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrakning.

Aterbetalningsdag:
Utvarderingstidpunkt:

Startkurs paiutapar
Slutkurs pautapar :

Omréakningskurs euring:

Omréakningskurs eurrus:

Omrakningskurs gurerL:

9 december 2019

Den tidpunkt p& dagen da aktuell fixing pa Referenskalla for Vaxelkurs har uppdaterats.

For respektive Underliggande valutapar: Omrakningskurs vid Utvarderingstidpunkten pa
Faststéllelsedag for Startkurs.

For respektive Underliggande valutapar: Omrakningskurs vid Utvarderingstidpunkten pa
Faststéllelsedag for Slutkurs.

Véaxelkursen for INR mot EUR (valutapar EURINR) uttryckt som antal INR per EUR
erhalls genom att multiplicera fixingen for antal INR per USD med fixingen for antal USD
per EUR.

Véaxelkursen for RUB mot EUR (valutapar EURRUB) uttryckt som antal RUB per EUR.
Véaxelkursen for BRL mot EUR (valutapar EURBRL) uttryckt som antal BRL per EUR

erhalls genom att multiplicera fixingen for antal BRL per USD med fixingen for antal
USD per EUR.



Omrakningskurs eureny:  Vaxelkursen for CNY mot EUR (valutapar EURCNY) uttryckt som antal CNY per EUR
erhalls genom att multiplicera fixingen fér antal CNY per USD med fixingen for antal
USD per EUR.

omrakningskurs eurzar:  Vaxelkursen for ZAR mot EUR (valutapar EURZAR) uttryckt som antal ZAR per EUR.

Omrakningskurs eurior: Véaxelkursen for IDR mot EUR (valutapar EURIDR) uttryckt som antal IDR per EUR
erhalls genom att multiplicera fixingen for antal IDR per USD med fixingen for antal USD
per EUR.

Referenskalla for Respektive valutafixing som publiceras pa Reuters sidor; "RBIB” for USDINR, "BRFR”
for USDBRL, "SAEC” for USDCNY, "JISDOR” fér USDIDR och "ECB37” for EURUSD,
EURRUB och EURZAR, eller sadant annat system eller sddan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida, eller — om Utvarderingstidpunkt inte har intréaffat eller
om Marknadsavbrott intraffat for relevant vaxelkurs pa en Bankdag — Handelsbankens
beddmning av aktuell kurs avseende aktuellt Valutapar.

Vaxelkurs:

Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas Aterbetalningsbelopp enligt nedan:

Det hogsta av;
Teckningskurs + Kupong + Teckningskurs x
[1/6 x (Startkurseuring - Slutkursguring)/ Startkursguring] +
[1/6 x (Startkurseurrus - Slutkurseurrus)/ Startkurseurrug] +
[1/6 x (StartkurseurerL- Slutkursgyrerl)/ Startkursgyreri]+
[1/6 x (Startkurseurcny - Slutkurseureny)/ Startkursgureny] +
[1/6 x (Startkursgurzar - Slutkurseurzar)/ Startkurseurzar] +
[1/6 x (Startkurseuripr - Slutkurseyripr)/ Startkurseuripr]

Och;
noll

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

Kupong: Preliminart 50 % multiplicerat med Teckningskurs, faststéalls av Handelsbanken
den 10 november 2014.

Marknadsavbrott: Se Allméanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifikat-
program § 4 och § 5.
Omrakningsregler: Se Allméanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifikat-

program § 6 och § 7.

Information om Underliggande
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillgénglig information. Handelsbanken har inte gjort
nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den &r korrekt eller fullstandig.

Underliggande Ytterligare information om Underliggande
EURINR WWW.wmcompany.com
EURRUB WWWw.wmcompany.com
EURBRL WWW.wmcompany.com
EURCNY WWw.wmcompany.com
EURZAR WWW.wmcompany.com

EURIDR WWWw.wmcompany.com




Erbjudandets former och villkor

Antal emitterade Certi-
fikat:
Emittent:

Arrangor:

Arrangdrsarvode:

Finansiell mellanhand:

Emissionsombud:

Berakningsombud:

Registerhallare:
Courtage:
Emissionsdag:

Information:

Information om faststal-
lande av preliminara
villkor:

Information om
tilldelning:

Betalningsdag:

Minsta teckningspost:

Teckningsperiod:

Teckningskurs:
Totalbelopp for
erbjudandet:

Villkor for
erbjudandet:

50 000 000 Certifikat. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utdka eller begransa
antalet om banken sa 6nskar.

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

Arrang0rsarvodet, som ska tdcka kostnader for riskhantering, produktion och distribution,
tas ut som en engangskostnad vid start och &r inkluderat i placeringens pris.
Handelsbanken kalkylerar med ett Arrangorsarvode motsvarande 1,0 % per &r av placer-
ingens nominella belopp, beraknat pa placeringens maximala I6ptid. Vid fortida forfall kan
avgiften éverstiga 1,0 % per faktiskt 16ptidsar.

Alexandria PankKiiriliike Oyj

Eteldesplanadi 22 A

00130 Helsinki

Svenska Handelsbanken AB (publ), Filialverksamheten i Finland med adress Aleksanders-
gatan 11, 00100 Helsingfors

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

Euroclear Finland Oy
2 % av Teckningskursen.
17 november 2014

Anmalan om deltagande i erbjudandet sker genom inlamning av anmélningssedel till Alex-
andria Pankkiirilike Oyj eller via distributdr utsedd av Alexandria Pankkiiriliike Oyj.

Faststalld Kupong meddelas pa www.alexandria.fi.

Tilldelning bestdms av Alexandria Pankkiirilike Oyj och Handelsbanken. Kan tilldelning inte
ske i tidsordning pa grund av att anmalningar inkommit vid samma tidpunkt, forbehaller sig
Alexandria Pankkiirilike Oyj och Handelsbanken ratten att anvénda lottningsforfarande for

bestammande av tilldelning. Ingen garanti for tilldelning kan lamnas. Besked om tilldelning

lamnas pé avrakningsnota som sands ut snarast mojligt efter teckning.

31 oktober 2014

10 Certifikat

Fran och med 1 oktober 2014 till och med 31 oktober 2014, Handelsbanken forbehaller sig
dock ratten att meddela annan period.

EUR 1 000 per Certifikat

Certifikatets totalbelopp faststalls den 10 november 2014. Handelsbanken férbehaller sig
dock ratten att utoka eller begransa beloppet om banken sa 6nskar.

Handelsbanken och Alexandria Pankkiirilike Oyj forbehaller sig ratten att stalla in erbjudan-
det om Totalbeloppet fér erbjudandet blir lAgre &n EUR 2 000 000 eller om Kupongen inte
kan faststallas till lagst 45 %. Darutover forbehaller sig Handelsbanken ratten att stalla in
eller begransa erbjudandet om ndgon omstandighet intraffar som enligt Handelsbankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in eller be-
gransas efter det att likvid debiterats, aterbetalar Alexandria Pankkiirilike Oyj debiterat be-
lopp till pA anmalningssedeln angivet konto. Underréattelse om instéllt erbjudande meddelas
av Alexandria Pankkiiriliike Oyj snarast efter beslut om instéllandet. Placerat belopp kommer
att anvandas i den Idpande rérelsen.



Rattigheter som sam-
manhénger med Varde-

pappren:

Véardepapper emitterade under detta program medfor rétt till betalning jamsides (pari passu)
med Handelsbankens 6vriga icke sékerstallda och icke efterstallda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Upptagande till handel och handelssystem

Notering:
Noteringsdag:
Noteringsvaluta:

Market making:

Minsta handelspost:

Sista handelsdag:

Ansdkan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Helsinki AB.
17 november 2014
EUR

Certifikat kan vara noterat pa bors under loptiden. Handelsbanken agerar da market maker
for Certifikat. Detta innebar att Handelsbanken avser att, under normala marknadsférhal-
landen, stalla kdpkurser och, i férekommande fall, séljkurser fér det antal handelsposter
som Handelsbanken vid var tid beslutar. For Certifikat vars kdpkurs enligt Handelsbanken
beddmning ar lagre &n EUR 0,01 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det
bor uppmarksammas att skillnaden mellan képkurs och saljkurs ("spread”) i Certifikat kan
forandras I6pande. Det bor ocksd uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan
vara svart eller omojligt for Handelsbanken att stélla kopkurser och séljkurser i Certifikat
vilket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja Certifikat. Ovanstaen-
de kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, Handels-
bankens hedgning av positioner, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra
tekniska avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund
av att berord eller berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner
under en viss tid.

1 Certifikat

18 november 2019

Handelsbanken bekréaftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar gallande for detta Certifikat tillsammans med All-
méanna Villkor for Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 26 mars 2014 och férbinder sig att i
enlighet darmed erldgga Aterbetalningsbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga vésentliga negativa férandringar i Han-
delsbankens framtidsutsikter har &gt rum sedan den 17 juli 2014.

Stockholm den 29 september 2014
Svenska Handelsbanken AB (publ)



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogoérs for i ett antal punkter. Punkterna ar numrerade
i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kréavs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av varde-
papper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kréavs att en punkt inkluderas i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det majligt att ingen relevant information kan
ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Avsnitt A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet fér Svenska Handelsbanken
AB (publ) ("Handelsbanken” eller "Emittent”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram
och skall ses som en introduktion till Grundprospektet och till bifogade Slutliga Vill-
kor. Ett beslut om placering i vardepapper skall baseras pa en bedémning av pro-
spektet i dess helhet och inte enbart p4 denna sammanfattning. Om sammanfatt-
ningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i prospektet kan
civilrattsligt ansvar alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen. En place-
rare som i egenskap av kdrande framfor ett yrkande hanférligt till uppgifterna i
Grundprospektet eller bifogade Slutliga Villkor kan bli tvungen att svara for kostna-
derna for 6versattning av Grundprospektet eller Slutliga Villkor innan de rattsliga
forfarandena inleds.

A2

Finansiella
mellanhander

Alexandria Pankkiiriliike Oyj
Etelaesplanadi 22 A
00130 Helsinki

Avsnitt B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

Svenska Handelsbanken AB (publ) har organisationsnummer 502007-7862.

markningar i
revisionsberat-
telse

B.1 | Reg firmaoch

handelsbeteck-
ning

B.2 | Sate bolagsform | Handelsbanken bildades i Stockholm och &r ett publikt (publ) bankaktiebolag. Styrelsen har

och lagstiftning sitt sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs under gallande aktiebolagslag och svensk
banklagsstiftning.

B.4b | Kanda trender Aven om oron pa finansiella marknaderna minskade under &ret finns de strukturella problem
som gav upphov till krisen kvar. Vissa landers skuldproblematik &r fortfarande besvéarande
och savél den finansiella sektorn som den reala ekonomin fortsatter att vara understodd av
massiva penningpolitiska stimulanser. Forr eller senare maste dock ekonomins aktorer
anpassa sig till mer normala omstandigheter. For den finansiella sektorn innebar det, forut-
om att forhalla sig till dessa omstandigheter, att den dven behéver anpassa sig till betydligt
hardare och mer omfattande regelverkskrav som i alla delar annu inte &r faststallda.

B.5 | Koncernbeskriv- | Handelsbanken &ar en av Nordens ledande banker med en balansomslutning per den 31

ning december 2013 om ca 2 490 miljarder kronor och ett rérelseresultat for ar 2013 pa ca 18,1
miljarder kronor. Antalet anstallda ar ca 11 500. | koncernen, dar Handelsbanken ar moder-
bolag, ingar bland annat dotterbolagen Handelsbanken Fonder, Handelsbanken Finans,
Handelsbanken Liv och Stadshypotek.

B.g9 | Resultatprognos | Ej tillamplig. Handelsbanken avger ej resultatprognos.

B.10 | Eventuella an- Ej tillamplig. Handelsbanken har inga anmérkningar i revisionsberattelsen.




Historisk finansi-

B.12
ell information NYCKELTAL FOR HANDELSBANKSKONCERNEN AR 2013 Q22014 AR 2012 Q2 2013
Rorelseresultat, mkr 18 088 5077 17108 4723
Arets/Periodens resultat, mkr 14 295 4034 14 038 3695
Balansomslutning, mkr 2484721 2680291 2383951 2385323
Eget kapital, mkr 111339 116814 103850 102 391
Rantabilitet p& eget kapital total verksamhet % 13,9 151 14,9 15,1
Kéarnprimarkapitalrelation, % CRD IV 18,9 20,1 - 17,8
Total kapitalrelation, %, CRD IV 21,6 25,0 - 21,1
HANDELSBANKENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
RESULTATRAKNING, MKR AR 2013 Q22014 AR 2012 Q22013
Rantenetto: 26 669 6704 26081 6673
Provisionsnetto: 7804 2135 7 369 1924
Ovriga intakter: 1854 808 1612 643
Summa intakter: 36 327 9647 35062 9240
Personalkostnader: -11 404 -2910 -11 167 -2 796
Ovriga kostnader: -5181 -1 267 -5 069 -1 304
Av- och nedskrivningar: -476 -122 -464 -115
Summa kostnader -17 061 -4299  -16 700 -4 215
Kreditforluster, netto: -1 195 -272 -1 251 -306
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella till- 17 1 -3 4
Rorelseresultat: 18 088 5077 17 108 4723
Skatter: 3915  -1074  -3092  -1067
Arets/Periodens resultat frn avvecklad verksamhet e skatt 122 31 22 39
Arets/Periodens resultat: 14 295 4034 14 038 3695
BALANSRAKNING, MKR AR 2013 Q22014 AR 2012 Q2 2013
Utléning till allméanheten: 1696339 1765160 1680479 1685665
Kassa, tillgodohav, utlaning till centralbanker: 334794 417306 248915 211 274
Belaningsbara statsskuldférbind mm 57 451 56 610 48 906 54 996
Utlaning till 6vr kreditinstitut: 62 898 76 519 89511 71 693
Obligationer, rantebarande vardepapper: 64 125 53 057 68 354 65575
Owriga tillgéngar: 269114 311639 247786 294120
Summa tillgéngar: 2484721 2680291 2383951 2385 323
In- och upplaning fran allmanheten: 825205 943151 682223 636776
Skulder till kreditinstitut: 171624 205649 183945 197 223
Emitterade vardepapper: 1150641 1174512 1151426 1209 644
Ovriga skulder: 225912 240165 262507 239 289
Summa skulder: 2373382 2563477 2280101 2282 932
Bget kapital 111339 116814 103850 102391
Summa skulder och eget kapital: 2484721 2680291 2383951 2 385 323
Handelsbanken bekraftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens fram-
tidsutsikter har &gt rum sedan datumet for publicerandet av del&rsrapporten.
B.13 | Handelser som
paverkar solvens | Ej tillamplig. Handelsbanken har inget att rapportera som paverkar bankens solvens.
B.14 | Koncern-
beroende

Ej tillAmplig. Handelsbanken &r inte beroende av andra féretag inom koncernen.




B.15

Huvudsaklig
verksamhet

Handelsbanken &r en fullsortimentsbank med komplett utbud av finansiella tjanster for saval
féretag som privatpersoner; traditionella foretagstjanster, investment banking, finansiering,
betalning, placering inom aktie- och rantemarknad samt pensionsforsakring.

Sammanlagt hade, per den 31 december 2013, Handelsbanken 810 kontor i hela véarlden.
Handelsbankens hemmamarknader utgérs av marknaderna i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Nederlanderna och i Storbritannien dar vi erbjuder ett komplett utbud av finansiella
produkter och tjanster. Banken hade, per den 31 december 2013, 462 bankkontor i Sverige,
329 bankkontor i 6vriga Norden, Nederlanderna och Storbritannien samt 19 bankkontor i
Ovriga varlden. Sammantaget har Handelsbanken verksamhet i 24 lander.

B.16

Direkt eller indi-
rekt &gan-
de/kontroll

Ej tillAmplig. Handelsbanken &r moderbolag i koncernen.

Avsnitt C - VARDEPAPPER

C.1 | Typav vardepapper Typ: Certifikat
Véardepappersnamn: KCEMVAL9KSHB
ISIN-kod: F14000064928
C.2 | Valuta Euro ("EUR")
C.5 | Inskrankningar i réatten Véardepappren ar fritt Gverlatbara.
till 6verlatelse
C.8 | Rattigheter kopplade till | | handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall certifikat medfora ratt till
vardepapperen inbegri- | betalning ur Handelsbankens tillgangar jamsides med (pari passu) Handelsbankens
pet rangordning och Ovriga icke sékerstallda och icke efterstéllda nuvarande och framtida betalningsfor-
begransningar av rattig- | pliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.
heter
C.11 | Information om eventu- | Ansdkan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Helsinki.
ell ansbkan om uppta-
gande till handel pa en
reglerad marknad
C.15 Be§krivnting Per Certifikat erhalls p& Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp enligt féljande:
av investeringen . . . .
vinv g Teckningskurs + Kupong + Teckningskurs multiplicerat med den Underliggande
valutakorgens kursutveckling mot euron. Kursutvecklingen ar den procentuella skill-
naden mellan faststélld Startkurs och Slutkurs beréknat som differensen mellan
Startkurs och Slutkurs dividerat med Startkurs. En férsvagning av euron mot den
Underliggande valutakorgen innebér att Aterbetalningsbeloppet blir hégre &n om
euron forstarks mot den Underliggande valutakorgen. Valutakorgen ar likaviktad med
1/6 vikt for varje valutapar.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
C.16 | Stangnings- eller forfal- | Slutdag: 18 november 2019
lodatum etc Aterbetalningsdag: 9 december 2019
C.17 | Beskrivning Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrakning.
avveckling m m
C.18 | Beskrivning avkastning | Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetalnings-
m m belopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VP-centrals forsorg
pa respektive Aterbetalningsdag. | annat fall dversénder VP-centralen beloppet sist-
namnda dag till Fordringshavaren under dennes hos VP- centralen p& Avstamnings-
dagen registrerade adress.
C.19 | Losenpris etc Ej tillampligt.




C.20

Beskrivning underlig-
gande

Underliggande Information om Underliggande

Valutapar: EURINR www.wmcompany.com
Valutapar: EURRUB www.wmcompany.com
Valutapar: EURBRL www.wmcompany.com
Valutapar: EURCNY www.wmcompany.com
Valutapar: EURZAR www.wmcompany.com
Valutapar: EURIDR www.wmcompany.com

Avsnitt D - RISKER

D.2

Huvudsakliga
risker specifika for emit-
tenten

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram tas en kreditrisk pd Handelsbanken. Handelsbanken hade per den
26 mars 2014 foljande kreditbetyg: AA- fran Standard & Poor’s ("S&P”), Aa3 fran
Moody’s och AA- fran Fitch. Med Moody'’s rating Aa3, S&P rating AA- och Fitch ra-
ting AA- menas "hog kvalitet med mycket lag kreditrisk”. En sénkning av kreditbetyg
kan medféra 6kade finansieringskostnader och dven paverka tillgangen till likviditet
och konkurrenssituationen. Detta kan séledes medfora negativ effekt pa verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har darmed ett komplett utbud av olika
bankprodukter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras, mats och
hanteras pa ett systematiskt sétt inom koncernens alla delar. Riskerna i Handels-
banken beskrivs sammanfattningsvis enligt foljande:

Kreditrisk: Kreditrisk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust som foljd
av att bankens motparter inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harror fran férandringar i priser och volatiliteter pa
de finansiella marknaderna.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in- och utgéende kassafléden
varje dag. Likviditetsrisk ar risken att banken inte kan fullfélja sina betalningsforplik-
telser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller férluster.

Operativ risk: Operativ risk ar risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, ménskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgors framst av risken att de garanterade
ataganden banken har gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen inte kan
uppfyllas med mindre &n att banken skjuter till kapital.

Fastighetsrisk: Risken i prisforandringar pa bankens fastighetsinnehav.

Afférsrisk: Risken for ovantade resultatférandringar som inte ar hanférliga till de ovan
beskrivna riskslagen.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepapper ar beroende av
bankens méjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur ar beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna risker i
dess verksamhet.

D.3

Huvudsakliga risker
specifika for vardepap-
peren

| de fall den underliggande tillgdngen handlas i annan valuta &n hemmavaluta kan
kursférandringar paverka vardepapprets varde. Detta ar dock inte fallet med varde-
papper som &r valutaskyddade, det vill sdga I6per med fast vaxelkurs.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja ett certifikat.
Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller da
handeln p& nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner under viss
tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Under loptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, det kan bland annat
vara den underliggande tillgdngens utveckling, aterstaende I6ptid, forvantad framtida
volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Sma férandringar i den
underliggande tillgangen kan resultera i stora forandringar i certifikatets vérde.




D.6

Varning dar det anges
om investerare kan
forlora hela

eller delar av en inve-
stering

Placerare i detta Certifikat bor uppméarksamma att om Slutkurs ar 6ver Startkurs kan
ett lagre Aterbetalningsbelopp utga och hela eller delar av det placerade beloppet
forloras.

Placeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att genomféra eller inte genomfo-
ra varje enskild transaktion samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna.

Avsnitt E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till erbjudandet Placerat belopp kommer att anvéndas i den |dpande rorelsen.
E.3 | En beskrivning av Teckningsperiod &r frdn och med 1 oktober 2014 till och med 31 oktober 2014. An-
erbjudandet malan om deltagande i erbjudandet sker genom inlamning av anmalningssedel till
Alexandria PankKKiirilike Oyj eller via distributdr utsedd av Alexandria Pankkiiriliike
Oyj.
Teckningskurs ar EUR 1 000 per Certifikat.
Emittent &r Svenska Handelsbanken AB (publ), Stockholm
Emissionsombud fér Vardepappren ar Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverk-
samheten i Finland. Berakningsombud ar Handelsbanken Capital Market, HCS.
Arrang0r ar Handelsbanken Capital Markets HCS
Emissions- och Noteringsdag ar 17 november 2014.
Ansdkan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Helsinki
AB.
E.4 | Beskrivning av eventu- | Ej tillampligt.
ella intressen/ intresse-
konflikter
E.7 | Berdkning av kostnader | Vid teckning utgar courtage om 2 procent av Teckningskurs.

som alaggs investera-
ren

Arrang0rsarvodet, som ska tacka kostnader for riskhantering, produktion och distri-
bution, tas ut som en engéngskostnad vid start och &r inkluderat i placeringens pris.
Handelsbanken kalkylerar med ett Arrangérsarvode motsvarande 1,0 % per ar av
placeringens nominella belopp, berdknat pa placeringens maximala loptid. Vid fortida
forfall kan avgiften éverstiga 1,0 % per faktiskt [6ptidsar.




