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Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (31.12.2011 - 31.8.2026)

Nimi Alexandria Tasapainoinen
Morningstar-tahtiluokitus (31.8.2026) * Kk k - periodin tuotto
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 235
Kotimaa Suomi s 141,7%
Rahaston aloituspaiva 11.4.2011 195
Salkunhoitaja SEB 175
ISIN F14000020664 155
Rahaston koko, MEUR (31.8.2026) 293,5 135
Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kateinen
Pohjois-Amerikka 36,0 2,1
Eurooppa 18,7
Suomi 15,7
Kehittyvat markkinat 14,5
- Korko
Globaali 10,8 320
Japani 4,3 ’
YHTEENSA 100,0
Korkosijoitusten jakauma Osuus %
Valtionlainat 37,9 Osake
Investment Grade 29,6 65.0
Rahamarkkina 245 '
High Yield 51
Kehittyvat markkinat 2,9
YHTEENSA 100,0
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Si.j_czit.L.J“srah.asto_ Ale_xandria 'I.'asa_painoir\en on yhdistelméra.hasto, Jio!(a s_ijoittaa \./a_!'ansja
padsaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin ja
SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 12,5 korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
SEB USA Exposure J 10,1 yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EU 9,7 ) o . )
SEB Fund 1 SEB US Focus Core Fund ZC USD 94 R.ah'aston tav0|tt.eena on pltlfa?'l!é alka.\'va'\lllla paaoman' arvon'nousu hyvm. ha]aute'tulla
riskitasolla. Tavoitteeseen pyritadn aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla, jotka
SEB Euro Short Rate Fund IC-Class FIN 8,0 perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seka varainhoitajan nakemykseen esimerkiksi eri
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 6,3 maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymistd,
SEB Fund 3-Seb Finland Optimized Exposure Fund Z 57 korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien nakymista.
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 4.9 Rahasto on tarkoitettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen (yli 4 vuotta).
SEB Finland Small Cap Fund IC 4.6
Hermes US SMID Equity F EUR Acc 3,9 .
YHTEENSA 75’0 Riski-tuottoprofiili
1 2 @ 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Salkunhoitajan kommentti

Elokuussa sijoitusmarkkinoiden kehitys jatkui padosin myonteisena, vaikka epavarmuustekijat pysyivat pinnalla. Globaalit osakemarkkinat nousivat noin 1,8 % heikomman heindkuun jalkeen, ja
kehitysta tuki erityisesti yritysten vahvana jatkunut tuloskasvu. Yhdysvalloissa tuloskausi ylitti selvasti odotukset sekd tulosten ettd liikevaihdon osalta. Tekodlyyn liittyvét investoinnit ovat
edelleen merkittava kasvun lihde, mutta samalla sijoittajien huomio on siirtynyt aiempaa enemman siihen, kuinka kestdva investointivetoisen kasvun sykli on ja kuinka hyvin suuret panostukset
muuttuvat tulevaisuudessa liikevaihdoksi ja tuottavuushyddyiksi.

Korkomarkkinoilla kehitys oli osakkeita vaisumpaa. Pitkien valtionlainakorkojen nousu painoi erityisesti turvallisimpien korkosijoitusten tuottoja, kun taas yrityslainat ja kehittyvien markkinoiden
korkosijoitukset parjasivat paremmin. Korkojen nousun taustalla ovat olleet sitkeat inflaatiopaineet, Yhdysvaltain vahvana sdilynyt talous seka kasvaneet huolet julkisen velan kestavyydesta.
Myés geopoliittinen tilanne on pitdnyt inflaatioriskit korkealla. Hormuzinsalmen ympérillad jatkuva epavarmuus on nakynyt erityisesti 6ljyn hinnassa, mika vaikeuttaa keskuspankkien tasapainoilua
inflaation hillitsemisen ja talouskasvun tukemisen valilla.

Talouden kokonaiskuva on silti sdilynyt kohtuullisena. Yhdysvaltain kasvu ja tyomarkkinat ovat hieman jadhtyneet vahvimmista vaiheistaan ilman merkittdvaa tyottomyyden nousua.
Osakemarkkinoiden nakymaa tukevat edelleen vahvat tuloskasvuodotukset, mutta korkeahkot arvostukset ja korkotason pysyminen pitkdaan nykyiselld tasolla lisaavat herkkyytta pettymyksille.
Alueiden vililla on samalla nahtavissa selvia eroja. Kehittyvia markkinoita tukevat suhteellisesti maltillisemmat arvostukset, vahva tuloskehitys seka dollarin heikkeneminen, kun taas esimerkiksi
Euroopan nakymaa rasittavat enemman energian hinnan nousu ja hitaampi talouskasvu.

Alexandrian varainhoitorahastoissa osakkeet sailytettiin elokuussa lievassa ylipainossa, mutta osakeallokaatiota tasapainotettiin alueiden valilld. Kehittyvien markkinoiden painoa kasvatettiin
niiden vahvojen tuloskasvuodotusten, maltillisempien arvostusten ja suotuisamman valuuttaympariston vuoksi. Samalla Yhdysvaltain osakkeiden sekd Suomen ja Euroopan pienyhtiéiden painoja
pienennettiin. Pienyhtididen suurempi riippuvuus kotimaisesta kysynnasta ja ulkoisesta rahoituksesta tekee niistd herkempia korkeille rahoituskustannuksille ja talouskasvun epavarmuudelle.
Kokonaisuutena muutoksilla ei merkittavasti vahennetty osakeriskia, vaan parannettiin salkkujen maantieteellistd hajautusta ja tasapainotettiin riskinottoa nykyisessa markkinaymparistossa.
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