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padsaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
SEB Euro Short Rate Fund IC-Class FIN 17,3 ja korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 14,7 yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
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Ardan UCITS ICAV - Barrow Hanley Global ESG Valt 4,7 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
SEB Green Bond Fund IC EUR 4,1 makrotalouden nakymistd, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 3,9 nakymista.
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Sijoitusmarkkinoilla lokakuu oli kahtiajakautunut niin omaisuusluokkien osalta kuin maantieteellisesti. Yhdysvaltalaisten osakkeiden tuottokehitys oli varsin vahvaa +1,8 % euroissa mitattuna dollarin
noin 3 %:n vahvistumisen my6ta. Muualla kirjattiin laajalti negatiivisia tuottoja Euroopan jaddessa -3,3 %:n tuottoon, kehittyvien markkinoiden -1,8 %:n tuottoon ja Suomen peréati -5 %:n tuottoon
yksittaisten heikkojen tulosjulkistusten siivittdmana. Korkomarkkinoilla lokakuu oli pitkalti negatiivinen kuukausi pitkien korkojen vahvan nousun myo6ta. Valtionlainojen tuotto jai -1 %:n tasolle,
korkeamman luottoluokituksen yritysvelkakirjat -0,3:n % tasolle ja matalamman luottoluokituksen yritysvelkakirjat (High Yield) +0,6 % tasolle luottoriskilisien jatkaessa kaventumistaan.
Nykyhinnoittelulla luottoriskilisat hinnoittelevatkin erittain suotuisaa talouskasvun skenaariota.

Tulevina viikkoina fokus tulee pitkalti kohdistumaan Yhdysvaltojen presidentinvaalien jalkimaininkeihin, joilla voi olla suuria lyhyen ja pitkén aikavalin vaikutuksia markkinoille. Donald Trumpin
presidentinvaalien voitolla odotetaan olevan lyhyella aikavalilla talouskasvua ja USA:n osakemarkkinan sentimenttia kohottava vaikutus suuremman budjetin alijaaman ja yritysverojen todennékéisen
laskemisen myota. Pidemmalla aikavalilla Trumpin politiikka voi kuitenkin johtaa heikompaan kasvuymparistoon, mikali kaavaillut uudet tullit (mm. 60 % kiinalaisille tuotteille ja 10 % muut maat) saadaan
voimaan ja maahanmuuttoa aletaan rajoittamaan kaavaillun mukaisesti. Toisaalta tullien voimaansaattamisessa kestaa (2016 vaalien jalkeen kesti perati vuoden), jolloin ensireaktio voi globaalin
talouskasvun nakokulmasta olla jopa suotuisa, mikali Yhdysvaltalaiset yritykset kohottavat etukateen tuontiaan valttédakseen tulevat tullit. Mielenkiintoinen seurattava tekija on myods kaydyt
edustajainhuoneen ja senaatin vaalit, joissa republikaanit ottivat myos selkean voiton. Trump pystynee siten lahtemaan ajamaan aiemmin kaavailtua politiikkaa suhteellisen vapain kasin.

Toteutimme lokakuussa allokaatiomuutoksen Alexandrian yhdistelmarahastoihin, missé lisasimme yhdysvaltalaisten osakkeiden painotusta ja siirryimme aiempaa suurempaan osakemarkkinoiden
ylipainoon. Taustana muutokselle oli osakemarkkinan suhteellisen houkuttelevuuden kasvu vahvan Yhdysvaltojen kasvun jatkuessa ja samalla korkosijoitusten heikentynyt nakyma vahvasti laskeneiden
pohjakorkojen ja luottoriskilisien mydta. Osakemarkkinoiden suotuisaa kehitysta tukee jatkossakin Yhdysvaltojen vahva talouskehitys, vahva tuloskasvu ja tuloskasvun leveneminen laajempaan osaan
osakemarkkinoita. Madaltunut inflaatio- ja korkotaso ovat myés tekijoitd, jotka tukevat edelleen paineessa olleiden pienyhtididen tuloskehitysté ja arvostustasoja. Myos presidentinvaalien lopputulos
on tekija mika on ennen kaikkea yhdysvaltalaisille yhtidille suotuisa lopputulos - ainakin lyhyella aikavalilla.
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