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Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Sijoitusrahasto Alexandria Kehittyvat Markkinat Osinko on osakerahasto, joka
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 17,5 sijoit-taa va‘re.msa. péésé_ér-w-téiﬁe‘sti .toister? kotimai;ten ja ulkomai.s.te_n
- maailmanlaajuisesti osakkeisiin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 16,5 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehdad myds suoria osakesijoituksia
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 14,6 ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
JPM Greater China A (acc) USD 12,3
Seb Asienfond Ex Japan B USD 121 Ea.haston” ta\./oii<t.teenﬁ1 o_? p?tkéllé aikavéllill!;’f péf?n'?an” arvoI:noLJs.ud Irl1yvi.n
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 85 ajautetu ? ris |tas§ a. Tavoitteeseen pyritddn aktiivisella salkun f>| olla J?
- rahastovalinnalla, jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin  seka
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 7,3 varainhoitajan  nakemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
JPM Latin America Equity A (acc) USD 4,1 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymisté, korkotason muutoksista
Kateinen 3,8 ja eri valtiontalouksien nakymista.
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 3,2 Rahast tarkoitettu itkaaikai ioittami Wi 6 tta)
YHTEENSA 100,0 R‘gki-etzusut?ogrgﬁ‘?r oitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
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Joulukuuhun siirryttdessa markkinoiden fokuksessa ovat olleet etenkin USA:n presidentinvaalien jalkimainingit. Vaalit voittanut republikaanipuolueen ehdokas ja entinen presidentti Donald Trump ehti
marraskuun aikana nimittdmaan presidenttikaudelleen niin ministereitad kuin uhkailemaan mahdollisista 25 %:n tulleista mm. Kanadalle ja Meksikolle, sekd 10 %:n lisatullista Kiinalle. Markkinoilla on
reagoitu marraskuun aikana jokaiseen tulevan presidentin ilmoitukseen varauksella, mutta suurimmat pelot ovat alkaneet lieventya. USA:n markkinat ovat tuottaneet muita markkina-alueita
huomattavasti paremmin marraskuun aikana, mitd osattiin odottaa presidentin vaalien jalkeiselle lyhyelle aikavalille vaaliepdvarmuuden poistuessa. Euroaluetta marraskuussa painoi etenkin
teollisuuden heikkous, mutta myds kahden suurimman talouden, Saksan ja Ranskan talous- ja sisépoliittiset ongelmat ovat olleet rasitteena. Etenkin Ranskan hallituksen kaatuminen aiheutti huolta
markkinoilla, minka seurauksena Ranskan valtionlainojen riskilisataso |ahenteli parhaimmillaan jopa Kreikan tasoa. Marraskuun aikana Lahi-lddssa sovittiin tulitauosta Israelin ja Hezbollahin valille.
Samalla myds Ukrainan presidentti Volodymyr Zelenskyi vihjasi tulitauon mahdollisuudesta Ven&jaa vastaan, mikali Ukrainan hallussa olevat alueet voitaisiin ottaa Naton “sateenvarjon alle”. N&in ollen
marraskuusta muovautui todellinen politiikan ja geopolitilkan ajama kuukausi.

Marraskuun alussa pidetyt USA:n presidentinvaalit aiheuttivat laaja-alaisempaa markkinareaktiota. Euroopassa osakemarkkinat laskivat, mutta USA:ssa markkinat ampaisivat yléspéin pienyhtididen
johdolla ja Russell 2000 -indeksi nousi vuorokaudessa vajaa 6 % laajan markkinan (S&P 500 -indeksi) seuraten 2,5 %:n nousulla vaalien jélkeisena paivana. Myos dollari vahvistui valittémasti vaalien
jéalkeen, ja jatkoi sahaten samaa trendia koko marraskuun ajan vahvistuen euroon néhden perati 3 %. Marraskuussa etenkin pohjoismaiset osakkeet olivat paineessa ja muun muassa kotimaan
osakemarkkina paatyi -2,7 %:n laskuun negatiivisten tulosrevisioiden ja tullipelkojen ajamana. Huolimatta kuun alun heikosta kehityksesta, euroalueen osakemarkkinat paatyivat lahelle l1ahtétasojaan
ollen +/- 1 %:n tasolla kuun lopussa. Parhaiten marraskuussa tuottivat USA:n osakemarkkinat laajan markkinan tuottaen dollareissa 5-6 %, kun pienyhti6ita kuvaava Russell 2000 -indeksi kapusi reilun
10 %:n tuottoon.

Alexandria Kehittyvat Markkinat Osinko -rahastossa ei tehty allokaatiomuutoksia marraskuussa. Vuoden 2024 suurimmat muutokset ovat olleet alueellisia taktisia muutoksia perustuen eri talouksien
kehitykseen ja markkinahinnoitteluun. Kiinan haasteiden my&ta rahastossa on oltu pitkdan alipainossa Kiinan osakemarkkinaan, mutta kyseistd alipainoa on pitkin vuotta hiljalleen kevennetty.
Vastaavasti erittain vahvasti kehittynytta Intian markkinan ylipainoa on asteittain kevennetty. Kesélla rahastossa nostettiin Latinalaisen Amerikan osakkeiden painotusta houkuttelevan arvostustason,
korkean osinkotuoton ja markkinan hajautuspotentiaalin johdosta. Osinkofokuksen yhtiét ovat kehittyvilla markkinoilla olleet tand vuonna vahvasti paineessa, mutta rahasto on menestynyt siita
huolimatta laajan indeksin mukaisesti, mika kertoo alueellisten muutosten ajoituksen onnistumisesta ja laadukkaasta yhtidvalinnasta.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin
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Alexandria Rahastoyhtié Oy tai Alexandria Group Oyj eivat vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperaisté sijoitustaan. Rahaston virallinen
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