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Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (22.11.2021 - 31.7.2024)
Nimi Alexandria Pienyhtiot
Tyyppi Erikoissijoitusrahasto 100 Tuotto 12kk:
Kotimaa Suomi 95
Rahaston aloituspéiva 22.11.2021 90
. SEB / A.Hietala, 85
Salkunhoitaja T Wesanko 80
ISIN F14000513163 75
Minimimerkinta 1000 € 70
Merkintapalkkio 2% sz
Lunastuspalkkio 1% 55
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,50 % 50
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Sijoitusten jakauma Sijoitusten jakauma

Luokka Osuus % Kateinen

Osakkeet (Suomi) 67,1 /_ 22%
. Osakkeet (Pohjoismaat)

Osakkeet (Pohjoismaat) 30,7 30.7 %

Kateinen 2,2 \

YHTEENSA 100,0

Rahaston suurimmat sijoitukset

Arvopaperi Osuus %
SEB Flnlaﬁd Small Cap B 67,1 Osakkeet (Suomi)
SEB Nordic Small Cap IC 30,7 67.1%
YHTEENSA 97.8
Kohderahastojen 10 suurinta sijoitusta 30.6.2024 Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Al'e>'<.an_dria" . I?ienyht.i.'c").t on erikoissijoitus_rahasfto, jonka_ _tavoitteena pit-
— kalla aikavalilla on padoman arvonnousu hyvin hajautetulla riskitasolla. Rahaston
Huhtamaki 59 varat hajautetaan kohderahastojen kautta paaasiassa Suomen ja muiden
Valmet 5,7 Pohjoismaiden pienten ja keskisuurten, julkisesti noteerattujen yhtididen
Kojamo 51 osakkeisiin.
Revenio Group 4,5 . o . ) .
Vaisal 2 Normaalitilanteessa rahasto sijoittaa 70 % varoistaan Suomen ja 30 % muiden
aisaja 5 Pohjoismaiden osakemarkkinoille.
Harvia 3,8
Terveystalo 29 Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 7 vuotta).
Admicom 2,9
Qt Group 2.8 Riski-tuottoprofiili
Lagercrantz Group 2,8
VHTEENSA ws 1 2 3 @ 5 6 7
- Lt
Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti (H12024)

Alexandria Pienyhtiét -rahaston noin seitseman prosentin tuotto oli huomattavasti Helsingin pdérssin yleisindeksin noin kolmen prosentin tuottoa parempi
ensimmaisellé vuosipuoliskolla. Kohderahastojen suurimmista sijoituksista parhaiten tuottivat Harvia (+36 %) ja Qt Group (+20 %). Alkuvuoden aikana tuloskehitys on
keskimaarin ollut odotusten mukaista, joskin liikevaihtokehitys on ollut vaimeampaa ja positiiviset tulosyllatykset ovat enimmakseen tulleet odotettua alhaisempien
kustannusten ansiosta.

Osakkeiden arvostuskertoimet ovat hieman keskimaaraista alhaisemmalla tasolla pienten ja keskisuurten yhtididen osalta, joten tulevat koronlaskut todennakoisesti
tukevat arvostuskertoimia vuosien 2024 ja 2025 aikana, minka liséksi talousympériston odotetaan kohentuvan kuluvan vuoden jalkimmaisella puoliskolla.
Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana kohderahastoissa on kevennetty Qt Groupia ja Harviaa ja myyty kokonaan pois ostotarjousten saattelemana Efecte ja Musti
Group. Qt Group ja Harvia ovat edelleen suurimpien omistusten joukossa, kun Qt Groupin liikevaihdon - ja liiketuloksen kasvu on edelleen vauhdikasta ja Harvian
liikevaihdon kasvu Pohjois-Amerikassa jatkuu. Huhtamé&en, Valmetin, Terveystalon ja Goforen painoa on lisétty kohderahastoissa ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana. Huhtaméaen osalta ensimmainen vuosineljannes oli erityisen vahva kannattavuuden osalta, Valmetin osalta huollon liikevaihtonakymat ovat kohentuneet
hyvélle tasolle, Terveystalon tuloskehitys on ollut odotettua parempaa kustannusleikkausten ansiosta ja Goforen osalta kannattavuus on hyvélla tasolla huolimatta
vaisusta liikevaihtoympéristosta Suomessa.

Historiallinen tuloskasvu on ollut varsin vahvaa kaikkien yhtididen osalta ja vakaat liiketoimintamallit seka vahvat taseasemat mahdollistavat yritysostoja myds viela
vuonna 2024 orgaanisen kasvun tueksi. Tyypillisesti kohderahastojen sijoitusten kiertonopeus on varsin alhainen, ja ne ovat yksittaisissa yhtidissa pitkaaikaisia
sijoittajia. Osakevalinnoissa painotetaan ennustettavaa liiketoimintamallia, nayttda hinnoitteluvoimasta, vahvaa tasetta, vakaata kannattavuutta ja padoman tuottoa.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pitad sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin on ja pyritty lukujen ja kaytetyn datan
oy t: Group Oyj eivat vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivétka sijoittajat saa takaisin
Rahaston virallinen rahastoesite, KllD-avaintietoesite ja rahaston saannot ovat saatavilla Al i ja www.alexandria.fi.




