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Arvopaperi Osuus % S.i.jgitusrahasto Alexanfiria“ .IA<eI'.1_iAttyvéAt Ma.rkkinat Osinkol on osgkerahasto,.joka
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 16,3 sijoittaa  varansa ~paasaantoisesti toisten kotimaisten ja ~ulkomaisten
- maailmanlaajuisesti osakkeisiin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 15,9 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehdad myds suoria osakesijoituksia
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 15,0 ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 13,8
Seb Asienfond Ex Japan B USD 10,4 Ea.haston” ta\{oLtlteenﬁ\ o_? p?tkéllé aikavéllill!;’f péf?n'?an” arvoI:noLJs.ud Irl1yvi.n
JPM Greater China A (acc) USD 98 ajautetu ? ris |tas§ a. Tavoitteeseen pyritddn aktiivisella salkun f>| olla J?
- rahastovalinnalla, jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin  seka
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 6,2 varainhoitajan  nakemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
Kateinen 5,5 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymisté, korkotason muutoksista
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 3,9 ja eri valtiontalouksien nékymista.
iShares Em"erging Market Screened Equity Index Fur 3.3 Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
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Toukokuu oli riskipitoisille omaisuusluokille laajalti erittéin hyva kuukausi. Hyvan tuottokehityksen taustalla oli ennen kaikkea porssiyhtididen vahva Q1-tuloskausi, sekd USA:n odotuksia heikommat
talousluvut, joiden my6ta todennakoisyys inflaation taittumiselle ja ohjauskorkojen laskuille kasvoi hieman. Samalla Lahi-idan geopoliittiset riskit halvenivat selvasti, minka myota 6ljyn hinta oli
paineessa, kohottaen entisestaan markkinoiden riskinottohalukkuutta.

Osakemarkkinoiden positiivista sentimenttia ohjasi etenkin porssiyhtididen vahva Q1-tuloskausi. Yhdysvalloissa nousun takana nostatti ennen kaikkea Magnificent 7 -yhtitt, joista merkittavimman,
Nvidian, Q1-tulos yllatti positiivisesti odotukset, joka nostatti yhtién markkina-arvoa jopa 221 miljardilla dollarilla tulosjulkistuksen jalkeisené paivana. Kyseinen liike oli Nvidialle toiseksi suurin
yksittéisen paivan kurssiliike, joka nosti yhtion markkina-arvon vajaaseen 2,6 biljoonaan dollariin, kun vielé vajaa kaksi vuotta sitten yhtion markkina-arvo oli vajaa 420 miljardia dollaria. Hyvien
tulosjulkistusten lisaksi markkinoiden positiivista sentimenttia on ajanut etenkin tekoaly ja siihen liittyvat mahdollisuudet markkinoilla. Samoin Pohjoismaiden kuten my&s kotimaan osakemarkkinat, ja
etenkin pienyhtitt, kokivat toukokuussa positiivisempaa sentimenttia tulosjulkistusten ja koronleikkausodotuksien siivittdmana. Tyypillisesti riskillisemmat omaisuusluokat kuten osakemarkkinat ja
etenkin pienyhtitt reagoivat ensimmaisten joukossa tuleviin koronleikkauksiin ja niiden odotuksiin.

Korkomarkkinoilla toukokuu osoittautui kaksijakoiseksi. USA:n heikommat talousluvut tulkittiin korkoja laskevasti ja siten tuottokehitysta tukevaksi, mutta kuun loppua kohden koroissa néhtiin
huomattavankin suuria liikkeita ylospéain. Korkojen nousun taustalla oli lukuisia globaaleja tekijoitd: USA:n ulkopuolella nahdyt paremmat talousluvut, tekniset kysyntatekijat USA:n velkakirjojen
uusemissioissa sekd Japanin jenin merkittava heikkeneminen, ja sitd mydden kohonnut todennékdisyys Japanin rahapolitiikan kiristymiselle tulevaisuudessa. My&s kuluttajaluottamus seké Fed:n
jasenten kommentit rahapolitiikasta ruokkivat markkinoiden odotuksia korkeammalla tasolla pysyvasté ohjauskorosta.
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