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Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (24.5.2019 - 25.10.2019)
Nimi Alexandria Vaihtoehtokorko

Tyyppi Erikoissijoitusrahasto 105

Kotimaa Suomi 104

Rahaston aloituspaiva 24.5.2019 103

Salkunhoitaja Wesanko, Hahl llgi

ISIN FI4000375621 100 st —
Minimimerkinta 1000 € 99

Merkintapalkkio 1% 98

Lunastuspalkkio 1-2 % (pitoajan mukaan) :;

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. *) 1,00 % 95

Rahaston koko, MEUR (25.10.2019) 8,7 24.5.2019 24.6.2019 24.7.2019 24.8.2019 2492019  24.10.2019

*) Lisaksi rahasto maksaa sijoituskohteena olevista rahasto-osuuksista perityt hallinnointi- ja séilytyspalkkiot.

Sijoitusten jakauma Sijoitusten jakauma
Luokka Osuus % Rahamarkkinat ja Investment Grade

i i kateinen 16% Vaihtovelkakirjalainat
Luottovakuudelliset lainat (CLO) 48,9 High Yield 23% [ 08%
Asuin-/kiinnelainat 214 23%

Muut vaihtoehtoiset korot 18,7

Vastuulliset
Vastuulliset korkosijoitukset (ESG) 4,1 korkosijoitukset
B N (ESG) Luottovakuudelliset
High Yield 23 41% lainat (CLO)
Rahamarkkinat ja kateinen 23 489%
Muut
Investment Grade 16 vaihtoehtoiset
Vaihtovelkakirjalainat 0,8 11(;;0‘;,
YHTEENSA 100,0
Asuin-/kiinnelainat
214%
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Alexandria  Vaihtoehtokorko on  niin  kutsuttuihin  vaihtoehtoisiin
A ia Aloha Credit Fund D 241 korkoluokkiin  maailmanlaajuisesti  hajauttava  kasvuosuusmuotoinen
ccunla. pha tredit Fun ! erikoissijoitusrahasto,  joka  sijoittaa varansa péadasiassa muiden
SEB Danish Mortgage Bond Fund IC 214 sijoitusrahastojen ja korkosidonnaisten arvopaperien kautta.
SEB Eureka Fixed Income Relative Value IC EUR 15,0
Neuberger Berman CLO Income Fund | Acc € 4.8 Rahasto keskittyy paaasiassa vaihtoehtoisiin korkoluokkiin sijoittaviin rahas-
Marathon Corporate Loan Fund F Acc EUR 37 toihin, joiden suo_|tuskohte|na ovat muun muassa:
p - - « luottovakuudelliset lainat (CLO)
SEB Sustainable High Yield C 33 « asuin-/kiinnelainat
Muzinich Enhancedyield Short-Term A (inst) Acc 2,3 « vastuulliset korkosijoitukset (ESG)
Muzinich Bondyield ESG A (inst) Acc EUR Hedg. 0,8
Bluebay Investment Grade Bond | EUR 08 Rahasto on tark0|tettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 5 vuotta).
BlackRock iShares Euro IG Corp Bd Index Fund | 0,8
HTeeNSh 7 0000000
s B——
Tyypillisesti Tyypillisesti
plenemmat tuotot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti (kehitys 25.7.2019 - 25.10.2019)

Vuoden 2019 alkupuolisko oli tuotoiltaan erinomainen lahes jokaisessa keskeisessa korko-omaisuusluokassa, mukaan lukien seka vaihtoehtoiset etta perinteiset korkoluokat. T&ta tuki
laajasti muun muassa keskuspankkien koronnostopelkojen poistuminen alkuvuodesta ja odotukset rahapoliittisten elvytystoimien uudelleenkaynnistamisestda. Sen jalkeen
tuottorintamalla on kuitenkin ollut korkomarkkinoilla selvésti rauhallisempaa, ja monin paikoin ollaan oltu ldhelld nollatasoa tai hieman sen alapuolella. Eurooppalaisten
luottovakuudellisten obligaatioiden (CLO) emissiomarkkinat saivat loppukeséan jalkeen tuulta alleen useasta uusemissiosta (13 kpl). Tarkasteluajanjaksolla luottovakuudellisten lainojen
riskilisat kuitenkin levenivat vélirahoitusluokissa sek& EUR- ettd USD-maééréisissa kohteissa. Ensin mainitut - joita ylipainotetaan selvasti rahastossa - paatyivat hieman plussalle, ja
jalkimmaiset taas pakkaselle. Rahastossa niin ikdan ylipainotettavat tanskalaiset asunto- ja kiinnelainat eivat likkuneet katsausjaksolla merkittavasti ja niiden tuotto jai 3 kk:n ajanjaksolla
nollan tuntumaan (-0,2 %).

Alexandria Vaihtoehtokorko aloitti toimintansa toukokuun lopussa 2019. Rahaston hallinnoitavat varat kasvoivat jakson aikana tasaisesti hieman yli miljoonalla eurolla, rahaston
saavuttaessa n. 8,7 milj. euron padomat lokakuun loppupuolella. Rahaston riskitaso on pysynyt varsinkin osakkeisiin ja pitkiin korkoihin nahden hyvin alhaisena: perustamista edeltavan
tavoitesalkun tuottohistoriaa rahaston toteutuneisiin tuottoihin yhdistelemalla sen 12 kk:n volatiliteetiksi muodostui varsin alhainen, 1,8 %:n taso. Tuottopuolella rahaston ensimmaiset
kuukaudet sujuivat myonteisesti, mutta jakson lopulla luottoriskilisien lieva leventyminen markkinoilla painoi koko salkun tuottoa ja se on rahaston perustamisesta lahtien -0,2 %.

Lyhyella aikavalilla korkoerojen muutokset vaikuttavat rahaston tuottoon selvasti pitkaa aikavalia enemman. Allokaatiovalinnoissa korostamme rahaston sijoitusstrategian mukaisesti
hyvaa pitkan aikavalin (5 vuotta) riski-tuottosuhdetta, jota esimerkiksi EUR-maaraiset luottovakuudelliset obligaatiot talla hetkella tarjoavat. CLO-lainojen tuottotasot ovat lahella kahden
vuoden huippuaan, ollen esimerkiksi valirahoitusluokissa (BB-B) noin 8 %. Taméa on erittdin houkutteleva tuottotaso osta ja pida -sijoittajalle. Luottovakuudelliset obligaatiot (CLO:t)
tarjoavat tarkasteluhetkellé jokaisessa Iuottoriskiluokassa korkeampaa tuotto—odotusta kuin vastaavien Iuottoluokitusten High Yield—lainat ja kun samanaikaisesti CLO:t ovat
luottoriskin liséksi, kuten IlkV|d|teett|preem|ota

Alexandria Rahastoyhtio Oy | Etelaesplanadi 22 A, 4. krs | FI-00130 Helsinki | Puh. 09 413 51352 |wwwa|exandr|a fi

Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat Iuonteeltaan informatiivisia eikd niita tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin ja pyritty lukujen ja kaytetyn datan
Alexandria Rahastoyhtio Oy tai Oyj eivit vastaa siina mahdollisesti olevista virheisti tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sl]ollusluolleen arvo voi nousta tai laskea, eivatk sijoittajat valttamatta saa takaisin
alkuperaista sijoitustaan. Rahaston virallinen rahastoesite, KIID-avaintietoesite ja rahaston saanndt ovat saatavilla Alexandria Rahastoyhtiosta ja verkkopalvelusta www.alexandria fi.




