ALEXANDRIA

ALEXANDRIA LYHYT KORKO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitvs (1.6.2023 - 11.11.2024)

Nimi Alexandria Lyhyt Korko 105,5

Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 10,0 Toiminnan alusta:

Kotimaa Suomi 1045

Rahaston aloituspéiva 1.6.2023 104,0

Salkunhoitaja UB / Hahl, Wesanko 103,5

ISIN F14000556204 103,0

Minimimerkinta 1000 € 102.5

Merkintapalkkio 0% 1020

Lunastuspalkkio 0% 101,5

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. *) 0,13 % 101,0

Modifioitu duraatio (31.10.2024) 0,69 100,5

Juokseva tuotto (31.10.2024) 2,90 % 100,0 w=€m e e e e e e e e e e mmmmmmmmmmm——oo
Rahaston koko, MEUR (11.11.2024) 25,7 99,5

*) Lisaksi rahasto maksaa sijoituskohteena olevista rahasto-osuuksista perityt hallinnointi- ja sailytyspalkkiot. 1.6.2023 1.9.2023 1.12.2023 1.3.2024 1.6.2024 1.9.2024
Sijoitusten maajakauma (31.10.2024) Rahaston korkoluokkajakauma (31.10.2024)

Luokka Osuus %

Yhdysvallat 26,5 Kateinen ja vastaava

Ranska 18,5 19,9%

Suomi 16,0

Ruotsi 12,0

Saksa 7.1

Alankomaat 4,7

Yhdistyneet kuningaskunnat 4,4 Yritys
Tanska 3,1 801%
Norja 2,1

Muut 5,6

YHTEENSA 100,0

Rahaston 10 suurinta sijoitusta (31.10.2024) Rahastou sijoituspolitiikka

Arvopaperi Osuus % Alexandria Lyhyt Korko Sijoitusrahasto on sijoitusrahastolain mukainen

syottérahasto, jonka varoista vahintdan 85 % on jatkuvasti sijoitettu UB

Capgemini SE 23.6.2025 21 Lyhyt Korko Sijoitusrahastoon. Taman kohderahaston varat sijoitetaan
Harley-Davidson Financial Svs. Inc. 19.11.2024 2,0 pasasiassa eurooppalaisten yritysten liikkeeseen laskemiin joukkolainoihin,
ISS Global A/S 2.2.2024 19 yritystodistuksiin ja korkositoumuksiin, joiden jéljelld oleva laina-aika on alle
L'Oreal S.A. 19.5.2025 19 kaksi vuotta.
Oracle Corp. 10.7.2025 - L9 Rahaston tuottotavoite on saavuttaa matalalla riskitasolla kulujen jalkeen 2-
LVMH Moet Hennessy Vuitton SE 21.10.2025 19 3 %:n vuotuinen tuotto. Rahasto on tarkoitettu lyhytaikaiseen sijoittamiseen
SAP SE 10.12.2024 19 ja sijoitushorisontin tulee olla v&hint&&n 1 vuosi.
Scania CV AB 3.6.2025 19
JAB Holdings B.V. 30.4.2025 1,9 Riski-tuottoprofill
Tietoevry Oyj 17.6.2025 19
YHTEENSA 191 a 2 3 4 5 6 7

Pienempi riski Suurempi ris:i

Tyypillisesti Tyypillisesti

pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti (kehitys 5.8.2024 - 11.11.2024)

Alexandria Lyhyt Korko on tuottanut hieman alle puolentoista vuoden toimintakautensa aikana +5,4 %, ja kuluvan vuoden alusta +3,3 %. Samanaikaisesti rahaston volatiliteetti on pysynyt
erittdin matalana sekd absoluuttisesti ettd suhteessa muihin omaisuusluokkiin, joten etenkin riskikorjatusti rahaston tuottokehitys on ollut erinomaista. Rahaston juokseva tuotto on tata
kirjoitettaessa 2,9 % ja modifioitu duraatio vdhan yli puoli vuotta, joten sen eteenpédin katsova tuotto-odotus on alhainen korkoriski huomioiden varsin houkutteleva. Kun naihin
ominaisuuksiin yhdistetaan viela rahaston edustaman korko-omaisuusluokan tuottokehitykselle ominainen matala korrelaatio mm. osakkeisiin ja pitkiin korkosijoituksiin nadhden, niin
hajautushyotypotentiaalin voidaan todeta olevan merkittdva monenlaiseen salkkuun. Rahastolle on ollut tilausta nykyisessa korkoympéaristossa, silléa se on kerannyt jo lahes 26 miljoonan
euron padomat.

Inflaatio- ja korko-odotusdynamiikan ajamana pitkdt euromaaraiset korot alkoivat laskemaan voimakkaasti jo viime vuoden lokakuussa, kaantyen kuitenkin jyrkkdan nousuun
alkuvuodesta, laskien taas jopa hieman tammikuun alun tasojen alle kesan ja syksyn aikana. Mitad lyhyempiin korkoihin mennaan, sitd enemman ne ovat keskuspankin kontrollissa.
Lyhyiden eurokorkojen pidempi p&& on laskenut tdna vuonna reilusti (Euribor 12 kk: 3,51 % = 2,53 %, Saksan 2 v. valtionlaina: 2,40 % = 2,12 %), kun EKP on aloittanut pitkdan odotetut
koronlaskut tekemalla kolme 0,25 prosenttiyksikon laskua. Liséksi odotuksissa on 5-6 lisalaskua ensi vuoden loppuun mennessa. Etenkin toteutuneisiin koronlaskuihin nojaten myds
aivan lyhyimmassa paassa ollaan liikuttu kuluvan vuoden aikana reilusti alaspéin (Euribor 1 kk: 3,85 % = 3,08 %, Euribor 3 kk: 3,91 % = 3,04 %, Euribor 6 kk: 3,86 % = 2,83 %). Odotukset
keskuspankin koronlaskuista indikoivat rahaston juoksevan tuoton olevan vuoden p&asta noin prosenttiyksikon verran maltillisempi kuin talla hetkelld, joten Alexandria Lyhyt Koron
kohdalla ensivuodelle voidaan odottaa edelleen riskikorjatusti erinomaista yli 2 %:n tuottoa.

Vaikka huipputasoilta on tultukin jo alas, niin markkinakorot ovat vuosien 2021-2023 suuren nousuliikkeen seurauksena edelleen korkealla, ja tdm& on muuttanut sijoittajan
tuottoymparistéd huomattavasti - maltillisen riskin korkosijoituksista saa pitkan tauon jalkeen jélleen tuottoa. Suhteellisesti suurin muutos on tapahtunut lyhyissa korkosijoituksissa,
joiden tuotto-odotus on nykytilanteessa varsinkin niiden tyypillisesti erittain alhaiseen tuotonvaihteluun suhteutettuna erinomainen - esimerkiksi Alexandria Lyhyt Korossa juokseva
tuotto on 2,9 %. Taman vuoksi myds pagomavirtojen suunta on kohdistunut yha enemman lyhyempiin korkoihin, joka osaltaan tukee niiden arvonkehitysta. Lisaksi sijoittaja voi saada
hyotya kassanhallinnassa, sillé lyhyen koron rahastoa voi kayttaa kassavarojen parkkipaikkana, kun niiden pidempiaikainen sijoitus ei ole viela ajankohtaista. Alexandria Lyhyt Korko on
helposti realisoitavissa ja nopeasti rahaksi muunnettavissa, sillé se on avoinna merkinndgille ja lunastuksille vuoden jokaisena arkipaivana.

Alexandria Rahastoyhti6 Oy | Eteldesplanadi 22 A, 4. krs | FI-00130 Helsinki | Puh. 09 413 51352 Iwww alexandria.fi
Téssa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eiki niita tule pitad sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin ta ja pyritty i lukujen ja kaytetyn datan
6 Oy tai Alexandria Group Oyj eivit vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivitka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Rahaston virallinen rahastoesite, KID-avaintietoasiakirja ja rahaston saannét ovat saatavilla Alexandria ja ww fi.




