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ALEXANDRIA YRITYSKORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys toiminnan alusta (24.5.2019 - 26.2.2024)
Nimi Alexandria Yrityskorko Rahast Indek 5

. 0 i -
Morningstar-tahtiluokitus (31.1.2024) K %k e K 14 ahasto: nae SI'

Tyyppi Erikoissijoitusrahasto 10
Kotimaa Suomi
Rahaston aloituspaiva 2452009 W02 T s M _______
Salkunhoitaja Hahl, Wesanko
ISIN F14000375621
Minimimerkinta 1000 €
Merkintéapalkkio 1%
Lunastuspalkkio 1%
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. *) 0,70 %
Rahaston koko, MEUR (26.2.2024) 19,7
*) Lisaksi rahasto maksaa sijoituskohteena olevista rahasto-osuuksista perityt hallinnointi- ja sailytyspalkkiot. Indeksi = rahaston Morningstar-vertailuindeksi (Bloomberg Global Aggregate TR Hdg EUR). Rahaston nimi
aikavalilla 24.5.2019 - 14.11.2023 oli Alexandria Vaihtoehtokorko Erikoissijoitusrahasto.
Sijoitusten jakauma Sijoitusten jakauma
Luokka Osuus %
Investment Grade -yrityslainat 48,0 Investment Grade -
Vaihtoehtoiset korkosijoitukset 23,2 Rahamarkkina yrityslainat
. X " n 20.5 % 48,0 %
High Yield -yrityslainat 8,3 ’
Rahamarkkina 20,5
YHTEENSA 100,0
High Yield_-/ Vaihtoehtoiset
yrityslainat — korkosijoitukset
8,3% 23,2%
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Alexandria Yrityskorko on kasvuosuusmuotoinen erikoissijoitusrahasto, joka
Aktia C e Bond+ D 189 tarjoaa mahdollisuuden sijoittaa yrityslainoihin laajalla hajautuksella I1ahinna
la Corporate Bond+ ! muiden sijoitusrahastojen ja korkosidonnaisten arvopapereiden kautta.
Bluebay Investment Grade Bond | EUR 18,9 Rahaston pasasiallisina sijoituskohteina ovat:
Katch European Secured Lending | EUR Acc 10,3
Evii Yritvslaina B 102 « Investment Grade -yrityslainat
4 ! « High Yield -yrityslainat
Ironshield Credit Fund EUR A | 55
Prestige Prime Alternative Finance | EUR Acc 4,0 Lisdksi rahasto voi sijoittaa vdhdisemmassd ma&arin mm. vaihtoehtoisiin
Prestige Commercial Finance Opp. | EUR Acc 37 korkosijoituksiin, valtionlainoihin seka kehittyvien markkinoiden lainoihin.
LendInvest Secured Credit Fund Il VI 3.4 Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 3 vuotta).
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 2,3
LendInvest Secured Credit Fund Il VI S3 19 Riski-tuottoprofiil
YHTEENSA 79,0
1 2 @ 4 5 6 7
- »>
Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti (kehitys 29.12.2023 - 26.2.2024)

Alexandria Yrityskorko Erikoissijoitusrahaston likviditeettiprofiili muuttuu merkittavasti paremmaksi 4.3.2024, jonka jalkeen sekd merkinnat etta lunastukset ovat mahdollisia viikoittain.
Marraskuussa 2023 tapahtuneen sijoitusstrategia- ja nimimuutoksen myo6ta rahasto on myds saavuttanut hyvan paaomien kasvuvauhdin, silld sen hallinnoitavat varat ovat miltei
tuplaantuneet lyhyesséa ajassa. Rahasto on tuottanut toimintansa alusta +11,2 %, joka on huomattavasti yli sen Morningstar-vertailuindeksin tuoton (-6,4 %) samalla aikavalilla. Lisaksi
rahaston volatiliteetti (36 kk: 1,7 %) on pysytellyt erittdin matalana, joskin odotamme sen hiljalleen kohoavan strategiamuutoksen seurauksena. Hyvasta tuottokehityksesta ja alhaisesta
tuotonvaihtelusta johtuen rahaston riskikorjattu tuotto on ollut erinomaisella tasolla omaisuusluokkien valisessa vertailussa. N&in on ollut myds rahaston globaalissa Morningstar-
vertailuryhmassa, josta konkreettisimpana osoituksena sille annetut viisi* Morningstar-tahtea (*per 31.1.2024) ja sija 5** kolmen vuoden tuottovertailussa (**Morningstar 29.2.2024).

Alkuvuodesta 2024 pitkat korot ovat nousseet, kun korkomarkkinat ovat hinnoitelleet maltillisempaa keskuspankkien koronlaskupolkua kuin viime vuoden viimeisena
vuosineljanneksena. Kun silloin hinnoiteltiin perati kuutta 0,25 prosenttiyksikon koronlaskua télle vuodelle seka euroalueelle ettd Yhdysvaltoihin, niin nyt konsensus molemmille alueille
on n. 4-5 laskua. Tdméa on heijastunut lyhyelld aikavalilld negatiivisesti pitkiin korkoihin sijoittavien korkorahastojen arvoihin. Pitkalla aikavalilla sen sijaan korkomarkkinoilla on taas
enemman tilaa yllattaa positiivisesti (laskevasti), kun odotukset ovat aiempaa realistisempia. Viitekoroista EUR-maarainen 5 vuoden swap-korko on noussut tarkastelukaudella 41
korkopistetta ja USD-maarainen 5 vuoden swap-korko hieman enemman, 50 korkopistetta. Samanaikaisesti riskilisédt ovat sekd EUR- ettd USD-maaraisissa Investment Grade -
yrityslainoissa kaventuneet muutaman korkopisteen, joten ne eivat ole juurikaan vaikuttaneet alkuvuoden tuottokehitykseen. Dollarimaaraisissa High Yield -yrityslainoissa riskilisat
kaventuivat vahan reilummin (15 korkopistettd).

Alexandria Yrityskorko on asemoitunut vallitsevassa sijoitusymparistéssa hyvin. Inflaation kdannyttya selvalle lasku-uralle, keskuspankkien koronnostot ovat vaihtuneet koronlaskujen
alkamisen odotteluksi. Vaikka seka euroalueella ettd Yhdysvalloissa on jo useampi koronlasku hinnoissa, niin yrityslainasijoittajat paasevat edelleen nauttimaan kilpailukykyisista
tuottotasoista sek& absoluuttisesti ettd suhteessa muihin omaisuusluokkiin. Lisaksi pitkalla aikavalilla markkinakorkojen laskun ollessa edelleen todennakdisempaa kuin niiden
merkittava nousu, sijoittajalla on realistinen mahdollisuus hyotya yleisen korkotason lilkkkeestéd tavanomaisen korkotuoton lisaksi. Houkuttelevan tuottopotentiaalin liséksi Alexandria
Yrityskoron kaltainen, kattavasti hajautettu ja yrityslainojen luottoriskipreemioiden laajemman spektrin hyédyntava yrityslainarahasto kykenee toimimaan hajautuselementting hyvin
monenlaisessa sijoitussalkussa. Rahasto ei ole joustava ainoastaan yrityslainojen luottoriskin suhteen (IG vs. HY), vaan se voi tarvittaessa my6s muuttaa keskimaaraistd duraatiotaan
markkinatilanteen mukaan.
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Téssa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eiké niité tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin isuutta ja pyritty var lukujen ja kéytetyn datan
6 Oy tai ia Group Oyj eiviit vastaa siin mahdollisesti olevista virheisté tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttamatts saa takaisin alkuperéista

sijoitustaan. Rahaston virallinen rahastoesite, KID-avaintietoasiakirja ja rahaston saannét ovat saatavilla Alexandria ja wwi i,




