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ALEXANDRIA KEHI'TTYVAT MARKKINAT OSINKO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (31.12.2011 - 31.03.2025)

Alexandria Kehittyvat

Nimi Markkinat Osinko 185
Morningstar-tahtiluokitus (31.03.2025) * % 175 Periodin tuotto:
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 165 %
Kotimaa Suomi 155
Rahaston aloituspaiva 27.6.20M 145
Salkunhoitaja SEB 135
ISIN F14000024930 152
Rahaston koko, MEUR (31.03.2025) 5,6 105
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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kiteinen
Kehittyvat markkinat 100,0 5,2 T

Osake
94,8

Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S.i.jgitusrahasto Alexanfiria“ .IA<eI'.1_iAttyvéAt Ma.rkkinat Osinkol on osgkerahasto,.joka
Polar Capital EM Stars | EUR Ac (perf) 147 aimanlanjusset osskkeisin Systtavion siotusrahastojon rahisto-osuakelin o
JPM Greater China A (acc) USD 14,4 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehdad myds suoria osakesijoituksia
Seb Asienfond Ex Japan B USD 12,6 ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 12,0
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 10,8 Ra.haston ta\./oit.teena on p?tkéllé aikavéllill!;’f péé?n'?an arvonnousu hyvi.n
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 9,0 varainhoitajan  nakemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 6,5 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nékymista, korkotason muutoksista
JPM Latin America Equity A (acc) USD 5,4 ja eri valtiontalouksien nékymista.
Kateinen 5,2 ) o o . )
YHTEENSA 100,0 I;iﬂius:&ggf;ﬁrkmtettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).

D e ©® 0O ® 6 ¢

- -
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti
remmat tuctet

Tyyplllise:
pienemmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti

Huhtikuun alun tulleihin liittyvasta markkinaturbulenssista huolimatta USA:n talous on edelleen kohtuullisen vahva katsottaessa taaksepain (mm. tydmarkkinat, tulosraportit ja yksityinen kulutus). Nain
ollen edellytykset kasvun jatkumiselle ovat olemassa, mikali tullipolitiikan ymparilla oleva epavarmuus hellittas. Pessimistisessa skenaariossa tulee huomioida, ettd esilla olleet tullitasot veisivat USA:n
yli sadan vuoden taakse kaupankaynnin historiassa - yli 20 %:n tullit tuonnille ovat poikkeuksellisia. Tallainen kehitys hidastaisi selvasti talouskasvua (arviolta -1-2 prosenttiyksikk6a BKT:sta) ja nostaisi
inflaatiota (arviolta +1-2 %), erityisesti USA:ssa. Tama puolestaan voisi heikentaa yritysten tuloksia. USA:n protektionistinen politiikka ja geopoliittinen tilanne ovat selvasti herattéaneet Saksan ja EU:n.
Saksassa tuleva liittokansleri Friedrich Merz on edistéanyt merkittavaa finanssielvytysta: 1 000 miljardin euron tukipaketti kattaa infrastruktuurin, vihrean siirtymén ja puolustuksen. Tamé kasvattaa
Saksan potentiaalista tuotantoa tulevina vuosina ja tukee koko euroalueen kasvua - myds Suomen nakokulmasta. Liséksi on esitetty yhteisid puolustusinvestointeja, joka viittaa rakenteelliseen
kaéanteeseen kohti itsendisempaa ja tuottavampaa Eurooppaa. Trumpin linjaukset ovat siten toimineet myos heratyskellona Euroopan paattajille.

USA:han kohdistunut tullihuoli ja toisaalta Euroopassa kasvanut elvytysoptimismi ovat nakyneet markkinoilla. Eurooppalaiset osakkeet kehittyivat amerikkalaisia paremmin maaliskuussa, mutta
yleisesti osaketuotot pysyivat negatiivisella alueella - ja heikkenivat edelleen huhtikuun alussa. Suurimmat liikkeet on néhty teknologiajattien osakkeissa, joiden arvostustasot olivat alkuvuonna
korkeita. Kurssilaskun my6ta niiden hinnoittelu on kuitenkin palautunut realistisemmalle tasolle, mika lisda niiden houkuttelevuutta jatkossa - erityisesti hitaamman kasvun ympaéristdss3, jossa
megatrendit kuten tekoély tukevat valikoituja kasvuyhtititda enemman kuin syklisid toimialoja. Helmikuun lopun koronlaskujen jalkeen USA:n pitkat korot nousivat lievasti maaliskuussa, kun taas
Euroopassa - erityisesti Saksassa - nahtiin selvempaa nousua Saksan elvytyspaketin my6ta. Huhtikuun alussa kasvuun liittyvé epavarmuus painoi kuitenkin korkoja uudelleen alkuvuoden pohijille.
Turvallisimmat korkosijoitukset ovat toimineet tehokkaana hajautuksena. Tulevien kuukausien kehitys riippuu pitkalti Trumpin kauppapoliittisista linjauksista ja niiden vaikutuksesta globaaliin
talouskasvuun.

Alexandria Kehittyvat Markkinat Osinko -rahastossa ei tehty muutoksia maaliskuussa.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin

on noudatettu

ta ja pyritty var lukujen ja kéytetyn datan oikeellisuudesta,

Alexandria Rahastoyhtié Oy tai Alexandria Group Oyj eivat vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperaisté sijoitustaan. Rahaston virallinen

rahastoesite, KlID-avaintietoesite ja rahaston s&annét ovat saatavilla

4 ja ver ww ia.fi.



