ALEXANDRIA

ALEXANDRIA REAALIOMAISUUS ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (22.5.2020 - 9.6.2025)
Nimi Alexandria Reaaliomaisuus
Tyyppi Erikoissijoitusrahasto 16

Perustamisesta Idhtien:

Kotimaa Suomi

Rahaston aloituspaiva 22.5.2020
Salkunhoitaja Wesanko, Hahl

ISIN Fl4000426044

Minimimerkinta 1000 €

Merkintapalkkio 2%

Lunastuspalkkio 0-2 % (pitoajan mukaan)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. *) 0,90 %

Rahaston koko, MEUR (9.6.2025) 42,5

*) Liséksi rahasto maksaa sijoituskohteena olevista rahasto-osuuksista perityt hallinnointi- ja sailytyspalkkiot.
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Alexandria Reaaliomaisuuden tuotto vuoden alusta tarkasteltuna on +0,6 %, ja perustamisestaan |&htien rahasto on tuottanut +14,8 %. Salkun riskitaso on pysynyt osakkeisiin ja pitkiin
korkosijoituksiin ndhden erittdin maltillisena volatiliteetin (36 kk) ollessa vain 2,1 %, seka korrelaation muihin omaisuusluokkiin pysyesséa alhaisena. Rahaston riskikorjattu tuotto on
korkeahkolla tasolla sekd hyvastad pitkdn aikavalin tuottokehityksesta ettd maltillisesta riskitasosta johtuen. Lisdksi rahasto on tarjonnut vakautta ja hajautushydtyd monenlaiseen
sijoitussalkkuun, ja se on menestynyt hyvin kotimaisessa vertailuryhmassaan. Yksi tarkeimmistad menestystekijoista rahastolle on ollut sen poikkeuksellisen monipuolinen hajautus, joka
on osoittanut vahvuutensa myds kiinteistdmarkkinoiden alakulon, korkeampien korkojen ja geopoliittisten levottomuuksien aikakautena. Rahaston hallinnoitavien varojen maara on
pysynyt vakaana, ollen tarkastelukauden lopussa 42,5 milj. euroa.

Rahaston allokaationdkemys on toiminut alkaneena vuonna hyvin, silld erityisesti huhtikuun alun kauppasotaheilunnassa sen kattava omaisuusluokkahajautus tasoitti
osuudenomistajien sijoitussalkkujen tuotonvaihtelua. Ylipainoon salkussa nostetut infrastruktuurisijoitukset ovat tuottaneet vuoden alusta mitattuna reaaliomaisuusluokista selvasti
parhaiten, ja toukokuussa infrarahastoja paatettiin lisdtad allokaatiossa. Metsésijoitusten ylipainotusta salkussa on vahennetty merkittavasti kuluneen 12 kk aikana, ja ne ovat
tarkasteluhetkelld enaa hieman neutraalipainoa (30 %) suuremmassa painossa. Tarkastelukauden alussa myds rahaston High Yield -yrityslainoja ylipainottanut korkondkemys toimi
hyvin, ja merkittdvd osa ko. korko-omaisuusluokan kertyneistd tuotoista kotiutettiin ennen riskilisia leventényttad "Liberation Day" -uutisointia. Kiinteistosijoitukset olivat myds
kokonaisuutena plussalla tarkastelukauden aikana. On rohkaisevaa huomioida, ettd yhteiskunta- ja liikekiinteistoomistusten kvartaalituotot ovat jo monin paikoin positiivisia, ja
asuntosijoituksissakin on havaittavissa tasaantumista parin poikkeuksellisen heikon vuoden jalkeen.

Salkun allokaatiossa kiinnitdmme erityistd huomiota sijoituskohteiden tuotto-odotuksen kassavirtapohjaisuuteen. Metsésijoituksissa puun myyntitulot tuovat tasaista tuottoa pitkalla
aikavalilla vakaana pysytelleen kysynnén ohella, ja kiinteistdsijoituksissa ylipainotamme korkeiden vuokrausasteiden ja pitkan keskimaturiteetin nettovuokrasopimuksia hyddyntavia
omistuksia, etenkin yhteiskuntakiinteistja. Infrastruktuurisijoitusten ylipainotus perustuu niiden defensiiviseen luonteeseen ja kykyyn tuottaa vakaata kassavirtaa. Lisaksi
infrastruktuuriyhtict toimivat usein suojatuilla markkinoilla, joille on vaikea paasté, esimerkiksi sahkdverkkojen ja vedenjakelun kaltaisilla aloilla. Sektorin houkuttelevuutta liséé korkea
padomantuotto seka inflaatioon sidotut sopimusmallit. Reaaliomaisuussijoitukset hajautettuna salkkuratkaisuna tarjoavat mielestdamme moneen muuhun omaisuusluokkaan
suhteutettuna defensiivisen ja vakaan kokonaisuuden.
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Téassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niité tule pitéa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin on I ja pyritty varmi lukujen ja kaytetyn datan
i 5 Oy tai Al dria Group Oyj eivét vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat vélttdmatté saa takaisin
alkuperaists sijoitustaan. Rahaston virallinen rahastoesite, KID-avaintietoasiakirja ja rahaston sa&nnst ovat saatavilla javer ww, ia.fi.




