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Morningstar-tahtiluokitus (30.11.2024) * kX 295 Periodin tuotto:
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 275 o
Kotimaa Suomi 255 LR
Rahaston aloituspaiva 11.4.20M 22312
Salkunhoitaja SEB 195
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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Korko Kateinen
Pohjois-Amerikka 43,6 12’9 017
Eurooppa 26,4 RN
Suomi 18,7
Kehittyvat markkinat 8,2
Japani 2,5
YHTEENSA 99,4
Korkosijoitusten jakauma Osuus %
Valtionlainat 45,7
Rahamarkkina 24,6
Investment Grade 24,5 Osake
High Yield 5,2
9 . 86,4
YHTEENSA 100,0
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Sijoitusrahla"st?"Al?lxandlria .Tuottzhalkuir.wen on yhlsistellmérahastc?l, jokT slijc.>ittaal
SEB US Exposure Fund IC (EUR) 1,9 varansg Paas.aantmse.sn toisten o.t|.ma|s.t.ef1 ja .u om.:':n?ten maai man aajuisesti
osakkeisiin ja korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-
SEB US Focus Core IC (USD) 10,2 osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 9,3
SEB Finland Small Cap Fund IC 9,0 Rahaston tavoitteena on pitkalld aikavalilla p&adoman arvonnousu hyvin
Ardan UCITS ICAV - Barrow Hanley Global ESG Valu 79 hajautetulla riskitasolla. Tavoitteeseen pyritdan aktiivisella salkunhoidolla ja
Hermes US SMID Equity F EUR Acc 7.6 raha'stov.ah{malla, i jotka perustLlJvat . klattave.aan rah.astoarlwalyysun §eka
g — varainhoitajan nékemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
SEB Finland Optimized Exposure Fund IC 7,2 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymists, korkotason muutoksista
SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 5,9 ja eri valtiontalouksien nakymista.
Liontrust GF Sust. Future Pan-European Growth A5 4,5
SEB European Equity Small Caps IC (EUR) 4,0 R_ah_asto on talr‘koitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 5 vuotta).
- Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 77,4
-4 >
Pienempi riski Suurempi riski
Tyypllisesti Tyyplllisesti
Salkunhoitajan kommentti plenemmét tuotot suuremmat tuotot

Marraskuun alussa pidetyt USA:n presidentinvaalit aiheuttivat laaja-alaisempaa markkinareaktiota. Euroopassa osakemarkkinat laskivat, mutta USA:ssa markkinat ampaisivat yléspéin pienyhtididen
johdolla ja Russell 2000 -indeksi nousi vuorokaudessa vajaa 6 % laajan markkinan (S&P 500 -indeksi) seuraten 2,5 %:n nousulla vaalien jélkeisena paivana. Myos dollari vahvistui valittémasti vaalien
jalkeen, ja jatkoi sahaten samaa trendia koko marraskuun ajan vahvistuen euroon néhden perati 3 %. Marraskuussa etenkin pohjoismaiset osakkeet olivat paineessa ja muun muassa kotimaan
osakemarkkina paatyi -2,7 %:n laskuun negatiivisten tulosrevisioiden ja tullipelkojen ajamana. Huolimatta kuun alun heikosta kehityksesta, euroalueen osakemarkkinat paatyivat lahelle l1ahtétasojaan
ollen +/- 1 %:n tasolla kuun lopussa. Parhaiten marraskuussa tuottivat USA:n osakemarkkinat laajan markkinan tuottaen dollareissa 5-6 %, kun pienyhti6ita kuvaava Russell 2000 -indeksi kapusi reilun
10 %:n tuottoon. Korkomarkkinoilla likkuttiin molempiin suuntiin marraskuussa. Valittéméasti USA:n presidentinvaalien jalkeen koroissa nahtiin nousua niin pitkdsséa kuin lyhyessa paéassa, mutta nousu
tasoittui nopeasti ja alkoi kdantyméaan maltillisesti laskevaksi. Euroalueella niin pitkat kuin lyhyetkin korot suuntasivat alaspéin peréati 25-30 korkopisteen verran kohonneiden kasvuepévarmuuksien
ajamana. Siten euroalueen valtionlainojen tuotto marraskuussa kapusi reippaaseen 2 %:iin, korkean luottoluokituksen yritysvelkakirjat tuottivat reilu 1,5 % ja matalamman luottoluokituksen
yritysvelkakirjat noin 0,5 %.

Marraskuun aikana Alexandrian yhdistelmérahastojen osakesijoitusten ylipainon ja etenkin USA:n osakkeiden ylipainon annettiin kasvaa osakkeiden ja erityisesti USA:n markkinan suhteellisesti erittain
vahvan kehityksen ajamana, jolloin ko. ylipainot ovat nyt hieman aiempaa korkeampia. Yhdistelmarahastoissa painotetaankin télla hetkelld osakeriskid etenkin USA:ssa ja Pohjoismaissa.
Osakemarkkinoiden suotuisaa kehitysté tukee jatkossakin USA:n vahva talouskehitys, vahva tuloskasvu ja tuloskasvun leveneminen laajempaan osaan osakemarkkinoita. Madaltunut inflaatio- ja
korkotaso ovat myods tekijoitd, jotka tulevat tukemaan edelleen paineessa olleiden pienyhtididen tuloskehitystéd ja arvostustasoja, sek& korkoherkempia pohjoismaisia markkinoita.
Yhdistelmarahastoissa lisattiin alkukuusta my&s pitkid korkosijoituksia pitkien korkojen kohotessa globaalisti selkeasti mm. Trump-liitdnnaisten pelkojen ajamana, jolloin pitkien korkojen tuottotasot
saavuttivat jélleen positiivisen reaalituottotason myos Euroopassa. Pitkien korkojen rahoitus toteutettiin seka lyhyista korkosijoituksista, etta yritysvelkakirjoista. Pitkissé koroissa on sittemmin nahty
merkittévaa laskua vaalien jaljilta, etenkin Trumpin valtionvarainministerinimityksen (alijgdman nakokulmasta suotuisa valinta), sekd Euroopan alennettujen kasvuennusteiden myo6ta.

Alexandria Rahastoyhtio Oy | Eteldesplanadi 22 A, 4. krs | FI-00130 Helsinki | Puh. 09 413 51352 | www.alexandria.fi
Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin i & on ja pyritty varmi: lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta,
Alexandria Rahastoyhtié Oy tai Alexandria Group Oyj eivat vast: na mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valtta 4 saa takaisin 4 sijoit Rahaston virallinen
rahastoesite, KIID-avaintietoesite ja rahaston saannot ovat saatavilla ja ver Wy ia.fi.




