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Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 5
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Kotimaa Suomi 50,6%
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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kiteinen
Pohjois-Amerikka 42,8
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Suomi 15,3
Kehittyvat markkinat 8,7
Japani 3,2
YHTEENSA 95,9
Korkosijoitusten jakauma Osuus %
Investment Grade 37,2
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Kehittyvat markkinat 0,0
YHTEENSA 100,0
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S?J?it}‘fraﬁ?sm Alexe_mdria Mkalti_llim_en on yhdistellr'arahasto, joka sﬁ:’oittzila v_arjanse?
SEB Euro Short Rate Fund IC-Class FIN 17,4 paasaapt_glse_stl tmsfcen otlma{sten Ja u Oma'“St'.sn maaiiman aajuisesti
osakkeisiin ja korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-
SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 150 osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EUF 11,0
SEB Danish Mortgage Bond Fund IC 95 Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavélilla paaoman arvonnousu hyvin
Kateinen 9.4 ha'iautetul:_a riﬁkitast_)llell(. Tavoitteeseen plzlritaan aktiivishella salklunh_gidolla |ia
SEB Green Bond Fund IC EUR a1 ra a_stov_amna a jotka perustL_wat _ gttava_aan ra _astoaqa yysiin  seka
- varainhoitajan nakemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 4.0 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nékymisté, korkotason muutoksista
Ardan UCITS ICAV - Barrow Hanley Global ESG Valu 4,0 ja eri valtiontalouksien nakymista.
Muzinich Enhancedyield Short-Term A (inst) Acc EU 3,8 . N o . h
Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 3 vuotta).
SEB US Exposure Fund IC (EUR) 3,5 Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 81,7 E
- -
Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti Tyypillisesti
Sal kunhOItajan kommenttl pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Globaali talouden aktiviteetti on jatkanut kahtiajakautuneena lapi alkusyksyn. Yhdysvalloissa talouskasvu on jatkunut yhéa verrattain vahvana ja positiivisesti yllattavélla polullaan, kun taas euroalueella
ja Kiinassa etenkin teollisuus ja asuntomarkkinat ovat jatkaneet edelleen heikkoina. Positiivista tunnelmaa talouteen ovat tuoneet madaltuneet inflaatiotasot niin Yhdysvalloissa kuin euroalueella, jotka
lahentyivat syyskuussa jo lupaavasti noin kahta prosenttia. Keskuspankkien rahapolitiikan keventaminen niin FEDin kuin EKP:n toimesta olivat odotettuja sijoitusmarkkinoilla ja ne otettiin hyvin vastaan.
Poliittisia kaanteita todistettiin muun muassa Yhdysvaltain presidenttiehdokkaiden vaittelyssa, jonka seurauksena demokraattiehdokas Kamala Harrisin kannatus kasvoi republikaanien ehdokkaan ja
entisen presidentti Donald Trumpin edelle, mutta ero kandidaattien valilla on edelleen pieni. Kiina julkisti loppukuusta talouden tukipaketin, jolla pyritaan kaantamaan kotimarkkinoiden heikkoa viretta.
Samalla heikompia merkkeja saatiin Lahi-idéan konfliktien eskaloitumisesta ja mahdollisesta kostonkierteesta, jonka seurauksena raakaéljyn hinta ponnahti nopeasti. Lokakuussa fokuksessa tulee
olemaan etenkin Yhdysvaltojen vaalien loppumetrit, Q3-tulosraportointikauden alku ja geopoliittisten epavarmuuksien kehityskulku.

Globaalisti niin osakkeet kuin korkosijoituksetkin tuottivat syyskuun aikana n. 1-2 prosenttia. Osakemarkkinoilla vaikutti erittdin vahva alueellinen rotaatio etenkin Kiinan markkinan vahvan
kurssipompun myoté, jonka seurauksena kehittyvat markkinat tuottivat kokonaisuutena syyskuussa noin +6 %. Muualla maailmaa samanlaista tuottoperformanssia ei néhty vaan muun muassa
Yhdysvaltain osakemarkkinoita kuvaava S&P 500 -indeksi tuotti noin +1,9 % ja euroalueen osakemarkkinoita kuvaava MSCI Europe -indeksi jai nollatuottoon. Jadmme odottamaan alkava Q3-
tulosraportointikautta, joka tulee todenné&koisesti luomaan lisaa liikettd osakemarkkinoille loka-marraskuussa. Korkomarkkinoilla korkojen voimistuneet leikkausodotukset ovat laskeneet
markkinakorkoja entisestaan lapi korkokayran. Korkohinnoittelun taso on historiaan nahden aggressiivista ja lahestyy suuruusluokalta talouskasvun merkittavan hidastumisen skenaariota.
Korkohinnoittelun suuruus laskee siis korkosijoitusten tuottopotentiaalia pehmeén laskun ja paremman kasvun skenaariossa, joissa korkojen laskujen hinnoittelua jouduttaisiin markkinoilla
todennékdisesti arvioimaan uudelleen. Yritys- ja maariskilisat ovat pysyneet yha varsin tiukalla tasolla, poikkeuksena Ranska, jonka riskilisissa nahtiin syyskuussa maltillista nousua poliittisen
epavarmuuden kasvaessa. Nain ollen luottoriskilisien nakdkulmasta markkinoilla ei hinnoitella talouden hidastumisen skenaariota.

Syyskuussa Alexandrian yhdistelmarahastoihin tehtiin allokaatiomuutos liittyen korkomarkkinoiden aggressiiviseen hinnoitteluun ja hinnoittelueroon suhteessa riskittémien korkojen ja riskilisien valilla.

Kevensimme yritysvelkakirjojen painotusta ja allokoimme vapautuneet varat lyhyempiin riskittomiin korkoihin. Yritysvelkakirjojen haasteena on suurempi herkkyys seka pohjakorkojen, etta

luottoriskilisien muutoksille, joiden emme enaa nykyisella hinnoittelutasolla odota tarjoavan vastaavaa tuottoetua, mitd madaltuva korkotaso yhdessa madaltuvien luottoriskitasojen kanssa ovat

aiemmin tarjonneet. Kokonaisuutena jatkamme salkuissa edelleen maltillisessa riskipitoisten omaisuusluokkien ylipainotuksessa, kuitenkin nyt aiempaa fokusoituneemmin osakemarkkinoille.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pita4 sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin on ja pyritty varmi lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta,
i Oy tai Al dria Group Oyj eivat vastaa siina mahdollisesti olevista virheisté tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat saa takaisin ijoitust Rahaston virallinen
rahastoesite, KIID-avaintietoesite ja rahaston sadnnot ovat saatavilla Alexandria ja \dria. fi.




