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Mornlhgstar—tahtlluokltus *okok ok _ 235 Periodin tuotto:
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto
4 - 28 121,0%
Kotimaa Suomi 105 /97
Rahaston aloituspaiva 11.4.2011
Salkunhoitaja SEB 175
ISIN FI4000020664 185
Rahaston koko, MEUR (31.7.2025) 256,6 135
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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kateinen
Pohjois-Amerikka 41,2 /_ 11
Suomi 21,1
Eurooppa 19,3
Kehittyvat markkinat 11,6
Japani 2,7 Korko __
YHTEENSA 95,9 38,3
o ) Osake
Korkosijoitusten jakauma Osuus % 605
Valtionlainat 37,5
Investment Grade 27,9
Rahamarkkina 22,0
High Yield 7,3
Kehittyvat markkinat 5,2
YHTEENSA 100,0
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Sljoﬂusrah"a."s.t.c.)" AIExanera _Tasapam.om_en on yhdlstelmarahastoz joka s_quttaa_
varansa paasaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti
SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 14.4 osakkeisiin  ja korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EUI 10,7 osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB US Exposure Fund IC (EUR) 9,4
SEB Fund 1 SEB US Focus Core Fund ZC USD 92 Ra:'fswﬂ ta¥oittg§[na on pitkal!ilziikavké;!i.llé pﬁléomlzli(n a;vggnlcl)@u hyr\]/inrajalqtetul:la
riskitasolla. Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,
SEB E_uro Short Rate Fund IC-Class FIN 8,5 jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin sekd varainhoitajan nadkemykseen
SEB Finland Small Cap Fund IC 74 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 6,0 makrotalouden nékymistd, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
SEB Finland Optimized Exposure Fund IC 5,4 nakymista.
Hermes US SMID Equity F EUR Acc 36 Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 4 vuotta).
SEB European Equity Small Caps IC (EUR) 35 -
= Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 78,1
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Tyypillisest
pienemmat tuotot suuremm

Salkunhoitajan kommentti

Heinékuu oli sijoitusmarkkinoilla poikkeuksellisen vahva, erityisesti Yhdysvalloissa. S&P 500 -indeksi nousi noin 5 % euromaaraisesti, saaden tukea useista positiivisista
tekijoistd. USA:n talous kasvoi toisella vuosineljannekselld 3 %, selvasti yli analyytikoiden ennusteiden. Yritysten tuloskausi yllatti myonteisesti, kun tulokset nousivat noin
10 % vuoden takaisesta, vahvistaen sijoittajien luottamusta markkinoiden kestavyyteen. Euroopassa kehitys oli selvéasti maltillisempaa. Vientivetoisen Euroopan tuloskausi
tuotti pettymyksen useilla sektoreilla, ja 40 % Stoxx 600 -indeksin yhtidista jai tulosodotuksista. Erityisesti autosektori ja Kiinan markkinat viestivéat heikkoudesta.
Talouskasvu jéi toisella neljanneksellé vain 0,1 %:iin. EU:n ja Yhdysvaltojen valinen 15 % tullit siséltéavé kauppasopimus toi hieman kaivattua ennustettavuutta ja vakautta,
mutta tullit sek& heikentynyt ulkomainen kysynté kuitenkin painavat erityisesti vientivetoisia sektoreita, kuten auto- ja valmistavaa teollisuutta.

Markkinatunnelmat heikkenivét elokuun alussa Yhdysvaltojen odotettua heikomman tyo6llisyyskehityksen seurauksena. Uusia ty6paikkoja syntyi vain 73 000, ja aiempiin
lukuihin tehdyt alaspain suuntautuneet tarkistukset laskivat alkuvuoden keskimaaraisen kuukausikasvun vain 85 000:een. Tama lisasi makrotaloudellista epavarmuutta,
vaikka toiveet Ukrainan ja Ven&jan rauhanneuvottelujen etenemisesté seké Yhdysvaltain keskuspankin mahdollisista koronlaskuista toivat markkinapelkoihin vastapainoa.
Heikon tyéllisyysraportin jalkeen markkinat hinnoittelivat selvéasti suurempaa todennakoisyytta Fedin syyskuun ohjauskoron laskulle. My6s Yhdysvaltain kahden vuoden
valtionlainan korko laski yli 29 korkopistetté heikon tydllisyysraportin jalkeen, minka liséksi pitkéat korot ovat jatkaneet laskuaan elokuun alkupuolella, heijastaen odotuksia
rahapolitiikan kevenemisesté ja talouskasvun hidastumisesta.

Ristiriitaisten markkinasignaalien vuoksi varainhoitorahastojemme osakepaino on lahella neutraalia riskitasoa. Korkosijoituksissa suositaan kuitenkin riskinottoa, erityisesti
kehittyvien markkinoiden lainoissa, mika tekee kokonaisallokaatiosta maltillisesti riskipainotteisen. Osakkeiden osalta varainhoitorahastomme suosivat Yhdysvaltojen
ulkopuolisia markkinoita selkedmman makrotalouden ndkyman ja paremman ennustettavuuden vuoksi. Liséksi dollarin heikkeneminen, Euroopan mittavat elvytystoimet ja
alhaisemmat arvostustasot tukevat nakemystdmme ylipainottaa Yhdysvaltojen ulkopuolisia markkinoita.
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