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ALEXANDRIA KEHI'TTYVAT MARKKINAT OSINKO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (31.12.2011 - 31.01.2025)

Alexandria Kehittyvat

Nimi Markkinat Osinko 185
Morningstar-tahtiluokitus (31.01.2025) * % 175 Periodin tuotto:
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 165 58,2%
Kotimaa Suomi 155

Rahaston aloituspaiva 27.6.20M 145

Salkunhoitaja SEB 135

ISIN Fl4000024930 152

Rahaston koko, MEUR (31.01.2025) 5,9

Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)

Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kateinen
Kehittyvat markkinat 100,0
5,4
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94,6
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S.i.jgitusrahasto Alexanfiria“ .IA<eI'.1_iAttyvéAt Ma.rkkinat kOsinkg on osgkeraf;:sto,.joka
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 15,9 suon-taa va‘re.msa. paasa_ar-w-tmﬁe‘stl .t0|s'3er? otlma|§ten jJa u omalls.te-n
- maailmanlaajuisesti osakkeisiin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
JPM Greater China A (acc) USD 15,3 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehdad myds suoria osakesijoituksia
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 15,3 ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Seb Asienfond Ex Japan B USD 12,4
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 1,2 Ea.haston” ta\{oLtlteenﬁ\ o_? p?tkéllé aikavéllill!;’f péf?n'?an” arvoI:noLJs.ud Irl1yvi.n
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 8.8 ajautetu ? ris |tas§ a. Tavoitteeseen pyritddn aktiivisella salkun f>| olla J?
- rahastovalinnalla, jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin  seka
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 7,4 varainhoitajan  nakemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
Kateinen 5,4 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymisté, korkotason muutoksista
JPM Latin America Equity A (acc) USD 5,3 ja eri valtiontalouksien nakymisté.
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 3,0 Rahast tarkoitettu itkaaikai ioittami Wi 6 tta)
YHTEENSA 100,0 R‘iakifusnt?aggﬁ‘?r oitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).

1 2 3@ 5 6 7

- -
Pienempi riski Suurempi riski
Tyyplllisest Tyypll
pienemmiit tuctot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti

Tammikuun paateemaksi nousi USA:n presidentti Donald Trumpin toisen kauden alku ja Trumpin ajaman politiikan vaikutusten arviointi sijoitusmarkkinoiden nékékulmasta. Markkinoiden fokuksessa
tammikuussa on ennen kaikkea ollut epavarmuus tulevasta kauppapolitiikasta, minka osalta oltiin varsin positiivisissa tunnelmissa aina kuun viimeiseen paivaan asti, kunnes Trump vahvisti tullien
astuvan voimaan helmikuun alussa Meksikolle, Kanadalle ja Kiinalle. Myohemmin Kanada ja Meksiko ilmoittivat ryhtyvansa vastatoimiin ja tekevdnsad myonnytyksia, joiden seurauksena tullien
voimaanastumiseen saatiin vahintdan kuukauden viivastys. Myds markkinoita viime vuosina dominoineessa tekodlyteemassa nahtiin merkittavia uutisia ja markkinareaktioita kiinalaisten liittyessa
yllattden mukaan kilpailuun ja haastaen yhdysvaltalaisten teknologiayhtididen tekodlydominanssia. Ukrainaa koskien Trump on ehtinyt mainita my6s haluavansa keskustella Venajan presidentti Viadimir
Putinin kanssa sodan lopettamisesta, mutta tapaamisen ajankohtaa ei ole toistaiseksi vield sovittu. Lyhyella aikavalilla epdvarmuus on nyt koholla, mutta sijoitusmarkkinoiden perusrakenteet nayttavat
edelleen vahvoilta.

Maailmankaupan epavarmuudet voivat luoda kannustimen monelle yritykselle alkuvuoden aikana pyrkia tdydentamaéan varastoja valttddkseen mahdolliset viela suuremmat tulevat tuontitullit ja toisaalta
vastatakseen selkeasti vahvana sailyneeseen kulutuskysyntaan. Mikéali amerikkalaisyritykset alkavat lyhyelld aikavalilla merkittéavasti tdydentamaan varastoja, voi silla olla varsin positiivinen vaikutus
koko globaalin talouden kehitykseen ja saada aikaan lyhyen kasvupyrahdyksen myds muualla maailmassa. Tullien pitkittyminen olisi kuitenkin selkeé globaalia kasvua rasittava tekija. Yritysten Q4-
tulokset ovat alustavasti kuitenkin olleet laajalti varsin hyvid ja odotuksia vahvempia myds USA:n ulkopuolella. Sijoitusmarkkinoilla tammikuusta muodostui varsin vahva kuukausi globaalien
osakemarkkinoiden tuottaessa n. +3 %. Viime vuosista poiketen tammikuun vetureina toimivat ennen kaikkea muut kuin amerikkalaisosakkeet, muun muassa Euroopan osakemarkkinoilla kirjattiin +6,5
%:n tuotot ja Suomessa +6 %:n tuotot. USA:n markkinoiden kehitys oli kuitenkin myds hyvaa, tuottaen euroissa mitattuna n. +2,4 % tammikuussa. Muun maailman poikkeuksellisen vahva suhteellinen
kehitys juonsi juurensa ennen kaikkea optimismista liittyen Trumpin hieman maltillisempiin alustaviin tullikommentteihin, joskin my&s kiinalaisten julkaisemien tekoalyinnovaatioiden (DeepSeek) myota
suurten yhdysvaltalaisten teknologiayhtididen osakekurssit olivat ajoittain paineessa.

Globaalisti osakemarkkinoiden nakymia tukee yha se, etté talouskasvukuva on edelleen kohtuullisen hyva ja tulokset seka tulosodotukset ovat edelleen vahvoja, ja Trumpin asettamat tullit vaikuttavat
olevan neuvoteltavissa. Alexandria Kehittyvat Markkinat Osinko -rahastossa ei tehty allokaatiomuutoksia tammikuussa.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin

on noudatettu

ta ja pyritty var lukujen ja kéytetyn datan oikeellisuudesta,

Alexandria Rahastoyhtié Oy tai Alexandria Group Oyj eivat vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperaisté sijoitustaan. Rahaston virallinen

rahastoesite, KlID-avaintietoesite ja rahaston s&annét ovat saatavilla

4 ja ver ww ia.fi.



