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Morningstar-téhtiluokitus (30.06.2025) * ok kK 235 Periodin tuotto:
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 215
Kotimaa Suomi 195 117
Rahaston aloituspéiva 11.4.2011
Salkunhoitaja SEB 178
ISIN FI4000020664 185
Rahaston koko, MEUR (30.06.2025) 2511 135
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Sijoitlusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)

Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % L
Pohjois-Amerikka 40,6 Katf';en
Suomi 21,7 ’
Eurooppa 19,9
Kehittyvat markkinat 10,9
Japani 2,8 Korko __
YHTEENSA 95,9 39,1
Korkosijoitusten jakauma Osuus % Osake
Valtionlainat 37,7 59,6
Investment Grade 27,9
Rahamarkkina 22,0
High Yield 7,2
Kehittyvat markkinat 5,2
YHTEENSA 100,0
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Sijoitusral'last‘cl)" Alie-xand-ria -Tasapair?oin‘en on yhdistelmérahastq, joka s‘ijc-)ittaa‘
SE8 Euo Bond Fnd 0 -l i
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EUF 10,9 osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB US Exposure Fund IC (EUR) 9,1
SEB Fund 1 SEB US Focus Core Fund ZC USD 8,8 Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavélilla p&adoman arvonnousu hyvin
SEB Euro Short Rate Fund IC-Class FIN 8,6 hajautetull'a riskitasglla. Tavoitteeseen pyritdan aktiivisella salkunhﬁ)idolla j?
SEB Finland Small Cap Fund IC 15 Leimhotajan  nakemykseon  samerkics on maantitoelisten slueiden
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 6,1 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden ndkymista, korkotason muutoksista
SEB Finland Optimized Exposure Fund IC 5,4 ja eri valtiontalouksien nakymista.
SEB European Equity Small Caps IC (EUR) 3,6
Hermes US SMID Equity F EUR Acc 3,5 Rahasto on tarkoitettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen (yli 4 vuotta).
- Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 78,4
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Salkunhoitajan kommentti

Keséakuussa geopolitiikka nousi jélleen keskioon, kun Israel paatti tehdé ennaltaehkaisevia iskuja Iraniin peldten Iranin Idhestyvan ydinaseen kehittamista. Myohemmin my&s USA liittyi konfliktiin, jonka
jélkeen osapuolet kuitenkin paasivat nopeasti tulitaukoon. Konflikti vaikutti markkinoihin heti riskinottohalukkuuden laskun ja 6ljyn hinnan nousun muodossa, mutta 6ljyn hinta on tulitauon myoéta
palautunut laht6tasolle. Tulitauon kestévyys ja Iranin ydinohjelman tila herattavat edelleen epavarmuutta, mutta todennakaisesti konfliktin pahin vaihe on ohi. Huomio on siirtynyt siten takaisin
tulliepavarmuuksiin, ja tdman lisaksi mm. Q2-tuloskauteen seka talousdatajulkaisuihin. Kokonaisuutena makrotalouden, geopolitiikan ja sijoitusmarkkinoiden nakymat ovat edelleen epavarmoja, mutta
samalla arvostustasoissa on nahty merkittavaa tiukkenemista, jonka mydta neutraali asemoituminen riskiin on nakemyksemme mukaan talla hetkelld perusteltua.

Sijoitusmarkkinoilla paastiin kesdkuussa kohtuullisiin tuottoihin niin osakkeiden kuin korkosijoitusten osalta. Korkosijoituksissa valtionlainojen tuotto oli n. -0,2 %, korkean luottoluokituksen
yritysvelkakirjojen n. +0,3 %, matalan luottoluokituksen yritysvelkakirjojen n. +0,5 % ja kehittyvien markkinoiden lainojen n. +1,0 %. Riskipitoisissa omaisuusluokissa tuottokehitys on ollut huhtikuun
pohjatasoilta vahvaa ja mm. osakemarkkinoilla ollaan nyt lahelld huippuja niin tasojen kuin arvostusten nakoékulmasta. Kesdkuussa globaaleilla osakemarkkinoilla paadyttiin euromaaraisesti n. 1 %:n
positiivisiin tuottoihin ennen kaikkea USA:n osakemarkkinan ja suurten teknologiayhtididen siivittamana. USA:n vahvaa kehitysté on kuitenkin merkittavasti syonyt euron jatkunut vahvistuminen
suhteessa taalaan, euron vahvistuessa alkuvuoden aikana peréti n. 13 %. Kehittyvilld markkinoilla paastiin kesakuussa n. +2,5 %:n tuottoihin ja Euroopassa alkuvuodesta poiketen muita alueita
heikompaan n. 1 %:n negatiiviseen tuottoon.

Kesdkuussa Alexandrian yhdistelmarahastoissa lisattiin kehittyvien markkinoiden osakeallokaatio hienoiseen ylipainoon. Tahan vaikuttivat mm. Kiinan parantunut kasvukuva, edelleen suhteellisesti
maltilliset arvostustasot seka dollarin jatkunut heikkeneminen, mika tukee kehittyvia markkinoita. Kokonaisuutena kehittyvat markkinat ovat nyt seka korko- ettd osakepuolella ylipainossa. Kevennykset
suunnattiin paaasiassa riskillisempiin yrityslainoihin, ennen kaikkea hybridibondeihin. Maantieteellisessa osakeallokaatiossa sailytamme USA-alipainon ja vastaavasti Eurooppa-ylipainon. Suurin osa
epavarmuuksista on edelleen USA-keskeisia, mika rajaa ko. markkinan houkuttelevuutta arvostustasojen hipoessa alkuvuoden huipputasoja. Samalla odotamme dollarin heikentyvan entisest&aan,
etenkin jos Fed lahtee leikkaamaan ohjauskorkoja, mika heikentéisi EUR-tuottoja. Euroopassa osakemarkkinan nakymia tukee kasvunakymien parantuminen suotuisan finanssi- ja rahapoliittisen
yhdistelman ajamana, jolloin makrotalouskehityksen ennustettavuus on selkedmp&a. Tassa kontekstissa myos eurooppalaiset pienyhtiét ovat houkuttelevia: ne hyotyvat kotimaisesta kysynnasta,
vahvistunut euro ei iske kotimarkkinavetoisiin yhtidihin yhta paljon kuin vientivetoisiin yhti6ihin, ja Idhtdarvostustasot ovat poikkeuksellisesti eurooppalaisia suuryhtidita matalampia.
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Téassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat Iuonteeltaan informatiivisia eika niita tule pita4 sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin 4 on

Alexandria Rahastoyhtio Oy tai Alexandria Group Oyj eivét vastaa siin mahdollisesti olevista virheisti tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttmétta saa takaisin
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