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IMPORTANT NOTICE 

In accessing the attached final terms (the "Final Terms") you agree to be bound by the following 

terms and conditions. 

The information contained in the Final Terms may be addressed to and/or targeted at persons who are 

residents of particular countries only as specified in the Final Terms and/or in the Base Prospectus (as 

defined in the Final Terms) and is not intended for use and should not be relied upon by any person 

outside those countries and/or to whom the offer contained in the Final Terms is not addressed. Prior to 

relying on the information contained in the Final Terms, you must ascertain from the Final Terms 

and/or the Base Prospectus whether or not you are an intended addressee of the information 

contained therein. 

Neither the Final Terms nor the Base Prospectus constitutes an offer to sell or the solicitation of an offer 

to buy securities in the United States or in any other jurisdiction in which such offer, solicitation or sale 

would be unlawful prior to registration, exemption from registration or qualification under the securities 

law of any such jurisdiction.  

The securities described in the Final Terms and the Base Prospectus have not been, and will not be, 

registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act") and may not be 

offered or sold directly or indirectly within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. 

persons or to persons within the United States of America (as such terms are defined in Regulation S 

under the Securities Act ("Regulation S")). The securities described in the Final Terms will only be 

offered in offshore transactions to non-U.S. persons in reliance upon Regulation S. 

Final Terms dated 31 January 2014 

NORDEA BANK FINLAND PLC 

Issue of Equity-Linked Notes Double Return Series A391 

under the €10,000,000,000 

Structured Note Programme 

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the 

basis that, except as provided in sub-paragraph (b) below, any offer of Notes in any Member State of the 

European Economic Area which has implemented the Prospectus Directive (each, a "Relevant Member 

State") will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Directive, as implemented in that 

Member State, from the requirement to publish a prospectus for offers of the Notes.  Accordingly any 

person making or intending to make an offer of the Notes may only do so:  

(a) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Dealer to publish a 

prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or supplement a prospectus pursuant 

to Article 16 of the Prospectus Directive, in each case, in relation to such offer; or  

(b) in those Public Offer Jurisdictions mentioned in Paragraph 10 of Part B below, provided such 

person is one of the persons described in Paragraph 10 of Part B below and which satisfies 

conditions set out therein and that such offer is made during the Offer Period specified for such 

purpose therein.  

With respect to any subsequent resale or final placement of Notes as provided in sub-paragraph (ii) above, 

the Issuer consents to the use of the Base Prospectus and accepts responsibility for the content of the Base 

Prospectus. Neither the Issuer nor any Dealer has authorised, nor do they authorise, the making of any 

offer of Notes in any other circumstances. 

The expression "Prospectus Directive" means Directive 2003/71/EC (and amendments thereto, including 

the 2010 PD Amending Directive and the expression "2010 PD Amending Directive" means Directive 

2010/73/EU provided, however, that all references in this document to the "Prospectus Directive" in 

relation to any Member State of the European Economic Area refer to Directive 2003/71/EC (and 

amendments thereto, including the 2010 PD Amending Directive, to the extent implemented in the 

relevant Member State), and include any relevant implementing measure in the relevant Member State.  
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PART A – CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions (the 

"Conditions") set forth in the Base Prospectus dated 20 December 2013 which constitutes a base 

prospectus (the "Base Prospectus") for the purposes of the Prospectus Directive.  This document 

constitutes the Final Terms of the Notes described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus 

Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus a summary of the Notes (which 

comprises the summary in the Base Prospectus as completed to reflect the provisions of these Final 

Terms) is annexed to these Final Terms. Full information on the Issuer and the offer of the Notes is only 

available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus.  The Base 

Prospectus is available for viewing during normal business hours at, and copies may be obtained from, 

the principal office of the Issuer Aleksis Kiven katu 9, 00020 Nordea, Helsinki, Finland and from 

www.nordea.com. 

I. GENERAL TERMS 

1.  (i) Issuer: Nordea Bank Finland Plc 

2.  (i) Series Number: A391 

 (ii) Tranche Number: 1 

3.  Specified Currency or Currencies: EUR 

4.  Aggregate Principal Amount:  

 (i) Series: To be confirmed in Final Terms Confirmation 

Announcement 

 (ii) Tranche: To be confirmed in Final Terms Confirmation 

Announcement 

5.  Issue Price: The Issue Price is 100%.     

6.  (i) Specified Denominations: EUR 1,000 

 (ii) Calculation Amount: EUR 1,000 

7.  (i) Issue Date: 17 March 2014 

 (ii) Interest Commencement Date: Not Applicable 

8.  Redemption Date: 1 April 2019 

9.  (i) Minimum Redemption Not Applicable 

10.  (ii) Maximum Redemption 100 per cent of the Base Redemption Amount + 

40 per cent of the Base Redemption Amount 

multiplied by Participation Ratio  

11.  Business Day Convention: Following Business Day Convention 

12.  Currency Business Day Convention: Not Applicable 

13.  Relevant Exchange: As set out in the Conditions 

14.  Scheduled Trading Day Convention: Following Scheduled Trading Date Convention 

 

II. PROVISIONS RELATING TO 

INTEREST (IF ANY) PAYABLE  

NOT APPLICABLE 
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Items 15-26 have been intentionally omitted. 

III. PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION 

27.  Applicable performance structures: "Booster Risk Barrier Long" structure 

28.  Method of calculating Basket Return for 

the purposes of applicable Performance 

Structure: 

Not Applicable  

29.  Base Redemption Amount: EUR 1,000 

30.  Additional Amounts: Applicable 

The Additional Amount(s) will be added to the 

Base Redemption Amount 

31.  Combination of structures: Not Applicable 

32.  Performance structure-related items: Applicable 

 Dates and Times  

 (i) Initial Valuation Date(s): 17 March 2014 

  

Reference 

Asset 

Initial 

Valuatio

n 

Date(s) 

Initial 

Valuation 

Date 

Averaging 

Averaging 

Dates 

relevant to 

applicable 

Valuation 

Date 

  The Euro 

Stoxx 50 

index 

17 

March 

2014 

Not 

Applicable 

Not 

Applicable 

 (ii) Valuation Date(s): 18 March 2019 

  The relevant Valuation Date(s) for comparing the 

Basket Return to the Initial Basket Level/Barrier 

Level are: 

  

Reference 

Asset 

Valuatio

n 

Date(s) 

Valuation 

Date 

Averaging 

Averaging 

Dates 

relevant to 

applicable 

Valuation 

Date 

  The Euro 

Stoxx 50 

index 

18 

March 

2019 

Not 

Applicable 

Not 

Applicable 

 (iii) Twin-Win Valuation Date(s): Not Applicable 

 (iv) Valuation Time: As set out in the Conditions 

 (v) Rebalancing Date: Not Applicable 

 (vi) Scheduled Redemption Date: Not Applicable 

 (vii) Back Stop Date: Not Applicable 
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 (viii) Observation Date(s): Not Applicable 

 (ix) Observation Date Averaging: Not Applicable 

 (x) Risk Barrier Observation Date(s): Not Applicable 

 Amounts and Values  

 (xi) Participation Ratio: 200 per cent indicatively, however not less than 

170 per cent. The Participation Ratio will be 

confirmed on the Issue Date and published in 

Final Terms Confirmation Announcement. 

 (xii) Participation Ratio 2: 100 per cent 

 (xiii) Participation Ratio 3: Not Applicable 

 (xiv) Initial Price: As set out in the Conditions 

 (xv) Final Price: As set out in the Conditions 

 (xvi) Basket Strike Level: Not Applicable 

 (xvii) Basket Floor: Not Applicable 

 (xviii) Minimum Basket Return: Not Applicable 

 (xix) Maximum Basket Return: Not Applicable 

 (xx) Barrier Level(s): 70 per cent 

 (xxi) Replacement Factor: Not Applicable 

 (xxii) Maximum Performance: Not Applicable 

 (xxiii) Minimum Performance: Not Applicable 

 (xxiv) Lock-in Level(s): Not Applicable 

 (xxv) Global Cap: Not Applicable 

 (xxvi) Global Floor: Not Applicable 

 (xxvii) Initial Coupon: Not Applicable 

 (xxviii) Local Cap: Not Applicable 

 (xxix) Local Floor: Not Applicable 

 (xxx) N: Not Applicable 

 (xxxi) Outperformance Option: Not Applicable 

 (xxxii) Fixed Periodic Basket Return(s): Not Applicable 

 (xxxiii) Fixed Reference Asset Return(s): Not Applicable 

 (xxxiv) Coupon Barrier Level(s): Not Applicable 

 (xxxv) Coupon: Not Applicable 

 (xxxvi) Initial Basket Level: Not Applicable 
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 (xxxvii) K: Not Applicable 

 (xxxviii) I: Not Applicable 

 (xxxix) Inflation-Protected Principal: Not Applicable 

 (xl) Fee Amount: Not Applicable 

 (xli) Rebate: Not Applicable 

 (xlii) Target Volatility: Not Applicable 

 (xliii) Minimum Exposure: Not Applicable 

 (xliv) Maximum Exposure: Not Applicable 

 (xlv) Annualising Factor: Not Applicable 

33.  Strategy-related items Not Applicable 

34.  Provisions relating to FX Components  

 (i) FX Component - Basket: Not Applicable 

 (ii) FX Component - Reference Asset: Not Applicable 

35.  Provisions relating to Inflation-Linked 

Notes: 

Not Applicable 

36.  Provisions relating to Credit Linked 

Notes: 

Not Applicable 

37.  Provisions relating to Fund Linked 

Notes: 

Not Applicable 

IV. INSTALMENT AND EARLY 

REDEMPTION  

APPLICABLE 

38.  Instalment Redemption Not Applicable 

39.  Optional Early Redemption (Call) Not Applicable 

40.  Optional Early Redemption (Put) Not Applicable 

41.  Early Redemption Amount(s) per 

Calculation Amount payable on 

redemption for taxation reasons: 

Such percentage per Calculation Amount as 

determined by the Issuer 

42.  Early Redemption Date(s) of Notes with 

"Autocallable" performance structure: 

Not Applicable 

43.  Payment of Unwind Amount on Early 

Redemption: 

Not Applicable 

V. PROVISIONS APPLICABLE TO DISRUPTION, ADJUSTMENTS AND OTHER 

 EXTRAORDINARY EVENTS. 

44.  Change in Law: As set out in the Conditions 

45.  Increased Costs of Hedging: As set out in the Conditions 

46.  Hedging Disruption: As set out in the Conditions 
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47.  Market Disruption: As set out in the Conditions 

48.  Market Disruption Commodity: Not Applicable 

49.  Disruption Currency: Not Applicable 

50.  Calculation Adjustment: As set out in the Conditions 

51.  Corrections: As set out in the Conditions 

52.  Correction Commodity: Not Applicable 

53.  Correction Currency: Not Applicable 

54.  Extraordinary Events: Not Applicable  

55.  Rate Option Fall Back:  Not Applicable 

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES 

56.  Form of Notes: Finnish Notes 

  The Notes are Finnish Notes in uncertificated and 

dematerialised book entry form 

57.  New Global Note: No 

58.  Additional Financial Centre(s) or other 

special provisions relating to payment 

dates: 

Not Applicable 

59.  Calculation Agent: Nordea Bank Finland Plc 

60.  Talons for future Coupons or Receipts to 

be attached to Definitive Notes (and dates 

on which such Talons mature): 

No 

61.  Governing Law: Finnish Law 

 

 

PURPOSE OF FINAL TERMS 

These Final Terms comprise the final terms required for the issue of the Notes described herein pursuant 

to the €10,000,000,000 Structured Note Programme of Nordea Bank AB (publ) and Nordea Bank Finland 

Plc. 

RESPONSIBILITY 

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms. The Issuer confirms 

that such information has been accurately reproduced and that, so far as it is aware, no facts have been 

omitted which would render the reproduced information inaccurate or misleading. 

Signed on behalf of Nordea Bank Finland Plc: 

 

 

By: ............................................ 

Duly authorised 
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PART B – OTHER INFORMATION 

1. LISTING AND ADMISSION TO 

TRADING  

Application is expected to be made by the Issuer (or 

on its behalf) for the Notes to be admitted to the 

official list and to trading on the Nasdaq OMX 

Helsinki. 

2. RATINGS The Notes to be issued have not been rated. 

3. INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE 

ISSUE/OFFER 

Save as discussed in "Subscription and Sale", so far as the Issuer is aware, no person involved 

in the offer of the Notes has an interest material to the offer. 

4. REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL 

EXPENSES 

 The net proceeds of the issuance of the Notes will be used for the general banking and 

other corporate purposes of the Nordea Group. 

 

7. PERFORMANCE OF INDEX/FORMULA/OTHER VARIABLE, AND OTHER 

INFORMATION CONCERNING THE UNDERLYING 

 

Basket 

Reference 

Asset(s) 

Basket 

Participati

on 

Stock Exchange 

and Options or 

Futures 

Exchange Initial Price 

Strike 

Level 

Source for 

past and 

future 

performan

ce data 

Single 

Basket 

 

The Euro Stoxx 

50 index 

100 per 

cent 

A securities 

exchange where 
the Reference 

Asset is 

primarily traded, 
as determined by 

the Issuer 

As determined 

in accordance 
with the 

Conditions set 

out in the Base 
Prospectus 

 

100 per 

cent 

Bloomberg: 

SX5E Index 

 

 The Issuer does not intend to provide post-issuance information. 

8. FURTHER DETAILS OF BASKET PARTICIPATION 

 Basket Participation (Interest): Not Applicable 

 Basket Participation:  

 • Fixed Basket Participation: Applicable 

 • Rainbow Basket 

Participation: 

Not Applicable 

 • Replacement Cliquet Basket 

Participation: 

Not Applicable 

 • Momentum Basket 

Participation: 

Not Applicable 

 • Accumulating Rainbow 

Basket Participation: 

Not Applicable 

9. OPERATIONAL INFORMATION 

 ISIN Code: FI4000069414   

 Common Code: Not Applicable 
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 Clearing system(s): Euroclear Finland  

 Name(s) and address(es) of additional 

Paying Agent(s) (if any): 

Not Applicable  

10. DISTRIBUTION  

 (i) Method of distribution: Non-syndicated 

 (ii) If syndicated:  Not Applicable 

 (iii) If non-syndicated, name and 

address of Dealer: 

Not Applicable 

 (iv) Indication of the overall 

amount of the underwriting 

commission and of  the 

placing commission: 

Not Applicable 

 (v) U.S. Selling Restrictions: Not Applicable 

 (vi) Public Offer: The Issuer consents to the use of the Base 

Prospectus in connection with a Public Offer of the 

Notes during the period from 3 February 2014 until 

28 February 2014 (the "Offer Period") by 

Alexandria Pankkiiriliike Oyj in Finland ("Public 

Offer Jurisdiction"), for so long as they are 

authorised to make such offers under the Markets in 

Financial Instruments Directive (Directive 

2004/39/EC). 

11. TERMS AND CONDITIONS 

 Offer Price: The Issue Price is 100%.     

 Conditions to which the offer is 

subject: 

The Issuer reserves its rights to cancel the offer 

under the following circumstances; 

(a) if the aggregate principal amount of Notes 

subscribed on or before 17 March 2014 is less 

than EUR 1.000.000;  

(b) if the Participation Ratio cannot be confirmed 

to be 170 per cent at minimum; or 

(c) if any event of an economic, financial or 

political nature occurs and which may 

jeopardise a successful offer, as determined by 

the Issuer. 

The Issuer may also replace any Reference Asset 

listed in the table(s) above at any time on or prior to 

the Issue Date with a comparable type of 

underlying Reference Asset. 

 Description of the application process: Not Applicable 

 Description of possibility to reduce 

subscriptions and manner for refunding 

excess amount paid by applicants: 

Not Applicable 
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 Details of the minimum and/or 

maximum amount of application: 

Minimum amount of application EUR 5,000 

 Details of the method and time limits 

for paying up and delivering the Notes: 

Not Applicable 

 Manner in and date on which results of 

the offer are to be made public: 

At or about 17 March 2014 a Final Terms 

Confirmation Announcement will be published 

through the Central Bank of Ireland, and published 

by the Issuer on its website 

 Procedure for exercise of any right of 

pre-emption, negotiability of 

subscription rights and treatment of 

subscription rights not exercised: 

Not Applicable 

 whether tranche(s) have been reserved 

for certain countries: 

Not Applicable 

 Process for notification to applicants of 

the amount allotted and the indication 

whether dealing may begin before 

notification is made: 

Not Applicable 

 Amount of any expenses and taxes 

specifically charged to the subscriber 

or purchaser: 

In connection with the issuance of this type of 

notes, the Issuer incurs costs for, among other 

things, production, distribution, licences, stock 

exchange listing and risk management. In order to 

cover these costs, the Issuer charges brokerage fees 

and commission. The commission is included in the 

price and will amount to a maximum of 1.0 per cent 

in total, calculated on the price of the Notes. 

In addition, the commission of Alexandria 

Pankkiiriliike Oyj (acting as the distributor of the 

Notes) is included in the price and will amount to a 

maximum of 5.0 per cent in total, calculated on the 

price of the Notes. 

 Name(s) and address(es), to the extent 

known to the Issuer, of the Authorised 

Offerors in the various countries where 

the offer takes place. 

None 
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ANNEX A 

Index disclaimer 

STOXX and its licensors (the “Licensors”) have no relationship to the Licensee, other 
than the licensing of the EURO STOXX 50 Index 

®
 and the related trademarks for use in 

connection with the products. 
 
STOXX and its Licensors do not: 
 
 Sponsor, endorse, sell or promote the products. 
 Recommend that any person invest in the products or any other securities. 
 Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount 

or pricing of products. 
 Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of 

the products. 
 Consider the needs of the products or the owners of the products in determining, 

composing or calculating the EURO STOXX 50 Index or have any obligation to do so. 
 

 
STOXX and its Licensors will not have any liability in connection with the products. 
Specifically, 
 

 STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim 
any and all warranty about: 

 The results to be obtained by the products, the owner of the products or any other 
person in connection with the use of the EURO STOXX 50 Index and the data 
included in the EURO STOXX 50 Index

 ®
; 

 The accuracy or completeness of the EURO STOXX 50 Index and its data; 

 The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the EURO 
STOXX 50 Index

 ®
 and its data; 

 STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions 
in the EURO STOXX 50 Index

 ®
 or its data; 

 Under no circumstances will STOXX or its Licensors be liable for any lost profits or 
indirect, punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or its 
Licensors knows that they might occur. 

 
The licensing agreement between the issuer and STOXX is solely for their benefit and not 
for the benefit of the owners of the products or any other third parties. 
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ANNEX TO THE FINAL TERMS – SUMMARY OF THE ISSUE 

  Section A – Introduction and Warnings
 

A.1
 

Introduction:
 This summary should be read as an introduction to this Base Prospectus and 

any decision to invest in the Notes should be based on a consideration of the 

Base Prospectus as a whole by the investor.  Where a claim relating to the 

information contained in this Base Prospectus is brought before a court in a 

Member State of the European Economic Area, the plaintiff may, under the 

national legislation of the Member States, be required to bear the costs of 

translating the Base Prospectus before the legal proceedings are initiated.  

No civil liability will attach to the Issuers in any such Member State solely on 

the basis of this summary, including any translation thereof, unless it is 

misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other 

parts of this Base Prospectus or it does not provide, when read together with 

the other parts of this Base Prospectus, key information in order to aid 

investors when considering whether to invest in the Notes.   

A.2 Consent: Certain Tranches of Notes with a denomination of less than €100,000 (or its 

equivalent in any other currency) may be offered in circumstances where 

there is no exemption from the obligation under the Prospectus Directive to 

publish a prospectus. Any such offer is referred to as a "Public Offer". 

  The Issuer consents to the use of this Base Prospectus in connection with a 

Public Offer of the Notes by Alexandria Pankkiiriliike Oyj (which is 

authorised to make such offers under the Markets in Financial Instruments 

Directive (Directive 2004/39/EC)) (an "Authorised Offeror") on the 

following basis: (a) the relevant Public Offer must occur during the period 

from and including 3 February 2014 to and including 28 February 2014 (the 

"Offer Period") in Finland (the "Public Offer Jurisdiction") and (b) the 

relevant Authorised Offeror must have agreed to the Authorised Offeror 

Terms. 

  Authorised Offerors will provide information to an Investor on the terms 

and conditions of the Public Offer of the relevant Notes at the time such 

Public Offer is made by the Authorised Offeror to the Investor. 

 Section B – Issuers 

B.1 Legal names of 

the Issuers: 

Nordea Bank AB (publ) 

Nordea Bank Finland Plc 

 Commercial 

names of the 

Issuers: 

Nordea 

B.2 Domicile and 

legal forms of 

the Issuers: 

NBAB is a public (publ) limited liability company with registration No. 

516406-0120.  The head office is located in Stockholm at the following 

address: Smålandsgatan 17, 105 71 Stockholm.  The principal legislation 

under which NBAB operates is the Swedish Companies Act and the Swedish 

Banking and Financing Business Act. 
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  NBF is a company with limited liability pursuant to the Finnish Companies 

Act.  NBF is registered in the trade register with business identity code 

1680235-8.  NBF has its head office in Helsinki at the following address:  

Aleksanterinkatu 36 B, 00100 Helsinki, Finland.  The principal legislation 

under which NBF operates is the Finnish Companies Act and the Finnish Act 

on Commercial Banks and Other Credit Institutions in the form of a limited 

company. 

B.4b Trends: Not applicable.  There are no clear trends affecting the Issuers or the markets 

in which they operate. 

B.5 The Group: NBAB is the parent company of the Nordea Group.  The Nordea Group is the 

largest financial services group in the Nordic markets (Denmark, Finland, 

Norway and Sweden) measured by total income (based on research by Nordea 

Markets (Nordea Bank Finland Plc)), with additional operations in Russia, the 

Baltic countries and Luxembourg, as well as branches in a number of other 

international locations.  The three main subsidiaries of Nordea Bank are 

Nordea Bank Danmark A/S in Denmark, NBF in Finland and Nordea Bank 

Norge ASA in Norway. 

  NBAB believes that the Nordea Group has the largest customer base of any 

financial services group based in the Nordic markets (based on research by 

Nordea Markets (Nordea Bank Finland Plc)) with approximately 11 million 

customers across the markets in which it operates, including approximately 10 

million household customers in its customer programme and approximately 

0.5 million active corporate customers, in each case as of 30 September 2013. 

As of the same date, the Nordea Group had total assets of EUR 625.8 billion 

and Tier 1 capital of EUR 24.3 billion, and was the largest Nordic-based asset 

manager with EUR 227.8 billion in assets under management. 

B.9 Profit 

Forecasts and 

Profit 

Estimates: 

Not Applicable. The Issuers do not make a profit forecast or profit estimate in 

the Base Prospectus. 

B.10 Audit Report 

Qualifications:  

Not Applicable.  There are no qualifications in the audit reports for the 

Issuers. 
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B.12 Selected Key 

Financial 

Information: 

The tables below show certain selected summarised financial information 

which, without material changes, is derived from, and must be read together 

with, the Issuers' audited consolidated financial statements for the year ending 

31 December 2012 and unaudited consolidated financial statements for the 

nine months ended 30 September 2013 (in the case of NBAB) or the six 

months ending 30 June 2013 (in the case of NBF) set out in the annexes to 

this Base Prospectus and the auditor's reports and notes thereto. 

  NBAB – selected key financial information: 

 

Nine months ended 

30 September  

Year ended 

31 December 

 2013 2012 2012 2011 

 (EUR millions) 

Income Statement1    

Total operating income .........................................................................................................................  7,422 7,428 9,998 9,501 
Net loan losses -555 -654 -895 -735 

Net profit for the period ........................................................................................................................  2,347 2,250 3,069 2,634 

     

Balance Sheet     

Total assets ...........................................................................................................................................  625,826 710,950 677,309 716,204 

Total liabilities ......................................................................................................................................  597,194 683,921 649,304 690,084 
Total equity ...........................................................................................................................................  28,632 27,029 28,005 26,120 

Total liabilities and equity ....................................................................................................................  625,826 710,950 677,309 716,204 

     

Cash Flow Statement     

Cash flow from operating activities 

before changes in operating assets and 
liabilities ...............................................................................................................................................  5,379 4,769 6,633 3,103 

Cash flow from operating activities ......................................................................................................  -4,310 10,666 19,754 3,730 

Cash flow from investing activities .......................................................................................................  586 659 774 7,565 
Cash flow from financing activities ......................................................................................................  -1,911 444 -170 -2,509 

Cash flow for the period .......................................................................................................................  -5,635 11,769 20,358 8,786 

Change ..................................................................................................................................................  -5,635 11,769 20,358 8,786 

 

  NBF – selected key financial information: 

  
 

Six months ended 

30 June 

Year ended 

31 December 

 2013 2012 2012 2011 

 (EUR millions) 

Income Statement    

Total operating income ..........................................................  1,122 1,499 2,824 2,644 

Net profit for the period .........................................................  418 707 1,181 1,101 

Balance Sheet     

Total assets ............................................................................  306,598 389,687 341,912 399,287 
Total liabilities .......................................................................  297,553 378,344 332,695 387,667 

Total equity ............................................................................  9,045 11,343 9,217 11,620 

Total liabilities and equity .....................................................  306,598 389,687 341,912 399,287 

Cash Flow Statement     

Cash flow from operating activities before 
changes in operating assets and liabilities ..............................  1,023 -760 -441 674 

Cash flow from operating activities .......................................  -164 4,536 18,720 469 

Cash flow from investing activities ........................................  -2 312 333 3,180 
Cash flow from financing activities .......................................  -678 -947 -3,526 -692 

Cash flow for the period ........................................................  -844 3,901 15,527 2,957 

Change ...................................................................................  -844 3,901 15,527 2,957 

 

  There has been no material adverse change in the ordinary course of business 

or in the prospects or condition of NBAB or NBF since 31 December 2012, 

being the date of its last published audited financial statements. 

                                                           
1  Following the agreement to divest the Polish banking, financing and life insurance operations, income statement 

line items represent continued operations and have been restated for 2012, but not for 2011. 
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  There has been no significant change in the financial or trading position of 

NBAB or NBF which has occurred since 30 September 2013 (in the case of 

NBAB) or 30 June 2013 (in the case of NBF), being the date of its last 

published financial statements. 

B.13 Recent Events: Not Applicable for either Issuer. There have been no recent events particular 

to either Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation of 

such Issuer's solvency since the publication of the relevant Issuer's audited 

financial statements for the year ended 31 December 2012. 

B.14 Dependence 

upon other 

entities within 

the Group: 

Not Applicable.  Neither NBAB nor NBF is dependent upon other entities 

within the Nordea Group. 

B.15 The Issuer's 

Principal 

Activities: 

The Nordea Group's organisational structure is built around three main 

business areas:  Retail Banking, Wholesale Banking and Wealth 

Management.  In addition to these business areas, the Nordea Group's 

organisation includes the business unit Group Operations and Other Lines of 

Business, together with Group Corporate Centre and Group Risk Management 

which are the other central parts of the Nordea Group's organisation.   

  As a universal bank, the Nordea Group offers a comprehensive range of 

banking and financial products and services to household and corporate 

customers, including financial institutions. The Nordea Group's products and 

services comprise a broad range of household banking services, including 

mortgages and consumer loans, credit and debit cards, and a wide range of 

savings, life insurance and pension products. In addition, the Nordea Group 

offers a wide range of corporate banking services, including business loans, 

cash management, payment and account services, risk management products 

and advisory services, debt and equity-related products for liquidity and 

capital raising purposes, as well as corporate finance, institutional asset 

management services and corporate life and pension products. The Nordea 

Group also distributes general insurance products. With approximately 1,000 

branch office locations (including approximately 210 branch office locations 

in Russia and the Baltic countries), call centres in each of the Nordic markets, 

and a highly competitive net bank, the Nordea Group also has the largest 

distribution network for customers in the Nordic markets. The Nordea Group 

is present in 18 countries around the world. 

  NBAB conducts banking operations in Sweden within the scope of the 

Nordea Group's business organisation.  NBAB develops and markets financial 

products and services to personal customers, corporate customers and the 

public sector. 

  NBF conducts banking operations in Finland as a part of the Nordea Group 

and its operations are fully integrated into the Nordea Group's operations.  

NBF holds a licence to conduct banking operations in accordance with the 

Finnish Act on Credit Institutions. 

B.16 Controlling 

Persons: 

Not Applicable.  To the best of NBAB's knowledge, the Nordea Group is not 

directly or indirectly owned or controlled by any single person or group of 

persons acting together.  NBF is a direct, wholly-owned subsidiary of NBAB. 
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B.17 Ratings 

assigned to the 

Issuer or its 

Debt 

Securities: 

As of the date of this Base Prospectus, the long term (senior) debt ratings of 

each of the Issuers are: 

Moody's Investors Service Limited: Aa3 

Standard & Poor's Credit Market Services 

Europe Limited:  AA- (negative outlook) 

Fitch Ratings Limited: AA-  

DBRS Ratings Limited:  AA 

The Issuers' credit ratings do not always mirror the risk related to individual 

Notes issued under the Programme.   

  The Notes to be issued have not been rated. 

 Section C – The Notes 

C.1 Description of 

Type and Class 

of Securities: 

Issuance in Series:  Notes are issued in series (each a "Series") and Notes of 

each Series will all be subject to identical terms (except issue price, issue 

date and interest commencement date, which may or may not be identical) 

whether as to currency, denomination, interest or maturity or otherwise, save 

that a Series may comprise Notes in bearer form and in registered form.  

Further tranches of Notes (each a "Tranche") may be issued as part of an 

existing Series. 

  The Series number of the Notes is A391.  The Tranche number is 1. 

  Forms of Notes:  Notes may be issued in bearer or in registered form.  Notes 

in bearer form will not be exchangeable for Notes in registered form and 

Notes in registered form will not be exchangeable for Notes in bearer form. 

The Notes are in registered Form. 

  Notes may be specified in the applicable Final Terms as "VP Notes".  VP 

Notes will be issued in uncertificated and dematerialised book entry form, 

with the legal title thereto being evidenced by book entries in the register for 

such VP Notes kept by VP Securities A/S on behalf of the Issuer (the 

"Danish Note Register").  Title to VP Notes will not be evidenced by any 

physical note or document of title.  Definitive Notes will not be issued in 

respect of any VP Notes.  Nordea Bank Danmark A/S will act as the VP 

Issuing Agent in respect of VP Notes. 

  Notes may be specified in the applicable Final Terms as "VPS Notes".  VPS 

Notes will be issued pursuant to a registrar agreement with Nordea Bank 

Norge ASA as VPS Paying Agent and will be registered in uncertificated 

and dematerialised book entry form with the Norwegian Central Securities 

Depositary (Verdipapirsentralen ASA and referred to herein as the "VPS"). 

  Notes may be specified in the applicable Final Terms as "Swedish Notes". 

Swedish Notes will be issued in uncertificated and dematerialised book entry 

form, with the legal title thereto being evidenced by book entries in the 

register for such Swedish Notes kept by Euroclear Sweden on behalf of the 

relevant Issuer.  Title to Swedish Notes will not be evidenced by any 

physical note or document of title.  Definitive Notes will not be issued in 

respect of any Swedish Notes.  Nordea Bank AB (publ) will act as the 

Swedish Issuing Agent in respect of Swedish Notes. 



 

16 

 

  Notes may be specified in the applicable Final Terms as "Finnish Notes". 

Finnish Notes will be issued in uncertificated and dematerialised book entry 

form, with the legal title thereto being evidenced by book entries in the 

register for such Finnish Notes kept by Euroclear Finland on behalf of the 

relevant Issuer.  Title to Finnish Notes will not be evidenced by any physical 

note or document of title.  Definitive Notes will not be issued in respect of 

any Finnish Notes.  Nordea Bank Finland Plc will act as the Finnish Issuing 

Agent in respect of Finnish Notes. 

  Swiss Franc Notes: Swiss Franc Notes will be denominated in Swiss francs, 

issued in bearer form and will be represented exclusively by a Permanent 

Global Note which shall be deposited with SIX SIS AG, Olten, Switzerland, 

or such other depositary as may be approved by the SIX Regulatory Board of 

the SIX Swiss Exchange. The Permanent Global Note will be exchangeable 

for definitive Notes only in certain limited circumstances. 

  Security Identification Number(s):  In respect of each Tranche of Notes, the 

relevant security identification number(s) will be specified in the relevant 

Final Terms. 

  The Notes will be cleared through Euroclear Finland Ltd.  The Notes have 

been assigned the following securities identifiers: FI4000069414. 

C.2 Currency of the 

Securities Issue: 

U.S. dollars, euro, sterling, Swedish Krona, Swiss francs, Norwegian Krone, 

Danish Krone and Yen and/or such other currency or currencies as may be 

determined at the time of issuance, subject to compliance with all applicable 

legal and/or regulatory and/or central bank requirements.  Notes may, subject 

to such compliance, be issued as dual currency Notes. 

  The currency of the Notes is EUR. 

C.5 Free 

Transferability: 

This Base Prospectus contains a summary of certain selling restrictions in the 

United States, the European Economic Area, the United Kingdom, Denmark, 

Finland, The Netherlands, Norway, Sweden, Spain, and Japan.   

  The Notes have not been and will not be registered under the United States 

Securities Act of 1933 (the "Securities Act") and may not be offered and 

sold within the United States or to, or for the account or benefit of U.S. 

persons except in certain transactions exempt from the registration 

requirements of the Securities Act. 

  In relation to each member state of the European Economic Area which has 

implemented the Prospectus Directive, including the Kingdom of Sweden 

(each, a "Relevant Member State"), each dealer appointed in relation to the 

Programme (each a "Dealer") has represented and agreed, and each further 

Dealer appointed under the Programme will be required to represent and 

agree, that with effect from and including the date on which the Prospectus 

Directive is implemented in that Relevant Member State (the "Relevant 

Implementation Date") it has not made and will not make an offer of Notes 

to the public in that Relevant Member State except with the consent of the 

Issuer given in accordance with Element A.2 above. 

  Each Dealer has represented and agreed and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree that it has 

complied and will comply with all applicable provisions of the Financial 

Services and Markets Act 2000 (the "FSMA") with respect to anything done 

by it in relation to any Notes in, from or otherwise involving the United 

Kingdom. 
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  Each Dealer has represented and agreed, and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree, that it has not 

offered or sold and will not offer, sell or deliver any of the Notes directly or 

indirectly in the Kingdom of Denmark by way of public offering, unless in 

compliance with the Danish Securities Trading Act (Consolidated Act No. 

883 of 9 August 2011, as amended) (in Danish: Værdipapirhandelsloven) 

and Executive Orders issued thereunder. 

  Each Dealer has represented and agreed, and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree, in respect of 

any offers or sales of Notes in Ireland, that it will comply with: the 

provisions of the European Communities (Markets in Financial Instruments) 

Regulations 2007 (Nos. 1 to 3) (as amended), including, without limitation, 

Regulations 7 and 152 thereof or any codes of conduct used in connection 

therewith and the provisions of the Investor Compensation Act 1998; the 

provisions of the Companies Acts 1963 to 2012 (as amended), the Central 

Bank Acts 1942 to 2013 (as amended) and any codes of conduct rules made 

under Section 117(1) of the Central Bank Act 1989; and the provisions of the 

Market Abuse (Directive 2003/6/EC) Regulations 2005 (as amended) and 

any rules issued under Section 34 of the Investment Funds, Companies and 

Miscellaneous Provisions Act 2005 by the Central Bank. 

  Each Dealer has represented and agreed and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree that it has not 

offered or sold and will not offer or sell, directly or indirectly, Notes to the 

public in France and it has not distributed or caused to be distributed and will 

not distribute or cause to be distributed to the public in France, the Base 

Prospectus, the relevant Final Terms or any other offering material relating 

to the Notes and such offers, sales and distributions have been and will be 

made in France only to (a) providers of investment services relating to 

portfolio management for the account of third parties (personnes fournissant 

le service d'investissement de gestion de portefeuille pour compte de tiers), 

and/or (b) qualified investors (investisseurs qualifiés) all as defined in, and in 

accordance with, articles L.411-1, L.411-2 and D.411-1 of the French Code 

monétaire et financier.   

  Notes which qualify as "derivative instruments" within the meaning of 

Section 2 of the SMA, Directive 2004/39/EC (MiFID Directive) and 

Commission Regulation No EC/1287/2006 (MiFID Implementation 

Regulation), all as amended from time to time, may only be offered in 

Estonia after assessment of the suitability and appropriateness of the relevant 

structured instrument to the investor in accordance with applicable Estonian 

and European Union law. 

  Each Dealer has represented and agreed, and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree, that the Notes 

have not been offered and will not be offered in Lithuania by way of a public 

offering, unless in compliance with all applicable provisions of the laws of 

Lithuania and in particular in compliance with the Law on Securities of the 

Republic of Lithuania of 18 January 2007 No X-1023 and any regulation or 

rule made thereunder, as supplemented and amended from time to time. 

  The Notes have not been registered under the Financial Instruments Market 

Law of Latvia and may not be publicly offered or sold in Latvia.  Neither the 

Issuer nor any Dealer has authorised, nor do they authorise, the making of 

any offer of Notes in Latvia other than in accordance with the laws of the 

Republic of Latvia. 
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  Each Dealer has represented and agreed, and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree, that it has not 

offered or sold and will not offer, sell or deliver any of the Notes directly or 

indirectly in the Kingdom of Denmark by way of public offering, unless in 

compliance with the Danish Securities Trading etc. Act  

(Værdipapirhandelsloven), as amended from time to time, and Executive 

Orders issued thereunder. 

  Each Dealer has represented and agreed and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree, that it will not 

publicly offer the Notes or bring the Notes into general circulation in Finland 

other than in compliance with all applicable provisions of the laws of 

Finland and especially in compliance with the Finnish Securities Market Act 

(495/1989) and any regulation or rule made thereunder, as supplemented and 

amended from time to time. 

  Each Dealer has represented and agreed and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree, that it will 

comply with all laws, regulations and guidelines applicable to the offering of 

Notes in Norway. Notes denominated in Norwegian Krone may not be 

offered or sold within Norway or to or for the account or benefit of persons 

domiciled in Norway, unless the regulation relating to the offer of VPS 

Notes and the registration in the VPS has been complied with. 

  Each Dealer has represented and agreed, and each further Dealer appointed 

under the Programme will be required to represent and agree, that it has only 

made and will only make an offer of Notes to the public (oferta pública) in 

Spain in accordance with the Spanish Securities Market Act (Ley 24/1988 de 

28 de julio, del Mercado de Valores) (the "LMV"), Royal Decree 

1310/2005, of 4 November, developing partially the Spanish Securities 

Market Law as regards admission to listing on official secondary markets, 

public offers and the prospectus required thereto and the regulations made 

thereunder.  The Notes may not be offered or sold in Spain other than by 

institutions authorised under the LMV and Royal Decree 217/2008, of 15 

February, on the legal regime applicable to investment services companies, 

to provide investment services in Spain, and in compliance with the 

provisions of the LMV and any other applicable legislation. 

  The Notes have not been and will not be registered under the Financial 

Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of 1948, as amended; 

the "FIEA") and each Dealer has represented and agreed and each further 

Dealer appointed under the Programme will be required to represent and 

agree, that it will not offer or sell any Notes, directly or indirectly, in Japan 

or to, or for the benefit of, any resident of Japan, or to others for re-offering 

or resale, directly or indirectly, in Japan or to, or for the benefit of, a resident 

of Japan, except pursuant to an exemption from the registration requirements 

of, and otherwise in compliance with, the FIEA and any other applicable 

laws, regulations and ministerial guidelines of Japan. 

  Zero Coupon Notes in definitive form may only be transferred and accepted, 

directly or indirectly, within, from or into the Netherlands through the 

mediation of either the Issuer or a member firm of Euronext Amsterdam by 

NYSE Euronext in full compliance with the Dutch Savings Certificates Act 

(Wet inzake spaarbewijzen) of 21 May 1985 (as amended) and its 

implementing regulations. 
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C.8  The Rights 

Attaching to the 

Securities, 

including 

Ranking and 

Limitations to 

those Rights: 

Status of the Notes:  The Notes constitute unsecured and unsubordinated 

obligations of the relevant Issuer and rank pari passu without any preference 

among themselves and at least pari passu with all other outstanding 

unsecured and unsubordinated obligations of the relevant Issuer, present and 

future. 

Denominations:  Notes will be issued in such denominations as may be 

specified in the relevant Final Terms, subject to (i) a minimum denomination 

of €1,000 (or its equivalent in any other currency); and (ii) compliance with 

all applicable legal and/or regulatory and/or central bank requirements. 

  The Notes are issued in denomination(s) of  EUR 1,000. 

  Negative Pledge:  None. 

  Cross Default:  None. 

  Taxation:  All payments in respect of the Notes will be made without 

withholding or deduction of taxes unless required by Swedish or Finnish 

laws, regulations or other rules, or decisions by Finnish or Swedish public 

authorities.  In the event that any of the Issuers is obliged to effect 

deductions or withholdings of Finnish or Swedish tax for someone who is 

not subject to taxation in Sweden or Finland, such Issuer will pay additional 

amounts to ensure that, on the due date, the relevant holders of Notes receive 

a net amount equal to the amount which the holders would have received but 

for the deductions or withholdings, subject to customary exceptions. 

  Governing Law:  One of English law, Finnish law, Swedish law, Danish law 

or Norwegian law governs the Notes and all non-contractual obligations 

arising out of or in connection with the Notes, except that (i) the registration 

of VP Notes in the VP are governed by Danish law; (ii) the registration of 

VPS Notes in the VPS are governed by Norwegian law; (iii) the registration 

of Swedish Notes in Euroclear Sweden are governed by Swedish law; and 

(iv) the registration on Finnish Notes in Euroclear Finland is governed by 

Finnish law. 

  The Notes are governed by Finnish law. 

  Enforcement of Notes in Global Form:  In the case of Global Notes, 

individual investors' rights against the relevant Issuer will be governed by a 

deed of covenant dated 20 December 2013 (the "Deed of Covenant"), a 

copy of which will be available for inspection at the specified office of 

Citibank, N.A., London Branch as fiscal agent (the "Fiscal Agent"). 
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C.9 The Rights 

Attaching to the 

Securities 

(Continued), 

Including 

Information as 

to Interest, 

Maturity, Yield 

and the 

Representative 

of the Holders:  

Interest:  Notes may be interest bearing or non-interest bearing.  Interest (if 

any) may: 

 accrue at a fixed rate or a floating rate; 

 be inflation-protected, whereby the amount of interest payable is 

linked to a consumer price index; 

 be linked to whether or not a Credit Event occurs in respect of the 

debt obligations of a number of specified reference entities ("Credit 

Linked Note" or "CLN"). A Credit Event is a corporate event 

which typically makes a creditor of the Reference Entity suffer a 

loss (e.g. bankruptcy or failure to pay). If a Credit Event occurs in 

respect of a Reference Entity, the nominal amount used for 

calculation of the interest payable may be reduced. Please refer to 

Element C.10 for further details; 

 be cumulative provided certain performance thresholds are reached; 

 be linked to the performance of a specified reference rate (which 

may be an interest rate or an inflation measure) during a specified 

period, as compared to a number of pre-determined strike/barrier 

levels, with such interest amount also being subject (in certain 

cases) to caps/floors; 

   be linked to the performance of one or more baskets of underlying 

assets (each a "Reference Asset" and together a "Basket") or a 

specific Reference Asset within the relevant Basket (for example, 

the worst performing Reference Asset) as compared to a pre-

determined strike level; and/or 

   be linked to the percentage of Reference Assets within the Basket 

that are above a pre-determined barrier level on each business day 

up to and including the  relevant interest payment date (each an 

"Interest Payment Date"). 

  In respect of Coupon-bearing Notes, if the return generated by the Basket of 

Reference Assets on any valuation date (each a "Valuation Date") is at or 

above one or more pre-determined levels, then interest (the "Coupon") will 

be payable on the Notes. The amount of any Coupon will depend on the 

coupon barrier level which is reached, and which of the following structures 

is selected as applicable to the Notes: 

   Flat Coupon: the Coupon will be the principal amount of the Notes 

multiplied by the relevant Coupon rate. 

   Memory Coupon: the Coupon will be the principal amount of the 

Notes multiplied by the relevant Coupon rate and multiplied by the 

number of preceding Interest Payment Dates for which a Coupon 

has not been paid. 

   Plus Flat Coupon: the Coupon will be the principal amount of the 

Notes multiplied by the higher of the relevant Coupon rate and the 

Basket Return (as defined below). 

   Plus Memory Coupon: the Coupon will be the principal amount of 

the Notes multiplied by the higher of: a) the Basket Return, and b) 

the relevant Coupon rate multiplied by the number of preceding 

Interest Payment Dates for which a Coupon has not been paid. 
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  The applicable interest rate or its method of calculation may differ from time 

to time or be constant for any Series of Notes. Notes may have a maximum 

interest rate, a minimum interest rate, or both. The length of the interest 

periods for the Notes may also differ from time to time or be constant for any 

Series of Notes. 

  The Notes do not bear interest. 

  Redemption:  The Issuer shall redeem the Notes at their redemption amount 

(the "Redemption Amount") and on the redemption date(s) (the 

"Redemption Date") specified in the Final Terms.   

  The Redemption Amount may be a combination of a fixed amount (the 

"Base Redemption Amount") and one or more additional amounts (an 

"Additional Amount") determined in accordance with one or more of the 

performance structures specified below in Element C.10.   

  The Additional Amount may be added to, or subtracted from, the Base 

Redemption Amount for the purposes of calculating the Redemption Amount 

payable at maturity, and may be negative. As a result, a Noteholder may in 

certain circumstances receive less than the Principal Amount of the Notes 

upon their final redemption.  The Final Terms will specify which of the 

performance structures is applicable to each Series of Notes. 

  Early redemption of Notes may be permitted: (i) upon the request of the 

relevant Issuer or the holder of the Notes in accordance with the Conditions, 

provided that such early redemption is applicable pursuant to the Final 

Terms or (ii) if the relevant Issuer has or will become obliged to pay certain 

additional amounts in respect of the Notes as a result of any change in the tax 

laws of the relevant Issuer's jurisdiction of incorporation. 

  Where one of the "Autocallable" performance structures applies, if the return 

generated by the Basket or particular Reference Asset(s) is at or above a pre-

determined call barrier level on any Observation Date, then the relevant 

Issuer will redeem the Notes early on the next following early redemption 

date at an amount equal to the Principal Amount of the Note together with (if 

any) a pre-determined coupon. 

  If selected as applicable in the Final Terms, the amount payable upon early 

redemption (the "Early Redemption Amount") may be reduced by an 

amount determined by the Calculation Agent which is equal to the sums of 

the costs, expenses, tax and duties incurred by the Issuer in connection with 

the early redemption. 

  Unless previously redeemed, or purchased and cancelled, the Notes will be 

redeemed at an amount equal to the sum of the Base Redemption Amount of 

EUR 1,000 and the Additional Amount calculated in accordance with the 

performance structure specified in element C.10 below and subject to 

Maximum Redemption Amount specified below.   

  The Redemption Date is 1 April 2019. 

  Issue Price: The issue price of each Tranche of Notes to be issued under the 

Programme will be determined by the relevant Issuer at the time of issuance 

in accordance with prevailing market conditions. 

  The Issue Price of the Notes is:  100%. 

  Yield: The yield of each Tranche of Notes will be calculated on the basis of 

the relevant issue price at the relevant issue date. It is not an indication of 

future yield. 
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  Not Applicable 

  Representative of the Noteholders:  Not Applicable.  There is no 

representative appointed to act on behalf of the Noteholders. 

  Replacement of Reference Asset, early calculation of the Redemption 

Amount or the amendment to the Conditions: Where applicable in 

accordance with the Conditions, the relevant Issuer may replace a Reference 

Asset, perform an early calculation of the Redemption Amount or make any 

amendment to the Conditions as the Issuer deems necessary, if certain events 

occur, including market disruption, hedging disruption, a change in law, 

price corrections and other material developments affecting one or more of 

the underlying Reference Asset(s). 

C.10 Derivative 

Components: 

The performance structures described below determine the manner in which 

the performance of the relevant Reference Asset(s) or Reference Entities 

affects the Redemption Amount and/or the Additional Amount in respect of 

the Notes.  The Issuer may elect to combine two or more performance 

structures in any issue of Notes: 

  "Basket Long" structure: the Additional Amount is equal to the Principal 

Amount of the Notes multiplied by (i) an amount that reflects the 

performance of the Basket (the "Basket Return") and (ii) a ratio which is 

used to determine the holders' exposure to the performance of the respective 

Reference Assets (the "Participation Ratio"). The performance of a 

Reference Asset is determined by reference to the amount by which the final 

price (the "Final Price") exceeds the initial price of the Reference Asset (the 

"Reference Asset Return"). The Final Price is often determined on the basis 

of an average value of the Reference Asset during the term of the Notes (i.e. 

there are several valuation points during the term), but it may also be 

determined on the basis of a single valuation.  The Reference Asset Return 

or Basket Return may also be subject to a floor which acts as a minimum 

level of performance. 

  "Basket Short" structure: the Additional Amount is equal to the Principal 

Amount of the Notes multiplied by (i) the aggregate return generated by the 

Basket and (ii) the Participation Ratio. If the performance of the Reference 

Assets within the Basket is positive, this will have a negative impact on the 

aggregate return generated by the Basket and, therefore, the return that is 

payable to Noteholders. If the performance of the Reference Assets within 

the Basket is negative, this will have a positive impact on the aggregate 

return generated by the Basket and, therefore, the return that is payable to 

Noteholders. 

  "Barrier outperformance" structure: if the performance of the Basket 

exceeds a specified barrier level (a price cap), the Additional Amount will be 

a pre-determined maximum Basket return. If the specified barrier level is not 

exceeded, the Additional Amount will be zero. 

  "Barrier underperformance" structure: the performance of the Basket falls 

below a specified barrier level (a price floor), the Additional Amount will be 

a pre-determined maximum Basket return. If the specified barrier level is not 

breached, the Additional Amount will be zero. 
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  "Best of/Worst of" Barrier Outperformance" Structure: This is the same as 

the "Barrier Outperformance" Structure, save that the observation of the 

barrier level and the calculation of the Additional Amount will be 

determined by reference to the performance of the Nth best performing 

Reference Asset rather than the Basket as a whole.  The Nth best performing 

Reference Asset will be the Reference Asset with the Nth highest Reference 

Asset Return, and "N" shall be the numerical value specified in the relevant 

Final Terms. 

  "Best of/Worst of" Barrier Underperformance" Structure: This is the same 

as the "Barrier Underperformance" Structure, save that the observation of the 

barrier level and the calculation of the Additional Amount will be 

determined by reference to the performance of the Nth best performing 

Reference Asset rather than the Basket as a whole. 

  
"Autocallable Structure – Long": if the Basket Return is below a pre-

determined risk barrier level on any relevant Observation Date (a "Risk 

Barrier Observation Date"), the Additional Amount will be calculated by 

multiplying the Principal Amount of the Notes by the Participation Ratio and 

the lower of the Basket Return and the pre-determined maximum basket 

return. If the Basket Return is not below a pre-determined risk barrier level 

on any Risk Barrier Observation Date, the Additional Amount will be equal 

to the Principal Amount of the Notes multiplied by the Participation Ratio 2 

and the higher of (i) Basket Return and (ii) a pre-determined minimum 

basket return. A Coupon may also be payable (please refer to Element C.9 

for details regarding the Coupon).  The Notes will also be subject to early 

redemption if the return generated by the Basket exceeds the relevant call 

barrier level on any Observation Date.  If the "Best of/Worst of Modifier" (as 

set out below) is applied to the Autocallable Structure, the Additional 

Amount (and any early redemption amount) will be determined by reference 

to the closing price of the Nth best performing Reference Asset rather than 

the Basket as a whole.  The value of N will be specified in the applicable 

Final Terms. 

  "Autocallable Structure – Short": this structure is similar to the 

"Autocallable Structure – Long", with the difference being that the positive 

performance of the Reference Assets within the Basket will have a negative 

impact on the return on the Notes. 

  "Replacement Basket" structure: the Additional Amount is calculated in a 

similar manner to the Basket Long structure, with the difference being that 

the returns generated by the best performing Reference Assets are replaced 

with a pre-determined value for the purposes of determining the overall 

performance of the Basket. 

  "Locally Capped Basket" structure: the Additional Amount is calculated in a 

similar manner to the Basket Long Structure or the Basket Short structure, 

with the difference being that the return generated by each Reference Asset 

is subject to a pre-determined maximum percentage value for the purposes of 

determining the overall performance of the Basket. 

  "Rainbow Basket" structure: the Additional Amount is calculated in a similar 

manner to the Basket Long structure, with the difference being that the 

weightings of each Reference Asset within the Basket are determined by 

reference to the relative performance of each Reference Asset. The returns of 

each Reference Asset are measured separately at maturity and ranked based 

on the relative performance. The weightings for each Reference Asset will 

correspond to the weightings set out against the relative ranking in the 

applicable Final Terms. 
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  "Booster" structures: Booster structures have an enhanced positive or 

negative return, based on the performance of the underlying Reference 

Asset(s). The investor's exposure to the performance of the Reference Assets 

may be increased or decreased through the application of different 

participation ratios. In a "Booster Long" Structure, the positive performance 

of the Reference Assets will have a positive effect on the return on the Notes. 

In a "Booster Short" Structure, the positive performance of the Reference 

Asset will have a negative effect on the return on the Notes. 

  "Booster Risk Barrier Short" structure: the Additional Amount will depend 

on the return generated by the Basket as compared to a pre-determined 

barrier level on any Valuation Date and the initial value of the Basket. If the 

sum of the Basket Return and 1 is at or above the initial basket level on any 

Valuation Date, the Additional Amount will be calculated by multiplying the 

principal amount of the Notes by the Participation Ratio and the Basket 

Return.  If the sum of the Basket Return and 1 is at or above the barrier level 

on all Valuation Dates but below the initial basket level on any Valuation 

Date, the Additional Amount will be zero. If the sum of the Basket Return 

and 1 is below the barrier level on any Valuation Date and below the initial 

basket level on any Valuation Date, the Additional Amount will be 

calculated by reference to the Basket Return and a different participation 

ratio, which will result in a Redemption Amount which is less than the 

Principal Amount. If the performance of a Reference Asset within the Basket 

is positive, this will have a negative impact on the overall return generated 

by the Basket. If the performance of a Reference Asset within the Basket is 

negative, this will have a positive impact on the overall return generated by 

the Basket and therefore on the amount payable in respect of the redemption 

of the Notes. 

  "Booster Risk Barrier Long" structure: the Additional Amount is calculated 

in a similar matter to the "Booster Risk Barrier Short" structure. The 

difference is that where the performance of a Reference Asset within the 

Basket is positive, this will have a positive impact on the overall return 

generated by the Basket. If the performance of a Reference Asset within the 

Basket is negative, this will have a negative impact on the overall return 

generated by the Basket and therefore on the amount payable in respect of 

the redemption of the Notes. 

  "Twin Win" structure: The Additional Amount is calculated in a manner 

similar to the Basket Long Structure – if the performance of the Basket is 

positive the Additional Amount will also be positive.  If the performance of 

the Basket is negative but above a predetermined Barrier Level, then the 

Additional Amount will also be positive.  If the performance of the Basket is 

negative but below the relevant Barrier Level, then the Additional Amount 

will also be negative and the Redemption Amount will therefore be less than 

the Principal Amount of the Notes. 

  "Bonus Booster Short" structure: the Additional Amount is calculated in a 

similar manner to the "Booster Risk Barrier Short" structure, with the 

difference being that if the return generated by the Basket is not below the 

barrier level on the relevant Valuation Date(s), the Additional Amount will 

be the higher of (i) a pre-determined coupon level and (ii) an amount 

calculated by multiplying the Principal Amount of the Notes by the 

Participation Ratio and the Basket Return.  The positive performance of the 

Reference Assets within the Basket will have a negative impact on the 

overall return generated by the Basket. 
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  "Bonus Booster Long" structure: the Additional Amount is calculated in a 

similar manner to the "Bonus Booster Short" structure. The difference is that 

where the performance of a Reference Asset within the Basket is positive, 

this will have a positive impact on the overall return generated by the Basket. 

If the performance of a Reference Asset within the Basket is negative, this 

will have a negative impact on the overall return generated by the Basket. 

  "Cliquet" structure: the Additional Amount will be based upon the 

accumulated sum of the relative percentage changes in the underlying Basket 

for a number of pre-determined valuation periods during the term of the 

Notes. The following features may also be used: (i) the relative changes in 

the underlying Basket can be locally capped/floored for each valuation 

period; (ii) the accumulated sum of the relative changes can be subject to a 

global cap/floor; and (iii) the product may have a lock-in feature which 

means that if the cumulative return on any valuation date has reached a pre-

determined lock-in level, the additional return will be at least equal to the 

lock-in level. 

  "Reverse Cliquet" structure: this is very similar to the "Cliquet" structure but 

the additional return payable is calculated by subtracting the relative 

percentage changes in the underlying Basket (for a number of pre-

determined valuation periods) from a pre-defined initial coupon. 

  "Replacement Cliquet" structure: this is very similar to the "Cliquet" 

structure, the difference being that the returns generated by a certain number 

of the best performing valuation periods are replaced by a pre-defined figure. 

  "Reverse Replacement Cliquet" structure: this is very similar to the "Reverse 

Cliquet" structure, the difference being that the returns generated by a certain 

number of the best performing valuation periods are replaced by a pre-

defined figure. 

  "Rainbow Replacement Cliquet" structure: the performance of each 

individual Reference Asset is calculated on the same basis as the "Cliquet" 

structure. The difference here is that the weighting of each Reference Asset 

within the basket is determined after the performance of each Reference 

Asset is known, following the principle that the best performing underlying 

is given the highest weight and so forth. 

  "Reverse Convertible" structure: if the sum of the Basket Return and 1 is at 

or above the initial basket level, the Redemption Amount will be equal to the 

Principal Amount of the Notes. If the Basket Return is below the initial 

basket level, the Redemption Amount will be equal to the Principal Amount 

less an amount calculated by multiplying the Principal Amount by the 

Participation Ratio and the Basket Return, thereby producing a Redemption 

Amount which is less than the Principal Amount of the Notes. A positive 

performance of the Reference Assets within the Basket will have a positive 

effect on the overall return on the Notes, conversely the negative 

performance of the individual Reference Assets will have a negative effect 

on the overall return on the Notes. 
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  "Reverse Convertible Risk Barrier" structure: if the sum of the Basket 

Return and 1 is equal to or above the Initial Basket Level on the final 

Valuation Date, the Redemption Amount will be equal to the Principal 

Amount of the Notes. 

If the sum of the Basket Return and 1 is below the Barrier Level on any 

Valuation Date, and on the final Valuation Date the Basket Return is below 

the Initial Basket Level, the Redemption Amount will be calculated by 

multiplying the Principal Amount of the Notes by the Participation Ratio and 

the Basket Return and adding the resulting amount to the Principal Amount 

of the Notes (in this case the Redemption Amount will be less than the 

Principal Amount of the Notes). 

  "Best of/Worst of Reverse Convertible" structure: the Redemption Amount is 

calculated in the same manner as the "Reverse Convertible" structure, except 

that the possible negative payout is determined by reference to the 

performance of the Nth best performing Reference Asset (as opposed to the 

aggregate performance of the Basket). 

  Up and In Long: The Up and In Long Structure is a barrier put option. The 

Additional Amount is calculated as the product of the Participation Ratio, the 

Principal Amount of the Notes, and the difference between the final value of 

the Basket and the Basket Strike Level, provided that the Basket has, on 

every Valuation Date during the lifetime of the Notes, performed at or above 

the predefined Barrier Level. If the Barrier Level is not reached on any 

Valuation Date, the Additional Amount will equal zero and the Redemption 

Amount will equal the Principal Amount of the Notes. The Barrier Level is 

always higher than the Basket Strike Level. 

  Up and Out Long: The Up and Out Long Structure is a barrier put option. 

The Additional Amount is calculated as the product of the Participation 

Ratio, the Principal Amount of the Notes, and the difference between the 

final value of the Basket and the Basket Strike Level, or, if higher, a pre-

specified coupon level, provided that the Basket has, on every Valuation 

Date during the lifetime of the Notes, performed at or above the predefined 

Barrier Level. If the Barrier Level is not reached on any Valuation Date, the 

Additional Amount will equal zero and the Redemption Amount will equal 

the Principal Amount of the Notes. The Barrier Level is always higher than 

the Basket Strike Level. 

  Down and Out Basket Long: The Down and Out Basket Long Structure is a 

barrier call option. The Additional Amount is calculated as the product of the 

Participation Ratio, the Principal Amount of the Notes, and the difference 

between the final value of the Basket and the Basket Strike Level, if the 

Basket has not, on any Valuation Date during the lifetime of the Notes, 

performed at or below a predefined Barrier Level. This means that if the 

Barrier Level is breached on any Valuation Date, the Additional Amount is 

zero.  

  Worst of Down and Out Basket Long: This is the same as the Down and Out 

Basket Long Structure save that the Additional Amount is calculated by 

reference to the lowest performing Reference Asset rather than the Basket as 

a whole. 

  Worst of Call Option: The Worst of Call Option Structure gives the Holder 

an exposure to the worst performing Reference Asset in the Basket. The 

Additional Amount payable to the Holder will be the greater of zero, and the 

Reference Asset Return of the worst performing Reference Asset. 
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  Outperformance Option: Whereas the Additional Amount in relation to a 

normal Basket structure is dependent on the absolute performance of Basket 

consisting of one or more Reference Assets, the pay out of an 

outperformance structure is dependent on the relative performance of two 

Baskets, not on the absolute performance of either Basket.  The structure 

may compare either two "Basket Long" structures, two "Basket Short" 

structures or one "Basket Long" structure and one "Basket Short" structure. 

  "Non-Tranched CLN" and "Tranched CLN" structures: the Redemption 

Amount and, if relevant, interest payments, are based on the weighted losses 

in the same or different portfolios of Reference Entities as a result of the 

occurrence of one or more Credit Events. For Tranched CLNs, the 

occurrence of a Credit Event may have no impact or a more proportional 

impact on the Redemption Amount and, if relevant, interest payments.  The 

Tranche feature is used to determined the portion of losses to which a Holder 

will be exposed in the event of a Credit Event affecting one or more 

Reference Entities.  

  "Nth to Default" and "Nth and Nth+1 to Default" structures: the Redemption 

Amount and, if relevant, interest payments, are based on the number and 

potentially the order of Credit Events in the same Reference Entity portfolio. 

For Nth to Default CLNs, while the occurrence of the N-1 Credit Events has 

no impact on the Redemption Amount and (if any) interest payments, the 

Nth Credit Event will have a more than proportional impact on these figures. 

Similarly, for the Nth and Nth+1 to Default CLNs, the impact of the Nth and 

Nth+1 Credit Events will have a more than proportional impact. 

  Digital Long:  If the Basket Return on the final Valuation Date exceeds the 

Basket Strike Level, the Additional Amount will be equal to the Principal 

Amount of the Notes multiplied by the Coupon. If the Basket Return does 

not exceed the Basket Strike Level on the final Valuation Date, the 

Additional Amount will be zero. The positive performance of the Reference 

Assets will have a positive effect on the return on the Notes. 

  Digital Short: If the Basket Return on the final Valuation Date is below the 

Basket Strike Level, the Additional Amount will be equal to the Principal 

Amount of the Notes multiplied by the Coupon. If the Basket Return on the 

final Valuation Date is equal to or above the Basket Strike Level, the 

Additional Amount will be zero. The positive performance of the Reference 

Assets will have a negative effect on the return on the Notes. 

  "Best of/Worst" of digitals:  The Digital Long and Digital Short structures 

may also be combined with a "Best of/Worst of" feature, whereby the 

Additional Amount is calculated by reference to the performance of the N
th

 

best performing Reference Asset rather than the Basket as a whole. 

  Worst of Digital Memory Coupon 1: The Worst of Digital Memory Coupon 

option is a strip of dependent worst of digital options. An Additional Amount 

equal to the Principal Amount of the Notes multiplied by the Coupon and K  

will be paid on the Redemption Date. Where K is the greatest Valuation Date 

number on which the digital condition is satisfied (first valuation date = 1, 

second = 2 etc). 

  Worst of Digital Memory Coupon 2: The Worst of Digital Memory Coupon 

option is a strip of worst of digital options. If the digital condition is met on 

the relevant Valuation Date then the current coupon together with previous 

coupons which have not been paid earlier (due to the condition not being met 

earlier) are paid on the relevant Interest Payment Date. 
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  "Series of Digitals": the Redemption Amount is affected by the percentage of 

Reference Assets within the Basket that are above a pre-determined barrier 

level on each business day up to an including the relevant Valuation Date. 

  "Delta 1 Structure": the Redemption Amount will be equal to the redemption 

proceeds received upon a redemption of all Reference Assets in the Basket 

by the holder of such Reference Assets less (i) a structuring fee payable to 

the Issuer and (ii) any applicable taxes.  A Delta 1 Structure effectively 

replicates the gains or losses that an investor would realise through a direct 

holding of the relevant Reference Assets. If it is not possible for the hedging 

entity to redeem the Reference Assets before the scheduled maturity date or 

if the hedging entity determines that it will not receive the full amount of the 

redemption proceeds before the scheduled maturity date, a deferred 

redemption will occur and the Issuer may make a partial redemption of the 

Notes as and when the relevant hedging party receives a material part of the 

redemption proceeds, or cancel the Notes without making any payment to 

the holders if the Issuer determines that the redemption proceeds will not be 

received prior to the specified long-stop date.  

  "Inflation Linker": the Redemption Amount will be the Principal Amount of 

the Notes, multiplied by the higher of a minimum redemption percentage 

(expressed as a percentage of the principal amount of the Notes) and the 

result obtained by dividing the Inflation Rate on the final Valuation Date by 

the Inflation Rate on the Initial Valuation Date.   

  "Barrier outperformance" structure 2: if the Basket Return on any Valuation 

Date exceeds the Barrier Level, the Additional Amount will be calculated as 

the Principal Amount of the Notes multiplied by the Participation Ratio and 

multiplied by the higher of the Coupon and the Basket Return.  If the Basket 

Return does not exceed the Barrier Level on any Valuation Date, the 

Additional Amount will be zero.  The Basket Return may be calculated on 

the basis of either a Basket Long or a Basket Short Structure. 

  "Barrier Underperformance" structure 2: if the Basket Return on any 

Valuation Date falls below the Barrier Level, the Additional Amount will be 

calculated as the Principal Amount of the Notes multiplied by the 

Participation Ratio and multiplied by the higher of the Coupon and the 

Basket Return. If the Basket Return does not fall below the Barrier Level on 

any Valuation Date, the Additional Amount will be zero. The Basket Return 

may be calculated on the basis of either a Basket Long or a Basket Short 

Structure. 

  Target Volatility Structure: If the Target Volatility Structure is applicable to 

the Notes, the deemed exposure to the underlying Reference Asset(s) or 

Basket (the "Exposure") is determined by comparing: 

(i) the short term historical volatility of the underlying Basket; and 

(ii) a target volatility level (the "Target Volatility"), 

subject to a pre-determined cap or floor.  

When the short-term historical volatility of the underlying Reference 

Asset(s) or Basket increases, the deemed Exposure to the underlying 

Reference Asset(s) or Basket decreases, and when the short-term historical 

volatility of the underlying Reference Asset(s) or Basket decreases, the 

deemed exposure to the underlying Reference Asset(s) or Basket increases. 
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  The applicable performance structure is: Booster Risk Barrier Long 

structure. 

The underlying Basket Return Structure is: Not Applicable 

  FX Components: if FX components are applied to one or more performance 

structures set out above, the Basket Return or the Reference Asset Return 

may be adjusted by multiplying them by a factor which reflects the variation 

in one or more foreign exchange rates during the relevant time periods being 

measured or observed. 

  The FX Component is Not Applicable 

  Best of/Worst of Modifier: if the Best Of/Worst Of Modifier is applied to one 

or more performance structures set out above, then the relevant observations, 

valuations and calculations of the Additional Amount shall be determined by 

reference to the performance of the Nth best performing Reference Asset, 

rather than the Basket as whole.  N will be a pre-determined value that is 

specified in the Final Terms. 

  Not Applicable 

  Lookback Initial Price Modifier: if the Lookback Initial Price Modifier is 

applicable to the Notes, the Additional Amount in relation to the Notes will 

be calculated by reference to either the highest or the lowest initial price (at 

the start of any Valuation Period) in respect of the relevant Basket or 

Reference Asset, as specified in the Final Terms.   

Not Applicable 

  Lookback Final Price Modifier: if the Lookback Final Price Modifier is 

applicable to the Notes, the Additional Amount in relation to the Notes will 

be calculated by reference to either the highest or the lowest Final Price (at 

the end of any Valuation Period) in respect of the relevant Basket or 

Reference Asset, as specified in the Final Terms.   

Not Applicable 

  Lock-in Modifier: if the Lock-in Modifier is applicable to the Notes, the 

Basket Return shall be replaced by the Lock-in Basket Return for the 

purposes of calculating the Additional Amount in accordance with one or 

more of the foregoing performance structure(s).  The "Lock-in Basket 

Return" will be the pre-determined percentage which corresponds to the 

highest lock in level which is reached or exceeded by the Basket Return on 

any Valuation Date. 

  Not Applicable 
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  Combination of Structures: the Issuer may elect to combine one or more of 

the performance structures described above in relation to a particular issue of 

Notes.  If "Addition" is specified in the Final Terms, the total Additional 

Amount payable will be equal to the sum of the various Additional Amounts 

that are applicable, multiplied in each case by a fraction which represents the 

overall share of the total return which the Issuer intends each performance 

structure to contribute.  If "Subtraction" is specified in the Final Terms, one 

Additional Amount will be subtracted from another. If "Alternative 

Calculation" is specified in the Final Terms, the applicable performance 

structure used to determine the Additional Amount will differ depending on 

whether or not the Basket Return on a particular Valuation Date has 

exceeded one or more pre-specified Barrier Levels, as set out in the relevant 

Final Terms. 

  Not Applicable 

  Maximum Redemption Amount: If a maximum Redemption Amount is 

applicable, the Redemption Amount will be the lesser of: (i) the amount 

calculated on the basis of one or more of the performance structures outlined 

above, and (ii) a pre-determined maximum redemption amount as specified 

in the Final Terms.   

  Maximum Redemption Amount is: 100 per cent of the Base Redemption 

Amount + 40 per cent of the Base Redemption Amount multiplied by 

Participation Ratio. 

  "Minimum Redemption Amount": if a minimum redemption amount is 

applicable, the Redemption Amount will be the greater of (i) the amount 

calculated in accordance with one of the performance structures outlined 

above and (ii) the product of the Principal Amount and a pre-determined 

minimum redemption level determined by the Issuer on the Issue Date. 

  Not Applicable 

  "Inflation-Protected Principal": if specified as applicable, the Redemption 

Amount determined in accordance with the performance structures outlined 

above will be multiplied by the performance of a specified inflation measure, 

such as the consumer price index, during the term of the Notes. 

  Not Applicable 

  TOM Cumulative Strategy: The TOM Cumulative Strategy replicates an 

investment in particular Reference Assets (the "RiskyAssets") that is only 

made for a limited time period in each calendar month. At other times the 

Notes replicate an investment in a time deposit or other fixed income 

investment.  The Final Terms will specify which days in any calendar month 

will be treated as an investment in the Risky Assets, and which days will be 

treated as an investment in a fixed income investment, for the purposes of 

calculating the overall Additional Amount payable in relation to the Notes. 

The TOM Cumulative Strategy is Not Applicable 

C.11 

C.21 

Listing and 

Trading: 

Applications have been made for Notes to be admitted during the period of 

twelve months after the date hereof to listing on the official list and to 

trading on the regulated market of the Irish Stock Exchange. The Programme 

also permits Notes to be issued on the basis that they will not be admitted to 

listing, trading and/or quotation by any competent authority, stock exchange 

and/or quotation system or to be admitted to listing, trading and/or quotation 

by such other or further competent authorities, stock exchanges and/or 

quotation systems as may be agreed with the relevant Issuer. 
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  Application will be made for the Notes to be admitted to listing on Nasdaq 

OMX Helsinki. 

C.15 Value of the 

Notes and Value 

of the 

Underlying: 

The value of the Notes will be determined by reference to the value of the 

underlying Reference Asset(s) and the performance structure(s) applicable to 

the Notes. Details on the various performance structures and the relationship 

between the value of the Notes and the value of the underlying in each case 

are set out in Element C.10. 

Details of the applicable performance structure(s) and the return on the 

Notes are set out in Element C.10. 

  The structure of the Notes may contain a Participation Ratio or other 

leverage or gearing factor which is used to determine the exposure to the 

respective Reference Asset(s), i.e. the proportion of the change in value 

which accrues to the investor in each individual Note.  (The exposure to the 

relevant Reference Asset(s) may also be affected by the application of the 

Target Volatility Strategy, as described in element C.10 above). The 

Participation Ratio is set by the relevant Issuer and is determined by, among 

other things, the term, volatility, market interest rate and expected return on 

the Reference Asset. 

The Participation Ratio is indicatively 200 per cent, however not less than 

170 per cent. 

C.16 Exercise Date or 

Final Reference 

Date: 

Subject to early redemption, the exercise date (or the final Redemption Date) 

will be the maturity date of the Notes. 

The maturity date of the Notes is: 1 April 2019 

C.17 Settlement 

Procedure: 

The date(s) upon which the performance of a Reference Asset is measured or 

observed ("Valuation Date(s)" or the "Observation Date(s)") will be set out 

in the relevant Final Terms, and may consist of multiple dates ("Averaging 

Dates") on which the performance is observed and averaged for the purchase 

of calculating the return on the Notes. 

The Valuation Date is: 18 March 2019 

The Observation Date(s) are: Not Applicable 

  Settlement of any Notes that are represented by a Global Note shall take 

place on the relevant redemption date and will be effected by the relevant 

Issuer paying the Redemption Amount (or Early Redemption Amount, if 

applicable) to the relevant Paying Agents for onward transmission to 

Euroclear and Clearstream, Luxembourg. Investors will receive their 

redemption monies through their accounts in Euroclear and Clearstream, 

Luxembourg in accordance with the standard settlement procedures of 

Euroclear and Clearstream, Luxembourg. 

  In respect of Notes that are in definitive form, payment of the Redemption 

Amount (or Early Redemption Amount, if applicable) will be made against 

presentation and surrender of the individual Note at the specified office of 

any paying agent or registrar. 

  Settlement of VP Notes shall take place in accordance with the VP Rules, 

settlement of VPS Notes shall take place in accordance with the VPS Rules, 

settlement of Swedish Notes shall take place in accordance with the 

Euroclear Sweden Rules and settlement of Finnish Notes shall take place in 

accordance with the Euroclear Finland Rules. 

Settlement of the Notes shall take place: Euroclear Finland Ltd. 
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C.18 The Return: The return or Redemption Amount that is payable to investors will be 

determined by reference to the performance of the underlying Reference 

Assets/Entities within a particular interest structure or performance structure 

that is applicable to the Notes. Details on the various interest and 

performance structures are set out in elements C.9 and C.10. 

Details of the applicable interest and performance structure(s) and the 

return on the Notes are set out in Elements C.9 and C.10. 

C.19 Exercise Price 

or Final 

Reference 

Price: 

The final reference price of the relevant Reference Asset(s) will have an 

impact on the Redemption Amount that is payable to investors. The final 

reference price will be determined on the applicable Valuation Date(s) set 

out in the relevant Final Terms. 

The Final Reference Price of the Reference Assets will be calculated as the  

closing price as published on each of the Exchanges or Related Exchanges. 

C.20 Type of 

Underlying: 

The underlying may constitute one or a combination of the following: 

equities, indices, reference credits, interest rates, funds, commodities or 

currencies. 

The type of underlying is: index. 
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 Section D - Risks 

D.2 Risks Specific to 

the Issuers: 

In purchasing Notes, investors assume the risk that the relevant Issuer may 

become insolvent or otherwise be unable to make all payments due in respect 

of the Notes. There is a wide range of factors which individually or together 

could result in the relevant Issuer becoming unable to make all payments due 

in respect of the Notes. It is not possible to identify all such factors or to 

determine which factors are most likely to occur, as the relevant Issuer may 

not be aware of all relevant factors and certain factors which it currently 

deems not to be material may become material as a result of the occurrence 

of events outside the relevant Issuer's control. The Issuers have identified in 

the Base Prospectus a number of factors which could materially adversely 

affect its respective business and ability to make payments due under the 

Notes. These factors include: 

  Risks relating to current macroeconomic conditions 

Risks related to the European economic crisis have had, and may continue to 

have, a negative impact on global economic activity and the financial 

markets.  If these conditions continue to persist, or should there be any 

further turbulence in these or other markets, this could have a material 

adverse effect on the Nordea Group's ability to access capital and liquidity 

on financial terms acceptable to the Nordea Group.     

  Furthermore, the Nordea Group's performance is significantly influenced by 

the general economic condition in the countries in which it operates, in 

particular the Nordic markets (Denmark, Finland, Norway and Sweden). 

Negative economic developments and conditions in the markets in which it 

operates can adversely affect its business, financial condition and results of 

operations, and measures implemented by the Nordea Group might not be 

satisfactory to reduce any credit, market and liquidity risks. 

  Risks relating to the Nordea Group's credit portfolio 

Adverse changes in the credit quality of the Nordea Group's borrowers and 

counterparties or a decrease in collateral values are likely to affect the 

recoverability and value of the Nordea Group's assets and require an increase 

in its individual provisions and potentially in collective provisions for 

impaired loans.  A significant increase in the size of the Nordea Group's 

allowance for loan losses and loan losses not covered by allowances would 

have a material adverse effect on the Nordea Group's business, financial 

condition and results of operations.   

  The Nordea Group is exposed to counterparty credit risk, settlement risk and 

transfer risk on transactions executed in the financial services industry and 

its transactions in financial instruments. If counterparties default on their 

obligations, this could have a material adverse effect on the Nordea Group's 

business, financial condition and results of operations. 

  Risks relating to market exposure 

The value of financial instruments held by Nordea Group are sensitive to 

volatility of and correlations between various market variables, including 

interest rates, credit spreads, equity prices and foreign exchange rates. Write-

downs or realise impairment charges may have a material adverse effect on 

the Nordea Group's business, financial condition and results of operations, 

while the performance of financial markets and volatile market conditions 

could result in a significant decline in the Nordea Group's trading and 

investment income, or result in a trading loss. 
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  The Nordea Group is exposed to structural market risk 

The Nordea Group is exposed to structural interest income risk when there is 

a mismatch between the interest rate re-pricing periods, volumes or reference 

rates of its assets, liabilities and derivatives.  It is also exposed to currency 

translation risk primarily as a result of its Swedish and Norwegian banking 

businesses, as it prepares its consolidated financial statements in its 

functional currency, the euro.  Any mismatch in any given period in the 

event of changes in interest rates, or failure to successfully hedge currency 

risk exposure, could have a material adverse effect on the Nordea Group's 

financial condition and results of operations. 

  Risks relating to liquidity and capital requirements 

A substantial part of the Nordea Group's liquidity and funding requirements 

is met through reliance on customer deposits, as well as ongoing access to 

wholesale lending markets, including issuance of long-term debt market 

instruments such as covered bonds.  Turbulence in the global financial 

markets and economy may adversely affect the Nordea Group's liquidity and 

the willingness of certain counterparties and customers to do business with 

the Nordea Group. 

  The Nordea Group's business performance could be affected if the capital 

adequacy ratios it is required to maintain under the European Capital 

Requirements Directive (comprising Directive 2006/48/EC and Directive 

2006/49/EC) are reduced or perceived to be inadequate. 

  The Nordea Group's funding costs and its access to the debt capital markets 

depend significantly on its credit ratings. A reduction in credit ratings could 

adversely affect the Nordea Group's access to liquidity and its competitive 

position, and therefore, have a material adverse effect on its business, 

financial condition and results of operations. 

  Other risks relating to the Nordea Group's business 

The Nordea Group's business operations are dependent on the ability to 

process a large number of complex transactions across different markets in 

many currencies and operations are carried out through a number of entities. 

Although the Nordea Group has implemented risk controls and taken other 

actions to mitigate exposures and/or losses, there can be no assurances that 

such procedures will be effective in controlling each of the operational risks 

faced by the Nordea Group, or that the Nordea Group's reputation will not be 

damaged by the occurrence of any operational risks.   

  The Nordea Group's operations in Russia and the Baltic countries – markets 

which are typically more volatile and less developed economically and 

politically than markets in Western Europe and North America – present 

various risks that do not apply, or apply to a lesser degree, to its businesses 

in the Nordic markets.  Additionally, some of these markets are typically 

more volatile and less developed economically and politically than markets 

in Western Europe and North America.   

  The Nordea Group's performance is, to a large extent, dependent on the 

talents and efforts of highly skilled individuals, and the continued ability of 

the Nordea Group to compete effectively and implement its strategy depends 

on its ability to attract new employees and retain and motivate existing 

employees. Any loss of the services of key employees, particularly to 

competitors, or the inability to attract and retain highly skilled personnel in 

the future could have an adverse effect on the Nordea Group's business.  
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  There is competition for the types of banking and other products and services 

that the Nordea Group provides and there can be no assurances that the 

Nordea Group can maintain its competitive position.   

  Risks relating to the legal and regulatory environments in which the 

Nordea Group operates 

The Nordea Group is subject to substantial regulation and oversight by a 

number of different regulators as well as laws and regulations, administrative 

actions and policies in each of the jurisdictions in which it operates, all of 

which are subject to change, and compliance with which may from time to 

time require significant costs. 

  The Nordea Group may incur substantial costs in monitoring and complying 

with new capital adequacy and recovery and resolution requirements, which 

may also impact existing business models.  In addition, there can also be no 

assurances that breaches of legislation or regulations by the Nordea Group 

will not occur and, to the extent that such a breach does occur, that 

significant liability or penalties will not be incurred. 

  In the ordinary course of its business, the Nordea Group is subject to 

regulatory oversight and liability risk and is involved in a variety of claims, 

disputes, legal proceedings and governmental investigations in jurisdictions 

where it is active.  These types of claims and proceedings expose the Nordea 

Group to monetary damages, direct or indirect costs (including legal costs), 

direct or indirect financial loss, civil and criminal penalties, loss of licences 

or authorisations, or loss of reputation, as well as the potential for regulatory 

restrictions on its businesses.   

  The Nordea Group's activities are subject to tax at various rates around the 

world computed in accordance with local legislation and practice.  

Legislative changes or decisions by tax authorities may impair the present or 

previous tax position of the Nordea Group. 

D.3 Risks Specific to 

the Notes: 

There are also risks related to any issue of Notes under the Programme and 

specific types of Notes, which prospective investors should carefully 

consider and make sure they understand prior to making any investment 

decision with respect to the Notes, including: 

   Complexity of the product – the performance structure for structured 

Notes is sometimes complex and may contain mathematical formulae or 

relationships which, for an investor, may be difficult to understand and 

compare with other investment alternatives. In addition, the relationship 

between yield and risk may be difficult to assess. 

   Notes which are not principal protected – Notes that are not principal 

protected may be issued under the Programme. If the Note is not 

principal protected, there is no guarantee that the return that an investor 

receives on the Notes upon their redemption will be greater than or 

equal to the principal amount. 

   Pricing of structured Notes – the pricing of structured notes is normally 

decided by the relevant Issuer rather than being determined on the basis 

of negotiated terms. There may, therefore, be a conflict of interest 

between the relevant Issuer and the investors, to the extent that the 

relevant Issuer is able to influence pricing and is looking to make a gain 

or avoid a loss in relation to the underlying Reference Assets. The Issuer 

does not have a fiduciary duty to act in the best interests of Noteholders. 
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   Performance of the Reference Assets – with structured Notes, the 

Noteholder's right to yield and sometimes the repayment of principal 

depends on the performance of one or more Reference Assets and the 

applicable performance structure. The value of a structured Note will be 

affected by the value of the Reference Assets at specific points during 

the term of the relevant Notes, the intensity of the price fluctuations of 

the Reference Asset(s), expectations regarding future volatility, market 

interests rates and expected distributions on the Reference Asset(s). 

   Currency fluctuations.  Foreign exchange rates may be affected by 

complex political and economic factors, including relative rates of 

inflation, interest rate levels, the balance of payments between countries, 

the extent of any governmental surplus or deficit and the monetary, 

fiscal and/or trade policies pursued by the governments of the relevant 

currencies.  Currency fluctuations may affect the value or level of the 

Reference Assets in complex ways.  If such currency fluctuations cause 

the value or level of the Reference Assets to vary, the value or level of 

the Notes may fall.  If the value or level of one or more Reference 

Asset(s) is denominated in a currency that is different from the currency 

of the Notes, investors in the Notes may be subject to increased foreign 

exchange risk.  Previous foreign exchange rates are not necessarily 

indicative of future foreign exchange rates. 

   Equities as Reference Assets – equity-linked Notes are not sponsored or 

promoted by the Issuer of the equities. The equity Issuer does not, 

therefore, have an obligation to take into account the interests of the 

investors in the Notes and so the actions of such equity Issuer could 

adversely affect the market value of the Notes.  The investor in the 

Notes is not entitled to receive any dividend payments or other 

distributions to which a direct holder of the underlying equities would 

otherwise be entitled. 

   Indices as Reference Assets – Notes that reference indices as Reference 

Assets may receive a lower payment upon redemption of such Notes 

than an investor would have received if he or she had invested directly 

in the equities/assets that comprise the index. The sponsor of any index 

can add, delete, substitute components or make methodological changes 

that could affect the level of such index and hence the return that is 

payable to investors in the Notes. 

   Commodities as Reference Assets – trading in commodities is 

speculative and may be extremely volatile as commodity prices are 

affected by factors that are unpredictable, such as changes in supply and 

demand relationships, weather patterns and government policies. 

Commodity contracts may also be traded directly between market 

participants "over-the-counter" in trading facilities that are subject to 

minimal or no substantive regulation. This increases the risks relating to 

the liquidity and price histories of the relevant contracts. Notes that are 

linked to commodity future contracts may provide a different return than 

Notes linked to the relevant physical commodity, as the price of a 

futures contract on a commodity will generally be at a premium or at a 

discount to the spot price of the underlying commodity. 
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   Exposure to a basket of Reference Assets – where the underlying is to 

one or more baskets of Reference Assets, the investors bear the risk of 

the performance of each of the basket constituents. Where there is a high 

level of interdependence between the individual basket constituents, any 

move in the performance of the basket constituents will exaggerate the 

performance of the Notes. Moreover, a small basket or an unequally 

weighted basket will generally leave the basket more vulnerable to 

changes in the value of any particular basket constituent. Any 

calculation or value that involves a basket with "best of" or "worst of" 

features may produce results that are very different to those that take 

into account the performance of the basket as a whole. 

   Credit-Linked Notes – an investment in credit-linked Notes entails 

exposure to the credit risk of a particular Reference Entity or basket of 

Reference Entities in addition to that of the relevant Issuer. A fall in the 

creditworthiness of a Reference Entity can have a significant adverse 

impact on the market value of the related Notes and any payments of 

principal/interest due. Upon the occurrence of a Credit Event, the 

relevant Issuer's obligation to pay principal may be replaced by an 

obligation to pay other amounts calculated by reference to the value of 

the Reference Entity. As none of the Reference Entities contributed to 

the preparation of the Base Prospectus, there can be no assurance that all 

material events or information regarding the financial performance and 

creditworthiness of Reference Entities have been disclosed at the time 

the Notes are issued. 

   Automatic early redemption – certain types of Notes will be 

automatically redeemed prior to their scheduled maturity date if certain 

conditions are met. In some circumstances, this may result in a loss of 

part or all an investor's investment. 

 Notes subject to optional redemption by the Issuer – an optional 

redemption feature is likely to limit the market value of the Notes. 

 Notes issued at a substantial discount or premium – the market value of 

Notes of this type tends to fluctuate more in relation to general changes 

in interest rates than do prices for conventional interest-bearing 

securities. 

  There are also certain risks relating to the Notes generally, such as 

modification and waivers, the risk of withholding pursuant to the EU 

Savings Directive and change of law. 

D.6 Risk Warning: An investment in relatively complex securities such as the Notes involves a 

greater degree of risk than investing in less complex securities.  In particular, 

in some cases, investors may stand to lose the value of their entire 

investment or part of it, as the case may be.   
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 Section E - Offer 

E.2b Reasons for the 

Offer and Use 

of Proceeds: 

Unless otherwise specified, the net proceeds of any issue of Notes will be 

used for the general banking and other corporate purposes of the Issuers and 

the Nordea Group. 

The net proceeds of the issue will be used for: the general banking and other 

corporate purposes of the Nordea Group. 

E.3 Terms and 

Conditions of 

the Offer: 

A Public Offer of the Notes will take place in the Public Offer Jurisdiction(s) 

during the Offer Period. Any investor intending to acquire or acquiring any 

Notes from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the 

Notes to an investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance 

with any terms and other arrangements in place between such Authorised 

Offeror and such Investor including as to price, allocation and settlement 

arrangements.   

E.4 Interests 

Material to the 

Issue: 

Dealers or Authorised Offerors may be paid fees in relation to the issue of the 

Notes under the Programme. 

So far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of the Notes has 

an interest material to the offer. 

E.7 Estimated 

Expenses: 

It is not anticipated that the relevant Issuer will charge any expenses to 

investors in connection with any issue of Notes. Other Authorised Offerors 

may, however, charge expenses to investors. Any expenses chargeable by an 

Authorised Offeror to an investor shall be charged in accordance with any 

contractual arrangements agreed between the Investor and such Authorised 

Offeror at the time of the relevant offer. Such expenses (if any) will be 

determined on a case by case basis. 

  No expenses are being charged to an investor in the Notes by the Issuer. 

The Authorised Offeror will charge expenses to investors. In connection with 

the issuance of this type of notes, the Authorised Offeror incurs costs for, 

among other things, production, distribution, licences, stock exchange listing 

and risk management. In order to cover these costs, Alexandria Pankkiiriliike 

Oyj’s charges brokerage fees and commission. The commission is included in 

the price and will amount to a maximum of 5.0 per cent in total, calculated 

on the price of the Notes. 
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Denna sammanfattning är en inofficiell översättning av den sammanfattning som återfinns 

omedelbart före detta avsnitt och investerare skall läsa och ta till sig den engelska versionen av 

sammanfattningen då denna kan avvika från den svenska översättningen. 

SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET  

  Avsnitt A – Inledning och varningar
 

A.1
 

Inledning
 Denna sammanfattning ska läsas som en inledning till detta Grundprospekt 

och varje beslut om att en placering i dessa Lån ska baseras på en 

bedömning av Grundprospektet i dess helhet av investeraren. Om ett 

yrkande gällande informationen i detta Grundprospekt framförs inför 

domstol i en Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsområdet 

kan käranden enligt den nationella lagstiftningen i Medlemsstaterna bli 

skyldig att stå för kostnaderna för att översätta Grundprospektet innan de 

rättsliga förfarandena inleds. Inget civilrättsligt ansvar kommer kunna 

göras gällande mot Emittenterna i någon sådan Medlemsstat enbart på 

grund av denna sammanfattning, inklusive alla översättningar av den, 

såvida den inte är vilseledande, felaktig eller oförenlig när den läses 

tillsammans med de andra avsnitten av detta Grundprospekt eller om den 

inte innehåller, när den läses tillsammans med de andra avsnitten i detta 

Grundprospekt, relevant information för att hjälpa investerare att fatta 

beslut om att investera i Lånen. 

A.2  Samtycke: Vissa Trancher av Lån med valörer om mindre än € 100 000 (eller ett 

motsvarande värde i någon annan valuta) kan komma att erbjudas under 

omständigheter där det inte finns något undantag från förpliktelsen enligt 

Prospektdirektivet att publicera ett prospekt. Alla sådana erbjudanden kallas 

ett “Erbjudande till Allmänheten“.  

Emittenten samtycker till användning av detta Grundprospekt i samband 

med ett Erbjudande till Allmänheten av Lånen av Alexandria Bankirfirma 

Abp som är behörig att lämna sådana erbjudanden enligt direktivet om 

Marknader för Finansiella Instrument (direktiv 2004/39/EG) (en ”Behörig 

Säljare”) på följande förutsättningar: (a) det relevanta Erbjudandet till 

Allmänheten måste inträffa under perioden från och med den 3 februari 

2014 till och inklusive den 28 februari 2014 (”Erbjudandeperioden”) i 

Finland (”Erbjudanden till Allmänheten - Jurisdiktioner”) och (b) den 

relevanta Behöriga Säljaren måste ha godkänt Villkoren för Behöriga 

Säljare. 

  Behöriga Säljare kommer lämna information till en Investerare i 

enlighet med villkoren för Erbjudandet till Allmänheten för de 

relevanta Lånen vid tidpunkten för när ett sådant Erbjudande till 

Allmänheten lämnas från den Behöriga Säljaren till Investeraren.  

 

 Avsnitt B – Emittenter 

B.1 Registrerad 

firma för 

Emittenterna: 

Nordea Bank AB (publ) 

Nordea Bank Finland Plc 

 Handels-

beteckning för 

Emittenterna: 

Nordea 
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B.2 Säte och 

bolagsform för 

Emittenterna: 

NBAB är ett publikt aktiebolag med organisationsnummer 516406-0120. 

Sätet är i Stockholm på följande adress: Smålandsgatan 17, 105 71 

Stockholm. Den huvudsakliga lagstiftningen som reglerar NBAB:s 

verksamhet är aktiebolagslagen och lagen om bank- och 

finansieringsrörelse. 

  NBF är ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagslagen. NBF är registrerat 

i handelsregistret med registreringsnummer 1680235-8. NBF har sitt säte i 

Helsingfors på följande adress: Aleksanterinkatu 36 B, SF-00100 

Helsingfors, Finland. Den huvudsakliga lagstiftningen som reglerar NBF:s 

verksamhet är den finska aktiebolagslagen och den finska lagen om 

affärsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform. 

B.4b Kända trender: Ej tillämpligt. Det finns inte några tydliga trender som påverkar 

Emittenterna eller de marknader de verkar på. 

B.5 Koncern-

beskrivning: 

NBAB är moderbolaget i Nordea-koncernen. Nordea-koncernen är den 

största koncernen som erbjuder finansiella tjänster på den nordiska 

marknaden (Danmark, Finland, Norge och Sverige) mätt i totala intäkter 

(baserat på undersökningar av Nordea Markets (Nordea Bank Finland Plc)), 

med ytterligare verksamhet i Ryssland, de baltiska länderna och Luxemburg, 

samt filialer på ett antal andra internationella platser. De tre största 

dotterbolagen till Nordea Bank är Nordea Bank Danmark A/S i Danmark, 

NBF i Finland och Nordea Bank Norge ASA i Norge. 

  NBAB anser att Nordea-koncernen har den största kundbasen för en koncern 

som erbjuder finansiella tjänster inom den nordiska marknaden (baserat på 

undersökningar av Nordea Markets (Nordea Bank Finland Plc)) med cirka 

11 miljoner kunder inom marknaderna som koncernen har verksamhet i, 

inklusive cirka 10 miljoner hushållskunder i sitt kundprogram och cirka 0,5 

miljoner aktiva företagskunder, per den 30 september 2013. Per samma 

datum var de totala tillgångarna för Nordea-koncernen EUR 625,8 miljarder 

och primärkapitalet uppgick till EUR 24,3 miljarder, och var den största 

Norden-baserade kapitalförvaltaren med EUR 227,8 miljarder i förvaltade 

tillgångar. 

B.9 Resultat-

prognoser och 

resultat-

uppskattningar: 

Ej tillämpligt. Emittenterna gör inte någon resultatprognos eller 

resultatuppskattning i Grundprospektet. 

B.10 Eventuella 

anmärkningar i 

revisionsberättel

sen: 

Ej tillämpligt. Det finns inte några anmärkningar för Emittenterna i deras 

revisionsberättelser. 

B.12 Utvald central 

finansiell 

information: 

Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell information i sammandrag som, 

utan väsentliga ändringar har hämtats från och måste läsas tillsammans med 

Emittenternas respektive reviderade koncernredovisning för det år som 

slutar den 31 december 2012 och oreviderad koncernredovisning för 

niomånadersperioden som slutar den 30 september 2013 (för NBAB) 

respektive sexmånadersperioden som slutar den 30 juni 2013 (för NBF), 

som finns bilagda till detta Grundprospekt, och revisorernas rapporter och 

kommentarer därtill.  
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  NBAB – utvald central finansiell information: 

 

Nio månader per 

30 september 

Årsslut per 

31 december 

 2013 2012 2012 2011 

 (Miljoner EUR) 

Resultaträkning2    

Summa rörelseintäkter 7 422 7 428 9 998 9 501 

Kreditförluster -555 -654 -895 -735 
Periodens resultat 2 347 2 250 3 069 2 634 

     

Summa tillgångar 625 826 710 950 677 309 716 204 
Summa skulder 597 194 683 921 649 304 690 084 

Summa eget kapital 28 632 27 029 28 005 26 120 

Summa skulder och eget kapital 625 826 710 950 677 309 716 204 

     

Kassaflödesanalys     

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar av den löpande 

verksamhetens tillgångar och skulder .................................................................................................... 5 379 4 769 6 633 3 103 

Kassaflöde från den löpande verksamheten ........................................................................................... -4 310 10 666 19 754 3 730 
Kassaflöde från investeringsverksamheten ............................................................................................ 586 659 774 7 565 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten ........................................................................................... -1 911 444 -170 -2 509 

Årets kassaflöde ..................................................................................................................................... -5 635 11 769 20 358 8 786 
Förändring ............................................................................................................................................. -5 635 11 769 20 358 8 786 

 

  NBF – utvald central finansiell information: 

  

 

Sex månader per 

30 juni 

Årsslut per 

31 december 

 2013 2012 2012 2011 

 (Miljoner EUR) 

Resultaträkning    

Summa rörelseintäkter ...........................................................  1 122 1 499 2 824 2 644 

Periodens resultat ...................................................................  418 707 
1 181 1 101 

     

Summa tillgångar ...................................................................  306 598 389 687 341 912 399 287 
Summa skulder ......................................................................  297 553 378 344 332 695 387 667 

Summa eget kapital ...............................................................  9 045 11 343 9 217 11 620 

Summa skulder och eget kapital ............................................  306 598 389 687 341 912 399 287 

Kassaflödesanalys     

Kassaflöde från den löpande 
verksamheten före förändring av den 

löpande verksamhetens tillgångar och 

skulder ...................................................................................  1 023 -760 -441 674 
Kassaflöde från den löpande 

verksamheten .........................................................................  -164 4 536 18 720 469 

Kassaflöde från 
investeringsverksamheten ......................................................  -2 312 333 3 180 

Kassaflöde från 

finansieringsverksamheten .....................................................  -678 -947 -3 526 -692 
Periodens kassaflöde ..............................................................  -844 3 901 15 527 2 957 

Förändring .............................................................................  -844 3 901 15 527 2 957 

 

  Det har inte inträffat några väsentliga negativa förändringar i den normala 

affärsverksamheten eller i prospekten eller i tillståndet för NBAB eller NBF 

sedan den 31 december 2012, vilket är datumet för deras senaste publicerade 

reviderade årsredovisning. 

                                                           
2  Efter avtalet rörande avyttringen av de polska bank-, finansiernings- och livförsäkringsverksamheterna visar 

resultatraden fortsatt verksamhet och har gjorts om för 2012 men inte för 2011. 
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  Det har inte inträffat någon betydande förändring av NBAB:s eller NBF:s 

handels- eller finansiella position sedan den 30 september 2103 (för NBAB) 

respektive 30 juni 2013 (för NBF), vilket är datumen för deras senaste 

publicerade delårsrapporter. 

B.13 Nyligen 

inträffade 

händelser: 

Ej tillämpligt för någon av Emittenterna. Det har inte nyligen förekommit 

några särskilda händelser för någon av Emittenterna som väsentligen 

påverkar bedömningen av respektive Emittents solvens sedan publiceringen 

av respektive Emittents reviderade årsredovisning för året som avslutades 

den 31 december 2012. 

B.14 Koncern-

beroende: 

Ej tillämpligt. Vare sig NBAB eller NBF är beroende av andra enheter inom 

Nordea-koncernen. 

B.15 Emittenternas 

huvudsakliga 

verksamhet: 

Nordea-koncernens organisationsstruktur är byggd kring tre 

huvudaffärsområden: ”Retail Banking”, ”Wholesale Banking” och ”Wealth 

Management”. Utöver dessa affärsområden innehåller Nordea-koncernens 

organisation affärsenheten Group Operations and Other Lines of Business, 

tillsammans med Group Corporate Centre och Group Risk Management som 

är de andra centrala delarna av Nordea-koncernens organisation. 

  Nordea-koncernen är en universell bank och erbjuder därmed ett omfattande 

sortiment av bank- och finansprodukter samt tjänster till hushåll och 

företagskunder, inklusive finansinstitut. Nordea-koncernens produkter och 

tjänster består av ett brett sortiment av banktjänster för hushållen, t.ex. bolån 

och konsumentlån, kredit- och bankkort och ett stort antal olika sparformer, 

livförsäkringar och pensionsprodukter. Dessutom har Nordea-koncernen ett 

brett sortiment av banktjänster för företag, inklusive affärslån, 

kontanthantering, betalnings- och kontotjänster, riskhanteringsprodukter och 

rådgivningstjänster, skuld- och kapitalrelaterade produkter för likviditet och 

kapitalanskaffning samt företagsfinansiering, hanteringstjänster för 

institutionella tillgångar och livförsäkrings- och pensionsprodukter för 

företag. Nordea-koncernen distribuerar även allmänna försäkringsprodukter. 

Nordea-koncernen har också det största distributionsnätverket för kunder på 

den nordiska marknaden, med cirka 1 000 filialkontor (inklusive cirka 210 

filialkontor i Ryssland och de baltiska staterna), telefonsupportcentraler i 

alla de nordiska länderna och en mycket konkurrenskraftig internetbank. 

Nordea-koncernen finns i 18 länder runt om i världen. 

  NBAB utför bankverksamhet i Sverige inom ramen för Nordea-koncernens 

affärsorganisation. NBAB utvecklar och marknadsför finansiella produkter 

och tjänster till privatkunder, företagskunder och den offentliga sektorn. 

  NBF utför bankverksamhet i Finland som en del av Nordea-koncernen och 

dess verksamhet är helt integrerad i Nordea-koncernens verksamhet. NBF 

har tillstånd att bedriva bankverksamhet enligt den finska 

kreditinstitutionslagen. 

B.16 Personer med 

direkt eller 

indirekt ägande/ 

kontroll: 

Ej tillämpligt. Såvitt NBAB känner till är inte Nordea-koncernen direkt eller 

indirekt ägd eller kontrollerad av någon enstaka person eller grupp av 

personer som agerar tillsammans. NBF är ett helägt dotterbolag till NBAB. 

B.17 Kreditvärdig-

hetsbetyg som 

har tilldelats 

Emittenten eller 

dess skuld-

instrument: 

Per datumet för detta Grundprospekt är kreditvärderingen för långfristig 

skuld för var och en av Emittenterna följande: 

Moody’s Investors Service Limited: Aa3 

Standard & Poor’s Credit Market Services 

Europe Limited:  AA- (negativ utsikt) 
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Fitch Ratings Limited: AA- 

DBRS Ratings Limited: AA 

Emittenternas kreditvärderingar återger inte alltid risken som är förknippad 

med enskilda Lån under Programmet. 

  Lånen som ska emitteras har inte kreditvärderats. 

 

 Avsnitt C – Lånen 

C.1 Beskrivning av 

värdepapperens 

typ och klass: 

Emission i serier: Lånen utfärdas i serier (var och en benämnd som en 

”Serie”) och Lånen i varje Serie kommer att få identiska villkor (utom pris, 

lånedatum och räntestartdatum, som kan men inte behöver vara identiska) 

vad gäller valuta, valörer, ränta eller förfallodag eller annat, förutom att en 

Serie kan bestå av Lån i innehavarform och i registrerad form. Ytterligare 

trancher av Lån (var och en benämnd som en ”Tranch”) kan emitteras som 

en del av en befintlig Serie. 

  Serienumret för Lånen är A391. Tranchnumret är 1. 

  Former för Lånen: Lånen kan ges ut i innehavarform eller i registrerad 

form. Lån i innehavarform kommer inte att kunna bytas ut till Lån i 

registrerad form och Lån i registrerad form kommer inte att kunna bytas ut 

till Lån i innehavarform. 

Lånen är i registrerad form. 

  Lån kan i de tillämpliga Slutliga Villkoren specificeras som ”VP-Lån”. VP-

Lån kommer att ges ut i kontoförd och dematerialiserad form, med 

äganderätten bestyrkt genom införandet i registret för sådana VP-Lån vilka 

förs av VP Securities A/S för Emittentens räkning (det ”Danska 

Värdepappersregistret”). Äganderätten till VP-Lån kommer inte bestyrkas 

av något fysiskt papper eller dokument. Definitiva Lån kommer inte att ges 

ut avseende några VP-Lån. Nordea Bank Danmark A/S kommer att agera 

som VP-Administrerande Institut när det gäller VP-Lån. 

  Lån kan specificeras i de tillämpliga Slutliga Villkoren som ”VPS-Lån”. 

VPS-Lån ges ut enligt ett registratoravtal med Nordea Bank Norge ASA som 

VPS-Betalningsagent och kommer att registreras i kontoförd och 

dematerialiserad form hos norska värdepapperscentralen 

(Verdipapirsentralen ASA och kallas här ”VPS”). 

  Lån kan specificeras i de tillämpliga Slutliga Villkoren som ”Svenska Lån”. 

Svenska Lån kommer att ges ut i kontoförd och dematerialiserad form, med 

äganderätten bestyrkt genom införande i registret för sådana Svenska Lån 

som förs av Euroclear Sweden för den relevanta Emittentens räkning. 

Äganderätten till Svenska Lån bestyrks inte av något fysiskt värdepapper 

eller dokument. Definitiva Lån kommer inte att ges ut avseende några 

Svenska Lån. Nordea Bank AB (publ) kommer att agera som Svenskt 

Administrerande Institut när det gäller Svenska Lån. 

  Lån kan specificeras i de tillämpliga Slutliga Villkoren som ”Finska Lån”. 

Finska Lån kommer att ges ut i kontoförd och dematerialiserad form, med 

äganderätten bestyrkt genom införande i registret för sådana Finska Lån som 

förs av Euroclear Finland för den relevanta Emittentens räkning. 

Äganderätten till Finska Lån bestyrks inte av något fysiskt värdepapper eller 

dokument. Definitiva Lån kommer inte att ges ut avseende några Finska Lån. 

Nordea Bank Finland Plc kommer att agera som Finskt Administrerande 
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Institut när det gäller Finska Lån.  

  Lån i Schweiziska Franc: Lån kommer vara ges ut i Schweiziska Franc, ges 

ut i innehavarform och representeras exklusivt av ett Permanent Globalt Lån 

som deponeras hos SIX SIS AG, Olten, Schweiz, eller annan sådan 

depositarie enligt vad som godkänns av SIX Regulatory Board vid SIX 

Swiss Exchange. Det Permanenta Globala Lånet kommer endast att vara 

utbytbart mot definitiva Lån under vissa begränsade omständigheter. 

  ISIN-nummer: Avseende varje Tranch av Lån kommer relevanta ISIN-

nummer att anges i de tillämpliga Slutliga Villkoren. 

  Lånen kommer att clearas via Euroclear Finland Ltd. Lånen har tilldelats 

följande ISIN: FI4000069414. 

C.2 Valuta för 

emissionen av 

Lån: 

US dollar, euro, brittiska pund, svenska kronor, schweizerfranc, norska 

kronor, danska kronor och yen och/eller annan sådan valuta eller andra 

valutor enligt beslut som fattas vid tidpunkten för emissionen, i enlighet med 

alla rättsliga och/eller regulatoriska och/eller centralbankskrav. Lånen kan, i 

enlighet med efterlevnaden av sådana krav, ges ut som Lån i dubbla valutor. 

  Valutan för Lånen är euro. 

C.5 Fri rätt till 

överlåtelse: 

Detta Grundprospekt innehåller en sammanfattning av vissa säljrestriktioner 

inom USA, det Europeiska Ekonomiska Samarbetsområdet, Storbritannien, 

Danmark, Finland, Nederländerna, Norge, Sverige, Spanien och Japan. 

  Lånen har inte och kommer inte att registreras under United States Securities 

Act of 1933 (”Securities Act”) och får inte erbjudas eller säljas inom USA 

eller till, eller för amerikanska medborgares räkning förutom i vissa 

transaktioner som är undantagna från registreringskraven i Securities Act. 

  För varje medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsområdet som 

har implementerat prospektdirektivet, inklusive konungariket Sverige (envar 

en ”Relevant Medlemsstat”), har varje emissionsinstitut som utsetts under 

Programmet (envar ett ”Emissionsinstitut”) utfäst och godkänt, och varje 

ytterligare Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer att 

behöva utfästa och godkänna, att från och med det datum då 

Prospektdirektivet implementeras i den Relevanta Medlemsstaten 

(”Relevanta Implementeringsdatumet”), har Emissionsinstitutet inte gjort 

och kommer inte att göra något erbjudande om Lån till allmänheten i den 

Relevanta Medlemsstaten utom med Emittentens samtycke lämnat i enlighet 

med avsnitt A.2 ovan. 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer att behöva utfästa 

och godkänna, att det har uppfyllt och kommer att uppfylla alla tillämpliga 

bestämmelser Financial Services and Markets Act 2000 (”FSMA”) avseende 

alla handlingar som utförs gällande Lån i, från eller på annat sätt 

involverande Storbritannien. 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och alla ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer att behöva utfästa 

och godkänna, att det inte har erbjudit eller sålt och inte kommer att erbjuda, 

sälja eller leverera några Lån direkt eller indirekt till konungariket Danmark 

genom ett erbjudande till allmänheten, förutom om det sker i enlighet med 

den danska värdepappershandelslagen (konsoliderad lag nr 883 av den 9 

augusti 2011, såsom ändrad) (på danska: Værdipapirhandelsloven) och andra 

bestämmelser utfärdade därunder. 

http://sv.bab.la/lexikon/svensk-engelsk/europeiska-ekonomiska-samarbetsomr%C3%A5det
http://sv.bab.la/lexikon/svensk-engelsk/europeiska-ekonomiska-samarbetsomr%C3%A5det
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  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer att behöva utfästa 

och godkänna, avseende erbjudanden eller försäljning av Lån i Irland, att det 

kommer att uppfylla: villkoren i Europeiska Gemenskapernas (Marknader 

för Finansiella Instrument) Förordning 2007 (nr 1 till 3) (såsom ändrad), 

inklusive, utan begränsning, Förordning 7 och 152 därav eller andra 

förhållningsregler som används i samband därmed och villkoren i Investor 

Compensation Act 1998; villkoren i Companies Acts 1963 to 2012 (såsom 

ändrad), Central Bank Acts 1942 to 2013 (såsom ändrad) och varje annan 

förhållningsregel som utfärdats under avsnitt 117(1) i Central Bank Act 

1989; och villkoren i Market Abuse (Direktiv 2003/6/EG) Direktivet 2005 

(såsom ändrad) och varje regel som utfärdats enligt avsnitt 34 i Investment 

Funds, Companies and Miscellaneous Provisions Act 2005 av Central Bank. 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer behöva utfästa och 

godkänna, att de inte har erbjudit eller sålt, eller kommer erbjuda eller sälja, 

direkt eller indirekt, Lån till allmänheten i Frankrike och att det inte har 

distribuerat eller orsakat distribution, och att det inte kommer att distribuera 

eller orsaka distribution av Grundprospektet, de relevanta Slutliga Villkoren 

eller någon annan typ av erbjudandematerial relaterat till Lånen, till 

allmänheten i Frankrike, och att sådant erbjudande och sådan försäljning och 

distribution i Frankrike har och endast kommer göras till (a) leverantörer av 

investeringstjänster relaterade till portföljhantering för tredjeparts konton 

(personnes fournissant le service d’investissement de gestion de portefeuille 

pour compte de tiers), och/eller (b) kvalificerade investerare (investisseurs 

qualifiés), samtliga såsom definierade, och i enlighet med, artiklarna L.411-

1, L.411-2 och D.411-1 i den franska lagen monétaire et financier. 

  Lån som faller in under begreppet ”derivatinstrument” enligt Avsnitt 2 i 

SMA, Direktivet 2004/39/EC (MiFID-direktivet) och Kommissionens 

förordning Nr. EC/1287/2006 (Implementeringsföreskrifter för MiFID), 

samtliga såsom ändrade från tid till annan, får endast erbjudas i Estland efter 

lämplighets- och vederbörlighetsbedömning av det relevanta strukturerade 

instrumentet för investeraren i enlighet med tillämplig estnisk och europeisk 

lagstiftning. 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer behöva utfästa och 

godkänna, att Lånen inte har erbjudits eller kommer erbjudas i Litauen 

genom erbjudande till allmänheten såvida detta inte är i enlighet med alla 

tillämpliga bestämmelser under Litauens lagar och i synnerhet i enlighet med 

Lagen om Värdepapper i Republiken Litauen från 18 januari 2007 Nr. X-

1023 och alla föreskrifter eller regler som gjorts därunder, såsom ändrad från 

tid till annan. 

  Lånen har inte registrerats under Lagen om Marknaden för Finansiella 

Instrument i Lettland och kan således inte erbjudas eller säljas till 

allmänheten i Lettland. Varken Emittenten eller något av Emissionsinstituten 

har godkänt, eller får godkänna, att Lån erbjuds i Lettland annat än i enlighet 

med lagarna i Republiken Lettland. 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer behöva utfästa och 

godkänna, att det inte har erbjudit eller sålt och ej heller kommer erbjuda, 

sälja eller leverera något av Lånen direkt eller indirekt i Danmark genom 

erbjudande till allmänheten, såvida detta ej sker i enlighet med den danska 

Lagen om Värdepappershandel (Værdipapirhandelsloven), såsom ändrad 

från tid till annan, och verkställande beslut som utfärdats därunder. 



 

46 

 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer behöva utfästa och 

godkänna, att det inte kommer erbjuda Lånen till allmänheten i Finland, 

såvida detta inte sker i enlighet med alla tillämpliga Finska lagbestämmelser 

och särskilt i enlighet med den Finska Värdepapperslagen (495/1989) och 

varje bestämmelse därunder, såsom ändrad från tid till annan. 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer behöva utfästa och 

godkänna, att det kommer lyda alla tillämpliga lagar, bestämmelser och 

riktlinjer för erbjudande av Lånen i Norge. Lån i norska Krone kan inte 

erbjudas eller säljas inom Norge eller till personer med hemvist i Norge, eller 

för deras vägnar, såvida inte föreskriften relaterad till erbjudandet av VPS-

Lån och registrering i VPS har åtlytts. 

  Varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje ytterligare 

Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer behöva utfästa och 

godkänna, att det enbart har erbjudit och enbart kommer att erbjuda Lån till 

allmänheten (oferta pública) i Spanien i enlighet med den spanska lagen om 

värdepappersmarknaden (Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de 

Valores) ("LMV"), kungligt dekret 1310/2005, av den 4 november, vilken 

delvis ändrar spansk värdepappersmarknadsrätt avseende notering på 

allmänna andrahandsmarknader, erbjudanden till allmänheten och prospektet 

som krävs därtill och regelverken som upprättas därunder. Lånen får inte 

erbjudas eller säljas i Spanien förutom av institut som är auktoriserade i 

enlighet med LMV och kungligt dekret 217/2008 av den 15 februari, om den 

rättsordning som är tillämplig på företag som utför investeringstjänster, att 

erbjuda investeringstjänster i Spanien, och med åtlydande av bestämmelserna 

i LMV och alla andra tillämpliga lagar. 

  Lånen har inte och kommer inte att registreras under Lagen om Finansiella 

Instrument och Handel i Japan (Lag Nr. 25 från 1948, såsom ändrad, 

”FIEA”) och varje Emissionsinstitut har utfäst och godkänt, och varje 

ytterligare Emissionsinstitut som utses under Programmet kommer behöva 

utfästa och godkänna, att de inte kommer erbjuda eller sälja några Lån, 

direkt eller indirekt, i Japan eller till, eller till fördel för, bofasta personer i 

Japan, eller till andra för att återerbjudanden eller återsäljning, direkt eller 

indirekt, i Japan eller till, eller till förmån för, bofasta personer i Japan, 

förutom i enlighet med ett undantag från registreringskraven i, och även i 

övrigt i enlighet med FIEA och varje annan tillämplig lag, föreskrift och 

riktlinje från myndigheterna i Japan. 

  Nollkupongslån av definitiv form kan endast överlåtas och accepteras, direkt 

eller indirekt, inom, från eller till Nederländerna genom försorgen av 

antingen Emittenten eller ett medlemsföretag i Euronext Amsterdam by 

NYSE Euronext i full överensstämmelse med den Nederländska lagen om 

Besparingscertifikat (Wet inzake spaarbewijzen) från 21 maj 1985 (såsom 

ändrad) och dess implementeringsföreskrifter. 

C.8 Rättigheter 

kopplade till 

Lånen, inklusive 

rangordning 

och 

begränsningar 

av sådana 

rättigheter 

Lånens status: Lånen utgör icke-säkerställda och icke-efterställda 

förpliktelser för den relevanta Emittenten och rangordnas pari passu utan 

någon preferens mellan sig själva och minst pari passu gentemot alla övriga 

av den relevanta Emittentens nuvarande och framtida utestående icke-

säkerställda och icke-efterställda förpliktelser. 

Valörer: Lån kommer ges ut i sådana valörer som kan finnas angivna i de 

relevanta Slutliga Villkoren, föremål för (i) en lägsta valör om €1 000 (eller 

dess motsvarighet i andra valutor), och (ii) i enlighet med alla tillämpliga 

juridiska och/eller regulatoriska och/eller centralbankskrav. 
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  Lånen är utställda i valör(erna) 1 000 euro. 

  Åtagande att inte ställa säkerhet: Ingen. 

  Korsvisa uppsägningsgrunder: Ingen. 

  Beskattning: Alla betalningar med hänsyn till Lånen kommer göras utan 

källskatt eller avdrag för skatt såvida inte detta fordras av svensk eller finsk 

lag, föreskrifter eller andra regler, eller beslut från finska eller svenska 

myndigheter. I händelse av att någon av Emittenterna måste göra avdrag för 

eller undanhållande av finsk eller svensk skatt för någon som inte omfattas 

av beskattning i Sverige eller Finland kommer Emittenten betala ett 

tilläggsbelopp för att säkerställa att de relevanta innehavarna av Lån, vid 

förfallodagen, kommer erhålla ett nettobelopp som är lika med det belopp 

som innehavarna skulle ha erhållit om det inte vore för avdragen eller de 

undanhållna beloppen, förutom i enlighet med vissa sedvanlig undantag.  

  Gällande lag: Lånen och alla icke-avtalsenliga förpliktelser som uppstår ur 

eller i samband med Lånen styrs av antingen brittisk lagstiftning, finsk 

lagstiftning, svensk lagstiftning, dansk lagstiftning eller norsk lagstiftning, 

förutom att (i) registreringen av VP-Lån i VP styrs av dansk lagstiftning, (ii) 

registreringen av VPS-Lån i VPS styrs av norsk lagstiftning, (iii) 

registreringen av Svenska Lån i Euroclear Sweden styrs av svensk 

lagstiftning, och (iv) registreringen av Finska Lån i Euroclear Finland styrs 

av finsk lagstiftning. 

  Lånen styrs av finsk lagstiftning. 

  Verkställighet av Lån i Global Form: Gällande Globala Lån kommer den 

individuelle investerarens rättigheter mot den relevanta Emittenten att styras 

av ett sidoavtal daterad till 20 december 2013 (”Sidoavtalet”) av vilket det 

kommer finnas en kopia tillgängligt för inspektion på det angivna kontoret 

för Citibank, N.A., London Branch som fiscal agent (”Fiscal Agent”). 

 

C.9 Rättigheter 

kopplade till 

Lånen 

(fortsättning), 

inklusive 

information 

angående 

Ränta, 

Förfallodag, 

Avkastning och 

Representant 

för 

Innehavarna: 

Ränta: Lån kan vara räntebärande eller icke-räntebärande. Ränta (om så 

förekommer) kan: 

- utgå baserad på fast kurs eller rörlig kurs; 

- vara inflationsskyddad, varigenom det räntebelopp som ska betalas 

är kopplat till ett konsumentprisindex; 

- vara länkade till huruvida en Kredithändelse inträffar eller ej med 

avseende på skuldförpliktelserna för ett antal specificerade 

referensenheter (”Kreditlänkade Lån“ eller ”CLN“). En 

Kredithändelse är en bolagshändelse som vanligtvis gör att en 

fordringsägare för Referensenheten drabbas av en förlust (t.ex. 

konkurs eller underlåtenhet att betala). Om en Kredithändelse 

inträffar för en Referensenhet, kan det nominella belopp som 

används för beräkning av ränta som ska betalas minskas. Se avsnitt 

C.10 för ytterligare information; 

- vara kumulativa, förutsatt att vissa värdeutvecklingströsklar har 

uppnåtts; 

- vara länkade till utvecklingen för en specificerad referenskurs (som 

skulle kunna vara en räntekurs eller en inflationsåtgärd) under en 

specificerad period jämfört med ett antal förbestämda 

lösenpris/barriärnivåer, där ett sådant räntebelopp också kan vara 
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föremål (i vissa fall) för tak/golv; 

  - vara länkade till prestationen hos en eller flera korgar med 

underliggande tillgångar (envar en ”Referenstillgång ” och 

tillsammans en ”Korg”) eller en specifik Referenstillgång i relevant 

Korg (till exempel Referenstillgången med sämst värdeutveckling) 

jämfört med en förbestämd lösenprisnivå; och/eller 

  - vara länkade till den procentandel av Referenstillgångarna i Korgen 

som är över en förbestämd barriärnivå vid varje arbetsdag, upp till 

och inkluderande det relevanta räntebetalningsdatumet (vart och ett 

utgörande en “Räntebetalningsdag“). 

  Med avseende på Lån med kupong, om den avkastning som genereras av 

Korgen med Referenstillgångar vid någon värderingsdag (vart och ett 

utgörande en “Värderingsdag”) är på eller ovanför en eller flera 

förbestämda nivåer kommer ränta (”Kupongen”) att vara betalningsbar på 

Lånen. Beloppet för varje Kupong kommer att bero på den 

kupongbarriärnivå som har uppnåtts, och vilken av följande strukturer som 

väljs som tillämplig(a) för Lånen: 

  - Flat Kupong: Kupongen kommer att utgöra kapitalbeloppet för 

Lånen multiplicerat med den relevanta Kupongnivån. 

  - Memory Kupong: Kupongen kommer att utgöra kapitalbeloppet på 

Lånen multiplicerat med den relevanta Kupongnivån och 

multiplicerat med antalet omedelbart föregående 

Räntebetalningsdagar för vilka Kupong inte har betalats. 

  - Plus Flat Kupong: Kupongen kommer att utgöra kapitalbeloppet på 

Lånen multiplicerat med det högre av den relevanta Kupongnivån 

och Korgavkastningen (som definierad nedan). 

  - Plus Memory Kupong: Kupongen kommer att utgöra kapitalbeloppet 

på Lånen multiplicerat med det högre av: a) Korgavkastningen och 

b) den relevanta Kupongnivån, multiplicerad med antalet föregående 

Räntebetalningsdagar för vilka Kupong inte har betalats. 

  Den tillämpliga räntesatsen eller dess beräkningsmetod kan variera vid olika 

tidpunkter eller vara konstant för en Serie av Lån. Lån kan ha en maxränta, 

minimiränta eller både och. Ränteperiodernas längd för Lånen kan också 

variera vid olika tidpunkter eller vara konstant för en Serie Lån. 

  Lånen har ingen ränta. 

  Återbetalning: Emittenten ska återbetala Lånen med deras 

återbetalningsbelopp (”Återbetalningsbelopp”) och på den/de 

återbetalningsdag(ar) (”Återbetalningsdag”) som specificeras i de Slutliga 

Villkoren. 

  Återbetalningsbeloppet kan vara en kombination av ett fast belopp 

(”Basåterbetalningsbelopp”) och ett eller flera tilläggsbelopp 

(”Tilläggsbelopp”) vilka fastställs i enlighet med en eller flera av de 

värdeutvecklingsstrukturer som specificeras i avsnitt C.10 nedan.  
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  Tilläggsbeloppet kan komma att adderas till, eller subtraheras från, 

Basåterbetalningsbeloppet i syfte att beräkna det betalbara 

Återbetalningsbeloppet vid förfallodagen, och kan vara negativt. Som en 

följd kan en Innehavare under vissa förhållanden erhålla ett belopp mindre 

än Lånens Kapitalbelopp vid dess slutliga återbetalning. De Slutliga 

Villkoren specificerar vilken av värdeutvecklingsstrukturerna som är 

tillämplig på respektive Serie av Lån. 

  Förtida återbetalning av Lån kan eventuellt bli tillåtet (i) på begäran av den 

relevanta Emittenten eller innehavaren av Lån, i enlighet med Villkoren, 

förutsatt att sådan förtida återbetalning är tillämpbar i enlighet med de 

Slutliga Villkoren eller (ii) om den relevanta Emittenten har eller kommer att 

bli tvungen att betala vissa tillkommande belopp med avseende på Lånen 

som ett resultat av någon eventuell ändring av skattelagarna i jurisdiktionen 

där den relevanta Emittenten har sitt säte. 

  Där en av värdeutvecklingsstrukturerna ”Autocall” gäller kommer, om den 

avkastning som skapas av Korgen eller viss(a) Referenstillgång(ar) är lika 

med eller över en förbestämd inlösenbarriärnivå vid varje Observationsdag, 

den relevanta Emittenten att återbetala Lånen i förtid på nästkommande 

förtida återbetalningsdag med ett belopp som är lika med Lånens 

Kapitalbelopp, tillsammans med en förbestämd kupong (om sådan finns). 

  Om valt som tillämpligt i de Slutliga Villkoren kan det belopp som ska 

betalas vid förtida återbetalning (”Förtida Återbetalningsbelopp”) 

reduceras med ett belopp som fastställs av Beräkningsagenten, som är lika 

med summorna av de kostnader, utgifter, skatter och tullavgifter som 

Emittenten ådragit sig i samband med den förtida Återbetalningen. 

  Såvida inte dessförinnan återbetalda, eller köpta och upphävda, kommer 

Lånen att bli återbetalade med ett belopp uppgående till summan av 

Basåterbetalningsbeloppet om EUR 1000 och Tilläggsbeloppet beräknat i 

enlighet med värdeutvecklingsstrukturen(-erna) som specificeras i avsnitt 

C.10 nedan med förbehåll för Högsta Återbetalningsbeloppet.  

Återbetalningsdagen är 1 april 2019 

  Pris: Priset för varje Tranch av Lån som ska ges ut under Programmet 

kommer att fastställas av den relevanta Emittenten vid tiden för när Lånen 

ges ut, i enlighet med rådande marknadsförhållanden. 

  Priset för Lånen är:  100 %. 

  Avkastning: Avkastningen på varje Tranch av Lån kommer att beräknas på 

grundval av det relevanta priset på det relevanta lånedatumet. Det är inte en 

indikation om framtida avkastning. 

  Inte Tillämpligt 

  Representant för Innehavarna: Ej tillämpligt. Det finns ingen representant 

utsedd som ska agera på uppdrag av Innehavarna. 

  Ersättning av Referenstillgång, förtida beräkning av 

Återbetalningsbeloppet eller tillägg till Villkoren: Där så är tillämpligt i 

enlighet med Villkoren får den relevanta utgivaren byta ut en 

Referenstillgång, utföra en förtida beräkning av Återbetalningsbeloppet eller 

göra eventuellt tillägg till Villkoren i den mån Emittenten bedömer detta som 

nödvändigt, om vissa händelser inträffar, inklusive marknadsavbrott, avbrott 

i riskhantering, förändring i lagstiftning, priskorrigeringar och andra 

relevanta utvecklingar som påverkar en eller fler av den/de underliggande 

Referenstillgången(-arna). 
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C.10 Derivat-

komponenter: 

De värdeutvecklingsstrukturer som beskrivs nedan bestämmer på vilket sätt 

värdeutvecklingen hos den/de relevanta Referenstillgången(-arna) eller 

Referensenheterna påverkar Återbetalningsbeloppet och/eller 

Tilläggsbeloppet för Lånen. Emittenten kan välja att kombinera två eller fler 

värdeutvecklingsstrukturer när Lån ges ut: 

  ”Basket Long” struktur: Tilläggsbeloppet är lika med Lånens Kapitalbelopp 

multiplicerat med (i) ett belopp som återspeglar Korgens avkastning 

(”Korgavkastningen”) och (ii) en ratio som används för att bestämma 

innehavarens exponering mot utvecklingen för de olika Referenstillgångarna 

(”Deltagandegrad”). Utvecklingen för en Referenstillgång bestäms med 

hänvisning till det belopp med vilket slutkursen (”Slutkursen”) överstiger 

Referenstillgångens startkurs (”Referenstillgångsavkastning”). Slutkursen 

bestäms ofta på grundval av ett genomsnittsvärde på Referenstillgången 

under Lånens giltighetstid (dvs. det finns flera värderingstidpunkter under 

giltighetstiden), men det kan även bestämmas på grundval av en enda 

värdering. Referenstillgångsavkastningen eller Korgavkastningen kan 

dessutom bli föremål för ett golv, vilket agerar som en lägsta nivå för 

utveckling. 

  ”Basket Short” struktur: Tilläggsbeloppet är lika med Lånens Kapitalbelopp 

multiplicerat med (i) den sammantagna avkastningen som skapats av Korgen 

och (ii) Deltagandegraden. Om Referenstillgångarnas utveckling inom 

Korgen är positiv kommer detta att få en negativ inverkan på den 

sammantagna avkastning som skapats av Korgen och därför den avkastning 

som ska betalas till Innehavarna. Om Referenstillgångarnas prestation inom 

Korgen är negativ kommer detta att få en positiv inverkan på den 

sammantagna avkastning som skapats av Korgen och därför den avkastning 

som ska betalas till Innehavarna. 

  ”Barriär Outperformance” struktur: om Korgens utveckling överstiger en 

specificerad barriärnivå (ett pristak), kommer Tilläggsbeloppet att utgöra en 

förbestämd maximal Korgavkastning. Om den specificerade barriärnivån 

inte överskrids kommer Tilläggsbeloppet att vara noll. 

  ”Barriär Underperformance” struktur: om korgens utveckling faller under 

en specificerad barriärnivå (ett prisgolv), kommer Tilläggsbeloppet att utgöra 

en förbestämd maximal Korgavkastning. Om den specificerade barriärnivån 

inte överskrids kommer Tilläggsbeloppet att vara noll. 

  ”Best of/Worst of” Barriär” struktur: Detta är detsamma som ”Barriär 

Outperformance” strukturen, förutom att observationen av barriärnivån och 

beräkningen av Tilläggsbeloppet kommer att bestämmas med hänvisning till 

värdeutvecklingen hos Referenstillgången med den Nth bästa 

värdeutvecklingen snarare än Korgen som helhet. 

Referenstillgången med den Nth bästa värdeutvecklingen kommer vara 

Referenstillgången med den Nth högsta Referenstillgångsavkastningen, där 

”N” ska vara den siffra som anges i Slutliga Villkor. 

  ”Best of/Worst of” Barriär Underperformance” struktur: Detta är detsamma 

som ”Barriär Underperformance” strukturen, förutom att observationen av 

barriärnivån och beräkningen av Tilläggsbeloppet kommer att bestämmas 

med hänvisning till värdeutvecklingen hos den Referenstillgång med den Nth 

bästa värdeutvecklingen snarare än korgen som helhet. 
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  ”Autocallstruktur Long”: Om Korgavkastningen understiger en förbestämd 

riskbarriärnivå på en relevant Observationsdag 

(”Riskbarriärobservationsdag”), kommer Tilläggsbeloppet beräknas 

genom att multiplicera Lånens Kapitalbelopp med Deltagandegraden och det 

lägre av Korgavkastningen och den på förhand bestämda högsta 

korgavkastningen. Om Korgavkastningen på en Riskbarriärobservationsdag 

inte understiger en förbestämd riskbarriärnivå, kommer Tilläggsbeloppet att 

vara lika med Lånens Kapitalbelopp multiplicerat med Deltagandegraden 2 

och det högre av (i) Korgavkastningen och (ii) en förbestämd lägsta 

korgavkastning. En Kupong kan också vara förfallen till betalning (se avsnitt 

C.9 för detaljerad information angående Kupongen). Lånen kommer 

dessutom att vara föremål för förtida återbetalning om den avkastning som 

genereras av Korgen överstiger den relevanta inlösenbarriärnivån på någon 

Observationsdag. Om ”Best of/Worst of Modifier” (såsom beskrivs nedan) är 

tillämplig på Autocallstruktur Long kommer Tilläggsbeloppet (och all 

eventuell förtida återbetalning) bestämmas med hänvisning till slutpriset hos 

den Nth bäst presterande Referenstillgången snarare än Korgen som helhet. 

Värdet på N kommer att specificeras i de tillämpliga Slutliga Villkoren. 

  ”Autocallstruktur Kort”: denna struktur liknar ”Autocallstruktur Long” med 

den skillnaden att den positiva utvecklingen för Referenstillgångarna inom 

Korgen kommer att ha en negativ inverkan på Lånens avkastning. 

  ”Replacement Basket” struktur: Tilläggsbeloppet beräknas på liknande sätt 

som för Basket Long-strukturen, med skillnaden att de avkastningar som 

genereras av Referenstillgångarna med bäst värdeutveckling ersätts med ett 

förbestämt värde för syftet att bestämma Korgens totala värdeutveckling. 

  ”Locally Capped Basket” struktur: Tilläggsbeloppet beräknas på liknande 

sätt som för Basket Long-strukturen eller Basket Short-strukturen, med 

skillnaden att den avkastning som genereras av varje Referenstillgång är 

föremål för ett förbestämt maximalt procentvärde för syftet att bestämma 

Korgens totala värdeutveckling. 

  ”Rainbow Basket” struktur: Tilläggsbeloppet beräknas på liknande sätt som 

Basket Long-strukturen, med skillnaden att viktningen för varje 

Referenstillgång i Korgen bestäms med hänvisning till den relativa 

värdeutvecklingen hos varje Referenstillgång. Avkastningen från varje 

Referenstillgång mäts separat på förfallodagen och rangordnas baserat på 

deras relativa värdeutveckling. Viktningen för varje Referenstillgång 

kommer att motsvara de viktningar som anges för den relativa rangordningen 

i de tillämpliga Slutliga Villkoren. 

  ”Booster” strukturer: Boosterstrukturer har en förbättrad positiv eller 

negativ avkastning som baseras på utvecklingen i den underliggande 

Referenstillgången eller de underliggande Referenstillgångarna. 

Investerarens exponering mot utvecklingen i Referenstillgången kan öka 

eller minska genom tillämpning av olika deltagandegrader. Inom en “Booster 

Long”-struktur kommer den positiva utvecklingen för Referenstillgångarna 

ha en positiv effekt på avkastningen på Lånen. I en “Booster Short”-struktur 

kommer en positiv utveckling i för Referenstillgångarna ha en negativ effekt 

på avkastningen på Lånen. 
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  ”Booster Riskbarriär Short” struktur: Tilläggsbeloppet kommer bero på den 

avkastning som genererats av Korgen i jämförelse med en förbestämd 

barriärnivå för en Värderingsdag och Korgs startvärde. Om summan av 

Korgavkastningen och 1 ligger på eller över Korgs startvärde på någon 

Värderingsdag kommer Tilläggsbeloppet beräknas genom att multiplicera 

Lånens Kapitalbelopp med Deltagandegraden och Korgavkastningen. Om 

summan av Korgavkastningen och 1 är på eller över barriärnivån på alla 

Värderingsdagar men under Korgs startvärde på någon Värderingsdag 

kommer Tilläggsbeloppet vara noll. Om summan av Korgavkastningen och 1 

ligger under barriärnivån på någon Värderingsdag och under Korgs 

startvärde på någon Värderingsdag kommer Tilläggsbeloppet beräknas med 

referens till Korgavkastningen och en annan deltagandegrad, vilket kommer 

resultera i ett Återbetalningsbelopp som är lägre än Kapitalbeloppet. Om 

utvecklingen för en Referenstillgång inom Korgen är positiv kommer detta 

ha en negativ inverkan på den totala avkastningen som genereras av Korgen. 

Om utvecklingen i en Referenstillgång inom Korgen är negativ kommer 

detta ha en positiv inverkan på den totala avkastningen som genereras av 

Korgen och således på det belopp som ska betalas vid återbetalning av 

Lånen.  

  ”Booster Riskbarriär Long” struktur: Tilläggsbeloppet beräknas på ett 

liknande sätt som för “Booster Riskbarriär Short”-strukturen. Skillnaden är 

att när utvecklingen för en Referenstillgång inom Korgen är positiv kommer 

detta ha en positiv inverkan på den totala avkastningen som genereras av 

Korgen. Om utvecklingen för en Referenstillgång inom Korgen är negativ 

kommer detta ha en negativ inverkan på den totala avkastningen som 

genereras av Korgen och således på beloppet som ska betalas vid 

återbetalning av Lånen. 

  ”Twin Win”-struktur: Tilläggsbeloppet beräknas på ett liknande sätt som för 

”Basket Long”-strukturen – om utvecklingen av Korgen är positiv så 

kommer Tilläggsbeloppet också att vara positivt. Om utvecklingen av 

Korgen är negativ men över en förutbestämd Barriärnivå kommer 

Tilläggsbeloppet också att vara positivt. Om utvecklingen för Korgen är 

negativ men under den relevanta Barriärnivån kommer Tilläggsbeloppet 

också att vara negativt och Återbetalningsbeloppet kommer därför att vara 

lägre än Lånens Kapitalbelopp. 

  ”Bonus Booster Short” struktur: Tilläggsbeloppet beräknas på ett liknande 

sätt som för “Booster Riskbarriär Short”-strukturen med skillnaden att om 

avkastningen som genereras av Korgen inte ligger under barriärnivån på den 

relevanta Värderingsdagen(/arna), kommer Tilläggsbeloppet vara det högre 

av (i) en förbestämd kupongnivå och (ii) ett belopp som beräknas genom att 

multiplicera Kapitalbeloppet med Deltagandegraden och Korgavkastningen. 

En positiv utveckling för Referenstillgångarna inom Korgen kommer ha en 

negativ inverkan på den totala avkastningen som genereras av Korgen. 

  ”Bonus Booster Long” struktur: Tilläggsbeloppet beräknas på ett liknande 

sätt som för “Bonus Booster Short”-strukturen. Skillnaden är att när 

utvecklingen för en Referenstillgång inom Korgen är positiv kommer detta 

ha en positiv inverkan på den totala avkastningen som genereras av Korgen. 

Om utvecklingen i en Referenstillgång inom Korgen är negativ kommer 

detta ha en negativ inverkan på den totala avkastningen som genereras av 

Korgen. 
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  ”Periodsumme”-struktur Tilläggsbeloppet kommer baseras på den 

ackumulerade summan av de relativa procentuella ändringarna i den 

underliggande Korgen för ett antal förbestämda värderingsperioder under 

löptiden för Lånen. Följande funktioner kan även användas: (i) de relativa 

ändringarna i den underliggande Korgen kan lokalt tilldelas tak/golv-nivåer 

för varje värderingsperiod, (ii) den ackumulerade summan av de relativa 

ändringarna kan bli föremål för ett globalt tak/golv, och (iii) produkten kan 

ha en lock-in-funktion som innebär att den ytterligare avkastningen minst 

kommer vara lika med lock-in-nivån om den ackumulerade avkastningen på 

någon värderingsdag har nått en förbestämd lock-in-nivå. 

  ”Omvänd Periodsumme” struktur: denna är väldigt lik ”Periodsumme”-

strukturen, men den ytterligare avkastningen beräknas genom att subtrahera 

de relativa procentuella ändringarna i den underliggande Korgen (för ett 

antal förbestämda värderingsperioder) från en förbestämd startkupong. 

  ”Ersättande Periodsumme” struktur: denna är väldigt lik ”Periodsumme”-

strukturen där skillnaden ligger i att avkastningarna som genereras av ett 

visst antal av värderingsperioderna med bäst utveckling byts ut mot ett 

förbestämt belopp. 

  ”Omvänd Ersättande Periodsumme” struktur: denna är väldigt lik ”Omvänd 

Periodsumme”-strukturen där skillnaden är att avkastningarna som genereras 

av ett visst antal av värderingsperioderna med bäst utveckling byts ut mot ett 

förbestämt belopp. 

  ”Rainbow Ersättande Periodsumme” struktur: utvecklingen i varje 

individuell Referenstillgång beräknas på samma grund som “Periodsumme”-

strukturen. Skillnaden här är att vägningen av varje Referenstillgång inom 

korgen bestäms efter det att utvecklingen i varje Referenstillgång är känd, 

enligt principen att den bäst presterande underliggande ges högst vikt och så 

vidare. 

  ”Omvänd konvertibel” struktur: om summan av Korgavkastningen och 1 

ligger på eller över korgens startnivå, kommer Återbetalningsbeloppet vara 

lika med Lånens Kapitalbelopp. Om Korgens avkastning ligger under 

korgens startnivå kommer Återbetalningsbeloppet att vara lika med 

Kapitalbeloppet minus ett belopp som beräknas genom att multiplicera 

Kapitalbeloppet med Deltagandegraden och Korgavkastningen och därmed 

få fram ett Återbetalningsbelopp som är lägre än Lånens Kapitalbelopp. En 

positiv utveckling i Referenstillgångarna inom Korgen kommer ha en positiv 

inverkan på den totala avkastningen på Lånen och tvärtom kommer en 

negativ utveckling i de individuella Referenstillgångarna ha en negativ 

inverkan på den totala avkastningen på Lånen. 

  ”Omvänd Konvertibel Riskbarriär” struktur: om summan av Korgens 

avkastning och 1 är lika med eller över Korgs Startnivå vid den slutliga 

Värderingsdagen kommer Återbetalningsbeloppet att vara lika med 

Kapitalbeloppet. 

Om summan av Korgens avkastning och 1 ligger under Barriärnivån på 

någon Värderingsdag, och om Korgavkastningen vid den slutliga 

Värderingsdagen ligger under Korgs Startnivå kommer 

Återbetalningsbeloppet beräknas genom att multiplicera Lånens 

Kapitalbelopp med Deltagandegraden och Korgavkastningen och beloppet 

som ges kommer att adderas till Lånens Kapitalbelopp (i det här fallet 

kommer Återbetalningsbeloppet vara lägre än Kapitalbeloppet). 



 

54 

 

  ”Best of/Worst of Omvänd Konvertibel”-struktur: Återbetalningsbeloppet 

beräknas på samma sätt som i ”Omvänd Konvertibel”-strukturen, förutom att 

den möjliga negativa utbetalningen bestäms med referens till utvecklingen 

för Referenstillgången med Nth bäst värdeutveckling (i motsats till den totala 

utvecklingen i Korgen). 

  Up and In Long: Up and In Long-Strukturen är en barriäroption. 

Tilläggsbeloppet beräknas som produkten av Deltagandegraden, Lånens 

Kapitalbelopp och differensen mellan Korgens slutliga värde och 

Korglösennivån under förutsättning att Korgen, på varje Värderingsdag 

under Lånens löptid, har utvecklats på eller över den förbestämda 

Barriärnivån. Om Barriärnivån inte har nåtts vid någon Värderingsdag 

kommer tilläggsbeloppet vara lika med noll och Återbetalningsbeloppet 

kommer vara lika med Lånens Kapitalbelopp. Barriärnivån är alltid högre än 

Korgenlösenprisnivån. 

  Up and out Long: Up and out Long-Strukturen är en barriäroption. 

Tilläggsbeloppet beräknas som produkten av Deltagandegraden, 

Kapitalbeloppet och differensen mellan Korgens slutliga värde och 

Korgenslösennivån, eller, om det är högre, en förbestämd kupongnivå under 

förutsättning att Korgen, vid varje Värderingsdag under Lånens löptid, har 

utvecklats på eller över den förbestämda Barriärnivån. Om Barriärnivån inte 

har nåtts vid någon Värderingsdag kommer tilläggsbeloppet vara lika med 

noll och Återbetalningsbeloppet kommer vara lika med Lånens 

Kapitalbelopp. Barriärnivån är alltid högre än Korgenslösennivån. 

  Down and Out Basket Long: Down and Out Basket Long-strukturen är en 

barriäroption. Tilläggsbeloppet beräknas som produkten av 

Deltagandegraden, Lånens Kapitalbelopp och differensen mellan Korgens 

slutliga värde och Korglösennivån, om Korgen inte, vid någon 

Värderingsdag under Lånens löptid, har utvecklats upp till eller över en 

förbestämd Barriärnivå. Detta innebär att om Barriärnivån överträds på 

någon Värderingsdag, är Tilläggsbeloppet noll. 

  Worst of Down and Out Basket Long: Denna struktur är identisk med Down 

and Out Basket Long-Strukturen förutom att Tilläggsbeloppet beräknas med 

hänvisning till Referenstillgången med sämst värdeutveckling istället för 

hela Korgen. 

  Worst of Calloption: Worst of Calloption-strukturen ger Innehavaren en 

exponering mot Referenstillgången med sämst värdeutveckling i Korgen. 

Tilläggsbeloppet som ska betalas till Innehavaren kommer vara det högre av 

noll och Referenstillgångsavkastningen för Referenstillgången med sämst 

värdeutveckling. 

  Outperformance Option: Medan Tilläggsbeloppet avseende en vanlig 

Korgstruktur är beroende av den absoluta utvecklingen för en Korg som 

består av en eller flera Referenstillgångar beror utbetalningen i en 

Outperformancessstruktur på den relativa utvecklingen för två Korgar, inte 

på den absoluta utvecklingen för varje Korg. Strukturen kan baseras på 

antingen två ”Basket Long”-strukturer, två ”Basket Short”-strukturer eller en 

”Basket Long”-struktur och en ”Basket Short”-struktur. 
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  ”Non-Tranched CLN” och ”Tranched CLN” strukturer: 

Återbetalningsbeloppet och, om tillämpligt, ränteutbetalningarna, baseras på 

de viktade förlusterna i samma eller olika portföljer av Referensenheter som 

ett resultat av att en eller flera Kredithändelser inträffar. För Tranched 

CLN:er kan det förekomma att en Kredithändelse inte har någon inverkan 

eller en mer proportionerlig inverkan på Återbetalningsbeloppet och, om 

relevant, ränteutbetalningar. Tranchfunktionen används för att bestämma 

andelen av förluster som en Innehavare kommer vara exponerad mot i 

händelse av att en Kredithändelse som påverkar en eller flera 

Referensenheter. 

  ”Nth to Default” och ”Nth och N:te+1 to Default”-strukturer: 

Återbetalningsbeloppet och, om tillämpligt, ränteutbetalningarna, baseras på 

antalet och potentiellt ordningsföljden Kredithändelser i samma 

Referensenhetsportfölj. Gällande Nth to Default-CLN:er, har inträffandet av 

N-1 Kredithändelser inte någon inverkan på Återbetalningsbeloppet och (om 

några) ränteutbetalningar, samtidigt som Nth Kredithändelsen kommer ha en 

mer än proportionerlig inverkan på dessa siffror. På samma sätt gällande Nth 

och Nth+1 to Default-CLN:erna kommer inverkan från den Nth och Nth+1 

Kredithändelsen ha en mer än proportionerlig inverkan. 

  Digital Long 

Om Korgavkastningen vid den slutliga Värderingsdagen överstiger 

Korgenlösennivån kommer Tilläggsbeloppet vara lika med Lånens 

Kapitalbelopp multiplicerat med Kupongen. 

Om Korgavkastningen inte överstiger Korgenlösennivån vid den slutliga 

Värderingsdagen kommer Tilläggsbeloppet vara noll. Positiv utveckling i 

Referenstillgångarna kommer ha en positiv inverkan på avkastningen på 

Lånen. 

  Digital Short 

Om Korgavkastningen vid den slutliga Värderingsdagen understiger 

Korglösennivån kommer Tilläggsbeloppet vara lika med Lånens 

Kapitalbelopp multiplicerat med Kupongen. 

Om Korgavkastningen är lika med eller överstiger Korglösennivån vid den 

slutliga Värderingsdagen kommer Tilläggsbeloppet vara noll. Positiv 

utveckling i Referenstillgångarna kommer ha en negativ inverkan på 

avkastningen på Lånen. 

  ”Best of/Worst of” Digitals: Digital Long- och Digital Short-strukturerna 

kan också kombineras med ett “Best of/Worst of”-inslag, varvid 

Tilläggsbeloppet beräknas med hänvisning till värdeutvecklingen hos 

Referenstillgången med den Nth bästa värdeutvecklingen snarare än Korgen 

som helhet. 

  Worst of Digital Memory Coupon 1: Worst of Digital Memory Coupon-

optionen är en remsa av villkorade “sämsta av” digitala val. Ett 

Tilläggsbelopp motsvarande Lånens Kapitalbelopp multiplicerat med 

Kupongerna och K betalas på Återbetalningsdagen. K är numret i ordningen 

för den Värderingsdag på vilken villkoret senast var uppfyllt (första 

värderingsdagen = 1, andra = 2 etc). 
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  Worst of Digital Memory Coupon 2: Worst of Digital Memory Coupon är en 

remsa av ”sämsta av” digitala optioner. Om det digitala villkoret är uppfyllt 

på den relevanta Värderingsdagen betalas löpande kupong ut tillsammans 

med tidigare kuponger som inte utbetalats (på grund av att villkoret då inte 

var uppfyllt) på den relevanta Räntebetalningsdagen. 

  ”Series of Digitala”: Återbetalningsbeloppet påverkas av den procentandel 

av Referenstillgångarna inom Korgen som ligger över en förbestämd 

barriärnivå på varje bankdag fram till och med den relevanta 

Värderingsdagen. 

  ”Delta 1 struktur”: Återbetalningsbeloppet kommer vara lika med det 

återbetalningsbelopp som Innehavaren av sådana Referenstillgångar mottar 

vid en inlösen av alla Referenstillgångar i Korgen minus (i) en betalbar 

struktureringsavgift till Emittenten och (ii) alla tillämpliga skatter. En Delta 

1-struktur speglar i praktiken vinsterna eller förlusterna som en investerare 

skulle göra genom ett direkt ägande av de relevanta Referenstillgångarna. 

Om hedgingparten inte kan inlösa Referenstillgångarna innan det planenliga 

förfallodatumet, eller om hedgingparten fastställer att den inte kommer 

mottaga det totala beloppet av återbetalningsbeloppen innan det planenliga 

förfallodatumet, kommer en uppskjuten återbetalning ske och Emittenten kan 

göra en delvis inlösen av Lånen när och som den relevanta hedgingparten 

mottar en väsentlig del av återbetalningsbeloppen, eller upphäva Lånen utan 

att göra någon betalning till innehavarna om Emittenten fastställer att 

återbetalningsbeloppen inte kommer mottagas tidigare än det specificerade 

long stop-datumet. 

  ”Inflation Linker”: Återbetalningsbeloppet är Lånens Kapitalbelopp 

multiplicerat med det högsta av en lägsta återbetalningsprocent (angiven som 

en procentsats av Lånens kapitalbelopp) och kvoten som erhålls genom att 

dividera Inflationstakten på den slutliga Värderingsdagen med 

Inflationstakten på Startdagen. 

  ”Barriär Outperformance”-struktur: om Korgavkastningen på någon 

Värderingsdag överstiger Barriärnivån kommer Tilläggsbeloppet beräknas 

som Lånens Kapitalbelopp multiplicerat med Deltagandegraden och 

multiplicerat med det högre av Kupongen och Korgavkastningen. Om 

Korgavkastningen inte överstiger Barriärnivån på någon Värderingsdag 

kommer Tilläggsbeloppet vara noll. Korgavkastningen kan beräknas baserat 

på antingen en Basket Long- eller Basket Short-Struktur. 

  ”Barriär Underperformance”-struktur 2: om Korgavkastningen på någon 

Värderingsdag understiger Barriärnivån kommer Tilläggsbeloppet beräknas 

som Lånens Kapitalbelopp multiplicerat med Deltagandegraden och 

multiplicerat med det högre av Kupongen och Korgavkastningen. Om 

Korgavkastningen inte understiger Barriärnivån på någon Värderingsdag 

kommer Tilläggsbeloppet vara noll. Korgavkastningen kan beräknas baserat 

på antingen en Basket Long- eller Basket Short-Struktur. 
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  Eftersträvad Volatilitetstrategi: Om Eftersträvad Volatilitetstrategi är 

tillämplig på Lånen, fastställs den avsedda exponeringen mot underliggande 

Referenstillgång(ar) eller Korg (”Exponeringen”) genom att jämföra: 

(i) den kortfristiga historiska volatiliteten för underliggande Korg, och 

(ii) en eftersträvad volatilitetsnivå (”Eftersträvad Volatilitet”), 

med förbehåll för ett på förhand bestämt tak eller golv.  

När underliggande Referenstillgång(ar)s eller Korgs kortfristiga historiska 

volatilitet ökar, minskar den avsedda Exponeringen mot underliggande 

Referenstillgång(ar) eller Korg och när underliggande Referenstillgång(ar)s 

eller Korgs kortfristiga historiska volatilitet minskar, ökar den avsedda 

exponeringen mot underliggande Referenstillgång(ar) eller Korg. 

Den tillämpliga värdeutvecklingsstrukturen är: ”Booster Riskbarriär Long” 

struktur 

Den underliggande Korgavkastningsstrukturen är: Inte Tillämpligt  

  Valutakomponenter: om Valuta-komponenterna tillämpas på en eller flera 

värdeutvecklingsstrukturer angivna ovan kan Korgavkastningen eller 

Referenstillgångsavkastningen justeras genom att de multipliceras med en 

faktor som återspeglar variationen i en eller flera utländska valutakurser 

under de relevanta tidsperioderna som mäts eller observeras. 

Valutakomponenten är ej tillämplig 

Best of/Worst of Modifier: om Best of/Worst of Modifier tillämpas på en 

eller flera värdeutvecklingsstrukturer angivna ovan ska de relevanta 

iakttagelserna, värderingarna och beräkningarna av Tilläggsbeloppet 

fastställas med referens till utvecklingen av den Nth bäst presterande 

Referenstillgången, istället för till Korgen som helhet. N kommer att vara ett 

förbestämt värde som finns angivet i de Slutliga Villkoren. 

Ej tillämpligt 

  Lookback Startkurs Modifierare: om Lookback Startkurs Modifierare är 

tillämpligt beräknas Lånens Tilläggsbelopp baserat på antingen den högsta 

eller den lägsta Startkursen (vid ingången till en Värderingsperiod) för 

relevant Korg eller Referenstillgång, såsom närmare anges i Slutliga Villkor. 

Inte Tillämpligt 

  Lookback Slutkurs Modifierare: om Lookback Slutkurs Modifierare är 

tillämpligt beräknas Lånens Tilläggsbelopp baserat på antingen den högsta 

eller den lägsta Slutkursen (vid utgången av en Värderingsperiod) för 

relevant Korg eller Referenstillgång, såsom närmare anges i Slutliga Villkor. 

Inte Tillämpligt 

  Lock-In Modifier: om Lock-In Modifier tillämpas på Lånen ska 

Korgavkastningen ersättas med Lock-In Korgavkastningen för att beräkna 

Tilläggsbeloppet i enlighet med en eller flera av de ovanstående 

värdeutvecklingsstrukturerna. ”Lock-In-Korgavkastningen” är den 

förutbestämda procentsats vilken korresponderar mot den högsta lock-in-

nivån som uppnås eller eller överskrids av Korgavkastningen på en 

Värderingsdag. 

  Ej Tillämplig 
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  Kombination av Strukturer: Emittenten kan välja att kombinera en eller flera 

av värdeutvecklingsstrukturerna som beskrivs ovan i samband med ett 

utgivande av Lån. Om ”Sammanslagning” är specificerat i Slutliga Villkor 

kommer det totala betalbara Tilläggsbeloppet vara lika med summan av de 

olika tillämpliga Tilläggsbeloppen i varje fall multiplicerat med en andel 

som motsvarar den totala andelen av den sammanlagda avkastningen som 

Emittenten avser att varje värdeutvecklingsstruktur bidrar. Om ”Subtraktion” 

är angivet i Slutliga Villkor kommer ett Tilläggsbelopp subtraheras från ett 

annat. Om ”Alternativ Uträkning” är angiven i Slutliga Villkor kommer den 

värdeutvecklingsstruktur som används för att bestämma Tilläggsbeloppet 

avvika beroende på huruvida Korgavkastningen på en viss Värderingsdag 

har överstigit en eller flera förutbestämda Barriärnivåer eller ej, såsom 

framgår av relevanta Slutliga Villkor. 

Ej tillämpligt 

  ”Högsta Återbetalningsbelopp”: om ett högsta återbetalningsbelopp är 

tillämpligt kommer Återbetalningsbeloppet vara det lägre av (i) det 

beräknade beloppet i enlighet med en av värdeutvecklingsstrukturerna 

angivna ovan, och (ii) ett förutbestämt hösta återbetalningsbelopp såsom 

specificerat i relevanta Slutliga Villkor. 

Högsta Återbetalningsbelopp är: 100 procent av Basåterbetalningsbeloppet 

+ 40 procent av Basåterbetalningsbeloppet multiplicerat med 

Deltagandegraden. 

  ”Lägsta Återbetalningsbelopp”: om ett lägsta återbetalningsbelopp är 

tillämpligt kommer Återbetalningsbeloppet vara det större av (i) det 

beräknade beloppet i enlighet med en av värdeutvecklingsstrukturerna 

angivna ovan och (ii) produkten av Kapitalbeloppet och en förbestämd lägsta 

återbetalningsnivå som fastställts av Emittenten vid Lånedatum. 

Ej tillämpligt 

  ”Inflationsskyddat Kapitalbelopp”: om detta är tillämpligt kommer 

Återbetalningsbeloppet som fastställts i enlighet med de angivna 

värdeutvecklingsstrukturerna ovan att multipliceras med utvecklingen i ett 

angivet inflationsmått, såsom konsumentprisindex, under Lånens löptid. 

  Ej Tillämpligt 

  TOM Ackumulerande Strategi: TOM Ackumulerande Strategi speglar att en 

investering görs i särskilda Referenstillgångar (”Risktillgångar”) men 

enbart för en begränsad period varje månad. Vid övriga tidpunkter speglar 

Lånen ett bundet sparande eller annan investering med fast avkastning. I 

Slutliga Villkor anges vilka dagar i vilken månad som helst där dagar 

behandlas såsom en investering i en bestämd inkomst-investering, i syfte att 

beräkna Lånens totala betalbara Tilläggsbelopp. 

TOM Ackumulerande Strategi är Ej Tillämplig 



 

59 

 

C.11 

C.21 

Upptagande till 

handel på en 

reglerad 

marknad: 

Ansökningar har gjorts för att Lånen inom en period av tolv månader från 

detta datum ska bli godkända för notering på den officiella listan och för 

handel på den reglerade marknaden Irish Stock Market Exchange. 

Programmet tillåter även att Lån utfärdas på förutsättningen att de inte 

kommer bli godkända för notering, handel och/eller notering av någon 

behörig myndighet, aktiebörs och/eller marknadssystem eller godkännas för 

notering, handel och/eller notering på sådan annan eller ytterligare behörig 

myndighet, aktiebörs och/eller marknadssystem som kan avtalas om med den 

relevanta Emittenten. 

  Ansökan kommer göras för Lånen för att godkännas för notering och för 

handel på Nasdaq OMX Helsinki. 

C.15 Lånens värde 

och värdet för 

det 

underliggande: 

Värdet på Lånen kommer att bestämmas genom hänvisning till värdet av 

de(n) underliggande Referenstillgång(-ar) och de(n) 

värdeutvecklingsstruktur(er) som tillämpas på Lånen. Uppgifter om de olika 

värdeutvecklingsstrukturerna och förhållandet mellan Lånens värde och 

värdet av det underliggande finns angivet i avsnitt C.10. 

Detaljer om de(n) tillämpliga värdeutvecklingsstrukturen(-erna) och 

avkastningen på Lånen finns angivet i avsnitt C.10. 

  Lånens struktur kan innehålla en deltagandegrad eller annan hävstångs- eller 

gearingfaktor som används för att fastställa exponeringen mot respektive 

Referenstillgång(ar), dvs. proportionen av ändring i värdet som tillfaller 

investeraren i varje individuellt Lån. (Exponeringen mot relevant(a) 

Referenstillgång(ar) kan dessutom påverkas vid tillämpning av Eftersträvad 

Volatilitetstrategi som beskrivs i avsnitt C.10 ovan). Deltagandegraden 

bestäms av den relevanta Emittenten och fastställs genom, bland annat, 

löptiden, volatiliteten, marknadsräntan och den förväntade 

Referenstillgångsavkastningen. 

 Deltagandegraden är: 200 procent indikativt, men inte lägre än 170 

procent. 

C.16 Inlösen- eller 

förfallodag: 

Med förbehåll för en förtida återbetalning, kommer inlösendagen (eller den 

slutliga Återbetalningsdagen) vara Lånens förfallodag. 

Lånens återbetalningsdag är: 1 april 2019 
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C.17 Avräknings-

förfarande: 

Dagen eller dagarna då värdeutvecklingen i en Referenstillgång mäts eller 

observeras (”Värderingsdag(ar)” eller Observationsdag(ar)”) kommer 

anges i de relevanta Slutliga Villkoren, och kan bestå av flera datum 

(”Medelvärdesberäkningsdagar”) på vilka genomsnittet av 

värdeutvecklingen beräknas och ligger till grund för avkastningen på Lånen. 

Värderingsdagen(-arna) är: 18 mars 2019 

Observationsdagen(-arna) är: Inte Tillämpligt 

  Avräkning av Lån som representeras av ett Globalt Lån ska ske på den 

relevanta Återbetalningsdagen och kommer att genomföras genom att den 

relevanta Emittenten betalar Återbetalningsbeloppet (eller Förtida 

Återbetalningsbelopp, om tillämpligt) till de relevanta Betalningsagenterna 

för vidare överföring till Euroclear och Clearstream, Luxemburg. Investerare 

kommer motta sina återbetalningssummor till sina konton i Euroclear och 

Clearstream, Luxemburg, i enlighet med sedvanliga avräkningsförfaranden 

hos Euroclear och Clearstream, Luxemburg. 

  Med hänsyn till Lån av definitiv typ kommer betalning av 

Återbetalningsbeloppet (eller Förtida Återbetalningsbelopp, om tillämpligt) 

göras mot presentation och överlämnande det individuella Lånet vid det 

angivna betalningsagent- eller registratorkontoret. 

  Avräkning av VP-Lån ska ske i enlighet med VP-reglerna, avräkning av 

VPS-Lån ska ge i enlighet med VPS-reglerna, avräkning av Svenska Lån ska 

ske i enlighet med Euroclear Swedens regler och avräkning av Finska Lån 

ska ske i enlighet med Euroclear Finlands regler. 

Avräkning av Lån ska ske: Euroclear Finland 

C.18 Avkastning: Avkastningen eller Återbetalningsbeloppet som ska betalas till Investerarna 

kommer fastställas med referens till värdeutvecklingen för de underliggande 

Referenstillgångarna/-enheterna inom en specifik räntestruktur eller 

värdeutvecklingsstruktur som är tillämplig för Lånen. Detaljer om olika 

ränte- och värdeutvecklingsstrukturer finns angivna i avsnitt C.9 och C.10. 

Detaljer kring de(n) tillämpliga ränte- och utvecklingsstrukturen(-erna) och 

avkastningen på Lånen finns angivna i avsnitt C.9 och C.10. 

C.19 Optionskurs 

eller Slutligt 

Referenspris: 

Det slutliga referenspriset på de(n) relevanta Referenstillgången(-arna) 

kommer ha en inverkan på Återbetalningsbeloppet som ska betalas till 

Investerare. Det slutliga referenspriset kommer fastställas på de(n) 

tillämpliga Värderingsdagen(-arna) som anges i de relevanta Slutliga 

Villkoren. 

Det Slutliga Referenspriset på Referenstillgångarna kommer att beräknas 

som  slutkurser som publicerats av på Börs eller Options- eller Terminsbörs. 

C.20 Typ av 

underliggande: 

Det underliggande kan utgöra en, eller en kombination, av följande: aktier, 

tillgångar, index, referenskrediter, räntesatser, fonder, råvaror eller valutor. 

Typ av underliggande är: index. 

 

 Avsnitt D - Risker 

D.2 Risker specifika 

för 

Emittenterna: 

Vid förvärv av Lån påtar sig investerarna risken att den relevanta Emittenten 

kan bli insolvent eller på annat sätt bli oförmögen att betala förfallna belopp 

hänförliga till Lånen. Det finns ett stort antal faktorer som var för sig eller 

tillsammans kan leda till att den relevanta Emittenten blir oförmögen att 
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betala förfallna belopp hänförliga till Lånen. Det är inte möjligt att identifiera 

alla sådana faktorer eller fastställa vilka faktorer som är mest troliga att 

inträffa, eftersom den relevanta Emittenten kan vara ovetande om alla 

relevanta faktorer sant att vissa faktorer som denne för närvarande inte anser 

vara relevanta kan komma att bli relevanta till följd av händelser som 

inträffar och som befinner sig utanför den relevanta Emittentens kontroll. 

Emittenterna har i Grundprospektet identifierat ett antal faktorer som 

avsevärt skulle kunna inverka negativt på dess respektive verksamhet och 

förmåga att under Lånen betala förfallna belopp. Dessa faktorer innefattar: 

  Risker med anknytning till aktuella makroekonomiska förhållanden 

Risker med anknytning till den europeiska ekonomiska krisen har haft och 

kan även i fortsättningen komma att ha, en negativ påverkan på den globala 

ekonomin och finansmarknaderna. Om förhållandena kvarstår, eller om 

turbulens uppstår på dessa eller andra marknader, kan det på ett betydande 

sätt negativt påverka Nordea-koncernens förmåga att få tillgång till kapital 

och likviditet på ekonomiska villkor som Nordea-koncernen kan acceptera.  

  Vidare påverkas Nordea-koncernens resultat på ett betydande sätt av det 

allmänna ekonomiska läget i de länder där den bedriver verksamhet, i 

synnerhet på de nordiska marknaderna (Danmark, Finland, Norge och 

Sverige). En negativ utveckling för ekonomin och marknadsförhållanden där 

koncernen bedriver verksamhet, kan negativt påverka koncernens 

verksamhet, finansiella tillstånd och verksamhetsresultat och det åtgärder 

som Nordea-koncernen vidtar kan visa sig otillräckliga för att minska kredit-, 

marknads- och likviditetsrisker. 

  Risker med anknytning till Nordea-koncernens kreditportfölj 

Negativa ändringar i kreditvärdigheten hos Nordea-koncernens låntagare och 

motparter, eller en minskning i värdet för säkerheter, kommer sannolikt 

påverka Nordea-koncernens återhämtningsmöjligheter och värdet av dess 

tillgångar, vilket kan kräva en ökning av företagets enskilda regler och 

eventuellt i de kollektiva reglerna för dåliga lån. En betydande ökning i 

storleken på Nordeas avsättningar för låneförluster och låneförluster som inte 

täcks av avsättningar, skulle på ett betydande sätt negativt påverka Nordea-

koncernens verksamhet, finansiella läge och verksamhetsresultat.  

  Nordea-koncernen är exponerad för motparters kreditrisker, förlikningsrisker 

och överlåtelserisker i förhållande till transaktioner som genomförs inom 

sektorn för finansiella tjänster och denna sektors handel med finansiella 

instrument. Om motparterna inte klarar att fullgöra sina åtaganden kan detta 

på ett betydande sätt negativt påverka Nordea-koncernens verksamhet, 

ekonomiska läge och verksamhetsresultat. 

  Risker med anknytning till marknadsexponering 

Värdet på finansiella instrument som ägs av Nordea-koncernen är känsliga 

för volatiliteten i, och korrelationer mellan, olika marknadsvariabler, bland 

annat räntor, kreditspridningar, aktiepriser och utländska valutakurser. 

Nedskrivningar eller avskrivningar som kostnadsförts kan på ett betydande 

sätt negativt påverka Nordea-koncernens verksamhet, ekonomiska läge och 

verksamhetsresultat, medan finansmarknadens resultat och volatila 

marknadsförhållanden kan resultera i en betydande minskning i Nordea-

koncernens handels- och investeringsinkomster, eller leda till en 

handelsförlust. 

  Nordea-koncernen är utsatt för strukturella marknadsrisker 

Nordea-koncernen är utsatt för strukturell ränteinkomstrisk när det råder ett 
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missförhållande mellan perioder då räntesatser förändras, volymer eller 

referensräntor för sina tillgångar, skulder och derivat. Nordea-koncernen är 

även utsatt för valutakonverteringsrisk som uppstår genom företagets 

svenska och norska bankverksamheter när den sammanställer koncernens 

konsoliderade årsredovisning i sin funktionella valuta, euron. Om ett 

missförhållande råder under en viss period, vid ändringar i räntan, eller om 

valutariskexponeringen inte hedgas tillräckligt, kan det på ett betydande sätt 

få en negativ påverkan för Nordea-koncernens ekonomiska läge och 

verksamhetsresultat. 

  Risker med anknytning till likviditets- och kapitalkrav 

En betydande andel av Nordea-koncernens likviditets- och finansieringskrav 

uppfylls genom insättningar från kunder, samt även en kontinuerlig tillgång 

till marknader för storskaliga lån, bland annat utfärdandet av långfristiga 

skuldebrev, t.ex. säkerställda obligationer. Turbulens på de globala 

finansmarknaderna och ekonomin kan negativt påverka Nordea-koncernens 

likviditet och villigheten hos vissa motparter och kunder att göra affärer med 

Nordea-koncernen. 

  Nordea-koncernens verksamhetsresultat kan påverkas om de 

kapitaltäckningskrav som företaget måste upprätthålla enligt European 

Capital Requirements Directive (Europeiska direktivet om kapitalkrav) 

(bestående av direktiv 2006/48/EG och direktiv 2006/49/EG), minskas eller 

uppfattas som otillräckliga. 

  Nordea-koncernens finansieringskostnader och företagets tillgång till 

skuldkapitalmarknader påverkas på ett betydande sätt av dess kreditbetyg. En 

sänkning av kreditbetyget kan negativt påverka Nordea-koncernens tillgång 

till likviditet och dess konkurrensläge, och därför på ett betydande sätt 

negativt påverka företagets verksamhet, ekonomiska tillstånd och 

verksamhetsresultat. 

  Andra risker med anknytning till Nordea-koncernens verksamhet 

För att Nordea-koncernens verksamhet ska fungera måste företaget kunna 

genomföra ett stort antal komplexa transaktioner på olika marknader i många 

valutor. Transaktioner genomförs genom många olika enheter. Trots att 

Nordea-koncernen har implementerat riskkontroller och vidtagit andra 

åtgärder för att minska exponeringen och/eller förlusterna, finns inga 

garantier för att sådana procedurer kommer att vara effektiva i att hantera de 

olika verksamhetsrisker som Nordea-koncernen står inför, eller att Nordea-

koncernens rykte inte skadas genom förekomsten av operationell risk. 

  Nordea-koncernens verksamheter i Ryssland och Baltikum – marknader som 

vanligen är mer volatila och mindre ekonomiskt och politiskt utvecklade än 

marknaderna i Västeuropa och Nordamerika – innebär olika risker som inte 

gäller, eller gäller i mindre grad, för företagets verksamheter i Norden. 

Vidare är vissa av dessa marknader vanligtvis mer volatila och mindre 

utvecklade rent ekonomiskt och politisk än marknader i Västeuropa och 

Nordamerika.  

  Nordea-koncernens resultat bygger till stor del på dess anställdas höga 

kompetens och yrkesskicklighet. Nordea-koncernens fortsatta förmåga att 

konkurrera effektivt och implementera sin strategi är beroende av förmågan 

att dra till sig nya anställda och att behålla och motivera befintliga anställda. 

Förluster av vissa nyckelpersoner, särskilt om de går över till konkurrenter, 

eller en oförmåga att dra till sig och behålla högkompetent personal i 

framtiden, kan få en negativ effekt på Nordea-koncernens verksamhet. 
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  Det råder konkurrens om de olika typer av banktjänster och produkter som 

Nordea-koncernen erbjuder. Det finns inga garantier för att Nordea-

koncernen kommer att behålla sin konkurrensposition.  

  Risker med anknytning till lagar och regulatoriska krav på området där 

Nordea-koncernen bedriver sin verksamhet 

Nordea Group måste följa ett stort antal regler och kontrolleras av olika 

myndigheter, såväl som lagar och bestämmelser, administrativa påbud och 

policyer i de olika jurisdiktioner som företaget verkar, vilka alla kan ändras. 

Detta kan vid var tid för förändring innebära betydande utgifter. 

  Nordea-koncernen kan ådra sig betydande kostnader för kontroller och 

uppfyllandet av nya kapitalkrav, samt krav på återvinning och upplösning, 

vilket även kan påverka befintliga affärsmodeller. Vidare finns inga garantier 

om att brott mot lagar och bestämmelser av Nordea-koncernen inte sker eller 

att, om ett sådant brott sker, företaget inte får betala stora skadestånd eller 

böter. 

  Under normal drift av verksamheten gäller för Nordea-koncernen att det 

förekommer risker med anknytning till myndigheters kontroller och 

skadestånd. Nordea-koncernen är föremål för många olika anspråk, tvister, 

processer och statliga utredningar i jurisdiktioner där företaget är aktivt. 

Dessa slags anspråk och processer utsätter Nordea-koncernen för risker för 

monetära skadestånd, direkta eller indirekta förluster (bl.a. rättskostnader), 

direkt eller indirekt ekonomisk förlust, civilrättsliga och straffrättsliga 

sanktioner, förlust av licenser eller goodwill-skada, samt även risken för 

restriktioner för verksamhetens fortsatta drift.  

  Nordea-koncernens verksamhet beskattas olika runt om i världen i enlighet 

med lokala lagar och praxis. Lagändringar eller beslut av 

skattemyndigheterna kan skada Nordea-koncernens nuvarande eller tidigare 

skatteläge. 

D.3 Risker specifika 

för Lånen: 

Risker finns även i samband med emission av Lånen under Programmet och 

särskilda typer av Lån, vilka potentiella investerare noga ska beakta, så att de 

är införstådda i dessa risker innan ett investeringsbeslut fattas med avseende 

på Lånen, bland annat följande: 

   Produktens komplexitet – avkastningsstrukturen för strukturerade Lån är 

ibland komplex och kan innehålla matematiska formler eller samband 

som, för en investerare, kan vara svåra att förstå och jämföra med andra 

investeringsalternativ. Noteras bör att relationen mellan avkastning och 

risk kan vara svår att utvärdera.  

  Lån vars kapitalbelopp inte är garanterat – Lån vars kapitalbelopp inte 

är garanterade får emitteras enligt Programmet. Om Lånens 

kapitalbelopp inte är garanterade, finns ingen garanti för att 

avkastningen som en investerare får på Lånen vid inlösen kommer att 

överstiga eller vara lika med kapitalbeloppet. 

  Prissättning av strukturerade Lån – Prissättningen av strukturerade Lån 

bestäms vanligen av Emittenten ifråga, och inte utifrån förhandlade 

villkor. Det kan därför uppstå en intressekonflikt mellan Emittenten 

ifråga och investerarna, i det att Emittenten ifråga kan påverka 

prissättningen och försöker generera en vinst eller undvika en förlust i 

relation till de underliggande referenstillgångarna. Emittenten har ingen 

skyldighet att agera i Innehavarnas intresse. 

  Referenstillgångarnas värdeutveckling – Med strukturerade Lån är 
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Innehavarnas rätt till avkastning och ibland återbetalningen av 

kapitalbeloppet, beroende av hur bra värdeutvecklingen är för en eller 

flera referenstillgångar och den gällande avkastningsstrukturen. Värdet 

på strukturerade tillgångar påverkas av värdet på referenstillgångarna 

vid vissa tidpunkter under värdepapprens löptid, hur starkt priserna hos 

referenstillgångarna varierar, förväntningarna angående den framtida 

volatiliteten, marknadsräntorna och förväntade utdelningar på 

referenstillgångarna. 

  Valutafluktuationer. Växelkurserna för utländska valutor kan påverkas 

av komplexa politiska och ekonomiska faktorer, inklusive relativa 

inflationstakter, betalningsbalansen mellan länder, storleken på 

regeringars budgetöverskott eller budgetunderskott och den monetära, 

skatte- och/eller handelspolitiska policy som följs av de relevanta 

valutornas regeringar. Valutafluktuationer kan påverka värdet eller 

nivån hos Referenstillgångarna på komplexa sätt. Om sådana 

valutafluktuationer får värdet eller nivån hos Referenstillgångarna att 

variera, så kan värdet eller nivån på Lånen falla. Om värdet eller nivån 

hos en eller flera Referenstillgång(ar) är utfärdad(e) i en valuta som är 

annan än valutan i vilken Lånen är utfärdade, så kan investerarna vara 

utsatta för en ökad risk som kommer från växelkurser för främmande 

valutor. Tidigare växelkurser för utländska valutor är inte nödvändigtvis 

indikationer beträffande framtida växelkurser för utländska valutor. 

  Aktier som Referenstillgångar – aktielänkade Lån är inte sponsrade eller 

främjade av Emittenten av aktierna. Emittenten av aktierna har därför 

inte någon skyldighet att beakta intresset för dem som investerat i Lånen 

varför åtgärder tagna av en sådan Emittent av aktier skulle kunna 

negativt påverka Lånens marknadsvärde. Den som investerat i Lånen har 

inte rätt att få några utbetalningar eller andra utdelningar till vilka en 

direkt ägare av de underliggande aktierna annars skulle ha rätt. 

  Index som Referenstillgångar – Lån som baserar sig på index som 

Referenstillgångar kan få lägre betalning vid inlösen av sådana Lån än 

om han eller hon hade investerat direkt i de aktier/tillgångar som utgör 

indexet. Sponsorn av vilket som helst index kan lägga till, ta bort eller 

ersätta komponenter eller göra metodändringar som kan påverka nivån 

på sådant index och därmed den avkastning som skall betalas till 

investerare i Lånen. 

  Råvaror som Referenstillgångar – att handla i råvaror är spekulativt och 

kan vara extremt volatilt eftersom råvarupriser påverkas av faktorer som 

är oförutsägbara, såsom ändringar i relationerna mellan tillgång och 

efterfrågan, vädermönster och regeringars politik. Råvarukontrakt kan 

även handlas direkt mellan marknadsaktörer ”over-the-counter” på 

handelsplatser som är föremål för minimal eller ingen substantiell 

reglering. Detta ökar riskerna som sammanhänger med likviditets- och 

prishistorik för de relevanta kontrakten. Lån som är länkade till 

terminskontrakt för råvaror kan ge en annan avkastning än Lån som är 

länkade till den relevanta fysiska råvaran, eftersom priset på ett 

terminskontrakt för en råvara allmänt innefattar en premie eller en rabatt 

jämfört med dagspriset för den underliggande råvaran. 

  Exponering mot en korg av Referenstillgångar – där det underliggande 

är en eller flera korgar av Referenstillgångar, bär investerarna risken för 

värdeutvecklingen för var och en av delarna som korgen innehåller. Där 

det är en hög nivå av ömsesidigt beroende mellan de individuella 

delarna av korgens innehåll, så kan en ändring i värdeutvecklingen hos 

korgens delar överdriva värdeutvecklingen i Lånen. Dessutom kan en 

liten korg eller en olikartat viktad korg göra korgen sårbar för ändringar 
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i värdet hos vilken som helst av de specifika korgkomponenterna. Varje 

beräkning eller värde som berör en korg med ”bästa av” eller ”sämsta 

av”-inslag kan producera resultat som skiljer sig mycket från dem som 

tar hänsyn till korgens värdeutveckling i dess helhet. 

  Kreditlänkade Lån – en investering i kreditlänkade Lån för med sig en 

exponering mot kreditrisken hos en specifik Referenstillgång eller korg 

av Referensenheter utöver den från den relevanta Emittenten. En 

reduktion av kreditvärdigheten hos en Referensenhet kan ha en väsentlig 

negativ effekt på marknadsvärdet för de relevanta Lånen och 

betalningarna av kapitalbeloppet och upplupen ränta. När en 

Kredithändelse inträffar, så kan den relevanta Emittentens skyldighet att 

betala kapitalbeloppet ersättas av en skyldighet att betala andra belopp 

beräknade med referens till värdet hos Referensenheten. Eftersom inga 

av Referensenheterna bidrog till framställandet av Grundprospektet, så 

finns ingen garanti för att alla väsentliga händelser eller informationer 

som relaterar till finansiell värdeutveckling eller kreditvärdigheten hos 

Referensenheterna har offentliggjorts vid den tidpunkt då Lånen 

emitterades. 

  Automatisk Förtida Återbetalning – vissa typer av Lån kan automatiskt 

återbetalas före deras planerade förfallodatum om vissa villkor är 

uppfyllda. I en del fall kan detta resultera i en förlust av en del eller hela 

investerarens investering. 

Lån som är föremål för valfri återbetalning av Emittenten – en valfri 

återbetalning kan sannolikt minska Lånens marknadsvärde. 

Lån emitterade med väsentlig rabatt eller premie – marknadsvärdet av 

Lånen av denna typ tenderar att fluktuera mer i relation till allmänna 

ändringar i räntesatser än priser för konventionella räntebärande 

värdepapper. 

  Det finns också vissa risker rörande Lånen i allmänhet, såsom modifikationer 

och undantag, risken för kvarhållande i enlighet med Rådets 

Sparandedirektiv (2003/48/EG) och lagändringar. 

D.6 Riskvarning: En investering i relativt komplexa värdepapper, såsom Lånen, för med sig en 

högre risk än att investera i mindre komplexa värdepapper. Speciellt, i en del 

fall, kan investerare förlora värdet av hela sin investering eller delar därav, 

från fall till fall.  

 

 Sektion E - Erbjudande 

E.2b Motiv till 

Erbjudandet och 

användning av 

intäkterna: 

Om ej annat anges, kommer nettointäkterna från Lånen att användas för 

allmänna bank- och företagsändamål hos Emittenten och Nordea-

koncernen. 

Nettointäkterna kommer att användas i Nordeakoncernens allmänna 

verksamhet. 

E.3 Villkor för 

Erbjudandet: 

Ett Erbjudande av Lånen till allmänheten kommer att givas i ”Erbjudanden 

till Allmänheten-Jurisdiktioner” under Erbjudandeperioden. En Investerare 

som avser att förvärva eller förvärvar något Lån från en Auktoriserad 

Säljare kommer att göra detta, och erbjudanden och försäljning av Lån till 

en investerare gjorda av en Auktoriserad Säljare kommer att göras, i 

enlighet med villkor och andra arrangemang som föreligger mellan en 

sådan Auktoriserad Säljare och sådan investerare inklusive pris, allokering 
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och arrangemang för betalning och leverans.  

 

E.4 Relevanta 

intressen/intresse

konflikter för 

Erbjudandet: 

Handlare och Auktoriserade Säljare kan betalas genom avgifter i samband 

med emissionen av Lånen inom detta Program. 

Såvitt Emittenten känner till, har ingen person involverad i emissionen av 

Lånen något intresse som är relevant för Erbjudandet. 

E.7 Beräknade 

kostnader: 

Det förväntas inte att den relevanta Emittenten kommer att debitera några 

utgifter till investerare i samband med någon emission av Lån. Andra 

Auktoriserade Säljare kan emellertid debitera utgifter till investerare. 

Utgifter som är debiterbara för en Auktoriserad Säljare skall debiteras i 

enlighet med kontraktsmässiga arrangemang som överenskommits mellan 

Investeraren och en aktuell Auktoriserad Säljare vid tiden för det relevanta 

erbjudandet. Sådana utgifter (om några) skall fastställas från fall till fall. 

  Emittenten debiterar inte investerare för några utgifter. 

Den Behöriga Säljaren kommer att debitera investerarna för utgifter. I 

samband med utgivningen av denna typ av Lån har den Behöriga Säljaren 

kostnader för bland annat produktion, distribution, licenser, börsnotering 

och riskhantering. För att täcka dessa kostnader tar Alexandria 

Bankirfirma Abp ut courtage och arrangörsarvode. Arrangörsarvodet 

inkluderas i priset och uppgår maximalt till 5,0 procent totalt, beräknat på 

Lånets pris. 
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Tämä lopulliset ehdot –asiakirja on epävirallinen käännös englanninkielisistä lopullisista ehdoista. 

Sijoittajan tulee lukea englanninkieliset lopulliset ehdot ja perehtyä niihin, sillä ne saattavat poiketa 

suomenkielisestä käännöksestä. 

TÄRKEÄ HUOMAUTUS 

Tutustuessasi liitteenä oleviin lopullisiin ehtoihin ("Lopulliset Ehdot") sitoudut noudattamaan 

seuraavia ehtoja. 

Lopullisten Ehtojen sisältämät tiedot voi olla tarkoitettu ja/tai kohdennettu vain henkilöille, jotka asuvat 

Lopullisissa Ehdoissa ja/tai Ohjelmaesitteessä (kuten määritelty Lopullisissa Ehdoissa) määritellyissä 

maissa. Näitä tietoja ei ole tarkoitettu näiden maiden ulkopuolella asuvien henkilöiden käyttöön ja/tai 

sellaisten henkilöiden käyttöön, joille Lopullisissa Ehdoissa esitetty tarjous ei ole osoitettu, eikä heidän 

tulisi turvautua näihin tietoihin. Ennen toimimista Lopullisten Ehtojen sisältämien tietojen 

perusteella, sijoittajan tulee varmistaa Lopullisista Ehdoista ja/tai Ohjelmaesitteestä, että hän on 

niiden sisältämien tietojen tarkoitettu vastaanottaja. 

Lopulliset Ehdot tai Ohjelmaesite ei ole tarjous myydä tai kehotus ostaa arvopapereita Yhdysvalloissa tai 

millään muulla alueella, jossa tällainen tarjous, kehotus tai myynti olisi laiton ennen kyseisen alueen 

arvopaperimarkkinalain mukaista rekisteröintiä, rekisteröinnistä vapauttamista tai hyväksyntää.  

Lopullisissa Ehdoissa ja Ohjelmaesitteessä kuvattuja arvopapereita ei ole rekisteröity eikä rekisteröidä 

Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten (Securities Act) ("Arvopaperilaki") 

mukaisesti, eikä niitä saa tarjota tai myydä suoraan tai epäsuorasti Yhdysvalloissa tai yhdysvaltalaisille 

henkilöille, heidän lukuunsa tai heidän hyväkseen tai Yhdysvalloissa oleskeleville henkilöille (termit on 

määritelty arvopaperilain Regulation S -säädöksessä ("Regulation S -säädös")). Lopullisissa Ehdoissa 

kuvattuja arvopapereita tarjotaan ainoastaan ulkomaisissa transaktioissa muille kuin yhdysvaltalaisille 

henkilöille Regulation S -säädöksen mukaisesti. 

Lopulliset Ehdot, päivätty 31.1.2014 

NORDEA PANKKI SUOMI OYJ 

Liikkeeseenlasku: Joukkovelkakirjalaina Eurooppa Tuplatuotto 3 Sarja A391 

osana 10 000 000 000 euron 

Strukturoitujen Velkakirjojen Ohjelmaa 

Alla mainittu Ohjelmaesite (näiden Lopullisten Ehtojen täydentämänä) on laadittu lukuun ottamatta alla 

olevan alakohdan (b) määräyksiä siten, että Velkakirjoja tarjotaan Esitedirektiivin täytäntöön panneissa 

Euroopan talousalueen jäsenvaltioissa ("Jäsenvaltio") Esitedirektiivin sisältämän poikkeuksen 

mukaisesti. Poikkeus sallii Velkakirjojen tarjoamisen ilman ohjelmaesitteen julkaisemista, sikäli kuin 

kyseisen Jäsenvaltion direktiivin pohjalta täytäntöön pantu laki sisältää tällaisen poikkeuksen. Siten 

Velkakirjoja tarjoava taho tai niiden tarjoamista suunnitteleva taho voi tarjota niitä ainoastaan  

(a) tilanteessa, jossa tarjouksen tekeminen ei velvoita Liikkeeseenlaskijaa tai Välittäjää 

julkaisemaan kyseisestä tarjouksesta esitettä Esitedirektiivin 3 artiklan mukaisesti tai 

täydentämään esitettä Esitedirektiivin 16 artiklan mukaisesti; tai  

(b) niillä Julkisen Tarjouksen Alueilla, jotka on mainittu jäljempänä B-osan kohdassa 10, 

edellyttäen, että tarjoaja kuuluu henkilöihin, jotka on kuvattu jäljempänä B-osan kohdassa 10 ja 

täyttävät samassa kohdassa mainitut ehdot, ja että tarjous tehdään samassa kohdassa määriteltynä 

Tarjousaikana.  

Liikkeeseenlaskija sitoutuu Ohjelmaesitteen käyttöön Velkakirjojen jälleenmyynnissä ja niihin 

lopullisesti sijoitettaessa edellä olevan ala-kohdan (ii) määräysten mukaisesti ja ottaa vastuun 

Ohjelmaesitteen sisällöstä. Liikkeeseenlaskija tai Välittäjät eivät ole antaneet eivätkä anna valtuutusta 

Velkakirjojen tarjoamiseen missään muissa tilanteissa. 

Ilmaus "Esitedirektiivi" tarkoittaa direktiiviä 2003/71/EY (muutoksineen, mukaan lukien 2010 

Muutosdirektiivi) ja "2010 Muutosdirektiivi" tarkoittaa direktiiviä 2010/73/EU kuitenkin edellyttäen, 

että kaikki tämän asiakirjan viittaukset "Esitedirektiiviin" koskien Euroopan talousalueen jäsenvaltioita 

tarkoittavat direktiiviä 2003/71/EY (muutoksineen, mukaan lukien 2010 Muutosdirektiivi, siltä osin kuin 
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se on pantu täytäntöön asianomaisessa Jäsenvaltiossa) ja sisältävät kaikki täytäntöönpanotoimenpiteet 

asianomaisessa Jäsenvaltiossa.  

OSA A – SOPIMUSEHDOT 

Tässä asiakirjassa käytetyillä termeillä on sama merkitys kuin Ehdoissa ("Ehdot"), jotka sisältyvät 20 

joulukuuta 2013 päivättyyn Ohjelmaesitteeseen, joka muodostaa ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite") 

Esitedirektiivin tarkoittamassa merkityksessä. Tämä asiakirja muodostaa tässä kuvattujen Velkakirjojen 

Lopulliset Ehdot Esitedirektiivin 5.4 artiklan mukaisesti, ja asiakirjaa tulee lukea yhdessä Velkakirjojen 

Ohjelmaesitteen kanssa. Velkakirjojen tiivistelmä (johon sisältyy Ohjelmaesitteen tiivistelmä, jota on 

täydennetty vastaamaan näitä Lopullisia Ehtoja), on näiden Lopullisten Ehtojen liitteenä. 

Liikkeeseenlaskijaa ja tarjottavia Velkakirjoja koskevat täydet tiedot ilmenevät ainoastaan tarkastelemalla 

sekä näitä Lopullisia Ehtoja että Ohjelmaesitettä. Ohjelmaesite on  nähtävänä pankin aukioloaikoina 

Liikkeeseenlaskijan pääkonttorissa osoitteessa Aleksis Kiven katu 9, 00020 Nordea, Helsinki sekä 

Internet-osoitteesta www.nordea.com. Samoista osoitteista on saatavilla myös esitteen kopioita. 

I. YLEISET EHDOT 

1.  (i) Liikkeeseenlaskija: Nordea Pankki Suomi Oyj 

2.  (i) Sarjan Numero: A391 

 (ii) Erän Numero: 1 

3.  Määritelty Valuutta tai Määritellyt 

Valuutat: 

EUR 

4.  Kokonaispääoma:  

 (i) Sarja: Vahvistetaan asiakirjassa Final Terms 

Confirmation Announcement  

 (ii) Erä: Vahvistetaan asiakirjassa Final Terms 

Confirmation Announcement  

5.  Liikkeeseenlaskuhinta: Liikkeeseenlaskuhinta on 100%. 

6.  (i) Velkakirjan nimellisarvo: EUR 1 000 

 (ii) Laskentamäärä: EUR 1 000 

7.  (i) Liikkeeseenlaskupäivä: 17.3.2014 

 (ii) Koronlaskennan alkamispäivä: Ei sovellu 

8.  Takaisinmaksupäivä: 1.4.2019 

9.  (i) Takaisinmaksun Vähimmäismäärä Ei sovellu 

10.  (ii) Takaisinmaksun Enimmäismäärä 100 prosenttia Takaisinmaksun Perusmäärästä + 

40 prosenttia Takaisinmaksun Perusmäärästä 

kerrottuna Tuottokertoimella. 

11.  Pankkipäiväolettama: Seuraava Pankkipäivä 

12.  Valuuttapäiväolettama: Ei sovellu 

13.  Asianomainen pörssi: Ehtojen mukaisesti 

14.  Suunniteltu Kaupankäyntipäiväolettama: Seuraava Suunniteltu Pankkipäivä  

II. MAHDOLLISEEN 

KORONMAKSUUN LIITTYVÄT 

 EI SOVELLU 
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EHDOT  

Kohdat 15–26 on tarkoituksella jätetty pois 

III. TAKAISINMAKSUUN LIITTYVÄT EHDOT 

27.  Sovellettavat arvonkehitysrakenteet: Booster Risk Barrier Long -rakenne 

28.  Sovellettavassa Arvonkehitysrakenteessa 

käytettävä Korin Tuoton laskentatapa: 

Ei sovellu 

29.  Takaisinmaksun Perusmäärä: EUR 1 000 

30.  Lisätuotot: Soveltuu  

Lisätuotto (Lisätuotot) lisätään Takaisinmaksun 

Perusmäärään  

31.  Rakenteiden yhdistelmät: Ei sovellu 

32.  Arvonkehitysrakenteeseen liittyvät 

kohdat: 

Soveltuu  

 Päivämäärät ja ajat  

 (i) Ensimmäinen/Ensimmäiset 

Arvostuspäivä(t): 

17.3.2014 

  

Kohde-

etuus 

Ensimmäi-

nen/ 

Ensimmäi-

set Arvos-

tuspäivä(t) 

Ensimmäi-

sen Arvos-

tuspäivän 

Keskiar-

votus 

Soveltuvaa 

Arvostus-

päivää 

koskevat 

Keskiar-

votus-

päivät 

  The Euro 

Stoxx 50 

indeksi 

17.3.2014 

 
Ei sovellu Ei sovellu 

 (ii) Arvostuspäivä(t): 18.3.2019 

  Korin Tuoton vertaamisessa Korin Lähtötasoon / 

Rajaehtoon käytettävät Arvostuspäivät ovat: 

  

Kohde-

etuus 

Arvostus-

päivä(t) 

Arvostus-

päivän 

Keskiar-

votus 

Soveltuvaa 

Arvostus-

päivää 

koskevat 

Keskiar-

votus-

päivät 

  The Euro 

Stoxx 50 

indeksi 

18.3.2019 

 

Ei sovellu Ei sovellu 

 (iii) Twin-Win-arvostuspäivä(t): Ei sovellu 

 (iv) Arvostusajankohta: Ehtojen mukaisesti 

 (v) Tasapainotuspäivä: Ei sovellu 

 (vi) Suunniteltu Takaisinmaksupäivä: Ei sovellu 
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 (vii) Back Stop -päivä: Ei sovellu 

 (viii) Havaintopäivä(t): Ei sovellu 

 (ix) Havaintopäivän Keskiarvotus: Ei sovellu 

 (x) Riskitason Havaintopäivä(t): Ei sovellu 

 Määrät ja arvot  

 (xi) Tuottokerroin: 200 prosenttia alustavasti, kuitenkin vähintään 

170 prosenttia. Tuottokerroin vahvistetaan 

Liikkeeseenlaskupäivänä ja julkaistaan Final 

Terms Confirmation Announcement –asiakirjassa. 

 (xii) Tuottokerroin 2: 100 prosenttia 

 (xiii) Tuottokerroin 3: Ei sovellu 

 (xiv) Lähtökurssi: Ehtojen mukaisesti 

 (xv) Loppukurssi: Ehtojen mukaisesti 

 (xvi) Korin Toteutustaso: Ei sovellu 

 (xvii) Korin Lattia: Ei sovellu 

 (xviii) Korin Vähimmäistuotto: Ei sovellu 

 (xix) Korin Enimmäistuotto: Ei sovellu 

 (xx) Rajaehto (-ehdot): 70 prosenttia 

 (xxi) Korvaava Tekijä: Ei sovellu 

 (xxii) Arvonkehityksen 

Enimmäismäärä: 

Ei sovellu 

 (xxiii) Arvonkehityksen 

Vähimmäismäärä: 

Ei sovellu 

 (xxiv) Lock-in-taso(-t): Ei sovellu 

 (xxv) Globaali Katto: Ei sovellu 

 (xxvi) Globaali Lattia: Ei sovellu 

 (xxvii) Lähtökuponki: Ei sovellu 

 (xxviii) Paikallinen Katto: Ei sovellu 

 (xxix) Paikallinen Lattia: Ei sovellu 

 (xxx) N: Ei sovellu 

 (xxxi) Outperformance-optio: Ei sovellu 

 (xxxii) Korin Tuotto (Tuotot) - Kiinteä, 

Jaksoittainen: 

Ei sovellu 

 (xxxiii) Kohde-etuuden Tuotto (Tuotot) - 

Kiinteä: 

Ei sovellu 



5 

 

 (xxxiv) Kupongin Rajaehto (-ehdot): Ei sovellu 

 (xxxv) Kuponkikorko: Ei sovellu 

 (xxxvi) Korin Lähtötaso: Ei sovellu 

 (xxxvii) K: Ei sovellu 

 (xxxviii) I: Ei sovellu 

 (xxxix) Inflaatiosuojattu Pääoma: Ei sovellu 

 (xl) Palkkion Määrä: Ei sovellu 

 (xli) Hyvitys: Ei sovellu 

 (xlii) Volatiliteettitavoite: Ei sovellu 

 (xliii) Vähimmäispositio: Ei sovellu 

 (xliv) Enimmäispositio: Ei sovellu 

 (xlv) Annualisointitekijä: Ei sovellu 

33.  Strategiaan liittyvät kohdat Ei sovellu 

34.  Valuuttakomponentteihin Liittyvät 

Ehdot 

 

 (i) Valuuttakomponentti - Kori: Ei sovellu  

 (ii) Valuuttakomponentti - Kohde-etuus: Ei sovellu  

35.  Inflaatiosuojattuihin Velkakirjoihin 

Liittyvät Ehdot: 

Ei sovellu 

36.  Luottotodistuksiin Liittyvät Ehdot: Ei sovellu 

37.  Rahastosidonnaisiin Velkakirjoihin 

Liittyvät Ehdot: 

Ei sovellu 

IV. TAKAISINMAKSU OSISSA JA 

ENNENAIKAINEN 

TAKAISINMAKSU  

SOVELTUU 

38.  Takaisinmaksu osissa Ei sovellu 

39.  Valinnainen Ennenaikainen Takaisinmaksu 

(Osto) 

Ei sovellu 

40.  Valinnainen Ennenaikainen Takaisinmaksu 

(Myynti) 

Ei sovellu 

41.  Verotussyistä tehtävän takaisinmaksun 

yhteydessä maksettava(t) 

Ennenaikainen/Ennenaikaiset 

Takaisinmaksumäärä(t) Laskentamäärää 

kohden: 

Liikkeeseenlaskijan määrittelemä prosenttiosuus 

Laskentamäärää kohden.  

42.  Autocallable-rakenteisten Velkakirjojen 

Ennenaikainen/Ennenaikaiset 

Takaisinmaksupäivä(t): 

Ei sovellu 
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43.  Korjaussumman maksu Ennenaikaisen 

Takaisinmaksun yhteydessä: 

Ei sovellu 

V. EHDOT HÄIRIÖTILANTEITA, OIKAISUJA JA MUITA POIKKEUSTILANTEITA 

VARTEN 

44.  Lainmuutos: Ehtojen mukaisesti  

45.  Kasvaneet Suojauskulut: Ehtojen mukaisesti  

46.  Suojaushäiriö: Ehtojen mukaisesti  

47.  Markkinahäiriö: Ehtojen mukaisesti  

48.  Hyödykemarkkinahäiriö: Ei sovellu 

49.  Valuuttahäiriö: Ei sovellu 

50.  Laskennan Oikaisu: Ehtojen mukaisesti  

51.  Korjaukset: Ehtojen mukaisesti  

52.  Korjaus - Hyödyke: Ei sovellu 

53.  Korjaus - Valuutta: Ei sovellu 

54.  Poikkeustilanteet: Ei sovellu 

55.  Rate Option Fall Back:  Ei sovellu 

VELKAKIRJOJEN YLEISET EHDOT 

56.  Velkakirjatyypit: Suomalaiset Velkakirjat 

  Velkakirjat ovat arvo-osuusmuotoisia Suomalaisia 

Velkakirjoja 

57.  Uusi Arvopaperitodiste: Ei 

58.  Muut Rahoituskeskukset tai muut 

maksupäiviin liittyvät erityisehdot: 

Ei sovellu 

59.  Laskenta-agentti: Nordea Pankki Suomi Oyj 

60.  Fyysisiin Velkakirjoihin tulevaisuudessa 

liitettävien Kuponkikorkojen ja Kuittien 

Talongit (ja päivät, joina Talongit 

erääntyvät): 

Ei 

61.  Sovellettava laki: Suomen laki  

 

LOPULLISTEN EHTOJEN TARKOITUS 

Nämä Lopulliset Ehdot muodostavat lopulliset ehdot, jotka vaaditaan tässä kuvattujen Velkakirjojen 

liikkeeseenlaskuun Nordea Bank AB:n (publ) ja Nordea Pankki Suomi Oyj:n 10 000 000 000 euron 

Strukturoitujen Velkakirjojen Ohjelman mukaisesti. 

VASTUU 

Liikkeeseenlaskija on vastuussa näiden Lopullisten Ehtojen sisältämistä tiedoista. Liikkeeseenlaskija 

vahvistaa, että tiedot on toistettu oikein ja että sikäli kuin se on tietoinen, tässä esitetyistä tiedoista ei ole 

jätetty pois mitään, mikä tekisi tiedoista vääriä tai harhaanjohtavia. 
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Nordea Pankki Suomi Oyj:n puolesta allekirjoittanut: 

 

 

Allekirjoittaja: ................... ............................................ 

Nimenkirjoittaja 
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OSA B – MUUT TIEDOT 

1. NOTEERAUS JA 

KAUPANKÄYNNIN KOHTEEKSI 

OTTAMINEN  

Liikkeeseenlaskijan (tai sen asiamiehen) odotetaan 

hakevan Velkakirjojen noteerausta virallisella 

listalla ja niiden ottamista kaupankäynnin kohteeksi 

NASDAQ OMX:n pörssissä Helsingissä. 

2. LUOTTOLUOKITUKSET Liikkeeseen laskettavilla Velkakirjoilla ei ole 

luottoluokitusta. 

3. LIIKKEESEENLASKUUN/TARJOAMISEEN LIITTYVIEN LUONNOLLISTEN JA 

JURIDISTEN HENKILÖIDEN EDUT 

Pois lukien kappaleessa "Merkintä ja myynti" mainitut seikat Velkakirjojen tarjoamiseen 

liittyvät henkilöt eivät Liikkeeseenlaskijan tiedon mukaan saa oleellista tarjoamiseen liittyvää 

etua.  

4. TARJOUKSEN TARKOITUS, ARVIO NETTOTUOTOSTA JA 

KOKONAISKUSTANNUKSISTA 

 Velkakirjojen liikkeeseenlaskun nettotuotot käytetään Nordea-konsernin pankkitoimintaan ja 

yhtiöiden yleisiin liiketoimintatarpeisiin. 

7. INDEKSIN / KAAVAN / MUUN MUUTTUJAN KEHITYS JA MUITA KOHDE-

ETUUTEEN LIITTYVIÄ TIETOJA 

 

Kori 

Kohde-etuus 

(-etuudet) 

Osuus 

Korista 

Pörssi ja optio- 

tai futuuri-pörssi Lähtökurssi 

Toteutus-

taso 

Historial-

lista ja 

tulevaa 

kehitystä 

koskevan 

tiedon 

lähde 

Yksittäinen 

Kori 

The Euro 

Stoxx 50 -
indeksi 

100 

prosenttia 

Arvopaperi-

pörssi, jossa 
Kohde-etuudella 

pääasiallisesti 

käydään kauppaa 
Liikkeeseen-

laskijan arvion 

mukaan 

Ohjelmaesitte

en Ehtojen 
mukaisesti 

100 

prosenttia 

Bloomberg: 

SX5E Index 

 

 Liikkeeseenlaskija ei aio tarjota liikkeeseenlaskun jälkeistä tietoa. 

8. LISÄTIETOJA KOHDE-ETUUKSIEN OSUUKSISTA KOREISSA 

 Osuus Korista (Korko): Ei sovellu 

 Osuus Korista:  

 • Osuus Korista - kiinteä: Soveltuu  

 • Osuus Korista - Rainbow: Ei sovellu 

 • Osuus Korista - Replacement 

Cliquet: 

Ei sovellu 

 • Osuus Korista - Momentum: Ei sovellu 

 • Osuus Korista - 

Accumulating Rainbow: 

Ei sovellu 

9. TOIMINNALLISET TIEDOT 

 ISIN-koodi: FI4000069414 
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 Arvopaperitunniste: Ei sovellu 

 Selvitysjärjestelmä(t): 

 

Euroclear Finland  

 Mahdollisten Maksuagenttien nimet ja 

osoitteet: 

Ei sovellu  

10. MYYNTI  

 (i) Myyntitapa: Ei-syndikoitu 

 (ii) Mikäli syndikoitu:  Ei sovellu 

 (iii) Jos ei-syndikoitu, Välittäjän 

nimi ja osoite: 

Ei sovellu 

 (iv) Arvio merkintätakauspalkkion 

ja liikkeeseenlaskupalkkion 

kokonaismäärästä: 

Ei sovellu 

 (v) Myyntirajoitukset 

Yhdysvalloissa: 

Ei sovellu 

 (vi) Julkinen Tarjous: Liikkeeseenlaskija antaa suostumuksensa 

Ohjelmaesitteen käyttöön Velkakirjojen Julkisen 

Tarjouksen yhteydessä  3.2.2014–28.2.2014 

("Tarjousaika"), kun tarjoajana on Alexandria 

Pankkiiriliike Oyj Suomessa ("Julkisen 

Tarjouksen Alue”) edellyttäen, että sillä on oikeus 

tehdä tarjouksia rahoitusvälineiden markkinoita 

koskevan direktiivin 2004/39/EY mukaisesti ja että 

se täyttää Ohjelmaesitteessä määritellyt ehdot. 

11. EHDOT 

 Tarjoushinta: Liikkeeseenlaskuhinta on 100%. 

 Tarjouksen ehdot: Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa tarjous 

(a) jos Velkakirjojen yhteenlaskettu pääoma on 

17.3.2014 tai sitä ennen vähemmän kuin EUR 

1 000 000,  

(b) jos Tuottokerrointa ei voida vahvistaa 

vähintään 170 prosentiksi; tai 

(c) sellaisten taloudellisten tai poliittisten 

seikkojen vuoksi, jotka Liikkeeseenlaskijan 

arvion mukaan saattavat vaarantaa onnistuneen 

tarjouksen. 

Liikkeeseenlaskija voi myös korvata minkä tahansa 

edellä olevissa taulukoissa luetellun Kohde-etuuden 

vastaavantyyppisellä Kohde-etuudella milloin 

tahansa Liikkeeseenlaskupäivänä tai ennen sitä. 

 Merkintäprosessin kuvaus: Ei sovellu  

 Kuvaus mahdollisuudesta rajoittaa 

merkintöjä ja tavasta, jolla 

Ei sovellu  
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merkitsijöille palautetaan heidän 

maksamansa ylimääräinen osuus: 

 Merkinnän vähimmäis- ja/tai 

enimmäismäärää koskevat 

yksityiskohdat: 

Merkinnän vähimmäismäärä 5 000 euroa 

 Velkakirjojen maksamisen ja 

toimittamisen tapaa ja aikarajoja 

koskevat yksityiskohdat: 

Ei sovellu  

 Tarjouksen tulosten julkistamistapa 

ja -päivämäärä: 

Final Terms Confirmation Announcement -asiakirja 

julkaistaan arviolta 17.3.2014 Irlannin 

keskuspankin kautta ja Liikkeeseenlaskijan 

verkkosivuilla. 

 Etumerkintäoikeuden käyttöön, 

merkintäoikeuksien siirrettävyyteen ja 

käyttämättömien merkintäoikeuksien 

käsittelyyn liittyvät toimenpiteet: 

Ei sovellu  

 Jos eriä on rajoitettu tiettyihin maihin: Ei sovellu  

 Jaetun määrän ilmoittaminen 

merkitsijöille ja tieto siitä, voiko 

kaupankäynnin aloittaa ennen 

ilmoituksen antamista: 

Ei sovellu  

 Merkitsijältä tai ostajalta erityisesti 

veloitettavat kulut ja verot: 

Tämäntyyppisten velkakirjojen liikkeeseenlaskun 

yhteydessä Liikkeeseenlaskijalle aiheutuu muun 

muassa tuotantoon, myyntiin, lisensseihin, 

pörssilistaukseen ja riskienhallintaan liittyviä 

kuluja. Näiden kulujen kattamiseksi 

Liikkeeseenlaskija veloittaa välityspalkkioita. 

Välityspalkkio sisältyy hintaan ja on korkeintaan 

noin 1,0 prosenttia yhteensä Velkakirjojen hinnasta.  

Lisäksi hintaan sisältyy Alexandria Pankkiiriliike 

Oyj:n (Velkakirjojen Valtuutettu Tarjoaja) 

myyntipalkkio, joka on korkeintaan 5,0 prosenttia 

yhteensä Velkakirjojen hinnasta. 

 Liikkeeseenlaskijan tiedossa olevat 

Valtuutetut Tarjoajat ja niiden osoitteet 

niissä maissa, joissa tarjous tehdään. 

Ei ole  
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Tämä tiivistelmä on epävirallinen käännös englanninkielisestä tiivistelmästä. Sijoittajan tulee lukea 

englanninkielinen tiivistelmä ja perehtyä siihen, sillä se saattaa poiketa suomenkielisestä 

käännöksestä. 

LOPULLISTEN EHTOJEN LIITE – LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMÄ 

  Osa A – Johdanto ja varoitukset
 

A.1
 

Johdanto:
 Tätä tiivistelmää on luettava Ohjelmaesitteen johdantona, ja sijoittajan tulee 

perustaa Velkakirjoja koskeva sijoituspäätöksensä koko Ohjelmaesitteeseen. 

Jos Euroopan talousalueen Jäsenvaltion tuomioistuimessa nostetaan 

Ohjelmaesitteeseen sisältyviä tietoja koskeva kanne, kantaja voi ennen 

oikeudenkäynnin alkamista joutua vastaamaan esitteen käännöskuluista 

Jäsenvaltion kansallisen lainsäädännön nojalla. Liikkeeseenlaskijoilla on 

Jäsenvaltioissa siviilioikeudellinen vahingonkorvausvastuu tiivistelmän ja sen 

käännösten tiedoista vain, jos ne ovat harhaanjohtavia tai virheellisiä 

suhteessa Ohjelmaesitteen muihin osiin tai jos tiivistelmä yhdessä 

Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa ei sisällä tärkeitä tietoja, joiden avulla 

sijoittajat voivat tehdä Velkakirjoja koskevan sijoituspäätöksen.   

A.2 Suostumus: Velkakirjojen tiettyjä Eriä, joiden nimellisarvo on alle 100 000 euroa (tai sen 

vasta-arvo missä tahansa muussa valuutassa), voidaan tarjota olosuhteissa, 

joissa Esitedirektiivin mukaisesta velvoitteesta julkaista ohjelmaesite ei voida 

poiketa. Tällainen tarjous on "Julkinen Tarjous". 

  Liikkeeseenlaskija antaa luvan käyttää Ohjelmaesitettä Velkakirjojen Julkisen 

Tarjouksen yhteydessä seuraavin ehdoin, kun tarjouksen tekijänä on 

Alexandria Pankkiiriliike Oyj ("Valtuutettu Tarjoaja"): (a) Julkinen Tarjous 

tulee tehdä ajanjaksona, joka alkaa ja johon sisältyy 3.2.2014 ja joka päättyy 

28.2.2014 ("Tarjousaika"), Suomessa ("Julkisen Tarjouksen Alue") ja (b) 

Valtuutetun Tarjoajan on täytynyt sitoutua Valtuutetun Tarjoajan Ehtoihin. 

  Valtuutetut Tarjoajat antavat Sijoittajille tietoa Velkakirjojen Julkisen 

Tarjouksen ehdoista silloin, kun Valtuutettu Tarjoaja tekee Julkisen 

Tarjouksen Sijoittajalle. 

 Osa B – Liikkeeseenlaskijat 

B.1 Liikkeeseen-

laskijoiden 

viralliset 

nimet: 

Nordea Bank AB (publ) 

Nordea Pankki Suomi Oyj 

 Liikkeeseen-

laskijoiden 

kaupalliset 

nimet: 

Nordea 

B.2 Liikkeeseen-

laskijoiden 

kotipaikka ja 

yhtiömuoto: 

Nordea Bank AB (NBAB) on julkinen osakeyhtiö, ja sen rekisterinumero on 

516406-0120. NBAB:n pääkonttori sijaitsee Tukholmassa osoitteessa 

Smålandsgatan 17, 105 71 Stockholm. NBAB:n toimintaa säätelevät Ruotsin 

osakeyhtiölaki ja Ruotsissa pankki- ja rahoitustoiminnasta annettu laki. 

  Nordea Pankki Suomi Oyj (NPS) on Suomen osakeyhtiölain mukainen 

osakeyhtiö. NPS on rekisteröity kaupparekisteriin, ja sen Y-tunnus on 

1680235-8. NPS:n pääkonttori sijaitsee Helsingissä osoitteessa 

Aleksanterinkatu 36 B, 00100 Helsinki. NPS:n toimintaa säätelevät Suomen 

osakeyhtiölaki ja laki liikepankeista ja muista osakeyhtiömuotoisista 

luottolaitoksista. 
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B.4b Trendit: Ei sovellu. Ei ole mitään selviä trendejä, jotka vaikuttaisivat 

Liikkeeseenlaskijoihin tai markkinoihin, joilla ne toimivat. 

B.5 Konserni: NBAB on Nordea-konsernin emoyhtiö. Nordea-konserni on tuottojen 

perusteella Pohjoismaiden (Norja, Ruotsi, Suomi ja Tanska) suurin 

finanssipalvelukonserni (tiedot perustuvat Nordea Marketsin (Nordea Pankki 

Suomi Oyj) tutkimuksiin). Konsernilla on toimintaa myös Venäjällä, Baltian 

maissa sekä Luxemburgissa ja konttoreita myös muualla maailmassa. Nordea 

Bank AB:n kolme tärkeintä tytäryhtiötä ovat Nordea Bank Danmark A/S 

Tanskassa, NPS Suomessa ja Nordea Bank Norge ASA Norjassa. 

  NBAB:n tietojen mukaan Nordea-konsernilla on Pohjoismaissa toimivien 

finanssipalvelukonsernien suurin asiakaskunta (tiedot perustuvat Nordea 

Marketsin (Nordea Pankki Suomi Oyj) tutkimuksiin): koko toiminta-alueella 

oli 30.9.2013 noin 11 miljoonaa asiakasta, joihin sisältyy noin 10 miljoonaa 

asiakasohjelmiin kuuluvaa henkilöasiakasta ja noin 0,5 miljoonaa aktiivista 

yritysasiakasta. Samana ajankohtana Nordea-konsernin taseen loppusumma 

oli 625,8 miljardia euroa ja ensisijaiset omat varat olivat 24,3 miljardia euroa. 

Lisäksi Nordea oli Pohjoismaiden suurin varallisuudenhoitaja, jonka hoidossa 

oleva varallisuus oli yhteensä 227,8 miljardia euroa. 

B.9 Tulosennusteet 

ja -arviot: 

Ei sovellu. Liikkeeseenlaskijat eivät sisällytä tulosennustetta tai -arviota 

Ohjelmaesitteeseen. 

B.10 Tilintarkastus-

kertomuksen 

huomautukset:  

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksessa ei ole huomautuksia 

Liikkeeseenlaskijoille. 
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B.12 Tärkeitä 

taloudellisia 

tietoja: 

Jäljempänä olevissa taulukoissa esitetään yhteenvetona valikoituja 

taloudellisia tietoja, jotka on otettu ilman olennaisia muutoksia 

Liikkeeseenlaskijoiden 31. joulukuuta 2012 päättynyttä vuotta koskevasta 

tilintarkastajien tarkastamasta konsernitilinpäätöksestä sekä NBAB:n 

tilintarkastamattomasta vuoden 2013 tammi-syyskuun 

konsernitilinpäätöksestä ja NPS:n 30. kesäkuuta 2013 päättynyttä 

puolivuotiskautta koskevasta tilintarkastamattomasta konsernitilinpäätöksestä. 

Yhteenvetoa tulee lukea yhdessä edellä mainittujen tietojen kanssa. Tiedot 

esitetään tämän Ohjelmaesitteen liitteissä, tilintarkastuskertomuksissa ja 

niiden liitteissä. 

  NBAB:n tärkeitä taloudellisia tietoja: 

 Tammi-syyskuu  Tammi-joulukuu 

 2013 2012 2012 2011 

 (Miljoonaa euroa) 

Tuloslaskelma1    

Liiketoiminnan tuotot yhteensä .............................................................................................................  7 422 7 428 9 998 9 501 
Luottotappiot, netto -555 -654 -895 -735 

Tilikauden tulos ....................................................................................................................................  2 347 2 250 3 069 2 634 

     

Tase     

Varat yhteensä ......................................................................................................................................  625 826 710 950 677 309 716 204 

Velat yhteensä.......................................................................................................................................  597 194 683 921 649 304 690 084 
Oma pääoma yhteensä ..........................................................................................................................  28 632 27 029 28 005 26 120 

Velat ja oma pääoma yhteensä ..............................................................................................................  625 826 710 950 677 309 716 204 
     

Rahavirtalaskelma     

Liiketoiminnan rahavirta ennen 

liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja 

velkojen muutosta .................................................................................................................................  5 379 4 769 6 633 3 103 

Liiketoiminnan rahavirta .......................................................................................................................  -4 310 10 666 19 754 3 730 
Investointien rahavirta ..........................................................................................................................  586 659 774 7 565 

Rahoitustoiminnan rahavirta .................................................................................................................  -1 911 444 -170 -2 509 

Tilikauden rahavirta ..............................................................................................................................  -5 635 11 769 20 358 8 786 
Muutos ..................................................................................................................................................  -5 635 11 769 20 358 8 786 

 

  NPS:n tärkeitä taloudellisia tietoja: 

   Tammi-kesäkuu Tammi-joulukuu 

 2013 2012 2012 2011 

 (Miljoonaa euroa) 

Tuloslaskelma    
Liiketoiminnan tuotot yhteensä ..............................................  1 122 1 499 2 824 2 644 

Tilikauden tulos .....................................................................  418 707 1 181 1 101 

Tase     

Varat yhteensä .......................................................................  306 598 389 687 341 912 399 287 

Velat yhteensä........................................................................  297 553 378 344 332 695 387 667 
Oma pääoma yhteensä ...........................................................  9 045 11 343 9 217 11 620 

Velat ja oma pääoma yhteensä ...............................................  306 598 389 687 341 912 399 287 

Rahavirtalaskelma     

Liiketoiminnan rahavirta ennen 

liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja 
velkojen muutosta ..................................................................  1 023 -760 -441 674 

Liiketoiminnan rahavirta ........................................................  -164 4 536 18 720 469 
Investointien rahavirta ...........................................................  -2 312 333 3 180 

Rahoitustoiminnan rahavirta ..................................................  -678 -947 -3 526 -692 

Tilikauden rahavirta ...............................................................  -844 3 901 15 527 2 957 
Muutos ...................................................................................  -844 3 901 15 527 2 957 

 

                                                           
1  Puolan pankki-, henkivakuutus- ja rahoitustoimintojen myynnistä tehdyn sopimuksen seurauksena tuloslaskelman 

erissä raportoidaan jatkuvat toiminnot, ja vuoden 2012 luvut on oikaistu vastaavasti. Vuoden 2011 lukuja ei ole 
oikaistu. 
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  NBAB:n tai NPS:n normaalissa liiketoiminnassa, tulevaisuudennäkymissä tai 

tilanteessa ei ole 31. joulukuuta 2012 päättynyttä tilikautta koskevan 

viimeisimmän tilintarkastetun tilinpäätöksen julkistamisen jälkeen tapahtunut 

olennaisia negatiivisia muutoksia. 

  NBAB:n tai NPS:n taloudellisessa tilanteessa tai kaupankäyntiasemassa ei ole 

30. syyskuuta 2013 (NBAB) tai 30. kesäkuuta 2013 (NPS) päättynyttä 

tilikautta koskevan viimeisimmän tilinpäätöksen julkistamisen jälkeen 

tapahtunut olennaisia muutoksia. 

B.13 Viimeaikaiset 

tapahtumat: 

Ei sovellu kumpaankaan Liikkeeseenlaskijaan. Mitkään 

Liikkeeseenlaskijoihin liittyvät viimeaikaiset tapahtumat eivät ole 

vaikuttaneet olennaisesti arvioihin Liikkeeseenlaskijoiden maksukyvystä 

31. joulukuuta 2012 päättynyttä tilikautta koskevan viimeisimmän 

tilintarkastetun tilinpäätöksen julkistamisen jälkeen. 

B.14 Riippuvuus 

muista 

konsernin 

yksiköistä: 

Ei sovellu. NBAB ja NPS eivät ole riippuvaisia Nordea-konsernin muista 

yksiköistä. 

B.15 Liikkeeseen-

laskijan 

pääasialliset 

toiminnot: 

Nordea-konsernin organisaation perustana on kolme liiketoiminta-aluetta: 

vähittäispankki, suurasiakkaat ja pääomamarkkinat sekä varallisuudenhoito. 

Niiden lisäksi Nordea-konsernin organisaatioon kuuluu yksikkö nimeltä 

konsernitoiminnot ja muut liiketoiminnot sekä konsernin tuki- ja 

palvelutoiminnot ja konsernin riskienhallinta, jotka ovat organisaation muita 

keskeisiä osia.   

  Nordea-konserni tarjoaa kattavan valikoiman pankki- ja rahoitusalan tuotteita 

ja palveluja henkilö- ja yritysasiakkaille, joihin sisältyvät myös 

finanssipalveluyritykset. Nordea-konsernin tuotteet ja palvelut sisältävät 

laajan valikoiman henkilöasiakkaille tarkoitettuja pankkipalveluja, kuten 

asuntolainoja ja kulutusluottoja, luotto- ja pankkikortteja ja muita 

säästämiseen sekä henki- ja eläkevakuutuksiin liittyviä tuotteita. Lisäksi 

Nordea-konserni tarjoaa laajan valikoiman yrityksille suunnattuja 

pankkipalveluja, kuten lainoja, maksuliikepalveluja, maksu- ja tilipalveluja, 

riskienhallinnan tuotteita ja neuvontapalveluja, velkaan ja pääomaan liittyviä 

tuotteita likviditeetin ja pääoman kasvattamista varten sekä 

yritysrahoituspalveluja, yhteisöasiakkaiden varallisuudenhoitopalveluja ja 

yritysten henki- ja eläkevakuutuksia. Nordea-konserni myy myös 

vahinkovakuutustuotteita. Nordea-konsernilla on Pohjoismaiden kattavin 

palveluverkosto; sillä on noin tuhat toimipaikkaa, joista noin 210 on Venäjällä 

ja Baltian maissa, puhelinpalvelu jokaisessa Pohjoismaassa ja erittäin 

kilpailukykyinen verkkopankki. Nordea-konserni toimii 18 maassa ympäri 

maailmaa. 

  NBAB harjoittaa pankkitoimintaa Ruotsissa osana Nordea-konsernin 

liiketoimintaorganisaatiota. NBAB kehittää ja markkinoi rahoitustuotteita 

ja -palveluja henkilöasiakkaille, yrityksille ja julkiselle sektorille. 

  NPS harjoittaa pankkitoimintaa Suomessa osana Nordea-konsernia, ja sen 

toiminta on täysin integroitu Nordea-konsernin toimintaan. NPS:llä on 

pankkitoimilupa luottolaitostoiminnasta Suomessa annetun lain mukaisesti. 

B.16 Määräysvalta: Ei sovellu. NBAB:n tietojen mukaan sellaista osakassopimusta ei ole, joka 

antaisi yksittäiselle osakkeenomistajalle tai joukolle osakkeenomistajia suoran 

tai epäsuoran määräysvallan Nordea-konsernissa. NPS on NBAB:n kokonaan 

omistama tytäryhtiö. 
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B.17 Liikkeeseen-

laskijan tai sen 

Velkasitoumus

ten luottoluoki-

tukset: 

Ohjelmaesitteen julkaisupäivänä Liikkeeseenlaskijoilla on seuraavat 

pitkäaikaisen (ei-takasijaisen) rahoituksen luottoluokitukset: 

Moody's Investors Service Limited: Aa3 

Standard & Poor's Credit Market Services 

Europe Limited:  

AA- (negatiivisin 

näkymin) 

Fitch Ratings Limited: AA-  

DBRS Ratings Limited:  AA 

Liikkeeseenlaskijoiden luottoluokitus ei aina kuvaa yksittäisiin, ohjelmassa 

liikkeeseen laskettuihin Velkakirjoihin sisältyvää riskiä.  

  Liikkeeseen laskettavilla Velkakirjoilla ei ole luottoluokitusta. 

 Osa C – Velkakirjat 

C.1 Arvopapereiden 

tyyppi ja 

luokka: 

Liikkeeseenlasku Sarjoittain: Velkakirjat lasketaan liikkeeseen sarjoittain 

(jokainen erikseen "Sarja"), ja jokaisen Sarjan Velkakirjoja koskevat samat 

valuuttaan, nimellisarvoon, korkoon, laina-aikaan tai muihin seikkoihin 

liittyvät ehdot, lukuun ottamatta liikkeeseenlaskuhintaa ja -päivää sekä 

koronlaskennan alkamispäivää, jotka voivat olla samanlaisia tai vaihdella. 

Yhteen Sarjaan voi kuulua sekä Haltijavelkakirjoja että nimetylle henkilölle 

asetettuja Velkakirjoja. Olemassa olevassa Sarjassa voidaan laskea 

liikkeeseen uusia velkakirjaeriä (jokainen erikseen "Erä"). 

  Velkakirjojen Sarjanumero on A391. Eränumero on 1. 

  Velkakirjatyypit: Liikkeeseen lasketut Velkakirjat voivat olla 

Haltijavelkakirjoja tai nimetylle henkilölle asetettuja Velkakirjoja. 

Haltijavelkakirjoja ei voi vaihtaa nimetylle henkilölle asetetuiksi 

Velkakirjoiksi eikä nimetylle henkilölle asetettuja Velkakirjoja 

Haltijavelkakirjoiksi. 

Velkakirjat ovat nimetylle henkilölle asetettuja Velkakirjoja. 

  Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan käyttää nimeä "VP-

velkakirjat". VP-velkakirjat lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuodossa, 

jolloin Velkakirjan omistusoikeus selviää VP Securities A/S:n 

Liikkeeseenlaskijan puolesta ylläpitämästä VP-velkakirjojen arvo-

osuusrekisteristä ("Tanskalainen Arvo-osuusrekisteri"). VP-velkakirjojen 

omistajilla ei ole mitään fyysistä dokumenttia omistusoikeudestaan. VP-

velkakirjoja ei lasketa liikkeeseen fyysisessä muodossa. Nordea Bank 

Danmark A/S toimii VP-velkakirjojen Hallinnoivana Yhteisönä. 

  Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan käyttää nimeä "VPS-

velkakirjat". VPS-velkakirjat lasketaan liikkeeseen Nordea Bank Norge 

ASA:n kanssa rekisterinpidosta tehdyn sopimuksen mukaisesti. Nordea Bank 

Norge ASA on VPS-velkakirjojen Maksuagentti, ja ne rekisteröidään arvo-

osuusmuodossa Norjan Arvopaperikeskukseen (Verdipapirsentralen ASA, 

johon viitataan tästä eteenpäin lyhenteellä "VPS"). 
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  Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan käyttää nimeä "Ruotsalaiset 

Velkakirjat". Ruotsalaiset Velkakirjat lasketaan liikkeeseen arvo-

osuusmuodossa, jolloin Velkakirjan omistusoikeus selviää Euroclear 

Swedenin Liikkeeseenlaskijan puolesta ylläpitämästä Ruotsalaisten 

Velkakirjojen arvo-osuusrekisteristä. Ruotsalaisten Velkakirjojen omistajilla 

ei ole mitään fyysistä dokumenttia omistusoikeudestaan. Ruotsalaisia 

Velkakirjoja ei lasketa liikkeeseen fyysisessä muodossa. Nordea Bank AB 

(publ) toimii Ruotsalaisten Velkakirjojen ruotsalaisena Hallinnoivana 

Yhteisönä. 

  Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan käyttää nimeä "Suomalaiset 

Velkakirjat". Suomalaiset Velkakirjat lasketaan liikkeeseen arvo-

osuusmuodossa, jolloin Velkakirjan omistusoikeus selviää Euroclear 

Finlandin Liikkeeseenlaskijan puolesta ylläpitämästä Suomalaisten 

Velkakirjojen arvo-osuusrekisteristä. Suomalaisten Velkakirjojen omistajilla 

ei ole mitään fyysistä dokumenttia omistusoikeudestaan. Suomalaisia 

Velkakirjoja ei lasketa liikkeeseen fyysisessä muodossa. Nordea Pankki 

Suomi Oyj toimii Suomalaisten Velkakirjojen suomalaisena Hallinnoivana 

Yhteisönä. 

  Sveitsin frangin määräiset Velkakirjat: Sveitsin frangin määräiset 

Velkakirjat noteerataan Sveitsin frangeina, ja ne lasketaan liikkeeseen 

haltijavelkakirjoina, joista annetaan ainoastaan Lopullinen 

Arvopaperitodiste, jota säilyttää SIX SIS AG Oltenissa Sveitsissä tai jokin 

muu Sveitsin pörssin hallituksen hyväksymä säilytysyhteisö. Lopulliset 

Arvopaperitodisteet ovat vaihdettavissa fyysisiin Velkakirjoihin vain 

tietyissä tarkkaan määritellyissä olosuhteissa. 

  Tunnistenumero(t): Lopullisissa Ehdoissa annetaan Velkakirjojen jokaiselle 

Erälle tunnistenumero(t). 

  Velkakirjojen selvittäjä on Euroclear Finland Oy. Velkakirjoille on annettu 

seuraavat tunnistenumerot: FI4000069414. 

C.2 Liikkeeseen 

laskettavien 

arvopaperien 

valuutta: 

Yhdysvaltain dollari, euro, punta, Ruotsin, Norjan tai Tanskan kruunu, 

Sveitsin frangi, jeni ja/tai muu valuutta tai muut valuutat, josta/joista 

päätetään liikkeeseenlaskuhetkellä sovellettavien lakien ja/tai määräysten 

ja/tai keskuspankkien vaatimusten mukaisesti. Velkakirjat voidaan tällaisten 

lakien, määräysten ja vaatimusten niin salliessa laskea liikkeeseen 

kaksivaluuttaisina Velkakirjoina. 

  Velkakirjojen valuutta on EUR. 

C.5 Vapaa 

siirrettävyys: 

Tässä Ohjelmaesitteessä on tiivistelmä tietyistä myyntirajoituksista 

Yhdysvalloissa, Euroopan talousalueella, Yhdistyneessä Kuningaskunnassa, 

Tanskassa, Suomessa, Alankomaissa, Norjassa, Ruotsissa, Espanjassa ja 

Japanissa.  

  Velkakirjoja ei ole rekisteröity eikä rekisteröidä Yhdysvaltojen vuoden 1933 

arvopaperilain (Securities Act) ("Arvopaperilaki") mukaisesti, eikä niitä 

saa tarjota tai myydä Yhdysvalloissa tai yhdysvaltalaisille henkilöille, heidän 

lukuunsa tai heidän edukseen lukuun ottamatta tiettyjä transaktioita, joita 

Arvopaperilain rekisteröintivaatimukset eivät koske. 
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  Jokaisessa Esitedirektiivin täytäntöön panneessa Euroopan talousalueen 

jäsenvaltiossa, mukaan lukien Ruotsi, (jokainen erikseen "Jäsenvaltio") 

jokainen Ohjelmaan nimetty välittäjä (jokainen erikseen "Välittäjä") on 

vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn Välittäjän on myös 

vakuutettava, että alkaen Esitedirektiivin täytäntöönpanopäivästä 

Jäsenvaltiossa ("Täytäntöönpanopäivä") se ei ole tehnyt eikä tee tarjousta 

Velkakirjoista yleisölle Jäsenvaltiossa paitsi toimiessaan Liikkeeseenlaskijan 

edellä mainitun kohdan A.2 mukaisesti antamalla luvalla. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että se on noudattanut ja noudattaa kaikkia 

Englannissa vuonna 2000 rahoituspalveluista ja -markkinoista annetun lain 

säädöksiä (Financial Services and Markets Act) kaikissa toimissaan, jotka 

liittyvät Yhdistyneessä kuningaskunnassa liikkeeseen laskettuihin tai muulla 

tavoin Yhdistynyttä kuningaskuntaa koskeviin Velkakirjoihin. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että se ei ole tarjonnut tai myynyt eikä 

tarjoa, myy tai toimita mitään Velkakirjoja Tanskassa suoraan tai epäsuorasti 

julkisen tarjoamisen kautta muutoin kuin Tanskan arvopaperikauppalain 

(Værdipapirhandelsloven, 883/9.8.2011) tai sen nojalla annettujen asetusten 

mukaisesti. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että tarjotessaan tai myydessään 

Velkakirjoja Irlannissa se noudattaa rahoitusvälineiden markkinoista annetun 

säädöksen (European Communities (Markets in Financial Instruments) 

Regulations 2007) asetuksia 1–3 (muutoksineen), mukaan lukien ilman 

rajoituksia asetukset 7 ja 152 tai mitkä tahansa niiden yhteydessä käytetyt 

toimintatapasäännöt, sekä sijoittajien korvauksista annettua lakia (Investor 

Compensation Act 1998), osakeyhtiölakia vuosilta 1963–2012 

(muutoksineen) (Companies Acts), keskuspankkilakia vuosilta 1942–2013 

(muutoksineen) (Central Bank Acts) ja kaikkia vuoden 1989 

keskuspankkilain 117 pykälän 1 momentin nojalla laadittuja 

toimintatapasääntöjä, markkinoiden väärinkäytöstä annettua säädöstä 

(Market Abuse (Directive 2003/6/EC) Regulations 2005) (muutoksineen) ja 

Irlannin keskuspankin vuonna 2005 annetun sijoitusrahastoja, yhtiöitä ja 

sekalaisia säännöksiä koskevan lain (Investment Funds, Companies and 

Miscellaneous Provisions Act) 34 pykälän nojalla antamia määräyksiä. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että se ei ole tarjonnut tai myynyt eikä 

tarjoa tai myy suoraan tai epäsuorasti Velkakirjoja yleisölle Ranskassa ja 

ettei se ole jaellut eikä jakele Ohjelmaesitettä, Lopullisia Ehtoja tai mitään 

muuta Velkakirjoihin liittyvää tarjousmateriaalia yleisölle Ranskassa tai ole 

aiheuttanut tai aiheuta niiden jakelua ja että tarjoukset, myynnit ja jakelut on 

suunnattu ja suunnataan Ranskassa vain (a) kolmansien osapuolten lukuun 

tehtävään salkunhoitoon liittyvien sijoituspalvelujen tarjoajille (personnes 

fournissant le service d'investissement de gestion de portefeuille pour compte 

de tiers) ja/tai (b) päteville sijoittajille (investisseurs qualifiés) Ranskan raha- 

ja finanssimarkkinoita koskevan lain (Code monétaire et financier) artiklojen 

L.411-1, L.411-2 ja D.411-1 mukaisesti.  

  Velkakirjoja, jotka ovat Viron arvopaperimarkkinalain 2 pykälän, 

rahoitusvälineiden markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) ja 

komission rahoitusvälineiden markkinoista annetun direktiivin 

täytäntöönpanoasetuksen (1287/2006/EY) sekä niiden muutosten mukaisia 

"johdannaisinstrumentteja", voi tarjota Virossa vain, kun kyseisen 

strukturoidun instrumentin sopivuus ja asianmukaisuus sijoittajalle on 

arvioitu Viron ja Euroopan unionin lainsäädännön mukaisesti. 
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  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että Velkakirjoja ei ole tarjottu eikä niitä 

tarjota Liettuassa julkisella tarjouksella muutoin kuin noudattaen kaikkia 

asiaankuuluvia Liettuan lakeja ja erityisesti Liettuan arvopaperilakia 

(numero X-1023/18.1.2007) sekä kaikkia sen nojalla annettuja asetuksia ja 

määräyksiä muutoksineen. 

  Velkakirjoja ei ole rekisteröity Latvian rahoitusvälineiden markkinoita 

koskevan lain mukaisesti, eikä niitä saa tarjota julkisesti tai myydä Latviassa. 

Liikkeeseenlaskija ja Välittäjät eivät ole antaneet eivätkä anna valtuutusta 

Velkakirjojen tarjoamiseen Latviassa muutoin kuin Latvian lain mukaisesti. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että se ei ole tarjonnut tai myynyt eikä 

tarjoa, myy tai toimita Velkakirjoja suoraan tai epäsuorasti Tanskassa 

julkisen tarjoamisen kautta muutoin kuin Tanskan arvopaperikauppalain 

(Værdipapirhandelsloven) ja sen muutosten sekä sen nojalla annettujen 

määräysten mukaisesti. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että se ei tarjoa Velkakirjoja julkisesti eikä 

tuo niitä yleiseen kiertoon Suomessa muutoin kuin asiaankuuluvien Suomen 

lakien ja erityisesti Suomen arvopaperimarkkinalain (495/1989) (uusi laki 

746/2012) ja sen nojalla annettujen asetusten ja määräysten sekä niiden 

muutosten mukaisesti. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että se toimii kaikkien Velkakirjojen 

tarjoamista Norjassa koskevien lakien, asetusten ja määräysten mukaisesti. 

Norjan kruunuina noteerattavia Velkakirjoja ei saa tarjota tai myydä 

Norjassa eikä Norjassa asuville henkilöille, heidän lukuunsa tai heidän 

edukseen muutoin kuin VPS-velkakirjojen tarjoamista ja niiden rekisteröintiä 

koskevien määräysten mukaisesti. 

  Jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn 

Välittäjän on myös vakuutettava, että se on tarjonnut ja tarjoaa Velkakirjoja 

ainoastaan julkisella tarjouksella (oferta pública) Espanjassa Espanjan 

arvopaperimarkkinalain (Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de 

Valores), sitä täydentävän 4. marraskuuta annetun kuninkaan asetuksen 

1310/2005 noteerausta virallisilla jälkimarkkinoilla, julkisia tarjouksia ja 

niiden edellyttämää esitettä koskevien määräysten sekä tämän lain ja 

asetuksen nojalla annettujen määräysten mukaisesti. Velkakirjoja saavat 

Espanjassa tarjota tai myydä ainoastaan yhteisöt, joilla on 

arvopaperimarkkinalain ja 15. helmikuuta sijoituspalveluyhtiöihin 

sovellettavasta lainsäädännöstä annetun kuninkaan asetuksen 217/2008 

mukainen lupa tarjota sijoituspalveluja Espanjassa, ja tarjousten ja myynnin 

on tapahduttava arvopaperimarkkinalain ja muun sovellettavan 

lainsäädännön mukaisesti. 

  Velkakirjoja ei ole rekisteröity eikä rekisteröidä Japanin 

rahoitusinstrumentteja ja pörssiä koskevan lain (25/1948 muutoksineen) 

mukaisesti, ja jokainen Välittäjä on vakuuttanut, ja jokaisen uuden 

Ohjelmaan nimetyn Välittäjän on myös vakuutettava, että se ei tarjoa tai myy 

Velkakirjoja suoraan tai epäsuorasti Japanissa, Japanissa asuville henkilöille 

tai heidän edukseen tai muille henkilöille suoraan tai epäsuorasti uudelleen 

tarjoamista tai jälleenmyyntiä varten Japanissa, Japanissa asuville henkilöille 

tai heidän edukseen muutoin kuin edellä mainitun lain ja sen sisältämiä 

rekisteröintivaatimuksia koskevan vapautuksen mukaisesti ja Japanin 

muiden asiaankuuluvien lakien, määräysten ja ministeriöiden ohjeiden 

mukaisesti. 
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  Fyysisessä muodossa olevia Nollakuponkivelkakirjoja voidaan siirtää tai 

hyväksyä suoraan tai epäsuorasti Alankomaissa, Alankomaista tai 

Alankomaihin ainoastaan Liikkeeseenlaskijan tai Euronext Amsterdam by 

NYSE Euronextin jäsenen välityksellä Alankomaiden 21.5.1985 voimaan 

tulleen talletustodistuslain (Wet inzake spaarbewijzen) (muutoksineen) ja sen 

täytäntöönpanomääräysten mukaisesti. 

C.8  Arvopapereihin 

liittyvät 

oikeudet, niiden 

keskinäinen 

järjestys ja 

oikeuksien 

rajoitukset: 

Velkakirjojen Etuoikeusasema: Velkakirjat ovat Liikkeeseenlaskijan 

vakuudettomia ja etuoikeudettomia sitoumuksia, ja niillä on yhtäläinen 

etuoikeusasema (pari passu) toisiinsa nähden ja vähintään yhtäläinen 

etuoikeusasema Liikkeeseenlaskijan nykyisiin ja tuleviin vakuudettomiin ja 

etuoikeudettomiin sitoumuksiin nähden. 

Nimellisarvo: Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Lopullisissa Ehdoissa 

ilmoitettujen nimellisarvojen mukaisesti, mutta kuitenkin niin, että 

(i) liikkeeseen laskettavien Velkakirjojen nimellisarvo on vähintään 

1 000 euroa (tai sen vasta-arvo missä tahansa muussa valuutassa) ja 

(ii) kaikkia soveltuvia lakeja ja/tai määräyksiä ja/tai keskuspankkien 

vaatimuksia noudatetaan. 

  Liikkeeseen laskettavien Velkakirjojen nimellisarvo on EUR 1 000. 

  Negative pledge -sitoumus: Ei ole. 

  Ristikkäinen eräännyttämisperuste (cross default): Ei ole. 

  Verotus: Kaikki Velkakirjoihin liittyvät maksut suoritetaan ilman 

verovähennyksiä tai ennakonpidätyksiä, elleivät Suomen tai Ruotsin lait, 

asetukset tai muut säädökset tai suomalaisen tai ruotsalaisen viranomaisen 

päätökset edellytä niitä. Mikäli Liikkeeseenlaskijoiden on perittävä 

suomalaisia tai ruotsalaisia veroja osapuolilta, jotka eivät ole verovelvollisia 

Suomessa tai Ruotsissa, Liikkeeseenlaskijan tulee maksaa tarvittava 

lisäsumma, jotta Velkakirjojen haltijoille eräpäivänä maksettava nettosumma 

vastaa sitä rahasummaa, jonka haltija olisi saanut, mikäli veroa ei olisi 

peritty (normaalit poikkeukset otetaan huomioon). 

  Sovellettava laki: Velkakirjoihin ja kaikkiin Velkakirjoihin liittyviin 

sopimukseen perustumattomiin velvoitteisiin sovelletaan joko Englannin, 

Suomen, Ruotsin, Tanskan tai Norjan lakia, paitsi että (i) VP-velkakirjojen 

rekisteröintiä VP-rekisteriin koskee Tanskan laki, (ii) VPS-velkakirjojen 

rekisteröintiä VPS-rekisteriin koskee Norjan laki, (iii) Ruotsalaisten 

Velkakirjojen rekisteröintiä Euroclear Swedenin rekisteriin koskee Ruotsin 

laki ja (iv) Suomalaisten Velkakirjojen rekisteröintiä Euroclear Finlandin 

rekisteriin koskee Suomen laki. 

  Velkakirjoihin sovelletaan Suomen lakia. 

  Arvopaperitodisteiden täytäntöönpano: Arvopaperitodisteiden kohdalla 

yksittäisten sijoittajien oikeuksia suhteessa Liikkeeseenlaskijaan säätelee 

20.12.2013 päivätty sopimus ("Sopimus"), jonka kopio on nähtävillä 

verojen ja maksujen välittäjänä toimivan Citibank, N.A.:n Lontoon 

sivukonttorissa ("Verojen ja Maksujen Välittäjä"). 
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C.9 Arvopapereihin 

liittyvät 

oikeudet 

(jatkuu) sekä 

tiedot korosta, 

laina-ajasta, 

tuotosta ja 

haltijoiden 

edustajasta:  

Korko: Velkakirjat voivat olla korollisia tai korottomia. Mahdollinen korko 

voi 

 olla kiinteä tai vaihtuva 

 olla inflaatiosuojattu, jolloin koron suuruus määräytyy 

kuluttajahintaindeksin mukaan 

 olla sidottu siihen, tapahtuuko ennalta määriteltyjen viiteyhteisöjen 

velkasitoumuksissa ns. Luottovastuutapahtuma ("Luottotodistus" 

tai "CLN"). Luottovastuutapahtuma on yritystä koskeva tapahtuma 

(esimerkiksi konkurssi tai maksun laiminlyönti), joka tyypillisesti 

aiheuttaa Viiteyhteisön luotonantajalle tappion. Mikäli 

Viiteyhteisöön liittyvä Luottovastuutapahtuma toteutuu, 

maksettavan koron laskemiseen käytettyä nimellisarvoa voidaan 

pienentää. Lisätietoa annetaan kohdassa C.10. 

 olla kumulatiivinen, jos tietyt arvonkehitykseen liittyvät 

kynnysarvot saavutetaan 

 olla sidottu tietyn viitekoron (joka voi olla korko tai inflaatiomittari) 

kehitykseen tiettynä ajanjaksona verrattuna etukäteen määriteltyihin 

toteutustasoihin/rajaehtoihin ja korkoa voivat koskea (tietyissä 

tapauksissa) myös ylä- ja alarajat 

   olla sidottu yhden tai useamman kohde-etuuksia sisältävän korin 

arvonkehitykseen (kukin erikseen "Kohde-etuus" ja yhdessä 

"Kori") tai Korin sisältämän tietyn Kohde-etuuden 

arvonkehitykseen (esimerkiksi heikoimmin kehittynyt Kohde-etuus) 

verrattuna etukäteen määriteltyyn toteutustasoon ja/tai 

   olla sidottu prosenttiosuuteen niistä Korin sisältämistä Kohde-

etuuksista, jotka ovat etukäteen määritellyn rajaehdon yläpuolella 

kunakin pankkipäivänä asianomaiseen koronmaksupäivään asti 

koronmaksupäivä mukaan lukien (kukin erikseen 

"Koronmaksupäivä"). 

  Jos Kuponkikorollisten Velkakirjojen Kohde-etuuksia sisältävän Korin 

tuotto minä tahansa arvostuspäivänä (kukin erikseen "Arvostuspäivä") on 

sama tai suurempi kuin yksi tai useampi ennalta määritelty taso, 

Velkakirjojen korko ("Kuponkikorko") maksetaan. Kuponkikoron suuruus 

riippuu saavutettavasta rajaehdosta ja siitä, mikä seuraavista rakenteista 

Velkakirjoille on valittu: 

   Flat Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen pääoma kerrottuna 

kulloinkin sovellettavalla Kuponkikorolla. 

   Memory Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen pääoma 

kerrottuna kulloinkin sovellettavalla Kuponkikorolla ja kerrottuna 

niiden edeltävien Koronmaksupäivien lukumäärällä, joilta ei ole 

maksettu Kuponkikorkoa. 

   Plus Flat Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen pääoma 

kerrottuna kulloinkin sovellettavalla Kuponkikorolla tai sitä 

korkeammalla Korin Tuotolla (määritellään jäljempänä). 
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   Plus Memory Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen pääoma 

kerrottuna korkeimmalla seuraavista: a) Korin Tuotto tai b) 

kulloinkin sovellettava Kuponkikorko kerrottuna niiden edeltävien 

Koronmaksupäivien lukumäärällä, joilta ei ole maksettu 

Kuponkikorkoa. 

  Sovellettava korko tai sen laskentatapa voi vaihdella ajoittain tai se voi olla 

pysyvä missä tahansa Velkakirjasarjassa. Velkakirjoilla voi olla 

enimmäiskorko, vähimmäiskorko tai molemmat. Velkakirjojen 

korkojaksojen pituudet voivat myös ajoittain vaihdella tai olla pysyviä missä 

tahansa Velkakirjasarjassa. 

  Velkakirjat eivät tuota korkoa.  

  Lunastus: Liikkeeseenlaskija lunastaa Velkakirjat niiden 

takaisinmaksumäärällä ("Takaisinmaksumäärä") Lopullisissa Ehdoissa 

määriteltynä yhtenä tai useampana takaisinmaksupäivänä 

("Takaisinmaksupäivä").  

  Takaisinmaksumäärä voi koostua kiinteästä osuudesta ("Takaisinmaksun 

Perusmäärä") ja yhdestä tai useammasta lisäsummasta ("Lisätuotto"), joka 

määräytyy yhden tai useamman jäljempänä kohdassa C.10 määritellyn 

arvonkehitysrakenteen perusteella.  

  Laina-ajan päättyessä maksettavaa Takaisinmaksumäärää laskettaessa 

Lisätuotto voidaan lisätä Takaisinmaksun Perusmäärään tai vähentää siitä, ja 

se voi olla negatiivinen. Tämän vuoksi Velkakirjan Haltija saattaa tietyissä 

olosuhteissa saada lopullisessa takaisinmaksussa Velkakirjojen Pääomaa 

pienemmän summan. Lopullisissa Ehdoissa määritellään, mitä 

arvonkehitysrakennetta Velkakirjojen kuhunkin Sarjaan sovelletaan. 

  Velkakirjat voidaan maksaa takaisin ennenaikaisesti (i) Ehtojen mukaisesti 

Liikkeeseenlaskijan tai Velkakirjojen haltijan pyynnöstä, mikäli Lopulliset 

Ehdot sallivat tämän, tai (ii) mikäli Liikkeeseenlaskijan on sen kotipaikan 

verolainsäädännön muutosten vuoksi maksettava Velkakirjoihin liittyviä 

ylimääräisiä maksuja. 

  Mikäli sovelletaan jotakin Autocallable-arvonkehitysrakennetta ja mikäli 

Korin tai yhden tai useamman Kohde-etuuden tuotto on ennalta määritetyn 

rajaehdon suuruinen tai sitä parempi minä tahansa Havaintopäivänä, 

Liikkeeseenlaskija maksaa Velkakirjat takaisin ennenaikaisesti seuraavana 

ennenaikaisena takaisinmaksupäivänä maksaen määrän, joka vastaa 

Velkakirjan Pääomaa ja (mahdollista) ennalta määritettyä kuponkikorkoa. 

  Lopullisten Ehtojen salliessa ennenaikaisen takaisinmaksun yhteydessä 

maksettavasta summasta ("Ennenaikainen Takaisinmaksumäärä") 

voidaan vähentää Laskenta-agentin määrittämä summa, joka vastaa 

Liikkeeseenlaskijalle ennenaikaisesta takaisinmaksusta aiheutuvien 

kustannusten, kulujen, verojen ja maksujen summaa. 

  Ellei Velkakirjoja ole aiemmin lunastettu tai ostettu takaisin ja peruutettu, 

jokainen Velkakirja lunastetaan arvoon, joka vastaa Takaisinmaksun 

Perusmäärän EUR 1 000 ja kohdassa C.10 määritellyn yhden tai useamman 

arvonkehitysrakenteen mukaisesti lasketun/laskettujen 

Lisätuoton/Lisätuottojen summaa ottaen huomioon Takaisinmaksun 

Enimmäismäärän (myöhemmin määritelty).  

  Takaisinmaksupäivä on 1.4.2019. 
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  Liikkeeseenlaskuhinta: Liikkeeseenlaskija määrittää kunkin Ohjelmassa 

liikkeeseen laskettavan Velkakirjojen Erän liikkeeseenlaskuhinnan 

liikkeeseenlaskuhetkellä vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaisesti. 

  Velkakirjojen Liikkeeseenlaskuhinta on  100 %. 

  Tuotto: Kunkin Velkakirjojen Erän tuotto lasketaan liikkeeseenlaskupäivän 

liikkeeseenlaskuhinnan perusteella. Tämä ei ole ennuste tulevasta tuotosta. 

  Ei sovellu 

  Velkakirjan Haltijoiden edustajat: Ei sovellu. Velkakirjan Haltijoiden 

puolesta toimivaa edustajaa ei ole nimitetty. 

  Kohde-etuuden korvaaminen, Takaisinmaksumäärän ennenaikainen 

laskeminen tai Ehtojen muutos: Ehtojen salliessa Liikkeeseenlaskija voi 

korvata Kohde-etuuden, laskea Takaisinmaksumäärän ennenaikaisesti tai 

muuttaa Ehtoja tarpeelliseksi katsomallaan tavalla tietyissä tilanteissa, 

mukaan lukien markkinahäiriö, suojaushäiriö, lainmuutos, hinnan korjaukset 

ja muut merkittävät muutokset, jotka vaikuttavat yhteen tai useampaan 

Kohde-etuuteen. 

C.10 Johdannais-

komponentit: 

Seuraavassa kuvatut arvonkehitysrakenteet määräävät, kuinka Kohde-

etuuksien tai Viiteyhteisöjen arvonkehitys vaikuttaa Velkakirjojen 

Takaisinmaksumäärään ja/tai Lisätuottoon. Liikkeeseenlaskija voi yhdistää 

kaksi tai useampia arvonkehitysrakenteita missä tahansa Velkakirjojen 

liikkeeseenlaskussa: 

  Basket Long -rakenne: Lisätuotto on Velkakirjojen Pääoma kerrottuna 

(i) summalla, joka vastaa Korin arvonkehitystä ("Korin Tuotto"), ja (ii) 

kertoimella, jota käytetään määrittämään haltijoiden osuus asianomaisten 

Kohde-etuuksien arvonkehityksestä ("Tuottokerroin"). Kohde-etuuden 

arvonkehitys määritetään tarkastelemalla summaa, jolla Kohde-etuuden 

loppukurssi ("Loppukurssi") ylittää sen lähtökurssin ("Kohde-etuuden 

Tuotto"). Loppukurssi määräytyy usein Kohde-etuuden keskimääräisen 

arvon mukaan Velkakirjojen juoksuaikana (eli Velkakirjan arvo määritetään 

useana ajankohtana juoksuajan kuluessa), mutta se voi määräytyä myös vain 

yhden arvostusajankohdan perusteella. Kohde-etuuden Tuotolla tai Korin 

Tuotolla voi myös olla alaraja, joka toimii arvonkehityksen 

vähimmäistasona. 

  Basket Short -rakenne: Lisätuotto on Velkakirjojen Pääoma kerrottuna 

(i) Korin kokonaistuotolla ja (ii) Tuottokertoimella. Koriin sisältyvien 

Kohde-etuuksien positiivinen arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Korin 

kokonaistuottoon ja siksi myös Velkakirjan Haltijoille maksettavaan 

tuottoon. Koriin sisältyvien Kohde-etuuksien negatiivinen arvonkehitys 

vaikuttaa positiivisesti Korin kokonaistuottoon ja siksi myös Velkakirjan 

Haltijoille maksettavaan tuottoon. 

  Barrier Outperformance -rakenne: Mikäli Korin arvonkehitys ylittää 

määrätyn rajaehdon (kurssikatto), Lisätuotto on ennalta määritelty Korin 

enimmäistuotto. Mikäli määrätty rajaehto ei ylity, Lisätuotto on nolla. 

  Barrier Underperformance -rakenne: Mikäli Korin arvonkehitys laskee 

määrätyn rajaehdon alle (kurssilattia), Lisätuotto on ennalta määritelty Korin 

enimmäistuotto. Mikäli määrätty rajaehto ei alitu, Lisätuotto on nolla. 
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  Best of / Worst of Barrier Outperformance -rakenne: Sama kuin Barrier 

Outperformance -rakenne paitsi, että rajaehdon määritys ja Lisätuoton 

laskenta tehdään N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden perusteella 

koko Korin kehityksen sijaan. N:nneksi parhaiten kehittynyt Kohde-etuus on 

se Kohde-etuus, jonka Tuotto on N:nneksi paras. N on Lopullisissa Ehdoissa 

määritelty numeerinen arvo. 

  Best of / Worst of Barrier Underperformance -rakenne: Sama kuin Barrier 

Underperformance -rakenne paitsi, että rajaehdon määritys ja Lisätuoton 

laskenta tehdään N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden perusteella 

koko Korin kehityksen sijaan. 

  
Autocallable Structure – Long -rakenne: Mikäli Korin Tuotto on 

Havaintopäivänä ("Riskitason Havaintopäivä") ennalta määritellyn 

riskitason alapuolella, Lisätuotto lasketaan kertomalla Velkakirjojen Pääoma 

Tuottokertoimella ja Korin Tuotolla tai sitä pienemmällä ennalta 

määritellyllä korin enimmäistuotolla. Mikäli Korin Tuotto ei ole Riskitason 

Havaintopäivänä ennalta määritellyn riskitason alapuolella, Lisätuotto on 

Velkakirjojen Pääoma kerrottuna Tuottokerroin 2:lla sekä korkeammalla 

seuraavista: (i) Korin Tuotto tai (ii) ennalta määritelty korin 

vähimmäistuotto. Lisäksi saatetaan maksaa Kuponkikorko (ks. 

Kuponkikoron tiedot kohdassa C.9). Lisäksi Velkakirjat maksetaan 

ennenaikaisesti takaisin, jos Korin Tuotto ylittää määrätyn rajaehdon minä 

tahansa Havaintopäivänä. Jos (jäljempänä määriteltyä) Best of / Worst of 

Modifier -rakennetta sovelletaan Autocallable-rakenteeseen, Lisätuotto (ja 

mahdollinen ennenaikainen takaisinmaksumäärä) määräytyy N:nneksi 

parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden päätöskurssin perusteella koko Korin 

sijaan. N:n arvo määritellään sovellettavissa Lopullisissa Ehdoissa. 

  Autocallable Structure – Short -rakenne: Tämä rakenne on samantyyppinen 

kuin Autocallable Structure – Long -rakenne, mutta erona on se, että Korin 

sisältämien Kohde-etuuksien positiivinen arvonkehitys vaikuttaa 

negatiivisesti Velkakirjojen tuottoon. 

  Replacement Basket -rakenne: Lisätuotto lasketaan samoin kuin Basket Long 

-rakenteessa paitsi, että koko Korin arvonkehitystä määriteltäessä parhaiten 

kehittyneiden Kohde-etuuksien tuotot korvataan ennalta määritellyllä 

arvolla. 

  Locally Capped Basket -rakenne: Lisätuotto lasketaan samoin kuin Basket 

Long- tai Basket Short -rakenteessa paitsi, että koko Korin arvonkehitystä 

määriteltäessä jokaisen Kohde-etuuden tuotolla on ennalta määritelty 

prosentuaalinen enimmäisarvo. 

  Rainbow Basket -rakenne: Lisätuotto lasketaan samoin kuin Basket 

Long -rakenteessa paitsi, että Korin Kohde-etuuksien painotukset 

määräytyvät kunkin Kohde-etuuden suhteellisen arvonkehityksen 

perusteella. Kunkin Kohde-etuuden tuotot lasketaan erikseen laina-ajan 

päättyessä, ja ne pannaan järjestykseen suhteellisen arvonkehityksen 

perusteella. Kohde-etuuksien painotukset vastaavat sovellettavissa 

Lopullisissa Ehdoissa määritellyn suhteellisen järjestyksen mukaisia 

painotuksia. 

  Booster-rakenteet: Booster-rakenteissa on korotettu positiivinen tai 

negatiivinen tuotto, joka perustuu Kohde-etuuksien arvonkehitykseen. 

Sijoittajien osuus Kohde-etuuksien arvonkehityksestä voi kasvaa tai 

vähentyä eri tuottokerroinvaihtoehtojen mukaan. Booster Long -rakenteessa 

Kohde-etuuksien positiivinen arvonkehitys vaikuttaa positiivisesti 

Velkakirjojen tuottoon. Booster Short -rakenteessa Kohde-etuuksien 

positiivinen arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Velkakirjojen tuottoon. 
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  Booster Risk Barrier Short -rakenne: Lisötuotto riippuu Korin Tuotosta 

verrattuna ennalta määritettyyn rajaehtoon minä tahansa Arvostuspäivänä ja 

Korin lähtöarvoon. Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on minä tahansa 

Arvostuspäivänä sama kuin Korin lähtötaso tai sitä suurempi, Lisätuotto 

lasketaan kertomalla Velkakirjojen Pääoma Tuottokertoimella ja Korin 

Tuotolla. Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on kaikkina Arvostuspäivinä 

rajaehdon tasolla tai sen yläpuolella mutta Korin lähtöarvon alapuolella minä 

tahansa Arvostuspäivänä, Lisätuotto on nolla. Jos Korin Tuoton ja 1:n 

summa on minä tahansa Arvostuspäivänä sekä rajaehdon että Korin 

lähtöarvon alapuolella, Lisätuotto lasketaan Korin Tuoton ja erillisen 

tuottokertoimen perusteella. Laskennan tuloksena on Pääomaa pienempi 

Takaisinmaksumäärä. Koriin sisältyvän Kohde-etuuden positiivinen 

arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Korin kokonaistuottoon. Koriin 

sisältyvän Kohde-etuuden negatiivinen arvonkehitys vaikuttaa positiivisesti 

Korin kokonaistuottoon, ja siksi myös vaikutus Velkakirjojen 

Takaisinmaksumäärään on positiivinen. 

  Booster Risk Barrier Long -rakenne: Lisätuotto lasketaan samoin kuin 

Booster Risk Barrier Short -rakenteessa. Erona on se, että Koriin sisältyvän 

Kohde-etuuden positiivisella arvonkehityksellä on positiivinen vaikutus 

Korin kokonaistuottoon. Koriin sisältyvän Kohde-etuuden negatiivisella 

arvonkehityksellä on negatiivinen vaikutus Korin kokonaistuottoon ja siten 

myös Velkakirjojen Takaisinmaksumäärään. 

  Twin Win -rakenne: Lisätuotto lasketaan samoin kuin Basket 

Long -rakenteessa: jos Korin arvonkehitys on positiivinen, myös Lisätuotto 

on positiivinen. Jos Korin arvonkehitys on negatiivinen mutta parempi kuin 

ennalta määritelty Rajaehto, Lisätuotto on myös silloin positiivinen. Jos 

Korin arvonkehitys on negatiivinen ja heikompi kuin asianomainen 

Rajaehto, myös Lisätuotto on negatiivinen ja Takaisinmaksumäärä on siksi 

pienempi kuin Velkakirjojen Pääoma. 

  Bonus Booster Short -rakenne: Lisätuotto lasketaan samoin kuin Booster 

Risk Barrier Short -rakenteessa paitsi, jos Korin Tuotto ei ole 

asianomaisena/asianomaisina Arvostuspäivänä/-päivinä rajaehdon 

alapuolella, Lisätuotto on korkeampi seuraavista: (i) ennalta määritelty 

kuponkitaso tai (ii) summa, joka lasketaan kertomalla Velkakirjojen Pääoma 

Tuottokertoimella sekä Korin Tuotolla. Koriin sisältyvien Kohde-etuuksien 

positiivinen arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Korin kokonaistuottoon. 

  Bonus Booster Long -rakenne: Lisätuotto lasketaan samoin kuin Bonus 

Booster Short -rakenteessa. Erona on se, että Koriin sisältyvän Kohde-

etuuden positiivisella arvonkehityksellä on positiivinen vaikutus Korin 

kokonaistuottoon. Koriin sisältyvän Kohde-etuuden negatiivinen 

arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Korin kokonaistuottoon. 

  Cliquet-rakenne: Lisätuotto perustuu Korin suhteellisten prosentuaalisten 

muutosten kertymään ennalta määriteltyjen arvostusjaksojen aikana 

Velkakirjojen juoksuajan kuluessa. Myös seuraavia ominaisuuksia voidaan 

käyttää: (i) Korin muutoksille voidaan asettaa kullakin arvostusjaksolla 

paikallinen katto tai lattia, (ii) muutosten kertymällä voi olla globaali katto 

tai lattia ja (iii) tuotteella voi olla lock-in-ominaisuus, jolla tarkoitetaan sitä, 

että jos kumulatiivinen tuotto minä tahansa arvostuspäivänä saavuttaa 

ennalta määritellyn lock-in-tason, lisätuotto on vähintään lock-in-tason 

suuruinen. 

  Reverse Cliquet -rakenne: Tämä on hyvin samantyyppinen kuin Cliquet-

rakenne, mutta maksettava lisätuotto lasketaan vähentämällä Korin 

suhteelliset prosentuaaliset muutokset (ennalta määriteltyinä 

arvostusjaksoina) ennalta määritellystä lähtökorosta. 
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  Replacement Cliquet -rakenne: Tämä on hyvin samantyyppinen kuin 

Cliquet-rakenne, mutta erona on se, että tuotot, jotka syntyvät tietystä 

määrästä parhaan arvonkehityksen arvostusjaksoja, korvataan ennalta 

määritellyllä prosenttiluvulla. 

  Reverse Replacement Cliquet -rakenne: Tämä on hyvin samantyyppinen 

kuin Reverse Cliquet -rakenne, mutta erona on se, että tuotot, jotka syntyvät 

tietystä määrästä parhaan arvonkehityksen arvostusjaksoja, korvataan ennalta 

määritellyllä prosenttiluvulla. 

  Rainbow Replacement Cliquet -rakenne: Jokaisen yksittäisen Kohde-etuuden 

arvonkehitys lasketaan samalla perusteella kuin Cliquet-rakenteessa. Erona 

on se, että Korin jokaisen Kohde-etuuden painotus määräytyy sitten, kun 

kunkin Kohde-etuuden arvonkehitys on tiedossa. Periaatteena on se, että 

parhaiten kehittyneelle Kohde-etuudelle annetaan suurin paino ja niin 

edelleen. 

  Reverse Convertible -rakenne: Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on Korin 

lähtötasolla tai sen yläpuolella, Takaisinmaksumäärä on samansuuruinen 

kuin Velkakirjojen Pääoma. Jos Korin Tuotto on Korin lähtötason 

alapuolella, Takaisinmaksumäärä on Pääoma vähennettynä summalla, joka 

saadaan kertomalla Pääoma Tuottokertoimella sekä Korin Tuotolla, jolloin 

tuloksena on Takaisinmaksumäärä, joka on pienempi kuin Velkakirjojen 

Pääoma. Koriin sisältyvien Kohde-etuuksien positiivisella arvonkehityksellä 

on positiivinen vaikutus Velkakirjojen kokonaistuottoon, ja yksittäisten 

Kohde-etuuksien negatiivisella arvonkehityksellä puolestaan on negatiivinen 

vaikutus Velkakirjojen kokonaistuottoon. 

  Reverse Convertible Risk Barrier -rakenne: Jos Korin Tuoton ja 1:n summa 

on sama kuin Korin Lähtötaso tai sitä suurempi lopullisena Arvostuspäivänä, 

Takaisinmaksumäärä on samansuuruinen kuin Velkakirjojen Pääoma. 

Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on Rajaehdon alapuolella minä tahansa 

Arvostuspäivänä ja jos Korin Tuotto on lopullisena Arvostuspäivänä Korin 

Lähtötason alapuolella, Takaisinmaksumäärä lasketaan kertomalla 

Velkakirjojen Pääoma Tuottokertoimella sekä Korin Tuotolla ja lisäämällä 

saatu summa Velkakirjojen Pääomaan (tässä tapauksessa 

Takaisinmaksumäärä on pienempi kuin Velkakirjojen Pääoma). 

  Best of / Worst of Reverse Convertible -rakenne: Takaisinmaksumäärä 

lasketaan samoin kuin Reverse Convertible -rakenteessa paitsi, että 

mahdollinen negatiivinen tuotto määräytyy N:nneksi parhaiten kehittyneen 

Kohde-etuuden mukaan (Korin kokonaiskehityksen sijaan). 

  Up and In Long: Up and In Long -rakenne on rajaehtoinen myyntioptio. 

Lisätuotto lasketaan kertomalla Tuottokerroin, Velkakirjojen Pääoma sekä 

Korin loppuarvon ja Korin Toteutustason erotus edellyttäen, että Kori on 

jokaisena Arvostuspäivänä Velkakirjojen juoksuaikana ollut ennalta 

määritellyn Rajaehdon tasolla tai sen yläpuolella. Mikäli Rajaehtoa ei 

saavuteta minään Arvostuspäivänä, Lisätuotto on nolla ja 

Takaisinmaksumäärä on sama kuin Velkakirjojen Pääoma. Rajaehto on aina 

korkeampi kuin Korin Toteutustaso. 

  Up and Out Long: Up and Out Long -rakenne on rajaehtoinen myyntioptio. 

Lisätuotto lasketaan kertomalla Tuottokerroin, Velkakirjojen Pääoma sekä 

Korin loppuarvon ja Korin Toteutustason erotus tai sitä korkeampi ennalta 

määritelty kuponkitaso edellyttäen, että Kori on jokaisena Arvostuspäivänä 

Velkakirjojen juoksuaikana ollut ennalta määritellyn Rajaehdon tasolla tai 

sen yläpuolella. Mikäli Rajaehtoa ei saavuteta minään Arvostuspäivänä, 

Lisätuotto on nolla ja Takaisinmaksumäärä on sama kuin Velkakirjojen 

Pääoma. Rajaehto on aina korkeampi kuin Korin Toteutustaso. 
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  Down and Out Basket Long: Down and Out Basket Long -rakenne on 

rajaehtoinen myyntioptio. Lisätuotto lasketaan kertomalla Tuottokerroin, 

Velkakirjojen Pääoma sekä Korin loppuarvon ja Korin Toteutustason erotus, 

jos Kori ei ole minään Arvostuspäivänä Velkakirjojen juoksuaikana ollut 

ennalta määritellyn Rajaehdon tasolla tai sen alapuolella. Tämä tarkoittaa 

sitä, että mikäli Rajaehto saavutetaan jonakin Arvostuspäivänä, Lisätuotto on 

nolla.  

  Worst of Down and Out Basket Long: Tämä on sama rakenne kuin Down 

and Out Basket Long paitsi, että Lisätuotto lasketaan huonoimmin 

kehittyneen Kohde-etuuden perusteella koko Korin sijaan. 

  Worst of Call -optio: Worst of Call -optiorakenteessa tuotto riippuu Korin 

huonoimmin kehittyneestä Kohde-etuudesta. Haltijalle maksettava Lisätuotto 

on nolla tai sitä suurempi huonoimmin kehittyneen Kohde-etuuden Tuotto. 

  Outperformance-optio: Normaalissa korirakenteessa Lisätuotto riippuu 

yhden tai useamman Kohde-etuuden muodostaman Korin absoluuttisesta 

kehityksestä, mutta outperformance-rakenteessa se riippuu kahden Korin 

keskinäisestä suhteellisesta kehityksestä yksittäisen Korin absoluuttisen 

kehityksen sijaan. Rakenteessa voidaan verrata joko kahta Basket 

Long -rakennetta, kahta Basket Short -rakennetta tai yhtä Basket 

Long -rakennetta ja yhtä Basket Short -rakennetta. 

  Non-Tranched CLN- ja Tranched CLN -rakenteet: Takaisinmaksumäärä ja 

mahdolliset korot perustuvat Viiteyhteisöjen samojen tai eri salkkujen 

painotettuihin tappioihin, jotka aiheutuvat yhdestä tai useammasta 

Luottovastuutapahtumasta. Tranched CLN -rakenteessa 

Luottovastuutapahtumalla ei ole välttämättä lainkaan vaikutusta 

Takaisinmaksumäärään ja mahdollisiin korkoihin tai vaikutus on suhteellista 

suurempi. Tranche-ominaisuutta käytetään määrittämään sen tappion 

suuruutta, joka Haltijalle aiheutuu, mikäli yhteen tai useampaan 

Viiteyhteisöön vaikuttava Luottovastuutapahtuma toteutuu.  

  Nth to Default- ja Nth and Nth+1 to Default -rakenteet: 

Takaisinmaksumäärä ja mahdolliset korot perustuvat yhden Viiteyhteisön 

salkun Luottovastuutapahtumien lukumäärään ja mahdollisesti niiden 

järjestykseen. Jos Nth to Default CLN -rakenteessa Luottovastuutapahtumia 

on enintään N-1 kappaletta, ne eivät vaikuta Takaisinmaksumäärään ja 

mahdollisiin korkoihin, mutta N:nnen Luottovastuutapahtuman vaikutus 

näihin on suhteellista suurempi. Myös Nth and Nth+1 to Default -rakenteissa 

N:nnen ja sitä useampien Luottovastuutapahtumien vaikutus on suhteellista 

suurempi. 

  Digital Long: Mikäli Korin Tuotto lopullisena Arvostuspäivänä ylittää Korin 

Toteutustason, Lisätuotto on sama kuin Velkakirjojen Pääoma kerrottuna 

Kuponkikorolla. Mikäli Korin Tuotto ei ylitä Korin Toteutustasoa 

lopullisena Arvostuspäivänä, Lisätuotto on nolla. Kohde-etuuksien 

positiivinen arvonkehitys vaikuttaa positiivisesti Velkakirjojen tuottoon. 

  Digital Short: Mikäli Korin Tuotto lopullisena Arvostuspäivänä on Korin 

Toteutustason alapuolella, Lisätuotto on sama kuin Velkakirjojen Pääoma 

kerrottuna Kuponkikorolla. Mikäli Korin Tuotto lopullisena Arvostuspäivänä 

on Korin Toteutustasolla tai sen yläpuolella, Lisätuotto on nolla. Kohde-

etuuksien positiivinen arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Velkakirjojen 

tuottoon. 

  Best of / Worst of Digitals: Digital Long- ja Digital Short -rakenteisiin 

voidaan myös yhdistää Best of / Worst of -ominaisuus, jossa Lisätuotto 

lasketaan N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden perusteella koko 

Korin sijaan. 
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  Worst of Digital Memory Coupon 1: Worst of Digital Memory 

Coupon -optio on sarja toisistaan riippuvaisia Worst of Digital -optioita. 

Lisätuotto on Velkakirjojen Pääoma kerrottuna Kuponkikorolla ja K:lla, ja se 

maksetaan Takaisinmaksupäivänä. K on sen viimeisimmän Arvostuspäivän 

numero, jona digital-ehto on täyttynyt (ensimmäinen arvostuspäivä = 1, 

toinen arvostuspäivä = 2 jne.). 

  Worst of Digital Memory Coupon 2: Worst of Digital Memory 

Coupon -optio on sarja Worst of Digital -optioita. Jos digital-ehto täyttyy 

asianomaisena Arvostuspäivänä, senhetkinen kuponkikorko maksetaan 

yhdessä aiempien maksamattomien kuponkikorkojen kanssa (koska ehto ei 

ollut täyttynyt aiemmin) asianomaisena Koronmaksupäivänä. 

  Series of Digitals: Takaisinmaksumäärään vaikuttaa niiden Koriin sisältyvien 

Kohde-etuuksien prosentuaalinen osuus, jotka ovat ennalta määritellyn 

rajaehdon yläpuolella jokaisena pankkipäivänä asianomaiseen 

Arvostuspäivään saakka mukaan lukien Arvostuspäivä. 

  Delta 1 -rakenne: Takaisinmaksumäärä vastaa lunastushintaa, jonka Kohde-

etuuksien haltija saa kaikkien Koriin sisältyvien Kohde-etuuksien 

lunastuksesta ja josta on vähennetty (i) Liikkeeseenlaskijalle maksettava 

strukturointimaksu ja (ii) mahdolliset verot. Delta 1 -rakenteessa voitot tai 

tappiot ovat samanlaisia kuin ne, joita sijoittajalle aiheutuisi suorasta 

sijoittamisesta Kohde-etuuksiin. Mikäli suojausosapuoli ei voi lunastaa 

Kohde-etuuksia ennen suunniteltua eräpäivää tai mikäli suojausosapuoli 

katsoo, että se ei saa täyttä lunastushintaa ennen suunniteltua eräpäivää, 

suoritetaan lykätty lunastus, ja Liikkeeseenlaskija voi suorittaa Velkakirjojen 

osittaisen takaisinmaksun, kun asianomainen suojausosapuoli on saanut 

merkittävän osan lunastushinnasta, tai peruuttaa Velkakirjat maksamatta 

mitään niiden haltijoille, jos Liikkeeseenlaskija katsoo, että lunastushintaa ei 

saada ennen määrättyä long stop -päivää.  

  Inflation Linker: Takaisinmaksumäärä on Velkakirjojen Pääoma kerrottuna 

korkeammalla seuraavista: takaisinmaksun vähimmäisprosentti (ilmaistuna 

prosenttiosuutena Velkakirjojen Pääomasta) tai tulos, joka saadaan jakamalla 

lopullisen Arvostuspäivän Inflaatio Ensimmäisen Arvostuspäivän 

Inflaatiolla.  

  Barrier Outperformance -rakenne 2: Jos Korin Tuotto ylittää minä tahansa 

Arvostuspäivänä Rajaehdon, Lisätuotto lasketaan kertomalla Velkakirjojen 

Pääoma Tuottokertoimella sekä Kuponkikorolla tai sitä korkeammalla Korin 

Tuotolla. Mikäli Korin Tuotto ei ylitä Rajaehtoa yhtenäkään 

Arvostuspäivänä, Lisätuotto on nolla. Korin Tuotto voidaan laskea joko 

Basket Long- tai Basket Short -rakenteen perusteella. 

  Barrier Underperformance -rakenne 2: Jos Korin Tuotto alittaa minä 

tahansa Arvostuspäivänä Rajaehdon, Lisätuotto lasketaan kertomalla 

Velkakirjojen Pääoma Tuottokertoimella sekä Kuponkikorolla tai sitä 

korkeammalla Korin Tuotolla. Mikäli Korin Tuotto ei alita Rajaehtoa 

yhtenäkään Arvostuspäivänä, Lisätuotto on nolla. Korin Tuotto voidaan 

laskea joko Basket Long- tai Basket Short -rakenteen perusteella. 
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  Target Volatility -rakenne: Jos Velkakirjoihin sovelletaan Target 

Volatility -rakennetta, Kohde-etuuksien tai Korin vaikutus tuottoon 

määritellään vertaamalla 

(i) Korin historiallista lyhyen aikavälin volatiliteettia ja 

(ii) volatiliteetin tavoitetasoa ("Volatiliteettitavoite") 

suhteessa ennalta määriteltyyn vähimmäis- tai enimmäistasoon.  

Kun Kohde-etuuksien tai Korin historiallinen lyhyen aikavälin volatiliteetti 

kasvaa, Kohde-etuuksien tai Korin vaikutus tuottoon pienenee, ja kun 

Kohde-etuuksien tai Korin historiallinen lyhyen aikavälin volatiliteetti 

pienenee, Kohde-etuuksien tai Korin vaikutus tuottoon kasvaa. 

  Sovellettavat arvonkehitysrakenteet ovat: Booster Risk Barrier Long -

rakenne. 

Korin Tuottorakenne on: ei sovellu. 

  Valuuttakomponentit: Mikäli valuuttakomponentteja sovelletaan yhteen tai 

useampaan edellä määriteltyyn arvonkehitysrakenteeseen, Korin Tuottoa tai 

Kohde-etuuden Tuottoa voidaan oikaista kertomalla se tekijällä, joka ottaa 

huomioon yhden tai useamman ulkomaisen valuutan kurssimuutokset 

tarkasteltavina ajanjaksoina. 

  Valuuttakomponentti ei sovellu. 

  Best of / Worst of Modifier: Mikäli Best Of / Worst Of Modifier -rakennetta 

sovelletaan yhteen tai useampaan edellä määriteltyyn 

arvonkehitysrakenteeseen, Lisätuottoon liittyvät havainnoinnit, arvostukset 

ja laskelmat määräytyvät N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden 

arvonkehityksen perusteella koko Korin kehityksen sijaan. N:n arvo 

määritellään Lopullisissa Ehdoissa. 

  Ei sovellu 

  Lookback Initial Price Modifier: Jos Velkakirjoihin sovelletaan Lookback 

Initial Price Modifier -rakennetta, Velkakirjojen Lisätuotto lasketaan Korin 

tai Kohde-etuuden korkeimman tai matalimman lähtökurssin (minkä tahansa 

Arvostusjakson alussa) perusteella Lopullisissa Ehdoissa määritellyllä 

tavalla.   

Ei sovellu 

  Lookback Final Price Modifier: Jos Velkakirjoihin sovelletaan Lookback 

Final Price Modifier -rakennetta, Velkakirjojen Lisätuotto lasketaan Korin 

tai Kohde-etuuden korkeimman tai matalimman loppukurssin (minkä tahansa 

Arvostusjakson lopussa) perusteella Lopullisissa Ehdoissa määritellyllä 

tavalla.  

 Ei sovellu 

  Lock-in Modifier: Jos Velkakirjoihin sovelletaan Lock-in 

Modifier -rakennetta, Korin Tuotto korvataan Lock-in-tason Mukaisella 

Korin Tuotolla laskettaessa Lisätuottoa yhden tai useamman edellä kuvatun 

arvonkehitysrakenteen mukaisesti. Lock-in-tason Mukainen Korin Tuotto on 

ennalta määritelty prosenttiosuus, joka vastaa korkeinta Korin Tuoton minä 

tahansa Arvostuspäivänä saavuttamaa tai ylittämää lock-in-tasoa. 
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   Ei sovellu 

  Yhdistelmärakenteet: Liikkeeseenlaskija voi Velkakirjojen jossakin tietyssä 

liikkeeseenlaskussa yhdistää yhden tai useampia edellä kuvatuista 

arvonkehitysrakenteista. Jos Lopullisissa Ehdoissa määritellään 

"Lisääminen", Lisätuoton kokonaismäärä on yhtä suuri kuin kaikkien 

soveltuvien Lisätuottojen summa kerrottuna kussakin tapauksessa luvulla, 

joka heijastaa Liikkeeseenlaskijan suunnittelemaa kunkin 

arvonkehitysrakenteen osuutta kokonaistuotosta. Jos Lopullisissa Ehdoissa 

määritellään "Vähentäminen", yksi Lisätuotto vähennetään toisesta. Jos 

Lopullisissa Ehdoissa määritellään "Vaihtoehtoinen Laskutapa", Lisätuoton 

määrittelyssä käytettävä arvonkehitysrakenne vaihtelee sen mukaan, 

ylittääkö Korin Tuotto tiettynä Arvostuspäivänä yhden tai useamman ennalta 

määritellyn Rajaehdon Lopullisten Ehtojen mukaisesti. 

  Ei sovellu  

  Takaisinmaksun Enimmäismäärä: Jos Takaisinmaksun Enimmäismäärää 

sovelletaan, Takaisinmaksumäärä on pienempi seuraavista: (i) yhden tai 

useamman edellä kuvatun arvonkehitysrakenteen perusteella laskettu summa 

tai (ii) Lopullisissa Ehdoissa ennalta määritelty takaisinmaksun 

enimmäismäärä.  

  Takaisinmaksun Enimmäismäärä on 100 prosenttia Takaisinmaksun 

Perusmäärästä + 40 prosenttia Takaisinmaksun Perusmäärästä kerrottuna 

Tuottokertoimella. 

  Takaisinmaksun Vähimmäismäärä: Mikäli Takaisinmaksun 

Vähimmäismäärää sovelletaan, Takaisinmaksumäärä on suurempi 

seuraavista: (i) summa, joka lasketaan yhden edellä kuvatun 

arvonkehitysrakenteen mukaisesti, tai (ii) Pääoma kerrottuna 

Liikkeeseenlaskijan Liikkeeseenlaskupäivänä määrittelemällä 

takaisinmaksun vähimmäistasolla. 

  Ei sovellu  

  Inflaatiosuojattu Pääoma: Mikäli näin on määritelty, edellä kuvattujen 

arvonkehitysrakenteiden mukaisesti määritelty Takaisinmaksumäärä 

kerrotaan määrätyn inflaatiomittarin, kuten kuluttajahintaindeksin, 

kehityksellä Velkakirjojen juoksuaikana. 

   Ei sovellu 

  TOM Cumulative Strategy: TOM Cumulative Strategy -rakenteessa tiettyihin 

Kohde-etuuksiin ("Riskisijoitukset") tehdään sijoitus vain rajoitetuksi ajaksi 

kunakin kalenterikuukautena. Muulloin Velkakirjat muistuttavat 

määräaikaistalletusta tai muuta korkosijoitusta. Lopullisissa Ehdoissa 

määritellään, minä päivinä kunakin kalenterikuukautena tehdään 

Riskisijoituksia ja minä päivinä on kyse korkoinstrumentista. Velkakirjojen 

Lisätuoton kokonaismäärä lasketaan tämän perusteella. 

TOM Cumulative Strategy -rakennetta  ei sovelleta 
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C.11 

C.21 

Noteeraus ja 

kaupankäynti: 

Hakemus Velkakirjojen noteeraamiseksi ja kaupankäynnin kohteeksi 

ottamiseksi Irlannin pörssissä kahdentoista kuukauden kuluessa tämän 

Ohjelmaesitteen päiväyksestä on tehty. Velkakirjoja voidaan laskea 

Ohjelmassa liikkeeseen myös sillä perusteella, että mikään toimivaltainen 

viranomainen, pörssi ja/tai noteerausjärjestelmä ei listaa, noteeraa ja/tai käy 

kauppaa niillä TAI että asianomaisen Liikkeeseenlaskijan kanssa sovittavat 

muut toimivaltaiset viranomaiset, pörssit ja/tai noteerausjärjestelmät 

listaavat, noteeraavat tai käyvät kauppaa niillä. 

   Velkakirjoille haetaan noteerausta ja kaupankäynnin aloittamista Nasdaq 

OMX Helsinki Oy:llä. 

C.15 Velkakirjojen 

arvo ja kohde-

etuuden arvo: 

Velkakirjojen arvo määräytyy yhden tai useamman Kohde-etuuden arvon ja 

Velkakirjoihin sovellettavan arvonkehitysrakenteen perusteella. Eri 

arvonkehitysrakenteista ja Velkakirjojen arvon ja kohde-etuuden arvon 

välisestä suhteesta kerrotaan kohdassa C.10. 

Sovellettavista arvonkehitysrakenteista ja Velkakirjojen tuotosta kerrotaan 

kohdassa C.10. 

  Velkakirjojen rakenne voi sisältää Tuottokertoimen tai muun vivun, joka 

määrää kunkin lainatyypin riskin suhteessa Kohde-etuuteen (-etuuksiin) eli 

sen, kuinka suuri osuus arvonkehityksestä luetaan sijoittajan hyväksi 

kussakin Velkakirjassa. (Myös edellä kohdassa C.10 kuvattu Target 

Volatility -rakenne voi vaikuttaa lainatyypin riskiin suhteessa Kohde-

etuuksiin.) Liikkeeseenlaskija asettaa Tuottokertoimen muun muassa laina-

ajan, volatiliteetin, markkinakoron ja Kohde-etuuden odotetun tuoton 

perusteella. 

Tuottokerroin on 200  prosenttia alustavasti, kuitenkin vähintään 170 

prosenttia. 

C.16 Toteutuspäivä 

tai viimeinen 

arvostuspäivä: 

Ellei Velkakirjoja makseta takaisin ennenaikaisesti, toteutuspäivä (tai 

viimeinen Takaisinmaksupäivä) on Velkakirjojen eräpäivä. 

Velkakirjojen eräpäivä on 1.4.2019 

C.17 Selvitys-

menettely: 

Lopullisissa Ehdoissa määritellään päivät, joina Kohde-etuuden arvonkehitys 

mitataan tai havainnoidaan ("Arvostuspäivä(t)" tai "Havaintopäivä(t)"). Ne 

voivat pitää sisällään useita päiviä ("Keskiarvotuspäivät"), joina 

arvonkehitys havainnoidaan ja keskiarvotetaan Velkakirjojen tuoton 

laskemiseksi. 

Arvostuspäivä on: 18.3.2019 

Havainnointipäivä(t) on/ovat: ei sovelleta 

  Velkakirjat, joista annetaan Arvopaperitodiste, selvitetään asianomaisena 

takaisinmaksupäivänä, ja maksun suorittaa asianomainen Liikkeeseenlaskija, 

joka maksaa Takaisinmaksumäärän (tai tarvittaessa Ennenaikaisen 

Takaisinmaksumäärän) asianomaiselle Maksuagentille Eurocleariin ja 

Clearstream Luxemburgiin lähettämistä varten. Sijoittajat saavat rahansa 

Euroclearin ja Clearstream Luxemburgin tiliensä kautta Euroclearin ja 

Clearstream Luxemburgin normaalien selvityskäytäntöjen mukaisesti. 

  Fyysisten Velkakirjojen Takaisinmaksumäärä (tai tarvittaessa Ennenaikainen 

Takaisinmaksumäärä) maksetaan Velkakirjaa vastaan tietyssä maksuagentin 

tai rekisterinpitäjän toimipaikassa. 
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  VP-velkakirjat selvitetään VP-sääntöjen mukaisesti, VPS-velkakirjat VPS-

sääntöjen mukaisesti, Ruotsalaiset Velkakirjat Euroclear Swedenin sääntöjen 

mukaisesti ja Suomalaiset Velkakirjat Euroclear Finlandin sääntöjen 

mukaisesti. 

Velkakirjojen selvitys: Euroclear Finland Oy 

C.18 Tuotto: Sijoittajille maksettava tuotto tai Takaisinmaksumäärä määräytyy 

Velkakirjoihin sovellettavaan tiettyyn korkorakenteeseen tai 

arvonkehitysrakenteeseen sisältyvien Kohde-etuuksien/Viiteyhteisöjen 

arvonkehityksen perusteella. Erilaisista korko- ja arvonkehitysrakenteista 

kerrotaan kohdissa C.9 ja C.10. 

Sovellettavasta korko- ja arvonkehitysrakenteesta ja Velkakirjojen tuotosta 

kerrotaan kohdissa C.9 ja C.10. 

C.19 Toteutushinta 

tai viimeinen 

kurssi: 

Kohde-etuuden viimeinen kurssi vaikuttaa sijoittajille maksettavaan 

Takaisinmaksumäärään. Viimeinen kurssi määräytyy Lopullisissa Ehdoissa 

määriteltynä Arvostuspäivänä (-päivinä). 

Kohde-etuuksien viimeinen kurssi lasketaan kunkin Pörssin tai muun 

asiaankuuluvan pörssin julkaisemien päätöskurssien keskiarvon perusteella. 

C.20 Kohde-etuuden 

tyyppi: 

Kohde-etuus voi muodostua yhdestä tai useammasta seuraavista: osakkeet, 

indeksit, viiteluotot, korot, rahastot, raaka-aineet ja valuutat. 

Kohde-etuuden tyyppi on indeksi. 

 



32 

 

 Osa D – Riskit 

D.2 Liikkeeseenlaskijakohtaiset 

riskit: 

Hankkiessaan Velkakirjoja sijoittajat hyväksyvät sen riskin, että 

Liikkeeseenlaskija voi menettää maksukykynsä tai olla muutoin 

kyvytön suoriutumaan kaikista Velkakirjoihin liittyvistä 

maksuistaan. Monet tekijät yksin tai yhdessä voivat aiheuttaa sen, 

että Liikkeeseenlaskija ei pysty suoriutumaan kaikista 

Velkakirjoihin liittyvistä maksuistaan. On mahdotonta tunnistaa 

kaikki nämä tekijät tai määritellä todennäköisimpiä tekijöitä, koska 

Liikkeeseenlaskija ei välttämättä tiedä kaikkia tekijöitä ja tekijät, 

joita se ei nyt pidä merkityksellisinä, voivat muuttua 

merkityksellisiksi Liikkeeseenlaskijasta riippumattomien 

tapahtumien seurauksena. Ohjelmaesitteessä Liikkeeseenlaskijat 

ovat tunnistaneet joukon tekijöitä, joilla voi olla merkittävä 

negatiivinen vaikutus niiden liiketoimintaan ja kykyyn suoriutua 

Velkakirjoihin liittyvistä maksuistaan. Näitä tekijöitä ovat muun 

muassa: 

  Vallitsevaan makrotaloudelliseen tilanteeseen liittyvät riskit 

Euroopan talouskriisiin liittyvillä riskeillä on ollut ja voi olla 

jatkossakin negatiivinen vaikutus maailmantalouteen ja 

rahoitusmarkkinoihin. Mikäli olosuhteet pysyvät nykyisellään tai 

näillä tai muilla markkinoilla ilmenee lisää levottomuutta, tilanne 

voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Nordea-konsernin 

mahdollisuuteen hankkia pääomaa ja likviditeettiä Nordea-

konsernin kannalta hyväksyttävissä olevin ehdoin.     

  Lisäksi Nordea-konsernin tulokseen vaikuttaa yleinen taloustilanne 

maissa, joissa se toimii, erityisesti Pohjoismaissa (Norja, Ruotsi, 

Suomi ja Tanska). Epäsuotuisa taloudellinen kehitys ja tilanne 

Nordean toiminta-alueen markkinoilla voivat vaikuttaa haitallisesti 

Nordean liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan 

tulokseen, ja saattaa olla, etteivät Nordea-konsernin toteuttamat 

toimenpiteet riitä rajaamaan luotto-, markkina- tai 

likviditeettiriskejä. 

  Nordea-konsernin luottosalkkuun liittyvät riskit 

Nordea-konsernin velallisten ja vastapuolten luottokelpoisuuden 

epäedulliset muutokset ja vakuusarvojen aleneminen voivat 

vaikuttaa Nordea-konsernin saatavien 

takaisinsaantimahdollisuuksiin ja varojen arvoon, mikä edellyttää 

Nordea-konsernin saatavakohtaisten luottotappiovarausten ja 

mahdollisesti saatavaryhmäkohtaisten luottotappiovarausten 

kasvattamista. Nordea-konsernin luottotappiovarausten ja 

varauksiin sisältymättömien luottotappioiden tuntuva kasvu 

vaikuttaisi olennaisen haitallisesti Nordea-konsernin 

liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan 

tulokseen.   

  Nordea-konserniin kohdistuu vastapuoliriski, selvitysriski ja 

maariski rahoituspalvelualan ja rahoitusvälineiden transaktioissa. 

Mikäli vastapuolet jättävät velvoitteensa hoitamatta, sillä voi olla 

olennaisen haitallinen vaikutus Nordea-konsernin liiketoimintaan, 

taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. 
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  Markkinoihin liittyvät riskit 

Nordea-konsernin hallussaan pitämien rahoitusvälineiden arvo 

vaihtelee herkästi erilaisten markkinatekijöiden, kuten korkojen, 

luottoriskimarginaalien, osakekurssien ja valuuttakurssien 

volatiliteetin ja korrelaatioiden perusteella. Arvonalentumiset tai 

realisoituneet arvonalentumistappiot voivat vaikuttaa olennaisen 

haitallisesti Nordea-konsernin liiketoimintaan, taloudelliseen 

asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Rahoitusmarkkinoiden 

kehitys ja levoton markkinatilanne voivat johtaa Nordea-konsernin 

kaupankäynti- ja sijoitustoiminnan tuottojen tuntuvaan 

supistumiseen tai aiheuttaa kaupankäyntitappioita. 

  Nordea-konserniin kohdistuu rakenteellinen markkinariski 

Nordea-konserniin kohdistuu rakenteellinen korkoriski, kun 

saamisten, velkojen ja johdannaisten korkosidonnaisuusjaksot, 

määrät tai viitekorot poikkeavat toisistaan. Lisäksi Nordeaan 

kohdistuu valuuttakurssiriski ensi sijassa sen Ruotsin ja Norjan 

pankkitoimintojen vuoksi, sillä Nordean konsernitilinpäätökset 

laaditaan Nordean toimintavaluutan euron määräisinä. Tiettyä 

jaksoa koskeva poikkeama, joka johtuu koronmuutoksesta tai 

epäonnistumisesta valuuttariskeiltä suojautumisessa, voi vaikuttaa 

olennaisen haitallisesti Nordea-konsernin taloudelliseen asemaan ja 

liiketoiminnan tulokseen. 

  Likviditeetti- ja pääomavaateisiin liittyvät riskit 

Olennainen osa Nordea-konsernin likviditeetti- ja rahoitustarpeesta 

täytetään asiakkaiden talletuksilla ja pankkienvälisten 

markkinoiden jatkuvalla hyödyntämisellä sekä myös laskemalla 

liikkeeseen pitkäaikaisia velkainstrumentteja, kuten vakuudellisia 

joukkolainoja. Maailman rahoitusmarkkinoiden ja 

maailmantalouden levottomuus voi vaikuttaa haitallisesti Nordea-

konsernin likviditeettiin ja tiettyjen vastapuolten ja asiakkaiden 

halukkuuteen asioida Nordea-konsernissa. 

  Euroopan vakavaraisuusdirektiivin (direktiivit 2006/48/EY ja 

2006/49/EY) edellyttämien vakavaraisuussuhteiden lasku tai niiden 

pitäminen riittämättömänä voi vaikuttaa Nordea-konsernin 

liiketoiminnan tulokseen. 

  Nordea-konsernin varainhankinnan kustannukset ja konsernin 

mahdollisuudet hyödyntää luottomarkkinoita riippuvat oleellisesti 

sen luottoluokituksesta. Luottoluokituksen lasku voi vaikuttaa 

haitallisesti Nordea-konsernin likviditeetin saantiin ja 

kilpailuasemaan, ja siten sillä voi olla olennaisen haitallinen 

vaikutus Nordean liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja 

liiketoiminnan tulokseen. 
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  Muita Nordea-konsernin liiketoimintaan liittyviä riskejä 

Nordea-konsernin liiketoiminta on riippuvaista kyvystä käsitellä 

suurta joukkoa monimutkaisia liiketoimia eri markkinoilla useissa 

valuutoissa. Liiketoimintaa harjoitetaan useiden juridisten 

yksiköiden kautta. Vaikka Nordea-konserni on toteuttanut 

riskienvalvontaan liittyviä ja muita toimenpiteitä riskien ja/tai 

tappioiden rajoittamiseksi, takeita ei voida antaa siitä, että 

kyseisillä menettelyillä kyetään tehokkaasti hallitsemaan Nordea-

konsernin operatiivisia riskejä tai ettei Nordea-konsernin maine 

vahingoittuisi jonkin operatiivisen riskin toteutumisen seurauksena.   

  Nordea-konsernin toimintaan Venäjällä ja Baltiassa (Länsi-

Eurooppaa ja Pohjois-Amerikkaa levottomammilla ja 

taloudellisesti ja poliittisesti kehittymättömämmillä markkinoilla) 

liittyy riskejä, jotka eivät koske ainakaan vastaavassa laajuudessa 

sen toimintaa Pohjoismaissa. Tietyt näistä markkinoista ovat 

tyypillisesti levottomampia ja niin taloudellisesti kuin 

poliittisestikin kehittymättömämpiä kuin Länsi-Euroopan ja 

Pohjois-Amerikan markkinat.   

  Nordea-konsernin tulos riippuu hyvin pitkälle henkilöstön 

osaamisesta ja työpanoksesta, ja Nordea-konsernin mahdollisuudet 

kilpailla tehokkaasti ja jatkaa strategiansa toteuttamista riippuvat 

konsernin kyvystä rekrytoida uusia työntekijöitä sekä pitää 

palveluksessaan ja motivoida nykyisiä työntekijöitään. 

Avainhenkilöiden menetykset erityisesti kilpailijoille tai vaikeudet 

osaavan henkilöstön rekrytoinnissa ja palveluksessa pitämisessä 

voivat vaikuttaa haitallisesti Nordea-konsernin liiketoimintaan.  

  Nordea-konsernilla on kilpailijoita kaikentyyppisissä 

pankkituotteissa ja muissa tuotteissa ja palveluissa, joita se tarjoaa, 

eikä ole mitään takeita siitä, että Nordea-konserni pystyy 

säilyttämään kilpailukykyisen asemansa tulevaisuudessa.   

  Nordea-konsernin toiminta-alueen oikeudelliseen ympäristöön ja 

sääntelyyn liittyvät riskit 

Nordea-konserniin sovelletaan kattavaa sääntelyä, ja se on useiden 

valvontaviranomaisten valvonnan alainen. Lisäksi Nordea-konserni 

noudattaa lakeja, määräyksiä, hallinnollisia toimenpiteitä ja ohjeita 

kaikilla toiminta-alueensa lainkäyttöalueilla. Tällainen sääntely voi 

toisinaan muuttua, ja muutoksista voi aiheutua tuntuvia 

kustannuksia. 

  Nordea-konsernille voi aiheutua merkittäviä kustannuksia uusien 

vakavaraisuuteen sekä elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvien 

vaatimusten seurannasta ja täyttämisestä. Vaatimukset voivat myös 

vaikuttaa nykyisiin liiketoimintamalleihin. Lisäksi ei voida taata, 

ettei Nordea-konserni riko lakeja tai määräyksiä tai etteivät 

rikkomukset tapahtuessaan aiheuttaisi merkittäviä korvauksia tai 

sakkoja. 

  Nordea-konsernin tavanomaisessa liiketoiminnassa on riskejä, 

jotka liittyvät valvontaviranomaisten toimiin ja 

vahingonkorvauksiin. Nordeaan kohdistuu useita vaatimuksia, 

kanteita, oikeudenkäyntejä ja viranomaistutkimuksia sen toiminta-

alueeseen kuuluvilla lainkäyttöalueilla. Tällaiset vaatimukset ja 

menettelyt voivat aiheuttaa Nordea-konsernille 

vahingonkorvausvelvollisuuden, välittömiä tai välillisiä 

kustannuksia (oikeudenkäyntikustannukset mukaan lukien), 
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välittömiä tai välillisiä taloudellisia tappioita, siviili- ja 

rikosoikeudellisia seuraamuksia, lupien tai valtuutuksien 

menetyksiä tai julkisuuskuvan vahingoittumista sekä 

liiketoimintaan liittyviä sääntelyrajoituksia.   

  Nordea-konsernin toimintaan sovelletaan eri puolilla maailmaa 

erilaisia veroasteita, jotka lasketaan paikallisen lainsäädännön ja 

käytännön perusteella. Lainsäädännön muutokset tai 

veroviranomaisten päätökset voivat heikentää Nordea-konsernin 

nykyistä tai aiempaa veroasemaa. 

D.3 Velkakirjoihin liittyvät 

riskit: 

Ohjelmassa liikkeeseen laskettaviin Velkakirjoihin ja yksittäisiin 

velkakirjatyyppeihin liittyy myös riskejä, joita potentiaalisten 

sijoittajien tulisi tarkastella huolellisesti ja jotka heidän tulisi 

varmistaa ymmärtävänsä ennen Velkakirjoja koskevan 

sijoituspäätöksen tekemistä. Näitä ovat muun muassa: 

   Tuotteen monimutkaisuus – Strukturoitujen Velkakirjojen 

arvonkehitysrakenne on joskus monimutkainen ja voi sisältää 

matemaattisia kaavoja tai suhteita, jotka voivat olla vaikeita 

ymmärtää ja saattavat hankaloittaa Velkakirjojen vertaamista 

muihin sijoitusvaihtoehtoihin. Tuoton ja riskin välistä suhdetta 

saattaa lisäksi olla vaikea arvioida. 

   Velkakirjat, joilla ei ole pääomasuojausta – Ohjelmassa 

voidaan laskea liikkeeseen Velkakirjoja, joilla ei ole 

pääomasuojausta. Jos Velkakirjalla ei ole pääomasuojausta, ei 

voida taata, että sijoittajan takaisinmaksuhetkellä saama 

takaisinmaksumäärä on suurempi tai yhtä suuri kuin pääoma. 

   Strukturoitujen Velkakirjojen hinnoittelu – Strukturoitujen 

Velkakirjojen hinnoittelusta päättää yleensä 

Liikkeeseenlaskija, eikä hinnoittelua yleensä tehdä 

neuvoteltujen ehtojen perusteella. Tästä syystä 

Liikkeeseenlaskijan ja sijoittajien välillä voi vallita eturistiriita, 

koska Liikkeeseenlaskijan on mahdollista vaikuttaa 

hinnoitteluun ja tehdä voittoa tai välttää tappioita Kohde-

etuuksien kautta. Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvollisuutta 

toimia Velkakirjan Haltijoiden etujen mukaisesti. 
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   Kohde-etuuksien arvonkehitys – Strukturoidun Velkakirjan 

Haltijan oikeus tuottoon ja joskus myös pääoman 

takaisinmaksuun riippuu yhden tai useamman Kohde-etuuden 

arvonkehityksestä ja sovellettavasta arvonkehitysrakenteesta. 

Strukturoidun Velkakirjan arvoon vaikuttavat Kohde-

etuuksien arvo tiettyinä ajankohtina Velkakirjojen juoksuajan 

kuluessa, Kohde-etuuksien kurssivaihteluiden voimakkuus, 

tulevaa volatiliteettia koskevat odotukset, markkinakorot ja 

Kohde-etuuksien voitonjakoa koskevat odotukset. 

   Valuuttakurssien vaihtelut – Valuuttakursseihin voivat 

vaikuttaa monimutkaiset poliittiset ja taloudelliset tekijät, 

kuten inflaatio, korot, maiden väliset maksutaseet, valtioiden 

ylijäämät tai alijäämät sekä asianomaisten maiden harjoittama 

raha-, finanssi- ja/tai kauppapolitiikka. Valuuttakurssien 

muutokset voivat vaikuttaa Kohde-etuuksien arvoon tai tasoon 

monin eri tavoin. Mikäli valuuttakurssien muutokset 

aiheuttavat muutoksia Kohde-etuuksien arvoon tai tasoon, 

Velkakirjojen arvo tai taso voi laskea. Mikäli yhden tai 

useamman Kohde-etuuden arvo tai taso on määritetty 

valuuttana, joka on eri kuin Velkakirjojen valuutta, 

Velkakirjoihin sijoittaneihin voi kohdistua tavanomaista 

suurempi valuuttariski. Aiemmat valuuttakurssit eivät 

välttämättä ennusta tulevia valuuttakursseja. 

   Osakkeet Kohde-etuuksina – Osakkeiden Liikkeeseenlaskijat 

eivät osallistu osaketodistusten liikkeeseenlaskuun. 

Osakkeiden liikkeeseenlaskijalla ei siten ole velvollisuutta 

ottaa huomioon Velkakirjoihin sijoittaneiden etuja, ja näin 

ollen osakkeiden liikkeeseenlaskijan toimet voivat vaikuttaa 

negatiivisesti Velkakirjojen markkina-arvoon. Velkakirjoihin 

sijoittaneella ei ole oikeutta saada osinkoa tai muuta osuutta 

voitonjaosta, johon osakkeisiin suoraan sijoittanut on muutoin 

oikeutettu. 

   Indeksit Kohde-etuuksina – Velkakirjoista, joiden Kohde-etuus 

on indeksi, voidaan niiden takaisinmaksun yhteydessä maksaa 

pienempi summa kuin sijoittajalle, joka on sijoittanut suoraan 

indeksin sisältämiin osakkeisiin/omaisuuteen. Indeksin 

ylläpitäjä voi lisätä, poistaa tai vaihtaa indeksin komponentteja 

tai tehdä metodologisia muutoksia, jotka voivat vaikuttaa 

indeksin tasoon ja siten Velkakirjoihin sijoittaneille 

maksettavaan tuottoon. 

   Raaka-aineet Kohde-etuuksina – Raaka-aineilla käytävä 

kauppa on luonteeltaan spekulatiivista, ja kurssimuutokset 

voivat olla suuria, koska hintoihin vaikuttavat arvaamattomat 

tekijät, kuten muutokset kysynnän ja tarjonnan välisessä 

suhteessa, sääoloissa ja hallitusten politiikassa. Raaka-

ainesopimuksilla voidaan käydä kauppaa myös suoraan 

markkinaosapuolten kesken kaupankäyntipaikoissa, jotka ovat 

sääntelyn piirissä vain rajoitetusti tai eivät lainkaan. Tämä 

lisää sopimusten likviditeettiin ja hintakehitykseen liittyviä 

riskejä. Raaka-ainefutuureihin sidottujen Velkakirjojen tuotto 

voi olla erilainen kuin kyseiseen fyysiseen raaka-aineeseen 

sidottujen Velkakirjojen tuotto, koska raaka-ainefutuurin 

hinnassa on yleensä preemio tai alennus raaka-aineen spot-

hintaan verrattuna. 
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   Kohde-etuuksien kori – Jos kohde-etuutena on yksi tai useampi 

Kohde-etuuksien kori, sijoittajiin kohdistuu jokaisen korin 

osan arvonkehitykseen liittyvä riski. Mikäli korin sisältämien 

Kohde-etuuksien välillä on voimakas riippuvuus, korin osien 

arvonkehityksessä tapahtuneet muutokset vaikuttavat 

voimakkaasti Velkakirjojen arvonkehitykseen. Lisäksi pieni 

kori tai epätasapainoisesti painotettu kori on yleensä alttiimpi 

korin jonkin osan arvossa tapahtuville muutoksille. "Best of"- 

tai "Worst of" -ominaisuuksia sisältävän korin laskenta tai 

arvo voi tuottaa hyvin erilaisia tuloksia verrattuna rakenteisiin, 

joissa huomioidaan koko korin arvonkehitys. 

   Luottotodistukset – Luottotodistuksiin kohdistuu 

Liikkeeseenlaskijan luottoriskin lisäksi tietyn Viiteyhteisön tai 

Viiteyhteisöjen korin luottoriski. Viiteyhteisön 

luottokelpoisuuden heikkenemisellä voi olla merkittävä 

haitallinen vaikutus Velkakirjojen markkina-arvoon ja 

mahdolliseen pääoman/koron maksuun. 

Luottovastuutapahtuman toteutuessa Liikkeeseenlaskijan 

velvollisuus maksaa pääoma takaisin voi vaihtua 

velvollisuuteen maksaa muita määriä, jotka lasketaan 

Viiteyhteisön arvon perusteella. Koska mikään Viiteyhteisöistä 

ei ole ollut mukana Ohjelmaesitteen laatimisessa, ei voida 

taata, että kaikki Viiteyhteisöjen taloudelliseen tilanteeseen ja 

luottokelpoisuuteen liittyvät olennaiset tapahtumat tai tiedot 

ovat tiedossa Velkakirjojen liikkeeseenlaskuhetkellä. 

   Automaattinen ennenaikainen takaisinmaksu – Tietyntyyppiset 

Velkakirjat maksetaan automaattisesti takaisin ennen 

suunniteltua eräpäivää, mikäli tietyt ehdot täyttyvät. Joissakin 

tapauksissa tämä voi johtaa siihen, että sijoittaja menettää 

sijoituksensa osittain tai kokonaan. 

 Velkakirjat, jotka Liikkeeseenlaskija voi maksaa takaisin 

valintansa mukaan – Valinnaiseen takaisinmaksuun liittyvä 

ominaisuus rajoittaa todennäköisesti Velkakirjojen markkina-

arvoa. 

 Velkakirjat, joissa on liikkeeseenlaskuhetkellä merkittävä 

alennus tai preemio – Tämäntyyppisten Velkakirjojen 

markkina-arvo vaihtelee tavallisesti enemmän koroissa 

tapahtuvien yleisten muutosten mukaan kuin perinteisten 

korollisten arvopaperien kurssit. 

  Velkakirjoihin liittyy yleisesti myös tiettyjä riskejä, kuten 

muutokset ja poikkeukset, EU:n säästödirektiivin mukaiseen 

ennakonpidätykseen liittyvä riski ja lain muutokset. 

D.6 Riskeihin liittyvä varoitus: Suhteellisen monimutkaisiin arvopapereihin, kuten Velkakirjoihin, 

sijoittamiseen kohdistuu suurempi riski kuin vähemmän 

monimutkaisiin arvopapereihin sijoittamiseen. Joissakin 

tapauksissa sijoittajat voivat menettää koko sijoituksensa tai osan 

siitä.  
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 Osa E – Tarjous 

E.2b Tarjouksen 

tarkoitus ja 

tuottojen käyttö: 

Ellei muuta todeta, Velkakirjojen minkä tahansa liikkeeseenlaskun tuotot 

käytetään Liikkeeseenlaskijoiden ja Nordea-konsernin yleiseen 

pankkitoimintaan ja muihin konsernitoimintoihin. 

Liikkeeseenlaskun tuotot käytetään Nordea-konsernin yleiseen 

pankkitoimintaan ja muihin konsernitoimintoihin. 

E.3 Tarjouksen 

ehdot: 

Velkakirjoista tehdään Julkinen Tarjous Julkisen Tarjouksen Alueella 

(Alueilla) Tarjousaikana. Sijoittaja, joka aikoo hankkia tai hankkii 

Velkakirjoja Valtuutetulta Tarjoajalta, tekee niin kyseisen Valtuutetun 

Tarjoajan ja kyseisen Sijoittajan välisten ehtojen ja muiden järjestelyjen 

mukaisesti, mukaan lukien hinnat, jakaminen ja selvitysjärjestelyt. Tämä 

koskee myös Valtuutetun Tarjoajan toteuttamaa Velkakirjojen tarjoamista 

ja myyntiä Sijoittajalle.  

E.4 Liikkeeseenlaskun 

kannalta 

olennaiset edut: 

Välittäjälle tai Valtuutetulle Tarjoajalle voidaan maksaa palkkioita 

suhteessa Ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin Velkakirjoihin. 

Velkakirjojen liikkeeseenlaskuun liittyvät henkilöt eivät Liikkeeseenlaskijan 

tiedon mukaan saa olennaista tarjoukseen liittyvää etua.  

E.7 Arvioidut 

kustannukset: 

Ei ole odotettavissa, että Liikkeeseenlaskija veloittaisi sijoittajilta kuluja 

Velkakirjojen liikkeeseenlaskun yhteydessä. Muut Valtuutetut Tarjoajat 

voivat kuitenkin veloittaa kuluja sijoittajilta. Valtuutetun Tarjoajan 

sijoittajalta perimät kulut veloitetaan tarjoushetkellä Sijoittajan ja 

Valtuutetun Tarjoajan välisen sopimuksen mukaisesti. (Mahdolliset) kulut 

määritetään tapauskohtaisesti. 

  Liikkeeseenlaskija ei veloita Velkakirjoihin sijoittavilta mitään kuluja. 

Tämäntyyppisten velkakirjojen liikkeeseenlaskun yhteydessä Valtuutetulle 

Tarjoajalle aiheutuu muun muassa tuotantoon, myyntiin, lisensseihin, 

pörssilistaukseen ja riskienhallintaan liittyviä kuluja. Näiden kulujen 

kattamiseksi Alexandria Pankkiiriliike Oyj veloittaa myyntipalkkioita. 

Myyntipalkkio sisältyy hintaan ja on korkeintaan 5,0  prosenttia yhteensä 

Velkakirjojen hinnasta. 

 


