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Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (31.12.2011 - 30.06.2025)
Nimi Alexandria Tuottohakuinen
Morningstar-tahtiluokitus (30.06.2025) * kX 295 Periodin tuotto:
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 275 o
Kotimaa Suomi ;gg LI
Rahaston aloituspaiva 11.4.20M 215
Salkunhoitaja SEB 195
ISIN FI4000020656
Rahaston koko, MEUR (30.06.2025) 291,5
Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kateinen
Pohjois-Amerikka 36,5 Korko / 1,1
Eurooppa 25,0 19,4
Suomi 23,1
Kehittyvat markkinat 9,2
Japani 2,2
YHTEENSA 96,0
Korkosijoitusten jakauma Osuus %
Valtionlainat 43,7
Investment Grade 27,9
Rahamarkkina 10,3 Osake
High Yield 7,6 79,5
YHTEENSA 89,4
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Sijoitusrahla"st?"Al?lxandlria .Tuottzhalkuir.wen op yhlsistellmérahastc?l, jokT slijc.>ittaal
SEB US Exposure Fund IC (EUR) 11 varansg Paas.aantmse.sn toisten o.t|.ma|s.t.ef1 ja .u om.:':n?ten maai man aajuisesti
- osakkeisiin ja korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-
SEB Finland Small Cap Fund IC 9,6 osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 9,6
SEB Fund 1 SEB US Focus Core Fund ZC USD 9,4 Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavalillda p&doman arvonnousu hyvin
SEB Finland Optimized Exposure Fund IC 8,7 harj]autetul:.a riikitasqllal(. Tavoitteeseen plzlritéén aktiivishella salliunhgidolla I:a
SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 8.5 ra a§tovg |{1na a, i jotka perustgvat . Tattavgaan ra .astoarlwa yysiin §e 3
. varainhoitajan ndkemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
SEB European Equity Small Caps IC (EUR) 6.3 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymists, korkotason muutoksista
Hermes US SMID Equity F EUR Acc 5,5 ja eri valtiontalouksien nakymista.
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EUF 5,4
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 3,8 Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 5 vuotta).
M Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 77,9
1 2 3@ 5 6 7
- >
Pienempi riski Suurempi riski
. .. . Tyypillisesti Tyypillisesti
Salkunhoitajan kommentti plenemma tuotot suuremmat tuatot

Kesékuussa geopolitiikka nousi jalleen keskioon, kun Israel paatti tehda ennaltaehkaisevia iskuja Iraniin pelaten Iranin Iahestyvan ydinaseen kehittamistad. Mydhemmin myos USA liittyi konfliktiin, jonka
jélkeen osapuolet kuitenkin paasivat nopeasti tulitaukoon. Konflikti vaikutti markkinoihin heti riskinottohalukkuuden laskun ja 6ljyn hinnan nousun muodossa, mutta 6ljyn hinta on tulitauon myo6ta
palautunut lahtotasolle. Tulitauon kestévyys ja Iranin ydinohjelman tila herattéavat edelleen epdvarmuutta, mutta todennakoisesti konfliktin pahin vaihe on ohi. Huomio on siirtynyt siten takaisin
tulliepdvarmuuksiin, ja tdman lisdksi mm. Q2-tuloskauteen seka talousdatajulkaisuihin. Kokonaisuutena makrotalouden, geopolitiikan ja sijoitusmarkkinoiden nakymat ovat edelleen epavarmoja, mutta
samalla arvostustasoissa on nahty merkittavaa tiukkenemista, jonka my6ta neutraali asemoituminen riskiin on nakemyksemme mukaan télla hetkella perusteltua.

Sijoitusmarkkinoilla paastiin kesédkuussa kohtuullisiin tuottoihin niin osakkeiden kuin korkosijoitusten osalta. Korkosijoituksissa valtionlainojen tuotto oli n. -0,2 %, korkean luottoluokituksen
yritysvelkakirjojen n. +0,3 %, matalan luottoluokituksen yritysvelkakirjojen n. +0,5 % ja kehittyvien markkinoiden lainojen n. +1,0 %. Riskipitoisissa omaisuusluokissa tuottokehitys on ollut huhtikuun
pohjatasoilta vahvaa ja mm. osakemarkkinoilla ollaan nyt Iahella huippuja niin tasojen kuin arvostusten nékdkulmasta. Kesékuussa globaaleilla osakemarkkinoilla paadyttiin euroméaaraisesti n. 1 %:n
positiivisiin tuottoihin ennen kaikkea USA:n osakemarkkinan ja suurten teknologiayhtididen siivittamana. USA:n vahvaa kehitystd on kuitenkin merkittavasti syonyt euron jatkunut vahvistuminen
suhteessa taalaan, euron vahvistuessa alkuvuoden aikana peréati n. 13 %. Kehittyvilla markkinoilla paastiin kesdkuussa n. +2,56 %:n tuottoihin ja Euroopassa alkuvuodesta poiketen muita alueita
heikompaan n. 1 %:n negatiiviseen tuottoon.

Kesdkuussa Alexandrian yhdistelméarahastoissa lisattiin kehittyvien markkinoiden osakeallokaatio hienoiseen ylipainoon. Tahan vaikuttivat mm. Kiinan parantunut kasvukuva, edelleen suhteellisesti
maltilliset arvostustasot seka dollarin jatkunut heikkeneminen, mika tukee kehittyvia markkinoita. Kokonaisuutena kehittyvat markkinat ovat nyt seké korko- etta osakepuolella ylipainossa. Kevennykset
suunnattiin paaasiassa riskillisempiin yrityslainoihin, ennen kaikkea hybridibondeihin. Maantieteellisessé osakeallokaatiossa sailytdmme USA-alipainon ja vastaavasti Eurooppa-ylipainon. Suurin osa
epavarmuuksista on edelleen USA-keskeisig, mika rajaa ko. markkinan houkuttelevuutta arvostustasojen hipoessa alkuvuoden huipputasoja. Samalla odotamme dollarin heikentyvén entisestaan,
etenkin jos Fed lahtee leikkaamaan ohjauskorkoja, mikéd heikentaisi EUR-tuottoja. Euroopassa osakemarkkinan nakymia tukee kasvunakymien parantuminen suotuisan finanssi- ja rahapoliittisen
yhdistelman ajamana, jolloin makrotalouskehityksen ennustettavuus on selkedmpé&a. Tassé kontekstissa myos eurooppalaiset pienyhtiét ovat houkuttelevia: ne hyotyvat kotimaisesta kysynnasta,
vahvistunut euro ei iske kotimarkkinavetoisiin yhtiéihin yhta paljon kuin vientivetoisiin yhti6ihin, ja l&ahtdarvostustasot ovat poikkeuksellisesti eurooppalaisia suuryhtiéitd matalampia.
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