Nachtrag
gemal 8 16 Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz
vom 28. Februar 2017

zu Basisprospekten der

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
Frankfurt am Main

(die ""Emittentin'")

jeweils mit der Garantin

The Goldman Sachs Group, Inc.
Vereinigte Staaten von Amerika

(die "Garantin™)

Dieser Nachtrag der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH bezieht sich auf die in der
Tabelle (Seite 13) aufgefiihrten Basisprospekte.



Gegenstand dieses Nachtrags (der "Nachtrag") ist die Veroffentlichung des Geschaftsberichts gemal Form 10-K fiir das zum
31. Dezember 2016 geendete Geschéftsjahr (der "Bericht") am 27. Februar 2017 und das neu gebilligte englischsprachige
Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und der The Goldman Sachs Group, Inc. vom 28. Feb-
ruar 2017 (das "Registrierungsformular™). Der Bericht wurde von der Garantin am 27. Februar 2017 bei der US Securities
and Exchange Commission (die "SEC") eingereicht. Das Registrierungsformular und der Bericht werden in Form eines Ver-
weises in die in der Tabelle (Seite 13, die "Tabelle") aufgefiihrten Basisprospekte (die "Prospekte™) aufgenommen. Das Re-
gistrierungsformular und der Bericht werden zur kostenlosen Ausgabe bei der Goldman Sachs International, Zweigniederlas-
sung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, bereitgehalten.

Die in den Prospekten (in der durch die jeweiligen letzten Nachtrége aktualisierten Fassung) enthaltenen Informationen wer-
den wie folgt aktualisiert:

Alle Bezugnahmen in den Prospekten auf das englischsprachige "Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wert-
papier GmbH und der The Goldman Sachs Group, Inc. vom 29. Februar 2016 (wie nachgetragen durch die Nachtrage vom
20. April 2016, vom 17. Mai 2016, vom 6. Juli 2016, vom 19. Juli 2016, vom 4. August 2016, vom 21. September 2016, vom
20. Oktober 2016, vom 4. November 2016, vom 23. November 2016, vom 16. Dezember 2016 und vom 19. Januar 2017)"
sind als Bezugnahmen auf das englischsprachige "Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und
der The Goldman Sachs Group, Inc. vom 28. Februar 2017" zu verstehen.

1. Fir die Prospekte wird im Abschnitt "l. Zusammenfassung" unter "Punkt B.4b" des Unterabschnitts "1. Informationen
bezliglich der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin™ auf der unter Punkt 1 in der unten stehenden Ta-
belle (Seite 13) genannten Seite der gesamte Text wie folgt ersetzt:

"Die Emittentin geht von einem weiteren Anstieg der Emissionstatigkeit im Geschéftsjahr 2017 aus. Die erwartete
Steigerung der Aktivitét, die insbesondere den deutschen Markt betrifft, ist dem weiterhin groRen Kundeninteresse an
Optionsscheinen und strukturierten Produkten geschuldet. Zusatzliche Automatisierungen im Emissionsprozess sind
durchgefiihrt worden und erlauben die weitgehend vollautomatische Emission neuer Optionsscheine und Zertifikate.
Weiterhin wird in einem volatilen Marktumfeld mit einer Vielzahl von Nachemissionen im Turbo-Optionsschein- und
Bonus-Zertifikat-Bereich in Folge von Barrierebriichen gerechnet. Zusétzlich ist die Erweiterung des Produktportfo-
lios von Optionsscheinen und anderen Hebelprodukten geplant. Die Emissionstatigkeit in den Niederlanden wird da-
gegen eher auf dem aktuellen Niveau erwartet, da hier eine Grundausstattung von Wertpapieren ausschlie3lich ohne
vorbestimmten Falligkeitstermin erstellt wurde, und hier nicht mit der Notwendigkeit der Nachemission im niedrigge-
hebelten Bereich gerechnet wird. Die Emittentin ist Teil einer firmenweiten Erdrterung des UK-Brexits, insbesondere
hinsichtlich der eventuellen Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der Emittentin."



2. Fir die Prospekte wird im Abschnitt "I. Zusammenfassung" unter "Punkt B.12" im Unterabschnitt "1. Informationen
bezliglich der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin™ auf der unter Punkt 2 in der unten stehenden Ta-
belle (Seite 13) genannten Seite der gesamte Text wie folgt ersetzt:

"Die folgende Tabelle enthalt ausgewahlte Finanzinformationen beziglich der Emittentin, die den gepriften Ab-
schliissen vom 31. Dezember 2016 bzw. 31. Dezember 2015 jeweils fur das am 31. Dezember 2016 bzw.
31. Dezember 2015 geendete Geschaftsjahr entnommen sind:

Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Fur das Geschéaftsjahr endend am
31. Dezember 2016 | 31. Dezember 2015
(EUR)
Ergebnis der gewdhnlichen 787.784,88 677.585,76
Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen -270.600,86 -216.316,24
Jahresuberschuss 517.184,02 461.269,52
Bilanzinformationen
31. Dezember 2016 31. Dezember 2015
(EUR)
Summe der Aktiva 6.047.710.358,96 4.975.138.387,11
Summe des Eigenkapitals 3.851.963,16 3.334.779,14

Seit dem Stichtag des letzten veréffentlichten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016) hat es keine wesentli-
chen negativen Verdnderungen in den Geschaftsaussichten der Emittentin gegeben.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016)
sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten."

3. FUr die Prospekte wird im Abschnitt "'l. Zusammenfassung" unter "Punkt B.4b" (fiir den Prospekt, der mit der laufenden
Nummer 1 in der Tabelle (Seite 13) gekennzeichnet ist) bzw. "Punkt B.19 (B.4b)" (fir den Prospekt, der mit der laufenden
Nummer 2 in der Tabelle (Seite 13) gekennzeichnet ist) des Unterabschnitts "2. Informationen bezlglich der The Goldman
Sachs Group, Inc. als Garantin™ auf der unter Punkt 3 in der unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der gesam-
te Text wie folgt ersetzt:

"Die Geschéftsaussichten der Garantin fiir das restliche Jahr 2017 werden, méglicherweise nachteilig, von Entwick-
lungen der globalen, regionalen und nationalen Wirtschaft — einschlielich der Vereinigten Staaten — sowie von Kurs-



entwicklungen und Aktivitaten in Finanz-, Rohstoff-, Devisen- und anderen Markten, Zinsschwankungen, politischen
und militarischen Entwicklungen in der ganzen Welt, Kundenaktivitaten und rechtlichen sowie regulatorischen Ent-
wicklungen in den Vereinigten Staaten und anderen Landern, in denen die Garantin geschaftlich tatig ist, beeinflusst
werden."

4. Fur die Prospekte wird im Abschnitt "'l. Zusammenfassung™ unter "Punkt B.12" (fiir den Prospekt, der mit der laufenden
Nummer 1 in der Tabelle (Seite 13) gekennzeichnet ist) bzw. "Punkt B.19 (B.12)" (fiir den Prospekt, der mit der laufenden
Nummer 2 in der Tabelle (Seite 13) gekennzeichnet ist) im Unterabschnitt 2. Informationen bezuglich der The Goldman
Sachs Group, Inc. als Garantin™ auf der unter Punkt 4 in der unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der gesam-
te Text wie folgt ersetzt:

"Die folgende Tabelle enthélt ausgewahlte Finanzinformationen beziglich der Garantin, die dem gepriften Konzern-
abschluss vom 31. Dezember 2016 jeweils fir das am 31. Dezember 2016 bzw. 31. Dezember 2015 geendete Ge-
schaftsjahr entnommen sind:

Informationen zur Ertragslage
Fur das Geschaftsjahr endend am
31. Dezember 2016 | 31. Dezember 2015
(in Mio. USD)
Gesamtumsatz (ohne Zinser- 28.021 30.756
trage)
Umsatz einschlieRlich Zinser- 30.608 33.820
tragen
Ergebnis vor Steuern 10.304 8.778
Bilanzinformationen
31. Dezember 2016 31. Dezember 2015
(in Mio. USD)
Summe der Aktiva 860.165 861.395
Summe der Verbindlichkeiten 773.272 774.667
Summe Eigenkapital 86.893 86.728

Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016) sind keine wesentli-
chen Veranderungen in den Geschaftsaussichten (Trendinformationen) der Garantin eingetreten, welche die Fahigkeit
der Garantin zur Erfallung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie geféahrden kénnen.



Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016)

sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Goldman Sachs Gruppe einge-

treten."

5. Fir die Prospekte wird im Abschnitt "'l. Zusammenfassung" unter "Punkt D.3 [D.6]" des Unterabschnitts "1. Mit der Ga-

rantin verbundene Risikofaktoren™ (fiir den Prospekt, der mit der laufenden Nummer 1 in der Tabelle (Seite 13) gekenn-

zeichnet ist) bzw. "Punkt D.2" des Unterabschnitts "Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren" (fiir den Prospekt, der

mit der laufenden Nummer 2 in der Tabelle (Seite 13) gekennzeichnet ist) auf der unter Punkt 5 in der unten stehenden Ta-

belle (Seite 13) genannten Seite der gesamte Absatz wie folgt ersetzt:

"Als Teil eines globalen Finanzdienstleistungskonzerns ist die Garantin den folgenden Risiken ausgesetzt:

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse auf den globalen Finanz-
markten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen negativ beeinflusst werden.

Die Geschéftstatigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit Gegenstand weitreichender und ein-
schneidender Regulierungen.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden Anlagewerten negativ beeinflusst werden. Dies
trifft insbesondere auf Geschéfte zu, in denen sie netto "Long" Positionen halt oder Gebiihren erhélt, welche auf
dem Wert der verwalteten Vermdgenswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bei denen sie Sicherheiten er-
halt oder stellt.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den Kreditmarkten, einschlieBlich des ein-
geschrankten Zugangs zu Krediten sowie von erhdhten Kosten fiir den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst
werden.

Die Market Making-Aktivitaten von Goldman Sachs wurden und kénnen durch Verénderungen in der Hohe der
Marktvolatilitat beeinflusst werden.

Die Geschaftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfiihrung von Kundengeschéften (Client
Execution) und Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst
und kdnnen auch in Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem Vertrauen unter Investoren und
Unternehmensleitern aufgrund des allgemeinen Rilickgangs geschaftlicher Aktivitaten und anderer unvorteilhafter
wirtschaftlicher bzw. geopolitischer Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ beeinflusst
werden.

Der Geschaftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman Sachs kann durch das schlech-
te Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer Kundenpréferenz fiir andere Produkte als solche, die Gold-
man Sachs anbietet, negativ beeinflusst werden.

Bei Goldman Sachs kdnnen Verluste aufgrund von ineffektiven Risikomanagementverfahren und -strategien ent-
stehen.

Die Liquiditat, die Profitabilitat und allgemein die Geschéftstatigkeit von Goldman Sachs kdnnen negativ beein-
flusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu Fremdkapitalmérkten oder der Verkauf von Vermdgen nicht
moglich sein sollte oder falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die
Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung von mdglichen Interessenkonflikten nicht angemessen erfolgt,
kann das Geschéft von Goldman Sachs negativ beeinflusst werden.



Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme von Goldman Sachs, oder de-
nen von dritten Parteien, als auch menschliches Versagen, kénnen die Liquiditat von Goldman Sachs beeintrach-
tigen, die Geschaftstatigkeit storen, zur Offenlegung vertraulicher Informationen fiihren, die Reputation von
Goldman Sachs schéadigen oder zu Verlusten fiihren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von Informationen von Goldman Sachs
sowie von Kundeninformationen gegen Internetangriffe und ahnliche Bedrohungen, kénnen die Fahigkeit von
Goldman Sachs beeintrachtigen, die Geschéfte zu betreiben, zur Enthiillung, Entwendung oder Vernichtung ver-
traulicher Informationen fiihren, die Reputation von Goldman Sachs schédigen oder zu Verlusten fiihren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditat von Zahlungen ihrer Tochterge-
sellschaften, die zahlreichen Beschrankungen unterliegen, abhangig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammenhang mit der Abwicklung von
groRen Finanzinstituten in den Vereinigten Staaten und Nicht-US-Rechtsordnungen kénnen zu einem erhdhten
Verlustrisiko fiir Inhaber von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garan-
tiert werden, fuhren.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garantin kénnen zu einem erhéhten Verlustrisiko fir Inhaber
von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garantiert werden, fihren, dari-
ber hinaus kann die Nichtbehebung von Méngeln in ihrem Abwicklungsplan die Garantin erhéhten regulatori-
schen Anforderungen unterwerfen.

Das Geschaft, die Profitabilitat und die Liquiditdt von Goldman Sachs kdnnte durch eine Verschlechterung der
Kreditqualitat oder den Ausfall von Geschéftspartnern von Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpa-
piere oder andere Vermdgenswerte schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman Sachs als
Glaubiger halt, negativ beeinflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhéht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen Verlusten in den Tatigkeitsberei-
chen Market Making, Ubernahmen (Underwriting), Investitionen und Darlehensgewéhrung von Goldman Sachs.
Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen und steht auch in Wechselbe-
ziehungen zueinander. Der intensive Wettbewerb untereinander kann sich negativ auf die Mdglichkeit der Ge-
schéftsentwicklung von Goldman Sachs auswirken. Der Umstand, dass ein signifikantes Transaktionsvolumen
zwischen einer begrenzten Anzahl von Mitgliedern der Finanzindustrie stattfindet, erhéht das Risiko von Vor-
wiirfen, dass diese Unternehmen unerlaubt zusammengewirkt haben, um Markte oder Marktpreise zu manipulie-
ren, einschlieflich Vorwirfen, dass kartellrechtliche Bestimmungen verletzt worden sind.

Goldman Sachs ist erhdhten Risiken ausgesetzt, da neue Geschaftsinitiativen dazu fihren, dass Transaktionen
mit einer groReren Anzahl von Kunden und Gegenparteien, neuen Anlageklassen und in neuen Mérkten durchge-
fuhrt werden.

Derivative Transaktionen und Verzégerungen bei der Abwicklung kénnen bei Goldman Sachs zu unerwartetem
Risiko und potenziellen Verlusten fiihren.

Das Geschéaft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es Goldman Sachs nicht gelingt, quali-
fizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwachung oder durch Negativschlag-
zeilen negativ beeinflusst werden.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante regulatorische MaRnahmen gegen
Goldman Sachs kdnnten wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifi-



kante Reputationsschaden verursachen, welche die Geschéftsaussichten von Goldman Sachs erheblich beein-
trachtigen konnten.

Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfihrung von neuen Handelstechnologien kénnen eine ne-
gative Auswirkung auf das Geschaft von Goldman Sachs haben und den Wettbewerb verstarken.

Die Aktivitaten von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die Geschaftstatigkeiten im Bereich der
physischen Rohstoffe, unterwerfen Goldman Sachs umfangreicher Regulierung und bringen bestimmte Risiken
einschlielflich Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erheblichen Verpflichtun-
gen und Kosten aussetzen kdnnen.

Im Rahmen ihrer weltweiten Geschéftstatigkeit ist Goldman Sachs politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen,
operationellen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die mit der Tatigkeit in einer Vielzahl von L&ndern verbunden
sind.

Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschlieflich des Ausbreitens einer Epidemie,
Terroranschlégen, extremen Wetterbedingungen oder anderen Naturkatastrophen) kann es zu Verlusten bei
Goldman Sachs kommen."

6. Fir die Prospekte wird im Abschnitt "I1. Risikofaktoren — B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren™ auf der unter

Punkt 6 in der unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der gesamte Text wie folgt ersetzt:

"Die The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin™) und die mit ihr verbundenen Unternehmen (zusammen

"Goldman Sachs" oder die "Goldman Sachs Gruppe") sind wesentlichen, ihrem Geschaftsbetrieb innewohnenden

Risiken ausgesetzt, einschlieRlich Markt-, Liquiditats-, Kredit- und operationalen Risiken sowie rechtlichen und auf-

sichtsrechtlichen Risiken und Reputationsrisiken, die demnach die Finanzlage beeinflussen kdnnen.

Das Geschaft von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse auf den globalen Finanz-
maérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen negativ beeinflusst werden.

Die Geschaftstatigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit Gegenstand weitreichender und
einschneidender Regulierungen.

Das Geschaft von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden Anlagewerten negativ beeinflusst werden.
Dies trifft insbesondere auf Geschafte zu, in denen sie netto "Long" Positionen hélt oder Gebihren erhalt, wel-
che auf dem Wert der verwalteten Vermdgenswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bei denen sie Si-
cherheiten erhélt oder stellt.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den Kreditmérkten, einschlieBlich des
eingeschrankten Zugangs zu Krediten sowie von erhéhten Kosten fir den Erhalt eines Kredits, negativ beein-
flusst werden.

Die Market Making-Aktivitaten von Goldman Sachs wurden und kénnen durch Veranderungen in der Hhe der
Marktvolatilitat beeinflusst werden.

Die Geschaftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfiilhrung von Kundengeschéaften (Client
Execution) und Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst
und kénnen auch in Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem Vertrauen unter Investoren und
Unternehmensleitern aufgrund des allgemeinen Riickgangs geschaftlicher Aktivitaten und anderer unvorteilhaf-



ter wirtschaftlicher bzw. geopolitischer Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ beein-
flusst werden.

Der Geschaftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman Sachs kann durch das
schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer Kundenpréferenz fiir andere Produkte als solche, die
Goldman Sachs anbietet, negativ beeinflusst werden.

Bei Goldman Sachs kdnnen Verluste aufgrund von ineffektiven Risikomanagementverfahren und -strategien
entstehen.

Die Liquiditat, die Profitabilitdt und allgemein die Geschéftstatigkeit von Goldman Sachs kénnen negativ be-
einflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu Fremdkapitalmérkten oder der Verkauf von Vermdgen
nicht moglich sein sollte oder falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls
die Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung von méglichen Interessenkonflikten nicht angemessen erfolgt,
kann das Geschaft von Goldman Sachs negativ beeinflusst werden.

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme von Goldman Sachs, oder
denen von dritten Parteien, als auch menschliches Versagen, kénnen die Liquiditat von Goldman Sachs beein-
trachtigen, die Geschaftstatigkeit stéren, zur Offenlegung vertraulicher Informationen fiihren, die Reputation
von Goldman Sachs schédigen oder zu Verlusten fiihren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von Informationen von Goldman Sachs
sowie von Kundeninformationen gegen Internetangriffe und dhnliche Bedrohungen, kénnen die Féhigkeit von
Goldman Sachs beeintrachtigen, die Geschéafte zu betreiben, zur Enthiillung, Entwendung oder Vernichtung
vertraulicher Informationen fiihren, die Reputation von Goldman Sachs schadigen oder zu Verlusten fiihren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditat von Zahlungen ihrer Tochter-
gesellschaften, die zahlreichen Beschrankungen unterliegen, abhangig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammenhang mit der Abwicklung von
groflen Finanzinstituten in den Vereinigten Staaten und Nicht-US-Rechtsordnungen kénnen zu einem erhdhten
Verlustrisiko flr Inhaber von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin ga-
rantiert werden, fihren.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garantin kénnen zu einem erhdhten Verlustrisiko fiir Inhaber
von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garantiert werden, fihren, da-
riber hinaus kann die Nichtbehebung von Méangeln in ihrem Abwicklungsplan die Garantin erhéhten regulato-
rischen Anforderungen unterwerfen.

Das Geschéft, die Profitabilitat und die Liquiditat von Goldman Sachs kénnte durch eine Verschlechterung der
Kreditqualitat oder den Ausfall von Geschaftspartnern von Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpa-
piere oder andere Vermdgenswerte schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman Sachs als
Glaubiger hélt, negativ beeinflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhéht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen Verlusten in den Tétigkeitsbe-
reichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting), Investitionen und Darlehensgewihrung von Goldman
Sachs.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen und steht auch in Wechselbe-
ziehungen zueinander. Der intensive Wettbewerb untereinander kann sich negativ auf die Méglichkeit der Ge-



schéftsentwicklung von Goldman Sachs auswirken. Der Umstand, dass ein signifikantes Transaktionsvolumen
zwischen einer begrenzten Anzahl von Mitgliedern der Finanzindustrie stattfindet, erhtht das Risiko von Vor-
wirfen, dass diese Unternehmen unerlaubt zusammengewirkt haben, um Markte oder Marktpreise zu manipu-
lieren, einschlieRlich Vorwirfen, dass kartellrechtliche Bestimmungen verletzt worden sind.

. Goldman Sachs ist erhéhten Risiken ausgesetzt, da neue Geschaftsinitiativen dazu fiihren, dass Transaktionen
mit einer grofleren Anzahl von Kunden und Gegenparteien, neuen Anlageklassen und in neuen Markten durch-
geflhrt werden.

. Derivative Transaktionen und Verzdgerungen bei der Abwicklung kénnen bei Goldman Sachs zu unerwartetem

Risiko und potenziellen Verlusten fihren.

. Das Geschéft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es Goldman Sachs nicht gelingt, qua-
lifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

. Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwachung oder durch Negativ-
schlagzeilen negativ beeinflusst werden.

. Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante regulatorische Malinahmen gegen
Goldman Sachs konnten wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signi-
fikante Reputationsschaden verursachen, welche die Geschaftsaussichten von Goldman Sachs erheblich beein-
trachtigen koénnten.

. Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einflihrung von neuen Handelstechnologien kénnen eine
negative Auswirkung auf das Geschaft von Goldman Sachs haben und den Wettbewerb verstarken.

. Die Aktivitaten von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die Geschéftstatigkeiten im Bereich der
physischen Rohstoffe, unterwerfen Goldman Sachs umfangreicher Regulierung und bringen bestimmte Risiken
einschlieBlich Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erheblichen Verpflich-
tungen und Kosten aussetzen kénnen.

. Im Rahmen ihrer weltweiten Geschaftstétigkeit ist Goldman Sachs politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen,
operationellen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die mit der Téatigkeit in einer Vielzahl von Léndern verbunden
sind.

. Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschlieRlich des Ausbreitens einer

Epidemie, Terroranschlagen, extremen Wetterbedingungen oder anderen Naturkatastrophen) kann es zu
Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in den Vereinigten Staaten
weder durch die Bundeseinlagenversicherungsgesellschaft (Federal Deposit Insurance Corporation), den
Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund) noch durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder
garantiert. Die Wertpapiere werden von der Garantin garantiert, wobei die Garantie gleichrangig gegeniber allen
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin ist."

7. Fur den Prospekt, der in der Tabelle (Seite 13) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, wird im Abschnitt "VII.
Wesentliche Angaben zur Emittentin” auf der unter Punkt 7 in der unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der
gesamte Text wie folgt ersetzt:



"Hinsichtlich der erforderlichen Angaben liber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin der Wert-
papiere wird gemaR 8 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei der Zustdndigen Behdrde hinterlegte englisch-
sprachige Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und der The Goldman Sachs Group,
Inc. vom 28. Februar 2017 (das "Registrierungsformular") verwiesen (eine genaue Angabe der Seitenzahlen im Re-
gistrierungsformular, auf die hinsichtlich der erforderlichen Angaben (ber die Emittentin verwiesen wird, findet sich
im Abschnitt "XIII. Durch Verweis einbezogene Dokumente")."

8. Fur den Prospekt, der in der Tabelle (Seite 13) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, wird im Abschnitt "VII.
Wesentliche Angaben zur Emittentin™ auf der unter Punkt 8 in der unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der
gesamte Text wie folgt ersetzt:

"Hinsichtlich der erforderlichen Angaben liber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin der Wert-
papiere wird gemal 8 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei der Zustdndigen Behodrde hinterlegte englisch-
sprachige Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und der The Goldman Sachs Group,
Inc. vom 28. Februar 2017 (das "Registrierungsformular™) verwiesen (eine genaue Angabe der Seitenzahlen im Re-
gistrierungsformular, auf die hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Emittentin verwiesen wird, findet sich
im Abschnitt "XIII. Durch Verweis einbezogene Informationen™)."

9. Flr den Prospekt, der in der Tabelle (Seite 13) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, wird im Abschnitt "VIII.
Wesentliche Angaben zur Garantin" auf der unter Punkt 9 in der unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der
gesamte Text wie folgt ersetzt:

"Hinsichtlich der erforderlichen Angaben tiber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere wird
gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz auf das Registrierungsformular verwiesen (eine genaue Angabe der Seitenzah-
len im Registrierungsformular, auf die hinsichtlich der erforderlichen Angaben liber die Garantin verwiesen wird, fin-
det sich im Abschnitt "XIII. Durch Verweis einbezogene Dokumente"). Die Garantin reicht Dokumente und Berichte
bei der US Securities and Exchange Commission (die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben (ber
die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere wird zudem gemaR § 11 Wertpapierprospektgesetz
auf die folgenden Dokumente, die bei der SEC hinterlegt wurden (die "SEC Dokumente") und die ebenfalls bei der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) (die "CSSF") in Luxemburg hinterlegt sind, verwiesen:

e die Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am 20. Mai 2016 (das "Proxy Statement
2016"), eingereicht bei der SEC am 8. April 2016, und

e  den Geschaftsbericht gemal Form 10-K fir das zum 31. Dezember 2016 geendete Geschaftsjahr (die "Form 10-
K 2016", der die Finanzzahlen fir die zum 31. Dezember 2016 und zum 31. Dezember 2015 geendeten Ge-
schéftsjahre, einschlielich Exhibit 21.1, enthalt), eingereicht bei der SEC am 27. Februar 2017.

Die oben genannten SEC Dokumente sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der Garantin bei der SEC
eingereicht und sind Uber die Webseite der SEC auf www.sec.gov abrufbar. Zudem sind die SEC Dokumente auf der
Webseite der Wertpapierborse Luxemburg auf www.bourse.lu abrufbar. Auerdem werden die SEC Dokumente bei
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der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308
Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten."

10. Fur den Prospekt, der in der Tabelle (Seite 13) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, wird im Abschnitt "VIII.
Wesentliche Angaben zur Garantin" auf der unter Punkt 10 in der unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der
gesamte Text wie folgt ersetzt:

"Hinsichtlich der erforderlichen Angaben tber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere wird
gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz auf das Registrierungsformular verwiesen (eine genaue Angabe der Seitenzah-
len im Registrierungsformular, auf die hinsichtlich der erforderlichen Angaben liber die Garantin verwiesen wird, fin-
det sich im Abschnitt "XII1. Durch Verweis einbezogene Informationen™). Die Garantin reicht Dokumente und Berich-
te bei der US Securities and Exchange Commission (die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben tber
die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere wird zudem gemaR § 11 Wertpapierprospektgesetz
auf die folgenden Dokumente, die bei der SEC hinterlegt wurden (die "SEC Dokumente") und die ebenfalls bei der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) (die "CSSF") in Luxemburg hinterlegt sind, verwiesen:

o die Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am 20. Mai 2016 (das "Proxy Statement
2016"), eingereicht bei der SEC am 8. April 2016, und

e  den Geschaftsbericht gemal Form 10-K fiir das zum 31. Dezember 2016 geendete Geschaftsjahr (die "Form 10-
K 2016", der die Finanzzahlen flr die zum 31. Dezember 2016 und zum 31. Dezember 2015 geendeten Ge-
schéftsjahre, einschlielich Exhibit 21.1, enthalt), eingereicht bei der SEC am 27. Februar 2017.

Die oben genannten SEC Dokumente sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der Garantin bei der SEC
eingereicht und sind Uber die Webseite der SEC auf www.sec.gov abrufbar. Zudem sind die SEC Dokumente auf der
Webseite der Wertpapierborse Luxemburg auf www.bourse.lu abrufbar. Aulerdem werden die SEC Dokumente bei
der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308
Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten."

11. Fir die Prospekte wird im Abschnitt "XI11. Durch Verweis einbezogene Dokumente" (fiir den Prospekt, der mit der lau-
fenden Nummer 1 in der Tabelle (Seite 13) gekennzeichnet ist) bzw. "XI11. Durch Verweis einbezogener Informationen™ (fur
den Prospekt, der mit der laufenden Nummer 2 in der Tabelle (Seite 13) gekennzeichnet ist) auf der unter Punkt 11 in der
unten stehenden Tabelle (Seite 13) genannten Seite der gesamte Text der ersten sechs Abséatze wie folgt ersetzt:

"Hinsichtlich der Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin der Wertpapiere wird im
Abschnitt "VII. Wesentliche Angaben zur Emittentin" gemaR § 11 Wertpapierprospektgesetz auf die Seiten 5 bis 6, 12
bis 17, F-1 bis F-14 und G-1 bis G-14 des von der Zustandigen Behérde gebilligten englischsprachigen Registrie-
rungsformulars der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und der The Goldman Sachs Group, Inc. vom
28. Februar 2017 verwiesen.

Hinsichtlich der Angaben (ber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere wird im Abschnitt
"VII1. Wesentliche Angaben zur Garantin” gemafR § 11 Wertpapierprospektgesetz auf die Seiten 7 bis 9 und 18 bis 25
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des von der Zustandigen Behorde gebilligten englischsprachigen Registrierungsformulars der Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH und der The Goldman Sachs Group, Inc. vom 28. Februar 2017 verwiesen.

Soweit vorstehend auf bestimmte Teile des Registrierungsformulars verwiesen wird, sind nur diese Teile Bestandteile
dieses Basisprospekts und die Ubrigen in dem Registrierungsformular enthaltenen Informationen sind fir den Anleger
nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Basisprospekt enthalten.

Das Registrierungsformular wird bei der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Hinsichtlich der Angaben Uber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere, welche die Ausflih-
rungen in dem Registrierungsformular ergénzen, wird zudem im Abschnitt "VII1. Wesentliche Angaben zur Garantin"
gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz auf die folgenden SEC Dokumente verwiesen:

. das Proxy Statement 2016, eingereicht bei der SEC am 8. April 2016, und
. die Form 10-K 20186, eingereicht bei der SEC am 27. Februar 2017.

Die SEC Dokumente wurden von der Garantin bei der SEC eingereicht und sind tber die Webseite der SEC auf
www.sec.gov abrufbar. Zudem wurden die SEC Dokumente in Zusammenhang mit der Billigung des Europaischen
Basisprospekts (European Base Prospectus) im Hinblick auf den Euro Medium-Term Notes, Series F der The Gold-
man Sachs Group, Inc. vom 21. April 2016 (in englischer Sprachfassung) (wie nachgetragen) bei der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg hinterlegt und sind auf der Webseite der Wertpapierborse
Luxemburg auf www.bourse.lu abrufbar. AuRerdem werden die SEC Dokumente bei der Goldman Sachs Internatio-
nal, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlo-
sen Ausgabe bereitgehalten."
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Nr. | Bezeichnung des Prospekts Emittentin Nachtrag | Datum des Pros- | Punkt 1 Punkt 2 Punkt 3 Punkt 4 Punkt 5
Nr. pekts
1 Basisprospekt fiir Wertpapiere | Goldman, Sachs | 12 18. Marz 2016 Seite 14 Seiten 14 - Seite 16 Seiten 17 - Seiten 75 -
(begeben als Zertifikate, An- & Co. Wertpa- 15 18 77
leihen oder Optionsscheine) pier GmbH
2 Basisprospekt fiir Wertpapiere | Goldman, Sachs | 1 13. Februar 2017 | Seite 14 Seiten 14 - Seite 16 Seiten 17 - Seiten 95 -
(begeben als Zertifikate, An- & Co. Wertpa- 15 18 98
leihen und Optionsscheine) pier GmbH
Nr. | Bezeichnung des Prospekts Emittentin Nachtrag | Datum des Pros- | Punkt 6 Punkt 7 Punkt 8 Punkt 9 Punkt 10
Nr. pekts
1 Basisprospekt fiir Wertpapiere | Goldman, Sachs | 12 18. Mérz 2016 Seiten 117 - | Seite 595 N/A Seite 596 N/A
(begeben als Zertifikate, An- & Co. Wertpa- 119
leihen oder Optionsscheine) pier GmbH
2 Basisprospekt flir Wertpapiere | Goldman, Sachs | 1 13. Februar 2017 | Seiten 139- | N/A Seite 652 N/A Seiten 653 -
(begeben als Zertifikate, An- & Co. Wertpa- 141 654
leihen oder Optionsscheine) pier GmbH
Nr. | Bezeichnung des Prospekts Emittentin Nachtrag | Datum des Pros- | Punkt 11
Nr. pekts
1 Basisprospekt fur Wertpapiere | Goldman, Sachs | 12 18. Mérz 2016 Seiten 630 -
(begeben als Zertifikate, An- & Co. Wertpa- 631
leihen oder Optionsscheine) pier GmbH
2 Basisprospekt fiir Wertpapiere | Goldman, Sachs | 1 13. Februar 2017 | Seiten 692 -
(begeben als Zertifikate, An- & Co. Wertpa- 693
leihen oder Optionsscheine) pier GmbH




Der Nachtrag, die Prospekte, das Registrierungsformular und der Bericht werden bei der Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten und sind dariiber hinaus auf der Internetseite der Goldman Sachs International unter
www.gs.de/service/wertpapierprospekte abrufbar.

Nach § 16 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz haben Anleger, die vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags eine auf
den Erwerb oder die Zeichnung von Wertpapieren, die unter den Prospekten, welche Gegenstand dieses Nachtrags
sind, angeboten werden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, das Recht, diese innerhalb von zwei Werkta-
gen nach der Veroffentlichung dieses Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit vor
dem endgultigen Schluss des offentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Der Wi-
derruf muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform zu erklaren. Zur Fristwahrung gentigt die rechtzeitige
Absendung.

Der Empfénger des Widerrufs ist die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main.
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Frankfurt am Main, den 28. Februar 2017

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt

gez. Lennart Wilhelm

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH

gez. Lennart Wilhelm gez. Gencer Alp
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