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I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und
ist in Verbindung mit den ausfiihrlicheren Angaben tiber die Emittentin und die Wertpapiere,
die im Rahmen des offentlichen Angebotes verkauft werden, zu lesen. Die Entscheidung zum
Kauf dieser Wertpapiere sollte der Anleger auf die Priifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dafs vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger aufiretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des FEuropdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozef3beginn zu tragen
haben. Bitte beachten Sie auch, daf3 die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als
Emittentin und die Goldman, Sachs & Co. oHG als Anbieterin fiir den Inhalt dieser
Zusammenfassung, einschliefflich einer ggf. angefertigten Ubersetzung davon, nur haftbar
gemacht werden kénnen, wenn die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Bitte beachten Sie ferner, daff die unter diesem Prospekt offentlich angebotenen
Optionsscheine zu verschiedenen in der Vergangenheit liegenden Zeitpunkten von der
Emittentin begeben und auf Grundlage mehrerer gemdfi dem Verkaufsprospekigesets in
der vor dem 01.07.2005 geltenden Fassung bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegter und verdéffentlichter Verkaufsprospekte bereits
offentlich angeboten wurden. Aufgrund des bevorstehenden Ablaufs der in § 18 Absatz 2
Verkaufsprospektgesety in der nach dem 01.07.2005 geltenden Fassung vorgesehenen
Ubergangsfrist, werden simtliche in diesem Prospekt genannten Wertpapiere ab dem
Datum dieses Prospektes ausschliefilich auf Grundlage der in diesem Prospekt gemachten
Angaben offentlich angeboten.

Was sind Optionsscheine?

Optionsscheine sind handelbare Wertpapiere, die das Recht verbriefen, am Falligkeitstag der
Optionsscheine einen in den Optionsscheinbedingungen definierten Abrechnungsbetrag zu
erhalten.

Auf welche Basiswerte beziehen sich die Optionsscheine?

Die unter diesem Prospekt angebotenen Optionsscheine beziehen sich auf Indizes.



Wie berechnet sich der Abrechnungsbetrag von Optionsscheinen?

Der Abrechnungsbetrag von Optionsscheinen entspricht grundsitzlich der Differenz, um die
der maBgebliche Kurs des Basiswerts an einem bestimmten Bewertungstag (der
"Abrechnungskurs") den Basiskurs berschreitet (bei Call bzw. Long Optionsscheinen)
bzw. um die der Abrechnungskurs den Basiskurs am Bewertungstag unterschreitet (bei Put
bzw. Short Optionsscheinen), das Ergebnis jeweils multipliziert mit dem Bezugverhéltnis. Mit
Call bzw. Long Optionsscheinen setzen Sie daher auf einen Kursanstieg des Basiswerts, bei
Put bzw. Short Optionsscheinen hingegen auf einen Kursverlust des Basiswerts.

Das Bezugverhiltnis gibt hierbei an, auf wie viele Einheiten des Basiswertes sich ein
Optionsschein bezieht. Das Bezugverhaltnis 146t sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken, so
daf} ein Bezugverhiltnis von z.B. 0,01 angibt, daf} sich ein Optionsschein auf ein Hundertstel
einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Kann ich Optionsscheine jederzeit wieder verkaufen?

Optionsscheine konnen wéhrend ihrer Laufzeit auBBerborslich gehandelt werden. Ein mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen wird zu diesem Zwecke auerborslich unter
gewohnlichen Marktbedingungen An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine einer
Emission stellen. Die Optionsscheine sind zusétzlich im Freiverkehr der Borse Frankfurt am
Main und im Freiverkehr der Baden-Wiirttembergischen Borse Stuttgart zum Handel
zugelassen. Die Emittentin {ibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse sowie hinsichtlich der Ubereinstimmung von
aulerborslich und borslich gestellten Kursen. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dafl Sie die
Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem
bestimmten Kurs verduB3ern kdnnen.

Wie bestimmt sich der Preis eines Optionsscheins wihrend seiner Laufzeit?

Die Preisbildung von Optionsscheinen orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin bzw. ein
mit ihr verbundenes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im Sekundirmarkt
eigenstindig berechnete An- und Verkaufskurse fiir die Optionsscheine stellen. Diese
Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt iiblichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen, wobei der Wert von Optionsscheinen grundsitzlich aufgrund von zwei
Preiskomponenten (Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt wird.

Der Innere Wert eines Optionsscheins entspricht der mit dem Bezugverhéltnis multiplizierten
Differenz zwischen dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswertes und dem Basiskurs (bei Call



bzw. Long Optionsscheinen) bzw. zwischen dem Basiskurs und dem jeweils aktuellen Kurs
des Basiswertes (bei Put bzw. Short Optionsscheinen). Der Innere Wert eines Optionsscheins
entspricht dem Abrechnungsbetrag, der am Falligkeitstag der Optionsscheine an den Anleger
ausgezahlt wird.

Der Marktpreis eines Optionsscheins spiegelt neben dem Inneren Wert auch den sogenannten
Zeitwert eines Optionsscheins wider. Die Hohe des Zeitwerts wird wesentlich von der
Restlaufzeit des Optionsscheins sowie der impliziten Volatilitit des Basiswerts (fiir die
Zukunft erwartete Haufigkeit und Intensitit von Kursschwankungen des Basiswerts)
bestimmt. Je ldnger die verbleibende Zeit bis zum Verfalltag und je hoher die Volatilitdt des
Basiswerts, desto hoher ist der Zeitwert. Aufgrund einer Verdnderung des Zeitwerts eines
Optionsscheins kann eine Wertminderung des Optionsscheins daher selbst dann eintreten,
wenn der Kurs des Basiswertes und damit der Innere Wert des Optionsscheins konstant bleibt.

Haben Optionsscheine immer eine bestimmte Laufzeit?

Die unter diesem Prospekt angebotenen Optionsscheine haben eine bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Optionsscheins ist der Zeitraum vom Tag seiner Begebung bis zum
Filligkeitstag der Optionsscheine. Der Abrechnungsbetrag der Optionsscheine wird am in den
Optionsscheinbedingungen genannten Félligkeitstag durch die Emittentin ausgezahlt. Sofern
die Optionsausiibung amerikanisch ausgestaltet ist, konnen die Optionsscheine wihrend ihrer
Laufzeit an bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten Tagen durch die
Optionsscheininhaber ausgeiibt werden. Bei europdischer Optionsausiibung werden die
Optionsscheine am Ende der Laufzeit automatisch ausgeiibt.

Welche Kosten sind mit dem Kauf von Optionsscheinen verbunden?

Zu dem jeweils maB3geblichen Erwerbspreis der Optionsscheine kommen die Thnen von Threr
Bank oder ihrem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Bitte
informieren Sie sich {iber die Hohe dieser Nebenkosten bei Ihrer Bank oder ihrem
Finanzdienstleister.

Wer ist die Emittentin?

Allgemeines

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend auch die "Gesellschaft" oder die
"Emittentin®) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt
am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer HRB 34439 im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.



Die Geschiftsadresse der Emittentin lautet:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main

Tel: 069 /7532 1111

Geschiftsgegenstand und Geschéftsiiberblick

Die Gesellschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von
Optionsscheinen, errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft auler Optionsscheinen
auch Zertifikate. Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage verset-
zen, ihre Verpflichtungen geméf den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erfiillen. Die von
der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH begebenen Wertpapiere werden von der
Goldman, Sachs & Co. oHG iibernommen, die gegebenenfalls die Einfilhrung der Wert-
papiere in den Borsenhandel an einer Wertpapierborse beantragt. Die Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH kann auf die administrativen Ressourcen der Goldman, Sachs & Co. oHG
zuriickgreifen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durch-
fiihrung von Finanzgeschéften und Hilfsgeschéften fiir Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft
betreibt keine Bankgeschifte im Sinne von § 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéfte im
Sinne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.

Organisationsstruktur

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100prozentige Tochtergesellschaft von
The Goldman Sachs Group, Inc. ("Goldman Sachs"). Goldman Sachs zusammen mit seinen
konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Goldman Sachs Gruppe") ist eine fithrende
internationale Investmentbank. Durch ihre Biiros in den Vereinigten Staaten und den
flihrenden Finanzzentren der Welt ist die Goldman Sachs Gruppe im Finanz-
dienstleistungsbereich tdtig, insbesondere in den Bereichen des Handels mit Wertpapieren
und Derivaten sowie des Investment Banking einschlieflich der Beratung auf den Gebieten
Mergers & Acquisitions, Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital, Handel in Devisen und
Commodities sowie Asset Management.



Bilanzzahlen

Das haftende Stammkapital der Emittentin betrdgt DM 100.000,00 (EUR 51.129,19). Die
Bilanzsumme zum 30. November 2004  (Geschiftsjahr  2003/2004)  betrug
rund EUR 4,379 Mrd. Das Eigenkapital betrug zu diesem Zeitpunkt rund EUR 3,191 Mio.,
die Verbindlichkeiten beliefen sich auf rund EUR 4,375 Mrd.

Wesentliche Gerichtsverfahren

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluf auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft haben konnen oder in den letzten zwei Geschéftsjahren gehabt haben, sind
nicht anhéngig gewesen, noch sind nach ihrer Kenntnis solche Verfahren anhingig oder ange-
droht. Es bestehen zur Zeit keine staatlichen Interventionen in die Geschéftstéitigkeit der
Emittentin.

Welche Risiken gehe ich mit dem Kauf von Optionsscheinen ein?

Mit dem Kauf der Optionsscheine gehen Sie einerseits emittentenbezogene, andererseits
wertpapierbezogene Risiken ein.

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsitzlich das Risiko, dal die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren
Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin beriicksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko
versteht man die Gefahr der Zahlungsunfdhigkeit oder Illiquiditit der Emittentin, d.h. eine
mogliche, voriibergehende oder endgiiltige Unfdhigkeit zur termingerechten Erfiillung ihrer
Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitét aufweisen,
ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere dndern. Ursachen hierfiir konnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen
sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsfiahigkeit der Emittentin nachhaltig
beeintridchtigen konnen. Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre
Ursache in einzelnen Unternehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche
Krisen sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.



Die Emittentin wurde nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren gegriindet
und entfaltet daneben keine weitere eigenstindige operative Geschiftstitigkeit. Das haftende
Stammbkapital der Emittentin belduft sich deshalb auf nur EUR 51.129,19 (DM 100.000,00).
Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Optionsscheine im Vergleich zu
garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich
hoheren Kapitalausstattung einem wesentlich grofieren Bonititsrisiko ausgesetzt.

Eine Insolvenz der Emittentin kann fiir den Anleger einen vollstindigen Verlust des
Anlagebetrages bedeuten. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, daf} die
Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen Sicherungssystem
angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der
Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wiirde.

Ferner besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Parteien, mit denen die
Emittentin derivative Geschifte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der Begebung der
Wertpapiere abschlieft. Da die Emittentin ausschlielich mit verbundenen Gesellschaften
solche Absicherungsgeschifte abschlie8t, ist die Emittentin im Vergleich zu einer breiter
gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann
eine Zahlungsunfidhigkeit oder Insolvenz von einer Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe
unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fithren.

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befat sich hauptsdchlich mit der Begebung und dem Verkauf von
Wertpapieren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jdhrliches Emissionsvolumen wird sowohl
durch positive als auch negative Entwicklungen an den Maérkten, an denen sie ihre
Geschiftstatigkeit ausiibt, beeinfluft. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann
zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren héngt dabei insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflu3t wird (sog. Marktrisiko).

B. Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Im
Vergleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten - bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten - besonders hoch.



Ein Optionsschein verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf
Dividendenzahlung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des
Optionsscheins konnen daher nicht durch andere Ertrdge des Optionsscheins kompensiert
werden.

Eines der wesentlichen Merkmale von Optionsscheinen ist der so genannte Hebeleffekt (der
"Leverage-Effekt"): Eine Verdnderung des Wertes des Basiswertes hat eine
iiberproportionale Verdnderung des Wertes des Optionsscheins zur Folge. Daher sind mit
Optionsscheinen im Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert iiberproportionale
Verlustrisiken verbunden. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
beriicksichtigen, daBl je grofer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, um so grofer
auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko ist. Ferner ist zu beachten, da3 der Leverage-
Effekt typischerweise um so grofer ist, je kiirzer die (Rest-)Laufzeit des Optionsscheins ist.

Bitte beachten Sie daher, dafl sowohl Kursidnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursidnderung) des Basiswertes als auch Verdnderungen des Zeitwerts des
Optionsscheins den Wert lThres Optionsscheines iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern konnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit des Optionsscheins kann nicht darauf
vertraut werden, da3 sich der Preis des Optionsscheins rechtzeitig wieder erholen wird. Es
besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlusts der gezahlten
Optionsprimie einschlielich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko
besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Verzichten Sie bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibungsart wihrend der
Austibungsfrist auf die Ausiibung der Optionsscheine und werden die Optionsscheine bei
amerikanischer und europdischer Ausiibungsart am Verfalltag nicht automatisch ausgeiibt, so
wird Thr Optionsschein mit Ablauf seiner Laufzeit wertlos. Auch in diesem Fall besteht das
Risiko des vollstindigen Verlustes der gezahlten Optionsprimie einschlielich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhingig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen stellt aufgrund einer festen Zusage unter
gewohnlichen Marktbedingungen regelmiBig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die
Optionsscheine einer Emission. Die Emittentin {ibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb
nicht darauf, dal Sie die Optionsscheine wéhrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verduflern kdnnen.



Wenn Sie den Erwerb von Optionsscheinen mit Kredit finanzieren, miissen Sie beim
Nichteintritt [hrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich Thr Verlustrisiko erheblich.

Provisionen und andere Emissions- und Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Optionsscheinen anfallen, kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen
Auftragswert - zu wesentlichen Kostenbelastungen fiihren. Bitte informieren Sie sich deshalb
vor Erwerb eines Optionsscheins iiber alle beim Kauf oder Verkauf der Optionsscheine
anfallenden Kosten.

Entsprechen die Optionsscheine meinen Anlagekenntnissen und —zielen?

Ob eine Anlage in die Optionsscheine ihren Anlagekenntnissen und —zielen entspricht, 148t
sich ausschlieBlich aufgrund einer Bewertung Ihrer personlichen finanziellen Verhéltnisse,
threr bisherigen Anlagekenntnisse und lThrer Anlageziele bewerten. Daher ersetzt dieser
Prospekt nicht die in jedem individuellen Fall unerlifiliche Beratung durch Ihre
Hausbank oder ihren Finanzberater. Die in diesem Prospekt, in anderen drucktechnischen
Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener
Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener
Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu
den Optionsscheinen stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der
Optionsscheine im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse
einzelner Anleger dar.

Wie werden Optionsscheine steuerlich behandelt
Wir empfehlen Thnen sich beziiglich der steuerlichen Behandlung der Optionsscheine von
einem Angehorigen der steuerberatenden Berufe {iber die steuerlichen Folgen des Erwerbs,

des Haltens, der Ausiibung oder der VerduBerung der Optionsscheine umfassend beraten zu
lassen.
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I1I. MIT DER EMITTENTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsitzlich das Risiko, dal die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren
Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin beriicksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko
versteht man die Gefahr der Zahlungsunfihigkeit oder Illiquiditit der Emittentin, d.h. eine
mogliche, voriibergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung ihrer
Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitét aufweisen,
ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitit der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere dndern. Ursachen hierfiir konnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen
sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsfdhigkeit der Emittentin nachhaltig
beeintrachtigen konnen. Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre
Ursache in einzelnen Unternehmen, Branchen oder Lindern haben, wie z.B. wirtschaftliche
Krisen sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin geméf ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren
Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstindige operative
Geschiftstatigkeit entfaltet, betrdgt das haftende Stammbkapital der Emittentin lediglich
EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der
Optionsscheine im Vergleich zu garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer
Emittentin mit einer deutlich hoheren Kapitalausstattung einem wesentlich grofleren
Bonititsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der
Emittentin einen vollstindigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. Bitte beachten Sie in
diesem Zusammenhang auch, da3 die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem
dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, dal im Falle der Insolvenz der Emittentin
Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wiirde.

In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfihigkeit der
Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschifte zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschlieft. Da die Emittentin
ausschlieBlich mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschifte abschlief3t, ist
die Emittentin im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem
sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunféhigkeit oder Insolvenz von mit
der Emittentin verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungsunfihigkeit der
Emittentin fiihren.
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2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Titigkeit der Emittentin

Die Emittentin befaflt sich hauptsdchlich mit der Begebung und dem Verkauf von
Wertpapieren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jdhrliches Emissionsvolumen wird sowohl
durch positive als auch negative Entwicklungen an den Maérkten, an denen sie ihre
Geschiftstitigkeit ausiibt, beeinfluBt. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann
zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fiithren und die Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hidngt dabei insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflufit wird (sog. Marktrisiko).
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ITII. MIT DEN WERTPAPIEREN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Potentielle Kiiufer von Optionsscheinen sollten die folgenden Informationen iiber
Verlustrisiken in Verbindung mit sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Angaben
genau priifen, bevor sie sich zu einem Kauf von Optionsscheinen entschliefien.

Niemand sollte Optionsscheine erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise
der jeweiligen Optionsscheine zu besitzen und sich des Risikos eines moglichen Verlusts
bewufit zu sein. Jeder potentielle Kiiufer von Optionsscheinen sollte genau priifen, ob unter
den gegebenen Umstinden und vor dem Hintergrund seiner personlichen Verhdltnisse und
Vermaogenssituation eine Anlage in Optionsscheine geeignet ist.

Bitte beachten Sie ferner, daff die unter diesem Prospekt offentlich angebotenen
Optionsscheine zu verschiedenen in der Vergangenheit liegenden Zeitpunkten von der
Emittentin begeben und auf Grundlage mehrerer gemdfi dem Verkaufsprospekigeset; in
der vor dem 01.07.2005 geltenden Fassung bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegter und veréffentlichter Verkaufsprospekte bereits
offentlich angeboten wurden. Aufgrund des bevorstehenden Ablaufs der in § 18 Absatz 2
Verkaufsprospektgesetz in der nach dem 01.07.2005 geltenden Fassung vorgesehenen
Ubergangsfrist, werden simtliche in diesem Prospekt genannten Wertpapiere ab dem
Datum dieses Prospektes ausschlieflich auf Grundlage der in diesem Prospekt gemachten
Angaben offentlich angeboten.

1. Optionsscheine und deren Funktionsweise

Optionsscheine sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Mdoglichkeit bieten, an der
Wertentwicklung eines bestimmten Basiswertes zu partizipieren, ohne den Basiswert
erwerben zu miissen.

In Optionsscheinen ist das Recht der Optionsscheininhaber auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages bei Auslibung der Option (das "Optionsrecht") verbrieft. Im
rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger bei Kauf von Optionsscheinen einen
Miteigentumsanteil an einem bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Dauer-
Inhaber-Sammeloptionsschein. Die Ausgabe einzelner effektiver Optionsscheine ist hingegen
gemél den Optionsscheinbedingungen ausgeschlossen.

Die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Abrechnungsbetrages sind bei Call (auch Long)
und Put (auch Short) Optionsscheinen unterschiedlich ausgestaltet: Wéhrend dieses Recht
(nach genauerer Mallgabe der Optionsscheinbedingungen) bei Call Optionsscheinen davon
abhingt, um welchen Betrag der mallgebliche Kurs des Basiswerts an einem bestimmten
Bewertungstag (der "Abrechnungskurs") den Basiskurs ziberschreitet, kommt es bei Put
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Optionsscheinen auf den Betrag an, um den der Abrechnungskurs den Basiskurs am
Bewertungstag unterschreitet. Mit Call bzw. Long Optionsscheinen setzen Sie daher auf einen
Kursanstieg des Basiswerts, bei Put bzw. Short Optionsscheinen hingegen auf einen
Kursverlust des Basiswerts. Entsprechend verhélt sich grundsétzlich die Entwicklung des
Wertes des Optionsscheins wihrend der Laufzeit: Ein Call Optionsschein verliert regelmifig
(d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fiir die Preisbildung von Optionsscheinen
malgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes fdillt. Umgekehrt gilt
fiir einen Put Optionsschein, daf3 sein Wert sinkt, wenn der Kurs des Basiswertes steigt.

Das Bezugverhiltnis gibt bei einem Optionsschein an, auf wie viele Einheiten des
Basiswertes sich ein Optionsschein bezieht. Das Bezugverhéltnis 146t sich durch eine
Dezimalzahl ausdriicken, so dafl ein Bezugverhéltnis von z.B. 0,01 angibt, da} sich ein
Optionsschein auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht. Die oben
beschriebene Differenz zwischen Abrechnungskurs und Basiskurs ist entsprechend bei der
Berechnung des Abrechnungsbetrages stets mit dem Bezugverhiltnis zu multiplizieren.

Das durch einen Optionsschein verbriefte Recht zur Ausiibung einer Option kann verschieden
ausgestaltet sein. Bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung koénnen diese nur am
Ende der Laufzeit ausgeiibt werden. Folglich ist der fir die Bestimmung des
Abrechnungskurses maB3gebliche Bewertungstag in den Optionsscheinbedingungen festgelegt
und eine Ausiibung des Optionsrechts wdhrend der Laufzeit ist ausgeschlossen. Bei
Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung kann das Optionsrecht an in den
Optionsscheinbedingungen bestimmten Tagen wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine
ausgeiibt werden. In diesem Fall erhilt der Anleger die Mdglichkeit durch die Wahl eines in
den Optionsscheinbedingungen definierten Ausiibungstermins den fiir die Bestimmung des
Abrechnungskurses malgeblichen Bewertungstag und den Tag der Félligkeit selbst zu
wihlen.

Die Ausiibung eines Optionsscheins erfolgt entweder durch Abgabe einer in den
Optionsscheinbedingungen ndher definierten formlichen Ausiibungserkldrung, die nach
Mallgabe der Optionsbedingungen form- und fristgebunden ist, oder — nur bei
Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung - durch eine automatische Ausiibung der
Optionsscheine am Laufzeitende, ohne dafl es einer gesonderten Erkldrung des jeweiligen
Optionsscheininhabers bedarf.

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Im
Vergleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten - bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten - besonders hoch.
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Ein Optionsschein verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf
Dividendenzahlung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des
Optionsscheins konnen daher nicht durch andere Ertrdge des Optionsscheins kompensiert
werden.

2. Laufzeit von Optionsscheinen

Die Optionsscheine haben eine in den Optionsscheinbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Optionsscheins ist der Zeitraum vom Tag seiner Begebung bis zum
Filligkeitstag der Optionsscheine. Der Abrechnungsbetrag der Optionsscheine wird am in den
Optionsscheinbedingungen genannten Félligkeitstag durch die Emittentin ausgezahlt. Sofern
die Optionsausiibung amerikanisch ausgestaltet ist, konnen die Optionsscheine wéhrend ihrer
Laufzeit an bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten Tagen durch die
Optionsscheininhaber ausgeiibt werden. Bei europidischer Optionsausiibung werden die
Optionsscheine am Ende der Laufzeit automatisch ausgeiibt.

Bitte beachten Sie ferner, dal bestimmte in den Optionsscheinbedingungen genannte
Ereignisse, wie z.B. Stérungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert
bezogenen Finanzinstrumenten (einschlieBlich des Termin- und Leihemarktes), die Emittentin
zur auBBerordentlichen Kiindigung der Optionsscheine berechtigen.

3. Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale des Optionsscheins ist sein so genannter Hebeleffekt (der
"Leverage-Effekt"): Eine Verdnderung des Wertes des Basiswertes hat eine
tiberproportionale Verdnderung des Wertes des Optionsscheins zur Folge. Daher sind mit
Optionsscheinen im Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert iiberproportionale
Verlustrisiken verbunden. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
beriicksichtigen, daBl je grofer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, um so grofer
auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko ist. Ferner ist zu beachten, da3 der Leverage-
Effekt typischerweise um so grofler ist, je kiirzer die (Rest-)Laufzeit des Optionsscheins ist.

4. Preisbildung von Optionsscheinen
Optionsscheine konnen wéhrend ihrer Laufzeit borslich oder auBerborslich gehandelt werden.

Die Preisbildung von Optionscheinen orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten
anderen Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin
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bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im
Sekunddrmarkt eigenstidndig berechnete An- und Verkaufskurse fiir die Optionsscheine
stellen. Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt iiblichen
Preisberechnungsmodellen = vorgenommen, wobei der Wert von Optionsscheinen
grundsétzlich aufgrund von zwei Preiskomponenten (Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt
wird.

Der Innere Wert eines Optionsscheins entspricht der mit dem Bezugverhéltnis multiplizierten
Differenz zwischen dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswertes und dem Basiskurs (bei Call
bzw. Long Optionsscheinen) bzw. zwischen dem Basiskurs und dem jeweils aktuellen Kurs
des Basiswertes (bei Put bzw. Short Optionsscheinen). Der Innere Wert eines Optionsscheins
entspricht dem Abrechnungsbetrag, der am Falligkeitstag der Optionsscheine an den Anleger
ausgezahlt wird.

Der Marktpreis eines Optionsscheins spiegelt neben dem Inneren Wert auch den sogenannten
Zeitwert eines Optionsscheins wider. Die Hohe des Zeitwerts wird wesentlich von der
Restlaufzeit des Optionsscheins sowie der impliziten Volatilitit des Basiswerts (fiir die
Zukunft erwartete Haufigkeit und Intensitit von Kursschwankungen des Basiswerts)
bestimmt. Je linger die verbleibende Zeit bis zum Verfalltag und je hoher die Volatilitit des
Basiswerts, desto hoher ist der Zeitwert. Aufgrund einer Verdnderung des Zeitwerts eines
Optionsscheins kann eine Wertminderung des Optionsscheins daher selbst dann eintreten,
wenn der Kurs des Basiswertes und damit der Innere Wert des Optionsscheins konstant bleibt.

Bitte beachten Sie daher, dafl sowohl Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursidnderung) des Basiswertes als auch Verdnderungen des Zeitwerts des
Optionsscheins den Wert lThres Optionsscheines iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern koénnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit des Optionsscheins kann nicht darauf
vertraut werden, da3 sich der Preis des Optionsscheins rechtzeitig wieder erholen wird. Es
besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlusts der gezahlten
Optionsprimie einschlielich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko
besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Verzichten Sie bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibungsart wihrend der
Austiibungsfrist auf die Ausiibung der Optionsscheine und werden die Optionsscheine bei
amerikanischer und europdischer Ausiibungsart am Verfalltag nicht automatisch ausgeiibt, so
wird Thr Optionsschein mit Ablauf seiner Laufzeit wertlos. Auch in diesem Fall besteht das
Risiko des vollstindigen Verlustes der gezahlten Optionsprimie einschlieflich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhingig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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5. Spezielle Risiken von Basiswerten mit Bezug zu Schwellenléindern

Anlagen in Finanzinstrumente aus so genannten Schwellenldndern bzw. in Finanzinstrumente,
die sich auf Finanzinstrumente aus Schwellenlindern beziehen, beinhalten im Vergleich zu
Anlagen in Finanzinstrumente aus Landern mit groBeren und liquideren Finanzmarkten (z. B.
Léander der Europdischen Union oder die Vereinigten Staaten von Amerika) ein zusitzliches
Risiko, das auf einer Reihe von Faktoren beruht, insbesondere auf der hoheren
Wahrscheinlichkeit des Eintretens plotzlicher und schwer vorhersehbarer politischer und
gesamtwirtschaftlicher Umwerfungen bzw. der moglichen Einfiihrung von Beschrinkungen
von unternehmerischen Freiheiten in solchen Landern.

So besteht die Moglichkeit von Restriktionen gegen ausldndische Investoren, der
Zwangsenteignung von Vermogenswerten, der beschlagnahmenden Besteuerung, der
Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslédndischer Bankguthaben oder anderer
Vermogenswerte, der Einrichtung von Devisenkontrollen oder von anderen nachteiligen
politischen und/oder sozialen Entwicklungen, die Finanzanlagen in solche Lénder
beeintrdchtigen konnen. Solche Beeintrachtigungen konnen unter Umstidnden fiir einen
langeren Zeitraum, d.h. Wochen oder Monate, bzw. zeitlich unbeschriankt andauern.

Solche  Beeintrachtigungen konnen zu einer Marktstorung im  Sinne  der
Optionsscheinbedingungen fithren oder die Emittentin zur Kiindigung der Optionsscheine
berechtigen.

6. Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn Thr durch den Optionsschein verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wéhrung, Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt
Ihr Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch
von ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wéhrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Solche Entwicklungen konnen Ihr Verlustrisiko dadurch erhdhen, daf3

- sich der Wert der erworbenen Optionsscheine entsprechend vermindert; oder

- sich die Hohe des moglicherweise zu empfangenden Abrechnungsbetrages entspre-
chend vermindert.

Die vorstehend geschilderten Wéhrungsrisiken bestehen allerdings nicht bei sog. Quanto

Optionsscheinen, die sich auf Basiswerte beziechen, deren Kurs in einer anderen Wahrung als
Euro ("EUR") ausgedriickt ist. Bei Quanto Optionsscheinen wird der Wechselkurs, zu dem
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der Kurs des Basiswerts in EUR umgerechnet wird, in den Optionsscheinbedingungen
festgelegt.

7. Einflufl von Nebenkosten auf das Verlustrisiko

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Optionsscheinen anfallen, konnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen
Auftragswert - zu Kostenbelastungen fiihren, die das mit dem Optionsschein verbundene
Verlustrisiko vergrossern konnen. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Erwerb eines
Optionsscheins iiber alle beim Kauf oder Verkauf des Optionsscheine anfallenden Kosten.

8. RisikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschifte

Vertrauen Sie nicht darauf, dal3 Sie wihrend der Laufzeit Geschifte abschliefen konnen,
durch die Sie Thre anfinglichen Risiken ausschliefen oder einschréinken konnen; dies héngt
von den Marktverhiltnissen und den jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Um-
stainden konnen solche Geschifte nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getdtigt werden, so
daB fiir Sie ein entsprechender Verlust entsteht.

9. Handel in den Optionsscheinen

Ein mit der Emittentin verbundenes Unternechmen stellt aufgrund einer festen Zusage unter
gewOhnlichen Marktbedingungen regelmdflig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die
Optionsscheine einer Emission. Die Emittentin iibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb
nicht darauf, dal Sie die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verduBern kénnen.

10.  Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Sie den Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanzieren, miissen Sie beim Nichtein-
tritt Threr Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhoht sich Thr Verlustrisiko erheblich. Setzen
Sie nie darauf, den Kredit aus Ertrdgen eines Optionsscheingeschifts verzinsen und
zurlickzahlen zu konnen. Vielmehr muf3 der Erwerber von Optionsscheinen vorher seine
wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenentalls
zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn bei einer Anlage in die
Optionsscheine Verluste eintreten.
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11.  Angebotsgrofie

Die in diesem Prospekt angegebene Angebotsgrofle entspricht dem Maximalbetrag der
angebotenen Wertpapiere, 148t aber keinen Riickschluf3 auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich
nach den Marktverhéltnissen und kann sich wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere verdndern.
Bitte beachten Sie daher, dal auf Grundlage der angegebenen Angebotsgrofle keine
Riickschliisse auf die Liquiditdt der Wertpapiere im Sekundarmarkt moglich sind.

12. Beratung

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldBliche Beratung durch Thre
Hausbank oder ihren Finanzberater. Die in diesem Prospekt, in anderen drucktechnischen
Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener
Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener
Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu
den Optionsscheinen stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der
Optionsscheine im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse
einzelner Anleger dar.

Beziiglich der steuerlichen Behandlung der Optionsscheine wird empfohlen, sich von einem

Angehorigen der steuerberatenden Berufe iiber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens, der Ausiibung oder der VerduBBerung der Optionsscheine beraten zu lassen.
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IV. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
als Emittentin der Wertpapiere wird gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen hinterlegte Registrierungsformular der
Emittentin vom 13. September 2005 verwiesen. Bei den in dem oben genannten
Registrierungsformular gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur
Verfligung stehenden Informationen.

20



V. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEKT UND
BEREITHALTUNG DES PROSPEKTS

1. Verantwortung fiir die Angaben in diesem Prospekt

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin, und die
Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, als Anbieterin {ibernehmen die
Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospektes.

Sie erklédren ferner, daB3 die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Bereithaltung des Prospekts

Dieser Basisprospekt wird gemdl3 § 6 des Wertpapierprospektgesetzes verdffentlicht und ist
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat neben der formellen Vollstindigkeit dieses
Basisprospekts die Kohirenz und Verstindlichkeit der vorgelegten Informationen iiberpriift.
Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat keine Priifung der inhaltlichen
Richtigkeit dieses Basisprospekt vorgenommen. Dieser Basisprospekt ist auf der Internet-
Seite der Anbieterin unter www.goldman-sachs.de abrufbar und elektronisch verdffentlicht.
Dartiiber hinaus wird dieser Basisprospekt bei der Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.
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VI. ANGEBOTSBEDINGUNGEN

Allgemeine Angaben zu den Optionsscheinen

1. Beschreibung der Wertpapiere

Gegenstand dieses Prospektes sind die Optionsscheine bezogen auf Indizes wie angegeben in
der Tabelle auf Seite 61 (und ggf. den nachfolgenden Seiten) des Prospektes (die "Tabelle")
(insgesamt die "Optionsscheine") der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt
am Main (die "Emittentin"). Hinsichtlich der Emission der Optionsscheine wurden bei der
Emittentin keine internen Beschliisse gefalt.

2. Berechnungsstelle und Zahlstelle
Der Abrechnungsbetrag wird von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main berechnet.

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland sowie fiir Osterreich.

3. Mafigebliche Rechtsordnung
Die Optionsscheine wurden unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland begeben.

4. Verkaufsbeginn/Zeichnungsfrist, anfangliche Verkaufspreise und Valutierung

Die Optionsscheine wurden zu verschiedenen in der Vergangenheit liegenden Zeitpunkten
mit entsprechenden anfinglichen Verkaufspreisen erstmalig 6ffentlich angeboten. Ab dem
Datum dieses Prospektes werden die Optionsscheine ausschlieBlich auf Grundlage der in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben weiterhin G6ffentlich angeboten. Die in der Tabelle
angegebenen anfinglichen Verkaufspreise stellen lediglich unverbindliche historische
indikative Preise zum Zeitpunkt des erstmaligen Offentlichen Angebots der Optionsscheine
dar. Jeweils aktuelle Verkaufspreise sind auf der Internetseite www.goldman-sachs.de
abrufbar. Die jeweils aktuellen Verkaufspreise gelten zuziiglich der dem Anleger von seiner
Bank oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Die

Valutierung der Optionsscheine erfolgte ebenfalls bereits zu verschiedenen in der
Vergangenheit liegenden Zeitpunkten. Die Lieferung der Optionsscheine unterliegt dartiiber
hinaus keiner bestimmten Methode.

5. Verwendung des Erloses aus dem Verkauf der Optionsscheine
Der Erlos der Optionsscheine wird zur Absicherung der aus der Begebung der Optionsscheine
entstehenden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der iiblichen Geschiftstatigkeit der

Emittentin verwendet.

6. Wihrung der Wertpapieremission: Euro
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7. Verbriefung, Lieferung

Die Optionsscheine sind in einem Inhaber-Sammeloptionsschein verbrieft, das anfanglich bei
der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrale 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt
wurde. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Optionsscheine
stehen Miteigentumsanteile an dem Inhabersammeloptionsschein zu, das in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG tiibertragen werden kdnnen.

8. Borsennotierung
Die Optionsscheine sind zum Handel in dem Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
und in dem Freiverkehr der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart zugelassen.

9. Handel in den Optionsscheinen

Die Goldman Sachs International, Peterborough Court, 133 Fleet Street, London EC4A 2BB
wird im Sekundirmarkt aufgrund einer festen Zusage gegeniiber der Emittentin borsentdglich
unter normalen Marktbedingungen Geld- und Briefkurse fiir die Optionsscheine stellen. Die
Emittentin {ibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens ~derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstimmung von
aulerbdrslichen und borslichen Kursen fiir die Optionsscheine.

10. Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen in Bezug auf die Optionsscheine erfolgen durch Verdffentlichung in
mindestens einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse, an der die Optionsscheine notiert
sind.

11. Steuern und Abgaben
Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages gegebenenfalls

anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Optionsscheininhabern zu tragen.

Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland:

Es besteht zur Zeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
seitens der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art von dem Abrechnungsbetrag der Optionsscheine (Quellensteuer).

Sofern die Optionsscheine im Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland
uneingeschrinkt Steuerpflichtigen gehalten werden, gilt folgendes: Bei der Ausiibung von
Optionsrechten bzw. dem Verkauf von Optionsscheinen wird der eventuell dadurch

23



entstandene Spekulationsgewinn bei dem Optionsscheininhaber nach derzeitiger Gesetzeslage
(Stand O01. Februar 2006) mit dem personlichen Einkommensteuersatz gemdl3 § 23 I. Nr. 4
EStG besteuert, sofern der Zeitraum zwischen Erwerb und VerduBerung des Optionsscheins
bzw. Ausiibung des Optionsrechts nicht mehr als ein Jahr betrdgt. Der Einkommensteuer-
Hochstsatz  betrdgt zur Zeit 42% (Stand 01. Februar 2006). Auf die betreffende
Einkommensteuerschuld wird zur Zeit zusitzlich ein Solidarititszuschlag von 5,5% erhoben.
Die in diesem Absatz enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindliche
Information des Anlegers dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder die Anbieterin dem
Anleger mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser Hinweis nicht
die in jedem individuellen Fall unerldfliche Beratung durch einen Steuerberater.

Besteuerung der Optionsscheine in Osterreich:

Der folgende Abschnitt enthilt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstdndige
Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verduflerung oder des
Settlement der Optionsscheine. Unter anderem werden die Steuervorschriften anderer Staaten
als der Republik Osterreich und die individuellen Umstinde der Anleger nicht beriicksichtigt.
In bestimmten Situationen oder fiir bestimmte Anleger konnen Ausnahmen von der hier
dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die
Steuerbehorden konnen auch riickwirkenden Anderungen unterliegen. Zur steuerlichen
Behandlung von bestimmten innovativen und strukturierten Finanzprodukten wie
Optionsscheinen und Sonderformen von Optionsscheinen existiert gegenwértig keine
Rechtsprechung, Aussagen des Finanzministeriums finden sich nur zu Grundformen, nicht
aber zu Sonderformen von Optionsscheinen. Eine von der hier dargestellten Beurteilung
abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehorden, Gerichte oder Banken kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen iiber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder des Settlement der
Optionsscheine ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in
der Lage, die besonderen individuellen steuerlichen Verhiltnisse des einzelnen Anlegers
angemessen zu beriicksichtigen.

Privatanleger
Im Privatvermdgen gehaltene Optionsscheine konnen die Steuerpflicht gemédfl § 30 EStG
(,,Spekulationsgeschéifte*) ausldsen. Spekulationsgeschéfte sind VerduBerungsgeschéfte liber

Wirtschaftsgiiter - dazu zdhlen auch Optionsscheine - bei denen der Zeitraum zwischen
Anschaffung und VerduBerung nicht mehr als ein Jahr betrdgt. Weiters zdhlen zu den
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Spekulationsgeschiften auch Termingeschéfte einschlieBlich Differenzgeschifte und
innerhalb von einem Jahr abgewickelte Optionsgeschifte. Einkiinfte aus Optionsscheinen
fiihren hingegen in der Regel (zum Umgqualifizierungsrisiko siehe unten) nicht zu
Kapitalertrigen aus Forderungswertpapieren und unterliegen daher weder dem
Kapitalertragsteuerabzug noch der Endbesteuerung (Einkommensteuerrichtlinien Rz 7757c¢).
FEinkiinfte aus Spekulationsgeschiften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus
Spekulationsgeschiften erzielten Einkiinfte im Kalenderjahr hochstens € 440 betragen
(Freigrenze). Andernfalls erfolgt die Besteuerung der gesamten Spekulationseinkiinfte im
Veranlagungsverfahren (Aufnahme in die Steuererkldrung). Es kommt der normale
progressive Einkommensteuertarif in Hohe von bis zu 50% zur Anwendung. Fiihren die
Spekulationsgeschifte in einem Kalenderjahr insgesamt zu einem Verlust, so ist dieser nicht
ausgleichsfihig.

Bei im Privatvermdgen gehaltenen Optionsscheinen sind Einkiinfte aus der VerduBerung
eines Optionsscheins daher steuerpflichtig, wenn die VerduBerung innerhalb eines Jahres ab
der Anschaffung des Optionsscheins erfolgt. Einkiinfte aus der Ausiibung oder sonstigen
Abwicklung (automatische Ausiibung, Kiindigung durch die Emittentin, Eintritt eines
laufzeitbeendenden Knock-out Ereignisses oder sonstige Fille der Beendigung) eines
Optionsrechts sollten bei im Privatvermdgen gehaltenen Optionsscheinen gemifl dem
Wortlaut des § 30 EStG (innerhalb von einem Jahr abgewickelte Optionsgeschdifte) nur dann
steuerpflichtig sein, wenn die Ausilibung oder sonstige Abwicklung innerhalb eines Jahres ab
Anschaffung des Optionsscheins erfolgt. Es ist jedoch moglich, dass die Finanzbehorden die
Auffassung vertreten, dass die Ausiibung oder sonstige Abwicklung einer Option auf Zahlung
eines Differenzbetrags (Barausgleich) unabhingig vom Ablauf der einjdhrigen
Spekulationsfrist als Spekulationsgeschift einzustufen ist.

Betriebsvermogen

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermogen gehalten, unterliegen Einkiinfte aus den
Optionsscheinen unabhédngig von der Spekulationsfrist bei natiirlichen Personen dem
normalen progressiven Einkommensteuertarif in Hohe von bis zu 50%, bei Korperschaften
dem allgemeinen Korperschaftsteuersatz in Hohe von 25%.

Umqualifizierungsrisiko
Die oben dargestellten Grundsitze der Besteuerung von Optionsscheinen gehen davon aus,
dass die Optionsscheine weder Forderungswertpapiere (siche unten a) noch Anteilscheine an

ausldndischen Kapitalanlagefonds (sieche unten b) darstellen. Die Darstellung geht weiters
davon aus, dass keine physische Lieferung von Aktien oder anderen Basiswerten stattfindet.
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a) Umqualifizierung in Forderungswertpapiere

In Féllen, in denen der derivative Charakter bzw. die Optionskomponente der Optionsscheine
gegeniiber dem Kapitalanlagecharakter in den Hintergrund tritt oder in wirtschaftlicher
Betrachtungsweise ein Zertifikat vorliegt, ist es moglich, dass Optionsscheine in
wirtschaftlicher Betrachtungsweise von Steuerbehdérden und kuponauszahlenden Stellen
steuerlich als Forderungswertpapiere behandelt werden, deren Ertrdge unter den allgemeinen
Voraussetzungen (insbesondere kuponauszahlende Stelle im Inland) dem 25%igen
Kapitalertragsteuerabzug mit Endbesteuerungswirkung oder dem 25 %-igen Sondersteuersatz
gemidll § 37 Abs. 8 EStG  unterliegen. Bestimmte (Sonder)Ausstattungsmerkmale wie
insbesondere eine automatische Ausiibung, vor allem bei europdischen Optionen,
Kiindigungsrechte der Emittentin und ein fiir die Laufzeit fixiertes gleichbleibendes festes
Delta von 1 (Call) bzw. -1 (Put) wie bei Turbo-Optionsscheinen erhdhen dieses
Umgqualifizierungsrisiko.

Werden Optionsscheine in wirtschaftlicher Betrachtungsweise als Zertifikate behandelt, gilt
gemdll der derzeitigen Osterreichischen Verwaltungspraxis fiir Hebelprodukte (Turbo-
Zertifikate), bei denen das jeweilige Zertifikat liberproportional an der Entwicklung des
Basiswertes partizipiert, vorbehaltlich der Erfiillung der im nichsten Absatz dargestellten
Nachweispflichten der Emittentin gegeniiber der Oesterreichischen Kontrollbank AG
(OeKB), folgendes: Betrigt der anfingliche Kapitaleinsatz im Verhidltnis zum
zugrundeliegenden Basiswert mehr als 20%, fiihren die Ertrdge aus dem Zertifikat beim
Privatanleger zu Kapitalertrdgen aus Forderungswertpapieren (Kapitalertragsteuerabzug).
Betrdgt der anfingliche Kapitaleinsatz hingegen maximal 20% (ab Hebel 5), fiithren die
Ertrage aus dem Zertifikat nicht zu Kapitalertrdgen und sind beim Privatanleger allenfalls als
Einkiinfte aus Spekulationsgeschéften (§ 30 EStG) steuerpflichtig.

Die kuponauszahlenden Stellen haben bei Zertifikaten dennoch grundsétzlich von einer
Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen, es sei denn der Emittent hat gegeniiber der OeKB
unter Beilage der Wertpapierbedingungen nachgewiesen, dass der anfiangliche Kapitaleinsatz
von untergeordneter Bedeutung (ab Hebel 5) ist. Dieser Nachweis hat bei Emissionen
ausldndischer Emittenten (wie in diesem Fall) spétestens innerhalb von 24 Stunden nach
erstmaligem Auftreten am Osterreichischen Markt (Angebot der Zertifikate) zu erfolgen.
Werden solche Nachweise spéter vorgelegt, hat die kuponauszahlende Stelle weiterhin von
einer Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen. Der Wertpapierinhaber hat jedoch die
Moglichkeit, eine KESt-Erstattung im Wege der Veranlagung oder gemil3 § 240 Abs 3 BAO
zu beantragen (Einkommensteuerrichtlinien Rz 7757a).

Die Emittentin weist darauf hin, dass sie nicht plant, fiir als Optionsscheine begebene
Wertpapiere gegeniiber der OeKB eine Meldung als "KESt-freies Hebelprodukt" im Sinne der
Einkommensteuerrichtlinien Rz 7757a zu erstatten. Sollten daher kuponauszahlende Stellen
oder Steuerbehdrden zur Auffassung gelangen, dass die betroffenen Optionsscheine nach
ihren Bedingungen steuerlich in ein Zertifikat umzuqualifizieren sind, wiirde von den
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kuponauszahlenden Stellen bei der VerduBerung, Ausiibung durch den Optionsscheininhaber
oder sonstigen Abwicklung (automatische Ausiibung, Kiindigung durch die Emittentin,
Eintritt eines laufzeitbeendenden Knock-out Ereignisses oder sonstige Fille der Beendigung)
von den erzielten Differenzbetrigen zum Emissionspreis (Optionspramie) 25%
Kapitalertragsteuer abgezogen.

b) Umgqualifizierung in auslindischen Investmentfonds

Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen Wertpapiere auslidndischer Emittenten als Anteile
an einem auslidndischen Kapitalanlagefonds (Investmentfonds) qualifiziert werden. Als
solcher gilt, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausldndischen Recht unterstehende
Vermogen, das nach Gesetz, Satzung oder tatsichlicher Ubung nach den Grundsitzen der
Risikostreuung angelegt ist. Gemdf der Osterreichischen Verwaltungspraxis ist bei
Indexprodukten, deren Riickzahlung nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere
(Index) abhéngig ist, ein ausldndischer Investmentfondsanteil dann nicht anzunehmen, wenn
(1) fiir Zwecke der Emission ein liberwiegender tatsdchlicher Erwerb dieser Wertpapiere
durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhénder unterbleibt (kein
"asset backing") und (ii) kein aktiv gemanagtes Vermogen vorliegt. Wird jedoch ein
anerkennbarer Index nachgebildet, liegt ein ausldndischer Investmentfonds vor, wenn ein
tiberwiegendes "asset backing" erfolgt.

Die steuerliche Behandlung als auslidndischer Kapitalanlagefondsanteil wiirde bedeuten, dass
fiir steuerliche Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Beim Anleger
steuerpflichtig sind sowohl tatsdchliche Ausschiittungen (Kapitalertragsteuer) als auch
ausschiittungsgleiche  Ertrége. Ist fiir den  (umgedeuteten)  ausldndischen
Kapitalanlagefondsanteil kein steuerlicher Vertreter ernannt und wird die Zusammensetzung
der ausschiittungsgleichen Ertrdge auch vom Anleger selbst gegeniiber den Steuerbehdrden
nicht in ausreichender Weise dargelegt, wird der auslédndische Kapitalanlagefondsanteil als
"schwarzer" Fondsanteil qualifiziert und die ausschiittungsgleichen Ertrige jeden
Kalenderjahres auf Basis einer Mindestbemessungsgrundlage von 10 % des letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises (Rechenwertes, Borsenkurses) besteuert. Da
sowohl fiir natiirliche Personen als auch fiir Kérperschaften in der Regel ein Steuersatz von
25% zur Anwendung kommt, fiihrt dies zu einer jahrlichen Steuer in Hohe von 2,5% des
letzten im  Kalenderjahr  festgesetzten = Riicknahmepreises pro  Anteil.  Die
ausschiittungsgleichen Ertrdge sind vom Anleger in der Einkommensteuererklarung
anzugeben. Wird ein Anteil an einem auslédndischen Investmentfonds bei einem inldndischen
Kreditinstitut verwahrt oder von diesem verwaltet und erfolgen keine Meldungen des
auslidndischen Fonds an die OeKB auf tdglicher Basis, ist von der inlédndischen
depotfiihrenden bzw. kuponauszahlenden Stelle jahrlich eine Sicherungssteuer in Héhe von
1,5% des Riicknahmewertes des betreffenden ausldndischen Fondsanteils einzubehalten.
Anteilige Sicherungssteuer fillt auch im Zeitpunkt der VerduBerung oder Entnahme der
betreffenden Wertpapiere an. Abgesehen von der Kapitalertragssteuer auf Ausschiittungen
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unterbleibt der Einbehalt der Sicherungssteuer jedoch, wenn der Anleger dem Kreditinstitut
eine Bestitigung der Abgabenbehorde vorlegt, dass er seiner Offenlegungspflicht in Bezug
auf den Anteil nachgekommen ist.

Nicht in Osterreich ansdssige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt haben, und Kd&rperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch
thren Sitz haben (beschrinkt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den
Optionsscheinen in Osterreich nicht der beschrinkten Steuerpflicht, soferne diese Einkiinfte
nicht einer inlindischen Betriebsstitte oder sonst in Osterreich steuerpflichtigen Einkiinften
zuzurechnen sind.

EU-Quellensteuer fallt bei Optionsscheinen nicht an. Selbst im Fall der Umqualifizierung der
Optionsscheine in ein Zertifikat (Forderungswertpapier) konnte EU-Quellensteuer, in
Abhingigkeit vom Basiswert, nach derzeitiger Verwaltungspraxis nur ausnahmsweise
anfallen (zB bei Anleihen oder bei bestimmten Anleiheindizes oder bei Zinssitzen als
Basiswert).

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erwerbe von Todes wegen, Schenkungen und Zweckzuwendungen im Sinne des Erbschafts-
und Schenkungssteuergesetzes unterliegen der Erbschafts- und Schenkungssteuer.
Unbeschriankte Steuerpflicht ist gegeben, wenn entweder der Erblasser/Geschenkgeber oder
der Erwerber zur Zeit des Eintritts der Steuerpflicht in Osterreich einen Wohnsitz oder einen
gewohnlichen Aufenthalt hat. Der Steuersatz betrigt zwischen 2% und 60 % und richtet sich
nach dem Wert des erworbenen Vermogens und dem personlichen Verhéltnis zwischen dem
Erwerber und dem Erblasser/Geschenkgeber.

Forderungswertpapiere sind bei Privatanlegern von der Erbschaftssteuer befreit, soweit deren
Ertrage im Zeitpunkt des Todes des Erblassers der Endbesteuerung oder dem 25 %-igen
Sondersteuersatz geméll § 37 Abs. 8 EStG unterliegen. Fiir Optionsscheine kommt diese
Befreiung jedoch nicht zur Anwendung (auBer bei Umqualifizierung in ein
Forderungswertpapier).

12. Anwendbares Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand
Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Optionsscheininhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Optionsscheinbedingungen
geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main.
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13. Angaben zu den Basiswerten

Index ISIN bzw. Reuters-Code Internet-Seite
Austrian Traded Index AT0000999982 www.wienerboerse.at
CECE Composite Index EUR AT0000726476 www.wienerboerse.at
Czech Traded Index EUR AT0000726443 www.wienerboerse.at
DAX Performance Index DE0008469008 www.exchange.de
Dow Jones EURO STOXX 50 EU0009658145 WWW.Stoxx.com
Index

Dow Jones Industrial Average US2605661048 www.nyse.com
Index

GSCI Excess Return Index .GEX WWW.gs.com/gsci
Hungarian Traded Index AT0000726435 www.wienerboerse.at
Korea Kospi 200 Index .KS200 www.kse.or.kr
Nasdag-100 Index US6289081050 www.nasdag.com
Nikkei 225 Index XC0009692440 www.exchange.de
Polish Traded Index EUR AT0000726450 www.wienerboerse.at
Russian Traded Index USD AT0000999602 www.wienerboerse.at
S&P-500 Index XC0009693331 WWW.nyse.com
TecDAX Performance Index DE0007203275 www.exchange.de

Angaben zu der vergangenen Wertentwicklung und Volatilitit der Basiswerte sind auf den in
der Tabelle genannten Internetseiten einsehbar. Die Emittentin iibernimmt fiir die
Vollstindigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen Internetseiten enthaltenen Inhalte
keine Gewdhr.

Die hierin enthaltenen Informationen in Bezug auf die Indizes bestehen lediglich aus
Ausziigen oder Zusammenfassungen von in deutscher bzw. englischer Sprache auf den
oben in der Tabelle genannten Internetseiten erhiltlichen Informationen. Die in
englischer Sprache abgefafiten Informationen wurden von der Emittentin tibersetzt. Die
auf den genannten Internetseiten erhiltlichen Information, auf deren Grundlage die
nachfolgenden Indexbeschreibungen erstellt wurden, wurden von der Emittentin
korrekt wiedergegeben und es wurden — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es
aus den betreffenden Informationen ableiten konnte — keine Fakten unterschlagen, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.
Dariiber hinaus wird von der Emittentin oder der Bank keine weitergehende oder
sonstige Gewibhr fiir die Informationen iibernommen. Insbesondere iibernehmen weder
die Emittentin noch die Bank die Verantwortung dafiir, dal} die hierin enthaltenen
Angaben iiber die Indizes zutreffend und vollstindig sind oder dafl kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit und Vollstindigkeit beeintrichtigen konnte.
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L. Austrian Traded Index

Im Austrian Traded Index (ATX) sind die Blue-chips der Wiener Borse enthalten. Der ATX
umfaBBt jene 22 Aktien (Stand: 02. Februar 2006), die zu den liquidesten und
hochstkapitalisierten Werten des Prime Segments gehoren. Er dient als Basiswert fiir die an
der Wiener Borse gehandelten Options- und Future-Kontrakte und spiegelt real-time die
Kursentwicklung der Blue-chips der Wiener Borse wider. Die Zusammensetzung des ATX
wird regelmifBig im Mirz und September iliberpriift. Hauptkriterien fiir die Aufnahme bzw.
Streichung sind kapitalisierter Streubesitz und Borseumsatz. Bei der halbjéhrlichen
Anpassung konnen hochsten drei Aktien aus dem Index gestrichen bzw. in den Index
aufgenommen werden.

Startwert: 1000 Punkte am 02. Januar 1991
Startkap.: 99.891.777.587 ATS , Korrekturfaktor: 7,09519565548441
Zusammensetzung von Donnerstag, 02. Februar 2006 (22 Aktien)

Anzahl Kapitalisierung
Titel Aktien in €
AGRANA BETEILIGUNGS-AG 14.202.040 74,00 262.737.740 0,4686
ANDRITZ AG 13.000.000 96,55 941.362.500 1,6790

FF = Streubesitzfaktor
REP = Reprisentationsfaktor
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Aktiengewichtung

Die Gewichtung der einzelnen Aktien erfolgt im ATX auf der Basis ihrer
Borsekapitalisierung -  ein Modus, der dem Aufbau und der Performance
von Landerportefeuilles am ndchsten kommt. Da Aktien, die zu einem grofen Teil im
Streubesitz liegen, eine groBere Rolle im Bodrsehandel spielen als die mit stark
konzentrierter Eigentumsstruktur, werden beim ATX Aktien mit ihrem jeweiligen Streubesitz
beriicksichtigt.

Die Festlegung des Streubesitzes erfolgt in vier verschiedenen Abstufungen mit: 0,25 /0,50
/0,75 /1,00. Zur Festlegung des jeweiligen Streubesitzfaktors wird der tatsdchliche Streubesitz
immer auf den néchst groBBeren Streubesitzfaktor aufgerundet.

Zusiétzlich wird ein Reprisentationsfaktor festgesetzt der dafiir Sorge trdgt, dass kein
Wert iiber 20% Gewicht im Index hat. Der Reprisentationsfaktor liegt zwischen 0,01 und
1,00 und wird auf zwei Nachkommastellen festgesetzt. Die Uberpriifung der
Représentationsfaktoren findet quartalsweise durch das ATX-Komitee statt.

Formeln und Berechnungsmodus

Der ATX wird real-time in verkniipfter Form berechnet - der neue Indexstand entspricht dem
vorherigen, multipliziert mit den gewichteten Preisdnderungen der einzelnen Aktien.

Beispiel: ATX-Preisindex

Der ATX wird auf Grundlage folgender Formel berechnet:

N
DR * O * SR )
ATH, = ATX, ¥ | 2

N
Z[/P:;f—j * Q:;f—.r * Sz‘,f—f * RA’,E—J‘)
=]

Symbol Beschreibung

ATX,bzw. Wert des ATX zum Zeitpunkt t bzw. t-1

Pi bzw. Kurs der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t bzw. t-1

Qi bzw. Anzahl lieferfahigen Stiick der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t-1
S; Streubesitzfaktor der i-ten Aktie

n Anzahl der enthaltenen Aktien

R; Représentationsfaktor des i-ten Wertpapieres

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ("WBAG") ist darauf hinzuweisen,
daf} es sich bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der
WBAG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnung
"Austrian Traded Index" bzw. "ATX" fir die WBAG als Marke geschiitzt ist und der
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Emittentin die (nicht ausschliefliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt
wurde.

IL. CECE Composite Index® EUR

Der CECE Index (CECE Overall Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time berechnet
und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die Lénderindizes
Hungarian Traded Index (HTX), Czech Traded Index (CTX) und Polish Traded Index (PTX)
umfalit. Der CECE Index kann daher als Benchmark fiir Zentral- und Osteuropa auf EUR-
Basis betrachtet werden.

Die Berechnung des CECE Index erfolgt zusdtzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fiir
den CECE Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 746,46 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 10.568.117.162 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im CECE Index enthalten sein konnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Sie richtet sich nach der Anzahl der Aktienwerte, die in den drei Lénderindizes
enthalten sind.

Der CECE Index setzt sich (Stand: 18. Oktober 2005) wie folgt zusammen:

Kurs T (Feer
Titel :‘;:Iaer:" lokale Kaplit:Iésl;irung
Wahrung

CESKY TELECOM 322.089.890 500,00 2.707.456.794 5,90 %
592.210.843 649,90 3.688.180.648 8,04 %
ERSTE Bank 241.442.892 1.250,00 2.968.210.799 6,47 %

KOMERCNI 38.009.852 3.160,00 2.019.285.369 4,40 %
BANKA

Philip Morris CR 1.913.698 17.350,00 279.098.385 0,61 %

UNIPETROL 181.334.764 226,50 690.500.051 1,51 %
38.136.230 1.039,00 666.143.421 1,45 %
Anteil CTX am CECE-Index 13.018.875.468 2839% | |

ANTENNA 11.875.200 5.130,00 60.268.872 0,13 %
Hungaria

BORSODCHEM 76.179.800 2.110,00 477.065.823 1,04 %
DEMASZ RT 3.702.910 16.000,00 117.227.068 0,26 %

EGIS RT 7.785.715 18.700,00 288.074.536 0,63 %
58.000.000 1.475,00 169.271.864 0,37 %
MAGYAR OLA] 108.618.197| 0,40 | 0,75 20.400,00 2.630.563.378 5,74 % HTX
GAZI

| |
MAGYAR 1.042.811.600 1,00 | 0,50 940,00 1.939.538.789 4,23 % HTX
TELEKOM
OTP BANK 280.000.000 7.190,00 2.390.027.701 5,21 % HTX
RICHTER 18.630.457| 1,00 | 0,75 34.600,00 1.913.179.102 4,17 % HTX
GEDEON

Anteil HTX am CECE-Index 9.985.217.133 21,78% | |



PKO BP 385.000.000 28,80 2.848.481.735 6,21 %

PROKOM 13.705.414 115,00 303.676.709 0,66 %
SOFTWARE

TELEKOM 1.400.000.000 22,30 5.293.428.557 11,54 %
POLSKA

TVN S.A. 32.222.000 58,60 242.538.303 0,53 %
Anteil PTX am CECE-Index 22.846.447.269 49,83 %]| |
Gesamtkapitalisierung CECE-Index in EUR 45.850.539.870| 100,00 % | |

FF = Streubesitzfaktor
REP = Reprasentationsfaktor

Die Zusammensetzung des CECE Index wird vierteljahrlich im Mérz, Juni, September und
Dezember {iiberpriift. Hauptkriterien fiir die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditdt, Kursverfiigbarkeit, Branchenrepréisentativitit und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen flihrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwicherer gegen umsatzstérkere Titel. Da die Erweiterung des CECE Index um neue
Linderindizes eine wesentliche Anderung der Struktur des CECE Index darstellt, wird die
Entscheidung fiir einen solchen Schritt auch unter Beriicksichtigung der Konsequenzen fiir
die Derivatmérkte getroffen. Operative Indexanpassungen, die im Rahmen von
KapitalmaBnahmen, wie z.B. Kapitalerhohungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziiglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fiir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden (Stand:
September 2005).

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, daf} es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und veroffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"CECE" bzw. "CECE Overall Index" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die
(nicht ausschlieBliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.
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III.  Beschreibung des CTX Index

Der CTX Index (Czech Traded Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time berechnet
und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die umsatzstarksten
Blue-Chip-Werte des tschechischen Aktienmarktes umfaft.

Die Berechnung des CTX Index erfolgt zusétzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fiir
den CTX Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 1552,30 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 1.490.133.618 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im CTX Index enthalten sein konnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in Prag gelisteten und handelbaren
Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz im betreffenden Markt haben,
aufgenommen.

Der CTX Index setzt sich (Stand: 10. August 2005) wie folgt zusammen:

Titel Anzahl Aktien | RF | FF IokaIeK\:lvréishrung Kapiit:'ésl}i"‘“g Anteil
CESKY TELECOM 322.089.890 | 1,00 | 0,50 457,50 2.511.780.668 20,26 %
CEZ 592.210.843| 0,57 || 0,50 543,50 3.127.262.096 25,22 %
ERSTE Bank 241.442.892( 0,39 | 0,75 1.342,00 3.230.995.316 26,06 %
KOMERCNI BANKA 38.009.852 | 1,00 | 0,50 3.326,00 2.154.923.938 17,38 %
Philip Morris CR 1.913.698 1,00 || 0,25 20.230,00 329.953.555 2,66 %
UNIPETROL 181.334.764| 1,00 | 0,50 156,40 483.427.489 3,90 %
Zentiva 38.136.230 1,00 | 0,50 864,10 561.714.048 4,53 %
Gesamtkapitalisierung CTE in EUR 12.400.057.111 || 100,00 %

FF = Streubesitzfaktor
REP = Reprasentationsfaktor

Die Zusammensetzung des CTX Index wird vierteljahrlich im Mérz, Juni, September und
Dezember tiiberpriift. Hauptkriterien fiir die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditidt, Kursverfiigbarkeit, Branchenreprisentativitit und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen flihrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwicherer gegen umsatzstarkere Titel. Operative Indexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmalnahmen, wie z.B. Kapitalerhhungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziiglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fiir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden (Stand:
September 2004).

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal} es sich

bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
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"CTX" bzw. "Czech Traded Index" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die
(nicht ausschlieliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

IV.  Beschreibung des DAX® (Performance Index)

Der DAX"® (Performance Index) (ISIN DE0008469008) ("DAX®" oder "Index") ist ein
Aktienindex, in den 30 deutsche Standardwerte einbezogen sind, die im Prime Standard der
Frankfurter Wertpapierborse zugelassen sind.

Bei einem Performanceindex werden (im Gegensatz zu einem Kursindex) iiber die
Kursentwicklung hinaus samtliche Ertrdge aus Dividenden- und Bonuszahlungen in das
Indexportfolio reinvestiert.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind dem von der Gruppe Deutsche Borse
herausgegebenen "Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse" zu entnehmen, der
auf den Internet-Seiten www.exchange.de verdffentlicht wird (Version 5.9 von Januar 2006).
Dieser Leitfaden kann in der jeweils von der Deutsche Borse AG aktualisierten Fassung auf
der oben angegebenen Internet-Seite eingesehen werden. Die Unternehmen der Goldman
Sachs-Gruppe iibernehmen fiir den Inhalt des Leitfadens keine Gewébhr.

Lizenzvereinbarung mit der Deutsche Borse AG

Die Deutsche Borse AG hat mit der Emittentin eine nicht-ausschlieBliche Lizenzvereinbarung
getroffen, wonach die Emittentin berechtigt ist, gegen eine entsprechende Gebiihr den von der
Deutsche Borse AG verdffentlichten Index im Zusammenhang mit Wertpapieren (einschlief3-
lich der Optionsscheine) zu nutzen.

Der Lizenzvertrag zwischen der Deutsche Borse AG und der Emittentin sieht vor, daf3 folgen-
der Hinweis in den Prospekt aufzunehmen ist:

Die Bezeichnung "DAX"" (DAX"-Index, Deutscher Aktienindex) ist eine eingetragene
Marke der Deutsche Borse AG.

V. Dow Jones EURO STOXX 50°™ Index

Der Dow Jones EURO STOXX 50°™ Index (Kursindex) (ISIN EU0009658145) ist ein
kapitalisierungsgewichteter Index aus 50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz
in Teilnehmerstaaten der Europédischen Wahrungsunion haben. Der Index wurde mit einem
Basiswert von 1.000 zum 31.12.1991 entwickelt. Die Berechnung des Index erfolgt auf der
Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.
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Der Dow Jones EURO STOXX 50°™ Index wird sowohl als Kursindex als auch als
Performanceindex berechnet. Bei der Berechnung des Kursindex, auf den sich die
Optionsscheine beziehen, werden nur Bardividenden, die 10% des Aktienkurses {libersteigen,
sowie Sonderdividenden aus betriebsfremden Ertrdgen bertlicksichtigt, wéhrend bei der
Berechnung des Performanceindex simtliche Dividendenzahlungen miteinbezogen werden.

Der Index leitet sich von dem Dow Jones EURO STOXXM ab, der sich wiederum von dem
Dow Jones STOXX*™ TMI ableitet. Der Kurs des Index kann zur Zeit z.B. iiber das Internet
auf der Seite http:/www.stoxx.com abgelesen werden. Die Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH und die Goldman, Sachs & Co. oHG iibernehmen weder fiir die Aktualitit
dieses Kurses noch fiir die Verfligbarkeit dieser Angabe eine Gewihr.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limited
herausgegebenen "Dow Jones STOXX™ Index Guide" (Version8.1, Dez 2005) zu
entnehmen, der im Internet auf der Seite http://www.stoxx.com unter "Index Guide" in
verdffentlicht ist. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe tibernehmen fiir den Inhalt
dieser Broschiire keine Gewéhr. Weitere Aktualisierungen konnen wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate erfolgen. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden nicht auf jeweils erfol-
gende Aktualisierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung

Die Optionsscheine werden von STOXX Limited ("STOXX") bzw. DOW JONES &
COMPANY INC. ("DOW JONES") weder gefordert, unterstiitzt, verkauft noch zum Kauf
empfohlen. Weder STOXX noch DOW JONES geben irgendeine ausdriickliche oder
implizite Zusicherung oder Gewihrleistung gegeniiber den Inhabern der Optionsscheine oder
gegeniiber der Offentlichkeit in bezug darauf ab, ob die Investition in Wertpapieren im
allgemeinen oder in die Zertifikate im besonderen empfehlenswert ist. Die einzige Beziehung
zwischen STOXX und Goldman Sachs & Co. besteht darin, dal STOXX Lizenzgeberin in
bezug auf bestimmte Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von STOXX und
Unterlizenzgeberin in bezug auf den Dow Jones EURO STOXX 50°™ Index (Kursindex) und
in bezug auf bestimmte Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von DOW
JONES ist. Der vorgenannte Index wird von STOXX bzw. DOW JONES festgelegt,
zusammengestellt und berechnet, ohne Riicksichtnahme auf Goldman Sachs & Co. oder die
Optionsscheine. Weder STOXX noch DOW JONES sind verantwortlich oder haben an der
Festlegung der Bestimmung der Zeit, der Kurse oder der Anzahl der auszugebenden
Optionsscheine, oder an der Bestimmung oder Berechnung der Betrdge, zu deren Auszahlung
die Optionsscheine berechtigen, mitgewirkt. Weder STOXX noch DOW JONES haben
irgendeine Verpflichtung oder Verantwortung in bezug auf die Verwaltung, die Vermarktung
oder den Handel der Optionsscheine tibernommen.
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WEDER STOXX NOCH DOW JONES UBERNEHMEN IRGENDEINE GARANTIE
FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER
IRGENDWELCHER DEM INDEX ZUGRUNDELIEGENDER DATEN UND WEDER
STOXX NOCH DOW JONES UBERNEHMEN IRGENDEINE HAFTUNG FUR
IRGENDWELCHE UNRICHTIGKEITEN, AUSLASSUNGEN ODER STORUNGEN
IN BEZUG AUF DEN INDEX. WEDER STOXX NOCH DOW JONES
UBERNEHMEN  IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE
GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ERGEBNISSE, DIE DURCH DIE GOLDMAN
SACHS & CO., ODER DIE INHABER DER OPTIONSSCHEINE ODER IRGEND-
EINE ANDERE PERSON ODER GESELLSCHAFT DURCH DIE BENUTZUNG DES
INDEX ODER IRGENDWELCHER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELT
WERDEN KONNEN. WEDER STOXX NOCH DOW JONES UBERNEHMEN
IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNG — UND
SCHLIEBEN AUSDRUCKLICH JEDE GEWAHRLEISTUNG AUS - FUR DIE
HANDELBARKEIT UND DIE GEEIGNETHEIT DES INDEX ODER DER IHM
ZUGRUNDELIEGENDEN DATEN IN BEZUG AUF IRGENDWELCHE ZWECKE.
OHNE DAS VORSTEHENDE IN IRGENDEINER WEISE EINZUSCHRANKEN,
UBERNEHMEN WEDER STOXX NOCH DOW JONES IRGENDEINE HAFTUNG
FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE SCHADEN, SCHA-
DENERSATZFORDERUNGEN MIT STRAFCHARAKTER ("PUNITIVE
DAMAGES") ODER BESONDERER ART SOWIE FOLGESCHADEN ODER
VERLUSTE, AUCH WENN STOXX ODER DOW JONES VON DEREN
MOGLICHKEIT IN KENNTNIS GESETZT WURDEN. DRITTE WERDEN VON
DEN VEREINBARUNGEN UND VERABREDUNGEN ZWISCHEN STOXX UND
DER GOLDMAN SACHS & CO. NICHT BEGUNSTIGT MIT AUSNAHME DER
TOCHTERGESELLSCHAFTEN DER GOLDMAN SACHS & CO.

Lizenzvereinbarung

Die Optionsscheine werden von STOXX Limited ("STOXX") bzw. DOW JONES &
COMPANY INC. ("DOW JONES") weder gefordert, unterstiitzt, verkauft noch zum Kauf
empfohlen. Weder STOXX noch DOW JONES geben irgendeine ausdriickliche oder
implizite Zusicherung oder Gewdhrleistung gegeniiber den Inhabern der Optionsscheine oder
gegeniiber der Offentlichkeit in bezug darauf ab, ob die Investition in Wertpapieren im
allgemeinen oder in die Zertifikate im besonderen empfehlenswert ist. Die einzige Beziehung
zwischen STOXX und Goldman Sachs & Co. besteht darin, dal STOXX Lizenzgeberin in
bezug auf bestimmte Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von STOXX und
Unterlizenzgeberin in bezug auf den Dow Jones EURO STOXX 50°™ Index (Kursindex) und
in bezug auf bestimmte Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von DOW
JONES ist. Der vorgenannte Index wird von STOXX bzw. DOW JONES festgelegt,
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zusammengestellt und berechnet, ohne Riicksichtnahme auf Goldman Sachs & Co. oder die
Optionsscheine. Weder STOXX noch DOW JONES sind verantwortlich oder haben an der
Festlegung der Bestimmung der Zeit, der Kurse oder der Anzahl der auszugebenden
Optionsscheine, oder an der Bestimmung oder Berechnung der Betrige, zu deren Auszahlung
die Optionsscheine berechtigen, mitgewirkt. Weder STOXX noch DOW JONES haben
irgendeine Verpflichtung oder Verantwortung in bezug auf die Verwaltung, die Vermarktung
oder den Handel der Optionsscheine {ibernommen.

VI.  Dow Jones Industrial Average Index*™

Der Dow Jones Industrial Average Index®™ (ISIN US2605661048) ist ein Index aus 30 "Blue-
Chip"-US-Aktien. Er triagt die Bezeichnung "Average (Durchschnitt)", da der Indexkurs
urspriinglich berechnet wurde, indem man die Aktienkurse addierte und durch die Anzahl der
Aktien dividierte. Heute wird dieselbe Methode verwendet, jedoch wurde der Divisor
angepallt, um die historische Kontinuitit zu wahren.

Der allererste Indexdurchschnittskurs fiir Industrieaktien, der am 26. Mai 1896 veroffentlicht
wurde, betrug 40,94.

Der Dow Jones Industrial Average Index™™ ist im Gegensatz zu fast allen anderen Indizes, die
ihre Aktienwerte nach der Marktkapitalisierung (Kurs mal Anzahl der umlaufenden Aktien)
gewichten, nicht nach der Marktkapitalisierung gewichtet.

Der Dow Jones Industrial Average Index®™ ist ein sehr bekannter Marktindikator, zum einen,
weil er seit so langer Zeit besteht, dal sich die Anleger iiber viele Jahre hinweg an seine
Notierung gewohnt haben, zum anderen, weil der US-Aktienmarkt der weltweit bedeutendste
ist.

Auswahl der Indexbestandteile

Wihrend die meisten Dow Jones Indizes objektive Verfahren auf der Grundlage fester
Vorschriften fir die Auswahl der Indexbestandteile verwenden, bilden die Dow Jones
Average Indizes eine Ausnahme. lhre Bestandteile werden nach freiem Ermessen der
Verleger des The Wall Street Journal ausgewidhlt. Es gibt keine vorgeschriebenen Kriterien,
auller, daf} als Indexbestandteile nur Aktien von etablierten US-Gesellschaften, die in ihrer
Branche fiihrend sind, geeignet sind. Allerdings werden die Gesellschaften, die fiir eine
Aufnahme in die Average Indizes in Frage kommen, einer griindlichen Analyse unterzogen,
bevor die Aufnahme beschlossen wird.
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Um die Kontinuitét zu wahren, wird die Zusammensetzung selten gedndert, im allgemeinen
nur nach Unternehmensiibernahmen oder anderen tiefgreifenden Verdnderungen in dem
Kerngeschift eines Indexbestandteils. Falls in einem solchen Fall ein Indexbestandteil ersetzt
werden muf}, wird die gesamte Indexzusammensetzung iiberpriift. Daher werden oft mehrere
Indexbestandteile gleichzeitig ausgetauscht.

Im Gegensatz zu dem Dow Jones Transportation Average Index und dem Dow Jones Ultility
Average Index, die ausschlieBlich Aktien von Transport- bzw. Versorgungsunternechmen
umfassen, ist der Dow Jones Industrial Average Index®™ nicht auf Industriewerte im
traditionellen Sinn beschrinkt. Der Index dient vielmehr als MeBgrofe fiir den gesamten US-
Markt und deckt die unterschiedlichsten Branchen ab, z.B. Finanzdienstleistungen,
Technologie, Einzelhandel, Unterhaltung und Konsumgititer.

Berechnung

Die Dow Jones Average Indizes sind dahingehend einzigartig, dal sie kursgewichtet und
nicht marktkapitalisierungsgewichtet sind. Die Gewichtungen der Indexbestandteile dndern
sich daher nur bei Anderungen der Aktienkurse, im Gegensatz zu anderen Indizes, bei denen
sich die Gewichtungen sowohl bei Kursinderungen als auch bei Anderungen der Anzahl der
umlaufenden Aktien dndern.

Die Indizes sind genau das, was ihr Name sagt: grundlegende, leicht zu berechnende
Durchschnittswerte. Der Kurs eines der Indizes 146t sich ganz einfach berechnen, indem man
die Kurse der Indexbestandteile an ihren Hauptborsen zusammenzahlt und die Summe durch
den Divisor teilt.

Im Laufe der Jahre wurden die Divisoren mehrfach angepalit, um nach gesellschaftsrecht-
lichen MaBBnahmen wie Spin-Offs und Aktiensplits die Kontinuitdt der Indizes zu wahren.
Daher entspricht der jeweilige Divisor nicht mehr der Anzahl der Bestandteile jedes Index,
wie man es eigentlich erwarten wiirde. Beispielsweise betridgt der derzeitige Divisor fiir den
Dow Jones Industrial Average Index®™ nach hundert Jahren verschiedener Anpassungen
weniger als 1.

Anderungen des Divisors werden nach folgender Formel berechnet:

Dt+1 = Dt X ant / th

wobel:

Dy = der Divisor, der ab dem Borsentag t+1 malgeblich ist;

©
I

der Divisor am Borsentag t;
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cy = die SchluBkurse der Indexbestandteile am Borsentag t, angepallit um Aktien-
dividenden, Splits, Spin-Offs und andere relevante gesellschaftsrechtliche
Mafnahmen und

C; = die SchluBBkurse der Indexbestandteile am Borsentag t.

Lizenzvereinbarung

Dow Jones & Company, Inc. ("Dow Jones") hat mit der Goldman Sachs International (die
"Lizenznehmerin") eine Lizenzvereinbarung getroffen, wonach die Emittentin berechtigt ist,
gegen eine entsprechende Gebiihr den von Dow Jones verdffentlichten Dow Jones Industrial
Average Index™™, an dem Dow Jones die Rechte besitzt, im Zusammenhang mit den Options-
scheinen zu nutzen. Die Lizenzvereinbarung sieht vor, daf folgender Hinweis in diesen
Prospekt aufzunehmen ist:

Die Optionsscheine werden durch Dow Jones weder unterstiitzt, noch bestitigt, verkauft oder
beworben. Dow Jones erteilt keinerlei ausdriickliche oder implizite Zusicherungen oder
Gewihrleistungen gegeniiber den Inhabern der Optionsscheine oder einem Mitglied der
Offentlichkeit hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im allgemeinen oder
in den Optionsscheinen im besonderen. Die einzige Beziehung zwischen Dow Jones und der
Lizenznehmerin besteht in der Lizenzierung bestimmter Warenzeichen, Handelsnamen und
Dienstleistungsmarken von Dow Jones und des Dow Jones Industrial Average Index™™,
welcher durch Dow Jones ohne Riicksicht auf die Lizenznehmerin oder die Optionsscheine
bestimmt, zusammengesetzt und berechnet wird. Dow Jones ist nicht verpflichtet, die
Bediirfnisse der Lizenznehmerin oder der Inhaber der Optionsscheine bei der Bestimmung,
Zusammensetzung und Berechnung des Dow Jones Industrial Average Index™ zu
berticksichtigen. Dow Jones ist nicht verantwortlich fiir die Bestimmung des Zeitpunkts,
Preises oder Umfangs der emittierten Optionsscheine oder die Bestimmung oder Berech-
nungsweise des Barausgleichs fiir die Optionsscheine und hat an diesen Bestimmungen bzw.
dieser Berechnungsweise auch nicht mitgewirkt. Dow Jones trdgt keine Verpflichtung oder
Haftung in Verbindung mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel der
Optionsscheine.

DOW JONES UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE INDEX®™ ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN UND HAFTET NICHT FUR IRGENDWELCHE
DARIN ENTHALTENEN FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN.
DOW JONES UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE
GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ERGEBNISSE, DIE DIE LIZENZNEHMERIN, DIE
INHABER DER OPTIONSSCHEINE ODER EINE ANDERE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSON DURCH DIE NUTZUNG DES DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE INDEX®™ ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELEN
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KONNEN. DOW JONES UBERNIMMT IN BEZUG AUF DEN DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE INDEX*™ ODER DIE DARIN ENTHALTENEN DATEN
KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNGEN FUR DIE
MARKTFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
GEBRAUCH UND SCHLIESST SOLCHE GEWAHRLEISTUNGEN AUSDRUCKLICH
AUS. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UBERNIMMT DOW JONES
IN KEINEM FALL EINE HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE UND LEISTET
KEINEN ERSATZ FUR MITTELBARE SCHADEN, SCHADEN MIT STRAFWIRKUNG,
BESONDERE SCHADEN ODER FOLGESCHADEN ODER VERLUSTE, AUCH WENN
DOW JONES UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN ODER VERLUSTE IN
KENNTNIS GESETZT WURDE. DIE ZWISCHEN DOW JONES UND DER LIZENZ-
NEHMERIN GESCHLOSSENEN VERTRAGE UND VEREINBARUNGEN SEHEN
KEINE DRITTBEGUNSTIGTEN VOR.

VII. Beschreibung des GSCI” Excess Return Index

Der Goldman Sachs Commodity Index (GSCI®) bildet ausschlieBlich Rohwaren-
Terminkontrakte (Futures) ab und ist als ein wichtiger Benchmark und Index fiir die
Rohwarenmérkte mit dem EuroSTOXX oder S&P 500 in der Aktienwelt vergleichbar. Das
englische Wort "Commodities" meint dabei nicht nur "Rohstoffe" im engeren Sinne, sondern
umfasst auch z.B. Benzin, Heiz6l und Aluminium.

Der GSCI® wurde von Goldman, Sachs & Co. entwickelt und wird seit Mai 1991 von
Goldman, Sachs & Co. berechnet und veroffentlicht.

Der GSCI® setzt sich aus den Renditen fiinf verschiedener Rohstoffsektoren zusammen und
bildet ein passives "long-only"-Investment in Rohstoff-Futures (Terminkontrakten) und damit
das breite Spektrum der Rohstoffe ab. Durch seine Konstruktionsweise erhdlt der Investor
also ein reprisentatives und realistisches Bild der moglichen Renditen in den
Rohstoffmérkten. Die individuellen Komponenten qualifizieren sich nur dann fiir die
Aufnahme in den Index, wenn gewisse Kriterien hinsichtlich ihrer Liquiditét erfiillt sind.
Diese Kriterien sind oOffentlich zugénglich und erlauben es, den Index problemlos und
kosteneffizient nachzubilden. Grundsitzlich kommen als Anlageinstrumente der an der
Chicago Mercantile Exchange (CME) gehandelte GSCI®-Futures-Kontrakt, Over-the-
Counter-Derivative oder der direkte Erwerb der im GSCI® enthaltenen Futures-Kontrakte in
Frage.

Der GSCI® enthilt dabei so viele Rohstoffe wie moglich; das Indexregelwerk schliefit

Rohstoffe nur dann aus, wenn die Liquiditdt und damit die Investierbarkeit in die zugrunde
liegenden Futures-Mirkte gefdhrdet sind. Die einzelnen Rohstofftitel werden daher vor der
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Aufnahme in den GSCI® auf ihre Liquiditdt hin untersucht: Ziel dieses Auswahlverfahrens ist
es, eine kosteneffiziente Abwicklung und echte Investierbarkeit zu ermoéglichen. Zum
gegenwirtigen Zeitpunkt setzt sich der GSCI® aus 24 Rohstoffen aus allen Rohstoffbereichen
zusammen, die die Auswahlkriterien fir den GSCI® erfiillen: sechs Energie-, zwei
Edelmetall-, fiinf Industriemetall-, drei Vieh- und acht Agrikulturprodukte. Die derzeit im
GSCI” eingezogenen Futures-Kontrakte werden an der New York Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX), der International Petroleum Exchange (IPE), der CME, der Chicago Board on
Trade (CBT), der Coffee, Sugar & Cocoa Exchange, Inc. (CSC), der New York Cotton
Exchange (NYCE), der Kansas City Board of Trade (KCPT), der Rohstoff Exchange Division
der NYMEX (COMEX) und der London Metals Exchange (LME) gehandelt. GSCI®-
Renditen werden auf der Basis des arithmetischen Durchschnitts von Long-Positionen in den
Futures-Kontrakten ermittelt. Das breite Rohstoffspektrum des Index stellt sicher, daf3 der
GSCI® sowohl iiber Teilsegmente hinweg als auch innerhalb jedes Teilsegments breit
diversifiziert ist. Diese Diversifikation minimiert die Einfliisse aulergewo6hnlicher Ereignisse,
welche zwar starke Auswirkungen auf einzelne Rohstoff-Méarkte haben koénnen, auf
Indexebene jedoch abgefedert werden.

Die Gewichtung des GSCI® richtet sich nach der Weltproduktion; jeder Rohstoff im Index
wird aus dem durchschnittlichen Produktionsvolumen der letzten fiinf Jahre, fiir die
entsprechenden Daten verfiigbar waren, ermittelt. Dabei ist jeder einzelne Rohstoff im
Verhiltnis zu dem Volumen gewichtet, das weltweit umgesetzt wird, denn letztlich entspricht
die tatsdchliche Produktion dem tatséchlichen Verbrauch eines Rohstoffs.

Die Gewichtung der Einzelwerte des GSCI® nach Produktion ist fiir ein reprisentatives
Abbild des Rohstoffmarktes unerldlich. Denn entscheidend fiir eine reprasentative Messung
des Anlageerfolgs ist, da} jeder Einzelwert an dem Kapitalaufwand gemessen wird, der zum
Erwerb dieses Einzelwerts benotigt wird. An den Aktienmérkten erfolgt diese reprisentative
Messung des Anlageergebnisses durch Gewichtung der Indizes nach Marktkapitalisierung.
Fiir Rohstoffe existiert kein unmittelbares Gegenstiick zur Marktkapitalisierung, zumal
Rohstoffe und die damit verbundenen Preisrisiken auf verschiedene Arten gehalten werden -
neben Long-Futures-Positionen gibt es auch Over-the-Counter-Investments, langfristige
Festpreiskaufvertriage, physische Lagerbestinde beim Produzenten etc. Eine umfassende
Berechnung des Kapitaleinsatzes flir den Erwerb von Rohstoffen iiber den Zeitraum ihrer
Produktion bis zu ihrem Verbrauch ist damit nicht moglich.

Eine Moglichkeit, die Analogie zur Marktkapitalisierung im Aktienbereich herzustellen,
besteht darin, die Verdnderung des Lagerbestands auller Acht zu lassen und festzustellen, dafl
der Nettobestand in der Wirtschaft proportional zur produzierten Menge ist. Aus diesem
Grund richtet sich die Gewichtung des GSCI® nach der Produktion.
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Derzeit werden drei GSCI®-Indizes berechnet und veroffentlicht: Excess Return, Total Return
und Spot. Der Excess-Return Index miflt dabei die Renditen, die aus Investitionen in
Warenterminkontrakte nichstfalliger Liefermonate aufgelaufen sind (keine Unterlegung mit
Cash). Der Total-Return-Index mifit die Renditen, die aus Investitionen in voll besicherte
Warenterminkontrakte nichstfilliger Liefermonate aufgelaufen sind, der Spot-Index mif3t das
Niveau der Rohstoffpreise nichstfalliger Liefermonate. Somit bieten der Excess Return Index
und der Total Return Index eine niitzliche Abbildung der Renditen, die der Anleger durch
Investitionen in den (GSCI®) erhalten kann.

Der GSCI® insgesamt bildet ein passives Portfolio von Long-Futures-Positionen ab. Im
Gegensatz zu einem passiven Aktienportfolio bendtigt ein passives Futures Portfolio
allerdings Transaktionen, da Futures-Kontrakte fillig werden und auslaufen. Der GSCI®
enthilt jeweils die zum nichsten Zeitpunkt féllig werdenden Futures Kontrakte. Diese werden
kurz vor Félligkeit in die zweitndchsten Futures-Kontrakte gerollt. So bildet das Portfolio des
GSCI® zu jedem Zeitpunkt alle Rohstoff-Futures-Kontrakte ab. Die Prolongation ("Rollover")
der zugrunde liegenden Futures-Kontrakte erfolgt einmal im Monat, vom fiinften bis neunten
Geschiftstag (die Rollover Periode). Da jeweils einige der Rohstoff-Kontrakte im
nichstfolgenden Monat fillig werden, miissen diese gerollt werden. Dieser Prozel 148t sich
am einfachsten darstellen, wenn man sich jeweils einen Korb von néchstfélligen Futures-
Kontrakten (der "néchstfillige Korb") vorstellt, der in einen Korb von zweitndchstfilligen
Futures-Kontrakten (der "zweitnichstfillige Korb") gerollt wird. Der GSCI® wird berechnet,
als ob dieses Rollen am Ende jedes Tages wihrend der Rollover Periode zum téglichen
Abwicklungspreis stattfindet.

Das Portfolio wird vom néchstfélligen Korb in den zweitndchstfilligen Korb zu einer Rate
von jeweils 20% pro Tag der flinf Tage andauernden Rollover Periode tiberfiihrt. Bis kurz vor
Ende des 5. Geschiftstages eines Monats besteht das gesamte GSCI® Portfolio aus dem
néichstfilligen Korb von Rohstoff-Kontrakten. Am Ende des 5. Geschéftstages wird das
Portfolio dahingehend angepallt, da 20% der gehaltenen Kontrakte aus dem
zweitndchstfilligen Korb und 80% aus dem néchstfilligen Korb entstammen. Der Rollover
ProzeB3 wird entsprechend am 6., 7., und 8. Geschiftstag eines Monats fortgesetzt, mit einem
jeweiligen Verhéltnis des néchstfilligen zum zweitndchstfalligen Korb von 60%/40%,
40%/60% und 20%/80%. Am Ende des 9. Geschéftstages eines Monats wird der Rollover
komplettiert und das gesamte Portfolio entspricht dem zweitnédchstfilligen Korb. Zu diesem
Zeitpunkt wird aus dem ehemals zweitnichstfilligen Korb der néchstfillige Korb und zum
Zwecke des nidchsten Rollovers wird ein neuer zweitndchstfilliger Korb aus den
entsprechenden Futures-Kontrakten mit den jeweils ndchsten in der Zukunft liegenden
Félligkeiten gebildet.

Alle Rollover werden am Ende eines Geschéftstages durchgefiihrt. Deshalb besteht das
GSCI® Portfolio vom 1. bis zum 4. Geschiftstag und wihrend des 5. Geschiftstages (bis zum
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Ende dieses Tages) aus einem einzigen Korb, dem néchstfdlligen Korb. Obwohl der 5.
Geschiftstag zur Rollover Periode gehort, wird der Portfolioertrag auf der Grundlage der
Zusammensetzung vom Vorabend erwirtschaftet. Am 6. Geschiftstag wird der Portfolioertrag
auf der Grundlage der Zusammensetzung am Ende des 5. Geschiftstages (80% des
néchstfilligen Korbes und 20% des zweitnédchstfilligen Korbes) erwirtschaftet. Der Rollover
wird bis zum 10. Geschiftstag fortgesetzt (wobei das letzte Rollen am Ende des 9.
Geschiftstages erfolgt) und die Ertrage werden nunmehr auf Grundlage von 100% des neuen
néichstfilligen Korbes erwirtschaftet, der bis zum Beginn der ndchsten Rollover Periode
gehalten wird. Es ist zu beachten, daB3 der Zeitraum vom Ende des 5. Geschiftstages bis zum
Ende des 9. Geschiftstages der einzige Zeitraum ist, wihrend dem der GSCI® aus einem Mix
von zwei Korben besteht und folglich wihrend dieses Zeitraums pro Rohstoff eventuell mehr
als eine Futures-Filligkeit enthélt.

Es verbleibt darzustellen, was exakt das Verhiltnis von 80% zu 20% oder cin anderes
Verhiltnis zwischen den Korben bedeutet. Die Rollover Prozentangaben beziehen sich auf
Kontrakte oder KontraktgroBen, nicht auf Werte. Zum Beispiel besteht der GSCI® vor Beginn
des Rollovers am 5. Geschéftstag eines Monats nur aus dem néchstfélligen Korb. Dieses
Portfolio, in der Nacht zuvor zusammengesetzt und wihrend des 5. Geschiftstages gehalten,
hat einen bestimmten Wert in USD. Zum Zwecke des Rollovers wird dieser Dollarwert auf
den néchstfilligen und den zweitnédchstfilligen Korb verteilt, so dal die Anzahl der Kontrakte
oder die KontraktgroBen des nichstfilligen Korbes 80% der Gesamtmenge und die
KontraktgroBen aus dem zweitnéchstfélligen Korb 20% der Gesamtmenge entsprechen. Der
Dollarwert der Anteile aus beiden Korben kann auf Grundlage dieser Mengengewichtungen
berechnet werden, indem die jeweiligen Mengengewichtungen mit dem Preisen der in jedem
Korb enthaltenen Futures-Kontrakte multipliziert werden. Da die Korbe hinsichtlich einiger
Rohstoffe Futures-Kontrakte mit verschiedenen Félligkeiten enthalten kdnnen, sind die Preise
grundsidtzlich sehr &dhnlich, aber nicht identisch. Folglich entsprechen die Anteile am
Portfoliowert, die in beiden Kdrben gehalten werden, zwar grundsétzlich aber nicht unbedingt
exakt der 80% zu 20% Mengenaufteilung.

Die  Weltproduktionsgewichtung des GSCI® wird gewdhrleistet, indem die
Mengengewichtung eines Rohstoffes innerhalb eines Korbes proportional zu den
Weltproduktionsgewichtungen gehalten wird, die Durchschnittswerten historischer
Produktionsstinde entsprechen und jahrlich aktualisiert werden.

Weitere Informationen iiber die GSCI® Indizes

Die Vorschriften, die die Berechnung der GSCI® Indizes verbindlich regeln, ergeben sich aus
einem jahrlich iiberarbeiteten Handbuch der Goldman, Sachs & Co. (das "The GSCI®
Manual"). Eine Ausfertigung des jeweils giltigen GSCI Manual kann in den
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Geschiftsrdumen der Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49,
60308 Frankfurt am Main, in ihrer Eigenschaft als Zertifikatsstelle eingesehen werden.

Nihere Informationen zu den GSCI® Indizes sind auf der Internetseite WWW.gs.com/gsci
erhaltlich.

Da die GSCI® Indizes von der Goldman, Sachs & Co. berechnet und veroffentlicht
werden, besteht ein potentieller Interessenkonflikt zwischen Indexberechnung durch die
Festlegungsstelle und den Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikaten bzw.
dem Verkauf der Zertifikate durch die Anbieterin. Es ist jedoch gewéihrleistet, daf} die
Indexberechnung durch die Festlegungsstelle zu jeder Zeit unabhingig von der
Begebung der Zertifikate durch die Emittentin und dem Verkauf der Zertifikate durch
die Anbieterin erfolgt.

VIII. Hungarian Traded Index® EUR

Der HTX Index (Hungarian Traded Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time
berechnet und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die
umsatzstirksten Blue-Chip-Werte des ungarischen Aktienmarktes umfaf3t.

Die Berechnung des HTX Index erfolgt zusdtzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fiir
den HTX Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 436,20 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 5.107.258.045 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im HTX Index enthalten sein konnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in Budapest gelisteten und handelbaren
Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz im betreffenden Markt haben,
aufgenommen.

Der HTX Index setzt sich derzeit (Stand: 05. Oktober 2005) wie folgt zusammen:

Titel . Kur:_s Kapi_talisierung )
Anzahl Aktien | RF FF lokale Wahrung in EUR Anteil
ANTENNA Hungaria 11.875.200) 1,00 0,25 5.160,00 61.374.231 0,54 %
BORSODCHEM 76.179.800( 1,00 0,75 2.375,00 543.650.916 4,77 %
DEMASZ RT 3.702.910(1,00| 0,50 18.000,00 133.518.389 1,17 %
EGIS RT 7.785.715(1,00| 0,50 19.255,00 300.308.378 2,63 %
FHB 58.000.000f 1,00 0,50 1.540,00 178.926.282 1,57 %
MAGYAR OLAJ GAZI 108.618.197(0,40| 0,75 22.875,00 2.986.347.664 26,18 %
MAGYAR TELEKOM 1.042.811.600f 1,00 0,50 1.056,00 2.205.947.615 19,34 %
OTP BANK 280.000.000(0,30f 1,00 8.325,00 2.801.682.692 24,56 %
RICHTER GEDEON 18.630.457|1,00| 0,75 39.200,00 2.194.452.868 19,24 %
Gesamtkapitalisierung HTE in EUR 11.406.209.036 100,00 %

FF = Streubesitzfaktor
REP = Reprasentationsfaktor
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Die Zusammensetzung des HTX Index wird vierteljdhrlich im Mirz, Juni, September und
Dezember tberpriift. Hauptkriterien fiir die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditdt, Kursverfiigbarkeit, Branchenrepréisentativitit und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fiihrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwicherer gegen umsatzstarkere Titel. Operative Indexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmafinahmen, wie z.B. Kapitalerhdhungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziiglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fiir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden (Stand:
September 2004).

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, daf} es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"HTX" bzw. "Hungarian Traded Index" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin
die (nicht ausschlieliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

IX. Korea Kospi 200 Index

Der Korea Kospi 200 Index wird von der Koreanischen Wertpapierborse berechnet und
verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Index aus 200 Blue-Chip-Aktien von
Gesellschaften, die die folgenden acht Industriegruppen des koreanischen Marktes
reprasentieren: Fischerei, Bergbau, verarbeitende Industrie, Elektrik und Gas, Baugewerbe,
Dienstleistungen, Post und Kommunikation, Finanzwesen. Der Index wurde mit einem
Basiswert von 100 zum 03. Januar 1990 entwickelt und wird seit dem 15. Juni 1994
berechnet.

Hauptkriterium fiir die Aufnahme bzw. Streichung eines Wertes ist die Borsenkapitalisierung
innerhalb einer Industriegruppe. In den Korea Kospi 200 Index werden nur die Aktien der
Unternehmen aufgenommen, deren Bodrsenwert wenigstens 1% der gesamten
Borsenkapitalisierung ausmacht. Innerhalb einer Industriegruppe wird anhand einer
Rangfolge der Borsenkapitalisierung ausgewéhlt. Die Anpassung der im Index enthaltenen
Werte findet einmal jdhrlich statt und orientiert sich ebenfalls an der Borsenkapitalisierung
(periodische Neufestsetzung). Eine aullerordentliche Neufestsetzung findet statt bei
Einstellung der Borsennotierung einer Aktie, einer Ubernahme des Emittenten der im Index
vertretenen Aktie bzw. bei dhnlichen die jeweilige Aktie betreffenden Ereignissen.

Weitere Informationen iiber den Kospi 200 Index sind auf der Internetseite der Koreanischen

Wertpapierborse unter www.kse.or.kr erhéltlich. Die Unternehmen der Goldman Sachs-
Gruppe iibernehmen fiir den Inhalt dieser Internet-Seite keine Gewéhr.
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Alle Rechte an oder im Zusammenhang mit dem Kospi 200 Index liegen bei der Korea Stock

X. Nasdaq-100 Index

Der Nasdag-100 Index” spiegelt die grofiten an der Nasdaq® notierten Gesellschaften wider,
zu denen wichtige Branchen wie Computerhardware und -software, Telekommunikation,
GroB- und Einzelhandel und Biotechnologie zéhlen.

Der Nasdag-100 Index® wird seit Januar 1985 berechnet und reprisentiert die auf der
Grundlage ihrer Marktkapitalisierung grofiten und liquidesten in- und ausldndischen Aktien
von Nichtbanken, die am The Nasdaq Stock Market® notiert werden. Per 21. Dezember 1998
wurde der Nasdag-100 Index® zu einem modifiziert marktkapitalisierungsgewichteten Index
gedndert. Aufgrund dieser Anderung sollen die allgemeinen Merkmale einer Gewichtung
nach Kapitalisierung beibehalten werden, aber die Diversifizierung verbessert werden. Zu
diesem Zweck wird die Nasdaq” die Zusammensetzung des Nasdaq-100 Index”™ viertel-
jéhrlich iiberpriifen und die Gewichtungen der Indexbestandteile unter Verwendung eines
urheberrechtlich geschiitzten Algorithmus anpassen, falls bestimmte vorher festgelegte
Erfordernisse der Gewichtsverteilung nicht mehr erfiillt werden. Die Wertentwicklung des
Index nach dem 21. Dezember 1998 spiegelt die gemal3 der gednderten Indexmethodologie
berechnete Wertentwicklung der Indexwerte wider.

Zu den Auswahlkriterien fiir eine Aufnahme in den Nasdag-100 Index® gehort ein Mindest-
volumen von 100.000 im Tagesdurchschnitt gehandelten Aktien. Im allgemeinen miissen die
Aktien der Gesellschaften auBerdem an der Nasdaq® schon etwas linger eingefiihrt sein, d.h.
dort mindestens seit zwei Jahren notiert werden. Wenn ein Wert ansonsten qualifiziert ist, als
einer der 25 stirksten Emittenten gemessen an der Marktkapitalisierung in den Index auf-
genommen zu werden, genligt als Kriterium eine Notierung seit einem Jahr. Wenn es sich bei
dem Wert um eine auslidndische Aktie handelt, muf} die Gesellschaft einen weltweiten Markt-
wert von mindestens USD 10 Milliarden, einen Marktwert in den USA von mindestens
USD 4 Milliarden und ein Mindestvolumen von 200.000 im Tagesdurchschnitt gehandelten
Aktien aufweisen. Ausldndische Werte miissen aulerdem die Kriterien fiir einen Handel in
bdrsennotierten Optionen erfiillen.

Die aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung des Nasdag-100 Index” kann der Internet-
Seite der The Nasdaq Stock Market, Inc. (www.nasdag.com) entnommen werden. Die
Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe iibernehmen fiir den Inhalt dieser Internet-Seite
keine Gewdhr.
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Lizenzvereinbarung mit The Nasdaq Stock Market. Inc.

The Nasdaq Stock Market, Inc. hat mit Goldman Sachs International eine nicht-ausschliel3-
liche Lizenzvereinbarung getroffen, wonach Goldman Sachs International sowie diverse ver-
bundene Unternehmen (u.a. die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und die Goldman,
Sachs & Co. oHG) berechtigt sind, gegen eine entsprechende Gebiihr den von The Nasdaq
Stock Market, Inc. verdffentlichten Index im Zusammenhang mit Derivaten (einschlielich
der Optionsscheine) zu nutzen.

Der Lizenzvertrag zwischen The Nasdaq Stock Market, Inc. und Goldman Sachs International
sieht vor, daf3 folgender Hinweis in den Prospekt aufzunehmen ist:

Dieses Produkt wird durch The Nasdaq Stock Market, Inc. (einschlielich verbundener Unter-
nehmen) (Nasdaq, zusammen mit verbundenen Unternehmen, wird im weiteren als die
Gesellschaften bezeichnet) weder unterstiitzt, noch bestitigt, verkauft oder beworben. Die
Gesellschaften haben die RechtméBigkeit oder die Anlageeignung dieses Produkts oder die
Richtigkeit oder Angemessenheit von darauf bezogenen Beschreibungen und Offenlegungen
nicht gepriift. Die Gesellschaften machen keinerlei ausdriickliche oder implizite Zusicherun-
gen oder Gewihrleistungen gegeniiber den Inhabern des Produkts oder der Offentlichkeit hin-
sichtlich der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im allgemeinen oder in dem Produkt
im besonderen oder hinsichtlich der Fiahigkeit des Nasdag-100 Index®, die allgemeine
Aktienmarktentwicklung nachzuvollziehen. Die einzige Beziehung zwischen den Gesell-
schaften und Goldman Sachs International (Lizenznehmer) besteht in der Lizenzierung der
Warenzeichen bzw. Dienstleistungsmarken Nasdag-100", Nasdaq-100 Index” und Nasdaq®
und bestimmter Handelsnamen der Gesellschaften sowie der Nutzung des Nasdag-100
Index®, welcher durch Nasdaq ohne Riicksicht auf den Lizenznehmer oder das Produkt
bestimmt, zusammengesetzt und berechnet wird. Nasdaq ist nicht verpflichtet, die
Bediirfnisse des Lizenznehmers oder der Inhaber des Produkts bei der Bestimmung,
Zusammensetzung und Berechnung des Nasdag-100 Index® zu beriicksichtigen. Die
Gesellschaften sind nicht verantwortlich fiir die Bestimmung des Zeitpunkts, Preises oder
Umfangs des emittierten Produkts oder die Bestimmung oder Berechnungsweise des
Barausgleichs fiir das Produkt und haben an diesen Bestimmungen bzw. dieser Be-
rechnungsweise auch nicht mitgewirkt. Die Gesellschaften libernehmen keine Haftung in
Verbindung mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel des Produkts.

DIE GESELLSCHAFTEN UBERNEHMEN KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIG-
KEIT UND/ODER UNUNTERBROCHENE BERECHNUNG DES NASDAQ-100
INDEX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DIE GESELLSCHAFTEN
UBERNEHMEN KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE GEWAHR-
LEISTUNG FUR DIE ERGEBNISSE, DIE DER LIZENZNEHMER, DIE INHABER
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DES PRODUKTS ODER EINE ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE
PERSON DURCH DIE NUTZUNG DES NASDAQ-100 INDEX® ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ERZIELEN KANN. DIE GESELLSCHAFTEN UBER-
NEHMEN IN BEZUG AUF DEN NASDAQ-100 INDEX® ODER DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE
GEWAHRLEISTUNGEN FUR DIE MARKTFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH UND SCHLIESSEN SOLCHE
GEWAHRLEISTUNGEN AUSDRUCKLICH AUS. OHNE EINSCHRANKUNG DES
VORSTEHENDEN UBERNEHMEN DIE GESELLSCHAFTEN IN KEINEM FALL
EINE HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE UND LEISTEN KEINEN
ERSATZ FUR BESONDERE SCHADEN, BEILAUFIG ENTSTANDENE SCHADEN,
SCHADEN MIT STRAFWIRKUNG, MITTELBARE SCHADEN ODER FOLGE-
SCHADEN, AUCH WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.

XI.  Nikkei 225 Index

Die hierin enthaltenen Informationen in Bezug auf den Nikkei 225 Stock Average Index (der
"Nikkei 225" oder der "Index") bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen
von allgemein zuginglichen, in englischer Sprache erhiltlichen Informationen, die von der
Emittentin iibersetzt wurden. Die Emittentin und die Bank iibernehmen nur die
Verantwortung fiir die Ubersetzung der allgemein zuginglichen englischsprachigen
Informationen. Dariliber hinaus wird von der Emittentin oder der Bank keine weitergehende
oder sonstige Gewéhr fiir die Informationen {ibernommen. Insbesondere {ibernehmen weder
die Emittentin noch die Bank die Verantwortung dafiir, dal die hierin enthaltenen Angaben
iiber den Nikkei 225 zutreffend und vollstindig sind oder daB3 kein Umstand eingetreten ist,
der die Richtigkeit und Vollstindigkeit beeintridchtigen konnte.

Der Nikkei 225, der seit dem 7. September 1950 berechnet wird, zdhlt zu den bedeutendsten
Aktienindizes in Japan. Er wird von der Nihon Keizai Shimbun Sha berechnet und
veroffentlicht.

Die Berechnung des Nikkei 225 erfolgt seit 1950 nach der sogenannten Dow Jones Methode,
die sich auf Durchschnittspreise stiitzt. Der Index besteht aus 225 Aktien, die zu den Aktien
zdhlen, die im 1. Segment der Tokyo Stock Exchange ("TSE") am aktivsten gehandelt
werden.

Der Nikkei 225 soll die Entwicklung von Aktien im 1. Segment der TSE représentieren.
Daher wurde bzw. wird die Zusammensetzung des Index von Zeit zu Zeit gedndert, um
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sicherzustellen, daB3 alle in dem Index enthaltenen Aktien sowohl eine hohe Liquiditdt
aufweisen als auch die Branchenstruktur Japans repréasentativ widerspiegeln.

Uberpriifung

Hinsichtlich der Zusammensetzung werden die Konzepte "Periodische Uberpriifung” und
"AuBerordentliche Uberpriifung" angewendet.

Die Periodische Uberpriifung der Zusammensetzung des Index findet grundsitzlich einmal im
Jahr unter Beriicksichtigung von Anderungen der Branchen- und Marktstruktur statt. Die
Anzahl der Aktien, die bei dieser Uberpriifung ersetzt werden kdnnen, ist nicht begrenzt.

Die AuBerordentliche Uberpriifung dient der Anpassung des Index infolge besonderer
Ereignisse wie beispielsweise der Insolvenz oder Verschmelzung von Unternehmen, deren

Aktien Bestandteile des Index sind.

Liquidititsbestimmung

Die maligeblichen Faktoren fiir die Bestimmung der Liquiditédt sind der "Handelswert" und
das "Verhiltnis zwischen Kursinderung und Handelsvolumen", die {iber den Zeitraum der
letzten 5 Jahre gemessen werden. Der Handelswert wird durch die Multiplikation von vier
Durchschnittskursen (Erdffnungskurs, hochster Kurs, niedrigster Kurs und SchluB3kurs) mit
der Anzahl der gehandelten Aktien ermittelt.

Hochliquidititsgruppe

Die "Hochliquiditatsgruppe" umfaflit die 450 Aktien aus dem 1. Segment der TSE, die die
hochste Liquiditit aufweisen.

XII. Polish Traded Index® EUR

Der PTX Index (Polish Traded Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time berechnet
und veroffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die umsatzstarksten
Blue-Chip-Werte des polnischen Aktienmarktes umfal3t.

Die Berechnung des PTX Index erfolgt zusdtzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fiir
den PTX Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 612,13 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 3.772.780.486 EUR. Die Anzahl der Aktienwerte, die im PTX Index
enthalten sein konnen, ist nicht ausdriicklich begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse
in Warschau gelisteten und handelbaren Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz
im betreffenden Markt haben, aufgenommen.
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Der PTX Index setzt sich (Stand: 05. Oktober 2005) wie folgt zusammen:

Titel Kurs Kapitalisierung
Anzahl Aktien lokale Wahrung in EUR

FF = Streubesitzfaktor
REP = Reprasentationsfaktor

Die Zusammensetzung des PTX Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und
Dezember tberpriift. Hauptkriterien fiir die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditdt, Kursverfiigbarkeit, Branchenreprisentativitit und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fiihrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwicherer gegen umsatzstdrkere Titel. Operative Indexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmafnahmen, wie z.B. Kapitalerhdhungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziiglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fiir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden (Stand:
September 2004).

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, daf} es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und veroffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"PTX" bzw. "Polish Traded Index" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die
(nicht ausschlieBliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

XIII. Russian Traded Index®

Der Russian Traded Index® (Bloomberg: CRTX<Index>, Reuters: [RTX]) ist ein
kapitalisierungsgewichteter Preisindex und besteht aus den 8 umsatzstirksten Blue-Chip-
Werten des russischen Aktienmarktes. Der Index wird von der Wiener Borse AG real-time in
USD berechnet und verdffentlicht. Konzipiert als handelbarer Index, wird er als Basiswert fiir
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Derivate herangezogen. Der Startwert des RTX wurde per 8. Oktober 1997 mit 1000
Indexpunkten festgelegt.

Der RTX Index setzt sich (Stand: 02. Februar 2006) wie folgt zusammen:

Kapitalisierung
Anzahl Aktien in USD

850.563.255 76,9500 19.144.371.423
| 3.036.306| 1,00 || 0,25 | 2.900,0000] 2.201.321.850

| 728.696.320| 1,00 || 0,75 | 2,3200 1.267.931.597 1,82 %
4.741. 299 639 1,00 | 0,25 | 4,7000 5.571.027.076 7,98 %

8 100.000f 1,00 | 0,50 | 1.180,0000 4.779.000.000

| 35.725.994.705| 0,79 || 0,50 | | 1,3610f = 19.206.116.123| 27,53 %

TATNEFT | 2.178.690.700| 1,00 | 0,75 | 4,5525 7.438.867.059 10,66 %
| 41.041.753.984 |

UES 1,00 | 0,50 | 0,4955 10.168.094.550 | 14,57 %
Gesamtkapitalisierung RTX in USD 69.776.729.678| 100,00 %
RF = Representations-Faktor, FF = Streubesitz-Faktor

Berechnungsformel

N
2. (P, *0,  *F *R,)
RTX, = RTX,_, *| -,

Z( e Qu TF YR

RTX¢ Wert des RTX zum Zeitpunkt t

RTXt.1 Wert des RTX zum Zeitpunkt t-1

Pit Mittel des besten Ankaufs-/Verkaufskurses der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t in
USD

Pit-1 Mittel des besten Ankaufs-/Verkaufskurses der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t-1
in USD

Qi t-1 Anzahl der begebenen Stiicke in der Aktie i zum Zeitpunkt t-1

Fj Streubesitzfaktor der i-ten Aktie

R Reprisentationsfaktor der i-ten Aktie

N Anzahl der im RTX enthaltenen Aktien

Der Streubesitz wird durch die Gewichtungsfaktoren von 0,25-0,5-0,75 oder 1 entsprechend
abgebildet. Der Représentationsfaktor kann Werte zwischen 0,01 und 1,00 annehmen und
wird auf zwei Nachkommastellen festgesetzt. Ziel des Représentationsfaktors ist es, zu
gewihrleisten, daB3 ein Indexmitglied die maximale Indexkapitalisierung von 25% nicht
iibersteigen kann.

In den Index werden nur die an der lokalen Borse gelisteten und handelbaren Stammaktien

von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz in Ruflland haben, aufgenommen. Es werden keine
Indexanpassungen aufgrund von Dividendenzahlungen durchgefiihrt. Der RTX wird an jedem
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Tag berechnet, an dem im RTS (Russian Trading System) gehandelt wird. An
Osterreichischen Borsenfeiertagen wird der RTX berechnet, wenn der Markt in Ruflland
(RTS) geoftnet ist. Verdnderungen im Index ergeben sich aufgrund neuer Geld-/Warenkurse
fiir Index-Titel (Aktualisierung alle fiinf Sekunden). Sidmtliche Beschliisse Anderungen der
RTX-Zusammensetzung werden durch das RTX-Komitee, das vierteljahrlich zusammentritt,
getroffen.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fiir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden (Stand:
September 2005).

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal} es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"RTX" bzw. "Russian Traded Index" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die
(nicht ausschlieBliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

XIV. S&P 500 Index

Der S&P" 500 Index (der ,,Index*) setzt sich aus Aktien von 500 Gesellschaften zusammen,
die an der New York Stock Exchange (,,NYSE®), der American Stock Exchange (,,AMEX®)
oder der National Association of Securities Dealers Automated Quotations (,,NASDAQ*)
gehandelt werden. Der Index reprisentiert alle wichtigen Branchen der US-Wirtschaft und ist
eine der am meisten verwendeten MeBgrofen fiir die Wertentwicklung von US-Aktien.

Die im Index enthaltenen Gesellschaften werden nach GrofBe, Liquiditidt und Branchenzuge-
horigkeit ausgewahlt. Der Index ist marktkapitalisierungsgewichtet (die Marktkapitalisierung
wird berechnet, indem der Aktienkurs mit der Anzahl der ausgegebenen Aktien multipliziert
wird), d.h. das Gewicht jeder im Index enthaltenen Aktie entspricht ihrem verhéltnisméBigen
Marktwert. Die Eigentumsverhidltnisse an den ausgegebenen Aktien jeder Gesellschaft
werden genau iberpriift, um die Aufnahme von Gesellschaften, die von wenigen
Anteilseignern kontrolliert werden, auszuschlieBen. Um eine hohe Liquiditdt sicherzustellen,
wird der Borsenumsatz der Aktie jeder Gesellschaft auf taglicher, monatlicher und jdhrlicher
Basis analysiert. Daneben wird die Finanz- und Geschéiftlage jeder Gesellschaft eingehend
gepriift, um zu gewihrleisten, dall nur relativ stabile Gesellschaften aufgenommen werden
und der Wechsel der Gesellschaften gering bleibt.

Im Falle einer Fusion, Ubernahme, eines Konkurses, einer Restrukturierung oder eines
anderen Ereignisses, durch das sich die Kapitalverhdltnisse einer im Index enthaltenen
Gesellschaft dndern, wird untersucht, ob die betreffende Gesellschaft weiterhin in dem Index
enthalten bleiben kann oder nicht. Eine Gesellschaft kann aus dem Index entfernt werden,
falls sie die jeweils aktuellen Kriterien fiir eine Aufnahme nicht mehr erfiillt und/oder fiir ihre
jeweilige Branchengruppe nicht mehr reprisentativ ist.
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Weitere Informationen in bezug auf die aktuelle Zusammensetzung und Berechnung des
Index werden im Internet unter www.spglobal.com ver6ffentlicht. Die Unternehmen der
Goldman Sachs-Gruppe libernehmen fiir den Inhalt dieser Internet-Seite keine Gewéhr.

Lizenzvereinbarung mit Standard & Poor'‘s

Standard & Poor‘s, ein Unternehmensbereich der The McGraw-Hill Companies, Inc., New
York, (,,S&P*) hat mit der Goldman, Sachs & Co., Inc., New York, (die ,,Lizenznehmerin®)
eine nicht-ausschlieBliche Lizenzvereinbarung getroffen, wonach die Emittentin berechtigt
ist, gegen eine entsprechende Gebiihr den von S&P ver6ffentlichten Index, an dem S&P die
Rechte besitzt, im Zusammenhang mit Wertpapieren (einschlieBlich der Optionsscheine) zu
nutzen.

Die Lizenzvereinbarung sieht vor, daB3 folgender Hinweis in diesen Prospekt aufzunehmen ist:
,,.Dieses Produkt wird von Standard & Poor‘s, einem Unternehmensbereich der McGraw-Hill,
Inc. (,,S&P*“) weder unterstiitzt noch bestétigt, verkauft oder beworben. S&P gibt keine
Zusicherung oder Gewéhrleistung, weder ausdriicklich noch stillschweigend, gegeniiber den
Inhabern des Produkts oder irgendeinem Mitglied der Offentlichkeit in bezug darauf ab, ob
eine Anlage in Wertpapieren im allgemeinen oder in dem Produkt im besonderen
empfehlenswert ist oder ob die S&P Indizes in der Lage sind, die allgemeine
Aktienmarktentwicklung widerzuspiegeln. Die einzige Beziehung zwischen S&P und der
Lizenznehmerin  besteht in der Lizenzierung bestimmter Warenzeichen und
Handelsbezeichnungen von S&P und der S&P Indizes, welche von S&P ohne Riicksicht auf
die Lizenznehmerin oder das Produkt bestimmt, zusammengesetzt und berechnet werden.
S&P hat keine Verpflichtung, bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung der
S&P Indizes auf die Belange der Lizenznehmerin oder der Inhaber des Produkts Riicksicht zu
nehmen. S&P ist fiir die Bestimmung des Zeitpunkts, Preises oder Umfangs des emittierten
Produkts oder fiir die Bestimmung oder Berechnungsweise des Barausgleichs fiir das Produkt
weder verantwortlich noch hat S&P irgendeinen Einflul darauf genommen. S&P iibernimmt
keine Verpflichtung oder Haftung in Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder
dem Handel des Produkts.

S&P GEWAHRLEISTET NICHT DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE VOLLSTANDIG-
KEIT DER S&P INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, UND S&P
HAFTET NICHT FUR IRGENDWELCHE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTER-
BRECHUNGEN IN BEZUG DARAUF. S&P GIBT KEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IN BEZUG AUF DIE ERGEBNISSE AB,
DIE DIE LIZENZNEHMERIN, DIE INHABER DES PRODUKTS ODER IRGENDEINE
ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSON DURCH DIE NUTZUNG DER
S&P INDIZES ODER IRGENDWELCHER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN
KANN. S&P GIBT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GEWAHRLEISTUNG UND SCHLIEBT AUSDRUCKLICH ALLE
GEWAHRLEISTUNGEN IN BEZUG AUF DIE S&P INDIZES ODER IRGENDWELCHE
DARIN ENTHALTENE DATEN UBER DIE VERKEHRSFAHIGKEIT ODER
GEEIGNETHEIT FUR IRGENDEINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER IRGENDEINE
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BESTIMMTE NUTZUNG AUS. UNBESCHADET DES VORSTEHENDEN HAFTET S&P
IN KEINEM FALL FUR IRGENDWELCHE BESONDEREN SCHADEN, INDIREKTEN
SCHADEN ODER FOLGESCHADEN (EINSCHLIEBLICH ENTGANGENE GEWINNE)
UND S&P LEISTET KEINEN SCHADENSERSATZ MIT SANKTIONSCHARAKTER.
DIES GILT SELBST DANN, WENN S&P UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER
SCHADEN UNTERRICHTET WURDE.

Die Lizenznehmerin ist in Bezug auf das Warenzeichen S&P® 500 Index eine Unterlizenz-
nehmerin der International Finance CorpoBezugverhéltnisn (,,IFC*). Dies ist die einzige
Beziehung, die zwischen der Lizenznehmerin und IFC in Bezug auf das Produkt besteht. IFC
iibernimmt keine Gewéhrleistung oder Verantwortung fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
der Informationen iiber das Produkt. Eine Anlage in dem Produkt oder andere hier
beschriebene Handlung in Bezug auf das Produkt wird von IFC weder unterstiitzt noch
verkauft, beworben oder empfohlen. IFC gibt keinerlei Zusicherung oder Gewihrleistung
iiber den gegenwartigen oder zukiinftigen Wert des Produkts ab und haftet weder unmittelbar
noch mittelbar fiir Anspriiche, die aus oder in Zusammenhang mit einer solchen Anlage oder
anderen Handlung entstehen. IFC VERWALTET KEINE ANLAGE ODER ANDERES
PRODUKT ODER ANDERE DIENSTLEISTUNG, WELCHE HIER BESCHRIEBEN SIND
UND HAFTET NICHT FUR DAS AUSBLEIBEN EINER BESTIMMTEN
WERTENTWICKLUNG ODER BESTIMMTER ERGEBNISSE. IFC HAFTET NICHT FUR
INDIREKTE SCHADEN, FOLGESCHADEN ODER BESONDERE SCHADEN UND
LEISTET AUCH KEINEN SCHADENSERSATZ MIT SANKTIONSCHARAKTER ODER
VERSCHARFTEN SCHADENSERSATZ JEGLICHER ART, UNABHANGIG DAVON,
OB IFC DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN BEKANNT WAR, MITGETEILT
WURDE ODER AUS EINEM ANDEREN GRUND HATTE BEKANNT SEIN MUSSEN.

XV. TecDAX" (Total Return Index)

Der zum 24. Mirz 2003 eingefiihrte TecDAX Index (ISIN DE0007203275) stellt den
verkleinerten Nachfolgeindex des NEMAXS50 dar. Er beinhaltet die 30 grofften und
liquidesten Werte aus den Technologie-Branchen des Prime-Segments. Dies konnen — wie
schon beim NEMAXS50 — sowohl deutsche als auch ausldndische Emittenten sein. Seine
Indexhistorie schlieBt sich nahtlos an die des NEMAXS50 an. Der NEMAXS50 als Bluechip-
Index des Neuen Marktes, bleibt bis Ende 2004 erhalten, da es noch eine Vielzahl von
Produkten auf diesen Index gibt. Durch den Wegfall des Neuen Marktes wird aber auch dieser
Index seit Mirz 2003 definiert iiber Branchen. Der NEMAXS50 enthilt seit dem 24. Mérz
2003 die 50 groBten Technologiewerte aus dem Prime-Segment unterhalb des DAX. Er stellt
somit eine echte Obermenge des TecDAX dar.

Zur Gewichtung im Index wird der Teil des Grundkapitals einer jeden Aktiengattung
herangezogen, der als Free float gilt. Die Anzahl Aktien des Grundkapitals und der Free float-
Faktor werden vierteljdhrlich bei der Verkettung aktualisiert. Bezugsrechte werden bereits bei
der Emission der neuen Aktien iiber einen entsprechenden Korrekturfaktor ausgeglichen. Bei
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der Verkettung wird im TecDAX ggf. die Anzahl der Aktien einzelner Unternehmen
verringert (gekappt), so dafl ihr Gewicht im Index begrenzt ist. Die Kappungsgrenze der
Werte im TecDAX betréigt 10%.

Berech.
Index Anz. Aktien | Basis Basisdatum Sektor | Segment Handelsart | Kappung | Interval
TecDAX |30 1000 30.12.97 Tech Prime Fortlauf. 10.00% | 15 Sek.

Die Indexberechnung erfolgt an jedem Borsentag in Frankfurt aus den Preisen des
elektronischen Handelssystems Xetra (eXchange Electronic TRAding) der Deutschen Borse,
wobei die jeweils zuletzt festgestellten Preise verwendet werden. Der TecDAX Performance-
Index wird fortlaufend alle 15 Sekunden berechnet, wohingegen der Kursindex einmal tiglich
zum Borsenschluss ermittelt wird. Dartiber hinaus wird einmal tdglich mit den Preisen aus der
untertdgigen Auktion ein ,,Daily Settlement Price* berechnet, sobald alle Preise zu den Aktien
des Index vorliegen. Solange fiir einzelne Aktien keine Eroffnungskurse vorliegen, wird der
SchluBkurs des Vortags zur Berechnung herangezogen. Wird ein Kurs wéhrend der
Borsensitzung ausgesetzt, so wird mit der letzten Notierung davor weitergerechnet. Fiir den
Fall, daf} die Kursaussetzung vor Borsenbeginn erfolgt, wird mit dem SchluBBkurs des Vortags
gerechnet. Der ,,offizielle” SchluBkurs des TecDAX errechnet sich aus den SchluBBkursen
(bzw. den letzten Preisen) aus Xetra.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind dem von der Gruppe Deutsche Borse
herausgegebenen "Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse" zu entnehmen, der
auf den Internet-Seiten www.exchange.de verdffentlicht wird (Version Version 5.9 von
Januar 2006). Dieser Leitfaden kann in der jeweils von der Deutsche Borse AG aktualisierten
Fassung auf der oben angegebenen Internet-Seite eingesehen werden. Die Unternehmen der
Goldman Sachs-Gruppe libernehmen fiir den Inhalt des Leitfadens keine Gewihr.

Lizenzvereinbarung mit der Deutsche Borse AG

Die Deutsche Borse AG hat mit der Emittentin eine nicht-ausschlieBliche Lizenzvereinbarung
getroffen, wonach die Emittentin berechtigt ist, gegen eine entsprechende Gebiihr den von der
Deutsche Borse AG verdffentlichten Index im Zusammenhang mit Wertpapieren (einschlief3-
lich der Zertifikate) zu nutzen.

Der Lizenzvertrag zwischen der Deutsche Borse AG und der Emittentin sieht vor, da3 folgen-
der Hinweis in den Prospekt aufzunehmen ist:

Die Bezeichnung "TecDAX®" (TecDAX°-Index) ist eine eingetragene Marke der
Deutsche Borse AG.
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14. Ubernahme

Die Optionsscheine wurden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis libernommen
bzw. zu den bestmdglichen Bedingungen plaziert:

Name und Anschrift: Goldman, Sachs & Co. oHG, Messeturm, Friedrich-
Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt

Hauptmerkmale der Ubernahmevereinbarung: Vereinbarung zur
Ubernahme und Plazierung der Wertpapiere und zur Bestellung der
Optionsscheinstelle (Subscription and Agency Agreement)

Gesamtbetrag der Ubernahmeprovision: keine

Die Ubernahmevertriige fiir die jeweiligen Optionsscheine einer Wertpapierkennnumer haben
jeweils das in der folgenden Tabelle angegebene Datum.

WKN Datum der WKN Datum der WKN Datum der WKN Datum der
Ubernahme- Ubernahme- Ubernahme- Ubernahme-
vereinbarung vereinbarung vereinbarung vereinbarung

GSO0BPO 11.01.2005 | GSOF98 30.01.2006 | GS8SXY 06.10.2005 | GS8TSH 14.11.2005

GSOBP1 11.01.2005 | GSOF99 30.01.2006 | GS8SXZ 06.10.2005 | GS8TS5J 14.11.2005

GSOBP2 11.01.2005 | GSOF9A 30.01.2006 | GS8SYO 06.10.2005 | GS8TSK 14.11.2005

GSOBP3 11.01.2005 | GSOF9B 30.01.2006 | GS8SY1 06.10.2005 | GS8TS5L 14.11.2005

GSO0BP4 11.01.2005 | GSOF9N 30.01.2006 | GS8SY2 06.10.2005 | GS8T64 14.11.2005

GSOBPA 11.01.2005 | GSOF9P 30.01.2006 | GS8SY3 06.10.2005 | GS8T65 14.11.2005

GSOBPB 11.01.2005 | GSOF9Q 30.01.2006 | GS8SY4 06.10.2005 | GS8T66 14.11.2005

GSOBPC 11.01.2005 | GSOF9R 30.01.2006 | GS8SYS5 06.10.2005 | GS8T67 14.11.2005

GSO0BPD 11.01.2005 | GSOF9S 30.01.2006 | GS8SY6 06.10.2005 | GS8T68 14.11.2005

GSOCDE 23.03.2005 | GSOF9T 30.01.2006 | GS8SY8 06.10.2005 | GS8T69 14.11.2005

GSOCDF 23.03.2005 | GSOF9U 30.01.2006 | GS8SY9 06.10.2005 | GS8T6A 14.11.2005

GS0CDG 23.03.2005 | GSOF9V 30.01.2006 | GS8SYA 06.10.2005 | GS8T6B 14.11.2005

GSO0CDH 23.03.2005 | GSOFLR 30.01.2006 | GS8SYB 06.10.2005 | GS8T6C 14.11.2005

GSOCDW | 23.03.2005 | GSOFLS 30.01.2006 | GS8SYC 06.10.2005 | GS8T6D 14.11.2005

GS0CDX 23.03.2005 | GSOFLU 30.01.2006 | GS8SYD 06.10.2005 | GS8T6E 14.11.2005

GSO0CDY 23.03.2005 | GSOFLV 30.01.2006 | GSS8SYE 06.10.2005 | GS8T6F 14.11.2005

GS0CQC 12.04.2005 | GSOFLW 30.01.2006 | GS8SYF 06.10.2005 | GS8T6G 14.11.2005

GS0CQD 12.04.2005 | GSOFM3 30.01.2006 | GS8SYG 06.10.2005 | GS8T6H 14.11.2005

GS0CQQ 12.04.2005 | GSOFM4 30.01.2006 | GS8SYH 06.10.2005 | GS8T6J 14.11.2005

GSO0CQR 12.04.2005 | GSOFMS 30.01.2006 | GS8SYJ 06.10.2005 | GS8T6K 14.11.2005

GSOCRB 12.04.2005 | GSOFM6 30.01.2006 | GS8SYK 06.10.2005 | GS8T6L 14.11.2005

GSOCRC 12.04.2005 | GSOFM7 30.01.2006 | GSS8SYL 06.10.2005 | GS8T6M 14.11.2005
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GSOCRR 12.04.2005 | GSOG4F 14.06.2005 | GS8SYM 06.10.2005 | GS8T6N 14.11.2005
GSOCRS 12.04.2005 | GSOGDS 14.06.2005 | GS8SYN 06.10.2005 | GS8T6P 14.11.2005
GSO0CS1 12.04.2005 | GSOGDT 14.06.2005 | GS8SYP 06.10.2005 | GS8T6Q 14.11.2005
GS0CS2 12.04.2005 | GSOGDU 14.06.2005 | GS8SYQ 06.10.2005 | GS8T6R 14.11.2005
GSOCSF 12.04.2005 | GSOGDV 14.06.2005 | GS8SYR 06.10.2005 | GS8T6S 14.11.2005
GS0CSG 12.04.2005 | GSOGE3 14.06.2005 | GS8SYS 06.10.2005 | GS8T6T 14.11.2005
GSOF50 17.01.2006 | GSOGE4 14.06.2005 | GS8SYT 06.10.2005 | GS8TQE 19.10.2005
GSOF51 17.01.2006 | GSOGES 14.06.2005 | GS8SYU 06.10.2005 | GS8TQF 19.10.2005
GSOF52 17.01.2006 | GSOGE6 14.06.2005 | GS8SYV 06.10.2005 | GS8TQG 19.10.2005
GSOF53 17.01.2006 | GSOGEB 14.06.2005 | GS8SYW | 06.10.2005 | GS8TQH 19.10.2005
GSO0F54 17.01.2006 | GSOGEC 14.06.2005 | GS8SYX 06.10.2005 | GS8TQL 19.10.2005
GSOF55 17.01.2006 | GSOGEJ 14.06.2005 | GS8SYY 06.10.2005 | GS8TQM 19.10.2005
GSOF56 17.01.2006 | GSOGEK 14.06.2005 | GS8SYZ 06.10.2005 | GS8TQN 19.10.2005
GSOF57 17.01.2006 | GSOGEP 14.06.2005 | GS8SZ0 06.10.2005 | GS8TQV 19.10.2005
GSOF58 17.01.2006 | GSOGER 14.06.2005 | GS8SZ1 06.10.2005 | GS8TQW | 19.10.2005
GSOF59 17.01.2006 | GSOGJP 22.06.2005 | GS8SZ2 06.10.2005 | GS8TQX 19.10.2005
GSOF5A 17.01.2006 | GS8S5G 11.08.2005 | GS8SZH 06.10.2005 | GS8TR2 19.10.2005
GSOF5B 17.01.2006 | GS8S5H 11.08.2005 | GS8SZJ 06.10.2005 | GS8TRS8 19.10.2005
GSOF5C 17.01.2006 | GS8S5K 11.08.2005 | GS8SZK 06.10.2005 | GS8TRY 19.10.2005
GSOF5P 17.01.2006 | GS8S61 11.08.2005 | GS8SZM 06.10.2005 | GS8TRA 19.10.2005
GSOF5Q 17.01.2006 | GS8S6V 11.08.2005 | GS8SZN 06.10.2005 | GS8TRB 19.10.2005
GSOF5R 17.01.2006 | GS8S79 06.10.2005 | GS8SZP 06.10.2005 | GS8TRG 19.10.2005
GSOF5S 17.01.2006 | GS8S7T 06.10.2005 | GS8SZQ 06.10.2005 | GS8TRH 19.10.2005
GSOF5T 17.01.2006 | GS8S7U 06.10.2005 | GS8T4U 14.11.2005 | GS8TRIJ 19.10.2005
GSOF5U 17.01.2006 | GS8S7V 06.10.2005 | GS8T4V 14.11.2005 | GSSUPU 29.11.2005
GSOF5V 17.01.2006 | GS8STW 06.10.2005 | GS8T4W 14.11.2005 | GS8UPV 29.11.2005
GSOF5W 17.01.2006 | GS8S7X 06.10.2005 | GS8T4X 14.11.2005 | GS8UPW | 29.11.2005
GSOF5X 17.01.2006 | GS8S84 06.10.2005 | GS8T4Y 14.11.2005 | GSSUPY 29.11.2005
GSOF5Y 17.01.2006 | GS8S86 06.10.2005 | GS8T4Z 14.11.2005 | GS8UPZ 29.11.2005
GSOF5Z 17.01.2006 | GS8S8D 06.10.2005 | GS8T50 14.11.2005 | GS8UQ4 29.11.2005
GSOF8D 30.01.2006 | GS8S8M 06.10.2005 | GS8TS51 14.11.2005 | GS8UQS5 29.11.2005
GSOFSE 30.01.2006 | GS8S8U 06.10.2005 | GS8TS52 14.11.2005 | GS8UQ9 29.11.2005
GSOF8F 30.01.2006 | GS8S8V 06.10.2005 | GS8TS53 14.11.2005 | GS8UQH | 29.11.2005
GSOF8G 30.01.2006 | GS8S8X 06.10.2005 | GS8T54 14.11.2005 | GS8UQJ 29.11.2005
GSOFS8H 30.01.2006 | GS8S98 06.10.2005 | GS8TS55 14.11.2005 | GS8UQK | 29.11.2005
GSOF8Q 30.01.2006 | GS8S99 06.10.2005 | GS8T56 14.11.2005 | GSSUQL 29.11.2005
GSOF8R 30.01.2006 | GS8S9A 06.10.2005 | GS8TS57 14.11.2005 | GS8UQP 29.11.2005
GSOF8S 30.01.2006 | GS8S9G 06.10.2005 | GS8TS58 14.11.2005 | GS8UQQ 29.11.2005
GSOFST 30.01.2006 | GS8S9H 06.10.2005 | GS8T59 14.11.2005 | GS8URI1 29.11.2005
GSOF8U 30.01.2006 | GS8S9R 06.10.2005 | GS8T5A 14.11.2005 | GS8UR3 29.11.2005
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GSOF8V 30.01.2006 | GS8S9X 06.10.2005 | GS8T5B 14.11.2005 | GS8UR4 29.11.2005

GSOF8W 30.01.2006 | GS8S9Z 06.10.2005 | GS8T5C 14.11.2005 | GS8UR7 29.11.2005

GSO0F9%4 30.01.2006 | GS8SXU 06.10.2005 | GS8TS5D 14.11.2005 | GS8URS 29.11.2005

GSOF95 30.01.2006 | GS8SXV 06.10.2005 | GS8TSE 14.11.2005 | GSSURB 29.11.2005

GSO0F96 30.01.2006 | GS8SXW | 06.10.2005 | GS8TS5F 14.11.2005

GSO0F97 30.01.2006 | GS8SXX 06.10.2005 | GS8T5G 14.11.2005

15. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt vorbehaltlich der in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
Fillen keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.

16. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrinkungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Prospektes kei-
nerlei Maflnahmen ergriffen und wird keinerlei MaBBnahmen ergreifen, um das offentliche
Angebot der Optionsscheine oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
bezug auf die Optionsscheine in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu
diesem Zweck besondere MaBBnahmen ergriffen werden miissen. Optionsscheine diirfen inner-
halb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten,
verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemi3 den anwendbaren Gesetzen und anderen
Rechtsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Bank, die die Optionsscheine iibernimmt, wird sich gegeniiber der Emittentin ver-
pflichten, die Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S des United States Securities Act von
1933 definiert) weder direkt noch indirekt anzubieten, zu verkaufen, zu handeln, auszuiiben
oder zu liefern.

Ferner wird die Bank gegeniiber der Emittentin gewédhrleisten:

(1) in bezug auf Optionsscheine mit einer Laufzeit von einem Jahr oder langer, daf3
sie solche Optionsscheine Personen im Vereinigten Konigreich weder angeboten
noch verkauft hat und vor Ablauf eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem
Ausgabetag solcher Optionsscheine weder anbieten noch verkaufen wird, mit
Ausnahme solcher Personen, deren gewohnliche Tatigkeit es mit sich bringt, daf3
sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder tiiber sie
verfiigen (als Geschiftsherr oder als Vertreter) oder mit Ausnahme von
Umstédnden, die nicht zu einem 6ffentlichen Angebot im Vereinigten Konigreich
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(i)

(iii)

(iv)

im Sinne der Public Offers of Securities Regulations 1995 gefiihrt haben oder
fihren werden;

in bezug auf Optionsscheine, die frither als ein Jahr nach Begebung eingeldst
werden miissen, dal3 sie (a) eine Person ist, deren gewohnliche Tétigkeit es mit
sich bringt, da3 sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwirbt, hélt, verwaltet
oder iiber sie verfiigt (als Geschiftsherr oder als Vertreter) und (b) sie
Optionsscheine ausschlieBlich Personen angeboten oder verkauft hat bzw.
anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche Tétigkeit es mit sich bringt,
daB sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder iiber
sie verfiigen (als Geschiftsherr oder als Vertreter) oder von denen
angemessenerweise zu erwarten ist, dall sie Anlagen filir geschéftliche Zwecke
erwerben, halten, verwalten oder iiber sie verfiigen werden (als Geschéftsherr
oder als Vertreter), sofern die Ausgabe der Optionsscheine ansonsten einen
Versto3 gegen § 19 des Financial Services Markets Act (der "FSMA") durch die
Emittentin darstellen wiirde;

daf} sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetitigkeit (im Sinne
von § 21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem
Verkauf von Optionsscheinen erhalten hat, ausschlieBlich unter Umstidnden
weitergegeben hat oder weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlal3t
hat oder veranlassen wird, unter denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die
Emittentin anwendbar ist und

daB sie bei allen ihren Handlungen in bezug auf die Optionsscheine, soweit sie

im Vereinigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen,
alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA erfiillt hat und erfiillen wird.
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Tabelle:

VII. TABELLEN UND OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Call bzw. Put Optionsscheine bezogen auf Indizes

Ausgabe- Optionstyp, Basiswert Bezugs- | Basiskurs Ausiibungsfrist Endfilligkeitstag | Anfénglicher WKN ISIN-Code
GroBe Ausiibungsart (Index) verhéltnis | (in EUR ) (amerikanische Ausgabepreis
Ausiibungsart) in EUR*
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index |0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember |0,51 GS0 BP0 | DEOOOGSOBP04
12.500 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index |0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember |0,39 GSO0 BP1 | DEOOOGSOBP12
13.000 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index |0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember |0,31 GS0 BP2 | DEOOOGSOBP20
13.500 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index |0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember |0,22 GS0 BP3 | DEOOOGSOBP38
14.000 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index |0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember |0,17 GS0 BP4 | DEOOOGSOBP46
14.500 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index |0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember | 0,34 GS0 BPA | DEOOOGSOBPA7
9.500 2006

18. Dezember
2006
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10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember |0,45 GS0 BPB | DEOOOGSOBPBS
10.000 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember |0,58 GS0 BPC | DEO0O0OGSOBPC3
10.500 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 14. Januar 2005 | 18. Dezember | 0,93 GS0 BPD | DEOOOGSOBPD1
11.500 - 2006
18. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 30. Mirz 2005 - | 06. Dezember | 6,92 GS0 CDE | DEOOOGSOCDE3
(Performance 4000,00 06. Dezember 2006
Index) 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 30. Mirz 2005 - | 06. Dezember | 3,78 GS0 CDF | DEO0O0OGSOCDFO0
(Performance 4500,00 06. Dezember 2006
Index) 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 30. Mirz 2005 - | 06. Dezember | 1,66 GS0 CDG | DEO00GS0CDGS8
(Performance 5000,00 06. Dezember 2006
Index) 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 30. Mérz 2005 - | 06. Dezember | 0,63 GSO0 CDH | DE0O00GSOCDH6
(Performance 5500,00 06. Dezember 2006
Index) 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 30. Mirz 2005 - | 06. Dezember 1,03 GSO DE000GSOCDW5
(Performance 3500,00 06. Dezember 2006 CDW
Index) 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 30. Mirz 2005 - | 06. Dezember | 1,97 GS0 CDX | DEO00GS0CDX3
(Performance 4000,00 06. Dezember 2006
Index) 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 30. Mirz 2005 - | 06. Dezember | 3,61 GS0 CDY | DEO00GSOCDY'1
(Performance 4500,00 06. Dezember 2006
Index) 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 UsSD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,55 GS0 CQC | DE000GS0CQC9
Industrial 11.000,00 | 15. Dezember 2006

Average Index 5™

2006
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10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,14 GS0 CQD | DE000GS0CQD7
Industrial 12.500,00 |15. Dezember 2006
Average Index 5™ 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,22 GS0 CQQ | DE000GS0CQQ9
Industrial 9.000,00 15. Dezember 2006
Average Index M 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,42 GS0 CQR | DEOO0OGSOCQR?7
Industrial 10.000,00 |15. Dezember 2006
Average Index * 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 1,61 GS0 CRB | DEOOOGSOCRB9
Index® 1.500,00 | 15. Dezember | 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,66 GS0 CRC | DEOOOGSOCRC7
Index® 1.750,00 | 15. Dezember | 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,39 GS0 CRR | DEOOOGSOCRRS
Index” 1.200,00 | 15. Dezember | 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,81 GS0 CRS | DEOOOGSOCRS3
Index® 1.400,00 15. Dezember 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,47 GS0 CS1 | DE0OO0OGSO0CS18
1.300,00 15. Dezember 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,09 GS0 CS2 | DE0O00OGS0CS26
1.500,00 15. Dezember 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,14 GS0 CSF | DEOOOGSOCSF8
900,00 15. Dezember 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 15. April 2005 - | 15. Dezember | 0,41 GS0 CSG | DE000GS0CSG6
1.100,00 15. Dezember 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Austrian Traded |0,001 EUR 17. Juni 2005 - 15. Dezember | 0,07 GSO0 G4F | DEOOOGSO0G4F8
Index® 3.500,00 15. Dezember 2006

2006
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10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. September | 1,17 GS0 GDS | DEO00GS0GDS4
Index® 1.600,00 15. September 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - | 15. September | 0,63 GS0 GDT | DEO0O0OGSO0GDT?2
Index® 1.750,00 | 15. September | 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. Dezember | 0,65 GS0 GDU | DE000GS0GDUO
Index® 1.800,00 15. Dezember 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. Dezember | 0,26 GS0 GDV | DE0O00GS0GDVS
Index™ 2.000,00 |15. Dezember | 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. September | 0,39 GS0 GE3 | DEOOOGSOGE36
Index® 1.300,00 15. September 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - | 15. September | 0,80 GS0 GE4 | DEOOOGS0GE44
Index® 1.500,00 | 15. September | 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. Dezember | 0,45 GS0 GE5 | DEOOOGSOGES1
Index® 1.300,00 15. Dezember 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. Dezember | 0,87 GS0 GE6 | DEOOOGSOGE69
Index™ 1.500,00 | 15. Dezember | 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. September | 0,48 GS0 GEB | DEOOOGSOGEBS8
1.300,00 15. September 2006
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 17. Juni 2005 - | 15. September | 0,09 GS0 GEC | DEOOOGSOGEC6
1.500,00 15. September 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 17. Juni 2005 - 15. September | 0,23 GS0 GEJ | DEOOOGSOGEJ1
1.000,00 15. September 2006
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 17. Juni 2005 - | 15. September | 0,62 GS0 GEK | DEOOOGSOGEK9
1.200,00 15. September 2006

2006
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10.000.000 Call, Amerikanisch TecDAX® 0,01 EUR 17. Juni 2005 - 15. Dezember | 0,65 GSO0 GEP | DEOOOGSOGEPS
(Performance 600,00 15. Dezember 2006
Index) 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | TecDAX® 0,01 EUR 17. Juni 2005 - | 15. Dezember | 0,50 GS0 GER | DEOOOGSOGER4
(Performance 480,00 15. Dezember 2006
Index) 2006
200.000 Put, Europdisch CECE Composite |0,05682 | EUR - 18. August 100,00 GSO0 GJP | DEO00GSO0GIP7
Index” EUR 3520,00 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | CECE Composite | 0,001 EUR 16. August 2005 | 08. Dezember | 0,07 GS8 S5G | DEO00GSS8S5G1
Index” EUR 2.400,00 |- 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | CECE Composite | 0,001 EUR 16. August 2005 | 08. Dezember | 0,07 GS8 S5H | DEOOOGS8S5H9
Index” EUR 1.600,00 |- 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Czech Traded 0,001 EUR 16. August 2005 | 08. Dezember | 0,08 GS8 S5K | DEOOOGS8S5K3
Index” EUR 2.200,00 |- 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Hungarian Traded | 0,001 EUR 16. August 2005 | 08. Dezember | 0,25 GS8 S61 | DEO00GS8S610
Index” EUR 5.000,00 |- 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Polish Traded 0,001 EUR 16. August 2005 | 08. Dezember | 0,05 GS8 S6V | DEO0O0GS8S6VE
Index” EUR 1.800,00 |- 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 0,55 GS8 S79 | DEO00GS8S792
STOXX 50 Index 2.700,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 0,84 GS8 S7T | DEOOOGS8S7TO
sSJ\:erXX 50 Index 2.900,00 2005 - 2006

14. Dezember
2006
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10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember 1,25 GS8 S7U | DE0O00GS8S7US
STOXX 50 Index 3.100,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember 1,86 GS8 S7V | DEO0O0OGS8S7V6
STOXX 50 Index 3.300,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember |2,73 GS8 S7TW | DEO0O0GS8S7W4
STOXX 50 Index 3.500,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 3,93 GS8 S7X | DEO00GS8S7X2
STOXX 50 Index 3.700,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 7,63 GS8 SXU | DEO00GS8SXU6
(Performance 4.600,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 5,99 GS8 SXV | DEO00GS8SXV4
(Performance 4.800,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 4,52 GS8 DEO00GS8SXW?2
(Performance 5.000,00 2005 - 2006 SXW
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 3,24 GS8 SXX | DEO00GS8SXXO0
(Performance 5.200,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 2,18 GS8 SXY | DE0O00GS8SXYS8
(Performance 5.400,00 2005 - 2006
Index) 6. September

2006
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10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 1,38 GS8 SXZ | DEO00GS8SXZ5
(Performance 5.600,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 0,82 GS8 SYO |DEO00GS8SY06
(Performance 5.800,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 0,45 GS8SY1 |DE0O00GS8SY14
(Performance 6.000,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 9,49 GS8 SY2 | DE000GS8SY22
(Performance 4.600,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 7,95 GS8 SY3 | DE0O00GS8SY30
(Performance 4.800,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 6,51 GS8 SY4 | DE000GS8SY48
(Performance 5.000,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 5,20 GS8 SY5 | DE000GS8SYSS
(Performance 5.200,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 4,04 GS8SY6 | DEO00GS8SY63
(Performance 5.400,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 3,04 GS8 SY8 | DE0O0O0GS8SYS89
(Performance 5.600,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 2,23 GS8 SY9 | DE0O00GS8SY97
(Performance 5.800,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 1,58 GS8 SYA | DEOOOGS8SYA6
(Performance 6.000,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
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10.000.000 Call, Amerikanisch DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember 10,68 GS8 SYB | DEOOOGS8SYB4
(Performance 4.600,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember |9,18 GS8 SYC | DE0O00GS8SYC2
(Performance 4.800,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember | 7,78 GS8 SYD | DEO00GS8SYDO
(Performance 5.000,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember | 6,47 GS8 SYE | DEOOOGS8SYES
(Performance 5.200,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember | 5,30 GS8 SYF | DEOOOGS8SYFS5
(Performance 5.400,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember |4,27 GS8 SYG | DEOOOGS8SYG3
(Performance 5.600,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember | 3,35 GS8 SYH | DEOOOGS8SYHI1
(Performance 5.800,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember |2,57 GS8 SYJ | DE0O00GS8SYJ7
(Performance 6.000,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 0,80 GS8 SYK | DEOOOGS8SYKS5
(Performance 4.200,00 2005 - 2006
Index) 6. September

2006
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10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 1,09 GS8 SYL | DEOOOGSS8SYL3
(Performance 4.400,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 1,49 GS8 SYM | DEO0O0OGS8SYM1
(Performance 4.600,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 2,02 GS8 SYN | DEOOOGS8SYN9
(Performance 4.800,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 2,74 GS8 SYP | DEO0O0GS8SYP4
(Performance 5.000,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 6. September 3,67 GS8 SYQ | DE0O00OGS8SYQ?2
(Performance 5.200,00 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 1,58 GS8 SYR | DEOOOGS8SYRO
(Performance 4.200,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 1,97 GS8 SYS | DEOOOGSS8SYSS8
(Performance 4.400,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 2,45 GS8 SYT | DEOOOGSS8SYT6
(Performance 4.600,00 {2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 3,06 GS8 SYU | DE0O00GS8SYU4
(Performance 4.800,00 {2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 3,80 GS8 SYV | DEOO0OGSS8SYV2
(Performance 5.000,00 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 11. Oktober 6. Juni 2007 4,69 GS8 DEO000GS8SYWO
(Performance 5.200,00 2005 - SYw
Index) 6. Juni 2007
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10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember |2,03 GS8 SYX | DEOOOGS8SYX8
(Performance 4.200,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember |2,49 GS8 SYY | DE0O0O0OGS8SYY6
(Performance 4.400,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember | 3,01 GS8 SYZ | DEO00GS8SYZ3
(Performance 4.600,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember | 3,65 GS8 SZ0 | DE0O00GS8SZ05
(Performance 4.800,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember |4,41 GS8SZ1 | DE000GS8SZ13
(Performance 5.000,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 11. Oktober 12. Dezember | 5,29 GS8 SZ2 | DE000GS8SZ21
(Performance 5.200,00 2005 - 2007
Index) 12. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 6,60 GS8 SZH | DEOOOGS8SZHS
STOXX 50 Index 2.900,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 4,88 GS8 SZJ | DE000GS8SZJ4
STOXX 50 Index 3.100,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 3,35 GS8 SZK | DEO0O0GS8SZK?2
sSJ\:erXX 50 Index 3.300,00 2005 - 2006

14. Dezember
2006
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10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember |2,07 GS8 SZM | DE0O00GS8SZMS8
STOXX 50 Index 3.500,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember 1,13 GS8 SZN | DEOO0GS8SZN6
STOXX 50 Index 3.700,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 0,54 GS8 SZP | DEOO0GS8SZP1
STOXX 50 Index 3.900,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones EURO | 0,01 EUR 11. Oktober 14. Dezember | 0,23 GS8 SZQ | DE0O00GS8SZQ9
STOXX 50 Index 4.100,00 2005 - 2006
M 14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | CECE Composite | 0,002 EUR 11. Oktober 8. Dezember 0,28 GS8 S84 | DEO00GS8S842
Index® EUR 2.600,00 2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | CECE Composite | 0,002 EUR 11. Oktober 8. Dezember 0,34 GS8 S86 | DEO0O0GS8S867
Index® EUR 2.000,00 2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Czech Traded 0,002 EUR 11. Oktober 8. Dezember 0,30 GS8 S8D | DEO00GS8S8D2
Index® EUR 2.400,00 2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Hungarian Traded | 0,001 EUR 11. Oktober 8. Dezember 0,40 GS8 S8M | DEO00GS8S8M3
Index” EUR 5.250,00 {2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Korea Kospi 200 | 100,00 |KRW 11. Oktober 14. Dezember | 0,59 GS8 S8U | DE0O00GS8S8U6
Index 175,00 2005 - 2006

14. Dezember
2006
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10.000.000 Call, Amerikanisch | Korea Kospi 200 | 100,00 |KRW 11. Oktober 14. Dezember |0,32 GS8 S8V | DEO00GS8S8V4
Index 190,00 2005 - 2006
14. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Korea Kospi 200 | 100,00 |KRW 11. Oktober 14. Dezember | 0,61 GS8 S8X | DEO00GS8S8X0
Index 140,00 2005 - 2006
14. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 11. Oktober 8. Dezember 0,54 GS8 S98 | DEO00GS8S982
15.000,00 |2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 11. Oktober 8. Dezember 0,36 GS8 S99 | DEO00GS8S990
16.000,00 |2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 11. Oktober 8. Dezember 0,19 GS8 S9A | DEOOOGS8S9A6
17.500,00 |2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 11. Oktober 8. Dezember 0,51 GS8 S9G | DE0O00GS8S9G3
12.000,00 |2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 11. Oktober 8. Dezember 0,80 GS8 S9H | DEOOOGS8S9H1
13.000,00 {2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Polish Traded 0,005 EUR 11. Oktober 8. Dezember 0,56 GS8 S9R | DEOOOGS8S9RO
Index® EUR 1.900,00 2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Russian Traded 0,002 USD 11. Oktober 8. Dezember 0,30 GS8 S9X | DEO00GS8S9X8
Index® 1.800,00 2005 - 2006

8. Dezember
2006
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10.000.000 Put, Amerikanisch | Russian Traded 0,002 USD 11. Oktober 8. Dezember 0,26 GS8 S9Z | DE0O00GS8S9Z3
Index™ 1.350,00 |2005 - 2006
8. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 24. Oktober 15. September | 0,33 GS8 TQE | DEOOOGS8TQE2
Industrial 11000,00 |2005 - 2006
Average Index M 15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 24. Oktober 15. September | 0,09 GS8 TQF | DEOOOGSS8TQF9
Industrial 12000,00 |2005 - 2006
Average Index M 15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 24. Oktober 15. Juni 2007 0,28 GS8 TQG | DE0O00GS8TQG7
Industrial 12000,00 | 2005 -
Average Index 5™ 15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 uUSD 24. Oktober 15. Juni 2007 | 0,10 GS8 TQH | DEOOOGS8TQHS
Industrial 13000,00 |2005 -
Average Index 5™ 15. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 uUSD 24. Oktober 15. September | 0,17 GS8 TQL | DEO0OOGSSTQL7
Industrial 9000,00 2005 - 2006
Average Index M 15. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 uUSD 24. Oktober 15. September | 0,36 GS8 TQM | DEO0O0GSSTQMS
Industrial 10000,00 |2005 - 2006
Average Index M 15. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 24. Oktober 15. Juni 2007 0,29 GS8 TQN | DEOOOGS8TQN3
Industrial 9000,00 2005 -
Average Index * 15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 UsSD 24. Oktober 15. Dezember | 1,19 GS8 TQV | DEO00GS8TQV6
Index® 1600,00 2005 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 24. Oktober 21. Dezember | 1,53 GS8 DE0O00GSSTQW4
Index” 1700,00 | 2005 - 2007 TQW

21. Dezember
2007
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10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 24. Oktober 21. Dezember | 1,17 GS8 TQX | DEOO0OGS8TQX2
Index® 1800,00  |2005 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 24. Oktober 21. Dezember | 0,81 GS8 TR2 | DEOOOGS8TR20
Index® 1400,00 | 2005 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 24. Oktober 15. September | 0,09 GS8 TR8 | DEOOOGS8TRS&7
1400,00 2005 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 24. Oktober 15. Dezember | 0,10 GS8 TR9 | DEOOOGS8TRI95
1400,00 2005 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 24. Oktober 21. Dezember | 0,81 GS8 TRA | DEOOOGSS8TRAS
1300,00 2005 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 24. Oktober 21. Dezember |0,49 GS8 TRB | DEOOOGS8TRB6
1400,00 2005 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 24. Oktober 15. September | 0,32 GS8 TRG | DEOOOGS8TRGS5
1100,00 2005 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 24. Oktober 21. Dezember |0,39 GS8 TRH | DEOOOGS8TRH3
1000,00 2005 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 24. Oktober 21. Dezember |0,58 GS8 TRJ | DEOOOGS8TRIJ9
1100,00 2005 - 2007

21. Dezember
2007
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10.000.000 Call, Amerikanisch DAX® 0,01 EUR 17. November 6. September 8,94 GS8 T4U | DE0O00GS8T4U4
(Performance 4400 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 9,60 GS8 T4V | DEO00GS8T4V2
(Performance 4400 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 7,88 GS8 T4W | DEO0O0GS8T4W0
(Performance 4600 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 6,28 GS8 T4X | DEO00GS8T4X8
(Performance 4800 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 3,54 GS8 T4Y |DEO00GS8T4Y6
(Performance 5200 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 2,47 GS8 T4Z | DE000GS8T4Z3
(Performance 5400 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 1,63 GS8 T50 |DEO00GSS8T501
(Performance 5600 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 1,01 GS8 T51 | DEOO0OGSS8TS519
(Performance 5800 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 0,59 GS8 T52 | DEOO0GSS8TS527
(Performance 6000 2005 - 2006
Index) 6. Dezember

2006
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10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 0,33 GS8 T53 | DEOOOGSS8TS535
(Performance 6200 2005 - 2006
Index) 6. Dezember

2006

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 12,00 GS8 T54 | DE000GS8T543
(Performance 4200 2005 -
Index) 7. Mérz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 7. Marz 2007 10,24 GS8 T55 | DEO00GSSTS50
(Performance 4400 2005 -
Index) 7. Mirz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Mirz 2007 8,56 GS8 T56 | DEOOOGSS8T568
(Performance 4600 2005 -
Index) 7. Mirz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 7. Mérz 2007 6,99 GS8 T57 | DEO0O0GS8T576
(Performance 4800 2005 -
Index) 7. Mérz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 5,55 GS8 T58 | DE000GS8T584
(Performance 5000 2005 -
Index) 7. Mérz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 7. Marz 2007 4,25 GS8 T59 | DEO00GS8T592
(Performance 5200 2005 -
Index) 7. Mirz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 3,14 GS8 T5A | DEOOOGS8T5A3
(Performance 5400 2005 -
Index) 7. Mirz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 7. Mérz 2007 2,22 GS8 T5B | DEOOOGS8T5BI1
(Performance 5600 2005 -
Index) 7. Mérz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 1,51 GS8 T5C | DE000GS8T5C9
(Performance 5800 2005 -
Index) 7. Mérz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 7. Marz 2007 0,98 GS8 TSD | DEO0O0GSS8TSD7
(Performance 6000 2005 -
Index) 7. Mirz 2007

10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 0,61 GS8 T5E | DEOOOGS8TSES
(Performance 6200 2005 -
Index) 7. Mirz 2007
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10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 0,37 GS8 T5F | DEOOOGSSTSF2
(Performance 6400 2005 -
Index) 7. Mérz 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 12,57 GS8 T5G | DEOO0GSSTS5GO
(Performance 4200 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 10,85 GS8 T5SH | DEOOOGS8TSHS
(Performance 4400 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 0,96 GS8 T5] | DEO000GS8T5J4
(Performance 6200 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 0,63 GS8 T5K | DEOOOGS8TSK2
(Performance 6400 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 0,40 GS8 TSL | DEOOOGSS8TSLO
(Performance 6600 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. September 4,61 GS8 T64 | DEO00OGS8T642
(Performance 5400 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. September 6,03 GS8 T65 | DEOOOGS8T659
(Performance 5600 2005 - 2006
Index) 6. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 0,97 GS8 T66 | DEO00OGS8T667
(Performance 4200 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 1,29 GS8 T67 | DEOO0OGS8T675
(Performance 4400 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 1,71 GS8 T68 | DEOO0OGS8T683
(Performance 4600 2005 - 2006
Index) 6. Dezember

2006

77




10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 2,25 GS8 T69 | DE0O00GS8T691
(Performance 4800 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 2,93 GS8 T6A | DEOOOGS8T6A1
(Performance 5000 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 3,79 GS8 T6B | DEOO0GS8T6B9
(Performance 5200 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 4,85 GS8 T6C | DEOO0OGS8T6C7
(Performance 5400 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Dezember 6,14 GS8 T6D | DEO0O0OGS8T6DS5
(Performance 5600 2005 - 2006
Index) 6. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 0,93 GS8 T6E | DEOOOGSST6E3
(Performance 4000 2005 -
Index) 7. Mérz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Marz 2007 1,21 GS8 T6F | DEOOOGSSTOFO
(Performance 4200 2005 -
Index) 7. Mirz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Mirz 2007 1,57 GS8 T6G | DEO00OGS8T6GS
(Performance 4400 2005 -
Index) 7. Mirz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX"™ 0,01 EUR 17. November 7. Mirz 2007 2,02 GS8 T6H | DEOO0GS8T6H6
(Performance 4600 2005 -
Index) 7. Mérz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Miérz 2007 2,57 GS8 T6J | DEOOOGSS8T6J2
(Performance 4800 2005 -
Index) 7. Mérz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Marz 2007 3,25 GS8 T6K | DEOOOGSS8T6KO0
(Performance 5000 2005 -
Index) 7. Mirz 2007
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10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Mirz 2007 4,08 GS8 T6L | DEOOOGSS8T6LS
(Performance 5200 2005 -
Index) 7. Mérz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 7. Mérz 2007 5,08 GS8 T6M | DE0O00OGS8T6M6
(Performance 5400 2005 -
Index) 7. Mirz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Mirz 2007 6,29 GS8 T6N | DEOOOGS8T6N4
(Performance 5600 2005 -
Index) 7. Mirz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 7. Mirz 2007 7,69 GS8 T6P | DEOOOGS8T6P9
(Performance 5800 2005 -
Index) 7. Mérz 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX® 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 1,13 GS8 T6Q | DEO00GS8T6Q7
(Performance 4000 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 5,32 GS8 T6R | DEOOOGS8T6RS
(Performance 5400 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 6,45 GS8 T6S | DEO0O0GS8T6S3
(Performance 5600 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | DAX" 0,01 EUR 17. November 6. Juni 2007 7,76 GS8 T6T | DEOOOGSS8T6T1
(Performance 5800 2005 -
Index) 6. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Austrian Traded |0,001 EUR 02. Dezember 15. Dezember |0,25 GS8 UPU | DEO0O0GS8UPUS8
Index® 3.600,00 2005 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Austrian Traded |0,001 EUR 02. Dezember 15. Dezember |0,19 GS8 UPV | DEOOOGS8UPV6
Index® 3.800,00 2005 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Austrian Traded |0,001 EUR 02. Dezember 15. Dezember |0,15 GS8 DE000GS8UPW4
Index® 4.000,00 2005 - 2006 UPW

15. Dezember
2006
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10.000.000 Put, Amerikanisch | Austrian Traded | 0,001 EUR 02. Dezember 15. Dezember | 0,67 GS8 UPY | DEOOOGSS8UPYO0
Index™ 2.800,00 |2005 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Austrian Traded | 0,001 EUR 02. Dezember 15. Dezember | 0,54 GS8 UPZ | DEO0O0OGS8UPZ7
Index” 3.000,00 | 2005 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 02. Dezember 21. Dezember | 0,60 GS8 UQ4 | DE0O00GS8UQ44
Industrial 12.000,00 |2005 - 2007
Average Index M 21. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 02. Dezember 21. Dezember | 0,30 GS8 UQ5 | DE0O00GS8UQS1
Industrial 13.000,00 |2005 - 2007
Average Index M 21. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 02. Dezember 21. Dezember |0,45 GS8 UQ9 | DE000GS8UQ93
Industrial 10.000,00 |2005 - 2007
Average Index M 21. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 02. Dezember 15. September | 0,77 GS8 UQH | DEO0O0GSS8UQH3
Index™ 1.800,00 |2005 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 02. Dezember 15. September | 0,44 GS8 UQJ | DE000GS8UQI9
Index™ 1.900,00 |2005 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 02. Dezember 15. Juni 2007 1,11 GS8 UQK | DEO00GS8UQK7
Index” 1.900,00 | 2005 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 02. Dezember 15. Juni 2007 0,54 GS8 UQL | DEO00GS8UQLS
Index® 2.100,00 |2005 -
15. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 uUSDh 02. Dezember 15. September | 0,53 GS8 UQP | DEO00GS8UQP6
Index® 1.600,00 |2005 - 2006

15. September
2006
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10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 02. Dezember 15. Juni 2007 0,64 GS8 UQQ | DE000GS8UQQ4
Index"” 1.500,00 | 2005 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 02. Dezember 08. Dezember | 0,11 GS8 UR1 | DEOOOGS8URI19
20.000,00 |2005 - 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 02. Dezember 08. Dezember | 0,60 GS8 UR3 | DEOOOGS8UR3S
13.500,00 |2005 - 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nikkei 225 Index | 0,10 JPY 02. Dezember 08. Dezember | 0,75 GS8 UR4 | DEOOOGS8UR43
14.000,00 |2005 - 2006
08. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 02. Dezember 15. Juni 2007 | 0,92 GS8 UR7 | DEOOOGS8UR76
1.300,00 |2005 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 02. Dezember 15. Juni 2007 0,50 GS8 UR8 | DEOOOGS8URS84
1.400,00 |2005 -
15. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 02. Dezember 15. Juni 2007 | 0,40 GS8 URB | DEOOOGS8URB4
1.150,00 |2005 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 1,01 GSO0 F50 | DEOOOGSOF507
Return Index 650 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,87 GSO F51 | DEOOOGSOF515
Return Index 675 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,75 GSO0 F52 | DEOOOGSOF523
Return Index 700 2006

14. September
2006
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10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,63 GSO0 F53 | DEOO0GSO0F531
Return Index 725 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,53 GS0 F54 | DEOOOGSOF549
Return Index 750 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,45 GSO0 F55 | DEOOOGSOF556
Return Index 775 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,37 GSO0 F56 | DEOO0OGSO0F564
Return Index 800 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,31 GSO0 F57 | DEOOOGSOF572
Return Index 825 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,25 GSO0 F58 | DEOOOGSOF580
Return Index 850 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,17 GSO0 F59 | DEOOOGSOF598
Return Index 900 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,12 GSO F5A | DEOOOGSOF5A7
Return Index 950 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,08 GSO0 F5B | DEOOOGSOF5BS5
Return Index 1000 2006

14. September
2006
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10.000.000 Call, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,04 GS0 F5C | DEOOOGSOF5C3
Return Index 1100 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,03 GSO F5P | DEOOOGSOF5P5
Return Index 500 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Europdisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,14 GS0 F5Q | DEOOOGSOF5Q3
Return Index 600 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Europdisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,19 GSO0 F5R | DEOOOGSOF5R1
Return Index 625 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Europdisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,26 GSO0 F5S | DEOOOGSOF5S9
Return Index 650 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,34 GSO F5T | DEOOOGSOF5T7
Return Index 675 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,44 GSO0 F5U | DEOOOGSOF5U5
Return Index 700 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Europdisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,55 GSO0 F5V | DEOOOGSOF5V3
Return Index 725 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Europdisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,67 GSO0 F5W | DEOOOGSOF5W1
Return Index 750 - 2006

14. September
2006
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10.000.000 Put, Europdisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,80 GSO0 F5X | DEOOOGSOF5X9
Return Index 775 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Européisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 0,95 GSO0 F5Y | DEOOOGSOF5Y7
Return Index 800 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Put, Europdisch GSCI® Excess 0,01 USD 20. Januar 2006 | 14. September | 1,63 GS0 F5Z | DEOO0OGSOF5Z74
Return Index 900 - 2006
14. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 | 15. September | 0,16 GSO0 F8D | DEOOOGSOF8D5
Industrial 11500 - 2006
Average Index 15. September
SM 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 |15. Dezember |0,25 GSO0 F8E | DEOOOGSOF8E3
Industrial 11500 - 2006
Average Index 15. Dezember
SM 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 |15. Dezember |0,13 GSO F8F | DEOOOGSOF8F0
Industrial 12000 - 2006
Average Index 15. Dezember
SM 2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,63 GS0 F8G | DEOOOGSOF8GS
Industrial 11000 -
Average Index 15. Juni 2007
SM
10.000.000 Call, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember |0,81 GSO0 F8H | DEOOOGSOF8H6
Industrial 11000 - 2007
Average Index 21. Dezember
SM 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 | 15. September | 0,29 GS0 F8Q | DEOOOGSOF8Q7
Industrial 10500 2006

Average Index
SM

15. September
2006
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10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 | 15. September | 0,36 GSO0 F8R | DEOOOGSOF8RS5
Industrial 10750 - 2006
Average Index 15. September
SM 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 |15. Dezember |0,35 GSO0 F8S | DEOOOGSOF8S3
Industrial 10500 - 2006
Average Index 15. Dezember
SM 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 |15. Dezember | 0,43 GSO F8T | DEOOOGSOF8T1
Industrial 10750 - 2006
Average Index 15. Dezember
SM 2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,34 GS0 F8U | DEOOOGSOF8U9
Industrial 10000 -
Average Index 15. Juni 2007
SM
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,46 GSO0 F8V | DEOO0OGSOF8V7
Industrial 10500 -
Average Index 15. Juni 2007
SM
10.000.000 Put, Amerikanisch | Dow Jones 0,001 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember | 0,63 GSO0 F8W | DEOOOGSOF8W5
Industrial 10750 - 2007
Average Index 21. Dezember
SM 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. September | 0,12 GS0 F94 | DEOOOGSOF945
Index® 2000 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 1,64 GSO0F95 | DEOOOGSOF952
Index® 1700 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 1,20 GS0 F96 | DEOOOGSOF960
Index® 1800 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,56 GS0 F97 | DEOOOGSOF978
Index® 2000

15. Juni 2007
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10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,21 GS0 F98 | DEOOOGSOF986
Index® 2200 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember |2,57 GS0 F99 | DEO00GSO0F994
Index® 1600 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember | 0,95 GSO0 F9A | DEOOOGSOF9A9
Index® 2000 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember | 0,49 GS0 F9B | DEOOOGSOF9B7
Index® 2200 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. September | 0,78 GSO0 FON | DEOOOGSOF9N2
Index® 1700 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Dezember |0,61 GS0 F9P | DEOOOGSOF9P7
Index® 1600 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Dezember | 0,90 GS0 F9Q | DE0O0OGSO0F9Q5
Index® 1700 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 UsSD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,42 GS0 F9R | DEOOOGSOF9R3
Index® 1400 -
15. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,81 GS0 F9S | DEOO0GSOF9S1
Index® 1600 -
15. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdag-100 0,01 uUsSD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 1,11 GSO F9T | DEOOOGSOF9T9
Index® 1700

15. Juni 2007
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10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember 1,00 GSO0 F9U | DEOOOGSOF9U7
Index® 1600 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | Nasdaq-100 0,01 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember 1,30 GSO0 F9V | DEOOOGSOF9V5
Index® 1700 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. September | 0,66 GSO FLR | DEOOOGSOFLR1
1250 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. September | 0,24 GSO0 FLS | DEOOOGSOFLS9
1350 - 2006
15. September
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 |15. Dezember | 0,80 GSO FLU | DEOOOGSOFLUS5
1250 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 1,05 GSO FLV | DEO0OOGSOFLV3
1250 -
15. Juni 2007
10.000.000 Call, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember | 1,29 GSO0 FLW | DEOOOGSOFLW1
1250 - 2007
21. Dezember
2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Dezember | 0,08 GS0 FM3 | DEOOOGSOFM37
1000 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Dezember | 0,33 GS0 FM4 | DEOOOGSOFM45
1200 - 2006
15. Dezember
2006
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 0,15 GS0 FM5 | DEOOOGSOFM52
1000

15. Juni 2007
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10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 uUSD 2. Februar 2006 | 15. Juni 2007 | 0,45 GS0 FM6 | DEOOOGSOFM60
1200 -
15. Juni 2007
10.000.000 Put, Amerikanisch | S&P 500 Index 0,01 USD 2. Februar 2006 |21. Dezember |0,56 GSO0 FM7 | DEOOOGSOFM78
1200 - 2007

21. Dezember
2007

*Die in der Tabelle angegebenen Anfinglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der
Marktsituation am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Optionsscheine
dar. Jeweils aktuelle Preise der jeweiligen Optionsscheine konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

DAX = Deutscher Aktienindex (Xetra-Handel)
XETRA = Elektronisches Handelssystem der Wertpapierborse Frankfurt am Main

Nasdaq = National Association of Securities Dealers Automated Quotation, New York
S&P = Standard and Poor’s

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Europdischen

Wirtschafts- und Wéhrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro" zu verstehen.
Jede Bezugnahme auf "USD" ist als Bezugnahme auf Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika zu verstehen.

Jede Bezugnahme auf "JPY" ist als Bezugnahme auf Yen des Kaiserreiches Japan zu verstehen.
Jede Bezugnahme auf ,, KRW* ist als Bezugnahme auf Won der Republik Korea zu verstehen.
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Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemid3 dem United States Securities Act of 1933 in der
jeweiligen Fassung registriert. Sie diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt noch indirekt durch
oder an oder fiir Rechnung von US-Personen (wie in den Optionsscheinbedingungen definiert) angeboten,
verkauft, gehandelt, geliefert oder ausgeiibt werden. Personen, die Optionsscheine ausiiben, miissen erkliren,
daB3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt. Weitere Einzelheiten hierzu sind in § 4 enthalten. Eine solche
Erklarung gilt im Fall einer Automatischen Ausiibung (wie in § 4 1.(4) bzw. § 4 11.(4) beschrieben) als
abgegeben.

The Warrants have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended. The Warrants may not be offered, sold, traded, delivered or exercised, directly or indirectly, in the
United States by or to or for the account of a US person (as defined in the Terms and Conditions of the
Warrants). Persons exercising Warrants must certify as to non-United States beneficial ownership. Further
details are provided in § 4. Such a certification shall, in the event of an Automatic Exercise, be deemed to have
been given (as described in § 4 1.(4) respectively § 4 11.(4)).

OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

§1

Optionsrecht: Basiskurs: Abrechnungskurs

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewidhrt hiermit, entsprechend dem jeweiligen
Bezugsverhiltnis, dem Inhaber von auf den Index (§ 12) bezogenen Call bzw. Put
Optionsscheinen einer Wertpapierkennnummer, wie im einzelnen in der Tabelle auf
Seite 61 (und ggf. den nachfolgenden Seiten) dieses Basisprospektes (die "Tabelle")
angegeben (jeweils die "Optionsscheine") das Recht (jeweils das "Optionsrecht"),
nach Maf3gabe dieser Optionsscheinbedingungen den Abrechnungsbetrag zu beziehen.
Der Abrechnungsbetrag entspricht der in EUR ausgedriickten bzw. umgerechneten
(Absatz (4)) Differenz, um die der Abrechnungskurs (Absatz (3)) den Basiskurs
(Absatz (2)) gegebenenfalls iiberschreitet (Call Optionsscheine) bzw. unterschreitet
(Put Optionsscheine) (der "Abrechnungsbetrag"), multipliziert mit dem in der
Tabelle angegebenen Bezugsverhiltnis, gegebenenfalls auf zwei Dezimalstellen
kaufménnisch gerundet.

(2)  Der Basiskurs entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméal § 12, jeweils dem in
der Tabelle angegebenen Basiskurs.

3) Der Abrechnungskurs entspricht, vorbehaltlich § 7 (1) letzter Satz und § 12, dem in

EUR bzw. USD bzw. JPY bzw. KRW ausgedriickten Schlukurs des Index, der an
dem Bewertungstag (§ 5 (2)) von der Festlegungsstelle (§ 12 (1)) festgestellt wird.
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(4)

()

(1)

2)

€)

Die Umrechnung von USD bzw. JPY bzw. KRW bzw. HKD in EUR erfolgt auf der
Grundlage des EUR/USD bzw. EUR/JIPY bzw. EUR/KRW bzw. EUR/HKD-
Mittelkurses, der an dem Bewertungstag auf der Reuters-Seite EURUSDFIXM=WM'
bzw. EUROFX/1® (hinsichtlich EUR/USD) bzw. EURJPYFIXM=WM’ bzw.
EUROFX/1* (hinsichtlich EUR/JPY) bzw. EURKRWFIXM=WM (hinsichtlich
EUR/KRW) oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs
auch nicht auf einer anderen Reuters-Seite angezeigt wird, auf der Grundlage des
Umrechnungskurses, der auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt
wird. Sollte der vorgenannte Umrechnungskurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise
festgestellt oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Emittentin
berechtigt, als malgeblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen ermittelten Umrechnungskurs festzulegen.

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in
zwOlf Teilnehmerstaaten der FEuropdischen Wirtschafts- und Waéhrungsunion
(EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro" zu verstehen. Eine
gegebenenfalls in diesen Optionsscheinbedingungen verwendete Kurzbezeichnung
einer weiteren Wahrung wird in der Tabelle definiert.

§2

Form der Optionsscheine: Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die von der Emittentin begebenen und in der Tabelle mit einer Wertpapierkennummer
angegebenen  Optionsscheine  sind jeweils durch einen Dauer-Inhaber-
Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft. Effektive
Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Der Inhaber-Sammeloptionsschein ist bei der Clearstream Banking Frankfurt AG
("Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Optionsscheine sind als
Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein iibertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine in Einheiten von einem Optionsschein
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon iibertragbar.

! Gilt fiir die Optionsscheine mit den WKN

? Gilt fiir die Optionsscheine mit den WKN GS0CQC, GS0CQD, GS0CQQ, GSOCQR, GSOCRB, GSOCRC,
GSOCRR, GSOCRS, GS0CS1, GS0CS2, GSOCSF, GSOCFG, GSO0GDS bis GSOGDV, GSOGE3 bis GSOGES,
GSO0GEB, GSOGEC, GSOGEJ, GSOGEK, GSOGEP und GSOGER

3 Gilt fiir die Optionsscheine mit den WKN

* Gilt fiir die Optionsscheine mit den WKN GSOBPO bis GSOBP4 und GSOBPA bis GSOBPD
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§3
Status

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

(1)

2)

3)

§ 4
Ausiibungsfrist; Endfilligkeitstag; Ausiibung der Optionsrechte

Regelungen betreffend Optionsscheine amerikanischer Ausiibungsart

Das Optionsrecht fiir Optionsscheine einer Serie kann, vorbehaltlich einer vorzeitigen
Beendigung durch Kiindigung gemifBl § 13 (1), jeweils innerhalb der in der Tabelle
angegebenen Ausiibungsfrist, jeweils bis 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (die
Ausiibungsfrist) ausgelibt werden. Die Laufzeit der Optionsscheine endet an dem in
der Tabelle angegebenen Endfilligkeitstag.

Optionsrechte konnen jeweils nur fiir mindestens 100 Optionsscheine bzw. ein ganz-
zahliges Vielfaches davon ausgeiibt werden. Eine Ausiibung von weniger als 100
Optionsscheinen ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung. Eine Ausilibung von mehr
als 100 Optionsscheinen, deren Anzahl nicht durch 100 teilbar ist, gilt als Ausiibung
der nichstkleineren Anzahl von Optionsscheinen, die durch 100 teilbar ist.

Zur wirksamen Ausiibung der Optionsrechte miissen innerhalb der Ausiibungsfrist fer-
ner die folgenden Bedingungen erfiillt sein:

(a) bei der Optionsstelle (§ 8) muB} eine rechtsverbindlich unterzeichnete Erkla-
rung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthilt: (i) den Namen des
Optionsscheininhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Options-
scheine, deren Optionsrechte ausgeiibt werden, (iii) das Konto des
Optionsscheininhabers bei einer Bank in der Bundesrepublik Deutschland, dem
gegebenenfalls der Abrechnungsbetrag gutgeschrieben werden soll, und (iv)
eine Erkldrung, da3 weder der Optionsscheininhaber noch der wirtschaftliche
Eigentiimer (beneficial owner) der Optionsscheine eine US-Person ist (die
"Ausiibungserkliarung"). Die Ausiibungserklirung ist unwiderruflich und
bindend. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die
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(4)

11

(1)

(2)

€)

(4)

(1)

Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemiB dem United States Securities Act
von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung beigelegt ist;

(b) die Optionsscheine miissen bei der Optionsstelle durch Gutschrift der Options-
scheine auf das Konto der Optionsstelle bei der Clearstream eingegangen sein.

Optionsrechte, die nicht wirksam gemdll § 4 1.(2) und (3) ausgeiibt worden sind,
gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung gemal3 § 13(1),
ohne weitere Voraussetzungen als an dem Endfdlligkeitstag ausgelibt, falls der
Abrechnungsbetrag positiv ist (die "Automatische Ausiibung"). Im Fall der
Automatischen Ausiibung gilt die in §41.(3)(a)(iv) erwédhnte Erklarung als
automatisch abgegeben. Anderenfalls erloschen am Endfélligkeitstag alle Rechte, die
sich aus den bis dahin noch nicht wirksam ausgeiibten Optionsscheinen ergeben und
die Optionsscheine werden ungiiltig.

Regelungen betreffend Optionsscheine europdischer Ausiibungsart

"Endfilligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemdl § 13 (1), der jeweils in der Tabelle angegebene Endfilligkeitstag.

"Ausiibungstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemal § 13 (1), der jeweils in der Tabelle angegebene Endfilligkeitstag.

Die Optionsrechte gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch
Kiindigung gemédl § 13 (1), ohne weitere Voraussetzungen als an dem
Endfilligkeitstag ausgeiibt, falls der Abrechnungsbetrag positiv ist.

Eine Erkldrung, dal weder der Optionsscheininhaber noch der wirtschaftliche
Eigentiimer (beneficial owner) der Optionsscheine eine US-Person ist, gilt als
automatisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die
Bedeutung, die ihnen in Regulation S geméll dem United States Securities Act von
1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung beigelegt ist.

§5
Ausiibungstag: Bewertungstag: Bankgeschéftstag

Bei Optionsscheinen amerikanischer Ausiibungsart ist Ausiibungstag, vorbehaltlich
der nachfolgenden Bestimmungen, der Bankgeschiftstag in Frankfurt am Main
innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem bis spétestens 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) sdmtliche in § 4 1.(2) und (3) genannten Bedingungen erfiillt sind. Falls diese
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(2)

€)

(1)

Bedingungen an einem Tag erfiillt sind, der kein Bankgeschéiftstag in Frankfurt am
Main ist, oder nach 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem
Bankgeschiftstag in Frankfurt am Main, gilt der ndchstfolgende Bankgeschiftstag in
Frankfurt am Main als der Ausiibungstag, vorausgesetzt, dal dieser Tag in die
Ausiibungsfrist fallt. Im Fall der Automatischen Ausiibung ist der Ausiibungstag der
in der Tabelle angegebene Endfilligkeitstag.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 7 (1), hinsichtlich der Optionsscheine bezogen
auf in EUR oder USD notierte Indizes der Ausilibungstag bzw., falls der Ausiibungstag
kein Tag ist, an dem der Index von der Festlegungsstelle iiblicherweise berechnet und
veroffentlicht wird, der néichstfolgende Tag, an dem der Index von der
Festlegungsstelle iiblicherweise berechnet und verdffentlicht wird. Hinsichtlich der
Optionsscheine bezogen auf in JPY oder KRW notierte Indizes ist, vorbehaltlich § 7
(1), "Bewertungstag" (i) der Tag, an dem der jeweilige Index von der
Festlegungsstelle iiblicherweise berechnet und verdffentlicht wird, der unmittelbar auf
den Ausiibungstag folgt bzw. (ii) falls der Ausiibungstag auf den Endfilligkeitstag
fallt, der Endfilligkeitstag oder, falls der Endfilligkeitstag kein Tag ist, an dem der
jeweilige Index von der Festlegungsstelle iiblicherweise berechnet und ver6ffentlicht
wird, der nédchstfolgende Tag, an dem der jeweilige Index von der Festlegungsstelle
iiblicherweise berechnet und verdffentlicht wird.

"Bankgeschiftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fiir den Geschiftsverkehr gedftnet
sind und der Index nach den Regeln der Festlegungsstelle iiblicherweise berechnet
wird. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgingen gemd §6 und § 13 st
"Bankgeschiiftstag" jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-
System gedftnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System"
bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-Zahlungssystem.

§6

Ermittlung und Zahlung des Abrechnungsbetrages

Regelungen betreffend Optionsscheine amerikanischer Ausiibungsart

Nach Ausiibung der Optionsrechte gemél § 4 1.(3) sowie der Feststellung des Abrech-
nungskurses berechnet die Optionsstelle den gegebenenfalls zu zahlenden Abrech-
nungsbetrag entweder nach der Anzahl der tatséchlich gelieferten Optionsscheine oder
nach der in der Ausiibungserkldrung genannten Anzahl von Optionsscheinen, je nach-
dem, welche Zahl niedriger ist. §4 1.(2) bleibt unberiihrt. Ein etwa verbleibender
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UberschuBB beziiglich der gelieferten Optionsscheine wird an den Inhaber der
auszuiibenden Optionsrechte auf dessen Kosten und Gefahr zuriickgewéhrt.

Nach Ausiibung der Optionsrechte gemal} § 4 1.(2) und (3) wird die Emittentin bis zu
dem 3. Bankgeschiftstag nach dem Bewertungstag die Uberweisung des gegebe-
nenfalls zu beanspruchenden Abrechnungsbetrags auf das in der Ausiibungserkldrung
angegebene Konto des Inhabers der ausgeilibten Optionsscheine veranlassen. Im Fall
der Automatischen Ausiibung wird die Emittentin bis zu dem 3. Bankgeschéftstag
nach dem Bewertungstag die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden
Abrechnungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger
der Optionsscheine bei der Clearstream veranlassen, ohne daf3 es der Erfiillung der in
§ 4 1.(2) und (3) genannten Bedingungen bedarf.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Optionsrechten anfallenden Steuern,
Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Optionsstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungsbe-
trag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Options-
scheininhaber gemif vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Regelungen betreffend Optionsscheine europdischer Ausiibungsart

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschiftstag nach dem Bewertungstag die
Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Abrechnungsbetrags an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der
Clearstream veranlassen.

Alle im Zusammenhang mit der Auslibung von Optionsrechten anfallenden Steuern,
Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Optionsstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungsbe-
trag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Options-
scheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§7

Marktstdrungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung
(§ 7 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nédchstfolgenden Tag, an dem
der jeweilige Index von der Festlegungsstelle iiblicherweise berechnet und
verdffentlicht wird, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die
Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziiglich geméf § 9 mitzuteilen,
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dal} eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.
Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um acht hinter-
einanderliegende Tage, an dem jeweilige Index von der Festlegungsstelle
uiblicherweise berechnet und verdffentlicht wird, verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
unter Beriicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten,
an der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem
Termin- oder Optionskontrakt in bezug auf den Index an der jeweiligen
Terminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte auf den Index gehandelt
werden (jeweils die "Terminbdrse");

(ii1)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrinkung oder Nichtberechnung in der letzten
halben Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des SchluBlkurses des
Index bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach
Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrinkung der Stunden oder
Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern
die Einschrinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse
beruht.

§8
Optionsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Optionsstelle (die "Optionsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Optionsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
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Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusitzliche Optionsstellen zu bestellen und
deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden
unverziiglich gemil § 9 bekannt gemacht.

Die Optionsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Optionsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit
gesetzlich zuldssig — durch ein anderes Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union zur Optionsstelle durch die Emittentin.
Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemif3 § 9 bekanntgemacht.

Die Optionsstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegeniiber den Optionsscheininhabern. Die Optionsstelle ist von
den Beschriankungen des § 181 BGB befteit.

Weder die Emittentin noch die Optionsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Optionsscheinen zu priifen.

§9

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden in einem {iberregionalen
Borsenpflichtblatt veréftentlicht.

(1)

2)

§ 10
Aufstockung: Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit (gegebenenfalls bis
auf den Beginn der Ausilibungsfrist) gleicher Ausstattung zu begeben, so dal} sie mit
den Optionsscheinen zusammengefal3t werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfaflt im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zusitzlich begebenen Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine liber die Borse oder durch
auBerborsliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, die Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Die zuriicker-
worbenen Optionsscheine konnen entwertet, gehalten, weiterverduflert oder von der
Emittentin in anderer Weise verwendet werden.
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§ 11
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Optionsschein-
inhaber durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin")
hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Options-
scheinen zu ersetzen, sofern

(a)

(b)

(©)

(d)

die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen iibernimmit,

eine von der Emittentin speziell flir diesen Fall zu bestellende Treuhidnderin,
die eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit internationalem
Ansehen ist (die "Treuhfinderin"), die Schuldiibernahme gemiB3 § 11 (1)(a)
nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) als fiir die Optionsscheininhaber nicht
wesentlich nachteilig beurteilt und fiir diese genehmigt,

die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erkldarung gegeniiber der Treuhidnderin zugunsten der
Optionsscheininhaber garantiert und

die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfillung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder

Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funk-
tion als Emittentin zusammenhidngenden Verpflichtungen gegeniiber den Options-
scheininhabern aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue
Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziiglich geméaf} § 9 bekanntgemacht.

§ 12
Festlegungsstelle: Nachfolgeindex: Anpassung

Der DAX"™ (Performance Index) wird von der Deutsche Béorse AG (die "DAX-
Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht. Er bezieht sich auf die Xetra®-Kurse
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der Aktien von 30 Gesellschaften, die im Prime Standard an der Frankfurter
Wertpapierborse gehandelt werden.

Der TecDAX® wird von der Deutsche Bérse AG ( die "TecDAX-Festlegungsstelle")
berechnet und verdffentlicht. Er beinhaltet die 30 groBten und liquidesten Werte aus
den Technologie-Branchen des Prime-Segments der Wertpapierborse Frankfurt am
Main.

Der Dow Jones EURO STOXX 50°™ wird von der STOXX Limited (die "Dow Jones
EURO STOXX 50-Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht. Er bezieht sich
auf die Kurse von 50 Aktien, die an verschiedenen Wertpapierbdrsen in verschiedenen
Landern Europas zugelassen sind.

Der Dow Jones Industrial Average Index *™ wird von Dow Jones & Company (die
"Dow Jones Industrial Average-Festlegungsstelle") berechnet und veroffentlicht. Er
bezieht sich auf die Kurse von 30 "Blue Chip" Aktien.

Der Nasdag-100 Index® wird von der The Nasdaq Stock Market (die "Nasdaq-100-
Festlegungsstelle") berechnet und verotfentlicht. Er bezieht sich auf die Kurse in- und
auslidndischer Aktien von 100 Gesellschaften, die an The Nasdaq Stock Market
gehandelt werden.

Der Nikkei 225 Index wird von der Nihon Keizai Shimbun Sha (die "Nikkei 225-
Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht. Er bezieht sich auf 225 Aktien
japanischer Gesellschaften, die im 1. Segment der Tokyo Stock Exchange gehandelt
werden.

Der S&P 500 Index wird von Standard & Poor‘s, einem Unternehmensbereich der The
McGraw-Hill Companies, Inc., New York, (die "S&P 500-Festlegungsstelle")
berechnet und verdffentlicht. Er bezieht sich auf die Kurse der Aktien von 500
Gesellschaften, die an der New York Stock Exchange (,,NYSE*), der American Stock
Exchange (,,AMEX*) oder der National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,,NASDAQ*) gehandelt werden.

Der Austrian Traded Index® wird von der Wiener Bérse AG (die "ATX-
Festlegungsstelle") berechnet und veroffentlicht. Er bezieht sich auf die Kurse der 21
liquidesten und hochstkapitalisierten Werte (Stand: 28. November 2005), die an der
Wiener Borse gehandelt werden.

Der CECE Composite Index® EUR wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR
berechnet und verdffentlicht (die "CECE Index EUR-Festlegungsstelle"). Er bezieht
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sich auf die 27 umsatzstirksten Blue-Chip-Werte, die im CTX — Czech Traded Index,
HTX — Hungarian Traded Index und PTX — Polish Traded Index enthalten sind.

Der Czech Traded Index® EUR wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR
berechnet und verdffentlicht (die "CTX Index EUR-Festlegungsstelle"). Er bezieht
sich auf die 7 umsatzstdrksten Blue-Chip-Werte des tschechischen Aktienmarktes.

Der Hungarian Traded Index” EUR wird von der Wiener Bérse AG real-time in EUR
berechnet und verdffentlicht (die "HTX Index EUR-Festlegungsstelle"). Er bezieht
sich auf die 9 umsatzstarksten Blue-Chip-Werte des ungarischen Aktienmarktes.

Der Polish Traded Index® EUR wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR
berechnet und verdffentlicht (die "PTX Index EUR-Festlegungsstelle"). Er bezieht
sich auf die 11 umsatzstirksten Blue-Chip-Werte des polnischen Aktienmarktes.

Der Russian Traded Index® wird von Wiener Borse AG real-time in USD berechnet
und verdffentlicht (die "RTX Index-Festlegungsstelle"). Er bezieht sich auf die
Kurse von wichtigen und umsatzstarken russischen Aktien, die von dem RTX-
Indexkomitee der Wiener Borse AG ausgewihlt werden.

Der Korea Kospi 200 Index wird von der Korea Stock Exchange (die "Korea Kospi
200 Index-Festlegungsstelle") berechnet und ver6ffentlicht. Er bezieht sich auf 200
Aktien von Gesellschaften, die an der Korea Stock Exchange gehandelt werden.

Der GSCI® Excess Return Index wird von der Goldman, Sachs & Co., New York (der
"GSCI-Festlegungsstelle") berechnet und veroffentlicht.

Der "Schlusskurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index
von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "offizieller
Schlusskurs" festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Per-
son, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) fiir geeignet hilt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und
verdffentlicht, so wird der Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen
Festlegungsstelle berechneten und verdffentlichten SchluBBkurses des Index berechnet.
Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Festlegungsstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Neue Festlegungsstelle.
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Verdnderungen in der Berechnung des Index (einschlieBlich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fiihren nicht zu einer Anpassung des Basiskurses, es sei
denn, dal} das an einem Bewertungstag maflgebende Konzept und die Berechnung des
Index infolge einer Verdnderung (einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher
maligebenden Konzept oder der maBgebenden Berechnung des Index. Dies gilt
insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse
der in dem Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche
Anderung des Indexwertes ergibt. Eine Anpassung des Basiskurses kann auch bei
Aufhebung des Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen.
Zum Zweck einer Anpassung ermittelt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) einen angepalten Basiskurs unter Beriicksichtigung der Restlaufzeit der
Optionsscheine und des zuletzt ermittelten Kurses, der in seinem wirtschaftlichen
Ergebnis der bisherigen Regelung entspricht, und bestimmt unter Berilicksichtigung
des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem der angepallte Basiskurs erstmals
zugrunde zu legen ist. Der angepalite Basiskurs sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemif § 9 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Basiskurses gemdll § 12 (3), fest, welcher Index
kiinftig fiir die Ausiibung der Optionsrechte zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemidB § 9 bekanntgemacht. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Basis-
kurses oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer,
nicht mdglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachver-
standiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Optionsscheine nach § 13, fiir die
Weiterberechnung und Ver6ffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige
Fortfiihrung wird unverziiglich gemif3 § 9 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absitzen (3) bis (5) erwdhnte Ermittlung der Emittentin ist
abschlieend und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.
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§13
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (§315BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Basiskurses oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die noch nicht ausgeiibten
Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmachung gemifl § 9 unter Angabe des nach-
stehend definierten Kiindigungsbetrages zu kiindigen. Die Kiindigung hat innerhalb
von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, daB nach Mafgabe
dieser Bestimmungen der Basiskurs angepalit oder ein Nachfolgeindex festgelegt
werden muf}, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor
Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, daB3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen der
Basiskurs angepaBt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul}, unter
Berticksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschiftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream
veranlassen, ohne da3 es der Erfiillung der in § 4 1.(2) und (3) genannten Bedingungen
bedarf. Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung geméal3 § 13 (1) gilt die in § 4 1.(3)(a)(iv)
bzw. in § 4 11.(4) erwéhnte Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden
Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Optionsstelle ist berechtigt, von dem
Kiindigungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von
dem Optionsscheininhaber gemafB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 14
Verschiedenes
Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Optionsscheinbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hin-

sicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.
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(3) Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang
mit den Optionsscheinen ist Frankfurt am Main.

(4)  Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung
der Optionsscheininhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige
offensichtliche Irrtlimer zu berichtigen sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen zu dndern bzw. zu ergdnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen
nur solche Anderungen bzw. Ergiinzungen zulissig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Optionsscheininhaber zumutbar sind, d.h. die die
finanzielle Situation des Optionsscheininhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw.
die Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw.
Ergénzungen dieser Optionsscheinbedingungen werden unverziiglich gemal § 9
bekanntgemacht.

(5) Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingungen ganz oder teilweise unwirk-
sam sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirk-
same Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirt-
schaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich moglich

Rechnung trigt.
gez. Philip Woolf gez. Philip Woolf
gez. Andreas Kornlein gez. Wolfgang Novak
Goldman, Sachs & Co. oHG Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
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