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Ozeitir

Bu dzet, Sermaye Piyasast Kurulu (Karul)’nea jo/csy 2.0 i Aarihinde onaylanmistir.

Ortaklifimzin toplam 50.600.000 TL tutarindaki ihrac tavam kapsamindaki yatirim kurulusu
varantlarimn ve sertifikalarimin halka arz edilecek 6.010.000 TL ik knsmumn halks arzima iliskin

dzetiir.

Ozetin omaylanmas:, Szette yer alan bilgilerin dogru oldegunun Kurulea tekeffitlii anlamina
gelmeyecegi gibi, sz konusu yatirum kurulesu varantiarina iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Bu &zet ¢ercevesinde ihrag edilecek yatirm kurulusu varantlarna Hiskin thracomn
yatinmeilara kars: olan ddeme yiikiimliligi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altma almmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatirnm kaerulusu varantlarmun fivatimn
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur,

Bu §zet, ihracc: bilgi dokiiman: ve sermaye piyasast aract notu ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasas araci notunda yer alan bilgilerin Szetini
icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz edilecek yatirun koralasy
varantlarina iliskin yatirum kararlar ikrace bilgi dokiimam, sermaye piyasas) arack notu ve dzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu &6zet ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiimam 16/11/2021 tarihinde, ihrago
bilgi dokiimam giincelleme metni 30/06/2022 tarihinde ve sermaye piyasast araci notuzz_@i__{”gﬂ
tarihinde, ortakh@imizin www.goldmansachs.com.tr adresh ve piyasa yapieihgi grevini fistlenecek
ve halka arzda satisa araeilik edecek Unlii Menku! Degerler A.S.’nin www.ualumenkul.com adresli
internet siteferi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye acik tatulmakiadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’'nun 10°unca maddesi uyarinca, izahnameyi! olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltice ve eksik bilgilerden kaynakianan
zararlardan ihracgr sorumludur. Zararm lhra(;g:idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
actkea belli olmasy halinde: halka arz edeg reg aractlik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantdr ve ibragcinm yénetim kurulu rks r%ia ve durumun gereklerine gore zararjar
kendilerine yiikietilebildigi Giciide s peak, feabnamevi olusturan diger belselerle
birlikte ockundugu takdirde ézetin va e olmas: duromu harie olmak iizere,'%

o 5
' Varantlar ve Yatirm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi (i,f 128. ﬁm@%ﬁﬁtwﬁ kurulusu varanti ve sertifikasi ihracmda l\ullamlacak
izahnamenin birden fazla belgeden ofusacak sekilde haylrianmam 703111&: ogup gzah:zame isbu ihragei bitgi doktimany, sermaye plyasasr &f@ﬂ oty
ve ozetten olugmaktadir. s - 3
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sadece dzete bafh olarak ilgililere herhangi bir soremluluk villdenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere
bazirlanan raporian hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladikian raporiarda yer alam vanbhs,
yantticr ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri cercevesinde soramludur.
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KISALTMA VE TANIMEAR

TANIMEAR

Dayanrak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetier borsasi veva herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek difer endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varhik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayma istinaden
baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasasi sirketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanci sirketlerden olusan, GSG'nin ana sirkef ofdugu gruptur.

Hesaplama Kurulusu: thrage Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulus.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

G8I: Goldman Sachs International.

ihracer: Goldman Sachs International.

Ihraces Bilgi Dokiiman: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say: ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/202] tarihinde yaymlanan ihrager bilgi dokiimam ve KAP’ta 30/06/2022
tarthinde yayimnlanan ihraget bilgi dokiimami giincelleme metai.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi aractun
ozellikleri ve bunlarla iliskili hak, yikiimlilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri iceren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylannug Thragg: Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek yatirim
kurulusu varantlan ve sertifikalan.

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa [stanbul A_S.
Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu Gzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz ksimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve Ozette bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her
ttirlii malkul Gzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Goldman Sachs International
Vekilinin
Ady, Sovadi, Gérevi, imza, Tari F
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Unlit Menkul Dederler A.S. Sorumlu Oldugu Kisan:
Yetkilisinin-._

Adlg Soyadi, Girevi, El};gg, Farib

Crls By ‘?ﬁ@ P}’W@‘* P ﬁ} : gj‘ e OZETIN TAMAMI

2. THRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1.  Ibraccumn ticaret unvan!
Thragemm ticaret unvam Goldman Sachs International’dur.

2.2.  Ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu_mevzuat, ihraccomun kurvidupu ilke ve iletisim
bilgiteri
GSI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numarast ile kayithidir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
tlizel kigi kimlik numarasi (LEI) W22LROWP2IHZNBB6K528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzaat : Birlesik Krallik Kanunlar
Karuldugu Ulke : Birlesik Krallik

Internet Sitesi : www goldmansachs.com.iy
Telefon Numarass : 44 20 7774 10060

Fax Numarasy : +44 267 552 0925

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragei Bilgi Dokiimaninin 5.1.4 numarah maddesinde yer almaktadir,

23.  Ihracerv: ve faalivet gosterilen sektorii etiileven Snemli esilimier
Thragerys ve faalivet gosterilen sektorii etkileyen Snemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
iliskin ayrmtili bilgi Thracer Bilgi Dokiimamnm 8.2 numarali maddesinde ver almaltadir,

2.4.  Ihraconm dahil oldugu grup ve grup icindeki kenumu haklnda bilei
GSI'nin nihai ana girketi ve hakim kuruluse GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
yizde 100 ortaklik payma sahip olan, Ingiliz hukukuna gore kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlari gercevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'Unil elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin ylizde 100 ortaklik payina sahiptir. Konuya iliskin ayrtil bilgi Thrage: Bilgi
Dokiimammin 7.1 numarali maddesinde ver almaktadir
;’V;E""(;
2.5.  Kar tahminleri ve beklentileri P U
YOKTUR. %6(??%:?\ A
2.6.  Ihraces bilgi dokiimaninda ver aiéggﬁn& vl mblolaraiili
sart olustaran hususlar hakknda acgdgﬁm&ﬁ "
YOKTUR. E Y
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Secilmis finansal bilsiler ve faalivet sonuclan

Thrager Bilgi Dokiimaninin 3 numarali maddesinde detayli olarak yer verilen {hragcinin bagimsiz
denetimden gecmis yillik finansal tablolarmdan secilmig en Snemli 5 kalem agafida sunulmaktadir:

Milvon A.B.D. Dolar: 31 Arabk 2020 | 30 Kasim 20619
Toplam varhkdar 1,267,858 1,041,576
Toplam viltkiimbilitkler 1,231,280 1,007,322
Toplam Szkavnalklar 36,578 34,254
Finansal donem kan 2,755 2,008
Finansal déneme ait toplam kapsamh gelir 2,569 1,739

2018 yilmda Thrage, 31 Aralik (30 Haziran ara dénem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasim (31 Mayis ara donem) olarak degistirmistir. Aralik 2020°de sona eren dénem sirasinda, Amerika
Birlesik Devietleri’ndeki vergi raporfamast amaclart igin thragei tarafindan kullamlan déneme uygunluk
saglanmasi amaciyla 30 Kasim (31 Mayis ara dénem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik (30 Haziran
ara donem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu sebeple, thragernin 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
finansal tablofars, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on ii¢ (13) aylik déneme iliskin hazirlanmis olup,
karsilastirmalr bilgiler 30 Kasim 2019 yilinda sona eren on iki (12) aylik déneme kiyasla sunulmustur.
Sonug olarak, yukarida yer alan tutarlar dogrudan karsilastiilabilir nitelikte degildir.

thraccinin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gecmenmis ara donem finansal
tablofarmdan seg¢ilmis en Snemli 5 kalem asagida sunuimaktadu:

Milvon A.B.D. Dolar: 30 Haziran 2021
Toplam varhklar 1,142,572
Toplam viikiimlildkler 1,104,640
Toplam §zkaynaklar 37,932
Finansal donem kar 1,246
Finansal doneme aif toplam kapsamh gelir 1,354

31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSP'nin beklentilerinde 6nemli bir olumsuz degisiklik
olmarustir. 31 Araltk 2020 tarihinden bu yana GSI'nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda énemli bir olumsuz degisiklik olmamistir. Konuya iligkin ayrintith bilgi fhrager Bilgi
Dokiimannm 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’m 31 Aralik 2021 tarthinde sona eren hesap ddnemine ait finansal
raporlarinin Tiirkce terciimesi 15/04/2022 tarihinde, 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap dSnemine ait
finansal raporlarinm Thrkge terciimesi 13/05/2022 tarihinde ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal raporlarmin  Tirkge tercimesi 19/08/2022  tarihinde Thragginin

www.eoldmansachs con.t/i/hakkinda/financial-statements ile piyasa yapicisi Unlii Menkul Degerler
A.S nin - www.unlumenkulcom  internet  adreslerinde ve Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun
www kap.org.lr internet adresinde ilan edilmistir.

ihracanm 6deme giiciiniin _degeriendirilmesi icin dnemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda mevdana gelmmis elavlar haklonda bilgi

GSI'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar’a 111§k1n ddeme yiiktimliiliklerinin tamamini zamanmda
yerine getirmesi ile maddi 6lgitde ilgili olag fyfakg}ﬁ;aﬁ;;a;gl herhangl bir olay olmamigtir. Konuya iliskin

bilgi Thraggr Bilgi Dokiimanmumn 5.1.5 nu desinde yefalmaktadur. N
2.9, Ihraccinm grup icerisindeki dlg : Y ketlerin faalivetlerinden dnemii eicndg
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GSI, grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin, GSI'nin Varantlar'a iliskin ddeme
ylikiimliliiklerinin tamamin zamaninda yerine getirebilme giicii ile Snemli dlgiide itgili olacak
faaliyetlerinden, dnemli olgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi {hrager Bilgi Dokiimanmn 7.2
numaralt maddesinde yer almaktadir.

2.10. ihraceumn ana faalivet alanlar: haklanda bilgi

GST'nin faaliyet konulari ve amaglari, GSI'nin Ana Sbzlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konular) yer almakta ve siipheye mahal vermemek admna, dilnyann her yerinde tiim yonlerivie olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta arizi nitelikte olan veya Ana
S6zlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetier ile
baglantili olarak mutat ofabilecek bilciimle islemlerin gerceklestiriimesini ve bilcimie fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir. Konuya iligkin ayrmtii bilgi Ihraces Bilgi Dokiimanmm 6.1 numarali
maddesinde yer almaktadir.

2.11.  Thracoimm_vyonetim bakimivetine sahip olaplarin _adi, sovadi, ticaret unvami, vinetim
hakimivetinin kaynaf

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay sahipligi
yoluyla GSI'nin y&netim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Ihracer Bilgi
Dokiimaninm 12.4 numarali maddesinde yer almaktadr.

2.12. Derecelendirme notu haklkanda bilgi

lgili kuruluglar tarafindan GSPye Eylitl 2021 tarihi itibariyla verilen derecelendirme notlart

asagidaki gibidir:

Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli G riiniim
Kurulusu Perecelendirme Noty Derecelendirme Notu

Moody’s Al P-1 Duragan

S&P A+ A-T DuraZan

Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 8.3 numarali maddesinde yer

almaktadir.
2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR.
2.14. GaraptSr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
2.15. Yonetim kurulu iiveleri haklanda bilgiler
Isim, Soy Isim Ihracc nezdindeki gorevieri
Jose M.D. Barroso Yonetim Kurulu Bagkant, Icract Olmayan Uye, GSI Yatuim Bankacisi
Richard J. Gnodde Genel Miidiir (CEO), Icraci Uye, GSI Yatirim Bankacist
Nigel Harman Icract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis:
Esta E. Stetcher Icract Olmayan Uve, GSI Yatirim Bankacist
Dermot W. McDonogh Icract Uye, GSI Yatirun Bankacist
Marius . Winkelman Icracs Olmayan,. Uye;. GS1 Yatrim Bankacis:
Therese L. Miller icrac OIm@m@gQ%SI “atirim Bankacis:
Catherine G. Cripps fcraci Og:ayan %GSi Yrim Bankacisi
Sam P. Gyimah Icraci LY ati




G8I Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayli, vararlandirict
veya ckonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gorev yapmakiadir,

2.16. Bafimswk denetim ve bafumsiz denetim kurulusu haklkenda bilgiler

GSI'nin bagmmsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SET 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler unvanli kurulustur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiitere ve Galler'de Yeminli Mali Misavirfer Birligime kayith bir {iye
firmadir. 01/12/2018 — 30/11/2019 hesap dénemine ve 01/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Malj Misavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumly goriis verilmistir.

3. HRAC EDILECEK VATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1. Ibrac edilecek vatirim kurulusu varantlari/sertifikalan ile tlgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 6.010.000 TL nominal deferli ve 30 Kasim 2022 vade tarihli yatiim
kurulugu varantlari/sertifikalar: ihrag edilecektir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas: Araci
Notunun 4 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.2.  Yatrmm kuruluse varantlarimn/sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac edilecesi
Yatirim kurulu varantlary/sertifikalar: Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.

3.3, Yatuim kurulusu varantlary/sertifikalarn iizerinde, vatirin kurulusu
varantlarmn/sertifikalaninn devir ve tedaviiliinii kusitlavicr veya bunlari alanlarin haklarim
kullanmasina engel slacak kavitlarm bulunup bulunmadifina iliskin bilsi
Varantlarm tizerinde, devir ve tedaviiliinit kisitlayici veya bunlar1 alanlarin haklarini kullanmasma

engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve Sermaye Piyasast Araci Notunun

dagitimy, belirli tilkelerde kanunen smirlanmig olabilir. Iigili yasaklar i¢in liitfen Sermaye Piyasasi Aract

Notu’nun 4.1.10 numarah maddesine bakiniz.

3.4.  Thrac edilecek vatirim kurulusu varantlarimm/sertifikalarinm yvatirimerya safladi haklar
bu haklarm kullamm ile jsleme koyma esaslar, nakavi durumuna iliskin hususlar ve bu
baklara iliskin kisitlamalar
Varantlar yatwrmeilarma Dayanak Varligi/Gostergeyi 8nceden belirlenmis bir fiyattan (kullanim

fiyat) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varanti) hakk: vermektedir. Bu hakks

elde etmek i¢in &denen fiyat gesitli risklere ve parametrelere baghdir. Alim Varantlarinda vade sonunda

Varantin karda olma durumunda Dayanak Var EIK/GOSEﬁ?I ge Uzlag: Fiyati ile isieme Koyma Fiyati arasmdaki

fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger}i%?agﬁ Zagarda”*geya baga bas ise herhangi bir ddeme yapilmaz

ve Varant deger51z oiarak itfa ofur. Satim ¥ arantlarm “Pad g;or;uncia Varantin karda olma durumunda
ﬁﬁsi‘ﬁ;@t; ag?smdakl fark nakdi olarak Varant sahibine
. i %h ,,fﬁﬁ de;g vapimaz ve Varant degersiz olarak iifa

olur. Konuya iliskin ayrmatih bilgi Serm G P"‘Xaség'ff {f{*faé? otunun 4.1.7 numarah maddesmde ycr

‘° ?%.ﬁ #
& e

almaktadir.
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3.5 Davanak varhisn/oistergenin dederindekd dedisimin valirim kurulusu

varantumn/sertifikasinin deferini nasi ethilevecefine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varligm/Gostergenin deferi artarsa vefveya piyasalarda Dayanak
Varbigm/Gostergenin degerinin Varantlarm kalan siiresi sirasinda yitkselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda diger tiim faktorlerin esit olmast koguluyla, Alun Varantlarinin fivat: yiikselecek ve
Satim Varantlarmn fiyatr diisecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diiserse
velveya piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin deferinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasmda
diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda diger titm faktorlerin esit ofmasi kosuluyla,
Ahm Varantlarimn degeri diisecek ve Satim Varantlarinin degeri yitkselecektir.

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate almarak hesaplaniyorsa,
Varantlarm degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagl olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir. Konuya iliskin
ayrtili bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.6.  Yatim kurulusu varantlarism/sertifikalarinin vadesi ile isieme koyma tarihi

Isbu Ozet cergevesinde ihrag edilecek Varantlar’m vade tarihi 30/11/2022 ve isleme koyma tarihi
30/11/2022’dir. Konuya iligkin ayrmntili bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.11 numarali maddesinde
yer almaktadir.

3.7. Takas esaslar

Yatiim kurulugu varantlarmn takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri ¢ercevesinde
gerceklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarmn olugmasi igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemlerin
takasinm tamamlianmasi gerekmektedir (son islem tarihi + 2 is giinii). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinn son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
(son islem tarihi + 3 is giinil) sonunda yapilir. Varantlarm déniisimi nakdi olarak gerceklestirilir. Konuya
tliskin aynintih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.12 numaral: maddesinde yer almaktadir.

3.8. Yaturim kurulusu varantlarmda/sertifikalarinda getirinin nasil serceklesecedi

Varantlarm vade icinde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fivatlama modelleri kullanilir.
Varantin piyasa deferi, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine,
dayanak varhZm temettit beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarma bagh olarak vade
iginde deisir. Bunlarm yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa
fiyatinin olugmasma etki eder. Varantlarn piyasa deferi yukandeki kosullarm bir ve/veya birkacmin
Varantm fiyatina negatif etkileyecek gekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden once sifira inebilir. Bu
durumda, yatirimeilar vadesinden once yatirmmun. kaybedebilir. Yatirimecilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varf’ﬁﬁ ggg%;}ém%sz halinde Varant donisimii nakdi olarak
gerceklesir. Vade sonu Nakit Uzlast ! Hes%mﬁ ’Ku‘_ia;;;u tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Nd ' .
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3.9.  Dayanak varlipa/giéstergeve jliskin hususlar

a) Dayanak varligm / gostergenin son referans | Dayanak varhgm/gostergenin  Isleme Koyma
fiyat: veya isleme koyma fiyat Fiyati i¢in ishu Sermaye Pivasasi Araci Notu’nun
11 numarals “EKLER” béliimiinde ver alan EK-
2°deki tabloya bakiniz.

by Nakavt Ozellikli yatwim  kurulusu | YOKTUR

varantiarnnda bariyerin degeri
c) Iskontolu yatirtm kurulusu sertifikalarmda | YOKTUR
dayanak varhgin/gostergenin azami degeri

3.13.  Dayamak varlifm/gistergenin tiiril ve davanak varhik/sdstergeye itiskin bilgi
Paya dayal: Varantlar’da asagida sayilan Dayanak Varliklar kullamlacaktir;
e Akbank T.A.S. (AKBNK)
e Arcelik A.S. (ARCLK)
¢  Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)
e  Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)
¢  Eregli Demir ve Celik Fabrikalars T.A.S. (EREGL)
& Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO)
e Tirkiye Garanti Bankasi A.S. (GARAN)
e Tiirkiye [s Bankast A.S. (ISCTR)
e Kog Holding A.S. (KCHOL)
e Kardemir Karabiitk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)
e  Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)
e Haci Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL)
e Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA)
e Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. (SISE)
e TAV Havalimanlar: Holding A.S. (TAVHL)
e Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)
e Tirk Hava Yollart A.O. (THYAQ)
o Tekfen Holding A.§. (TKFEN)
e Tofag Turk Ctomobil Fabrikasi A.S. (TOASO)
e Tirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)
e ‘Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)
e Veste] Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (VESTL)
¢  Alphabet Inc. (GOOGL.OQ)
e Amazon.com, Inc. (AMZN.OQ)
s Appie Inc. (AAPL.OQ) R
¢ Bayerische Motaren Werke BMg@{?gWGDE)
¢ Mercedes-Benz Group AG BGn T
¢  Meta Platforms, Inc, (ME .O§) '
e Microsoft Corporation (MSE
o Shell PLC (SHEL.AS) |
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*  Vodafone Group Plc (VOD.L)
e Volkswagen AG (VOWG p.DE)
¢ Tesla, Inc. (TSLA.OQ)

Endekse dayal: Varantlar’da BIST 30, BIST BANKA, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro
Stoxx 50, NASDAQ-100 ve S&P500 Endeksieri Dayanak Gosterge olarak kullanilacaktir,

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayali varantlara iliskin bilgiler igin Borsa
Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesine; S&P500 Endeksine dayal: varantlara
iliskin bilgiler i¢in S&P Dow Jones Indices LLC.’nin www.spindices.com adresindeki infernet sitesine,
DAX Endeksine dayali varantlara iliskin bilgiler icin Deutsche Bérse AG nin www.deutsche-bosrse. comn
adresindeki internet sitesine, Dow Jones Industrial Average Endeksine dayal: varantlara iliskin bilgiler icin
S&P Dow Jones Indices LLC 'nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine, Euro Stoxx 50
Endeksine dayali varantlara iliskin bilgiler icin STOXX Limited’in www.stoxx.com adresindeki internet
sitesine, NASDAQ-100 Endeksine dayal: varantara iligkin bilgiler icin NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www nasdag.com adresindeki internet sitesine bakilabilir. Dayanak Gostergelerin degiskenligi hakkinda
bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas: Borsalarda iglem géren paylara dayali varantlar icin dayanak varliklarin gecmisi ve
geemis performanst hakkinda bilgi ve dayanak varliklarin fiyatmm varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan
Referans Kaynak’iarin infernet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varliklarm degiskenligi hakkinda bilgi icin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks £ibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina basvurunuz

Konuya iliskin ayrintitli bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.2.2 numarali maddesinde ver
almaktadir.

3.11. Davanak varhfi pay ofan yatrmm karulusu varantiarma/sertifikalarma iliskin dzel hiikiimler
Dayanak Varhig pay olan Varantlar’in doniisiimii nakdi olarak gergeklesecektir. Konuya iliskin
ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.2.2(b) numarali maddesinde ver almaktadir.

4, RISK FAKTORLERI

4.1.  Ihragomm vatrim kurulosu varantlarna/sertifikalarma iliskin viikimhiliikierini verine

getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirtm, GSI’nin Sermaye Pivasast
Araglarmmn ihraci neticesinde dogan yitkiimlilitklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatirnmeilar Sermaye Piyasast Araglarmna yaptiklarmi
yatrimin bir kismint veya tamammi yitirebilirler. Ihragcrya iliskin bir vasal takip (iflas takibi)
baglatildifinda Sermaye Piyasast Arac vatir 1mc1sm*n elde edebilecegi meblag sinirh olabilir ve durumun
iyilegmesi yitksek ihtimalle Snemli slgiide e !9: R}sja degerlendirmek igin, yatirimer adaylarinm,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsa 1 bi? if’cie lendirmeleri ve gerekli gormeiers halinde

Sermaye Piyasast Araglarinm degerinin,
etkilenmesi beklenmektedir. Ihragcmmn
gorillecek bir disiis ihragemn reﬂnansma masfaﬁé

g% iy ye Piyasasi Aia{;iarmm vadesi boygnc&
rmm :arimasma ve Qermaye szaqasﬁ Aragiatm;ﬁ

g
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degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarmm vadesi boyunca fhrageimm
kredibilitesindeki herhangi bir yitkselis Sermaye Piyasast Araclarmun fivatin: olumlu yonde etkilemeyebilir.
Bir thragginin Sermaye Piyasast Aract thraci ile Gstlendigi yiikiimliliklerini yerine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluglart tarafindan verilen kredi notlart dikkate alinarak belirlenebilir.
Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Araci Netunun 4.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.2.  Diger rislder haklundaki temel bilgiler
Isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, asagidaki riskler Thraces

tizerinde etkiye sahip olabilir:
e Ekonomi ve piyasa kosullar ile ilgili riskler,
¢ Kredi piyasalan ile ilgili riskler,

e Piyasa oynaklhigs ile ilgili riskler,
e Brexit ile ilgili riskler,
¢ Mevzuat degisiklikleri, diizenleyici cevredeki degisiklikler ve diizenlevici kurumlar
tarafindan yiiriitiilen islemler ile tlgili riskler,
e  Yasal sorumluluk ile ilgili riskler,
e Tasfiye ve kurtarma planlamass ile ilgili riskler,
e Risk vGnetimi ¢ergevesinin aksamas: ile ilgili riskler,
e Likidite ile ilgili riskier,
¢ Risk vogunlasmasi ile ilgili riskler,
e Rekabet ile ilgili riskler,
e (ikar catismasi ile ilgili riskler,
¢ GSI'nin miisteri tabanmum olugumu ile ilgili riskler,
e Kredi kalitesi ile ilgili riskler,
¢ Turev islemler ile ilgili riskler,
e Yeni faaliyet inisiyatifleri ile ilgili riskler,
e Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskler,
e Birden fazla yargi bdlgesinde faaliyet gdsterilmesi ile ilgili riskler,
e  Ongérillmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,
e Operasyonel altyap: ile ilgili riskler,
e  Siber giivenlik ile ilgili riskler,
¢ Personel ile ilgili riskler,
e Iklim degisikligi ile ilgili riskler,
Konuya iliskin ayrintili bilgi Thrage Bilgi Dokiiman:’nin 4.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.3. ihraccimin risk vonetim politikas: haklanda biloi

GSI, etkin risk yonetiminin sirke‘gi};ga%? ArfSr- bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yonetimings/6nef %gﬂ‘i}g entegre bir yaklagim kullanan bir isletme risk
yOnetimi ¢ergevesi tesis edilmistir ve s0z, ‘ OnNUSUL netim? g:ergevea GSInin ticari faa 1yets ile Iil§§(ﬂl £
fan risklerin tanimlandifi, degerlendiril8igi, § 1
imkan verecek sekilde tasarlannigtir. G guﬁr s ytn ]
risk yonetiminden sorumlu yoneticisine b%g%ﬁof‘afﬂﬁé%% i
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girketin yonetim kuruluna, GSI'nin risk komitelerine ve list yénetimine, cesitli risklerin sirketin risk istahs
ile tutarh olarak yonetilmesine yonelik tutarl: ve entegre bir yaklasimim sunulmasinin saglanmasindan
sorumlu olan Isletme Riski Departman tarafindan denetlenmektedir, Konuya iliskin ayrintils bilgi hracer
Bilgi Dokiimani’min 4.3 numarah maddesinde ver almaktadir

4.4, Risk bildirim formuna iliskin aciklama

KuruPun VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirsm Kurulusu Sertifikalart TebliZi’nin 9(3). maddesi
uyarinca Varantlara iligkin herhangi bir islem yapimadan Snce, yatinm kuruluglarmn yatiimcilara
Varantlara iliskin yatirimlardaki risklere iligkin risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satm araciligy vetki belgesine sahip araci kurumiar
tarafindan yapilir. Aract Kurumlarin misterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden
ve sOzlesme imzalamadan &nce varantlarn isleyis esaslarmu ve getirdigi hak ve yitkiimlitlikler ile s6z
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiyve Sermaye Piyasalar Birlifince belirlenen "Varant
ve Varant Benzerl Sermaye Piyasasi Araclari Risk Bildirim Formu™nu kullanmalart ve séz konusu formu
milgterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirnmetlarnin s6z konusu formu okuyup anlamis
olmalar1 ve ilgili formda belirtilen hususlan goz Sniine alarak islem yapmalar gerekmektedir.

Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglar: Risk Bildirim Form"u ile ilgili ayrintih bilgi Thracer Bilgi Dokiimant'nin
4.4 numarah ve Sermaye Piyasas: Araci Notu' nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir. Ayrica
stz konusu form Turkiye Sermaye Piyasalar Birligi’nin internet sitesinden (www.ispb.orgir) temin
edilebilir.

4.5.  Ibrac edilecek yatirim kurulusu varantlaring iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Asagida sayilan riskler Varantlarin alim satimi, fiyat, kullanmm ve diger ozellikleri ve sartlars
tizerinde etkiye sahip olabilir;
¢  Varantlarn piyasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varlifin/Géstergenin performansina
bagli olmasma iligkin riskler,
e Uzlas Oncesindeki 6demelere iliskin riskler,
e Varantlarmn olaganiistil feshi ile ilgili riskier,
¢  Varantlarin hukuka aykirilik veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,
s Diizeltmeler, piyasa bozulmasi veya olaganiistii fesih halinde Ihrage1 veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alinan kararlardan kaynaklanan
riskier,
s Vergilendirmeye iliskin riskler,
e Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler,

e Kullanim ve uzlasi riskj,
e Kullamim ve uzlas: zamanma iliskin riskler,

¢ Uciinci taraflarin halka arza katﬂumna llzskm nskler
e Davanak Varlik olan paylara thsﬁm sl&% %,
e Dayanak Gosterge olan Endeksie{g i
e Zaman degeri kaybi riski, % '
¢ QOynakhk riski, e
e Varantlarin pivasa degerine 1!
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®  Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iliskin riskler,
e Varantlarn likiditesi ile ilgili riskler.
Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 2.1 numarah baliimiinde yer
almaktadir.
YATIRIMCILARA UYARI: Yannmalar, vatirnn  korulusu  varant/sertifilas:
yvatirimlarmin tamamini veya durvina gire bir béliimiini kaybedebilivler.

g HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.5.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarm ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarm ihracindan kaynaklanan odeme
yukimltliklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri icin ve Ihraccinm olagan ticari faalivetierinin
ylriitiilmesi amacryla kullanilacaktir (her durumda, Thraggy, Varantlarin ihracindan elde edilen hasilatin
kullamminda serbesttir). Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Pivasasi Aract Notunun 3.2 numaralr
maddesinde ver almakiadir.

5.2.  Halka arza fliskin temel biigiler

Varantlar, Borsa [stanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yamlandiritmis
Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. ihrac edilecek Varantlar Borsa [stanbul’un Yapdlandirilmig
Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satis yontemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yontemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unlit Menkul
Degerler A.S. tarafindan gerceklegtirilecektir. Thracei Bilgi Dokiimam tahtinda vapilacak Varani
ihraglarinda, fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unli aracihgiyla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Uniti, GSI tarafindan ihrag edilen tiriinlerin adil ve devamli olarak fiyatlanmasmda
GSPyi kontrol edecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolay1, yvatirimetlar emir
iletimine aracilik veya iglem aracilifma yetkili herhangi bir yatrm kurulusu vasttastyla halka arza
katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasim miiteakip sermaye piyasasi mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Varantlar izahnamenin

Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanli olarak MKK kayitlarma alnacaktir. Varantlar satigtan sonraki -

ikinci giin olan takas tarihinde MKX nezdindeki yatiime: hesaplarma vansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 5.1 numarali maddesinde ver almaktadar.

5.3.  Menfaatler halkdanda bilsi
Unlii Menkul Degerler A.S.’ye ddenen komisyonlar ve/veya Ucretler ile Thrace: tarafindan verilen
yetki uyarmca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayah olarak komisyonlar ve/veya licretler alan
aracilardan hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak tizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir ficiincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir. Konuya iliskin bilgi
Thraget Bilgi Dokiimaninin 3.1 numarah maddesmde yer afmakiadlr
54. Halka arzdan talepte bulunan Vatu;ifilcdﬁ‘é; : ‘__lg%“écaéz malivetler hakkinda bilgi
Yatrimeilar Varantlarin alimiyla glgili @QL@% zzmet Edlkl&r; yatir;m kurulusiara kermsyon
6demek durumunda olabilirler. Muhtemel v i’%l

numaral maddesine bakiniz. L P “f
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