PIVASASE ARACT NOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Pivasasi Araer Notudur
Bu sermaye piyasasi arsc notu, Sernaye Plyasast Kurnlg (urubynes {470y 00
taviliinde onaylanmsstr,

Ortakliprnm toplam 250.000,000 TL tutarmdaki ibrag tavam kapsamudaki yatnm
Kuralusu varanthiron ve sertifitcalarmm halka arz editecek 53.416.400 TLHK ksmum
halka arzena iliskin sermaye pivasasi aruct notuduv.

Sermaye pivasast aract notanun on aylanmasi, sermaye piyasssi araci notunda yer afan
bilgilevin dofru oldupunun Kurulea tekeffiilli antamms gelmeyceeegi gibi, sermaye piyasasi
araciarima iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemer. Bu SCIrmaye piyvasast aract notu
cergevesinde  ihvag edilecek  yatrum kurulusu varantisrinan ve sertifikalarna iliskin
thraggimm yatmimetbara karst olan 8deme yitkiimlaligii, Kurul veya herhanpi bir kamu
kurulugu tarvafindan paranti altna alwaomitr. Ayriea halka arz edilecek yatrnm kurujusy
varantlariun fiyatinin belirlenmesinde Karul un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi

viltur,

B sermaye pivasast arac notu iiracer bilpi dokiiman ve ézet ile birlikie geeerli bir
kzahname olugturer, Bu nedenle, halka arz editecek yatirum kuruluse varantiaria iliskin
yatrun kararlan theaggr bilgi dokiimanm, Sermayc pivasast aract notu ve dzetin bir biitiin
olarak degerlendirilmest sonucu verilmelidic.

Bu sermaye pivasast aract notu ile birlik(e ineelenmesi gereken ihrago bilgi dokiiman
#3/01/2023 taribinde, thraeg bilgi dokiimany giineelleme metinleri 24/02/2023 ve 15/03/2023
tarihlerinde ve izet 14/04/2023 tarihinde, ovtakhrman yywv.cokdmansachy,conttr adresli

Degerler AS nin wwwunlumenkut.com adresli internet siteleri ile Kamuayu Ayddatma
Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) vayimlaomstr. Ayrica bagvuru yerlevinde incelemeye
agik tututmaktaday.
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Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nun 10'uncy madidesi nyariney, irahnameyi?
olusturan belgeler ve bu helgelerin elderinde yer alan yanhy, yanrticr ve cksili bilgilerden
kaynaklanan zarariardan thracer soremludir, Zararin ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeecfiinin agthea belli odmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garamtir ve ihrapginm yinetim kuraiu fiveleri husurlarma ve
durumun gercklerine gére zaravlar kendilerine yitkletilebildipi Glciide sorumiudur.
Bafitmsiz denetim, derecelendirme ve deperleme kurusluslars gibi izahnameyi olusturan
belpelerde yer almak tfizere hazirlanan raporlar hazrfayan kisi ve hurumbar da
hazirladsklan raporlarda yer alan yanhs, yantlticr ve eksik Bifgilerden EFKe hitkitmilen
cergevesinde sorumiudur,

Kurulea 29/12/2022 taribinde onaylanan ihraces hilgi deldimant kapsanimda daha
imce ihrag edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalaring iligkin bilpilere agafda 11
munraril: “EKLER” bilimiinde yer alan EX-1"deki (ablods yer verilmekiedir,

' Varntlar ve Yaurim Keralugy Sertifikman Teblifi (VI-128.3) wannca, yaurm Kututuyn varast ve serlifikase thracnda kydtaniacal
izahazmenin birden faxla befgeden plugoeak sekilde hazitanman zorunli: atup izahnome, isb ihraggs bitgi dokomas, sermoye piyasas: Al Hot
v Ozeiten oluymaktadir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varhk/Duayanak Gésterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Endekst kapsanunda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmug pay
endeksleri ile Kurulea uygun gériimesi durumunda Hazine ve Maliye Bakanhjit tarafindan ifrag
edifen ve Borsa’da iglem gdren deviet i¢ borglanma senetlert, konvertibl daviz, kiymetli maden,
emtia, gegerliifii uluslararass alanda penel kabul gormis endeksler gibi digier varhil ve ghstergeler,

Diger Borsa: Bir Payla ilgili ofarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve sz konuso Payin kote
edildigi veya alinip satitdigis ber bir horsa, shm-satem sistemi veya kotasyon sistemi.

Diiviz Kuru: Dayanak Varlig/Dayanak Gasterpesi doviz cinsinden islem péren Varantlar itiskin
iglemierde, tgili doviz degerferining Tirk Lirasina gevrilmesinde Kullanmm (I5leme Koyma)
Tarihindeki Torkiye Cumburiyet Merkez Bankast taralindan Tiirkiye saaliyle saal 15.30 itibariyia
agiklanan posterge niteliiindeki alis kurudur.

Ek Kesinti Olayr: 4.2.4 numaralt bélimde tammlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma {glemierindeki Bozulmalar, Likidite Axhir Olaylar, Finansal Riskten Korunma Iglemi
Malivetinin Artmas) ve QOdeme Aczi Bagvurular.

Endeks Spensoru; Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iliskin bilpilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu oluan, stz konusu Endeks ivin belirlenen
SpUnsor.

Fesik Turihi: [lesaplama Kurulugu tarafindan Ihragqinin Varantlar itfa ctmeye yénlendirilinesi
halinde, erken itfa tgbemi igin Thracer tarafindan belirlenen tarih,

Festh Tutar: Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Varantin kalan zaman dejeri gz dntinde
bulundurularak, Fesih Tarihi dncesinde Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge karsthiimda ighu
Sermaye Piyasas Arac) Notw’ndz helirlencn kriterfer dikkate alinmak suretiyle kendi makul takdir
yetkisi dofrultusunda gereeiie uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta itiskin tutar,

Hesaplama Kurulugu: Thrage Bilgi Dokimant ve isbu Scrmaye Pivasas) Arac Notu tahtinda
Varantlara iligkin tiim hesaplamalars ve belirtemeleri yapan Goldman Sachs International'dir.

Hesaplama Taribi: Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye iliskin t5lemlerinshesaplamanin
kesintiye uggramamass koguluyla, ilgili borss. veya Lndeks sponsori tarafindan Dayanak
Varlifa/Dayanak Ciéstergeye iligkin hesaplamalarin vcllﬁc_\,{a islemlerin yapitdigs herhangi l’@r gln.

-
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GSl: Goldman Sachs International,
Eiragen; Goldman Sachs International.

Ihracer Bitgi Dokiimam: Sermaye Piyasas: Kuruly tarafindan 29/12/2022 tarihinde 77/1903 syt
He onaylanan ve KAP'ta 03/01/2023 tacihinde yaymfanan ihraggr bilgi doktimam ve KADP'ta
24/02/2023 ve 15/03/2023 warihlerinde yayinlanan ihraggt bilgi doktimam giincelleme metinleri.

Ihrag Fiyah: Varantlann, ishu Sermaye Miyasast Aracs Notunda ve Ozetie ilan cdilen, borsadaki
} i YC ULy

ilk satig fiyat.

Ttgik Ullce: Titmi Hesaplama Kurulugunea belirtenmek tizere, 2sagidaki tammlamalann her biri:
(i) Referans Para Birimi veya Uzlage Paca Bieiminin yasal para birimi oldufu bir tifke
(veya tlkenin sivasi veya dizenleyict makami);
(i) Bir Paymn veya itgili Pay fhraggisinin dnemli bie bajlantisimn oldujiu bir ke
(veya itkenin siyast veya dilzenleyici makami); Snemlilik kavramimn tespitinde,
Hesaplama Kurulusy, burada siealananlarky sinieh olmamak zere, sz konusu
Pay Thraggisinm korulu oldujiu iltkeye velveya ilgili eldugu dusiindgn sair fakisr
veya faktdriere atifta butunabilin.

[lgili Zawan: Bir Payla il olarak, Hesaplama Kuralugu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak
varlik uzlagi fiyats belirlemek amaciyla Paysn fiyating veya seviyesini belirlorken dikkate aldifie

aaman,

Hiskilt Borsa: Aksi animlanmadikea, bir Payla ilgili olarak, stz konusa Paya dair vadeli islem
veya opsiyon siziesmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendifii tizere alingp satifdigi
herbangi bir borsa, alim satom sistemi veva kotasyon sistem,

Tsteme Koyma/ICullanim: Varantlarin verdipi haklarin kulanm,

islente Koyma/Kutlanmm Fryati: Varantin isleme konulduga tarih itibariyle snceden sabitlenmis

satin alma veya satig fiyats.

istem Giinii: (i) Bir borsa, abm satim sisteni veya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynaginnn (i) bu Dayanak Varlik veya sepet bileseni igin ber bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve
Sermaye Piyasast Aract Now'nda ve Ozel'te tanimiandigs gibi) normat alim satim scanslan icin
acik oldupu herhangi bir giin.

Goldman Sachs Internationg|

e iy
Fydrakt HhwE S
,r"” -




slem Taribi: fshu Sermaye Piyasasi Arae Notunun iligigindeki EX-2'de belirtilen tarihier.

Hiibari/Nominat Deger: 1 Kurugtan az olmamak fizere, varantfarm Thrage tarafindan belirlenen
deferi.

Kanun Degigiklii Olays: (1) (vergi kanuntar: daiil) ilgili herhangi bir kanun veya dijzenlemenin
kabul edilmest veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agissndan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yarg makamlan, devlet makamlary, idari makamlar, yasa
koyucular, dizenleyict kuruluglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlare dahil)
Hgili kanun ve dizenlentelere iliskin yorwmiann kabul edilmesi.

Katsayn: {sbu Sermaye Piyasalan Araci Notunda belirtilen bir Varant'n kag adet Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterge’ye denk peldifini posteren oran,

Nakdi Uzlagi (Nakit Urlag): Dayanak Varlik/Dayanak Gosterpe Uzlast Degerinin Tiick Liras:
cinsinden nakit olarak ddenmest,

Nihai Deferleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkl
olmasi halinde, Nihai Defierleme Taribi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktr,

Pay: Her bir duruinda, "Dayanak Varbik/Dayanak Gésterge" taninynda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yaper: Sorumlu oldugy yatwmm kurulugy varantlarmda ve sertifikalarmda pivasamn
ditriist, dtizenli ve etkin calismasim saffamak ile likit ve sorekli bir piyasammn olusmasina katkida
bulenmak amaciyla faalivelte bulunmak dizere, sttrekli kotasyon vermekle yilktmlt olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilinis yatinm kursiusu,

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugy tarafindan kabul edilceck ve beliclenecek olmak iizere,
“Varantlar” tamminda belittilen referans kaynapi/kaynaklari veya bustanin devami/halef
nitetifiindeki diger kaynaklar,

Referans Para Birinti: Dayanak Varlik/Dayanak Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para
birintt.

Safiy Tariki: Varantlarm borsada alim satimenin bagladifn tarth,

Sermaye Piyasasi Aract Notn: Borsada iglem gorecek veya ihmag edilecek SCPMMLYC PIYasisi

gracenin Gzellikleri ve buniarla itiskili hak, yikimliilitk ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon
ile ilgili bilgileri iceren belge. e
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Vade Tariki;: Varantfarin vade taribi ve/veya son {glem Gintt. Varantlarn sadece vade tarihinde
isteme koyulabilecek olmast sebebiyle (Avrupa tipt), islemc koyma tarihi ile vade taribi aymdur.

Varant(lar): Kuorul tarafindan anaylanmug Thrager Bilgi Dokiimanma uygun olarsk ihrag edilecek
yatrtm kurulusu varantlar ve sertifikalar,

Varant Tebligi: 10 Lyl 2013 tarihli ve 28761 sayihi Resmi Gazetede vayinlanan Vi1-128.3 sayily
Varanttar ve Yatinm Korolusu Sertifikalare Tebligi,

KISALTMALAR

Borsa Isfanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Kury] Sermaye Piyasast Kurulu
MKk Merkezt Kayit Kurudusu A5, |
MKS Merkezi Kaydi Sistem

Takas Kurulagu

Fstanbul Takas ve Saklama Bankast AS.

IHRACCE BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAVLAR

DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur.
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1. SERMAYE PIVASAST ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUTKLENEN
KisiLER

Kanuni yetii ve sorumiuiuklarinuz dahilinde ve giirevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasast araci notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldufumvz ksymiarda bulunan
bilgiterin ve verilerin gergege uygun oldujunu ve sermaye piyasast arac) notunda bu
hilpilerin anlammr degigtivecel nitelikte bir eksiklik bulanmamas igin her tiirlit makul
dzenin gisterilmis oldufiuny beyan ederiz.

fhwage T T

Groldman Sachs International Soromibn Qldufo Kison:
Vekilinin

Ady, Soyady, Girevi, Imza, Turih
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2. RISK FAKTORLERL

2.1, TIhrac edilecek vatinm kurulusn varantlaria iliskin riskler

Varantlar viskli yatimm araglandir, Difier sermaye vatiinbnna kivasla, #gili islem
maliyetleri ile yatnilan sermayenin tamamimin kayhi milmklin olup, zarar riski ytksektir; aks
agikea belirtilmedigi sivece Varantlar sabit hatm sabiunmnmkmdn
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Varantlary yapilan yatrinlar asagida agiklanan gesitli risk faktorlerine tabidir, Varantlara
Hliskin olarak risk fakt@rlerinin wmi ttiz bir sekilde degerlendiribmeden herhangi biv yaterim karan
veriimemclidir. Asagida belirtilen risk faktdelerd, Varantlara vatirm yaptlmastnm dogal bir sonuen
olarak  ortaya  gikan  temel riskleri  lemsil  ctmektedir.  Ancak  Yabrm  Kurulusu
Varantfarima/Sertifikalaring yapilan yatinmiara iliskin riskletin tam ve eksiksiz bir fistesinin
sunuldufiu beyan ve iddia edilmemckic olup, yaurmeifann  Gngérilmeyen risklerle
kargilagtubilecefinin  farkinda  ofmalart ve by derumu  kabul  etmeleri gerckmektedie.
Yatinmenarin, isbu Sermaye Piyasass Aract Notu’nun timiinil ayrntih bir gekilde incelemeleri ve
yatrem karart vermeden dnce kendi goriiglerini olusturmalan gerekmekdedir, Ayrica valirsmetar
tarafindan Varantlara iliskin yatirm Karan verilmeden dnce [hrager Bilgi Dokimanimn 4
numarais bélumiinde yer alan risk faktiirleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varanttara yapelacak bagarii bir yatirim, Varantlarmn fiyattarina etki eden degiskenlerin 1y
kavranmasita baghdw. Bu degiskenferin fiyatlara etkileriyle ilgili perek Goldman Sachs
International”n gerekse diger ihraggilann bilgilendirme dokimantarint incelemeleri lavsiye edilir.
Thraggt'nin haziladig by dokiimanlary ve ilgihi diger matervallere (video, bitlten vh.)
wwyw.goldmansachs.com by inlernet  silesinden  Gcretsiz olarak  crismek  milmkindiir,
Dokmaniara erigebilmek igin yatirimerlarin web sitesine kayit vaptirmast istenebilir,

Yatrmetlar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Variiklarky/Dayanak Gastergelerie veya
Varantlara dayanak teskil eden diger kalemlerle yapitan islemlerde deneyin sahibi olmalidilar,
Yaunmetlar, Varantlara yapilan yatrinlann petiedigi riskleri anfamabi ve yalozea (1) kendi
finansal, vergisel veya diger durumlarini dikkate alarak Varantlara yetrim yapumiani
uygunlufunu; (i) isbu Scrmaye Piyasasi Araer Notw'nda ver alan bilgileri ve (i) Dayanak
Varhiii/Dayanak Gosterpeyi hukuk, vergi, mali veya difer danssmanian ile titiz bir sekilde
defertendirdikten sonra yatinm karart venmelidir. Varantlar degier kaybedebitir ve dolayisiyla
yatrimelar Varantlara yaptiklan yattrimun timini yitirme riskine kargt hazuhkd olmalidir.
Varanilarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarm deferindeki disiiy riski o kadar
fazladir,

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varhgm/Dayanak Gisterpenin degerinde velveya
duruma gdre Dayanak Varhin/Dayanak Géstergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde
gelecekteki olas deffisiklikierin yoniini, zamantamasimt ve bityakiogint degerlendirdikten sonra
vapimahdur, ¢linkd by yatirmin petirisi, differ fakiorlerin yan! sira, bu degisikliklere de bag
alacaktir, Varantlar Dzerinde birden fazla risk faktdarii aynr anda etkili olabilir ve bunun neticesinde
belirli bir risk faktdrtiniln etkisi Sngorilemeyebilecetii gibi birden fazla risk Taklriingn bir araya
golmesi durwnunda bunun Varantlar 1iiurmdekl ctkm kmulaunda herhangi bir gitvence
verilemermektedir. ’
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211, Ihracesnan sdeme ghiciine iliskin riskler

fhragerun ddeme glcd ve piyasamn Thrage’nin ddeme piicit hakkinda alpt ve beklentiler,
Varantlar’in talebini ve fyatini ctkileyecektir. {hwagei’min tdeme piici hakkenda alps ve
beklentilerin olumsuz yande gelismesi duruonmda Varantlarin degieri dusebitiv ve yatiemeidar
zarar edebilir,

2.1.2. Mapantlavmn  pivasa  deferinin veya  petivisinin Davanak  Varhfin/Rayvanak
Giisfergenin performansing bakl olmasmea iliskin riskler

Varant suhipleri, Dayanak Varhiklarin/Dayanak Gosterpelerin degerinde dalgalanmalar
olmasi riski altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlarin degeri ve Varant sahibi tarafindan
beklenen getiri lizerinde olumsuz etkiye sahip olabifeeskuir,

Uzlage Tularmim ve mevent ise uzlan tirtingn, faiz oranimin ve/veva Varantlanm vzlag
zamaminin Dayarak Varliiin/Dayanak Géstergenin performansina dayal olmas sebebiyle, Varant
sahipleri Dayanak Varhiin/Dayanak Géstergenin degerinde dalgalanmalarn olmasi riskine maruz
kalmaktadir; bu dalgalanmalar, Varantlarm degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranm
olumsuz yonde ctkileyebilecektir. Dayanak Varbgin/Dayanak Gostergenin Varant sahibi igin
dezavantylchareket ctrmesi halinde, bu durum Varant Sahiplerinin énemli kaysplara maruz kalmast
sonucuny doZurabilecektir. Dayanak Varhiin/Dayanak Gustergenin gelisiminin Varantiasn faiz
orans ve/veya uzlagist tzerinde ofumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi halinde, bu durum aym
zamanda Varantlann piyasa fiyat tizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantiarm pivasa yats,
vade siireleri sirasinduki Hibari Degierlerinin vefveya Theag Fiyatlarmm altinda olabifie ve
Varantlanin nihat vade Garibi dncesinde sabdmalars halinde s6z konusu satistan elde edilen petiri,
yatirim yaptlan sermayeden digiik olabilie. Varanttanm uzlagisindan dolayr belirgin bir kaybin
veya halta topyekun bir kaybin gorliniir ofmasi halinde, piyasa fivats bu dogrultuda dilser ve soz
konusu satigta, bu durumia bagtlantde yliksek bir kayip meydana gefir. Uzlagi islemierinin Thrager
taralindan gergeklegtirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlan clinde tulmas: hatinde dahi,
Varant sahibinin kazane beklentilerinin kar'$11§111:1t::!t|1a51 veya benzer vade ve piyasa [aiz orantna
sahip ofan herhangi bir sermaye piyasasy yatinmims sagladei kazance ulagilamamast plindeme
pelebilecektir; zita Varantlara iligkin tim ddemeler ancak s6z konusu uzlas: anmda belli olacakur,

ligili Dayanak Varliji/Dayanak Géstergenin  hareketleri, bir dizi  faktdrden
etkilenmekiedir ve dnceden whmin edilemez. Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergenin orani veya
fiyatr zamanla Hnceden bilinemeyen defiigime tabi olabilir ve bu degigim derecesi "oynaklik
(volatilite)” elarak bilinir, Dayanak thrhginf(}t'mug:cuin oynaklig), htkkOmet cylemieri de dahil
olmak tizere, ulusal ve uluslararag hnansal potitik, askeri veya ckonomik c:’:xyl:\rdnn ve ilpili
‘k'Ir,fnc:h:hr Bu olaylardan veya f/;a?H)clIerL

pivasalardaki kathimetdann faaliy cL!LnndLn .
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herhangi biri Varantlann degerine olumsuz yonde ctki edebifir, Oynaklifit yiksck olan herhangi
bir Dayanak Varhgm/Dayanak Géstergenin oynaklifir daha disitk olan herhangi bir Dayanak
Varliga/Dayanak Gisterpeye gore degerinin daha sik vefveya daha yiiksek bir hoyoita artmasinm
veya dilgmesinin muhtemel olmasima kargin, oynakhl, stz konust oranin veya fiyatin yénine
igaret etmemektedir, Payanak Varliktaki/Dayanak Gésterpedeki ve dolayisiyla da Varantiardaki
fiyat hareketlerd, Thraggr veya Ihrageiya bagils olan sitketler tarafindan Dayanak Varhkia/Dayanak
Gasterpede veya Dayanak Varhiga/Dayanak Gdstergeye iligkin finansal riskten korunma islemicri
veya difier biyitk caplt isiemlerin yapilmass sebebivie de meydana gelebilir, Bu bagilamda, bilbassa
dezavantajli durumlarda olmak tizere (Gracgin, Dayanak Varlifm/Dayanak Géstargenin diisiik
tikiditesi halinde), bu tiir bir iskemin Dayanak Vurhfm/Dayanak Géstergenin fiyat performans:
fizerinde belirgin bir otkiye sakip olabileceji ve by seheple 56z konusu fiyatim igili Varanta iliskin
kogullarda Gngéritlen belirli csikleri agmasma veva helirli csiklerin altina ditymesine schebiyet
vercbileceii de Varant Sahipleri tarafindan géz nitnde bufundusbmalidir,

Varant Sahipleri taralindan, Dayanak Varhgin/Dayanak Gisstergenin Varant Sahibi igin
aleybe performans sergilemesi halinde stz konusu performansin Varantiarim uzlages dneesinde
zamanla iyilesecefine givenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem malivetleri de
dahil olmak fzere, yatinlan sermayenin kusmen veya tamamen kaybedilmesi riski soz
konusudur. Bu risk, Thraggim finansal giictinden hafmsizdr,

2.1.3, Uzlast dncesindeki Gdemeleyr

Ihracmn sadece, Varant Sahibi taralindan Vade Tarihinde isleme konulabifecek Avrupa tip
Varantlardan olugacak olmasi schebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir periyadik
farz ddemesinin veya diier dagtimin yaplmayacain Varant Sahipleri tarafindan  dikkate
alinmahdir. Varant Sahipleri, Vacantlarnr Vade Tarihi oncesinde satabilitier ve bu saliglan
kaynakianan getiri, clde edebilccekleri  tek getiri olabilic, Bununla  birlikle,  satisin
gerecklestirilememesi ve lirev araglar piyasast fivatfarmm digmesi halinde Varant Sahipleri
olumsue bir etki il kargi kargiva kalabilirher,

214, Varantlapm olaganiistii feshi ile ileili riskler

Varantfara iliskin kosutlar kapsamunda hrager tarafindan, igbu Scrmaye Piyasas) Aract
Notunun 4.2.4.1(iv) ve 4.2.4.2(v) numarah btltmlerinde detaylr olarak agiklanan hallerle sinel
olarak olafanitstit feshin Sugoréimesi halinde Varant Sahipleri, fesih ttaninm Varantlann piyasa

fiyatina egit olmast sebebiyle kayip riski altindadirlar, ki pivasa tutars 5ifr dahi olabilecektir.,
.

Varant Sahibi aynt zamanda, fesih tutarma iliskin yeniden yalirtm riski altndadie /«
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Belirli kogullar altinda (Grmegin, Varantlara iliskin kosullarda dizeltme yapiimasimm
mibmkdn olmamass halinde), fhrager, olapaniistli fesih hakkima sahip olabilir. Ayrica, DNayanak
Varhgin veya Dayanak Gistergeye bagh finansal araglaren alun satiminda kesintilerin olmas veya
berhangi bir Ek Kesinti Olayr veya Kanun Depisiklii Olayisimn meydany gelmesi hali gihi, ishu
Sermaye Piyasast Aract Notw'nda 6ngorilen hallerde olaganiattt fesih mumkindir. Fesih hakknn
kullanilmas: halinde, Thrager tarafindan Varantlar, stfir dahi olabilecek olan Uygun pivasa
fiyatindan itfa ediieccktir. Qlaganiisiit fesib batinde Varant Sehibinin yeniden yatieim riski altmda
oldufly da gtz Sntinde bulundurulmahidir, Bu da Varantin, stz kanusu Varantin iktisap edildigi
anda mevent olan piyasa sartlarinag kiyashy daha az lehte olan piyasa sartlarma dayah olarak
feshedilmesi halinde, Varant Szhibi tarafindan sadece ihrager tarafindan ddenceek olan tutarla
yenbden yaunm yapilabiteeek olmasi anlamina gelmekicdir,

Thraggt tarafindan ofaganistd fesih hakkwun kolanmimass halinde, Varant Sahiplori,
Varantlary artik ikineil piyasada satamayacaklanm veya Varantlarin kosullarinda Varant Sahibine
igleme koyma hakki angdritimtly olmass halinde Varantlars artik isleme koyamayacakiarms dikkate
almabidirlar,

2.1.5. ¥arantlarin hokulia ayioribk veya imkansizhk sebebivie erken feshi ile ilgiii riskler

Tvi niyet ve ticari agtdan malad bir yaklagimla, Thraggr nin kontrolt digmdaki sebeplerle,
(i} bir Kamm Degigikligi Olayvna tamamen veya kismen bagh olarak Thragernin Varantlar'a
iligkin yukamliliklcrinj yerine getirmesinin veya (ii) bir Kanun Degisikligi Olayi'na baglt olarak
Ihraggt'nin veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar'a iligkin riskten korunma iglemierini
sirdUrmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldijiinin veya gelecek oldugunun Thragy
tarafindan tespit edilmesi durumunda Thrage’nin Varantlar’s feshetme yetkisi bulunmaktadir, Bu
duromda theager, igili kanun ve dizenlemelerin cevaz verdigi dicitde, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyecektin; bu tutar, sz konusu Fesibten (hukuka ayvkinlik veya imkansizhik iz Gniinde
bufundurttmaksizit) hemen Gnee Varant sahibinin elinde bulundurdupu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulugunun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimia hesaplayacapit adil piyasa
degerinden, riskten karunma islembering itiskin olarak thracer tarafindan tek ve nibai takdir yetkisi
cergevesinde  belirlenceek olan sona erdinme masraflant mahsup edilerek  belirlenecekdir,
Varantlarin makul degeri, baglangig yatirimimizdan énemii miktarda divgitk ve hatta sifir olabilir,

2.1.6. Dizeltmeler, pivasa bozuimast veya olaganiistii fesih halinde thracer veva Hesaplama
Kurnluse  tarafindan makul takdir veikisi dofrulivsundn ahnan dararlardan
kaynaklanan riskler

Varant Sahiplert, Varantlar ile bajifantil binakim olaylar dogrultusunda, Ihrage velveya
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlara iliskin olarak isbu Scrmaeye Piyasas Aracy-Notu’nun

4.2.4 npumaralt bolimiinde detayli Olﬂrﬁl{"‘:.iqilk{all‘t:l.hl‘l“.q:c:ﬁit!i kararlarin ahnabilgtefini veya
oy y

J
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tespitierin yapilabitecegini ve bu durumun Varantlann defieri ve petirisi tizerinde olumsuz etkiye
sahip olabilecefi riskint géz dntinde bulundurahmalids,

Varantlarin  vadesi boyunea, Varantlara iliskin olarak  Dayanak  Varljga/Dayanak
Gostergzeye veya bilegenlerine iliskin dizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalars veya olaganiisti
festh olaylar gibi, beklenmeyen olaylar ortaya gikabilic ve bu durum fhrager vesveya Hesaplama
Kuralusu tarafindan Varantlanm kosuflars kapsaminda birtakim kararlann alinmasing veya
tespitlerde bulunulmastns gerektirehilir. 56z konusu kararlar veya tespitder, hrages velveya
Hesaplama Kuruiugu larafindan kendi makud takdir yetkileri dogrultusunda ve plingel pivasa
kosullart giz Oniinde bulundurularak alunr ve yapibie, fhrager ve/veya Hesaplama Kurulugu
trafindan takdic yetkisinin bu yekilde kullanimas), Varantlarm degieri ve petirisi Gzerinde
olumsuz ctkiye sahip olabilir.

Isbu Sermaye Piyasast Araer Notwnun 4.2.4 numavalt maddesinde belirtilen piyasa
bozulmalarmin ortaya ¢ikmast veya varlify, Varantara iligkin kosuliar dikkate alinarak tespit
edilir. Biyle bir durumda, Varantlar igin pegerli olan #gili nihai sartlara uypgun ofarak belirli
referans tarihler (Grmein, Nihai Degierleme Tarihi) erielenebilir ve VaranUarin petirisi olumsuz
etkilenebilir. Piyasa bozulmalar Varantlarin fiyeting etki edebilir ve uzlasdanm geciktirebitir,
Referans tarihin mitmkin olan son gline kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasimin 562 konusu
gline kadar devam etmesi veya Dayanak Varhin/Dayanak Géstergenin stz konusu plinde
hesapianamamast halinde, iliraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan séw konusu Dayanak
Varhgin/Dayanak Gosterpenin deferi milmkUn olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dofralusunda belirfeniv. Bu hitkiimlerden herhangi biri Varanon deficrini ve getirisini olumsuz
yénde etkileyebilir.

Dijzelime tedbirleri (Grnefin, Davanak Varhfin/Dayanak Gostergenin kotasyonuna son
verilmesi veya Dayanak Varhfm/Dayanak Gosterpenin hesaplanma seklindeki degisiklik),
Varantlara iligkin kosullara uypun olarak yapiir, Dayanak Varlga/Davanak Gostergeye itiskin
dizeltme tedbirlerinin uygulanmas) halinde, ditzeltme tedbirine dayanak teskil eden tabminkerin
daha sonradan hatah ofdufunun ve stz konusu dizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldufunun ortaya citkabilecejti ve stz konusy diizeltme tedbirinins, Varant Sahibini dilzeltme
tedbirinin dnecsinde sahip ofdugu veya bagka bir ditzeltme tedbirt vasitastyla sahip olacagindan
daha kot bir ekonomik duruma getirebilecegi giiz ardr edilemes,

Varantlara iliskin kogullar Kapsaminda, Theager vetveya Flesuplama Kurulusu tarafindan
Varantlara dliskin kogutlarda diszeltme yapimasinin mumkiin olmadi@inm tespit edilmesi halinde,
thragpinin Varantlan olagantistl feshetme hakkina sahip ofabilecefii Varant Sabipleri tarafindan
unutimamalidir, Thrager ve/veya Hesaplad Kmu]uw olaganiistit Tesily halmdu Varant
Sahiplerine ddenecek olan ilpifi piyasa hy;mm ishuy Sumd}u Plydbasl AracrlNom nda belirlenen
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kriterler dikkate ahinmak suretiyle Thraggr ve/veya Hesaplama Kursfusu'nun makul takdir yetkisi
dogrultusunda belirleme hakkina sahiptir.

Olaganiisti fesih durumunda, planlanan vade sonu igin Varantlara Higkin kogutlarda artaya
konan itfa formiéiliine dayalr ofarak hesaplanan herhangi bir tutarin 6denmesi hususunda herhangi
bir yukimliditk veya sabit ve kosulsuz bir asgari ffa tulan ddemesi stz konusu dejildir,
Olafaniistii fesib halinde uygun piyasa fiyau belirlenirken Hesaplama Kurolugu tarafindan ¢esgithi
pivasa faktirleri piz dnilnde bulundurulabilir. Bu faktérler genellikle Ihraggrnm temerrlide
distilmesi olasihiing da igerir; stz konusu olasihik, Fesih Tularninin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit yekilde ahm satima yapilan borglanma araglanimin getirileri veya
kredi marjlan kullandarak hesaplanmaktadse, Dayanak varhi pay olan sabit vadeli Varantlar'da,
pay alim (ekliff neticesinde fesih durumunda, bilhassa pay ahm teklifinin ilanindan énceki on islem
giniindeki ortalama dritht oynakhik ve beklencn temettiler dikkate alunrken (Makul Deger
Yontemi), bedelin minhasiran veya afirltkl ofarak nakden ddenmest halinde teorik gergefic uygun
degerin belirlenmesi igin Fesih Tutarnin vadeli iglember borsalarndaki mutat usule oygun olarak
belirlenmesi  amaciyla  alm  teklifinin itlant  sonrasmdaki  Dayapak  Varbiin  fyatimm
kallamifabilecefi dikkate ahnmalidie, Makul Defer Yéntemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
dederinin giz dniinde bulundurufmasim saglar, ihrager ve/veya Hesaplama Kurofugu tarafindan
belirlenen piyasa [yau, [Gbari Defierin veya itfa tutarmin veya Gdenen abg Hiyvatonns (ijlem
maliyeticrt de dahil) belirgin bir sekilde altmda olabilir ve en kit duremda sifir (0) olabilir.

2.1.7. Vergilendirme

Varantlann potansiyel yatrmedan ve saticidar, Tarkiye Cumburiyeti'nin kanunlar: ve
uygulamalarnmna uypun sekilde dampa verpisi, stopaj veya vesaikle 1lgili sair masralar ddemek
durumunda kalabileccklerimin farkinda olmahdirlar, Varant sahipleri, ishu Sermaye Pivasas Arac
Notu'nun 9. madde hilklimlerine tabi olup, Varantlara iliskin muaccel herhangi bir tutarn
Gdenmesi vefveya teslimi belirli verpilerin, resimlerin ve/veya masraflanin ddenmesi kosuluna
haplt olacakur.

30 Dylod 2010 taribli ve 27715 sayilt Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayih Hakanlar
Kurulu Kararfmin 1. Maddesi uyarnnca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Dorsa
{stanbul'da iglent péren vadeli islemicr ve opsivontar ile aracr kurulug Varantlart da dahil almak
lzere, paylardan (yatirim kansduglarmm paviae harig) elde edilen kazanglardaki stopaj vergisi, tam
veya dar mitkellef gercek kigi ve tizel kigiler igin 01 Ekim 2010 tariliinden itibaren gegerli olmak
tizere %0 olarak belirlenmistir,

Maliye Bakanhfrnin 19.01.2012 turijali":!‘\"E.s‘:r'ﬁi“"sz,g:lu'dc yayimlinan 182 sgri numaral
Gelir Verpisi Tebligine pire (Bolim §); dayanaklars 'y.ifl':[ig:irkilelct olun
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varantlarmdan eide cdilen kazanglarda petic vergisi tevkifat orant %0 olarak saptanmestir, Toam
miketiel kurum tarafindan elde edilen pelitler kurumlar vergisi matraluna dahil edilecektir,
Runlann diginda kalan (dayanak varhikdars yurtdigs paylar, endeksler, emtialar ve doviz kurlan vb,
olan) varantlar %10 stopaja tabidir,

Verpiyle gili konularda herbang? bir tereddiidii bulunan yatirumelar, kendi bajimsiz verpt
mlgavirlerine  damgmabidirlar,  Ayrica vatrimedar, vergi mevzuatinn ve  bunun  vergi
makanlarinea uygulanma seklinin zaman icinde degiischileceginin bilincinde olmahdirlar. Buna
gore herhangi bir ramanda Varantlara iligkin olarak yapifacak vergisel islemiert kesin olarak
dnpdrmek milmkiin olmayabilir.

2.1.8. Kullanmim veva teslimat ildivimi ve resmi Lelgeler

Varantlann kullanim veya testimat bildiriminin supubmiasma ihiskin hitkiimlere tabi olimas
ve hir kopyasinin Takas Kurolugu'na Hetifmesi kaydryla, ana kurulugun bu bildirimi ishu Seomaye
Pivasast Aract Notu'nda belirtilen son saatten sonra almast halinde; bildirim, usulilne aygun olarak
bir sonraki i giiniinde teslim edilmig kabul edilecektir. Biyle bir gecikme, nakit uzlas yonteminin
benimsendifi Varantlarda, uzlags sirasinda gecikme ofmasaydy 6denecek nakit tutarda artig veya
azalisla neticelenebilin. Sadece tek bir giinde veya sadece belirh bir kullanim  doéneminde
kullantlabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, ishu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen
¢n son tarth itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kuttamm bildirimi hitkiimsiiz olacakiir,

tsbu Sermaye Pivasasi Aract Notu hitkilerd uyarinea gerekli herhangi bir resmi belpenin
teslim edilinemesi, Varantlar cergevesinde belgenin teslim edilmis olmasy halinde tdenccek tutarin
kaybina veya yapidacak herhangi bir teslimatin abinamamasina yol acabitie, Yatimmelar, bu
hitktitnlerin Varantlara uypulanip uypgulanmayacajing, uygulanacaksa ne gekilde uypuianacaging
kesin olarak anlamak amaciyla Gzellikle igbuy Sermaye Piyvasast Arac) Notw'nun 4.1.12 numarah
bisltirmiind incclemelidirler,

fsbu Sermayc Piyasass Araci Notu hitkimlerine uygun bir sekilde kullanidmayan
Varantlari siiresi dolacak ve bu Varantlar hitkémstz kalacakur. Yatrimctar, Varantiarmn
kendififfinden kultanmma tabt olup olmadiing, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
pegerlt brr sekilde teslim edilebiteceging 6freninck amaciyla ézellikle ishu Sermaye Piyasast Aract
Notu'nun 4,112 numaral: bilimiing incelerelidirler,

2,19, Kullanmm ve uzlasy riski

Varantlarm kultanimt ve Varanthara Higkin Uzlay, ylrorlitkte olan geg:er;li/ mevzual ve

. i " . . “ o 3 H

teamililere tabi olup, thraggs 567 konusu mevzual ve teamiitler cergevesinde Sagliritien l\,-fc_mlc,n
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olmayacaktir. thraggr, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin gorevierini ifasinda
temerrbde ditgmesinden veya eylemlerinden sorumtu tutulamaz.

2,1.10, Kulianmm ve welagt gnmang

Varantlarda uelast, kullanmm bildivimini veya vade tarihind takiben helirli bir sire Iginde
gergekiesecektir. Bu gecikme, ki uzlag 1 icin de gecerlhidir.

Yukarida belirtifen hususa ek olarak, Varantlann nakit uzlaye ile kullamimast halinde,
kullanm warihi ik kullanima itigkin nakit ttanm belirbendifi tarih arasinda bir siire ofabifir, Meveout
olmas halinde, kullamm tacthi ile pakit tatarin tespit edidifi tacil arastndaki by stire Scrmaye
Piyasasi Aract Notu'nun 4,113 sayils maddesinde belirtilir. Aneak, ishu Sermaye Piyasass Arac
Notu’nun 4.2.4 numaral maddesinde belirtilen piyasa bozulmast olaylarmim ortaya gikags
halinde dnemli derecede daha uzun gecikme sitrelerd fle kargilagilabilir. Hpili nakit tutar, gecikime
olmasayds ddenccek olan tutara nazaran azalma veya artig gdsterebitir,

Yauurimedar, yukarida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akislart Gizerinde  etkisi
olabilecedinia fackinda olmabder,

2101, Vlciinei taraftavin halkas arza katdum

Tilrkive'de Varantlarm ihract piyvasa yapethfna tabidie, Piyasa Yapier, aktil bir sekilde
kotasyan vermek suretiyle Varantlann alim satimni yapar ve yaurimaifarin talehini karpitamak
fgin Varanthara iliskin pozisyonlar alir, Dofias gerefii, piyasa yapicshify, Varantlara tligkin Garkls
poritglere sahip olan piyasa katilimedan arasindaki iglemicre aracthik edilmesing igerie. Sonug
olarak yatinmgeilar, Piyasa Yapict tarafindan Varant Sahiplerinin yatinm hedeflert tle ayumiuo
olmayan veya Varanl Sahiplerinin yatinm hedeflerine ters olan pozisyonlann alinacaffins
beklemelidir, Piyasa Yapiomn, uygun gdrifdif sekilde, pivasa yapror sifatiyla veya bagka bir
sekilde herhangi bir Dayanak Varhgm/Dayanak Gosterpenin sahibi haline pelmesi halinde, oy
kullinitmast veya muvafakat verilmesi de dahil olmak tizere, sahip oldujve sifatla Pivasa Yaper
tarafindan pergeklestirilen islemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dofrultusunda olmas sart
olmayip, bu iglemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olmast mimkiinddr,

Ihraget Bilgi Dokiiman talitinda yapilacak Varant ibraglaninda ve Varantlar & Sertifikalara
fligkin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapielg Sozlesmesi’nde belirtildigi iizere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantiara iliskin olarak adil ve stirckli fiyatlamanun Unl0 araciligiyla
Borsa Istanbul'a gonderilmesini saglayacaktir, Varantlarg iliskin olarak Piyasa Yapiets: olarak
hareket eden Unlt, Botsa {stanbul’a giinderilen kotasyon emirferi tizerinden ge’?ggklcﬁcn islemleri
GiSTye iletecektir. Unlo ve GSI ayrica isbu ﬁ.lllyuc. llu\km olarak Borsa Istanbul dizenlemelerine
uynmu saglamakla yitktmludor. g
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2.1.12. Davanak Varlik olan pavlara iliskin riskler

Makroekonomik faktirlerdeki olumsuz bir peligme, pay fiyattniy olugumiu dzerinde
olumsuz etliye sahip olabibir ve bu dogruliuda, Varanttarm degerini vefveya Uzlage Tutarint
ve/veya Varantlar kapsamundaki diger demeleri veya teslimatlar olumsuz vénde etkileyebilir,

Pay fiyatunn defigim tahmin edilemez olup, sermaye piyasalanindaki faiz orans ve fiyat
seviyesi, kur geligimleri, politik kosullar gibt makrockonomik faktarlerin yans sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakhk yapist ve kar dafitim politikas: pibi girkete dzpii
fakidrierie belivlenir, Hggili makroekonomik faktsrierde herhangi bir olumsuz gelisme soz konusu
oldupunda, bu durum, pay fyatimn oluyumu Gzerinde olumsuz etkive sahip ofabilir ve bu
dogrultuca, Varantlarin degerini velveya Uzlagr Tutarim vefveya Varantlar kapsanndaki digier
ddemcleri veya (eslimatiar olumsuz olarak etkileyebilir,

Dayanak Varlhif pay olan Varantlarin Varant Sahipleri 56z konusu paya iliskin olarak
ddenen temettiilere veya diger dagitimlara katilmayacakiarder, Bu sebeple, bu tir Varantlarin
petirisi, 58z konusu Varant Sahibi tarafindan stz konusu paylara gergekie sahip olunmug ve séz
konusu paylara iliskin temettitlerin gergekte abinmis olmas hatinde Varant Sahibi tarafindan clde
edilniis olacak petiviyi yansumayacaklic. Ayrnica, Varant Sabiplert, Hgilt paylara iliskin olarak
pergekte  ddenen temettitlere iligkin herhangi bir hakka veya sair hok talebine sahip
olmayacaklardir,

Pay ihragerst tarafindan sz konusu paya iliskin olarak diferlerinin yam sia temetit
ddemelens, sermaye artinmiare veya paylarn geri alinmasi hakkindaki kararlar gibi islemier,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakimaksizin gergeklegtirtichiliv, Bu islemlerden herhangi biri
pay deferi dzerinde olumsuz ethiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarm dejierini ve/veya
Uzlagi Tularinr vefveya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya tesiimatlan olumsuz yiinde
ctkileychilir.

Z.1.13, Bavanak Gosterge olan Endelslere tiskin riskler

Dayanak Géstergeler olarak Endeksler ile itgili belifli énemli riskier bu alt kateporide
tammlanmaktadir. Bu alt kategorideki visker, Thraggr tarafindan gergeklestirilen dejieriendirmeye
dayah olarak Snemlilik derecelerine gire ssmlandirthir, En dnemli riskler tncelikie belirtilir,
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a) Hyili endeksin fivat ife bajlantits olan riskler

Endeks bilesenlerindeki ofumsuz fiyat alusumu, Endeksin fiyat olusumu tzerinde olumsuz
cikiye sahip olabilir ve bu doprultuda, Varanilarm defierini vefveya Uzlasi Tutarim velveya
Varantlar kapsanundaki difer ademelent veya teslimatiarr olumsuz yonde etkileyebilir,

Dayanak Gosterpe olarak Endekse bagl olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, igili
Endekse dayanak teskil eden varhk simflanina iliskin karsidlastirdabilir nitebikicki bir portfiiydeks,
drnegin sentetik pay portfdylerinden olugan pay {Gekaynak) endeksler, dofradan yatirimdan
kaynaklanan riskler ile karsilayhilabilic nitehkte riskler ile baplantddir. Endeksin fiyatinin
olusumu, ilgili Tndeksi olugsturan mitnferit endeks bilesenlertne baghdir. Minferit endeks
bilesenlerinin [yatimn ologumu, sermaye pivasalanndaki falz oram ve fiyal scviyelerd, lkur
gelisimlerd, politik kesullar pibi makrackonomik faktdrierin yan sira, endeks bilegenderi olarak
paylar 562 korust oldufunda, kazany duramu, piyasa pozisyony, risk durnmu, ortakbk yapist ve
kar dajitim politikast pibi girkete dzpii faktorlere baghdir. Bu tidr makrockonomik fakistlein
aolumsuz geligimi halinde, bu durum, endeks bilegenlerinin ve Endeksin bie bittlsn olarak gelsimini
ve bu dogrultuda, Varantlann degerini ve/veya Uzlage Tutarmt ve/veya Varantlar kapsamndaki
diger ddemeleri ve diger teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temethil getirisi kayb riski

Varant Sahipleri, Bndeks bilesenlerine iliskin olarak ddencn temettilere veya difier

dugatamlara katilmazlar.

[latti  Endcksin olusturubmasiy ve  hesaplanmasiy  dizenleyen  kurallar, Endeks
bilesenlerine iligkin olarak dogitifan temettilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasin
angtinmiy olabilir; érnefin bu durum "fiyat" endeksierinde, titm difer koyullann sabit olimas
kaydiyla, endeks sevivesinde digiiye yol agabilecektir. Dayanak Géstergenin bu tir bir Endeks
oldufiu Varantlarn Sahiplert, s6z konusu Endeks bilegenlerine iligkin olarak ddenen temettiilere
veya difier dagiitimiara katilmazlar. Heili dayanak Gostergenin kurallan kapsaminda, bitesenlere
thiskin olarak dafitiban temettitlerin Endekse yansitlmasinin ve dolayisivia Endeks seviyesinin
ylkselinegine yol agmusmin Snpdriilmesi halinde dahi, 58z Lonusu temettitler bazr durumiarda
Endckse tamamiyla yanssttlmayabilir,

¢) Lndeksin olusumundaki degisik]ik, hesaplanimas: veyo sonlandirtimas ile taili rigkler

Endeks Sponscru taratindan yapian, Endeksin olugyumuna veya husnplm\tnaswa Yeya
- . - P | - v e
sonfandwtmasia iliskin deftigiklikicr, Endeksin degerini ve dolaysstyla da Varantlaryt defierin -
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ve/veya Urdage Tutarmo vefveya Varantar kapsamundaki difier ddemeleri veya teslimatiar
olumsue olarak etkileyehilir,

Herhangi bir Endeksim BEndeks Sponsoru tarafindan stz konusu Endeksin bilesenlerine
Haveler yaplabilir, s6z konusu Endeksin bilesealert silinebiliv veya degistinilehiliv veya siz
konusu Endeksin bileyenterinden birinin veya birkagimn seviyesini degistirebifecek  difer
metodolojik degigikhikler yapilabific, Yeni eklenen bir gicketin ve/veya bilesenin verini aldif
sirketien vefveya hilesenden belirgin bir sekilde daha kit bis performans serpileyebilecek
olmasing bagls olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlag
Tutars ve/veya Varantiar Kapsapundaki difier Gdemeler veya teslimatlar olumsuz  olarak
ctkilenebilecektir ~ herhangi bir Endeksin bifegenlerimin defistivibmesi, stz konusu Endeksin
sevivesini etkifeyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru farafindan ayni zamanda, sdz komusu
Endeksin  hesaplanmast  veya  Endekse  iliskin bilgilerin yayinkinmasy  degistiribebilir,
sonlandirifabiir veya askiya abinabilie. Herhangi bir Endeksin Bndcks Sponsoru, Varantlarm
arzina ve sattstna highir sekilde kattmayacak ve Yarant Sahibine karss horhangi bir yitkiimlalige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Indeksin Endeks Sponsore tarafindan g6z konusu Endekse
ifigkin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin iglemn yapidabilic ve bu islemlerden
hiethangi birt Varantin degerint ve/veya Varantlar kapsammdaki ddemeleri veya dificr teslimatlan
olumsuz olarak etkileyebilir.

d} Endeks iicretleri e ibiskili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Hndeksin, endeks seviyesi hesaplantrken Endeks Sponsari
larafindan mahsup editen endeks Ucretlering igermesi halinde, bu duram, ilgili Endeksin seviyesini
ve bit dogirulteda, stz konusu Endekse bagh olarak Varantiann defierini digiriir,

Heili Frdeksin wniminda belietildifi tizere Tigiht Endeks, endeks seviyesi hesaplanioken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve delaysiyla ilpili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagh olan Varantlarin degerini ditgtiren endeks Gerotlertni icorebilin. Bu durum aynr zamanda,
Varantlarin vadesi sirasinda ikineil piyasadaki fiyatfamast iizerinde bu yonde olumsuz etkiye sahip
olur. [pili Endeksin taniminda bu sekilde Sngoritimesi halinde, endeks terctlerinde azami ofarak
Hgitt Endelsin tanimnda belirtilen dist limite kadar degisiklik yapilabilic. Bu sebeple, vatirimerlar
arafindan endeks Goretlerinin sabit kalacagl varsayilamaz, Fndeks Oeretlerindeki artislar ilgili
Endeksin seviyesi tizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagh olan Varantlarns degierd ycrindc

clumsuz etkive sahip olur. T r /,
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LL14. Zaman degeri kaviy riski

Varantlarin piyasa deferi, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlann “zaman
defien’”, (Dayanak Varhigin/Dayanzk Gostergenin deerindeki degisiklikier de dahil olmak {izere)
dificr parametrelerdeki dejiisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlaon vadest boyunca ditsehilir ve
vade piiniinde sifira eyit olabilir.

LS. Oyvnaldik riski

Varantlann piyasa degeri, piyasadski Detlile oyaakhik (volatihte) bekientisine bagldir,
Dayanak Varhifin/Dayanak Gostergenin ortilii oynakligs yikselir vesveya yikselecegine dair
pivasada bir beklenti olusursa varantin piyasa deferi artabilir. Dayanak Varhipin/Dayanak
Gistergenin oritl oynakhbin dilgerse ve/veys diisecefing dair pivasada hir beklentt alusursa
varantn piyasit defieri digebifir.

2.1.16. Varanilann pivasa defiert

Varantlarin  vadeleri boyunca  piyasa  defieri Gzerindeki  birincil  etken  Dayanak
Varliim/Dayanak Gastergenin deferi ve oynaklifidir, Pivasa oynaklin sevivesi, pergek oynakiik
Slethmlerine ek olarak, biyik oranda 582z konusu piyasa oynaklifing karst yatinmalara koruma
saflayan araglarm Avatlart ile behirlenir, Bu araglarm fiyatlan, penel olarak apsivon ve tirev
araclan pivasalarndaki arz ve talep ile belirlenir, Bunlar 1se, gereek pivasa oynaklif, beklenen
oynaklik, makro ckonomik faktbrler ve spekiiiasyonlar gibi faktirlecden clkilenmektedir,

Abm ve Satum Varantlannm degerinde Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergeye bagh
olarak beklenen hareketler ishu Scrmaye Piyasas: Aract Notw'nun 4.1.2 numarah “Dayanak
varhfm/dayanak pdstergenin degecindeki defiisimin yatrm kurulusu varantinin/sertifikasinn
deperind nasit ctkileyecedine iliskin bilgi™ bitiminde agiklanmaktadir.

2.1.17, Varantlara iliskin eishen kornnma degerlendirmeleri

Varanthar, Hpili Dayanak Varbklara iliskin olarak Varant sahiplerine abm ve satin hakka
saflamaktadir. Alm VaranUan usun pozisyonlar ve Satim Varantlan kisa pozisyonlar
safttamalktader. Yaurmestar, sahip olduklan pozisyonfardan Varantlar ie ters pozisyon alarak
koruma sagtavabilirler, Boylelikie diger pozisyonlardan ettikleri zararlan Varantlardan elde
ettikleri kar ile karsilayabitirler. Ancak riskien korunma amactyla Varantlara yahinm yapan
yaterimeddar ilave risklerle karsiagabilirier. Dayanak Varlik/Dayanak Gosterpe kargisindaki
risklere karyt kendiferini giivence altna almak amaciyla Varant satin alrnak HlyLlll‘idL olan
yatmimetlar, Varantlarr bu gekilde kallanmamn getirceeii risklerin trkmcid fmaltdirlar.
Varantlarm deferinin Dayanak thbln/D‘:ymmk (ms[ubr,nm dtg{‘rmdup hgmk;)é%c bajilangih
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olacafina  ve  Dayanak  Varhfin/Dayanak Gostergenin bilesiminin zaman  igerisinde
degigebilecefine dair bir giivence verilmemckiedir,

Ayriea, Varantlan Dayanmak Varhifin/Dayanak Gasterpenin defierini dogrodan yansitan bir
fiyattan paraya gevinmek her zaman mimkiin ofmayabitir. Bu nedenle, Varantlara yapilan
yatirnmim getirisi tle Dayanak Varliga/Dayanak Gosterpeye dofirudan yapran yatinmin getirisi
arasindaki bafints seviyesine dair herhangi bir glivence veriimemektedir,

2118, Varantiarmn likiditesi ile ilgzili risk

Varant Sshipleri, Varantlann belicli bir zamanda veya vadelesi boyunes helieli bir liyatian
satifamamast riski alundadiriar,

Varantlara iligkin piyasa yapicihfi igin gecerti ofan sermaye pivasas mevzuati hitkiimleri
saklt kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iligkin piyasa simirh
olabitir ve bu durum, Varantlanio defierine veya Varant Sahibinin Varantiar elden ¢ikarma
kabilivetine olumsuz olarak ctki edebilir.

ihrager Bilgi Dokiimanmda belirtilen ihrag miktan, arz cdilebilecek azani Varant
miktarma tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklams kurulugu nezdinde tutulan, etkin bir sekitde
ihrag cdilmiy Varun hacmine itiskin bir bilgi icermemckiedir, Bu hacim, pivasa durumsna géire
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasnda defiisebilir, Bu sebeple, vhgili Thrages Bilgi Dokivmaninda
bebirtilen thrag miklanna dayall olarak ikinci! piyasada Varantlann likiditesine iligkin Varant
Sahipleri tarafindan  herhanpi bir sonug gtkarmmmda bulenddmastun miimkiin olmadig
unutulmamadidar,

Ihrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortaklijis, Varantlara iliskin aky ve satg
fiyati teklif etmeyi tanhhiil etmemekiedi veya bu hususia herhangi bir kanuni veya baska tirden
yilktimiuloge tabi degildir, lhrages veya herhanpi bir Goldman Sachs bagh ortakiiit tarafindan
verilen Varaatlara iliskin aly ve satis Gyatlanm igeren kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasas
Kurulu ve Borsa Istanbul ditzenlemelerine uymak kaydiyla, herhangi bifdirimde bulunmaksizmn
son verilebilir. Varant Sahiplen, bu sebeple, Varantlanin belirli bir zamands veya vade stireleri
sirasinda belirli bir fivaita satilamamas: riski altindadirlar, Thrager veya herhangi bir Goldman
sachs bagh ortakhg, Varantlar igin herhangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhangi hir ahs
veya satig fiya (fyattarn) teklifi sunubmast yontinde herhangi hir yakimbige sahip degildir,

Varantlar, Borsa Istanbubl’un kotasyon onaytyla ihwag edilecek ve pivasa yapieibiji
eypulamalan kapsammda Borsa Istanbul’un Yapriandintrms Uronfer ve Fon [Pazarinda islem
gérecektir, Bununia birlikte, fhragoimin veva herhangi bir Goldinan Sachs bngi/fnmkltgtnm
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Varantlarin vadesi boyunca Varantlarm kolagyonumy veya alim satunina ibiskin bir taahhiidi
strdirmesi yénlnde hechangt bir yikinlaligh  bolunmamaktadr, By dojprubuda, belirli
Varantlara yonelik iglem piyasasinm olugturelmast veya sz konusu piyasadaki likidite
bakimendan herhangi bir ghvence sz konusu olmayabilir, fhrager tarafindan bayle bir alugturma
veya Varantlanin herhanpi bir iglem piyasasindake [kiditesing iliskin herhangt bir sorumluluk
tstlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Szhibine bu yinde herhangi bir tzahhtitte
bulunulmanmaktadir,

20,09, Diiviz huru riski

Yaurimetlar, Varantlara yaprlacak bir yatirimun beraberinde divviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmatidirtar, Ornegin, Varantiarin kullanim halinde nakit Uzlagt Para
Birimi, yatwmmeilanin kendi dlkelerindeki para biriminden veya yatmimeilarin getiri elde etmeyi
arzu ettift para birtminden farkl olabilir,

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik fakibrlerin, spekitlasyonlarm, merkez
bankaiar) ve hikiimetlerin midahalelerinin veya (diviz denetimlerinin veya kisithhmalarinmn
uygutanmast da dahil olmak Uzere) difier siyasi lakisrlern sekillendindifi uluslararas daviz
pivasalanindaki arz ve talebe pore belirlenir. Doviz kurlarmdaki dalgalanmalar, Varantiarm
degerini ve Varantfarfa ilgili olarak ddenecek tutarlart ctkileyehilir,

2.2, sk hildivim formuna iliskin aciddama

Aract Kuremlann mitgterileriyle varantlara iliskin herhangt bir islem percekiestirmeden ve
stzlesme imzalamadan énee varantiarm isleyis esaslaring ve getirdigi hak ve yikitmbilukler ile sz
kanusu islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalart Bieligi'nee belirtenen
“Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu™nu kullanmalan ve
582 konusu formu msterifering vermeleri zoruntudur, Varant yatmumetlannte s6z konusu formu
okuyup anlamis olmalary ve Hpihi formdas belirtilen hususlan pisz ontine alarak islem yapmalan
gerekmektedir.

VATIRIMCILARA UYARL: Yatrimelar, duruma péire yatirim korislusu varants
yatiermlarinm tamasim veya bir biliimiinit kaybedehilirler.
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VARANT VE VARANT BIONZERD SERMAYYE PIYASAS! ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Acctklnmma

Sermaye piyasasinda gerceklestireesfiniz Varant vefveya Varantlara benzer sermaye
pivasast araglars ahm satim islemlert sonucunds kar edebilecepiniz pibi zarar riskiniz de
bulunmalktadir. Bu nedenle, islem vapmays karar vermeden énee, piyasada karsilasabilecefiniz
viskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlaninia dikkate alasak karar vermeniz gerekimektedir,

Bu amagla, Kural ditzenlemelerinde ongortildiigi fizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu™nda yer alan agafidaki hususlan anlamaniz
gerekmektedir,

Uyar

Ilem yapmaya bagiamadan Gnce caligmay disstindiiniz kurudusun “alim satim araclify
yetki belgesi™ne sahip olup olmadsping (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13 tncii maddesinde
ﬁuyzluu ciigcr kc)s;‘ui!aﬂ haiy, c)lup cﬂnmd:j:,n'n) kontrol ediniz, Bu yt‘-:lki ht:lyt:':im: mhip banka ve

ukgruu.,b:ilrs,mm.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatnm Kurulugu Varants (Varant), elinde bulunduran Kigiye, dayanak varhfn ya da
gistergeyi Gnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya beheli bir tarihe kadar alma veya
satma hakkr veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit wziast ile kullamildigi varant
niteligindeki sermaye piyasas) aracidir.

Varantn dayanak varlyging, BIST 30 endeksinde ver alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur, Dayanak pastergesi ise Borsa
Istanbul A.5. (Borsa Istanbul) tarafindan olugturulmug pay endeksleridir,

Scermaye Piyasast Kurulu (Kural) tarafindan uypun géritlmesi halinde, yukanda belictilen
Dayanak Varhk ve gistergeler disinda katan konvertib! déviz, keymetli maden, emtia, gecerlilifi
wuslararas atanda penel kabul pdrmis endeksler gibi difer varlik ve postergeler de varanta
dayanal tegkil edebiliv,
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Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizentemelert uyaninea Korul’un tygun pirccefi
varantlara benzer nitelikli scemaye piyasast araglan (varant benzeri) igin de pecerlidir. Varant
henzeri sermaye piyasasi aract alim saum fslemini gergeklestiren yatitm kurulusu, sz konusu
sermaye piyasasi aracimn dzellikleri bakkimda misterifering bilpilendirmek zorundadrr. sleme
baglamadan dnce b bilgileri edinmeniz énemlidir, Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esasiars, Hak ve Yilkiimliilijkler

1. Varantlarin alim saimy, Kuralun onays zerine Borsa Istanbul mevzuatl gergevesinde
belirlenecek iglem esastary kapsaminda Borsa Istanbul’un wypun givecefi pazarda, piyass
yameiftk esasina dayale olarak yapibr,  Piyasa yapreitii kapsaminda, piyasa yvapici
yatirin kurulugu likidite saglamak Ozere, dpif piyasa dizenlemeleri ¢ergevesinde sitrelli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa yapreihgma iliskin esastar, Kurulun
uypu porigli lzerine Borsa Istanbul tarafindan belirienir,

Z. Varantanm satigin yatimm kuruluslan vasitasiyla yapiimast ve Borsa Istanbul'da islem
pormesi  zorunludur. Borsa  IstanbuPda islem  poren varantlarn  islem  sirasmm
kapathmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul wrafindan belirlenir.

3. Varantlann vadeleri iki avdan az, bes vildan fazla olamaz.
¥ , >

4. Dayanak varlige veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsanunda yer alan hirden fazla paydan olugan sepetin oldupu varantlarda uztags bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlag olerak helirlenebilir. Dayanak varlsge bunlarin diginda
varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslannin uygulanmas: zoruntudur.

5 Varant ihracindan  dofan uzlagt yiktmiGlginin yerine petiritmesinden  hrager
sorumludur. Garantor bulunmas: halinde, ihraggr ile garantor miileselsilen sorumlu olur,

a, Varant ihra¢lars kaydi ofarak yapilir ve thrageunn MKK tiyesi olmasi zorunhudur.

Risk Bildirimi

Islem yapacafin yatirim kurutusu ile imzalanacak gergeve sézlesmede belintilen
husustara ek alarak, asapidak: hususlare anlamanz cok Snemlidir:

L. Yatim kurelugu nezdinde aghiracagimz hesap ve ba hesap Grerinden pergeklestivileeek
wWm islemier igin Sermaye Pivasass Kurulu, borsalar, takas ve saklama f}lcrkcz!cri
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tarafindan gtkartilan ilgili her (il mevizuat ve benzeri tim idari dizenleme hitkiimlen
uygulanacaktie,

2. Varant islemleri ¢esithi oranlarde riske tabidir, Piyasada olugacak fiyat hareketieri
sonucunda yatrim kuruluguna yabirdifimiz. pasanin témiing kaybedebileceginiz gibi,
kaviplarmez yapacapmiz iglemin tirine pore yatirdifimz para tutanim daht agabilecektin,

3. Kaldiray etkisi nedeniyle varant ahim islemi yapmanm pivasada lehe ¢aligabileecfit gibi
alevhe de gabgabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza ylkgek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabiecefi ihtitnali poy onitinde bulundurubmalidir.

4. Dir varant satin altrsaniz ve varantin sagladigs davanak varkify ya da gosterpeyi dneeden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar abma veya satma hakking
lmHanmanmyh karar veritseniz, riskinizi varanta ddedifiiniz bedel ve buna ek olarak
Odeyeeeiiiniz komisyon ve diffier muamcle fierelt ile singflamaniz mitmkGndir,

5. Yaurin kurulugunun pivasaedz iglem yapacafinz varantlara thskin olarak tarafinea
akiaracady bilgiler ve yapacafr tavsiyelerin eksik ve dogrulamayas muhtag olabilecefi
taralinzcy dikkate almmahdir,

6. Varaat abim sabronag iliskin ofarak yatunm kuralusunun yetkili personelinee yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kigiye farkltik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapitan
dngérlierin kesin olarak percekicymeme olasthifimn bulundugu dikkate ahnmahdur.

7. Varant ihract nedenivie ihraggimn maruz kaldig riskigre iliskin risk ydnetim pohitikasinn
izahinamede yer atmast zorunludur., Tzahname, Teblig uyarinca ibrager ile piyasa yapreinin
internet sitesinde  yaywlamr, Thragomin risk yonetim politikas), yatinm  kararnmzi
vermeden dnee dikkatle okunmalhdir.

3. Yabanct para cinsinden ditzenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varlifinda,
vukarida sayilan risklere ek olarak kor riskinin oldudunn, kur dalgalanmalar nedeniyle
Tark Lirast baxmnda defer kaybs olabilecepi, devietlerin yabancr sermaye ve déviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek vefveya vyeni wvergiler petirebilecefii, alim  satim
istemierinin zamaninda pergeklesmeycbileceji bilinmelidir,

9. Islemlerintze baslamadan dnce, yatinm kurolosenuzdan yikimli olacagouz  biitiin
komisyan ve dier muamele ticretleri konusonda teyit alewalisiniz, Efer Geretler parasal
olarak Hade edilmemigse, derctlerin parasal olarak size nasil yansiyacagie e ilgili anlasilie

ornekler igeren yaxilt bir agiklama talep etmelisiniz. ya
\3\ﬂl\°Mq kuli{b
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Isbu varantlara iliskin risk bildivim formu yatrmenys genel olarak meveul riskier hakkida
bilgilendirmeyi  amaglamakta olup, varantlarin  alm  sapsundan ve  uygulamadan
kaynaklanabilecck tiim riskleri kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarmaflanimzi bu tip yatinmiara
vonlendirmeden énce dikkathi bir sekilde aragtinma yapmalismz.

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halke area iliskin ileili gereelo ve titzel kisilerin menfaatleri

Unkit Menkul Degerler A.S.’ye tdenen komisyonlar ve/veya teretier ile fhrager aratindan
vertlen yetki uyarinea hareket eden, pereeldestirilen hizmetlere davalr olarak Eomisyon vedveya
iicret alan aracslardan hizmet alinmass ibtimali harig olmak tzere, Varantiarim halka arzindan
herhangi bir menTaate sahip olan herhangi bir Ggiined taraf pergek kisi veya tizel kisi séz konusu
dejitldir.

3.2, Halkz ayzm gerekeesi ve hallea arz pelirlerinin kellanum veri

Varantlarn thracindan elde edilen gelirler, Varantlarin thracmdan kaynakianan ddeme
yiktmluliiklerine tliskin finansal risklen koruama islemleri igin ve fheagoimn olagan Gear
faaliyvetlerinin yiritidmesi amaciyla kullanifacaktr (her durumda, Fhrager, Varantiarin iracindan
ehle edilen getirinin kulannminda serbesttie),

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
{SERTIFINALARINA ILISKIN BILGILER

4.1, ¥Yatrmm kerolusu varanilavia liskin bilpiler

Ortakhifismiez tarafindan 53.410.400 TL nominal deferti, 26 Haziran 2023, 26 Temmuz
2023 ve 31 Temmuz 2023 vade tarihli yatimm kurologu varantlardsertifikalars ihrag edilecektis,
Detayh bilgi icin litlen EK-2'deki tablova bakinz,

4.1,1, i'hmc edilecelc valirun karulusu varantiary/sertifikalarmm

g) Tiril: LQifen BIC-27deki tabloya bakine.

by Tipi: fsbu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda iheag edifen tim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalnizea Vade Tarthi’nde igleme koyulabiliv,

¢) 18IN kodu: Litfen EK-2 deki lal.;:l‘l_pya-bak}hmz.
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4.1.2. Dayanak  varlymw/edsterpenin deferindeki dedisimin . vatiruin kurslusa
vavanfinm/sertifikasinin deferini nasif etkileveceiing iliskin bilgi

Abim Varantlarmda, Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergenin defieri digerse vefveya
piyasatarda Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin defierinin Varantlann vadesine kalan siiresi
sirasinda dilyecegine dair biv bekienti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarin defiert, dijer
tm fakttirierin cgit olmast kaydsyla disseccktir. Dayanak Varhifi/Dayanak Gostergenin degeri
arlarsa ve/veya pivasalarda Dayanak Varhgm/Dayanak Gosterpenin defierinin Varantlarsn kalan
siirest sirasinda ylikseleceging dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar alunda Varanttann
degeri diffier tim fuktirlenin esit olmas kosuluyla yitkselecektir,

Satim Varantlarinda; Dayanak Varhifin/Dayanak Gostergenin degeri vilkselirse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin deperinin Varantlanm vadesine kalan siiresi
sirasinda ytikseleeeftine dair bir beklenti meveutsa, normal kogulfur altinda Varantlarin degert,
difer tim faktorlerin esit olmasi kavdiyla dilyecektir. Dayanak Varhgin/Dayanak Géstergenin
deferi dijserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifiin/Dayanak Gésterpenin deferinin Varantlarin
kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar aliinda Varantlann
dejferi diger tim faktdderin o5it olmast kosuluyla yilkselecektir,

Blayanak Gosterge bie endeks ise veya bilesenberi dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gostergenin berhanpi bir glindeki deferi, bilesenlerinin aymt glindeki deperint yansiacakur,
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Fakigrlerinde tammibananlar da dahil) faktérlerde
poridlen ve Dbilesenlorin deferini etkileyen veya etkilemest olasy defiisiklikler, Dayanak
Gosterpenin deferini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatrimdan safflanacak petiriyi
ctkifeyecektiv, Herhangi bir bilesenin deferindeki dalgalanmalar, difer hitegenlerin degerindeki
dalgatanmalarfa dengelenebilir veya buna kargthik bu dalgataomalar daha da siddetienchilir.

4.1.3. VYabiran kuralusy varantanma/sertilikalariun hangi mevzaats gire olusturaldusy

Varantiarut thract, 6362 sayth Sermaye Piyasas) Kanunu, Kurul tarafindan gikardan ve 10
Eylil 2003 tarth ve 28761 sayilt Resmi Gazete'de yaynnbanan VI - 128.3 sayih Varantlar ve
Yabrm Kuruiogy Sertifikalary Teblig ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmi Gazete'de
yaymunlanan Vil - 128 4 sayih Yabanes Scrinaye Piyasasi Araglart ve Depe Sertifikalan ile Yabanc
Yatirtm Fonn Paylar Teblipi’nin deilt hiikimleri ¢ergevesinde ve Borsa istanbul’un 01/03/2016
tarihili Pay Piyasast Prosediirii uyannca pergeklestiriimektedir,
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4.1.4. Yatmm korulusu varantlavimm/sertifikalannim  kavdilestivilip kavdilestirilmedipi

bakkinda bilai

Ihrag edilecek yatirm korulugu vacantlars kaydilegtirme esastan gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayn Kurulugu A5,
Resitpasa Mahallest, Borsa Caddesi, Nowd, Sanyer / Istanbu)

4,15, Yatiries kurvlusy varantlarimn/sectifilealarinm hapgzi para birimine pére ihrag

edildisi halckwda bilgi

Yatirin kurulusu varanttare Tiick Liras cinstneden sabisa sunulacakbir,

4.1.6, Thraconm yikUmliliiklcrini verine getirme siralamasi icinde ihrac planianan
Yaturim kurplusn varapilavimn/seriiksiarimn veri haldonda bilpi ile sirslamay;
cikilevebilecek veya Varaplarm ibraccmin  mevend va da  pelecekicki difer
yitkiimitlklerinden sonra gelmesine vol acabilecek hiltkilmierin Hreti

ilrageumin iflast halinde, Varant sahibinin atacagis virirlikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 sayil leen ve Hlas Kanunu (“HIK™) uyarinea
takip edieccktiv. Yirtrlikte bulunan kanun geregi, Yatirum Kurulugy Varant ve Sertifikalan pibi
sermaye piyasast araglanndan dofan alacaklar imtiyazht olmayan alpcaklar arasmda yer
almaktadir, Thragoinin teminatsiz ve sézlegmesel yitkimlidiklerinden olan Yatirm Kurglusu
Varantlart ve Sertifikalars, [[nsn 206" ner maddesi uyaries imtivael: olmayan diger alacaklarly
birlikte dérdincii sirada yer almaktadir, Isbu sermaye piyasast aract notu tarihi itibariyle,
Ihraggtmin birlesmesi veya devrolmas) durumunda varant suhiplerinin alacakfarmam hukuki
durumuna itigkin bir belirlerme yapmays gerektirecek Thragonm planiadijn bir birlesme veya
devraliima bulunmamaktadir. lhragginm birlesmesi veya devrolmasinim s6z konusu ofmas
durumunda varant sahiplerinin alacafiimin hukuki durumuna halel getirmemek igin [hragg, Heili
mevzyata uypun olarak gerekli tedbirlert alacakie,

4.1,7. itrac edilecek vattrun koruinsn varaptiarmimdsertifikalarinin yaunmerya sagladigs
haklar, bu haldarin kuilanim ile isleme koyma esaslan, nakavi durumuns liskin

hususlar ve bu haldara fliskin kisitlamalar

Varantlar yatwimailarma Dayanak Varlipy/Dayanak Gustergey: dneeden belirlenmis bir
fiyattan (kullanmm fiyat) belirhi bir tarihte (vade) alima (Alim Vurantb veya satma (Sakm Varantr)
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hakke vermektedir, Bu hakks elde etmek igin ddenen fiyat ishu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun
2.1 no'lu boliminde belictilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak  Varlijin/Dayanalk
Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Vadiklaki/Dayanak Gostergedeki beklenen oynakligina,
vadeye kalan zamana, temettll bekieontisine, faiz oranlara ve varantm lsleme Koyma Fiyatina
dayanmaktadr. Bunlann yenmda are talep dengesi, piyasa kosublan ve likidite sartiar da varantin
piyasa Niyatinin olusmasina etki etmektedir,

(1) ALIM VARANTI

Alim Varanttarnda, yatrimetlar vade sonunda Dayanak Varhpm/Dayanak Gostergenin
Uzlagi Fiyatiin [sleme Koyma Fiyatndan yiksek oldufu élgtide yatinimetlar Varant adedini
temsil eden nakit bir tutan herhangi bir bildirime gerek duyuimadan alacaktie, Fakal Dayanak
Varhifim/Dayanak Gostergenin vade sonundaki Uzlag Fiyan Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu
fiyattan daha ditsiikse, Varantlan cllerinde bulunduran yatiimertar yapmmbaridan hechangi bir
getiri elde edemeyeceklerdir,

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu ise asadaki gibidie:

Dayanak Varhk/Dayanek Gosterpe Vade sonu Uzlay Fivat > fsleme Koyma Fiyaty =
Karda

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyat = Igteme Koyma Fiyat = Baga
btg

Dayanzk Varhk/Dayanak Gésterge Vade sone Uzlasi Fiyat < {sleme Koyma Fiyats =
Zararda

Alm  Varantlarmda  vade sonunda Varantin karda olma  durtimunda Dayanak
Varhik/Dayanak Gosterpe Uzlagi Fiyati ile Isleme Koyina Fiyatt arasindaki fark nakdi olarak varant
sahibine ddenir. Efer Varant zararda veya baga bay ise herhangi bir édeme yapimaz ve Varant
degersiz olarak itfa olur,

(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlaninda yatinmetlar vade sonunda Dayanak Varhipm/Dayanak Gistergenin
Uztagt Fiyatoun lylome Koyma Fiyatindan distik eldugu slciide Varant adedini temsil eden nakit
bir tutart herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayamak Varhim/Dayanak
Giastergenin vade sonundaki gisterye Uzlays Fryan {slome Koyma Fivatina esit veya bu fivaltan
daha yitksekse, Varantlar cllerinde hL‘llLNldUl"d!! yaurunular yatirimlarindan berhangi hn},ctm clde
cdemeyeceklerdir, :
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Vade sonunda Varantiarm karda, zararda ve baga has olma durumu;

Dayanak Varltk/Dayanak Gésterge Vade sonu Uzlagr Fiyair < Igteme Koyma Fiyau =
Karda

Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge Vade sonn Uzlag: Fivats = [slome Koyma Fiyat = Baga
hag
Zararda

Satim Varantlarinda vade sanunda Varantin karda olma durgmunda fsleme Koyma Fiyaty
ile Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge Uzlast fiyau arasmdaki fark nakdi olarak Varant sahibine
ddenir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant deficrsiz

olarak itfa olar.

4.1.8. Yatirn kurwlogu varaptannin/yectilikalarim ihragina iiskin velkili organ karan

Varantlarin ihract GSI'nin Yonelim Kulu fera Komitesi tarafindan 14 Ekim 2022
tarihinde usulitne wypun sekilde onay lanmistr,

Varantiann thrac:, Thrager larafindan kurutug belgeleri uyarinca usulitne uypun olarak
onaylannustir, Thrager, 10m finansal hizmetler] kapsayan genel faalivetinin bir pargast olarak,
{Goldman Sachs Internationalin ana stzlesmesinde Madde 2°de belirtilmistic) paylara vefveya
cndeksiere vefveya difer menkul kiymetlere ve/veya fon payiarina vefveya emtialara vefveya
divie oranlarina vefveya diger varliklara sliskin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir,

Yonetim Kurudu fera Komitest®nin 14 Ekim 2022 tanhli karan ife Thrage, (1) BIST 30
Biesenlerine dayah tek dayanafa sahip Varantlanin (i)} BIST 38 Endeksine ve difer BIST
endekslerine dayals tek dayanaga sahip Varantlarnn, (iii) BEST 30 Bilesenleri vefveya BIST 30
Endeksi ve/veya dijer BIST endekslerinden olusturulan sepete dayall Varantlarin ve (iv)
kenvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, vadeli islem sozlesmelert, pegerlilipi ulustararas: alanda
penct kabut gérmity endeksler veya bu endeksieri olugturan paylar gibi SPE min eypun pirecedi
diger varlik ve postergelere dayall Varantlann ihraema ve bunlarn Borsa Istanbul’a kole
edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem poirmesine iligkin olarak karar almistr,
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4.1.9. ¥aiwem kuvulusuy varaptlarimn/sertifilkalarimn Kavdi Thrae Tarihi

Iybu Sermaye Piyasas) Aract Notu tahtinda ibrag edilecek Varantlarin Kaydi hrag Tarihi
17 Nisan 2023 tiir, Liitfen detayh bilgi igin ishu Sermaye Piyasas Avact Notuw’nun {1 numarals
“EKLER” boltimilnde yer alan EIC-2 deki tabloya bakiniz.

4.1.10, ¥atrpn  kerulusu  varantlavson/fsertifikalannndizerinde  devir ve tedaviiliini
kisulavict veya bonlaps alaniarn haklsrem mllasmasing enpel olacale kavidlarin

bulunup bulunmadiding Hiskin bilgi

Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviilitnll kisstlayic: veya bunlan alaniarin hakiarm
kullanmasina engel olacak kayitlar bulurmamaktadir, Ancak, Varantianin arzi ve ishy Sermaye
Piyasasr Aract Note'nun dagtimt, belivhi tilkelerde kanunen yasaklanmug olabilir, Thrager, isbu
Sermaye Piyasast Aract Notu ellerinde bulunduran kigilerden bu hususta bilgl edinmelerini ve
pereken yasaklra uymalarioy talep cimekiedin

Amerika Birlesilk Devletlori

Varantlar, tadil edilmig haliyle 1933 warihli Amerika Birlestk Devietlerd Menkul Kiymetler
Kanung ("Menkul Kiymetler Kasunu™ gercevesinde kayda alimmamisie ve alimmayacaktirg
ayrsea, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayet perekliliklerinden muaf olan belirli islemler
hatig olmak Gzere, Amerika Birlegik Devletleri igerisinde veya ABD' saluslara veya ABLYL
sahuslar namina veya hesabma arz edilemeyecek veya sattlamayacakur. (Tshu madde kapsaminda
kutlantlan terimler kendilerine Menknd Koymetler Kanunu kapsanmundaki § Yonetmeligi'nde
veriten anlamlara sahiptin). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger AR dizenleyici kurwm tarafindan oraylammarms veya reddedibmemistir ve
ARD Menkul Kiymetier ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir difier ABD'H dilzenleyici
kurum tarafindan isbu Scrmaye Piyasasi Aracr notunun dofrulufuna veya dofru olmamasina
dayals olarak karar abnmamigtir, {sbu Sermaye Pivasasi Aract Notw, Amerika Birlesik
Devietleri'nde kulianslma amac tasimamaktadir ve Amerika Birlesik Devietleni'ne veya Amerika
Birlesik Devletleri dahitinde teslim edilemez veva herhangi hir ARD' szhsa sunulamaz.

Devir Kuvtttamelart
5 Yanctmeligi'ne dayal ofarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tir
Varanttaki herhangi bir menfuatin abicisi tarafindan asapidaki bususlann beyan ve kabul edilmis

oldufiy addedileecktir (bu madde kapsaminda kullamlan ve § Yovetmeligi'nde tanimlanan
terimler, kendilerine S Yémetmelifi kapsanmimda verilen antamlara sahip olacaklardir): #

Goldmean Sachs Entcrnmi(mal L

Arda l‘-i'rﬁ ak
wwu kﬂﬁﬂ;ﬁ(uk Eﬁ}r::;u




i 58z konusu alice, {0 ve Varants hesabona iktisap ettifi sabhts (mevewt ise) Amerika
Birlesik Devietleri digindadir ve ABIYH salus deildin ve (i) arz edilen Varantlan

S Yoneuneligi'nin gerekliliklermi kargtlayan bir koo stesi islonde iktisap
ctmcktedir;
b. sz kenuse alier, Varantlann Menkul Kiymetler Kanune kapsaminda kayda

alimmadhguon ve alinmayscagmm ve Varantlarin § Yanetmeligi'ne dayah olarak
Amerika Birlesik Devleteri diginda dagitima ve arza konu  edildiklerini
bilmektedir;

. kendist tarahindan Varantfarin satin alinmas tle birlikte, alies tarafindan séz konust
menkul Kiymetlerin iklisap odilmest igin kullandan fonlar, Varantlaom alies
tarafindan iktisup edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahit olmak tizere
Varantlardaki menfaatinin alict tarafindan clden ¢ikanldift taribe kadarki her bir
glnde, Kaounun 4975 sayili Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'nin
(Cahgan Emcklilik Gelirt Giivences] Kanumi'nun) piivene dayali sorumiuluk
hifkiimlerine tabi olan herhanpi bir "gahisan sosyal yandhim plani'nin, dayanak
arltklannda bu tir herhangt bir “galisan plam™min veya “plan™m s62 konusu
kurnlugtaki yatnn sebebiyle “plan varhkiarimin® yer aldigs herhangi bir kurulugun
veya ERISA'mn 406 saysh Maddesi veya Kanunun 4973 sayith Maddesi
kapsomndaki hitkimlere biyik 8lg0de benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veys ditzenlemeye (abi olan herhangi bir hikiimet, kitise planinm, ABD dist veya
difier planm varhiklar degildi;

d. aher, Thraggr, araci(lar), bunfarin bagh ortakhtklan ve haskalart tarafisdan mezkur

beyanlarin ve mitabakatlar gergekliine ve dofirulufuna itimat edilecegini kabul

etmektedir ve

ahici, 56z konusu Varantta esas itibaviyle agagula bitvitk harlerle yaah olan

agiklamalarin bulunacafim bilmektedir.

=

8 Yanetmehigi'ne dayal vlarak arz edifen ve satdan her bir Varant, ihrager larafindan
uysulanacak hukuka uypun olarak aksi belirlenmedigi sOreee, perekli veya uygun olabilccek bu
tir difer agtklamalara ilaveten asagidaki sekilde agiklamalart igerecektie:

"ISBU BELGE ILE. KANITLANAN VARANTLAR, TADIL FEDILMIS HALIYLE
1933 TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIVMETLER
KANUNU  ("MENKUL  KIVMETLER  KANUNU")  KAPSAMINDA
KAYDETTIRILMEMISTIR VE ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL
KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK
HERHANGI BIR MEVCUT MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKOUL.
KIYMETLER KANUNUNA TABI OLMAYAN nuumm,x BiR ISLEMDF.
OLMASI VE AMERIKA mRLrsuc DFVLM [ ERI'NIN w«,m HE mmwm BiR
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DIGER YARGI YETKI BOLGESININ TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER
KANUNLARINA UYGIN QLARAK OLMASI HARIC OLMAK UZERE,
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERINDE VEYA ABD'LI SAMISLARA (BU
TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI §
YONETMELIGINDE  TANIMLANMAKTADIR) ARZ  EDILEMEVECEK,
SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEVECEK VEYA HASKA SEKILDE
BEVREDILEMEYECEKTIR.

AR Tzahname Yonetmelifi kapsamundaki Hatka Arz Satis Kysitlamalan

Avrupa Ekonomik Alam'nin her bir tye devietine ("ﬁyu Deviet"y iligkin olarak, agapidaki
hallerde séz konusu Uye Devictte Varantiann halka arzimin yapilabilecek olmasi harig olmak
{izere, Varantlar so6z konuesu Uye Devlette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektin;

A. Varantlara jligkin ighu Sermaye Plyasast Arac Notunda, ilgili Uye Devietteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldujiu hallerde bagka bir Uve Devietie onaylanan
ve Hgili Uye Devieiteki yetkili otoriteye bildiriten Varantlara iliskin izahnamenin yayinlandig
tarih sonrastnda, stz konusu Oye Deviene AR fzahname Vénetmeligi'nin 1(4) Maddesi uyarinea
yapstandar  hari¢ olmak  Gzere Varantlarm arznun ("Muafiyete Tabi Olmayan  Are")
yaptlabieceginin dnpbrilmesi; her haliikarda s6z konusu izabhnamede veya uygun poraldigi
sekilde igbu Sermaye Piyasast Aract Notunda bebirtilen taniblerde baglayan ve sona cren siire
igerisinde, fzaliname Yéanetueligine uygun olarak jzahnamenin Muafivete Tabi Olmayan Arzin
ongaraldiugit ishu Sermaye Piyasast Aract Notw faraftndan daha sonradan tamambanmig olmast ve
thraggr tarafindan bu (i arz amaciyla kublamimasima yazh olarak muovafakat edilimis olmas
perekmekiedir,

B. heehangi bir zamanda, AB Lzahname Yonctmeligi kapsammda tammbanan nitelilkli
yatinimer olan herhangi bir titzel kigive yonelik almasi;

C. herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz icin lirager tarafindan tayin edilen
yatinnm  kurulugunun/kuruluslarunn Gn izninin alinmasina {abi olmak ilzere, (AB brakname
Yénetmeligi kapsaminda nitelikli yatinmeidar olarak tamimilananlar digindaki) F50°den az percek
veya tizel Kisiye yinelik olmas: veya

D. herhangi bir zamanda AR fzahname Yénetmeligi'nin 1(2) Maddesinin kapsamina

piren herhangi bir diier durumda olmast,

su kadar ki, Varantlarm yukandaki (b), (€) veya () fikealan gcrgcchind}fﬂlam AR
Fzaliname Yénetmeligi'nin 3. Maddesi uydnma izahname yaymnlar m.nmlﬁ,kh :)u,_ycf, ke veyd

Goldman Sachs Internatiopal.- " L
Av. Ardla Baran ,@aﬁ'w Mw = ¢
».,rvt};;ﬁl'wub:maﬂrqw g W .

£ ¥ 1"’\ L. f ‘:ﬂ I::

-



AR lzahname Yoénctmelifi'nin 23. Maddesi nyanmca wahnameye iligkin bir ¢k veya tadil
ohwgturmayacaklir,

fsbu hitkmtn amaglan dogrultusunda, herhangi bir Uye Devleticki Varantlara iliskin
"Varantlarin hatka aral" terimi, yatieimen tarafindan Varantiann satn abinmasma veya Varantiara
istirak edilmesine ydneiik kavar verilebilmesini mitmkiin kilacak sekilde, siz konusu arzn
sartlaving ve arz edilecek Varantlara itigkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletigim
anlamma gelmekte, "AD [zahname Yonetmelii" ise (tadil cdilmis haliyle) 2017/1129 sayih
Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir,

Rirlesik Krallde lzahname Yoéneimelifd kapsamindaki Halka Arz Satis Kasttlamalarg

Birlegik Krallik'la Varantlarin halka arzini agafidaki halterde yvapilabilecek olmasi harig
otmak trzere, Bicleyik Kralhk'ta Varantlann halka arar yapilamayacaktr:

(a) Varantlara liskin ishu Sermaye Pivasasi Araci notunda, (1) Finansal Yonctim
Ororitesi larafindan onaylanimig veya (i) dzshnameye iliskin 74, Yonetmelik (Tadil,
vb.) kapsamindaki gegiei hitkme (AB Cikig) uygun olarak Finansal Ydnctim
(Noritest tarafindan onayianmes gibi iglem gdrccek olan Varantlara iliskin
izalinamenin yaymlandif tarih sonrasinda, FSMA'min 86, Maddesi uyannca
yapilanlar olmak lzere, Varantara iliskin arzin ("Muafiyete Tabi Olwayan Az
yapilabileceginin ongdriilmesi; her haldkarda s6z konusu izahnamede veya uygun
poriidiid sekilde kesin sarttarda belitilen tariblerde baglayan ve sona cron sire
igerisinde st konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzin 6ngOratdga kesin sarthacl
izahnamenin daha sonradan tamamtanms olmasi ve thracer tarafindan Musfiyete
Tabi Qlpiayan Arz amaciyla kullamelmasing yazt olarak muvafakat edibinis ofmast
perelunckiedir;

() herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik fzahname Yonetmeligi'nin 2. Maddesi
kapsaminda niteliklt yatinmer olarak tanimianan herhangi bir tiizel kisive yonelik
olmasy,

(3] herhangi bir zamanda, bu te herhangi bir arz igin Thrager tarafindan tayin edilen
yatim kurolugunun/kurutuglanisi 6n tentnin alinmasing tabi olmak ilzere, Birlesik
Krallik'taki (Birlesik Krathk lzahname Yonetmeligi'nin 2, Maddesi kapsammda
nitelikli yatirimeidar olarak tmnm]mnnlm dlsmd'h]-cl) L3(Mden az pergek veya tilxel
kigiye yonelik olmast veya :

() erlan bir zamanda l‘ul\.fIA‘mrr 86 Ni‘i dmmlﬁ kapsamina giren herbangt bir
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Su kadar ki, Varantlann yukandaki (B), (¢} veya (d) fikralar: gergevesinde arz, FSMATn
8. Maddesi uyarinea izahname yaymlanmasin gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik Izahname
Yonetmelipi’nin 23, Maddesi uyaninea izahnameyi tamamlayscr nitelikte olmayacaktir.

Isbu hitkmtn amaglan dogrultusunda, Varantiara iliskin olarak "Varantlarm hatka arz”
terimi, vatinmer tarafindan Varantlarin satin almip alinmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini mimkiin kilscak sekilde séz konusu arzin sarttanna
ve arz cdieeck Varantlara Higkin yeterh bilgilerin herhangt bir sekilde sunuldugu letisim anlamina
gelmekte, “Birlegtk Keallik Izahname Yénetmeligi” isc, tadit edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Bicligh (Geri Cekilme) Kanunu mucibinee i¢ hukukun pargasinn teskil etmek Gzere, 2017/1129
saytt Yonetmelik (AR)Y anlamma gelmektedir.

Diger mevzual kaymaklt kesitlamaler: Her bir arae tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edifmistir ve Varant programi kapsamunda tayin edifen her bir aracy tarafindan asagrdaki
hususlarnn beyan ve kabul edilmesi gerekii olacaktyr:

A, Finensal Tamton: sz konusu avace tarafindan, sadece, yetkili sahis olmantas halinde,
fhrager igin FSMA'nin 21(1) maddesinin gegerli olmayacafin Varantiarm ihraci veya
satign fle baglantth olarak kendisi tarafindan abinan (FSMA'nin 21, Maddesi (Finansal
Taneem) kapsamndaki anfam dahilinde) yatirim faalivetinde bulunalmasma vinelik
davel veya tegvik iletibmistir veya séiz Konusu davelin veya tesvikin iletilmesi
saglanmstir ve sadece sz konusu davet veya tesvik dletifecektir veya sadece 50z
konusu davetin veya tegvikin detilmesi saglanacaktir ve

b, Genel Uypum: 50z konusu aract tarafindan Varantlara iligkin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Kralhl'tan kaynakianarak veya Birlegik Kralhk'n kapsayan baska bir sekilde
gergeklesticiien herllangi bic eyleme iliskin olwrak stz konusu weir tarafindan
FSMA'nm ve Finansal Yonetim Otoritesi BI Kitabavn tiim gegerli hitkilmlerine viayet
edilmistic ve riayet edilecektir.

4,101, Yatunn korylosu varantlarinin/seriifikatariming

a) Tirit: Liutlen EK-2'deki tabloya bakimz.

by Itibari deferi: fsbu Sermaye Piyasast Araci Now kapsaminda ihrae edilen tom
Yarantlar igin 0.0} TL (1 Kures)'dir.

c) lIsleme koyma tarihi: Litfen EK- 2'dcki”tdb!uyd bakiniz.

dy Uelast yekliz isbu Sermaye l"wsmsx AratsNotix I-capadmlndn ihrag cclilc*n tim Varantiar

icin Nakit Uzlag yéntomi |\,\1!I.;1mhu.;1|\
l
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&) Friten itfaya ve artide defere dhiskin esastar: Litfen isbu Sermaye Pivasast Arac
Notu'mun 4.2.4 numaralt bildmUane bakine,

Yatirim kueulusy varantlarinin/sertiftkalariun Dayanak Varbik/Dayanak Gésterge ady ve
wlasilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tirt, ISIN kodu, Itk islem Tariki, Son Iylem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyat ve Katsayisi 11 pumarali “EKLER” bélthmiinde yer alan EK-
2'deki tabloda posterilmektedir,

4,112, Takas esaslart

Yatirin kurulusu varantlannm/sertifikalarnin takas fshermiert Borsa {stanbul ditzentemeleri
gercevesinde pergeklestinitir, MKK da hak sahibt kayitlansun oluymasi fgin, Son lslem Tarihinde
gergeklesen islemlerin takasunn tamamlanmasi perekmektedir (Son fglem Tarthi + 2 {5 gin0).
Dolayisiyla yatnm kurutusu varantlanmm/sertifikalaninm son hak sahipleri (Son istem Tarihi + 2
i5 glint) sonunda belirlenir ve hak kullamm fslemleri (Son Jslem Tarihi + 3 s gnt) sonunda
yapilr. Isbu Scrmaye Piyasast Aract Notu tshtinda ihrag cdilecek varantbanin/sertifikalarm Son
Islem Taribi igin lotfen 11 numaral “EKLER™ boliumiinde yer atban TK-2'deki tabloys bakimniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci i5 ginit belirtenir,
Varant pivasasinda son sstemlerin vade sonunda gerpeklegebilecek olmas) sebehiyle, Varantlarin
sont sahiplert vade sonuiu takip eden ikinei is pind belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihie
MKS'ye pare hesaplaninda bulunan Varantiar esas ahinr, Varant donisimiinde isleme Koyma
Fiyatt ve Dayanak Gostergenin Uzlag depert karsilagtrihic ve Katsay i ya giire her bir Varantin hak
kazandrgr Uzlage mikteres hesaplanir,

Varant déniisiimii vade sonunda MKS'de gergeklestintdin, Milgteri hesaplaninda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve édemeler, thrages tarafindan ddenen nakdin MK
tarafindan vatinm kuruluslarmm Fakasbank nexdindcki serbest cari hesaplarma aktarm ile
gergeklesit, Varantin ddemesi hragetnm MKS hesabina ddemeyi yapu tarih yani vade sonunu
takip eden Ughinell i3 ginil alacakter. Uzlas ve takag islemlerd MKK kurallarma ve ilpili mevzuata
uypun bir sekilde yagilacaktic,

Varantlar MEKK nezdinde izlemmekie olup, ddemeler MKK twafindan dye besaplaria
otomatik olarak gegmekiedir.

Tivm ddemeler, ddemenin vapldiy ve Laluum err,Lklmilgl yerdeki by tiir ddemeleri ve
takast dlzenleyen ilgili mevzoal hitkOmderi ije |;-.i>u ";erayu P:ydmm Aract Note 9 na'ln
{Vergilendirnie) baldmdeki hitkiimicre tabi ol'\pdk[u Hi
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Agw ihmali veya kasti cylewleri haricinde Thragpr veya lesaplama Kurulusundan
herhangi birt, isbu Sermaye Piyasasi Aracr Notu pergevesinde odenecek herhanpi bir tutarn
hesaplanmasindaki veya ishu Sermaye Piyasasi Arace Now hitkimicri uyaninea yapilacak baska
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumby tutulamaz, Varantlann sabn
abmi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak Varliga/Dayanak Gasterpeye
veya bir Nakit Hzlayt Tutarmin hesaplanmasinda referans alman hechangi baska bir varhga itiskin
(oy kullanma, temettil hakke veya sair agidan) highir hak vermeyecektir,

4.1.13. Yabhryn kurulpsy varantlar/sertifilkalavinda petivinin nasd rereeklegecedi ve nzasil
esaplandiity, ddemie veva teslimin nasd vapibacai haldanda bilpi

Varantlantn vade iginde piyasa defierinio hesaplanmasinda opsiyon [iyatlama modelleri
kultarstlir, Varantin piyasa degeri, Rayanak Varlik/Dayanak Gosterge degierindeki deiigikliklore,
beklenen oynakllk degerine, dayanak varlifin temettd beklentising, vadesine kalan silreye ve
pivasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde defisir. Bunlann yanmda arz talep dengesi, pivasa
kogultare ve fikidite gartlart da Varantin piyasa lyatimin olugmasina etki eder. Varantlarn piyasa
degeri yukandaki kogulians bir ve/veya birkaginin Varantin fiyabna negatil etkileyceck sckilde
pergeklesmesi durmunda vadesinden dnce sifira incbilir. Bu durumda, yatiruncidar vadesinden
dnee yatwermun kaybedebilir,

Yatrumetar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda

ohmast halinde Varant diniisiimél nakdi ofarak gergeklesir, Karda olan Varantlar igin vade sonu
nakif walay Hesaplama Kurulusu tarafindan agagidaki pibi hesaplamy;

{n) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine dayal Varcantiar:

At Varantiar

Nakit Uzlag: Tutary; (Vade Sonu Dayanak Gésterpe Uzlag: Fiyatr - igleme Koyma Fivati)
» Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzdag Tutart, sifirdan disitk bir eakam olamaz,

Nakil Uelagi Tuary, Uzlagt Para Biriminde en vaken iki ondalik basamaga yovarlanacakise,

,-r Vg N,
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au kader ki, Nakit Uzlast Tutar, sifiedan disiik biv rakan olamsaz,
Makit Lizlag: Tutart, Uzlag: Para Biciminde en yakin iki ondabk basamapa yuvarlanacakur,

Vade sonu Davanak Gosterpe Uzlas Fiyatinda vade sonunda ilgili Relerans Kaynak
(asafda tamima bakimz) tarafindan agkianan ve asafida anlatian Endeks Kapams Defien
kullanir,

Fndeks Kapanty Deperi: Referans Kaynak laralindan Kuflamim (Varant Dandgimii)
Tarihinde Dayanak Gosterpeye ail olarak agikdanan gin sonu endeks kapamg degerini ifade eder.
Herhangl bir glin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak{far)a referans ile makul olarak belirlenceek bir plntin sonunda, {pili Ulke veya Hgih Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giln Dayanak Gostergenin
Kapamsg Deferi ve Dayanak Gasterge igin Ihragg: ve/veya bir istiraki, vefveya riskien korunma
istemi yapan tarafin iktisap etme, clinde bulundurma, devretme, satma, elinden grkarma voya baska
sekilde kullanma piyasa fiyalt arasinda dnemlii bie fackhihik dojuracak veya Dayanak Gésterge ile
Hoili, o giinkii islemiern etkifeyecek bir kisitlama veya sivirlama (taban fiyats da dahil olmak tizere)
petirdifi takdirde Kapants Degert yerine Davanak Géstergenin Reflerans Para Ririmindeki piyvasa
fiyatinn kullamimase gartiyla ve tamamen Hesaplama Kweulusu taealindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak dizelime(lee bakilmaksizim, Referans Pava Birimi Gzerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge baging defier esus alinacaktr,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referwng Para Bivimi: Tork Lirast (“TL™
Uzlagy Para Birimi: Turk Lirago (*TL™)

(b} Paya dayah Varantlar;

Alim Varantlany

Nakit Uzlag: FTutar: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlas Fiyat - isleme Koyma Fivat) x
Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir mkﬂm olamaz,
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Satun Varantlan

Nakit Elzlagt Totar: (Igleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fivat) x
Ratsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Towar, sifirdan digik bir rkam olamaz,
Nakit Unlagr Titar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondabk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fivat olarak asada tanimianing olan kapamy Gyats
kullanthe.

Kapans Fiyaty: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurvhuse tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlencee@i Qzere giin sonu itibariyle Dayanak Varlifa an olarak
agiklanan kapanis scanst sonn gin sonu kapanrg fiyatdie. Asagida belietildifi Gzere herhangi bir
giin igin, Hesaplama Kurildusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lana referans
ile maku! olarak Lelirfeneeek bir glinln gitn sonunda, Heili ke veya gili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varlifim fiyatinda o piin Dayapak Varbgm Kapamg Fivali ve
Dayanak Varhk ivin thrager ve/veya bir fstiraki, ve/veya riskten korunma tarafinen iktisap etme,
glinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka sckilde kullanma piyasa fiyat
arastnela Gnemli bir farkBihk dofuracak veya Dayanak Varhik ile ilgili, o plnki islemlert
ctkileyccek bir kisttlama veya stmicfama (taban fiyati da dahil oimak Gzere) getirdifi fakdirde
Kapamg Fiyati yerine Dayapak Varhifin Referang Para Birimindeki piyasa fiyatintn kullaniimasi
sartivla ve tamamen [Mesaplama Kuenlusu tarafindan belirlenceck ve sonradan agiklanacak
diizeitmic(ler)e bakilmaksizm, Referans Para Birimi Uzerinden hesaplanocak Dayanak Varlik
bagma fiyat esas abinacaktr,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Pura Birimi: TOrk Liras (“TEL)
Uelagy Para Birimi: TOrk Lirage (5T

() S&P 500 endebsine dayali Varanilar:

Ablm Yarantlan

Makit Uslag Tutar: (Vade ‘acmu Day..m 'I\ G
x Katsayr x Divviz Koy
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Su kadar ki, Nakit Uzlags Tutan, sifiedan dilgitk bir rakam alamay,
Nakit Uzlas: Twtan, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacakte,

Satim Varanthar

Nakit Uedagt Tutar: (fsteme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterpe Uzlas Fivat)
¥ Katsayr x Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Tzlags Totar, stfirdan d0sttk bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagi Tutars, Uzlas Para Biriminde en yakin iki ondalik basamafa yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterpe Uzlagi lyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanuma bakemiz) taralindan agikianan ve agaginda anlattlan Endeks
Kapamsg degeri kutlambr,

Endeles Kapams Deferi: Hesaplama Kurulusunun belirfedifii Referans Kaynak tarsfindan
agiklanan Kuollanim (Isleme Koyma) Farihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Ting -
EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapants Deferini ifade eder, Referans
Kaynak tarafindan pésterge niteliffindeki kapanis endeks deferinin herhangi bir miiebir sebep veya
farklt bir sebeple agklanmamas: durumunda isc Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks defieri baz alimarak besaptamalar yaptiucaktir,

Diviz Kuru; Varantlara iliskin islemierde ARD Delan deferlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullamm (Iglemae Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Titrkiye saativie saat 1530 itibartyha acikianan posterge nitelifindcki ABD Dalan
Diviz. Alis Kuru kullandacaktre, Turkiye Cumburiveti Merkez Bankasi tarahndan gisterpe
niteliindeki ABD Dolare Al Kurunun herhangi bir miichiv sebep veya farklt bir sebeple
agtklanmamast ve/veya agafiida yer alan Doviz Bozalma Olaylanimin yasanmast durumunda ise
Kullamm (Isteme Koyma) Tarthindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCQO sayfasinda yayimianan déviz ahis
kuru baz ahinarak hesaplamalar vapilacaktir.

N
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*Diiviz_Bozulma Olayvr” asaindaki olaylardan herhangi bivinin_meydana_gehuesini

ifade eder:
(a) Déviz Kurunun Mevewt Olnaemast veyea Likidite Azlign Olipe: Hesaplama Kurulugo veya

ilishili kurtloslarimin herhangi bir tlgili déviz kurune, ABD Dolar/TL Doviz Kurunu
belirfemek igin, ilgii kur igin olafan olarak kullamilan T.C Merkez Bankasi'ndan
edinmesinin veya ilgii doviz kuru jcin baglayicr ieklif edinmesinin imkansiz olmast veya
makul ofarak uygulanabifir oimamasi veya bu hale gelmesi veya

{b) Istem Kisttlamalarr: Asapidaki hallerde istem yapmanin durduralmas veya onemli olilde

kisitlarmas:

(1) Referans Para Biriminde veya Uzlay Para Birimi'nde:

(1)  S&xz konusu stzlesmelerin olaan olavak iglem poedlifi ilpili vadeli islom
horgalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagr Para Birimi'ne iligkin vadeli
iglem veya opsiyon sdzlesmelerinde;

(iti)  Bir kamu kurumunun veya gl vadeli islem borsasinim karan veya ilgifi vadehi
igfemy borsaginn yerlesik oldufu ilkedek: bankacilik islemlerinin ertelenmes)
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile kargifasticdabitic diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynuk: S&P Dow fones Indices LLC,
Relerans Para Birimi: ABL Dolan (USD™)
Uzlagy Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL™)

(d) DAX endeksine duyal Varantiay:

Alim Varantian

Nakit Uzlag: Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fivat - [sleme Koyma Fiyaty)
x Katsayt x Diviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlage Tutars, sificdan dogik bir cakam olamaz,
Nakit Uzlag Tutari, Uzlas: Para ‘Bir‘i‘i‘uinii@l‘ it yakih iki ondabk basamaga yuvarlanacaktr.
§ owa, m ]
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Saym Varantlary
Naldt Uzlas Tutarr: (I5leme Koyma Fivati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat)
x Katsayi x Diwviz Kuru

st kadar ki, Nakit Uzlag Tutarr, sthrdan diistik bir rakam alamaz,
MNakit Uzlagt Tutan, Uzfas: Para Biriminde en yakin iki ondabik basamaga yuvarlanacaktie,

Ve sonu Dayanak Gosterpe Uzlast lyatinda endekse dayalt Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agafdaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asada anlatilan Endeks
Kapanis Degeri kullanibir.

Endeks Kapanss Degeri: Hesapluma Kuralusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan
agtklanan Kullanm (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civarinda belirlencn Dayanak Géstergeye ait Kapamy Degerni ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gésterpe nitelifindeki kapanis endeks degerinin herkangi bir mlchir sebep veya
farkli bir sebeple apkianmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilaeaktie,

Diiviz Kurn: Varantlara iligkin islemierde Avmo dejerlerinin Tiirk Lirasima goviilmesinde
Kulamm (Isleme Koyma) Taribindeki Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankasy tarafindan Thrkiye
saativle  saat 1530 dibanyla agiklanan  gosterge nitclifindeki Avee Dioviz Ahg Kura
kullantlacaktir, Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankass tarafindan gosterge niteligindeki Avro Ay
Kurunun herhangi bir milcbic sebep veya farkh bir scbeple agiklanmamast ve/veya asapida yer
alan Doviz Bozufma Olaylariun yaganmast duruemunda ise Kullanim (Isterne Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saativle 16.00"da veya 16.00 civarinda
Bloomberg TRY WMCO saylesinda yayimlanan disviz abs kuru baz almarak hesaplamalar
yamlacaktir,

“Dioviy, Borulma Olay asafidaki olayviardan herhanel birinin mevdana pelmesing
ifade cder:

(1) Déviz Kurunun Mevewd Olmamast veva Likidite Azlign Olayr: Hesaplama Kurulusu veya
ilighift Kurdtuglaomin herhangi bir dgili déviz kurunu, Aveo/TL Dovie Kurniny belirlemek
igin, itgiti kur igin ofagian olarak kullantlan T.C Merkex Bankasi'ndan edininesinin veya
ilgiti ddviz kuru igin baglayser teklif edinmesinin unkanftu almase veya makul olarak
uypulznabilir olmamas) veya bu Imlc, gulmm; w.y,x B
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(b)  Jslewm Kisilamalare: Ayaidaki hatterde iglem yapmamn durduruimas: veyn dnemli 6lcade

ksitlanmass

(1 Referans Para Birimi'nde veya Uzlagi Para Birinti*nde,

(ti} Stz konusu sdzlesmelerin olagan obarak islem pordiiga tlgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uziast Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya apsivan stzleimelerinde;

(it} Bir kamu kurumunun veya ilpili vadeli iglem borsasinin karart veya ilgili vadeli
t5lem borsasimn yerlegik oldugu itkedeki bankacilik iglemlerinin ertelenmesi
sebebivle vaya

(iv)  Yukareds belirtilea durumiar e kargdagtinfabilic difier durumlar sebebiyle.

Relerans Kaynak: Deutsche Birse AG
Referans Para Birimiy Aveo (“12UR™
Uzlags Para Bivimi: Turk Livass (TL™

(e) EURO STOXX 50 endeksine dayuli Varantlar:

Abm Varantiarc

Nakit Uzlas: Tutas: (Vade Sonu Dayanak Gosterpe Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsayr x Diviz Kury

Su kadar ki, Nakit Uzlage Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamag.

Nakit Uziast Tutan, Uzlag Para Biriminde cn yakm iki ondabtk basamaga yuvarlanacaktyr,

L.

MNakit Uzlagt Tutars (Igleme Koyma Fiyan - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyath)
x Katsay: x Dijviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutars, sifirdan disiik bir rakam olamaz.,
Nakit Uztags Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yux?anacakur.
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Vade sonu Dayanzak Gasterge Uzlags fiyatinda endekse dayal Varandar igin vade sopunda
itpiti Referans Kaynak (agagidaki tanima bakinig) tarafindan agikianan ve asafida anlatilan Endeks
Kapams deferi kullnhr,

indeks Kapany Deperis Hesaplama Kurelusasan belirledigi Reflerans Kaynak tarafindan
agtklanan Kuilanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central Buropean Time -
CET) 17:35 civaninda belirlenen Dayanak Gastergeye ait Kapants Degerini ifade eder. Referans
Kaynak rarafindan gosterge niteligindeki kapamg endeks degerinin herhangi bir miichir sebep veya
farkli bir scbeple agiklammamas) durumunda ise Referans Kaynak tarafindan aciklanan en son
enddeks degieri baz alinarak hesaplamalar yapiacaktir.

Diviz Kura: Varantlara iliskin islemlerde Avro deferterinin Tk Lirasina gevrilmesinde
Kullamm (fsleme Koyma) Tarihindeki Turkive Cumburiyet Merkez Bankast tarafindan Titrkiye
saatiyle saat 1530 itibargyla agiklanan  posterye nitelifindeki Avro Diviz Ahs  Kurn
kullantacaktir. Tirkiye Cumburiyeti Merkez Bankast tarafindan gdsterge niteifindeki Avro Ahg
Kuranun herhangi bir miichir sebep veya Tarkh bir scheple agiklanmamasi velfveya asaguda yer
alan Déviz Bozubma Olaylarimin yaganmast durumunda ise Kullanim (1sleme K oyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafmdan Londra saatiyle 16.00°da veya 16,00 civarinda
Blocmberg TRY WMCO sayfasinda yaymmlanan diviz ahs kuru baz ahmarak hesaplamalar
yapdacakir,

“Divig Bozwdma Olay” agaiidaki olaylardan herhangi birinin wmeyvdana pelmesini

ifade eder;

{a) Déiviz Knrunoy Mevewt Ofmamasy veya Likidite Azhigr Olayt: Hesaplama Kurulugy veya
Hiskili kurutuglarmn hechangi bir ilgili doviz kurunu, Avro/TL Diviz Kuruna belirlemck
tginy, ilgihi kur igin ofaffan olarak kulantdan T.C Merkez Bankasi'ndan edinmesinin veya
itgili déviz luru dgin bagilayer wkhif edinmesinin imkdosgrz olmast veya makul ofarak
wypulanabilic olmamast veya bu hale gelmesi veya

(b)  Islem Kusitlamedarn: A:,.lyddl».l halferde islem yapmanm durduretmast veya dnemli slgilde

lasitlanmast:

{H Referans Para Birimi'nde veya Uzlagt Para Birimi’ nde;

{ii) S0z konusu sbzlesmelerin olafian olarak islem gorditjpn igili vadeli islem
borsalarids, Referans Para Biripd’ ne vwa Uzlagt Para Birimi'ne iliskin vadeli
tglent veya apsiyon SLL’ILHHL!LHI'I(JL
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{iity  Bir kamu kurumunun veya igili vadeli islem borsasinin karart veya ilpili vadeli
islem horsasinin yerlesik oldupu dlkedeki h*mk-iuhl\ islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukarida helirtien duramlar te karsitagtirlabilir diier durumlar sebebiyle,

Relerans Kaynak: STOXX Limited

Referans Para Birimi: Avro (“"EUR™

Uzlag Para Birimi: Tirk Lirast (“TL")

{f) NASDAO-100 endeksine dayali Varantlare:

Ahm Varartiar

Nakit Ualass Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat ~ Islome Koyma Fiyatt)
x Katsayy x Didviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigitk bir rakars olamaz.
Nakil Uzlayg Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yukin ki ondahik basamaga yuvarlanacaktir,

Satim Varantlan

Nakit tialagt Tutars: (Islome Koyma Fiyati - Vade Sono Dayanak Gosterge Uzlagt Fivat)
X Katsayt x Doviz Kuru

st kadar ki, Nakit Uzlag Tutary, sifedan disik bir rakam olamaz.
Nakil Usdagt Tutare, Uzlage Para Biriminde en yakin iki ondabk basamagia yuvarlanacakttr,

Vade sonu Dayansk Gosterge Uzlast fiyatinda endekse duyall Varantlar igin vade sonunda
ilgilt Referans Kaynak (asagdaki touma bakonnz) tarafindan agiklanan ve agajida anlatlan Endeks
Kapams degeri kullantlr.

Endeks Kapany Defievi: Hesaplama Kurolusunua belicledipi Referans Kaynak taralindan
agtklanan Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki Dogiu Standart Sastiyie (Eastern ‘:-taudml Tine - I
ISTY 16:00 civaninda Referans Kaynak tarafindan bu]lrlcnm Dayanak CGisstergeye rt h‘gpams /
Beiering tfade eder. Referans kaynak tarahnddn B *t;zyp-q mtz.hyndckl knparm (:,\ad[
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herhangi bir michir sehep veya farkls bir sebeple agiklanmamasi duwrumunda ise Referans Kaynak
taralindan agrklanan en son endeks deferi baz almarak hesaplamalar vapifacaktr,

Diivie Kurw: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolart degerlerinin Tiek Lirasina
gevrilmesinde Kullamim (lgleme Koyma) Taribindeki Tirkiye Cumburivet Merkez DBankast
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge nitelifindcki ABD Dolart
Déviz Ahg Kury kullanslacaktir. Tirkiye Cumbhuriyeti Merkez Hankast tarahindan posterge
nitclifindcki AR Dolarr Ahg Kurunen herhangi bir mitchir sebep veya farkh bir scheple
agtklanmamast ve/veya asafida yer alan Déviz Bozulma Olaylarnun yaganmast durumunda ise
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarmda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimbanan déviz alg
kuru baz alinarak hesaptamalar yapilacaktir.

“idoviz Bozulma Olavi” asafidaki olaylardan herbangi birinin_mevdana gelmesini

(a) Daviz Kurunun Mevewt Olmamast veya Likidite Azlign (layr: Hesaplama Kuruluso veya
Higkrlt kuruluglarmm hechangt bir ilgili déviz kurunu, ABD DolardTL Déviz Kurunu
belirlemel igin, ilgili kur igin olagan olarak kullanidlan T.C Merkez Bankasndan
cdinmesinin veya ilgili divviz koru igin baglayier tekhif edinmesinin imkinsiz olmast veya
makul olarak uygulanabitic almamasi veya bu hale gelmesi veya

(b fglem Kisulamalarr: Asapidaki hallerde islem yapmanin durduruimasy veya gnemli dlgiide
kisatlanmas;

)] Referans Para Bivimi'nde veya Uszlas Para Birimi'nde;

(i) Stz konusu sozlesmelerin olafan ofprak islem gordign dHpili vadeli iglem
borsadarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagr Para Binmi'ne ilishin vadcli
iglem veya apsiyon sdzlesmelerinde;

(ili)  Bir kamu kurumuonon veya Higibi vadeli islem borsasnin karars veya ilpili vadeli
iglem borsasimin yerlegik oldugu 0lcedeki bankaeitk istemderinin ericlenmesi
sebebiyle veya

(iv}  Yukarida belistilen durumlar ife kargilagunlabilic diger durumlar sehebiyle.

Referans Kaynak: NASDAQ OMX Group, Inc.,

'\.

Referans Para Birimi: ARD Dqlﬁr; (,f‘U,S

Goldman Sachs International

Av. Atdp Baram Gak?
Ervipgk], HegkokBlrosy

£ 0




(£) Dow Jones Industrial Average endeksine dayah Vavantlar:
Abin Varantlan

Nakif Uzlay Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Gasterpe Uzlagr Fiyat - [sleme Koyma Fiyati)
¥ Katsayr x Déviz Kuru

it kadar ki, Nakit Uzlasi Tutan, sifirdan disgiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagt Tutary, Uzlagi Para Birtminde en yakin iki ondahk basamagia yuvarlanacaktr,

Satm Varantlan

Nakit Uzlage Trtar: (Isteme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagt Fiyate)
¥ Katsayr x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uslay) Tutaey, sifiedan ditsik bir rakam olamaz.,
Nakit Uzlay Twtars, Ulag Para Biriminde en yaksn iki ondahk basamaBa yavarlenacaktr,

Vade sonu Dayanak Gosterpe Uzlast fivatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda
tigi Referans Kaynak (agafidaki tanima bakimiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endcks
Kapaneg degert kularibr,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan
agtklanan Kullanun (lsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Castern Standart Time -
ESTY 16:00 civannda belickenen Dayanak Gostergeye ait Kapants Degerini ifade eder. Referang
Kaynak tarafindan pdsterge niteligindeki kapamy endeks degerinin herhangt bir miichir sebep veya
farklr bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agilclanan en son
endeks degert baz alinarak hesaplamalar yapilacakta.

Doviz Kuru: Varantlara Hiskin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Lirasina
ceviilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarikindeki Tirkive Cumburiyet Merkez Bankas
trafindan Tarkiye saativle saat 1530 itibanvla agiklanan gosterge aflelifindeki ABD Daolan
Daviz Al Kuru kullansdacakur, Tirkiye Combhuriveti Merkez Bankast tarafindan posterpe
nitelifiindeki ABD Dolart Alg Kurunun herhanpi bir milebir sebep veya farkli bir sebeple
agtklanmamas) vefveya asafuda yer alan Dow: Bozulma, Olajlarmm yagannias durumundd fse
Kullansm (Isleme Koyma) Tarihindeki W'M l’ul"ﬂrrlmnm, amim Company tarafidan Londra

Goldman Sachs lmt.rnutiomf

Av, Arda Eam!{?

1 rvu;ggﬁ ,J-%;;u

,,.a-

Llrcml.l




saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloamberg TRY WMCO sayfasinda yayunlanan diviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yaptacaktir,

Ehgviz Bozulma Olavi” asagndaki olaylardan herhangi birinin meydana gelmesini

ifade eder:

(a) Diéviz Kurunwn Mevewt (maimesy veya Likicdite Azhg Ol Hesaplama Kurslusu veya
iligkili kurshiglarmun herduanpgt bie idgiti diviz kureon, ABD DolaryTL Daviz Kurunuo
belirfemek igin, Heili kur igin olafan olarak kullantdlan T.C Merkez Bankase©ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baglayict teklif edinmesinin imkdnsiz olmass veya
makd olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale pelmesi veya

(0)  Jylem Kisitlamalare: Asaiidaki haBerde iglem yapmanin durdurulmast veya énemli dlgitde
Kisitlanmasi:

(i) Referans Para Birimi'nde veya Uzlagi Para Birimi nde;

{ii) Stz konusy sdzlegmelerin olagan olarak dglem pirdifin dgii vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlast Para Dirimi'ne Hiskin vadeli
islem veya opsivon stzlesmelerinde;

(iti) Bir kamuy kurumunnn veva ilgili vadeli iglem borsasimn karar veya tlgili vadeli
islem borsastun vertesik oldufu tlkedeki bankacihk islemlerinin erelenmesi
sebebiyle veva

(ivy  Yukarida belirtilen durumlar ite kargilagtirtiabiliv difier duromiar sebehiyie,

Referans Knynak: 5&P Dow Jones Indices LLC.
Referans Para Birimi: ADD Dolart ("USD™
Uekngn Para Birimi: Tirk Liras (4T

{h) Uluslararast borsalarda islem géren paylara dayalt Varantlar:

Al Varantlar

Nakit Uzlasi Tutare: (Vade Sonu [)uy'umk Varlik U?!ﬂ’f-i Fiyatr - isteme Koyma Fiyat) x
Katsayr x Dovie Kuru -

Su kadar ki; Nakit Uzbagt Tudars, mtnddn dnﬁ “‘_1.“:' ml'-‘c_‘;}lm'q‘_iamaz.
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MNakit Uzlag: Tulan, Uzlag Para Binminde en yaken iki ondabik basamagas yuvarlanacaktir,

Satim Varantlar

Nazkif Uzlag Tutar; (Isleme Koyma Fiyat — Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Fiyato) x
Katsayr x Ddviz Kuny

Su kadar ki; MNakit Uzlage Tatare, sefirdan diigitk bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagt Tutart, Uzlagr Para Biriminde cn vakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Drayanak Vachk Uzlagi Byatiam belirlenmesinde Dayanak Varlifia bajil olarak
Referans Kaynak (Asafida tammiara bakimz) tarafindan agiklanzn ve agafida agiklanan Kapantg
Fivati Kullanthir,

Kapams Fivate Verantim vade sonunda, Hesaplama Rurvlusu tarafindan belivlenen
Relerans Kaynak tarafindan pitn sonu itibartyla Dayanak Varhga ait olarak agtklanan kapams
fiyaudir, Asagirda belirtildigi Gzere herhangi bir gin igin, Hesaplama Kuorulusy tarafindan
Dlomberg servisine veya difer kaynak(lana ceferans ile makul olarak belirlenceek bir giintin glin
sonunda, ilpili Glke veya tHeili Borsa tarafindan hechangt bir zrmanda Dayanak Varhgin fivatinda
o gin Dayanak Varhifin kapanig fiyati ve Dayanak Varlik igin hraggs vesveya bie igtiraki, velveya
riskien Karunma taratinn tktisap clme, elinde bulundurma, devretme, satma, clinden gikarna veya
bagka sekilde kullanma piyasa fiyatr arasmda dnemli bir Tarkhlik dopuracak veya Dayanak Varhk
tle ilgili o ponki islemleri etkileyecek bir kisstlama veya simrlama (taban fiyat da dahil olmak
fizere) petirdipi takdirde, Kapanss Fiyals yerine Dayanak Varlifin Referang Para Bivimindeki
pryasa fAyatimin kullammas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirtenzeck ve
sonradan agiklanacak ditzeltme(ler)e bakiimaksizn, Referans Para Birtmi zerinden hesaplanacak
Dayanak Varhik bagina fiyat esas ahnacakur.

Briviz Kura: Varantiara iliskin iglemlerde Referans Para Binimi deferlerinin Tiick Lirasina
cevritmesinde Kullamm (isieme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
Lrafindan Thrkive saativle saat 1530 stibanyla agiklanan gésterge nitelifindeki Referans Para
Birimi Diviz Abg Kuru keblandacaktir, Firkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: taralindan pgésterpo
nitelifindcki Relerans Para Birimi Alts Kurusnun herhangi bir michir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamast vefveya agagida yer alan Diviz Bozulma Olaylarmun yaganmasi duramunda tse
Kullanim (Igfeme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan T.ondra
saatiyle F6.00 da veya 16.00 civarinda H]omnhug’l RY WMCD enyfasmda yvayunianan déviz altg
kur baz abmarak hesaplamaiar yaplacaker, ;
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“Dyiviez Dorulma Olave” asafmdali olaylardan herhanoi birvinin mevdana velmesini

ifnde eder:

{a) Déviz Kurwnun Mevent Qhwamast veya Likidite Azl Ol Hesaplama Kurolugu veya
Hiskili kuruluglarinn herhanpi bir ilpili déviz kuruny, Referans Para Dirimi/TL Diviz
Kurunu belirlemek igin, ilgili kur igin olafan olarak kullamfan T.C Merkez Bankasi®ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kury icin baglayicr teklif edinmesinin imkdnsiz olmast veya
makul olarak wygulanabitir climamasi veya bu hale gelresi veya

(by  dslem Kisetlamalare: Asagidaki hallerde islers yepmanin durdurulmast veya dnemli lgide
Kisitlanmast

(i) Referans Para Birimi'nde veya Uzlagy Para Birimi’nde;

(i) Soz konusu sdzlesmelerin olafan olarak islem pordigin ilgili vadeli iglem
borsalurinda, Referans Parn Birimi’ne veya Uzlasi Para Blrimi*ne iliskin vadelt
islem veya opsivon sézlesmelerindc;

(1it)  Bir kamu kurumunun veya Hgili vadeli islom borsasimin karan veya Hgili vadeli
islem borsasimn yerlesik oldupu dlkedeki bankacthik iglemlerinin ertelenmesi
schebiyle veya

(ivy  Yukanda belistilen durumdar ile kargiastinlabiliv difer durumlar sebebiyle,

Referans Kaynak/Para Birimi:

Dayanak Varhim

. ) Borse Kodue Referans Kuynak Referans Para Birimi
ihraccrsinmm invane
, o NASDAQ Global N
Alpl e 10X b
phabet [ne GOOGL.OQ Select Market LISE
e NASDAQ Global .
i o . A , ) }
Amazon.com, Inc AMZN.00Q Seleet Market USE
NASDAQ Glabal )
Apple Ine, AAPL.OX i L h
Apple Ine AAPL.OQ Seleet Market ush
Bayerische Motoren , R I .
Werke AG (BMW) BMWG.DE XETRA EUR
fh{lg‘cedes-ﬂenz Chroup MBGR.DE XETRA | BUR [
Meta Platforms, Inc. META.OQ NASDAQ, (;:Iobal“ 1ISD

Select Mar
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Microsoft Corporation MSFT.00 T\,MSDAQ Global USD
Select Market
Shell PLC SHEL AS Euronext Amsterdam BUR
M.V,
Vodafone Group Ple VOD.L ijondon Stack GBP
o Exchange )

Volkswagcn AGHH VOWG pDE | XETRA EUR
N NASDAQ Global
Lesia, Inc. [S1A, . ' !

esia, Inc I'SLAQQ Seleet Murket UsD

* "Class A" grubu hisseleri ifade ctmektedir.

ROVOWG p DEY paptinn Velkswapen AG fmrfwxzh Paplarmt ifude  eftifine,
Vollkswogen AG Olafan Paylarin (Borse Kodu: VOWILDE) ifade ctmedigine  dikkat
editmelidir,

Uztass Para Bivimi: Tick Lirast (“TL™)

(i) Ons Altina Dayaly Varantiay

Atrm Varanibarn

Nakit Urlagr Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat - Iieme Koyma Fiyati) x
Katsayr x USD/TRY Doviz Kuiu

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutars, sifiedan digok bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlay Para Rinminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,
Sattm Varantlars

Nakit Uzlap Tutar: (Isleme Koyma Fivati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlas Fivan) x
Katsay % VUSTYTRY Diviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlage Tutar, sifirdan disitk bir rakam olamae.
Makit Uelagt Tutary, Uslasi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamnada yuvaclanacakir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda (')m Alupa q,{“' ali Varantlar igin vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) L.lmfmdan .;lglkiai]nnwtamcl:l anlatifan Uz!aw !lyltl
kuttantr. , »&\\

.(5,
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Uzlagr Fivati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusy tarahindan belielenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belivlenceefit tizere, Bloomberg BFIX ckraninda
XAUUSD kurunun Borsa [stanbul siirckli istem kapanis anmnda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridie. Referans Kaynak {Bloomberg BFIX) tarafindan gésterpe niteligindeki XAUUSD
kurunun herhangi bir mitehir sehep veya farkh hir seheple agiklanmamas) duramundsa ise Referans
Kaynak (Bloamberg BFIX) taralindan agiklanacak bir sonraki is pliniindeki XAUUSD fiyat baz
almarak hesaplamalar yapilacaktir,

Daviz Kurn: Varantlara fliskin iglemlerde ABD dofan defierlerinin Tiirk lirasina
cevrilmesinde Kullanm (Isleme Koyma) Tarthindeki Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibanyla agtklanan glisterge niteligindeki ARD Dalar
Naviz Alis Kuru keHandacaktie, Tirkiye Cumhurtyeti Merkez Bankast tarafindan gdsterge
nitelifindeki ABD dolan Als Kurunun herhangi bir miicbic schep veya farkle bir sebeple
agiklanmamast ve/veya asafiida ver alan DOviz Bozulma Olaylarinmn yvaganmasi durumunda isc
Kultanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

“Déiviz Borulma Olayr” agaprdaki olaylardan berhanei bivinin mevdana relmesini

ifade eder:

(&) Devie Kuvyrmn Mevewt (fmamast veyva Likidite Azl Olave: Hesaplama Kurolusu veya
tligkili kurujuslarmun herhangi bir ilgili doviz korune, ABD Dolard/TL Doviz Kurunu
belivlemek igin, #Hpili kur igin olagan olarak kullandan T.C Merkez Bankastndan
cdinmesinin veya ilgili déviz kura igin baglayier teklif edinmesinin imkdnsiz olmas veya
minkul olarak uygelanabilir olmamas: veya bu hale pelmesi veya

(i) fyfem Kisilamalars: Asafndaki hallerde istem yapmanin durdursimass veya énemli lelde
kisibanmasi

€)] Relerans Para Birtnd"nde veya Uzlag Para Birimi’ndc;

(i) S0z konusu sozlegmelerin olafian olarak iglom gordigi dlgil vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Bivimi'ne veya Uzlagi Para Birimitne iliskin vadeli
islem veya opsivon sézlesmelerinde:

(iiy  Bir Kamu kurumunun veya Heili vadeli islem borsasimin karvars veya ilgili vadeli
iglemt horsasimin yerlesik olduju Glkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(1v)  Yukanda belirtilen durumlar ile qusildﬂ;hlﬁhi]i[(_iigur durumlar sebehiyle.

,: .

Referans Kayaale Bloomberg BF D{aF
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Referans Para Biripi: ABD Dolar (“TISD™)
Uzlag Para Birimi; Tiirk Lirase (“TL™)

(i) Ons Gianise Dayal Varantar

Abim Varantlary
Nakit Uxlag Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlagt Fivat - Isleme Koyina Fiyati) x
Katsay) x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlass Tutani, stfiwdan ditstik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas Tutarn, Uzlagr Para Biriminde en yakin iki ondahk basamapa yuvarlanzcaktir,

Satm Varaotfart
Makit Uzkag Totan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varbik Uziagi Fiyat) x
Kalsayr x USD/TRY Diviz Kuru

Sa kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sinrdan diigtik biv rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutary, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik bagsarafa yovarlanscaktir,

Vade sonu Dayasak Varbk Uzlage Oyaunda Ons Gumilse dayall Varantlar igin vade
sanunda Referans Kaynak (Bloomberg BEFIX) tarafindan agiklanan asapida anlatilan Uzlaygs Fiyat
kullanibr,

Uzlagt Fiyatt: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarahndan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) rafindan belirlenecefit tere, Bloomberg BFEX ckraminda
XAGUSD kurunuen Borsa Istanbul sitreldi igtem kapaniy aminda (18:00) sabiticnen ortalama (mid)
degeridir. Referans Kaynzk taroftndan posterpe niteligindeki XAGUSD kurunun herhangi bir
mitchir sebep veya fackls bir scheple sgiklanmamast durnmuonda ise Referans Kaynak (Bloomberg
BFIX) tarafindan agiklunacak bir soneaki is gliniindeki XAGUSD Gyat baz almarsak hesaplamalar
yapilacaklr,

Diiviz Kurn; Varantiora iliskin islemlerde ABD Dolarr deperkerinin Tirk Livasina
geveilmesinde Kullanim (Istome Koyma) Tarihindeki Torkiye Cumhuriyet Merkez Rankast
tarafindan Tirkiye saaliyle saat 15.30 itibanyla agikianan pij‘,lc_rg,u niteligindeki ABD Dolan
Doviz Alis Kuru kubamiacakor, Terkive Cumhuriyeti Merkez ‘Bankasi tatafindan gosterge
niteligindeki ABD Dalart Ahg Kurunun erh.mL,l hir mm,htr s:.hc,p veya farki hnjﬁebc;ﬂ |
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agiklanmamasge velveya agafirda yer alan Divig Bozolma Olaylanmn yaganmast duramunda ise
Kultamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Serviees Company tarafindan Londra
saativle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCQ saytasmda yayimilanan déviz ahg
kuru baz alinarak hesaplomalar yapilacaktir,

“Tyiviz Borulma Olaye” asafivdaki olaviardan herhanpi birinin meydana eelmosini
ifade eder:

(a) Déviz Kurumm Mevert Olmamasi veya Likidite Azhigy Olepr: Hesaplama Kuulugu veya
iligkili kurulustarmun herhangi bir lgib doviz kurunu, ARD Dolard/TL Déviz Kurunu
belirlemek igin, ilgili kur igin olapan olarak kulamlan T Merker Bankasyndan
cdimmesinin veya tlgili déviz kuru icin baglayier teklif edinmesinin imkdnsiz olias: veya
makult olarak uygulanabiliz almamasi veya bu hale gelmesi veya

(k) Istem Kistlameardars: Agafidaki hallerde islem yapmaun durdurulmast veya énemii dleiide

kisitlanmasi

(1) Relerang Para Birimi'nde veya Uzlags Para Birimi nde;

(i) S0z konusu sozitegmelerin ofagan olarak islem gordtigi ilgili vadeli islem
borsalarmda, Referams Para Birimine veya Uslas Para Birimi'ne iligkin vadeli
iglem veya apsiyon sdzlegmelerinde;

(iity  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasimn kararn veya Heili vadedi
islem barsasinm yerlestk oldugu ilkedeki bankaciik islemlerinin entelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukarwda belirtilen duramlar ile karsilastrlabiliv diper duramlar sebebiyle.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Bivimi: ABD Dolan ("USD™
Elebagy Para Birioai: 1irk Liras (TL™)

(k) Ons Patine Dayal Varanilar

Al Varantian

Nakit Uzlag Tuiars: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyaty « Isleme Koyma Fiyatn) «
Katzayt x USTYTRY Déviz Kurn

$u kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sificdan diigik bir rakam olamaz, /
N ;
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Nakit Uzlagi Tutar, Urlags Para Biriminde en yakin ki ondabik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Makit Uzlagr Tutar: (fsleme Koyma Fiyat - Vade Sone Dayanak Varhk Uzlas Fiyau) &
Katgayr x USTY/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifindan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Urlagi Tulan, Uzlags Parg Biriminde en yakin iki ondabk basamaga yuvarlanacaktr,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagr fiyatinda Ons Platine dayah Varantlar igin vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agikiunan agagsda anlatdan Uzlag Fivat
kutamiie.

Uzlagt Fiyatn: Varanun vadesi sonunda, Hesaplama Kurwlusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) taralindan belirlenecefi tizere, Bloomberg BFIX ekranminda
XPTUST) kurunun Borsa Istanbul siirek!i iglem kapainig amnda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
deperidir, Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gbsterge niteligindeki XPTUSD
kurunun berhangi bir milchir sehep veya farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Retferans
Kaynak (Bloomberg BFIX) waralindan aiklasacak bir soneald ig giniindeki XPTUSD fiyatt baz
almarak hesaplamalar yapiiacakiir,

Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar: degerlerinin Tiirk Liragina
gevriimesinde Kullanin (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumburivet Merkez Bankag
laralindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan pésterpe nitelipindeki ABD Daolan
Daviz Abhg Ko kullandacakur, Tiekive Comhuriyeti Merke: Bankast tarafindan giisterpe
niteligindeki ABD Dolan Alig Kurunun hevhangt bir micebir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas vedveys asafida yer alan Doviz Bozuima Olaylarin yaganmast durumounda ise
Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saativle 16.00°da veya 16.00 civarmnda Bloomberg TRY WMCQO sayfasinda vayimbanan déviz ali
kury bax shinarak hesaplamalar yapilacaktir,

“Diiviz.Bozulma Olaa”_asaidaki olaylardan herbanel bivinin anevdana_gelmesing

Uade eder;

{(a) Ddviz Krunin Meveot Odmanast veve Likidite Azlgdn Ofeg: Hesaplama Kuraluge veya
Hiskill kurulustarmin herhangi bir ilgili doviz kurunu, ABD Dolar/FL Déviz Kurunu
belidlenwek gin, tgih kur igin olagan olarak Rollamisn T.C Merkez /[junka:;:"ndun
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edimmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayior teklif edinmesinin imkénsz olmast veya
makul olarak uypulanabilir olmamas: veya bu hale gelmesi veya

(h) Islen Kisidamelars: Asagirdaki hallerde iglem yapmanin durdsrulmasi veya dnembi sigtde
kesilanmas:

() Referans Para Birimii’nde veya Uzlas: Para Ririmi‘nde;

(iiy  Siz konusu sozlesmelerin olafan olarak iglem pgérdigu ilgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sizlesmelerinde;

(i) Bir kamu kuremingn veya dpili vadell islem borsasoin kararn veya ilpili vadeli
iglent borsasinin yerlesik oldufn dlkedeki bankaciik iglemlerinin erlclemmesi
sebebiyle veya

(iv}  Yukarida behrtilen durumlar ife kargdagtirdabilie diger duromiar sebebiyie.

Referans Kaynak: RBloomberg BFEX
Referans Para Birimi: ARD Datars (“UST™)
Uzlagt Para Birimi: Tirk Liras (T

(D Ons Paladyuma Dayalt Varantlar

Nakit Uzlazt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlags Fiyat - Isleme Koyma Fiyat) x
Katsayt x USLYTRY Diviz Karo

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan disik bir rakam olamas.
Makit Uzlas: Tutar, Uzlast Para Birininde en yakin ik ondabk basamala yuvarfanacaktir,

Satim Varantlan

Nakit Uzlagt Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varbk Uzlay Fivau) x
Katsay: x USDFTRY Diviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifiedan ditgik bir vakam olamaz.

Nakit Uzlay Tutan, Uzlagr Para Biriminde e yakin iki ondalik basamajis yyvarlinacs
- S " )
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Yade sonu Dayanak Varkk Uzlagi fiyatinda Ons Paladyuma dayal: Varanilar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafimdan agiklanan asafida anlatdan Uszlagt Fiyat
kutlaniler,

Lzlagi Fivats: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugy tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belivlenceefi Gizere, Bloomberg BFIX ekraninda
XEDUSD kurenun Borsa kstanbud sirekli iglens kapanig anmda (18:00) sabitlenen ortalama (mid}
degeridir, Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarahndan pésterge aclipindcki XPDUSD
lerunun herhangi bir mitebir sebep veya farkly bir sebeple sgiklanmamas: durumunda ise Referany
Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki is gintindeki XPDUSD fivat bay,
aitnarak hesaplamaiar yamlacaktir.

Diviz Kurw: Varantlara iliskin islemlerde ABT Dolart defierlerinin Tork Lirasina
gevrilmesinde Kalamm (Isleme Koyma) Tarihindekt Tirkiye Cumburivet Merkez Bankasi
taralindan Torkiye saatiyle saat [5.30 itibariyla aciklanan gésteepe nitelifindeki ABD Dolan
Doviz Ay Kure kelamlacaktr, Tirkiye Cumburiyeti Merkee Bankasi taralindan gisterpe
nitelipindeki ABI Dolary Ahg Kurunun herhanpt bir muebir sebep veya farkh bir sebeple
agklanmamast velveya asaida yer alan Déviz Bozubma Olaylarnun yasanmasy duromunda isc
KeHamim (Isleme Koyma) Tarthindeki WM Performance Services Company larafindan Londra
saatiyle 16.007da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCQ sayfasinda yayrmlanan diviz alis
kurnt baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

“Dawvie Bozulma Olayvt” asagidaki olaylavdan herhaopd birinin meydana gelmesini

ifade eder:

(a) Daviz Kurienun Mevent Qémamast veya Likidite Azl Olaye: Hesaplama Korulegu veya
iliskili kuroluglarimn herhangt biv ilpili déviz kurunn, ARD Dolar/TL Déviz Kurunu
belirlemek igin, itgthi kur igin olagan olarak kullamban T.C Merkez Bankasy’ndan
edinmesinin veya Hgii doviz koru igin bagilayier teklif edinmesinin imkansiz olmass veya
makul olarak uyguinnabilir olmamast veya bt hale pelmest veya

(2] Istem Kisttamalurr: Asafudaki hallerde islem yapmamm durdurulmass veya dnemlbi dlgiide
kisitlanmas;

{H Referans Para Birimi'nde veya Uzlasi Para Binmi'nde;
(i}  So6z konusu sdzlesmelerin olafan olarak iglem gdrdupt ilgili vadeli iglem
barsalaninda, Relerans Para Bivimi'ne veya Urlagt Para Birimi’ne iliskin vadeli
. .
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islem veya opsivon sdzlegmelerinde; i

Goldman Sachs Internationedl_‘ﬁ
A Arda B, ol
ryliegl] Hilwk R iropn

ot -




(iil)  Bir kamu kursmimuon veya lgili vadeli islem borsasinm karan veya ilgili vadeli
islemy borsasinin yerlesik oldufu itfkedeki bankacihik iglemlerinin ertelenmaesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen duromlar te kargdasunitabitir difer durpmlar sebebiyle.

Referany Keynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar ("UJSD™
Uzlagt Para Bivimi: Tork Liras: (“TL)

(m)Brent Petrol Vadeli Islcm Sozlesmelerine Dayal Varantlar

Al Varantlar

Nakit Uzlasr Tutzrr: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlay Fiyau- Isleme Koyma Fiyat) x
Katsayr x Disviz Kury

Su kadar ki, Nakit Uszbagt Tatarn, sthirdan dizgiik bie rakam olumag,
Makit Uzlast Tutars, Uzlas) Para Biriminde en yakin iki ondalik basamafa vuvarlanacaklr,
Satim Varantlary

Nakit Uzlagt Tutarn: (Isleme Koyma Fiyat- Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlay Fiyat) x
Katsayt x Diviz Kuru

Su kadar ki, Makit Uzlage Tutar, sifirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uslags Tutan, Uxlage Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlk Uzlas fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak {(Intercontinental Exchange) tarafindan aciklanan agagida antatdan
Haorsa Kapamg Uzlasi Fiyats kullambir,

Borsa Kapangs Uzlag Fiyate, Varantin vadesi sonundas, Hesaplama Kurutesu tarafindan
bejirlenen Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan belirlenecegi tizere, Dayanak
Varligs olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli {slem Sozlesmesi®nin Kapanis Uzlagt fivatnn ifade eder.
Relerans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarahindan dayanak varlift olustoean ilgihi Brent
Petral Vadeli Islem Sozlesmesi'nin Kapanig Uzlasi fiyati herhangi bir miichir sebep veya fackh bir
seheple agiklanmamass durumunda ise Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) farafindan | |
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apikianacak bir sonraki is gliniindeki Brent Petrol Vadeli I5lem Stzlegmesi’nin Kapamg Uzlagt
fiyatr baz almarak hesaplamalar yapilacakir,

Déviz Kurw: Varantara ihgkin iylemierde ABD dolan deferlerinim Tirk livasina
ceviilmesinde Kullamm (fslemme Koyma) Taribindeki Tiirkive Cumburiyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saativle saat 1530 itibaryla agiklanan pdsterge nitelipindeki ABD Dolars
Divie Alis Kura kullandacaktie. Tirkive Cumhuriveti Merkez Bankasi taralindan pésterpe
niteliindeki ABD dolart Alis Kurunun herhangi bir michir sebep veya farkh bir scheple
agiklanmamass velveya agafida yer alan DUviz Bozulma Olaylannin yasanmass durnmunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarthindeki WM Performance Serviees Company tarafindan Londra
saatiyle 16.007da veya 16.00 civartada Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimbanan déviz alig
kuru bay alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

“Thivvie Bozulma Olayy” asafuduki olpylardan herhanei birinin mevdana relmesing

ifade pder:

(&) Déviz Kurunun Mevewt Olmamasy veya Likidite Azl Qlgvr: Hesaplama Kurglugu veya
iskili kuruluglarimm herhangt bic ifgili divviz kuronu, ABD Dolan/TL Déviz Kuruno
betirtemek igia, algili kur igin olagan olarsk kublamilan T.C Merkez Bankastndan
cdinmaesinin veya ilgili doviz kuri igin baglayicr lekhf edinmesinin imk&nsiz olmast veya
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

(h) Islem Kisutamadary: Asapdaki hallerde islem yapmanin durdurulmasi veya Snemli dlgiide

kKesitlammas:;

{1 Referans Para Birimi'nde veya Uzlag Para Birimi'nde;

(1) Stz konusu sozlesmelerin olagan olarak islem gordGgi gl vadell islem
horsalarmda, Referans Para Birimi'ne veya Uziagt Para Birimi'ne iliskin vadel
islem veya opsiyon selesmelerinde;

{iii)  Bir kamu kuremuaun veya ilgill vadeli islem borsasimin kavaer veya ilgill vadeli
islem borsasinn yerlesik oldugn dlkedeki bankacshk iglemlerinin ertelenmesi
sebebivle veya

(iv)  Yukarda beliliten durumlar ile karsdastinidabilic diger durumdar sebebivie,

Referans Kaynal: [ntercontinental Exchange, Londra
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“"USD™

Urlasy Para Birimi : Tork Liras: ("TL™)
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(n) WTI Ham Petrol Vadeli Istem Stizlesmelerine Bayah Varantlay

Alm Varantlar;

Naukit Uzlagt Tetart: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag Fiyat fsleme Koyma Fiyats) x
Katsayr x Déviz Kum

Su kadar ki, MNakn Uzlag Tutarn, siftrdan digitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin ikt ondahik basamaga yuvarlanacakbir.
Satt Varantiars

MNakit Uzlast Tatarn: (Isleme Koyma Fival- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyaty) x
Katsays x Diviz Kurny

Su kadar ki, Nakit Uztas Tutarn, sificdan digiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlags Tedan, Uzlagi Para Biviminde en yakin iki ondablk basamaga yuvarlanacakbr,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda WTT Ham Petrale dayaly Varanthar i vade
sonunda Referans Kaynak (New York Mercantile Exchanpe) tarafindan agiklanan asagnda
anlatan Borsa Kapany Uzlag Fiyat kalbamidie,

Borsa Kapangg Uzlag Fiyatr: Varantun vadest sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
betirlenen Referans Kaynak (New York Mereantile Exchange) wrafindan belirlenecefi tzere,
Dayanak Varlign olusturan ilgili WTE Ham Petrol Vadelt Islem Stzlesmesi'nin Kapanis Uzlag
fiyatint ifade eder. Referans Kaynak {(New York Mercantile Exchanpge) tarafindan dayanake varlig
olugturan ilpili WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozleamesi'nin Kapamy Uzlag fiyats hechangi bir
milchir sehep veya farkh bir sebeple agiklanmamast duremunda ise Referans Kaynak {(New York
Mercantile Exchange) tarahindan agiklanacak bir sonraki is piniindeki WT! Ham Petrol Vadeli
Islem Sozlesmesi'nin Kapant Uzlagt fiyaty baz abinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Wuru: Vawantlara iliskin sslemicrde ABD dolan degerlerinin Tiirk  firagima
covrilmesinde Kullarum (Isicme Koyma) Tarihindeki Thrkiye Cumburivet Merkez Bankast
tarafuudan Tlrkive saatyle saat 1530 itibanyla agklanan posterpe nitelifindeli ABLD Dolan
Daviz Ahs Kurn kollandacaktrr, Tickiye Cumburiyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
nitchigindeki ABD dolan Aliy Kurunun herbangi bir miicbir sebep veya farkis bir sebeple
agiklanmamas: vefveya agagda yer alan Doviz Bozulma Olaylannm yaganmasi durumunda jse

Kullamm (Isieme Koyma) Tarthindeki WM Performance Serviedés Company tarafindan Londra
Lt 1 /"

Goldman Sachs Intermational

A

Av. Arda Baranfafie ™
Erviip;;é]h{;lﬁkﬂiﬂéﬁmms |
.’_‘,/"Z.-rﬂ___.-""

£




saativie 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasimda yayunlanar diéviz abig
kuoro bay alimarak hesaplamalar yapidacakir,

ADhivie Borzulma OGlaye” asaidaki olsylardan herhangi bicinin meydana gelmesind
ifade eder:

(a) Déiviz Kuranun Meveut Olmamast veya Lilidite Azfign Olayr: Hesaplama Kurnlugn veya
thiskili kureluslanmen herbaogt bir gl diviz kurune, ABD Dolan/TL Doviz Kurunn
belitlemek igin, ilgili kur igin olaan olarak kullandan T.C Merkez Bankast'ndan
edinmesinin veya tgili déviz kuaru igin bagilayicr teklif edinmesinin imkiinsiz olmas: veya
makul olarak uygulanabitiv olmamasy veya bu hale gelmesi veya

()] Istem Ksthmmatars; Asaipdaki hallerde ifom yapmantn durdurobmas: veya dnemii blgiide
kesstlanmast:

{1 Referans Para Birimi'nde veya Uszlag Para Birimi'nde;

(ii) S0z konusy stzleymelerin olafan olarak fglem pdedugl gt vadeli iglem
borsalarmda, Referans Para Bivimi'ne veya Uzlagte Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon stzkesmelerinde;

(1it) Bir kami kurumusus veya Haili vadedi islesy borsasunn karary veva ilpili vadeli
islem borsasimn yerlesik oldufiu Glkedeki bankacthk islemlerinin ericlenmesi
sebebivle veya

(iv)  Yukarida belittilen ducumiar ile karstlagtiriabilir difer duromitar sebebivie,

Referans Kaynal; New York Mercantile Exchange, New York
Referans Para Birimiz ABD Dolar: (“UISD™)
Uzias: Para Birimi : Tork Lirase (“TL™)

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra (hraggr tarafindan vade sonu Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterpe Uzlag dedert agiklanarak yaterumedara duyornlur, Uluslararas Dayanak
Vartik/Dayanak Gastergeler igin Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlayt degeri zaman dilimi
farklarindan dolayt vade sonundan bir giin sonra agiktanabilic, Varantm {sleme Koyma Fiyatina
pire Varant dontisimiiniin olup olwmayacai belli olur, Efer Varantlar karda degil ise, varant
diiniigtimi gergeklesmez ve Varantlar defersiz ofarak itia olur, Eger Varantlar karda ise yukanda
pisterifdigs ilzere nakit vzlagr tutan hesaplanr ve nakit vzlagr esasina gfir::"‘v;irzmt}lfjl‘lu,ﬁ;unﬂl

pergeklestivilie. /'
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Varant piyasasinda cn son iglemler vade sonu yapiiabilecefi igin varantin son hak suhiplerd
son iglem giiniini takip eden ikinel s giinii belirtenir, Son hak sahiplerinin bu tarilite MKS'ye gore
hesaplarinda bulunan varant Paylar esas alunr. Varaet déaiisimiinde Isleme Koyma Fiyat ve
Dayanak Gasterpenin Uzlage degeri karstlagtimlir ve Katsayyya gore her bir varantin hak
kazancdijzim Uzlagi miktart hesaplani,

Vade sonunda varant dintgimi MKS de pergeklestitiliv. Magteri hesaplarmda bulunan
varant bakiyeleri atomatik olarak silinerek, tdemetfer Thrager tarafindan ddenen nakdin, MKK
tarafindan yatiim kueruluglarmn Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplanina aktanmr dle
gergeklestr, Varantin demest thragemin MKK hesabina sdemeyi yaptij tarih yani son iglem
piiniinti takip eden iigiinei 15 piinti olacakur. Uzlag ve Takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulusunun
kurallarina ve itgil mevzoata uypun bir sekilde yapilacaktir,

4.2, Bavanak varhia/dayannk gistergeye iliskin bilgiler
4.2.1. Dayvanalovarhpa/davanak gistergeve Hiskin hususiar

a} Dayanak varhfm / géstergenin son
relerans fiyate veya islemce koyma fiyats

Dayanak varhfiin/dayanak postergenin [sleme
Kayma Fiyat igin igbu Sermtaye Pivasas

Aract Not*nun (P numarallh “BEKLER”
baltiminde wer alan EK-27deki  tabloya
hakinre,

b) Nakavi u.ru!hlcllymrnu korafose | YORTUR

varantlarinda bariyerin defreri

) Iskontaly yakbirim kurulusu | YOKTUR

sertifikalarmda dayanak

varhjitn/gistergenin azami deferi

4.2.2. Dayanalk varhiin/ gistergenin tiri ve dayvanak varchid/pistergeye iliskin detayl hilgi

Dayanak varlifn/pistergenin pecinist, gecmis performans: ve degishenlipi hakkanda
bilginin nereden edinitebileceft ve dayanak varblk vefveya glsterpenin piyasa
vadesi boyanea Lamaya

(n)

Ayatmsn yatierm kueodesy varantimn/fserfilikasinim

agthlanmasina iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayalevarantlar ivin Dayanak
Varhgin/Dayanak Gésterpenin geemigi ve peemis performanse hakkinda bilgh ve Dayanak
Varhjim/Dayanak Gostergenin fiyatimn Varanttasin vadesi boyunca kamuya agiklanmatng iliskin

itesinded cdinilehilir.
X,

esaslar Dorsa Istanbul’un wwsy borsajstanbul.com adresindeki internet
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Dayanak Varhpin/Dayanak Gostergenin dejiiskentigi hakkinda bilgi icin Blomnberg ve Reuters
gibi finansal bifgt saglayicidanna ve Foreks, Furoline ve Matriks pibi yorel finansal bilgi
saflayctlarina hasvurunuz,

S5&P50 Endeksine dayah varantlar icin Dayanak Gésterpenin geomist ve geemis
perfortans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gistergenin fiyatinm Varantlarn vadesi boyunca kamuya
agrklanmasina ifigkin csastar S&P Dow Jones Indices LLC. nin www spindices.com adresindeki
Internet sitesinden edinifebilir. Dayanak Géstergenin degigkenlifi haklanda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglaywcilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel linansal

bilgi safilayicilaring bayvoarungz,

DAX Endeksine dayah varantlar igin Dayansk Géstergenin geemisi ve poemis
performang hakkinda bilgt ve Dayanak Gostergenin tiyatinmn Varantlarm vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iligkin esaslar Deutsche Birse AG ain www.deutsehe-boerse.com adresindeki
internet sitesinden cdinifebilir. Dayanak Gostergenin defigkenligi hakkinda hilgi icin BHownberg
ve Reuters gribi finansal bilpi saflayictarina ve Foreks, Enroline ve Matriks gibt yerel finansal

hilgi saglayelarna bagvurunuz.

Euro Staxx 50 Endeksine dayab varanthar igin Dayanak Gostergenin peemist ve peomiy
pc:rl"urmmm hakkmda hii;ri ve I'}éiwmak C'i(islcr;runin ﬁyutmm Vﬁramhrm v*utczsi hoymma i{nmuya

ndusmdckl Intermet utt.,smdc.-n Gdll‘lllLbl]ll. Daydnak t’_ms[t,rhcmn LlLE,H;LLI\[!}_.;l }mLLtmla lnigl Hin
Bloomberp ve Reuters gibi finansal bilgi saglaysetanina ve Foreks, Buroline ve Matriks pibi yerel
finansal bilpi saflayicilarma bagvarunuz.

NASDAQ-10 Eandebsine dayal varantlaricin Dayanak Gosterpenin gegmigi ve pecmiy
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gastergenin fiyatinm Varanthanin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasig iliskin esaslar endeksin haklanin sahip tutan NASDAQ OMX Group, Inein
wwnw.nasdag.com adresindeki nternet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gastergenin depiskenipi
hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters pibi finansal bilgi safilaywilaring ve Fareks, Euroline
ve Matriks pibi yerel finansal bilgi saglaywikanna bagvurenuz.

Dow Jones Industrial Averape Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Géstergenin
geemisi ve gegmis performanst hakkinda bilpi ve Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlann
vadesi lmyunm kamuyn agtklanmasma iliskin csaslar S&P Dow Jones Indices [LEC.’nin
Wy i adresindeki  Internet  sitesinden  edinilebilin,.  Dayanak  Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilpi icin Dloomberg ve Reuters pibi finansal bilgl saflayvicdaning ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel fnansal bilpi saplayicilapina bagvorunuz,
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Uluslararas: Borsalarda iglem giren paylara dayah varantiar icin dayanak varhgm
geemigi ve geemis performanst bakkinda bilgd ve dayanak varligim fiyatimin varantiarin vadesi
boyunca kwmuya agikianmasima iligkin esaslar asagudaki tabloda yer alan Referans Kaynak lann
internet silesinden edinilebilir. Dayanak Varhn defiigkentifi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi sa@layictlaring ve Foreks, Buroline ve Matriks gibi yere! finangal bilgi
sailayicilanna bagvuruhuz,

Dayanak Varkgm

Referans Kaynak Internes

ihracoismm upvan: Borsa Kodu ESIN Xodu Sitesi
Alphabet Ing.* GOOGL.OQ US02079K305% . nasdag, com
Amazon,.com, Inc. AMZN.QQ UHOZSI?&RI;MAvg7 www tasdag.com

Applclm AAPL.O0Q U30378331005 wiww asdag.cam
?vniir;q‘;[g (%;::;I;;n BMWG.DE DENOR5190003 www dentsche-hocrae, u:m
rércedcswi?,cnz Croup MBGn.DE DEN007100000 www deutsche-hoerse.com
Meta Platforms, Ine. | META.OQ US30303M1027 | eavausdad.com
Micr 05011‘:;‘;;;rut:cm MSFT.GQ 155949181045 vy pasdancom

m':. hL]l_l’;( SH }Zil;w,A.‘:: GROOBPOMXDE4 | www.curonext.com
Vodalone Group Ple VODI R GBOOBHAHKS39 | www tondonstockexchinge.com
Vulkswa;c‘r;-:iwﬂ** VOWGwp.Dl; DEOOOT664039 wiww dettsche-bocrse.com
Tesla, foc. ISLAOQ | USBBIGORION | wwwmsdsgeom

B U Ckass A grubu hisselerd ifade etmektedir.

YhOYEOMWG g DEY paytnin
Volkswapen AG (Mafan Paylarint (Borse Kodw:

ediltmelidir,

Volkswagen AG Fmtiyezh Paplarme ifade  ettifine,
FOW3IDE)

) ifade efmedifine dikkat

Ons Alan, Ons (mmu;., Ons Platin ve Ons Paladyum’a dayal varanilar igin Dayanai
Glstergenin gegmist ve gegmiy performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gosterpenin {iyatinm

Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma ifigkin csaslar The Lontton E‘-u/lmn Market
www hma orp.uk

Association’in

Goldman Sachs Imtermational
e
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Gostergenin defiiskenlii haklanda bilgt igin Bloomberg ve Reufers gibi finansal bilg
saflayictlanina ve Fareks, Euroline ve Matriks gibi yerel {inansal bilgi saglayictiarma bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Iylem Sozleymelerine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin
gegmigi ve pegmiy performanst haklanda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimn Varantlann
vadesi boyunca kamuya aciklanmasina  diskin csastar dayanak varhpin iglem  pordifi
Interncontinental Exchange’in hwww.theice.com/praducts/2 1 9/Brent-Crude-Futures adresindeki
internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gosterpenin defiiskentifi hakkinda bilgi icin Bloomberg
ve Rewters pibi finansad bilgi salayicdanna ve Foreks, Buroline ve Maltriks gibi yerel linansal
bilgi sufiayicilanna bagvorunuz,

WTI Ham Tetrol Vadeli fslem Sozlesmelerine dayah varantlar igin Dayanak
Gostergenin pegrmist ve geemis performans) hakkinda bilpi ve Dayanak Gastergenin liyatinm
Varantlarin vadesi boyunca kamutya agiklanmasina itiskin csaslar dayanak varkygm iglem gérdiifi
MNew York Mercantile Exchange’in swww.cmenroup.com/markets/energy/erude-oil/lipht-sweel-
crude hymi adresindeki Internct sitesinden  edinilebilir. Dayanak Géstergenin  de@tiskenlipi
hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi inansal bilgi saglayicilarma ve Fareks, Evreline
ve Matriks pibi yere! finansal bilg saglay wedanma bagvurunue,

{b) Dhayaualc varhk bir menkool lnymed ise ibragpisinm unvany ile ISIN kodu

Dayanak Varhgn ihracens Borsa istanbu (BIA .
¥ arhfin ihracoisimn orsa fstanhul (BIAS) ISIN Kodu

unvani Kodu

Akbank T.A &, AKBNE TRAAKBNK2ING

Argelik A LS. ARCLK TRAARCLEKYIHS

Aselsan E ¢ e

As;, san Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELSY1H?

Birlegik Magazalar 4 8. BIMAS TREBIMMOOGIH
"E[{i'ﬂl}'E"ii"l-‘-;'}{[if"'d‘lﬁgi?i"ii'icnkui Yatirum r KGYO TREEGYO00017

Ortaklign ALS. .

,[?mgi_l Demir ve Celik Fabrikalar EREGL TRAEREGLOICA

IAS. 3 ]

FFard Otomotiv Sanayi A 5. TRAOQTOSNOY Hﬁ/

Tirkiye Garanti Bankast A S, GARAN . . "I‘R#\C'}MV&‘I‘JQ}JI
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Dayanak Vavbpmn ihrageisinin
unvani

Barsn Kodie

ISIN Kodu

(BMW)

Alphabet Inc. GOOGL.OQ LI502079K 3059
Amooncom, lnc. AMZN.0Q Uz
Apple Inc, AAPL.OOQ USOITRIZHIOS
Bayerische Motoren Werke AG AMWG.DE | MDP ;0 05190003

Mercedes-Benz Group AG

MBGn.DE

DE 000710{]000 4

K
gt

iurktyg fs Bankast AS. ISCTR TRAISCTRERIN2
Kog Holding A ‘‘‘‘‘ KLCHOL TRAKCHOLDIQR
_hc.;:‘\llm Ig.lumclcr‘:’/'\ 5. KROZAL TREROALOODI4
fj‘::f;fi‘; I;?ggi‘:"j\lg‘“‘" el KRDMD TRAKRDMR91G7
Petkitm Petrokiniys Holding ALS. PETKM TRAPETKMY1ED
Hact Omer Sabanct Holding A‘p SAHOL TRASAHOL21QS
Sasa Polyester Sanayi A8, SASA TRASASAWO1E4
Tirkiye Sige ve Cam Fabrikalaes A% 5ISE | W:‘lwl;;\‘ﬂ%LWJIQB
TAV Havalimaniar Holding ALS. TAVHL TRETAVHOOR&
Turkeell Tetigim Hizmetleri A5, TCELL TRATCEL1L QIM;-W
Turk Hava Yollart A.O. THYAO TRATHYAOQ9IMS
Tofay Turk Otemobil Fabrilast ALS. TOASO TR ATDAE;E)QIIIJ
Tiirkiye Peteol Rafinerileri ALS. TUPRS TRATUPRS,‘J‘IE;W o
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Meta Platforms, Inc. META.OQ [J530303M1027
;:’Ii;rosuﬂ Corporation MSTFT.00 US5949181045
Shell PLC SHEL.AS .";BUOBPGMXDB‘I
Vodalone Gmup Ple YOD.L GD UOBIMHKE;;;

VOWG_p.DE

Volkswapen AG DEO007664019

Tesla, Ine. TSLA.OQ LSERI6ORIO14

Dayanalk gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin thragn tarabadan
olusterelmus obmast dorumunda endeksin g ile endeksin ihreager tarafindan
olustureimadift duramlarda endeksin kimin tarabndan olusturaldujiv ile endeksc

(¢)

iligkin bilginin nereden edinilebilecefi

Dayanak Gisterge endeksin adi

Endelsin kimin
tarafindon
olusturuldugu

Endekse iliskin hilginin
aereden edinilebilecejti

BIST 30 Endeksi (XU030)

Borsa Istanbul A5,

httpsOaww borsaistanbul.comits!

BIST BANKA Endeksi (XBANK)

Borsa [stanbul A S.

hitps:/Oyww, barsaistanbul.com/te/

DAX I-Endckswiwfi;cr[mrn;iucc Index)
(GDAXD)

Devtsche Borse AG

www deusehe-boerse com

Dow Jones Indusirial Average
| I_‘_,_ndcksl (Diy

S&P Dow loncs
]ndi_c:es LLC_.

WAy 0|

EUROQ STOXX 50 Endeksi (Price
EUR) (.STOXXSOE)

STOXX Limited

WY SLONNR. COML

NASDAQ-100 Endeksi (NDX)

The NASDAQ
OMX Group, Inc.

Wivw nasdig.com

S4cl 500 Dndeksi ( l‘sP}'{)

S&P Dow Jones
Indices LLC.

www spindices.com

e
wf’_,.w""
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{d) Dayanak varhik, menkul knymetler sepeti ise sepette yer alan hor bir menkul kyaietin
afarhii ve menkud kaymetlerin ikraggilarm snvandars ile ISIN kodlan

YORKTUR,

(2} Dayanak varhl/pisterpe yukarmda yer alan kategorvilerden highirine pirmiyoer ise

Wonuya iliskin bitgi

Dayanak Varlik/Gisterge ads

Referans Kaynak

Varldd/Glistergeye fliskin hilginin
nereden edinilebilecefii

Ons Alti

The London
Builion Matket
Associalion

www Ihma.ore.uk

Ons Glmniig

‘The London
Bullion Market
Association

www. lbma.org.uk

Ons Platin

The London
Bullion Market

www, thma org uk

Assoctation
The London
Ons Paladyum Bullion Market www lbmaorg. ik
Association S
. . Intercontinentat wiww theice.com/products/2 E9/Brent-
Brent Fetrol Vadeli Igleny Stzlesmest | .. , ) e -k
Exchange Crude-Futures
S ‘ . - Mew York
WTT Ham Petrol Vadeli Fslem . www,. cnerreup,com/imarkets/encray/erude-
. Mercantile e -
Sazlesinesi oil/light-sweet-ceuds,htn)
Exchange ‘ e
4,23, Davanauk varhddpdstergevi ethileven  pivasa  dalpalanmas: veya  ddeme

dalgalanmalarvkanskhklarma noden olan olayvlarm ackdanimas

Paya dayall Varantlarda Dayanak Varlik pay pivasasinda iglem goren bir paydan
olugmaktadir. Dayanak Vaehigin deferi, stz konusu payin kendisi, bulundugo sektor, yerel ya da
plobal pay pivasalan, vergi ve difier mevzuat, veya yerel ya da plobal ekonomik gelismeler veya
beklentier veya difier benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Dow Jones Indu‘;tl ial Avemgq Euro ;Stmn: 30
endeksi olusturan paylanin fivatlarinda nlllg-,.m
flamda BIST 30, B.L{S

ve NASDAQ-100 [Endeksleri,

endeksteki afirhiklar orantnda yansnmdkmd

Goldman &.acha foter, /pd.km!ﬂﬂ i
e P 0
Ay, /ﬁlfd/ ggran Cakir

:::ryl.rreku Hukuk Biirogu

Jegisimleri




DAX, Dow Jones Industrial Averape, Buro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endekslerini olugturan
paylan etkileyecek ctkenler, agirhklars oraminda itgili Endeksi de etkileyeccklerdir.

Qns Alun, Ons Glmiig, Ons Plhaun, Ons Paladyum gibi kiymetli madenlere dayahi
varanttarda global altun, giimis, platin ve paladyum fiyatlarim ctkileyen her tiirdl gelisme dayanak
varltgin fivatin ctkilemektedir. Global altin, gitmiis, platin ve paladyum fiyatlan global ckonomik
selismeler veys beklentiler, emtia fiyvatlan, plobal pivasalardaki risk stahy, Tiymetli madenlere
olan arz ve talep denpesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabitir,

Brent Petrol ve WTI Ham Petrol Vadeli Islem Stziesmelerine dayah varantlarda global
petrol fivatlaring etkifeyen her tiirli geligme dayanak varliiig Gyatini etkilemnckiedir, Global petrol
fiyatlars global ckonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlars, plobal piyasalardaki risk
istaht, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsuriar sonucunda dalpalanabilir.

Déviza kurlavwn degertert, dlgih para biriminin islem pordigi Glkelerdeki yerel ya da
plobal ekonomik gelismeler veva bekdentiler veya dier benzer unsurfar sonucunda dalgatanabilic.

4.2.4. Davanak varhik/gbstergede vapilan fivat ditzeltmelerinin va da defigiklilderinin thrae
edilen yaturim kurulusy varvantiy/sertiflasing passt etkifeyvecesine iliskin diizelime
liurallan

Isbu madde kapsanundaki amaglar dofruitusunda;

“Birlesme Olayy”, flgih Paylara iliskin olarak (i) tedavidldeki Paylacn timinin bagka bir
kuroluga veya sahsa devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili rileu bir tazhhit sonucunu
doguran, stz konusu Paylarin yeniden pruplandiridmast veya degistirtimest iglemi, (i} Paylarn
thrageisinin baska bir kurulug veya sahisla konsolidasyon, devralma, birlegme iglemi veya Paylarin
ihraggist tarafindan bagka bir kurulug veya subug tle baflayier pay takass yapitmast (02 kanugo
Pay ihraggismin meveudiyeting stirdiiren kurulus oldugu ve ledavildeki Paylaninim imiinidn
yeniden pruplandimimas: veya defigtiviimesi il sonuglanmayan  konsolidasyen, devralma,
birlesme veya huflayier pay takasy iglemleri harigln), (it} herbangt bir kerubug veys sahis
tarafindan soz kanusu Payin ihragoistnmn tedaviddeki Paylarinm tamamitnin salin alinmasima veya
baska sekilde clde cdilmesine ydnehk olarak (s0z konusu difer kurufusa veya sahsa ait olan veya
stz konuse digier korulug veya sahis tarafindan kontrol editen Paylar digindaki} Paylann timiindin
devri veya devredilmesi yinlnde gayrikabili rleu bir taahhilt sonucunu dopuran devealma
tcklifinde, aleni pay alim telldifinde, takas teklifinde, talebinde, Snerisinde veya diger eylemde
bitlunutmast veya (iv) Pay thragpisimim veya istiraklerinin Paylarm ihrageisimun meveudiyetini
strdiiren kurudug olduge ve tedavildeki (s6z konusy difer kurebuga ait olan veya siz konusy diger
kurulug tarafindan kontrol edilen Paylar distndaki) Paylarm timiiniin yenides gruplandiedmas
veya degistirifmasi ile sonuglanmayan ancuk, bu ofayin hemen sncesinde tcd\:';wi.iicl\t\!\i‘o ian ‘Paylarm,

Gotdman Sachs Intcrnﬂtmzm?--f'"f“
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bo olaym hemen sonrasinda tedavilde olan Paylarn ylizde 50'%inden amne oluyturmasiyla
sonuglanan, baska bir kurulugly konsolidasyon, devralma, birlesme veya bafifayict pay takas
iglemi anfamuna gelir; her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olaymm kapany tarihi) (a)
Varantie, fiziki uzlasinm gegerli ofdugo herbangi bir Dayanak Varlipa bagh oldupu hallerde Uzlay
Tarihi veya (b) difiee her durumda Nihai Degerleme Tarthinde veya bunlardan oncedir.

“Diizeltme Wapants Tarihi™, Varantlara iliskin gencl sart ve kosullarda Sngdriilen tarih,
veva genel sart ve kosutlapda dnpdritlen Ditzelime Kapamg Tarihinin sz konusu Dayanalk
Varligim/Dayanak Gasterpenin fiyatinm herhangi hir tarihtc belirlencceping ifade cdilmesine
kargin herhangi bir tarihin belirlenmemesi halinde, séz konusy Dayanak Varhja/Dayanak
Gosterpeye Hligkin Ditzeltme Kaparus Farihy, tgili giinde Dayanak Varlifun/Dayanak Gostergenin
lyatina dayanarak Thraggs tarafindan ddeme veya varlik teslimatinn yapilabilecegi bir sonraki
tariiten iki iy giinid dneekd tarih ofacaktir.

“Finansal Riskten Korunma Istemlerindeki Bozulmalar™, Finansal Riskten Korunma
Iglemi Yapan Kurulugun makul ticari gabasina ve iyi niyetle harcket etmesine rajimen, Finansal
Riskten Korinma islemi Yapan Kurufug’un Varantiara thigkin yiktmlilukledine dair finansal
riskten korunma iglemi g kullanilmast gerekli olan veya kullamlmasr uygun portlen
islemi/istemlert veya  varliptvarbklan,  iheager  tarafindan belirlencu  sekitde () elinde
bulundutmasinm,  edinmesinin,  dslem  vapmastun,  iglemi  yenilermnesinin,  degistiemesinin,
sirdtirmesinin, nakde gevirmesinin veva elden gkarmastim veya (1) bunfardan dofan peiirferi
pardys gevirmesinin, kurtarmasimm veya havale elmesinin mismkim, makul olarak uygulanabilir
veya uygun oimamass veya bu hale pefmesi.

“Finansal Riskien Korunma Iylemi Maliyetlerinin Artmasi™, Finansal Riskten
Korunma lglemi Yapas Kurulusun Varantlac'a fliskin yiikimliliklerine dair finansal riskten
korunma iglemi igin kullamilmast perekii olan iglensi/islemlert veya varkii/varliklar (a) chindc
bulundurmasing, e¢dinmesine, islem  yapmasmina, islemi  yenilemesine, degistirmicsing,
sirddrmesing, nakde gevirmesine veya clden gikarmasina veya (b) bunlardan dofan gelirleri
paraya gevirmesing, kurtarmasina veya havale etmesine ihiskin olarak, vergi (Hesaplama Kurulusu
tarafindon dofabilecepi diglnilen potansivel vergiler dahil), resim, masral ve Gicret (aracihik
komisyonkar harig) arbigi dahil ancak bunfarla sinih olmamak Gzere, Finangal Riskten Korunma
fslemi Yapan Kuoeutug'un (fhrag Tarihi’nde meveut olan kosullara kiyasla) snemli olgiide artan
maliyvetlerc maruz kalacak oldupu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunms islemi
Yapan Kurutus'un kredi itibarinm dismesinden kaynaklanan dnemli maliyet artiglan, Finansal
Riskten Korunma Iglemi Maliyetlerinin Arlmast olarak degiertendirilmeyecektir,

“Finansal Riskten Korunma lslemi Yapan Kurulis” Hesaplama Ktp‘ﬁ-iu!;;u veyil
Goldman Sachs Group fiyesi bir bagka kurulug antamma gelir. . y
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“Islem Seasmin KapatbmasyKotasyondan Cikarilma”, ilgili Paylara iligkin olarak
{Hirleyme QOlayr veya Pay Ahm Teklift  haricinde) herhangi bir scbeple  agagidakilerin
gergeklesmesi anlamina pelmektedis (a) Hesaplama Kurulusu tarahindan sayian duraomiardan
birinin tespit edilmesi: (i) s0z konusu Paylanm Iliskili Borsa'da kote ofmalartmin, islem
pormelerinin veya bunlara ihiskin alurak halke agik olarnk  katasyon emri sumilmasmmn
sonfandmrtdnng olmas; (1) 02 konusu sonfandirmanin gegici olup olmadifinin veya gegict olup
olmayacagimn maku! cergevede heli olmamast ve (iii) s82 konusu Paylarm herhangi bir Kabut
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden islem girmemesi veya bunlara liskin
yeniden kotasyon emri sunulmamas: veya (b) stz konusu RBorsamn kurallar uyannca stz konusu
Paylarin figkili Borsa'da kote olmalaning, islem pérmelerine veya bunlara iliskin olarak hatka agik
olarak kotasyon emri sunulmasina son verifecefinin Hiskili Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya
bu durumun kamuya agik bifgilere daysnarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi) ve
stz konusu Paylarm hechangt bir Kabul Tdilebiliy Borsada derhat kote olmayacagimm, iglem
gormeyeceginin veya fiyatlandsedmayacafimn Hesaplama Kurulost taralindan makul bir kesinlik
i tespit edilmesti.

“Kahul Edilebilir Borsa”, iliskili Borsa ite ayn yargr bhilgesinde Paylarin alim satimimn
yaptldedt ana barsa, Kotasyon sistemi veye islem platformu anfamana gelmekiedin su kadar ki, sdz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veys islem platformunda meveut olan likiditenin, Higkil
Borsa'dz meveut ofan likiditeye pire makal olarak keyasianabibiv seviyede ofdugunon Hesaplama
Kuruluge darafindan belirlenmis olmast gerekmektedir. Sipheye mishal vermemek ading, Kabul
Edilebilir Borsa, tezgah st alun satum yepilan paylara iligkin kotasyon hizmetlerin
kapsamayacaktr.

“Iakul Defer” durvma uypun disliizi Gletide agagida (A) veya (B) paragraflarng uygun
olarak Hesaplama Kurslusu tarafindan Uzlagt Para Bivimi*nde hesaplanan tutar anlanuna pelir

(AYBir Temerrit Qlayi'nm mcydana gc:-:lmc&;i ve hir Varant'a iligkin olarak herhangi bir
piinde bir tutar ddenceck olmas halinde, Hesaplama Kuorulugy tarafindan Varantlarin
ilgili pindeki makut defiert olarak belirfenecek tutardir, 56z konusu tutar, HMesaplama
Kurulugu tarafindan uyguan goriilen fakicrler dikkate alinarak belirjenceek ve bunlaria
smrh olmamak Gizere stz konusu faktirler, (a} ilgili Dayanak Varhk{larhn ve difier
ekonomik deZiskenlerin ahm ve satim fivatian dikkate alinmak gartiyla, Hpili zamanda
Dayanak Varlik(larhn piyasa fiyatlar voya deferleri ile difer ckonomik degigkenleri
{friz oranlan veya uypulamyorsy, diviz kurlan), (b) itfh veya vzlag tatthine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uzlagi tarihine kadar tedavilde kalmiy olsayd,
Varantlarin kalan stiresing, {¢) nitelift uygun digtipi sletide, tthakkuk l:,tf;]is;; fuizleri
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ve (d) Thrager ve istiraklerinin kuBandijn igset Tiyatiama modellering igerceektir, Ancak
bu amagia;

(1) Hesaplama Kurvlusu, Thrages’mim Niteikli Finansal Kurolug oldufunu kabul
edecek, veya Nitelikli Finansal Kurulug olmadifims tespit ederse, [hraggdnin Uygun
Finansaf Kurulus oldupu ve Hpili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir yil veya
daha kisa vadeli muaccel borglan oldugunu ve (b} Standard & Poor's Ratings
Group veya Moody's Investor Service, Inc. veya bu kuromlarin halefs kurumlar
taralindan, veya iki kurimun da tasfive obmasgs halinde Hesaplama Kurufugo
tarafindan makul takdir yetkisi uyarmen segilecek bagka kurumilae tarafindan siz
konusu borglara en ylksek dercectendinine notunun tahsis edildigini kabul
edeceklir; ve

(2) S8z kanusu tutar, dayanak varhklarm nakde ceveilmesi veya itgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurubusu tarafindan belirlenen
pider ve masraflar da dahil olmak dzere, Thrager min vedveya istiraklerinin makul
gider  ve  masreflare dikkate ahnarak  Mesaplama  Kurulugu  taraiindan

lesaplanacaktr; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itha veya takas tarihinden iki ls Ging éncesinde

Hesaplama Kurulusu tarafindan Varanttarin makol degert olarak belirtenceek tardar,
S8z konusu tutar, Hesaplama Kuwulusw tarafindan uypun pdrdlen faktdeler dikkate
alinarak belirlenecektir; bunlarla siurh olmamak Uzere sdz keonusu faktorier, (a) igili
Dayanak Varhik(larim ve dier ckonomik defiskenlerin alim ve satim fyatiary dikkate
alimmak sartiyla, ilgih »amanda Dayanak Varlik(larin piyasa fiyatlan veya defierlen
ite difer ckonomik defiskenler (faiz oranlan veya uygilanyorsa, diviz kurlan), (h)
itfa veya uzlagi tarthine veya belirfenmiy bir erken itfa veya uzlasi tarihine kadar
tedavitlde kalnug alsaydi, Varantlann kalan stiresini, (¢) niteligi uygun dogtii dleiide,
lahakkuk etmis faizler, (d) lhraggr ve istiraklerinin kullandifs ipgel Myatlama
modelering, ve (¢) Varantlar ile sallanan fonlamanim yemden saglanmast igin
thrage’ min maruz kalacafi difier masraflan icerecektir, Bu amagla s6z konusu tutar,
varhiklarm nakde ceveilmesi veya iigili finansal riskten korunma iglemlerinden
kaynaktanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil
olmak tizere, Hhragye'nin ve/veya isticaklerinin makul gider ve masmaflan dikkate
ahnarak Hesaplama Kurulugu avafindan hesaplanacakur,

“Mevzuat Degisildigi” (a) ihrag tarihinde veya iheag tarihinin sontasinda, (3 (bunlarla
sinely oimamakla birtikic, veryi kanunlart da dahil) uygulanacak herhang; hir};mundq vEya
ditzenlemede herhangi bie defisikligin kabul edilmesi veya (i1) uygulmmmk heelingt bir kanun
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veya dizenlemenin yiiriirlige girmest veya sz konusu kanun veya dizenleme Uzerinde yarg
vetkisine sahip olan herhang bir mahkeme, tabkim heyeti veya ditzenleyici kurum tarafindan
uygutanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikiifiin
yapilmast (vergilendirme makamian tarafindan gergekiestiniien cylemiar de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara tligkin finansal riskten korunma islemlerine ait poxisyonlannm elde tutalmasinig,
devealinmasiin veya elden gikardmasinn inansal riskten korumma iglemi yapan kuruluy igin
hukuka aykirn hale pebmesi veya (y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yiikiimndiiliklerinin ifasmda {inansal riskten korunma islemi yapan kurulug, ilragor velveya
{hrageinm bajh ortaklikianindan herhangi birt tarafindan Snemli mikiarda artg maliyetiere (vergi
mikellefiyetindeki herhangi bir artig, verpi indirimindeki azaling veyu vergi pozisyonu {izerindeki
difer olumsuz clkiler sebehivie olmast da dahil ancak bununla sl kalmamak fhzere) manue
kalinacagimin tespit editmesi, (b) Dodd-Frank Wal! Street Reformu ve Tuketicinm Korunmas
Yasusi uyarinca, ilgili makamlarca g6z konusu Yasa kapsammda ditzenlemelerin ylriritipe
girnicsi veya bu tir kanunlarm vefveya dizenfemelerin yorumlanmas: (birlikle, "Dodd-Frank
Yasast") neticesinde veya bagka biv sebeple, iigili paylann hechangt birinde menfaat sahibi
olunmasnun veya herhangt bic gl varhin elde bulundurulmasimn finansal reskten koronma
istemi yapan kurulus igin hukuka aykin hale gelmest veya Dodd-Frank Yasasinn herhangi bir
finansal riskien karunma islemi porisyonunun elde bulundurvimasin hukuka aykin veya favsiye
edilmeyen bir iglem baline petirmesi veya bu tir varliklann elde bulunduruimasing Higkin
maliyetleri snemli dlelde arttirmast.

“Millilestirme™, Paylarin timiindn veya herhangi bir Paymn ihraggsimim varbikiarmin
timitniin veya onemli bir boltminiin millilegticilmesi, kamulagtirilmas: veya berhangi bir resmi
kuruma baska bir sekilde devrinin gerckli olmast anlamina gelmektedir,

“Nitelikli Finangal Karulus” Makul Degeri'nin belirlenmesi amaciyla, tgih zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadel muaccel borglan asagidaki derecclendinme
natlarina sahip olan Uygun Finangal Kurslug anlamma pelir:

(i} Standard & Poor’s Ratings Group veya haleli taralindan A-1 veya daha yiksek
derecelendirme nofu veya s0z konusu derecelendinme kueulusu tarafindan ilgili
zamanda kultaulan muadil derecelendirme notu veya

(i) Moady’s Investars Service, Ine. veya haleft tarafindan P-1 veya daha yliksek
derecelendirme notu, veya stz konusu derecelendirme kurabugy taralndan ilgihi
zamanda kallamlan muadil derccelendirme notu,

“QOlafaniistii Olay™, herhangt bir Paya iliskin olarak Iglem Sirasinm Kapatibnasy, Odeme
Aczi, Rirfesme Olay), Millilestirme ve Pay Alm Tekiifi anfaming geimekiedie, Olagantstit
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Olaylar, Potansivel Ditzeltme Olayr veya Higkili Borsa'da istem goren ilgiti paylara fli paylara
dayali olarak borsaya kote olan opsivon veya vadeli istem sozlesmelering dair planfanmamis uzlag
nitelifi tasiyan olaylar harig olmak iizere, ilgili paylara dayah olarak borsaya kote olan opsiyon
veva vadeli islem  stzlesmelerinin sarttarmda  dilzelinie yapilmasina schep olan olaylan
kapsayacakur.

“Odeme Aczi”, (herhanpi bir borsa yatimim fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
sivz konusy Payin ihraggisina iliskin olarak (a) s6z konusu Payin ihrageisin ihtiyvari veya zoranlu
tasfiyesi, iflasi, ddemc aczi, tasfiye benzeri iglemleri veya infisaby veya stz konusu Payimn
ihragpasma etki cden kargilagtelabilic nitelikicki herhangi bir islem sebebiyle, (i) stz konusu
ihraggmin tiim Paylarumn herhangi hir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer gireviiye
devredilmesinin gerckli ofmast veya (1) 56z konusu ihragginin Paylarimn sahipierinin s6z konusu
paylart devretmelerinin kanunen yasakls hate gelmest veya (b) sz konusu thragpiva ibiskin elarak
ortaya ¢ikan herhangi bir Odeme Aczi Olay anlanuna petmekiedir,

“Chdeme Aczi Basvurusu” Bir Pay’a iliskin olarak, (a) (i) Pay ikraggis tarafindan veya
bir diizenleyier kurulug, denetlevici kurnhug veya Pay thragoisimin kureldugu, orpanize eldugu veya
merke? ofisinin bulundufu yetki alamnda Pay ihraggst Dzerinde tasfiye, iyilestivici dnlem veya
dilzenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kuruluy taraftndan, ddeime
aczi veya ilflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlon veya alacakilanm haklanm ethileyen difer
kanunlarda dngériilen baska bir vasal islem baglatithmas: veya (i) Pay ilvaggis tarafindan buna
icazet verilmest voya (b) Pay ibraggist veya sz konusu dizenleyici kurulug, denclicyici kurslhuy
veya diger yetkili kurufus tarahindan, Pay thragosinmn sona crmesing veya tasfiycsine iliskin
basvure yamimis olmase, her durumda, alacaklilar tarafindan baglatilan ve Paylann thraggis:
tarafindan  jcazet verifmeyen islemler veya basvurular Odeme Aczi Bagvurusu  olarsk
deerendivilmeyecektir.

“Cideme Aczi Olay", herhangi bir Paya ve 56z konusu Pay Thraggisima iliskin olarak, (s)
sitie konusu Payin thracetst veya kuruldugu veya faaliyet pésterdifi yargs biflecsindeki veya genel
midirliEtinin veya yonetim merkezinin bulundugu yargs bolpesindeki herhangi bir diizenteyici
kurum, denetei veya stz konusu ihragemm dzerinde tasfiye, ivilestiricl dnlem veya diizenieme
konularmda biringil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan Payin thraggistm
aleyhine, adh tasfiye veya ilas kanunu veya alacakbifarin haklaning ki cden benzer kanun
kapsamnda hUk{tm verilmesi igin bir yasal islemin basfatilmas) veya boyle bir yasal igleme
muvafakat edibmest veya st konusu thrageim fnftsaby veya tashyest icin bagsvuruda bulunulmas
verilmesi veya siz konuga diizenleyici kurum, denetgi veya benzer yetkili kurulug tarafindan biyie
bir bagvurunun yapilmasi veya biyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi vefveya (b) sp% konusu
ihraggimnt aleyhine adli tasfive veya iflag hitkmiind veya iflas veya zxclli‘\!:Is%: Antmn veya
alacakidarin haklarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda l‘xq;,i-;g};?g'i%?'i{ hillim VBI‘ilI11¢5E»

Y i

Goldinan Sachs I;ntc“ruuiﬂ.'ﬁﬁ‘ﬁ‘rﬂ
P
Av,Ada Baran Cakir
Erylrekli Hukuk Birasu




amactyla bir yasal iglemin baglatitmig ofmiasi veya infisalung veya tasfiyesine yonelik olarak bir
talebic sunulmus olmast ve sz konusu yasal iglemin veya talebin yukarndaki (a) Aikrasmda
tasnmlanmayan herhangi bir salus tarafindan baglatdmas veya sunulmasi ve (1) adli tasfiyesine
veya tHlasma yinclik bir hitkiimic veya infisabina veya tasfiyesine yimelik bir Mikmiin veya kararin
alimmastyla sopuglanmas) veya {t) her durumda soz konusu yasal iglemin baglatiimasmdan veya
bagvurunun  sunuimasindan  idbaren 15 gin dgerisinde  olmak  dzere, reddedilmemesi,
dizghiritlmemesi, fehir edilmemesi veya engellenmemesi anfamina gelmektedir,

“Pay Al Teklifi®, Pay ihraggisinin, resmi veya ditzenleyic korumlar nezdinde yapilan
hagvuralar veya Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen bu tir diper bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedavildeki oy hakkr veren paylanmin yiizde 10undan fazlasimn ve yizde 100%nden
aziin satin alinmasi veya bagka sekitde elde edilimesi veya tahvil etme yoluyla veya difier yollaria
elde etine hakkina sahip oluwmast ile sonuchanan, heehanpgi bir koeuluy veya salug tarafindan
vapilan deveadma, aleni pay alim teklifi, takas tekiift, talep, 8neri veya difier evlem anlarmima
gelmektedir,

“Paotansiyel Diizeltme Olayr”, asafudakilerden herhangl biri antamma gelmekledir:

(a) (herhangt bir bidesme olays sonucunda olmadife stirece) ilpili paylarn alt paylara
Bislanmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandirdmasis veya ikramiye, aktiflestirme
yaluyla, Pavlarin mevewt sahiplerine bedelsiz olarak dafitdmas veya temettl veriimesi
veya benger ihraglar ve islemler;

{b) ilgili paylarin meveut sahiplerine (i) stz konusu paylarim veya (1) temettil ve/veya pay
ibraggiss tarafindan  yapilan paraya gevirme isleminden elde edilen getirinin
ddonmesinde siz konusu paylann sahiplerine yvapian ddemeler ile orantl olan veya
egit derceede hak sahipligi saglayan 87 sermaye paymin veya menkud kiymetlerin veya
(if) herhangi bir béliinme veya diger benzer islem neticesinde pay ifragps tarafindan
{dogrudan veya dolaylr olarak) devralinan veya sahip olunan scrmayenin veya diger
menkit keymetlerin veya (iv) timii Hesaplama Kurolugu tarafindan belidenmek dizere,
her durumda pegerli pryasa fiyatinm altinda yamlan ddemeler wgin {nakden veya difer
ivaz olarak) herhangi bir dijier tirden menkol kiymellerin, haldann veya varantlaem
veya differ varbiklann dagetitmas, thrace veya temetlit verilmesi;

(c) Varantlara iliskin gencl sarl ve koguliarda belirtiten herbangi bir paya thiskin herhangi
bir olaganiistii temettic veya belirtilimomest halinde, bir temettt veya hir kisminin
Hesaplama Kurnlugu taralndan tespit edilmesi;

(d} kargihig tamamen ddenmemis olan ilgili payla:a)(mnllk olarak pay ihrac;gy-wru!'l tdlag
yapilan gagrs, \
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{e) ister karlardan tster sermayeden olsun ve siiz konusuy gert shima tliskin karghifo nakit,

)

menkul keymel veya baska araclar yoluyla olnmasisa bakdimalksgizm ilgili paylarm pay
thraggisi veya pay ithrageisian herhangi bir igtivaks taralindan geri alin;

herhangi bir pay thegosina iliskin ofarak, bu (v herhangi bir olay neticesinde
pergeklestirifen dizeftmelerin stz konusy haklann itfa edilmesing miteakiben tekrar
ditzelimeye konu olacak olmast koguloyla, belirhi olaylann ortaya ¢rkmagi Uzerine
imityazht paylann, varantlarm, borglanma senctlerinin veya riichan  haklarinm
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan pivasa degerinin altunda dafiimasinm
dngdrildagi, dismanea deveaimalara kirst yoneltilon herhanrgi bir pay sahipligt plam
veya dlizenieme uyanmca pay sahiplii haklannm dagidmasivla veya 38z Konuse pay
frageisinm adi pay senctlerinden veya sermaye karsihifn alinan pay scnctlerinden
ayrilmasiyta sonuglanan herhangi bir olay veya

() ilgili paylann, Hesaptama Kurulusu tacafindan tespit olunan teorik degert fizerinde

herhanpi bir seyreltici veya yofunlastirter etkiye sahip atan herhangi bir diger olay.

“Lanervit QGlayy? Varantlara iliskio olerak asafuiakilerden herhapgi bivi anlaminan
¥ : T E, i

gelmektedin:

i. Borsa Istanbul ve Takas Kuruugu kurallac sakh kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi biring Higkin olarak Ihragornin, Varant sahibi tarafindan thracoeva
yvamlan yazil bildirin sontast muaceel hale gelen Uxlas: Tutarni veya difer fesih
tutarlarine veya (faz digindz) difer ddenceck tutarlan ddememesi ve bu durumun
30 pin boyunca devam etmesi;

i, GSPnin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine digkin bir karar verilmoesi

veya pegerli bir karar alnmast (Sdeme aczine ditsliimedifi durumlarda birleyme,
yeniden yapilanma veya finansal veniden yaptlandirma hatlert harig).

“Uypun Finansal Kurolug” Amerika Birlegik Devieten, Rirlesik Krallik veyva Avrupa
Birligi iecisindeki yetki bolgelerinden herhangi birinin kanunlanna gire korulmuog olan Mransl

Kurulug anlanina pelir,

“Uzlage Douemi”, ilgili borsadn yapmilan endeks veya paylara ifiskin herhaapi bir iglem
{tzering, uzlagin borsa kurallarma pére motat olarak gergeklesecegi lakag donemi anfamena

gelmekiedir,
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“Yanctici/Karsilastiema Olglitd Ofayr Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplumy Kurulusu  tarafindan belivlenen,  agafidakilerin gergekicstigl  tarih  anlamina
gelmektedir:

() s8iz konusu endeksin Varantlara tiskin kullammy aggsindan herbang bir gecerti kanun
veya dizenteme Kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescibing tanmmanmn, kabuiGn,
denklik kararimnn, onaywmy, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitclikteki mevzuat kaynaklt veya vasa! zorunbulugun gerekli oldugu tarih;

(b) ycikilendirmeye, tescile, tanimmaya, kabule, denkclik kararma, onaya veya herhangi bir
resind sicilde yor verilmeye yonelik idgili bagvirunun reddi veya peri ceveilmesi
sonrasinda, thrager veya Hesaplama Kurulusu tarafindan heshangt bir gegerli kanun
veyi dizenleme kapsammda stz konusu Endeksin kollamibmasing veya Varantlar
kapsamindaki  tlpih yikbmittikerinin s edifmesine  izin verilmedigi  veya
veribmeyeeegi taril; ve

{¢) sbz konusy yetkilendirmenin, tescifin, tanmmamn, kabullin, denklik kararoun veya
onayn thgili yetkili otorite veya difer ilgili resmi kurum tarafmdan askiya alindii veya
geri almdifn veya sdz konusu endeksin veya séz konusu endeksin ydneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden gikarldife tarih sonrasinda Thraggr veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan herhangi hir 5_,u,ul| aanun veya dizenteme kapsaminda sz
konusy endeksin kuilamimasing veye Varantlar kapsanvndaki gt yitkihmiiltkieriin
ifa edihiemesine i verilmedifii veya verilmeyecefi tarih veya her durwmda, sée
konusu tarilin itk degerleme tarihi oncesinde ofmast halinde, itk degerleme tarihi,

4,24, 1. Dayanak Varhk olarak hierhangi biv paya bagh olan Varantardaki Dizeltmeler

1) Patansivel Diveltme Olavinn artayvae cikmast veya iskili Barsa'da opsivanlara
iliskin dizeltme yvapiimas:

Hesaplama Korulusu taralndan (2) Potansivel Dizelme Olayinin ortaya grkinag
oldugunun veya (b) tHiskilt Borsa'da iglem garen ilgili paylara iligkin borsaya kayith opsiyon veya
vadelt islem sozlegmelerinin igleme konmasmda, uzlas ddemesinde veya herhangi bir difer
sartinda herhangi bir dizehmenin vapilons oldugonun tespit edilmesi halinde, Tesaplama
Kurulusu tarafindan s6z konusu Pomnsiyel Dizeltme Qlaymin varhifon veya [liskili Borsa'da
iglem girea jlgill paylaea iligkin opsiyon veya vadeli iglem sézlegmelerinin ilgdi sartlanndaki
diizeltmenin stz kanusu paylarm teorik degert Gzerinde seyreltict veya yoRunlasliniet ctkiye sahip
olup olmadepr tespit edilecek olup, béiyle bir etkinin g6z konusu olmase halinde, (1) (sadece sz
konusu Paylara thiskin oynakliktaki, beklenen temetttlerdeki, menkul krymet kredi oranmdaki
veya likiditedeki depigikiiklere tekablil etmek tizere dieclime yapiimayacak ulnm.‘;tH}é(“)sllh.tyla},
Hesaplama Kurulusy tarafindan s02 konosu seyreliied veya },(}gunl‘lytmu Ltklyu/rﬂ!hk gelmek
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(zere wygun oldupu deferlendirilen, séz konusu Varantlar kapsanundaki igleme koymaya, uztagiys
veya Gdemeye tgili degigkenler veya gartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simiclt kalmamak
izere, Dayanak Varhk olarak herhangi bir paya bagh olan Varantianin sartlarndan herhangi
hirinde veya daha fazlasinda, mevent ise, Hgili diveeitme yaplacak ve (i) stiz konusu diizeltmenin
yiuritritik tarihi belirlenecektir,

Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayimin orlaya gikmasi sonrasinda degiigikiikier
yapihirken, Hesaplama Kurslusu tarafindan vaptlacak uyoun dizeltme, gerektifii sekilde, Diskili
Borsa'da islem péren paylara iliskin opsiyon veya vadeli iglem siizlegmelerinde 1Hgkilt Borsa
tarafindan yapilan Polansiyel Diizeltme Olays jle ilgili dizettre refevans alinarak tespit
edifebilecektiv ancak bueunla yikamli chmayacaktiy.

Hesaplama Kuorshuse tarafindan kendi makul takdir yetkisi doprultusunda, ishu fikea
kapsaminda yapabilecefit herhangt bir dizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug orlaya
gikarmayacaginin tespit cdilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan [hrages, Varantlasi
agafidaki (iv) "Erken [ifa” {ikease kapsaminda itfa elmeye yonlendinilebilecekiir,

i) Herhanei bir Olaganisti Olayin Oriaya Cikmasy

Herhangi bir paya iliskin olarak bir Olaganiistit Olayin ortaya gikmast halinde, sonogiar,
agajirdaki (a) ila (¢} fkralannda belintikdiffi sekilde olacaktr:

{a) Hesaplama Kurulugu tarafindan soz konusy QOlaganiisti Olays tekabll etmek Ozere
Hesaplama Kurulugsu tarafindan ayjpun gorilen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya
odemaye tiskin degiskenter veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlaria sourlt
kalmamak btrzere, Varantlann sactlapndan herlangt bicinde veya daha fazlasinda
yvaptlacak uypun  dizeltme  ve stz Korusy  dOzeltmenin  yOrteltk  taribi
belirlenebilecektr, Yl dizeltmeler, stz konusu paylara veya Varantlara iligkin
agynakbiktaki, beklonen  temettbierdeki, menkul fymet kredi oramindaki veya
likiditedeki degigikliklere tekabt! edecck dizeltmeleri kapsayabilecektir, Hesaplama
Kurtlusu tarafindan uypun dizelvme, (buna yikimlit olmamakia birlikte), Higkili
Borsa'da iglem giiren paylara iliskin opsiyontarda Iliskili Borsa tarafindan yaptian
Potansiyel Ditzeltme Qlayr ite Hgiht ditzeline referans almarak tespit edilebilecektir

veya

{b) itiskili Borsa'da islem poren paylara iliskin opsivonlanin vzlag sartlarinda yapilan her
bir diizeltme sonrasimda, Hesaplama Kurulugy tarafindan, meveut ise, simrlama
almaksizim Hesaplama Korulogu  tarafindan uypun oldugu belirfenen Narantiar
kapsamindaki welagtya veya ddemeye iligkin dcgie;ke:iﬁmj\ycya\gaI'szax' dyé ahil olmak
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dzere, Varantlarn sartlarmdan herhangi birinde vygun dizelime yamiacaktir ve soz
konusu diizeltme, Hiskili Borsa tarafindan yapilan ileili dizeltmenin yiiriirlitk tarihi
olacak gekilde Hesaplama Kurulusu taralindan behrlencn yiriidlik tarshinden itibaren
yiiriwlitfe pireceklir. Paylara iliskin opsivonlarn Hiskili Borsa'da iglem girmemesi
halinde, srrlama olmaksizin Varantlar kapsamindald uzlagiya veyvn odemeye iliskin
defiskenler veya sarttar da dabil olmak bzere, mevewt ise Varantlann sactlarindan
herhanpi birinde veya daha faziasinda Tesaplama Kuruluso tarafindan yine Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulugunun
tespitine gare stz konusu opsivonlarnn bu gekilde islem gérmits olmasy halinde {higkili
Borsa tarafindan yaplacak dizeltmeye sebebivet vermis olacak olan Oafanikstii Olaya
kargiik getmek dizere iliskili Horsa taralindan befirlenen kurallar ve teamititier (meveut
tse) referans alingrale ditzelime yapilacakiir veya

(¢} Hesaplama Kurufusu tarafindan thrage:, kismi ofmamak kaydiyia Varantlann timitni
asagidaki (iv) "Erken it kapsaninda il etmeye yinlendindebilecektir.

iif) Herhanpi bir Bk Kesinti Olayinim Oriaya Cikmas

Hesaplama Kurelugu wrafindan kendi makul tokdie yetkisi dogrultusunda Varantlann sart
ve kogullarma iliskin herhangi bir Ek Kesinti QOlayinn ortaya ciktifionmn tespit edilmest halinde,
Ihrager, Varantiar asafidaki (iv) "Erken Jifa" kapsaminda itfa ctmeye yonlendirilebilecektir.

iv)  Erken ltfa

Yukandaki (), (i) veya (i) kapsaminda siralanan ilgih olayiardan heehangi bivinin ortaya
pikrnast  sonrasids Hesaplama  Kurulugu tarafindan Thraggmin Varantlan  itfa etmeye
yinlendirilmesi halinde, IThracer tarafindan, Heili olayin ortays ¢kmasmdan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarthi'ne dair bir duyoru ile bildivimde bulunulacaktr,
Fesih Tarihinden itibaren gegerhi olmak Uzere, kismi ofmamak kaydiyla Varantfarin tamt hrage
tarafindan itfa edilecek ve Thragp taralindan her bir Varant sahibine, s6 konust Varant sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta Higkin olarak Fesih Tutarna egit olan bir tutar
adenceektir, Festh Twtanna iliskin odemeler, uzlagn Taribinde ve hem KAP'ta hem de thrager ve
Piyaza Yapieymn internet sitelevinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirflerck
yapilacaktir.
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4.2.4.2. Deyanak Gasterge olavak hevbangi bir endekse bajl olan Varantlavdaki Ditzeltmeler

i) Endeks Depisilliklerine Hiskin Genel ¥Yaklagim

Asgagdaki (i), {{iD), {iv) ve (v) numarah bolumlberde ver atan hikimler sakh kabmak
kaydiyla, Dayanak Gasterge cfier BIST 30, BIST BANKA, &P 500, DAX, Euro Stoxx 50,
NASDAQ-100 ve Dow Jones Industrial Average gibt endeksler ise porckii deigimier gencllikle
cndeks hesaplayict tarafindan peroeklestinildiinden, bu endeksi baxz alan varantlarin igleme koynia
fiyatlarinda ve katsayilarmda herhangi bir degisiklik yapmimayacaktr,

HY Halef Endeks Sponscory veya Halef Endeks

Fherhaigi bir endeksin () Endeks Sponsoru taratimdan hesaplainmamass ve Han edilmencsi
ancak Hesaplama Kuruiusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Halefl
Endeks Sponsoru”) tarafindan hesaplanmasi ve ilan edilmesi veya (i) kendi makul takdir yetkisi
¢ergevesinde harcket ederck Hesaplama Kurulugu tarafindan tespil edildifiine gire, siz konusu
LEndeksin hesaplanmase iein aynt veya biiyilk sleide benser bir formitlil ve s62 konusu Endeksin
hesaplanmasima yonehik aymt veya biiyik dlolide benzer bir yantemi kullanan herhangi bir halef
endeks Ile degistindmesi halinde, hec ik duromda da sdz konusu endeksio ("Halel Endeks")
tndeks oldugo sddediloccktir,

Oneeki fikra kapsanunda belirtifen olayiardan herhangi birinin ortaya cikems olmast ancak
kendi makul takdir yetkisi dofirullusunda harcket ederck Hesaplama Kurulugu tarafmdan Uy Ly
gorildiigit sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Hafef Endeksin belitlenmemis olmasi
halinde, bu tir herhangi bir olaymn ortaya ¢ikmasi, uygun goctildGgy sckilde, Endeks Degigikligt
veya BEndeks [ptali (asagida tamimlanmakiadi) teskil edecck ve (i) "Herhangi bir Endeks
Ditzeltme Olayinin Orltya Crkmasd" hitkiimlert bu dogrultuda, pecerli defitsiklklerin vapitmast
Foguhuvla gegerli olacakt.

3N Herhangi bir Endeks Diizeitme Qlavinin Ortaya Cikmas

Hesaplama Kurufusu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak (1) Nilai Dejierleme
Tarihinde veya Nibai Degerleme Tarihi dncesinde, Hgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halel
Endeks Spansoru taraflindan 1gili endeksin hesaplanmasina Higkin formlde veya ilpili Endeksin
hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi defisikligin yaptlmasi veya herhangi bir maddi
defiisikiigin vaplacagmm ifan cdilmesi veya sz konusu endekste herhangi hir baska volla dnemli
hir sekilde {(bilesenierdeki degigiklikler, aktlestiome vedveya difjer ratin olaylar habinde sz
konusu endeksin muhalaza edilinesine yinelik yontemde veya séiz I\{mu&.u formillde Ongorilten
herhangt bir degisiklik desinda) di; ymkhk ydpdmasj ("l' mil,ks Dcuwkl:u } veya ilgii endeksin
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kahet olarak iptal edilmest veya sz konust endeksin veni meveual hiitkiimleri sonucunda artik
kullanibmayacak olmast ve béyle bir iplalin taribi itibariyle Hate! Endeksin meveul olmamas
("Endeks Iptali*y halinde veya (i) herhagi hir Nivai Degierleme Tarihinde, stz konusu Endeks
sponsoru veya meveud e Halel Endeks Sponsoru taralindan Hgib Endeksin hesaplanamamas: ve
Han edilememesi ("Endeks Kesinfisi" ve Endeks Dejiisikligi ve Bndeks Tptali fle birlikie her bict
bir "Endels Diteeltine Olayr") halinde veya (HB) herhangt bir Nihai Degerlene Tarihinde veya
diger ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarthi veya difer ilgili tarth dncesinde, ilgili
Endelkse iliskin olarak herhangi bir Y onetici/Karsilagtuma Olgitin Olayi Tarihinin ortaya gikmig
olmast halinde; '

(a) Hesapiama Kurulugu tarafindan, kendi maku! takdir yetkisi dogrultusunda, s6z konusu
Endeks Dozeltme Olayimin Varantlar iizerinde maddi etkiye sahip olup olmadift tespit
cdilceck ve boyle bir maddi etkinin séz konusu ofmasi halinde, Hesaplama Kuruluga
taralindan kendi maku! takdie yetkisi dogrultusunda, ishu (§i1) fikras kapsaminda
vapabilccegi  dizelimenin  ticari  bakimindan  makul olan  bir sonug  orlaya
gikarmayacaj:nn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu taralindan {hragemin
Vargatlan asapadaki (v) "Erken B kapsanunda itfa clmeye ybnlendirilebilecek
olimasi kogutuvia, sbz konusu endeks icin yvaymlanan seviyve yerine, icabnda, sadece
stz kanusu Endeks Diizeltme Olaytin hemen dncesinde stz kanusu endeksi olugturan
bilesenter kullanimak Gzere (1iskili Borsa'da artik kote ofmayan bilesenler haricinde)
kendi makul lakedir yetkisi dofraltusunda Hesaplama Kurulagu tarafindan ilgili Endeks
Dizeltme Qlayinin dncesinde pegerhi olan, sz konusy endeksin hesaplanmasina
yiinelik formille ve stz Konusu endeksin hesaplanmasina Higkin yinleme aygun olarak
tespit edifen, s6z konusu Niha Deferleme Tarihindeki deferieme caman itibariyie siz
kotusu endeks icin alan sevive kullandarak Dayanak Gostergenin dgili fiyats
hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurolugu tarafindan séiz konusu Endeks Dizeltrme Clayimn Varantlarin
iizerinde herhangi biv maddi etkiye sahip olup olmadigi tespit edilecek ve bayle bir
etkinin sz konusu olmas halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul ¢ergevede kargibaginfabiliv aielikte olmak dzere Hesaplama
Kurvlugo tarafindan scciben, uypun porittecefi sekilde, baska bir endckse veya
endeksler sepetine karsi yentden  dayandinilabilecektie ve biivle bir yeniden
dayandinlma soncasinda, Hesaplama Kuruluso tarmlmdan, mevest ise, 02 Konusa
veniden dayandinmaya tekabll elmek dzere Varantlann herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, deferlemesinde, uzlasisinda, ddemes sartlaninda veya difier
sartlaninda Hesaplama Kurubusa taralndan kendi makul takdir yetkisi dogrobuswida
wyptn aldofiu helirlenen diizeitme(ler) yapdacaktse veya
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(€)

Ihiskili Borsa’da istem goren endekse iligkin opsivon veya vadeli islem sézlesmelerinin
isteme konmasmda, urlesisinda, ddeamoesinde veya difier sartlarmda yapilan her bir
ditzeltme  sonrasinda, Hesaplama Kueelusy tarafindan, meveut ise, Hesaplama
Kurabugu tarafindan kendi makul takdir yvetkisi dofrultusunda vypun oldugo belirlenen
Varantlar kapsanundaki uzlagya veya ddemeye Higkin defiiskenter veya sartlar da dahal
oltnak teere ancak bunlada sl olmaksizain, Varantlanin sartlacndan heehangi
birinde veya daha fazlasinda uypun dizeltnaeler yvapilacaktir ve 562 kanusu dizelime,
Higkili Borsa tarafmdan yaptlan ilgili ditzettmenin yiirdelitk tarihi olacak sekilde
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirtenen yivriivhitk tarthinde yiriwlige pirccektir,
Endekse iligkin opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin tiskili Borsada islem
girmemest halinde, Varantlar kupsarmindaki uzlagiva veya Gdemeye thiskin defiskenler
veya sartlar da dahil olmak Ozere ancak bunlarly giorh olmaksizin, meveut ise
Varantlaru gartlarindan herhangi bivinde veya daha fazlasinda Fesaplama Kurulusu
tarafindan  yine Hesaplama Kurelusu  tarafindan kendi makul  takdiv  yelkisi
dojrultusunda uygun obdofu dejieriendinkdigi sekalde, Hesaplama  Kuruhiguson
tespitine pdre 502 konusu opsiyon veya vadel iglem sozlesmelerinin bu gekilde tslein
pormils olmast halinde Hiskili Borsa tarafindan yapilacak dizeltmeye scbebiyet vermis
olueak olan herhangi bir olaya tekab(l etmek Uzere Higkili Borsa tarafindan belirtenen
kurallar ve teamiiller {meveut ise) referang abnarak dizeltme yvaptlacaktn;

su kadar ki;

0y

(i)

bu islermberin, (A) herhangi bir gecerli kanun veya diizenlente kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykin olmas: veya olabilecek olmasr veya (B) yukandaki {a), ()
veva (¢) Nkratarmda dngériilen eylemlerin ifasinim Hesaplama Kurcluguna yonelik
peeerli rubsatfandicrma garttanma aykine olacak olmast halinde (veya o sirada
herhangi bir lespitin yapiimtg olmasy durumunda hukuka aykine olacak veya sbz
konusy ruhsatandmrma sartlarma aykot olacak olmast halinde) veya

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi maku! takdir yetkisi dogruliusanda, hangisi
uygun ise, yukardaki (a), (b) veya (¢) fikeakarmun hichirinin Isragesdan, Hesaplama
Kuruhugundan veya Varan!t sahiplerinden herhangi biel igin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulagmayacafnmin tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurohusu arafindan Thrugg, asagdaki (v) “Erken Tth® (krasima uygun olarak
Varantlae itfa etimeye yinlendirilebileccktiv.
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iv) Herhangi bie Bk Kesinti Olayimin Ortaya Cikmasy

Hesaplama Kurulugu taralindan kendd makul 1akdie yetkisi dogruitusunda Varantlann gart
ve kosullanna iligkin horhangi bir Bk Kesinti Olayimm ortaya giktiginm tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulugu tarafindan {hrages, Varantbar aysjirdaki (iv) "Brken tfa" fikrasia uygun
olarak itfa etmeye yonlendiritebilecektir.

v) Brken lifa

Yukardaki {i1), (i) veya (iv) kapsammda swalanzn igili olaylardan herhangi birinin
ortays ¢tkmasi sonrasinda Hesaplama Kurulosu tarafindan Thraggimin Varantlar itfh ctmeye
yontendirilmesi halinde, fhracgr tarafindan, ilgili olaym ortaya gtkmasmdan itibaren bir ay
icerisinde Varant saliplerine KARta Pesib Tarihi’ e dair bir duyuru tle bildirimde bulunulacaktir,
Fesih Tarihinde, Kismi olmamak kaydiyla Varantlarm tiimit Theagg tarafindan itfa edilecek ve
fhracer tarafindan her bir Varant Sahibine, soz konusu Varant Sahibi tarafindan elde bulundurutun
her bir Varanta iliskin olarak Fesih Twtarina esil olan bir titar ddeneceldin, Fosih Titarma iliskin
pdemeler, hem KAP'ta hem de Thragg ve pivasa yapie kurumun internet sitelerinde ilan edilen
duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapiacaktir.

4. 243 Dayapak Varbigin/Dayagak Gistergenin Fiyatino Diizeltilmesi

Dayanak Varlipi/Dayanak Gostergenin fivatma digkin dizehme hali, Hskili Borss
trafindan herhangi bir tarihte yaymlanan ve lur hesaplama veya tespit Kin kullandan Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterge fivatinm daha sonra dizehilmesi ve bu dizeltmenin ik yayin
sonrasindaki bir Uzlast Donemi icerisinde Tliskili Borsa tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde,
507 konusk ditzeltme sonucunda (meveut ise) Odenmesi veya teslim edimesi gecelen tular
Hesaplama Kuerulugu tarafindan tespit edilecck ve gerekli obmas halinde, saz konusu Dayanalk
Varlik/Dayanak Gosterge Nyatlarnda vapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlarin fiyatlarinda
gerekli  dlzeltmeter  yapacaktir, Ancak, Varantlar'in  itfa  tarthinden  sonra Dayanak
Vurkk/Dayanak Gosterge Niyatiannda yaptian ve flan edilen dbzelimeler ilgih tutarm belirlkenmeoesi
veya hesaplanmasy, vefveya belirli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olaymn
oraya gikrp ekmadiioun tespit  edilmesinde Hesaplama Kurulusu  tarshindan dikkate
alinmayacaktir,
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42,44, Hukuka Aylarik ve imkansizitk
Fhrages, iyi nivel ve ticar agdan makul bir yakfagimla, kontrold disindaki sebeplerle;

(N bir Kanun Degisikligi Olayi'na tamamen veya Kismen baih olarsk Varantlar'a
iliskin ytkomluttklerini yerine getinnesinin veya

{i1) bir Kanun Defisiklifi Olayrna bagh olarak ihrager nin Varantlaca iligkin riskten
korunma isternlennd siirdlrmesinin,

hukuka avkire veya imkansiz hale gelmesi veya pelecek olmasy durumunda Varantlar’
feshetme yetkising sahiptir.

Bir Kenua Defisikligi Olaye meydana pelmesi halinde Thragg:, ilgili kanun ve
diizenlemelerin coevay, verdigi lgiide, Varant sahiplering bir nakit tutar Odeyeecektiv; bu tutar, soz
konusu fesinten (hukuka ayvkindik veya imkansihik gz dnlinde bulundurusimaksizin) hemen dnce
Yaranl sahibinin elinde bulundurduge her bir Varant igin Hiraggr min iyi niyet ve ticari agidan
makul bit yaklagunla hesaplayacap makul deferden, riskten korunma iglemierine iligkin olarak
Hesaplama Kurnlusu tarafindan tek ve nilui takdir vetkisi ¢ergevesinde belirlenecek olan
Hiragei’ min sona erdinme masraflar mahsup edilerek hesaplanacakur. Varant sahiplerine yapilacak
Sdemeler, hem KAP'ta hem de Thragg ve Piyasa yaprer kwrumun internet sitelerinde ilan edilen
duyury ite Varant sahiplerine bildirilerek yapitacake.

43, Dijer

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARQ

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa {stanbul tacafindan
olusturulmakta ve besaplanmakia olup Endeksiere iliskin t0m fikei ve sinai mblkiyet haklart Borsa
Istanbul’un milkiyetinde kalacakir, Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir
bilginin dofruluduna ve/veya eksiksiz oldufuna iligkin hechangi bir garanti vermemekte olup,
Lndekslerin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki Berhangi bir hatadan Giirii, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanhshk, pecikme vefveya
ihmalden veya Fndekslerin finansal bir lirline uypulanmasindan kaynaklanan sorumbulek kabul
etmemektedir, Borsa Tstanbul higbir sekilde Endeksler baanda olugturulan bir Varant (“Finansal
Uriin™) igin sponsor veya patantde olarak hareket ctmeyecek olup, Endeksierin bu Finansal
Urtin*de kullamtmast Borsa Tstanbul’un bu driint onayladifimi veya amaca nygun buldupunu ifade
etmeyeccktir, .
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Rorsa Istanbul A.S.(“BIAS™), unvan, lopo, milkiyet ve marka ile ilgili highir kri ve
endlistriyvel mtiltkiyet hakkirun kubllanthmass il isbu Scrmaye Piyasast Aract Notu'nda tannmlanan
Varantlarin ihracina iligkin olarak highir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yikambilik attina
girmez. Izbu dokbmanda BIAS'a atfta bulupulmus olmast, Varsntlarn BIAS tarafindan civo
edildifi veya tavsiye edildifi anlam: tasimamaktadie. BIAS Varantlarm gikardmas igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlann ihiracinda hir rol oynamamaktadir, Herhangi bir siipheye
mahal vermemek icin belirtifmetidic ki, BIAS, endeks hesaplamasmin dofirufujuny velveya
veterlitiging paranti cimemektedic ve bunun Varantara uypelanmasmda ve Badeks Deferi™nin
herhanpi bir Minansal riine wygilanmasinda séz konusu olebilecek herhanpi bir hata, yanhsg, thmal
veyn pecikme sebebiyle herkangi bir tarafa karse sorweniutuk kabul etmemektedir.

S&P 500 ENDEKS] HAKKINDA YASAL UYAR]

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor's Tinancial Services LLC (“S&P7)nin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC (MDow Jones™)'nin tescilli markalaridr,
Markalarin lisanst S&P Dow Jones Indices LLC ye vertimiy olup belirhi amacglarla kullambmalk
ftzere Goldman Sachs Greup, Ing. e alt lisans verilmistin, Endeks, S&P Dow Jones Indices LLC nin
bir tridn olup Goldman Sachs Group Tne. Tarafindan kellamilmak tzere lisans verilmistir,
Uriinlerin sponsortugu, tanitiay, satist veya pazartamast S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
S&P veya ilpih bagh sirketlers (birhikte “S&P Dow Jones [ndices™) tarafmdan }*aplhmumktmln.
S&P Dow Jones Indices, (rinlerin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir Oyesine, menkul
kiymetlere yatirmmm oneritdigi veya Endeksin penel piyvasa perfonmanging takip edecefis yonitnde
agtk veya zamni herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmantaktadar, Endeks ile ilgili olarak S&7
Dow Jones Indices'in Goldman Sachs Group, Ine, ile elan tek iligkisi, Endeksin ve 53&P Dow
Jones Endeksleri e ilgili beliclh markalarm, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarm
tisanslanmasindan tharettir. Endeks, Goldman Sachs Group, Ing. veya liriinferden bagimsiz olarak
S&P Dow Jones Indices taralindan belirlenmekse, olugturulmakia ve hesaplanmaktadir. &P Dow
Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturuimasinda veya hesaplanmasi Goldman Sachs
Group, tne. veya UQrinlerin sahiplerinin ihtivaglarne dikkate almak yokiomlulagi altinda degildir,
S& 1 Dow Jones Indices ihracin zamantamasinm, fiyatlanis veva nuklanm behrlenmesinden veya
tiriinlerin - nakde  govrilmest  igin olugturulacak  formillerin belirlenmesinden  veya
Besaplanmasindan sorumly defiildiv ve bu iglemlere katibmamistie. S&P Dow Jongs Indices’in
tiriinlerin yinctilmest, pazarlanmast veya igloem goemest ile ilgihi hichir sorumlulufin veya
vitkitmliliagis bulunmamakiadse. Endekse dayalt yatinm drtinicrinin endeks performansing dogin
hir sekilde takip cdecefi veya olumiu yatinm getirilerd sagilayacagina iliskin herhangi bir glivence
vertmemektedic. S&P Dow Jones Indices bir yatirun damigman degildir, Bir menkul kiymnetin bir
endekse dahil edilmest S&P Dow Janes Indices taralindan bir menkul kiymeti alun, salim veya
tutmaya yinelik tavsiye olmadify gibi yatrim tavsivesi ofarak degerlendirilmemelidir,
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S&F DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA ILGILI BIR VERININ YA DA
ENDEKSE {LISKIN §OZL0G, YAZIL] VE ELEKTRONIK HABERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA, GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN
GOVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES, HERUANGT BIR HATA,
fHMAL VEYA GECIKME ILGILI OLARAK HICRIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUKUMLULOGE TABE DEGILDIR.

S&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VE OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC,
URUNLERIN SAHIPLERI VEYA DIGER KISILER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN G KULLANIMINDAN  VEYA  BERABERINDEKT  VERILERDEN  ELDE
EDILECEK SONUCLAR ILE ILGILI AGIK VEYA ZIMNI HERHANG] BIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTATIR, YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSTLARA SINIRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESME, HAKSIZ #FiIL, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERHANGI BASKA HAL FARK ETMEKSIZIN, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR
EDILMIES OLSA DAMI, §&P DOW JONES INDICES HICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLARL ISLEM KAYIPLARL, KAYIP ZAMANLAR VEYA [YI NIYET TAZMINATI
DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI OLMAMAK UZERE HERHMANGT BIR DOLAYLE
0741, ARIZE, CEZA] VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU OLMAYACAKTIR, S&P
DOW  JONES INDICES VE  GOLDMAN  SACHS GROUP, INC. ARASINDA
GERCEKLESMIS HICBIR SOZLESMIENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES
INDICES* N LISANS VERENLERI DISINDA UCUNCU Kisl LEHTARI YOKTUR.

DAX ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Bérse AG 0 bir tescilli markasidir, Deutsche Birse AG (the "Lisans
Veren'") ishby Finansal Arag’a sponsorluk yapmamakts, bu Finansal Arag’t pazarlamamakla veya
herhangi bir anlamda desteklememcktedir. Lisans Veren, Endeks’in vefveya Endeks Markas"nin
hem kullanimundan cide edilen sonuglara hem de belirli bir noktada veya belirli bir tarihteki
Endcks defierine thiskin agik veya zumni olarak hevhangi bir beyan ve taakhtitte bulunmamaktadir,
Endeks, Lisans Veren tarafindan hesaplapmakta ve yoyimlanmaktadiy, Bununla birlikie,
mevzuzbta izin verilen @lgide, Lisans Veren, Endeksteki mubtemel hatalardan delayr Ggtinett
kigilere kary sorumlbu olmayacaktir. Ayrica, Lisans Veren'in, yatinmetar da dahil olmak tzere
ilghinch kigilore karg) Endeksteki muhtemel hatalan belirtme roruniuiufu yoktur, Endeksin Lisans
Veren tarafindan yavinlamnas: ve de Endeks ile ifpili olarak Endeks ve Endeks Markasiom
Finansal Arag veva Endekse dayah difer menkul kivmetler veya finansal dirtinder ile baflantih
ofarak kullanilmast igin bir Hisans verilmesi, Lisans Veren tarafindan bir scrmaye yatiriot
yapilmast dnerisi veya herhangi bir sekilde by iriine yapan biv yatrimw dnerilebilie r)}h‘in.ﬁ;nm
iliskin olarak Lisans Veren tarafindan bir taahhit veya gorily anfamma g,clnwmekicdiy.?ﬁdcks Ve
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Endeks Markasma iliskin titm haklarin tek sahibi olarak Lisans Veren, yalmzea Finansal Arag
thrageistna Endaeks ve Endeks Markasmim va sira Bndeks ve Endeks Markagina yapdan herhangi
hir relzransin lisansing vermistir,

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKST ITAKKINDA YASAL UYARI

Dow dones Industrial Averape® Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC veya igtiraklerinin
(“SPINT"Y bir driintt olup, thraggr’ya kullamm igin lisans verilmigtir, Standard & Poor's® ve
S&P®, Standart & Poor's Financial Services LLC (“S&P"Y nin; Dow Jones® ise, Dow Jones
Trademark Holdings LELC (“Dow Jones”Ynin teseith markasidir, ve bu markalann kullamin igin
SPDITye lisans verilmis olup, amaglar igin fhraggr’ya alt lisans verilmistiv, SPDIL Dow Jones,
S&P veya bunlarin bherhangl bir baght kurolusy  Varantlann sponsarlufiunn yapinamakia,
Varantlart destoklememekte, satmamakta veya pazarlamamakiachr, Aynica, stz konusu taraflardan
highiri st kooesu iiciinlere valrmm yaptlmasinm Gnerifebilic olmasing dair herhangi bir beyanda
bulunmamakta olup, Dow Jones Industrial Average@ Endeksi’nin hatalan, thmalleri veya
boadmaianndan soruntlu degildir,

EURC STOXX 50 ENDEKSE HAIUINDA YASAL UYARI

STOXX wve lisans vereninin menkat kiymetler He dlgib herhangt bir soremiuclugo
bulunmamaktadie. OGzellikle, STOXX ve lisans vereni agik veya zanni olarak glivence vermemekte
ve asafida yer alan hususlarda paranti vermemek(edir:

« Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahipleri veya EURO STOXX 50 endeksinin
Kutlanmm ile baglantith olan herhangi bie basks kigt tarafindan clde edilecek sonuglar
ve EURO STOXX 50 endeksi beraberindeki veriler ve elde edilemeyen sonuglar;

- EURO STOXX 50 endcksinin ve verilerinin dofirulugu ve tamligr;

- BURD STOXX 50 endeksinin veya endeksicki veriye iligkin olarak sauga elveriglilik
ve dzel bir amaca veya kullamma vygunlugu;

- STOXX ve lisans vereni EURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki vertlerde
herhangi biv hata, thimal veya kesintilerden dolayr sorumibu olmayacaktir,

- STOXX ve lisans veren, bivle bir olasthktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda,
mahrum kalnan kar ya da dolayl, cezai, dzel veya baglh zaradardan sorumlu
olmayacakir, h
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- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX rrasindaki lisans stzlesmesi salt onlarin yararina
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir Ogiinet kiginin yaranna degildir.

MNASDAQ-100 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMX®m, NASDAQ OMX®, OMXS30M ve OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX. Group, Inc.”in (bundan biyle istivakleriyle birlikte “Sirketler” olarak anilacakir) tescilli
markalars ve ticar unvanlandir ve Goldnian Sachs International tarafindan kulanmi igin lisang
verilmigtiv, Menlub krymetlerin huloka uyganbuge ve yerindeligi acisindan Sicketler taralindan
pirls apiklanmamakiadse, Menkul kiymetlerin iheacy, tantuny, satis: veya pazarlanmas Sirketler
tarafindan yapimamaktadie. SIRKETLER MENKUL, KIYMETLERE ILISKIN OLARAX
HERHANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VE HERMANGI BIR SORUMLULUK KABUL
ETMEMEKTEDIR.

ICE YASAL UYAR[

ICE, trlinlere sponsor almamakta {icinler] tasdik ctmemektc/onaylamamakia, sstmamakta
veva tanttumsnt yapmamaktadie, ICE, Kialararasi Borsa -ftercontinemtal Exchange, fnc.-
anfamuna gelir, 1CE, driinlerin hukuka uypuntugu veya yerindelifi veya agiklama ve beyanlarm
dogrulugio veya yerindeligi hakkmda bir portig agiddamamakadie, ICE, {irtn sahiplerine veya
Lamtsryunun beriangi bir bireyine yatirum Givtinderine yatirinan dnecilebilicligi yonénde agik veya
ztmni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, ICE nin, frager veya herhangi bir istiraki ile
tirilnlerde  kellamdmak dzere Hgili markalarm kullamimast disinda herhangt bir iligkist
bulunmamaktad, ICE, ihrag edilecek olan triinberin zamanlamasimn, fiyatlandirmasimm veya
miktarlarvun belitlenmesine veya irinlerin nakde ceveilmesi igin olugturulmug denklemin
belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmanmistir ve bu islemlerden sorumly degildir, 1CE nin,
tirtnlerin ybnetilmesi, pazarfanmast ve iglem girmesiyle tgili highir sorumlutugio meveut degitdir,

LBMA YASAL UVARI

LBMA Altin Tiyat ve LBMA Gimis Fiyatr LBMA'ya aittir. LIMA, Londrn Kiilge
Piyasast Bifdifii « London Buflion Market Association- anlamna gelir ve "Besehmark Sponsorn”
olarak anthr, LBMA Platin ve Paladyam Fiyvau LBMA nir bagl istivaki olan Precious Metals
Prices  Limiled'e  aitin,.  LBMA, Urlnlere  sponsor  olmamakta,  OrOnleri  tasdik
ctinemekic/onayfamamakia, satmamakia veya tamtimin yapmamaktadir. Beonchnark Sponsoru,
Sritslerin hukuka uyguslufu veya yerindelifii veya apiklama ve beyantarm dofratuiu veya
yerindeligi hakkmda bir goridy agiklamamaktade, Benchmark Sponsoru, driin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine penel olarak yatinm tirinlering veya Gzel olarak drine
yatirnrun dnerilebilivligt veya Benchmark’ it genel pivasa performansing takip edecefi yéniinde
agtk veya zemani bir beyan veya tashbiitie bulenmamaktadir. Benchmark Sponsoru'nun, Thragg
veya herhangi bir igtiraki ile friinlerde kullamdmak Gzere Benchmark'lann ve ilgili markalarn
kullandmass diginda herhangi bir iligkisi bolumnamaktadir. LBMA, ihrag edilecek alan iirfinlerin
zamanfamasinm, Hyatlapdirmasinn veya miktarlarinm belirfenmesine veya irlnlerii nakde
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gevridmesi igin olusturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina kaldmamigtir ve bu
pslemlerden sorumiu degildir,. LRMA nin, iiriinlerin vénetilmesi, pazarlanmast ve iglem
gormesiyle ilgihi higbir sorumlufudu meveut defiildir,

CME GRUBU YASAL UYARI

CME Group Inc. biinyesinde, Designated Contract Markets (Belirlenmiy Sozlesme
Pivasalari, “DCM™), Chicago Mercantile Exchange Tne (“CMIE®), Chicapo Board of Trade, Inc.
(“CBOT™), New York Mereantile Exchange, Tne. (“NYMEX™) ve Commodity Exchange, Tnc.
(“COMEX™ olmak tvere dirt adet borsa bulunmaktadir, CME Fakas Bitimi, CME Grubu
DCMleri igin bir tilrev arag takas kurnlusudur, CME Grubu, interset silesinde yer alan bilgilerin,
metinlerin, grafiklerin, linklerin veya diger igerikierin kesinligi veya eksiksiz ofmasina iliskin bir
taahhiitie bulunmarmakta olup CME Grubu, stz konusu materyatlerdelkd hatalar veya eksikliklere
iliskin bir sorumiulugy bulunmadi@im beyan etmektedir, CME Grubu, internet sitesindeki
bilgiterin glincetienmesine iliskin herhang bir tazhhittte bulummamaktadir. Gegmise veya tarihscl
performansa iliskin bitgier gelecek performansim posterpesi olmayp, stz konusu bilgilere
gitvenerek hareket edilmesi ile igil sorumiulugu meveat defildir.

BLOOMBERG YASAL UYARI

Bloomberg, “BFIX™ ve Bloomberg para bivimi ve sabitleme isimleri Bloomberg Finance L.P
ve igtivaklepinin (kolektif olarak “Bloomberg” diye ammlmaktadie.) hizmet markasidir.

5, HALKA ARZA [LISKIN HUSUSLAR

51, Hallg arzm kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halla
arza katibmak icin vapiimas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi olduiin kosullar

Vargntlar, Borsz Istanbul’un kotasyon onayr He ibrag edilecek ve Borsa Istanbul
Yaplandininug Uritnler ve Fon Pazan’nda iylem gorecektir.

5.1.2. Halks arr edifen vatirim kurubuse varandlavim toplam adedi ve mikiar

Toplam 53.416.400 TL nominal degerli 5.341.640.000 adet Varant thrag edilacektir,
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5.1.3. Halka are siicesi ile iallea arza katithm haklmda bilpi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

fpili bilgiler igin 10tfen §1 numarah “EKLER” boliiminde ver alan EK-2"deki tabloya
bakiniz.

5.1.3.2.Halka arza basvary siireci iie basvure verleri ve sabis sekli

thrag editecck Varantlar Borsa {stanbul’un Yapdandinimis Urilnler ve Fon Pavart’nda
Borsa'da sahy yintemi gergevesinde halka urz edidecekiir, Varantharda tlep toplama yantemi ile
bir halka arz pergeklestirilmeyeeektin, Pivasa Yaprehk iylembert Unitt Menkui Degerfer A.S.
tarafindan pergeklegtirilecektin, Hhraggr Bitgi Doktimani tahiinda yapilacak Varant thraglarmda,
fiyat hesaplamalas ve kolasyonlar GSEaralindan saglanacak ve Unlt aracshfryla Borsa istanbui’a
iletileecktir, Unla, GSI tarafindan ihrag cdifen trbnlerin adit ve devamii olarak fiyatfanmasinda
G5yt kontred cdecckiir,

IMiyasa yaptes, yetkilendiritdigi Varantlarda likit ve dizenli bir piyasa olusmasina yiinelik
olarak meveot dizenlemeler ¢ergevesinde aliy-satis seklinde ¢ifl tarafl kotasyon vererck piyasa
olusmasina ve iglem gergeklegmesine katkida bulunmakla yitkimliadar, Bu amagia yatinmeilar,
tglem emirlerini hizmet aldikiar aract kurumtbar vasitasiyla verchileecktin, Bu gergevede iglemler
Plyasa Yapiei laralindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatinmesdar alun emirlering yatinm
kurulugiarms verebiliv ve halka arza herhangi bir yatinm korulusu avacihfryla katriabibirler.

5.1.4. Talep edilebilecek aspari ve/veya azami mikctarviar halchindaz hifed

YORTUR,

5.1.5. Yabhrnn kurulusy varanfi/serfifikast almak icin basvara yamlacalk verler ile bunlarn
hedellerinin ddenme veri ve sekli dle teslim siiresi de dabil vairm kurualusu

varantlarimp/sertifikatarinm tesiimine iliskin bijp

(#)  Basvuru yapiacak yerler ite yatirim knrulusu varanti/sertifikast bedellerinin Gdenme
yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Porsa [stanbul Yapdandiridnug Uriinler ve Fon Pazari'nda iglem goreceklir.
Hatka arz borsada saliy yontemi ile pergeklesecepinden dolayr, yattoimetar c‘mir Hebimiog aracild
veya islem aracilipma vetkilt herhangi bir yatimm kurulugy vasitasiyla Borsa istutt};tx]’dil
gerceklestirilecek alim tglemi ile halky arzae “kﬂtlhﬂ)”it‘“. Aract '}(urumlartr?_‘:ll‘n'L):}lnErileriykz/w antlara
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iliskin herhangi bir islem pergeklestirmeden ve sézlesme imzalamadan dnce varantlanin isfeyis
esastarin ve getirdifii hak ve yukiimbdlikler e s62 konusu islemterin visklerini agiklayan ve igenigi
Turkiye Sermaye Pivasalan Birlii'nee belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Scrmaye Pivasas
Araglart Risk Bildirim Form nu kullanmalan ve stz konusu {ormu migtertering vermelerd
zorunludur, Varant yatnimerfarimm 50z konusy formu okuyiip anfamiy ohnalar ve ilgilt formda
belirtHen husustar poz dntine alarak islem yapmalart gperekmektedie.

{b) Yatirnn kuvulusa varantlaromn/sertifikalarnn teslimine iligkin bilgi
Halka arz edilecek varantbar/sertifikalar, satesin tamambanmasin midteskip sermaye
pivasast mevzuatt cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baslanacaktir.

Varantiar izahnamenin Kural tarafindan opaylenmas e egramank ofarak MKK
kayitharma alinacaktte,

Varantlar satistan sonraki ikinci gbn olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatinmo
hesaplarima yansitlacakor,

5.1.6. Halka arz sonuciarmm ne sehilde kamuya duyverulacsi haklanda bilpi

fhraget tarafindan, Varanta iliskin alm sattm emirleri Pivasa Yapiist aracihiize ile Borsa
Istanbul'a ifetilecektiv, Stz konusy emirler neticesinde porgeklestivilen iglemler ile Piyasa Yapreisi
tarafindan  pergekiegticilen diger alim saum glemlerine yénclik bildisimler KuruPun ézel
duremlarin kamoya agiklanmasma iliskin dizenlemeleri qergevesinde Kamuyn Aydimlatma
Platformu aracihifiyla yaptiacakur. Aynea thrager, thrageida idari sorumbulufu bulunan kigifer,
burlar ile yakidan iligkili kigiler veya Kurulon finansal raportamaya iligkin dilzenlemelerinde
tantzadanag hgkili taraflarea Vacantlara tigkin olarak perceklestivilen alim satim iglemleri glinlik
olarak, Fivasa Yapmer tarafindan pergeklestivilen diger islemiber ise haftalik olarak RKurulun ézel
durnmiarm kamuya agiklanmaswa liskin diizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklanacaktir,

5.1.7. Basvaran vatrennelar tavabndan saty Ovatoopn fizevinde Sdenen jutariznn iade gekli
hakkimda bibgi

YOKTUR,
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51.8. Yatirim kurniusn varanibienn/sertifikalarmim satisinim ge zaman ve bangi sartlar
altinda iplal edilebilecedti, durdurolabilecedi veva ertelenehilecefii hakliinda agiklana

ihragel Varant ihracint Kaydi fhrag Tarihi ancesinde iplal ctme hakkint sakl tutmaktadir.
Kaydi thrag Taribi sonrasinda, Thragey, kontroli disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveul
olan yiikmbiluklerinin yerine getirilmesinin herhangt bir seheple kisimen veya tamamen hukuka
aykirt veya uvgithmamarz oldugunu veya kontrolt digmdaki sebeplerle Varanthara iliskin riskten
korunma poxisyorbarme sirdirmesinin yasal veva uygulanabili olmadifiim tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak fizere yiwiirlokteki kanuniarm izin verdifi Slgude
Varantlary erken feshedebiliv. Theapgimm Varantlarn erken toshetmest dorumunda, Thrager
uypulacacak hukukun izin verdifii élgide, yasal ve uygulanabiliv olup eimadifing bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusu tarafindan percek piyasa deferi olarak beliricnen
tutardan Dayanak Varhja/Dayanak Gosterpeye bagh riskien korunma iglemlerinin yerine
petivibmemesi sebhebiyle yaptigo masratlant ¢rkardikian sonra elde edifent tutary Gdeyecektir,

2.1.4, 2.1.5, 2.4.6 ve 424 no'lu balomdeki hususlar sakl kabmak kaydiyla, Thrage
Varantlarin thrac asagidaki sebepler de dahil olmak zere hechangt bir sebeple iptal edebilir:

= hrageun Varantlar gergevesindeki yikiimlitiklering yerine getirmesinin kismen veya
tamzmen hukuka aykin veya makul bir defierlendirme gergevesinde imkansiz hale
setdifing veya (Varantarm halka arzma baglandifil duramla kargilastirfdigmda) dogrodan
veys dolayll olarak maliyetlerde, verpilerde, harglarda ve masrallarda dnembi arhigiara
sehep olacaging tespit ctmesi;

b, thragpinin Varanttara iliskin riskten korunma pozisyonlan satin almasinen, olugturmasing,
yeriden yapdandiemasmm, bu pozisyonlan birbirlerivle ikame etmesinin, sirdttrmesinin,
bu pozisyonlarn kapatilimasimin veya sablmasinin (“Riskten Korunma Islemeri™) kismen
veya tamamen hukuka aykire veya makul bir degerlendirme ¢ergevesinde imkansiz hale
geldipini veya her torl vergi artigi, vergi menfaatleri veya thraggimin vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak Dzere (Varantlarin halka wrzina baglandii
durumla karsilastinidifinda) dojrudan veya dolayh olarak Varantlara iliskin riskten
korunma iglemleri icin kattandifi malivetlerde, verpilerde, harglarda veya mastraflarda veya
geretlerde onemli artislara scbep olacafiing tespit ctinesi;

c. Hesaplama Kurulugunun herhangt bir Dayanak Varlifm/Dayanak GOstergenin seviyesinin
veya fiyatinn belirfenmesine iliskin ofarak  uypuladifi yontemi veys Hesaplama
Kurulusu'nun herhangi biv Dayanak Varlipin/Dayanak Gostergenin seviyesini veya
Oyatin helirleme yeterliliging olumsuz yinde cikileyen bir olayin meydana gc[mq_;i;
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d. Bir Dayanak Varliin/Dayanak Gostergenin kottan gikanlmasi, birlesme olay1, pay atim
teklify, fesih, itfa, ilas, millilegtinme, gt Daysnak Varhgm/Dayanak Géstergenin
hesaplanmasina iliskin formiilde veya yintemde veya yatirnn kararlannda, palitikalaninda,
strate)i, yGnetim veya kurucu belpelerinde tnemli bir degisiklik meydana gelmesi veya
ibraggima kendi makul takdin ¢ergevesinde belirleyecegi baska dnemli bir degigiklik
sonucunda Davanalk Varhgo/Dayanak Gostergenin Snemli olgitde defismesi veya
ethienmesi;

e, Rir milchir scbebin gergekicymesi. Burada miiebir sebep Thraggmin yikamidltklerini
yerine petinmesini engelleyecek veya dnemli dlgilde etkileyeeek herhangi bir durum veya
olay anlamma pelmektedir ve bir sisiem hatas:, yangn, bina tahliyesi, dofial veya insan
triini felaketler, silahll ¢atrgma, terdrist eviemler, isyan ve gei ayaklanmalan ve diger
benzer etkili durumian da kapsamaktadir;

L Herhangt bir Dayanak Varkga/Dayvanak Gostergeye (her tielid Referans Varhim alin
satimt da dahil olmak Gzere) itiskin likidite veya piyasa kosullanmin 8nembi dlgiide olumsux
cilkilenmesi;

L. {hrageuun gelirferinde snemli bir olumsuz etki poridlmesi veys Rinansal veya ticari

durumumnda Gnemli bir defiisiklik meydana pelimesi.

510, Yavnmmedara satin alma tadeplering gericekme imkam verilivorsa, taleplerin peri

cekilehilecedi sive

YORTULR.
52,  Dafrtim ve tahsis plany
YOKTUR,
53 Yatimm koruluse varsntlhinnmfertilibalanmn satis fivats veya  fivatin  fespit

cdildivi/edilecepi vantem ile nihad Oyvatin Kamuyvs acokianma siirect

Varantlarn saty degieri Satg Tarthindeki Dayanak Varlik/Dayanak Gésterpe fiyati,
Varantin Isleme Koy Fiyal, Dayanak Varlitaki/Dayanak Gosterpedeki beklepen aynaklik
deferi, vadeye katan zaman, temettit bekdentist ve piyasa fsiz oranlanina bagllfdlarak opsiyon
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fiyattandirma madeli ile hesaplanir, Buslann yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve tikidite
sarllary da varaniim satig fiyatim etkiler,

IHer bir tertip igin Varant bagma ilk saty Ryat, Borsa Tstanbul’da satsgtan bir gin dnee
Miragoimn www.goldmansachs comtr  adresli ve  Unli Menkal  Deferfer A8 nin
www uitlumenkuleom adresh mternet siteginde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Phatformu’nda
fwww kap.orp.tr) ilan edifecektir, Varantlarin Borss Istanbul’da iglem pérmeye baslamasindan
itiharen abim ve satium fiyatlan degigiklik pdsterebilir,

54, Araoaldo vilklenimi ve hallka arza arseilik

5.4,1. Halka area arneithl edecel vetkili kurulus hialidanda hilgi

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluy merkezt Al Evian Cad. Polaris Plaza B Riok
No:21 K:1 Moslak 34483 Sarver, Istanbul, Torkiye adresinde bifunan Unld Menkui Defierter ALS.
olacaktir.

542, Haikas aran yamlaeaps lilkelevde ver alan saklama ve Gdeme kuryluslarmm isimleri

YOKTUR.

5.4.3, Agacihik tiirii haklanda bilpi

Yiiklenitnde Belunalan Yilklenimde Bukinulmayan
Yatirm Kotrulugn Yatrim Kurulugu
Varantlarinm/Sertifikalavonn | Varantlarimim/Sertifikalarmin
Olusturlmssa Halka Arz Halka Arz
Yetkili i 358 b Araclipim Nominal Ldilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdaki - - .
Kurutuy Pozisyont Ty Bejeri (TL) Vuranta Degieri (T Varanta
azIsyo Oran (%) Oran (%)
Unlu En lyi
Mcfrlklll . Gayret - . 53.416.400 104
]..){’} ,’,El'lel' Ar;]c]hﬂ]
AS,

5.4.4. Aracihk ve vitklenim sézlesmest haldanda bilgi

{hraggr ve Unld Menkut Deperler AL§. arasimda 13 Eylil 2021 garihinde Varantlar &
Sertifikalara iiskin Temsileitik, Ana Aracihik ve Fiyasa Yamehpi S@Szicgmcsi akdedilmistir.
Sazlegme uyarinca Unld Menkul Degerber A%, Isbu Sermaye Piyasast Afqel mlmndn fhrac
editecek Varantarigin temsiled, yetkili kmuius, ve Piy asi Yapict ofapak: ﬂmhy(ﬂt

B,
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Sazlesme tahtinda, Thrager, Unlo Menkul Deperfer A8.yi Varantlar jgin temsilei, yetkili
kurulusu ve Piyasa Yapier olarak astamakta ve Unltt Menkul Degerler ALS. bu piirevi yerine
petirmeyi kabul ve taabhiit etmekiedir. Sézlesmenin difer 8zel sartlan zaman iginde yapiacak
Varanl thraglanna bagh olarak milnferiden kararlagtirabilecektiv, Sézleyme Tirkiye Cymhurniyet
kanunfaria tabi oiup sézleymeden dogacak her tirfi uyugmazhk igin Istanbul merkez (Caglaya)
mahkemeleri ve fcra mivdiielklert yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama karolugu

Hesaplama Kuridusu Goldman Sachs International die.

Theager, herhangl bir zamands, baska bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak
gorevicndirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gdrevine son verilmesi
falinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atarmimeaya kadar meveut Hesaplama Kurehuyu®nun
gitrevi devam edecektir. Kuralugla ilgili her (0rli atama ve atamanm feshine dabr bildirim Varant
sahiplerine Kurul'un kamoyu aydinlatma dizenlemelen gerevesinde Kamuvu Aydinfatma
Platformu aracthifiyla yaprlacakter,

Hesaplama Kurstusu (ayni zamanda (hraggr olduu hallerin haricinde), sadece [hraggmin
temsilcisi otarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine karst herhangi bir yoktumlilik veya gorev
Gistlenmeyecedt pili Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yeddiemin tligkisi gibi Higkiler de
lesis etmig saydmayacaktie. Hesaplama Kurulusunun Varantiava dair tim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarm haricinde), Varant sahipleri igin baglayicr, kesin ve son olacaktr,

Hesaplama Kurulusu, {hragoimin da onayiyla, porev ve edimlerinin herbungi bir tanesin
uygbm porecefi totned saluslara devredebibir,

55, Halka arxa iliskin olaval ithraccimn ddemesi gerelen toplam ve halia are edilecchk
yatirim kuralusy varanti/sertifilas hasina madiyet

""" Kurum Ucret Agiklama -
Kural Uereld Thrages Bilgr Dokiimam {sbu buglangie  stereti,  bagvuru
tabtindaki  Varantlarin | agamasida theages tarafindan Kuorul
Notinal Defieri | adinga  agiimig banka  hesabina
tzerinden %0,2 yattrlacaktic. Tk hesaplamalar ve
ddemeler takip cden 6 (al) aylik
dénemlerde  Varantarnin  vade
tarihine kadat yapal"mnk{uiﬁ? Ucrat,
Cioldman Sachs Intcmatlmml e . \?M;‘?/i
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TVarant  Tehli Ei'nin 16 nee
maddesine pére hesaplammaktadir,
Borsa  iIstanbul  Kotasyon | Kota  alinan  her  bir | Agilan her }:’td:htﬁ;vimwlcm strast (her bir
Ugreti Varant igin 1,613 TL + | ISIN) igin alinmaktadir,

BEMYV

Borsa istanbul ndeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin ddenen igbu
Lisanslama Uereti + her bir Varant igin 500 § teret igin Hst limit Pinci Endeks
Lsn igin 25.000 USD ve 2'nei Endeks
igin 40.000 USDdir. Sabit feret |
(bir) villik  soziegine  déneminin
baginda  ve  defisken  dicretler
siziesme  daneminin sonunda
yatiethr.

MKK {hrag Hizmetleri Ucreti | 0,01% U Kaydilestirilen varant adedi
tizerinden Odenen Gerettir. Varant
basrna ist Hmit TLEELLE2 TL ve
yilltk st limit 296.216,00 T1. dir.
MRKK Nakdi Uzlas Uereti 0,005% T hragr tasafindan, yapilan her hir
iglem igin ddencock nakdi ozlagi
ticretidir, Islem  bagma  alt it
3.717,29 TL ve iist limit 185.126,48

TL dir.
“Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 110 TL -+ BSMV Yorli-vabanes ayrim olimakszin her
Ucreti bir ISIN kodu tahsisi igim 110 1L +
REMV dir

Yukartda belirtilen teretler disinda Hiraggr ayrica Dorsa Istanbul ve MKK mn tafep
cdebilecefii ek hizmel bedellerinia yam sica, lhrages Bilgi Dokiman’min nerede yayimland:g
hususunun ilan ve ticaret siciling tescil Geretierint ddemekle yilkimiaddr,

86,  Talepte bulnnan vabirnewn ddevecedi maliveller haldanda bilgi

Yatrmneitar Varantiarm abmayla flgift olarak hizmet aldiklar vatron keruluglarna
kopnisyon Gdemek duromunda clabilirler, Ayrica yatirimertar olasi verpise! sonuglar igin tgbu
Sermaye Piyasas Aract Notw'non 9 no’lu béliamini incelemetidicler.
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzhagp
Tutariim vefveya Varanta iliskin baska bir tutarin ddemesi, tlgili Varant sahibi tarafindan tiim
mastaflar uypun sekilde [hraggiya ddeninceye kadar yapilmayacaktir.

0. BORSADA ISLEM GORMEVE TLISKIN BILGILER

6.1, Yatrmn loruluse varantlareun/scrtififalannen borsada islem siirmoesine iligkin
esastar ile islem girmeye haslavacait muhtemelen tavibler

Varantfarin islem pérmeye baslayacais muhtemel tarth 18 Nisan 2023 titr, Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve difer siveclerinde peeikme olmast halinde mimkin olan en kisa
zamanda baglarmak (zere thrag erielenceektie, 562 konusy ihractn ertelenmesi durumuonda kaydi
ihrag tarthine iliskin bilgiler www.eoldmansachs.comdr ve wow snlumenkul.com  intemet
adresleri tle Kamuyu Aydmbatma Platformu'nda (www kap.ore.tr) Han edilecektin,

6.2.  Ihrac edilecek ve borsada istem  gérecel avny pitelikieli vatiam  kurulusu
yaranty/sertifikass grubundan yatmm kurojuse varantapmn/sertifilibinnig halen
izlem rirmekie oldgklm'[_ titm diizenlenmis pivasalar ile il bilyd

Ihragge tarafindan Tirkiyve diyinda ihrag edilen benzer niteliktekt varantlar, sertilikalar ve
scnctler basta Feankfurt, Stuttpart, Euronest Amsterdam, SIX Isvigre ve Hong Kong Borsalan
olmak Gzere ditnyanm cesitli horsalarinda islem parmektedir,

6.3, Borsadaislem pirecek olan yvabran hurpdosn varantbarimmn bangei duromliarda islem
sirasiean kapatilabileceii haklonda bilgsi

Botsa Istanbul Pay Piyasas: Prosedirit'niin “VaranUann Borsada lglem Girmesine Thigkin
Usul ve Txaslar™ bolambnde yer alan 147Gned madde uyarmea, Varantlann iglem siragmm
kapatdmasina yol acabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Dayanaf pay olan Varantlarda, pili paym sirasiun isleme kapatilmasy duromuonda,
b pay ile digili tim Varant siralan da igleme kapatdir,

b) Dayanaji endcks olan Varantlarda endekse dibd paylardan tgleme kapatilaniar olsa
daki Varant isleme kapatitmaz. Endcks hesaplanmaya devam eltigi siicese Varant sirasi
da apk kahr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas duraminda siea
isteme kapatdahilir,

) Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatmimer gikarfannin Korunmasina yonelik
olarak Piyasa Yaper ilgili oldufu Varant sralanmin pegict olarak igleme \pa)m%!m
talep edebilir. S8z kopusu talep Borsa Genel Mudiirlifiinee deg rlwd:nl

Goldman Sachs Inicrnahondl},r,fﬂ' o

Ay, Arc{i‘g Eigran ak‘;y«
wrﬁf ,n,m Birosu

.-f ‘_‘,r"

&




d) Piyasa Yaponin faaliyetlecinin Koral onayiyla pegici ya da stirekli olarak
durdurulrsas ya da Pivasa Yapicy olmaya iliskin sartlar yitiedifinin Kurulea tespiti
veya Korul tarafindan omaylanacak hakh gerckeeler nedenivle pivasa yapicismda
depisiklik olmast durumbarinda Kurul tarafindan yeni bie Piyasa Yapsciss atanincaya
kadar ilgili Varanttaem iglem srasi gegici olarak  durdurwlur, fslem siras
durdunilduktan sonra Teblifde belirtilen stire igerisindc yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemerse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicist atasimasina fligkin yeni bir karar
ahnmadif slireee) Varantin iglem sirass vade sonuna kadar kapalt kabr,

¢) Ihragein herhangl bir Varantta yitkilmlgtiklerini yorine getirememesi, {hraggr ile
itgiti iflas, konkordato talehinde bulunutmast durumunda, Theaginn tim Varantian
tslemie kapablir,

Dayanak Varhifun/Dayanak Géstergenin islem pordigis pivasalarm Kapal olmass veya
thraggs nin faptiyetlerini strdirdiigii ilkelerde resmi tatit olmast durumunda kotasyon verilmez ya
da 562 konusu Varantarin iglem sirelarmmin gegicd olarak kapattdmasi Borsadan talep edifir,

6.4,  Tivasa yvapies ve pivasa yapiahfim esasiar

a) Fiyusa yapicinim unvani
Unlii Menkul Degerler A,
b) Pivasa yaprahk esaslar hakkda bilgi

13 Eyini 2021 taribli Varant & Scrtifikalura (ligkin Vemsileilik, Ana Aracibk ve Piyasa
Yapethn Sozlesmesi ile Thragen, Unlt Menkul Degerles A8 yi Varant Teb!igi nin 13, maddesi
uyarinca Varantlar icin Piyasa Yapct tayin ctmigtir, Sézlesme esasen Unldl Menkal Defierler
AS5.7nin Tilk hukukuna gére Piyasa Yapier, temsilei ve yetkili kuruivg olarak yukimiiliklerin
ditzeniemekiadir.

S6z konusu Piyasa Yapieihk faaliyetlerinde, Varantlaria fiyatm Theaggt belirleyeccektir,
Irrager tarafindan belirfenen ve ikineil piyasada yetkili Pivasa Yapicist olan Unli Menkul Degerler
A5, arsethiiyla Horsa istanbul A8 ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapioiik fadiyveti
olmayan kit bir piyasada olugacak {iyatlardan farklihk posterchilecektir.

Ihraggr tarafindan ikineil piyasadaki alun-sattm fiyatlanns belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlann gergek degeri ile fhraggr tarafindan hedeflenen belisli bir alim-satim
makasidir. hraggr buna ek olarak Varantlar igin bagfangigte belirlenen bir pesin dereti ve
Varantlarn vadesinde nakit tutardan digilecek olan tim Beeetberi ve masraflar (vGnétim, islem ve
dier erctier dahil olmak {izere) dikkate alacaktir, Ayrca, tkinectl pivasada n!u.ﬂ;:m)iymlzu*
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Varantlariy Thrag Fiyatmdaki baglangig defieri Dzerine konulacak bir primden ve Playanak
Gésterge veya bilesenleri tarafindan 6dencn veya aliman temettitlerden veya Varantlarn niteligi
itibariyle Thragoiva atfolunabileeck difer gtflir]crdun clkilenchilecektir (Bkz, Sermaye Piyasas:
Aract Nota mm 3.3 ao’ lu botiomi),

Varantlara tliskin alm-satim makast Iragen tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve
belitli gelir kargihiklaring pare belirienecektie.

Yoneting fleretleri gibi bazt masraflar gofiu zaman Varantann vadesi boyunca konulan
fiyattan ditzenli bigimde dilgithinemekte (pro rata temporis), ancak Thrager taralindan belirfeneeck
daha erken bir donemde Varantlanin gergek degerinden bir biltitn olarak dilsitlmektedir, Ay husus
Iheag Fiyatima dahil bir peim, temetli ve Varantlarm niteligi peregi Iiraggiya atfofunabilecek dijier
petirter icin de gecerlidir ve bunlar genellikie Davanak Gasterge veya bilesenleri islem edrtivken
defiil, ancak daha Oneeki bir agamada vade boyunca veya belirhi bir zaman arabfinda beklenen kar
Payma pore digithnektedir,

Ayrica Thrager taralmdan herhangi bir zamanda fiyat belivleme yintemi degistivilebilir;
drnegin shim-satim makasint yirkseltebilir veya digtirehiliv.

Buna ck ofaral, Varant Tebligi'nin 14(3) Maddesi uyarmea thragova yapidacak her tilit
tebligat Unlit Menkul Dejierler A.S. aractlifityla gercekiestirilebilir.

7. TARANTI HITKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.,

8. DIGER BILGILER

8.1, Talla oy sitrecinde threacerya dansmanhik vapantar haklonda bilgiler

Crytirckli Hukuk Duresu, Thragg tarafindan saflanan bilgiler dogrultusunda ishu sermaye
pivasast araet notunun, thracer bilg dokiimanmun ve dzetin hazirlammast ve Tirk hukukuna iliskin
konularda damgmanlik hizmeti vermigtir.

8.2,  Uzman ve hafiymsiz denelim raporlar e Gciinedi kisilerden alinan bilpiler

7 More London  Riverside, Londra, SEI 2RT  adresinde  yerlesik  olan
PricewaterhouseCoopers LLP,  Yeminli  Mali Migavirler  ve  Kanuni  Denejeiler.
PricewaterhouseCoopers LLE, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Migavirler Birlifi'ng kayth
bir ityc firmadir. Sorumty ortak bay denetgt Jonathas Holloway'dir, /' "
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31.12.2021 tarihinde sona eren dionewe iliskin finansal tablolarm denctlenmesine
Higkin rapor:

Ceiiriig
Gérisibmiize pore, Goldiman Sachs Internationalin finansal tablolare,
. 31 Aralik 2021 itihariyie sirketin aakiyetlering ve sz konusu taribte sona eren yia

iliskin karina ve nakit akislanna tigkin duwruma yonelik percek ve dogru bir
gariniim yansemaktadir;

- Birlesik Wralhk™ta kabul edilen uluslararas: muhiasebe standartlacma uygun olarshk
perckiif sekilde hazrlantmistir ve

a 2006 il Sicketler Kanunu  kapsasnndaki pereklilikiere uypun  olarak
haziranmiguy

Faaliyet raporunda yer alan 31 Arabik 2021 tarihli Bilango tle aynt tarihle sona eren yila ait
gehir tablosu ve kapsamh gelir tablosy, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli
muhasehe politikalarma tigkin agiklamalar da dalil olmak dzeee finansal teblo dipnotlanndan
olusan finansal tablokarim denctlemis bulunuyoraz,

Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmas sebebiyle 1606/2002 Sayviki Replifasyon (A'F)
uyarinca bepimsenen nlostarareasy finansal raporlama standartlarma iliskin ayri poriig

Finansa! tablolarm ilisifiinde yer alan Diprot 2 "Hazichk Esaslan'nda agiklandigy tizere,
sirket, Birlesik Kratk™ta kabul cdilen uluslararags muhasebe standarilavng ek olaral Aveupa
Bitligi'nde gegerli olmast sebebiyle [606/2002 sayile Repilasyon {AT) uvarmea kabul edilen
uluslararass finansal raporlama standartlarns da uygalamistie,

Gariigimisze pore, gsitketin finansal tablolars Avrupa Birligi dahilinde pegerlt ofan
1606/2002 sayiht Regtilagyon (AT) uyarnca kabul edilen wluslararast Fnansal raporlama

standartlarina uygun olarak hazielannustsr,

8.3,  Ihracoya iliskin derecelendirmeler e derecelendivme notlaroan andame halcoanda

Lilpi

Giinlitk faaliyetleripin bir kismumn fonlammass igin GS! tarafindan borg sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmaminm maliveti ve kuHandahiliclify GSMain ve
Grupun kredi notundan etkitenmektedir, Derceelendirme notlar, G5! tarafindan !c:?‘;:,di){ 5t tllrw
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araglar gibi beliell pivasalarda rekabel edildigi ve daha uzun vadeli islemlere girisilmesinin
planlandigr durumlardy ayrica Snem arz ctmekledir.

fhraget'min kredi notlan, highiri Avrupa Birligi'nde kurglu veya 1660/2009 Sayily
Regitlasyon (AT) (tadil edifimis haliyle, "CRA Regillasyonu”) kapsaminda teseilli kuvulug
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") ve The McGraw-Hill Companies, Inelin
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kurnfuglan") tarafidan verilmistir. Genel olarak, stz konusu kredi notunun
(13 Avrupa Birliginde kueula ve Aveupa Menko! Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA™M
nezdinde CRA Regilasyonu kapsamunda tescilli olan herhanpi bir derecelendirme kurulusi
tarafindan verilinemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamasi veya (23 CRA Regitlasyonu
kapsanunda onaylr olan, Avrupa Birlifii diginda kurelu buluaan herhangi bir derecelendinme
kurdusy tarafindan vertfmemesi halinde, Avrupa'da ditzenlemeye tabi olan yatimmeslar tarafimdan
mevzuata yonelik amaglar bakrmmdan kredi notunun kutlanidmasy yasaktr.

Maody's'in ve 5&P'nin AR bagh ortakhklan CRA Repitlasvonu kapsatinda tescillidir,
DBRS, Fiteh, Moody's ve 8&P tarafindan verilen kredi nottariman $62 konusu AB baph ortakbikian
taratindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylannushr. Bu dogrubtuds, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi natlart AB'de mevzuata yonelik amaghr igin kullamtabilir,

Kredi notlan zamanla diizeltmeye kona olabiiir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarnm gegerl olacagma dair herhangt bir silvence soz konusu depildir. Kredt notlarn,
herhangi bir menkul kiymelin satin alinmas, sabigt veya elde bufundurahmass ydniinde bir tavsiyc
teskil etmemekiedir.

Isbu Scrmaye Piyasas: Aract Nolw'nun imaza tarihi itibariyle yukaeida belirtilmekic olan
kuraluglar tarafindan verilen GS'nin derecetendirme notlari asafidaki sckildedir

Derecclen dim;:“ { run Vadely 'Miﬁsa Vadeli
‘ Berecelendirme Derccelendirme Gariinitm
Kurulugu .
Notu Motu
 Moady’s Al P-1 Durafan
S&P At A-l Duragan
\Fiteh A I Durafian

84. Diger husasiar

fhraggiaen 31 Araltk 2020 taribinde sona eren dineme iliskm denctimden pegmiy madi
lablolart  www goldimansachs.com.tr  adresi-~0Zerinden  Thragemun  internet  sitesinde  ve
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AV, At”d)_d ﬁﬁmw C,hklr
Erviirekli Hukul Blresy




wwiw.unlumenkul com adresi fizerinden piyasa yapisr Kurtinun inlernet sitesinde, 31/12/2021
arthinde sona eren déveme iliskin denetimden  peemis mali wablolan se Ihraggnm
www poldmansachs.comutr adresi piyasa yapier korumun sowwunlumenkuleom adresi ve
www.kap ore.tr adresi tizerinden Kamuyu Aydintatma Platformu’nda ilan edilmigtic,

Yatirrmetlar, mali tablolarn Ingilizee ve Tirkee versiyonlan arasida herhanpi bir qeligk
bulunmass halinde Ingilizee versiyonun istiin tutulacagnua bidincinde olmalidir,

9, VYATIRIM  KURULUSU  VARANTLARUSERTIFIKALARL  LE  JLGILE
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant abeifary ve/veya saticrlars, Varantlarm satin alim fiyatina ek olarak, devein
perceklestifi dlkenin kanunlarma ve uypulamalaria vypun olarak damga vergisi ve difer
resimiert ddemekle yikimlit olsbilitler. Buna ek olarak Varantlar: igeren iglemler (alunlar,
devivler, islente koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantardan elde edifecek gelirlerin
taliakkulkuy veya tabsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefats, sahipler ve potapsiyel
abicitlar bakimmndan, diger hususlarin yam sira sahibin veya potansiyel abomin verpi statiisiine
bagtli ofabilecek ve diger hususlanin yam siea, vergtler ve resimler, gelir verpisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varamta iliskin olarak dritn kogullannda dngéritlen tbm Yarant sahibi masraflar
ilgrili Varant sahibi tarafindan ddenecektir, Varantara iligkio tim ddemeler veya balin icabina gére
teslimatiar, her durumda tim geger)i maki ve dier kanunlara ve ditzenlemelere tabi olacakur. Siw
konusu Varani sahibi tarafindan clde bulundurulan Varantlara iliskin milkiyet, stz konusy
Varantianin herhangi bir devri velveya teslimatt neticssinde veys burlarla baglantile olarak
dojabilecek vergilerden, resimlerden, mitkelefivetlerden, stopaplardan ve her ne thrden olursa
oisun dier ddemelerden lirager sorumbu olmayacak veya bunlan Gdemckle yitkitmlt olmayacak
ve bunlara iliskin sorumhituk ilgii Varant sahibine ait ofacak ve bunlarm thmii Hpili Varant sahibi
tarafindan ddenecckiir, Hhrages, bu tar herbangi bir vergi, resim, mikellefiyet, stopaj veya difer

sdeme dolayssivia veya bu tir herhangi biv verginin, resmin, mikellefiyetin, stopajin veya diger
meblafin ddenmesi igin perekli olacak meblaglar veya meblag kisimlarimi, Varant sahibine
gdenmesi jcap eden mebiaitlardan voya halin icabina gore Varant sahibine yapimass gereken
teslimatlardan Wima veya tenzil etme hakkma sahip olacak, ancak buna yikim)i olmayacakue.
Her bir Varant sahibi, sahip oldujiu Varantlara iliskin olarak yukanda belitifmekie olan herhangi
bir vergiye, resme, mikellefiyete, stopaja veya difier ddemeye iliskin olarak Thrager tarafindan
altina girilen veya maruz kaliman her ne tirden olursa olsun bilcilmle kayip, maliyet veya diger
sorumbuluk kargisimda Theaggiyr lazmin edecektir.
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Asagidaki Fkralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmas ve bilimmest gereken
belirhi vergitere ybnelik olarak genet bie refiberiik sunmak amact tagimaktader, Rununta birlikte,
asafidaki bilgiler, Varantlann aluming, elde bulundurulmasma, deveedilmesine voya isleme
kayulmasima yanelik karar ile ifpili olabitecek olan titm vergisel hususiara dair kapsamibi bir péiriis
anfamiba pelmemektedir. Potansiye! Varant sahipleri tarabindan Varantlarn iceren islemlerin
sonucu baknmindan kendi vergi damigmantarina danssilmasi perckmekiedir,

a) Gelir (Stopai) Verpisi

Titrk menkul Biymetler borsalarmda islem piren Varanttarm elde bwdundurulmasmdan,
itfasindan ve elden gkandmasmdan clde edilen gelirter Gehir Vergisi Kanunu'nun 67,
Gegicl Maddest (“Gegict Madide"Y kapsaminda stopaj vergising labidir, Sz konusu rejime
gore, Tirkiye'de faaliyet pasteren bankalar ve araer kurustlar larafindan, bu banka veya
arac Kuramlar tarafindan miisterileri adma yapttklar islemlerden kaynaklanan pebrlerine
Ug aylik csasly stopaj uypulanmast gerckmektedir,

Varantlarin elden gikarihmast halinde, stopaj verpisi, serinaye kazanglanna (difer bir
deyisle, satig fiyatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, ddencn BSMVY'nin
ctkarttmasindan sonra kalan tdara), itha isleminden/Varantlarm islome koyulmasy fimerine
yvaptlan ddemeden ¢lde edilen gelire (difer bir deyisie, ity deficrinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gikartbmasi) aypulanr.

Varantlar elden ¢ikarlmadift veya isleme koyulmadigs shirece, Varantlar herbanpi biv geliy
iretmediklert  stirece  Varantlann  elde  bulundurulmasinm  vergisel  bir  othkisi
buitunmamaktadis.

Stopaj vergisi, normalde, Turkiye'deki, Turkiye'de mukim olmayan ve Ttrkiye'de isyerine
veya daimi temsilcive sahip olmayan yalinmetdarn sermaye piyasast araglanndan ¢lde
ettiklort geliv dzerinden alinan nihai vergidir, Stopaj vergisi ayrica, Tlrkiye'de, sermaye
pivasas: araclaro tslelme digs vaehklar olarak ellerinde bulunduran ve muokim bireysel
yatiremetlar agisindan da gelir Gzerinden ahman nihai vergidis,

Tirkiyve'de mukim olan kurumlar yatimmctber i¢in, sermaye pivasast araglanndan elde
edilen gelir kurumfar gelir vergisine tabidir ve penel olarak, Gegici Madde uyarimea Gdenen
stopa verpist, kurumlar gelir vergisinden mahsup edifebilin, Sermaye pryasasy araglarim
igletme varliklarinm bir parcas ofarak elde bulunduran mkim bireysel yatirimeilar igin bu
sermaye pivasas araglarindan elde edifen pgelir, bunlarn ticari kazanglanna dzhildir ve
biylelikle, Gegici Maddeye uypun olarak Gdencn stopaj vergisi igin pmansiye}z, verpi

/

indirimi ile gelic vergisine tabidir,
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it Scrmaye Piyvasast Araer Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi oram %1 5'dir.
Bununla birlikte, ayst tarih itibarivie, Gegiel Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
ipin %e0% veya %10a dugiiriimiy oranlar sbz konusudur,

Bununla birlikte, polansivel yatinmerbar taralindan asafudaki hzsuslartn dikleate alinmasi
da tavsiye olunur:

20 Lyt 2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazele'de yaymlanan 2010426 sayth Bakanlar
Kurubu Karan'nm [. Maddesi uyarmea, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da iglem poren vadelt isternler ve opsiyonlar ile aract kuruluy Varantlae da dahil
obmak izere, paylardan (yatinm kurulustannm paylan harig) elde edilen kazanglardaki
stopay vergisi, tam veya dar miketlef gergek kigi ve tize! kigiler i¢in 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren pegerti olmak tzere %0 olarak belirlenmigtir,

Muliye Bakanhfi'mn 19.01.2M2 tariklt Resmi Gazete'de yvayimlanan 282 serl numaralt
Geliv Vergisi Teblifti'ne gbre (Botim 6); paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
Istanbul'da islem gdren Varantlardan elde edilen gelirfer igin %0 oramoda stopaj gegerli
olacektir. Bununla birlikie, bu kapsama dahil olmayan difer Varantlara digkin gelicler,
Gegici Madde uyaninea stopaja tabi olacaktir, Bu dogrultude, Borsa Istanbul'da islem
gtrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayat almayan yatinm kurihisu
varantaniedan elde cttikleni gebirler Gzerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

fsbu Sermaye Piyasast Aract Notunun taribi itibarivle Thragemn herhangi bir stopaj
uygulmna yikiimlalggd butunmamaktadir,

b) Kurumlar Vergisi

3520 saysh Koramlar Vergisi Kanunu™nun 2'nei maddesinin Poed fikras kapsanundaki
milketiefter ile minhasican menkul kiymet ve difier sermaye piyasast araci getirileri te
defier arbs kazanglan elde etmek ve bundara bagh haklar kullanmisk amaciyla faaliyette
butunan mikelleflorden midlpa 2499 sayih Sermave Pivasasi Kanunw’na gére kurulan
vatinm fonlart ve yatirim ortakhiklanyla beazer nitelikte oldufu Maliye Bakanhijii'nea
belirlenenfer igin bu oran %0 olarak uypulanie hitkmi ver almaktadir,

5520 sayy Kurumlar Vergist Kanenw’nen 27 nei maddesinin Poei fikrasinda Sermaye
Stketder 5 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayils Thrk Ticaret Kanunu hilkiimlerine gire
kuruimug olan asonim, limited ve sermayesi paylara boliimmidy k.op_?zmdi{ girketler te
benzer nitelikteki yabancy kurumlar sermaye sirketidie. Bu Kanunur oypulafimasinda,

Goldman Sachs International
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Sermaye Piyasast Kurulunun dilzenteme ve denetimine tabi fonfar ile bu funlsr benzer
yvabanct forlar sermaye girketi sayihir,

Tam mikellef kuramiar (arafindan elde edilen gelivler Kurumbar Vergisi matrahina dahil
edilecektir,

Katma Defer Verois

3065 sayith Katma Deger Vergisi Kanunu'oun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak lizere 6322 sayili Kanua'un 21 maddesiyle cklenen ibare
ile Tiirkiye'de kurutu borsalarda islem goren sermave pivasase araglannm teslimi katma
deger vergisinden mitstesna Rihnmastir,

Banka ve Siporia Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Turkiye'de faabiyel posteren hankalar ve siporta girketleri ve yatirim
kuruluglar da dahil olinak, ancak bunlarlka stnirlt kalmamak iizere, finansal kuruluslar gibi
Tiirk vergi kanundar vyarmea BEMVY ddemesinden sorumiu olan yatiromelar iein, olden
grkarma veya itfa/tasfiye Gzerine BSMVY muaccel hale gelebilis. Mative Bakanhiis
tarafindan 19 Ocak 2012 taribli Resmi Gazete'de yayimlanmig hulunan B9 serf nomaralt
Crider Vergileri Genel Teblii'nin (B) Bélimiinde yapsan agiklamaya gére, Torsa
Istanbul'da islem géren Varantlara iligkin muameleler ve bu muameleler sonuci lehe alinan
paratar, 6802 sayilr Gider Vergilen Kanununun 29'vncy maddesinin {(p) bendi uyarinea,
BEMY ' den istisnadr,

Damga Vergisi

Tirkiye'de, Varantlar dampa vergisine, kanuni harglars ve resimlere veya henzer
mitkellefiyetlore tabi degildir, Siipheye mahal vermemek adina, 367 konusu Varantlara
iliskin olarak akdediten, taahhiit igeren belgeler (sdzlesimeler vh.) 488 sayih Damga Vergisi
Kanunw'nun, Ek (2) sayds tablosunun IV-19 ve [V-36 maddeleri geregince dampa verpisine
fabidir.

Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayids Veraset ve [ntikal Vergisi Kanunu'na gore Tarkiye Cumburiyeli tabiyetinde
bufunan saheslara ait mallar ile Ttirkiye'de bulunan mallann veraset tarikiyle veya herhangi
bir suretls olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir gahistan diger sahsa mtikahl Veraset \’L Intikal
Verpisine tabidiv. Genel ofarak, Torkiye'de Varantfarn “hedivesbagig y})iuyl.i vy
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Varantlazin hamilini vefay Gzerine verasetfen intkabinde hediyerbafig veya vefat anonda
intikal ve veraset vergiteri muaccel hale gelebilir,

19.  INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agsagideki belgeler Phumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, BECAA 4ALU, Biresik Kralhik
adresindeki thragginn merkeed veya piyasa yapiets: Unld Menku! Dejierler A8 nin Ahit Evean
Cad, Polaris Plaza B Blok No:2t K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbu], Tirkive adresindeki
tmerkeai ve bagvuru yerlect ile iln’au;c;:mn internet sitesinde  (owwav.oldinansachs conuin) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarraf saliplerinin incelemesine agik tutulacaktis

Sermaye piyasas araci notunda yer alan bilgiterin dayanamt olusturan her tieli rapor ya
da belge ile deferleme ve gorlisler (deferleme, uzman, faaliyel ve bafiimsiz denctim rapordan ile
yetkit kurvluslaeca hazirfapan raporiar, vb.),

11.  ERLER

Bu bétm wsagds ver alan BEK-1 ve EK~2 olmalk lizere ki ayn eklen olugmaktadir,
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Kurulca 29/12/2022 taribinde onaylaran ihrager bilgi dokliman kapsaminda daha Gnee jhrag
cdilen yatiun kurulogy varant ve seetifikalaria iliskin bileiler agagidaki tabloda gostertimeltedir,

Daha Onee KA a
fhrag Bdile . Yaytalanan
wag Lailen . Tutar Latiy , R . Y )
Topiam Tikrii (L) Vade Vintem ihrag Tarihi | Sermaye Pivasast
Tutar ! ‘ Aract Motu/{zet
Farihi
P Yatwim Kuralogu N
1. Tertip Varant 13.999.500 | 31/03/2023 | Halka Az | 10 Qeak 2023 9 (deak 2023
, Yatinm Kurulugy ' Aogmdzo2z| T 24 Subat |
2 Tert 3 11.955. ‘ alks r ' 235 l,' t 2623
erip - Varanu o a0o A1/05/2023 Halka Arz 023 puba
" e Yatirim Kurolusu 25/05/2423 ‘ ,
3, Tertiy 12.000 Halka A 17 Marr 2023 16 Mar 2023
Ferp Varanty 31052023 | | RR AT & &
TOPLAM 47966500
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