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Bel diesem Basisprospekt vom 22. Januar 2018 (der " Basisprospekt™) handelt es sich um
einen Basisprospekt fir Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4
der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in der zuletzt
durch Verordnung (EU) Nr. 486/2012 vom 30. Marz 2012, Verordnung (EU) Nr.
862/2012 vom 4. Juni 2012, Verordnung (EU) Nr. 621/2013 vom 21. Mérz 2013, Verord-
nung (EU) Nr. 759/2013 vom 30. April 2013 und Verordnung (EU) Nr. 382/2014 vom
7. Marz 2014 gednderten Fassung (die " Prospektverordnung”). Zustéandige Behorde fir
die Billigung des Basisprospekts ist die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(die "Zustdndige Behorde') geméald 86 und 813 des Wertpapier prospektgesetzes
("WpPG"), durch das die Richtlinie 2003/71/EG, vom 4. November 2003 wie zuletzt ge-
andert durch die Richtlinie 2010/78/EU vom 24. November 2010 (die " Prospektrichtli-
nie") in deutsches Recht umgesetzt wurde. Im Fall von 6ffentlichen Angeboten und/oder
einer Zulassung zum Handel an einem Regulierten Markt werden die Endgultigen Be-
dingungen (die " Endguiltigen Bedingungen") beziiglich einzelner Serien von Wertpapie-
ren, welche unter dem Basisprospekt begeben werden (die " Wertpapiere"), bei der Zu-
standigen Behorde hinterlegt. Jegliche die Wertpapiere betreffende Anlageentscheidung
sollte auf Grundlage des gesamten Basisprospekts, einschlieldlich der durch Verweis ein-
bezogenen Informationen, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen erfolgen.

Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Wertpapiere noch die
auf die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezo-
gene Garantie wurden und werden nach dem United States Securities Act von 1933 in
seiner jeweils gultigen Fassung (der " Securities Act") registriert und weder die Wertpa-
piere noch die Garantie durfen in den Vereinigten Staaten oder an eine oder fur oder
zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gemald dem United States Securities Act
von 1933 definiert) angeboten oder verkauft werden, es sel denn im Rahmen von Trans-
aktionen, die von den Registrierungserfordernissen unter dem Securities Act ausgenom-
men sind.

Hinweis
Die hinter der Unterschriftenseite (U-1) in diesem Dokument abgedr uckte unver bindliche
deutsche Ubersetzung der im Abschnitt V1. des Basisprospekts enthaltenen Garantie ist

nicht Bestandteil des Basisprospekts und ist nicht Gegenstand der Prifung bzw. Billi-
gung dur ch die Zustandige Behorde.
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I. ZUSAMMENFASSUNG

[.ZZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten " Punkten”. Diese
Punkte sind in den nachfolgenden Abschnitten A — E gegliedert und nummeriert (A.1-E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fir diese Art von

Wertpapieren und for

Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da enige Punkte nicht zu

ber iicksichtigen sind, ist die Nummerierung zum Teil nicht durchgangig und es kann zu L ticken kommen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass beziiglich dieses Punkts keine
relevante Information zu geben ist. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung an der entsprechenden
Stelle eine kur ze Beschreibung der Schliisselinformation und den Hinwels " Nicht anwendbar™ .

Abschnitt A - Einleitung und War nhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einflihrung zum Basisprospekt vom 22. Januar 2018 ([wie
nachgetragen durch [gegebenenfalls Nachtrdge einfiigen: e]] ecinschlieSlich etwaiger
[zukunftiger] Nachtrége) der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (die "Emitten-
tin") zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Priifung des
gesamten Basisprospekts, einschlief3dlich der durch Verweis einbezogenen Informationen,
etwaiger Nachtrége und der Endgultigen Bedingungen stiitzen. Fur den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Basisprospekt, durch Verweis einbezo-
genen Informationen, etwaigen Nachtragen sowie den in den jeweiligen Endgtiltigen Be-
dingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Staaten des
Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine Ubersetzung des Basi sprospekts, der
durch Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrédge und der Endgultigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt als
Anbieterin haben fir diese Zusammenfassung einschliefdlich etwaiger Ubersetzungen die
Verantwortung tbernommen.

Diese Personen, die die Verantwortung fur diese Zusammenfassung einschliefdlich etwa-
iger Ubersetzungen ilbernommen haben, oder Personen, von denen der Erlass ausgeht,
koénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irreflhrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Tei-
len des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Tei-
len des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen
vermittelt.

A.2

- Zustimmung
zur  Verwen-
dung des Pros-
pekts

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts wurde den Finanzin-
termedidren nicht erteilt.][im Fall eines Generalkonsens einfligen: Die Emittentin stimmt
der Nutzung des Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungen durch alle Finanz-
intermedidre (Generalkonsens) zu. Die allgemeine Zustimmung fir die anschliel3ende
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere ist durch die Finanzin-
termedidre in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) und fur die Dauer der Angebotsfrist,
wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden kdnnen, ge-
geben, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin gemald 8 9 WpPG gultig [bzw. das
Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Basi sprospekts fortgesetzt, dessen Billigung
vor Ablauf der Gultigkeit des vorangegangenen Basi sprospekts erfolgt].]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanzin-
termediére in allen Angebotsstaaten, einfigen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des
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Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungen fir Angebote durch die folgenden
Finanzintermedidre (Individualkonsens) zu: [Name und Adresse des bestimmten Finan-
zintermediars einfugen: e]. Die individuelle Zustimmung fiir die anschlieBende Weiter-
verdulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere ist durch die festgelegten Fi-
nanzintermedidre in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) und fur die Dauer der Ange-
botsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden
konnen, gegeben, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin gemal? 8 9 WpPG giltig
[bzw. das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Basi sprospekts fortgesetzt, dessen
Billigung vor Ablauf der Gultigkeit des vorangegangenen Basisprospekts erfolgt]. Jede
neue Information bezlglich der Finanzintermedidre die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endguiltigen Bedingungen unbekannt ist, wird
auf der Webseite [www.gs.de/service/bekanntmachungen]
[www.gsmarkets.nl/turbo/aankondigingen/] [www.gspip.info] vertffentlicht.]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanzin-
termedidre nur in ausgewahlten Angebotdéandern einflgen: Die Emittentin stimmt der
Nutzung des Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungen fir die anschlief3ende
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch die in untenste-
hender Tabelle aufgefihrten Finanzintermedidre (Individualkonsens) beziglich des (je-
weils) in untenstehender Tabelle ausgewahlten Angebotsstaats fir die Dauer der Ange-
botsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden
konnen, zu, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin gemal? 8 9 WpPG gultig [bzw.
das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Basi sprospekts fortgesetzt, dessen Billi-
gung vor Ablauf der Glltigkeit des vorangegangenen Basi sprospekts erfolgt].

Name und Adresse des Finanzintermediars Ausgewahlte[r] Angebotsstaat[en]

[o] [o]

[e] [e]
Jede neue Information beziglich der Finanzintermediére die zum Zeitpunkt der Billigung
des Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen unbekannt ist,
wird auf der Webseite [www.gs.de/service/bekanntmachungen]
[www.gsmarkets.nl/turbo/aankondigingen/] [www.gspip.info] vertffentlicht.]
["Angebotsstaat(en)" bezeichnet den/die folgenden Mitgliedstaat(en): [Osterreich][,]
[und] [Deutschland][,] [und] [Liechtenstein] [und] [Luxemburg].]

- Angabe der
Angebotsfrist

["Angebotsfrist” bezeichnet den Zeitraum ab [Datum einfligen: o] [dem fiir den jeweili-
gen Angebotsstaat mal3geblichen Angebotsbeginn] [(einschliefdlich)] [bis [Datum einfi-
gen: e][zum Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts gemil § 9 WpPG] [(einschlieB3-
lich)]] [[bzw.] [voraussichtlich] bis zur Kindigung der Produkte durch die Emittentin]
[weitere Angaben zur Angebotsfrist einfigen: e].]

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts wurde den Finanzin-
termedidren nicht erteilt.]

- Sonstige Be-
dingungen, an
die die Zu-
stimmung ge-
bunden ist

[Die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts entbindet die berechtigten Finanz-
intermedi&re nicht von der Einhaltung der fir die jeweilige Emission geltenden Ver-
kaufsbeschrénkungen und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften. Jeder
Finanzintermedidr ist verpflichtet, den Basisprospekt potenziellen Anlegern nur zusam-
men mit etwaigen Nachtrégen auszuhéandigen.]

[Des Weiteren wird die Zustimmung vorbehaltlich und unter der Voraussetzung erteilt,
dass [e].]
[Nicht anwendbar; die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts wurde den Finanzin-
termedidren nicht erteilt.]
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- Zurverfi-
gungstellung
der Angebots-
bedingungen
durch Finanzin-
termedidre

[Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediér von diesem
zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfiigung
zu stellen.]

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts den Finanzinterme-
didren wurde nicht erteilt.]

Abschnitt B - Emittent und etwaige Gar antiegeber

1. Informationen beziglich der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin

B.1 Juristische und | Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW")
kommerzielle
Bezeichnung
des Emittenten

B.2 Sitz, Die GSW ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter deutschem Recht. Sie hat
Rechtsform, ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer
Rechtsordnung | HRB 34439 im Handel sregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

B.4b | Trends, die sich | Die Emittentin geht von einem weiteren Anstieg der Emissionstétigkeit im Geschaftgahr
auf den | 2017 aus. Die erwartete Steigerung der Aktivitét, die insbesondere den deutschen Markt
Emittenten und | betrifft, ist dem weiterhin grof3en Kundeninteresse an Optionsscheinen und strukturierten
die Branchen, | Produkten geschuldet. Zusétzliche Automatisierungen im Emissionsprozess sind durch-
in  denen er | gefuhrt worden und erlauben die weitgehend vollautomatische Emission neuer Options-
tétig ist, | scheine und Zertifikate. Weiterhin wird in einem volatilen Marktumfeld mit einer Viel-
auswirken zahl von Nachemissionen im Turbo-Optionsschein- und Bonus-Zertifikat-Bereich in Fol-

ge von Barrierebriichen gerechnet. Zusdtzlich ist die Erweiterung des Produktportfolios
von Optionsscheinen und anderen Hebel produkten geplant. Die Emissionstétigkeit in den
Niederlanden wird dagegen eher auf dem aktuellen Niveau erwartet, da hier eine Grund-
ausstattung von Wertpapieren ausschliefdlich ohne vorbestimmten Faligkeitstermin er-
stellt wurde, und hier nicht mit der Notwendigkeit der Nachemission im niedriggehebel -
ten Bereich gerechnet wird. Die Emittentin ist Teil der firmenweiten Uberlegungen zum
UK-Brexit, die sich insbesondere mit mdglichen Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
der Emittentin beschaftigen.

B.5 Konzern- Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs Group,
struktur Inc. ("GSG" oder die "Garantin") und damit Teil der Goldman Sachs Gruppe, d.h. der

GSG und ihrer konsolidierten Tochtergesell schaften (zusammen "Goldman Sachs' oder
die "Goldman Sachs Gruppe").

Durch ihre Buros in den Vereinigten Staaten und den fihrenden Finanzzentren der Welt
ist die Goldman Sachs Gruppe im Finanzdienstleistungsbereich tétig, aufgeteilt in die
Bereiche (i) Investment Banking, was die Beratung im Hinblick auf Fusionen und Uber-
nahmen, Veraul3erungen von Vermogenswerten, Restrukturierungen und Abspaltungen
sowie offentliche Angebote und Privatplatzierungen einer Vielzahl von Wertpapieren und
anderen Finanzinstrumenten umfasst, (ii) Institutional Client Services, was die Ausfih-
rung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit dem Market Making fir Kreditpro-
dukte, Zinsprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen, Rohstoffe und Aktien umfasst,
(iii) Investing and Lending, was Investitionen (direkt und indirekt Gber Fonds) und Dar-
lehen in einer Vielzahl von Anlageklassen sowie Investitionen von GSG in konsolidierte
Anlagegesell schaften umfasst sowie (iv) Investment Management.

B.9 Gewinnprog- Nicht anwendbar; die Emittentin hat keine Gewinnprognose oder -schdtzung abgegeben.
nosen
oder -schétzung
en

B.10 | Beschrdnkunge | Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen im Bestétigungsvermerk der Emittentin
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n im | zu ihren historischen Finanzinformationen.
Bestatigungs-
vermerk

B.12 | Ausgewdhlte Die folgende Tabelle enthélt ausgewahlte Finanzinformationen beziglich der Emittentin,
wesentliche die dem ungepruften Zwischenabschluss vom 30. Juni 2017 jeweils fir die am 30. Juni
historische 2017 bzw. 30. Juni 2016 geendeten sechs Monate sowie den gepriften Abschliissen vom
Finanzinfor- 31. Dezember 2016 bzw. 31. Dezember 2015 jewells fUr das am 31. Dezember 2016 bzw.

mationen Uber
den Emittenten,
Erklarung  zu
Trendinforma-
tionen  sowie
wesentliche
Veranderungen
der Finanzlage
oder

Handel sposi-
tion des
Emittenten

31. Dezember 2015 geendete Geschéftg ahr entnommen sind:

Informationen zur Gewinn-und Verlustrechnung

Fur die sechs M onate endend Fur das Geschéaftgahr en-

am dend am
30. Juni 2017 | 30. Juni 2016 | 31. Dezember | 31. Dezember
2016 2015
(EUR)
Ergebnis  der 334.016,37 407.944,15 787.784,88 677.585,76
gewohnlichen
Geschéftstétig-
keit
Steuern  vom -106.631,67 -130.231,95 -270.600,86 -216.316,24
Einkommen
Jahresiiber- 227.384,70 277.712,20 517.184,02 461.269,52
schuss
Bilanzinfor mationen
30. Juni 2017 31. Dezember 2016 | 31. Dezember 2015
(EUR)

Summe der 8.084.073.502,55 6.047.710.358,96 4.975.138.387,11
Aktiva
Summe Eigen- 4.079.347,86 3.851.963,16 3.334.779,14
kapital

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016) hat es
keine wesentlichen negativen Verénderungen in den Geschéftsaussichten der Emittentin
gegeben.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag der letzten Zwischenfinanzinformationen
(30. Juni 2017) sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder
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Handel sposition der Emittentin eingetreten.

B.13 | Aktuelle Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstétigkeit
Entwicklungen | der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant
sind.
B.14 | Abhangigkeit Siehe B.5.
des Emittenten | szmtliche Geschiftsanteile der GSW werden von der GSG gehalten, wodurch die GSW
\éon anderen | yon den strategischen sowie operativen Entscheidungen der GSG abhangig ist.
onzern-
gesellschaften
B.15 | Beschreibung Gegenstand der GSW ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiih-
der Haupttétig- | rung von Finanzgeschaften und Hilfsgeschéften fur Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft
keiten des | betreibt keine Bankgeschéfte im Sinne von 8§ 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéfte
Emittenten im Sinne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.
Die GSW trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage versetzen, ihre Verpflich-
tungen geméal3 den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erfiillen.
B.16 | Unmittelbare Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der GSG. Samtliche
oder mittelbare | Geschéaftsanteile werden von der GSG gehalten.
Beteiligungen
oder  Beherr-
schungsverhélt-
nisse
[B.17 | Ratings die fur | Nicht anwendbar; es wurde kein Rating fir GSW oder die Wertpapiere erteilt.] [B.17
die Emittentin | streichen, wenn Anhang XII der Prospektverordnung Anwendung findet]
oder ihre
Schuldtitel
erstellt wurden
B.18 |Art und | Die Verpflichtungen der GSW zur Auszahlung des Tilgungsbetrags und anderer
Umfang der | Zahlungen geméa3 den Bedingungen sind unwiderruflich und bedingungsios durch die
Garantie Garantie der GSG (die "Garantie") garantiert. Die Garantie ist gleichrangig mit allen
anderen unbesi cherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der Garantin.
B.19 | Angaben  zur | Fir Informationen Uber die GSG als Garantin siehe unten "2. Informationen beztglich der
Garantin The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin”.

2. Informationen bezlgli

ch der The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin

B.19 | Juristische und | The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG")

(B.1) | kommerzielle
Bezeichnung
der Garantin

B.19 | Sitz, Die GSG ist im Bundesstaat Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika als Ge-

(B.2) | Rechtsform, sellschaft nach dem allgemeinen Korperschaftsgesetz von Delaware (Delaware General
Rechtsordnung | Corporation Law) auf unbestimmte Dauer und unter der Registrierungsnummer 2923466

organisiert.

B.19 | Trends, die sich | Die Geschéftsaussichten der Garantin fur das restliche Jahr 2017 werden, mdglicherweise

(B.4b) | auf die | nachteilig, von Entwicklungen der globalen, regionalen und nationalen Wirtschaft —
Garantin  und | einschliefdich der Vereinigten Staaten — sowie von Kursentwicklungen und Aktivitéten in
die Branchen, | Finanz-, Rohstoff-, Devisen- und anderen Mérkten, Zinsschwankungen, politischen und
in denen de | militarischen Entwicklungen in der ganzen Welt, Kundenaktivitdten und rechtlichen
tétig ist, | sowie regulatorischen Entwicklungen in den Vereinigten Staaten und anderen Landern, in
auswirken denen die Garantin geschéftlich tétig ist, beeinflusst werden.

B.19 | Konzernstruk- | Die Garantin ist eine Bankholdinggesellschaft (Bank Holding Company) und eine
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(B.5) | tur Finanzholdinggesellschaft (Financial Holding Company) nach U.S.-amerikanischem
Recht. Die Garantin ist die Muttergesellschaft der Goldman Sachs Gruppe.
Im Folgenden ist die Organisationsstruktur der Goldman Sachs Gruppe dargestellt:
Hinweis: Die genannten Anteile gelten fur direkte Betelligungen durch Stammaktien oder
entsprechende  Instrumente.  Minderheitenbeteiligungen werden von  anderen
Unternehmen der Goldman Sachs Group gehalten, die selbst direkt oder indirekt von
GSG gehalten werden.
B.19 | Gewinnprog- Nicht anwendbar; die Garantin hat keine Gewinnprognose oder -schétzung abgegeben.
(B.9) |nosen oder -
schétzungen
B.19 | Beschréank- Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrénkungen im Bestétigungsvermerk der Garantin zu
(B.10) | ungen im | ihren historischen Finanzinformationen.
Bestatigungs-
vermerk
B.19 | Ausgewdhlte Die folgende Tabelle enthélt ausgewahlte Finanzinformationen bezlglich der Garantin,
(B.12) | wesentliche die dem ungepriiften, verkirzten und konsolidierten Konzernzwischenabschluss vom
historische 30. September 2017 jeweils fur die am 30. September 2017 bzw. 30. September 2016
Finanzinfor- geendeten neun Monate sowie dem gepriften Konzernabschluss vom 31. Dezember 2016
mationen, jewells fur das am 31. Dezember 2016 bzw. 31. Dezember 2015 geendete Geschéaftsahr

Erklarung  zu
Trendinforma-
tionen  sowie
wesentliche
Veranderungen
der Finanzlage
oder

Handel sposi-
tion der Gruppe

entnommen sind:

Informationen zur Ertragslage

Fur die neun M onate endend Fur das Geschéaftgahr en-
am dend am
30. Septem- | 30. Septem- | 31. Dezember | 31. Dezember
ber 2017 ber 2016 2016 2015
(in Mio. USD)
Gesamtumsatz 22.205 20.187 28.021 30.756
(ohne Zinsertrage)
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Umsatz einschlief?- 24.239 22.438 30.608 33.820
lich Zinsertrégen
Ergebnis vor Steu- 8.024 6.907 10.304 8.778
ern
Bilanzinfor mationen
30. September 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2015
(in Mio. USD)
Summe der Aktiva 930.132 860.165 861.395
Summe der Verbind- 843.840 773.272 774.667
lichkeiten
Summe Eigenkapital 86.292 86.893 86.728

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016) sind kei-
ne wesentlichen Verénderungen in den Geschéaftsaussichten (Trendinformationen) der
Garantin eingetreten, welche die Fahigkeit der Garantin zur Erfullung ihrer Verbindlich-
keiten aus der Garantie geféhrden kénnen.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag der letzten Zwischenfinanzinformationen
(30. September 2017) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder
Handel sposition der Goldman Sachs Gruppe eingetreten.

B.19 | Aktuelle Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstétigkeit

(B.13) | Entwicklungen | der Garantin, die fur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Garantin in hohem Mal3e

relevant sind.

B.19 | Abhangigkeit Siehe B.5.

(B.14) | der  Garantin | Dje Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist daher von Dividenden, Ausschiittungen
von  anderen | ynd anderen Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften abhangig, um Dividendenzahlungen
Konzern- und alle Zahlungen auf ihre Verbindlichkeiten, einschlief’lich Schuldverschreibungen, zu
gesellschaften | finanzieren.

B.19 | Beschreibung Goldman Sachs ist eine globale Investment Banking, Wertpapier- und Anlageverwal-

(B.15) | der Haupttétig- | tungsgesellschaft, die ihrem bedeutenden und breit gestreuten Kundenstamm, zu dem
keiten der | Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen und vermdgende Kunden gehdren, eine
Garantin breite Spanne an Finanzdienstleistungen bietet.

Goldman Sachs betreibt Geschéft in den folgenden Segmenten:
1) Investment Banking: Der Bereich Investment Banking beinhaltet:

o Financial Advisory, was strategische Beratungsauftrége im Hinblick auf Fusi-
onen und Ubernahmen, VerauRerungen von Vermogenswerten, gesellschafts-
rechtliche Abwehrmal3nahmen, Risikomanagement sowie Restrukturierungen
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und Abspaltungen umfasst; und

o Underwriting, was Offentliche Angebote und Privatplatzierungen einer Viel-
zahl von Wertpapieren, Darlehen und anderen Finanzinstrumenten sowie deri-
vative Transaktionen, die im direkten Zusammenhang mit solchen Ubernahme-
tatigkeiten fur Kunden stehen, umfasst.

2) Ingtitutional Client Services: Der Bereich Institutional Client Services beinhaltet:

0 Fixed Income, Currencies and Commodities Client Execution, was die Ausfih-
rung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit dem Market Making fir
Zinsprodukte, Kreditprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen und Rohstof-
fe umfasst; sowie

o Equities, was die Ausfuhrung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit
dem Market Making fur Aktienprodukte umfasst und Kommissionen und Pro-
visionen aus der Abwicklung von Transaktionen ingtitutioneller Kunden an
den wichtigsten Wertpapier-, Options- und Futuresborsen weltweit, sowie au-
Rerborslichen Transaktionen. Equities umfasst auch das Wertpapierdienstleis-
tungsgeschéft, welches Finanzierungen, Wertpapierdarlehen sowie andere
Prime Brokerage-Dienstleistungen fir institutionelle Kunden, einschlief3dlich
Hedge Fonds, Publikumsfonds (Mutual Funds), Pensionsfonds und Stiftungen
bietet. Der Bereich Equities generiert seinen Umsatz hauptsachlich aus den er-
haltenen Zinsen oder Gebuhren.

3) Investing & Lending: Investing and Lending beinhaltet Investitionen und Darlehens-
gewahrungen an Kunden flr Finanzierungen. Diese — teils konsolidierten — Investiti-
onen und Darlehen sind typischerweise langerfristig. Goldman Sachs investiert — di-
rekt und indirekt Uber Fonds, welche von ihr verwaltet werden — in Schuldverschrei-
bungen, Darlehen, Staatspapiere und Private Equity Wertpapiere und Immobilienge-
sellschaften.

Investment Management: Investment Management beinhaltet Dienstleistungen im
Bereich der Anlageverwaltung und das Angebot von Anlageprodukten (hauptsach-
lich durch separat verwaltete Konten und gemischte Vehikel (commingled vehicles),
wie Publikumsfonds (Mutual Funds) und private Anlagefonds) in alen gangigen An-
lageklassen fur eine Vielzahl von institutionellen und privaten Kunden. Ferner bietet
Goldman Sachs Vermdgensberatungsdienstleistungen, einschliefdlich Portfolio Ma-
nagement Finanzberatung, sowie Brokerage- und andere Transaktionsdienstleistun-
gen flr vermogende Einzel personen und Familien an.

4)

B.19 | Unmittelbare Nicht anwendbar; GSG ist eine an der New Yorker Wertpapierbdrse notierte
(B.16) | oder mittelbare | Publikumsgesellschaft und weder direkt noch indirekt in Besitz von oder unter Kontrolle
Betelligungen | von Aktiondren oder einer zusammengeschl ossenen Gruppe von Aktionéren.
oder  Beherr-
schungsverhalt-
nisse
[B.19 | Rating der | Die langfristigen Verbindlichkeiten der GSG haben die Ratings A von Fitch, A3 von
(B.17) | Garantin Moody's und BBB+ von S&P erhaten'] [B.17 streichen, wenn Anhang XII der

Prospektver ordnung Anwendung findet]

Abschnitt C — Wertpapi

ere

Cl

Art
Gattung
Wertpapiere,
einschliedich

und
der

Art/Form der Wertpapiere

[Die vorliegenden Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass [die HoOhe des
Tilgungsbetrags|[der Gegenwert der gelieferten Basiswerte] [und der Zeitpunkt der

! Die Ratingskala filr langfristige Verbindlichkeiten reicht von Aaa (Fitch)/AAA (Moody’ s)/AAA (S&P) (beste Qualitét, geringstes Ausfallrisiko)
bis D (Fitch und S&P) / C (Moody’s) (Zahlungsschwierigkeiten, Verzug).
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Wertpapier-
kennung

Rickzahlung] [sowie die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lieferung)] von
der Entwicklung [des Basiswerts|[der Korbbestandteile] abhangig [ist][sind][, solange
kein  Umwandlungsereignis  eingetreten ist. Nach dem  Eintritt  eines
Umwandlungsereignisses erhdt der Wertpapierinhaber den Nominalbetrag sowie eine
Zinszahlung zu einem festgelegten Zinssatz].] [Die vorliegenden Wertpapiere sind
dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber am Ende der Laufzeit [mindestens]
den Nominalbetrag erhélt.] [Weiterhin werden die Wertpapiere verzinst. [Die [HOhe der]
Verzinsung ist [ebenfalls] abhéngig von der Entwicklung [des Basiswerts|[der
Korbbestandteil€][des Referenzzinssatzes|.][Die Verzinsung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung [des Basiswerts|[der Korbbestandteilg].] [Die Verzinsung erfolgt zu einem
[fur die einzelne Zinsperiode] [festgelegten][variablen] Zinssatz.]][Im Fall einer
vorzeitigen Rickzahlung werden die Wertpapiere zum [Nominalbetrag [(wenn die
vorzeitige Ruckzahlung an oder vor dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin eintritt)]]
[oder Finalen Ratenzahlungsbetrag [(wenn die vorzeitige Rickzahlung nach dem
Anfanglichen Ratenzahlungstermin eintritt)]] zurtickgezahlt und es finden danach fir
zukiinftige Zinszahlungstage keine Zinszahlungen mehr statt.]

[im Fall von Deutschen Wertpapieren einfugen: Die von der Emittentin begebenen
Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen [gemal’ 8 793 BGB] dar und werden
durch eine Inhaber-Dauerglobalurkunde (die "Inhaber-Globalurkunde™) verbrieft. Die
Inhaber-Globalurkunde wird bei dem Clearingsystem hinterlegt.][im Fall von Englischen
Wertpapieren einfigen: Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere sind registrierte
Wertpapiere nach englischem Recht (das Eigentumsrecht an solchen Wertpapieren hangt
von der Eintragung des Namens des Wertpapierinhabers in ein Register ab, das von der
Emittentin oder stellvertretend von einer Registerstelle gehalten wird). Die Wertpapiere
werden durch eine registrierte Globalurkunde verbrieft, die bei einem gemeinsamen
Verwahrer fir Euroclear und Clearstream Luxemburg hinterlegt und auf dessen Namen
eingetragen wird.]

[im Fall von bei Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren einflgen: Die von der
Emittentin begebenen Euroclear Finnland Registrierten Wertpapiere werden bei Euroclear
Finland Oy, dem finnischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere (Finnish Central Securities
Depository Ltd., "Euroclear Finnland"), im System der Euroclear Finnland registriert
und gemdld den hierfir geltenden finnischen Bestimmungen in unverbriefter und
demateralisierter fir die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben.]

[im Fall von Euroclear Schweden Registrierten Wertpapieren einfiigen: Die von der
Emittentin begebenen Euroclear Schweden Registrierten Wertpapiere werden bei
Euroclear Sweden AB, dem schwedischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere (" Eur oclear
Schweden"), registriert und gemal den hierfir geltenden schwedischen Bestimmungen in
unverbriefter und demateralisierter fiir die Ubertragung durch Bucheintrége geeigneter
Form ausgegeben.]

[im Fall von VPS Registrierten Wertpapieren einfigen: Die von der Emittentin
begebenen VPS Registrierten Wertpapiere werden bel Verdipapirsentralen ASA, dem
norwegischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere ("VPS'), registriert und gemal den
hierfir geltenden norwegischen Bestimmungen in unverbriefter und demateralisierter fr
die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben.]

[im Fall von Euroclear Niederlande Registrierten Wertpapieren einfigen: Die von der
Emittentin begebenen Euroclear Niederlande Registrierten Wertpapiere werden bei der
Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., dem niederl&ndischen
Zentralverwahrer fir Wertpapiere ("Euroclear Niederlande") registriert und in
Ubereinstimmung mit den Euroclear Niederlande Regeln in unverbriefter und
demateralisierter fir die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben.]

[Die Emittentin erklart, dass Anleger direkte oder indirekte Beteiligungen an den
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Wertpapieren Uber Euroclear UK & Ireland Limited (friher CREST Co Limited)
("CREST") durch die Ausgabe von dematerialiserten Wertpapierrechten ("CDIS")
halten. CDIs sind selbstandige Wertpapiere nach englischem Recht, die durch die CREST
gehalten und abgewickelt werden und durch CREST Depository Limited oder einen
Rechtsnachfolger gemél3 dem einseitigen Rechtsgeschéft (die "CREST Deed Poll") vom
25. Juni 2001 (wie nachtraglich gedndert oder ergénzt) begeben werden.]

Effektive Wertpapiere werden an Wertpapierinhaber nicht ausgegeben.

Wertpapier kennung

ISIN: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[WKN: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]
[Vaor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Common Code: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[gegebenenfalls weitere Wertpapierkennung einfigen: [e][falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

C2 Wéhrung der | Die Abwicklungswahrung der Wertpapiereist [e].
Wertpapier-
emission

C5 Beschrankung | Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind frei tbertragbar.
der freien Uber-
tragbarkeit

C8 Rechte, die mit | Anwendbar es Recht
den Wertpapie- | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der
ren  verbunden | \wertpapierinhaber bestimmen sich nach [im Fall von Deutschen Wertpapieren einfiigen:
sind,  en- | dem Recht der Bundesrepublik Deutschland] [im Fall von Englischen Wertpapieren
schliefdich  der | ginfiigen: dem Recht von England und Wales].
Racr;gordnun% Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich nach
;r;echrén- | dem Recht des Staates New Y ork.

kungen dieser
Rechte

Mit den Wertpapieren ver bundene Rechte

Jedes Wertpapier gewdahrt dem Wertpapierinhaber einen Anspruch auf [im Fall von
Wertpapieren mit Zinszahlung einfigen: Zahlung des Zinsbetrags an dem/den
Zinszahlungstag(en)] sowie] [Zahlung des Tilgungsbetrags] [bzw.] [die Lieferung des
Physischen Lieferbetrags] am Félligkeitstag [bzw. am Anfénglichen Ratenzahlungstermin
in Bezug auf den Anféanglichen Ratenzahlungsbetrag] wie unter [C.15][C.9] ausfuhrlicher
beschrieben. [Die Wertpapiere werden nicht verzinst [, sofern kein Umwandlungsereignis
eingetreten ist].] [Sofern ein Umwandlungsereignis eingetreten ist, hat der
Wertpapierinhaber einen Anspruch auf Zahlung des Zinsbetrags an dem/den
Zinszahlungstag(en).]

Statusder Wertpapiere

Die jeweilige Serie von Wertpapieren begrindet direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und gegeniber samtlichen anderen
aktuellen sowie zukinftigen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin gleichrangig sind, wobei dies nicht fir Verpflichtungen gilt, die auf Grund
zwingender und allgemein anwendbarer Regelungen vorrangig sind.

Beschréankungen der Rechte
[Die Emittentin hat ein ordentliches Kiindigungsrecht. Dartiber hinaus ist die Emittentin]
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[Die Emittentin ist] unter bestimmten V oraussetzungen zur auf3erordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere und zu Anpassungen der Bedingungen berechtigt.

[C.9

Nominalzins-
satz, Datum, ab
dem die Zinsen
zahlbar werden
und Zinsfallig-
keitstermine,
sowie, wenn
der Zinssatz
nicht festgelegt
ist,
Beschreibung
des Basiswerts,
auf den er sich
stutzt, Falig-
keitssermin und
Vereinbarung
fur die Dar-
lehenstilgung,
einschliefdlich
der Rlckzah-
lungsverfahren,
sowie Angaben
der Rendite und
Name der Ver-
treter von
Schuldtitel -
inhabern

[im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr.14) einfigen: Der
Wertpapierinhaber erhdlt bel Falligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag
entspricht. Zusétzlich erhdt der Wertpapierinhaber an dem oder den Zinszahlungstag(en)
einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetrags und des Zinssatzes ermittelt wird.
Der Zinssatz entspricht mindestens dem Mindestzinssatz.]

[im Fall von Capped Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 15) einfigen: Der
Wertpapierinhaber erhdlt bei Falligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag
entspricht. Zusétzlich erhdt der Wertpapierinhaber an dem oder den Zinszahlungstag(en)
einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetrags und des Zinssatzes ermittelt wird.
Der Zinssatz entspricht mindestens dem Mindestzinssatz und [ab der [®]. Zinsperiode]
hochstens dem Hochstzinssatz.]

[im Fall von festverzindichen Wertpapieren (Produkt Nr.26) einfigen: Der
Wertpapierinhaber erhdlt bei Falligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag
entspricht. Zusétzlich erhdt der Wertpapierinhaber an dem oder den Zinszahlungstag(en)
einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetrags und des bei Emission festgelegten
Zinssatzes ermittelt wird.]

[im Fall von Wertpapieren mit Sufenverzinsung (Produkt Nr.28) einfligen: Der
Wertpapierinhaber erhdlt bei Faligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag
entspricht. Zusétzlich erhdt der Wertpapierinhaber an dem oder den Zinszahlungstag(en)
einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetrags und des bei Emission festgelegten
Zinssatzes, der der jeweiligen Zinsperiode zugeordnet ist, ermittelt wird.]
[Verzinsungsbeginn: [e]]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben] [(vom [e] bis zum [e])][gegebenenfalls Angaben fir
weitere Zinsperioden einfugen: [e]] [[®]-Monats] [EURIBOR] [LIBOR] [e]
[[zuziiglich][abziiglich] der Marge in Héhe von [e]%]]. [im Fall von Capped Floored
Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 15) einfugen: Der Hochstzinssatz [betrigt [@]% per
annum][falls mehr als eine Serie, einfigen: wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben].] [im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt
Nr. 14) und Capped Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr.15) einfigen: Der
Mindestzinssatz [betragt [@]% per annum][falls mehr als eine Serie, einfigen: wird in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben].] [®]]]

[Zinszahlungstag(e): [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Zinsperiode: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Beschreibung des variablen Zinses: [®][Nicht anwendbar; die Wertpapiere sehen keine
variablen Zinszahlungen vor.]]

[Nominalbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Falligkeitstag: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben).]

[Tilgung: Die Wertpapiere werden am Falligkeitstag zum Nominal betrag zuriickgezahlt.]

Ruckzahlungsverfahren: Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Wertpapiere erfolgen an
das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jewelligen
Kontoinhaber des Clearingsystems.

[Rendite: [im Fall von festver zindichen Wertpapieren (Produkt Nr. 26) und Wertpapieren
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mit Stufenverzinsung (Produkt Nr. 28) einflgen: [[e] %][falls mehr als eine Serie,
einflgen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]. Die Rendite
wurde vom Emissionstag bis zum Falligkeitstag auf Basis des Ausgabeprei ses berechnet,
berlicksichtigt aber keine Depotgebihren, Transaktionskosten oder sonstige
Nebenkosten.][im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 14), Capped
Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 15) und variabel verzinglichen Wertpapieren
(Produkt Nr. 27) einfigen: Nicht anwendbar; bel den vorliegenden Wertpapieren ist zu
beachten, dass die Verzinsung zu Beginn der Laufzeit nicht feststeht, weshalb zu Beginn
der Laufzeit keine Angaben zur erwartenden Rendite gemacht werden kénnen.]]

[Name des Vertreters eines Schuldtitelinhabers: Nicht anwendbar; es gibt keinen
Vertreter der Schuldtitelinhaber.]] [C.9 streichen, wenn Anhang XIlI der
Prospektver ordnung Anwendung findet]

[C.10

Derivative
Komponente
bei der
Zinszahlung

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere haben keine derivative Komponente bei der
Zinszahlung.]

[im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr.14) einfugen: Der
Wertpapierinhaber erhdt an jedem Zinszahlungstag (wie unter Punkt C.9 definiert) einen
Zinsbetrag. Der Zinssatz, der fir die Berechnung des Zinsbetrags herangezogen wird,
wird auf Basis der Entwicklung des Basiswerts ermittelt. Der Zinssatz entspricht aber
mindestens dem Mindestzinssatz (wie unter Punkt C.9 definiert).]

[im Fall von Capped Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 15) einfigen: Der
Wertpapierinhaber erhdt an jedem Zinszahlungstag (wie unter Punkt C.9 definiert) einen
Zinsbetrag. Der Zinssatz, der fir die Berechnung des Zinsbetrags herangezogen wird,
wird auf Basis der Entwicklung des Basiswerts ermittelt. Der Zinssatz entspricht aber
mindestens dem Mindestzinssatz (wie unter Punkt C.9 definiert) und hdchstens dem
Hochstzinssatz (wie unter Punkt C.9 definiert). [Der Hochstzinssatz findet nicht wahrend
der gesamten Laufzeit der Capped Floored Floater Wertpapiere Anwendung, sondern nur
innerhalb bestimmter Zinsperioden.]]

[im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren (Produkt Nr.27) einfigen: Der
Wertpapierinhaber erhdlt an dem oder den Zinszahlungstagen (wie unter Punkt C.9
definiert) einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetrags und des Basiswerts,
gegebenenfalls zuzlglich oder abziglich einer Marge, ermittelt wird.]] [C.10 streichen,
wenn Anhang XI1 der Prospektverordnung Anwendung findet]

clu

Zulassung zum
Handel

[[Frankfurter ~ Wertpapierborse][,][und] [Borse Stuttgart][,][und] [Luxemburger
Wertpapierborse] [andere Borse einfugen: e]] [Eine Zulassung zum Handel oder eine
Borsennotierung der Wertpapiere ist nicht beabsichtigt.]

[C.15

Beeinflussung
des Wertes der
Wertpapiere
durch
Basiswert

den

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des
Basiswerts besteht ein Zusammenhang [, solange kein Umwandlungsereignis eingetreten
ist]. [im Fall von Wertpapieren ohne Reverse Struktur bzw. im Fall von Long/Call/Bull
Optionsscheinen einfligen: Ein Wertpapier verliert regelméal3ig dann an Wert, wenn der
Kurs des Basiswerts fallt.] [im Fall von Wertpapieren mit Reverse Sruktur bzw. im Fall
von Short/Put/Bear Optionsscheinen einfligen: Die Wertpapiere sind so ausgestaltet, dass
ein Wertpapier regelméaldig dann an Wert verliert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.]

[im Fall von Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 1) einfligen:
[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Bezugsverhaltnis einfligen:
Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-

hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Referenzpreis
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) unter Beriicksichtigung des Bezugsverhalt-
nisses, mindestens aber dem Bonusbetrag.
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(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Referenzpreis unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfiigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Bezugsverhiltnis und Bonuslevel][e][falls mehr als eine Se-
rie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Nominalbetrag bzw. Bonus Wertpapieren mit No-
minalbetrag und Partiz pationsfaktor einfugen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Nominal betrag einfligen:

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus
Nominalbetrag und der Performance des Basi swerts, mindestens aber dem Bonusbetrag.
(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus Nominalbetrag und der Perfor-
mance des Basiswertg[, sofern der Referenzpreis den Anfanglichen Referenzpreis [er-
reicht oder] unterschreitet]. [Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Refe-
renzpreis den Anfanglichen Referenzpreis [erreicht oder] Uberschreitet, entspricht der
Tilgungsbetrag [dem Nominal betrag][dem hoheren der folgenden Werte: (a) dem Nomi-
nalbetrag und (b) dem Produkt aus dem Nominabetrag und der Performance des Basis-
werts].]]

[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Nominalbetrag und Partiz pationsfaktor einfligen:

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus
(A) dem Nominabetrag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Differenz aus (i) der Performance des Basiswerts und (ii) 1.
Der Tilgungsbetrag entspricht aber mindestens dem Bonusbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem [dem Nominalbetrag multipliziert mit der
Performance des Basiswerts|[hoheren der folgenden Werte: (a) dem Produkt aus dem
Nominalbetrag und der Performance des Basiswerts oder (b) dem Produkt aus (A) dem
Nominalbetrag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y) der mit dem Partizipationsfak-
tor multiplizierten Differenz aus (i) der Performance des Basiswertsund (ii) 1].]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
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niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bonuslevel][e][falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis] [Anfénglicher Referenzpreis geteilt
durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)][®]]]

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 2) einfligen:
[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Bezugsver héltnis einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Referenzpreis
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) unter Beriicksichtigung des Bezugsverhalt-
nisses, mindestens aber dem Bonusbetrag und hochstens dem Hochstbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Referenzpreis unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhdltnisses, jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Bezugsverhiltnis und Bonuslevel][e][falls mehr als eine Se-
rie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Bezugsverhiltnis und Cap][e][falls mehr als eine Serie, ein-
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fugen: Wiein der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhéltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Nominalbetrag bzw. Capped Bonus Wert-
papieren mit Nominalbetrag und Partiz pationsfaktor einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Nominal betrag einfligen:

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus
Nominalbetrag und der Performance des Basiswerts, mindestens aber dem Bonusbetrag
und hochstens dem Hochstbetrag.

(if) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus Nominalbetrag und der Perfor-
mance des Basiswertg[, sofern der Referenzpreis den Anfanglichen Referenzpreis [er-
reicht oder] unterschreitet]. [Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Refe-
renzpreis den Anfanglichen Referenzpreis [erreicht oder] Uberschreitet, entspricht der
Tilgungsbetrag [dem Nominal betrag][dem hoheren der folgenden Werte: (@) dem Nomi-
nalbetrag und (b) dem Produkt aus dem Nominabetrag und der Performance des Basis-
werts].] Der Tilgungsbetrag entspricht jedoch héchstens dem Hochstbetrag. ]

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Nominalbetrag und Partiz pationsfaktor
einfligen:

Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus (A)
dem Nominalbetrag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Differenz aus (i) der Performance des Basiswerts und (ii) 1.
Der Tilgungsbetrag entspricht aber mindestens dem Bonusbetrag und hdchstens dem
Hochstbetrag.

(if) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem [Nominalbetrag multipliziert mit der Perfor-
mance des Bas swerts|[hoheren der folgenden Werte: (@) dem Produkt aus dem Nominal-
betrag und der Performance des Basiswerts oder (b) dem Produkt aus (A) dem Nominal-
betrag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y) der mit dem Partizipationsfaktor multi-
plizierten Differenz aus (i) der Performance des Basiswerts und (ii) 1]. Der Tilgungsbe-
trag entspricht aber hochstens dem Héchstbetrag. ]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bonuslevel][e®][falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]
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Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Cap geteilt durch den Anfénglichen Refe-
renzpreis][e®][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)][®]]]

[im Fall von Discount Wertpapieren (Produkt Nr. 3) einflgen:

[im Fall von Discount Wertpapieren mit Bezugsverhéltnis einfligen:

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapierinhaber an der Entwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Ausgabepreis bzw. der Aktuelle Ver-
kaufspreis des Wertpapiers liegt jedoch unter dem aktuellen Marktpreis des Basi swerts
(Discount) unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Am Félligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhalten die Wertpapie-
rinhaber einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéhrung,
der sich in Abhangigkeit vom Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) ermittelt.

(i) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Hdochstbetrag.

(ii) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbe-
trag in Hohe des Referenzprei ses unter Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Bezugsverhiltnis und Cap][e][falls mehr als eine Serie, ein-
fugen: Wiein der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Bezugsverhiltnis: [e@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[im Fall von Discount Wertpapieren mit Nominalbetrag einfugen:

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapierinhaber an der Entwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Ausgabepreis bzw. der Aktuelle Ver-
kaufspreis des Wertpapiers liegt jedoch unter dem aktuellen Marktpreis des Basi swerts
(Discount) unter Berticksichtigung des Anfanglichen Referenzpreises und des Nominal-
betrags.

Am Félligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhalten die Wertpapie-
rinhaber einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéhrung,
der sich in Abhangigkeit vom Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) ermittelt.

(i) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Hdochstbetrag.

(ii) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbe-
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trag in Hohe des Produkts aus Nominal betrag und Performance des Basiswerts.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Hochstbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und [Cap geteilt durch den Anfanglichen Re-
ferenzpreis][ Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch Cap]][e][falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Nominalbetrag: [e]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den Anfanglichen
Referenzpreis] [Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis][®]]]

[im Fall von Discount Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfligen:

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapierinhaber an der Entwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Ausgabepreis bzw. der Aktuelle Ver-
kaufspreis des Wertpapiers liegt jedoch unter dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts
(Discount) unter Berticksichtigung des [Anfanglichen Referenzpreises und des Nominal-
betrags|[Nominal betrags).

Am Faligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhélt der Wertpapierin-
haber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag in der Abwicklungswahrung oder Lieferung [des
Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund]), der sich wie folgt bestimmt:

(i) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Hdochstbetrag.

(i) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Wertpapierinhaber eine bestimmte
Anzahl [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] geliefert, die durch
die Physische Liefereinheit ausgedriickt wird. Bruchteile [des Basiswerts] [von Antellen
eines Exchange Traded Fund] werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines
Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und [Cap geteilt durch den Anfénglichen Re-
ferenzpreis][ Anfinglicher Referenzpreis geteilt durch Cap]][e][falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
[Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Nominalbetrag: [e]]
Physische Liefereinheit: [@]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]]

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Reverse Convertible Split
Wertpapieren (Produkt Nr. 4) einfligen:

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt. Am

Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhélt der Wertpapi erinhaber
einen Tilgungsbetrag, der sich wie folgt bestimmt:

(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] Uber

dem Basispreis, erhdt der Wertpapierinhaber den Nominabetrag. Der Nominalbetrag ist
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.
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(ii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis, erhélt der Wertpapierinhaber
einen Tilgungsbetrag in Hohe des Nominalbetrags multipliziert mit der Performance des
Basiswerts. Dieser Betrag liegt unter dem Nominal betrag.

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [@]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis|[Basispreis] geteilt durch den Referenz-
preis][e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfu-
gen:

Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt. Am
Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhdlt der Wertpapierinhaber
einen Tilgungsbetrag (Barbetrag in der Abwicklungswéahrung oder Lieferung [des Basis-
werts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund]), der sich wie folgt bestimmit:

(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] tber
dem Basispreis, erhdt der Wertpapierinhaber den Nominabetrag. Der Nominalbetrag ist
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(ii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis, erhélt der Wertpapierinhaber
eine bestimmte Anzahl [des Basiswerts] [von Anteillen eines Exchange Traded Fund]
geliefert, die durch die Physische Liefereinheit ausgedriickt wird. Bruchteile [des Basis-
werts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden dabel nicht geliefert, sondern
durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [®]
Physische Liefereinheit: [@]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]
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[im Fall von Reverse Convertible Split Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekop-
pelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(i)  Am Anfanglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag;

und
(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhalt der Wertpapierinhaber:

(8) Wenn der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf o-
der] Uber dem Basispreis liegt, den Finalen Ratenzahlungsbetrag. Der Finale Ra-
tenzahlungsbetrag (plus der Anfangliche Ratenzahlungsbetrag) ist der maximale
Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(b) Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt, das Produkt aus
dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und der Performance des Basiswerts. Dieser Be-
trag (plus der Anféngliche Ratenzahlungsbetrag) liegt unter dem Nominalbetrag
[oder entspricht diesem].
[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]
[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]]
[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]
[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
[Finaler Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|
[Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [@][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|
[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [@]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis|[Basispreis] geteilt durch den Referenz-
preis][e]

Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Reverse Convertible Split Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung
einflgen:
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Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekop-
pelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:
(i)  Am Anfanglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag;

und
(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhélt der Wertpapierinhaber:

(8) Wenn der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf o-
der] Uber dem Basispreis liegt, den Finalen Ratenzahlungsbetrag. Der Finale Ra-
tenzahlungsbetrag (plus der Anfangliche Ratenzahlungsbetrag) ist der maximale
Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(b) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis, erhélt der Wertpapie-
rinhaber eine bestimmte Anzahl [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange
Traded Fund] geliefert, die durch die Physische Liefereinheit ausgedriickt wird.
Bruchteile [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden
dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteils-
betrags, ausgeglichen.

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fur den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [e]
Physische Liefereinheit: [@]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Barrier Reverse Convertible
Solit Wertpapieren (Produkt Nr. 5) einfligen:
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[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich e nfligen:

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekop-
pelt. Am Faligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhdlt der Wertpa-
pierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich wie folgt bestimmt:

(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] tber

dem Basispreis, erhdlt der Wertpapierinhaber den Nominabetrag. Der Nominalbetrag ist
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(ii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis, aber hat wéhrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis stattgefunden, erhdt der Wertpapierinhaber
ebenfalls den Nominalbetrag.

(iii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis und hat wahrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis stattgefunden, erh@lt der Wertpapierinhaber
einen Tilgungsbetrag in Hohe des Nominalbetrags multipliziert mit der Performance des
Basiswerts.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis|[Basispreis] geteilt durch den Referenz-
preis][e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit etwaiger physischer Liefe-
rung einfuigen:

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekop-
pelt. Am Faligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhalt der Wertpa-
pierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag in der Abwicklungswahrung oder Lieferung
[des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund]), der sich wie folgt be-
stimmt:

(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] tber
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dem Basispreis, erhdt der Wertpapierinhaber den Nominabetrag. Der Nominalbetrag ist
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(ii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis, aber hat wéhrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis stattgefunden, erhdt der Wertpapierinhaber
ebenfalls den Nominalbetrag.

(iii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis und hat wahrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis stattgefunden, erh@lt der Wertpapierinhaber
eine bestimmte Anzahl [des Basiswerts| [von Anteillen eines Exchange Traded Fund]
geliefert, ausgedrickt durch die Physische Liefereinheit. Bruchteile [des Basiswerts] [von
Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zah-
lung eines Barbetrags, des sog. Bruchteil shetrags, ausgeglichen.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfliigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Physische Liefereinheit: [@]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Split Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Barrier Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts
gekoppelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(i)  Am Anfanglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag;

und

(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhélt der Wertpapierinhaber:

(8) Wenn der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf o-
der] Uber dem Basispreis liegt, den Finalen Ratenzahlungsbetrag. Der Finale Ra-
tenzahlungsbetrag (plus der Anfangliche Ratenzahlungsbetrag) ist der maximale
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Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(b) Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt, aber kein Barrie-
re-Ereignis stattgefunden hat, den Finalen Ratenzahlungsbetrag.

(c) Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt und ein Barriere-
Ereignis stattgefunden hat, das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und
der Performance des Basiswerts. Dieser Betrag (plus der Anféngliche Ratenzah-
lungsbetrag) liegt unter dem Nominalbetrag [oder entspricht diesem]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfanglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfénglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis|[Basispreis] geteilt durch den Referenz-
preis][e]

Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Split Wertpapieren mit etwaiger physischer
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Lieferung einfligen:
Barrier Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts
gekoppelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:
(i)  Am Anfénglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag;

und
(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhélt der Wertpapierinhaber:

(8) Wenn der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf o-
der] Uber dem Basispreis liegt, den Finalen Ratenzahlungsbetrag. Der Finale Ra-
tenzahlungsbetrag (plus der Anfangliche Ratenzahlungsbetrag) ist der maximale
Betrag, den der Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(b) Wenn der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt, , aber kein Bar-
riere-Ereignis stattgefunden hat, den Finalen Ratenzahlungsbetrag.

(c) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis und hat wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis stattgefunden, erha@lt der Wertpapie-
rinhaber eine bestimmte Anzahl [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange
Traded Fund] geliefert, ausgedriickt durch die Physische Liefereinheit. Bruchteile
[des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden dabel nicht
geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, aus-
geglichen.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung des Basiswerts.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
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Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben||

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [®]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Physische Liefereinheit: [o]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 6) einfugen:
[im Fall von Rever se Bonus Wertpapieren mit Bezugsver haltnis einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt, wobei
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipie-
ren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Re-
verselevel abziglich des Referenzpreises (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
unter Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses, mindestens aber dem Bonusbetrag.

(if) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Reverselevel abziiglich des
Referenzpreises unter Berticksichtigung des Bezugsverhal tnisses, mindestens jedoch null.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder Uberschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] Gberschreitet].
Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Bezugsverhdtnis und (B) der Differenz zwischen Rever-
selevel und Bonuslevel][e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Rever se Bonus Wertpapieren mit Nominal betrag einfligen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
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Abwicklungswéahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt, wobei
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipie-
ren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Pro-
dukt aus (A) Nominalbetrag und (B) der durch den Anfénglichen Referenzpreis geteilten
Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzpreis (wie untenstehend unter
Punkt C.19 definiert), mindestens aber dem Bonusbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Produkt aus (A) Nominal-
betrag und (B) der durch den Anfanglichen Referenzpreis geteilten Differenz zwischen
dem Reverselevel und dem Referenzpreis, mindestens aber null.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfliigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder Uberschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] Uberschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Nominalbetrag und (B) der Differenz zwischen Rever-
selevel und Bonuslevel geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis] [e][falls mehr als
eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben)

Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 7) einfligen:
[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren mit Bezugsver hdltnis einflgen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswéahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt, wobei
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipie-
ren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Re-
verselevel abziglich des Referenzpreises (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
unter Berticks chtigung des Bezugsverhaltnisses, mindestens aber dem Bonusbetrag und
hochstens dem Hochstbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Reverselevel abziiglich des
Referenzpreises unter Berticksichtigung des Bezugsverhé tnisses, mindestens jedoch null
und hochstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
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niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder Uberschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] Gberschreitet].
Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Bezugsverhdltnis und (B) der Differenz zwischen Rever-
selevel und Bonuslevel][e®][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus (A) Bezugsverhdltnis und (B) der Differenz zwischen Rever-
selevel und Cap][e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhéltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren mit Nominal betrag einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt, wobei
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipie-
ren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Pro-
dukt aus (A) Nominalbetrag und (B) der durch den Anfénglichen Referenzpreis geteilten
Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzpreis (wie untenstehend unter
Punkt C.19 definiert), mindestens aber dem Bonusbetrag und héchstens dem Hoéchstbe-
trag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Produkt aus (A) Nominal-
betrag und (B) der durch den Anfanglichen Referenzpreis geteilten Differenz zwischen
dem Reverselevel und dem Referenzpreis, mindestens aber null und hochstens dem
Hdochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder Uberschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] Uberschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Nominabetrag und (B) der Differenz zwischen Rever-
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selevel und Bonuslevel geteilt durch den Anfinglichen Referenzpreis] [e][falls mehr als
eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus (A) Nominalbetrag und (B) der Differenz zwischen Rever-
selevel und Cap geteilt durch den Anfinglichen Referenzpreis][e®][falls mehr als eine
Serie, einflgen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [e]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Partiz pations Wertpapieren (Produkt Nr. 8) einfligen:

[im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Bezugsverhéltnis und Européischer Aus-
Ubungsart einftigen:

Partizi pations Wertpapiere haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europdische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
nicht das Recht, die Partizipations Wertpapiere wahrend der Laufzeit auszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéah-
rung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basi swerts abhéngt. Der Tilgungsbetrag ent-
spricht dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) multipliziert mit
dem Bezugsverhdltnis [falls "Partizipationsfaktor” Anwendung findet, einfligen: und un-
ter Berticksichtigung des Partizipationsfaktors].]

[im Fall von Partiz pations Wertpapieren mit Bezugsverhaltnis und Amerikanischer Aus-
tbungsart einfugen:

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das
Recht, die Partizipations Wertpapiere an jeden Geschaftstag wahrend der Ausiibungspe-
riode auszuiben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Ausiibung wahrend der Aus-
Ubungsperiode verzichtet hat, werden die Wertpapiere am Finalen Bewertungstag auto-
matisch ausgelibt (Amerikanische Austibungsart).

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéah-
rung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt. Der Tilgungsbetrag ent-
spricht dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) multipliziert mit
dem Bezugsverhdltnis [falls " Partizipationsfaktor" Anwendung findet, einfugen: und un-
ter Berticksichtigung des Partizipationsfaktors].]

Bezugsverhéltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Nominalbetrag und Européischer Aus-
Ubungsart einftigen:

Partizipations Wertpapi ere haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europdische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
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nicht das Recht, die Partizipations Wertpapiere wahrend der Laufzeit auszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswah-
rung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt. Der Tilgungsbetrag ent-
spricht dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts [falls "Par-
tizipationsfaktor” Anwendung findet, einfiigen: und unter Berlicksichtigung des Partizipa-
tionsfaktors).]

[im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Nominalbetrag und Amerikanischer Aus-
Ubungsart einftigen:

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das
Recht, die Partizipations Wertpapiere an jeden Geschaftstag wahrend der Ausiibungspe-
riode auszuiben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Ausiibung wahrend der Aus-
Ubungsperiode verzichtet hat, werden die Wertpapiere am Finalen Bewertungstag auto-
matisch ausgelibt (Amerikanische Auslibungsart).

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéah-
rung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basi swerts abhéngt. Der Tilgungsbetrag ent-
spricht dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts [falls "Par-
tizipationsfaktor” Anwendung findet, einfligen: und unter Berlicksichtigung des Partizipa-
tionsfaktors).]

[Einstiegdevel: Entweder (A) der Basispreis oder (B) die niedrigste Kursreferenz des
Basiswerts an einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegslevel-
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wert niedriger ist.] [@]

[Einstiegsevel-Beobachtungstag: Jeder Berechnungstag wéhrend des Einstiegdevel-
Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstorung vorliegt.] [@]

[Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum: [e@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wiein der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)] [Die
Performance des Basiswerts entspricht der Summe aus (A) 1 und (B) dem Quotienten aus
(x) der Differenz zwischen dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert) und dem Einstiegslevel des Basiswerts (Zahler) und (y) dem Einstiegdevel des
Basiswerts (Nenner).] [Die Performance des Basiswerts entspricht der Summe aus (A) 1
und (B) dem mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Quotienten aus (i) der Differenz
zwischen dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) und dem
Einstiegslevel (Zédhler) und (ii) dem Basispreis (Nenner).] [@®]

[Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]]

[im Fall von Capped Partizpations Wertpapieren (Produkt Nr. 9) einfligen:
[im Fall von Capped Partiz pations Wertpapieren mit Bezugsver haltnis einfligen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt. Der
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Tilgungsbetrag entspricht dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis [falls "Partizpationsfaktor” Anwendung
findet, einfligen: und unter Berticksichtigung eines Partizipationsfaktors]. Der Tilgungs-
betrag entspricht aber hdchstens dem Hochstbetrag.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Capped Partiz pations Wertpapieren mit Nominalbetrag einflgen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Der
Tilgungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Ba-
siswerts [falls "Partizpationsfaktor” Anwendung findet, einfigen: und unter Berticksich-
tigung eines Partizipationsfaktors]. Der Tilgungsbetrag entspricht aber hochstens dem
Hochstbetrag.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

[Einstiegdlevel: Entweder (A) der Basispreis oder (B) die niedrigste Kursreferenz des
Basiswerts an einem Einstiegsevel-Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegslevel-
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wert niedriger ist.] [@]

[Einstiegsevel-Beobachtungstag: Jeder Berechnungstag wéhrend des Einstiegdevel-
Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstorung vorliegt.] [@]

[Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)] [Die
Performance des Basiswerts entspricht der Summe aus (A) 1 und (B) dem Quotienten aus
(x) der Differenz zwischen dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert) und dem Einstiegslevel des Basiswerts (Zahler) und (y) dem Einstiegevel des
Basiswerts (Nenner).] [Die Performance des Basiswerts entspricht der Summe aus (A) 1
und (B) dem mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Quotienten aus (i) der Differenz
zwischen dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) und dem
Einstiegslevel (Zahler) und (ii) dem Basispreis (Nenner).] [®]

[Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]]

[im Fall von Mindestbetrag Wertpapieren (Produkt Nr. 10) einfligen:
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[Bei Mindestbetrags Wertpapieren, bei denen der Tilgungsbetrag oberhalb des Mindest-
betrags davon abhangig ist, ob der Referenzpreis den Anfanglichen Referenzpreis bzw.
einen bestimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises erreicht oder tberschrei-
tet, einflgen:

Bei Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umge-
rechnet in die Abwicklungswahrung, mindestens dem Mindestbetrag. Der Tilgungsbetrag
wird dabei wie folgt ermittelt:

[(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) unter [dem
Anfinglichen Referenzpreis] [@% des Anfinglichen Referenzpreises], erhalten Wertpapi-
erinhaber am Félligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) den Mindestbe-
trag.

(i1) Liegt der Referenzpreis auf oder iiber [dem Anfinglichen Referenzpreis] [0% des
Anfanglichen Referenzpreises], erhalten Wertpapierinhaber den Mindestbetrag zuziglich
des Produkts aus (A) dem Nominabetrag und (B) dem Partizipationsfaktor und (C) der
Differenz aus der Performance des Basiswertsund eins (1).]

[(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) auf oder Uber
dem Anfanglichen Referenzpreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Betrag, der dem No-
minalbetrag multipliziert mit der Summe aus (A) 100 % und (B) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der Performance des Basiswerts und eins
(1) entspricht.

(if) Andernfalls erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbe-
trag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, wobel der Tilgungsbe-
trag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.]]

[Bei Mindestbetrags Wertpapieren, bei denen der Tilgungsbetrag oberhalb des Mindest-
betrags davon abhangig ist, ob der Referenzpreis den Anfanglichen Referenzpreis bzw.
einen bestimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises erreicht oder unter-
schreitet, einflgen:

Der Tilgungsbetrag wird wie folgt ermittelt:

(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) auf oder unter
[dem Anfinglichen Referenzpreis] [#% des Anfinglichen Referenzpreises], erhalten
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) den
Nominalbetrag multipliziert mit der Summe aus (A) 100% und (B) dem Produkt aus (x)
dem Partizipationsfaktor und (y) der Differenz aus der Performance des Basiswerts und
100%.

(i1) Sofern der Referenzpreis [den Anfinglichen Referenzpreis] [#% des Anfinglichen
Referenzpreises| Uberschreitet, erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag entwe-
der den Mindestbetrag oder den Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des
Basiswerts, je nachdem welcher Betrag hoher ist.]

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Mindestbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den Anfanglichen Referenz-
preis] [Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis] [100% + (Referenz-
preis — [0]% des Anfinglichen Referenzpreises) / Anfinglichen Referenzpreis][e]]

[im Fall von Capped Mindestbetrag Wertpapieren (Produkt Nr. 11) einflgen:
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Bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls
umgerechnet in die Abwicklungswahrung, mindestens dem Mindestbetrag und hdchstens
dem Héchstbetrag. Der Tilgungsbetrag wird dabei wie folgt ermittelt:

[(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) unter [dem
Anfanglichen Referenzpreis] [®% des Anfénglichen Referenzpreises], erhalten Wertpapi-
erinhaber am Félligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) den Mindestbe-
trag.

(i) Liegt der Referenzpreis auf oder iiber [dem Anfinglichen Referenzpreis] [0% des
Anfanglichen Referenzpreises|, aber unter [dem Cap] [dem Cap multipliziert mit dem
Anfanglichen Referenzpreis] [®% des Anfénglichen Referenzpreises], erhalten Wertpapi-
erinhaber den Mindestbetrag zuziglich des Produkts aus (A) dem Nominalbetrag und (B)
dem Partizipationsfaktor und (C) der Differenz aus der Performance des Basiswerts und
eins(1).

(iii) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber [dem Cap] [dem Cap multipliziert mit dem
Anfanglichen Referenzpreis] [@% des Anfinglichen Referenzpreises], entspricht der Til-
gungsbetrag dem Hochstbetrag. ]

[(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) auf oder Uber
dem Anfanglichen Referenzpreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Betrag, der dem No-
minalbetrag multipliziert mit der Summe aus (A) 100 % und (B) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der Performance des Basiswerts und eins
(1) entspricht. Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochstbetrag.

(if) Andernfalls erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbe-
trag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, wobel der Tilgungsbe-
trag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Mindestbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den Anfanglichen Referenz-
preis] [Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis] [100% + (Referenz-
preis — [0]% des Anfinglichen Referenzpreises) / Anfinglichen Referenzpreis][e]]

[im Fall von Open End Wertpapieren (Produkt Nr. 12) einfligen:
[im Fall von Open End Wertpapieren mit Nominalbetrag e nfligen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet.
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Ausiibung der Wertpapiere durch
die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin oder
(iii) durch auRerordentliche K iindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, entspricht
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts und ferner multi-
pliziert mit dem [Management Faktor] [im Fall von Open End Wertpapieren mit eéinem
Quanto Ausstattungsmerkmal einfiigen: Gebuhren Faktor].

[Gebiihren Faktor: [e]]
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Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

[Management Faktor: [e]]
Nominalbetrag: [®]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis] [Anfénglicher Referenzpreis geteilt
durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)][e]]

[im Fall von Open End Wertpapieren mit Bezugsverhaltnis einfligen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet.
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Ausiibung der Wertpapiere durch
die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin oder
(iii) durch auRerordentliche K iindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, entspricht
dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis und ferner multipliziert mit dem [Management Faktor] [im Fall von
Open End Wertpapieren mit einem Quanto Ausstattungsmerkmal einflgen: Geblhren
Faktor].

[Gebiihren Faktor: [e]]

[Management Faktor: [e]]

Bezugsverhiltnis: [e@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[im Fall von Autocallable Wertpapieren bzw. Autocallable Split Wertpapieren (Produkt
Nr. 13) einfligen:

[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-
benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéahrung, und der Zeitpunkt der Riickzahlung
der Wertpapiere davon abhangig sind, ob der Basiswert das Tilgungslevel an einem be-
stimmten Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) [erreicht oder]
Uberschritten hat ("Vorzeitiges Tilgungsereignis'). Sofern dies der Fall ist, endet die
Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zuriickgezahlt,
wobei der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor, der
dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, entspricht.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags die
Entwicklung des Basi swerts mal3geblich:

(i) Sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) das Finale
Tilgungslevel [erreicht oder] Uberschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominal-
betrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(ii) [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, aber
kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgungsbetrag [entweder] dem
Nominalbetrag [oder dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basis-
werts, je nachdem welcher Betrag hoher ist].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert [und
ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber der Referenzpreis [auf oder] Uber dem
Anfanglichen Referenzpreis notiert], entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag.]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert [und
ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis [auf oder] unter dem An-
fanglichen Referenzpreis notiert], entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag mul-
tipliziert mit der Performance des Basiswerts.
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[falls "Barriere" Anwendung findet, einfiigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobach-
tungszeitraums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 defi-
niert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet,
einfugen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barri-
ere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartiber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung des Basiswerts unabhéngig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein Cou-
pon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fur den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die Hohe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben] [Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [e®] %
p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
satz wie nachfolgend angegeben: [®]]]

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Coupon Trigger Ereignis: [Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renz des Basiswerts an einem Zinsbeobachtungstag das mal3gebliche Coupon Trigger
Level [erreicht oder] iiberschreitet.][®]]

Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Finales Tilgungslevel: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [@]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den Anfanglichen Referenz-
preis] [Anfinglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis][e]

[Referenzzinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Tilgungslevel: [o] [falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfiigen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-
benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, bzw. die Art der Tilgung und der
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Zeitpunkt der Rickzahlung der Wertpapiere davon abhangig sind, ob der Basiswert das
Tilgungslevel an einem bestimmten Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert) [erreicht oder] Uberschritten hat ("Vor zeitiges Tilgungsereignis'). Sofern dies
der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden
vorzeitig zurtickgezahlt, wobel der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit
dem Tilgungsfaktor, der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, entspricht.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags
bzw. die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lieferung) die Entwicklung des
Basiswerts mal3geblich:

(i) Sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) das Finale
Tilgungslevel [erreicht oder] Uberschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominal-
betrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(ii) [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, aber
kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgungsbetrag [entweder] dem
Nominalbetrag [oder dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basis-
werts, je nachdem welcher Betrag hoher ist].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert [und
ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber der Referenzpreis [auf oder] Uber dem
Anfanglichen Referenzpreis notiert], entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag.]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert [und
ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis [auf oder] unter dem An-
fanglichen Referenzpreis notiert], erhdlt der Wertpapierinhaber eine durch die Physische
Liefereinheit ausgedriickte Anzahl [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded
Fund]. Bruchteile [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden
dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags,
ausgeglichen.

[falls "Barriere" Anwendung findet, einfiigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobach-
tungszeitraums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 defi-
niert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet,
einfugen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barri-
ere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartiber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung des Basiswerts unabhéngig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein Cou-
pon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fur den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die Hohe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fir den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben] [Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [e] %
p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
satz wie nachfolgend angegeben: [e]]]
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[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Coupon Trigger Ereignis: [®][Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renz des Basiswerts an einem Zinsbeobachtungstag das maf3gebliche Coupon Trigger
Level [erreicht oder] Uberschreitet.]]

Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Finales Tilgungslevel: [e®][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Nominalbetrag: [@]

[Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenz-
preis] [Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis][®]]

[Physische Liefereinheit: [®]]

[Referenzzinssatz: [e@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[im Fall von Autocallable Split Wertpapieren mit Barausgleich einflgen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-

benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, und der Zeitpunkt der Riickzahlung

der Wertpapiere davon abhangig sind, ob der Basiswert das Tilgungslevel an einem be-
stimmten Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) [erreicht oder]

Uberschritten hat ("Vor zeitiges Tilgungser eignis’).

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(8 Am Anfénglichen Ratenzahlungstermin erhdlt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag[,vorbehaltlich des Eintritts eines Vorzeitiges Tilgungs-
ereignisses).

(b) Im Fall eines Vorzeitiges Tilgungsereignisses endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurlickgezahlt. Der Tilgungsbetrag
entspricht in diesem Fall

(i) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis an oder vor dem Anfanglichen Raten-
zahlungstermin liegt - dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor,
der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist; oder

(if) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis nach dem Anfanglichen Ratenzah-
lungstermin liegt - dem Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit dem Til-
gungsfaktor, der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, an dem das Vorzei-
tige Tilgungsereignis aufgetreten ist.

(c) Sofern eine vorzeitige Riuckzahlung nicht erfolgt, erhat der Wertpapierinhaber am
Finalen Ratenzahlungstermin:
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(i) Sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) das Fi-
nale Tilgungslevel [erreicht oder] Uberschreitet, den Finalen Ratenzahlungsbetrag
multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(i) [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert,
aber kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, [entweder] den Finalen Ratenzah-
lungsbetrag [oder den Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit der Perfor-
mance des Basiswerts, je nachdem welcher Betrag hoher ist].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber der Referenzpreis [auf oder]
Uber dem Anfanglichen Referenzpreis notiert], den Finalen Ratenzahlungsbetrag.]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis [auf oder] un-
ter dem Anféanglichen Referenzpreis notiert], den Finalen Ratenzahlungsbetrag
multipliziert mit der Performance des Basiswerts.

[falls "Barriere” Anwendung findet, einfigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobach-
tungszeitraums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 defi-
niert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet,
einfugen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barri-
ere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung des Basiswerts unabhangig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein Cou-
pon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fir den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die HOhe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdlt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fir zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben] [Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [e®] %
p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
satz wie nachfolgend angegeben: [®]]]

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Coupon Trigger Ereignis: [Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renz des Basiswerts an einem Zinsbeobachtungstag das mal3gebliche Coupon Trigger
Level [erreicht oder] iiberschreitet.][®]]

Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
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Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Finales Tilgungslevel: [e®][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Nominalbetrag: [@]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geteilt durch den Anfanglichen Referenz-
preis] [Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis][®]

[Referenzzinssatz: [e@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Tilgungslevel: [e] [falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[im Fall von Autocallable Split Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfu-

gen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-

benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, bzw. die Art der Tilgung und der

Zeitpunkt der Rickzahlung der Wertpapiere davon abhéngig sind, ob der Basiswert das

Tilgungslevel an einem bestimmten Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16

definiert) [erreicht oder] Uberschritten hat ("Vor zeitiges Tilgungser eignis’).

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(8@ Am Anfénglichen Ratenzahlungstermin erhdlt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag[,vorbehaltlich des Eintritts eines Vorzeitiges Tilgungs-
ereignisses).

(b) Im Fall eines Vorzeitiges Tilgungsereignisses endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurlickgezahlt. Der Tilgungsbetrag
entspricht in diesem Fall

(i) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis an oder vor dem Anfénglichen Raten-
zahlungstermin liegt - dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor,
der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist; oder
(if) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis nach dem Anfanglichen Ratenzah-
lungstermin liegt - dem Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit dem Til-
gungsfaktor, der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, an dem das Vorzei-
tige Tilgungsereignis aufgetreten ist.

(c) Sofern eine vorzeitige Riuckzahlung nicht erfolgt, erha@t der Wertpapierinhaber am
Finalen Ratenzahlungstermin:

(i) Sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) das Fi-
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nale Tilgungdevel [erreicht oder] Uberschreitet, den Finalen Ratenzahlungsbetrag
multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(ii) [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert,
aber kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, [entweder] den Finalen Ratenzah-
lungsbetrag [oder den Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit der Perfor-
mance des Basiswerts, je nachdem welcher Betrag hoher ist].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber der Referenzpreis [auf oder]
Uber dem Anfanglichen Referenzpreis notiert], den Finalen Ratenzahlungsbetrag.]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Finalen Tilgungslevel notiert
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis [auf oder] un-
ter dem Anfénglichen Referenzpreis notiert], eine durch die Physische Lieferein-
heit ausgedriickte Anzahl [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded
Fund]. Bruchteile [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund]
werden dabel nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

[falls "Barriere" Anwendung findet, einfiigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobach-
tungszeitraums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 defi-
niert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet,
einfugen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) die Barri-
ere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung des Basiswerts unabhéngig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein Cou-
pon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fur den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die HOhe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fir den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben] [Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [e®] %
p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
satz wie nachfolgend angegeben: [®]]]

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fur den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfanglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Coupon Trigger Ereignis: [®][Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renz des Basiswerts an einem Zinsbeobachtungstag das maf3gebliche Coupon Trigger
Level [erreicht oder] Uberschreitet.]]
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Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Finales Tilgungslevel: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelleim An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfénglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [@]

[Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenz-
preis] [Anfinglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis][e]]

[Physische Liefereinheit: [o]]

[Referenzzinssatz: [e@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[im Fall von Market Timer Wertpapieren (Produkt Nr. 16) einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus
Nominalbetrag und der Market Timer Performance, wobel der Wertpapierinhaber aber
mindestens den Nominalbetrag erhélt. Die "Market Timer Performance” wird dabei nach
folgender Formel berechnet:

1 + Partizipationsfaktor X (

Referenzpreis—Einstiegslevel)
Basispreis

(if) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag immer dem
Produkt aus Nominal betrag und der Performance des Basiswerts.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].
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Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Einstiegdevel: Entweder (A) der Basispreis oder (B) die niedrigste Kursreferenz des Ba-
siswerts an einem Einstiegsevel-Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegdevel-
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wert niedriger ist.
Einstiegsevel-Beobachtungstag: Jeder Berechnungstag wéhrend des Einstiegdevel-
Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstorung vorliegt.
Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [®]
[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) geteilt durch den [Anfénglichen Referenzpreis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Refe-
renzpreis| [Basispreis] geteilt durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt
C.19 definiert)][®]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Outperformance Wertpapieren (Produkt Nr. 17) einflgen:
[im Fall von Outperformance Wertpapieren mit Bezugsver haltnis el nfiigen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswéahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] Uber
dem Basispreis liegt, dem Produkt aus (A) dem Bezugsverhdtnis und (B) der Summe aus

(x) dem Basispreis und (y) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen dem Referenzpreis und dem Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem
Referenzpreis und dem Bezugsverhdltnis.

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]
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[im Fall von Outperformance Wertpapieren mit Nominal betrag einfligen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswéahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] Uber
dem Basispreis liegt, der Summe aus (A) dem Nominabetrag und (B) dem Produkt aus
(x) dem Nominalbetrag, (y) dem Partizipationsfaktor und (z) der durch den Basispreis
geteilten Differenz zwischen dem Referenzpreis und dem Basispreis,

(ii) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem
Nominalbetrag und der Performance des Basiswerts.

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis|[Basispreis] geteilt durch den Referenz-
preis]][e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren (Produkt Nr. 18) einfligen:

[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren mit Bezugsver haltnis einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswéahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] Uber
dem Basispreis, aber unter dem Cap liegt, dem Produkt aus (A) dem Bezugsverhdltnis
und (B) der Summe aus (x) dem Basispreis und (y) der mit dem Partizipationsfaktor mul-
tiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis und dem Basispreis;

(ii) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, dem Hochstbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem
Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren mit Nominalbetrag einfugen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
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Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] Uber
dem Basispreis, aber unter dem Cap liegt, der Summe aus (A) dem Nominabetrag und
(B) dem Produkt aus (x) dem Nominalbetrag, (y) dem Partizipationsfaktor und (z) der
durch den Basispreis geteilten Differenz zwischen dem Referenzpreis und dem Basis-
preis,

(ii) sofern der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt, dem Hochstbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem
Nominalbetrag und der Performance des Basiswerts.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis|[Basispreis] geteilt durch den Referenz-
preis]][e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Airbag Wertpapieren (Produkt Nr. 19) einfligen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) [auf oder] Uber
dem [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegt, dem Nominalbetrag multipliziert mit
der Summe aus (A) 1 und (B) dem Produkt aus (x) dem Partizipationsfaktor und (y) der
Performance des Basiswerts abziiglich 1;

(i) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis|, aber [auf oder] Uber dem Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag
multipliziert mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Buffer Level.

Buffer Level: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [®]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch Basispreis|[Referenzpreis ge-
teilt durch den Anfanglichen Referenzpreis][e]

[Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
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Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Capped Airbag Wertpapieren (Produkt Nr. 20) einfligen:

Bel diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) auf oder tber
dem Cap liegt, dem Hochstbetrag;

(i) sofern der Referenzpreis [auf oder] Uber dem [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis|, aber unter dem Cap liegt, dem Nominabetrag multipliziert mit der
Summe aus (A) 1 und (B) dem Produkt aus (x) dem Partizipationsfaktor und (y) der Per-
formance des Basiswerts abziiglich 1,

(iii) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem [Anfanglichen Referenz-
preis|[Basispreis|, aber [auf oder] Uber dem Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag;

(iv) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag
multipliziert mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Buffer Level.

Buffer Level: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [e]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch Basispreis|[Referenzpreis ge-
teilt durch den Anfanglichen Referenzpreis][e]

[Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Twin Win Wertpapieren (Produkt Nr. 21) einfligen:

[im Fall von Twin Win Wertpapieren mit unterschiedlichen Partiz pationsfaktoren
einflgen:

Die Hohe des Tilgungsbetrags bei Twin Win Wertpapieren, gegebenenfalls umgerechnet
in die Abwicklungswahrung, ist an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt, wobei die
folgenden Félle zu unterscheiden sind:

(i) Wenn der der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) Gber der
Oberen Barriere notiert [oder dieser entspricht], entspricht der Tilgungsbetrag dem Pro-
dukt aus (A) dem Bezugsverhdltnis und (B) der Summe aus (x) der Oberen Barriere und
(y) dem Produkt aus Upside-Partizipationsfaktor und der Differenz zwischen dem Refe-
renzpreis und der Oberen Barriere.

(ii) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert [oder dieser entspricht],
und kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Bezugsver-
haltnis multipliziert mit der Summe aus dem Referenzpreis und dem Downside-
Differenzbetrag. Der Downside-Differenzbetrag entspricht dem Produkt aus (A) dem
Downside-Partizipationsfaktor und (B) der Differenz zwischen Oberer Barriere und Refe-
renzpreis.
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(iii) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert [oder dieser entspricht],
und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Bezugsver-
haltnis multipliziert mit dem Referenzpreis.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfiigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Downside-Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabel-
le im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Obere Barriere: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Upside-Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Twin Win Wertpapieren ohne Partiz pationsfaktoren einfligen:

Die Hohe des Tilgungsbetrags bel Twin Win Wertpapieren, gegebenenfalls umgerechnet
in die Abwicklungswahrung, ist an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt, wobei die
folgenden Félle zu unterscheiden sind:

(i) Wenn der der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) Gber der
Oberen Barriere notiert [oder dieser entspricht], entspricht der Tilgungsbetrag dem Refe-
renzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis.

(i) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert [oder dieser entspricht],
und kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Bezugsver-
haltnis multipliziert mit der Summe aus dem Referenzpreis und dem Downside-
Differenzbetrag. Der Downside-Differenzbetrag entspricht der Oberen Barriere abziglich
des Referenzpreises.

(iii) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert [oder dieser entspricht],
und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Bezugsver-
haltnis multipliziert mit dem Referenzpreis.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
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der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Obere Barriere: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Dual Currency Wertpapieren (Produkt Nr. 22) einfligen:

Die Hohe des Tilgungsbetrags, die Auszahlungswahrung sowie die Verzinsung sind bel
Dual Currency Wertpapieren an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt, wobel die
folgenden Félle zu unterscheiden sind:

(i) Wenn der Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) dem Basispreis
entspricht oder hoher ist als dieser, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag in
der Preiswadhrung. Zusétzlich erhdt der Wertpapierinhaber einen Zinsbetrag, der auf Ba-
sis des Zinssatzes und dem Nominalbetrag in der Preiswahrung berechnet wird.

(ii) Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag
dem Nominalbetrag in der Basiswahrung. Zusétzlich erhdt der Wertpapierinhaber einen
Zinsbetrag, der auf Basis des Zinssatzes und dem Nominalbetrag in der Basiswahrung
berechnet wird.

Basiswahrung: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag in der Basiswahrung: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag in der Preiswéhrung: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Preiswéahrung: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Exchangeable Wertpapieren (Produkt Nr. 23) einfligen:

Sofern die Exchangeable Wertpapiere wahrend der Ausiibungsperiode durch den
Wertpapierinhaber ausgelbt werden, erhalt der Wertpapierinhaber eine bestimmte Anzahl
Aktien, ausgedriickt in der Physischen Liefereinheit. Bruchteile der Aktie werden dabei
nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags,
ausgeglichen.

Sofern die Exchangeable Wertpapier wéahrend der Auslbungsperiode nicht durch den
Wertpapierinhaber ausgeiibt werden, werden die Exchangeable Wertpapiere am Ende der
Laufzeit zum Nominalbetrag zuriickgezahlt.

Ausiibungsperiode: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [e]]

[im Fall von FX Wertpapieren (Produkt Nr. 24) einfligen:

Im Fall von FX Wertpapieren erhdt der Wertpapierinhaber bei Félligkeit einen
Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts
entspricht. Zusétzlich erh@lt der Wertpapierinhaber an dem oder den Zinszahlungstagen
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag, der auf Basis des

57




I. ZUSAMMENFASSUNG

Nominal betrags und des Zinssatzes ermittelt wird.

Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

Performance des Basiswerts. [Basispreis geteilt durch den Referenzpreis (wie untenste-
hend unter Punkt C.19 definiert)][®]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Lock-1n Wertpapieren (Produkt Nr. 25) einfligen:

Die Hohe des Tilgungsbetrags bei Lock-In Wertpapieren, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswéhrung, ist an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt, wobei die
folgenden Félle zu unterscheiden sind:

(i) sofern ein Lock-In Ereignis eingetreten ist, entweder dem Nominalbetrag multipliziert
mit dem Hdchsten Einstiegslevel oder dem Nominalbetrag multipliziert mit der Perfor-
mance des Basiswerts, je nachdem welcher Betrag hoher ist; oder

(i) sofern ein Lock-In Ereignis nicht eingetreten ist und kein Barriere Ereignis eingetre-
ten ist, dem Nominalbetrag oder dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance
des Basiswerts je nachdem, welcher Betrag hoher ist; oder

(iii) sofern ein Lock-1n Ereignis nicht eingetreten ist und ein Barriere Ereignis eingetreten
ist, dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts.

Ein "Lock-In Ereignis’ liegt vor, wenn [die Kursreferenz an einem Einstiegdevel-
Beobachtungstag (t) ein Lock-In Level (i) erreicht oder Uberschreitet.][e]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder Uberschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] Gberschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Einstiegslevel (i): [Das dem jeweiligen Lock-In Level (i) zugeordnete Einstiegslevel (i)
entspricht @.] [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Einstiegslevel-Beobachtungstag (t): [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Lock-In Level (i): [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

Hochstes Einstiegslevel: [Das Hochste Einstiegslevel entspricht dem Einstiegslevel (i),
das dem hochsten erreichten oder CUberschrittenen Lock-In Level (i) an einem
Einstiegs evel-Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegs evel-Beobachtungszeitraums
zugeordnet ist.][®]
Nominalbetrag: [®]

Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
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Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis] [Anfénglicher Referenzpreis geteilt
durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)][e]]

[im Fall von Capped Market Timer Wertpapieren (Produkt Nr. 29) einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus
Nominalbetrag und der Market Timer Performance, wobel der Wertpapierinhaber aber
mindestens den Nominalbetrag erhélt. Der Tilgungsbetrag entspricht allerdings maximal
dem Hdchstbetrag. Die "Market Timer Performance” wird dabei nach folgender Formel
berechnet:

1 + Partizipationsfaktor X (Ref erenzlz:;;;’izztiegsmel).
(if) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag immer dem
Produkt aus Nominalbetrag und der Performance des Basiswerts. Auch in diesem Fall

entspricht der Tilgungsbetrag maximal dem Héchstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].
Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Einstiegslevel: Entweder (A) der Basispreis oder (B) die niedrigste Kursreferenz des Ba-
siswerts an einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegdevel-
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wert niedriger ist.
Einstiegslevel-Beobachtungstag (t): Jeder Berechnungstag wahrend des Einstiegslevel-
Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstorung vorliegt.
Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Cap] [e][falls mehr als eine Serie, einfu-
gen: Wiein der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [®]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) geteilt durch den [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis]] [[Anfanglicher Refe-
renzpreis|[Basispreis] geteilt durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt
C.19 definiert)][®]
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Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 30) einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung der Korbbestandteile ab-
hangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus
Nominalbetrag und der [Performance des Korbbestandteils mit der [schlechtes-
ten][besten] Kursentwicklung][K orbperformance], mindestens aber dem Bonusbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus Nominalbetrag und [der Perfor-
mance des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung|[, sofern der
Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils den jeweiligen Anfanglichen Referenz-
preis [erreicht oder] unterschreitet]. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird er-
mittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anfanglichen
Referenzpreis des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird][der Korbperfor-
mance]. [Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und die Referenzpreise samtlicher
Korbbestandteile den jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis [erreichen oder] Uberschrei-
ten, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag.]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die maligebliche Barriere [wéahrend des Be-
obachtungszeitraums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung
findet, einfiigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
mindestens eines Korbbestandteils die mal3gebliche Barriere [wahrend des Beobach-
tungszeitraums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 defi-
niert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: [®]]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bonuslevel][e][falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Korbbestandteils:  [[Partizipationsfaktor —~ multipliziert — mit
dem][Gewichtungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis (wie untenstehend unter
Punkt C.19 definiert) geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfénglicher
Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert)] [®]]

[Gewichtungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
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Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Capped Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 31) einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag (wie untenste-
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwicklung der Korbbestandteile ab-
héngt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus
Nominalbetrag und der [Performance des Korbbestandteils mit der [schlechtes-
ten][besten] Kursentwicklung][Korbperformance], mindestens aber dem Bonusbetrag und
hochstens dem Hochstbetrag.

(if) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus Nominalbetrag und [der Perfor-
mance des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung|, sofern der
Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils den jeweiligen Anfénglichen Referenz-
preis [erreicht oder] unterschreitet]. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird er-
mittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anfanglichen
Referenzpreis des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird][der Korbperfor-
mance]. [Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und die Referenzpreise séamtlicher
Korbbestandteile den jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis [erreichen oder] Uberschrei-
ten, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag.] Der Tilgungsbetrag entspricht
aber hdchstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die maligebliche Barriere [wéahrend des Be-
obachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung
findet, einfigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
mindestens eines Korbbestandteils die mal3gebliche Barriere [wahrend des Beobach-
tungszeitraums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 defi-
niert)] unterschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: [@]]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bonuslevel][e®] [falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bonuslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Hochstbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Korbbestandteils: [[Partizipationsfaktor multipliziert mit dem]
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[ Gewichtungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt
C.19 definiert) geteilt durch den Anféanglichen Referenzpreis] [Anfanglicher
Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19
definiert)] [®]]

[Gewichtungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Reverse Convertible
Solit Wertpapieren (Produkt Nr. 32) einflgen:

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich einfiigen:

Multi Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhélt der
Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwick-
lungswahrung, der sich wie folgt bestimmt:

(a) Wenn die Referenzpreise sdmtlicher Korbbestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen
[Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegen, entspricht der Tilgungsbetrag dem
[Nominal betrag][htheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominal betrag,

(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem ent-
sprechenden [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegt, entspricht der Tilgungsbe-
trag dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Performance des Korbbestandteils mit
der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung
wird ermittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den [An-
fanglichen Referenzpreis|[Basispreis] des entsprechenden Korbbestandteils dividiert
wird.

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

[Korbperformance: o]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-
renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][e®]

[Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung
einflgen:
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Multi Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) erhdlt der
Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag oder Lieferung [des Korbbestand-
teils] [von Anteillen eines Exchange Traded Fund] mit der [schlechtesten][besten] Kurs-
entwicklung), gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, der sich wie
folgt bestimmt:

(a) Wenn die Referenzpreise sdmtlicher Korbbestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen
[Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis| liegen, entspricht der Tilgungsbetrag dem
[Nominal betrag][hoheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominal betrag,

(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem ent-
sprechenden [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegt, entspricht der Tilgungsbe-
trag einer durch die Physische Liefereinheit ausgedriickten Anzahl [des Korbbestandteils]
[von Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit der [schlechtesten][besten] Kursentwick-
lung. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis
des jeweiligen Korbbestandteils durch den [Anféanglichen Referenzpreis|[Basispreis] des
entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird. Bruchteile [des Korbbestandteils] [von
Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zah-
lung eines Barbetrags, des sog. Bruchteil sbetrags, ausgeglichen.

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

[Korbperformance: o]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-
renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][e]]

Physische Liefereinheit: [@]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Split Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Multi Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts
gekoppelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:
(i)  Am Anfanglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféng-
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lichen Ratenzahlungsbetrag;
und
(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhélt der Wertpapierinhaber:

(a) Wenn die Referenzpreise sdmtlicher Korbbestandteile [auf oder] tber dem je-
weiligen [Anfénglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegen, den [Finalen Ratenzah-
lungsbetrag][hdheren der folgenden Werte:
(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem entsprechenden [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegt, das Produkt
aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und der Performance des Korbbestandteils
mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schlechteste][beste] Kurs-
entwicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestand-
teils durch den [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis| des entsprechenden
Korbbestandteils dividiert wird.

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

[Korbperformance: o]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fur den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.]
[falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung
angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [e@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [®]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-
renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][e]

64




I. ZUSAMMENFASSUNG

[Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Split Wertpapieren mit etwaiger physischer Liefe-
rung einfugen:

Multi Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbestand-
teile gekoppelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(i)  Am Anfénglichen Ratenzahlungstermin erhdlt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag;

und
(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhalt der Wertpapierinhaber:

(8) Wenn die Referenzpreise sémtlicher Korbbestandteile [auf oder] Uber dem je-
weiligen [Anfénglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegen, den [Finalen Ratenzah-
lungsbetrag][hdheren der folgenden Werte:
(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem entsprechenden [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis] liegt, eine durch die
Physische Liefereinheit ausgedriickten Anzahl [des Korbbestandteils] [von Antei-
len eines Exchange Traded Fund] mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung.
Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis
des jeweiligen Korbbestandteils durch den [Anfanglichen Referenz-
preis|[Basispreis] des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird. Bruchteile
[des Korbbestandteils] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden dabei
nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbe-
trags, ausgeglichen.
[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

[Korbperformance: @]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-

gegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|
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Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-
renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][®]]

Physische Liefereinheit: [@]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Barrier Reverse
Convertible Split Wertpapieren (Produkt Nr. 33) einfligen:

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich einfugen:

Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbe-
standteile gekoppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)
erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswahrung, der sich wie folgt bestimmit:

(8) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem [No-
minalbetrag] [hoheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nomina betrag,
(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Korbperformance].

(b) [Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und die Referenzpreise sdmtlicher Korb-
bestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen [Anfénglichen Referenzpreis|[Basispreis|
liegen, entspricht der Tilgungsbetrag dem [Nominal betrag][hdheren der folgenden Werte:
(A)  dem Nominalbetrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(c)] Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, [aber der Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils [auf oder] unter dem entsprechenden [Anfanglichen Referenz-
preis|[Basispreis| liegt,] entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus [dem Nominal be-
trag und der Performance des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursent-
wicklung. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenz-
preis des jeweiligen Korbbestandteils durch den [Anfanglichen Referenz-
preis|[Basispreis| des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird.] [dem Nominalbe-
trag und der Korbperformance.]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeit-
raums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] er-
reicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen:
der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines
Korbbestandteils die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewer-
tungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

66




I. ZUSAMMENFASSUNG

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: o]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-

renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][e]

[Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit etwaiger physischer
Lieferung einfligen:

Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbe-
standteile gekoppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)
erhdlt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag, gegebenenfalls umgerech-
net in die Abwicklungswahrung, oder Lieferung [des Korbbestandteils] [von Anteilen
eines Exchange Traded Fund] mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung), der sich
wie folgt bestimmt:

(8) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem [No-
minalbetrag] [hoheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominalbetrag,

(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Korbperformance].

(b) [Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, aber die Referenzpreise samtlicher Korb-
bestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen [Anfénglichen Referenzpreis|[Basispreig
liegen, entspricht der Tilgungsbetrag dem [Nominalbetrag][h6heren der folgenden Werte:
(A)  dem Nominal betrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(c)] Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist [und der Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils [auf oder] unter dem entsprechenden [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis| liegt,] entspricht der Tilgungsbetrag einer durch die Physische Lie-
fereinheit ausgedriickten Anzahl [des Korbbestandteils| [von Anteilen eines Exchange
Traded Fund] mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schlechteste][beste]
Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils
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durch den [Anfénglichen Referenzpreis]|[Basispreis] des entsprechenden Korbbestandteils
dividiert wird. Bruchteile [des Korbbestandteils| [von Anteilen eines Exchange Traded
Fund] werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die Barriere [wéahrend des Beobachtungszeit-
raums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] er-
reicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet, einflgen:
der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines
Korbbestandteils die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewer-
tungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: @]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [e]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-
renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][e]]

Physische Liefereinheit: [@]
[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Split Wertpapieren mit Barausgleich ein-

fugen:

Multi Barrier Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korb-

bestandteile gekoppelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(i)  Am Anfénglichen Ratenzahlungstermin erhdlt der Wertpapierinhaber den Anféng-
lichen Ratenzahlungsbetrag;

und

(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhalt der Wertpapierinhaber:

(a) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, den [Finalen Ratenzahlungsbetrag]
[hoheren der folgenden Werte:
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(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und der Korbperfor-
mance].

(b) [Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und die Referenzpreise sémtlicher
Korbbestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen [Anfanglichen Referenz-
preis|[Basispreis] liegen, den [Finalen Ratenzahlungsbetrag][htheren der folgen-
den Werte:

(A) dem Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(c)] Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, [aber der Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem entsprechenden [Anfanglichen Refe-
renzpreis|[Basispreis] liegt,] das Produkt aus [dem Finalen Ratenzahlungsbetrag
und der Performance des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kurs-
entwicklung. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird ermittelt, indem der
Referenzpreis des jewelligen Korbbestandteils durch den [Anfanglichen Referenz-
preis|[Basispreis| des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird.] [den Fina-
len Ratenzahlungsbetrag und der Korbperformance.]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
dung findet, einfliigen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeit-
raums|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] er-
reicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen:
der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines
Korbbestandteils die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewer-
tungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: o]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfinglicher Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der
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Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben||

Anféanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Nominalbetrag: [®]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-
renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][e®]

[Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Split Wertpapieren mit etwaiger physi-
scher Lieferung einfligen:

Multi Barrier Reverse Convertible Split Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basis-
werts gekoppelt.

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:
(i)  Am Anfanglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféang-
lichen Ratenzahlungsbetrag;

und
(i)  Am Finalen Ratenzahlungstermin erhalt der Wertpapierinhaber:

(a) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, den [Finalen Ratenzahl ungsbetrag]
[h6heren der folgenden Werte:

(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und der Korbperfor-
mance].

(b) [Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, aber die Referenzpreise sémtlicher
Korbbestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen [Anfanglichen Referenz-
preis|[Basispreis] liegen, den [Finalen Ratenzahlungsbetrag][htheren der folgen-
den Werte:

(A) dem Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(c)] Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist [und der Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem entsprechenden [Anfénglichen Refe-
renzpreis|[Basispreis] liegt,] eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte
Anzahl [des Korbbestandteils] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schlechteste][beste] Kursentwick-
lung wird ermittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch
den [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis] des entsprechenden Korbbestand-
teils dividiert wird. Bruchteile [des Korbbestandteils] [von Anteilen eines Exchan-
ge Traded Fund] werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbe-
trags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwen-
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dung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeit-
raums]|[am Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] er-
reicht oder unterschreitet] [falls "Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen:
der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines
Korbbestandteils die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewer-
tungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigen: Weiterhin erhélt der Wertpapierinhaber an dem/den
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Korbbestandteile.]

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: @]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfénglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfénglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Korbbestandteils: [Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Refe-
renzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis| [Anfanglicher Referenzpreis
geteilt durch den Referenzpreis][e]]

Physische Liefereinheit: [®]

[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren bzw. Multi Autocallable Split
Wertpapieren (Produkt Nr. 34) einfligen:
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[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-
benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéahrung, und der Zeitpunkt der Riickzahlung
der Wertpapiere davon abhéngig sind, ob sédmtliche Korbbestandteile das jewellige Til-
gungslevel an einem bestimmten Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert) [erreicht oder] Uberschritten haben ("Vorzeitiges Tilgungsereignis'). Sofern
diesder Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden
vorzeitig nach dem Bewertungstag, an dem die Korbbestandteile das jeweilige Tilgungs-
level [erreicht oder] Uberschritten haben, zurlickgezahlt, wobei der Tilgungsbetrag dem
Nominalbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor, der dem jewelligen Bewertungstag
zugeordnet ist, entspricht.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags die
Entwicklung der Korbbestandteile mal3geblich:

(i) Sofern die Referenzpreise sdmtlicher Korbbestandteile den dem jeweiligen Korbbe-
standteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel [erreichen oder] Uberschreiten, entspricht
der Tilgungsbetrag dem Nomina betrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(if) [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert, aber kein
Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgungsbetrag dem [Nominalbe-
trag][hdheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominalbetrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert [und ein Bar-
riere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber die Referenzpreise sdmtlicher Korbbestandteile
[auf oder] Uber dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis notieren], entspricht der Til-
gungsbetrag dem [Nominal betrag][htheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominal betrag,

(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt [und ein Barri-
ere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
[auf oder] unter dem Anfénglichen Referenzpreis notiert], entspricht der Tilgungsbetrag
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Korbbestandteils mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird
ermittelt, indem der Referenzpreis des jewelligen Korbbestandteils durch den Anfangli-
chen Referenzpreis des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird.]

[falls "Barriere” Anwendung findet, einfigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils
die mal3gebliche Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungs-
tag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls
"Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils die mal3geb-
liche Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]
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[Dartiber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung der Korbbestandteile unabhangig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein
Coupon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fur den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die Hohe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]]

[Korbperformance: [@]]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben][Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [®] %
p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
satz wie nachfolgend angegeben: [®]]]

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Coupon Trigger Ereignis: [Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renzen sdmtlicher Korbbestandteile an einem Zinsbeobachtungstag das mal3gebliche
Coupon Trigger Level [erreichen oder] {iberschreiten.][®]]

[Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finales Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben||

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance der Korbbestandteile: [[Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Ge-
wichtungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis des Korbbestandteils geteilt durch
den Anfanglichen Referenzpreis des Korbbestandteils] [@]]

[Referenzzinssatz: [e@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Gewichtungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfu-
gen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-
benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, bzw. die Art der Tilgung und der
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Zeitpunkt der Rickzahlung der Wertpapiere davon abhangig sind, ob sémtliche Korbbe-
standteile das jeweilige Tilgungsevel an einem bestimmten Bewertungstag (wie unten-
stehend unter Punkt C.16 definiert) erreicht oder Uberschritten haben ("Vor zeitiges Til-
gungsereignis’). Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig
und die Wertpapiere werden vorzeitig nach dem Bewertungstag, an dem die Korbbe-
standteile das Tilgungslevel erreicht oder tberschritten haben, zurtickgezahlt, wobei der
Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor entspricht.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags
und die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lieferung) die Entwicklung der
K orbbestandteile mal3geblich:

(i) Sofern die Referenzpreise sdmtlicher Korbbestandteile den dem jeweiligen Korbbe-
standteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel [erreichen oder] Uberschreiten, entspricht
der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(ii) [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert, aber kein
Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgungsbetrag dem [Nominalbe-
trag][hoheren der folgenden Werte:

(A) dem Nominal betrag,

(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem
dem jewelligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert [und ein Bar-
riere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber die Referenzpreise sdmtlicher Korbbestandteile
[auf oder] Uber dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis notieren], entspricht der Til-
gungsbetrag dem [Nominal betrag][htheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominalbetrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Performance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt [und ein Barri-
ere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils
[auf oder] unter dem Anfanglichen Referenzpreis notiert], erhélt der Wertpapierinhaber
eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl [des Korbbestandteils] [von
Anteilen eines Exchange Traded Fund], der die [schlechteste][beste] Kursentwicklung
aufweist. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenz-
preis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anfénglichen Referenzpreis des entspre-
chenden Korbbestandteils dividiert wird. Bruchteile [des Korbbestandteils] [von Anteilen
eines Exchange Traded Fund] werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines
Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

[falls "Barriere” Anwendung findet, einfigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils
die mal3gebliche Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungs-
tag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls
"Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils die mal3geb-
liche Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]
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[Dartiber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung der Korbbestandteile unabhangig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein
Coupon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fir den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die Hohe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdlt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Korbperformance: Summe der Performances der Korbbestandteile] [@]
[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben][Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [®] %

p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
satz wie nachfolgend angegeben: [e]]]

[Zinsbetrag: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Coupon Trigger Ereignis: [®][Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renzen sdmtlicher Korbbestandteile an einem Zinsbeobachtungstag das mal3gebliche
Coupon Trigger Level [erreichen oder] Uberschreiten.]]

[Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finales Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben||

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance der Korbbestandteile: [[Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Ge-
wichtungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis des Korbbestandteils geteilt durch
den Anfanglichen Referenzpreis des Korbbestandteils] [@]]

[Physische Liefereinheit: [®]]

[Referenzzinssatz: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[Gewichtungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Autocallable Split Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:
Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-
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benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswéahrung, und der Zeitpunkt der Riickzahlung
der Wertpapiere davon abhéngig sind, ob sémtliche Korbbestandteile das jewellige Til-
gungsevel an einem bestimmten Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16
definiert) [erreicht oder] Uberschritten haben ("Vor zeitiges Tilgungser eignis’).

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(@

(b)

(©

Am Anfanglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféng-
lichen Ratenzahlungsbetrag[,vorbehaltlich des Eintritts eines Vorzeitiges Tilgungs-
ereignisses).

Im Fall eines Vorzeitiges Tilgungsereignisses endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurtickgezahlt. Der Tilgungsbetrag
entspricht in diesem Fall

(i) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis an oder vor dem Anfanglichen Raten-
zahlungstermin liegt - dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor,
der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist; oder

(if) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis nach dem Anfanglichen Ratenzah-
lungstermin liegt - dem Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit dem Til-
gungsfaktor, der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, an dem das Vorzei-
tige Tilgungsereignis aufgetreten ist.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, erhdt der Wertpapierinhaber am
Finalen Ratenzahlungstermin:

(i) Sofern die Referenzpreise samtlicher Korbbestandteile den dem jewelligen
Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel [erreichen oder] Uberschrei-
ten, den Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfak-
tor.

(ii) [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert,
aber kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, den [Finalen Ratenzahlungsbe-
trag][hdheren der folgenden Werte:

(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber die Referenzpreise sdmtlicher
Korbbestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis no-
tieren], den [Finalen Ratenzahlungsbetrag] [ h6heren der folgenden Werte:

(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem Anfénglichen Referenzpreis notiert],
den Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit der Performance des Korbbe-
standteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schlechtes-
te][beste] Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligen
Korbbestandteils durch den Anféanglichen Referenzpreis des entsprechenden Korb-
bestandteils dividiert wird.]
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[falls "Barriere" Anwendung findet, einfiigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann en,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils
die mal3gebliche Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungs-
tag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls
"Barriere-Ereignis - Break” Anwendung findet, einfigen: der Beobachtungspreis (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils die mal3geb-
liche Barriere [wéahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung der Korbbestandteile unabhangig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein
Coupon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fir den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die HOhe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Korbperformance: [®]]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben][Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [®] %
p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
satz wie nachfolgend angegeben: [®]]]

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfanglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Coupon Trigger Ereignis: [Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renzen sdmtlicher Korbbestandteile an einem Zinsbeobachtungstag das mal3gebliche
Coupon Trigger Level [erreichen oder] {iberschreiten.][®]]

[Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finales Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anféanglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Anfanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
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im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Nominalbetrag: [@]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance der Korbbestandteile: [[Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Ge-

wichtungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis des Korbbestandteils geteilt durch
den Anfanglichen Referenzpreis des Korbbestandteils] [@]]

[Referenzzinssatz: [e@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Gewichtungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Autocallable Split Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung

einflgen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, gege-

benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, bzw. die Art der Tilgung und der

Zeitpunkt der Rickzahlung der Wertpapiere davon abhangig sind, ob sémtliche Korbbe-

standteile das jeweilige Tilgungsevel an einem bestimmten Bewertungstag (wie unten-

stehend unter Punkt C.16 definiert) erreicht oder Uberschritten haben ("Vor zeitiges Til-
gungsereignis’).

Der Tilgungsbetrag ist wie folgt aufgeteilt:

(@ Am Anfanglichen Ratenzahlungstermin erhdt der Wertpapierinhaber den Anféng-
lichen Ratenzahlungsbetrag[,vorbehaltlich des Eintritts eines Vorzeitiges Tilgungs-
ereignisses).

(b) Im Fall eines Vorzeitiges Tilgungsereignisses endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurtickgezahlt. Der Tilgungsbetrag
entspricht in diesem Fall

(i) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis an oder vor dem Anfanglichen Raten-
zahlungstermin liegt - dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor,
der dem jewelligen Bewertungstag zugeordnet ist; oder
(if) - wenn das Vorzeitige Tilgungsereignis nach dem Anfanglichen Ratenzah-
lungstermin liegt - dem Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit dem Til-
gungsfaktor, der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, an dem das Vorzei-
tige Tilgungsereignis aufgetreten ist.

(c)  Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, erhalt der Wertpapierinhaber am
Finalen Ratenzahlungstermin:

(i) Sofern die Referenzpreise samtlicher Korbbestandteile den dem jewelligen
Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel [erreichen oder] Uberschrei-
ten, den Finalen Ratenzahlungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfak-
tor.

(ii) [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert,
aber kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, den [Finalen Ratenzahlungsbe-
trag][hdheren der folgenden Werte:
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(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel notiert
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber die Referenzpreise sdmtlicher
Korbbestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis no-
tieren], den [Finalen Ratenzahlungsbetrag] [ h6heren der folgenden Werte:

(A) den Finalen Ratenzahlungsbetrag,

(B) das Produkt aus dem Finalen Ratenzahlungsbetrag und [der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unter
dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt
[und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils [auf oder] unter dem Anfénglichen Referenzpreis notiert],
eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl [des Korbbestandtells|
[von Anteilen eines Exchange Traded Fund], der die [schlechteste][beste] Kurs-
entwicklung aufweist. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird ermittelt,
indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anfanglichen
Referenzpreis des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird. Bruchteile [des
Korbbestandteils] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] werden dabei nicht
geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, aus-
geglichen.

[falls "Barriere” Anwendung findet, einfigen: Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein,
wenn [falls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungs-
preis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils
die mal3gebliche Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungs-
tag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreicht oder unterschreitet] [falls
"Barriere-Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligen: der Beobachtungspreis (wie
untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Korbbestandteils die mal3geb-
liche Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartber hinaus kann der Wertpapierinhaber an bestimmten Zinszahlungstagen (wie un-
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zinsbetrag erhalten[, der auf Basis des Zins-
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags ist dabei von der Ent-
wicklung der Korbbestandteile unabhangig.] [Die Zinszahlung ist davon abhéngig, ob ein
Coupon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses erfolgt fir den
entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [Die HOhe des Zinsbetrags ist von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdlt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fir zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]|

[Korbperformance: Summe der Performances der Korbbestandteile] [@]

[Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben][Der Zinssatz entspricht dem Referenzzinssatz [plus [®] %
p.a]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Zins-
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satz wie nachfolgend angegeben: [e]]]

[Zinsbetrag: [®] [Der Zinsbetrag wird wie folgt berechnet: (a) fiir den Fall, dass der maB3-
gebliche Zinszahlungstag an oder vor dem Anféanglichen Ratenzahlungstermin liegt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der folgenden Berechnung: Nominalbetrag x Zins-
satz x Zinstagequotient; oder (b) fir den Fall, dass der mal3gebliche Zinszahlungstag nach
dem Anfanglichen Ratenzahlungstermin liegt, entspricht der Zinsbetrag dem Ergebnis der
folgenden Berechnung: Finaler Ratenzahlungsbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient.] [falls
mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]]

[Coupon Trigger Ereignis: [®][Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn die Kursrefe-
renzen sdmtlicher Korbbestandteile an einem Zinsbeobachtungstag das mal3gebliche
Coupon Trigger Level [erreichen oder] Uberschreiten.]]

[Finaler Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finales Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Finaler Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finaler Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Ratenzahlungsbetrag: [@][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

Anfénglicher Ratenzahlungstermin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Beobachtungszeitraum: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: [®]
[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance der Korbbestandteile: [[Partizipationsfaktor multipliziert mit dem] [Ge-
wichtungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis des Korbbestandteils geteilt durch
den Anfanglichen Referenzpreis des Korbbestandteils] [@]]

[Physische Liefereinheit: [@]]

[Referenzzinssatz: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Tilgungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

Tilgungslevel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Anteil eines Exchange Traded Fund: [e]]

[Gewichtungsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Klassischen Optionsscheinen (Produkt Nr. 35) einfligen:

[im Fall von Klassischen Call Optionsscheinen mit Bezugsverhaltnis und Europaischer
Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionsscheinen erwarten einen steigenden
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Preis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europaische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
wahrend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassi schen Optionsscheine auszutiben.

Der Wertpapierinhaber erhdt am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, wenn der Refe-
renzpreis den Basispreis Ubersteigt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag um den
der Referenzpreis den Basispreis tUbersteigt. Das Ergebnis wird mit dem Bezugsverhéltnis
[und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswéh-
rung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder unter dem Ba-
sispreis notiert, verfallen die Klassischen Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Bezugsverhaltnis und Europai scher
Auslibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionsscheinen erwarten einen fallenden
Marktpreis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europdische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
wahrend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassi schen Optionsscheine auszutiben.

Der Wertpapierinhaber erhdt am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, falls der Referenz-
preis den Basispreis unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag um den der
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Bezugsverhéltnis
[und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswah-
rung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder hdher als der
Basispreisigt, verfallen die Klassischen Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Call Optionsscheinen mit Bezugsver haltnis und Amerikanischer
Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionsscheinen erwarten einen steigenden
Preis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben wah-
rend der Auslibungsperiode an jedem Geschéftstag das Recht, die Klassischen Options-
scheine auszutiben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Austibung wéhrend der Aus-
Ubungsperiode verzichtet hat, [falls "Automatische Ausiibung” Anwendung findet einfi-
gen: werden die Klassischen Optionsscheine am letzten Tag der Ausiibungsperiode au-
tomatisch ausgetibt (Amerikanische Austibungsart)] [falls " Automatische Auslibung” kei-
ne Anwendung findet einfligen: verfallen die Klassischen Optionsscheine am Ende der
Laufzeit wertlog].

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen Optionsscheine ausgelibt hat, erhélt er
einen Tilgungsbetrag, falls der Referenzpreis den Basispreis Ubersteigt. Der Tilgungsbe-
trag entspricht dem Betrag um den der Referenzpreis den Basispreis tUbersteigt. Das Er-
gebnis wird mit dem Bezugsverhdltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und
gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem
Basispreis entspricht oder unter dem Basispreis notiert, verfallen die Klassischen Opti-
onsscheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Bezugsverhaltnis und Amerikanischer
Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionsscheinen erwarten einen fallenden Preis
des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben wah-
rend der Auslibungsperiode an jedem Geschéftstag das Recht, die Klassischen Options-
scheine auszutben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Austibung wéahrend der Aus-
Ubungsperiode verzichtet hat, [falls "Automatische Ausiibung” Anwendung findet einfu-
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gen: werden die Klassischen Optionsscheine am letzten Tag der Ausiibungsperiode au-
tomatisch ausgetibt (Amerikanische Ausiibungsart)] [falls " Automatische Auslibung” kei-
ne Anwendung findet einflgen: verfalen die Klassischen Optionsscheine am Ende der
Laufzeit wertlos].

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen Optionsscheine ausgelibt hat, erhélt er
einen Tilgungsbetrag, falls der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Der Til-
gungsbetrag entspricht dem Betrag um den der Referenzpreis den Basispreis unterschrei -
tet. Das Ergebnis wird mit dem Bezugsverhaltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipli-
ziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Falls der Referenz-
preis dem Basispreis entspricht oder hoher als der Basispreisist, verfallen die Klassischen
Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Call Optionsscheinen mit Nominalbetrag und Européi scher
Ausiibungsart:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionsscheinen erwarten einen steigenden
Preis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europaische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
wahrend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassi schen Optionsscheine auszutiben.

Der Wertpapierinhaber erhdlt am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, wenn der Refe-
renzpreis den Basispreis Ubersteigt. Der Tilgungsbetrag entspricht der Performance des
Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetrag [und dem Partizipationsfaktor] und wird
gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem
Basispreis entspricht oder unter dem Basispreis notiert, verfallen die Klassischen Opti-
onsscheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Nominalbetrag und Eur opéi scher
Austibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionsscheinen erwarten einen fallenden
Marktpreis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europdische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
wahrend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassi schen Optionsscheine auszutiben.

Der Wertpapierinhaber erhdt am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, falls der Referenz-
preis den Basispreis unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht der Performance des
Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetrag [und dem Partizipationsfaktor] und wird
gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem
Basispreis entspricht oder hoher als der Basispreisist, verfallen die Klassischen Options-
scheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Call Optionsscheinen mit Nominalbetrag und Amerikanischer
Austibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionsscheinen erwarten einen steigenden
Preis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben wah-
rend der Auslibungsperiode an jedem Geschéftstag das Recht, die Klassischen Options-
scheine auszutben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Austibung wéahrend der Aus-
Ubungsperiode verzichtet hat, [falls "Automatische Austibung” Anwendung findet einfu-
gen: werden die Klassischen Optionsscheine am letzten Tag der Austibungsperiode au-
tomatisch ausgetibt (Amerikanische Austibungsart)] [falls " Automatische Auslibung” kei-
ne Anwendung findet einfligen: verfallen die Klassischen Optionsscheine am Ende der
Laufzeit wertlog].

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen Optionsscheine ausgelibt hat, erhélt er
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einen Tilgungsbetrag, falls der Referenzpreis den Basispreis Ubersteigt. Der Tilgungsbe-
trag entspricht der Performance des Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetrag [und
dem Partizipationsfaktor] und wird gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umge-
rechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder unter dem Basispreis no-
tiert, verfallen die Klassischen Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Nominalbetrag und Amerikanischer
Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionsscheinen erwarten einen fallenden Preis
des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben wah-
rend der Auslbungsperiode an jedem Geschéftstag das Recht, die Klassischen Options-
scheine auszutiben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Austibung wéhrend der Aus-
Ubungsperiode verzichtet hat, [falls "Automatische Ausiibung" Anwendung findet einfu-
gen: werden die Klassischen Optionsscheine am letzten Tag der Austibungsperiode au-
tomatisch ausgeiibt (Amerikanische Austibungsart)] [falls " Automatische Auslibung” kei-
ne Anwendung findet einflgen: verfalen die Klassischen Optionsscheine am Ende der
Laufzeit wertlog].

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen Optionsscheine ausgelibt hat, erhélt er
einen Tilgungsbetrag, fals der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Der Til-
gungsbetrag entspricht der Performance des Basiswerts multipliziert mit dem Nominal be-
trag [und dem Partizipationsfaktor] und wird gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung
umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder hoher als der Basis-
preisist, verfallen die Klassischen Wertpapiere wertlos.]

[Anfanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Bezugsverhiltnis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Nominalbetrag: [®]]

[Partizipationsfaktor: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Basiswerts. [Basispreis minus Referenzpreis, wobei das Ergebnis durch
den Anfanglichen Referenzpreis dividiert wird] [Referenzpreis minus Basispreis, wobei
das Ergebnis durch den Anfinglichen Referenzpreis dividiert wird] [e]]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag][e]

Basispreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Discount Optionsscheinen (Produkt Nr. 36) einfligen:
[im Fall von Discount Call Optionsscheinen mit Européischer Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Discount Call Optionsscheinen erwarten, dass der Marktpreis des
Basiswerts steigt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europaische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
kein Recht, die Discount Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbe-
trag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Aller-
dings ist der Tilgungsbetrag auf den Hochstbetrag begrenzt. Der Hochstbetrag entspricht
dem Betrag, um den der Cap den Basispreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird jeweils mit
dem Bezugsverhdltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in
die Abwicklungswahrung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht
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oder unter dem Basispreis notiert, verfallen die Discount Optionsscheine wertlos.]
[im Fall von Discount Put Optionsscheinen mit Européischer Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Discount Put Optionsscheinen erwarten, dass der Marktpreis des
Basiswertsfallt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europdische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
kein Recht, die Discount Optionsscheine wéhrend der Laufzeit auszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbe-
trag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Al-
lerdings ist der Tilgungsbetrag auf den Hochstbetrag begrenzt. Der Hochstbetrag ent-
spricht dem Betrag, um den der Cap den Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wird
jeweils mit dem Bezugsverhdtnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gege-
benenfalls in die Abwicklungswadhrung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basis-
preis entspricht oder Uber dem Basispreis notiert, verfallen die Discount Optionsscheine
wertlos]

[im Fall von Discount Call Optionsscheinen mit Nominalbetrag und Barausgleich einfu-
gen:

Wertpapierinhaber von Discount Call Optionsscheinen erwarten, dass der Marktpreis des
Basiswerts steigt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europaische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
kein Recht, die Discount Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbe-
trag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Aller-
dings ist der Tilgungsbetrag auf den Hochstbetrag begrenzt. Der Hochstbetrag entspricht
dem Betrag, um den der Cap den Basispreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird jewells
[durch den Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlief3end] mit dem Nominalbe-
trag [und dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis]
multipliziert [und gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet]. Falls der
Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder unter dem Basispreis notiert, verfalen die
Discount Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Discount Put Optionsscheinen mit Nominalbetrag und Barausgleich einfi-
gen:

Wertpapierinhaber von Discount Put Optionsscheinen erwarten, dass der Marktpreis des
Basiswertsfallt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt (Europdische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben
kein Recht, die Discount Optionsscheine wéhrend der Laufzeit auszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbe-
trag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Der
Tilgungsbetrag ist auf den Hochstbetrag begrenzt. Der Hochstbetrag entspricht dem Be-
trag, um den der Cap den Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wird jeweils [durch den
Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlieffend] mit dem Nominalbetrag [und
dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis] multipli-
ziert [und gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet]. Falls der Referenz-
preis dem Basispreis entspricht oder Uber dem Basispreis notiert, verfallen die Discount
Optionsscheine wertlos.]

Cap: [e][fallsmehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
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im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: [o][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Bezugsverhiltnis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Nominalbetrag: [®]]

[Partizipationsfaktor: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag][e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Mini Future Optionsscheinen oder Turbo Zertifikaten (Produkt Nr. 37) ein-
flgen:

[im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen oder Turbo Long Zertifikaten mit Ameri-
kanischer Auslibungsart einfiigen:

Wertpapierinhaber von [Mini Future Long Optionsscheinen][Turbo Long Zertifikaten]
erwarten einen steigenden Marktpreis des Basiswerts.

[Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifikate] haben eine unbegrenzte Laufzeit. Die
Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer kurzfris-
tigen Kindigung durch die Emittentin oder (iii) einer Ausiibung durch den Wertpapierin-
haber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifi-
kate] an jedem Geschéftstag auszutiben (Amerikanische Ausiibungsart). Nach der Aus-
Ubung der [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifikate] erhalten die Wertpapierinha-
ber einen Tilgungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Aktuellen Basispreis [erreicht o-
der] Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis
den Aktuellen Basispreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Bezugsverhéltnis
[und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswah-
rung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [der][die] Aktuelle[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] unterschreitet. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses ver-
falen die [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifikate] sofort, ohne dass es einer ge-
sonderten Kiindigung bedarf. Die Emittentin bestimmt die Rickzahlung des [Mini Future
Optionsscheing][Turbo Zertifikats] (den sogenannten Knock-Out Tilgungsbetrag), der an
die Wertpapierinhaber gezahlt wird. Der Knock-Out Tilgungsbetrag wird auf Grundlage
des Kurses des Basiswerts nach dem Eintreten des Knock-Out Ereignisses berechnet und
kann null (0) betragen.

Die Emittentin passt regelméldig sowohl den Aktuellen Basispreis a's auch die Aktuelle
Knock-Out Barriere, unter Berticksichtigung der Kosten, die mit der téglichen Finanzie-
rung der [Mini Future Optionsscheine] [Turbo Zertifikate] verbunden sind, an.]

[im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen oder Turbo Short Zertifikaten mit ame-
rikanischer Austibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von [Mini Future Short Optionsscheinen][Turbo Short Zertifikaten)
erwarten einen fallenden Marktpreis des Basiswerts.

Die [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifikate] haben eine unbegrenzte Laufzeit.
Die Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer
kurzfristigen Kindigung durch die Emittentin oder (iii) einer Ausiibung durch den Wert-
papi erinhaber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [Mini Future Optionsscheine][ Turbo Zertifi-
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kate] an jedem Geschéftstag auszuiben (Amerikanische Ausilibungsart). Nach der Aus-
Ubung der [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifikate] erhalten die Wertpapierinha-
ber einen Tilgungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Aktuellen Basispreis [erreicht o-
der] unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis
den Aktuellen Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Bezugsverhdltnis
[und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswéh-
rung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [der][die] Aktuelle[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] Uberschreitet. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses ver-
fallen die [Mini Future Optionsscheine][ Turbo Zertifikate] sofort, ohne dass es einer ge-
sonderten Kiindigung bedarf. Die Emittentin bestimmt die Rickzahlung des [Mini Future
Optionsscheins|[Turbo Zertifikats] (den sogenannten Knock-Out Tilgungsbetrag), der an
die Wertpapierinhaber gezahlt wird. Der Knock-Out Tilgungsbetrag wird auf Grundlage
des Kurses des Basiswerts nach dem Eintreten des Knock-Out Ereignisses berechnet und
kann null (0) betragen.

Die Emittentin passt regelméfdig sowohl den Aktuellen Basispreis als auch die Aktuelle

Knock-Out Barriere, unter Berticksichtigung der Kosten, die mit der taglichen Finanzie-
rung der [Mini Future Optionsscheine][ Turbo Zertifikate] verbunden sind, an.]

Knock-Out Barriere: Die Knock-Out Barriere am Bewertungsstichtag [entspricht e][falls
mehr als eine Serie, einflgen: wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben]. Die Knock-Out Barriere wird regelmél3ig angepasst.

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [@]

Basispreis: Der Basispreis am Bewertungsstichtag [entspricht e][falls mehr als eine Se-
rie, einfigen: wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]. Der
Basispreis wird regel maldig angepasst.

Bewertungsstichtag: o]

[im Fall von Turbo Optionsscheinen (Produkt Nr. 38) einfligen:
[im Fall von Turbo Bull Optionsscheinen mit Europaischer Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bull Optionsscheinen erwarten einen steigenden Markt-
preis des Basiswerts.

Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens eines
Knock-Out Ereignisses, wird der Turbo Optionsschein am Finalen Bewertungstag auto-
matisch ausgelibt (Européische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben nicht das
Recht, die Turbo Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszutiben.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eingetreten ist, erhalten die Wertpapierin-
haber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag,
um den der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Be-
zugsverhdltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die
Abwicklungswahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [die][der] Knock-Out Barriere [ent-
spricht oder diese] unterschreitet. Die Knock-Out Barriere entspricht dem Basispreis. Im
Fall eines Knock-Out Ereignisses verfallt der Turbo Optionsschein sofort wertlos, ohne
dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf.]

[im Fall von Turbo Bear Optionsscheinen mit Européischer Austibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bear Optionsscheinen erwarten einen fallenden Marktpreis
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des Basiswerts.

Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens eines
Knock-Out Ereignisses wird der Turbo Optionsschein am Finalen Bewertungstag auto-
matisch ausgelibt (Européische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben nicht das
Recht, die Turbo Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszutiben.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eingetreten ist, erhalten die Wertpapierin-
haber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag,
um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Be-
zugsverhdltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die
Abwicklungswahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [der[die] Knock-Out Barriere [ent-
spricht oder diese] Uberschreitet. Die Knock-Out Barriere entspricht dem Basispreis. Im
Fall eines Knock-Out Ereignisses verfallt der Turbo Optionsschein sofort wertlos, ohne
dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf.]

[im Fall von Turbo Bull Optionsscheinen mit Amerikanischer Ausiibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bull Optionsscheinen erwarten einen steigenden Markt-
preis des Basiswerts.

Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens eines
Knock-Out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Turbo Optionsschei-
ne an jedem Geschéftstag wahrend der Ausiibungsperiode auszutiben. Falls der Wertpa-
pierinhaber auf die Austibung wahrend der Auslibungsperiode verzichtet hat, [falls " Au-
tomatische Austibung” Anwendung findet einfligen: werden die Turbo Optionsscheine am
letzten Tag der Austibungsperiode automatisch ausgelibt (Amerikanische Auslibungsart)]
[falls "Automatische Ausiibung” keine Anwendung findet einfiigen: verfallen die Turbo
Optionsscheine am Ende der Laufzeit wertlos).

Nach der Ausiibung der Turbo Optionsscheine erhalten die Wertpapierinhaber einen Til-
gungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag
entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Das Er-
gebnis wird mit dem Bezugsverhdltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und
gegebenenfallsin die Abwicklungswahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [der][die] Knock-Out Barriere [ent-
spricht oder diese] unterschreitet. Die Knock-Out Barriere entspricht dem Basispreis. Im
Fall eines Knock-Out Ereignisses verfélt der Turbo Optionsschein sofort wertlos, ohne
dass es einer gesonderten K iindigung bedarf.]

[im Fall von Turbo Bear Optionsscheinen mit Amerikanischer Austibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bear Optionsscheinen erwarten einen fallenden Marktpreis
des Basiswerts.

Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens eines
Knock-Out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Turbo Optionsschei-
ne an jedem Geschéftstag wahrend der Austibungsperiode auszutiben. Falls der Wertpa-
pierinhaber auf die Austibung wahrend der Ausiibungsperiode verzichtet hat, [falls " Au-
tomatische Ausiibung” Anwendung findet einfligen: werden die Turbo Optionsscheine am
letzten Tag der Austibungsperiode automatisch ausgetibt (Amerikanische Austibungsart)]
[falls "Automatische Ausiibung” keine Anwendung findet einfliigen: verfallen die Turbo
Optionsscheine am Ende der Laufzeit wertlos).

Nach der Austibung der Turbo Optionsscheine erhalten die Wertpapierinhaber einen Til-
gungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Der Tilgungsbetrag
entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Das Er-
gebnis wird mit dem Bezugsverhdltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und
gegebenenfallsin die Abwicklungswahrung umgerechnet.

87




I. ZUSAMMENFASSUNG

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [die][der] Knock-Out Barriere [ent-
spricht oder diese] Uberschreitet. Die Knock-Out Barriere entspricht dem Basispreis. Im
Fall eines Knock-Out Ereignisses verféllt der Turbo Optionsschein sofort wertlos, ohne
dass es einer gesonderten K iindigung bedarf.]

Knock-Out Barriere: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Open End Turbo Optionsscheinen oder Trader Zertifikaten (Produkt Nr. 39)
einfugen:

[im Fall von Open End Turbo Bull Optionsscheinen oder Trader Long Zertifikaten mit
Amerikanischer Auslibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von [Open End Turbo Bull Optionsscheinen][Trader Long Zertifika-
ten] erwarten einen steigenden Marktpreis des Basiswerts.

[Open End Turbo Optionsscheine][Trader Zertifikate] haben eine unbegrenzte Laufzeit.
Die Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer
kurzfristigen Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) einer Ausibung durch den Wert-
papi erinhaber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [Open End Turbo Optionsscheine][ Trader
Zertifikate] an jedem Geschéftstag auszutiben (Amerikanische Ausiibungsart). Nach der
Auslibung der [Open End Turbo Optionsscheine][Trader Zertifikate] erhaten die Wert-
papierinhaber einen Tilgungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Aktuellen Basispreis
Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den
Aktuellen Basispreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Bezugsverhdltnis [und
dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung
umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [der][die] Aktuelle[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] unterschreitet. Die Aktuelle Knock-Out Barriere ent-
spricht dem Aktuellen Basispreis. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses verféllt [der Open
End Turbo Optionsschein][das Trader Zertifikat] sofort wertlos, ohne dass es einer ge-
sonderten Kiindigung bedarf.

Die Emittentin passt regelméldig sowohl den Aktuellen Basispreis als auch die Aktuelle
Knock-Out Barriere, unter Beriicksichtigung der Kosten, die mit der taglichen Finanzie-
rung der [Open End Turbo Optionsscheine][ Trader Zertifikate] verbunden sind, an.]

[im Fall von Open End Turbo Bear Optionsscheinen oder Trader Short Zertifikaten mit
Amerikanischer Auslibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von [Open End Turbo Bear Optionsscheinen] [Trader Short Zertifika-
ten] erwarten einen fallenden Marktpreis des Basiswerts.

Die [Open End Turbo Optionsscheine] [Trader Zertifikate] haben eine unbegrenzte Lauf-
zeit. Die Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer
kurzfristigen Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) einer Auslibung durch den Wert-
papierinhaber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [Open End Turbo Optionsscheine] [Trader
Zertifikate] an jedem Geschéftstag auszuiiben (Amerikanische Ausiibungsart). Nach der
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Ausiibung der [Open End Turbo Optionsscheine] [Trader Zertifikate] erhalten die Wert-
papierinhaber einen Tilgungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Aktuellen Basispreis
unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis den
Aktuellen Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Bezugsverhdtnis [und
dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die Abwicklungswéahrung
umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert [der][die] Aktuelleg[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] Uberschreitet. Die Aktuelle Knock-Out Barriere entspricht
dem Aktuellen Basispreis. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses verféllt [der Open End
Turbo Optionsschein] [das Trader Zertifikat] sofort wertlos, ohne dass es einer gesonder-
ten Kiindigung bedarf.

Die Emittentin passt regelméldig sowohl den Aktuellen Basispreis a's auch die Aktuelle
Knock-Out Barriere, unter Berlicksichtigung der Kosten, die mit der téglichen Finanzie-
rung der [Open End Turbo Optionsscheine] [Trader Zertifikate] verbunden sind, an.]
Knock-Out Barriere: Die Knock-Out Barriere am Bewertungsstichtag [ist e][falls mehr
als eine Serie, einflgen: wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben]. Die Knock-Out Barriere wird regelmaldig angepasst.

Bezugsverhéltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben|

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag][e]

Basispreis: Der Basispreis am Bewertungsstichtag [entspricht e][falls mehr als eine Se-
rie, einfigen: wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]. Der
Basispreis wird regel maldig angepasst.

Bewertungsstichtag: [e]]

[im Fall von Faktor Turbo Optionsscheinen (Produkt Nr. 40) einfligen:

[im Fall von Faktor Turbo Long Optionsscheinen mit Amerikanischer Austibungsart ein-
flgen:

Wertpapierinhaber von Faktor Turbo Long Optionsscheinen erwarten einen steigenden
Marktpreis des Basiswerts.

Faktor Turbo Optionsscheine haben eine unbegrenzte Laufzeit. Die Laufzeit endet im
Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer kurzfristigen Kindigung
durch die Emittentin[,][oder] (iii) einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber [oder (iv)
einer Ausilibung durch die Emittentin].

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die Faktor Turbo Optionsscheine an jedem Ge-
schéftstag auszutiben (Amerikanische Auslbungsart). Nach der Auslibung der Faktor
Turbo Optionsscheine erhalten die Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, wenn der
Referenzpreis den Aktuellen Basispreis Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem
Betrag, um den der Referenzpreis den Aktuellen Basispreis tberschreitet. Das Ergebnis
wird mit dem Aktuellen Bezugsverhdltnis multipliziert und gegebenenfalls in die Ab-
wicklungswahrung umgerechnet. Das Ergebnis dieser Berechnung wird "Innerer Wert"
genannt.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert der Aktuellen Stop-Loss Barriere
entspricht oder diese unterschreitet. Nach dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses wer-
den keine fortlaufenden An- und Verkaufskurse mehr gestellt und Goldman Sachs be-
stimmt den sogenannten " Stop-Loss Referenzpreis'. Bis zum néchsten "Rollen” wird der
Innere Wert auf Grundlage dieses Stop-Loss Referenzprei ses anstelle des Referenzpreises
bestimmt. "Rollen" bedeutet die regelméllige Anpassung des Bezugsverhaltnisses, des
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Basispreises und der Stop-Loss Barriere. Das Ziel des Rollensiist es, den aktuellen Hebel
unter Berticksichtigung der mit der taglichen Finanzierung der Faktor Turbo Options-
scheine zusammenhéngenden Kosten auf den urspriinglichen Hebel zurlickzusetzen.

Im Falle einer vorzeitigen Kindigung oder einer Auslibung der Faktor Turbo Options-
scheine durch die Emittentin erhalt der Wertpapierinhaber den Inneren Wert der Faktor
Turbo Optionsscheine. Im Falle eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Faktor Turbo
Optionsscheine sofort, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf. Die Emittentin
bestimmt die Rickzahlung des Faktor Turbo Optionsscheins (den sogenannten Knock-
Out Tilgungsbetrag), der an die Wertpapierinhaber gezahlt wird. Der Knock-Out Til-
gungsbetrag wird auf Grundlage des Kurses des Basiswerts nach dem Eintreten des
Knock-Out Ereignisses berechnet und kann null (0) betragen. Ein Knock-Out Ereignis
tritt ein, wenn der Innere Wert [der][die] Obere[n] Knock-Out Barriere [entspricht oder
diese] Uberschreitet. Dartiber hinaus kommt es zu einem Knock-Out Ereignis, wenn der
Innere Wert [der][die] Untere[n] Knock-Out Barriere [entspricht oder diese] unterschrei-
tet.]

[im Fall von Faktor Turbo Short Optionsscheinen mit Amerikanischer Austibungsart ein-
flgen:

Wertpapierinhaber von Faktor Turbo Short Optionsscheinen erwarten einen fallenden
Marktpreis des Basiswerts.

Faktor Turbo Optionsscheine haben eine unbegrenzte Laufzeit. Die Laufzeit endet im
Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer kurzfristigen Kindigung
durch die Emittentin[,][oder] (iii) einer Auslibung durch den Wertpapierinhaber [oder (iv)
einer Auslibung durch die Emittentin].

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die Faktor Turbo Optionsscheine an jedem Ge-
schéftstag auszutiben (Amerikanische Auslbungsart). Nach der Auslibung der Faktor
Turbo Optionsscheine erhalten die Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, wenn der
Referenzpreis den Aktuellen Basispreis unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem
Betrag, um den der Referenzpreis den Aktuellen Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis
wird mit dem Aktuellen Bezugsverhdltnis multipliziert und gegebenenfalls in die Ab-
wicklungswahrung umgerechnet. Das Ergebnis dieser Berechnung wird "Innerer Wert"
genannt.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der Basiswert der Aktuellen Stop-Loss Barriere
entspricht oder diese Uiberschreitet. Nach dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses werden
keine fortlaufenden An- und Verkaufskurse mehr gestellt und Goldman Sachs bestimmt
den sogenannten " Stop-Loss Referenzpreis'. Bis zum néchsten "Rollen” wird der Innere
Wert auf Grundlage dieses Stop-Loss Referenzpreises anstelle des Referenzpreises be-
stimmt. "Rollen" bedeutet die regelmalige Anpassung des Bezugsverhaltnisses, des Ba-
sispreises und der Stop-Loss Barriere. Das Ziel des Rollens ist es, den aktuellen Hebel
unter Berticksichtigung der mit der taglichen Finanzierung der Faktor Turbo Options-
scheine zusammenhéngenden Kosten auf den urspriinglichen Hebel zurlickzusetzen.

Im Falle einer vorzeitigen Kindigung oder einer Auslibung der Faktor Turbo Options-
scheine durch die Emittentin erhélt der Wertpapierinhaber den Inneren Wert der Faktor
Turbo Optionsscheine. Im Falle eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Faktor Turbo
Optionsscheine sofort, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf. Die Emittentin
bestimmt die Rickzahlung des Faktor Turbo Optionsscheins (den sogenannten Knock-
Out Tilgungsbetrag), der an die Wertpapierinhaber gezahlt wird. Der Knock-Out Til-
gungsbetrag wird auf Grundlage des Kurses des Basiswerts nach Eintreten des Knock-
Out Ereignisses berechnet und kann null (0) betragen. Ein Knock-Out Ereignis tritt ein,
wenn der Innere Wert [der][die] Obere[n] Knock-Out Barriere [entspricht oder diese]
Uberschreitet. Dartiber hinaus kommt es zu einem Knock-Out Ereignis, wenn der Innere
Wert [der][di€] Untere[n] Knock-Out Barriere [entspricht oder diese] unterschreitet.]
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Obere Knock-Out Barriere: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Untere Knock-Out Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hebel: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Bezugsverhiltnis: Das Bezugsverhidltnis am Bewertungsstichtag [entspricht e][falls mehr
als eine Serie, einfligen: wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben]. Das Bezugsverhaltnis wird regelmél3ig angepasst.

Referenzpreis: [Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag][e]

Stop-Loss Barriere: Die Stop-Loss Barriere am Bewertungsstichtag [entspricht e][falls
mehr als eine Serie, einflgen: wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben). Die Stop-Loss Barriere wird regel maldig angepasst.

Basispreis: Der Basispreis am Bewertungsstichtag [entspricht e][falls mehr als eine Se-
rie, einfigen: wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]. Der
Basispreis wird regel maldig angepasst.

Bewertungsstichtag: [e]]

[imFall von Down & Out Put Optionsscheinen (Produkt Nr. 41) einflgen:
[im Fall von Down & Out Put Optionsscheinen mit Bezugsverhaltnis el nfligen:

Down & Out Put Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintritts
eines Knock-Out Ereignisses, werden die Down & Out Put Optionsscheine automatisch
am Finalen Bewertungstag ausgetibt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eingetreten ist, erhalten die Wertpapierin-
haber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag,
um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Be-
zugsverhdltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die
Abwicklungswahrung umgerechnet. Der Tilgungsbetrag entspricht jedoch hochstens der
Differenz zwischen dem Basispreis und der Knock-Out Barriere unter Berticksichtigung
des Bezugsverhaltnisses.

Weiterhin zeichnen sich Down & Out Put Optionsscheine dadurch aus, dass ein Totalver-
lust in zwei Fallen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, nega-
tiv oder null (0) ist, ist der Tilgungsbetrag null (0); oder
° sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist der Tilgungsbetrag ebenfalls null (0).

Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basiswert [der][die] Knock-Out Barriere
[entspricht oder diese] unterschreitet. [Falls ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Down & Out Put Optionsscheine sofort zu kiindigen.]]

[im Fall von Down & Out Put Optionsscheinen mit Nominal betrag einfligen:

Down & Out Put Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintritts
eines Knock-Out Ereignisses, werden die Down & Out Put Optionsscheine automatisch
am Finalen Bewertungstag ausgetibt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eingetreten ist, erhalten die Wertpapierin-
haber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht der Perfor-
mance des Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetrag [und dem Partizipationsfak-
tor] und wird gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Der Tilgungsbe-
trag entspricht jedoch hdchstens dem Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotien-
ten aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis und der Knock-Out Barriere und (ii)
dem Anfénglichen Referenzpreis,
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Weiterhin zeichnen sich Down & Out Put Optionsscheine dadurch aus, dass ein Totalver-
lust in zwei Fallen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, nega-
tiv oder null (0) ist, ist der Tilgungsbetrag null (0); oder

° sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist der Tilgungsbetrag ebenfalls null (0).

Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basiswert [der][die] Knock-Out Barriere

[entspricht oder diese] unterschreitet. [Falls ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Down & Out Put Optionsscheine sofort zu kiindigen.]]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Knock-Out Barriere: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

[Bezugsverhiltnis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Nominalbetrag: [®]]

[Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Basiswerts: [Betrag, um den der Referenzpreis den Basispreis unter-
schreitet, wobei das Ergebnis durch den Anfianglichen Referenzpreis dividiert wird] [e]]
Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [e]

Basispreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen (Produkt Nr. 42) einfligen:
[im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen mit Bezugsver haltnis einfigen:

Up & Out Call Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens
eines Knock-Out Ereignisses werden die Up & Out Call Optionsscheine am Finalen Be-
wertungstag automatisch ausgeibt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eingetreten ist, erhalten die Wertpapierin-
haber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag,
um den der Basispreis den Referenzpreis unterschreitet. Das Ergebnis wird mit dem Be-
zugsverhdtnis [und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalls in die
Abwicklungswahrung umgerechnet. Der Tilgungsbetrag entspricht jedoch hdchstens der
Differenz zwischen der Knock-Out Barriere und dem Basispreis unter Berticksichtigung
des Bezugsverhaltnisses.

Weiterhin zeichnen sich Up & Out Call Optionsscheine dadurch aus, dass ein Totalver-
lust in zwei Féllen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Basispreis den Referenzpreis unterschreitet, ne-

gativ oder null (0) ist, ist der Tilgungsbetrag null (0); oder

o sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist der Tilgungsbetrag ebenfalls null (0).
Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basiswert [der][di€] Knock-Out Barriere
[entspricht oder diese] Uberschreitet. [Falls ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Up & Out Call Optionsscheine sofort zu kiindigen.]]
[im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen mit Nominal betrag einfligen:
Up & Out Call Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens
eines Knock-Out Ereignisses werden die Up & Out Call Optionsscheine am Finalen Be-
wertungstag automatisch ausgetibt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eingetreten ist, erhalten die Wertpapierin-
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haber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht der Perfor-
mance des Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetrag und [dem Partizipationsfak-
tor] und wird gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Der Tilgungsbe-
trag entspricht jedoch hdchstens dem Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotien-
ten aus (i) der Differenz zwischen der Knock-Out Barriere und dem Basispreis und (ii)
dem Anfénglichen Referenzpreis.
Weiterhin zeichnen sich Up & Out Call Optionsscheine dadurch aus, dass ein Totalver-
lust in zwei Féllen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Basispreis den Referenzpreis unterschreitet, ne-

gativ oder null (0) i, ist der Tilgungsbetrag null (0); oder

° sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist der Tilgungsbetrag ebenfalls null (0).
Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basiswert [der][die] Knock-Out Barriere
[entspricht oder diese] Uberschreitet. [Falls ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Up & Out Call Optionsscheine sofort zu kiindigen.]]
[Anfanglicher Referenzpreis: [®][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
Knock-Out Barriere: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]
[Bezugsverhiltnis: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Nominalbetrag: [®]]

[Partizipationsfaktor: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim An-
hang der Zusammenfassung angegeben]|

[Performance des Basiswerts. [Betrag, um den der Basispreis den Referenzpreis unter-
schreitet, wobei das Ergebnis durch den Anfianglichen Referenzpreis dividiert wird] [e]]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]]]

[im Fall von Switchable Wertpapieren (Produkt Nr. 43) einfugen:
Switchable Wertpapiere sind durch die folgenden Merkmal e charakterisiert:

(a) Sofern kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, sind diese Wertpapiere an die Ent-
wicklung des Basiswerts gekoppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt
C.16 definiert) erhdlt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbe-
trag multipliziert mit der Summe aus (A) 100% und (B) dem Produkt aus (x) dem Partizi-
pationsfaktor und (y) der Differenz aus der Performance des Basiswerts und dem Basis-
preis entspricht. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens dem Mindestbetrag.

(b) Falls ein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erhdlt der Wertpapierinhaber am Fal-
ligkeitstag den Mindestbetrag. Weiterhin erhdt er an dem/den Zinszahlungstag(en) (wie
untenstehend unter C.16 definiert) einen Zinsbetrag, der auf Basis des Zinssatzes berech-
net wird. Die Zinszahlung erfolgt unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts.

Ein Umwandlungsereignis liegt vor, wenn die Emittentin von ihrem Recht Gebrauch
macht, die Wertpapiere unwiderruflich in Wertpapiere mit Zinszahlung umzuwandeln,
und die Erkldrung der Umwandlung durch die Emittentin mindestens eine bestimmte
Anzahl von Zahltagen vor einem Zinszahlungstag erfolgt ist (der entsprechende Tag ist
der "Wandlungstag").

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
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Zusammenfassung angegeben]

Mindestbetrag: [Nominalbetrag] [@][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Ta-
belle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [@]

Partizipationsfaktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis geteilt durch den Anfanglichen Referenz-
preis] [Anfinglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis][e]

Referenzpreis: [Kursreferenz am Finalen Bewertungstag][e]

Zinsbetrag: Fur den Zinszahlungstag, der unmittelbar auf den Wandlungstag folgt, ent-
spricht der Zinsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Zinssatz und ferner mul-
tipliziert mit n. Dabel entspricht "n" der Anzahl von Zinszahlungstagen bis zu dem Zins-
zahlungstag (einschliefdich), der auf den Wandlungstag folgt. Fur den bzw. die nachfol-
genden Zinszahlungstage entspricht der Zinsbetrag dem Nominabetrag multipliziert mit
dem Zinssatz.

Zinssatz: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Barrier Discount Optionsscheinen (Produkt Nr. 44) einfligen:
[im Fall von Barrier Discount Call Optionsscheinen mit Nominalbetrag einfigen:

Wertpapierinhaber von Barrier Discount Call Optionsscheinen erwarten, dass der Preis
des Basiswerts steigt.

Barrier Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Be-
wertungstag automatisch ausgelibt (Européische Austibungsart). Die Wertpapierinhaber
haben kein Recht, die Barrier Discount Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszutiben.

(i) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Be-
trag, um den der Referenzpreis den Basispreis tberschreitet, wobel das Ergebnis [durch
den Anfénglichen Referenzpreis dividiert und anschlief3end] mit dem Nominalbetrag [und
dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis|] multipli-
ziert wird. Gegebenenfalls wird das Ergebnis in die Abrechnungswéhrung umgerechnet.
Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder unter dem Basispreis notiert, ver-
fallen die Barrier Discount Optionsscheine wertlos.

(ii) Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Betrag,
um den der Referenzpreis den Basispreis tberschreitet, wobei das Ergebnis [durch den
Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschliefiend] mit dem Nominalbetrag [und
dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis] multipli-
ziert wird. Der Tilgungsbetrag ist aber auf den Hochstbetrag begrenzt. Der Hochstbetrag
entspricht dem Betrag, um den der Cap den Basispreis Uberschreitet, wobei das Ergebnis
[durch den Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlief3end] mit dem Nominalbe-
trag [und dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis|
multipliziert wird. Gegebenenfalls wird das Ergebnis in die Abrechnungswéhrung umge-
rechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder unter dem Basispreis no-
tiert, verfalen die Barrier Discount Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Barrier Discount Put Optionsscheinen mit Nominalbetrag einfligen:

Wertpapierinhaber von Barrier Discount Put Optionsscheinen erwarten, dass der Preis des
Basiswertsfallt.

Barrier Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Be-
wertungstag automatisch ausgelibt (Européische Austibungsart). Die Wertpapierinhaber
haben kein Recht, die Barrier Discount Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszutiben.

(i) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Be-
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trag, um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, wobel das Ergebnis [durch
den Anfénglichen Referenzpreis dividiert und anschlief3end] mit dem Nominalbetrag [und
dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis] multipli-
ziert wird. Gegebenenfalls wird das Ergebnis in die Abrechnungswéhrung umgerechnet.
Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder Uber Basispreis notiert, verfallen
die Barrier Discount Optionsscheine wertlos.

(if) Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Betrag
um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, wobei das Ergebnis [durch den
Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlieffend] mit dem Nominalbetrag [und
dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis|] multipli-
ziert wird. Der Tilgungsbetrag ist aber auf den Hochstbetrag begrenzt. Der Hochstbetrag
entspricht dem Betrag, um den der Cap den Basispreis unterschreitet, wobei das Ergebnis
[durch den Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlief3end] mit dem Nominalbe-
trag [und dem Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 und dem Referenzpreis]
multipliziert wird. Gegebenenfalls wird das Ergebnis in die Abrechnungswahrung umge-
rechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder Uber dem Basispreis no-
tiert, verfallen die Barrier Discount Optionsscheine wertlos.]

Ein "Barriere-Ereignis’ tritt dann ein, wenn der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wéhrend des Beobachtungszeitraums|[am Fina-
len Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] [erreicht oder] [unter-
schreitet] [Uberschreitet].

Barriere: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]

Cap: [e][fallsmehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: [o][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wiein der Tabelleim Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: [®]
[Beobachtungstag: [e]]
[Beobachtungsperiode: [®]]

[Partizipationsfaktor: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Finalen Bewertungstag][e]

Basispreis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Open End Faktor Zertifikaten (Produkt Nr. 45) einfugen:
[im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit Nominalbetrag einflgen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet.
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Austibung der Wertpapiere durch
die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kindigung durch die Emittentin oder
(iii) durch auf3erordentliche Kindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, entspricht
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts und ferner multi-
pliziert mit dem [Management Faktor] [im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit
einem Quanto Ausstattungsmerkmal einfligen: Gebiihren Faktor].

[Gebiihren Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einflgen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|
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Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

[Management Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben] [Laufzeitabhangige Umrechnung der Manage-
mentgebihr entsprechend folgender Formel:

1
0]

=1 (14 MG) *

wobei diein der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MGg" entspricht der Management Gebuhr (i), wobei "i" die Reihe der natuirlichen Zah-
len von 1 bis M durchléuft. Die "Management Gebuhr" fur i=1 entspricht [ %][falls
mehr als eine Serie, einfligen: dem Prozentsatz wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]. Die Emittentin ist berechtigt, die Management Gebuhr mit
Wirkung zu jedem Geschéftstag bis zur Hohe von [+ %][falls mehr als eine Serie, einfi-
gen: dem Prozentsatz wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
anzupassen.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebihren (i) wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere

"n" fUr i=1 entspricht der Anzahl der Kaendertage vom Anfanglichen Bewertungstag
(einschliefdlich) bis zum Kalendertag (einschlief3dlich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Management Gebiihr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der
Management Gebiihr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Be-
wertungstag (einschliefdlich). "n" fir i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage
vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management Gebuhr gemal (ein-
schliefdlich) bis zum Kalendertag (einschliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens der
néchstfolgenden Anpassung der Management Gebuhr vorangeht bzw., sofern keine wei-
tere Anpassung der Management Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt,
bis zum Finalen Bewertungstag (einschliefdich).

"K" entspricht [der Anzahl tatsachlicher Kalendertage im Kalenderjahr (actua).] [andere
Definition einfligen: e]]

Nominalbetrag: [e®][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis] [Anfénglicher Referenzpreis geteilt
durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)][®]]

[im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit Bezugsverhaltnis einfligen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet.
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Austibung der Wertpapiere durch
die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kindigung durch die Emittentin oder
(iii) durch aufRerordentliche Ktindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, entspricht
dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis und ferner multipliziert mit dem [Management Faktor] [im Fall von
Open End Faktor Zertifikaten mit einem Quanto Ausstattungsmerkmal einfligen: Gebiih-
ren Faktor].
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[Gebiihren Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Management Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben] [Laufzeitabhéngige Umrechnung der Manage-
mentgebihr entsprechend folgender Formel:

1
0]

=1 (14 MG) *

wobei diein der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MGg" entspricht der Management Gebuhr (i), wobei "i" die Reihe der natuirlichen Zah-
len von 1 bis M durchlauft. Die "Management Gebuhr" fir i=1 entspricht [ %][falls
mehr als eine Serie, einfligen: dem Prozentsatz wie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]. Die Emittentin ist berechtigt, die Management Gebuhr mit
Wirkung zu jedem Geschéftstag bis zur Hohe von [+ %][falls mehr als eine Serie, einfi-
gen: dem Prozentsatz wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
anzupassen.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebihren (i) wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere

"n" fUr i=1 entspricht der Anzahl der Kaendertage vom Anfanglichen Bewertungstag
(einschliefdlich) bis zum Kalendertag (einschlief3dlich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Management Gebuhr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der
Management Gebiihr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Be-
wertungstag (einschliefdlich). "n" fir i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage
vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management Gebuhr gemal (ein-
schliefdlich) bis zum Kalendertag (einschliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens der
néchstfolgenden Anpassung der Management Gebuhr vorangeht bzw., sofern keine wei-
tere Anpassung der Management Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt,
bis zum Finalen Bewertungstag (einschliefdich).

"K" entspricht [der Anzahl tatsachlicher Kalendertage im Kalenderjahr (actua).] [andere
Definition einfligen: e]]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]]]

[C.15 streichen, wenn Anhang V der Prospektver ordnung Anwendung findet]

[C.16 | Bewertungstag, | Falligkeitstag: [e]
Félligkeitstag | [Finaler Bewertungstag: [][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
[Bewertungstag[e]: [@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wiein der Tabelleim Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|
[Zinszahlungstag(c): [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]]
[C.16 streichen, wenn Anhang V der Prospektver ordnung Anwendung findet]
[C.17 | Abrechnungs- | Die gemdl3 den Bedingungen von der Emittentin zahlbaren Betrége [bzw. zu liefernden
verfahren Einheiten] werden an das mal3gebliche Clearingsystem geleistet zur Weliterleitung an die
(Settlement) Wertpapierinhaber.] [C.17 streichen, wenn Anhang V der Prospekiverordnung
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Anwendung findet]

[C.18 | Rickzahlungs- | Die Emittentin wird von ihren Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen durch Zahlung bzw.
modalitaten Lieferung an das, oder an die Order des, mal3geblichen Clearingsystems (oder an dessen
Verwahrer bzw. Bevollméchtigten) hinsichtlich des gezahlten bzw. gelieferten Betrags
frei werden.] [C.18 sreichen, wenn Anhang V der Prospektverordnung Anwendung

findet]

[C.19 | Referenzpreis | [[Beobachtungspreis: [e]]
desBasiswerts | [Referenzpreis: [Kursreferenz am Finalen Bewertungstag][®][falls mehr als eine Serie,

einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]|
[Nicht anwendbar; ein Referenzpreisist fir die Wertpapiere nicht relevant.]]
[C.19 streichen, wenn Anhang V der Prospektver ordnung Anwendung findet]

[C.20 | Art des Basis | [Typ: [Korb von] [Aktig[n]][aktienvertretende Wertpapiere][Anteil eines Exchange
werts und An- Traded Fund] [Index][Indizes] [Wahrungs-Wechselkurg[en]] [Rohstoff[en]]
gabe des Ortes, [Futures Kontrakt[en]] [Zinssatz][ Zinssdtzen]
an ~dem | [Name des [Basiswerts][Korbbestandteils 1][®]: [][falls mehr als eine Serie, einfiigen:
I__nformatlonen Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
légzrsmert den [ISIN: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
erhéltlich sind Zusammenfassung angegeben] ]

[WKN: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Aktienemittentin: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Index-Sponsor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Handelseinrichtung: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]|

[Borse(n): [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Kursreferenz: [e@][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Derivateborse: [@]]

[Preiswahrung: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Bildschirmseite: [®]]

[Internetseite: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[gegebenenfall s entsprechende Informationen fur weitere Korbbestandteile einfligen: ]]]
[C.20 streichen, wenn Anhang V der Prospektver ordnung Anwendung findet]

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die
dem

Emittenten und
der Garantin
eigen sind

Mit der Emittentin ver bundene Risikofaktoren

Die Emittentin konnte insolvent werden oder anderweitig nicht in der Lage sein, die unter
den Wertpapieren geschuldeten Zahlungen vorzunehmen. In diesem Fall erhalten Sie
keinen Schutz durch ein Einlagensicherungssystem und lhre Wertpapiere sind nicht
besichert und Sie kdnnen Teile von IThrem Geld oder 1hr gesamtes Geld verlieren.

Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Als Teil eines globalen Finanzdienstleistungskonzerns ist die Garantin den folgenden
Risiken ausgesetzt:
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Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse
auf den globalen Finanzmérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen negativ beeinflusst werden.

Die Geschéftstétigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltwelt
Gegenstand weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden Anlagewerten
negativ beeinflusst werden. Dies trifft insbesondere auf Geschéfte zu, in denen sie
netto "Long" Positionen halt oder Gebihren erhdlt, welche auf dem Wert der
verwalteten Vermogenswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bel denen sie
Sicherheiten erhdlt oder stellt.

Das Geschéaft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den
Kreditméarkten, einschliefdich des eingeschrankten Zugangs zu Krediten sowie von
erhdhten Kosten fur den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

Die Market Making-Aktivitédten von Goldman Sachs wurden und kdnnen durch
Veranderungen in der Hohe der Marktvolatilitét beeinflusst werden.

Die Geschéftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfihrung von
Kundengeschéften (Client Execution) und Anlageverwatung (Investment
Management) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst und kénnen auch in
Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem Vertrauen unter
Investoren und Unternehmendeitern aufgrund des allgemeinen Riickgangs
geschéftlicher Aktivitdten und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher bzw.
geopolitischer Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ
beeinflusst werden.

Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman
Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer
Kundenpréferenz fur andere Produkte al's solche, die Goldman Sachs anbietet, negativ
beeinflusst werden.

Be Goldman Sachs konnen Verluste aufgrund von ineffektiven
Risikomanagementverfahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditét, die Profitabilitét und allgemein die Geschéftstatigkeit von Goldman
Sachs konnen negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu
Fremdkapitalmérkten oder der Verkauf von Vermdgen nicht moglich sein sollte oder
falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die
Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung von moglichen Interessenkonflikten
nicht angemessen erfolgt, kann das Geschéft von Goldman Sachs negativ beeinflusst
werden.

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme von
Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteien, als auch menschliches Versagen,
konnen die Liquiditdt von Goldman Sachs beeintréchtigen, die Geschaftstétigkeit
stéren, zur Offenlegung vertraulicher Informationen fuhren, die Reputation von
Goldman Sachs schédigen oder zu Verlusten fihren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von
Informationen von Goldman Sachs sowie von Kundeninformationen gegen
Internetangriffe und ahnliche Bedrohungen, konnen die Fahigkeit von Goldman
Sachs beeintrachtigen, die Geschéfte zu betreiben, zur Enthillung, Entwendung oder
Vernichtung vertraulicher Informationen fihren, die Reputation von Goldman Sachs
schéadigen oder zu Verlusten fuhren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditét von
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Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die zahlreichen Beschrénkungen unterliegen,
abhangig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammenhang
mit der Abwicklung von grofRen Finanzingtituten in den Vereinigten Staaten und
Nicht-US-Rechtsordnungen kdnnen zu einem erhohten Verlustrisiko fur Inhaber von
Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garantiert
werden, fuhren.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garantin kénnen zu einem erhohten
Verlustrisiko fur Inhaber von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die
durch die Garantin garantiert werden, fihren, dartiber hinaus kann die Nichtbehebung
von Mangeln in ihrem Abwicklungsplan die Garantin erhthten regulatorischen
Anforderungen unterwerfen.

Das Geschéft, die Profitabilitdt und die Liquiditét von Goldman Sachs kénnte durch
eine Verschlechterung der Kreditqualitét oder den Ausfall von Geschéftspartnern von
Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpapiere oder andere Vermégenswerte
schulden oder deren Wertpapiere und V erpflichtungen Goldman Sachs als Gléaubiger
hélt, negativ beenflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen
Verlusten in den Tétigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting),
Investitionen und Darlehensgewéhrung von Goldman Sachs.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen und
steht auch in Wechselbeziehungen zueinander. Der intensive Wettbewerb
untereinander kann sich negativ auf die Mdglichkeit der Geschéftsentwicklung von
Goldman Sachs auswirken. Der Umstand, dass ein dsgnifikantes
Transaktionsvolumen zwischen einer begrenzten Anzahl von Mitgliedern der
Finanzindustrie stattfindet, erhdht das Risko von Vorwirfen, dass diese
Unternehmen unerlaubt zusammengewirkt haben, um Mérkte oder Marktpreise zu
manipulieren, einschliefdich Vorwirfen, dass kartellrechtliche Bestimmungen
verletzt worden sind.

Goldman Sachs ist erhdhten Risiken ausgesetzt, da neue Geschéftsinitiativen dazu
fihren, dass Transaktionen mit einer groReren Anzahl von Kunden und
Gegenparteien, neuen Anlageklassen und in neuen Mérkten durchgefiihrt werden.

Derivative Transaktionen und Verzogerungen bei der Abwicklung konnen bel
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fihren.

Das Geschéft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es
Goldman Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwachung
oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante
regulatorische Mal3nahmen gegen Goldman Sachs kénnten wesentliche negative
finanzielle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante
Reputationsschaden verursachen, welche die Geschéftsaussichten von Goldman
Sachs erheblich beeintréchtigen konnten.

Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfihrung von neuen
Handelstechnologien konnen eine negative Auswirkung auf das Geschéft von
Goldman Sachs haben und den Wettbewerb verstérken.

Die Aktivititen von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die
Geschéftstétigkeiten im Bereich der physischen Rohstoffe, unterwerfen Goldman
Sachs umfangreicher Regulierung und bringen bestimmte Risiken einschliefdlich
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Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erheblichen
Verpflichtungen und Kosten aussetzen kdnnen.

Im Rahmen ihrer weltweiten Geschéftstatigkeit ist Goldman Sachs politischen,
wirtschaftlichen, rechtlichen, operationellen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die mit
der Tétigkeit in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschlief3lich des
Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschlagen, extremen Wetterbedingungen oder
anderen Naturkatastrophen) kann es zu Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

D.3
[D.6]
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. Riskofaktoren im Hinblick auf samtliche Wertpapiere

Die Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage. Im Vergleich zu
anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin zum Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals einschliefdlich der aufgewendeten Transaktionskosten —
hoch; die Wertpapiere werfen, soweit nicht ausdrticklich vorgesehen, keinen laufen-
den Ertrag ab.

Auf Grund des Hebeleffekts konnen die Wertpapiere, verglichen mit einem Direktin-
vestment in den Basiswert, mit einem Uberproportionalen Verlustrisiko verbunden
sein.

Die Wertpapiere kdnnen eine physische Lieferung des Basiswerts bzw. eines Korbbe-
standteils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund vorsehen. Es besteht das
Risiko, dass der zu liefernde Basiswert bzw. Korbbestandteil bzw. Anteil eines
Exchange Traded Fund nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweist.
In diesem Fall besteht das Risiko von Verlusten — bis hin zum Totalverlust des einge-
setzten Kapitals einschliefdlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dartiber hinaus
tragen Wertpapierinhaber die Emittenten- und Wertpapierrisken des zu liefernden
Basiswerts bzw. Korbbestandteils bzw. Anteils eines Exchange Traded Fund.

Wertpapiere mit einem Partizipationsfaktor beinhalten das Risiko, dass Wertpapierin-
haber an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterproporti-
onal bzw. Uberproportional partizipieren.

Die Wertpapiere kdnnen eine feste oder variable Zinszahlung gewéhren. Im Fall von
Wertpapieren mit variabler Verzinsung sollten Wertpapierinhaber beachten, dass die
zu leistenden Zinszahlungen gegebenenfalls bis auf null (0) sinken, nach oben be-
grenzt sein oder an eine Bedingung gebunden sein kdnnen. Im Fall von Wertpapieren
mit fester Verzinsung sollten Wertpapierinhaber beachten, dass sie nicht an steigen-
den Marktzinsen partizipieren.

Die Wertpapiere konnten keine Liquiditét aufweisen oder der Markt fir solche Wert-
papiere konnte eingeschrénkt sein, wodurch der Wert der Wertpapiere oder die Mdg-
lichkeit der Wertpapierinhaber, diese zu verduf¥ern, negativ beeinflusst werden konn-
te.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Kursanderungen (oder auch schon das Aus-
bleiben einer erwarteten Kurséanderung) des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile den
Wert des Wertpapiers Uiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen, und
dass bei Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung nicht darauf vertraut werden sollte,
dass sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann
das Risiko des teilweisen oder vollsténdigen Verlusts des eingesetzten Kapitals ein-
schliefdlich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere kann an die Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile gekoppelt sein, welche wiederum durch nationale und in-
ternationale finanzielle, politische, militarische oder wirtschaftliche Ereignisse, ein-
schliefdlich staatlicher Mal3nahmen, oder durch Aktivitéten der Teilnehmer der be-
troffenen Méarkte, beeinflusst wird. Jedes dieser Ereignisse bzw. jede dieser Aktivita
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ten kann den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.

e Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrung vorgenommen werden, die
sich von der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterscheidet und
solche Wertpapiere keine "Quanto” Funktion, d.h. keine Wéahrungssi cherungsfunktion
aufweisen, hangt das Verlustrisiko der Wertpapierinhaber auch von der Entwicklung
der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab, welche nicht vorhersehbar
ist. Ein Wahrungsrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht auch dann, wenn das Kon-
to des Wertpapierinhabers, dem der Tilgungsbetrag oder andere Betrdge gutgeschrie-
ben werden, in einer von der Wahrung des Wertpapiers abwei chenden Wéahrung ge-
fahrt wird.

o Wertpapierinhabern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der Lage sein wer-
den, sich gegen Risiken aus den Wertpapi eren abzusichern.

¢ Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Wertpapieren erhéht das Verlustrisiko der
Wertpapierinhaber erheblich.

e Absicherungsgeschéfte der Emittentin, der Garantin oder von mit ihnen verbundene
Unternehmen kdnnen erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. eines Korbbestandteils haben und eine Verletzung bestimmter Kursschwellen
ausl 6sen.

e Gebuhren und andere Transaktionskosten vermindern die Chancen der Wertpapierin-
haber, mit dem Erwerb des Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen.

e Wertpapierinhaber sind dem Risiko einer falschen Einschétzung der Liquiditét der
Wertpapiere aufgrund des in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Emissions-
volumens ausgesetzt.

e Marktstorungen, Anpassungsmal3nahmen und Kindigungsrechte kdnnen negative
Auswirkungen auf die Rechte der Wertpapierinhaber haben.

e Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Bedingungen konnen nachteilig
fur Wertpapierinhaber sein. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass ein Kiindigungs-
recht ausgeschlossen ist, wenn die Berichtigung, Anderung oder Erganzung fir sie
vorhersehbar oder nicht nachteilig ist.

e Sofern der Emittentin das Recht eingeraumt wird, die Wertpapiere vor Falligkeit zu-
rickzuzahlen, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, dass infolge der vor-
zeitigen Ruckzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufwei-
sen wird.

e Anderungen im Steuerrecht konnen sich negativ auf den Wert bzw. den Marktpreis
der Wertpapiere auswirken oder dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der
betreffenden Wertpapiere éndert.

o Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich die Emittentin im Fall einer Zeich-
nungsfrist die vorzeitige Beendigung bzw. Verléngerung der Zeichnungsfrist vorbe-
halt und die Emittentin nicht verpflichtet ist, Zeichnungsauftrége anzunehmen oder
gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.

e Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickelt werden, werden Anleger in
CDlIs nicht die rechtméal3igen Inhaber der Wertpapiere sein, auf die solche CDIs bezo-
gen sind. CDIs sind von den zugrundeliegenden Wertpapieren unabhéngige Rechtsin-
strumente und reprasentieren indirekte Beteiligungen an den Anteilen der CREST In-
ternational Nominees Limited an solchen zugrundeliegenden Wertpapieren. CDIs
werden von der CREST-Verwahrstelle an Anleger emittiert und werden englischem
Recht unterliegen.

2. Produktbezogene Risikofaktoren

[im Fall von Wertpapieren mit begrenzter Laufzeit gegebenenfalls einfligen:
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Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laufzeit der Wertpapiere bzw. im Hinblick
auf die Kiindigungsméglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet. Die Emit-
tentin ist aber berechtigt, die Wertpapiere auf3erordentlich [und ordentlich] zu kindigen.
Esist zu beachten, dass die Emittentin ihr Kindigungsrecht nach billigem Ermessen aus-
bt und hinsichtlich der Austibung ihres K iindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordentlicher [und ordentlicher] Kindigung
durch die Emittentin

Die Laufzeit der Wertpapiere kann durch eine auf3erordentliche [oder ordentliche] Kiindi-
gung der Emittentin beendet werden. In diesem Fall tragt der Wertpapierinhaber das Ri-
siko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der vor-
zeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer
aulRerordentlichen [oder ordentlichen] Kindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapi-
erinhaber das Wiederanlagerisiko tragt.]

[im Fall von Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 1) einfligen:
Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindest-
riickzahlung in Hohe des Bonusbetrags und das Bonus Wertpapier ist mit einem Direk-
tinvestment in den Basiswert [gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Partizipations-
faktors] vergleichbar. Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierin-
habers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein,
wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 2) einfligen:
Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindest-
riickzahlung in Hohe des Bonusbetrags und das Capped Bonus Wertpapier ist mit einem
Direktinvestment in den Basiswert [gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Partizipa-
tionsfaktors] vergleichbar. Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpa-
pierinhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann
ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hdéchstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapie-
rinhaber partizipiert nicht an einer Gber den Cap hinausgehenden Entwicklung des Basis-
werts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Capped Bonus Wertpapieren nach oben hin
beschrankt ist.]

[im Fall von Discount Wertpapieren (Produkt Nr. 3) einfligen:
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag bei Discount Wertpapieren entspricht maximal dem Hochstbetrag.
Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Uber den Cap hinausge-
henden Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsméglichkeit bei Discount Wert-
papieren nach oben hin beschrankt ist.

Risiko eines Totalverlusts

Unterhalb des Caps sind Discount Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den Ba-
siswert (ohne Berticksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar. In diesem Fall
besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm einge-
setzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit
wertlosist.]

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Reverse Convertible Split Wertpa-
pieren (Produkt Nr. 4) einflgen:
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Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Berticksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit) in jedem Fall maxima dem Nominalbetrag [bestehend aus dem Anfangli-
chen Ratenzahlungsbetrag und dem Finalen Ratenzahlungsbetrag].

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Reverse Convertible Split Wertpa-
pieren mit Barausgleich einflgen:

Totalverlustrisiko im Fall von Reverse Convertible [ Solit] Wertpapieren, die in jedem
Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen

Sofern der Referenzpreis den Basispreis [erreicht oder] unterschreitet, entspricht der Til-
gungsbetrag dem [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit der
Performance des Basiswerts. In diesem Szenario wird der Tilgungsbetrag geringer sein
als der Nominalbetrag [oder diesem entsprechen]. Die festgelegte(n) Zinszahlung(en)
kann bzw. konnen in diesem Fall die negative Entwicklung des Basiswerts und den
dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und
der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust. Dies kann im Extremfall — abgesehen von
der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en) [und des Anféanglichen Ratenzah-
lungsbetrags]— bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren, sofern der Ba-
siswert am Ende der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Reverse Convertible Split Wertpa-
pieren mit etwaiger physischer Lieferung einfligen:

Totalverlustrisiko im Fall von Reverse Convertible [ Solit] Wertpapieren, die gegebenen-
falls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Reverse Convertible [Split] Wertpapiere sehen eine Tilgung durch physische Liefe-
rung [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] vor, wenn der Refe-
renzpreis unterhalb des Basispreises notiert [bzw. der Referenzpreis dem Basispreis ent-
spricht]. Sofern die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung [des Basiswerts|
[von Anteilen eines Exchange Traded Fund] erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert
der gelieferten [Basiswerte] [Anteile eines Exchange Traded Fund] [zuzlglich des An-
fanglichen Ratenzahlungsbetrags| in der Regel geringer as der Nominalbetrag ist. Dies
fuhrt dazu, dass die festgelegte(n) Zinszahlung(en) die negative Entwicklung des Basis-
werts und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr
abfangen kann bzw. kénnen und der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Der Ver-
lust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufge-
wandten Kaufpreis (zuztglich Transaktionskosten) und (ii) dem Gegenwert der geliefer-
ten [Basiswerte] [Anteile eines Exchange Traded Fund] zuziglich der Zinszahlung(en)
[und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags]. Dies kann im Extremfall — abgesehen von
der bzw. den in der Hohe festgel egten Zinszahlung(en) [und des Anfanglichen Ratenzah-
lungsbetrags] — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der Ba-
siswert am Ende der Laufzeit wertlosist.]]

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Barrier Reverse Convertible
Solit Wertpapieren (Produkt Nr. 5) einfligen:

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Beriicksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominabetrag [bestehend aus dem Anféngli-
chen Ratenzahlungsbetrag und dem Finalen Ratenzahlungsbetrag].

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Barrier Reverse Convertible
Solit Wertpapieren mit Barausgleich einflgen:

Totalverlustrisiko im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die in jedem
Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen
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Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis den Basispreis [erreicht
oder] unterschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag dem [Nominalbetrag][Finalen Raten-
zahlungsbetrag] multipliziert mit der Performance des Basiswerts. In diesem Szenario
wird der Tilgungsbetrag geringer sein als der Nominalbetrag [oder diesem entsprechen].
Die festgelegte(n) Zinszahlung(en) kann bzw. kénnen in diesem Fall die negative Ent-
wicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmten
Punkt nicht mehr abfangen und der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust. Der Verlust
entspricht der Differenz zwischen (i) dem fir das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis
(zuziglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag zuziiglich der Zinszah-
lung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgeleg-
ten Zinszahlung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags| — bis hin zum Total-
verlust des eingesetzten Kapitals fihren, sofern der Basiswert am Ende der Laufzeit wert-
losist.]

[imFall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Barrier Reverse Convertible
Solit Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfugen:

Totalverlustrisiko im Fall von Barrier Reverse Convertible [ Split] Wertpapieren, die ge-
gebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Barrier Reverse Convertible [Split] Wertpapiere sehen eine Tilgung durch physische
Lieferung [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] vor, wenn ein
Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis unterhalb des Basispreises notiert
[bzw. der Referenzpreis dem Basispreis entspricht]. Sofern die Tilgung der Wertpapiere
durch physische Lieferung [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund]
erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Anteile eines
Exchange Traded Fund] [zuzlglich des Anfénglichen Ratenzahlungsbetrags] in der Regel
geringer als der Nominalbetrag ist. Dies fuhrt dazu, dass die festgelegte(n) Zinszah-
lung(en) die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapitalver-
lust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen kann bzw. kénnen und der Wertpa-
pierinhaber einen Verlust erleidet. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz
zwischen (i) dem fir das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuziglich Transaktions-
kosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Anteile eines Exchange
Traded Fund] zuziglich der Zinszahlung(en) [und des Anfénglichen Ratenzahlungsbe-
trags]. Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten
Zinszahlung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags] — bis hin zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fihren, sofern der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 6) einfugen:

Risiken im Hinblick auf die Wertentwicklung von Reverse Bonus Wertpapieren aufgrund
der Reverse-Struktur

Bei Reverse Bonus Wertpapieren ist die Entwicklung des Werts des Wertpapiers umge-
kehrt abhéngig von der Entwicklung des Basiswerts. Die Wertpapiere ermdglichen eine
positive Betelligung des Wertpapierinhabers an einem Wertverlust des Basiswerts. Ent-
sprechend verliert ein Reverse Bonus Wertpapier regelméflig (d.h. unter Nichtbe-
rucksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preisbildung
von Wertpapieren maf3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Wert des Ba-
siswerts steigt.

Hebelwirkung bei Reverse Bonus Wertpapieren aufgrund der Rever se-Struktur

Bei Reverse Bonus Wertpapieren besteht eine Hebelwirkung, deren Héhe sich auch aus
dem Reverselevel ergibt. Ein niedrigerer Reverselevel fuhrt zu einer hheren Hebelwir-
kung und damit zu einem hoheren Verlustrisiko.

Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses
Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindest-
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riickzahlung und der Wertpapierinhaber partizipiert direkt an der negativen Entwicklung
des Basiswerts. In diesem Fall besteht ein Totaverlustrisiko fur den Wertpapierinhaber
im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der
Basiswert am Ende der Laufzeit dem Reverselevel entspricht oder dieses Uberschreitet.

Beschrankte Ertragsmoglichkeit aufgrund der Reverse-Sruktur auch ohne Berlicksichti-
gung eines Caps

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Ertragsmdglichkeit aufgrund der Reverse-
Struktur auch ohne Beriicksichtigung eines Caps beschrankt ist, da die negative Entwick-
lung des Basiswerts, vorbehaltlich eines hoheren Partizipationsfaktors als 100%, nicht
mehr als 100% betragen kann, d.h. bei Reverse Bonus Wertpapieren mit Bezugsverhalt-
nis entspricht der Tilgungsbetrag maximal dem Reverselevel (unter Berticksichtigung des
Bezugsverhdltnisses und gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung).

Ein Reverse Bonus Wertpapier verliert regelmaidig (d.h. unter Nichtberticksichti-
gung sonstiger Ausstattungsmer kmale und sonstiger fir die Preisbildung von Wert-
papieren maldgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Wert des Basiswerts
steigt. Dementsprechend kann es bei dem Wertpapierinhaber zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Kurs des Basiswerts entsprechend
steigt und das Reverselevel erreicht oder Uber steigt.]

[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 7) einfligen:

Risiken im Hinblick auf die Wertentwicklung von Capped Reverse Bonus Wertpapieren
aufgrund der Reverse-Struktur

Bel Capped Reverse Bonus Wertpapieren ist die Entwicklung des Werts des Wertpapiers
umgekehrt abhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Die Wertpapiere ermoglichen
eine positive Beteiligung des Wertpapierinhabers an einem Wertverlust des Basiswerts
bis zum Cap. Entsprechend verliert ein Capped Rever se Bonus Wertpapier regelma-
Big (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonsti-
ger fur die Preisbildung von Wertpapieren maldgeblicher Faktoren) dann an Wert,
wenn der Wert des Basiswertssteigt.

Hebelwirkung bei Capped Rever se Bonus Wertpapieren aufgrund der Rever se-Struktur

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren besteht eine Hebelwirkung, deren Hohe sich
auch aus dem Reverselevel ergibt. Ein niedrigerer Reverselevel fuhrt zu einer hoheren
Hebelwirkung und damit zu einem héheren Verlustrisiko.

Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindest-
riickzahlung und der Wertpapierinhaber partizipiert bis zur Hohe des Caps direkt an der
negativen Entwicklung des Basiswerts. In diesem Fall besteht ein Totalverlustrisiko fur
den Wertpapierinhaber im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust
tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit dem Reverselevel entspricht oder
dieses Uberschreitet.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hdéchstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapie-
rinhaber partizipiert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden negativen Entwicklung

des Basiswerts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren
nach oben hin beschrankt ist.]

[im Fall von Partizpations Wertpapieren (Produkt Nr. 8) einfligen:
Risiko eines Totalverlusts

Partizipations Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Be-
ricksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpa-
pierinhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist.
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Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisko des eingesetzten Kapitals fir den Fall,
dass der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.

Uberproportionale Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts nur oberhalb einer
bestimmten Kursschwelle

Im Fall von Partizipations Wertpapieren, die mit einem Partizipationsfaktor von mehr als
100% ausgestattet sind, nehmen Wertpapierinhaber grundsétzlich nur dann tberproporti-
onal an Kursgewinnen des Basiswerts teil, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit auf
oder Uber einer bestimmten Schwelle (z.B. dem Basispreis oder dem Anfénglichen Refe-
renzpreis) notiert.]

[im Fall von Capped Partizpations Wertpapieren (Produkt Nr. 9) einflgen:
Risiko eines Totalverlusts

Capped Partizipations Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert
(ohne Berticksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der
Wertpapierinhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisko aus-
gesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals fir
den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hdéchstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapie-
rinhaber partizipiert nicht an einer tber den Cap hinausgehenden Entwicklung des Basis-
werts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Capped Partizipations Wertpapieren nach oben
hin beschrankt ist.

[Uberproportionale Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts nur oberhalb einer
bestimmten Kursschwelle

Im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren, die mit einem Partizipationsfaktor von
mehr als 100% ausgestattet sind, nehmen Wertpapierinhaber grundsétzlich nur dann bis
zum Cap Uberproportional an Kursgewinnen des Basiswerts teil, wenn der Basiswert am
Ende der Laufzeit auf oder Uber einer bestimmten Schwelle (z.B. dem Basispreis oder
dem Anfénglichen Referenzpreis) notiert.]]

[im Fall von Mindestbetrag Wertpapieren (Produkt Nr. 10) einfiigen:
Verlustrisiken bei Mindestbetrag Wertpapieren

Bei Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
mindestens dem festgelegten Mindestbetrag (welcher unter dem Nominalbetrag liegen
kann), unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Das Verlustrisiko des Wertpapi-
erinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fur den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten)
und dem Mindestbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den
Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunféhig-
keit der Emittentin und der Garantin sein gesamtes fir den Erwerb der Wertpapiere ein-
gesetztes Kapital (einschliefflich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Un-
ter anderem aus diesem Grund kénnen Mindestbetrag Wertpapiere wahrend ihrer Lauf-
zeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetrags liegt. Wertpapie-
rinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag verauf3ern zu kénnen.]

[im Fall von Capped Mindestbetrag Wertpapieren (Produkt Nr. 11) einfugen:
Verlustrisiken bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren

Bel Capped Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der
Laufzeit mindestens dem Mindestbetrag (welcher unter dem Nominalbetrag liegen kann),

unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts. Das Verlustrisiko des Wertpapierinha-
bers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der Wertpapie-
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re eingesetzten Kapitals (einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem
Mindestbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emitten-
tenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes
Kapital (einschliefflich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter ande-
rem aus diesem Grund konnen Capped Mindestbetrag Wertpapiere wahrend ihrer Lauf-
zeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetrags liegt. Wertpapie-
rinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag veréuf3ern zu konnen.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Héchstbetrag. Der Wertpapierinhaber parti-
zipiert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalb

die Ertragsméglichkeit bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren nach oben hin be-
schrankt ist.]

[im Fall von Open End Wertpapieren (Produkt Nr. 12) einfligen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Wertpapiere bzw. im Hin-
blick auf die Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Auslibung der Wertpapiere
durch die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin
oder (iii) durch auRerordentliche Kindigung durch die Emittentin.

Die Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit durch den Wertpapierinhaber zu bestimm-
ten Austibungsterminen durch Abgabe einer Austibungserklérung ausgelibt werden. Der
Tilgungsbetrag bel ausgetibten Wertpapieren wird auf Grundlage des Referenzpreises des
Basiswerts an dem betreffenden Ausiibungstermin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere unter Einhaltung einer bestimmten Kindi-
gungsfrist durch Bekanntmachung ordentlich zu kiindigen. Die Emittentin unterliegt hin-
sichtlich der Ausiibung ihres Kindigungsrechts dartiber hinaus keinen Bindungen.

Die Emittentin ist dartber hinaus berechtigt, die Wertpapiere aul3erordentlich durch Be-
kanntmachung zu kiindigen, sofern eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegt. Die Emittentin bt ihr Kindigungsrecht
nach billigem Ermessen aus und unterliegt hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen. Die Austibung des aulRerordentlichen Ktindigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber
unter Umsténden keine Mdglichkeit mehr hat, sein Wertpapier am Sekundérmarkt zu
verkaufen.

Die Austibung des Kiundigungsrechts durch die Emittentin ist in der Regel um so wahr-
scheinlicher, je hoher die Volatilitdt im Basiswert bzw. jeilliquider der Markt in auf den
Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschliefdlich des Termin- und Leihemarkts)
ist. Aufgrund des Kindigungsrechts der Emittentin konnen Wertpapi erinhaber nicht da-
rauf vertrauen, dass die Wertpapiere eine unbegrenzte Laufzeit haben. Wertpapi erinhaber
sollten daher nicht darauf vertrauen, eine Position in den Wertpapieren tber einen lange-
ren Zeitraum halten zu kénnen. Wertpapierinhaber kénnen weiterhin nicht darauf ver-
trauen, dass sich der Kurs des Basiswerts rechtzeitig vor einem Kiindigungstermin in eine
fur sie positive Richtung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisko bei ordentlicher bzw. auRerordentlicher Kindigung
durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die grundsétzlich unbegrenzte Laufzeit der
Wertpapiere durch eine ordentliche oder eine aul3erordentliche Kiindigung der Emittentin
beendet werden kann. Im Fall einer Kiindigung trégt der Wertpapierinhaber das Risiko,
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dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Laufzeit-
beendigung nicht mehr erfillt werden kdnnen. Zudem ist im Fall einer Kindigung zu
berticksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt.

Risiko des Totalverlusts

Open End Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Bertick-
sichtigung von Dividendenzahlungen und ohne Berticksichtigung einer Management[-
oder Quanto]gebtihr) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem
dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund
besteht ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert
am Ende der Laufzeit wertlosist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Management Gebuhr [bzw. Quanto Ge-
bihr][bzw. Transaktionsgebiihr]

Gegebenenfalls wird von dem zu zahlenden Tilgungsbetrag eine Management Gebuhr
[bzw. eine Quanto Gebuihr] in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Es ist zu beachten, dass eine Management Gebuihr [bzw. Quanto Gebiihr] nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Refe-
renzpreis mit einem gemald den Emissionsspezifischen Bestimmungen berechneten [Ma-
nagement Faktor] [Gebihren Faktor] (in dem die Management Gebihr [bzw. die Quanto
Gebihr] enthalten sind) multipliziert wird, sondern auch wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere ihren Wert im Sekundarmarkt mindert. Bei den fur die Wertpapiere im Sekun-
darmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Management Gebuhr
[bzw. Quanto Gebihr] rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Wertpapierein die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Besonderheiten im Hinblick auf die Management Gebuhr

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Management Gebihr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Management Gebiihr grofzer as null (0)
wird sich die Management Gebuhr umso stérker auswirken, je langer die Management
Geblhr wahrend der Haltedauer der Wertpapiere beriicksichtigt wird.

[Besonderheiten im Hinblick auf die Quanto Gebuhr

Die Kosten der Wahrungssicherung konnen je nach Marktverhéltnissen deutlichen Ande-
rungen unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen als auch einen deutlichen
positiven Wert annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quanto Gebuhr widerspiegeln.
Fur den Fall, dass die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich positiven Wert an-
nehmen, erhoht sich die Quanto Gebiihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fuhrt.
Im Fall, dass die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich negativen Wert anneh-
men, ist die Quanto Gebuhr geringer, was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fuhrt. Das
Szenario, dass eine negative Quanto Gebiihr die Management Gebiihr kompensiert und
sich letztlich der Gebuhren Faktor fur den Wertpapierinhaber positiv auswirkt, ist mit
zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich.]

[Besonderheiten im Hinblick auf Open End Wertpapiere bezogen auf Futures Kontrakte
mit Transaktionsgebuhr

Im Fall von Open End Wertpapieren bezogen auf Futures Kontrakte kann zur Deckung
der durch den Rollover entstehenden Transaktionskosten eine "Transaktionsgebihr”
berechnet werden, deren Hohe sich aus einer in der Preiswahrung ausgedrtickten Zahl pro
Futures Kontrakt ergibt.

Die Umlegung dieser Transaktionskosten auf das Bezugsverhdtnis fuhrt zu einem ent-
sprechenden Wertverlust der Wertpapiere, wenn die Transaktionsgebuhr grof3er als null
(0) ist. Die Transaktionsgebuihr fallt sowohl im Zusammenhang mit dem Kauf als auch
im Zusammenhang mit dem Verkauf der Futures Kontrakte bei einem Rollover an und ist
damit bei der Ermittlung des angepassten Bezugsverhéltnisses zweimal zu berlicksichti-
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gen.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren bzw. Autocallable Split Wertpapieren (Produkt
Nr. 13) einflgen:

[im Fall von Autocallable Wertpapieren bzw. Autocallable Split Wertpapieren mit Bar-
auszahlung und ohne Zinszahlungen einfligen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vor zeitige Riickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Wertpapiere sind
davon abhéngig, ob ein bestimmtes Tilgungslevel an einem bestimmten Bewertungstag
[erreicht oder] Uberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstag eintritt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurtickgezahlt. Im Fall einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung des Basiswerts fir
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr. Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht er-
folgt ist, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags die Entwicklung des Basiswerts mal3geb-
lich.

Sofern [weder] die Voraussetzungen fur eine Riickzahlung zum [Nominalbetrag][Finalen
Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [noch fir eine Riick-
zahlung zum [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbetrag]] [nicht] vorliegen, sind die
Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlicksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch ei-
nem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisko ausgesetzt ist. Aus diesem
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapi erinhabers im Hinblick auf das von ihm
[eingesetzte Kapital][Finalen Ratenzahlungsbetrag]. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn
der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist [unabhéngig vom Anfanglichen Ratenzah-
lungsbetrag].

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbe-
trag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [unabhéngig vom Anfanglichen Ra-
tenzahlungsbetrag]. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Gber
das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Er-
tragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren bzw. Autocallable Split Wertpapieren mit Bar-
ausgleich und Zinszahlungen einftigen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vor zeitige Riickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Wertpapiere sind
davon abhéngig, ob ein bestimmtes Tilgungslevel an einem bestimmten Bewertungstag
[erreicht oder] Uberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstag eintritt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurtickgezahlt. Im Fall einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung des Basiswerts fur
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Ruickzahlung nicht erfolgt ist, ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags
die Entwicklung des Basiswerts abhangig. Sofern [weder] die Voraussetzungen fir eine
Ruckzahlung zum [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit dem
Finalen Tilgungsfaktor [noch fir eine Riickzahlung zum [Nominalbetrag][Finalen Raten-
zahlungsbetrag]] [nicht] vorliegen, sind die Wertpapiere mit einem Direktinvestment in
den Basiswert (ohne Berticksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der
Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren
Verlustrisiko ausgesetzt ist. Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den etwa-
igen Zinszahlung(en) [und des Anfénglichen Ratenzahlungsbetrags] — bis hin zum Total-
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verlust des eingesetzten Kapitals flhren, sofern der Basiswert am Ende der Laufzeit wert-
losist.

Darliber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinha-
ber an bestimmten Tagen einen Zinsbetrag erhalten kann. [Die Zahlung des jeweiligen
Zinsbetrags ist von der Entwicklung des Basiswerts unabhéngig.] [Die Héhe der Zinsbe-
tragsist von der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] [Die Zinszahlung ist von
einem bestimmten Ereignis des Basiswerts abhangig. Im Fall des Nichteintritts des Er-
eignisses wirde fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung erfolgen.
Wertpapierinhaber erhalten im Fall einer basiswertabhangigen Zinszahlung gegebenen-
falls wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlung, sofern die Vo-
raussetzungen an keinem Tag, der fir die Bestimmung der Zinszahlung mal3geblich ist,
gegeben sind. [Jeder mal3gebliche Tag wird gesondert betrachtet und eine Nachholung
von Zahlungen des Zinsbetrags findet nicht stett.]] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fir zukUnftige Zinszahlungstage zu verlangen.

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (unabhangig eines etwaigen Zinsbetrags [und des Anfang-
lichen Ratenzahlungsbetrags]) maximal dem [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbe-
trag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber
partizipiert nicht an einer tber das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin be-
schrankt ist.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren bzw. Autocallable Split Wertpapieren mit etwai-
ger physischer Lieferung und Zinszahlungen einfligen:
Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vorzeitige Rickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der Tilgung (physische Lieferung oder Baraus-
gleich) und der Zeitpunkt der Rickzahlung der Wertpapiere sind davon abhangig, ob der
Basiswert an einem Bewertungstag das Tilgungslevel [erreicht oder] Gberschritten hat.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstag eintritt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurtickgezahlt. Im Fall einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung des Basiswerts fir
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr. Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht er-
folgt ist, ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw. die Art der Tilgung die Entwicklung
des Basiswerts mal3geblich.

Sofern [weder] die Voraussetzungen fur eine Riickzahlung zum [Nominalbetrag][Finalen
Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [noch fir eine Riick-
zahlung zum [Nominal betrag] [ Finalen Ratenzahlungsbetrag]] [nicht] vorliegen, erhalt der
Wertpapierinhaber eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl [des Ba-
siswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund]. Sofern die Tilgung der Wertpapie-
re durch physische Lieferung [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded
Fund] erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Anteile
eines Exchange Traded Fund] [zuzlglich des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags] in der
Regel geringer als der Nominabetrag ist. Dies fuhrt dazu, dass die etwaige(n) Zinszah-
lung(en) die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapital ver-
lust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen kann bzw. kénnen und der Wertpa-
pierinhaber einen Verlust erleidet. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz
zwischen (i) dem fir das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzlglich Transaktions-
kosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Anteile eines Exchange
Traded Fund] zuztiglich der etwaigen Zinszahlung(en) [und des Anfénglichen Ratenzah-
lungsbetrags]. Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den etwaigen Zinszah-
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lung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags] — bis hin zum Totaverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.

Darliber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinha-
ber an bestimmten Tagen einen Zinsbetrag erhalten kann. [Die Zahlung des jeweiligen
Zinsbetrags ist von der Entwicklung des Basiswerts unabhéngig.] [Die Héhe der Zinsbe-
tragsist von der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] [Die Zinszahlung ist von
einem bestimmten Ereignis des Basiswerts abhangig. Im Fall des Nichteintritts des Er-
eignisses wirde fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung erfolgen.
Wertpapierinhaber erhalten im Fall einer basiswertabhangigen Zinszahlung gegebenen-
falls wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlung, sofern die Vo-
raussetzungen an keinem Tag, der fir die Bestimmung der Zinszahlung mal3geblich ist,
gegeben sind. [Jeder mal3gebliche Tag wird gesondert betrachtet und eine Nachholung
von Zahlungen des Zinsbetrags findet nicht stett.]] Falls an einem Bewertungstag ein
vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, erhdt der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag
fur den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag. Er ist aber nicht
berechtigt, Zinszahlungen fir zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (unabhangig eines etwaigen Zinsbetrags [und des Anfang-
lichen Ratenzahlungsbetrags]) maximal dem [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbe-
trag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber
partizipiert nicht an einer tber das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin be-
schrankt ist.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren bzw. Autocallable Split Wertpapieren mit etwai-
ger physischer Lieferung und ohne Zinszahlungen einfligen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vor zeitige Riickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der Tilgung (physische Lieferung oder Baraus-
gleich) und der Zeitpunkt der Rickzahlung der Wertpapiere sind davon abhangig, ob der
Basiswert an einem Bewertungstag das Tilgungslevel [erreicht oder] Gberschritten hat.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstag eintritt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurtickgezahlt. Im Fall einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung des Basiswerts fir
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr. Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht er-
folgt ist, ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw. die Art der Tilgung die Entwicklung
des Basiswerts mal3geblich.

Sofern [weder] die Voraussetzungen fur eine Riickzahlung zum [Nominalbetrag][Finalen
Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [noch fir eine Riick-
zahlung zum [Nominal betrag] [ Finalen Ratenzahlungsbetrag]] [nicht] vorliegen, erhalt der
Wertpapierinhaber eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl [des Ba-
siswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund]. Sofern die Tilgung der Wertpapie-
re durch physische Lieferung [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded
Fund] erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Anteile
eines Exchange Traded Fund] [zuzlglich des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags] in der
Regel geringer as der Nominalbetrag ist. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Diffe-
renz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Transakti-
onskosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten [Basiswerte] [Anteile eines Exchange
Traded Fund] [zuziglich des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags]. Dies kann im Extrem-
fall bis hin zum Totalverlust des [eingesetzten Kapitals] [Finalen Ratenzahlungsbetrags]
fuhren, sofern der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
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Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbe-
trag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [unabhéngig vom Anfanglichen Ra-
tenzahlungsbetrag]. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Gber
das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Er-
tragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.]]

[im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 14) einfiigen:
Verlustrisiken bei Floored Floater Wertpapieren

Bei Floored Floater Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag, unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fur den
Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschliefdlich aufgewendeter Transakti-
onskosten) und dem Nominalbetrag zuzlglich Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapie-
rinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausge-
setzt, sodass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin und der Garantin sein ge-
samtes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschliefdlich aufgewende-
ter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen Floored
Floater Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unter-
halb des Nominalbetrags liegt. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen,
die erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominal-
betrag veraufiern zu kénnen.

Risiko ungewisser Zinsertrage

Die Hohe der Verzinsung der Floored Floater Wertpapiere ist abhangig von der Entwick-
lung des Basiswerts. Im Fall einer fur den Wertpapierinhaber unginstigen Entwicklung
des Basiswerts kann der fur die Berechnung des Zinsbetrags mal3gebliche Zinssatz ledig-
lich dem Mindestzinssatz entsprechen. Im schlimmsten Fall erhélt der Wertpapi erinhaber
wahrend der gesamten Laufzeit der Floored Floater Wertpapiere lediglich den Mindest-
zinssatz. Der Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

[im Fall von Capped Floored Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 15) einflgen:
Verlustrisiken bei Capped Floored Floater Wertpapieren

Bei Capped Floored Floater Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der
Laufzeit dem Nominalbetrag, unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts. Das Ver-
lustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem
fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschliefdlich aufgewendeter
Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag zuziglich Zinszahlungen begrenzt. Der
Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisi-
ken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin und der Garantin
sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschliefdlich auf-
gewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kon-
nen Capped Floored Floater Wertpapiere wéahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehan-
delt werden, der unterhalb des Nominalbetrags liegt. Wertpapierinhaber kdnnen deshalb
nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit
mindestens zum Nominalbetrag veraul3ern zu konnen.

Risiko ungewisser Zinsertrage

Die Hohe der Verzinsung der Capped Floored Floater Wertpapiere ist abhangig von der
Entwicklung des Basiswerts. Im Fall einer fur den Wertpapierinhaber ungliinstigen Ent-
wicklung des Basiswerts kann der fir die Berechnung des Zinsbetrags mal3gebliche Zins-
satz lediglich dem Mindestzinssatz entsprechen. Im schlimmsten Fall erhdt der Wertpa-
pierinhaber wahrend der gesamten Laufzeit der Capped Floored Floater Wertpapiere le-
diglich den Mindestzinssatz. Der Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko ungewisser
Zinsertrdge ausgesetzt.
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Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Der Wertpapierinhaber profitiert ab einer bestimmten Wertentwicklung des Basiswertsin
der entsprechenden Zinsperiode nicht mehr von der weiteren Wertentwicklung des Ba-
siswerts.]

[im Fall von Market Timer Wertpapieren (Produkt Nr. 16) einfligen:
Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Die Hohe des Tilgungsbetrags ist davon abhangig, ob ein Barriere-Ereignis eingetreten ist
oder nicht. Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses, erlischt der Anspruch auf Er-
halt von mindestens dem Nominalbetrag und die Market Timer Wertpapiere sind mit
einem Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar, mit der Folge, dass der Anleger
auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisko ausgesetzt ist. Aus die-
sem Grund besteht ein Totalverlustrisko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von
ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der
Laufzeit wertlos ist.

Risiko, dass Wertpapierinhaber auch im Fall des Nichteintritts eines Barriere-
Ereignisses lediglich Nominal betrag erhalt

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, sind fir die Héhe des Tilgungsbetrags
der Referenzpreis, das Einstiegsevel sowie der Basispreis mal3geblich. Das Einstiegse-
vel entspricht entweder (i) dem Basispreis oder (ii) der niedrigsten Kursreferenz des Ba-
siswerts an einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegdevel-
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wert niedriger ist. Sollte in diesem Fall der
Referenzpreis dem Einstiegsevel entsprechen oder niedriger as dieses sein, erhélt der
Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag lediglich den Nominalbetrag.]

[im Fall von Outperformance Wertpapieren (Produkt Nr. 17) einflgen:
Totalverlustrisiko im Fall von Outperformance Wertpapieren

Wertpapierinhaber nehmen nur dann tberproportional an Kursgewinnen des Basiswerts
teil, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit [dem Basispreis entspricht oder] hoher ist
als der Basispreis. Sofern dies nicht der Fall ist, ist das Outperformance Wertpapier mit
einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berticksichtigung von Dividendenzah-
lungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem dem Direk-
tinvestment vergleichbaren Verlustrisko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein
Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapi-
tal. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren (Produkt Nr. 18) einfligen:
Totalverlustrisiko im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren

Wertpapierinhaber nehmen nur dann Uberproportional an Kursgewinnen des Basiswerts
teil, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit [dem Basispreis entspricht oder] hoher ist
als der Basispreis. Sofern dies nicht der Fall i, ist das Capped Outperformance Wertpa-
pier mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlicksichtigung von Dividen-
denzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem dem
Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht
ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte
Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos
ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hdéchstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapie-
rinhaber partizipiert nicht an einer tber den Cap hinausgehenden Entwicklung des Basis-
werts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bel Capped Outperformance Wertpapieren nach
oben hin beschrankt ist.]
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[im Fall von Airbag Wertpapieren (Produkt Nr. 19) einfligen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines [Erreichens oder] Unterschreitens des Buffer
Levels

Im Fall des [Erreichens oder] Unterschreitens des Buffer Levels ist das Airbag Wertpa-
pier mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von Dividen-
denzahlungen) vergleichbar. Das fuhrt dazu, dass der Wertpapierinhaber einem dem Di-
rektinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein
Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapi-
tal. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.

Verlustrisiko im Fall des [Erreichens oder] Unterschreitens des [ Anféanglichen Referenz-
preises| [ Basispreises]

Der Tilgungsbetrag entspricht lediglich dem Nominalbetrag, sofern der Referenzpreis
[auf oder] unter dem [Anfanglichen Referenzpreis|[Basispreis], aber [auf oder] Uber dem
Buffer Level liegt. Das Verlustrisko des Wertpapierinhabers ist in diesem Fall auf die
Differenz zwischen dem fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (ein-
schliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag beschrankt.]

[im Fall von Capped Airbag Wertpapieren (Produkt Nr. 20) einfligen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines [Erreichens oder] Unterschreitens des Buffer
Levels

Im Fall des [Erreichens oder] Unterschreitens des Buffer Levels ist das Capped Airbag
Wertpapier mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbar. Das fuhrt dazu, dass der Wertpapierinhaber einem
dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund
besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm einge-
setzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit
wertlos ist.

Verlustrisiko im Fall des [Erreichens oder] Unterschreitens des [ Anfanglichen Referenz-

preises] [ Basi spreises]

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tilgungsbetrag lediglich dem Nominalbe-
trag entspricht, sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dem [Anfénglichen Referenz-
preis|[Basispreis], aber [auf oder] Uber dem Buffer Level liegt. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabersist in diesem Fall auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten)
und dem Nominalbetrag beschrénkt.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Héchstbetrag. Der Wertpapi erinhaber parti-
Zipiert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalb
die Ertragsmdglichkeit bei Capped Airbag Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.]

[im Fall von Twin Win Wertpapieren (Produkt Nr. 21) einfligen:
Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall, dass ein Barriere-Ereignis eingetreten
ist und der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert [bzw. dieser entspricht], das
Twin Win Wertpapier mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlicksichti-
gung von Dividendenzahlungen) vergleichbar ist, mit der Folge, dass der Wertpapierin-
haber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus
diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das
von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende
der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von Dual Currency Wertpapieren (Produkt Nr. 22) einfligen:
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Verlustrisiken bel Dual Currency Wertpapieren

Bei Dua Currency Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
entweder dem festgelegten Nominalbetrag in der Preiswahrung oder dem Nominal betrag
in der Basiswahrung, abhéngig von der Entwicklung des Basiswerts. Weiterhin erhalt der
Wertpapierinhaber am Ende der Laufzeit einen Zinsbetrag, der ebenfalls abhéngig von
der Entwicklung des Basiswerts, entweder auf Basis des Nominalbetrags in der Preiswéh-
rung oder dem Nominalbetrag in der Basiswéhrung ermittelt wird. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb
der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten)
und dem Tilgungsbetrags zuzlglich Zinsbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt
allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bel
einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin und der Garantin sein gesamtes fur den Erwerb
der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlief3dlich aufgewendeter Transaktionskosten)
verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen Dual Currency Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbe-
trags in der Preiswahrung liegt. Wertpapierinhaber kdénnen deshalb nicht darauf vertrau-
en, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nomi-
nalbetrag in der Preiswahrung verauf3ern zu kénnen.

[im Fall von Exchangeable Wertpapieren (Produkt Nr. 23) einfligen:
Risiken im Fall einer Nichtausiibung durch den Wertpapierinhaber

Exchangeable Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber
wahrend einer Austibungsperiode die Wertpapiere zu einem vorher festgelegten Verhat-
nis in Aktien umtauschen kann. Sofern der Wertpapierinhaber von diesem Recht keinen
Gebrauch macht, erhélt er am Ende der Laufzeit den Nominal betrag ausbezahlt. Der An-
leger erleidet einen Verlust, wenn der von ihm aufgewendete Kaufpreis (inklusive Trans-
aktionskosten) hoher war als der Nominalbetrag.]

[im Fall von FX Wertpapieren (Produkt Nr. 24) einfligen:
Risiko eines Totalverlusts

FX Wertpapiere bilden die Entwicklung eines bestimmten, den Basiswert bildenden
Wahrungs-Wechselkurses 1:1 ab. Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisko des
eingesetzten Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von Lock-In Wertpapieren (Produkt Nr. 25) einfligen:
Risiko eines Totalverlusts

Bei Lock-In Wertpapieren ist zu beachten, dass sofern es zu keinem Lock-in Ereignis
gekommen ist und ein Barriere Ereignis eingetreten ist, der Tilgungsbetrag dem Nomi-
nal betrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht. In diesem Fall sind
die Lock-in Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar, mit
der Folge, dass der Anleger auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustri-
siko ausgesetzt ist. Im Extremfall erleidet der Anleger einen Totalverlust, wenn der Ba-
siswert am Ende der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von festverzindichen Wertpapieren (Produkt Nr. 26) e nfiigen:
Verlustrisiken bei festverzinglichen Wertpapieren

Bei festverzingdichen Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag. Das Verlustrisko des Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf
die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (ein-
schliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag zuziglich Zins-
zahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt alerdings weiterhin den Emittentenri-
siken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bel einer Zahlungsunfahigkeit der Emit-
tentin und der Garantin sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapi-
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tal (einschlief¥lich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus
diesem Grund konnen festverzindiche Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem
Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags liegt. Wertpapierinhaber kon-
nen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer
Laufzeit mindestens zum Nominal betrag veraul3ern zu kénnen.

Zinsinderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wahrend ihrer Laufzeit eine feste Verzinsung vor, die bei Emissi-
on festgelegt wird. Der Wertpapierinhaber partizipiert daher nicht von einem allgemein
steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht
bei festverzindichen Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wah-
rend der Laufzeit verringert.]

[im Fall von Variabel Verzingichen Wertpapieren (Produkt Nr. 27) einfligen:
Verlustrisiken bei variabel verzndichen Wertpapieren

Bei Variabel Verzinslichen Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der
Laufzeit dem Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementspre-
chend auf die Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Ka-
pitals (einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag zuziig-
lich Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt alerdings weiterhin den
Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahig-
keit der Emittentin und der Garantin sein gesamtes fir den Erwerb der Wertpapiere ein-
gesetztes Kapital (einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann.
Waéhrend ihrer Laufzeit konnen die Wertpapiere zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Nominalbetrags liegt.

Risiko ungewisser Zinsertrége
Die Hohe der Verzinsung der Wertpapiere ist abhangig von der Entwicklung des Basis-
werts. Im Fall einer fir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts

kann der fir die Berechnung des Zinsbetrags mal3gebliche Zinssatz null betragen. Der
Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko ungewisser Zinsertrége ausgesetzt.]

[im Fall von Wertpapieren mit Sufenverzinsung (Produkt Nr. 28) einfligen:
Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Sufenverzinsung

Bel Wertpapieren mit Stufenverzinsung entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Lauf-
zeit dem Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementsprechend
auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitals
(einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag zuziglich
Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emitten-
tenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes
Kapital (einschliefflich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter ande-
rem aus diesem Grund kénnen Wertpapiere mit Stufenverzinsung wahrend ihrer Laufzeit
zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags liegt. Wertpapierin-
haber kénnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wah-
rend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominal betrag verauf3ern zu kénnen.

Zinsanderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wahrend ihrer Laufzeit eine feste Verzinsung fur die jeweilige
feste Zinsperiode vor, die jeweils bei Emission festgelegt werden. Der Wertpapi erinhaber
partizipiert daher nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bel einem stei-
genden algemeinen Marktzinsniveau besteht bei Wertpapieren mit Stufenverzinsung das
Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert

[im Fall von Capped Market Timer Wertpapieren (Produkt Nr. 29) einflgen:
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Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Die Hohe des Tilgungsbetrags ist davon abhangig, ob ein Barriere-Ereignis eingetreten ist
oder nicht. Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses, erlischt der Anspruch auf Er-
halt von mindestens dem Nominalbetrag und die Capped Market Timer Wertpapiere sind
mit einem Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar, mit der Folge, dass der Anle-
ger auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus
diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das
von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende
der Laufzeit wertlos ist.

Risiko, dass Wertpapierinhaber auch im Fall des Nichteintritts eines Barriere-
Ereignisses lediglich Nominal betrag erhalt

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, sind fir die Héhe des Tilgungsbetrags
der Referenzpreis, das Einstiegsevel sowie der Basispreis mal3geblich. Das Einstiegse-
vel entspricht entweder (i) dem Basispreis oder (ii) der niedrigsten Kursreferenz des Ba-
siswerts an einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegdevel-
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wert niedriger ist. Sollte in diesem Fall der
Referenzpreis dem Einstiegsevel entsprechen oder niedriger as dieses sein, erhélt der
Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag lediglich den Nominal betrag.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Unabhangig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetreten ist oder nicht, entspricht der Til-
gungsbetrag maximal dem Hdchstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizi-
piert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalb
die Ertragsmoglichkeit bel Capped Market Timer Wertpapieren nach oben hin beschrankt
ist.]

[im Fall von Multi Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 30)
Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindest-
riickzahlung in Hohe des Bonusbetrags und das Multi Bonus Wertpapier ist mit einem
Direktinvestment in [den Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] Wertentwick-
lung][die Wertentwicklung der Korbbestandteile] (ohne Beriicksichtigung von Dividen-
denzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem dem
Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht
ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte
Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn [der Korbbestandteil mit der [schlechtes-
ten][besten] Wertentwicklung][alle Korbbestandteile] am Ende der Laufzeit wertlos
[ist][sind].]

[im Fall von Multi Capped Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 31)
Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindest-
riickzahlung in Hohe des Bonusbetrags und das Multi Capped Bonus Wertpapier ist mit
einem Direktinvestment in [den Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] Wert-
entwicklung][die Wertentwicklung der Korbbestandteile] (ohne Berticksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch ei-
nem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem
Grund besteht ein Total verlustrisiko des Wertpapi erinhabers im Hinblick auf das von ihm
eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn [der Korbbestandteil mit der
[schlechtesten][besten] Wertentwicklung][alle Korbbestandteile] am Ende der Laufzeit
wertlos [ist][sind].]

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
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Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapie-
rinhaber partizipiert nicht an einer tiber den Cap hinausgehenden Entwicklung der Korb-
bestandteile, weshalb die Ertragsméglichkeit bei den Multi Capped Bonus Wertpapieren
nach oben hin beschrankt ist.]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Reverse Convertible
Solit Wertpapieren (Produkt Nr. 32) einflgen:

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Beriicksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominabetrag [bestehend aus dem Anféngli-
chen Ratenzahlungsbetrag und dem Finalen Ratenzahlungsbetrag].]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Reverse Convertible
Solit Wertpapieren mit Barausgleich einflgen:

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Reverse Convertible [Split] Wertpapieren, die in
jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils den entsprechenden [An-
fanglichen Referenzpreis|[Basispreis] [erreicht oder] unterschreitet, entspricht der Til-
gungsbetrag dem [Nominalbetrag][Finalen Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit der
Performance des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung. In
diesem Szenario [wird][kann] der Tilgungsbetrag geringer sein als der Nominalbetrag
[oder diesem entsprechen]. Die festgelegte(n) Zinszahlung(en) kann bzw. kdnnen in die-
sem Fall die negative Entwicklung des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt
nicht mehr abfangen und der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust. Der Verlust ent-
spricht der Differenz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zu-
ziglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag zuziglich der Zinszahlung(en).
Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgel egten Zinszah-
lung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags| — bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung am Ende der Laufzeit wertlosist.]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Reverse Convertible
Solit Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfiigen:

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Reverse Convertible [ Solit] Wertpapieren, die gege-
benenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Multi Reverse Convertible [Split] Wertpapiere sehen eine Tilgung durch physische
Lieferung [des Korbbestandteils| [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit der
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung vor, wenn der Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils [auf oder] unterhalb des entsprechenden [Anfénglichen Referenzprei-
ses|[Basispreises] notiert. Sofern die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung
[des Korbbestandteils] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit der [schlechtes-
ten] [besten] Kursentwicklung erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert der gelieferten
[Korbbestandteile] [Anteile eines Exchange Traded Fund] [zuziglich des Anfénglichen
Ratenzahlungsbetrags] [in der Regel geringer als der Nominalbetrag ist][geringer als der
Nominalbetrag sein kann]. Dies fuhrt dazu, dass die festgelegte(n) Zinszahlung(en) die
negative Entwicklung des Korbbestandteils und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab
einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen kann bzw. konnen und der Wertpapierin-
haber einen Verlust erleidet. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen
(i) dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und
(ii) dem Gegenwert der gelieferten [Korbbestandteile] [Anteile eines Exchange Traded
Fund] zuztglich der Zinszahlung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags]. Dies
kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszah-
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lung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags| — bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung am Ende der Laufzeit wertlos ist.]]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Barrier Reverse
Convertible Split Wertpapieren (Produkt Nr. 33) einfligen:

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Berticksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit) in jedem Fall maxima dem Nominalbetrag [bestehend aus dem Anfangli-
chen Ratenzahlungsbetrag und dem Finalen Ratenzahlungsbetrag].]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Barrier Reverse
Convertible Split Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible [ Solit] Wertpapieren,
diein jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist [und der Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils den entsprechenden [Anfénglichen Referenzpreis|[Basispreis| [erreicht
oder] unterschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag [dem [Nominalbetrag] [Finalen Raten-
zahlungsbetrag] multipliziert mit der Performance des Korbbestandteils mit der [schlech-
testen][besten] Kursentwicklung] [dem Nominalbetrag und der Korbperformance]. In
diesem Szenario [wird][kann] der Tilgungsbetrag geringer sein als der Nominalbetrag
[oder diesem entsprechen]. Die festgelegte(n) Zinszahlung(en) kann bzw. kénnen in die-
sem Fall die negative Entwicklung [des Korbbestandteils mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung] [der Korbperformance] und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab
einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und der Wertpapierinhaber erleidet einen
Verlust. Der Verlust entspricht der Differenz zwischen (i) dem fir das Wertpapier aufge-
wandten Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag zuziig-
lich der Zinszahlung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den in der
Hohe festgelegten Zinszahlung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags|] — bis
hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren, sofern [der Korbbestandteil mit
der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung] [die Korbperformance] am Ende der Lauf-
zeit wertlosist.]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren bzw. Multi Barrier Reverse
Convertible Split Wertpapieren mit etwaiger physischer Lieferung einfligen:
Totalverlustrisiko im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible [Split] Wertpapieren,
die gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Multi Barrier Reverse Convertible [Split] Wertpapiere sehen eine Tilgung durch phy-
sische Lieferung [des Korbbestandteils] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit
der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung vor, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten
ist [und der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils [auf oder] unterhalb des
entsprechenden [Anfénglichen Referenzpreises|[Basispreises| notiert. Sofern die Tilgung
der Wertpapiere durch physische Lieferung [des Korbbestandteils] [von Anteilen eines
Exchange Traded Fund] mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung erfolgt, ist zu
beachten, dass der Gegenwert der gelieferten [Korbbestandteile] [Anteile eines Exchange
Traded Fund] [zuziglich des Anfénglichen Ratenzahlungsbetrags] [in der Regel geringer
als der Nominalbetrag ist][geringer als der Nominalbetrag sein kann]. Dies fuhrt dazu,
dass die festgelegte(n) Zinszahlung(en) die negative Entwicklung des Korbbestandteils
und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mehr abfan-
gen kann bzw. kénnen und der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Der Verlust
entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fir das Wertpapier aufgewand-
ten Kaufpreis (zuzlglich Transaktionskosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten
[Korbbestandteile] [Anteile eines Exchange Traded Fund] zuzlglich der Zinszahlung(en)
[und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags]. Dies kann im Extremfall — abgesehen von
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der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en) [und des Anféanglichen Ratenzah-
lungsbetrags] — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der
Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] Kursentwicklung am Ende der Laufzeit
wertlosist.]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren bzw. Multi Autocallable Split Wertpapie-
ren (Produkt Nr. 34) einfugen:

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren bzw. Multi Autocallable Split Wertpapie-
ren mit Barauszahlung und ohne Zinszahlungen einfligen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vor zeitige Riickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Wertpapiere sind
davon abhéngig, ob ein bestimmtes Tilgungslevel an einem bestimmten Bewertungstag
[erreicht oder] Uberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstag eintritt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zurtickgezahlt. Im Fall einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung der Korbbestandtei-
le fir den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Ruickzahlung nicht erfolgt ist, ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags
die Entwicklung der Korbbestandteile mal3geblich. Sofern weder die Voraussetzungen fir
eine Ruckzahlung zum [Nominalbetrag] [Finalen Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit
dem Finalen Tilgungsfaktor noch eine Rickzahlung [mindestens] zum [Nominalbetrag]
[Finalen Ratenzahlungsbetrag] vorliegen, sind die Wertpapiere mit einem Direktinvest-
ment in den Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] Wertentwicklung (ohne Be-
ricksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpa-
pierinhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist.
Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf
[das von ihm eingesetzte Kapital] [den Finalen Ratenzahlungsbetrag]. Ein Totalverlust
tritt dann ein, wenn der Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] Wertentwicklung
am Ende der Laufzeit wertlosist [unabhangig vom Anfanglichen Ratenzahlungsbetrag].

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem [Nominalbetrag] [Finalen Ratenzahlungsbe-
trag] multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [unabhéngig vom Anféanglichen Ra-
tenzahlungsbetrag]. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tber
den jeweiligen Finalen Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung der Korbbestandteile,
weshalb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren bzw. Multi Autocallable Split Wertpapie-
ren mit Barausgleich und Zinszahlungen einfligen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vor zeitige Riickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Wertpapiere sind
davon abhéngig, ob ein bestimmtes Tilgungslevel an einem bestimmten Bewertungstag
[erreicht oder] Uberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstag eintritt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung spielt die weitere Wertentwicklung der Korbbestandtei-
le fur den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist, ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags
die Entwicklung der Korbbestandteile mal3geblich. Sofern weder die Voraussetzungen fir
eine Ruckzahlung zum [Nominalbetrag] [Finalen Ratenzahlungsbetrag] multipliziert mit
dem Finalen Tilgungsfaktor noch eine Rickzahlung [mindestens] zum [Nominalbetrag]
[Finalen Ratenzahlungsbetrag] vorliegen, sind die Wertpapiere mit einem Direktinvest-
ment in den Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] Wertentwicklung (ohne Be-
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ricksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpa-
pierinhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist.
Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgel egten Zinszah-
lung(en) [und des Anfanglichen Ratenzahlungsbetrags| — bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten]
Kursentwicklung am Ende der Laufzeit wertlosist.

Daruiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinha-
ber an bestimmten Tagen einen Zinsbetrag erhalten kann. [Die Zahlung des jeweiligen
Zinsbetrags ist von der Entwicklung der Korbbestandteile unabhangig.] [Die Hohe der
Zinsbetrags ist von der Entwicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] [Die Zinszahlung
ist von einem bestimmten Ereignis der Korbbestandteile abhéangig (z.B. Erreichen oder
Uberschreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem bestimmten Tag). Im Fall des
Nichteintritts des Ereignisses wirde fir den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zins-
zahlung erfolg