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Ozettir

Bu &zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ncaﬂ/@jﬂ ZLlgarininde onaylanmastir.

Ortakh@mizm toplam 500.000.000 TL tutarindaki ibrag tavam kapsamindaki yatinm

kurulusu varantiarimn ve sertifikalaninin halka arz edilecek 30.700.000 T1’1ik kaspmnin halka arona
iliskin Szettir.

Ozetin onaylanmasi, zette yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffillii anlamina
gelmeyecefii gibi, séz konuse yatirnm kurulugu varantlarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu Gzet cergevesinde ihrag edilecek yatirim kKurtlugu varantlarima iligkin ihragcinm
yatinmellara karg olan Sdeme yiikiéimliliigii, Karul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanfi altna alimmamigtir. Ayniea halka arz edilecck yatinm kurulusu varantlanmn fiyattmn
belirlenmesinde Kurnl*an herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu dzet, ihragey bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gecerli bir izabname
olusturur ve ihragen bilgi dokilman: ve sermaye piyasas1 aract notunda yer alan bilgiterin Gzetini
icerir, Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlanna iliskin yatinm kararlan ihra¢el bikei dokiimant, sermaye pivasas: araci notu ve Gzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu iizet ile birlikte incelenmesi gereken ihragc bilgi dokiimanx 27/12/2023 tarihinde, ihrage
bilgi dokiimammin giincelleme metni ise 06/05/2024 tarihinde ve sermaye plyasast arac netu
23/06/2024 taribinde, ortakhimzin www.goldmansachs.com,ir adresli ve piyasa yapealga gorevini
iistienecek ve halka arzda satiga aracihk edecek Unlii Menkal Degerler A.S.uin
www.uniumenkul.com adresli internet siteleri ile Kampyn Aydmlaima Platformu (KAF)'nda
(kap.gov.tr) yayimlanmagtir. Ayrnca bayveru yerlerinde incelemeye acik tutulmakeadir.

Sermaye Piyasasi Kanuno (SPKn)’nun 10°uncu maddesi nyarmca, izahnameyi! olusturan
belgeier ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg sorumludur, Zararn ihracgdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceBinin
agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa
garantir ve ihraccinin yinetin kuruly Gyelert kosarlarina ve duromun gereklerine pbre zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Slgiide sorumludur. Ancak, izahnameyi_olugturan difer belgelerle
birlikte okandufiv_takdirde Szetin yamltici, hatalt veya tutar olmasi durumu haric olmak fizere,
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sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir sorumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluglars gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazrlayan kisi ve kurumlar da hazirladikiar: raporlarda yer alan yanmhs,
yamibtticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Goldman Sachs International

L

w-“JML v F.‘“WTIJQ“”W

A;,,v*”' %“E ‘{‘"}gf‘qc "
A R R
I ﬁ"ﬂm)*

& ’

3 Ui J07E BB e h¥

,c_,
=~
-

g ”
e

o o
“"ﬁ»‘qmmwmwg,m*

I



ICINDEKILER

Sayfa
KISALTMA VE TANIMLAR .......oocomiinrncminimneniniins S TR 5
1. OZETIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER ... ssranineinns 5
2. THRACCIVA TLISKIN BILGILER .....o.oooooiiin s et st sirssssssins 6
2.1, TREACCINIR HORTEE EDVAIL ..o et ee st s a s ssss et et e bt s pbEss R g st s st on 6
2.2.  lhrageinm hukuki statiisii, tabi oldufa mevzuat, ihragemn kuruldugn iitke ve iletigim

DEEHLETE. ..o e e TS bR AR e 6
23.  Ibraceryr ve faaliyet gbsterilen sektoril etkileyen Snemli efilimler...........ocooivevvcniininsicriins 6
24.  Inraceimn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi .........oooovrrvissrinonines 6
2.5, Kar tahminleri ve DEKIERITIEIE ...........cocoereeirieeeeerirererne e rese e e s aressrnrrmst s st ss s s dres pa b sn rsnisansans 6
2.6.  Thrace bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iligkin bafsmsiz denetim raporlarina
gart olugturan hususlar hakkinda aciKkama.............coovinmnininn s e, 0
2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet SOMUCIATE ... s 6
2.8. Ibracomm Sdeme giicliniin degerlendirilmesi icin dnemli olan, thraggiya iliskin son
zamantarda meydana gelmis ofaylar hakkinda bilgi.........ooovnninii i 7
2.9.  Ihraggimm grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden dnemli dlciide
etkilenmesi durumunda bu husus haklanda bilgi ..., S 8
2.10. Ihraccimm ana faaliyet alanlary hakkinda Bilgl .......ccooveiencmmnnveninisisnsscsssmsesnssas 8
2.11. Tbracoumn ybnetim hakimiyetine sabip olanlarm adi, soyad:, ticaret wnvam, yinetim
DAKIMLY NN KAFMBEN . ..0oirrireemniaseerrsis st et e s v b 048 b b pasb S as e nessaans 8
2.12. Derecelendirme notu hakkimda bilgi..........ooooviiimn 8
2.13.  Garanti hKIEMIErL. ... i s s s e s e 8
2.14.  Garantdr haklomdaki DILFIIET ...t bbb s b st ar e 8
2.15. Yéinetim kurelu iiyeleri hakkimda bilgiler.............oooriiir s e 8
2.16. Bafimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurufugu hakkinda bilgler ..., 9
3. g EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
TLISKIN BILGILER ..o rscsssrsssmssiss sty ssssss s s 9
3.1, Thrag edilecek yatsrim kurulagu varantlary/sertifikalan ile ilgili bilgiler........coconnviiniinnen. 9
3.2,  Yatirim kurulusu varanilarimmn/sertifikalarmin hangi pars bivimine giive thrac edilecefi ....9
3.3. Yatirim kKurulugu varantiar/sertifikalar izerinde, yatirim kurufusu
varantlarimn/sertifikalarinin devir ve tedaviiliinit kisttlayicr veya bunlar alanlarn haklarm
kullanmasina engel olacak kaystlarm bulunup bulunmadifina iligkin bilgi.............ccoies 9
3.4, Thrac edilecek yatirom kurulush varantlarimmn/sertifikalannin yatirimerya sagiadigt haklar,
bu haklarin kullamm fle igleme koyma esaslary, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu
haklara ilighin Kisitlamalar...........cccomiiicinri s e sea it b s b bbb e v 9
3.5. Dayanak varhim/gostergenin degerindeki defisimin yabhrim kurulasu
varantinim/sertifikasimn deferini nasil etkileyecegine thigkin bilgi ..........ccooniinninnnnnn 10
3.6.  Yatirim kurulugu varantlarmmﬁsemjjkalarmm vadesi ile isleme koyma tarihi................... 10
o Yy
3.7, Takas esaslam............. ﬁga ...,?.?H..ﬁ.;,i,.w G ORISR FOT ISP 10

) et




3.8
3.9,

3.10.
311

4.2,
4.3.
4.4.
4.5

5.1
3.1
3.4
5.4.

Goldman Sachs International

Yatinm kuruluso varantlarimda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecei...........cooee.. 10
Dayanak varhia/gistergeye iligkin hususlar........i s 10
Dayanak varlifin/géstergenin tiirii ve dayanak varhk/gbstergeye iligkin bilgi ........ococcener.s 11
Dayanak varhi pay olan yatirum kurulugu varantlarna/sertifikalarina iligkin zel hiikiiml;a;
RISK FAKTORLER ..., coc.cooeoneeessssrssssssrssssssses st st pssssesss s 1600 12
Ihracemmin yatirim kurulusuw varantlarma/sertifikalarma iligkin yikimliiliklerini yerine
getirme giiciinit etkileyebilecek riskler ... 12
Diger riskler hakkmdaki temel bIlgiler ... 12
ihracemnin risk yonetim politikas: hakkinda BAlgh ..o, 13
Risk bildirim formuna iligkin actkama.............cooovirn 13
Ibrac edilecek yattim kurulugu varantlarmna iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler........ 13
HALKA ARZA TLISKIN BILGILER ...t s msssisssssssssesssssinssssssissss 15
Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kulamm yeri ... 15
Halka arza iliskin temel bilgiler ... 15
Menfaatler hakkinda BHEE ... s 15
Halka arzdan talepte bulunan yatrmenann katlanacai maliyetier hakknda bilgi............ 15




KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Varhk / Dayanak Gasterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsammda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa tarafindan olugturulmug pay endeksleri ile
Kurulca uygun goriitmesi durumunda Hazine ve Maliye Bakanli: tarafindan ihrag edilen ve Borsa’da islem
gbren devlet ig borglanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda
genel kabul g8rmils endeksler gibi difier varlik ve ghstergeler.

Goldman Sachs Grup veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasasi girketleri, finans girketleri ve diger
yerli ve yabane girketlerden olusan, GSG'nin ana girket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulugn: fhrage: Bilgi Dokiirnani ve Sermaye Piyasas: Araci Notu tahtinda Varantlara iligkin
tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan Goldman Sachs International’dir.

GS8G: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs International.

Thrager: Goldman Sachs International.

Ihrace: Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 21/12/2023 tarihinde 80/1735 say1 ile
onaylanan ve KAP'ta 27/12/2023 tarihinde yaymlanan ihraggi bilgi doklimam ve KAP*ta 06/05/2024
tarihinde yaymlanan ihrage1 bilgi dokitman giincelleme metni.

Sermaye Piyasas: Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi aracinm
bzellikleri ve bunlarla iliskili hak, yiikiimlilitk ve risklerle beraber halka arz ile ilgiki bilgileri igeren
belgedir.

Varant(iar): Kurul tarafindan onaylanmis thraget Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek yatinm
kurublusu varantlan ve sertifikalan.

KISALTMALAR
Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurnl Sermaye Piyasasit Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu Ozette ve

eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun

oldufunu ve dzette bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikie bir eksiklik balunmamas: icin her
tiirlit makul §zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca

Goldman Sachs International Sorumlu Olduga Kisim;

Vekilinin
Ady, Soyady, Gérevi, Imza, Tarih

OZETIN TAMAMI

Sorumiu Oldugu Kisim:




2. IHRACCIVA ILISKIN BILGILER
2.1.  Ihraccinin ticaret upvam
{hraggimin ticaret unvant Goldman Sachs International’dur.
2.2, ihra uki statiisii, tabi oldu#ae mevzuat, ihracomin kuraldnfu iitke ve iletisim
bilgileri
GSI, ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numaras: ile kayithdir, GSI'nin
ticari merkezi Plumtres Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir, G3t'nin
tiizel kigi kimlik numaras1 (LET) W22LROWP2IHZNBB6K528'dir,

Hukuki Statiisii : Ozel Koloktif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlegik Krallik Kanunlan
Kurelduga Ulke : Birlegik Kratlik

internet Sitesi : www,.goldmansachs.com.tr
Telefon Numaras: 1 -+44 207774 1000

Fax Numarasi ¢ +44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrmth bilgi [hrage1 Bilgi Dokiimaniam 5.1.4 numaral maddesinde yer almaktadur.
2.3, ihraccivi ve faalivet ghsterilen sektbril etkileyen dnemli efiilimler

ihrageyr ve faalivet gosterilen sektdrl etkileyen dnemli bir efilim bulunmamaktadir. Konuya
itiskin ayrintilt bilgi Thra¢e Bilgi Dokiimaninn 8.2 numarah maddesinde yer almaktadur.
2.4.  lhraccimn dahil oldufn grup ve grup icindeki konumn halkkinda bilgi

GSI'nin nihai ana ortagt ve hakim kurulusu GSG'dir, Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
ylizde 100 ortakhk paymna sahip olan, ingiliz hukukuna gére kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlari gergevesinde kurulmugtur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yizde 100'ini elinde bulundurmaktadir. G8G Delaware'de kurulmugtur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin yitzde 100 ortaklik payma sahiptir. Konuya iligkin ayrintih bilgi Thracer Bilgi
Dokiimanmm 7.1 numarah maddesinde yer almaktadir.
2.5, Kar tahminleri ve beklentileri

YOKTUR.

2.6, i il : ili 1z denetim raporlarina

sart olusturan husnslar haklkinda acikiama
YOKTUR.

2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclar:

ihraget Bilgi Dokimamnimn 3 numarah maddesinde detayh olarak yer verilen jhragginin bagimsiz
denetimden gegmis yillik finansal tablolarmdan ve bagimsiz denetimden gegmemis ara ddnem finansal
tablolaridan segilmis en Snemli kalemler agafiida sunuimaktadir:

Goldman Sachs Infernational

Y, 4 et
W4T Badeo QLR

Milyon A.B.D. Dolar 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Aralhk
2023 2022 2022 2021
(bafimsiz (hagimsiz (Bagimsiz (bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gegmiy) gegmis)
Toplam varhklar 1.287.457 1.196.360 1.203.041 1.143.420
Toplam viikiimliiliikler 1.245.282 1.154.893 1.160.832 1.104.525
Toplam Jzkaynaklar 42,175 4].467 42,200 38.895
Gelirler
- Net gelirler 1.080 10.802 10919
- Net yonetim giderleri (3215) |7, » (5.828) (7.367)




- Vergi éncesi kar 3.865 3.149 4.974 3.552

- Gelir vergisi gideri (6599 (785) (946) {615)

- Finansal donem kar) 3.166 2.364 4.028 2937

Diger kapsamh gelirter

«  Finansal dfbngme iligkin ait net (123) 208 35 129
kapsamli gelir

- Finansal ddneme ait toplam 3.043 2.572 4.063 3,066
kapsamh gelir

31 Aralik 2022 tarihinden bu yana GSI'nin beklentilerinde, finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda tnemli bir olumsuz degisiklik olmamgtir. Konuya iligkin ayrintth bilgi Ihrager Bilgi
Dokiimaninin 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’m 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait finansal
raporiarimin Tiirkge terciimesi 25/04/2023 tarihinde, 31 Mart 2023 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal raporlarmin Tiirkge terciimesi 16/05/2023 tarihinde, 30 Haziran 2023 tarthinde sona eren hesap
dénemine ait finansal raporlarnin Tiirkee terciimesi 13/09/2023 tarihinde, 30 Eyiul 2023 tarthinde sona
eren hesap ddnemine ait finansal raporlarmin Tirkge terciimesi 01/12/2023 tarthinde, 31 Arahk 2023
tarihinde sonra eren hesap dénemine ait finansal raporlarmimn Tiirkoe terciimesi 24/04/2024 tarihinde ve 31
Mart 2024 tarihinde sonta eren hesap ddnemine ait finansal raporlarinin Tirkge terctimesi 24/05/2024
tarthinde Thrageinin www.goldmansachs.com.tr/te/hakkinda/financial-statements ile piyasa yapicisi Unlii
Menkul Degerler A.$’nin www.unlumenkul.com internet adreslerinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun www.kap.org tr internet adresinde ilan edilmistir.

2.8. lhracamp Sdeme piiciiniin deferlendirilmesi_icin Spemli olan. ihracciya iliskin som
zamanlarda meydana gelmis olaylar haklnnda bilgi

GSl'ye iligkin olarak, GSI'nin Varantlar’a iligkin ddeme yikimliilikierinin tamamins zamannda
yerine getirmesi ile maddi 8l¢iide ilgili olan yakm zamanl herhangi bir olay olmamstir. Varantlar diginda,
ihracet tarafindan Tiirkiye'de ihrag edilmis herhangi bir sermaye piyasasi araci bulunmamakta olup isbu
Ozet’in imza tarihi itibariyla Thrag bilgileri agafrdaki gibidir:

. SPK Onay SPK Tarafndan Toplam Ihrag Edilen
Izahname . Ounaylanan Toplam ~ Kalan
Tarihi A Deger
Itibari Deger
1. [zahname 29.11.2021 50.000.000,00 49.906.000,00 94.000,00
2. lzahname | 29.12.2022 250.000.000,00 250.000.000,00 -
3, Tzahname 21,12,2023 500,000,000,00 1£1.750.000,00 | 318.250.000,00

ilgili kuruluglar tarafindan, isbu Ozet’in imza tarihi itibariyla verilen derecelendirme notlari

agagidaki gibidir:
Derecelendirme Perecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Notunun Tarihi | Derecelendirme Derecelendirme Goriinlim
Kurulusu ‘
Notu Notu

Moody’s 17.08.2023 Al P-1 Duragan
S5&P 20.06.2023 A+ e A-1 Duragan
Fitch 15.00.2023 N Duragan




n grup icerisindeki difier bir sirketin yva da sirketlerin faaliyetlerinden Gnemli dlciide
ethilenmesi durnmunda bu husus hakkinda bilgi
GSl, grup icerisindeki difer bir pirketin va da sirketlerin, GS8I'nin Varantlar’a iliskin deme
ylikiimiiiliiklerinin tamamin: zamanmda verine getirebilme glicll ile Snemli Biclide ilgili olacak

faaliyetlerinden, Snemli 8lciide etkilenmemektedir. Konuya iligkin bilgi Thracer Bilgi Dokiimammn 7.2
numarall maddesinde yer almaktadir,

2.10. ihraccinin ana faslivet alanlar: hak ilai

GBI'nin faalivet konulan ve amaglan, GSI'nin Ana S8zlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konular1) yer almakta ve giipheye mahal vermemek adina, dinyanin her yerinde tim yonleriyle olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu gerceklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veya Ana
Sozlegmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tir ticari faalivet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
bafilantil1 olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gergeklestiriimesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde
bulunutmasini kapsamaktadir. Konuya iligkin ayrintih bilgi Thrace: Bilgi Dokiimammn 6.1 numarah
maddesinde yer almaktadr.

2.11. Thraccmin vinetim hakimiyetine sahip olanlarm adi. sovadi, ticaret mmvam, yvinetim
hakimivetinin kayna

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolaylt pay sahipligi
yoluyla GSI'nin y8netim kontroliinii elinde bulundurmaktadir, Konuya iligkin ayrmth bilgi Ihrages Bilgi
Dokiimamimn 12.4 numarali maddesinde yer almaktadar,

2.12. Derecelendirme notu haklunda bilgi

Itgili kuruluglar tarafindan GSI'ye , isbu Ozet’in imza tarthi tarihi itibaryla verilen derecelendirme
notlar asafidaki gibidir;

Derecelendirme Perecelendirme zun Vadeli Kisa Vadeli
Notunun Tarihi Derecelendirme Derecelendirme Goriniim
Kurulugu o
Nota Notu
Moody’s 17.08,2023 Al P-1 Duragan
S&P 20.06.2023 A+ A-] Duraian
Fitch 15.09.2023 A+ F1 Duragan

Konuya iligkin aynntil bilgi Sermaye Piyasas: Aracy Notunun 8.3 numarah maddesinde yer
almalktadr,

2.13,  Garanti hitkiimleri

YORKTUR.
YOKTUR.
2,15,  Yinetim karulu iiveleri baklanda bilgiler
Isim, Soy Isim Thracer nexdindeki porevieri
Richard J. Gnodde Genel Mitdir (CEO), lcrac: Uye, Yatirim Bankacist
Nigel Harman ) Icraci Olmayan Uye, Ynetim Kurulu Uyesi
Therese L. Miller Icract Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
Catherine G. Cripps Icract Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
Sam P. Gyimah Ieract Olmayan Uye, Yonetim Kymuiu Uyesi
Nirubhan Pathmanabhan lcrac: Uye, Bankact . w! ¥ ey, e
Lisa A. Donnelly ferach Uye, Yonetici "¢ 5 "4
I "
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M. Michele Burng fcract Olmayan Oye, Yonetim Kuruluy Uyesi
Lord Paul Clive Deighton | {craci Olmayan Uye, Yonetim Kurutu Uyesi
GSI Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayls, yararlandirica
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yénetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,

ECA4A 4AU adresinde girev yapmaktadir.

2.16. Bapumnsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda bilsiler
Thrager’nm finansal tablolar, tabi oldufu mevzuat uyarinca yilhk dénemler halinde bafimsiz

denetimden gegiriimektedir. Thraget’ min, ara dénem (Mart/Haziran/Eyiiil) mali tablolarina iliskin olarak ise

hem Thrager’min faaliyet gdsterdigi Birlesik Krallik mevzuats hem de Avrupa Birligi mevzuati gergevesinde
bagimsiz denetim zoruniulugu bulunmamaktadir.

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denetgiler unvanl kurulustur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Gallerde Yeminli Mali Misavirier Birligi'ne kayith bir iiye
firmadir, 01/01/2021 — 31/12/2021 hesap ddnemine ve 01/01/2022 — 31/12/2022 hesap donemine iligkin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu géridg verilmisgtir,

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BIL.GILER

3.1.  Ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlary/sertifilkalan ile ileili bilgiler
Ortaklifimiz tarafindan 30.700.000 TL nominal degerli ve 27 Agustos 2024 ve 29 Agustos 2024

vade tarihli yaunm kurulugu varantiaci/sertifikalan ihrag edilecektir. Konuya iligkin ayrintih bilgi

Sermaye Piyasasi Arac: Notunun 4 numarah maddesinde yer almaktadar,

3.2,  Yatnm kurulusu varantianmn/sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac edilecefi
Yatinm kurulusu varantlar/sertifikalan Tirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.

33, Yaarnm kurulusu varantlarysertifikalar izerinde, yatirim kurufusu
varantlannm/sertifikalarmn devir ve tedayiiliini kisitlavia veyva bunlax alanlarin haldarnm
kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin bilgi
Varantlarin {izerinde, bunlann Tirkiye’de devir ve tedaviilinii kisitlayicr veya bunlar1 alanlarin

haklarini kullanmasma engel olacak kayitlar bulunmamaktadir, Konuya iligkin hilgi icin liitfen Sermaye

Piyasas: Araci Notw’nun 4.1.20 numaral maddesine bakimz.

3.4.  lhrac edilecek yatirum kurulusu varantlanmmn/sertifikalarimn yatirimerya sailadafs haklar.

bu y kullanun ile isieme kovma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve

Va.rantlar yahrlmmlarma Dayanak Varhg/Dayanak Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan
(kullemm fiyat1) belirli bir tarihte (vade) alma (Alum Varant) veya satma (Sattm Varant) hakk
vermektodir, Bu hakk: elde etmek igin Sdenen fiyat cesitli risklere ve parametrelere baglidir. Alim
Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olmas: durumunda Dayanak Varhk/ Dayanak Gisterge Uzlag:
Fiyat: ile Isleme Koyma Fiyati arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Effier Varant zararda
veya baga bas ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant defersiz olarak itfa olur. Satim Varantlannda
vade sonunda Varantin karda olmas: durumunda {sleme Koyma_ F ivati ile Dayanak Varlik/ Dayanak
Gosterge Uzlags fiyah arasindaki fark nakdi olarak Varant ﬁﬂﬁlb&nﬂr qdemr Eger Varant zararda veya baga
bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant defersiz, olnrakfitfhuplw “Konuya iligkin ayrmnth bilgi
Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.7 numaral magddési ﬂf’el‘“ﬂlmﬁkﬁfﬂﬂlr o
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3.5. Davanak varhinn/gostergenin defrerindeki degisimin yatirim kurulusu
varantimn/sertifikasinin degerini nasil ethileyecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varlipin/ Dayanak Gostergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varligin/ Dayanak Gostergenin degerinin Varantlarin kalan stiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti
meveutsa, normal kogullar altinda diger tiim faktérlerin egit olnasi kogutuyla, Alm Varantlarmin fiyats
yiikselecek ve Sahm Varantlarmn fivati dilgecektir. Benzer gekilde, Dayanak Varligin/ Dayanak
Gostergenin deferi dilserse vefveya piyasalarda Dayanak Varhgm/ Dayanak Gostergenin deferinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altmda
diger tiim faktérlerin esit olmasi koguluyla, Alm Varantlarinin degeri diisecek ve Satm Varantlarinin
defieri yitkselecektir.

Ayrica, Dayanak GOsterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplantyorsa,
Varantfanin deferi, Dayanak Gostergenin bilesimine bagl olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin deferindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Dayanak Varhgy/ Dayanak Gbstergesi diviz cinsinden iglem goren Varantlara iliskin iglemlerde,
itgili déviz defierlerinin Tiirk Lirasmna gevrilmesinde Kallanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan Tirkiye saatiyle saat 1530 itbanyla agiklanan gdsterge
niteligindeki alis koru kullamilacaktir. Konuya iliskin ayrintils bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun
4.1.2 ve 4,1.13 numaral maddelerinde yer almakiadir.

3.6. Yatinm kurulusu varanttarimp/sertifikalariun vadesi ile isleme koyma tarihi

isbu Ozet gergevesinde ihrag edilecek Varantlar’in vade tarihi 27/08/2024 ve 29/08/2024 ve isleme
koyma taribi 27/08/2024 ve 29/08/2024°’tir. Konuya iliskin ayrntih bilgi Sermaye Piyasasi Araci
Notunun 4.1.11 naumaral maddesinde yer almaktadir,

3.7. Takas esaslan

Yatrim kurulusu varantlarmm takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cergevesinde
gergeklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlannin olugmast igin, Son Islem Tarihinde gergeklegen istemlerin
takasmin tamamlanmas: gerekmektedir (son islem tarihi + 2 ig giinii). Dolayisiyla yatnm kurulugu
varantlarmin son hak sahipleri (son islem taribi + 2 is gilnit) sonunda belirlenir ve hak kullamim iglemleri
(son islem tarihi + 3 i ginil) sonunda yapilir. Varantlarin doniigiimii nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iliskin ayrmtih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.12 numaral maddesinde yer almaktadar.
3.8. Yatnm kurulugu varantlarnda/sertifikalarinda getivinin nasil gerceldesecegi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir.
Varantin pivasa degieri, Dayanak Varlik/ Dayanak Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik
degerine, dayanak varlifin temettii beklentisine, vadesine kalan stireye ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak
vade iginde degisir. Bunlarn yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite gartlart da Varantin
pivasa fiyahmn olusmasma etki eder. Varantlarm piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir vefveya birkagimn
Varantm fiyatina negatif etkileyecek sekilde gerceklesmesi durumunda vadesinden dnce sifira inebilir. Bu
durumda, yatirimeilar vadesinden 6nce yatrimim kaybedebilir. Yatinmeslar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant doniigiimil nakdi olarak
gerceklesir, Vade sonu Nakit Uzlagi Tutars Hesaplama Kurulusuwwaﬂndan hesaplanir. Konuya iligkin
ayrintih bilgi Sermaye Piyasas: Aracy Notunun 4.1.13 numm‘hh lﬁ?ﬂdﬁmﬁnde yer almaktadir.

§ o
3.9. Dayanak varliia/gistergeve iliskin hususlar &’&w
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a) Dayanak varhfin / giistergenin son referans | Dayanak varhgm/dayanak gostergenin isleme
fiyan veya igleme koyma fiyaty Koyma Fiyati icin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 11 numarah “EKLER” bblimilnde yer
alan EK-1"deki tabloya bakiniz.
b} Nakavi dzellikli yatinm kuralugu | YOKTUR
varantlarinda bariyerin deperi
¢) iskontoly yatinm kurulusu sertifikalarimda | YOKXTUR
dayanak varhgm/géstergenin azami defieri
3.10. Davanak varhﬁmfgﬁsmggenin tiirii ve davanak varhk/gostergeye itiskin bilgi

Paya dayali Varantlar’da Akbank T.A.$. (AKBNK), Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.§.
(ASELS), Astor Enerji A.$. (ASTOR), Birlesik Mapazalar A.S. (BIMAS), Emlak Konut Gayrimenkul
Yatiim Ortakligt A5, (EKGYO), ENKA Ingaat ve Sanayi A.§. (ENKAI), Eregli Demir ve Celik
Fabrikalan T.A.S. (EREGL), Ford Otomotiv Sanayi A.§. (FROTQ), Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
(GARAN), Hektag Ticaret A.S. (HEKTS), Tiirkiye Is Bankas1 A.$. (ISCTR), Kog Holding A.§. (KCHOL),
Koza Altin igletmeleri A.S, (KOZAL), Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$. (KRDMD),
Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM), Pegasus Hava Tagimacilifis A.S. (PGSUS), Hac1 Omer Sabanc
Holding A.S. (SAHOL), Sasa Polyester Sanayi A.$. (SASA), Tiirkiye $ige ve Cam Fabrikalan A5, (BISE),
Turkeell fletisim Hizmetleri A.§. (TCELL), Ttirk Hava Yollant A.Q. (THYAO), Tofag Tiirk Otomobil
Fabrikass A.$. (TOASQ), Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.$. (TUPRS), Yapi ve Kredi Bankasi A.$.
(YKBNK), Advanced Micro Devices, Inc. (AMD.OQ), Alibaba Group Holding Limited (BABA.N),
Alphabet Inc, (GOOGL.0Q), Amazon.com, Inc. (AMZN.OQ), Apple Inc. (AAPL.OQ), ARM Holdings
PLC (ARM.OQ), Bayerische Motoren Werke AG (BMW) (BMWG.DE), Exxon Mobil Corporation
(XOMN), Mercedes-Benz Group AG (MBGn.DE), Meta Platforms, Inc. (META.OQ), Microsoft
Corporation (MSFT.0Q), Netflix, Inc. (NFLX.0Q), Nvidia Corporation (NVDA.OQ), Sheli PLC
(SHEL.AS), Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Ltd. (TSM.N), Vodafone Group Plo
(VOD.L), Volkswagen AG (VOWG_p.DE), Tesla, Inc. (TSLA.OQ) ve Saudi Arabian Oil Company
(2222.SE), Dayanak Varhk olarak kullanilacaktr.

Endekse dayah Varantlar’da BIST 30, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50,
NASDAQ-100 ve $&P500 Endeksleri Dayanak Gosterge olarak kullanilacaktir.

Déviz kuruna dayali Varantlar’da, EUR/USD, GBP/USD ve USDAPY déviz kurlan Dayanak
Gésterge olarak kullanilacaktir,
Yukarida sayifanlar diginda kalan Varantlar’da Ons Altin, Ons Glimiis, Ous Platin, Ons Paladyum,

Brent Petrol Vadeli Islem S&zlegmesi, WTI Ham Petrol Vadeli [slem S8zlesmesi ve Bakir Vadeli igtem
Soziesmesi Dayanak Varlik olarak kuilantacaktsr.

BIST 30 Endeksine ve Paya dayall varantlara iligkin bilgiler igin Borsa Istanbui’un
www borsaistanbul.com adresindeki internet sitesine ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.org.tr adresindeki internet sitesine; $&P500 Endeksine dayalt varantlara iligkin bilgiler igin S&P
Dow Jones Indices LLC. nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine, DAX Endeksine dayal
varantlara iliskin bilgiler icin Deutsche Borse AG’nin www .deutsche-boerse.com adresindeki internet
sitesine, Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlara iligkin bilgiler igin S&P Dow Jones
Indices LLC.’nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine, Euro Stoxx 50 Endeksine dayali
varantlara iliskin bilgiler icin STOXX Limited’in www stoxx.com adresindeki internet sitesine, NASDAQ-
100 Endeksine dayals varantlara iliskin bilgiler igin NA%QA‘Q‘&%MZ(“@?D“R Inc.'in www.nasdag.com
yuma &:Ilayﬁyli;M?ganfrlara iligkin
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bilgiler igin The London Bullion Market Association’m www.lbma.couk adresindeki internet sitesing;
Brent Petrol Vadeli Islem Stzlesmelerine dayalt varantlara iliskin bilgiler icin Intercontinental Exchange’in
islem Sozlesmelerine dayall varantlara iligkin bilgiler i¢in New York Mercantile Exchange’m
www.cmegroup,com/markets/energy/crude-oil/light-sweet-crude. html adresindeki internet sitesine, Bakir
Vadeli Islem Stziegmelerine dayali varantlara iligkin bilgiler i¢in Chicago Mercantile Exchange’in
www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.hitml  adresindeki internet sitesine ve EUR/USD,
GBP/USD ve USD/IPY doviz kurlari hakkinda detayli bilgi igin Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin
www.temb,gov tr adresindeki internet sitesine bakilabilir. Dayanak Géstergelerin degiskentigi hakkmnda
bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ulnslararas) Borsalarda islem goren paylara dayali varantlar igin dayanak varhklarin gegmisi ve
gecmis performans: hakkinda bilgi ve dayanak varliklann fiyatinin varantlarin vadesi boyunca kamuya
actklanmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan
Referans Kaynak’larin internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varliklarin defigkenlii hakkinda bilgi igin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayictlarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilanina bagvurunuz. Konuya iligkin ayrmtih bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 4.2.2
numarah maddesinde yer atmaktadir,

3.1, Dayanak varlif pay olan yatinm kurulusu varantlarna/sertifikalarna iliskin 8zel hiikiimler

Dayanak Varhg pay olan Varantlar'in doniigiimil nakdi olarak gergeklegecektir. Konuya iligkin
ayrintih bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.2.2(h) numarals maddesinde yer almaktadir.

4, RISK FAKTORLERI
4.1.  Ihracamn_yatir rulusu_varan sertifikala iliskin _viikiimliifiiklerini verine
petirme giiciinii etkilevebilecek riskler

GSI tarafindan ihvag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirim, GSI'nin Sermaye Piyasasi
Araglarmnm ihraci neticesinde dogan yikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gergeklesmesi halinde, yatinmcilar Sermaye Piyasast Araglarma yaphiklarim
yatrimin bir kismim veya tamamim yitirebilirler. fhrageiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baglatildiginda Sermaye Piyasast Araci yatirimeisinn efde edebilecegi meblag sinirh olabilir ve durumun
iyilesmesi yilksek ihtimalle Snemli dlgiide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatirimer adaylarmin,
isbu belgede sunulan titm bilgileri kapsamh bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli gbrmeleri halinde
damismanlarina bagvurmalan gerekmektedir. [hrager ytkiimliiliiklesini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasasi Araclannin degerinin, vatirimeinin {hragemnin kredibilitesine iligkin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. {hragginm kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglariin vadesi boyunca
gorillecek bir diiglis fhraggmin refinansman masraflannin arfmasina ve Sermaye Piyasast Araglarinin
deierinin dilgmesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasast Araglarmin vadesi boyunca Ihragginin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Araglarmin fiyatini olumlu yonde etkilemeyebilir.
Bir thragomin Sermaye Piyasasi Aract ihraci ile Ustlendigi yikiimldliiklerini yerine getirememesine iligkin
risk bagimstz derecelendirme kurutuglan tarafindan verilen kredi notlart dikkate alinarak belirlenebilir.
Konuya iligkin ayrntili bilgi thrage Bilgi Dokiimani’nin 4.1 numarah maddesinde yer aimaktadar.
4.2.  Difier riskler haklondaki temel bilgiler

Isbu Ozet’in 4.1 pumarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, GSU'nin veya iiglncil
taraflann operasyonel sistemleri ve altyapilarindaki anzalar,” Jqqu kaynakli hatalar, gdrevin kotiiye
kullanilmast ve suistimaller, siber-saldinlar ve benzeri tphdi}tfer,gﬂ@'zcﬁ?’q!mayan risk yOnetimi siiregleri ve
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steatejileri, salgmlar, terdr saldnilary, siddetli hava olaylart ve diger dogal afetler, jeopolitik catigmalar,
bunlara benzer dngdrillemeyen veya felaket boyutundaki olaylar, iklim deisikligi, iklim degisiklifinin
miisteri aktivite seviyelerini ve milgteriler ile karsi taraflarm kredibilitesini olumsuz etkilemesi, iklim
degtisikligi ile ilgili endiseleri gidermeye yonelik gabalar, miisteri ticari faaliyetleri, cesith hizmetler ve
sermaye agisindan GSG’ye ve diger GSG bajll ortakliklanna baglilik, miisteri taban kompozisyon,
finansal hizmetler sektdrindeki rekabetgi durum, kalifiye cabganlann istihdammmdaki ve elde
tutulmasmdaki zorluklar, Rusya’min Ukrayna’yi isgali, ilgili yaptirimiar, ABD ile Cin arasinda artan gerilim
ve diter geligmeler nedeniyle kiiresel ckonomide meydana gelen aksakliklar, olumsuz tanmurlk,
Bankalararas: Faiz Orani (IBOR) ve Londra Bankalararast Faiz Oram (LIBOR)’un defigmesi veya devam
etmemesi, Urlinlerin veya fonlarin bagl oldugu referans oranlar, déviz kurlari, endeksler, sepetler veya
borsa yatmm fonlarindaki degisikiikler, yeni ticari faaliyet girisimleri ve devraimalar, fhraget iizerinde
etkive sahip olabilir. Konuya iliskin ayrintul bilgi Thrager Bilgi Dokilmanr’min 4.2 numarah
maddesinde yer almaktadar.
4,5, Inracoimn risk yonetim politikas: haklanda bilgi

GSL, etkin risk yonetiminin girketin basarist bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogruttuda, GSI tarafindan risk yonetimine yonelik kapsamh, entegre bir yaklagim kulianan bir igletme risk
yonetimi gergevesi tesis edilmistir ve stz konusu risk ydnetimi gergevesi, GSI'nin ticari faaliveti ile iligkili
olan risklerin tanimlandsfy, degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsamli risk yénetimi stireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmistir, GSI’nin risk yonetimi yapist ve ana risk yonetimi siiregleri, sirketin
risk yonetiminden sorumiu yoneticisine baglt olan ve GS1'nin isletme riski yonetimi cercevesi tarafindan
sirketin yonetim kuruluna, GSI’nin risk komitelerine ve iist ySnetimine, cegitli risklerin sirketin risk igtalm
ile tutarh olarak ynetilmesine yonelik tutarh ve entegre bir yaklagtmmn sunulmasimin saglanmasindan
sorumlu olan Isletme Riski Departmam tarafindan denetienmektedir. Konuya iliskin aynrth bilgi ihraco
Bilgi Dokiimam’nin 4.3 numarall maddesinde yer almaktadur.
4.4, Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Kurulun VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalars Tebligi'nin 9(3). maddesi
uyarnca Varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan bnee, yatrim kurulugiarmin yatinmeilara
Varantlara iliskin yatirmlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu safglamas: gerekmektedir.
Varantlarin/Sertifikatarm alm satimina aracilik, ahm satim aracih yetki belgesine sahip araci kurumlar
tarafindan yapihir. Aract Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden
ve sizlesme imzalamadan &nce verantlann igleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yitkiimliilikler ile sz
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birlifi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalar: ve s6z konusu formu
miigterilerine vermeleri zorunludur, Varant/Sertifika yatwimeilarimin s6z konusu formu okuyup anlamig
olmalart ve ilgili formda belintilen hususlari gbz niine alarak iglem yapmalan gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birlifi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araclant Risk Bildirim Formu ile ilgili ayrntih bilgi ihracer Bilgi Dokiimani'nin
4.4 nwmaral ve Sermaye Piyasasi Arac Notu'nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir. Ayrica

s8z konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalan Birlifi’nin internet sitesinden (www. tsph.orgtr) temin
ediiebilir.

4.5,

Varantlar riskli yatirim aralaridir. Diger sermgﬁfgyﬁ‘t"i?;{ﬁj}imgi;i-'rk;yasla, ilgili iglem maliyetleri ile
yatiilan sermayenin tarmaminin kaybi miimkiin olup, ?éﬁ%miqkimﬁl{?’&_lﬁgﬁi{;‘%ksi avq:nkg;};:p;gl’iﬁt;i‘,l\\medigi slirece
Varantlar sabit getiri saglamamaktadir. g%w (&w Y R §p iR
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Varantlara yapilan yatimumlar agafiida aciklanan gesitli risk faktérlerine tabidir. Varantlara iligkin
olarak risk faktSrlerinin tOmi titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirm karan
verilmemelidir. Asafida belirtilen risk faktSrleri, Varantlara yatinm yaptimasinin dogal bir sonucu olarak
ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulusu Varantianna/Sertifikalarina yapiian
yatirimiara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldufyu beyan ve iddia edilmemekte olup,
yatirmeilarm Sngoritlmeyen risklerle kargilagilabileceginin farkinda olmalan ve bu durumu kabul etmeleri
gerekmektedir, Yatirnmeilarin, Sermaye Piyasas: Arvaci Notu’nun tiimini ayrintsh bir sekilde incelemeleri
ve yatirim karar vermeden Snce kendi goriislerini olugturmalan gerekmektedir,

Yatirimetlar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/ Dayanak Gostergelerle veva
Varantlara dayanak teskil eden diger kalemlerle yapian islemierde deneyim sahibi olmalidirlar,
Yatirimetlar, Varantlara yapilan yatimlann getirdigi riskleri anlamah ve yalmizea (i) kendi finansal,
vergisel veya diger durumlarinu dikkate alarak Varantlara yatimm yapmanin uygunlugunu; (i) igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varhgy/ Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali
veya diger danigmanlari ile titiz bir sekilde deferlendirdikten sonra yatirirn karari vermelidir. Varantlar
deger kaybedebilir ve dolayisiyla yatirimeilar Varantlara yaptiklar: yatinmmn tiimiinit yitirme riskine kars:
hazirhiklt olmalidir. Varantlarm vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diigiis riski o
kadar fazladur.

Varantlara yatirrm, ancak Dayanak Varlifim/ Dayanak Gostergenin deferinde ve/veya duruma gdre
Dayanak Varhgin/ Dayanak Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olas:
degisikliklerin ydniinii, zamanlamasim ve biiyiikligini degerlendirdikten sonra yapimahdir, giinkii ba
yatirtmin getirisi, diger faktorlerin yam sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir, Varantlar tizerinde birden
fazla risk fakttrli ayni anda etkili olabilir ve bupun neticesinde belirli bir risk faktoriinin etkisi
Bngorillemeyebilecegi gibi birden fazla risk faktSritniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar
iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir givence verilememektedir,

Sermaye Pivasas1 Araci Notu'nda yer alan, Thrager’min ddeme glicline iliskin riskler, Varantlarin
pivasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varliin/ Dayanak Gostergenin performansina bagl olmasma
iligkin riskler, uzlam Sncesindeki Sdemelere iligkin riskler, Varantlarin olaganiistit feshi ile ilgili riskler,
Varantlarin hukuka aykinhk veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler, dilzeltmeler, piyasa
bozulmast veya olaganiisti fesih halinde Thragg: veya Hesaplama Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi
dofrultusunda alinan kararlardan kaynaklanan riskler, vergilendirmeye iliskin riskler, kullamm veya
teslimat bildirimine iliskin riskler, kullanim ve uzlast zamanina iligkin riskler, tiglincil taraflarin hatka arza
katihimmna iligkin riskler, Dayanak Varlik olan paylara iligkin riskler, Dayanak Gosterge olan Endekslere
iliskin riskler, zaman degferi kaybi riski, oynaklik riski, Varantlarm piyasa degerine iligkin riskler,
Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iligkin riskler, Varantlarin likidites: ile ilgili riskler
ve doviz kuru riski, Varantlarin alim satum, fiyat,, kullanimi ve diger dzellikleri ve sartlar tizerinde etkiye
sahip olabilir, Konuya iliskin aynntilk bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 2.1 numarah bélimiinde
yer almaktadir.

Borsada islem gdrecek olan yattrim kurulusu varanttarmmn hangi durumlarda islem sirasimn
kapatilabilecegi hakkinda ayrintih bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notw’nun 6.3 numarah béHimiinde
yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatrmoolar, yatirmm  kurulusu  varant/sertifikas

yatirimlarinin tamamini veya durama gire bir bﬁlﬁm@nﬁ* ks bedebilirler.
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5. HALKA ARZA I {SKIN BILGILER
5.1.  Halka arzin perelicesi ve hatka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarin  ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarn ihracindan kayneklanan &deme
viikiimiilliiklerine iligkin finansal riskten korunma iglemleri igin ve Ihragginin olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitilmesi amaciyla kullanilacaktir ¢her durumda, Thragey, Varantlarin ihracindan elde edilen hasilatin
kullanimimda serbesttir). Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Arac: Notunun 3.2 numarah
maddesinde yer almaktadir,
52. Halka arza jliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandiritmg
Oriinler ve Fon Pazari’nda islem gdrecektir. Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandinlmig
Uriinler ve Fon Pazar’nda Borsa’da satis yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantiarda talep
toplama yontemi ile bir halka arz gergeklegtirilmeyecektir. Piyasa Yapicihk iglemleri Unlii Menkul
Degerler A.S. tarafindan gereklestirilecektir, {hrager Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant
ihraclannda, fiyat hesaplamalart ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracitiiyla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Untii, GSI tarafindan ihrag edilen Oriinlerin adil ve devaml: olarak fryatlanimasinda
GSPyi kontrol edecektir. Halka arz borsada sati ydntemi ile gergekleseceginden dolays, yatinmetlar emir
iletimine aracilik veya iglem aracihfma yetkili herhangi bir yatmmm kurulugu vasitasiyla halka arza
katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanmasini milteakip sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde MK, nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanl olarak MKK kayitlarina ahnacaktir. Varantlar satistan sonraki
ikinei giin olan takas tarihinde MKK. nezdindeki yatirime: hesaplarina yansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrintth bilgi Sermaye Piyasas1 Araei Notunun 5.1 numarah maddesinde yer almaktadir,
5.3. Menfaatler haklkida bilgi

Unlii Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya iicretler ile Thraget tarafindan verilen
yetldi uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmeilere dayah olarak komisyonlar ve/veya iicretier alan
aractlardan hizmet ahnmas: ihtimali haric olmak fizere, Varantlarn halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir iigiincii taraf gergek kisi veya tiizel kigi s6z konusu degildir. Konuya iligkin bilgi
Sermaye Piyasasi Aract Notunun 3.¥ namarah maddesinde yer almaktadar.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmelann katlanacafn malivetler hakkinda bilgi

Yatirtmetlar Varantlann almiyla ilgili olarak hizmet aldiklart yatinm kuruluglara komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar igin liitfen Sermaye Piyasas1 Araci Notw’nun 9
numarali maddesine balkimiz, :
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