SERMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 20.04.2026
tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 1.200.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirim kurulusu varantlarimin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 77.400.000 TL’lik
kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi aracl notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aracl notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araglanna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu ¢ergevesinde ihrag edilecek yatirum kurulusu varantlarina ve sertifikalarina iliskin
ihraccimn yatirmmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alimmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatirnm
kurulusu varantlarimn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragq bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarma iligkin
yatirim kararlari ihraggi bilgi dokiiman, sermaye piyasasi aract notu ve dzetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi
dokiimani 12/01/2026 tarihinde, ihrag¢i bilgi dokiimam giincelleme metni 30/03/2026
tarihinde ve 6zet 21/04/2026 tarihinde ortakhgimzin www.goldmansachs.com.tr adresli
ve piyasa yapiciligi gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracthk edecek Unlii Menknl
Degerler A.S.’nin www.unlumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAPY nda (kap.org.tr) yayimlanmistir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrag¢gl sorumludur, Zararin ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
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Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanlig, yamittic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢er¢evesinde sorumludur.

Kurulea 08/01/2026 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihra¢ edilen yatirrm kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgilere asagida 11
numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-1"deki tabloda yer verilmektedir.

Goldman Sachs International
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varhk/Gisterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay
endeksleri ile Kurulca uygun gdriilmesi durumunda, konvertibl déviz, kiymetli maden. emtia,
gegerlilig uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin
kote edildigi veya alinip satildig1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Diviz Kuru: Dayanak Varlig/Géstergesi doviz cinsinden islem gdren Varantlara/Sertifikalara
iliskin islemlerde, ilgili doviz degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullamim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan Tirkive saatiyle saat
15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ahg kurudur.

Ek Kesinti Olayr: 4.2 4 numarali béliimde tanimlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma lIglemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azhigi Olaylari. Finansal Riskten Korunma
Islemi Maliyetinin Artmasi ve Odeme Aczi Basvurulari ve 4.1.13 numarali boliimde
tanimlanan Déviz Bozulma Olaylarn.

Endeks Saglayiei: Herhangi bir Dayanak Gésterge ile ilgili Endekse iliskin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu olan, s6z konusu Endeks icin belirlenen
kurulus.

Fesih Tarihi: Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragginin Varantlary/Sertifikalart itfa etmeye
yOnlendirilmesi halinde, erken itfa islemi igin ihraggi tarafindan belirlenen tarih.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Varantin kalan zaman degeri géz dniinde
bulundurularak, Fesih Tarihi 6ncesinde Dayanak Varhik/Gosterge karsihgnda isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nda belirlenen kriterler dikkate almmak suretiyle kendi makul yetkisi
dogrultusunda gergege uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin tutar.

Hesaplama Kurulusu: Varantlara/Sertifikalara iliskin olarak Ihragei Bilgi Dokiiman,
Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet uyarinca gerekli tiim hesaplamalari ve belirlemeleri
yapan kurulus. Varantlar/Sertifikalar i¢in Hesaplama Kurulusu ihrager Goldman Sachs
International olacaktir,

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varliga/Géstergeye iligkin iglemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamast  kosuluyla, ilgili borsa veya Endeks| Saglayicisi tarafindan Dayanak
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GSI: Goldman Sachs International.
ihrag:g:l: Goldman Sachs International.

Thrager Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 08/01/2026 tarihinde 1/39 sayi
ile onaylanan ve KAP'ta 12/01/2026 tarihinde yaynlanan ihraggr bilgi dokiimani ve KAP'ta
30/03/2026 tarihinde yaynlanan ihrag¢ bilgi dokiimani giincelleme metni.

ihrag Fiyati: Varantlarin/Sertifikalarin, ishu Sermaye Pivasasi Araci Notunda ve Ozette ilan
edilen, borsadaki ilk satig fiyati.

Hgili Ulke: Tiimii, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu esas alinarak, Hesaplama Kurulusunca
belirlenmek iizere, asagidaki tanimlamalarin her biri:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag1 Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir
lilke (veya iilkenin siyasi veya diizenleyici makami);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay ihrag¢isinin nemli bir baglantisinin oldugu bir iilke
(veya iilkenin siyasi veya diizenleyici makami); onemlilik kavraminin
tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada siralananlarla sinirli olmamak iizere,
soz konusu Pay lhraggismin kurulu oldugu iilkeye ve/veya ilgili oldugu
diisiindiig i sair faktor veya faktdrlere atifia bulunabilir.

llgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak
varlik uzlas fiyatim belirlemek amaciyla Paymn fiyatint veya seviyesini belirlerken dikkate
aldig1 zaman.

Mliskili Borsa: Aksi tammlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, stz konusu Paya dair vadeli islem
veya opsiyon sdzlesmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere alinip satildigs
herhangi bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Isleme Koyma/Kullamm: Varantlarin/Sertifikalarin verdigi haklarin kullanimi,

Isleme Koyma/Kullanim Fiyatr: Varantun/Sertifikanin isleme konuldugu tarih itibariyle
Onceden sabitlenmis satin alma veya satis fiyati.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alun satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynaginn (ii) bu Dayanak Varlik veya sepet bilegeni i¢in her bir ilgili borsanin (Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda ve Ozet’te tanimlandig1 gibi) normal alim satim seanslari icin agik
oldugu herhangi bir giin.

ool
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Itibari/Nominal Deger: 1 Kurustan az olmamak lizere, Varantlarin/Sertifikalarin ihragg:
tarafindan belirlenen degeri.

Mevzuat Degisikligi Olayr: (a) (vergi kanunlar dahil) ilgili herhangi bir kanun veya
duzenlemenin kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet
veya hukuki takdir yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlan, idari makamlar, vasa
koyucular, diizenleyici kuruluglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan. (vergi kanunlari dahil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iliskin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsay/Déniisiim Orami: i{sbu Sermaye Piyasalari Aract Notunda belirtilen bir
Varantin/Sertifikanin kag adet Dayanak Varlik/Gésterge™ye denk geldigini gosteren oran.

Nakdi Uzlasi (Nakit Uzlasi): Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Degerinin Tiirk Lirass
cinsinden nakit olarak ddenmesi.

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihidir; Nihai Degerleme Tarihinin bir Hesaplama Tarihi’ne
denk gelmemesi halinde., Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik" taniminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapiei: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda pivasanmn
durtist, diizenli ve etkin galismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak fizere. siirekli kotasyon vermekle yikiimlii
olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis yatinm kurulugu olan Unlii Menkul Degerler A.S. dir.

Referans Kaynak: [sbu Sermaye Piyasalari Araci Notunda belirtilen, Hesaplama Kurulusu
tarafindan kabul edilen ve belirlenen “Varantlar/Sertifikalar™ taniminda belirtilen referans
kaynagi/kaynaklart veya bunlarin devami/halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi: Varantlarin/Sertifikalarin borsada alim satiminm basladigs tarih.

Sermaye Piyasasi Arac1 Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi
aracinin ozellikleri ve bunlarla iligkili hak, yiikiimliiliik ve risklerle beraber halka arz ve
kotasyon ile ilgili bilgileri igercn belge.

Vade Tarihi: isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen, Varantlarin/Sertifikalarin vade

tarihi ve/veya son Islem Giinii. Varantlarin sadece vade tarihinde isleme koyulabilecek olmast
sebebiyle (Avrupa tipi). isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymdir.

Varant/Sertifika: Kurul tarafindan onaylanmus lhraecr Bilgi hokﬁman na uxgu? arak i

edilecek yatirim kurulusu varantlar ve sertifikalargp
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Varant/Sertifika Tebligi: 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 saylll Resmi Gazetede yayinianan
VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Istanbul | Borsa istanbul A.S.
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi' Sistem
Takas Kurulusu | Istanbul Takas ve Saklama Bankast AS.

THRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur,
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I. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun olduunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamu degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her
tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

I Thrage o {
Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Av. Arda Baran Gk _
e e SERMAYE PiYASASI ARACI
/ /‘/ NOTUNUN TAMAMI
Ay/ow/ 2oz

Halka Arza Araciik Eden Yetkili
Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Unlii Nlenkul ] egerler A.S.
Ye_t_ki,i inin
Adl, Soyagh, GireYi, imza, Tarih

T
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2. RISK FAKTORLERI

\
AR/ ORI 026

2.1. ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantlar riskli yatinm araglaridir, Diger sermaye yatinmlarina kiyasla. ilgili islem
maliyetleri ile yatirilan sermayenin tamaminm kaybr miimkiin olup, zarar riski yiiksektir:
Varantlar sabit getiri saglamamaktadir.

Varantlara yapilan yatirimlar asagida aciklanan cesitli risk faktgzlerine tabidir.
Varantlara iliskin olarak risk faktorlerinin timii titiz bir sckilde degerlendirifmeden herhangi
bir yatinm karari verilmemelidir. Asagida belirtilen ri?(k faktprleri, Vr?mtlara yagt

(
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yapimasimin dogal bir sonucu olarak ortaya cikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak
Yaurim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan vatirimlara iliskin risklerin tam ve
eksiksiz bir listesinin sunuldugu bevan ve iddia edilmemekte olup, yatirimcilarin
ongorilmeyen risklerle kargilagilabileceginin farkinda olmalar ve bu durumu kabul etmeleri
gerekmektedir. Yatinmcilarin, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun timiinii ayrintili bir
sekilde incelemeleri ve yatim karart vermeden once kendi goriislerini olusturmalar
gerekmektedir. Ayrica yatirnmeilar tarafindan Varantlara iliskin yatirim karari verilmeden 6nce
ihraggr Bilgi Dokiiman’nin 4 numarali bdlimiinde yer alan risk faktdrleri de dikkatlice
incelenmelidir,

Varantlara yapilacak bagarili bir yatinm, Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenlerin
iyi kavranmasina baghdir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme dokiimanlarini incelemeleri tavsiye
edilir. Thraggi’nin hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.)
www.goldmansachs.com.tr internet sitesinden {icretsiz olarak erismek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek igin yatirimeilarm web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatrimeilarin, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya
Varantlara dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmasi
Gnerilir. Yatirimeilar, Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamali ve yalnizea (i)
kendi finansal, vergisel veya diger durumlarini dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin
uygunlugunu; (ii) isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak
Varlig/Gostergeyi  hukuk, vergi, mali veya diger damismanlan ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatirim karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla
yatinmeilar Varantlara yaptiklari yatirimin tiimiinii yitirme riskine karsi hazsrlikl olmalidir.
Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar
fazladir.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varligin/Gstergenin degerinde ve/veya duruma
gore Dayanak Varlifin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki
olast degisikliklerin y6niinii, zamanlamasini ve biyukliigiinii degerlendirdikten sonra
yapilmahdur, ¢iinkii bu yatirimun getirisi, diger faktorlerin yani sira, bu degisikliklere de bagl
olacaktir. Varantlar tzerinde birden fazla risk faktérii ayni anda etkili olabilir ve bunun
neticesinde belirli bir risk faktoriiniin etkisi Sngoriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktoriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda
herhangi bir giivence verilememektedir.

2.1.1. fhraccimin 6deme giiciine iliskin riskler

Ihragginin 6deme giicii ve piyasanin ihragei'nin 6deme giicii hakkinda algl ve
beklentileri, Varantlar'in talebini ve fiyatini etkileyecektir. Thrager’nin Sdgfne giicii hakkinda

algr ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda Varantlar'in
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yatmimetlar zarar edebilir. IThraggmin Sdeme giiciine iliskin riskler igin IThragg1 Bilgi
Dokiimani’nin 4.1 numarali bélimii incelenmelidir.

2.1.2. Varaatlarin pivasa deperinin veva getirisinin Davanak Varh&in/Gistergenin
erformansina bagh olmasina iliskin riskier

Varant sahipleri, Dayanak Varliklarin/Gostergelerin degerinde dalgalanmalar olmast
riski alundadurlar; bu dalgalanmalar, Varantlarin degeri ve Varant sahibi tarafindan beklenen
getiri izerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlast Tutarinin, uzlas: tiiriiniin, faiz oraninin ve/veya Varantlarin uzlasi zamaninin
Dayanak Varhgin/Gostergenin performansina dayali olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde dalgalanmalarin olmasi riskine maruz kalmaktadir:
bu dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranini olumsuz
yonde etkileyebilecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin Varant sahibi igin dezavantajli hareket
etmesi halinde, bu durum Varant Sahiplerinin 3nemli kayiplara maruz kalmas! sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varhgin/Gostergenin fiyat hareketlerinin, Varantlarin faiz orani
ve/veya uzlasisi fizerinde olumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi halinde, bu durum ayni
zamanda Varantlarin piyasa fiyati iizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarin piyasa
fiyati, vade siireleri sirasindaki [tibari Degerlerinin ve/veya lhrag Fiyatlarinin altinda olabilir
ve Varantlarin nihai vade tarihi éncesinde satiimalar1 halinde soz konusu satistan eide edilen
getiri, yatinm yapilan sermayeden diisiik olabilir. Varantlarin uzlasisindan dolay belirgin bir
kaybin veya hatta topyekun bir kaybin gdriiniir olmasi halinde, piyasa fiyat: bu dogrultuda
diiser ve sdz konusu satista, bu durumla baglantli yiiksek bir kayip meydana gelir. Uzlas
islemlerinin thrage: tarafindan gergeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlar: elinde
tutmasi halinde dahi, Varant sahibinin kazang beklentilerinin karsilanmamasi veya benzer vade
ve piyasa faiz oranina sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatiriminin sagladig1 kazanca
ulagilamamasi giindeme gelebilecektir; zira Varantlara iliskin tiim Sdemeler ancak séz konusu
uzlasi aninda belli olacaktir.

ilgili Dayanak Varhgin/Gostergenin hareketleri, bir dizi faktdrden etkilenmektedir ve
onceden tahmin edilemez. Dayanak Varligin/Gostergenin orani veya fivati zamanla &nceden
bilinemcyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik (volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varligin/Gostergenin oynakhgi, hiikiimet eylemleri de dahil olmak iizere, ulusal ve
uluslararast finansal, politik. askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki
katthmcilarin faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri
Varantlarin degerine olumsuz yonde etki edebilir. Oynakligs yiiksek olan herhangi bir Dayanak
Varhigin/Gostergenin oynakligi daha diigiik olan herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye
gore degerinin daha sik ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasinin veya ditsmesinin muhtemel
olmasma karsin, oynaklik, s6z konusu oranin veya fiyatin yéniine isaret ctmemektedir.
Dayanak Varliktaki/Gostergedeki ve dolayisiyla da Varantlardaki fiyat Z%reketieri, ihragel
veya lhraggiya bagli olan sirketler tarafindan Igfyénak Varlikta/Gosterge e

Varhga/Gostergeye iliskin finansal riskten korunnfa islemleri veyf
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yapilmasi sebebiyle de meydana gelebilir. Bu baglamda, bilhassa dezavantajli durumlarda
olmak iizere (Brnegin, Dayanak Varhdin/Gostergenin diisiik likiditesi halinde), bu tiir bir
islemin Dayanak Varligin/Gostergenin fiyat performansi iizerinde belirgin bir etkiye sahip
olabilecegi ve bu sebeple stz konusu fivatn ilgili Varanta iliskin kosullarda dngoriilen belirli
esikleri asmasina veya belirli egiklerin altina dijsmesine sebebiyet verebilecegi de Varant
Sahipleri tarafindan g6z dniinde bulundurulmalidir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varligin/Géstergenin Varant Sahibi icin aleyhte
performans sergilemesi halinde sz konusu performansin Varantlarin uzlasisi dncesinde
zamanla iyilesecegine giivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de
dahil olmak iizere, yatirllan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski soz
konusudur. Bu risk, Ihragginin finansal giiciinden bagimsizdir.

2.1.3. itfa 6ncesindeki 6demeler

Ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa
tipi Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir
perivodik faiz Gdemesinin veya diger dagittmin yapilmayacagi Varant Sahipleri
tarafindan dikkate alinmahdir. Varant Sahipleri, Varantlan Vade Tarihi 6ncesinde
satabilirler ve bu satistan kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla
birlikte, satisin gerceklestirilememesi ve tiirev araclar piyasasi fivatlarinin dilsmesi halinde
Varant Sahipleri olumsuz bir etki ile karsi karsiya kalabilirler,

2.1.4. Varantlann olaganiistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda Ihraggt tarafindan, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.2.4.1(iv) ve 4.2.4.2(v) numarali béliimlerinde detayli olarak agiklanan hallerle
sinirli olarak olaganiistii feshin ongoriilmesi halinde Varant Sahipleri, fesih tutarinin
Varantlarin piyasa fiyatina esit olmasi sebebiyle kayip riski altindadirlar, ki piyasa tutan sifir
dahi olabilecektir. Varant Sahibi ayni zamanda, fesih tutarina iliskin yeniden yatirum riski
alundadir,

Belirtilen kosullar altinda (Grnegin, Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapilmasinin
miimkiin olmamas halinde), Ihragg1, olagantistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica. Dayanak
Varligin veya Dayanak Gostergeye bagli finansal araglarin alim satiminda kesintilerin oimasi
veya herhangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Mevzuat Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali
gibi, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ngdriilen hallerde olaganiistil fesih miimkiindiir.
Fesih hakkimin kullamlmas: halinde, lhracci tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan
uygun pivasa fiyatindan itfa edilecektir,

Bu durumda Ihraggi, ilgili kanun ve dizenlemelerin cevaz verdigi olciide, Varant
sahiplerine bir nakit tutar ddeyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (h '
imkansizhk g6z Oniinde bulundurulmaksizin} é.cmcn once Vara
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bulundurdugu her bir Varant igin Hesaplama Kurulusu tarafindan, iyl niyet ve ticari agidan
makul bir yaklagimla hesaplanacak gercege uygun piyasa degerinden, Ihraggr’nin tek ve nihai
takdir yetkisi gergevesinde gergeklestirdigi riskten korunma islemlerinin kapatiima masraflari
mahsup edilerek belirlenecektir. Varantlarin maku! degert, baslangi¢ yatiriminizdan onemli
miktarda diisiik ve hatta sifir olabilir.

Olagantistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirim riski altinda oldugu da gz
Oniinde bulundurulmalidir. Bu da Varantin, séz konusu Varantin iktisap edildigi anda mevcut
olan piyasa sartlarina Kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlarina dayali olarak feshedilmesi
halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Ihraggi tarafindan ddenecek olan tutarla veniden
yatirim yapilabilecek olmasi anlamina gelmektedir.

Ihragg! tarafindan olaganiistii fesih hakkinin kullanilmas halinde, Varant Sahipleri,
Varantlarn artik ikincil piyasada satamayacaklarini veya Varantlann kosullarinda Varant
Sahibine isleme koyma hakki o6ngoriilmiis olmasi halinde Varantlart artik isleme
koyamayacaklariru dikkate almalidirlar.

2.1.5. Varantlarin hukuka avkiriik veva imkansizlik sebebivle erken feshi ile ilgili
riskler

lyi niyet ve ticari agidan makul bir vaklastmla, Thraggi’nin kontrolii disindaki
sebeplerle, (i) bir Mevzuat Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagl olarak ihraggi’nin
Varantlar'a iligkin yiikiimliiliklerini yerine getirmesinin veya (ii) bir Mevzuat Degisikligi
Olayi’na baglt olarak Thraggi’nin Varantlar’a iliskin riskten korunma islemlerine devam
etmesinin, hukuka aykirt veya imkansiz hale geldiginin/gelecek oldugunun Ihragei tarafindan
tespit edilmesi durumunda Thragg’'nin Varantlar’s feshetme yetkisi bulunmaktadir.

Bu durumda Ihragei, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi olgiide, Varant
sahiplerine bir nakit tutar deyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykirilik veva
imkansizlik g6z oniinde bulundurulmaksizin) hemen ©nce Varant sahibinin elinde
bulundurdugu her bir Varant igin Hesaplama Kurulusu tarafindan, iyt niyet ve ticari agidan
makul bir yaklasimla hesaplanacak gergege uygun piyasa degerinden. ihracci’nin tek ve nihai
takdir yetkisi gergevesinde gergeklestirdigi riskten korunma islemlerinin kapatilma masraflart
mahsup edilerek belirlenecektir. Varantlarin makul degeri, baslangi¢ yatinminizdan dnemli
miktarda diisiik ve hatta sifir olabilir.

2.1.6. Diizeltmeler, pivasa bozulmasi veva olaganiistii fesih halinde fhracei veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan makul takdir vetkisi dofrultusunda alnan
kararlardan kaynaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantili birtakim olaylar dogrultusunda, thragg:
ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlara iliskin olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.2 4 numarali bsliimiinde detayli olarak agiklanan cesitli kararlarin alinabilecegini
veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarim degeri ve getifisi tizerinde olumsu
etkiye sahip olabilecegi riskini géz dniinde bulundurulmalidir.
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Varantlarin vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak Varliga/Gostergeye
veya bilesenlerine iliskin dizeltme tedbirleri. piyasa bozulmalar veya olaganiistii fesih olaylari
gibi, beklenmeyen olaylar ortaya gikabilir ve bu durum ihragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu
tarafindan Varantlarin kosullan kapsaminda birtakim kararlarin alinmasini veya tespitlerde
bulunulmasini gerektirebilir. S6z konusu Kararlar veya tespitler. ihraggi ve/veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen esaslar dahilinde kendi
makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel pivasa kosullarn géz dniinde bulundurularak
alinir ve yapilir. [hragei ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan takdir yetkisinin kullanilmas:
yoluyla alinan kararlar. Varantlarin degeri ve getirisi iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir,

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notuw'nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen pivasa
bozulmalarinin ortaya ¢ikmasi veya varligi, Varantlara iliskin kosullar dikkate alinarak tespit
edilir. Boyle bir durumda, Varantlar i¢in gegerli olan ilgili nihai sartlara uygun olarak belirli
referans tarihler (5rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin getirisi olumsuz
etkilenebilir. Piyasa bozulmalart Varantlarin fiyatina etki edebilir ve uzlasilarini geciktirebilir.
Referans tarihin miimkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin séz konusu
gline kadar devam etmesi veya Dayanak Varlhigin/Gostergenin stz konusu giinde
hesaplanamamas: halinde, Ihraggi ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu
Dayanak Varligin/Gostergenin degeri miimkiin olan son giinde isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen esaslar dahilinde kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirlenir. Bu
hiikimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz yénde etkileyebilir.

Diizeltme tedbirleri (drnegin, Dayanak Varligin/Gostergenin kotasyonuna son
verilmesi veya Dayanak Varligin/Ggstergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantlara
iliskin kosullara uygun olarak yapilir. Dayanak Varhiga/Gostergeye iliskin diizeltme
tedbirlerinin uygulanmas: halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eden beklentilerin daha
sonradan hatali oldugunun ve sz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldugunun ortaya ¢ikabilecedi ve siz konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme
tedbirinin dncesinde sahip oldugu veya baska bir diizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan
daha kotii bir ekonomik duruma getirebilecegi gz ardi edilemez.

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda, Thragg1 ve/veya Hesaplama Kurultusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapilmasinin miimkiin olmadigimin tespit edilmesi
halinde, lhragginin Varantlari, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.2.4 numarah bolimii
cergevesinde, olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir. Thragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganiistii fesih halinde Varant
Sahiplerine &denecek olan ilgili piyasa fiyatini, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirlenen kriterler dikkate alinmak suretiyle [hragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu’nun makul
takdir yetkisi dogrultusunda belirleme hakkina sahiptir.
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dogmayabilir; sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutan 6demesi s67. konusu degildir. Olaganiistii
fesih halinde uygun piyasa fiyat: belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan gesitli piyasa
faktdrleri gbz oniinde bulundurulabilir. Bu faktorler genellikle Ihraggi’nin temerriide
dustlmesi olasihgim da igerir; s6z konusu olasihk, Fesih Tutarinin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satimi yapilan borglanma araglarinin getirileri
veya Kredi marjlari kullanilarak hesaplanmaktadir. Dayanak varligi pay olan sabit vadeli
Varantlar’da, pay alm teklifi neticesinde fesih durumunda, bilhassa pay alim teklifinin
ilanindan 6nceki on islem giiniindeki ortalama ortiilii oynaklik ve beklenen temettiiler dikkate
almirken (Makul Deger Y dntemi), bedelin miinhasiran veya agirlikli olarak nakden 8denmesi
halinde teorik gergege uygun degerin belirlenmesi igin Fesih Tutarmin vadeli islemler
borsalarindaki mutat usule uygun olarak belirlenmesi amaciyla alim teklifinin ilan
sonrasindaki Dayanak Varligin fiyatimin kullanilabilecegi dikkate alinmalidir. Makul Deger
Yontemi, dayanak opstyonun kalan zaman degerinin géz oniinde bulundurulmasimi saglar.
thragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen pivasa fivan, itibari Degerin, itfa
tutarmin veya &denen aliy fiyatinin (islem maliyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altinda
olabilir ve en k&ti durumda sifir (0) olabilir,

2.1.7. Vergilendirme

Varantlarin potansiyel yatirimeilar: ve saticilar, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlari ve
uygulamalarina uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya belgelerle ilgili sair masraflar
tdemek durumunda kalabileceklerinin  farkinda olmahdirlar.  Varant  sahiplerinin,
vergilendirmeye iliskin agiklamalar igin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 9. madde
hiikiimlerine bakmasi gerekmektedir.

30 Eyltl 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan 2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karar'nin 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak
Borsa Istanbul'da islem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile araci kurulus Varantlari da dahil
olmak tizere, paylardan (yatirim kuruluslarinn paylar: harig) elde edilen kazanglardaki stopaj
vergisi, tam veya dar miikellef gercek kisi ve tiizel kisiler icin 01 Ekim 2010 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliyc Bakanhigi'nin 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Tebligi'ne gdre (Boliim 6); dayanaklari yurtici kiymet olan pay ve endeks
varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat oran1 %0 olarak saptanmustir.
Bunlarin diginda kalan {dayanak varliklart yurtchs1 paylar, endeksler, emtialar ve déviz kurlart
vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir. Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler
kurumlar vergisi matrahina dahil edilecektir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatinmeilar, kendi bagimsiz
vergi miisavirlerine danismalidirlar. Ayrica yatinmeilar, vergi mevzugtinin ve bunun vergi
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Buna gore herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin
olarak ongérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.8. Kullanim veya teslimat bildirimi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan
Varantlarm siiresi dolacak ve bu Varantlar hilkiimsiiz kalacaktir. Yatirimeilar, Varantlarin
kendiliginden kullanima tabi olup olmadigini, isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gecerli bir sekilde teslim edilebilecegini dgrenmek amaciyla szellikle isbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nun 4.1.12 numarali bdliimiinii incelemelidirler.

2.1.9. Kullanim ve uzlasi zaman:

Varantlarda uzlagi, kullanim bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire iginde
gerceklesecektir.

Yukarida belirtilen hususa ¢k olarak, kullanim tarihi ile kullanima iliskin nakit tutarmn
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Meveut olmasi halinde, kullanim tarihi ile nakit
tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu siire Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.1.13 sayily
maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.2.4 numarali
maddesinde belirtilen piyasa bozulmasi olaylarmin ortaya gikmast halinde dnemli derecede
daha uzun gecikme siireleri ile karsilagilabilir. Ilgili nakit tutar, gecikme olmasaydi ddenecek
olan tutara nazaran azalma veya artig gosterebilir.

Yatinmeilar, yukarida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglan iizerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmahdr.

2.1.10. Uciincii taraflarin halka arza katilim

Tiirkiye'de Varantlarin ihraci piyasa yapiciligina tabidir, Piyasa Yapic, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin alim saumini yapar ve yatinmcilarin talebini karstlamak
igin Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogasi geregi, piyasa yapiciligr, Varantlara iliskin farklt
goriiglere sahip olan piyasa katilimenlar: arasindaki iglemlerc aracilik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatiimcilar, Piyasa Yapici tarafindan Varant Sahiplerinin yatirim hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatirim hedeflerine ters olan pozisyonlarin alinacagini
beklemelidir. Thragginin/Piyasa Yapicinin, piyasa yapict sifatiyla veya baska bir sekilde
herhangi bir Dayanak Varhiin/Gostergenin sahibi haline gelmesi halinde, Thraggi/Piyasa
Yapici tarafindan gergeklestirilen islemler (oy kullanilmasi veya muvafakat verilmesi gibi)
Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olabilir,

fhragg: Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda ve Varantlar &
Sertiﬁkalara i]i;;kin Temsilci]ik Ana Aramhk ve Piyasa Yapimhg] S z]esmesi‘nde be[irt
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Unlii Menkul Degerler A.S. aracihiiyla Borsa istanbul'a gdnderilmesini saglayacaktir.
Varantlara iliskin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Unlii Menkul Degerler A.S., Borsa
Istanbul’a génderilen kotasyon emirleri iizerinden gergeklesen islemleri GSI've iletecektir.
Unli Menkul Degerler A.S. ve GSI ayrica isbu faalivete iliskin olarak Borsa Istanbul
diizenlemelerine uyumu saglamakla yiikiimliidor.

2.1.11. Dayanak Varhk olan paylara iliskin riskler

Makroekonomik faktrlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fivatinin olusumu iizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlast Tutarini
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatlari olumsuz yonde etkileyebilir.

Pay fiyatinmn degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz orani, fiyat
seviyesi, kur gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktdrlerin yani sira kazang
durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve kar dagitim politikasi gibi sirkete
ozgll faktorlerle belirlenir. [1gili makroekonomik faktérlerde herhangi bir olumsuz gelisme séz
konusu oldugunda, bu durum, pay fiyatinin olusumu iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve
bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarint ve/veya Varantlar kapsamindaki
diger 6demeleri veya teslimatlari olumsuz olarak ctkileyebilir.

Dayanak Varhig1 pay olan Varantlarin Varant Sahipleri stz konusu paya iliskin olarak
Odenen temettilere veya diger dagitimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlarin
getirisi, stz konusu Varant Sahibi tarafindan sz konusu paylara gercekte sahip olunmus ve
stz konusu paylara iliskin temettiilerin gergekte alinmis olmasi halinde Varant Sahibi
tarafindan elde edilmis olacak getiriyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara
iligkin olarak gergekte ddenen temettiilere iliskin herhangi bir hakka veya sair hak talebine
sahip olmayacaklardir.

Pay ihraggis tarafindan séz konusu paya iliskin olarak digerlerinin yani sira temettii
ddemeleri, sermaye artirimlart veya paylarin geri alinmast hakkindaki kararlar gibi iglemler.
Varant Sahiplerinin menfaatierine bakilmaksizin gergeklestirilebilir. Bu iglemlerden herhangi
biri pay degeri iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini
ve/veya Uzlagi Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatlar
olumsuz yénde etkileyebilir.

2.1.12. Dayanak Gosterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli nemli riskler bu alt kategoride
tamimlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler. Ihraggr tarafindan gergeklestirilen
degerlendirmeye dayali olarak onemlilik derecelerine gére sintflandinalir. En 8nemli riskler
oncelikle belirtilir.
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a) llgili endeksin fivati ile baglantili olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fivat olusumu, Endeksin fiyat olusumu {izerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarm degerini ve/veya Uzlasi Tutarin
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger demeleri veya teslimatlari olumsuz yonde etkileyebilir.

Dayanak Gasterge olarak Endekse bagli olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan,
tlgili Endekse dayanak teskil eden varlik simflarma iliskin kargitagtirilabilir nitelikteki bir
portfoydeki, 6rnegin sentetik pay portfsylerinden olusan pay (6zkaynak) endeksler, dogrudan
yatirimdan kaynaklanan riskler ile karsilastirilabilir nitelikte riskler ile baglantilidir. Endeksin
fiyatmn olusumu, ilgili Endeksi olusturan miinferit endeks bilegenlerine baglidir. Miinferit
endeks bilesenlerinin fiyatinin olusumu, sermaye piyasalarindaki faiz orani ve fiyat seviyeleri,
kur gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktorlerin yani sira, endeks bilesenleri
olarak paylar s6z konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik
yapist ve kar dagiim politikasi gibi sirkete 6zgii faktorlere baglidir. Bu tiir makroekonomik
faktdrlerin olumsuz geligimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitiin
olarak gelisimini ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini, Uzlag1 Tutarini ve/veya Varantlar
kapsamindaki diger 6demeleri ve diger teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temettii getirisi kaybi riski

Varant Sahipleri. Endeks bilesenlerine iliskin olarak ddenen temettiilere veya diger
dagitimiara katiimazlar.

ilgili Endeksin olusturulmasmi ve hesaplanmasini diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iligkin olarak dagitilan temettiilerin endeks seviyesinde artisa vol agmamasin
ongdrmis olabilir, Ornegin bu endeks bir "fiyat" endeksi ise. bu durum, tiim diger kosuliarin
sabit olmast kaydiyla, endeks seviyesinde diisiise yol agabilecektir. Dayanak Gostergenin bu
tir bir Endeks oldugu Varantlarin Sahipleri, s6z konusu Endeks bilesenlerine iliskin olarak
ddenen temettiilere veya diger dagitimlara katilmazlar. ilgili dayanak Gostergenin kurallar
kapsaminda, bilesenlere iliskin olarak dagitilan temettiilerin  Endekse yansitilmasinin
ongoriilmesi ve dolayisiyla Endeks seviyesinin yiikselmesi sonucunu dogursa dahi, séz konusu
temetitler bazi durumlarda Endekse tamamiyla yansitiimayabilir.

¢) Endeksin olusumundaki_degisiklik. hesaplanmasi veva sonlandiriimas: ile ilgili
riskler

Endeks Saglayicisi tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna, hesaplanmasina veya
sonlandirilmasina iligkin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlarin
degerini ve/veya Uzlasi Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger Odemeleri veya
teslimatlari olumsuz olarak etkileyebilir.
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Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicisi tarafindan sz konusu Endeksin
bilesenlerine ilaveler yapilabilir, stz konusu Endeksin bilesenleri silinebilir, degistirilebilir
veya sz konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkacinmn seviyesini degistirebilecek
diger metodolojik degisiklikler yapilabilir, Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini
aldir sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir sekilde daha koti bir performans
sergileyebilecek olmasina bagh clarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin
degeri ve/veya Uzlasi Tutart ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeler veya teslimatlar
olumsuz olarak etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, s6z
konusu Endeksin seviyesini etkileyebilir.

Bu tlir herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicisi tarafindan aym zamanda, s6z konusu
Endeksin hesaplanmasi veya Endekse iliskin bilgilerin yayinlanmast degistirilebilir,
sonlandirilabilir veya askiya almabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicist, Varantlarin
arzina ve satigina higbir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine karst herhangi bir
yiklmlillige sahip olmayacakur. Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicis: tarafindan sz
konusu Endekse iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin islem yapilabilir
ve bu islemlerden herhangi biri Varantin degerini, Varantlar kapsamindaki ddemeleri veya
diger teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

d) Endeks licretleri ile iligkili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeks
Saglayicisi tarafindan mahsup edilen endeks iicretlerini icermesi halinde, bu durum, ilgili
Endeksin seviyesini ve bu dogrultuda, soz konusu Endekse bagh olarak Varantlarin degerini
diigiiriir.

Igili Endeksin taniminda belirtildig; iizere llgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Saglayicisi tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve
Endekse bagh olan Varantlarin degerini diisiiren endeks iicretlerini igerebilir. Bu durum ayn
zamanda, Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamasi iizerinde bu yonde
olumsuz etkiye sahip olur. ligili Endeksin taniminda bu sekilde 8ngoriilmesi halinde, endeks
iicretlerinde azami olarak ilgili Endeksin taniminda belirtilen st limite kadar degisiklik
yapulabilir. Bu sebeple, yatirnmeilar tarafindan endeks ficretlerinin sabit kalacag varsayilamaz,
Endeks iicretlerindeki artilar ilgili Endeksin seviyesi tizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagl
olan Varantlarin degeri iizerinde olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degeri kayhi riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger
parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diisebilir ve
vade gliniinde sifira esit olabilir. Varantlar vadeye kalan giin sayi§ azaldik¢a zaman dggéri

kaybina ugramakta olup zaman degeri kaybi vadeye‘(k lan giin sayl .Xl &/ DirgUr
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ve zaman deferi vade sonuna geldiginde biter. Yatirimcilar varantlarda yatirim yaparken
zaman degeri kaybini dikkate almalidirlar,

2.1.14. OQynakhk riski

Varantlarin piyasa degeri. pivasadaki ortiilit oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligin/Gostergenin ortiilii oynaklig: yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada
bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgmn/Gostergenin Srtiilii
oynakhg diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri
diisebilir.

2.1.15. Varantlarin pivasa degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri iizerindeki birincil etken Dayanak
Varhgin/Gostergenin degeri ve oynakli@idir. Piyasa oynakligi seviyesi, gercek oynakliik
lelimlerine ek olarak, biiyiik oranda s6z konusu piyasa oynakligina karsi yatinmeilara koruma
saglayan araglarin fiyatlari ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev
araglart piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa oynakligs, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktorler ve spekiilasyonlar gibi faktérlerden etkilenmektedir.

Alm ve Satim Varantlarinin degerinde Dayanak Varligin/Gostergeye bagh olarak
beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.2 numarali “Dayanak
varligin/Gostergenin degerindeki degisimin yatirrm kurulusu varantinin/sertifikasinin degerini
nasil etkileyecegine iligskin bilgi” bolimiinde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varliklara iligkin olarak Varant sahiplerine alim ve satim
hakki saglamaktadir. Alim Varantlar: uzun pozisyonlar ve Satim Varantlar kisa pozisyonlar
saflamaktadir. Yatirimetlar, sahip olduklari pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak
koruma saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlan Varantlardan elde
ettikleri kar ile kargtlayabilirler. Ancak riskten korunma amactyla Varantlara yatirim yapan
yatirimeilar ilave risklerle karsilasabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karsi
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatirimeilar,
Varantlart bu sekilde kullanmamin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Varantlarin
degerinin Dayanak Varhigin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagia ve
Dayanak Varligin/Gostergenin bilesiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir giivence
verilmemektedir.

Ayrica, Varantlan Dayanak Varligin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir
fiyattan paraya gevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedgnle, Varantlara yapilan
yattrimin  getirisi ile Dayanak Varhga/Gostergeye dogrudan ya ;
arasindaki iligkiye dair herhangi bir giivence verilmemektedi
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2.1.17. Varantlarin likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarin belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir
fiyattan satilamamast riski altindadrlar.

Varantlara iliskin piyasa yapicihgt i¢in gegerli olan sermaye pivasast mevzuati
hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin
piyasa sinirli olabilir ve bu durum. Varantlarin degerine veya Varant Sahibinin Varantlar elden
¢ikarma kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

Ihrager Bilgi Dokiimaninda belirtilen thra¢ miktari, arz edilebilecek azami Varant
miktarmma tekabiil etmekie birlikte, merkezi saklama kurulusu nezdinde tutulan, etkin bir
sekilde ihrag edilmis Varant hacmine iliskin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, ptyasa
durumuna gore belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili Thragg
Bilgi Dokiimaninda belirtilen ihrag miktarma dayali olarak ikincil pivasada Varantlarin
likiditesine iliskin Varant Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug ¢ikariminda bulunulmasinin
miimkiin olmadig1 unutulmamakhdir.

Ihrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagli ortakligi, Varant/Sertifika Tebligi ve
Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer verilen piyasa yapicilik hilkiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Varantlara iliskin ahs ve satis flyat: teklif etmeyi taahhiit etmemekte olup, bu hususta
yatinmeilara karsi herhangi bir kanuni veya bagka tiirden yiikimlillige tabi degildir.
Varantlarin Borsa Istanbul A.S tarafindan kote edilmesi, islem gormesi veya alim satim
amactyla kabul edilmesi halinde, Varant/Sertifika Tebligi ve Borsa Istanbul Pay Piyasasi
Prosediirii’'nde yer verilen piyasa yapicilik hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bu kotasyonun
veya iglem gérme halinin siireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir,

Diger taraftan piyasa yapicihgina iliskin hiikiimler sakh kalmak kaydiyla,
Varant/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne dlgiide
geligecegini, Varant/Sertitikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlarta alinip satilacagini veya bu
piyasanin likit olup olmayacagni éngormek miimkiin degildir. Varant Kotasyonlar bilgisayar
sistemleri ve teknolojik Borsa istanbul A.S. baglantilart araciligiyla piyasaya iletilmekte clup
s0z konusu sistemlerde yasanacak teknik sorunlar neticesinde kotasyon iletiminde kesinti
yaganabilir. Unlii Menkul Degerler A.S. nin Varantlarda tek Piyasa Yapicisi roliinii iistlendigi
diigiiniiliirse, ikincil piyasa stnurh olabilir. Ikincil piyasa ne kadar sinirli olursa, Varant
hamillerinin, Varantlari, Uzlagi anindan 8nce degerlerinden paraya cevirmesi o kadar
giiglegecektir. Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlarin belirli bir zamanda veya vade siireleri
sirasinda belirli bir fiyatta satilamamasi riski altindadirlar. Thraggt veya herhangi bir Goldman
Sachs bagli ortakh@i, Varant/Sertifika Tebligi ve Borsa Istanbul A.S.’nin Pay Piyasasi
Prosediirii’nde yer verilen piyasa yapicilik hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, Varantlar icin
herhangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhangi bir alig veya satis fiyat (fiyatlarr) teklifi
sunulmas: yoniinde herhangi bir yiikiimliiliige sahip degildir. '
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Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayiyla ihrag edilecek ve piyasa yapicilig
uygulamalari kapsaminda Borsa istanbul’un Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazarinda islem
gorecektir. Bununla birlikte. Varant/Sertifika Tebligi ve Borsa [stanbul Pay Piyasasi
Prosedirii’'nde yer verilen piyasa yapicilik hitkiimleri saklt kalmak kaydiyla. fhraccinin veva
herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhigimin Varantlarin vadesi boyunca Varantlarin
kotasyonunu veya alim satimina iliskin bir taahhiidii stirdiirmesi yoniinde herhangi bir
yukimliliigii bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, belirli Varantlara yonelik islem piyasasinin
olusturulmasi veya s6z konusu piyasadaki likidite bakimindan herhangi bir giivence séz konusu
olmayabilir. Varant/Sertifika Tebligi ve Borsa istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer verilen
piyasa yapicihk hiiktimleri sakli kalmak kaydiyla, [hrager tarafindan bdyle bir olusturma veya
Varantlarin herhangi bir islem piyasasindaki likiditesine iliskin herhangi bir sorumluluk
iistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yénde herhangi bir taahhiitte
bulunulmamaktadir.

2.1.18. Diviz kurn riski

Yatinmcilar, Varantlara yapilacak bir yatirimin beraberinde ddviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmalidirlar. Dayanak Varlik ve Géstergenin Tiirk lirasi disinda
farkh bir para biriminde islem gérmesi durumunda ilgili para birimine ait déviz kurundaki fiyat
dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir. Ornegin, Varantlarin kullanimi halinde nakit
Uzlagi Para Birimi, yatinmeilarin kendi iilkelerindeki para biriminden veya yatinmetlarn getiri
clde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin. spekiilasyonlarin, merkez
bankalari ve hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (d6viz denetimlerinin veya kisitlamalarinin
uygulanmasi da dahil olmak tizere) diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi doviz
piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir. Ddviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin
degerini ve Varantlarla ilgili olarak édenecek tutarlar etkileyebilir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimma aracilik alim satim araciii yetki belgesine
sahip araci kurumiarca yapilir. Araci Kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir
islem gergeklestirmeden ve sdzlesme imzalamadan &nce varantlarin isleyis esaslarmi ve
getirdigi hak ve ylikiimliilakler ile s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Turkiye
Sermaye Piyasalari Birligi'nce belirlenen *Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari
Risk Bildirim Formunu kullanmalar1 ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur.
Varant yatinmetlarinin s6z konusu formu okuyup anlamis olmalar: ve ilgili formda belirtilen
hususlari gbz 6niine alarak iglem yapmalari gerekmektedir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinnmeilar, duruma gire yatirim kurulusu varant
yatirnmlarinin tamamim veya bir boliimiinii kaybedebilirler.
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VARANT VE VARANT BENZERiI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gereklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi araglart alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bunedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabilecefiniz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amacla, Kurul diizenlemelerinde Sngérilldigii iizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu™nda yer alan asagidaki hususlart anlamaniz
gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once ¢ahigmayi diistindiigiiniiz kurulusun “alim satim
aracihifi yetki belgesi“ne sahip olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 13’iincii
maddesinde sayilan diger kosullari haiz olup olmacigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine
sahip banka ve sermaye piyasasi yatirim kuruluglarmi www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr
web sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye. dayanak varligi ya da
gistergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakkr veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigs varant
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhgini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur, Dayanak gostergesi ise Borsa
istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtilen Dayanak Varlik ve gdstergeler disinda kalan konvertibl déviz. kiymetli maden. emtia,
gecerliligi uluslararast alanda genel kabul gérmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gﬁrecegi
varantlara benzer nitelikli scrmaye piyasasi araglari (varant benzeri) igi
benzeri sermaye piyasasi aract alim satim islemini gergeklestiren yatirt
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baslamadan once bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep
ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenccek islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda,
piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilig kapsaminda, piyasa
yapiets: yatinm  kurulugu likidite saglamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri
gercevesinde sirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yvapicithifina
tligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii izerine Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisimin yatinnm kuruluslarr vasitasiyla yapilmasi ve Borsa istanbul’da
islem g6rmesi zorunludur. Borsa istanbul’da islem gdren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlas bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varhg
bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin
uygulanmasi zorunludur,

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yiiklimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihraggi
sorumludur. Garantsr bulunmasi halinde, ihrager ile garantdr miiteselsilen sorumlu
olur.

6. Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihragginm MKK tyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yaurim kurulusu ile imzalanacak cerceve sOzlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok onemlidir:

1. Yatinim kurulusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek
tim iglemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlti mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranfarda riske tabidir. Piyasada olusadak fiyat hareketleri
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kayiplaniniz  yapacaginiz islemin tiriine gore vyaurdiginiz para tutarimi  dahi
asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi
aleyhe de caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanclar
saglayabileccgi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz &niinde
bulundurulmalidir,

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracagi bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate ahnmalidir.

6. Varant ahm satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan Ongdriilerin kesin olarak ger¢eklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alimmalidir.

7. Varant ihract nedeniyle ihraggimnin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragci ile
piyasa yapicin internet sitesinde yaymlanur. Ihragginin risk yonetim politikasi, yatirum
kararinizt vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9, islemlerinize baslamadan &nce, yatirim Kurulusunuzdan ybkiimlii olacagimiz biitiin
komisyon ve diger myamele ficretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemisse. iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili
anlagilir drnekler i¢eren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiyr genel olarak meveut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlar
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.
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3. TEMEL BIiLGILER

3.1.  Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unlii Menkul Degerler A.S.’ye ddenen komisyonlar ve/veya Ucretler, Eryiirekli Hukuk
Biirosu'na 6denen hukuki damsmanlik iereti ile ihraggr tarafindan verilen yetki uyarinca
hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayah olarak komisyon ve/veya iicret alan aracilardan
hizmet alinmasi ihtimali harig olmak {izere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir tgiincii taraf gergek kisi veya tiizel Kisi soz konusu degildir.

3.2, Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarin ihracindan kaynaklanan ddeme
yilkkiimluliiklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri icin ve ihragcinin olagan ticari
faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla kullanilacaktir (her durumda, fhraggl, Varantlarin
ihracindan elde edilen getirinin kullaniminda serbesttir).

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA / SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER

4.1.  Yatinm kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

4.1.1. Ihrag edilecek vatirim kurulusu varantlary/sertifikalarim

a)} Tiirii: Litfen EK-2'deki tabloya bakiniz.

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsaminda ihrag cdilen tiim Varantlar
Avrupa tipi olup, yalnizca Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.

¢) ISIN kodu: Liitfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak varhfin/gostergenin __deferindeki _ defisimin__vatirim  kurulusu
varantinin/sertifikasinm degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Alim Varantlarinda; Dayanak Varligin/Gstergenin degeri diiserse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varligin/Géstergenin  degerinin - Varantlarin  vadesine kalan siiresi sirasinda
diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tim
faktrlerin esit olmasi kaydiyla digsecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri artarsa
ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin/Géstergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda
yilkselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim
faktorlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Satin Varantlarinda; Dayanak Varhigin/Géstergenin degeri  yikselirse ve/veya==
piyasalarda Dayanak Varhin/Géstergenin degerinin Varantlarin vadesipe kalan /a' Q*
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sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosuliar altinda Varantlarin degeri,
diger tim faktorlerin esit olmasi kaydiyla disecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri
diiserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi

sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri
diger tiim faktorlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gésterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa.
Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde tanimlananlar da dahil)
faktorlerde goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler,
Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yaptlan yatinmdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar
daha da giddetlencbilir.

Varantlar vadeye kalan giin sayist azaldikca zaman degeri kaybina ugramakta olup
zaman degeri kaybi vadeye kalan glin sayist azaldik¢a artarak bilyiir ve zaman degeri vade
sonuna geldiginde biter.

Dayanak Varlik ve Gostergenin Tiirk lirasi diginda farkli bir para biriminde islem
gormesi durumunda ilgili para birimine ait ddviz kurundaki fiyat dalgalanmalari varantlarin
degerini etkileyebilir.

4.1.3. Yatirnm __kurulusu _ varantlarimn/sertifikalarinin  hangi  mevzoata jre
olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve
10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete™de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar
ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarth ve 28800 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan VII — 128.4 sayili Yabanct Sermaye Pivasasi Araglari ve Depo
Sertifikalar: ile Yabanci Yatirim Fonu Paylar Tebligi’nin ilgili hiikklimleri cercevesinde ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarihli Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatinim Kurulusu varantlarnimin/sertifikalarimin kavdilestirilip kavdilestirilmedigi
haklanda bilgi

thrag edilecek vatim kurulusu varantlars 11-13.1 sayil Kaydilestirilen Sermaye
Piyasasi Araglarna iliskin Kayitlarn Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig
cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.°nin adresi Resitpasa Mabhallesi, Barsa Caddesi. No:4,
Sariyer / Istanbul’dur. £
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4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin hangi para birimine gire ihrac

edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. ihraccimin viikiimliiliiklerini yverine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan

yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin veri haklkinda bilgi ile siralamayi

etkilevebilecek veya Varantlarin ihraccimin_mevecut va da gelecekteki diger

yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine vol acabilecek hiikiimlerin dzeti

ihragginun iflasi halinde, Varant sahibinin alacag) ytirfirlukte bulunan 19 Haziran 1932
tarih ve 2128 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayil icra ve Iflas Kanunu (“I[IK")
uyarinca takip edilecektir. Yirirlitkte bulunan kanun geregi, Yatrrm Kurulusu Varant ve
Sertifikalar1 gibi sermaye piyasas: araglarindan dogan alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar
arasinda yer almaktadir, lhragginin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan
Yatinm Kurulusu Varantlar: ve Sertifikalari, [IK’ min 206’ nc1 maddesi uyarinca asagidaki
siralama kapsaminda imtiyazli olmayan diger alacaklarla birlikte dordiincii sirada yer
almaktadir:

1

2)

3)

4

Is¢ilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk
etmig ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklari ile iflds nedeniyle is iliskisinin
sona ermesi {izerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlan, isverenlerin,
isciler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar, iflisin agilmasindan onceki son bir yil icinde
tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile hukukundan dogan her tiirlii
nafaka alacaklari.

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu
iligki nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar; ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veyva
velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil i¢inde agilirsa
imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet
hesaba katilmaz.

Ozel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar.

Imtiyazli olmayan diger biittin alacaklar.

Isbu sermaye piyasast araci notu tarihi itibariyle, thragginin birlesmesi veya devrolmasi
durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iliskin bir belirleme yapmay1

gerektirecek Thragginin planladigs bir birlesme veya devralinma bulumL
birlesmesi veya devrolmasinin sz konusu olmasi durumunda varant
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hukuki durumuna halel getirmemek igin Thraget, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri
alacaktir,

4.1.7. lhrac edilecek yatirim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin _vatirnmciya
sagladii haklar, bu haklarin kullamim ile_isleme kovma esaslar, nakavt
dursmuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatinmeilarina Dayanak Varligi/Gostergeyi énceden belirlenmis bir fiyattan
(kullanim fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varant1) hakki
vermektedir. Bu hakki elde etmek igin Sdenen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2.1
no’lu bolimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varligin/Gostergenin pivasa
fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklifia, vadeye kalan zamana,
temettil beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fivatina dayanmaktadir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi. piyasa kosullari ve likidite sartlar1 da varantin piyasa
fiyatinin olusmasina etki etmektedir.

{2) ALIM VARANTI

Ahm Varantlarinda, yatirimeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlas
Fiyatiin igleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugu olgiide yatirimctlar Varant adedini temsii
eden nakit bir tutarr herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varligin/Gostergenin vade sonundaki Uzlasi Fiyat isleme Koyma Fiyatma esit veya bu
fiyattan daha diisiikse, Varantlari ellerinde bulunduran yatirimeilar yatirimlarindan herhangi
bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu ise asagidaki
gibidir:
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlast Fiyat: > [sleme Koyma Fiyat = Karda

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyati = igleme Koyma Fiyati = Basa bas
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag1 Fiyati < isleme Koyma Fiyati = Zararda

Alm Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati ile Isleme Koyma Fivati arasindaki fark nakdi olarak varant
sahibine 6denir. Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir sdeme yapilmaz ve Varant
degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatirimcilar vade sonunda Dayanak Varhi‘m/Gﬁstergenin Uzlasi
Fiyatinun Isleme Koyma Fiyatindan diisiik oldugu &lgtide Varant adedidi temsil eden naki

Goldman Sachs International

 AfdarBaran Cakir
_Prylirekli Hukuk Biirosu

> - - -4f68-9221-d2 7Beb7f78‘e
Dogrlama i, 9asong 01 4108 9721 22




vade sonundaki gosterge Uzlagi Fiyat: Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha
yiiksekse, Varantlar1 ellerinde bulunduran yatirimeilar yatirimiatindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyat < isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlasi Fiyati = isleme Koyma Fiyati = Basa bas
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag: Fiyati > Isleme Koyma Fiyat = Zararda

Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda isleme Koyma
Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi fiyati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine
6denir. Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz
olarak itfa olur.

Nakit Uzlagt ddemeleri vade sonunu takip eden iigiingil iy giinii yatirimetlarnn
varantlarinin bulundugu hesaplara MKK aracthigiyla yapilmakta olup, Yatinm Kurulusu
Varant/Sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandizi hakkinda bilgi Isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.1.13 nolu maddesinde detayli olarak sunulmustur.

isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa
tipi olup vade sonundan 6nce, olaganiistii fesih ve erken itfa halleri haricinde, herhangi bir
0deme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak yatirimcilar ellerinde bulundurduklari
varantlarini Borsa Istanbul A.S. varant piyasasinda satarak nakde déniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt ongoriilmemektedir.

4.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin ihracina iliskin vetkili organ
karan

9 Mayis 1989 tarihinde GSI Yanetim Kurulu, Yénetim Kurulu'nun icraci tiyelerinden
olusan ve Yonetim Kurulu’nun yapabilecegi her tiirlii islemi yapmaya tam yetkili olan lcra
Komitesi’ni kuran bir karar almistir. Bu gergevede, sermaye piyasasi araci ihrag etme karari
verme yetkisi dahilinde, Varantlarin ihraci GSI'nin Yénetim Kurulu icra Komitesi tarafindan
30.09.2025 tarihinde usuliine uygun sekilde onaylanmustr.

Varantlarin ihraci, Ihrager tarafindan kuruius belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylanmigtir. lhragg, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargasi olarak,
(Goldman Sachs International’in ana sézlesmesinde Madde 2°de belirtilmX\;tir) paylara ve/veya
endekslere, diger menku! kiymetlere, fon paylarina, emtialara. déviz oranlarina vi(veya djg
varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir.
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Yénetim Kurulu Icra Komitesi'nin 30.09.2025 tarihli karan ile ihrager. yillik ihrag
tavanr 1.200.000.000 TL. olmak iizere (i) BIST 30 Bilesenlerine dayali tek dayanaga sahip
Varantlarin (ii) BIST 30 Endeksine ve diger BIST endekslerine dayali tek dayanaga sahip
Varantlann, (i) BIST 30 Bilesenleri ve/veya BIST 30 Endeksi ve/veya diger BIST
endekslerinden olusturulan sepete dayali Varantlarin ve (iv) konvertibl doviz, kiymetli maden,
emtia, vadeli islem sdzlegmeleri, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler
veya bu endeksleri olugturan paylar gibi SPK nin uygun gorecedi diger varlik ve gistergelere
dayali Varantlarin ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa istanbul’da
iglem gdrmesine iliskin olarak karar almistir.

4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin Kavydi ihrac Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrag
Tarihi 22/04/2026°due. Liitfen detayli bilgi icin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 11
numarali “EKLER™ bliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakmiz.

4.1.10. Yabinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin_iizerinde devir ve tedaviiliinii
kusitlavier veya bunlan alanlarin_haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi

Tiirkiye'de ihra¢ edilen ve islem géren Varantlarin tizerinde. devir ve tedaviiliini
kisitlayict  veya bunlart  alanlarin  haklanimi kullanmasina engel olacak kayitlar
bulunmamaktadir. Kurul kaydina alinan Varantlar, Tiirkiye disindaki yargi bolgelerinde satis
veya halka arz igin kayda alinmamustir.

Ancak, GSI'nin Varant satis ve halka arzlan ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun
ilami, GSI'nin faaliyet gdsterdigi belirli iilkelerde kanunen vasaklanmis olabilir. Thraggl,
yatinmer adaylarindan bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarin talep
etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliylc 1933 tarihli Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") ¢ercevesinde kayda alinmamistir ve
ahnmayacaktir; ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamndaki kayit gereklilikierinden muaf
olan belirli islemler harig olmak iizere, Amerika Birlesik Devletleri icerisinde veya ABD'li
sahislara veya ABD'li sahislar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir.
(Isbu madde kapsaminda kullanilan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu
kapsamindaki § Yénetmeligi'nde verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul
Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum
tarafindan onaylanmamis veya reddedilmemistic ve ABD Menkul Ijlymetler ve Borsalar
Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tar ;
Piyasasi Araci notunun dogruluguna veya dogru olmamasin dayali olalla karar at

/eg
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlesik Devletleri'nde kullaniima amaci
tasimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletleri'ne veya Amerika Birlesik Devletieri dahilinde
teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunulamaz.

Devir Kisttlamalar:

S Yonetmeligi'ne dayali olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tiir
Varanttaki herhangi bir menfaatin alicisi tarafindan asagidaki hususlarin beyan ve kabul
edilmis oldugu addedilecektir (bu madde kapsaminda kuilanilan ve S Y6netmeligi'nde
tammlanan terimler, kendilerine S Yonetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip
olacaklardir):

a. soz konusu alici, (i) ve Varanti hesabina iktisap ettigi sahis (mevcut ise)
Amerika Birlesik Devletleri digindadir ve ABD'li sahus degildir ve (ii) arz edilen
Varantlari S Yonetmeligi'nin gerekliliklerini karsilayan bir kiy: &tesi islemde
iktisap etmektedir;

b. sdz konusu ahlici, Varantlarin Menkul Kiymetler Kanunu kapsammda kayda
alimmadigim ve alinmayacagini ve Varantlarin S Yénetmeligi’ne dayali olarak
Amerika Birlesik Devletleri disinda dagittma ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

c. kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmasi ile birlikte, alici tarafindan soz
konusu menkul kiymetlerin iktisap edilmesi icin kullamilan fonlar, Varantlarin
alici tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin alict tarafindan elden gikarildigi tarihe kadarki her
bir giinde, Kanunun 4975 sayili Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISA'nin
(Calisan Emeklilik Geliri Giivencesi Kanunu'nun) giivene dayali sorumluluk
hiikiimlerine tabi olan herhangi bir "¢aligan sosyal yardim plani"nin, dayanak
varliklarinda bu tiir herhangi bir “galisan plani”nin veya “plan™n séz konusu
kurulugtaki yatinmi scbebiyle "plan varliklarinin® yer aldigr herhangi bir
kurulugun veya ERISA'nn 406 sayih Maddesi veya Kanunun 4975 sayili
Maddesi kapsamindaki hiikiimlere bilyiik 8l¢iide benzer nitelikte olan herhangi
bir kanuna veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hilkiimet, kilise planinmn,
ABD digt veya diger planin varliklar degildir;

d. alicr, Ihraggi, araci(lar), bunlarin bagh ortakliklari ve baskalari tarafindan
mezkur beyanlarin ve mutabakatlarnin gergekligine ve dogruluguna itimat
edilecegini kabul etmektedir ve

€. alici, s6z konusu Varantta esas itibariyle asagida biiyiik harflerle yazili olan
aciklamalarin bulunacagini bilmektedir.

S Yodnetmeligi'ne dayah olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, Thracg! tarafindan

-
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"ISBU BELGE ILE ONAYLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE
1933 TARIHLI AMERIKA BiRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER
KANUNU ("MENKUL KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA
KAYDETTIRILMEMISTIR VE ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL
KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK
HERHANGI BIR MEVCUT MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA
MENKUL KIYMETLER KANUNUNA TABI OLMAYAN HERHANGI BiR
iSLEMDE OLMASI VE AMERIKA BiRLESIK DEVLETLERI'NIN VEYA
HERHANGI BIR DIGER YARGI YETKi BOLGESININ T{M GECERLI
MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMASI
HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABD'LI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI S YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA
BASKA SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalari

Avrupa Ekonomik Alani'min her bir iiye devletine ("Uye Devlet") iliskin olarak,
asagidaki hallerde soz konusu Uye Devlette Varantlarin halka arzinin yapilabilecek olmasi
harig olmak tizere, Varantlar s6z konusu Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir;

A. Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde baska bir Uye Devlette
onaylanan ve Ilgili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin
yaymlandig: tarih sonrasinda, sdz konusu Uye Devlette AB [zahname Yonetmeligi'nin 1(4)
Maddesi uyarinca yapilanlar hari¢ olmak tizere Varantlarin arzinin ("Muafiyete Tabi
Olmayan Arz") yapilabileceginin éngdriilmesi; her haliikarda s6z konusu izahnamede veya
uygun goriildiigi gekilde isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen tarihlerde baslayan
ve sona eren siire igerisinde, Izahname Yénetmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete
Tabi Olmayan Arzin ngériildiigii isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarafindan daha sonradan
tamamlanmis olmas1 ve [hragg tarafindan bu tir arz amaciyla kullanilimasina yvazil olarak
muvafakat edilmis olmasi gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB I[zahname Yonetmeligi kapsaminda tanimianan
nitelikli yatirimer olan herhangi bir tiizel kisiye yonelik olmast:

C. herhangi bir zamanda. bu tiir herhangi bir arz igin [hraggi tarafindan tayin edilen
yatinm kurulugunun/kuruluslarimin 6n izninin alinmasina tabi olmak iizere, (AB izahname
Yonetmeligi kapsamuinda nitelikli yatirimeilar olarak tamimlananlar disindakf) 150'den az
gercek veya tiizel kisiye yonelik olmasi veya
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D. herhangi bir zamanda AB [zahname Yonetmeligi'nin 1(2) Maddesinin
kapsamina giren herhangi bir diger durumda olmasi,

su kadar ki, Varantlarm yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralari gercevesinde arzi, AB
[zahname Yo6netmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasint gerektirmeyecek
veya AB Izahname Ydnetmeligi'nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olusturmayacaktir.

Isbu hitkmiin amaglari dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iliskin
"Varantlarin halka arz1” terimi, yatirimer tarafindan Varantlarin satin ahnmasina veya
Varantlara istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini mimkiin kilacak sekilde, soz
konusu arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde
sunuldugu iletisim anlamina gelmekte, "AB Izahname Yonetmeligi” ise (tadil edilmis haliyle)
2017/1129 sayili Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik [zahname Y 6netmelizi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalar:

Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzinin asagidaki hallerde yapilabilecek olmas
hari¢ olmak iizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arz yapilamayacaktir:

{(a) Varantlara iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, (i) Finansal Y®8netim
Otoritesi tarafindan onaylanmis veya (ii) Izahnameye iliskin 74. Ydnetmelik
(Tadil, vb.) kapsamindaki gegici hilkme (AB Cikis) uygun olarak Finansal
Yonetim Otoritesi tarafindan onaylanmus gibi istem gorecek olan Varantlara
iligkin izahnamenin yayinlandigi tarih sonrasinda, FSMA'nin 86. Maddesi
uyarinca yapilanlar olmak dizere, Varantlara iliskin arzin ("Muafiyete Tabi
Olmayan Arz") yapilabileceZinin dngériilmesi; her halilkarda stz Konusu
izahnamede veya uygun goriildiigii sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde
baglayan ve sona eren siire igerisinde soz konusu Muafiyete Tabi Olmayan
Arzin 6ngdrildiigii kesin sartlarla izahnamenin daha sonradan tamamlanmig
olmasi ve lhraggl tarafindan Muafiyete Tabi Olmayan Arz amaciyla
kullanilmasina yazili olarak muvafakat edilmis olmasi gerekmektedir:

(b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi'nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatirime:r olarak tanimlanan herhangi bir tiizel kisiye
yonelik olmasi;

(c) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin Ihrag¢i tarafindan tayin edilen
yatinm kurulugunun/kuruluglarinin n izninin alinmasina tabi olmak iizere,
Birlesik Krallik'taki (Birlesik Krallik izahname Ydnetmeligi’nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatinmcilar olarak tanimlananlar
gereek veya tiizel kisiye yonelik olmasi veya
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(d) herhangi bir zamanda FSMA'nin 86. Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmasi;

Su kadar ki, Varantlarin yukandaki (b). (¢) veva (d) fikralar cercevesinde arzi,
FSMA’nin 85, Maddesi uyarinca izahname yayimlanmasini gerektirmeyecek veya Birlesik
Krallik [zahname Y®&netmeligi'nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamlayici nitelikte
olmayacaktir.

Isbu hiikmiin amaglart dogrultusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarin halka arz1"
terimi, yatirimer tarafindan Varantlarin satin alinip alinmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde séz konusu arzm
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu
iletisim anlamina gelmekte, "Birlesik Krallik izahname Yénetmeligi" ise. tadil edilmis haliyle
ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince ig hukukun parcasimi teskil
etmek iizere, 2017/1129 sayili Yénetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakis kisttlamaiar: Her bir araci tarafindan asagidaki hususlar beyan
ve kabul edilmistir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir araci tarafindan
asagidaki hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tamtim: séz konusu araci tarafindan, sadece. vetkili sahis olmamasi
halinde, Ihraggi igin FSMA'nin 21(1) maddesinin gegerli olmayacagi Varantlarin
ihraci veya satisi ile baglantili olarak kendisi tarafindan alinan (FSMA'mm 21.
Maddesi (Finansal Tanitim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatinim faaliyetinde
bulunulmasina yonelik davet veya tesvik iletilmistir veya séz konusu davetin veya
tegvikin iletilmesi saglanmistir ve sadece s6z konusu davet veya tesvik iletilecektir
veya sadece sdz konusu davetin veya tegvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uyum: soz konusu araci tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik
Krallik'ta, Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik't kapsayan baska
bir sekilde gergeklestirilen herhangi bir eyleme iliskin olarak sdz konusu tacir
tarafindan FSMA'nin ve Finansal Ydnetim Otoritesi El Kitabinin tim gegerli
hitkimlerine riayet edilmistir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin:

a) Tiirii: Litfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

b) Itibari degeri: isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihra¢ edilen tiim
Varantlar i¢in 0.01 TL (I Kurus)'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: Liitfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

d) Katsay/Déniisiim Oram: Liitfen EK-2"deki tabloya bakihiz.

e) Uzlagi sekli: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Nofu kapsa nda{\{rag edilen /-"fﬁ
Varantlar i¢in Nakit Uzlasi yéntemi kullanilacaktir. ; '
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f) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.2.4 numarali béliimiine bakiniz.
g} Vade: Lutfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

Yatinm  kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin - Dayanak Varhk/Gosterge adr ve
ulagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiirii, ISIN kodu, ilk Islem Tarihi, Son islem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyati ve Katsays1 |1 numarali “EKLER” bsliimiinde yer alan
EK-2deki tabloda gdsterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslan

Yatirim  kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin  takas islemleri Borsa istanbul
dizenlemeleri gergevesinde gergeklestirilir. MKK ’da hak sahibi kayitlarinin olusmasi icin, Son
[slem Tarihinde gergeklesen islemlerin takasmin tamamlanmasi gerekmektedir (Son Islem
Tarihi + 2 is giinii). Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin son hak sahipleri
(Son Istem Tarihi + 2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Vade Tarihi + 3 is
glinii) sonunda yapilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihra¢ edilecek
varantlarin/sertifikalarin Son Iglem Tarihi igin liitfen 11 numarali “EKLER” bdliimiinde yer
alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is glind
belirlenir. Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda gerceklesebilecek olmasi scbebiyle,
Varantlarin son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan Varantlar esas alimr. Varant doniistimiinde
isleme Koyma Fiyat: ve Dayanak Gostergenin Uzlag: degeri karstlastirilir ve Katsay1’ya gore
her bir Varantin hak kazandigi Uzlagi miktart hesaplanir.

Varant doniisiimii vade sonunda MKS'de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve &demeler, Thracer tarafindan ddenen nakdin MKK
tarafindan yatirim kuruluslarinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile
gergeklesir. Varantin 6demesi Ihraggimin MKS hesabina tdemeyi vaptig1 tarih yani vade
sonunu takip eden Uciinci is glinii olacaktir. Uzlagi ve takas islemleri MKK kurallarina ve ilgili
mevzuata uygun bir sekilde yapilacakuir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, 8demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tiim 6demeler. 8demenin yapildigi ve takasin gerceklestigi yerdeki bu tiir Sdemeleri ve
takasi diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu 9 no’lu
{Vergilendirme) bsliimdeki hilkiimlere tabi olacaktir.

Varantlarin satin ahm) ve/veya elde bulundurulmasi, \Varant sabiplefije. Days#G
Varliga/Gstergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmatinda refer fs linan hes
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bagka bir varliga iliskin (oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) hicbir hak
vermeyecektir,

4.1.13. Yatinm kurulusu varantlarysertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecesi ve nasil
hesaplandifi, 6deme veya teslimin nasil vapilacag hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa deZerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir. Varantin piyasa degeri. Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere,
beklenen oynaklik degerine, dayanak varhigin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve
piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade icinde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi,
piyasa kosullari ve likidite sartlari da Varanun piyasa fiyatinin olusmasma etki eder.
Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif
ctkileyecek sekilde gerceklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu durumda,
vatinmcilar vadesinden nce yatirrmini kaybedebilir.

Yatinmetlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin
karda olmasi halinde Varant doniisiimil nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar icin

vade sonu nakit uzlasi Hesaplama Kurulusu tarafindan asagidaki gibi hesaplanir:

(a) BIST 30 Endeksine dayah Varantlar:

Alim Varantlarn

Nakit Uzlas: Tutani: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlast Fiyati — isleme Koyma
Fiyatr) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagr Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga

yvuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlas1 Tutare: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyati) x Katsayl
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatinda vade sonunda jlgili Referans Kaynak

(asagida tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Ehdeks Kapanis Degeri
kullantlir. £
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Endeks Kapanig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Varant Déniisiimii)
Tarihinde Dayanak Géstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanis degerini ifade
eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin sonunda. ilgili Ulke veya llgili
Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o glin Dayanak
Gostergenin Kapanis Degeri ve Dayanak Gosterge icin Ihrager ve/veya bir istiraki, ve/veya
riskten korunma islemi yapan tarafin iktisap etmc, elinde bulundurma, devretme, satma,
elinden ¢ikarma veya baska sekilde kullanma piyasa fivau arasinda nemli bir farklilik
doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili. o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya
sinirlama (taban fiyatr da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde Kapanis Degeri yerine Dayanak
Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas: sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Gisterge bagina deger
esas alinacakitir.

Referans Kaynak: Borsa istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
Uzlag) Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

(b) Paya davali Varantlar:

Alim Varantlar;
Nakit Uzlagi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutan, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlasi Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat1)
x Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.
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Vade Sonu Dayanak Varltk Uzlas: Fivati olarak asagida tanimlanmis olan kapanis fiyati
kullantlir.

Kapans Fiyatt: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere giin sonu ittbariyle Dayanak Varliga ait olarak
agiklanan kapanis seansi sonu giin sonu kapants fiyatidir. Asagida belirtildigi tizere herhangi
bir giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a
referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, lgili Ulke veya ilgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhigin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapanis
Fiyati ve Dayanak Varlik igin Ihragg1 ve/veya bir Istiraki. ve/veya riskten korunma tarafinin
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢itkarma veya baska sekilde
kullanma piyasa fiyati arasinda 6nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o
glnkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyatt da dahil olmak iizere)
getirdigi takdirde Kapanis Fiyati yerine Dayanak Varhigin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatinin kullanilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurutusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi izerinden
hesaplanacak Dayanak Varlik basina fiyati esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa [stanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlasi Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(c) S&P 500 endeksine dayah Varantlar:

AJdim Varantlar

Nakit Uzlag! Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati - isleme Koyma
Fiyat1) x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutart, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar,, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Satun Varantlar

Nakit Uzlasi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas:
Fiyati) x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Goldman Sachs International

41

Zrytireki Hukuk Biirosu’

= - - -4f68-9221-d2a73eb7f78e
Dogrlamafody 30260000 50 100,027 02



Nakit Uzlagt Tutari, Uzlasi Para Biriminde en vakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar icin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanilir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saativle {Eastern
Standart Time - EST) 16:00 civarinda belirienen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerini
ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kurn: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolari degerlerinin Tirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolar
Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan gisterge
niteligindeki ABD Dolari Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarmin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakur.

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices LLC.
Referans Para Birimi: ABD Dolari (*USD™)
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"™)

(d) DAX endeksine dayali Varantlar:

Alim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma
Fiyat1) x Katsayr x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diisik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar, Uzlasi Para Biriminde en yakin i ondalik basamag
yuvarlanacaktir.
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Satim Varantlari

Nakit Uzlasi Tutar: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas
Fiyat) x Katsay1 x Doviz Kury

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktur,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar icin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tamma bakiniz) tarafindan agiklanan ve asafida
anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanilir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central
European Time - CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini
ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki kapanis endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gsterge niteligindeki Avro Déviz
Alig Kuru kullanilacakur. Tiirkiye Cumhuriveti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
nitelifindeki Avro Alis Kurunun herhangi bir miicbir scbep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kultanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakiir.

Referans Kaynak: Deutsche Bérse AG
Referans Para Birimi: Avro (“"EUR™)

Uzlasi Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
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{e¢} EURO STOXX 50 endeksine dayali Varantlar:

Alim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Igleme Koyma
Fiyat1) x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar1. stfirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga
vuvarlanacaktir,

Satim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutan: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas:
Fiyat1) x Katsay1 x Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan aciklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanihr.

Endcks Kapamis Defieri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan aciklanan Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central
European Time - CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerini
ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapamis endeks de@erinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple aciklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacakur.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla aciklanan gosterge niteligindeki Avro Déviz
Ahg Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
niteligindeki Avro Ahs Kurunun herhangi bir miicbir scbep veya farkl bir scheple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylariin yasanmasi durumunda ise
Kullantm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: STOXX Limited
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Referans Para Birimi: Avro ("EUR™)
Uzlas1 Para Birimi: Tirk Liras: (“TL™)

() NASDAQ-100 endeksine dayali Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlag Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fivati — isleme Koyma
Fiyat) x Katsayt x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutarn, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satin Varantlan

Nakit Uzlasi Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi
Fiyati) x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondallk basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapamg degeri kullanilir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern
Standart Time - EST) 16:00 civarinda Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak
Gostergeye ait Kapants Degerini ifade eder. Referans kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alnarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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niteligindeki ABD Dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkii bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ OMX Group, Inc.
Referans Para Birimi: ABD Dolari (*USD™)
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

(g) Dow Jones Industrial Average endeksine dayal Varantlar:

Alim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma
Fivati) x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar1, sifirdan diishk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga
yuvarlanacaktir,

Satim Varantlar

Nakit Uzlast Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gisterge Uzlasi
Fiyati} x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutar, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagl fiyaunda endekse dayah Varantlar i¢in vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanilir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern
Standart Time - EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerini
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herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas! durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
tarafindan Turkiye saatiyle saat 15.30 itibarniyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari
Doviz Alig Kuru kullamlacaknr. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kurunun herhangi bir miicbir scbep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinim yasanmasi durumunda ise
Kullamim {isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakuir.

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices LLC.
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD™)
Uzlasi Para Birimi: Turk Lirasi (“TL")

(h) Uluslararas: borsalarda islem géren paylara dayah Varantlar:

Alim Varantlarn

Nakit Uzlaga Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat - [sleme Koyma Fivati)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlasi Tutari, stfirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga

vuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyat: — Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat1)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlagi Tutar1, sifirdan disiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinin belirlenmesinde
olarak Referans Kaynak (Asagida tanimlara bakiniz) tarafindan agiklana
Kapanis Fiyati Kullanihr.

Goldman Sachs International
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Kapanis Fivati: Varantin vade sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varliga ait olarak agtklanan kapanis
fivatidir. Asagida belirtildigi tizere herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
giin sonunda, ilgili iilke veya Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin
fiyatinda o giin Dayanak Varhgin kapanis fiyati ve Dayanak Varhk i¢in Thraggl ve/veya bir
istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma,
elinden c¢ikarma veya baska sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda Snemli bir farklilik
doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya
sinirlama (taban fiyat: da dahil olmak fizere) getirdigi takdirde, Kapanig Fiyati yerine Dayanak
Varligin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullantimas: sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina fiyati esas
alinacaktir.

Diéviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Birimi degerlerinin Tiirk
Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: tarafindan Tirkive saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki
Referans Para Birimi Déviz Al Kuru kullanilacaktir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Referans Para Birimi Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya farkli bir sebeple aciklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin
yasanmasi durumunda ise Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services
Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO
sayfasinda yayimlanan doviz alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak/Para Birimi:

D k Varl
\ ayanak Varhigin Borsa Kodu Referans Kaynak Referans Para Birimi
ihraccisimin iinvam
Advanced Micro Devices. NASDAQ Global
AMD.O UsD
Inc. Q Select Market
Ali 3 ing .
.1b_aba Group Holding BABAN New York Stock USD
Limited* Exchange
Alphabet Inc.** GOOGL.OQ | NASDAQ Global usD
Select Market
NASDAQ Global
A . Inc. AMZN, -
mazon.com, Inc 0Q Select Market USD
NASDAQ Global
Apple Inc. .
ppie ine AAPL.OQ Select Market Usb
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. NASDAQ Global
ARM PL .
RM Holdings PL.C ARM.O0Q Select Market USD
E y
ASML Holding N.V. ASML.AS N“{IO"E’“ Amsterdam | p
. . . k
Barrtck Mining Corporation | B.N 1?Iew York Stoc USD
Exchange
Bayerische Motoren Werke . .
AG (BMW) ) -BMWG.DE XETRA EUR
. NASDAQ Global
se Gi IN.
Coinbase Global Inc COIN.OQ Select Market UsD
 York k
Exxon Mobil Corporation | XOM.N New York Stoe usp
Exchange
Mercedes-Benz Group AG | MBGn.DE XETRA EUR
. NASDAQ Global
1 . “TA.
Meta Platforms, Inc META.OQ Select Market UsD
) . _ NASDAQ Global
Microsoft Corporation MSFT.OQ Select Market USD
, NASDAQ Global
M .
icroStrategy Incorporated | MSTR.OQ Select Market USD_
) NASDAQ Globat
Netflix, Inc. NFLX.0Q Select Market USD
Newmont Corp NEM.N New York Stock USD
Exchange
‘4 . NASDAQ Global
Nvidia C t VDA.O D
vidia Corporation N Q Select Market us
Rheinmetall AG RHM.DE XETRA EUR
h lobal
Robinhood Markets, nc. | HOOD.0Q | LADDAQ Giloba USD
Select Market
Shell PLC SHEL.AS Luronext Amsterdam | g
o o N.V.
Taiwan Semiconductor
York S
Manufacturing Company TSM.N Ttlew ork Stock UsD
Exchange
Ltd.
Volkswagen AG*** VOWG _p.DE | XETRA EUR
“ NASDAQ Global
Tesla, Inc. SLA.
esla, Inc TSLA.OQ Seleot Market UspD
Thales SA HO.PA Euronext Paris 5.A. EUR
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Saudi Arabian Oil Saudi Arabian
2.5 AR
Company 2222.5F Exchange (Tadawul) 5

* Alibaba Group Holding Limited payini temsil eden Amerikan Depo Sertifikalari’m
ifade etmektedir.

** “Class A” grubu hisseleri ifade etmekredir.

**% “YOWG p.DE” payinin Volkswagen AG Imtiyazh Paylarim ifade ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarmni (Borsa Kodu: VOW3.DE) ifade etmedigine dikkat
edilmelidir,

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (*“TL™)

(i) Ons Altina Davah Varantlar

Alim Varantlari

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat: - isleme Koyma Fiyati)
x Katsayr x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Satim Varantlari

Nakit Uzlast Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati)
x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar,, Uzlast Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlas: fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Uzlasi
Fiyat1 kullaniiir,

Uzlasi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi lizere. Bloomberg BFIX
ckraninda XAUUSD kurunun Borsa [stanbul siirekli islem kapams aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gdsterge
niteligindeki XAUUSD kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
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Diviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD dolarni degerlerinin Tiirk lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari
Déviz Alg Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gisterge
niteligindeki ABD dolart Ahg Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
actklanmamasi ve/veya agagida yer alan Ddviz Bozulma Olaylarinin yasanmast durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD™)

Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL™)

(i) Ons Giimiise Dayali Varantlar

Ahm Varantlarn

Nakit Uzlas: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Fiyati - [sleme Koyma Fiyati)
x Katsayi x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondahik basamaga
yuvarlanacaktir,

Satim Varantlar

Nakit Uzlagt Tutar: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyatn)
x Katsayr x USD/TRY Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondahik basamaga
yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Giimiise dayali Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agikianan asagida anlatilan Uzlasi
Fiyati kullanilir,
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Uzlagi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belitlenecegi lizere, Bloomberg BFIX
ekraninda XAGUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapamis aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki XAGUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giintindeki
XAGUSD fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullamum (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankasi
tarafindan Turkiye saatiyle saat 15.30 itibartyla agiklanan gisterge niteligindeki ABD Dolari
D&viz Alg Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gdsterge
niteligindeki ABD Dolari Ahis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
actklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmast durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
alis kuru baz aliarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (*USD")
Uzlag: Para Birimi: Turk Liras1 (“*TL™)

(k) Ons Platine Dayah Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat1)
x Katsay1 x USD/TRY Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat)
x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutart, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Goldman Sachs International
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Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalk basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Ons Platine dayall Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Uzlasi
Fiyat: kullanilir.

Uzlas1 Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi fizere, Bloomberg BFIX
ekraninda XPTUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapanis aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gdsterge
niteligindeki XPTUSD kurunun herhangi bir miichbir sebep veya farkhi bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir
sonraki is gliniindeki XPTUSD fiyat! baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Doviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolart degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Doviz Alis Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas) tarafindan gosterge
nitelifindeki ABD Dolan Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
ahs kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL™)

(I) Ons Paladyuma Dayah Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Fiyati - [sleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.
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Satum Varantlar

Nakit Uzlag1 Tutar:: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati)
x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki. Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutar, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Ons Paladyuma dayali Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi
Fiyati kullanilir,

Uzlas1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi tizere, Bloomberg BFIX
ckraninda XPDUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapanis aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gosterge
niteligindeki XPDUSD kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agiklanmamas1 durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan aciklanacak bir
sonraki is giiniindeki XPDUSD fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanmm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat [3.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolari
Doviz Ahg Kuru kullamlacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolari Al Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir scbeple
aciklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarimin yasanmasi durumunda ise
Kullamm (isleme Koyma) Tarithindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alig kuru baz almarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar ("USD™)

Uzlasi Para Birimi: Tirk Liras: (“TL™)
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(m)Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmelerine Davah Varantlar

Alim Varantlari

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyati- [sleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x Doéviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar., sifirdan disiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Satim Varantlarn

Nakit Uzlagi Tutan: (isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati)
x Katsayr x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacakuir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Brent Petrole dayalt Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan agiklanan asagida anlatilan
Borsa Kapanig Uzlasi Fiyati kullanilir.

Borsa Kapams Uzlasi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan belirlenecegi
lizere, Dayanak Varhigi olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi’nin Kapanis
Uzlagi fiyatini ifade eder. Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan dayanak
varhgi olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi’nin Kapamis Uzlas: fiyati herhangi
bir miichir sebep veya farkll bir scbeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
(Intercontinental Exchange) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki Brent Petrol
Vadeli [slem Sézlesmesi’nin Kapanis Uzlasi fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD dolan degerlerinin Tiirk lirasina
gevrilmesinde Kullaum (Igleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Ahs Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolari Ahs Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Ddviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan dévj
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir. \
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Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, Londra
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD")

Utlas: Para Birimi : Tiirk Lirast (“TL")

(n) WTT Ham Petrol Vadeli islem Sizlesmelerine Dayah Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati- Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Sattrn Varantlan

Nakit Uzlas: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag1 Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar1. sifirdan diistik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda WTI Ham Petrole dayali Varantlar icin
vade sonunda Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan agiklanan asagida
anlatilan Borsa Kapanig Uzlas! Fiyati kullanilir.

Borsa Kapams Uzlagi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan
belirlenecegi iizere, Dayanak Varh@: olusturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi'nin Kapams Uzlagi fiyatini ifade eder. Referans Kaynak (New York Mercantile
Exchange) tarafindan dayanak varligi olusturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeli islem
Sozlesmesi'nin Kapanis Uzlasi fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan
agiklanacak bir sonraki is giiniindeki WTI Ham Petrol Vadeli islem Sozlesmesi nin Kapanis
Uzlagi fiyatt baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolar:
Déviz Altg Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gdsterge
niteligindeki ABD dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin vasanmasi durumunda ise
Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
ahs kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Mercantile Exchange, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar, (“USD™)

Uzlas1 Para Birimi : Tirk Lirasi (“TL")

(0) Bakir Vadeli Islem Sozlesmelerine Dayah Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlagr Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
vuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlas: Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki. Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Bakira dayali Varantlar i¢in vade sonunda
Referans Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Borsa
Kapanis Uzlasi Fiyati kullanilir.

Borsa Kapams Uzlasi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu
tarafindan  belirlenen Referans Kaynak (Chicago Mercantile FExchange) tarafindan
belirlenecegi tizere, Dayanak Varligt olusturan ilgili Bakir Vadeli Islem Sézlesmesi’nin
Kapanis Uzlag fiyatin ifade eder. Referans Kaynak (Chicago Mdycantile Exchange) taraft
dayanak varligi olugturan ilgili Bakir Vadeli islem Sozlesmgsini {
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herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giintindeki Bakir
Vadeli Islem Stézlesmesi’nin Kapanig Uzlagi fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD dolar1 degerlerinin Tirk lirasima
¢evrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar
Déviz AL Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolan Ahs Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Ddviz Bozulma Olaylarmin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Chicago Mercantile Exchange, lllinois
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD™)

Uzlasi Para Birimi : Turk Lirasi (“TL™)

(p) EUR/USD Déviz Kuruna Dayal Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma
Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar,, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yvuvarlanacakur.

Satim Varantlari

Nakit Uzlagi Tutar: ([sleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi
Fiyatr) x Katsayt x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.
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Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dévize dayali Varantlar i¢in vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanihr.

Gosterge Doviz Kuru: Alim/Satim varantlari i¢in, varantin vadesi sonunda dayanak
gosterge uzlag fiyat: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Tirkiye saati ile 15:30
itibaryla belirlenen gosterge niteligindeki “Avro/Amerikan dolan (EUR/USD)" capraz
kurudur. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan  gosterge niteligindeki
Avro/Amerikan Dolari Kurunun herhangi bir micbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarninda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/USD kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki EUR/USD gosterge doviz kuru aciklanmamast durumunda ise;
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak
tarafindan <0O# WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki EUR/USD gésterge dviz
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD dolari degerlerinin Tiirk
lirasina gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD
Dolart Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan
gosterge niteligindeki ABD dolar1 Ahs Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple a¢iklanmamas) ve/veya asagida yer alan Ddviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi
durumunda ise Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company
tarafindan Londra saatiyle 16:00°da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda
yayimlanan doviz alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktur,

EUR/USD: | avro karsiliginda Amerikan Dolart Degeri
USD/TRY: | dolar karsthginda Tiirk Lirast Degeri
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD™)

Uzlast Para Birimi: Tiirk Lirasi ("TL"™)
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(q) GBP/USD Déviz Kuruna Dayal Varantlar

Alim Varantlani

Nakit Uzlasgt Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma
Fiyatr) x Katsayt x USD/TRY Déviz Kury

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yvuvarlanacaktr.

Satim Varantlari

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fivati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyat1) x Katsay: x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagr Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.

Nakit Uclagi Tutan, Uzlast Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
vuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dovize dayah Varantlar icin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asapida
anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanihir.

Gosterge Doviz Kuru: Alim/Satim varantlari i¢in, varantin vadesi sonunda dayanak
gosterge uzlag fiyati Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Tirkiye saati ile 15:30
itibariyla belirlenen gosterge niteligindeki “Ingiliz Sterlini /Amerikan dolan (GBP/USD)”
¢apraz kurudur. Ttirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki ingiliz
Sterlini/Amerikan Dolart Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkhi bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki GBP/USD kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki GBP/USD gdsterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise:
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak
tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki GBP/USD gosterge diviz
kuru baz aliarak hesaplamalar yapilacaktir,
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Bankasi tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD
Dolart Ddviz Alis Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
gosterge niteligindeki ABD dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple agtklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi
durumunda ise Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company
tarafindan Londra saatiyle 16:00°da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda
yayimlanan ddviz alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

GBP/USD: 1 Ingiliz Sterlini karsiliginda Amerikan Dolar Degeri
USD/TRY: | dolar karsihiginda Tiirk Lirasi Degeri

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: ABD Dolart (*USD™)

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(r) USD / JPY Déviz Kuruna Dayal Varantlar
Alim Varantlari

Nakit Uzlast Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyatr - isleme Koyma
Fiyat1) x Katsayr x JPY/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktr,

Satim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas:
Fiyat1) x Katsay1 x JPY/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda dévize dayalt Varantlar icin va
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakintz) tarafindan agikl
anlatilan Gosterge D6viz Kuru kulianifir,
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Gasterge Doviz Kuru: ALIM /SATIM varantlari icin, varantin vadesi sonunda
dayanak gosterge uzlagi fivati Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Tiirkiye saatj
ile 15:30 itibariyla belirlenen gosterge niteligindeki “Amerikan dolar /Japon yeni (USDAIPY)”
capraz kurudur. Tiirkiye Cumbhuriveti Merkez Bankasi tarafindan gosterge nitelifindeki
Amerikan dolart /Japon yeni Kurunun herhangi bir miicbir scbep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Diviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki USD/JPYY" kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <04#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki USD/IPY)" gsterge déviz kuru agiklanmamast durumunda ise:
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak
tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki (USD/IPY)" gosterge
doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

JPY/TRY Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk
lirasina gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki Japon
Yeni Doviz Als Kuru kullanilacaktir, Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
gosterge niteligindeki Japon Yeni dolari Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli
bir sebeple aciklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi
durumunda ise Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company
tarafindan Londra saatiyle 16:00°da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda
yayimlanan doviz alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/JPY: | Amerikan Dolar karsiliginda Japon Yeni
JPY/TRY: 1 Japon Yeni karsiliginda Tiirk Liras1 Degeri
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Japon Yeni ("JPY™)

Uzlasi Para Birimi: Tiirk Lirasi (*TL™)

Yukandaki aciklamalar _acisindan_ “Déviz_Bozulma Olavi” asafidaki olavlardan
herhangi birinin meyvdana gelmesini ifade eder:

(@)  Doviz Kuwrunun Mevewt Olmamast veya Likidite Azhigr Olayr: Hesaplama Kurulusu
veya iligkili kuruluglarinin herhangi bir ilgili déviz kurunu, Referans Para Birimi/TL
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Bankasi'ndan edinmesinin veya ilgili doviz kuru icin baglayici teklif edinmesinin
imkénsiz olmasi veya makul olarak uygulanabilir olmamasi veya bu hale gelmesi veva

(b)  Islem Kisulamalar: Asagidaki halleri ifade eder:

(1) Referans Para Birimi ile veya Uzlasi Para Birimi'ndeki islem yapmanin
durdurulmasi veya énemli dl¢iide kisitlanmasi;

(iiy ~ Soz konusu sbzlesmelerin olagan olarak islem gordugli ilgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlagi Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem yapmanin durdurulmas veya
dnemli Slciide kisitlanmasi;

(iii) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasinin karari sebebiyle islem
yapmanin durdurulmasi veya énemli Slgiide kisitlanmas:;

(iv)  Ilgili vadeli islem borsasinin yerlesik oldugu iilkedeki bankacilik islemlerinin
ertelenmesi sebebiyle islem yapmanin durdurulmasi veya dnemli olciide
kisitlanmas: veya

{v) Yukarida belirtilen durumlar ile benzer nitelikte olan diger durumlar sebebiyle
islem yapmanin durdurulmasi veya dnemli dlgiide kisitlanmast.

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra lhraggi tarafindan vade sonu Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi deferi agiklanarak yatirimerlara duyurulur. Uluslararasi Dayanak
Varlik/Gostergeler igin Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasit degeri zaman dilimi farklarindan
dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin isleme Koyma Fiyatina gére Varant
doniigiimiiniin olup olmayacag: belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniistimii
gergeklesmez ve Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida
gosterildigi tizere nakit uzlag tutan hesaplanir ve nakit uzlasi esasina gdre varant doniisimii
gerceklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi icin varantin son hak
sahipleri son iglem giintinii takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin by tarihte
MKS'ye gbre hesaplarinda bulunan varant Paylart esas alimir. Varant doniisiimiinde Isleme
Koyma Fiyat ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri karstlastinilir ve Katsay1’ya gore her bir
varantin hak kazandigini Uzlagt miktari hesaplanir,

Vade sonunda varant doniisiimii MK S’ de gergeklestirilir, Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, &demeler ihragg tarafindan ddenen nakdin, MKK
tarafindan yatirim kuruluslarinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimt ile
gergeklesir. Varantin ddemesi lhragginin MKK hesabina ddemeyi yaptii tarih yani vade
tarihini takip eden figlincii is giinii olacaktr. Uzlasi ve Takas islemleri Merkezi Kay1t
Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.
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4.2. Dayvanak varhfa/dayvanak gistergeve iliskin bilgiler

4.2.1. Davanak varhga/dayanak giistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgm / gostergenin son | Dayanak  varhiin/dayanak  gostergenin
referans fivati veya isleme koyma fiyatu Isleme Koyma Fiyat igin isbu Sermaye
Piyasast Aract Notuw’'nun |l numarah
“EKLER™ bollimiinde yer alan EK-2'deki
tabloya bakiniz.

b) Nakavt ozellikli yatinm kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
) Iskontolu yatirim kurulusu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak

varhgmn/gostergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak varhfin/ gistergenin tiirii ve davanak varhk/géstergeve iliskin detayh
bilgi

(a) Dayanak varh@in/gistergenin gecmisi, geemis performansi ve depiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilece@i ve dayanak varhik ve/veya gistergenin
piyasa fiyatinin yatirim Kurulusu varantinm/sertifikasinin vadesi boyunca
kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayal varantlar icin Dayanak Varlifin/Gostergenin
geemisi ve geemis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varligm/Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com  adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nun  www.kap.org.tr adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayah varantlar i¢in Dayanak Gistergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca
kamuya ag¢iklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC. nin www .spindices.com
adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks

gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varagtlarin vadesi boyunca
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adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgj
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayali varantiar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve
geemis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fivatinin Varantlarin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar endeksin haklarint sahip tutan STOXX
Limited’in www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.

NASDAQ-100 Endeksine dayah varantlar i¢in Dayanak Gdstergenin gecmisi ve
gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan NASDAQ OMX
Group, Inc.’in www.nasdag.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar icin Dayanak
Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices
LLC nin  www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz.

Uluslararas: Borsalarda islem giren paylara dayah varantlar igin dayanak varligin
ge¢misi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve dayanak varligun fiyatinin varantlarin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar asapidaki tabloda yer alan Referans
Kaynak’larin internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varhiin degiskenligi hakkinda bilgi igin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi
yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.
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Alibaba Group Holding 1 b\ USOI609W1027 | www.nyse.com
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Alphabet Inc.** GOOGL.OQ US02079K3059 www.nasdaq.com
Amazon.com, Inc. AMZN.OQ US0231351067 www.hasdag.com
Apple Inc. AAPL.OQ US0378331005 www nasdag.com
ARM Holdings PLC ARM.OQ US0420682058 www.nasdag.com
ASML Holding N.V. ASML.AS NLOO10273215 WWW.euronext,com
Barmi —

arrick Mining B.N CAO06849F1080 | www.nyse.com
Corporation N
Bayerische Motoren Werke
AG (BMW) BMWG.DE DE0005190003 Www.dcutschc-boerse.co-m—w
Coinbase Global Inc COIN.OQ - US19260Q1076 www.nasdagq.com
Exxon Mobil Corporation | XOM.N US30231G1022 www.nyse.com
Mercedes-Benz Group AG | MBGn.DE DE0007 100000 www.deutsche-boerse.com
Meta Platforms, Inc. META.OQ US30303M 1027 | WWw.nasdag.com
Microsoft Corporation MSFT.0Q US5949181045 wyw.nasdag.com
MicroStrategy MSTROQ | US5949724083  www.nasdag.com
Incorporated
Netflix, Inc. NFLX.0Q US64110L1061 www.nasdag.com
Newmont Corp NEM.N US6516391066 WWW.Nnyse.com
Nvidia Corporation NVDA.OQ US67066G 1040 www.nasdag.com
Rheinmetail AG RHM.DE - DEOOO7030009 www.deutsche-boerse.com
Robinhood Markets. Inc. HOOD.OQ US7707001027 www .nasdaq.com
Shell PLC SHEL.AS GBOOBP6MXD84 | www.euronext.com
Taiwan Semiconductor |
Manufacturing Company TSM.N US8740391003 WWW.I1YSE.COm
Ltd.
Volkswagen AG*** VOWG _p.DE | DE0007664039 www.deutsche-boer
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Tesla, Inc, TSLA.OQ US88160R1014 www.nasdag.com

Thales SA HO.PA FROOOOI121329 www.euronext.com

Saudi Arabian Qil

2222.SE
Company

SA4TGOI2ZNI3 www.saudiexchange.sa

* Alibaba Group Holding Limited payini temsil eden Amerikan Depo Sertifikalart’ni
ifade etmektedir.

** “Class A” grubu hisseleri ifade etmektedir.

*** “VOWG _p.DE” payimin Volkswagen AG Imtiyazhi Paylarini ifade ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarint (Borsa Kodu: VOW3.DE) ifude etmedigine dikkat
edilmelidir.

Ons Altin, Ons Giimiis, Ons Platin ve Ons Paladyum’a dayah varantlar icin
Dayanak Gdstergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin
fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar The London Bullion
Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin deBiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz.

Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmelerine dayah varantlar icin Dayanak
Gdstergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasmna iliskin esaslar dayanak varligin islem
gordiigii Intercontinental Exchange’in hwww theice.com/products/2 19/Brent-Crude-Futures
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

WTI Ham Petrol Vadeli islem Sézlesmelerine dayah varantlar i¢in Dayanak
Gostergenin gecmisi ve geemis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar dayanak varligin islem
gbrdiigli New York Mercantile Exchange’in www.cmegroup.com/markets/energy/crude-
oil/light-sweet-crude.html adresindeki Internct sitesinden edinilebilir, Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.

Bakir Vadeli islem Soézlesmelerine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin
gecmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fivatinin Varantlarin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar dayanak varligin islem gordiigii Chicago
Mercantile  Exchange’in  https://www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi

gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.
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EUR/USD, GBP/USD ve USD/JPY diviz kurlarina dayali varantlar icin Dayanak
Gostergenin gegmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina bagvurunuz. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan her 15 glinii
saat 15:30 itibariyla gosterge niteliginde kurlar belirlenmekte olup gosterge niteligindeki
EUR/USD, GBP/USD ve USD/IPY doviz kurlari hakkinda detayli bilgi Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankast’nin www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihrageisinin unvam ile ISIN kodu
Dayanak Varhgin ihrag¢gisinin Borsa Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
nnvani Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9IN6
is;lsan Etektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTR00013
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak lv(onut Gayrimenkul Yatirim EKGYO TREEGY 000017
Ortakligi A.S.

ENKA Insaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAG0011
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan EREGL TRAEREGLOIG3
T.AS.
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNIIH6
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Giibre Fabrikalari T.A.S. GUBRF TRAGUBRFI1E2
Tirkiye is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTR91IN2
Kog¢ Hoiding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kardemir Karabiik Demir Cel; .

arcemir Rarabilk Demir Celik KRDMD TRAKRDMRO1G7
Sanayi ve Ticaret A S,
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ

Goldman Sachs International
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(BMW)

Pegasus Hava Tagimacihg A.S. PGSUS TREPEGS00016
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOLI91Q5
‘Sasa Polyester Sa-r_layi AS, SASA TRASASAWIIE4
Tirkiye $ise ve Cam Fabrikalar1 A.S. | SISE TRASISEW91Q3
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL9IMI
Tirk Hava Yollar A.O. THYAO TRATHYAQ91MS
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. TOASO TRATOASO91H3 N
Tirk Altm Isletmeleri A.S. TRALT TREKOQAL00014
TAi-ig.ras—'l‘iirkiye Petrol Rafinerileri TUPRS TRATUPRSY1ES
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK TRAYKBNK9ING
i):‘}::::ik Varhgin ihragcisinm Borsa Kodu ISIN Kodu
Advanced Micro Devices, Inc. AMD.OQ US0079031078
Alibaba Group Holding 1.imited BABA.N US01609W 1027
Alphabet Inc. GOOGL.OQ US02079K3059
Amazon.com, Inc. ) AMZN.OQ US0231351067
Apple Inc. AAPL.OQ US0378331005
ARM Holdings PLC ARM.OQ US0420682058
ASML Holding N.V. ASML.AS NL0010273215
Barrick Mining Corporation B.N CA06849F1080
Bayerische Motoren Werke AG BMWG.DE DE000S 190003
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Coinbase Global Inc COIN.OQ US19260Q1076
Exxon Mobil Corporation XOM.N US30231G1022
Mercedes-B;Crou_p_ A(-}r MBén.DE _ DE0G007100000
Meta Platforms, Inc. META.OQ US30303M1027
Microsoft Corporation MSFT.0Q US5949181045
MicroStrategy Incorporated MSTR.OQ US5949724083
Netflix, Inc. NFLX.0Q | £J864l 101.1061
Newmont Corp NEM.N US6516391066
Nvidia Corporation NVDA.OQ US67066G 1040
Rheinmetall AG RHM.DE DEG007030009
Robinhood ;\/larkets. Inc. HOODB.OQ US7707001027
Shell PLC SHEL.AS GBO0OBP6MXDg4
Zzﬁ;:nieai:onductor Manufacturing TSM.N US8740391003
Volkswagen AG VOWG p.DE DE0007664039
Tesla, Inc. TSLA.OQM US88160R1014
Thales SA HO.PA FRO000121329
Saudi Arabian Oil Company 2222.SE SAI4TGOI2N13
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{c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihracer tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihracgi tarafindan
olusturulmadigi durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile

endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanak Gosterge endeksin adi

deksin kimi
Endeksin kimin | p 4 ckse iliskin bilginin
tarafindan nereden edinilebilecegi
olusturuldugu

BIST 30 Endeksi (XU030)

Borsa Istanbul A.S. | https://www.borsaistanbul.com/tr/

DAX Endeksi (Performance [ndex)
(.GDAXT)

Deutsche Borse AG | www.deutsche-boerse.com

Dow Jones Industrial Average
Endeksi (.DJI)

S&P Dow Jones

Indices LLC. www.spindices.com

EURO STOXX 50 Endeksi (Price
EUR) (.STOXXS0E)

STOXX Limited WWW,ST0XX.com

NASDAQ-100 Endeksi (NDX)

The NASDAQ

.nasdaq.c
OMX Group, Inc. wwiw.nasdaq.com

S&P 500 Endeksi (.SPX)

S&P Dow Jones

) www.spindices,com
Indices LLC. P

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg ve menkul kiymetlerin ihrageillarin unvanlar ile ISIN kodlari
YOKTUR.

(e) Dayanak varlik/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi

3:{?3(’;‘0 . Referans Kavnak | VArK/Gostergeye iliskin bilginin nereden

g osteree rans Ray edinilebilecesi
The London

Ons Altin Bullion Market www.lbma.org.uk
Association
The London

Ons Giimiis Bullion Market www.|bma.org.uk
Association
The London

Ons Platin Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Goldman Sachs International
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The London
Ons Paladyum Bullion Market www.|lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Intercontinental
Vadcli Islem Enxc;;?ln . www.theice.com/products/2 19/Brent-Crude-Futures
Sozlesmesi £
y;l("ilc:i{?;];e;etrol ;\IAZ‘:C;;?;::: www.cmegroup.com/markets/energy/crude-oil/light-
Sazlesmesi Exchange sweet-crude. htm|
Bakir Vadeli Chicago Mercantile
Islem Exchanee www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
Sozlesmesi g
[E)g\liiUKSu[:u Thomson Reuters WWW, reuters.com
EEYE/USD Doviz Thomson Reuters www.reuters.com
ESRUPY Doviz Thomson Reuters www.reuters.com
4.2.3. Dayanak varhfi/gostergevi etkileyen piyasa dalgalanmasi  veya ddeme

dalgalanmalar/kansikhklarina neden olan olaylarin aciklanmast

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem gdren bir paydan
olugmaktadir, Dayanak Varligin degeri, soz konusu payin kendisi, bulundugu sektér, yerel ya
da global pay piyasalari, vergi ve diger mevzuat, veya yerel va da global ekonomik gelismeler
veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average. Furo Stoxx 50 ve NASDAQ-
100 Endeksleri, endeksi olusturan paylarin fiyatlarinda olusan degisimleri endeksteki
agirliklart oraninda yansimaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX. Dow Jones
Industrial Average, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endekslerini olusturan paylart
etkileyecek etkenler, agirliklar oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Ons Alun, Ons Giimiig, Ons Platin. Ons Paladyum gibi kiymetli madenlere dayali
varantlarda global alun, gimiis, platin ve paladyum fiyatlarinu etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak varligin fiyatim etkilemektedir. Global altin, giimiis, platin ve paladyum fivatlan
global ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahu,
kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dal galanabilir.

Brent Petrol ve WTI Ham Petrol Vadeli [$lem Stzlesmelerine dayali varantlarda global
petrol fiyatlarini etkileyen her tiirlii gelisme dayanak varhgin fivatini etkilemektedir. Global
petrol fiyatlant global ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlar, global
piyasalardaki risk istahi, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir,

Goldman Sachs International
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Bakir Vadeli Islem Sozlesmelerine dayali varanttarda global bakir fiyatlarini etkileyen
her tirlii gelisme dayanak varligin fiyatim etkilemektedir. Global bakir fiyatlar1 global
ckonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi, bakira
gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Déviz kurlarna dayah varantlarda global déviz kurlarimi etkileyen her tiirli gelisme
dayanak gbstergenin fiyatini etkilemektedir. Global déviz kurlar global ekonomik gelismeler
veya beklentiler, global piyasalardaki risk istahy, ilgili doviz kuruna gelen arz ve talep ve diger
benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Déviz kurlarinin degerleri. ilgili para biriminin islem gordiigi iilkelerdeki yerel ya da
global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir.

4.2.4. Dayanak varhk/gistergede yapilan fivat diizeltmelerinin ya da degisikliklerinin

ihrac edilen vatirnm kurulusu varantmysertifikasini nasil etkileyecegine iliskin
diizeltme kurallan

Isbu madde kapsaminda uygulanacak esaslar dogrultusunda;
“Birlesme Olayr™, ilgili Paylara iliskin olarak,

(i) Tedaviildeki Paylarin tiimiiniin baska bir kurulusa veya sahsa devri veya
devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran, séz
konusu Paylarin yeniden gruplandirilmast veya degistirilmesi islemi.

(i) Paylann ihraggisinin baska bir kurulug veya sahisla konsolidasyon, devralma,
birlesme islemi veya Paylarin ihraggisi tarafindan bagka bir kurulug veya sahis
ile baglayici pay takasi yaptlmasi (s6z konusu Pay ihraggisinin meveudiyetini
siirdiiren  kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarinin tiimiiniin  yeniden
gruplandinimast  veya degistiriimesi ile sonuglanmayan konsolidasyon,
devralma, birlesme veya baglayici pay takasi islemleri harictir).

(ii))  Herhangi bir kurulug veya sahis tarafindan séz konusu Paym ihraggisinin
tedaviildeki Paylarinin tamaminin satin alinmasina veya baska sekilde elde
edilmesine yonelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ait olan veya
stz konusu diger kurulus veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki)
Paylarin tlimiiniin devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit
sonucunu doguran devralma teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas
teklifinde, talebinde. 6nerisinde veya diger eylemde bulunulmasi veya

(iv)  Pay ihraggisinin veya istiraklerinin Paylarin ihraggisinin  mevcudiyetini
siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurulusa ait F‘—-\

i&T.Q
]

#fekli Hukuk Bilrosu UNLU Menkyd.

7

. : - - -9221-d2a73eb7f78¢”
Dogrulamahbéggyis%?(ggg\%(gr()dfgﬁ} nﬂg?dog rulamg\l ,/E



Paylanin  tiimiinin  yeniden gruplandinlmasi veya degistirilmesi  ile
sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen oncesinde tedaviilde olan Paylarin, bu
olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin yiizde 50'sinden azim
olusturmasiyla sonuclanan. baska bir kurulusla konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayici pay takasi islemi anlamuna gelir:

Her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olayiin kapanis tarihi) Nihai Degerleme
Tarihinde veya bunlardan éncedir.

“Diizeltme Kapams Tarihi”, Varantlara iliskin genel sart ve kosullarda Ongoriilen
tarihtir. Genel sart ve kosullarda Diizelime Kapams Tarihinin. s6z konusu Dayanak
Varligm/Gostergenin fiyatinin belirlenmesi gereken bir tarih oldugu belirtilmesine karsin, séz
konusu tarihin belirlenmemesi halinde: s6z konusu Dayanak Varliga/Gostergeye  iliskin
Duizeltme Kapanis Tarihi, Ihrager tarafindan Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatina dayanarak
6deme veya varlik teslimatimin yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki is giinii tncesidir.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozulmalar”, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulus’'un makul ticari ¢abasina ve iyi niyetle hareket etmesine
ragmen, agagidaki iglemlerin miimkiin, makul olarak uygulanabilir veya uygun olmamasi veya
bu hale gelmesi:

Finansal Riskten Korunma islemi Yapan Kurulus’un  Varantlar’a iliskin
yikiimliiliklerine dair finansal riskten korunma islemi icin kullanilmas: gerekli olan veya
kullantlmast uygun gorillen islemi/islemleri veya varligi/varliklar, ihraggr tarafindan
belirlenen sekilde

(a) Elinde bulundurmas, edinmesi, iglem yapmasi, iglemi yenilemesi, degistirmesi,
siirdlirmesi, nakde ¢evirmesi veya elden gikarmasi; veya

(b) Bunlardan dogan gelirleri paraya ¢evirmesi, kurtarmas: veya havale etmesi.
“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmas1”, Finansal Riskten
Korunma islemi Yapan Kurulus'un Varantlar'a iliskin yiiktimliliiklerine dair finansal riskten

korunma iglemi igin kullanilmast gerekli olan iglemi/islemleri veya varligi/varliklar,

(a) Elinde bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, islemi yenilemesine,
degistirmesine, siirdlirmesine, nakde gevirmesine veya elden ¢ikarmasina veya

(b) bunlardan dogan gelirleri paraya ¢evirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine
iliskin olarak,
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iizere, Finansal Riskien Korunma Islemi Yapan Kurulus’un (Ihrag Tarihi’nde mevcut olan
kosullara kiyasla) Snemli lgiide artan maliyetlere maruz kaldigi hallerdir. Ancak, sadece
Finansal Riskten Korunma Iglemi Yapan Kurulus’un kredi itibarinin ditsmesinden kaynakianan
dnemli maliyet artislari, Finansal Riskten Korunma islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak
degerlendirilmeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulus” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group iiyesi bir baska kurulus anlamma gelir.

“Islem Sirasimin Kapatilmasi/Kotasyondan Cikartlma™, ilgili Paylara iliskin olarak
(Birlesme Olayr veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple agagidakilerin
gerceklesmesi anlamina gelmektedir:

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan sayilan durumlardan birinin tespit edilmes:

(i} s6z konusu Paylarin Iliskili Borsa'da kote olmalarinin, islem gormelerinin
veya bunlara iliskin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasinin
sonlandirilmis olmasi;

(i1) stz konusu sonlandirmamin gegici olup olmadigimin veya gegici olup
olmayacaginin makul ¢ergevede belli olmamasi ve

(i1i) sbz konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal yeniden
kote olmamasi, yeniden islem gdrmemesi veya bunlara iliskin yeniden kotasyon
emri sunulmamasi veya

(b) sbz konusu Borsanin kurallart uyarinca s6z konusu Paylarin iliskili Borsa'da kote
olmalarina, iglem gérmelerine veya bunlara iligkin olarak halka acik olarak kotasyon
emri sunulmasina son verileceginin Iliskili Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu
durumun kamuya acik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edilmesi) ve s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote
olmayacaginin, islem g&rmeyeceginin veya fiyatlandirilmayacaginin  Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul bir Kesinlik ile tespit edilmesi.

“Kabul Edilebilir Borsa™, lliskili Borsa ile ayni yarg) bolgesinde Paylarin alim
satiminin yaptldigi ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlamina gelmektedir; su
kadar ki, sdz konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut olan
likiditenin, iligkili Borsa'da mevcut olan likiditeye gore makul olarak kiyaslanabilir seviyede
oldugunun Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. Siipheye mahal
vermemek adina. Kabul Edilebilir Borsa, tezgah iistii am satimi vapilan paylara iliskin
kotasyon hizmetlerini kapsamayacaktir.
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“Makul Deger” duruma uygun diistiigii 8lgiide asagida (A) veya (B) paragraflarina
uygun olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlasi Para Birimi’nde hesaplanan tutar
anlamina gelir:

(A)Bir Temerriit Olayr’nin meydana gelmesi ve bir Varant'a iligkin olarak herhangi bir
ginde bir tutar ddenecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlarin ilgili giindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z konusu
tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun gériilen faktérler dikkate alinarak
belirlenecektir. Sz konusu faktérler, bunlarla sinirlk  olmamak kaydivla
asagidakileri igerecektir:

(a) llgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve
satim  fiyatlar1 dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak
Varlik(larhin piyasa fiyatlart veya degerleri ile diger ekonomik
degiskenleri (faiz oranlari veya uygulaniyorsa, ddviz kurlari),

(b) Itfa veya uzlag tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlasi tarihine
kadar tedaviilde kalms olsaydi, Varantlar'in kalan siiresini,

(¢) Niteligi uygun dustiigii iglide, tahakkuk etmis faizleri ve

{d) Ihrage1 ve igtiraklerinin kullandigi igsel fiyatlama modellerini icerecektir.
Ancak bu amagla:

{1) Hesaplama Kurulugu, Thragei’nin Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek. veya Nitelikli Finansal Kurulus olmadigin tespit ederse, Ihraggi’nin
Uygun Finansal Kurulus oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren
bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglar: oldugunu ve (b) Standard &
Poor’s Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlarin
halefi kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca segilecek baska
kurumlar tarafindan séz konusu borglara en yiiksek derecelendirme notunun
tahsis edildigini kabul edecektir; ve

(2) S6z konusu tutar, dayanak varliklarin nakde cevrilmesi veya ilgili finansal
riskten korunma iglemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusy tarafindan
belirlenen gider ve masraflar da dahil olmak iizere, Thragermin ve/veya
igtiraklerinin makul gider ve masraflar1 dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Giinii ncesinde
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dikkate alinarak belirlenecektir. Soz konusu faktorler, bunlarla sinirli olmamak
kaydiyla asagidakileri igerecektir:

(a) ilgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve
satim fiyatlan dikkate almmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak
Varlik(lar)in piyasa fiyatlan veya degerleri ile diger ekonomik
degiskenleri (faiz oranlart veya uygulaniyorsa. dviz kurlari),

(b) itfa veya uzlagi tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlasi
tarihine kadar tedaviilde kalmis olsaydi. Varantlarin kalan siiresini,

() niteligi uygun diistiigii dlgiide, tahakkuk etmis faizleri,
(d) [hraggi ve istiraklerinin kullandig! igsel fiyatlama modellerini, ve

(¢) Varantlar ile saglanan fonlamanmn yeniden saglanmasi igin Ihraggi’nin
maruz kalacagi diger masraflari.

Bu amagla sdz konusu tutar, variiklarin nakde ¢evrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak iizere, ihracci’'nin ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflan dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisikligi” asagidakileri ifade eder:
(a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda,

(i) (bunlarla simirh olmamakla birlikte, vergi kanunlari da dahil) uygulanacak
herhangi bir kanunda veya diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul
edilmesi veya

(ii) uygulanacak herhangi bir kanun veya diizenlemenin ylirlirlige girmesi veya
stz konusu kanun veya diizenleme iizerinde yargi yetkisine sahip olan herhangi
bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan uygulanabilir
herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir
degisikligin yapiimasi1 (vergilendirme makamlan tarafindan gergeklestirilen
eylemler de dahil) sebebiyle,

(x) Varantlara iligkin finansal riskten korunma islemlerine ait
pozisyonlarimin  elde tutulmasmin, devralinmasinin - veya elden
cikanilmasiin finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igi
hukuka aykiri hale gelmesi veya 4
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(v} Hesaplama Kurulusu tarafindan  Varantlar  kapsamindaki
yukiimliiliklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan
kurulus, ihrag¢r ve/veya ihrageinin bagl ortakliklarindan herhangi biri
tarafindan dnemli miktarda artrmg maliyetlere (vergi miikellefiyetindeki
herhangi bir artis, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu
Uzerindeki diger olumsuz etkiler sebebiyle olmasi da dahil ancak
bununla smirl kalmamak iizere) maruz kalacaginin tespit edilmesi,

(b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmast Yasasi uyarinca, ilgili
makamlarca séz konusu Yasa kapsaminda diizenlemelerin ylriirlige girmesi veya bu tiir
kanunlarin ve/veva diizenlemelerin yorumlanmasi (birlikte, "Dodd-Frank Yasas1")
neticesinde veya bagka bir sebeple, ilgili paylarin herhangi birinde menfaat sahibi olunmastrun
veya herhangi bir ilgili varligin elde bulundurulmasinin finansal riskten korunma islemi yapan
kurulug i¢in hukuka aykiri hale gelmesi veya Dodd-Frank Yasasinin herhangi bir finansai
riskten korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasini hukuka aykirt veya tavsiye
edilmeyen bir islem haline getirmesi veya bu tiir varliklarin elde bulundurulmasina iliskin
maliyetleri Gnemli 8lglide arttirmasi.

“Millilestirme”, Paylarin tiimiiniin veya herhangi bir Payin ihragcisinin varliklarinin
timiiniin veya Onemli bir bolimiinin millilestirilmesi, kamulagtirilimas1 veya herhangi bir
resmi kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmasi anlanuna gelmektedir,

“Nitelikli Finansal Kurulus™ Makul Degeri’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
thra¢ tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglari asagidaki
derecelendirme notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulus aniamina gelir:

(i) Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu veya

(i) Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yilksek
derecelendirme notu, veya soz konusu derecelendirme kurulugu tarafindan ilgili
zamanda kuilanilan muadil derecelendirme notu.

“Olaganiistii Olay™, herhangi bir Paya iliskin olarak islem Sirasinin Kapatilmasi,
Odeme Aczi, Birlesme Olayt, Millilegtirme ve Pay Ahm Teklifi anlamma gelmektedir.
Olaganiistii Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olay1 veya iliskili Borsa'da islem géren ilgili paylara
ilgili paylara dayali olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerine dair
planlanmamig uzlagi niteligi tagiyan olaylar harig olmak iizere, ilgili paylara dayal olarak
borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem sizlesmelerinin sartlarmda dijzeltme yapilmasina,
sebep olan olaylan kapsayacaktir.
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“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatirim fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya
ve s8z konusu Payin ihraggisina iligkin olarak asagidakileri ifade eder:

{a) stz konusu Paym ihraggisinin ihtiyari veya zorunlu tasfivesi, iflasi. 6deme aczi.
tasfiye benzeri islemleri veya infisahi veya séz konusu Payin ihraccisina etki eden
kargilagtirilabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle,

() s6z konusu ihragginin tiim Paylarimin herhangi bir mutemede, tasfiye
memuruna veya diger benzer gorevliye devredilmesinin gerekli olmasi veya

(ii) stz konusu ihragcimn Paylarinin sahiplerinin s6z konusu paylar
devretmelerinin kanunen yasakh hale gelmesi veya
(b) s6z konusu ihraggiya iliskin olarak ortaya gikan herhangi bir Odeme Aczi Olays
anlamina gelmektedir.

“Odeme Aczi Bagvurnsu” Bir Pay’a iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

(a) Pay ihraggisi tarafindan veya bir diizenleyici kurulus, denetleyici kurulus veya Pay
thraggisinin kuruldugu, organize oldugu veya merkez ofisinin bulundugu yetki alaninda Pay
ihraggisi lizerinde tasfiye, iyilestirici Snlem veya diizenleme konularinda birincil derecede
yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan, §deme aczi veya iflas veya iflas ve 6deme
aczi kanunlari veya alacaklilarin haklarini etkileyen diger kanunlarda 6ngériilen baska bir yasal
islemin (1) baglatilmasi veya (ii) Pay ihraggisi tarafindan buna icazet verilmesi veya

(b) Pay ihraggis1 veya séz konusu diizenleyici kurulug, denetleyici kurulus veya diger
yetkili kurulug tarafindan, Pay ihraggisinin sona ermesine veya tasfiyesine iliskin bagvuru
yapilmis olmast.

Her durumda, alacakllar tarafindan baslatilan ve Paylarin ihracgist tarafindan icazet
verilmeyen iglemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak degerlendirilmeyecektir.

“Odeme Aczi Olay1”, herhangi bir Paya ve stz konusu Pay Ihrag¢isina iliskin olarak,
asagidakileri itade eder:

(a) sbz konusu Payin ihragcisi veya kuruldufu veya faaliyet gosterdigi yarg
bolgesindeki veya genel mudirliginiin veya ydnetim merkezinin butundugu yarg
bolgesindeki herhangi bir diizenleyici kurum, denetgi veya séz konusu ihragginin {izerinde
tasfiye, iyilestirici énlem veya diizenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir
yetkili kurulus tarafindan Paymn ihraggisinin aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya
alacaklilarin haklarina etki eden benzer kanun kapsaminda hiikiim verilmesi igin bir yasal

islemin baslatilmasi veya boyle bir yasal isleme muvafakat edilmesi veya séz konusu ihragginin
infisaht veya tasfiyesi i¢in bagvuruda bulunulmasi verilmesi yeya soz Cti:su
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kurum, denetgi veya benzer yetkili kurulus tarafindan biyle bir bagvurunun yapilmas: veya
boyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya

{b) s6z konusu ihrag¢uun aleyhinc adli tasfiye veya iflas hiikmiinii veya iflas veya adli
tasfiye kanunu veya alacaklilarin haklarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi
bir hiikiim verilmesi amaciyla bir yasal islemin baslatilmis olmasi veya infisahina veya
tasfiyesine yonelik olarak bir talebin sunuimus olmasi ve sz konusu yasal islemin veya talebin
yukaridaki (a) fikrasinda tanimlanmayan herhangi bir sahis tarafindan baslatilmas1 veya
sunulmasi ve

(i) adli tasfiyesine veya iflasina yonelik bir hiikiimle veya infisahina veya
tasftyesine yonelik bir hitkmiin veya kararin alinmasiyla sonuglanmasi veya

(ii) her durumda sdz konusu yasal islemin baslatilmasindan veya basvurunun
sunulmasindan itibaren 15 giin icerisinde olmak izere, reddedilmemesi,
dugtiriilmemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi.

“Pay Alum Teklifi", Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici Kurumlar nezdinde
yapilan bagvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere
dayanarak tespit edilen, tedaviildeki oy hakki veren paylarinin yiizde 10'undan fazlasinin ve
ylizde 100'linden azinin satin alinmasi veya baska sekilde elde edilmesi, déniistiirme yoluyla
veya diger yollarla elde etme hakkina sahip olunmas ile sonuglanan, herhangi bir kurulus veya
sahis tarafindan yapilan devralma, aleni pay alim teklifi, takas teklifi, talep, Oneri veya diger
¢ylem anlamina gelmektedir.

“Potansiyel Diizeltme Olay1”, asagidakilerden herhangi biri anlamma gelmektedir:

(a) {(herhangi bir birlesme olay1 sonucunda olmadig: siirece) ilgili paylarin ait paylara
boliinmesi, birlestirilmesi, yeniden gruplandinilmasi, ikramiye veya aktiflestirme
yoluyla Paylarin mevcut sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmas, temettii veritmesi
veya benzer ihraglar ve islemier;

(b) Gegerli piyasa fiyatinin altinda yapildigi Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edilen, (nakit veya diger yontemlerle) ddemeler kapsaminda, ilgili paylarin meveut
sahiplerine,

(i) s6z konusu paylarin veya

(ii) temettil ve/veya pay ihrageisi tarafindan yapilan paraya cevirme isleminden
elde edilen getirinin édenmesinde s6z konusu paylarin sahiplerine yapilan 6demeler
ile orantih olan veya esit derecede hak sahipligi saglayan 6z sermaye payinin veya
menkul kiymetlerin veya
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(iii) herhangi bir boliinme veya diger benzer iglem neticesinde pay ihragcisi
tarafindan (dogrudan veya dolayl olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin
veya diger menkul kiymetlerin veya

(iv) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin
veya diger varliklarin

dagitilmasy, ihraci veya temettii olarak verilmesi;

{¢) Varantlara iligkin genel sart ve kosullarda belirtilen herhangi bir paya iliskin
herhangi bir olaganiistli temettii veya belirtiimemesi halinde, bir temettij veya bir
kisminin Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi;

(d) karsihg tamamen Sdenmemis olan Hgili paylara yonelik olarak pay ihraggist
tarafindan yapilan gagn;

(e} ister karlardan ister sermayeden olsun ve séz konusu geri alima iliskin kargihgin
nakit, menkul kiymet veya baska araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili
paylarin pay ihragcisi veya pay ihraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri
alimu;

(f) herhangi bir pay ihraggisina iliskin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen diizeltmelerin s6z konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben
tekrar diizeltmeye konu olacak olmas kosuluyla, belirli olaylarin ortaya gikmasi
lizerine imtiyazli paylarin, varantlarin, borclanma senetlerinin veya riigchan
haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda
dagitilmasinin 6ngdriildigil, dilsmanca devralmalara kars1 yoneltilen herhangi bir
pay sahipligi plani veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin dagrtiimasiyla
veya sOz konusu pay Ihraggisinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsilig
alinan pay senetlerinden ayrilmasiyla sonuglanan herhangi bir olay veya

(g) ilgili paylarm, Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan teorik degeri lizerinde
herhangi bir scyreltici veya yogunlaguric: etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olay1” Varantlara iliskin olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina
gelmektedir:

L Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallari sakli kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iligskin olarak Ihraggi’min, Varant sahibi tarafindan Ihraggi'ya
yapilan yazili bildirim sonrasi muaccel hale gelen Uzlagi Tutart’ni veya diger
fesih tutarlarini veya (faiz disinda) diger ddenecek tutarlar édememesi ve bu
durumun 30 giin boyunca devam etmesi;
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ii.

GSP'nin kapanmasina, tastiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi
veya gegerli bir karar alinmasi (6deme aczine ditsiilmedigi durumlarda
birlesme, yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).

“Uygun Finansal Kurulus” Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki bélgelerinden herhangi birinin kanunlarina gbre kurulmus olan
finansal kurulug anlamina gelir.

“Uzlas1 Donemi™, ilgili borsada yapiian endeks veya paylara iliskin herhangi bir islem
tizerine, uzlasinin borsa kurallarina gre mutat olarak gergeklesecegi takas dénemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetici/Karsilastirma Olgiitii Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, asagidakilerin gergeklestii tarih anlamina
gelmektedir:

(a)

sdz konusu endeksin Varantlara iliskin kullanim: acisindan herhangi bir gegerli
kanun veya diizenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, tanimmanin,
kabuliin, denklik kararinin, onayn, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya
benzer nitelikteki mevzuat kaynakli veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, taninmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi

{c)

Goldman Sachs International

bir resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili basvurunun reddi veya geri gevrilmesi
sonrasinda, Thraggt veya Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda s6z konusu Endeksin kullanilmasina veya Varantlar
kapsamindaki ilgili ytkiimluliikierinin ifa edilmesine izin verilmedigi veya
verilmeyecegi tarih; ve

s6z konusu yetkilendirmenin, tescilin, taninmanin, kabuliin, denklik kararinin veya
onayin ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindigi
veya geri alindig1 veya s6z konusu endeksin veya sz konusu endeksin yoneticisinin
veya saflayicisinin resmi sicilden gikanildigi tarih sonrasinda ihraggl veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir gecerli kanun veya diizenleme
kapsaminda s6z konusu endeksin kullanilmasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili
yiikiimliiliiklerinin ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya
her durumda, sz konusu tarihin ilk degerleme tarihi éncesinde olmast halinde, ilk
degerleme tarihi.
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4.2.4.1.Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Potansiyel Diizeltme Olayinin ortaya ¢ikmasi veya Iliskili Borsa'da opsiyonlara
iliskin diizeltme yapilmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan (a) Potansiyel Diizeltme Olaymnin ortaya ¢ikmig
oldugunun veya (b) lliskili Borsa'da islem géren ilgili paylara iliskin borsaya kayith opsiyon
veya vadell islem sbzlesmelerinin isleme konmasinda, uzlasi ddemesinde veya herhangi bir
diger sartinda herhangi bir diizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin varligim veya iliskili Borsa'da
islem goren ilgili paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinin ilgili sartlarindaki
diizeltmenin s6z konusu paylarin teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlastiric! etkiye
sahip olup olmadigi tespit edilecektir. Boyle bir etkinin s6z konusu olmast halinde;

(i) (stz konusu Paylara iliskin diizeltmenin, yainizca oynakiik degerine, beklenen
temettillere, menkul kiymet kredi oranina veya likiditedeki degisikliklere iliskin
olmamasi koguluyla), s67 konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, uzlasiya
veya ddemeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak. ancak bunlaria sinirls
kalmamak Gizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlarin
sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, Hesaplama Kurulusu
tarafindan s6z konusu paylarin teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlastirici
etkiyi kargilayacak sekilde, ilgili diizeltme yapilacak ve

(11) s6z konusu diizeltmenin yiirlirlik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin ortaya cikmasi sonrasinda degisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde,
iliskili Borsa'da islem gdren paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinde [liskili
Borsa tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olayi ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yitkiimlii olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug ortaya
¢ikarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan ihraggl, Varantlar
agagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasi kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

i) Herhangi bir Olaganiistii Olayin Ortaya Cikmasi

Herhangi bir paya iliskin olarak bir Olaganiisti Olayin ortaya cikmasi halinde,
sonuglar, agagidaki (a) ila (¢) fikralarinda belirtildigi sekilde olacakur:

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Olaganustu O]ay tekabii };tkmek {j
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veya ddemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinirli
kalmamak {izere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun diizeltme ve s6z konusu diizehmenin viirirlik tarihi
belirlenebilecektir. Tlgili diizelimeler, s6z konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek dizeltmeleri kapsayabilecektir.
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun diizeltme, [liskili Borsa'da islem goren
paylara iliskin opsiyonlarda Iliskili Borsa tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme
Olay1 ile ilgili diizeltme referans alinarak (ancak bununla yikiimlii olmamakla
birlikte) tespit edilebilecektir veya

(b liskili Borsa'da islem goren paylara iliskin opsiyonlarin uzlas sartlarinda yapilan
her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan. meveut ise, sinirlama
olmaksizin Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun oldufu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlasiya. 6demeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak
lizere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde uygun diizeltme yapilacaktir ve soz
konusu diizeltme, iliskili Borsa tarafindan yaptlan ilgili diizeltmenin yiriirliik tarihi
olacak gekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen viiriirlik tarihinden
itibaren yiiriirliige girecektir.

Paylara iliskin opsiyonlarin Iligkili Borsa'da islem gdrmemesi halinde, sinirlama
olmaksizin Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya ddemeye iliskin degiskenler veya
sartlar da dahil olmak {izere, mevcut ise Varantlarin sartlarindan herhangi birinde
veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sckilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gbre s6z konusu opsiyonlanin bu sekilde islem gdrmils olmas: hatinde
[liskili Borsa tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan
Olaganiistii Olaya karsilik gelmek iizere [liskili Borsa tarafindan belirlenen kuraliar
ve teamiiller {(mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir veya

(c) Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihracgr, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin
tamamini agagdaki (iv) "Erken itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iit) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortava Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin
sart ve kogullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya qiktiginin tespit edilmesi
halinde, Ihragei, Varantlari asagidaki (iv) "Erken itfa" kapsaminda itfa etmeye
yonlendirilebilecektir,
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iv) Erken itfa

Yukaridaki (i), (ii) veya (iii} kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin
ortaya ¢ikmas: sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan lhragginin Varantlan itfa ctmeye
yonlendirilmesi halinde, Thragei tarafindan, ilgili olayin ortaya ¢tkmasindan itibaren bir ay
icerisinde  Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi'ne dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak lizere, kismi olmamak kaydiyla,
Varantlarin tamami lhrag tarafindan itfa edilecek ve fhracgt tarafindan her bir Varant
sahibine, s67 konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak
Fesih Tutarina esit olan bir tutar denecektir. Fesih Tutarina iliskin 6demeler, uzlas: Tarihinde
ve hem KAP'ta hem de Ihraggi ve Piyasa Yapici’nin internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile
Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gosterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki
Diizeltmeler

i) Endeks Degisikliklerine Iliskin Genel Yaklasim

Asagidaki (ii), (iii), (iv) ve (v) numarali béliimlerde yer alan hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla. Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Euro Stoxx 50, NASDAQ-100 ve
Dow Jones Industrial Average gibi endeksler ise gerekli degisimler genellikle endeks
hesaplayici tarafindan gerceklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarn isleme koyma
fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir.

)] Halef Endeks Saglayicisi veva Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Saglayicisi tarafindan hesaplanmamas; ve ilan
edilmemesi ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks
saglayicisi ("Halef Endeks Saglayicist™) tarafindan hesaplanmas ve ilan edilmesi veya (ii)
kendi makul takdir yetkisi gercevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edildigine gore, stz konusu Endeksin hesaplanmasi igin ayni veya biiyiik 6l¢iide benzer bir
formiilii ve sz konusu Endeksin hesaplanmasina yonelik ayni veya biiyiik lgiide benzer bir
y6ntemi kullanan herhangi bir halcf endeks ile degistirilmesi halinde, her iki durumda da s&z
konusu endeksin ("Halef Endeks") Endeks oldugu addedilecektir.

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya gikmus olmasi
ancak kendi makul takdir yetkisi cercevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan
uygun goriildiigii sekilde bir Halef Endeks Saglayicisinin veya Halef Endeksin belirlenmemis
olmasi halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, uygun goriildigii sekilde, Endeks
Degisikligi veya Endeks Iptali (asagida tantmlanmakiadir) teskil edecek ve (iii) "Herhangi bir
Endeks Diizeltme Olayimin Ortaya Cikmasi” hiikiimleri bu dogrultuda, gecerli degisikliklerin
yapimast kosuluyla gecerli olacaktir. 7
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1ii) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak,

(i) Nihai Degerleme Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi Sncesinde. ilgili Endeks
Saglayicisi veya meveut ise Halef Endeks Saglayicisi tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasina
iliskin formiilde veya ilgili Endeksin hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi degisikligin
yapilmasi veya herhangi bir maddi degisikligin yaptlacaginin ilan edilmesi veya s6z konusu
endekste herhangi bir baska yolla snemli bir sekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme
ve/veya diger rutin olaylar halinde séz konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik
ybntemde veya stz konusu formiilde ngdriilen herhangi bir degisikiik disinda) degisiklik
yaptlmas: ("Endeks Degisikligi") veya ilgili endeksin kalic1 olarak iptal edilmesi veya siz
konusu endeksin yeni mevzuat hitkiimleri sonucunda artik kullanilmayacak olmasi ve bdyle bir
iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin mevecut olmamas ("Endeks iptali") halinde veya

{ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, s6z konusu Endeks Saglayicist veva
meveut ise Halef Endeks Saglayicis: tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve ilan
edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degisikligi ve Endeks iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olay1") halinde veya

(iii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya diger ilgili tarihte veya herhangi bir
Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih oncesinde, ilgili Endekse iliskin olarak herhangi
bir Yonetici/Karsilastirma Olgiitii Olayi Tarihinin ortaya ¢ikmis olmasi halinde;

(2) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir vetkisi dogrultusunda, séz
konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantiar iizerinde maddi etkiye sahip olup
olmadifi tespit edilecek ve bdyle bir maddi etkinin séz konusu olmasi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda. igbu (iii)
fikras: kapsamunda yapabilecegi diizeltmenin ticari bakimmdan makul olan bir
sonu¢ ortaya ¢ikarmayacagmin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu
tarafindan ihragginin Varantlari asagidaki (v) "Erken Jtfa" kapsaminda itfa etmeye
yonlendirilebilecek olmasi kosuluyla, séz konusu endeks icin yayinlanan seviye
yerine, icabinda, sadece s6z konusu Endeks Diizeltme Olaymin hemen 6ncesinde
stz konusu endeksi olusturan bilesenler kullamlmak iizere (Iligkili Borsa'da artik
kote olmayan bilesenler haricinde) kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Endeks Diizeltme Olayinin dncesinde gegerli
olan, s6z konusu endeksin hesaplanmasina yonelik formiile ve s6z konusu endeksin
hesaplanmasina iliskin yonteme uygun olarak tespit edilen. séz konusu Nihai
Degerleme Tarihindeki degerleme zaman itibariyle séz konusu endeks icin olan
seviye kullanilarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyats hesaplanacaktir veya
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ctkinin sdz konusu olmasi halinde. Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul gergevede Karsilastinilabilir nitelikte olmak iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen. uygun goriilecegi sekilde baska bir endekse veya
endeksler sepetine karst yeniden dayandirilabilecektir ve boyle bir yeniden
dayandirilma sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, s6z konusu
yeniden dayandirmaya tekabiil etmek tizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlasisinda, deme sartlarinda veya
diger sartlarinda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

(c) Iligkili Borsa’da islem géren endekse iliskin opsiyon veya 0/ sozlesmelerinin isieme
konmasinda, uzlagisinda, ddenmesinde veya diger sartlarnda vaptlan her bir
dizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, Hesaplama
Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun oldugu
belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya 6demeye iliskin degiskenler veya
sartlar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, Varantlarin
sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun diizeltmeler yapilacaktir
ve sdz konusu diizeltme. Iligkili Borsa tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin
yiirlirlok tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen ylrtirliik
tarthinde yiiriirliige girecektir. Endekse iliskin opsiyon veya vadeli islem
sozlesmelerinin Iliskili Borsa’da islem gdrmemesi halinde, Varantlar kapsamindaki
uzlagiya veya ddemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak iizere ancak
bunlarla sinirli olmaksizin, meveut ise Varantlarin sartlarindan herhangi birinde
veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun oldugu degerlendirildigi
sekilde, Hesaplama Kurulusunun tespitine gore stz konusu opsiyon veya vadeli
islem sozlesmelerinin bu sekilde islem gérmiis olmas: halinde iliskili Borsa
tarafindan yapilacak diizeltimeye sebebiyet vermis olacak olan herhangi bir olaya
tekabiil etmek tizere Iligkili Borsa tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller
(mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir;

su kadar ki;

(D bu igslemlerin, (A} herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda
herhangi bir zaman hukuka aykiri olmas: veya olabilecek olmas: veya (B)
vukaridaki (a), (b) veya (c) fikralarinda ongoriilen eylemlerin ifasinin
Hesaplama Kurulusuna yonelik gegerli ruhsatlandirma sartlarina aykiri olacak
olmasi halinde (veya o sirada herhangi bir tespitin yapilmis olmast durumunda
hukuka aykirt olacak veya séz konusu ruhsatlandirma sartlarina aykiri olacak
olmasi halinde) veva

(I)  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir
hangisi uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (c) fikralarini
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Hesaplama Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri icin ticari
bakimdan makul bir sonuca ulasmayacaginin tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulusu tarafindan ihragei, asagidaki (v) "Erken itfa" fikrasina uygun
olarak Varantlari itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin
sart ve kosullarina iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olaymin ortaya ciktiginin tespit edilmesi
halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan ihraggi. Varantlar: asagidaki (v) "Erken itfa” fikrasina
uygun olarak itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

V) Erken Itfa

Yukardaki (i), (iii) veya (iv) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin
ortaya ¢ikmasi sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan ihragginin Varantiar itfa etmeye
ybnlendirilmesi halinde. Thragei tarafindan, ilgili olaymn ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi’ne dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tiimii Ihragg1 tarafindan
itfa edilecek ve Ihraggi tarafindan her bir Varant Sahibine, séz konusu Varant Sahibi tarafindan
elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar ddenecektir.
Fesih Tutarina iliskin 6demeler, hem KAP'ta hem de ihracgt ve piyasa vapict kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yaptlacaktir.

4.2.4.3.Dayanak Varhgin/Gistergenin Fiyatinin Diizeltilmesi

Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatina iliskin diizeltme hali, iliskili Borsa tarafindan
herhangi bir tarihte yaymnlanan ve bir hesaplama veya tespit icin kullanilan Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatinin daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yayin sonrasindaki bir
Uzlagi Dénemi igerisinde iliskili Borsa tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, stz konusu
diizeltme sonucunda (mevcut ise) Gdenmesi veya teslim edilmesi gereken tutar Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, séz konusu Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlarin fiyatlarinda gerekli
diizeltmeler yapilacakur. Ancak, Varantlarin itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gosterge
fiyatlarinda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi veya hesaplanmasi,
ve/veya belirli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olayin ortaya ¢ikip
¢ikmadiginin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.
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4.2.4.4.Hukuka Aykirilik ve imkansizhk
ihraget, iyi niyet ve ticari acidan makul bir vaklagimla, kontrolii digindaki sebeplerie:

(D) bir Mevzuat Degisikligi Olayr’na tamamen veya kismen bagli olarak
Varantlar’a iliskin ylikiimltliikierini yerine getirmesinin veya

(i)  bir Mevzuat Degisikligi Olayi’na bagh olarak Ihracci'min Varantlar’a iligkin
riskten korunma islemlerini siirdiirmesinin,

hukuka aykiri veya imkansiz hale gelmesi/gelecek olmasi durumunda Varantlar't
feshetme yetkisine sahiptir.

Bir Mevzuat Degisikligi Olayr meydana gelmesi halinde ihrage, ilgili kanun ve
dizenlemelerin cevaz verdigi 6lgiide, Varant sahiplerine bir nakit tutar tdeyecektir; bu tutar,
s6z konusu fesihten (hukuka aykintik veya imkansizlik gz Oniinde bulundurulmaksizin)
hemen Once Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin lhrager’nin iyi nivet ve
ticari agidan makul bir yaklasimla hesaplayacagi makul degerden, riskten korunma islemlerine
iliskin olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi gergevesinde
belirlenecek olan [hragei’nin sona erdirme masraflar mahsup edilerek hesaplanacaktir. Varant
sahiplerine yapilacak demeler, hem KAP'ta hem de Ihragg1 ve Piyasa yapicl kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ("Endeks”) sadece Borsa istanbul tarafindan olusturulmakta ve
hesaplanmakta olup Endekse iliskin tiim fikri ve sinai miilkiyct haklari Borsa Istanbul’un
miilkiyetinde kalacaktir, Borsa Istanbul Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup, Endeksin
hesaplanmasinda  kullanilan  bilgilerdeki herhangi bir hatadan  6tiirii, Endeksin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanlislik, gecikme ve/veya
ihmalden veya Endeksin finansal bir {irline uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul
etmemektedir. Borsa [stanbui hi¢bir sekilde Endeks bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal
Uriin™) igin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup. Endeksin bu Finansal
Criin"de kullaniimas: Borsa istanbul’un bu @riinii onayladigini veya amaca uygun buldugunu
ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS™). unvan. logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hicbir fikri ve
endiistriyel miilkiyet hakkinin kullanilmasi ile isbu Sermaye PiyasaSI Aract Notu'nda
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BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlam: tasimamakiadir. BIAS Varantlarin
¢ikarilmasi igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir roi
oynamamaktadir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek icin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks
hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara
uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin herhangi bir finansal tiriine uygulanmasinda s6z konusu
olabilecek herhangi bir hata, yanlss, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa karsi
sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P 500 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor’s Financial Services LLC (“S&P”")'nin
ve Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC (*Dow Jones™) nin tescilli markalandir.
Markalarin lisansi S&P Dow Jones Indices LLC’ye verilmis olup belirli amaglarla kullamlmak
tizere Goldman Sachs Grup, Inc.’e alt lisans verilmistir. Endeks, S&P Dow Jones Indices
LLC’nin bir Griinti olup Goldman Sachs Group Inc. Tarafindan kullanitmak iizere lisans
verilmistir. Uriinlerin sponsorlugu, tanitimi, satigt veya pazarlamast S&P Dow Jones Indices
LLC, Dow Jones, S&P veya ilgili bagh sirketleri (birlikte “S&P Dow Jones Indices™)
tarafindan yapilmamaktadir. S&P Dow Jones Indices, iiriinlerin sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir iiyesine, menkul kiymetlere yatirmin nerildigi veya Endeksin genel piyasa
performansini takip edecegi yoniinde acik veya zimni herhangi bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Endeks ile ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Group,
Inc. ile olan tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Endeksleri ile ilgili belirli markalarin,
hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarin lisanslanmasindan ibarettir. Endeks, Goldman
Sachs Group, Inc. veya iirlinlerden bagimsiz olarak S&P Dow Jones Indices tarafindan
belirlenmekte, olusturulmakta ve hesaplanmaktadir. S&P Dow Jones Indices, Endeksin
belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasi Goldman Sachs Group, inc. veya
iiriinlerin sahiplerinin ihtiyaclarini dikkate almak yukiimlilligii altinda degildir. S&P Dow
Jones Indices ihracin zamanlamasinm, fiyatlarin veya miktarin belirlenmesinden veya
iiriinlerin  nakde c¢evrilmesi icin olusturulacak formiillerin  belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu islemlere katilmamistir. S&P Dow Jones Indices’in
trtinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi veya islem gdrmesi ile ilgili higbir sorumlulugn veya
ylkiimlulugl bulunmamaktadir. Endekse dayal yatinm driinlerinin endeks performansint
dogru bir sekilde takip cdecegi veya olumlu yatirun getirileri saglayacagina iliskin herhangi
bir giivence verilmemektedir, S&P Dow Jones Indices bir yatirim danismam degildir. Bir
menkul kiymetin bir endekse dahil edilmesi S&P Dow Jones Indices tarafindan bir menkul
kiymeti alim, satim veya tutmaya yonelik tavsiye olmadif gibi yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir.

S&P Dow Jones Indices, endeksin veya ilgili bir verinin ya da endekse iliskin sozlii,
yazilt ve elektronik haberlesme araglarimin uygunluguna, dogruluguna, giincelligine ve/veya
tamhgina iliskin giivence vermemektedir. S&P Dow Jones Indices, herhangi bir hata, ihmal
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S&P Dow Jones Indices, satisa elverislilik ve 6zel bir amaca veya kullanima uygunluk
agisindan veya Goldman Sachs Group Inc., iiriinlerin sahipleri veya diger kisiler veya
kuruluslar tarafindan endeksin kullanimindan veya beraberindeki verilerden elde edilecek
sonuglar ile ilgili agik veya zimni herhangi bir taahhiitte bulunmamaktadir. Yukarida belirtilen
hususlara sinirlama tegkil etmemek kaydiyla, sozlesme, haksiz fiil, kusursuz sorumluluk veya
herhangi bagka hal fark etmeksizin, béyle bir olasihiktan haberdar edilmis olsa dahi, S&P Dow
Jones Indices higbir durumda, kar kayiplari, islem kayiplari, kayip zamanlar veya iyi niyet
tazminati dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere herhangi bir dolayls, 6zel, arizi, cezai veya
bagh zararlardan sorumlu olmayacaktir. S&P Dow Jones Indices ve Goldman Sachs Group,
Inc. arasinda gerceklesmis higbir sézlesmenin veya dilzenlemenin S&P Dow Jones Indices’in
fisans verenleri diginda iigiincii kisi lehtart yoktur.

DAX ENDEKSiI HAKKINDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Borse AG nin bir tescilli markasidir. Deutsche Bérse AG (the "Lisans
Veren”) isbu Finansal Arag’a sponsorluk yapmamakta, bu Finansal Arag’1 pazarlamamakta
veya herhangi bir anlamda desteklememektedir. Lisans Veren, Endeks’in ve/veya Endeks
Markasi'min hem kullanimindan elde ediien sonuglara hem de belirli bir noktada veya belirli
bir tarihteki Endeks degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan ve taahhiitte
bulunmamaktadir. Endeks, Lisans Veren tarafindan hesaplanmakta ve yaymmlanmaktadir,
Bununla birlikte, mevzuatta izin verilen bdigiide. Lisans Veren, Endeks'teki muhtemel
hatalardan dolay1 ugiincti kisilere karsi sorumlu olmayacaktir, Ayrica, Lisans Veren’in,
yatirnmetlar da dahil olmak iizere ii¢lincii kisilere karsi Endeksteki muhtemel hatalart belirtme
zorunlulugu yoktur. Endeksin Lisans Veren tarafindan yaymlanmasi ve de Endeks ile ilgili
olarak Endeks ve Endeks Markasiin Finansal Arag veya Endekse dayal diger menkul
kiymetler veya finansal iiriinler ile baglantili olarak kullanilmasi igin bir lisans verilmesi,
Lisans Veren tarafindan bir sermaye yatirimi yapilmasi Snerisi veya herhangi bir sekilde bu
uriine yaptlan bir yatirimin Snerilebilir olmasina iliskin olarak Lisans Veren tarafindan bir
taahhiit veya goriis anlamia gelmemektedir. Endeks ve Endeks Markasina iliskin tiim haklarin
tek sahibi olarak l.isans Veren, valnizca Finansal Arag ihraggisina Endeks ve Endeks
Markasinin yani sira Endeks ve Endeks Markasina yapilan herhangi bir referansin lisansmi
vermistir,

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKSI HAKKINDA YASAL
UYARI

Dow Jones iIndustrial Average® Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC veya
istiraklerinin (“*SPDJI™) bir @iriinii olup, ihragei’va kullanim icin lisans verilmistir. Standard &
Poor’s® ve S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC ("S&P™)’'nin; Dow Jones® ise,
Dow Jones Trademark Holdings LLC (*Dow Jones™) nin tescilli markasidir; ve bu markalarin
kullanimi i¢in SPDJI’ye lisans verilmis olup, amaglar igin Ihragci’a alt lisams verilmistir,
SPDIJIL, Dow Jones, S&P veya bunlarin herhangi bir baglt kurulusu Va ntlﬁrmmonsorl
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konusu taraflardan higbiri s6z konusu iiriinlere yatirim yapilmasinin dnerilebilir olmasina dair
herhangi bir beyanda bulunmamakta olup, Dow Jones Industrial Average® Endeksi'nin
hatalari, ihmalleri veya bozulmalarindan sorumlu degildir.

EURO STOXX 50 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

STOXX ve lisans vereninin menkul kiymetler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Ozellikle, STOXX ve lisans vereni agtk veya zimni olarak giivence
vermemekte ve asagida yer alan hususlarda garanti vermemektedir:

- Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahipleri veya EURO STOXX 50
endeksinin kuilamimi ile baglantih olan herhangi bir baska kigi tarafindan elde
edilecek sonuglar ve EURO STOXX 50 endeksi beraberindeki veriler ve elde
edilemeyen sonuglar;

- EURO STOXX 50 endeksinin ve verilerinin dogrulugu ve tamligi;

- EURO STOXX 50 endeksinin veya endeksteki veriye iliskin olarak satisa
elveriglilik ve 6zel bir amaca veya kullanima uygunlugu;

- STOXX ve lisans vereni EURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolayi sorumlu olmayacaktir;

- STOXX ve lisans vereni, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, hicbir
durumda, mahrum kalinan kar ya da dolayl., cezai, ozel veya bagl zararlardan
sorumlu olmayacaktir,

- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasindaki lisans stzlesmesi salt onlarin yararina
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir it¢iincii kisinin yararina degildir.

NASDAQ-100 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, OMXS30™ ve OMXS30 Index™,
NASDAQ OMX Group. Inc.’in (bundan boyle istirakleriyle birlikte *“Sirketler” olarak
anilacaktir) tescilli markalari ve ticari unvanlaridir ve Goldman Sachs International tarafindan
kullanim igin lisans verilmistit. Menkul kiymetlerin hukuka uygunlugu ve yerindeligi
agisindan Sirketler tarafindan gériis agiklanmamaktadir. Menkul krymetlerin ihract, tanitimi,
satist veya pazarlanmasi Sirketler tarafindan yapimamaktadir. Sirketler menkul kiymetlere
itigkin olarak herhangi bir giivence vermemekte ve herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir,

Goldman Sachs International (
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ICE YASAL UYARI

ICE, iirlinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta,
satmamakia veya tamitimini yapmamaktadir. ICE. Kitalararasi Borsa -fntercontinental
Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, iiriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya
agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. ICE,
Uriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim driinlerine yatinmin
onerilebilirligi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadr. ICE’nin,
Ihrager veya herhangi bir istiraki ile iiriinlerde kullamilmak izere ilgili markalarin kullam]mas
diginda  herhangi bir iliskisi bulunmamaktadir. ICE. ihra¢ edilecek olan riinlerin
zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde
cevrilmesi igin olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamustir ve
bu islemlerden sorumlu degildir. ICE nin, riinlerin yonetilmesi, pazarlanmast ve islem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Alun Fiyati ve LBMA Giimiis Fiyati LBMA'ya aittir. LBMA. Londra Kiilge
Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark
Sponsoru” olarak anjlir. LBMA Platin ve Paladyum Fiyat LBMA’nin bagh istiraki olan
Precious Metals Prices Limited’e aittir. LBMA. {iriinlere sponsor olmamakta, iiriinleri tasdik
etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimim vapmamaktadir. Benchmark
Sponsoru, driinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, {riin
sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim Griinlerine veya Ozel
olarak iiriine yatinmmn dnerilebilirligi veya Benchmark’in genel piyasa performansini takip
edecegi yoniinde a¢ik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Benchmark
Sponsoru’nun, Ihracgr veya herhangi bir istiraki ile drinlerde kullamilmak iizere
Benchmark'larin = ve ilgili markalarin  kullantlmasi disginda herhangi  bir iliskisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iiriinlerin zamanlamasimn, fiyatlandirmasinin
veya miktarlarinin  belirlenmesine veya tirtinlerin  nakde gevrilmesi i¢in olusturulmus
denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamustir ve bu islemlerden sorumiu
degildir. LBMA nin, iiriinlerin yénetilmesi, pazarlanmasi ve islem gdrmesiyle ilgili higbir
sorumlulugu meveut degildir.

CME GRUBU YASAL UYARI

CME Group Inc. biinyesinde, Designated Contract Markets (Belirlenmis Sozlesme
Piyasalari. “DCM”), Chicago Mercantile Exchange Inc ("CME™), Chicago Board of Trade,
Inc. (“CBOT™), New York Mercantile Exchange, Inc. ("NYMEX") ve Commodity Exchange,
Inc. (“COMEX") olmak {izere dért adet borsa bulunmaktadir, CME Takas Birimi, CME Grubu
DCM’leri igin bir tiirev arag takas kurulusudur. CME Grubu, internet sitesinde ver alan
bilgilerin, metinlerin. grafiklerin, linklerin veya diger iceriklerin kesinligi veya cksiksiz
olmasina iligkin bir taahhiitte bulunmamakta olup CME Grubu, séz konusu materyallerdeki
hatalar veya eksikliklere iligkin bir sorumlulugu bulunmadigin: beyan etmektedir. CME Grubu,
internet sitesindeki bilgilerin giincellenmesine iligkin herhangi bir taahhiitte bulunmamaktadir.
Gegmise veya tarihsel performansa iliskin bilgiler gelecek performahsin gostergesi olmay
soz konusu bilgilere giivenerck hareket edilmesi ile ilgili sorumiuluguy mevcut]dqiildir. 2
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BLOOMBERG YASAL UYARI

Bloomberg®, “BFIX™ ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg
Finance L.P ve istiraklerinin (kolektif olarak ° ‘Bloomberg™ diye anilmaktadir.) hizmet
markasidir.

s. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

3.1.  Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin vapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay: sonrasinda, Borsa istanbulun kotasyon
onay1 ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem
gdrecektir,

5.1.2, Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarimin toplam adedi ve miktan

Toplam 77.400.000 TL nominal degerli 7.740.000.000 adet Varant ihrac edilecektir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

lgili bilgiler igin litfen 11 numaralt “EKLER” bsliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya
bakiniz,

5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
Borsa’da satis yontemi ¢ergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi
ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unlii Menkul Degetler
A.S. tarafindan gergeklestirilecektir. lhrage1 Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant
thraglarinda, fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Uniii Menkut
Degerler A.S. araciligiyla Borsa Istanbul’a iletilecektir. Unlii Menkul Degerler A.S., GSI
tarafindan ihra¢ edilen Griinlerin adil ve devamli olarak fiyatlanmasinda GST'yi kontrol
edecektir.

Piyasa yapici, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenl{ bll‘ piyasa olusmasi
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vererek piyasa olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikimlidiir. Bu
amagla yatinmcilar, islem emirlerini hizmet aldiklart aract kurumlar vasttasiyla verebilecektir.
Bu ¢ergevede islemler Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla bagslayacak olup.
yatirimeilar alim emirlerini yatirim kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirim
kurulusu aracihiyla katilabilirler.

3.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.

3.1.5. Yatinm kurulusu varantysertifikasi almak icin_basvuru yapilacak verler ile

bunlarin_bedellerinin_Gdenme veri_ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirum
kurulusu varantlarinin/sertifikalarinimn teslimine iliskin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirm kurulusu varanty/sertifikasi bedellerinin
ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem géreccktir,
Halka arz borsada satis yontemi ilc gergekleseceginden dolayl, yatirimcilar emir iletimine
aracilik veya islem aractligma yetkili herhangi bir yatiim kurulusu vasitasiyla Borsa
Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Aract Kurumlarm
misterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sdzlesme
imzalamadan dnce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliilokler ile siz
konusu islemlerin risklerini actklayan ve igerigi Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nce
belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araclan Risk Bildirim Formu™nu
kullanmalari ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri zoruntudur. Varant yatirimctlarinin
soz konusu formu okuyup anlamis olmalar ve ilgili formda belirtiten hususlari gbz Gnilne
alarak iglem yapmalan gerekmektedir,

(b)  Yatirim kurulusu varantlarnm/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantiar/sertifikalar, satisin tamamlanmasini miiteakip sermaye
piyasasi mevzuatl ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacakiir.

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanli olarak MKK
kayttlarina alinacaktir,

Varantlar satigtan sonraki ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yalirimci
hesaplarina yansitilacaktir.

Goldman Sachs International
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5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Ihrage1 tarafindan, Varanta iligkin alim sattm emirleri Piyasa Yapicisi araciligi ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Soz konusu emirler neticesinde gerceklestirilen islemler ile Piyasa
Yapicist tarafindan gergeklestirilen diger alim satim islemlerine yonelik bildirimler Kurul’un
0zel durumlarn kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu araciligiyla yapilacaktir. Ayrica Thrager, Thraggida idari sorumlulugu
bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iliskili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan iliskili taraflarca Varantlara iligkin olarak gercekiestirilen alim
satim islemleri glinlik olarak, Pivasa Yapict tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise
haftalik olarak Kurulun &zel durumlarin kamuya acgiklanmasina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde kamuya agiklanacaktir.

5.1.7. Basvuran vatirimcilar tarafindan satis fivatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade
sekii hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin_satisinin_ne _zaman ve hangi
sartlar altinda iptal _edilebilecegi, durdurulabilecedi veya ertelenebilecedi
hakkinda aciklama

Ihraggr Varant ihracimi Kaydi [hrag Tarihi Sncesinde iptal etme hakkini sakh
tutmaktadir. Kaydi lhra¢ Tarihi sonrasinda. Thrage, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar
uyarinca meveut olan yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen
veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii disindaki sebeplerle
Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlarint siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir
olmadigini tespit etmesi durumunda, yiiriirliikteki mevzuat izin verdigi Sl¢lide kendi takdir
yetkisi ¢ercevesinde Varantlari erken feshedebilir. Ihragginin Varantlari erken feshetmesi
durumunda, [hrager uygulanacak hukukun izin verdigi dlgiide, yasal ve uygulanabilir olup
olmadigina bakmaksizin, her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa
degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak Varhiga/Gostergeye bagh riskten korunma
tglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle vapugr masraflan c¢ikardiktan sonra elde edilen
tutar1 Gdeyecektir.

2.14, 2.1.5, 2.1.6 ve 4.2.4 no’lu béliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Thracgt
Varantlarin ihracini asagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. thragginin Varantlar cercevesindeki ytikimliiliklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykirt veya makul bir degerlendirme ¢ergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandi31 durumla karsilastinldiginda
dogrudan veya dolayli olarak maliyetlerde. vergilerde, har¢larda ve masra{larda sngffl]
artislara sebep olacagini tespit etmesi; { f \ g
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b. lhragginin - Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar: satin  almastnn,
olusturmastnin, yeniden yapilandirmasimin, bu pozisyonlari birbirleriyle ikame
etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatiimasinin veya satilmasmin (“Riskten
Korunma Iglemleri™) Kismen veya tamamen hukuka aykini veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya her tiirlii vergi artisi, vergi
menfaatleri veya Thraggimin vergiscl durumuna iliskin diger olumsuz etkiler de dahil
olmak iizere (Varantlarin halka arzina baglandigi durumla karsilastirildiginda)
dogrudan veya dolayll olarak Varantlara iliskin riskten korunma islemleri igin
katlandigt maliyetlerde, vergilerde. harglarda veya masraflarda veya iicretlerde Snemli
artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin sevivesinin veya
fiyatiun  belirlenmesine iliskin olarak uyguladigt ySntemi veya Hesaplama
Kurulusu’nun herhangi bir Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesini veya fiyatini
belirleme yeterliligini olumsuz yiinde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhigin/Gostergenin kottan ¢ikarifmasi, birlesme olay1, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varligin/Géstergenin hesaplanmasina
iliskin formiilde veya yontemde veya yatiim Kararlarinda, politikalarinda, strateji,
yonetim veya kurucu belgelerinde onemli bir degisiklik meydana gelmesi veya
ihragginin kendi makul takdiri cercevesinde belirleyecegi baska dnemli bir degisiklik
sonucunda Dayanak Varligin/Gostergenin Gnemli 6l¢lide degismesi veya etkilenmesi:

e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep [hragemin yiikiimliiliklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya dnemli dlcide etkileyecek herhangi bir durum
veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya
insan dirtin{i felaketler, silahli gatisma, terdrist eylemler, isyan ve isci ayaklanmalan ve
diger benzer etkili durumlar da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her turlii Referans Varligin alim satimi da
dahil olmak iizere) iliskin likidite veya piyasa kosullarinin 8nemli dlciide olumsuz
etkilenmesi;

g Ihraggmin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari
durumunda dnemli bir degisiklik meydana gelmesi.

5.1.9. Yatinmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkani verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
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5.2.  Dagitim ve tahsis plani

YOKTUR.

53. Yatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin_satis fiyati veva fiyatin_tespit
edildifi/edilecegi yontem ile nihai fivatin kamuva ac¢iklanma siireci

Varantlarin satig degeri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, Varantin
isleme Koyma Fiyati, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklik degeri, vadeye
kalan zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagli olarak opsiyon fiyatlandirma
modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlari
da varantin satis fiyatim etkiler.

Her bir tertip igin Varant bagina ilk satis fiyati, Borsa Istanbul’da satistan bir giin 8nce
Ihragginin - www.goldmansachs.com.tr adresli ve Unli  Menkul Degerler A.S.’nin
www.unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
{(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa [stanbul’da islem gérmeye baslamasindan

itibaren alim ve satim fiyatlan degisiklik gdsterebilir.

5.4.

54.1.

Aracilik viiklenimi ve halka arza aracilik

Halka arza aracilik edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:2l/11 K:1 Maslak 34485 Sariyer, Istanbul, Tiirkive adresinde bulunan Unli Menkul
Degerler A.S. olacaktr.

5.4.2. Halka arzin_vapilacag iilkelerde ver alan saklama ve édeme kuruluslarinn
isimleri
YOKTUR.
5.4.3. Araalk tiirii haklanda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yanrim Kurulusu Yatimm Kurulusu
Varantlarimn/Sertifikalanmn | Varantlarinin/Sertifikalartnin
Olusturulmu Halka Arz Halka Arz
u S
Yetkili y . ¥ a_ Araciligin Nominal Edilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdaki o - . - .
Kurulus Pozisvon Tiirii Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
wyonu Orani (%) Oram (%)
Menkul - Gayret - - 77.400.000
Degerler Aractligi '\
A8, |
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5.4.4. Araclik ve viiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Thraggr ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eyliil 2021 tarihinde imzalanan
Varantlar & Sertifikalara Iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Pivasa Yapiciligt Sozlesmesi,
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun imza tarihi itibariyla hala yiriirlitktedir. Stzlesme
uyarinca Unlii Menkul Degerler A.S., igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek
Varantlar i¢in temsilci. yetkili kurulug ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gosterecektir.

Sozlesme tahtinda, ihraggl, Unlii Menkul Degerler A8 yi Varantlar igin temsilci,
yetkili kurulusu ve Piyasa Yapici olarak atamakta ve Unlii Menkul Degerler A.S. bu girevi
yerine getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. Sézlesmenin diger dzel sartlart zaman iginde
yapilacak Varant ihraglarma bagl olarak miinferiden kararlastirabilecektir. Sozlesme Tiirkiye
Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup szlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazlik i¢in istanbul
merkez (Caglayan) mahkemeleri ve icra midiirlitkleri yetkilidir,

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International’dir.

lhraggi, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak
gorevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atanincaya kadar mevcut Hesaplama
Kurulugu’nun gorevi devam edecektir. Kurulusia ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant sahiplerine Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu aracihigiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugu, Ihragginin da onayiyla, grev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gérecefi iigiincii sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin édemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirnm kurulusu varanty/sertifikas: basina malivet

Kurum Ucret Aciklama
Kurul Ucreti ihraggi Bilgi | Isbu ticret, ihrage: tarafindan Kurul
Dokiiman:  tahtindaki | adina  agilmis  banka hesabina
Varantlarin = Nominal | yatirilacaktir, Ek hesaplamalar ve
Degeri izerinden %0,2 | 6demeler takip eden 6 (alt) aylik
donemlerde  Varantlarin  vade
tarihine kadar yapilacaktir. Ucret,
Varant/Sertifika Tebligi nin 16’nci
maddesine gﬁri hesaplanmaktadir.
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Borsa lIstanbul Kotasyon | Kota alinan her bir Agilan her yeni islem sirasi (her bir
Ucreti Varant i¢in 4.600 TI. + | ISIN) i¢cin alinmaktadir.
BSMV

Borsa  Istanbul  Endeks | 12.000 USD  Sabit | Her bir Varant igin 6denen isbu
Lisanslama Ucreti Ucret + her bir Varant | iicret igin tist limit 1%inci Endeks
igin 600 USD igin 30.000 USD ve 2°nci Endeks
i¢in 48.000 USD’dir. Sabit iicret |
(bir) yilhk sdzlesme doneminin
basinda ve degisken (iicretler
sizlesme  déneminin  sonunda

yatirilir.
MKK  lhrag  Hizmetleri | 0,01% Kaydilegtirilen ~ varant  adedi
Ucreti iizerinden Sdenen iicrettir. Varant

bagina iist limit 31.800 TL ve yillik
tist limit 847.790 TL dir.

MKK Nakdi Uzlast Ucreti 0,005% ihrager tarafindan, yapilan her bir
islem i¢in ddenecek nakdi uzlasi
icretidir. Iglem basmna alt limit
10.637 TL ve {ist limit 529.843

TL dir.
Takasbank  ISIN  Kodu | 312,50 TL + BSMV Yerli-yabanci ayrimu olmaksizin
Tahsis Ucreti her bir ISIN kodu tahsisi igin

312,50 TL + BSMV’dir.

Yukarida belirtilen ticretler diginda Thraggr ayrica Borsa istanbul ve MKK.’nimn talep
edebilecegi ek hizmet bedellerinin yani sira, Thragci Bilgi Dokiimani’nin nerede yayimlandig
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil ticretlerini demekle yukimliidir.

5.6. Talepte bulunan vatinmeinin deyecedi malivetler hakkinda bilgi

Yatinimeilar Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirim kuruluslarina
komisyon ddemek durumunda olabilirier. Ayrica yatinimeilar olasi vergisel sonuglar igin isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine aittir.

Goldman Sachs International
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

6.1.  Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarim borsada islem girmesine iliskin
esaslar ile islem giirmeye baslavacas muhtemelen tarihler

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir,
Varantlarin Borsa nezdinde kotasyon ve islem gbdrmesine iliskin esaslar Borsa istanbul
A.$. nin 01/03/2016 tarihli Pay Piyasasi Prosediirii’'nde diizenlenmis olup varant islemleri,
stirekli islem yontemiyle ve pivasa yapicili olarak gergeklestirilir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih 24/04/2026°dur. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger stireglerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baglamak iizere ihrag ertclenecektir, S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda
kaydi ihrag tarihine iliskin bilgiler www.goldmansachs.com.ir ve www.unlumenkul.com
internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.ore.tr) ilan edilecektir.

6.2. Ihra¢ edilecek ve borsada _iglem gdrecek aym nitelikteki vatirrm Kkurulusu
varanty/sertifikasi _grubundan _yatirim kurulusu varantiarimn/sertifikalarinin
halen igslem girmekte olduklan tiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

Ihragg! tarafindan Tirkiye disinda thrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar
ve senetler bagta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX Isvicre ve Hong Kong
Borsalan olmak tizere diinyanin ¢esitli borsalarinda islem gdrmektedir.

6.3. Borsada islem gérecek olan vatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda
islem sirasimin kapatilabilecegi haklanda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin “Varantlarin Borsada islem Gormesine
Iliskin Usul ve Esaslar™ bliimiinde yer alan 2’nci madde uyarinca, borsada islem giren
varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmasi,

b) Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar haric olmak lizere, varantin dayanak
varliginin birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi

durumlarinda borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak cikartlir:
Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediiri'niin “Varantlarin Borsada Islem Goérmesine

iligkin Usul ve Esaslar” bélimiinde yer alan 15%inci madde uyarinca, Varantlarin islem
sirasinin gegici olarak kapatilmasina yol agabilecek durumlar asagidaky gibidir:
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a) Dayanafi pay olan Varantlarda, ilgili payin strasinin isleme kapatilmasi
durumunda, bu pay ile ilgili tiim Varant siralar da isleme kapatilr.

b) Dayanagi endeks olan Varantlarda endckse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa
dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant
sirast da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda
sira isleme kapatilabilir.

¢) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da vatirimer ¢ikarlanmin korunmasina yonelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Midiirltigiince
degerlendirilir.

d) Piyasa Yapicinin faalivetlerinin Kuryl onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da Piyasa Yapici olmaya iligkin sartlarr yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan veni bir Piyasa Yapicisi
atamincaya Kadar ilgili Varantlarin islem sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirast
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iliskin yeni bir
karar alinmadig siirece) Varantin islem sirast vade sonuna kadar kapali kalr.

e) Ihragginin herhangi bir Varantta yukiimlitliklerini yerine getirememesi. [hracci ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Ihragginin tiim Varantlar
isleme kapatilir.

Dayanak Varhgin/Gostergenin islem gordigii piyasalann kapali olmasi veya
Ihraggi’nin faaliyetlerini stirdiirdtigii iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda kotasyon verilmez

ya da stz konusu Varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapicl ve pivasa yvaprcihiin esaslari

a) Piyasa yapicinin unvam
Unlii Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi

13 Eylul 2021 tarihli Varant & Sertifikalara iliskin Temsilcilik, Ana Aractlik ve Piyasa
Yapiciligr Sozlesmesi ile Ihraggr, Unlii Menkul Degerler A.S.’yt Varant/Sertifika Tebligi’nin
13. Maddesi uyarinca Varantlar/Sertifikalar i¢in Piyasa Yapici tayin etmistir. Sdzlesme esasen
Unlii Menkul Degerler A.$. nin Tiirk hukukuna gére Piyasa Yapics, temsilci ve yetkili kurulug
olarak ylikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

S0z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin/Sertiff kalarin fiyatim fhrag __‘\

belirleyecektir. Ihragei tarafindan belirlenen ve ikincil piyasada yetkiki Piyasa/\'(}fmmm _,-9'-"-

Unlii Menkul Degerler A.S. aracilifiyla Borsa [stanbul 2.S.’ye iletiken :?syon enrleri.
u
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Piyasa Yapiciik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olusacak fivatlardan farkiilik
gosterebilecektir,

ihragg: tarafindan ikincil pivasadaki alim-satim fiyatlarin belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarin/Sertifikalarin gergek degeri ile Thrager tarafindan hedeflenen belirli bir
alim-satim makasidir. Ihraggi buna ek olarak Varantlar/Sertifikalar igin baslangigta belirlenen
bir pesin lcreti ve Varantlarmn/Sertifikalarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim
ticretleri ve masraflari (yonetim, islem ve diger ticretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir,
Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatlar Varantlarin/Sertifikalarin ihrag Fiyatindaki baslangig
degeri lizerine konulacak bir primden ve Dayanak Gosterge veya bilesenleri tarafindan denen
veya alnan temettiilerden veya Varantlarin/Sertifikalarin niteligi itibariyle ihraggiya
atfolunabilecck diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 5.3
no’lu boliimit).

Varantlara/Sertifikalara iliskin -~ alim-satim makasi ihragci tarafindan
Varantlara/Sertifikalara iliskin arz ve talebe ve belirli gelir karsiliklarina gore belirlenecektir.

Yonetim iicretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlarin/Sertifikalarin vadesi
boyunca konulan fiyattan diizenli bigimde diisiilmemekte (pro rata temporis), ancak Thragg
tarafindan belirlenecek daha erken bir donemde Varantlarin/Sertifikalarin gergek degerinden
bir biitiin olarak diiglilmektedir. Ayni husus Ifhrag Fiyatina dahil bir prim. temettii ve
Varantlarin/Sertifikalarin niteligi geregi lhraggiya atfolunabilecek diger gelirler icin de
gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gosterge veya bilesenleri islem goriirken degil, ancak
daha Onceki bir asamada vade boyunca veya belirli bir zaman araliginda beklenen kar Payina
gore disiilmektedir.

Ayrica lhragei tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirlemede kullanilan parametre
degerlerini degistirilebilir; 6rnegin alim-satim makasimnt yiikseltebilir veya diisiirebilir.

aay

yapilacak her tiirlii tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracihgiyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGILER

YOKTUR.

8. DIGER BiLGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihracciva damismanhik vapanlar hakkinda bilgiler

Erytirekli Hukuk Birosu, Ihraggr tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu
sermaye piyasasi aract notunun, ihraggt bilgi dokiimaninin ve ozetin hazirlanmasi ve Tiirk

hukukuna iliskin konularda danigmanhk hizmeti vermistir.
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8.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlar ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler

7 More London Riverside, Londra, SEI 2RT adresinde yerlesik  olan
PricewatethouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler’deki Yeminli Mali Miigavirler Birligi'ne
kayith bir iiye firmadir. Sorumlu ortak bag denetgi Nick Morrison’dir.

“31.12.2024 tarihinde sona eren diéneme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine
iliskin rapor:

Goriig
Goriigiimiize gbre, Goldman Sachs International’in finansal tablolari;
. 31 Aralik 2024 itibariyle sirketin faalivetlerine ve s6z konusu tarihte sona eren

yila iligskin karina ve nakit akiglarina iligkin duruma yonelik gercek ve dogru bir
goriiniim yansitmaktadir;

. Birlesik Krallik'ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina uygun
olarak gerektigi sekilde hazirlanmistir ve
. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak

hazirlanmstir.

Faaliyet raporunda yer alan 31 Araltk 2024 tarihli Bilango ile ayni tarihte sona eren yila
ait gelir tablosu, kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
dnemli muhasebe politikalarina iligkin bilgiler ile diger agiklayics bilgileri igeren finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarimi denetiemis bulunuyoruz.

Goriigtimiiz, Goldman Sachs International Yonetim Kurulu Denetim Komitesine
sundugumuz rapor ile tutarlidrr.

Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon
(AT) uyarmnca benimsenen uluslararasi finansal raporlama standartlarna iliskin ayn
goriis

Finansal tablolarin ilisiginde yer alan Dipnot 2 “Hazirhk Esaslari™nda agiklandigt
uzere, sirket, Birlesik Krallik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina ek olarak
Avrupa Birligi'nde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 sayili Regiilasyon {AT) uyarinca kabul
edilen uluslararas: finansal raporlama standartlarini da uygulamistir.

Gorhiglimiize gore, sirketin finansal tablolari Avrupa Birligi dahilinde gecerli olan

1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarinca kabul edilen uluslararasn finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.”

Goldman Sachs International
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“31.12.2023 tarihinde sona eren dineme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine
iliskin rapor;

Goriis
Goriisimiize gbre, Goldman Sachs International’in finansal tablolarr;
. 31 Aralik 2023 itibariyle sirketin faaliyetierine ve s6z konusu tarihte sona eren

yila iliskin karina ve nakit akiglarina iligkin duruma yonelik gergek ve dogru bir
gOriiniim yansitmaktadir;

. Birlesik Krallik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina uygun
olarak gerektigi sckilde hazirlanmistir ve
. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak

hazirlanmistir.

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2023 tarihli Bilango ile aym tarihte sona eren yila
ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
Snemli muhasebe politikalarina iliskin bilgiler ile diger agiklayict bilgileri igeren finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiiz, Goldman Sachs International Ydnetim Kurulu Denetim Komitesine
sundugumuz rapor ile tutarlidir.

Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon
(AT) uyarinca benimsenen uluslararasi finansal raporlama standartlarina iliskin ayn
goriis

Finansal tablolarin ilisiginde yer alan Dipnot 2 “Hazirlik Esaslar’nda agiklandig
iizere, sirket, Birlesik Krallik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina ek olarak
Avrupa Birligi’nde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarinca kabul
edilen uluslararas: finansal raportama standartlarini da uygulamistur.

Goriigimiize gore, sirketin finansal tablolart Avrupa Birligi dahilinde gegerli olan
1606/2002 sayth Regiilasyon (AT) uyarinca kabul edilen uluslararasi finansal raportama
standartlarima uygun olarak hazirlanmistir,”

8.3. Ihracaiva iliskin__derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin  anlam
hakkinda bilgi

Gunliik faaliyetlerinin bir kismmin fonlanmas: i¢in GSI tarafindan borg sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmaninin maliyeti ve kyllanilabilirligi GSI'nin
ve Grup’un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlart. G st
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tirev araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere
girigilmesinin planlandigi durumlarda ayrica Snem arz etmektedir.

Ihrager’nin kredi notlari, higbiri Avrupa Birlii’nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, “CRA Regiilasyonu™) kapsaminda tescilli kurulug
olmayan, Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”) ve The McGraw-Hill Companies,
Inc.”in bir birimi olan Standard & Poor’s Financial Services LLC. (“S&P”, Moody’s ile birlikte
“Derecelendirme Kuruluslar™) tarafindan verilmigtir. Genel olarak, stz konusu kredi
notunun (1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi
(“ESMA”) nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme
kurulugu tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamasi veya (2) CRA
Regiilasyonu kapsaminda onayli olan, Avrupa Birligi disinda kurulu bulunan herhangi bir
derecelendirme kurulusu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa’da diizenlemeye tabi olan
yatinmeilar tarafindan mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kullamilmast
yasaktir,

Moody’s’in ve S&P’nin AB bagh ortakliklart CRA Regiilasyonu kapsaminda
tescillidir. DBRS, Fitch, Moody’s ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin stz konusu AB
bagli ortakliklan tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmigtir. Bu dogrultuda,
Moody’s ve S&P tarafindan verilen kredi notlart AB'de mevzuata yonelik amaglar icin
kullamlabilir,

Kredi notlari zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda
bu kredi notlarinin gegerli olacagina dair herhangi bir giivence soz konusu degildir. Kredi
notlari, herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, satil veya elde bulundurulmasi yéniinde
bir tavsiye teskil etmemektedir.

isbu Sermaye Piyasast Aract Notu nun imza tarihi itibariyle yukarida belirtilmekte olan
kuruluglar tarafindan verilen GSI'nin derecelendirme notlar asagidaki sekildedir:

] ) Uzun Vadeli Kisa Vadeli

Derecelendirme | Derecelendirme ) . e

... | Derecelendirme | Derecelendirme Goriiniim
Kurulusu Notunun Tarihi
Notu Notu

Moody’s 25.04.2025 Al P-1 Duragan
| S&P | 09.06.2025 A+t A-1 Duragan
Fitch 03.06.2025 A+ F1 Duragan

GSUnin derecelendirme notlarna ayrica https:/www.goldmansachs.com/investor-
relations/creditor-information/credit-ratings.pdf adresinden de erisilebilir.
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8.4. Dider hususlar

Ihraggimin 2023 ve 2024 yiilarina ait bagimsiz denectimden gegmis yillik finansal
raporlart ile 2024 ve 2025 yillarina ait bagimsiz denetimden gecmemis ara donem finansal
raporlari  [hragginin  www.poldmansachs.com.tr  adresi piyasa yapict  kurumun
www.unlumenkul.com adresi ve www.kap.org.tr adresi iizerinden Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda ilan edilmistir.

Yatirimeilar, mali tablolarin Ingilizce ve Tirkge versiyonlari arasinda herhangi bir
¢eliski bulunmasi halinde Ingilizee versiyonun tistiin tutulacagimin bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGiLi
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilart ve/veya saticilarl, Varantlarin satin alim fivatina ek olarak, devrin
gergeklestigi iilkenin kanunlarina ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri demekle yiikiimlii olabilirler. Buna ek olarak Varantlari ieren islemler (alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefat, sahipler ve potansivel
alicilar bakimindan, diger hususlarin yani sira sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiisiine
bagh olabilecek ve diger hususlarin yani sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar
vergisi, BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iligkin olarak iiriin kosullarinda dngériilen tiim Varant sahibi masraflari
ilgili Varant sahibi tarafindan 6denecektir. Varantlara iliskin tiim Sdemeler veya halin icabina
gore teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemclere tabi
olacaktir. 56z konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iligkin miilkiyet,
s6z konusu Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarla baglantili
olarak dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden
olursa olsun diger 6demelerden ihraggt sorumlu olmayacak veya bunlar demekle yitkiimlii
olmayacak ve bunlara iliskin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarin tiimii
ilgili Varant sahibi tarafindan ddenecektir.

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmasi ve bilinmes;i gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tasimaktadir. Bununla
birlikte, asagidaki bilgiler, Varantlarin alimna, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya
isleme koyulmasina yonelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli
bir gorlig anlamima gelmemektedir. Potansivel Varant sahipleri tarafindan Varantlari iceren
islemlerin sonucu bakimindan kendi vergi danismanlarina damisilmasi gerekmektedir.

Goldman Sachs International
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a) Gelir (Stopaj) Vergisi

Tiirk menkul kiymetler borsalarinda islem géren Varantlarin elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu’nun 67,
Gegict Maddesi (“Gecici Madde™) kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S6z konusu
rejime gore, Tirkiye'de faaliyet gdsteren bankalar ve araci kurumlar tarafindan, bu
banka veya aract kurumlar tarafindan miisterileri adina yaptiklarn islemlerden
kaynaklanan gelirlerine ii¢ aylik esasta stopaj uygulanmasi gerekmektedir.

Varantlann elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarima (diger bir
deyisle, satig fiyatindan Varantin iktisap bedeli. komisyonlar ve varsa. ddenen
BSMV’nin gikarilmasindan sonra kalan tutara). itfa isleminden/Varantlarin isleme
koyulmasi lizerine yapilan Sdemeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin ¢ikariimasi)
uygulanir.

Varantlar elden ¢gikarilmadig veya isleme koyulmadig: siirece, Varantlar herhangi bir
gelir tretmedikleri slirece Varantlarin elde bulundurulmasinin vergisel bir etkisi
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde. Tiirkiye'deki, Tiirkiye'de mukim olmayan ve Tiirkiye’de
isyerine veya daimi temsilciye sahip olmayan yatirimeilarin sermaye piyasasi
araclarindan elde ettikleri gelir tizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica,
Turkiye’de, sermayec piyasasi araglarmi isletme disi varliklar olarak ellerinde
bulunduran ve mukim bireysel yatirimeilar agisindan da gelir tizerinden alinan nihai
vergidir.

Tirkiye’de mukim olan kurumlar yatinmeilar igin, sermaye piyasasi araglarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca
ddenen stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir, Sermaye piyasasi
araglarint igletme varliklarmin bir parcasi olarak elde bulunduran mukim bireysel
yatirimelar i¢in bu sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir, bunlarin ticari
kazanglarina dahildir ve boylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak ddenen stopaj vergisi
Igin potansiyel vergi indirimi ile gelir vergisine tabidir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi orani
%15°dir. Bununla birlikte, ayni tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir
kategorileri i¢in %0°a veya %10'a diisiiriilmiis oranlar s6z konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatirimeilar tarafindan asagidaki hususlarin dikkate
alinmasi da tavsiye olunur:

< . - _4f68-9221-d2a73eb7f78¢e
Dogrulamahiéggyis%?ggg\%%dfgﬁ} nﬂg—dog rulama



olarak Borsa Istanbul’da islem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile arac kurulug
Varantlari da dahil olmak iizere, paylardan (yatirim kuruluslarinin paylari harig) elde
edilen kazanglardaki stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gercek kisi ve tiizel kisiler
i¢in 01 Ekim 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhginin 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimianan 282 seri
numaral Gelir Vergisi Tebligi’ne gore (Boliim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin
olarak Borsa Istanbul’da islem goren Varantlardan elde edilen gelirler icin %0 oraninda
stopaj gecerli olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan difer Varantlara
iliskin gelirler, Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa
Istanbul’da islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali
olmayan yatirim kurulusu varantlarindan clde ettikleri gelirler tizerinden %10 oranmda
stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun tarihi itibariyle Thragginin herhangi bir stopaj
uygulama ytikiimliiliigii bulunmamaktadir.

b} Kurumlar Vergisi

3320 sayiir Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nei maddesinin |’nei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayils Sermaye Piyasas) Kanunu’na gore
kurulan yatrim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanligi’nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir hitkmii ver almaktadir,

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2’nci maddesinin 1°nei fikrasinda Sermaye
Sirketleri; 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Ttirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gire
kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara béliinmils komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina
dahil edilecektir.

¢) Katma Defer Vergisi

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 6322 sayil; Kanun’un l.maddesiyle eklenen
ibare ile Turkiye'de kurulu borsalarda islem géren sermaye piya§ast araglarimin teslimi
katma deger vergisinden miistesna kilinmustir,

Goldman Sachs International N Uniii Menkul Degerle

-’/
farr Cakir : . |
tirekfi Hilkuk Biirosu . N o L0 Ment

. : - -4f68-9221-d2a73eb7f78e
Dogrulamahbéggyis%?(ggg\%(gr()dfgﬁ} nﬂg—dog rulama



10.

d) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergist

e)

Genel olarak. Tirkiye'de faaliyet gisteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatirim
kuruluslari da dahil olmak. ancak bunlarla sinirli kalmamak iizere, finansal kuruluglar
gibi Tiirk vergi kanunlari uyarinca BSMV demesinden sorumlu olan yatirimeilar igin,
elden gikarma veya itfa/tasfiye lizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanlif
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis bulunan 89 seri
numarali Gider Vergileri Genel Tebligi’nin € Bolimiinde yapilan aciklamaya gore,
Borsa istanbul'da iglem géren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu
lehe alinan paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun’ 29'uncu maddesinin (p)
bendi uyarinca, BSMV'den istisnadir.

Damga Vergisi

Turkiye'de. Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
milkellefiyetlere tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina, stz konusu Varantlara
iligkin olarak akdedilen, taahhiit iceren belgeler (sozlesmeler vb.) 488 sayili Damga
Vergisi Kanunu'nun, Ek (2) sayili tablosunun IV-19 ve 1V-36 maddeleri geregince
damga vergisine tabidir,

Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayih Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na gore Tiirkiye Cumbhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tirkiye'de bulunan mallarin veraset
tarikiyle veya herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa
intikali Verasct ve Intikal Vergisine tabidir. Genel olarak, Turkive'de Varantlarin
hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat! iizerine verasetten intikalinde
hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtrce Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4A U, Birlesik Krallik

adresindeki ihragginin merkezi veya piyasa yapicist Unlit Menkul Degerler A.S. nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21/11 K:1. Maslak 34485, Sartyer, istanbul. Turkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile Thracginin internet sitesinde ( www.goldmansachs com.tr),
Piyasa Yaprcinin internet sitesinde (www.unlumenkul.com) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulacaktir:

yadabelge ile degerleme ve goriisler (faaliyet ve bagimsiz denctim raporlarifle esas sbzlesme).

Goldman Sachs International
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11. EKLER

Bu bdliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayri ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulca 08/01/2026 tarihinde onaylanan ihraget bilgi dokiimani kapsaminda daha dnce ihrag
edilen yatirrm kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Daha Once KAPta |

. \ Yaymlanan

Ihrag Edilen Tiirii Tutar Vade Satiy Yéntemi | Ihrag Taribi | Sermaye Piyasas

Toplam Tutar T Aract Notu/Ozet
Tarihi
Yatirim 21/05/2026 28 Ocak
1. Tertip Kurulusu 78.400.000 | 22/05/2026 Halka Arz 2026 27 Qcak 2026
Varant) 25/05/2026
B TOPLAM | 78.400.000 | |
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