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Bu bzet, Sermaye Piyasas: Kurulu (Koruly'nead¥/2./ 12} tarihinde onaylanmugin,

Ortakhgimizin toplam 50.000.000 TL tutarmdaki ihrag tavami kapsamndaki yatirrm korulugu
varantlarinim ve sertifikalarmin halka arz edilecek 3.710.000 TL lik kismimin halka arzina iliskin
Dzettir.

Ozetin onaylanmast, 6zette yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecedi gibi, séz konusy yatinm kurulusu varantiarma iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Bu bzet cercevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarina itiskin thragomn
yatnmetlara karg: olan deme yikiimliiligh, Kural veya herhangi bir kamu Kurulusn tarafindan
garanti alting ahamamagstir. Ayrica halka arz edilecck yatirim Kurdlusu varantfanmm fiyatnun

betirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihracq: bilgi dokiimani ve sermaye piyvasas: araci notu ile birlikte gecerdi bir izahname
olusturur ve ikrage1 bilgi dokiimans ve sermaye piyasas: aracl notunda yer alan bilgilerin dzetini
igerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giriy olarak okunmah ve halka arz edifecek vatirun kKurulugu
varantlarina iiskin yatirim kararlam ibrago bilgi dokiiman, sermaye piyasas) arac: potu ve fzetin
bir bittiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu gzet ile birlikte incelenmesi gereken ilirage: bilgi dokiimam 16/11/2021 tarihinde ve serm aye
piyasasi araci notwl | 42 /:v2 7 tarihinde, ortakhfimizm www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa
yapiethgi gorevini tistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek Untii Menkal Deperler A.S. ain
www.unlumenkul.com adresti internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu {(KAP)nda
(kap.gov.tr) yayimlanmustir. Ayriea bagvuru yerlerinde incelemeye agtk tutalmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarincs, tzahnameyi’ olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanbs, yamlcr ve eksik bilgilerden kayunaklanan
zararlardan thracer sorumiundur. Zararnn ikracudan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikea belli olmast halinde; halka arz edenler, thraca arachk eden lider yvetkili kurulug, varsa
garantér ve ihracoimn yduetim kuruly fiyeleri kusurlarina ve durumun gerekierine giire zarariar
kendilerine yiikletilebildigi slciide sorumludar. Ancak, lzahoameyi olusturan difer belpelerie
birlikte okundufn takdirde dzetin vamilticr, hatah veya tutar simast dorumu haric olmak iizere,
sadece Gzete bafh olarak ilgililere herhangi bir sorumiuluk vitklenemexz. Bafimsiz denetim,

! Varantlar ve Yannm Kurvfosu Sertifikalan Teshigi (VI-128.3) uyarinca, yaurim koerwdusu varante ve sertifikast ihrsemda kullanilacak

Lzshnamenin birdea Tzt belgeden ofusacuk sekilde hazirlanmast zorunla elup izabaame, isby thragg biigi doktmany, sermaye plyasast arac notd
ve fzeten olugmaktadir, - i
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derecelendirme ve degerleme kurulusiar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar daz hazirladikdars raporlarda yver alan yanhs,
yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMEAR

Dayanak Gisterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabitecek diger endeksler veya dayanakiar,

Dayanak Varlik: BIST 30 Endeksinde ver alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla saywa paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayina istinaden
baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasasi sirketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanct sirketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulugu: {hragg: Bilgi Dokiimans ve Sermaye Piyasas) Aract Notu tahitinda Varantlara iliskin
tim hesaplamalan ve belirlemeleri yapan kurulus.

G5G; The Goldman Sachs Group, Inc.

GS81: Goldman Sachs International.

fhrager: Goldman Sachs International.

Thrager Bilgi Dokiimany: Sermaye Piyasasi Kuralu tarafindan 11/11/2021 tarthinde 59/1640 sayt ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yaymlanan ihrage bilgi dokiimani.

Sermaye Piyasasi Aract Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye pivasasi aracinin
ozellikleri ve bunlarla iliskili hak, ylikimbillik ve riskierle beraber halka arz ile ilgili bilgileri iceren
helgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmg Ihragg: Bilgi Dokiimanima uygun olarak ihrag edilecek yatinm
kuristusu varantlar ve sertifikalar,

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa [stanbul AS.
Kurual Sermaye Pivasas: Kurule

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sornmlululdarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu &zette ve
eklerinde yer alan sorumiu oldufumuz ksuniarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefie aygun
oldugunu ve fzette bu bilgilerin anlanum degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her
tiirlil makul dzenin gisterilnis oldugunu beyan ederiz.

ihrag:cl

Goldman Sachs International Sorumiu Oldugy Kisim:
Vekilinin

Ad, Sovadi, Gérevi, Imza, Tarih

av/Kida Eran Gakar OZETIN TAMAMI
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

thracomn ticaret unvani
thraggtnin ticaret unvan Goldman Sachs lnternational*dir.

2L

22, ihracommn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihracemin kurnidugu iilke ve iletisim

bilgileri

GSI, Iagiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numaras; ile kayithdir. GSPain
ticari merkezi Plumitree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AY adresindedir. GST'min
tlizel kigi kimlik numarasi (LEI) W22LROWP2IHZNBB6K 528dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanunlar:
Kuruldugu Ulke : Birlesik Kraflik

Internet Sitesi : www eoldimansachs.com.fr
Telefon Numaras s 44 207774 1000

Fax Numaras :-+44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrinnih bilgi hragei Bilgi Dokiimaninin 5.1.4 numarah maddesinde ver almaktadir.

2.3

Ihracciyi ve fanlivet gosterilen sektbrii etkileyen Snemli epilinsler

Ihrageiyt ve faaliyet gosterilen sektdrii etkileyen Snemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
ligkin ayrmtili bilgi {hrage: Bilgi Dokiimaninimn 8.2 numarah maddesinde ver almaktadir,

2.4.  Ihracamn dahil oldugu grup ve grup icindeki konuma hakkinda bilgi

GSI'nin nihai ana yirketi ve hakim kurulusy GSG'dir, Goldman Sachs Group UK Limited, GSTde
ylizde 100 ortakhik payma sahip olan, Ingiliz hukukuna gore kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C,, Delaware Eyaleti kanunlari cergevesinde kurulmugtur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'tini elinde bulundurmaktadir, GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK} L.L.C/nin yizde 100 ortaklik payina sahiptir. Konuya iliskin ayrnal bilgi fhrage Bilgi
Doktimaninm 7.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.5, Kar tahminleri ve beklentileri
YOKTUR.
L poo
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2.6. Ihraca bilgi doldimaminda yer alan finansal tablolara Hiskis bafimsiz denetim raporlaring

sart olusturan hususlar hakkmda agiklama
YOKTUR.

2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclan
thraggi Bilgi Dokiimammin 3 numarali maddesinde detayl olarak yer verilen Ihrageimn bagimsiz
denetimden gegmis yillik finansal tablolarindan segilmis en 8nemli $ kalem asagida sunulmakiadir:

Milyon A.B.D. Dolart 31 Aralik 2020 | 30 Kasim 2019
Toplam varhkdar 1,267,858 1,041,576
Toplam yiikimliikler 1,231,280 1,007,322
Toplam dzkaynaklar 36,578 34,254
Finansal donem kani 2,755 2,008
Finansal déneme ait toplam kapsamh gelir 2,569 1,739

2018 yihinda Thrager, 31 Aralik (30 Haziran ara donem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasim (31 Mayss ara donem) olarak degistirmistir. Aralik 2020°de sona eren dénem sirasinda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporlamast amaglan igin Ihraget tarafindan kullansian doneme uygunivk
saglanmast amactyla 30 Kasim (31 May:s ara dSnem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik (30 Haziran
ara donem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu sebeple, Thrager nin 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren
tinansal tablolari, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on ¢ ayhk doneme iliskin hazirlanmis olup,
kargslagtirmali bilgiler 30 Kasun 2019 yilinda sona eren on iki ayhk doneme kiyasla sunulmugtur. Sonug
olarak, yukarida yer alan tutarlar degrudan karsilastrilabitir nitelikte degildir,

Jnragginin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gegmemis ara donem finansal
tablolarindan secilmis en Snemli § kalem asagida sunulmaktadir:

Milvon A.8.D. Dolar 30 Hayiran 2021
Toplam varhklar 1,142,572
Toplam vikimliifitkler 1,104,640
Toplam Szkaynaklar 37,932
Finansal dénem kari 1,246
Finansal doneme ait toplam kapsamh pelir 1,354

31 Aralik 20620 tarihinden bu yana GSI'nin beklentilerinde onemii bir olumsuz degisiklik
olmamste. 31 Arahk 2020 tarihinden bu yana GSI'nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda énemii bir olumsuz degisiklik olmamstir. Konuya iligkin ayrntil bilgi Thrage Bilg
Doktmanmin 8.1 numarah maddesinde yer almaktadir.

1.8, Ihracemin ddeme ghiciiniin _deferlendirilmesi icin Gnemli olan, ihracciva  Hiskie son
zamanlarda meydana gelmis olavlar haklanda bilgi
GSI'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar'a iliskin tdeme yikiimliiliiklerinin tamamins zamaninda
yerine getirmesi ile maddi tlgiide ilgili olan yakin zamanli hechangi bir olay oimamistir, Kenuva iliskin
bilgi Thrage Bilgi Dokiimaninin 5.1.5 numarah maddesinde ver almaktadir.
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2.9, ihraggm_m grup icerisindeki difier bir sivketin ya da sirketlerin faalivetlerinden Snemli dleiide
etkijenmesi durumunda bu husus haklonda Bilgi

USL, grup igerisindeki difer bir sirketin va da sirketlerin, GSP'nin Varantlar'a iliskin tdeme
yikimltiltkierinin tamamin zamaninda yerine getirebilme giicli ile Gneml Gleide ilgili olacak
faaliyetlerinden, énemli dlgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi [hrager Bilgi Dokiimamam 7.2
aumarah maddesinde yer almaktadir.

2.10.  Ihracoinm ana faalivet alanlars haklanda bilgi

GSI'nin faalivet konulan ve amaglars, GSI'nin Ana Szlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulary) yer almakta ve siipheve mahal vermemek adina, diinyamn her yerinde tiim yénleriyle olmak iizere
finansal hizmetlerin sunumunu gerceklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veya Ana
Stziesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticars faaliyet veya benzer veya ilgili faalivetler ile
baglantli olarak mutat olabilecek bilciimle iglemlerin gerceklestirilmesini ve bilctimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasiny kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrnhlr bilgi hrace) Bilgi Doklimanmuin 6.1 numaral
maddesinde yer almaktadir,

211 fhraccin youetim hakimivetine sship olapiarin adi, sovads, Hearet unvany, vinetim
hakimiyetipin kavnafh
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayh pay sahiplii
yoluyla GST'nin yénetim koniroliinii elinde bulundurmaktadsr, Konuya iligkin ayrintih bilgi [hragg: Bilgi
Dokiimanmin 12.4 numarah maddesinde yer almakiadir.

212, Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Ugiti kuruluglar tarafindan GSPye Eytil 2021 tarihi itibarryla verilen derecelendirme notlart
asafidaki gibidir:

Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli Gériiniim
Kurulusu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu

Moody's Al P-1 Duragan

| S&P i A A-l Duragan

Konuya iliskin ayrinuls bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 8.3 numarali maddesinde yer
almaktadir,

2.13.  Garapti hiikitmleri
YOKTUR.

2.14.  Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

2135, Yobnetim kurule fiveleri haklanda bilgiler

Isim, Soy Isim Thraggr nezdindeki gdrevieri

Jose M.D. Barroso Yénetim Kurulu Bagkany, Icract Olmayan Uye, GSI Yatsrim Bankactsy
Sally A. Boyle leraci Uye, GST Yatinm Bankacisi

Réchar}i I Gnodde Genel Midir (CEQ), [crac Uye, GS! Yatinm Bankacis: -

A X 8
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Nigel Harman feracs Olmayan Uye, GS1 Yatinm Bankacis
Esta E. Stetcher Jeract Otmayan Uye, GSI Yatimm Bankacist
Dermot W. McDonogh fcract Uye, GSI Yatirim Bankacisi

Marius O. Winkelman icraci Ofmayan Uye, GSI Yatirun Bankacisi
Therese L. Miiler [eract Otmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Catherine G. Cripps | Icract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankaciss
Sam P. Gyimah Ierac: Olmayan Uye, GSI Yatinm Bankacis

GST Yénetim Kurutu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayh, yarariandiris
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GST Yénetim Kuruly, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde grev yapmaktadir.

2.16.  Bafimsiz denetim ve bagumsiz denetim kuralusu haklanda bileiler

GSPnin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Deneteiler unvanli kurulustur,
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Misavirler Birligitae kayitlt bir iiye
firmadir. 01/12/2018 — 30/11/2019 hesap donemine ve 01/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine itskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Musavirler ve Kanuni
Deneigiler tarafindan olumiu girils verilmistir.

3 IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1.  ihrac edilecek yatirim kurelusu varantlarysertifikalan ife ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 3.710.000 TL nominal deferli ve 29 Nisan 2022 vade tarihli yatmm
kuralugu varantlary/sertifikalary ihrag edilecektir. Konuya iliskin aynintih bilgi Sermaye Pivasast Araci
Notunun 4 numarall maddesinde yer almaktadir.

3.2.  Yatrim kurolusu varantlanmn/sertifikalarin hangi para birimine gére ihrac edilecepi
Yatrim kurulu varantlary/sertifikalan Turk Liras cinsinden ihrag edilecektir,

33 Yatuim kurulusn varantiarysertifikajan iizerinde, vatirim kurulusy
varantiarimin/sertifikalarinm devir ve tedayithingl kisitlavict veva bunlan alaniarm haldarem
kullanmasina engel olacak kavitlario bulunup blunmadifina iliskin bilgi
Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliinit kisitlayict veva bunlar alanlann haklarnm kullanmasina

engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarm arzi ve Sermaye Piyasasi Aract Notunun

dagituny, belirli tlkelerde kanunen simriannug olabilir. Ilgili yasaklar igin litfen Sermaye Pivasas: Aract

Notu'nui 4.1.10 numarals maddesine bakmiz.

34.  Ihrag edilecek yatirsm kurulusu varantlarmn/sertifikalarinn yatirimerva safladids haklar,
bu haldann kollanun ile isleme kovma esaslan, pakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haldara iliskin kasitlamalar
Varantlar yatinmcilarma Dayanak Varligi/Gostergeyi énceden belirlenmis bir friyattan {kullamm

fiyats) belirli bir tarihte (vade) alma (Ahm Varanti) veya satma (Satim Varanti) hakk: vermektedir. Bu hakk:
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elde etmek igin Sdenen fivat gesitli risklere ve parametrelere baghidir. Alim Varantlaninda vade sonunda
Varantin karda olma durumunda Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Fiyati ile isleme Koyma Fivat: arasindaki
fark nakdi olarak varant sahibine 8denir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir 5deme yapiimaz
ve Varant defersiz ofarak itfa olur. Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda
[sleme Koyma Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi fiyats arasmdaki fark nakdi olarak Varant sahibine
8denir. Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir sdeme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa
ofur. Konuya iliskin aynntds bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.7 numarali maddesinde ver
almaktadir.

3.5,  Davanak varhin/gdstergenin deperindeki dedisimin yatiram karalusu

varantimn/sertifikasimin deferini nasi etkilevecefine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varhgm/Gostergenin degeri artarsa vefveya piyasalarda Dayanak
Varhiin/Géstergenin defierinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa,
normal kosullar attinda digier tiim faktérlerin esit olmas: kosuluyla, Alim Varantlaninn fiyat: vikselecek ve
Satim Varantlarimn fiyati disecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diiserse
ve/veya pivasalarda Dayanak Varhifin/Géstergenin deferinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda
diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda diger tiim faktsrlerin esit olmast kosuluyia,
Ahm Varantiarinm deferi disecek ve Satim Varantlarmin degeri vitkselecektir.

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa,
Varantlarm degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saflanan
getirlyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetienebilir. Konuys itiskin
ayrintil bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.2 numaral maddesinde ver almaktadur,

3.6,  Yaturm kuruluse varantlannm/sertifikalarinm vadesi ile isleme koyma tarili

Isbu Ozet gergevesinde ihrag edilecek Varantlar'in vade tarihi 29/04/2022 ve isleme koyma tarihi
29/64/2622'dir. Konuya iligkin ayrmtilr bilgi Sermave Piyasast Aract Notunun 4.1.11 numarali maddesinde
yer almaktadir,

3.7, Takas esaslan

Yatirim kurulusu varantlanmn takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir. MKK"da hak sahibi kayitlarimmn olusmasi igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemlerin
takasimin tamamlanmas: gerekmektedir (son iglem tarihi + 2 is giini). Dol ayisiyia yatimm kuralugy
varantlarinm son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 is glinit) sonunda belirlenir ve hak kullanm islemleri
(son islem tarihi + 3 is giinii) sonunda yaptlir. Varantlann déniistimii nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 4.1.12 numaral maddesinde yer almakiadir.

38, Yatiym kurulusu varantarnda/sertifikalarinda getirinin nasil perceklesecepi

Varantlarnin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasmda opsiyon fivatlama modelleri kullanhr,
Varanun piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gésterge degerindeki degisikliklere, bekienen oynakitk degerine,
dayanak varlign temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarina bagih olarak vade
iginde defisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosuilan ve likidite sartlar: da Varantin piyasa
fiyabmn olugmasina etki eder. Varantiann piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir ve/veya birkaguum
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Varantin fiyating negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu
durumda, yatwimeilar vadesinden nce yaurimunt kaybedebilir. Yatinmetlar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant doniisimi nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlag: Tutart Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
ayrmtds bilgi Sermaye Piyasast Aracs Notunun 4.1.13 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.8, Dayanak varhifa/pistergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varhgm / géstergenin son referans | Dayanak varlifin/gistergenin  Isleme Koyma
fiyaty veya isleme koyma fiyati Fiyati icin isbu Sermaye Piyasas) Aract Note’nun
Il numaralr “EKLER” biélimtinde ver alan EK-
2’deki tablova bakiniz.

by Nakavt Ozelikli  yatinm  kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
¢) Iskontolu yatimm kurulusu sertifikalarmda | YOKTUR
dayanak varlifm/géstergenin azami deferi

3.10.  DBayanak varhi@in/gfstergenin tirll ve davanak varhk/gstergeve iliskin bilei
Paya dayall Varantlar’da asagida sayilan Dayanak Varhilar kullanilacaktsr

#«  Akbank T.AS. (AKBNK)

¢ Aselsan Elekwonik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)
«  Birlesik Majiazalar A.S. (BIMAS)

e Eregii Demir ve Celik Fabrikalan T.AS. (EREGL)
e Tirkiye Garanti Bankasi A.S. (GARAN)

« Tirkiye Is Bankas: A.S. (ISCTR)

*  Kog Holding A.S. (KCHOCL}

¢ Kardemir Karablik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$. (KRDMD)
e Petkim Petrokimya Hoiding A.5. (PETKM)

®  Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA)

e Tirkiye Sige ve Cant Fabrikalan A.S. (SISE)

s Turkeell letisim Hizmetleri A.S. (TCELL)

¢ Tirk Hava Yollant A.G. (THYAQ)

s Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)

e Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

Endekse dayali Varantlar’da BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri Dayanak Gosterge olarak
kollanldacakt. BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine ve pava dayall Varantlar igin Dayanak
Varligin/Gostergenin gegmisi ve geemis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Varhgm/Géstergenin
fiyaimin  Varantlarin  vadesi boyunca kamuya agiklanmasina ‘iligkin esaslar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com  adresindeki internet sitesinden edinifebilir, Dayanak Varhgin/Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgisaglayicilarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurenuz. Konuya iliskin ayrmtih bilgi Sermaye
Piyasasi Aracy Notunun 4.2.2 numarah maddesinde yer almaktader, '
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3.11.  Dayvanak varhf pay olan vatirm kurulugu varantlarina/sertifikalarma iliskin dzel biikiimler
Dayanak Varhigi pay olan Varantlar'm dénisiimi nakdi olarak gerceklesecektir. Konuya iliskin
ayrintil: bilgi Sermaye Piyasas) Araci Notunun 4.2.2(b) numaral maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLER]

4.1. Ihracomn yatusm kurulusu varantlarina/sertifikalarina disldn vitkiimliiliklerini_verine

getirme gliciing etkilevebilecek rigkler

GSI tarafindan ihrag edilen varantiar ve sertifikalara yapilacak yatiim, GSI’nin Sermaye Piyasas:
Araglarinm thraci neticesinde dofan yikimitiluklerini ifgili vade tarikinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gergeklesmesi halinde, yatirimeilar Sermaye Piyasasi Araglarina yaptiklaring
yatirimin bir kisminr veya tamamun: yitirebilirler, {hraggiya iliskin bir vasal takip (iflas takibi)
baslatrldsfinda Sermaye Piyasasi Aract yatinmeisiun elde edebilecegi meblag sinirli olabilir ve durumun
fyilesmesi ylksek ihtimalle dnemli Slgiide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, vatmme: adaylarinin,
isbu belgede sunulan tim bilgileri kapsaml bir sekilde deferfendirmeleri ve gerekli gdrmeleri halinde
damsmanlarina bagvurmalar gerekmektedir. hrager yitktmliliklerini tamamen verine getirse daly,
Sermaye Piyasast Araglannin degerinin, yaurmmcinm Thragginim kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. lhraggmmn kredibilitesinde Sermaye Pivasasi Araglannm vadesi boyunca
goriiecek bir disils ihragoin refinansman masraflarmin artmasina ve Sermaye Piyasasi Araglarinin
degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarinn vadesi boyunca [hragermun
kredibilitesindeki herhangi bir ylikselis Sermaye Piyasast Araglarinim fiyatini olumlu y8nde etkilemeyebilir.
Bir ihraggunn Sermaye Piyasast Aract ihraci ile @stlendigi yiikiimliiliikierini yerine getirememesine iliskin
risk bagims:z derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen kredi notlan dikkate ahnarak belirlenebilir.
Konuya iliskin ayrintils bilgi Sermaye Piyusas: Aract Notunun 4.1 numarali maddesinde yer almaktadir,

4.2.  Diger riskier hakkndaki temel bilgiler
fsbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, asapidaki riskier fhrager
tizerinde etkive sahip olabilir:
» Ekonomi ve pivasa kogullan ile itgili riskler,
¢ Kredi piyasalar ile ilgili riskler,
¢ Piyasa oynakhs ile ilgili riskler,

*  Brexit ile igili riskler,

*  Mevauat degisikliklers, diizenleyici gevredeki degisiklikler ve diizenleyici kurumlar
tarafindan yiriitlilen isiemler ile ilgiti riskler,

*  Yasal sovumboivk ie ifgili riskler,

¢ Tasfive ve kurtarma plantamass ile ilgili riskler,

«  Risk yénetimi gercevesinin aksamas ile ilgili riskler,

+  Likidite ile ilgili riskler,

» Risk yogunlagmasi ile lgili riskler,

* Rekabet ile ilgili riskler,

s Chikar gatismas ile ilgiti riskler,

*  GSP'nin misteri tabaninmn olusumu ile ilgili riskler,
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s Kredi kalitesi ile ilgili riskler,

e Tiirev islemler ile ilgili riskier,

e Yeni faalivet inisivatifieri ile ilgili riskler,

¢ Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskier,

e Birden fazla varg bblgesinde faalivet gbsteritmesi ile ilgiti riskler,
« Ongéritimeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,

*  Operasyonel altyapy ile ilgili riskler,

s Siber giivenlik ile iigili riskler,

e Personel ile ilgili riskler,

o [klim degigikligi ile ilgiti riskler,

Konuya iliskin ayrmtili bilgi [hragg1 Bilgi Dokitmant’nin 4.2 numarali maddesinde yer-almaktadur.

4.3, Ihragccimn risk vinetim politikas: hakkinda bilgi

GSI, etkin risk yonetiminin sirketin basarist bakmmundan kritik oldufuna imanmaktedir, Bu
dogrultuda, GSi tarafindan risk vonetimine yonelik kapsaml, entegre bir yaklasim kullanan bir igletme risk
yonetimi gergevesi tesis edilmistir ve s8z konuse risk ydnetimi gergevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iliskili
lan risklerin tanimlandis, degerlendirildigi, izlendigi ve ySnetildigi kapsamli risk y&netimi siirelerine
imkan verecek sekilde tasarlanmigtir. GSI7nin risk y8netimi yaptst ve ana risk y8netimi siirecleri, sirketin
risk ydnetiminden sorumiu ySneticisine bagh olan ve GS8I'nin isletme riski yénetimi gergevesi tarafindan
girketin yOnetim kuruluna, GSUnin risk komitelerine ve st yénetimine, ¢esitli risklerin sirketin risk istahi
ife tutarh olarak yonetilmesine ydnelik tutarll ve entegre bir yaklagimmn sunulmasinm saglanmasindan
sorumlu olan [sletme Riski Departmani tarafindan denetlenmektedir. Konuya itiskin aynintibt bilgi [hrace
Bilgi Dokiimani’nin 4.3 numaral: maddesinde ver aimaktadir

4.4.  Risk bildirim formuna iliskin aciklama
RKurul'un VII - 1283 sayth Varantlar ve Yatirnm Kuratusu Sertifikalarr Tebligi’nin 9(3). maddesi

pyarinca Varantlara iligkin herhangi bir islem yaptimadan 6nce, yatmm korulaglarmm yvatinmeilara
Varantlara iligkin yatrimlardaki risklere iligkin risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.
Varantlanin/Sertifikalarin alim satumna aracilik, alm satim aracihifi yetki belgesine sahip araci karumlar
tazafindan yapihir. Arac) Kurumlarin mitisteriferiyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden
ve sdzlegme imzalamadan Gnee varantiann isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yitkiimiiikler ile s8z
konusu iglemierin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyvasalars Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Pivasas: Araglar Risk Bildirim Formu'nu kulfanmalan ve s6z konusu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur, Varant/Sertifika yatiruncilarinin stz konusu formu okuyup anlamg
olmalari ve tlgili formda belirtifen hususlan goz Gniine alarak islem yapmalare gerekmektedir.

Térkiye Sermaye Piyasalart Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasas: Araglan Risk Bildirim Form "« ile ilgili ayrmah bilgi ihracer Bilgi Dokiimanr'nm
4.4 numarah ve Sermaye Piyasast Araci Nota® nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir. Ayrica
sz konusu form Tirkiye Sermaye Pivasalari Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.in) temin
edilebilir.
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4.5.  Ihras edilecek vatirim kurulusu varantlarna Hiskin riskler haklandaki temel bilgiler
Asafida sayilan riskler Varaatlarm ahm satimi, fivat, kullanimi ve diger Gzellikleri ve sartlan
lizerinde etkiye sahip olabilir:

¢ Varantlarin pivasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varh gin/Gostergenin performansina
bagh ofmasma iliskin riskier,

e Uzlas: bneesindeki demelere iliskin riskler,

*  Varantlarm olaganistii feshi ile ilgili riskler,

¢ Varantlann hukuka aykinlik veya imkansizhk sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,

e Dizelimeler, piyasa bozulmasi veva olaganiistii fesih halinde ihraggr veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi dofrultusunda ahnan kararlardan kaynaklanan
rigkler,

= Vergilendirmeye iliskin riskler,

* Kullamm veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler,

s  Kullanim ve uzlagi riski,

¢ Kullanim ve vziasi zamanma iliskin riskler,

o Ugiincii taraflarin halka arza katihimina iliskin riskler,

e Dayanak Varlik olan paylara iliskin riskler,

¢ Dayanak Gésterge olan Endekstere iliskin riskler,

*  Zaman degeri kayb: riski,

e Oynakhk riski,

¢ Varantlanin piyvasa deferine iliskin riskler,

*  Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmelerine ifiskin riskier,

*  Varantlarm likiditesi ile ilgili riskier.

Konuya iliskin ayrintils bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 2.1 numarall béiimiinde yer
almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARL. Yatwimalar, yaturm  kuwrolosu  varanti/serfifikas
yattomlarinin tamamani veya duruma gére bir béliimiini kavbedebilirier.

5, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1, Halka arzn gerekeesi ve halka arz gelirlerinin knllanim veri

Verantlarin  ihraciadan elde edilen gelirler, Varantlann  fhracmndan kaynaklanan &deme
yikiimliluklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri igin ve Thraggmim olafian ticari faalivetlerinin
yiiriitiiimesi amaciyla kulfamilacaktir (her durumda, fhraggr, Varantlarin ihracindan elde edilen hastlatin
kullamminda serbesttin). Konuya iliskin ayrintil: bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 3.2 numarals

maddesinde ver almaktadir,

5.2, Halka arza iliskin teme] hilgiler
Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile thrag edilecek ve Borsa Istanbuf Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazary'nda islem gorecektir. Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirdmis
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Uriinler ve Fon Pazari'nda Borsa'da satig yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yéntemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektic, Pivasa Yapicethik islemieri Unit Menkul
Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir. fhraget Bilgi Dokiimanr tahtinda yapilacak Varant
ihragiannda, fiyat hesaplamalar: ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unii aracihigryla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Unifi, GSI tarafindan ihrag edilen triinlerin adil ve devambi olarak fivattanmasmda
GSPyi kontrol edecektir. Halka arz borsada satig yointemi ife gergekleseceginden dolayy, yatnmeilar emir
iletimine aracilik veva iglem arscilifina yeikili herhangi bir yatmm kurufust vasitasiyla halka arza
katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satgin tamamlanmasini miteakip sermaye pivasas) mevzuat
sergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir, Yarantlar izahnamenin
Kuru! tarafindan onaylanmast ile egzamanl: olarak MKXK kayitlanina alinacaktir, Varantlar satistan sonraki
ikinet giin olan takas terihinde MKK nezdindeki yatinme: hesaplarima vansiilacaktir, Konuya itiskin
ayrmtil: bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 5.1 numarah maddesinde yer almaktadir,

83. Menfaader haldonda bilgi

Unlii Menku! Degerler A.S.’ye ddenen komisyonlar ve/veya iicretler ile [hrage: tarafindan veriten
yetki uyarunca hareket eden, gergeldestirilen hizmetlere dayah olarak komisyonlar ve/veya ficretler alan
aracilardan hizmet almmasi ihtimali hari¢ olmak tizere, Varantianin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olar herhangi bir tictincts taraf gergek kisi veya tiizel kigi s6z konusu degildir. Konuya iliskin bilgi
Ihraget Bilgi Dokiimaninm 3.1 numarah maddesinde yer almaktadir

§.4.  Halka arzdan talepte bulunan vatirmalann katlanacapmalivetler haklonda bilgi

Yatirimedlar Varantianm alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklart yatirenm kuruluslara komisyon
tdemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar igin Jitfen Sermaye Pivasasi Aract Notunun 9
numaralt maddesine bakmez,
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