|. RESUME

Les résumés se composent des obligations d'informations spécifiques appelées « Eléments ». Ces Eléments
sont numérotes dans les Sections A-E (A.1-E.7).

Le présent résumé contient tous les Eléments devant étre inclus dans un résumé relatif a ce type de valeurs
mobilieres et pour I'Emetteur. Etant donné que certains Eléments ne doivent pas étre traités, il peut y avoir
des discontinuités dans la numérotation des Eléments.

Bien qu'un Elément doive obligatoirement étre inséré dans un résumé en raison de la nature des valeurs
mobiliéres et de I'Emetteur, il est possible qu'aucune information pertinente ne puisse étre communiquée
sur cet Elément en question. Dans un tel cas, une bréve description de I'"Elément est incluse dans le résumé,
accompagnée de la mention « sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Al Avertissements Le Résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus de Base du 18 mai 2015 (tel
que complété par les Suppléments du 17 juillet 2015, du 6 ao(t 2015, du 16 octobre 2015, du 4
novembre 2015, du 10 décembre 2015, du 20 janvier 2016, du 29 février 2016, du 20 avril
2016 et du 17 mai 2016 et tel que complété par d'autres suppléments ultérieurs) de Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH (I'« Emetteur »).

Toute décision d'investir dans les Titres doit étre fondée sur un examen exhaustif du
Prospectus de Base dans son ensemble, en compris tout document incorporé par référence, tout
supplément ainsi que les Conditions Définitives. Lorsqu’une action en justice relative a
Iinformation contenue dans le Prospectus, les documents y incorporés par référence, tout
supplément et les Conditions Définitives respectives est intentée auprés d'une instance
judiciaire, l'investisseur plaignant peut, selon la Iégislation des Etats membres de I'Espace
Economique Européen, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus de Base, des
documents y incorporés par référence, de tout supplément et des Conditions Définitives dans
la langue du tribunal avant le début des procédures judiciaires.

L'Emetteur et Goldman Sachs International, succursale de Francfort en tant qu'offreur
assument la responsabilité du présent Résumé, en ce compris de sa traduction.

Les personnes assumant la responsabilité du présent Résumé ou les personnes qui I'ont déposé
peuvent étre tenues pour responsables, mais uniquement si le contenu de ce Résumé est
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de Base ou s'il
ne fournit pas, lorsqu'il est lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de Base,
toutes les informations clés requises.

A2 - Consentement & | [Sans objet : I'Emetteur ne consent pas a l'utilisation du Prospectus.] [insérer en cas de consen-
l'utilisation du | tement général : L'Emetteur consent a I'utilisation du Prospectus de Base et de ces Conditions
Prospectus Définitives par tous les intermédiaires financiers (consentement général). Le consentement

général a la revente ou au placement final des Titres par les intermédiaires financiers est don-
né en ce qui concerne le ou les Etat(s) de I'Offre durant la Période d'Offre au cours de laquelle
peuvent intervenir la revente ou le placement final des Titres, a condition toutefois que le
Prospectus de Base soit toujours valable au regard de la Section 9 de la Loi Allemande sur les
Prospectus relatifs aux Offres de Valeurs Mobiliéres.]

[insérer dans le cas d'un consentement individuel si les intermédiaires financiers spécifiés
devaient étre habilités a utiliser le prospectus dans tous les Etats de I'Offre: L'Emetteur
consent a l'utilisation du Prospectus de Base et de ces Conditions Définitives par les
intermédiaires financiers suivants (consentement individuel): [insérer le nom et I'adresse de
I'intermédiaire spécifique : e]. Le consentement individuel a la revente ou au placement final
des Titres par les intermédiaires financiers spécifiés est donné en ce qui concerne le ou les
Etats de I'Offre durant la Période d'Offre au cours de laquelle peuvent intervenir la revente ou
le placement final des Titres, a condition toutefois que le Prospectus de Base soit toujours
valable au regard de la Section 9 de la Loi Allemande sur les Prospectus relatifs aux Offres de
Valeurs Mobiliéres.] Toute nouvelle information relative aux intermédiaires financiers encore
inconnue au moment de l'approbation du Prospectus de Base ou du dépdt des Conditions
Définitives sera publiée [sur le site Web www.gs.de/service/bekanntmachungen][insérer autre
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site Web: e].]

[insérer dans le cas d'un consentement individuel si les intermédiaires financiers spécifiés
devaient étre habilités a utiliser le prospectus uniquement dans des Etats de I'Offre
sélectionnés : L'Emetteur consent a I'utilisation du Prospectus de Base et de ces Conditions
Définitives par les intermédiaires financiers figurant dans le tableau ci-dessous (consentement
individuel) pour la revente ultérieure ou le placement final des Titres en relation avec le ou les
Etats de I'Offre, tels que repris dans le tableau ci-dessous durant la Période d'Offre au cours de
laquelle peuvent intervenir la revente ou le placement final des Titres, a condition toutefois
que le Prospectus de Base soit toujours valable au regard de la Section 9 de la Loi Allemande
sur les Prospectus relatifs aux Offres de Valeurs Mobilieres.

Nom et adresse de Etat[s] de I'Offre
I'intermédiaire financier sélectionné|s]
[o] [o]

[e] [e]

Toute nouvelle information relative aux intermédiaires financiers encore inconnue au moment
de [l'approbation du Prospectus de Base ou du dépot des Conditions
Définitives sera publiée [sur le site Web www.gs.de/service/bekanntmachungen][insérer autre
site Web: o].]

[« Etat(s) de I'Offre» désigne le(s) Etat(s) Membre(s) suivant(s) : [Autriche][,] [et]
[Belgique][,] [et] [Bulgarie][,] [et] [République tchéque][,] [et] [Danemark][,] [et]
[Finlande][,] [et] [France][,] [et] [Allemagne][,] [et] [Hongrie][,] [et] [Irlande][,] [et] [Italie]],]
[et] [Luxembourg][,] [et] [Pays-Bas][,] [et] [Norvege]l[.] [et] [Pologne][,] [et] [Portugal][,] [et]
[Slovaquie][,] [et] [Espagne][,] [et] [Suéde] [et] [Royaume-Uni].]

- Indication de | [« Période d'Offre » désigne la période du [(inclus),] [insérer date : ®] [le commencement de
la période de | I'offre dans I'Etat de I'Offre concerné] [au [, (inclus),] [insérer date : e][l'expiration de la
I'offre validité du Prospectus de Base conformément a la Section 9 de la Loi Allemande sur les

Prospectus relatifs aux Offres de Valeurs Mobiliéres].]

- Conditions [Le consentement a I’utilisation du Prospectus de Base ne dispense pas les intermédiaires
lies au | financiers autorisés de respecter les restrictions de vente applicables ainsi que toutes les
consentement | dispositions légales en vigueur pour chaque émission. Tout intermédiaire financier est tenu de

remettre le Prospectus de Base systématiquement accompagné de tous les suppléments
éventuels aux investisseurs potentiels.]
[Un tel consentement est de plus soumis et donné a la condition [e].]
[Sans objet; le consentement n’est soumis a aucune autre condition.]
- Information [Au cas ou un intermédiaire financier fait une offre, il informera les investisseurs, au

relative  aux
conditions de
I'offre

moment de I'offre, des termes et conditions de cette offre, telles qu'exposées dans les
Conditions Définitives.]

Section B — Emetteur et garants

1. Information relative & Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH en tant qu'Emetteur

B.1 Raison sociale et nom | Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (« GSW »).
commercial de
I'Emetteur
B.2 Siege social, forme | GSW est une société a responsabilité limitée (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) de droit
juridique, législation allemand. Son siege est établi a Francfort-sur-le-Main et la société a été inscrite le 27
novembre 1991 au registre du commerce du tribunal de Francfort-sur-le-Main sous le numéro
HRB 34439.
B.4b Contexte et tendances | L’Emetteur prévoit une poursuite de I’augmentation des activités d'émission et anticipe de ce

ayant des répercussions
sur I'Emetteur et ses
secteurs d'activité

fait des bénéfices plus élevés pour I'année 2016. Cela est dii a une demande croissante de la
clientéle en warrants et produits structurés en particulier sur le marché allemand. Par ailleurs,
des améliorations du processus d'émission permet a présent a I'émission de nouveaux warrants
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et certificats d'étre presque entiérement automatisée. En outre, on attend qu'il y aient, sur un
marché volatile, une multitude d'émissions complémentaires dans le domaine des warrants
turbos et des certificats bonus. On s'attend a ce que l'activité d'émission aux Pays-Bas reste au
niveau actuel compte tenu du fait que les titres émis sur le marché néerlandais n'ont pas de
date d'échéance fixe et qu'il n'est pas attendu de besoin d'émissions complémentaires dans le
domaine des faibles effets de levier.

B.5

Structure
organisationnelle

GSW est une filiale a part entiere de The Goldman Sachs Group, Inc. (« GSG » ou le
« Garant ») et fait a ce titre partie du groupe Goldman Sachs, c'est-a-dire de GSG et de ses
filiales consolidées (ci-aprés dénommés ensemble « Goldman Sachs» ou le « Groupe
Goldman Sachs »).

Par le biais de ses bureaux aux Etats-Unis et des grands centres financiers dans le monde, le
Groupe Goldman Sachs est actif dans le secteur des services financiers, composé des
segments (i) Investment Banking, qui englobe les services de conseil en matiére de fusions et
acquisitions, de cessions, de restructurations et de spin-offs ainsi qu'en ce qui concerne les
offres publiques et les placements privés dans une vaste gamme de valeurs mobilieres et
autres instruments financiers, (ii) Institutional Client Services, qui comprend les activités
opérationnelles des clients liées a la commercialisation des produits de crédit et produits a
taux d'intérét, préts hypothécaires, devises, matiéres premiéres et actions, (iii) Investing and
Lending, qui couvre les investissements (directement et indirectement par I'intermédiaire de
fonds) et les préts dans diverses catégories d'actifs ainsi que les investissements par GSG dans
des sociétés de placement consolidées, et (iv) Investment Management.

B.9

Prévisions ou
estimations du bénéfice

Sans objet; I'Emetteur n'a fait aucune prévision ou estimation de bénéfice.

B.10

Réserves dans le
rapport d'audit

Sans objet; aucune réserve n'a été formulée dans le rapport d'audit relatif aux informations
financieres historiques de I'Emetteur .

B.12

Informations

financiéres historiques
clés sélectionnées pour
I'Emetteur, informations
sur les tendances et

changements
significatifs ayant
affecté la  position
financiére ou
commerciale de
I'Emetteur

Le tableau suivant reprend les informations financiéres historiques clés relatives a I'Emetteur,
telles que présentées dans ses états financiers audités au 31 décembre 2015 et 2014 et pour
chacun des deux exercices cloturés au 31 décembre 2015 et au 31 décembre 2014:

Informations relatives au Compte de Résultats
Au et pour I'Exercice cloturé
31 décembre 2015 31 décembre 2014
(EUR)

Bénéfice d'exploitation | 677.585,76 527.606,85
Impdt sur le bénéfice -216.316,24 -170.401,49
Bénéfice net 461.269,52 357.205,36
Bilan

31 décembre 2015 31 décembre 2014




(EUR)

Total de l'actif 4.975.138.387,11 4.574.414.791,34
Total du capital et des | 3.334.779,14 2.873.509,62
réserves

Il n'y a eu aucun changement significatif dans les perspectives de I'Emetteur depuis la date des
derniers états financiers audités et publiés (31 décembre 2015).

Depuis la fin de I'exercice social pour lequelle des états financiers audités ont été publiés (31
décembre 2015), aucun changement significatif dans la situation financiére ou la position
commerciale de I'Emetteur n'est survenu.

B.13 Evénements récents Sans objet; aucun événement récent particulier propre a I'Emetteur n'est survenu revétant un

intérét significatif pour I'évaluation de la solvabilité de I'Emetteur.

B.14 Dépendance de | VoirB.5.

I!Emetteur 4 Iega(d Toutes les actions de GSW sont détenues par GSG, GSW étant dépendant des décisions
dautres entités au sein stratégiques et opérationnelles de GSG
du groupe 919 P '

B.15 Description des | L'objet de GSW est d'émettre des titres fongibles ainsi que de réaliser des opérations
principales activités de | financieres et des opérations auxiliaires aux transactions financiéres. GSW n'est impliqué ni
I'Emetteur dans des opérations bancaires telles que définies dans la Section 1 de la Loi Allemande sur

les Banques ni dans des opérations commerciales telles que définies dans la Section 34 ¢ du
Code Allemand de I'Industrie.

GSW conclut des accords contractuels avec Goldman Sachs International permettant a GSW
de s'acquitter de ses obligations liées aux titres qu'il émet.

B.16 Principaux actionnaires | GSW est une filiale a part entiere de GSG. Toutes les actions de GSW sont détenues par

GSG.

[B.17 Notations attribuées a | Sans objet; aucune notation n'a été attribuée a GSW ni aux Titres.] [supprimer B.17, si
I'Emetteur ou aux Titres | I'Annexe XII du Réglement Prospectus est applicable]

B.18 Nature et objet de la Les obligations de GSW de payer le Montant de Reglement ou tout autre montant dus aux
garantie termes des Conditions sont inconditionnellement et irrévocablement couvertes par la garantie

de GSG (la « Garantie »). La Garantie aura le méme rang (pari passu) que toutes les autres
dettes non garanties et non subordonnées de GSG.

B.19 Informations  sur le | Pour plus d'informations sur GSG en tant que garant, voir « 2. Informations relatives a The

Garant

Goldman Sachs Group, Inc. en tant que Garant » ci-dessous.

2. Informations relatives a The Goldman Sachs Group, Inc. en tant que Garant

B.1 Raison sociale et nom | The Goldman Sachs Group, Inc. (« GSG »)
commercial du Garant
B.2 Siege social, forme | GSG a été constitué dans I'Etat du Delaware aux Etats-Unis en tant que société conformément
juridique, législation a la Loi Générale sur les Sociétés du Delaware ("Delaware General Corporation Law"), pour
une durée indéterminée et enregistrée sous le numéro 2923466.
B.4b Tendances connues | Les prévisions du Garant pour le reste de l'année 2016 seront affectées, potentiellement de

ayant des répercussions
sur le Garant et ses
secteurs d'activités

fagon négative, par I'évolution des économies mondiales, régionales et nationales, y compris
aux Etats-Unis, par les mouvements et les niveaux d'activité, dans les marchés financiers, de
matieéres premiéres, monétaires ou autres, par les variations dans les taux d'intérét, les
événements politiques et militaires a travers le monde, les niveaux d'activité des clients et les
développements législatifs et réglementaires aux Etats-Unis ainsi que dans les autres pays ou
opeére le Garant.




B.5 Structure Le Garant est un Holding de Banques (Bank Holding Company) et Holding Financier
organisationnelle (Financial Holding Company) conformément aux lois des Etats-Unis. Le Garant est la société
mére du Groupe Goldman Sachs.
La structure organisationnelle du Groupe Goldman Sachs est la suivante :
Note : Les pourcentages mentionnés correspondent aux participations directes en termes
d'actions ordinaires ou titres équivalents. Les participations minoritaires sont détenues par
d'autres entités du Groupe Goldman Sachs, elles-mémes directement ou indirectement
détenues par GSG.
B.9 Prévisions ou | Sans objet; le Garant n'a fait aucune prévision ou estimation de bénéfice.
estimations du bénéfice
B.10 Réserves  dans le | Sans objet; aucune réserve n'a été formulée dans le rapport d'audit relatif aux informations
rapport d'audit financiéres historiques du Garant.
B.12 Informations Le tableau suivant reprend les informations financieres historiques clés sélectionnées du

financiéres historiques
clés sélectionnées pour
le Garant, informations
sur les tendances et

changements

significatifs ayant
affecté la  position
financiére ou

commerciale du Garant

Garant, telles que présentées dans ses états financiers consolidés condensés non-audités au 31
mars 2016 et pour les trois mois cléturés au 31 mars 2016 et 2015 ainsi que dans ses états
financiers audités au 31 décembre 2015 et 2014 et pour chacun des deux exercices cloturés le
31 décembre 2015 et 2014:

Bénéfices

Pour les trois mois cléturés au | Au et pour I'Exercice Cloturé au

31 mars 2016 | 31 mars 2015 31 décembre 31 décembre

2015 2014
(en millions USD)

Revenus  totaux 5.455 9.758 30.756 30.481
autres que
d'intéréts
Revenus nets, vy 6.338 10.617 33.820 34.528
compris les
revenus d'intéréts
Bénéfice  avant 1.576 3.934 8.778 12.357
impot




Bilan
31 mars 2016 31 décembre 2015 31 décembre 2014
(en millions USD)
Total de I'actif 878.036 861.395 855.842
Total du passif 791.199 774.667 773.045
Total des fonds 86.837 86.728 82.797
propres

Aucun changement négatif significatif ayant eu des répercussions sur les perspectives
(informations sur les tendances) du Garant n'est survenu depuis la date des derniers états
financiers audités et publiés (31 décembre 2015) de nature a I'empécher de s'acquitter de ses
obligations en vertu de la Garantie.

Aucun changement significatif n'est survenu dans la situation financiere ou commerciale du
Groupe Goldman Sachs depuis la date des dernieres informations financiéres intérimaires
(31 mars 2016).

B.13 Evénements récents Sans objet; aucun événement récent propre au Garant n'est survenu revétant un intérét
significatif pour I'évaluation de la solvabilité du Garant.
B.14 Dépendance du Garant | Voir B.5.
a Ieg_ard drautres entités Le Garant et une société holding qui, a ce titre, dépend des dividendes, distributions et autres
au sein du groupe ; - e . -
paiements de ses filiales pour pouvoir financer le paiement de ses dividendes et tous les
paiements de ses obligations, y compris ses dettes.
B.15 Description des | Goldman Sachs est une banque d'affaires et entreprise de gestion de valeurs mobiliéres et

principales activités du
Garant

d'investissements de dimension mondiale offrant une vaste gamme de services financiers a
une clientele nombreuse et diversifiée comprenant des entreprises, des institutions financiéres,
des gouvernements et des individus fortunés.

Goldman Sachs déploie ses activités dans les segments suivants :
1) Investment Banking: Investment Banking se compose de :

o Financial Advisory, qui comprend des missions de conseil en matiére de fusions
et acquisitions, de cessions, de défense des entreprises, de gestion des risques, de
restructurations et activités de spin-offs; et

o0  Underwriting, qui comprend les offres publiques et les placements privés dans
une vaste gamme de valeurs mobiliéres, préts et autres instruments financiers et
transactions dérivées directement liées a ces activités de souscription des clients.

2) Institutional Client Services: Institutional Client Services comprend :

0 Fixed Income, Currency and Commodities, qui comprend les activités
opérationnelles des clients liées a la commercialisation des produits a taux
d'intéréts, produits de crédit, préts hypothécaires, devises et matiéres premieres ;
et

o0 Equities, qui comprend les activités opérationnelles des clients liées a la
commercialisation des produits equity et aux commissions et les rémunérations
provenant de I'exécution et de la compensation de transactions de clients
institutionnels sur les grandes bourses d'actions, options et contrats a terme dans
le monde entier ainsi que des opérations de gré a gré. Equities englobe également
les activités de services liées aux titres de Goldman Sachs, avec le financement,
I'octroi de préts et autres services de courtage aux clients institutionnels, y




compris les fonds de couverture (hedge funds), fonds communs (mutual funds),
fonds de retraites (pension funds) et fondations et génére des revenus
essentiellement sous la forme de différentiels de taux d'intéréts ou de
commissions.

3) Investing & Lending, qui comprend les activités d'investissement de Goldman Sachs et
l'octroi de préts pour fournir un financement aux clients. Ces investissements, dont
certains sont consolidés, et ces préts sont normalement a long terme. Goldman Sachs
investit directement et indirectement via des fonds gérés par Goldman Sachs dans des
titres de créance, préts, titres de participation publics et privés et des sociétés
immobiliéres.

4) Investment Management, qui comprend la fourniture de services de gestion des
placements et I'offre de produits de placement (principalement via des comptes gérés
séparément et des instruments de placement collectifs tels que les fonds communs et
fonds de placement privés) dans toutes les grandes catégories d'actifs a un éventail
diversifié de clients institutionnels et de particuliers. Investment Management propose
également des services de gestion de patrimoine, avec la gestion de portefeuilles et les
conseils financiers, le courtage et autres opérations a des familles et individus fortunés.

B.16 Principaux actionnaires | Sans objet; GSG est une société cotée a la bourse de New York (NYSE) et n'est pas
directement ou indirectement détenue ou contr6lée par un actionnaire ou groupe
d'actionnaires.

[B.17 Notations attribuées au | La dette a long terme de GSG a obtenu la notation A de la part de Fitch, A3 de la part de

Garant

Moody’s et BBB+ de la part de S&P.'] [supprimer B.17, si I'Annexe XIl du Réglement
Prospectus est applicable]

Section C — Valeurs mobiliéres

Cl1

Type et catégorie des
valeurs mobiliéres
offertes; numeéro
d'identification du titre

Type/Forme des Titres

[Les caractéristiques des présents Titres telles que I' [importance du Montant de Reglement][la
valeur équivalente des Sous-Jacents livrés] [et le délai de remboursement][et le type de
reglement (paiement au comptant ou livraison physique)] dépend[ent] de I'évolution des
[Sous-Jacents][Eléments du Panier] [aussi longtemps qu’aucun Evénement de Conversion ne
soit survenu. Aprés I’occurrence d’un Evénement de Conversion, le Détenteur du Titre regoit
la Valeur Nominale et le paiement d’un coupon a un taux d’intérét fixe.][Les caractéristiques
des présents Titres sont telles que le Détenteur du Titre en recoit [au moins] la Valeur
Nominale a la date d'échéance des Titres.] [Les Titres sont également porteurs d'un coupon.
[L'importance du coupon est [également] dépendant de I'évolution des [Sous-
Jacents][Eléments du Panier] [Taux de Référence].] [Le paiement du coupon ne dépend pas de
I'dvolution des [Sous-Jacents][Eléments du Panier].] [Le paiement du coupon est soumis a un
taux d'intérét [fixe][variable].]][En cas de remboursement anticipé, les Titres sont remboursés
au pair et il n'y a aucun autre paiement de coupon pour les dates futures de paiement de
coupon.]

[insérer en cas de Titres Allemands : Les Titres émis par I Emetteur sont des titres au porteur
[conformément & la Section 793 du Code Civil Allemand (BGB)] et seront représentés par un
titre global permanent au porteur (le « Titre Global au Porteur ou "Global Bearer Note"). Le
Titre Global au Porteur est déposé auprés du Systeme de Compensation.][insérer en cas de
Titres Anglais : Les Titres émis par I'Emetteur sont des titres nominatifs de droit anglais (la
propriété de tels titres dépendant de l'inscription du nom du détenteur dans un registre
conservé par I'émetteur ou en son nom par un teneur de registre). De tels Titres seront
représentés par un titre global nominatif déposé auprés et enregistré au nom d'un dépositaire
commun pour Euroclear et Clearstream Luxembourg.]

[insérer en cas de Titres Enregistrés aurpes d'Euroclear Finland : Les Titres émis par
I"Emetteur seront enregistrés auprés d'Euroclear Finland Oy, le Dépositaire Central de Titres

! L'échelle de notations pour les dettes & long terme va de Aaa (Fitch)/AAA (Moody’s)/AAA (S&P) (qualité maximale, risque minimal) 8 D
(Fitch et S&P) / C (Moody’s) (difficultés de paiement, retard).




Finlandais Ltd. (« Euroclear Finland ») dans le systéme Euroclear Finland et émis sous
forme dématérialisée conformément a la réglementation applicable en Finlande.]

[insérer en cas de Titres Enregistrés auprés d'Euroclear Sweden : Les Titres Enregistrés
auprés d'Euroclear Sweden émis par I"Emetteur seront ienregistrés auprés d'Euroclear Sweden
AB, le Dépositaire Central de Titres Suédois (« Euroclear Sweden ») et émis sous forme
dématérialisée conformément a la réglementation applicable en Suede.]

[insérer en cas de Titres Enregistrés aupres de VPS : Les Titres Enregistrés aupres de VPS
émis par |'Emetteur seront enregistrés auprés de Verdipapirsentralen ASA, le Dépositaire
Central de Titres Norvégien (« VPS ») et émis sous forme dématérialisée conformément a la
réglementation applicable en Norvége.]

[insérer en cas de Titres Enregistrés auprées d'Euroclear Netherlands : Les Titres Enregistrés
auprés d'Euroclear Netherlands émis par I'Emetteur seront enregistrés auprés du Nederlands
Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., le Dépositaire Central de Titres
Néerlandais (« Euroclear Netherlands ») et émis sous forme dématérialisée conformément
aux Régles d'Euroclear Netherlands.]

[L'Emetteur signale que les investisseurs peuvent détenir des participations indirectes dans les
Titres via Euroclear UK & Ireland Limited (anciennement connu sous le nom de CREST Co
Limited) (« CREST ») par le biais de I'émission de 'depository interests' dématérialisés
(« CDIs»). Les CDIs sont des titres indépendants de droit anglais, détenus et réglés via
CREST, qui seront émis par CREST Depository Limited ou un de ses successeurs (le
« Dépositaire CREST ») conformément a l'acte global unilatéral du 25 juin 2001 (tel que
modifié, complété et/ou reformulé ultérieurement) (I'« Acte unilatéral CREST »).]

Aucun Titre sous forme définitive ne sera remis aux Détenteurs de Titre.
Identification des Titres

ISIN : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]
[WKN : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]]

[Valeur : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]]

[Code commun : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]]

[insérer un identificateur supplémentaire pour les Titres (le cas échéant) :[e][insérer, si plus
d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]]

C.2 Devise d'émission des | La Devise de Réglement des Titres est [®].
Titres

C5 Restrictions sur la libre | Sans objet; les Titres seront librement transférables.
transférabilité

C.8 Droits attachés aux | Droit applicable

titres, y compris leur
rang et les restrictions
qui leur sont
applicables

La forme et la teneur des Titres ainsi que les droits et les obligations de I'Emetteur et des
Détenteurs de Titre seront régis par et interprétés a tous les égards selon le droit [insérer dans
le cas de Titres Allemands : allemand [insérer en cas de Titres Anglais : de I'Angleterre et du
Pays de Galles].

La forme et la teneur de la Garantie ainsi que tous les droits et obligations en découlant ou y
relatifs seront régis par le droit de I'Etat de New York.

Droits liés aux Titres

Chaque Titre donne au Détenteur de Titre le droit de requérir [insérer en cas de Titres avec
paiement d'intérét : le paiement du Montant du Coupon a la ou aux Date(s) de Paiement du
Coupon ainsi que] [le paiement du [Montant de Réglement] [et/ou] [la livraison du Montant
de la Livraison Physique] a la Date de Reéglement comme détaillé ci-dessous a la section C.15.
[Les Titres ne sont pas porteurs d'intérét [si aucun Evénement de Conversion n'est




survenu].][Si un Evénement de Conversion est survenu, le Détenteur du Titre a le droit de
requérir le paiement du Montant du Coupon a la ou aux Date(s) de Paiement du Coupon.]

Statut des Titres

Les Titres de chaque Série constituent des obligations directes, non garanties et non
subordonnées de I'Emetteur, de rang égal entre elles et avec toutes les autres obligations non
garanties et non subordonnées actuelles et futures de I'Emetteur, sauf pour les obligations
susceptibles d'étre privilégiées par une disposition Iégale obligatoire et d'application générale.

Limitations des droits

[L'Emetteur dispose d'un droit ordinaire de résiliation. De plus, I'Emetteur peut] [L'Emetteur
peut] sous certaines conditions et a titre exceptionnel, résilier les Titres et en ajuster les
Conditions.

[C.9

Taux d'intérét nominal,
date d'échéance et de
paiement des intéréts et,
si le taux n'est pas fixe,
description des Sous-
Jacents sur lesquels il

est fondé, date
d'échéance et modalités
d'amortissement de

I'emprunt, en ce
compris les procédures
de remboursement et,

I'indication du
rendement, et
identification du
représentant des

détenteurs de titres de
créance

[insérer dans le cas de Floored Floater Securities (Produit N° 14) : Le Détenteur de Titre
recoit a la date d'échéance un Montant de Réglement égal a la Valeur Nominale. En outre, le
Détenteur de Titre recoit a la ou aux Date(s) de Paiement du Coupon un montant d'intérét
déterminé sur la base de la VValeur Nominale et du Coupon. Le Coupon est au moins égal au
Coupon Minimum.]

[insérer dans le cas de Capped Floored Floater Securities (Produit N° 15) : Le Détenteur de
Titre recoit a la date d'échéance un Montant de Reglement égal a la Valeur Nominale. En
outre, le Détenteur de Titre recoit a la ou aux Date(s) de Paiement du Coupon un montant
d'intérét déterminé sur la base de la Valeur Nominale et du Coupon. Le coupon est égal au
Coupon Minimum et [a partir du [®] Période du Coupon] n'excédera pas le Coupon
Maximum.]

[insérer dans le cas de Fixed Rate Securities (Produit N° 26) : Le Détenteur de Titre regoit a
la date d'échéance un Montant de Réglement égal a la Valeur Nominale. En outre, le
Détenteur du Titre recoit a la ou aux Date(s) de Paiement du Coupon un montant d'intérét
déterminé sur la base de la Valeur Nominale et du taux d'intérét fixé au moment de
I'émission.]

[insérer dans le cas de Step-Up Securities (Produit N° 28) : Le Détenteur de Titre recoit a la
date d'échéance un Montant de Reglement égal a la VValeur Nominale. En outre, le Détenteur
du Titre recoit a la ou aux Date(s) de Paiement du Coupon un montant d'intérét déterminé sur
la base de la Valeur Nominale et du taux d'intérét fixé au moment de I'¢émission pour la
Période du Coupon concernée.]

[Date de Début des Intéréts : [®]]

[Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé] [(du [e] au [e])][insérer I'information pour les Périodes de Coupon additionnelles,
le cas échéant: [e]][[®]-mois][EURIBOR] [LIBOR] [e] [[augmenté][diminué] de la marge de
[e] pour cent.]. [insérer dans le cas de Capped Floored Floater Securities (Produit N° 15): Le
Coupon Maximum est de [[®] pour cent par an [insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié
dans le tableau annexé au présent Résumé].] [insérer dans le cas de Floored Floater
Securities (Produit N° 14) ou Capped Floored Floater Securities (Produit N° 15): Le Coupon
Minimum est de [[®] pour cent par an] [insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le
tableau annexé au présent Résumé].] [@]]]

[Date(s) de Paiement du Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le
tableau annexé au présent Résumé]]

[Période du Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé
au présent Résumé]]

[Description du Coupon : [e][Sans objet; les Titres ne prévoient pas de paiement de coupon
variable.]]

[Date de Réglement: [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé
au présent Résumé].]

[Réglement : Les Titres sont remboursés au pair a la Date de Réglement.]

Procédures de remboursement : Le paiement en principal des Titres sera effectué au Systéme




de Compensation ou a son ordre pour étre crédité sur les comptes des détenteurs de comptes
concernés du Systeme de Compensation.

[Rendement : [insérer dans le cas de Fixed Floater Securities (Produit N° 26) et Step-Up
Securities (Produit N° 28) : [[®] pour cent] [insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié
dans le tableau annexé au présent Résumé]. Le rendement a été calculé a partir la Date
d'’Emission jusqu'a la Date de Réglement sur base du Prix d'Emission, sans tenir compte des
frais de dépét, frais de transaction ou autres codts auxiliaires.][insérer dans le cas de Floored
Floater Securities (Produit N° 14), Capped Floored Floater Securities (Produit N° 15) et
Floating Rate Securities (Produit N° 27): Sans objet; pour ces Titres, il faut noter que le
Coupon n'est pas fixé en début de période de sorte qu'aucune information ne peut étre fournie
guant au rendement escompté.]]

[Nom du représentant des détenteurs de titres de créance: Sans objet; il n'y a pas de
représentant des détenteurs de titres de créance.]] [supprimer C.9, si I'Annexe XII du
Réglement Prospectus est applicable]

[C.10

Paiement des intéréts
li€ a un instrument
dérivé

[Sans objet; le paiement des intéréts produits par les titres n'est pas lié a un ou plusieurs
instrument(s) dérivés(s).]

[insérer dans le cas de Floored Floater Securities (Produit N° 14) : Le Détenteur de Titre
recoit un Montant du Coupon a chaque Date de Paiement du Coupon (telles que définies sous
I'Elément C.16 ci-aprés). Le Coupon utilisé pour le calcul du Montant du Coupon est
déterminé sur la base des performances du Sous-Jacent. Le Coupon est au moins égal au
Coupon Minimum (tel que défini sous I'Elément C.9).]

[insérer dans le cas de Capped Floored Floater Securities (Produit N° 15) : Le Détenteur de
Titre recoit un Montant du Coupon a chaque Date de Paiement du Coupon (telles que définies
sous I'Elément C.16 ci-aprés). Le Coupon utilisé pour le calcul du Montant du Coupon est
déterminé sur la base des performances du Sous-Jacent. Le Coupon est au moins égal au
Coupon Minimum (tel que défini sous I'Elément C.9) et n'excéde pas le Coupon Maximum
(tel que défini sous I'Elément C.9). [Le Coupon Maximum n'est pas applicable durant toute la
période des Capped Floored Floater Securities mais seulement durant certaines périodes du
coupon.]]

[insérer dans le cas de Floating Rate Securities (Produit N° 27) : Le Détenteur de Titre recoit
a la ou aux Date(s) de Paiement du Coupon (telles que définies sous I'Elément C.16 ci-apres)
un Montant du Coupon déterminé sur base du Nominale et du Sous-Jacent augmenté et/ou
diminué d'une marge, le cas échéant.]] [supprimer C.10, si I'Annexe XII du Réglement
Prospectus est applicable]

C.11

Admission a la
négociation

[Bourse de Francfort][,][et] [Bourse de Stuttgart][,][et] [Bourse du Luxembourg][,][et]
[Bourse Italienne][,][et] [Bourse de Londres] [insérer autre place boursiere : e]] [Une
admission a la négociation ou cotation des Titres n'est pas prévue.]

[C.15

Description de la facon
dont la wvaleur de
I'investissement est
influencée par celle du
ou des Sous-Jacents

Il existe une relation entre la valeur économique des Titres et la valeur économique du Sous-
Jacent [aussi longtemps qu’aucun Evénement de Conversion n'est survenu]. [insérer dans le
cas de Titres sans structure d'inversion et / ou dans le cas de Warrants Long/Call/Bull : La
valeur du Titre chutera normalement en cas de chute du prix du Sous-Jacent.] [insérer dans le
cas de Titres avec structure d'inversion et / ou dans le cas de Warrants Short/Put/Bear: Les
Titres sont structurés de sorte que leur valeur diminue en principe lorsque le prix du Sous-
Jacent augmente.]
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[insérer dans le cas de Bonus Securities (Produit N° 1) :
[insérer dans le cas de Bonus Securities avec Multiplicateur :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre recoivent a la Date de Reglement (telle que
définie ci-dessous dans I'EIément C.16) un Montant de Réglement (converti le cas échéant
dans la Devise de Reglement), dont I'importance dépend de la performance du Sous-Jacent.

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Réglement est égal au Prix de
Référence (tel que défini ci-dessous dans I'EIément C.19) tenant compte du Multiplicateur, et
le Montant de Reéglement est au moins égal au Montant Bonus.

(i) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est toujours égal au Prix de Référence, tenant compte du Multiplicateur.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'EIément C.19) atteint ou chute sous la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) chute sous la Barriére [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie sous I'Elément C.16 ci-
dessous)]].

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit du Multiplicateur et du Niveau Bonus][e][insérer, si plus d’une
Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

Multiplicateur : [e@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]]

[insérer dans le cas de Bonus Securities avec Valeur Nominale et / ou de Bonus Securities
avec Valeur Nominale et Facteur de Participation :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre recoivent a la Date de Réglement (telle que
définie ci-dessous dans I'EIément C.16) un Montant de Réglement (converti le cas échéant
dans la Devise de Reglement), dont I'importance dépend de la performance du Sous-Jacent.

[insérer dans le cas de Bonus Securities avec Valeur Nominale :

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Reglement est égal au produit de
la Valeur Nominale et dela Performance du Sous-Jacent, et le Montant de Reéglement est au
moins égal au Montant Bonus.

(ii) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est égal au produit de la Valeur Nominale et de la Performance du Sous-
Jacent [si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix de Référence Initial]. [Si un
Evénement Barriére survient et si le Prix de Référence est [égal ou] supérieur au Prix de
Référence Initial, le Montant de Réglement est égal a la [Valeur Nominale] [la plus haute des
valeurs suivantes : (a) la Valeur Nominale et (b) le produit de la Valeur Nominale et de la
Performance du Sous-Jacent].]]

[insérer dans le cas de Bonus Securities au Nominale et Facteur de Participation :

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Reglement est égal au produit de
(A) la Valeur Nominale et (B) la somme de (x) 100% et (y) le Facteur de Participation
multiplié par la différence entre (i) la Performance du Sous-Jacent et (ii) 1. Le Montant de
Reglement est au moins égal au Bonus.

(ii) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est toujours égal [a la Valeur Nominale multipliée par la Performance
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du Sous-Jacent] [au plus haut des montants suivants : (a) le produit de la Valeur Nominale et
la Performance du Sous-Jacent ou (b) le produit de (A) la Valeur Nominale et (B) la somme
de (X) 100% et (y) le Facteur de Participation multiplié par la différence entre (i) la
Performance du Sous-Jacent et (ii) 1].]

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) atteint ou chute sous la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) chute sous la Barriére [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'Elément
C.16)]1.

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit de la Valeur Nominale et du Niveau Bonus][e][insérer, si plus
d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

Prix de Référence Initial : [@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]

Valeur Nominale : [e]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

[Facteur de Participation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Performances du Sous-Jacent : [Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément
C.19) divisé par le Prix de Référence initigl] [Prix de Référence Initial divisé par le Prix de
Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19)][e]]]

[insérer dans le cas de Capped Bonus Securities (Produit N° 2) :
[insérer dans le cas de Capped Bonus Securities avec Multiplicateur :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre recoivent a la Date de Réglement (telle que
définie ci-dessous dans I'EIément C.16) un Montant de Réglement (converti le cas échéant
dans la Devise de Reglement), dont I'importance dépend de la performance du Sous-Jacent.

(i) Si aucun Evénement Barriere ne survient, le Montant de Réglement est égal au Prix de
Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) tenant compte du Multiplicateur, et
le Montant de Réglement est au moins égal au Montant Bonus, sans excéder le Montant
Maximum.

(ii) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est toujours égal au Prix de Référence, tenant compte du Multiplicateur
et sans excéder le Montant Maximum.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) atteint ou chute sous la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) chute sous la Barriére [durant la Période d'Obser-
vation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'Elément C.16)]].

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit du Multiplicateur et du Niveau Bonus][e][insérer, si plus d’une
Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]
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Cap : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Maximum : [Produit du Multiplicateur et du Cap][e][insérer, si plus d’une Série :
Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Multiplicateur : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]]

[insérer dans le cas de Capped Bonus Securities a la Valeur Nominale et / ou de Capped
Bonus Securities a la Valeur Nominale et Facteur de Participation :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre recoivent a la Date de Réglement (telle que
définie ci-dessous dans I'EIément C.16) un Montant de Réglement (converti le cas échéant
dans la Devise de Reglement), dont I'importance dépend de la performance du Sous-Jacent.

[insérer dans le cas de Capped Bonus Securities a la Valeur Nominale :

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Réglement est égal a la Valeur
Nominale et a la Performance du Sous-Jacent et le Montant de Réglement est au moins égal
au Montant Bonus, sans excéder le Montant Maximum.

(ii) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est égal au produit de la Valeur Nominale et la Performance du Sous-
Jacent [si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix de Référence Initial]. [Si un
Evénement Barriére survient et si le Prix de Référence est [égal ou] supérieur au Prix de
Référence Initial, le Montant de Reéglement est égal a [la Valeur Nominale] [la plus haute des
valeurs suivantes : (a) la Valeur Nominale et (b) le produit de la Valeur Nominale et la
Performance du Sous-Jacent].]] Le Montant de Réglement n'excéde pas le Montant
Maximum.]

[insérer dans le cas de Capped Bonus Securities au Nominale et Facteur de Participation :

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Réglement est égal au produit de
(A) la Valeur Nominale et (B) la somme de (x) 100% et (y) le Facteur de Participation
multiplié par la différence entre (i) la Performance du Sous-Jacent et (ii 1. Le Montant de
Reglement est au moins égal au Montant Bonus, sans excéder le Montant Maximum.

(ii) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus, mais est toujours égal [a la Valeur Nominale multipliée par la Performance
du Sous-Jacent] [au plus haut des montants suivants : (a) le produit de la Valeur Nominale et
la Performance du Sous-Jacent ou (b) le produit de (A) la VValeur Nominale et (B) la somme
de (X) 100% et (y) le Facteur de Participation multiplié par la différence entre (i) la
Performance du Sous-Jacent et (ii) 1]. Toutefois, le Montant de Réglement n'excéde pas le
Montant Maximum.]

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'EIément C.19) atteint ou chute sous la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) chute sous la Barriére [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'Elément
C.16)]1.

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit du Nominale et du Niveau Bonus][e][insérer, si plus d’une Série :
Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

Cap : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
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Résumé]
Prix de Référence Initial : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexeé au présent Résumé]

Montant Maximum : [Produit de la VValeur Nominale et du Cap divisé par le Prix de Référence
Initial][®][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Valeur Nominale : [e]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

[Facteur de Participation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Performance du Sous-Jacent : [Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément
C.19) divisé par le Prix de Référence Initigl] [Prix de Référence Initial divisé par le Prix de
Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19)][e]]]

[insérer dans le cas de Discount Securities (Produit N° 3) :
[insérer dans le cas de Discount Securities avec Multiplicateur :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre participent a la performance du Sous-Jacent
tout au long de la période. Le Prix d'Emission ou le prix actuel du Titre est inférieur au prix
actuel du marché du Sous-Jacent (Discount) tenant compte du Multiplicateur.

A la Date de Réglement (telle que définie ci-dessous dans I'Elément C.16) les Détenteurs de
Titre recoivent un Montant de Réglement (converti dans la Devise de Réglement, le cas
échéant), dont le montant dépend du Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans
I'Elément C.19).

(i) Si le Prix de Référence est égal ou supérieur au Cap, le Montant de Réglement est égal au
Montant Maximum.

(ii) Si le Prix de Référence est inférieur au Cap, les Détenteurs de Titre recoivent un Montant
de Réglement égal au Prix de Référence, tenant compte du Multiplicateur.

Cap : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Maximum : [Produit du Multiplicateur et du Cap][e][insérer, si plus d’une Série :
Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Multiplicateur : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]]

[insérer dans le cas de Discount Securities a la Valeur Nominale :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre participent a la performance du Sous-Jacent
tout au long de la période. Le Prix d'Emission ou le prix actuel du Titre est inférieur au prix
actuel du marché du Sous-Jacent (Discount) tenant compte du Prix de Référence Initial et de
la Valeur Nominale.

A la Date de Réglement (telle que définie ci-dessous dans I'Elément C.16) les Détenteurs de
Titre recoivent un Montant de Réglement (converti dans la Devise de Reglement, le cas
échéant), dont le montant dépend du Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans
I'Elément C.19).

(i) Si le Prix de Référence est égal ou supérieur au Cap, le Montant de Reglement est égal au
Montant Maximum.

(ii) Si le Prix de Référence est inférieur au Cap, les Détenteurs de Titre regoivent un Montant
de Reglement égal a la Valeur Nominale et a la Performance du Sous-Jacent.

Cap : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Prix de Référence Initial : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau

14




annexeé au présent Résumé]

Montant Maximum : [Produit de la Valeur Nominale et [Cap divisé par le Prix de Référence
Initial |[Prix de Référence Initial divisé par le Cap]][e®][insérer, si plus d’une Série : Comme
spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Valeur Nominale : [e]

Performance du Sous-Jacent : [Prix de Référence divisé par le Prix de Référence Initial] [Prix
de Référence Initial divisé par le Prix de Référence][e®]]

[insérer dans le cas de Reverse Convertible Securities (Produit N° 4) :
[insérer dans le cas de Reverse Convertible Securities a réglement au comptant :

Les Reverse Convertible Securities sont liées a la performance du Sous-Jacent. Le Détenteur
de Titre regoit un Montant de Reglement a la Date de Reglement (telle que définie ci-dessous
dans I'EIément C.16), déterminé comme suit :

(i) Si le Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) est [égal ou]
supérieur au Prix d'Exercice, le Détenteur du Titre recoit la Valeur Nominale. La Valeur
Nominale est le montant maximum que le Détenteur de Titre peut recevoir en tant que
Montant de Réglement.

(ii) Si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix d'Exercice, le Détenteur du Titre
recoit un Montant de Reéglement représentant la Valeur Nominale multipliée par la
Performance du Sous-Jacent. Ce montant est inférieur a la Valeur Nominale.

[insérer en cas de paiement de coupon : De plus, le Détenteur du Titre regoit un Montant de
Coupon a la ou aux Date(s) de Paiement de Coupon (telles que définies ci-dessous dans
I'Elément C.16)[, qui sera calculé sur la base du Coupon]. Le paiement de coupon est
indépendant de la performance du Sous-Jacent.]

[Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]]

[Montant du Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Prix de Référence Initial : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]

Valeur Nominale : [e]

Performance du Sous-Jacent : [Prix de Référence divisé par le Prix de Référence Initial] [Prix
de Référence Initial divisé par le Prix de Référence][e]

Prix d'Exercice : [e®][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]]

[insérer en cas de Reverse Convertible Securities avec réglement physique potentiel :

Les Reverse Convertible Securities sont liées a la performance du Sous-Jacent. Le Détenteur
de Titre recoit un Montant de Réglement (paiement au comptant dans la Devise de Réglement
ou livraison du Sous-Jacent) a la Date de Réglement (telle que définie ci-dessous dans I'EIé-
ment C.16), déterminé comme suit :

(i) Si le Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) est [égal ou]
supérieur au Prix d'Exercice, le Détenteur du Titre recoit la Valeur Nominale. La Valeur
Nominale est le montant maximum que le Détenteur du Titre peut recevoir en tant que
Montant de Reglement.

(i) Si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix d'Exercice, le Détenteur de Titre
recoit un certain nombre de Sous-Jacents exprimés en Unité de Livraison Physique. Aucune
fraction de Sous-Jacent n'est livrée mais une compensation est fournie sous forme de paiement
au comptant, appelé Montant Fractionnel Au Comptant.

[insérer en cas de paiement de coupon : De plus, le Détenteur de Titre recoit un Montant de
Coupon a la ou aux Date(s) de Paiement de Coupon (telles que définies ci-dessous dans
I'Elément C.16)[, qui sera calculé sur la base du Coupon]. Le paiement de coupon est
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indépendant de la performance du Sous-Jacent.]

[Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]]

[Montant du Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Prix de Référence Initial : [@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]

Valeur Nominale : [e]

Performance du Sous-Jacent : [Prix de Référence divisé par le Prix de Référence Initial] [Prix
de Référence Initial divisé par le Prix de Référence][e]

Unité de Livraison Physique : [e]

Prix d'Exercice : [®][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]]]

[insérer dans le cas de Barrier Reverse Convertible Securities (Produit N° 5) :
[insérer dans le cas de Barrier Reverse Convertible Securities a réglement au comptant :

Les Barrier Reverse Convertible Securities sont liées a la performance du Sous-Jacent. Le
Détenteur de Titre recoit un Montant de Reglement a la Date de Reglement (telle que définie
ci-dessous dans I'EIément C.16), déterminé comme suit :

(i) Si le Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) est [égal ou]
supérieur au Prix d'Exercice, le Détenteur de Titre recoit la Valeur Nominale. La Valeur
Nominale est le montant maximum que le Détenteur de Titre peut recevoir en tant que
Montant de Reglement.

(ii) Si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix d'Exercice mais si aucun Evénement
Barriere n'est survenu pendant la durée des Titres, le Détenteur de Titre recoit également la
Valeur Nominale.

(iii) Si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix d'Exercice et si un Evénement
Barriere est survenu pendant la durée des Titres, le Détenteur de Titre regoit un Montant de
Reglement représentant la VValeur Nominale multipliée par la Performance du Sous-Jacent.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) atteint ou chute sous la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) chute sous la Barriére [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'Elément
C.16)]1.

[insérer en cas de paiement de coupon : De plus, le Détenteur de Titre recoit un Montant de
Coupon a la ou aux Date(s) de Paiement de Coupon (telles que définies ci-dessous dans
I'Elément C.16)[, qui sera calculé sur la base du Coupon]. Le paiement de coupon est
indépendant de la performance du Sous-Jacent.]

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]
[Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]]

[Montant du Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié¢ dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Prix de Référence Initial : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annex¢ au présent Résumé]Valeur Nominale : [@]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]
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Performance du Sous-Jacent : [Prix de Référence divisé par le [Prix de Référence Initial][Prix
d'Exercice]] [Prix de Référence Initial][Prix d'Exercice] divisé par le Prix de Référence][®]

Prix d'Exercice : [®][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]]

[insérer dans le cas de Barrier Reverse Convertible Securities avec réglement physique
potentiel :

Les Barrier Reverse Convertible Securities sont liées a la performance du Sous-Jacent. Le
Détenteur de Titre regoit un Montant de Reéglement (paiement au comptant dans la Devise de
Reglement ou livraison du Sous-Jacent) a la Date de Reglement (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16), déterminé comme suit

(i) Si le Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) est [égal ou]
supérieur au Prix d'Exercice, le Détenteur de Titre recoit la Valeur Nominale. La Valeur
Nominale est le montant maximum que le Détenteur de Titre peut recevoir en tant que
Montant de Réglement.

(ii) Si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix d'Exercice mais si aucun Evénement
Barriere n'est survenu pendant la durée des Titres, le Détenteur de Titre recoit également la
Valeur Nominale.

(iii) Si le Prix de Référence est [égal ou] inférieur au Prix d'Exercice et si un Evénement
Barriére est survenu pendant la durée des Titres, le Détenteur de Titre recgoit un certain
nombre de Sous-Jacents exprimés en Unité de Livraison Physique. Aucune fraction de Sous-
Jacent n'est livrée mais une compensation est fournie sous forme de paiement au comptant,
appelé Montant Fractionnel Au Comptant.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'EIément C.19) atteint ou chute sous la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) chute sous la Barriére [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'Elément
C.16)]1.

[insérer en cas de paiement de coupon : De plus, le Détenteur de Titre regoit un Montant de
Coupon a la ou aux Date(s) de Paiement de Coupon (telles que définies ci-dessous dans
I'Elément C.16)[, qui sera calculé sur la base du Coupon]. Le paiement de coupon est
indépendant de la Performance du Sous-Jacent.]

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

[Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]]

[Montant du Coupon : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Prix de Référence Initial : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]

Valeur Nominale : [e]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Performance du Sous-Jacent : [Prix de Référence divisé par le [Prix de Référence Initial][Prix
d'Exercice]] [Prix de Référence Initial][Prix d'Exercice] divisé par le Prix de Référence][®]

Unité de Livraison Physique : [e]

Prix d'Exercice : [®][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]]]
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[insérer dans le cas de Reverse Bonus Securities (Produit N° 6) :
[insérer dans le cas de Reverse Bonus Securities avec Multiplicateur :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre recoivent un Montant de Réglement
(converti dans la Devise de Réglement, le cas échéant) a la Date de Réglement (telle que
définie ci-dessous dans I'Elément C.16), dont I'importance dépend de la performance du Sous-
Jacent et ou la participation des Détenteurs de Titre est inverse a la Performance du Sous-
Jacent.

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Reglement est égal au Niveau
d'Inversion moins le Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'EIément C.19) tenant
compte du Multiplicateur, et est au moins égal au Montant Bonus.

(ii) Si un Evénement Barriere survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est toujours égal au Niveau d'Inversion moins le Prix de Référence,
tenant compte du Multiplicateur et est au moins égal a zéro.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) atteint ou dépasse la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) dépasse la Barriere [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'Elément
C.16)]1.

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit de (A) le Multiplicateur et (B) la différence entre le Niveau
d'Inversion et le Niveau Bonus] [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le
tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

Multiplicateur : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Niveau d'Inversion : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé
au présent Résumé]]

[insérer dans le cas de Reverse Bonus Securities a la Valeur Nominale :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre recoivent un Montant de Réglement
(converti dans la Devise de Réglement, le cas échéant) a la Date de Réglement (telle que
définie dans I'Elément C.16 ci-dessous), dont le montant dépend de la performance du Sous-
Jacent et ou la participation des Détenteurs de Titre est inverse a la performance du Sous-
Jacent.

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Réglement est égal au produit de
la (A) Valeur Nominale et (B) la différence entre le Niveau d'Inversion et le Prix de Référence
(tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) divisée par le Prix de Référence Initial mais est
au moins égal au Montant Bonus.

(i) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est toujours égal au produit de la (A) Valeur Nominale et (B) la
différence entre le Niveau d'Inversion et le Prix de Référence divisée par le Prix de Référence
Initial et est au moins égal a zéro.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) atteint ou dépasse la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
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que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) dépasse la Barriere [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'EIément
C.16)]1.

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit de la (A) Valeur Nominale et (B) la différence entre le Niveau
d'Inversion et le Niveau Bonus divisée par le Prix de Référence Initial] [e][insérer, si plus
d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

Prix de Référence Initial : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexeé au présent Résumé]

Valeur Nominale : [e]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Niveau d'Inversion : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé
au présent Résumé]]]

[insérer dans le cas de Capped Reverse Bonus Securities (Produit N° 7) :
[insérer dans le cas de Capped Reverse Bonus Securities avec Multiplicateur :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre regoivent un Montant de Réglement
(converti dans la Devise de Réglement, le cas échéant) a la Date de Reglement (telle que
définie ci-dessous dans I'Elément C.16), dont I'importance dépend de la performance du Sous-
Jacent et ou la participation des Détenteurs de Titre est inverse a la performance du Sous-
Jacent.

(i) Si aucun Evénement Barriére ne survient, le Montant de Reglement est égal au Niveau
d'Inversion moins le Prix de Référence (tel que défini ci-dessous dans I'EIément C.19) tenant
compte du Multiplicateur mais est au moins égal au Montant Bonus, sans excéder le Montant
Maximum.

(ii) Si un Evénement Barriére survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est toujours égal au Niveau d'Inversion moins le Prix de Référence,
tenant compte du Multiplicateur et est au moins égal a zéro, sans excéder le Montant
Maximum.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) atteint ou dépasse la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) dépasse la Barriére [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie dans I'Elément C.16 ci-
dessous)]].

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit du (A) Multiplicateur et de (B) la différence entre le Niveau
d'Inversion et le Niveau Bonus] [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le
tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

Cap : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Maximum : [Produit du (A) Multiplicateur et de (B) la différence entre le Niveau
d'Inversion et le Cap] [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé
au présent Résumé]
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Multiplicateur : [e@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

[Période d'Observation : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexé au présent Résumé]]

Niveau d'Inversion : [@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé
au présent Résumé]]

[insérer dans le cas de Capped Reverse Bonus Securities a la Valeur Nominale :

Dans le cas de ces Titres, les Détenteurs de Titre regoivent un Montant de Réglement
(converti dans la Devise de Réglement, le cas échéant) a la Date de Reglement (telle que
définie dans I'Elément C.16 ci-dessous), dont I'importance dépend de la performance du Sous-
Jacent et ou la participation des Détenteurs de Titre est inverse a la performance du Sous-
Jacent.

(i) Si aucun Evénement Barriere ne survient, le Montant de Reglement est égal au produit du
(A) de la Valeur Nominale et (B) la différence entre le Niveau d'Inversion et le Prix de
Référence (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) divisée par le Prix de Référence
Initial et est au moins égal au Montant Bonus, sans excéder le Montant Maximum.

(ii) Si un Evénement Barriere survient, le Montant de Réglement n'est plus au moins égal au
Montant Bonus mais est toujours égal au produit de (A) la Valeur Nominale et (B) la
différence entre le Niveau d'Inversion et le Prix de Référence divisée par le Prix de Référence
Initial et est au moins égal a zéro, sans excéder le Montant Maximum.

Un « Evénement Barriére » survient si [insérer en cas de « Barrier Event - Touch » : le Prix
d'Observation (tel que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) atteint ou dépasse la Barriére
[durant la Période d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous
dans I'Elément C.16)]] [insérer en cas de « Barrier Event - Break » : le Prix d'Observation (tel
que défini ci-dessous dans I'Elément C.19) dépasse la Barriére [durant la Période
d'Observation][a la Date d'Evaluation Finale (telle que définie ci-dessous dans I'ElIément
C.16)]].

Barriére : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Montant Bonus : [Produit de (A) la Valeur Nominale et (B) la différence entre le Niveau
d'Inversion et le Niveau Bonus divisée par le Prix de Référence Initial] [e][insérer, si plus
d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Niveau Bonus : [e@][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au
présent Résumé]

Cap : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau annexé au présent
Résumé]

Prix de Référence Initial : [e][insérer, si plus d’une Série : Comme spécifié dans le tableau
annexeé au présent Résumé]

Montant Maximum : [Produit de (A) la Valeur Nominale et (B) la différence entre le Niveau
d'Inversion et le Cap divisée par le Prix de Référence Initial] [®][insérer, si plus d’une Série :
Comme spécifié dans le tableau annexé au présent Résumé]

Valeur Nominale : [e]

[Période d'Observatio