SERMAYE PIVASASI ARACI NOTU

Geldman Sachs International
Sermaye Piyasast Araci Notudur

Bu sermaye piyasas! araci notu, Sermaye Piyasasi Kuruiu (Kuruf)'nea=- /- ¥ ~- -~
tarikinde onaylanmistir,

Ortakhfnmizin toplam 50.600.000 TL tutarindaki ihrag tavan: kapsamundaki yatirine
kurulugu varantiarmm ve sertifikalarimin halka arz edilecek 2.780.000 TL’Iik lasmmnimn
halka arzina ifigkin sermaye piyasas: aracy nofudur,

Sermaye piyasass araci notunun onaylanmast, sermaye piyasass araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, serinaye piyasast
ara¢larina iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez, Bu sermaye piyasasi araci notu
cervevesinde fhrac edilecek yatwsm kurulusu varamtlanma ve sertifikalarina iligkin
thrageuun yatirmmalara kargi olan ddeme yiikiimbiligi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamigter, Ayrica halka arg edilecek yatirim kurulusu
varantiarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurod’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi aract notu ihrager bilgi dokilmans ve Szet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlarmna iliskin
yattrim kararlari ihirager bilgi dokiimany, sermaye pivasas: aracl notu ve Szetin bir biitiin
olaral deferiendiriimesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimani
16/11/2021 tarihinde, ihrage: bilgi dokiiman: giincelleme metni 30/G6/2022 tarthinde ve dzet
8o o) Qtarikinde, ortakhfinnzin www.goidmansachs.com.tr adreshi ve piyasa yapieilifit
gérevini iistlenecek ve halka arzda safiga aracihk edecek Unlii Menkul Degerier A.S. nin
www.unjumenkulcory  adresli  internet siteleri ile Kamuyuw Aydinlatma Platformu
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Sermaye Piyasast Kauunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izzhnameyi!
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanly, yamiticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraee: serumludur, Zarana itraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciiik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraggnm yonetim kurufu fiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine ytldetilebildigi fleiide sorumiudur,
Bagumsiz denetim, derecelendirme ve deferieme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgeterde yer almak ilzere hazirlaman rapoerlam hawriayan kisi ve kurumliar da
hazirladikiars raporiarda yer alan yanhs, yanduer ve eksik bilgilerden SPKn hikimleri
gergevesinde sorumludur.

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylenan ihrage: bilgi dokiimam kapsammda daha
nce ihrag edilen yatirnn kurulusu varant ve sertifikalarma iligkin bifgilere agafida 11
nemarah “EKLER” biliimiinde yer aian EK-1'deki tabloda yer verilmektedir.
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U varantlar ve Yaunm Kurwluge Scrtilikalars Tebligi (VI-128.3) uyannca, yabrim kurulugu varante ve sertifiknst iracmde kuliartacak
izahnamenin birden fuzia belgeden olusacak sekilde hazrianmag zorunlu olup fzabiname, isbu shragg bilgi dokdmant, sermaye piyasasi aract notu
ve dzetten olugmakladie.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMILAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsas: veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicis: tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurut'un onayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Payanak Variih: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla saytda paydan olugan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayina istinaden baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olayr: 4.2.4 numarali bdlimde tammlanan Mevzuat Degigikligi, Finansal Riskten
Korunma Iglemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azligs Olaylari, Finansal Riskten Korunma [slemi
Maliyetinin Artmasi ve Odeme Aczi Bagvurulan.

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iligkin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu olan, séz konusu Endeks igin belirlenen
SPONSOrL.

Fesih Tutare: Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantin kalan zaman degeri gdz 6niinde bulundurularak festh tarihi 6ncesinde Dayanak
Varlik/Gastere karsilifinda gergefie uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iligkin
tutar,

Hesaplama Kurulusu: Ihrage: Bilgi Doktimani ve isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda
Varantlara iligkin tiim hesaplamalar: ve belirlemeleri yapan kurulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varhiga/Gostergeye iliskin islemlerin/hesaplamanmn kesintiye
ugramamasi kogsuluyla, ilgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varliga/Gostergeye
iligkin hesaplamalarin ve/veya islemlerin yapildig: herhangi bir giin,

G8I: Goldman Sachs International.

Ihragei: Goldman Sachs International. s
Sy
Pt N
Ihrage: Bilgi Dokiimanz: Sermaye B!yasa*sz Kuru u f"‘;a‘igndan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say:
ile onaylanan ve KAP'ta 16/1 1/2@? tarx«hmdu yaym{a@an thrager bilgi dokiiman: ve KAP’ta

30/06/2022 tarihinde yaymlanan zh%ﬂggx begI d(}kum%im gumeileme metni.
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Ihrag Fiyats: Varantiann, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda ve (Yzette ilan edilen, borsadaki
itk satig fivati.

Isleme Koyma/Kullamm: Varantlarin verdigi haklarin kultanm.

isleme Koyma/Kullanm Fiyati: Varantin igleme konuldugu tarih itibariyle dnceden sabitlenmis
satin alma veya satis fiyat.

islem Tarihiz [sbu Sermaye Piyasast Aracl Notunun iligifindeki Ek-2'de belirtilen tarihler.

Itibari/Nominal Deger: | Kurustan az olmamak tzere, varantlarin ihrage: tarafindan belirlenen
deferi.

Kanun Depigikligi Olayi: (a) (vergi kanunlan dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya dejistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlari, devlet makamlar, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kuruluglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlar dahil)
ilgili kanun ve ditzenlemelere iligkin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayn: Isbu Sermaye Piyasalart Araci Notunda belirtilen bir Varant'mn kag adet Dayanak
Varlik/GoOsterge’ve denk geldigini gOsteren oran.

Nikai Degerleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi'nden farkl
olmast halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktr.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak V arlik" tantminda belirtilen herhangi bir pay.
Piyasa Yapie:: Sorumlu oldugu yatimm kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
ditriist, diizenli ve etkin caligmasini saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olusmasina katkida

bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, sirekli kotasyon vermekle yikimlil olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yatinm kurulugu.

Satis Tarihi: Varantianin borsada alim satimimn basladig tarih.

Sermaye Piyasas: Arac: Notu: Borsada iglem porecek veya ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
aracinin ozellikleri ve buntarla iligkili i}ﬁk& y;ikum}«lﬁuk ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon

ile 1lgili bilgilert igeren belge. :7 E % %,
£: /.-;----- S “iéf %

Uzlagi: Nakit sdeme (“Nakit Uzia ;1 3} %/wéya day“a E: ‘fe arhiklarin teslimat ("Fiziki Uzlags")
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Vade Tarihi: Varantlarm vade taribi ve/veya son iglem Giinti, Varantiarin sadece vade tarihinde
isleme koyulabilecek olmas) sebebiyle {(Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymdir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmig fhragei Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
yatinim kurulugu varantlan ve sertifikalart.

Varant Tebligi: 10 Eyliil 2013 tarihli ve 2876] sayih Resmi Gazetede yayinlanan VI1-128.3 sayih
Varantiar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Borsa istanbul A.$.
Istanbui
BSMY Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kuru} Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Kurulugu

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur,

N
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1. SERMAVE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve serumiulukiarimmz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde by sermaye
piyasas1 araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisemidarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlanunt depigtirecek nitelikte bir eksikiik bulunmamas: igin her tiirlil makul

grenin gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

fhraco

Goldman Sachs International Sorumiu Cldugn Kisim:
Vekilinin
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2. RISK FAKTORLERI

2.1, Hzrag edilecek vatirsm kurulusu varantlarma iliskin riskier

Varantlar riskli yatwim araglandir. Diger sermaye yatimlarina kiyasla, ilgili islem
maliyetieri ile yatirilan sermayenin mmamﬁlﬁ-n k’!l‘vfbl miimkiin olup, zarar riski ylksektir; aksi
agikga belirtilmedigi stirece Varantlar ré}at‘i‘t gcdrl sé?ha?‘namaktadn
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Varantlara yapiian yatinmlar asagida agiklanan gesitli risk faktdrierine tabidir. Varantlara
iliskin olarak risk fakt&rierinin timti titiz bir sekilde deferlendirilmeden herhangi bir yatirim karan
veritmemelidir. Asagida belirtilen risk faktSrleri, Varantlara yatirim yapilmasinin dogat bir sonucu
olarak ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yattrim  Kurulugu
Varantlarina/Sertifikalanina yapilan yatinmlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatnmeciarn Sngdritlmeyen risklerle
karsilagitabileceginin  farkinda olmalant ve bu durumu kabul etmeleri gerckmektedir.
Yatinmerlann, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun tiimiind ayrintih bir sekilde incelemeleri ve
yatinm karart vermeden dnce kendi gdriiglerini olusturmalar gerekmektedir, Ayrica yatirimelar
tarafindan Varantlara iliskin yatiim karari verilmeden 6nce [hraggr Bilgi Dokiimani’nin 4
numarali bélimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak bagarili bir yatirim, Varantlarin fiyatlaring etki eden degiskenlerin iyi
kavranmasma baghdir, Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ifgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme dokiimaniarimi incelemeleri tavsiye edilir,
Goldman Sachs’in hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.)
www.goldmansachs.com.tr  internet sitesinden {cretsiz  olarak erigmek miimkiindiir.
Dokiimanlara erisebilmek igin yatirimcilarin web sitesine kay1t yaptirmasi istenebilir.

Yatinmeiiar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varhklarla/Gostergelerle veya Varantlara
dayanak teskil eden differ kalemlerle yapslan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatinimeilar,
Varantlara yapilan yatirumlarin getirdigi riskleri anlamals ve yalmizea (i) kendi finansal, vergisel
veya diger durumlarum dikkate alarak Varantlara yatinm yapmanin uygunlugunu; (if) isbu
Sermaye Piyasasi Arac) Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varhify/Géstergeyi hukuk,
vergi, mali veya diger danigmaniart ile titiz bir sekilde deferlendirdikten senra yat:nm karan
vermelidir. Varantlar defier kaybedebilir ve dolayistyla yatirimeilar Varantlara yaptiklars yatinmin
titmiinil yitirme riskine karst hazirlikli olmahdir. Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa
Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varligu/Gostergenin de§erinde ve/veya duruma gore
Dayanak Varligin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki olas
degisikliklerin ydninil, zamanlamasini ve buylikligiini degerlendirdikten sonra yapilmabidir,
glinkii bu yatinmm getirisi, diger faktorlerin yam sira, bu degisikliklere de bagli olacaktu,
Varantlar {lzerinde birden fazla risk fakiért a kp;@wgnq,a etkili olabilir vé bunun neticesinde belirli
bir risk faktériiniin etkisi dngdrilemeyeb ég%i gﬁtblrdgmfa? a risk faktériiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantlar Gzerindeki fﬁim ﬁoauspndéfherhangl bir g gllvence verilememektedir.
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2.11. Varantlarin pivasa deferinin veya getirisinin Davanak Varh@m/Gostergenin
performansing baph olmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varliklanin/Gistergelerin degerinde dalgalanmalar olmasi riski
aitindadirlar; bu dalgaianmalar, Varantlarin degieri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
{izerinde olumsuz etkiye sahip olabilccektir,

Uzlagt Tutarinm ve meveut ise uzlas tiirlinin, faiz oraninin ve/veya Varantlann uzlas
zamanmn Dayanak Varlifin/Géstergenin performansina dayal olmas) sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varligin/Géstergenin degerinde dalgalanmalarin olmasi riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranmni olumsuz ydnde
etkileyebilecektir. Dayanak Varlifin/Gostergenin Varant sahibi i¢in dezavantajls hareket etmesi
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin Snemli kayiplara maruz kalmast sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varhgin/Gostergenin gelisiminin Varantlarin faiz oram ve/veya
uzlagis) lizerinde olumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi halinde, bu durum ayni zamanda
Varantlarin piyasa fiyat tizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarin piyasa fiyati, vade
siireleri swrasindaki itibari Degerlerinin ve/veya fhrag Fiyatlarnin altinda olabilir ve Varantlarin
nihai vade tarihi dncesinde satilmalar1 halinde s6z konusu satistan elde edilen geliri, yatimm
yapilan sermayeden diigiik olabilir. Varantiarin uzlagisindan dolayi belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin goriintiy olmas: halinde, piyasa fiyatt bu dogrultuda diiser ve séz konusu
satigta, bu durumla baglantili yiiksek bir kayip meydana gelir. Uzlagi istemlerinin Ihrace
tarafindan gergeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlars elinde tutmas: halinde dahi,
Varant sahibinin kazang beklentilerinin karsilanmamas: veya benzer vade ve piyasa faiz oranina
sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatmmumin safladift kazanca ulagilamamas: giindeme
gelebilecektir; zira Varantlara iliskin t{im 6demeler ancak s6z konusu uzlagt anmda belli olacaktiy,
llgili- Dayanak Varligin/Gostergenin hareketleri; bir dizi fakidrden etkilenmektedir ve
dnceden tahmin edilemez. Dayanak Varligm/Gostergenin oranr veya fiyati zamanla dnceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik (volatilite)" olarak bilinir,
Dayanak Varligin/Géstergenin oynakligi, hilkiimet eylemleri de dahil olmak izcre, ulusal ve
uluslararas: finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve iigili piyasalardaki katilimcilarin
faaliyetlerinden etkilenebilir, Bu olaylardan veya faaiiyetlerden herhangi biri Varantlarin degierine
olumsuz yonde etki edebilir, Oynakhi: yUksek olan herhangi bir Dayanak Varhigin/Gostergenin
oynaklifn daha disiik clan herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye gére degerinin daha sik
ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasinin veya diigmesinin muhteme! olmasina kargin, oynaklik,
56z konusy oranin veya fiyatm yoniine isaret-élifietnektedir. Dayanak Varhiktaki/Gostergedeki ve
dolayisiyla da Varantlardaki fiyat harel,_cﬁﬁé?%} i%f&é’@?%&@hraqqtya bagls olan girketler tarafindan
Dayanak Varhkta/Gostergede veya Qﬁ@ﬁak,}f&?i}r;@g@%@geye tliskin finansal riskten korunma
iglemleri veya difer biiylk ¢aph i:éiexnierfn\ yp:]magj ??ebebiyie de meydana gelebilir. Bu
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baglamda, bilhassa dezavantajli durumlarda olmak iizere (Grnegin, Dayanak Varligin/Gdstergenin
diisik likiditesi halinde), bu tiir bir islemin Dayanak VarliginvGostergenin fiyat performanst
iizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecegi ve bu sebeple s6z konusu fiyatin ilgili Varanta iligkin
kosullarda éngorillen belirli egikleri asmasma veya belirli esiklerin altina dismesine sebebiyet
verebilecefii de Varant Sahipleri tarafindar gz 6niinde bulunduruimahdur,

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varhfin/Gostergenin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde s6z konusu performansin Varantlarm uzlagis: dncesinde zamanla
iyilesecegine glivenilerek hareket ediimemelidir. Bu durumda, iglem maliyetleri de dahil olmak
lizere, yatirnlan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski s6z konusudur. Bu risk,
Ihraggimin finansal giiciinden bagimsizdir,

2.1.2, Uzlas dncesindeki demeler

fhracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz &demesinin veya difer dafitumin yapilmayacagi Varant Szhipleri tarafindan dikkate
abnmalidir. Varant Sahipleri, Varantiari Vade Tarihi 8ncesinde satabilirler ve bu satstan
kaynaklanan getiri, eclde edebilecekleri tek getiri olabilir Bununla birlikte, satgin
gergeklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyatinin agag dilgmesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile karst karstya kalabilirler.

2.1.3. Varantiarn oladaniistii feshi ile iigi riskler

Varantlara iliskin kogullar kapsaminda [hraggi tarafindan ofaganistl feshin Gngdritlmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarimn Varantlarin piyasa fiyatina esit olmas: sebebiyle kayip
riski altindadirlar, ki piyasa tutan sifir dahi olabilecektir. Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutarma iliskin yeniden yatirim riski attindadir.

Belirli kosullar altinda (8rnegin, Varantlara iliskin kosullarda dlzeltme yapiimasimn
miimkiin olmamast halinde), lhraggt, olagantistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varhgin veya Dayanak Gdstergeye bagli finansal araglarin alim satiminda kesintilerin olmasi veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Kanun Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali gibi, igbu
Sermaye Piyasast Araci Notu’nda 6ngériilen hallerde olaganiistii fesih mimkiindiir. Fesih hakkimin
kullanilmas: halinde, fhragg: tarafindan \fazan.ﬂzar sifir dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatindan itta edilecektir. QOlaganiisti ;‘@ﬁ}ﬂm}}pde Vaﬁm Sahibinin yeniden yatirim riski altinda

oldugu da g6z 6niinde bu!undurulmafldn* Bu da, Varaggtin s6z konusu Varantin iktisap edildigi
anda mevcut olan piyasa sartldrmag k;qyaslé ﬁaha az ie‘h‘f? olan piyasa sartiarina dayalt olarak
e
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Thraggl tarafindan ddenccek olan tutarla
yeniden yaussim yapilabilecek olmast anlamina gelmektedir.

ihraggpr tarafindan olaganiistii fesih hakkmin kutlamimasi halinde, Varant Sahipleri,
Varantlar: artik ikincil pivasada satamayacaklarint veya Varantlarn kosullarinda Varant Sahibine
isleme koyma hakk: dngérithmiis olmast halinde Varantlar: artik igleme koyamayacak!arini dikkate

atmalidirlar.

2.1.4. Varantlarm bukuka aviorihk veva imkansizhik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler

fyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla, Ihraggi’nin kontrolli digindaki sebeplerle, () bir
Kanun Degisiklipi Olayi’na tamamen veya kismen bagl olarak [hragei’min Varantiar’a iligkin
yitkiimlitlitklerini yerine getirmesinin veya (i) bir Kanun Degisikligi Olayi’na bagh olarak
Thragg1'min veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar’a iligkin riskten korunma iglemlerini
stirdiirmesinin, hukuka aykiri veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun ihraggt
tarafindan tespit edilmesi durumunda {hraggi’nin Varantlar's feshetme yetkisi butunmaktadir. Bu
durumda fhrages, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi 8lglide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyeeektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykiniik veya imkansizhik gbz dniinde
bulundurulmaksizin) hemen dnee Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulusu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplayacagt adil piyasa
deBerinden, riskten korunma iglemlerine iligkin olarak ihraget tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
cergevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflari mahsup edilerek  belirlenecektir.
Vatantlarin makul degeri, baslangig yatwnminizdan Snemli mikiarda dustik ve hatta sifir olabilir.

2.1.5. Dijzeltmeler, pivasa bozulmas: veya clagantistii fesih halinde ihracc: veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan makul takdir vetkisi dofrultusunda alman karariardan

kavpakianan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantih birtakin olaylar dogrultusunda, [hrager ve/veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iliskin
olarak gesitli kararlanin alinabileceBi veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarin
deperi ve getirisi {izerinde olumsuz ctkiye sahip olabilecegi riskini géz éniinde bulundurulmalidir.

Varantlarin vadesi boyunca, Varantlara iligkin olarak Dayanak Varhiga/Gostergeye veya
bilegenlerine iliskin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalari veya olaganlstii fesih olaylan gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya gikabilir ve bu durum Thraggr ve/veya Hesaplama Kurufusu tarafindan
Varantlarin kosuliar kapsaminda bixtak:m_@l;aragl&rmﬂ& ahnmasim veya tespitlerde bulunuimasini
gerektirebilir, 86z konusu kararlar vcya__gﬁ?%&pi%iqé,;im&éﬂg/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri doﬁrultusﬁ@a%_ggmﬁl p%?%saéékosuilar;_ gz tniinde bulundurufarak
alimir ve yapihir. lhraggr ve/veya He gﬁlgmﬁ{%ufﬁlgsﬁ; farafindan takdir yetkisinin bu sekilde
kullamlmasi, Varantlarin degeri ve gefi{:‘isgi;zm@égﬁ‘] $uZ etkiye sahip olabilir,
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Piyasa borzulmalarimn ortaya gikmast veya varlipi, Varaniara iliskin kogullar dikkate
alinarak tespit edilir. Boyle bir durumda, Varantlar igin gegerti olan ilgili nibai sartlara uygun
olarak belirli referans tarihler (6rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantiarin
petirisi olumsuz etkilenebilir. Piyasa bozulmalart Varantlann fiyatina etki edebilir ve uzlagiaring
geciktirebilir. Referans tarihin miimkin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin
s6z konusu giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varhgm/Gostergenin sdz konusu giinde
hesapianamamas: halinde, ihraggr ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu Dayanak
Varhgin/Gostergenin degeri mimkiin olan son ginde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hilkiimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Diizeltme tedbirleri (drnegin, Dayanak Varligm/Gostergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varlignm/Gostergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantiara iligkin
kasullara uygun olarak yapilir. Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin diizeftme tedbirlerinin
uygulanmasi halinde, diizeltme tedbirine dayanak tegkil eden tahminlerin daha sonradan hatali
oldugunun ve sdz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldupunun ortaya
¢ikabilecedi ve soz konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme tedbirinin Sncesinde
sahip oldugu veya baska bir dilzeltme tedbiri vasitastyla sahip olacafiindan daha kitli bir ekonomik
duruma getirebilecegi poz ard: edilemez.

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda, lhragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapiimasinin miimkiin olmadiginin tespit edilmesi halinde,
lhrageinm Varantlart olajaniistl feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir. thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganiistd fesih halinde Varant
Sahiplerine 6denecek olan ilgili piyasa fiyatini kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme-
hakkna sahiptir,

Olaganiistli fesih durumunda, planlanan vade sonu igin Varantlara iligkin kogullarda ortaya
konan jtfa formiiliine dayali olarak hesaplanan herhangi bir tutarin 6dentmesi hususunda herhangi
bir yukiimlililk veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutari 6demesi séz konusu degildir.
Olaganistd fesih halinde uygun piyasa fiyat: belirlenirken Hesaplama Kurulugu tarafindan gesitli
piyasa faktfrieri géz oniinde bulundurulabilir. Bu faktorler geneliikle ihrager’nin temerriide
dilstilmesi olasilifing da igerir; sz konusu olasilik, Festh Tutariin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satimi yapilan bor¢lanma araglarinin getirileri veya
kredi marjlar kullanilarak hesaplanmaktadir. Daya@ak varhgl pay olan sabit vadeli Varantlar’da,
pay ahm teklifi neticesinde fesih durumunqia’}bi hﬁssz; pa)mlim teklifinin ifanindan 6nceki on islem
glintindeki ortalama ortiiii oynakiik v_ﬁ bek?enen teme&th}er dikkate alimirken (Makul Defer
Yontemi), bedelin miinhasiran veya aglkh}th ot,f;»ml n\a}'dén é(fg,mm:s,l halinde teorik gergege uygun
degerin belirlenmesi i¢gin Fesih Tutmmin‘“y‘adeh I;.Eﬁl}l}el“})eprs&larzndakl mutat ustle uygun olarak
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belirlenmesi amaciyla ahm teklifinin ilan  sonrasindaki Dayanak Varhgin fiyatmin
kullamlabilecepi dikkate almmahdir. Makul Deger Yontemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin gdz Gniinde bulunduruimasim saglar, Ihracet ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirferien piyasa fiyati, itibari Degerin veya itfa tutarimin veya gdenen alis fiyatimin (iglem
maliyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altinda olabilir ve en kotll durumda sifir (0) olabilir.

2.1.6. Vergilendirme

Varantlarin potansiyel yatiruncilan ve saticilan, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlan ve
uygulamalarina uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikie ilgili sair masraflar 6demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar. Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notwnun 9. madde hitkiimlerine tabi olup, Varantiara iligkin muaccel herhangi bir tutarin
sdenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya mastaflarin tdenmesi kosuluna
bagli olacaktr.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimetlar, kendi bagimsiz vergi
milsavirlerine danismalidiriar, Ayrica yatwimeilar, vergl mevzuatinin ve bunun vergi
makamlarinca uygulanma seklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde oimalidiriar. Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergisel iglemleri kesin ofarak
dngdrmek miimkiin olmayabilir,

2.1.7. Kullanim veva teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hitkiimlere tabi olmasy
ve bir kopyasinin Takas Kurulugu’na iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen son saatten sonra almas: halinde; bildirim, usuliine uygun olarak
bir sonraki is giiniinde teslim edilmig kabul edilecektir. Bdyle bir gecikme, nakit uzlas1 yénteminin
benimsendigi Varantlarda, uzlas: sirasinda gecikme olmasaydi ddenecek nakit tutarda artis veya
azalisia neticelenebiliv. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir kuliamm dtneminde
kullanilabilecek Varantlar s6z konusu eldugunda, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullamm bildirimi hiikiimstiz olacaktir.

jsbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
teslimn edilmemesi, Varantlar gercevesinde belgenin teslim ediimis olmas; halinde ddenecek tutarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir resjpnatzwixnamalnaStna yol agabilir. Yatiimeilar, bu
hitkiimlerin Varantiara uygulanip uygui@r;maya@ﬁgnp,%tyg,ufanacaksa ne sekilde uygulanacagm
kesin olarak anlamak amactyla isbu S%gmaye PW&SE&E mc: Notu'nu incelemelidirler.

Wiy Hamsn
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hilkiimlerine uygun bir sekilde kullaniimayan
Varantlarin stiresi dolacak ve bu Varantlar hitklimsilz® kalacaktir. Yatirimetlar, Varantlarin
kendiliginden kullanima tabi olup olmadigimn, isteme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gecerli bir sekilde teslim edilebilecedini 6grenmek amaciyla ishbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nu

incelemelidirler.

2.1.8. Kuilanum ve uziasi riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlagi, yiiriirlikte olan gegerli mevzuat ve
teamilllere tabi olup, thraggi séz konusu mevzuat ve teamitller gercevesinde dngoriilen istemleri
tim makul gayreli gostermesine rafmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumiu
olmayacaktir. Ancak Ihrag¢t, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin gdrevierini
ifasinda temerritde dilsmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2,1.8, Kullanim ve uzlas: zamani

Varantiarda uzlasi, kullanim bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire iginde
gerceklesecektir. Bu gecikme, iki uzlag: tlirli igin de gegerlidir.

Yukanda belirtilen hususa ek olarak, Varantlarin nakit uzlas: ile kullamlmasi halinde,
kutlanim tarihi ile kullamma iliskin nakit tutann belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Meveut
olmasi halinde, kullanun tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu siire Sermaye
Piyasast Aract Notu’nun 4.1.13 sayilr maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen piyasa bozulmasi olaylarmmn ortaya gikinas
halinde 8nemli derecede daha uzun gecikme siireleri ile kargilagitabilir. Igili nakit tutar, gecikme
olmasayd: 6denecek olan tutara nazaran azalma veya artis ghisterebilir,

Yatinmeilar, yukarida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akislan tizerinde etkisi
alabilecefinin farkinda olmalidir.

2.1.10. Uclincii taraflarm hatka arza katilus

Ttirkiye'de Varantlarn ihrac: piyasa yapicilifma tabidir. Piyasa Yapict, aktif bir gekilde
kkotasyon vermek suretiyle Varantlarin ahm satimini yapar ve yatimmeilarin talebini karsilamak
igin Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogas: geregi, piyasa yapicihigy, Varantlara iligskin farkht
goriislere sahip olan piyasa katihmeian arasindaki islemlere aracihk edilmesini igerir. Sonug
olarak yatiimcilar; Piyasa Yapiar tarafindan.Varant Sahjplerinin yatirim hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatim iﬁgﬁéﬁ@rjg& ters olan pozisyonlarn almacafim
beklemelidir, Piyasa Yapicinin, uyggﬁg:gﬁrﬁidﬁgii\hsegﬁgféa piyasa yapici sifatiyla veya bagka bir

sekiide herhangi bir Dayanak Vat'l1gff1§pﬁs§¢fgéhhi‘§a§i@ f»}aline gelmesi halinde, oy kullantimasi
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak (izere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapic: tarafindan
gerceklestirilen iglemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda olmas: gart olmayip, bu
islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatieri ile uyumsuz olmast miumkiindiir.

{hraget Bilgi Dokiiman tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
[iskin Temsilcilik, Ana Aracihik ve Piyasa Yapiailifi Sozlesmesi’nde belirtildigi Gzere GSI, Borsa
istanbui'da kote edilmis Varantlara iliskin olarak adii ve stirckli fiyatlamamn Unli aracihfiyla
Borsa Istanbul’a génderilmesini saglayacakir. Varantlara iliskin olarak Piyasa Yapicisi olarak
hareket eden Unlil, Borsa Istanbul’a génderilen kotasyon emirleri izerinden gergeklesen islemleri
GSPye iletecektir. Unlii ve GSI ayrica isbu faaliyete iligkin olarak Borsa {stanbul diizenlemelerine
uyumu sagfamakla yitkimldiir,

2.1.11. Davanak Varhk olan pavisrs iliskin riskley

Makroekonomik faktorierdeki olumsuz bir geligme, pay fiyatimn olusumu dzerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degesini ve/veya Uzlagi Tutarini
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatlan olumsuz y6nde etkileyebilir.

Pay fiyatinin degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur gelisimieri, politik kosullar gibj makroekonomik faktdrlerin yan stra kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakik yapist ve dagittm politikast gibi sirkete 8zgd faktbrierle
belirfenir. flgili makroekonomik faktorlerde herhangi bir olumsuz gelisme sdz konusu oldugunda,
bu durum, pay fiyatinin olugumu {izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda,
Varantlarin degerini vefveya Uzlast Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya
testimatlan olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varhigr pay olan Varantlarin Varant Sahipleri s6z konusu paya iliskin olarak
8denen temettitlere veya difer dagitimlara katilmayacaklardir, Bu sebeple, bu tir Varantlarn
getirisi, s8z konusu Varant Sahibi tarafindan siiz konusu paylara gergekte sahip olunmus ve soz
konusu paylara iliskin temettillerin gergekte alinmig oimasi hafinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak getirlyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iliskin olarak
gergekte Sdenen temettiilere iligkin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacakiardr.

Pay ihragest tarafindan s6z konusu paya :ilskm olarak digerlerinin yam sira temettil
ddemeleri, sermaye artirimiarn veya pa’y!am? gcn a ast hakkindaki kararlar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatierine bak!}mﬁks:zm gerqek! tirilebilir. Bu islemlerden herhangi biri
pay degeri lizerinde olumsuz etkiye %&hlp oiabiltmke bu*fiiggrultuda Varantlann degerini ve/veya
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Uzlag: Tutanm ve/veya Varantlar kapsarmindaki diger ddemeleri veya teslimatlar: olumsuz yonde
etkileyebilir.

2.1.12. Davanak Gdsterge olan Endekslere fliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli Snemlki riskler bu alt kategoride
tammianmakiadir. Bu alt kategorideki riskler, thraggi tarafindan gergeklestirilen degerlendirmeye
dayah olarak Snemlilik derecelerine gore sinflandirihir. En dnemii riskler 6neelikle belirtilir,

a) llgili endeksin fivat ile baglantih olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olusumu, Endeksin fiyat olugumu tizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin deferini ve/veya Uzlagt Tutarini ve/veya
Varanilar kapsanundaki diger 6demeleri veya teslimatlart olumsuz yonde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagh olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varlik simflarma iliskin kargilagtirilabilir nitelikteki bir portféydeki,
drnegin sentetik pay portfdylerinden olusan pay (Szkaynak) endeksler, dofrudan yatirimdan
kaynaktanan riskler ile karsilagtinlabilir nitelikte riskler ile baglantilidir, Endeksin fiyatinin
olusumu, ilgili Bndeksi olugturan miinferit endeks bilesenlerine baghdir. Minferit endeks
bilesenlerinin fiyatinin olusumu, sermaye piyasalarmndaki faiz oram ve fiyat seviyeleri, kur
geligimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktdrlerin yans sira, endeks bilesenleri olarak
paylar 56z konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakhik yapisi ve
dagtim politikas: gibi sirkete 6zgii faktorlere baghdir, Bu tir makroekonomik fakt@rlerin olumsuz
gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenierinin ve Endeksin bir biitiin olarak gelisimini ve bu
dogruftuda, Varanilarin degerini ve/veya Uzlag Tutanim ve/veya Varantlar kapsamndaki diger
tdemeleri ve diger teslimatian olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temeitii getirisi kavbi riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenterine iligkin olarak odenen temettitlere veya diger
dagitimlara katiimaziar.

ilgili Endeksin olugturulmasimt ve hesaplanmasi  diizenleyen kurallar, Endeks
bilegenlerine iligkin olarak dagitilan temettuierm endeks seviyesinde artiga yol agmamasini
dngormils olabilir, 8mefin bu durunu}ﬁyat\’? endek‘;lerlnde tiim diger kogullarin sabit olmast
kaydiyla, endeks seviyesinde diigiisg” ygif,ac;abtieee{{ﬁr Dayanak Gostergenin bu tlir bir Endeks
oldugu Varantlann Sahipleri, s6z lg?bf}rusu Eﬂdeks bliegﬁe‘%zlerme iliskin olarak 8denen temettilere
veya diger dagitimlara katihmazl ali fwlt dayanald Gﬁs;efgcnm kurallar: kapsaminda, bilegenlere
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iliskin olarak dagitilan temettiilerin Gndekse yansitiimasmin ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
ylkselmesine yol agmasimin dngorilmesi halinde dahi, s6z konusu temettiller bazi durumlarda

Endekse tamamiyla yansit:lmayabilir,

c¢) Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmast veva sonlandinimas ile ilgili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veya
sonlandinimasina iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlann deferini
ve/veya Uzlasi Tutarnm ve/veya Varantlar kapsamundaki diger ddemeleri veya teslimatian
olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan sz konusu Endeksin bilegenierine
ilaveler yaptlabilir, s6z konusu Endeksin bilesenleri silinebilir veya degistirilebilir veya s6z
konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkaginin seviyesini degistirebilecek diger
metodolojik depisiklikier yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldifn
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir sekilde daha kotii bir performans sergileyebilecek
olmasina bagh olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlagt
Tutart vefveya Varantlar kapsamundaki diger 8demeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, séz konusu Endeksin
seviyesini etkileyebilir,

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aym zamanda, soz konusu
Endeksin hesaplanmast veya Endekse iligkin bilgilerin  yaymlanmas: degigtirilebilir,
sonfandirilabilir veya askiya almabiliv. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlarin
arzina ve satigina higbir sekilde katidlmayacak ve Varant Sahibine karsi herhangi bir ylikiimliiidge
sahip oimayacaktir, Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan stz konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin islem yapilabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsamindaki ddemeleri veya diger teslimatlar
olumsuz olarak etkileyebilir.

d) Endeks iicretieri ile iligkili riskler

Varantlara dayanak teskii eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplamrken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks Ucretlerini igermesi halinde, bu durum, iigili Endeksin seviyesini
ve bu dofiruituda, stz konusu Endekse bagh olda ak Varantlarm degerini ditgtriir.

L ﬂ.&zy

ﬁﬁ”
ilgili Endeksin taniminda be];{mid/ igi uze?e ﬁ’ggit;Endeks endeks seviyesi hesaplanrken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup] edilenve doiayfs;ift%i ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagl olan Varantlarin degerini duslix‘gn endeka ueret: em}i icerebilir. Bu durum aym zamanda,

p ’,ﬂmw

Q“:@:“fﬂ o j” / \E
Goldman Sachs International ’"‘”;w”“““j/;é" Uniii Pv§6:n qH Deg er A S.
AR g, T
Av, Arda Baran £ f!‘-){f/'/ femiil iz
MF’O&U 20

Eryur%{ﬁuk

P
4 )‘
o




Varantlarin vadesi sirasinda ikineil piyasadaki fiyatlamas: iizerinde bu ydnde olumsuz etkiye sahip
olur. ilgili Endeksin taniminda bu sekilde ongorillmesi halinde, endeks tcretlerinde azami olarak
ilgili Endeksin tantminda belirtilen tst limite kadar degisiklik yapilabilir. Bu sebeple, yatinmeilar
tarafindan endeks icretlerinin sabit kalacagi varsayilamaz, Endeks Ucretlerindeki artislar ilgili
Endeksin seviyesi iizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagh olan Varantlann degeri {izerinde

olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degeri kavby riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varh@in/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak Uzere) difer
parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade
giintinde sifira esit olabilir.

Z2.1.14. Oynakhi riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortillil oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligin/Gostergenin ortiilii oynaklis yikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir
beklenti olusursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Ggstergenin ortiiiii oynakhgl
diigerse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

2.1.15. Varantlarn pivasa degeri

Varantlarin  vadeleri boyunca piyasa degeri lizerindeki birincil etken Dayanak
Varhgin/Gostergenin defieri ve oynakhigidi. Piyasa oynakhft seviyesi, gergek oynakhk
blelimlerine ek olarak, biiviik oranda séz konusu piyasa oynakhifma kars: yatumme:lara koruma
sagiayan araglarm fiyatlar; ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev
araglan piyasaianindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa oynakhfi, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktérler ve spekillasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir,

Alm ve Satim Varantlanmn degerinde Dayanak Varhigin/Gostergeye bagh olarak
beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasast Arzci Notu'nun 4.1.2 numarali “Dayanak
varhigin/gostergenin degerindeki defrisimin yatiim kurulusu varantimn/sertifikasimin degerini
nast! etkileyecegine iliskin bilgi” botiiminde agiklanmaktadir.

Varantlar, ilgili Dayanak Valyk]arafﬂ 3km olaﬁm?é Varant sahiplerine alim ve satim hakki
saflamaktadir. Alim  Varantlan u%:tm pé byonlm : Satim Varantlare kisa  pozisyonlar
saglamaktadir. Yatirimeilar, sahip éléuidart poz.lsm”mka an Varantlar 15{6 ters poasvon alarak
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koruma saglayabifirler, Boylelikle diger pozisyanlardan ettikieri zararlart Varantlardan elde
ettikleri kar ile karsilayabilirier. Ancak riskten korunma amaciyla Varantiara yatirim yapan
yatrmeilar ilave risklerle kargilagabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karsi
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatinmeilar,
Varantlar: bu gekilde kultanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Varantiarin deerinin
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varhgin/Gostergenin  bilesiminin  zaman igerisinde degigebilecegine dair bir glivence

veriimemektedir,

Ayrica, Varantlan Dayanak Varligin/Géstergenin degerini dogrudan 'yansttan bir fiyattan
paraya ¢evirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimun getirisi
ile Dayanak Varhga/Gostergeye dogrudan yapitan yatirimin getirisi arasindaki baginti seviyesine
dair herhangi bir giivence verilmemekiedir.

2.5.17. Varantiarm likiditesi ile ileili risk

Varant Sahipleri, Varantlarin belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan
satilamamasi riski altindadrlar.

Varantlara iliskin piyasa yaprcih@ igin gegerli olan sermaye piyasasi mevzuati hikiimleri
sakls kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin piyasa sl
olabilir ve bu durum, Varantlarin degerine veya Varant Sahibinin Varantlari clden ¢ikamma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

ihrager Bilgi Dokimamnda belirtilen ihrag miktari, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulugu nezdinde tutulan, etkin bir sekilde
ihrag edilmis Varant hacmine iliskin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gore
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili lhragg: Bilgi Dokiimaninda
belirtilen ihra¢ miktarina dayal: olarak ikineil piyasada Varantlarin likiditesine iligkin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug gikariminda bulunulmasiin mimkiin olmadifil
unutulmamalidir.

ihraggr veya herhangi bir Goldman Sachs baglt ortakhg:, Varantiara iliskin aliy ve satig
fiyati teklif etmeyi taahhiit ctmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tiirden
yilktimliilitge tabi degildir. Ihraggr veya herhang,l bir Goldman Sachs bagl ortakhg tarafindan
verilen Varantlara iliskin alis ve saus ﬁygﬁ:lﬁ;:q; eu;elén kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasast
Kurulu ve Borsa stanbul ciuzenlemeferme e.x}imak kayd“iyig, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son verilebilir. Varant Sahipleri, bu sc?ﬁeple Varantlarm b&irl: bir zamanda veya vade silreleri
strasinda belirli bir fiyatta samamctmzigz ‘riski a]tmdadzr ar ghmg:g,; veya herhangi bir Goldman
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Sachs baggh ortakhg, Varantlar igin herhangi bir Varant Sahibi icin lehte olan herhangi bir ahg
veya satig fiyatt (fiyatiarr) teklifi sunulmast yoniinde herhangi bir yikiimliilige sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayiyla ihrag edilecek ve piyasa yapicilis
uygulamalar: kapsaminda Borsa {stanbul'un Yapilandiniimg Uriinler ve Fon Pazarinda iglem
gorecektir. Bununia birlikte, fhrageimn veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhiginin
Varantlarm vadesi boyunca Varantlarin kotasyonunu veya alim satimina iliskin bir taahhUdd
sirdiirmesi yoniinde herhangi bir yiiltimltligl bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasmun olusturulmast veya s0z konusu piyasadaki likidite
bakimiridan herhangi bir giivence sz konusu olmayabilir. {hrage! tarafindan bdyle bir olugturma
veya Varantlarin herhangi bir iglem piyasasindaki likiditesine iliskin herhangi bir sorumiujuk
tistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yénde herhangi bir taahhtitte
bulunulimamaktadar.

2.2. Risk bildivim formuna ilisidn acifdama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatmmmetlar, doruma gire yatirim kurulusu varanis
yatirimiarinin tamamint veya bir bolimiind kaybedebilirier.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASE ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklegtirecefiimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasas: araglars ahm satun iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir, Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada kargilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarmzr dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul dizenlemelerinde Ongdrildigu lizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu”nda yer alan asafidaki husustan anlamaniz
gerckmektedir.

Uvari

istem yapmaya baglamadan &nce g:aé!;ﬁﬁﬁﬁ“"ﬁ‘t@ilgdﬁgﬁnﬁz kurulusun “alim satim araciifa
yetki belgesine sahip olup olmadigint _@l’e:\i_arﬁnt.Wé"&éﬁiﬁka Tebligi’nin 13’tnci maddesinde
sayilan diger kogullart haiz olup olmagﬁg:{m) kontrol ed1rizrz\%; Bu vetki belgesine sahip banka ve
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sermaye piyasas: yatirnm kurujuglarini www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Sgrenebilirsiniz.

Varantiara iliskin Genel Biigi

Yatinm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlift ya da
ghstergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirti bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakks veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagt ile kullanuidig varant
niteligindeki sermaye piyasast aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur, Dayanak géstergesi ise Borsa
fstanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olugturulmus pay endeksleridir,

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun giviilmesi halinde, yukanda belirtilen
Dayanak Varlik ve gdstergeler diginda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilii
uluslararast alanda genel kabul gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve gistergeler de varanta

dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizeniemeleri uyarinca Kurol’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aracl ahm satim islemini gergeklegtiren yaurim kurulusu, sz konusu
sermaye piyasas: aracinin dzellikleri hakkinda migterilerini bilgitendirmek zorundadur. [sleme
baglamadan tnce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirim kuralugunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslar:, Hak ve Yitkiimlilfikler

1. Varantlann alum satimi, Kurulun onay: tzerine Borsa jstanbul mevzuati ¢ergevesinde
belirlenecek iglem esaslar: kapsaminda Borsa {stanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa
yapicihik esasina dayali olarak yapihr. Piyasa yapicihft kapsaminda, piyasa yapicisy
yatinm kurulusu likidite saglamak tzere, ilgili piyasa diizenlemeteri gergevesinde siirekli
ahim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun
uygun gﬁrﬁ$ﬁ {izerine Borsa Istanbu] tarafindan belirlenir.

2, Varantlarin satisinin yatirim kuruluglars vasitasiyla yapilmast ve Borsa [stanbul’da islem
gormesi  zorunfudur. Borsa Istalxbﬁﬁﬁﬁf’”wimp gren varantlann iglem sirasimin

- ' s B Ao &y . .
kapatilmasma iligkin esaslar Borsg“Istanbub tatafinday belirlenir.
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Dayanak varligi veya gtistergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlast olarak belirlenebilir. Dayanak varligt bunlfarm diginda
varlik ya da giisterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin uygulanmast zorunledur.

Varant ihracindan dogan uzlas ytkimitliguntn yerine getirilmesinden ihragg
sorumiudur. Garantér butunmast halinde, ihragg! ife garantdr miiteselsilen sorumiu-olur.

Varant ihraglan kaydi olarak yapihr ve ihragginm MKK tyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

islem yapacafmiz yatrim kurulusu ile imzalanacak ¢ergeve sozlesmede belirtilen

hususlara ek olarak, asagidaki hususlar anlamantz ¢ok énemlidir:

L

Goldman Sachs lntcmanonal

/

Yatirim kurulusu nezdinde agtiracafiniz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklegtirilecek
tim iglemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama ‘merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tirll mevzuat ve benzeri tim idari diizenieme hitkitmleri

uygulanacaktir,

Varant islemieri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda yatinm kurulusuna yatiedigimz paramn tiimini kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginsz islemin tirline gore yatirdifiniz para tutarim dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladit dayanak varlifs ya da gostergeyi énceden
belirtenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkint
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta §dediginiz bedel ve buna ek olarak
ideyeceginiz komisyon ve difer muamele Uereti ile siniriamaniz miimkiindr.

Yatirrm kurulusunun piyasada iglem yapacafimiz varantlara iligkin olarak tarafimza
aktaracag: bilgiler ve yapacag: L,a,vswe%eun eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecei
tarafinizca dikkate ahnmahdlrfff”‘" - L) j@.;-k
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6. Varant alim satumina iligkin olarak yatinm kurulusunun yetkiii personelince yapilacak
teknik ve teme! analizin kisiden kisiye farkhiik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
dngoriilerin kesin olarak gerceklegmeme olasthiginin butundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ilrageimin maruz kaldig: risklere iliskin risk yonetim politikasmin
izahnamede yer almasi zorunludur. fzahname, Teblig uyarinca ihrage1 ile piyasa yapicinin
internet  sitesinde  yayinlanir. lhraggmin risk yénetim politikast, yatirim karanmzi
vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenienen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda,
yukarida sayifan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tivk Liras: bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini  kisitlayabilecei, ek vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergekiesmeyebilecegi bilinmelidir.

9, Islemierinize baslamadan once, yatinim kuruluguauzdan yiklimlG olacagimiz bitin
komisyon ve difier muameie Geretleri konusunda teyit almahsiniz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacaf ile ilgili anlagtlir
ornekler igeren yazily bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlain alm satmindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizs bu tip yatinmlara
ydnlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma yapmaltsiniz.

3. TEMEL BILGILER

3,1, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tlizel kisilerin menfaatieri

Unfii Menkul Degerler A.S.’ye ddenen komisyonlar ve/veya ticretler ile Ihrage: tarafindan
verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayals olarak komisyon ve/veya
iicret alan aracilardan hizmet alinmas: fhtimali hari¢ olmak tizere, Varantlarin halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir iiglinci taraf gergek kisi veya tiizel kisi séz konusu
degildir.

3.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz geliclepinin kullanm yeri
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faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, lhragel, Varanttanin ihracindan
elde edilen getirinin kulianiminda serbesttir).

4. fHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1, Y¥Yatirym kurulusu varantiarma iliskin biloiler

4.1.1, [hrac edilecek yatirsm kurulusu varantlaryseriifikalarinin

@) Tiiri: Litfen EK-2"deki tabloya bakintz.

b) Tipi: isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsamtinda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalnizca Vade Tarihi'nde isleme koyulabilir.

¢) ESIN kodu: Liitfen EK-2’deki tabloya bakaniz.

4.1.2. Davanak varlifw/gistergenin  deferindeki  defisimin  vatinm___ kurulusu

varantinm/sertifikasinin deferini nasi! etkilevecefine iliskin bilgi

Alim Varantlarinda; Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diiserse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhgm/Géstergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan stresi sirasinda dilsecegine
dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin egit
olmasi kaydiyla digecektir. Dayanak Varhgin/Gostergenin deferi artarsa ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhigin/Gostergenin deferinin Varantiarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir
beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarm deferi diger tim faktdrlerin esit olmasi

kosuluyla yitkselecektir,

Satim Varantlarinda; Dayanak Varhgmn/Gostergenin degeri yitkselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhigin/G8stergenin  degerinin  Varantlarin  vadesine kalan siiresi  sirasinda
yitkselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tim
fakiorlerin egit olmass kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin/Gostergenin degeri diiserse ve/veya
ptyasalarda Dayanak Varlifin/Gostergenin deferinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecefiine
dair bir beklenti mevcuisa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tim faktdrierin esit
olimast koguluyla yiikselecektir.

Dayanak GUsterge bir endeks ise veya bifpmtﬁy dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir glindeki d@@cﬁ,%,bﬂé%niémm ayni gindeki de@erini yansttacaktir.
Dayanak Gostergenin bilesiminde \;% {Rts}q{?é?ﬂﬁrférm&% tanimlananiar da dahil) fakt6rierde
gorilen ve bilesenlerin  degerini ’%ﬁ(l}e)ﬁen veya ﬁﬂt;}nmesx olasi degisiklikler, Dayanak
Gdstergenin degerini, bunun nellcesmti? ‘de; Mardnﬂagﬁ apzlan yattrundan saglanacak getiriyi
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etkileyecektir, Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenferin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir,

4,1.3. Yatinm kurulusu varantlarin/sertifikalarmm hangi mevzeata gire olusturuldugu

Varantlann ihract, 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu, Kuru] tarafindan ¢ikanlan ve 10
Eyiil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayil Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan VI - 128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasasi Araglart ve Depo Sertifikalar ile Yabanei
Yatiim Fonu Paylar Tebligi'nin ilgili hilklimleri gergevesinde ve Borsa Istanbui’un 01/03/2016
tarihli Pay Piyasas: Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yaturun kerwlusu varantlayun/sertifikalarimm kaydilestivilip kavdilestirilmedifi
haklanda bilgi

lhrag edilecek yatirim kurulusu varantlari kaydilegtirme esaslari gergevesinde MKIC
nezdinde kaydi olarzk tutuimaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4,1.5. Yaurm kuralusu varantlammn/sertifikalaroun hanei para birimine gire ihrag
edildigi haklnda bilgi

Yatinm kurulugu varantian Tiiek Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihragomin_yiikiimiiliklerini _yerine getirme siralamas) icinde ihract planianan
yatinim kurulusu_varantlanmn/sertifikalarmm_veri haklonda bilei ile siralamayi
cthilevebilecek veya Varantlamp ihraceinip meveut va da pgelecekteld difier
vitkiimiiiliiklerinden sonra gelmesine vol acabilecek hitkilmjerin Ozeti

thraggimin iflast halinde, Varant sahibinin alacajn ytiriirlikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih

ve 2128 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayih icra ve Iflas Kanunu (“I§K™) uyannca
takip edilecektir. Yurtrliikte bulunan kanun ggx;eéax, Yatirim Kurulugu Varant ve Serlifikalan gibi
sermaye piyasasi araglarindan dogan amcakfm nﬁ‘hyazlt olmayan alacakiar arasinda yer
almaktadir. [hraggimin teminatsiz ve ésofi%mesel yul&;p%u[ukieunden ofan Yathrnm Kuruiugu
Varantlan ve Sertifikalary, HK nin 2{}5 el maddes uyarmc;g imtiyazl) olmayan diger zlacaklarla
birlikte ddrdiincii sirada yer dlmakt%achf’ﬂ Fsbu sarmaya plyasam araci notu tarihi itibariyle,
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fhrageinmn birlesmesi veya devroimas: durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki
durumuna iliskin bir belirleme yapmay: gerektirecek jhragomin planladigt bir birlesme veya
devralinma bulunmamaktadir, fhrageinin birlesmesi veya devrolmasimn stz konusu olmasi
durumunda varant sahiplerinin alacaginin hukuki durumuna halel getirmemek igin fhragei, iigili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrac edilecek vatwrum kurulusu varantlanpm/sertifikalarmin yatirsuciva safladiin
hakiar, bu haklarm kullanm ile isteme koyma esasiary, nakavt durumuna iliskin
hususlar ve bu haklara iliskin lasitiamalar

Varantlar yatirimcilanina Dayanak Varligy/Gostergeyl dnceden belirlenmis bir fiyattan
(kullamm fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (Alm Varanti) veya satma (Satim Varant1) hakki
vermektedir, Bu hakk: elde etmek igin ddenen fiyat ishu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 2. 1
no’lu bélimiinde belirtilen riskleri kapsayacak gekilde Dayanak Varhiun/Géstergenin piyasa
fiyatina, Dayanak Varhkiaki/Géstergedeki beklenen oynakligina, vadeye kalan zamana, temettl
beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isieme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarm yaninda
arz talep dengesi, piyasa kogullar ve likidite sartlart da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

Alim Varzntlarinda, yaurimetlar vade sonunda Dayanak Varhigin/Gostergenin Uzlas1
Fivatimn Isleme Koyma Fiyatindan yiksek oldugu lgtide yatinmeilar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutari herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varligin/Gostergenin vade sonundaki Uzlagi Fiyati {sleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha distkse, Varantian ellerinde bulunduran yatirimeilar yatirimlarindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarm karda, zararda ve basa bag olma durumu ise agagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyati > {sleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varhik/Gésterge Vade sonu Uzlag Fiyati = isteme Koyma Fiyau = Basa bas
Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyati < [sleme Koyma Fiyat: = Zararda

AT 5
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Alim Varantlarinda vade sonua@aﬁ Vgrarr’ém 1karda  olma durumunda Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlag: Fiyats ife Isleme mea F)yatl arasimﬂakl fark nakdi olarak varant sahibine
&denir. Eger Varant zararda veya basa ”ba$ ISC‘f eherhang1 b;r, %},deme yapilmaz ve Varant degersiz

olarak itfa olur. é £ = \ e
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(b) SATIM VARANT!

Satim Varantlarmda yatinmeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlagt
Fiyatinin Isleme Koyma Fiyatindan diistik oldugu 8iptide Varant adedini temsil eden nakit bir tutan
herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varligin/Gdstergenin vade
sonundaki gosterge Uzlagi Fiyats fsleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha yiiksekse,
Varantlann ellerinde  bulunduran  yatruneiar  yatimlanndan  herhangi  bir  getir elde

edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarnin karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlag Fiyati < isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyati = isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyati > Isteme Koyma Fiyat = Zararda

Satum Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyats
ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi fiyati arasmdaki fark nakdi olarak Varant sahibine. ddenir.
Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant deftersiz olarak itfa

olur,

4.1.8. Yatirim koraluss varantlarimn/sertifikalarinm ihracina liskin yetkili organ karan

Varantlanin ihract GSPnin Yonetim Kurulu fcra Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarihinde usuliine uygun sekilde onaylanmigtir.

Varantlanin ihract, [hrages tarafindan kurulug belgeleri uyarmca usuliine uygun olarak
onaylanmistir. Ihraget, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargas: olarak,
(Goldman Sachs International’mn ana sozlegmesinde Madde 2°de belirlilmigtir) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylanna ve/veya emtialara ve/veya
diviz oranlarina ve/veya diger varhiklara iliskin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve Varant
ihrag edebilir, Varant Programi uyarinca, lhrage: Turkiye'de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endeksiere dayah varantlar ihrag edebilir.

Yonetim Kurulu lera Komitesi'nin 6 Nisan 2021 tarihli karan ile ihraggl, (i) BIST 30
Bilegenlerine Dayah Tek Dayanaga Endeksér“’%favamlarm (ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerine Dayah Tek Dayanaga Engéf(sh V‘éwamrarmk(m) BIST 30 Bilesenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine ve/veya Diger BiST *Bndekslenne Qagajﬁ Sepete Endeksli Varantlann ve (iv)
konvertibl déviz, kiymetli maden,; oi:ngsa,, ge&,ei‘ mgh ﬁln;slammm alanda gene! kabul gduniis
endeksler veya bu endekslere dayaii\;fajﬂm gibt: dzggwaf ik ve gostergelere dayali Varantlarin
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ihracma ve bunlarin Borsa istanbul’a kote edilmesine ve Borsa [stanbut’da iglem gdrmesine iliskin

olarak karar almistir.

4.1.9. Yatirim kurutusu varastizrimin/sertifilalarium Kaydi Ihrae Tarihi

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi fhrag Tarihi
26 Temmuz 2022'dir. Liitfen detayh bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 11 numarali
“EKLER” bsltimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yanrum _kerulusy varantlasson/sertifikalavimm  {izerinde devir ve tedaviilini
lasitlavicr veya bunlar: alanlarnm haklarim kollanmasima engel slacak kavitlarn

bulunup bulunmadifina iliskin bilgi

Varantlarm {izerinde, devir ve tedaviiliing kisitlayic: veya bunlart alanlarin hakiarmi
kullanmasina engel olacak kayitlar butunmamaktadir. Ancak, Varantlann arz: ve igbu Sermaye
Piyasasi Aract Notuw'nun dagstnmi, belirli iilkelerde kanunen yasaklanmisg olabilir. [hrages, isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasaklara uymalanm talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli Amerika Birlegik Devletleri Menkul Kiymetier
Kanunu ("Menkul Krymetler Kanunu") gergevesinde kayda alimmamustir ve alinmayacaktir;
ayrica, Menkul Krymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf ofan belirli islemler
hari¢ olmak tizere, Amerika Birlesik Devletleri igerisinde veya ABD'li sahislara veya ABD'li

sahislar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. (isbu madde kapsaminda-

kullamlan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki S Yoénetmeligi'nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantiar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmarmus veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun dogrutuguna veya dofru olmamasina
dayah olarak karar alinmamstir, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlegik
Devletlerinde kullantlma amaci tasimamaktadir ve Amerika Birlegik Devletleri'ne veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'H gahsa sunulamaz.

Devir Kisitlamalart

‘F,.
9,

S Yénetmeligi’ne dayah o}aralg akz f:dtien Ve, sﬁtli herhangi bir Varantin veya bu tir
Varanttaki herhangi bir menfaatin ﬂliCi‘Si tzg'aﬂndan asaglfahﬁ hususlarin beyan ve kabul edilmig
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oldugu addedilecektir (bu madde kapsamunda kullamian ve S Yonetmeligi'nde tamimlanan
terimler, kendilerine S Y&netmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

a, stz konusu alici, (i) ve Varanti hesabina iktisap eltigi sahus (meveut ise) Amerika
Birlesik Devletleri disindadm ve ABD'li sahus degildir ve (ii) arz edilen Varantlan
S Yonetmelifi'nin gerekliliklerini kargilayan bir kiyi otesi islemde iktisap
etmektedir;

b. soz konusu alict, Varantlarin Menkul Kiymetler Kanunu kapsamimda kayda
ahnmadifini ve ahinmayacaging ve Varantlarin S Yénetmeligi'ne dayal olarak
Arerika Birlesik Devietleri diginda dafitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

c. kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmasi ile biriikte, alici tarafindan stz konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullamlan fonlar, Varantlann abici
tarafindan iktisap. edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak Uzere
Varantlardaki menfaatinin alici tarafindan elden gikartidigs tarihe kadarki her bir
glinde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'nin
(Calisan Emeklilik Geliri Giivencesi Kanunu'nun) glivene dayalt sorumiuluk
htiktimlerine tabi olan herhangi bir "galigan sosyal yardim. plani™nin, dayanak
varliklarinda bu tir herhangi bir “galisan plani”nin veya “plan™n sdz konusu
kurulugtaki yatirims sebebiyle "plan varliklarinin” yer aldigt herhangi bir kurufusun
veya ERISA'nn 406 sayis Maddesi veya Kanunun 4975 sayili Maddesi
kapsamindaki hitktimiere bityitk 6lgtide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hitklimet, kilise planinin, ABD dig1 veya
diger planin varliklar: degildir;

d. alicy, [hraggs, araci(lar), bunlarin bagl: ortakiiklari ve bagkalan tarafindan mezkur
beyanlarin ve mutabakatlarin gercekligine ve dogrufuguna itimat edilecegini kabul
etmektedir ve

e. ahici, s6z konusu Varantta esas itibariyle agagida biliyilk harflerle yazihi olan
agiklamalarin bulunacagint bilmektedir.

S Yéneimelii’ne dayali olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, ihrage: tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekii veya uygun olabilecek bu
titr diier agiklamalara ilaveten asagidaki sekilde agiklamaiar igerecektir:

"{$BU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMI$ HALIYLE 1933

TARIHLI AMERIKA BIRL{L;U@@E\@LETE@M MENKUL KIYMETLER KANUNU

("MENKUL KIYMETLER K&N@N’U"} KAPS&MINDA KAYDETTIRILMEMISTIR

VE  ETTIRILMEYECEKTIR' B~ “MENKUL ~ KIYMETLER ~ KANUNU

KAPSAMINDAKI KAYIT &ARTLARINA YQN;%L{K HERHANGI BIR MEVCUT
5»
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANGI BIR [SLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANG! BIR DIGER YARG! YETKi BOLGESININ
TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABDLI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI § YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR)  ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AR Izahname Ydnetmelisi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisittamalan

Avrupa Ekonomik Alani'nin her bir tiye devletine ("Uye Devlet") iliskin olarak, asafidaki
hallerde s6z konusu Uye Devlette Varantlarin hatka arzinm yapilabilecek olmas: harig olmalk
iizere, Varantlar soz konusu Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve edilmeyecektir;

A, Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda, ilgili Uye Devietteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hatlerde baska bir Uye Devlette onaylanan
ve {gili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yaymlandig
tarih sonrasinda, s6z konusu Uye Devlette AB izahname Yénetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarinca
yapilanlar harig olmak Gzere Varantlarin arzinin ("Muafiyete Tabi Olnayan Arz")
yapilabileceginin Sngoriibmesi; her hallikarda stz konusu izahnamede veya uygun gorildigi
sekilde isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen tarihlerde bagiayan ve sona eren stire
igerisinde, izahname Y®netmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyeie Tabi Ohnayan Arzin
Sngdrildiizl isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarafindan daha sonradan tamamlanmis olmasi ve
ihrager tarafindan bu tir arz amaciyla kullamimasina yazili olarak muvafakat edilmis olmiast
gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB {zahname Y&netmelifi kapsaminda tanimlanan nitelikh
yatirime: olan herhangi bir tiizel kigiye yonelik olmasi;

C. herhangi bir zamanda, bu tilr herhangi bir arz igin ihrage: tarafindan tayin edilen
yatinm kurulusunun/kurufuslarimn 6n izninin alinmasina tabi ofmak ftizere, (AB Izahname
Yénetmeligi kapsaminda nitefikli yatirimeilar olarak tanimlananiar disindaki) 150'den az gergek.
veya titzel kisiye yonelik olmas: veya

e U,

D.  herhangi bir zaman@éZﬁB ‘f'z;aii-ngum;f%g’@etmeligi’nin 1(2) Maddesinin kapsamina

giren herhangi bir diger durumda u?rji;fas;,;"; S
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su kadar ki, Varantiarn yukandaki (b}, (¢) veya (d) fikralant gergevesinde arzi, AB
fzahname Yonetmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinjanmasini gerektirmeyecek veya:
AB lzahname Y®netmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iliskin bir ek veya tadil

olusturmayacaktir.

Isbu hitkmiin amag¢lari dogrultusunda, herhangi bir Uye Devietteki Varantlara iligkin
"Varantlarin halka arzi" terimi, yatirimes tarafindan Varantlarin satin alinmasina veya Varantlara
istirak edilmesine vonelik karar verilebilmesini mimkiin kilacak gekilde, soz kenusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletizim
anlamina gelmekte, "AB lzahname Yonetmelifi® ise (tadil edilmis haliyle) 2017/1129 sayili
Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalari

Birlesik Krallik'ta Varantiarin halka arzimin agapidaki hallerde yapilabilecek olmas: harig
olmak iizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arz: yapilamayacaktir:

(a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, (i) Finansal Yonetim
Otoritesi tarafindan onaylanmus veya (ii) izahnameye iliskin 74, Yonetmelik (Tadil,
vb.) kapsamindaki gegici hilkkme (AB Cikig) uygun olarak Finansal Yonetim
Otoritesi tarafindan onaylanmis gibi islem gorecek olan Varantlara iliskin
izahnamenin yaywnlandift tarih sonrasinda, FSMA'nin 86. Maddesi uyarinca
yapijanlar olmak {izere, Varantlara iligkin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabilecejiinin éngorilimesi; her halitkarda séz konusu izahnamede veya uygun
goriildigi sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
i_gﬁerisinde stiz konusu Muafiyete Tabi Qlmayan Arzin dngérildigl kesin gartiarla
izahnamenin daha sonradan tamamlanmig olmas: ve lhragg: tarafindan Muafiyete
‘Tabi Olmayan Arz amaciyla kullanilmasina yazil olarak muvafakat edilmis olmass

gerekmektedir;

{b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik lzahname Yonetmeligi'nin 2, Maddesi
kapsammada nitelikli yatinme olarak tammianan herhangi bir tiizel kigiye y8nelik
olmasi;

(c) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin {hrage tarafindan tayin edilen
yatirnm kurulusunun/kuruluglaripindn-izninin alimmasina tabi olmak tizere, Birlegik
Kralltk'taki (Birlegik Kral I;k“ }zahﬁ;um Mﬁnﬂtmeia 11'nin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikli yatirimetlar olar afcéammldnan!ar é;%?%dakl) 150'den az gergek veya tiizel
kisive ytnelik olmas: veyd,
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{d) herhangi bir zamanda FSMA'mun 86, Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmast;

Su kadar ki, Varantlarin yukanidaki (b), (c) veya (d) fikralan ¢ergevesinde arzi, FSMA'nin
85. Maddesi uyaninea izahname yaymlanmasin gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeligi'nin 23, Maddesi uyarinca izahnameyi tamamlayic: nitelikte olmayacaktir.

jsbu hitkmiin amaglar dogrultusunda, Varantlara Higkin olarak "Varantlarin halka arzt”
terimi, yatirimer tarafindan Varantlarin satin alinip alinmamasina veya Varantlara igtirak edilip
edilmemesine yénelik karar verilebilmesini mimkiin kilacak sekilde soz konusu arzin sartlarna
ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir gekilde sunuldugu iletigim anlamina
gelmekte, "Birlegik Kralltk izahname Yonetmeligi" ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihii Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince i¢ hukukun pargasim tegkil etmek ilzere, 2017/1129
sayth Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynaklt kisitlamalar: Her bir aract tarafindan agagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmi$tir ve Varant program kapsammnda tayin edifen her bir araci tarafindan asagidaki
hususlarin beyan ve kabul edilimesi gerekli olacaktr:

a. Finansal Tanitim: $6z konusu araci tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamast halinde,
{hrager icin FSMA'min 21(1) maddesinin gegerli olmayacag: Varantlarn ihraci veya
satis1 ile baglantih olarak kendisi tarafindan alinan (FSMA'nin 21. Maddesi (Finansal
Tanitim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatirun faaliyetinde bulunulmasina yonelik
davet veya tesvik iletilmigtiv veya stz konusu davetin veya tesvikin iletilmesi
saglanmistir ve sadece stz konusu davet veya tesvik iletilecektir veya sadece stz
konusu davetin veya tegvikin iletilmesi saflanacaktir ve

b, Genel Upion: sz konusu araci tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Krallik'tan kaynaklamarak veya Birlesik Krallik't kapsayan bagka bir gekilde
gerceklestirilen herhangi bir eyleme iliskin olarak séz konusu tacir tarafindan
FSMA™Min ve Finansal Yonetim Otoritesi El Kitabimin tiim gegerli hiikiimlerine riayet
edilmigtir ve riayet editecelktir.

4,011, Yatwrsm kuruluse varantiarmin/sertifikaiarinin:

a) Tiirik: Liitfen EK-2"deki tab{ey‘abaiﬁlmz N

b) ftibari degeri: Isbu Sermaye ‘Piyasast A,;rﬁgi Notu kapsaminda ihrag edilen. tim
Varantlar i¢in 0.01 TL (1 éﬂ{l.:m';x)’du Jj-; 7Y ‘“‘f

¢) isleme koyma tarihi: Ltgfsawf“K—Z dekl tabi@)ga bakin:z.
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d) Uzlags gekii: Isbu Sermaye Piyasas: Araes Notu kapsaminda thrag edifen tiim Varantlar
igin Nakit Uzlas1 yontemi kuilanilacaktir,

¢} Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Litfen isbu Sermaye Piyasast Arac
Notu’nun 4.2.4 numarait bélimiine bakiniz.

Yatirtm  kurulusu  varantlarmm/sertifikatarinin - Dayanak  Varlik/Gosterge adi ve
ulagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tirti, ISIN kodu, ik Islem Tarihi, Son lslem
Tarihi, Vadesi, sleine Koyma Fiyat ve Katsayisi 11 numarali “EKLER” bliimiinde yer alan EK-
2*deki tabloda gisterilmektedir.

4,1.12, Takas esasian

Yatinm kurulugu varantlarmin/sertifikalarinmn takas islemleri Borsa [stanbul diizenlemeleri
cercevesinde gerceklestirilir, MKK 'da hak sahibi kayitlarinin olugmasi igin, Son islem Tarihinde
gergeklesen iglemlerin takasinin tamamlanmas: gerekmektedir (Son islem Tarihi + 2 is glinQi).
Dolayistyla yatinm kurulusu varantlarinm/sertifikalarimin son hak sahipleri (Son glem Tarihi + 2
is glinii) sonunda belirlenir ve hak kullamim islemleri (Son {slem Tarihi + 3 i§ giinti) sonunda
yapilir. {sbu Sermaye Piyasas: Aracit Notu tahtinda ihrag edilecek varantlanm/sertifikalarin Son
Islem Tarihi igin ititfen 11 numarah “EKLER” bilimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasimnda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinei ig giinit belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda gergeklesebilecek oimas: sebebiyle, Varantlarin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte.
MKS'ye pisre hesaptarinda bulunan Varant Paylari esas alinir, Varant déniigiimiinde Isleme Koyma
Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlas: deferi karsilagtirihir ve Katsayi’ya gore her bir Varantin hak
kazandigr Uzlast miktart hesaplanir.

Varant déntistimii vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ddemeler, Ihragg tarafindan ddenen nakdin MKK
tarafindan yatirim kuruluslartmn Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarma aktanimi ile
gergeklegir, Varanun 8demesi [hraggimin MKS hesabina 8demeyi yaptifit tarih yani vade sonunu
takip eden Ugiineii is giinii olacaktir, Uzlag: ve takas istemleri MKK kurallarina ve iigili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.
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Tiim ddemeler, 5demenin yapildit ve takasin gergeklestifii yerdeki bu tiir ddemeleri ve
takas: ditzenleyen ilgili mevzuat hikiimleri ile isbu Sermaye Piyasas) Aracs Notu 9 no’lu
(Vergilendirme) bolimdeki hikiimlere tabi olacaktit.

Afnr ihmali veya kasti eylemleri haricinde Ihragp veya Hesaplama Kurulugu’ndan
herhangi biri, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu gergevesinde ddenecek herhangi bir tutarn
hesaplanmasindaki veya isbu Senmaye Piyasas: Aract Notu hitkiimleri uyarinca yapilacak bagka
bir belirleme veys tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin
alimi ve/veya elde bulundurulinast, Varant sahiplerine, Dayanak Varhga/Gostergeye veya bir
Nakit Uzlagt Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga iliskin {0y
kullanma, temett{l hakk1 veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4.1.13, Yatirim kurulusu varantlary/sertifikalarinda getivinin nasid gerceldesecefii ve nasl
hesaplandips, 6deme veva teslimin nasy vapuacat: haklonda bilgi

Varantlarm vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir, Varantin piyasa deeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen
oynaklik degerine, dayanak varligin temettii beklentisine, vadesine kalan stireye ve piyasa faiz
oranlarina bagh olarak vade iginde depisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa koguilan ve
likidite sartlar: da Varantin piyasa fiyatimin olusmasina etki eder. Varantlann piyasa degeri
yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek gekilde
pergeklesmesi durumunda vadesinden 8nce sifira inebilir. Bu durumda, yatinimcilar vadesinden
tnce yatinmim kaybedebilir.

Yatirimcilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantm karda
olmas: halinde Varant ddniisiimii nakdi olarak gergekiegir, Karda olan Varantlar igin vade sonu
nakit uzlagi Hesaplama Kurulusu tarafindan agagidaki gibi hesaplamr:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine dayah Varantiar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlag Tatars: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsayi

y=4 JB‘*’@.’
T ¥$‘f

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutax?l slﬁrdan éum“b;r rakam olamaz.

ri‘,t E*‘

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag Hﬂra Binmmde gn&ékﬁ% iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
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Satim Varantlan

Nakit Uzlass Tutare: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gsterge Uzlag: Fiyati)
x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutart, sifirdan ditgtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlast Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir..

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tamma bakimz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatlan Endeks Kapanis Degeri

kullan:fir.

Endeks Kapanig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Varant Donilsiimil)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait ofarak agikianan giin sonu endeks kapanis degerini ifade eder.
Herhangi bir glin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin sonunda, {lgili Ulke veya [igili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Géstergenin fiyatinda o giin Dayanak Gstergenin
Kapanig Degeri ve Dayanak Gosterge igin thrager ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 8nemli bir farkiihik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
igili, o gnki islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirfama (taban fiyat: da dahil olmak tizere)
getirdigi takdirde Kapamg Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatinm kuflanilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama. Kurulugu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak dlizeltme(ler)e bakiimaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Turk Lirast (“TL”)
Uziag: Para Birimi: Tirk Liras: (“TL”)

(b) Paya dayah Varantiar:

P BT 2
Alim Varantlary j‘ A %‘

Katsayi 5 Y
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Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diisttk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutart, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlarn

Makit Uzlag: Tutary: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyatt) x
Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan disiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag1 Fiyat: olarak asagida tanimlammis olan kapamg fiyat
kullamlsr,

Kapanis Fiyats: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecefi izere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait ofarak
agtklanan kapanis seansi sonu giin sonu Kapanug tiyatidir, Asafuda belirtildigi tizere herhangi bir
glin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, iigili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varhigin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapamg Fiyati ve
Dayanak Varlik i¢in Thrage: ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme,
elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyati
arasinda Snemli bir farkhlik doguracak veva Dayanak Varlik ile ilgili, o ginkit islemleri
etkileyecek bir kisittlama veya simrlama (taban fiyati da dahil olmak iizere} getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varhigin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullamimas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varhk
basina fiyat: esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul

Referans Para Bivimi: Tiirk Lirast (“TT o,
m . ’ﬁ_&.l
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4.2. Dayamak varha/davanak gistergeve iligkin bilgiler

4.2.1. Davanak varhia/dayauak gistergeye itislkin hususiar

a) Dayanak varhgin / gistergenin son | Dayanak varhfin/gostergenin Igleme Koyma
referans fiyati veya igleme koymau fiyats Fiyati igin igbu Sermaye DPiyasasi Araci
Notu’nun 11 numarali “EKLER” bolimiinde
yer alan EK-2"deki tabloya bakinuz.

b) Wakavt dzellikli yatirim  kurulugu YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
£) Iskontolu yatirm kureiusuy | YOKTUR
sertifilialarinda dayanak

varhfin/géstergenin azami degeri

4.2.2. Davanak varh#mn/ pstergenin tiiri ve davanak varhilvgistergeye iliskin detayh bilg

()  Dayanak varligin/gbstergenin gegmisi, gegmis performans: ve degigkenligi haklanda
bilginin nereden cdinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa
fiyatmin yatzim  kurslugu  varantimmn/sertifikasuun  vadesi boyunca Kkamuya
agtidanmasina iligkin esasiar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayal varantlar igin Dayanak
Varhgin/Gostergenin  gegmisi  ve gegmis performanst hakkinda  bilgi  ve Dayanak
Varhgm/Gostergenin fiyatimin Varantlanm vadesi boyunca kamuya agtklanmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgm/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saplayicitarina ve Foreks, Euraline ve Matriks gibi yere! finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b)  Dayanak varl:k bir menkul laymet ise ihraggisimin unvani ile ISIN kodu

Dayanak Varl;gm ihraggisinin Eorsn Istaubul (BIAS) 1313.3;'. Ko dt; . '.
ii_nvam Kodn :
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNKIING
Argelik A.S. T TRAARCLK91HS
Fr ,W,t’}.“f-n'
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret [F .t " S 75/% TRAASELSO1H2
A.S. ; *“\’fj‘i
NGEvN .
vt Ty 'wf:“l?“‘;."‘{‘ 7 - ¢ N
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Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018
ir;glsr Demir ve Celik Fabrikalan EREGL TRAEREGLIIG?
Ford Otomotiv Sanayi A.§. FROTO TRAOTOSN9IHG
Turkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARAN9IINI
Tiirkiye Is Bankas: A.S. ISCTR TRAISCTRIINZ
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
g:;::f“:; i;::fe‘:i\[);m” Gellk KRDMD TRAKRDMR91G7
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91ED
Hac1 Omer Sabanet Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91QS5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWI1E4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. | SISE TRASISEW91Q3
TAV Havalimanlart Holding A.S. TAVHL TRETAVHO00018
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELLYIMI
Tirk Hava Yollart A.O. THYAO TRATHYAOQ91IMS
Tekfen Holding A.S. TKFEN TRETKHO00012
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASQ TRATOASO91H3
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO0013
Turkiye Petrof Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Xesa.tel Elektronik Sanayi ve Tmar;%ni V’i;ﬂ?:%é TRAVESTLS91HG
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{c) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin ady ve endeksin thraggr tarafindan
olusturuimus olmas; durvmunda endeksin tammi ifle endeksin ihrager tarafindan
olusturuimadigs durumlarda endeksin kimin tarafmdan olusturuidugu ile endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilece§i

. " . “-d-e, > idmin Endekse iliskin bilginin -
Dayanuk Gésterge endeksin ads tarafindan : - B R T
o ' = o nereden edinilebilecegi
: T olusturuiduby R A R i
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. httos:/fwww, borsaistanbul.com/ty/
BIST BANKA Endeksi (XBANK) | Borsa Istanbul A.S. | hups://www.horsaistanbul.com/tr/

(d)

(e)

4.2.3,

Dayanak varhk, menkut kiymetier sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
afirligs ve menkul Jaymetlerin ihraggilarm unvanlan ile ISIN kodlar:

YOKTUR.

Dayanak varlil/gosterge yukanda yer alan kategorilerden hichirine girmiyor ise
konuya iligkin biigi

YOKTUR.

Davanak  varhfi/gésterpevi  etkileven pivasa dalgalanmas:  veva Odeme
dalealanmalarykarsikhklarma neden olan olayiarin aciklanmass

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem goren bir paydan

olusmaktadir, Dayanak Varligin defferi, sdz konusu paym kendisi, bulundugu sektér, yerel ya da
global pay pivasalar, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya
bekientiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri, endeksi olusturan paylarin fiyatlarinda olugan

degigimleri endeksteki agirliklan oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 ve BIST
BANKA Endekslerini olugturan paylian etkggggggg@kketkenier, agirliklart oraninda ilgili Endeksi de
o T Ay o,

etkiieyeceklerdir. #
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4.2.4. Davanak varhl/pistergede vapian fivat dizeltmelerinin va da degisikitiderinin fhrac

edilen yatirim kurulusu varantmysertifikasin nasy ethkileyecefine iliskin diizeltme

Lhuraliar

Isbu 4.2.4. Madde kapsamindaki amaglar dogrultusunda;

“Birfesme Olay:”, ilgili Paylara iliskin olarak (i) tedaviildeki Paylarin timilnlin bagka bir
kuruluga veya sahsa devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu
dogutan, séz konusu Paylarnin yeniden gruplandirimas: veya degistirilmesi isiemi, (i) Paylarin
ihraggisimin baska bir kurulug veya sahisla konsolidasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylann
thraggist tarafindan baska bir kurulus veya gahis ile baglayici pay takas: yaptimas: (s6z konusu
Pay ihraggisinin meveudiyetini siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylarmn tmiiniin
yeniden gruplandimlmasi veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayict pay takas: iglemleri harigtir), (iii} herhangi bir kuruius veya sahis
tarafindan séz konusu Payin ihraggisimin tedavildeki Paylarinin tamaminin satin alinmasina veya
baska sekilde elde edilmesine yonelik olarak (s6z konusu difer kurulusa veya sahsa ait olan veya
56z konusu diger kurulug veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylarm tiiminiin
devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu dofuran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, 6nerisinde veya diger eylemde
bulunulimasi veya (iv) Pay ihraggisinin veya igtiraklerinin Paylarn ihraggisinin mevcudiyetini
stirdiiren kuruius oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kuruluga ait olan veya soz konusu diger
kurulug tarafindan kontrol edilen Payiar disindaki} Paylarin tiimiintin yeniden gruplandirtimasi
veya defistirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olaywn hemen 8ncesinde tedaviilde olan Paylarn,
bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin yiizde 50'sinden azini olugturmastyla
sonuglanan, baska bir kurulusla konsolidasyon, devraima, birlesme veya baflayict pay takasi
istemi anlamina gelir; her durumda, birlesme tarthi (ilgili birlesme olaymmin kapang tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlasimnmn gegerli oldugu herhangi bir Dayanak Varliga bagh oldugu hallerde
Uzlas: Tarihi veya (b) diger her durumda Nihai Degerfeme Tarihinde veya bunlardan &ncedir.

“Diizeltme Kapans Tarihi”, Varantlara iligkin genel sart ve kogullarda éng0riilen tarih,
veya genel sart ve kosullarda &ngérilen Dizeitme Kapams Tarihinin sz konusu Dayanak
Varhigm/Gostergenin fiyatinin herhangi bir tarihte belitlenecegini ifade edilmesine karsin herhangi
bir tarihin belirlenmemesi halinde, sz konusu Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin Diizeltme
Kapanig Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varhgm/ﬁaa%eg&emn fivatina dayanarak [hrage tarafindan
ddeme veya varhik testimatinin yapilabit ec&:g«f%:r somdk,l%mien iki i giinii dneeki tarih olacaktir,

_;-‘ R= * 3 v{ @

“Finansal Riskten Korunma iI;lemlemzdeki Hﬂinﬁnaias", Finansal Riskten Korunma

islemi Yapan Kurulug'un maku! ticari 9abasma ve iyi m“yctFe hareket elmesine ragimen, Finansal
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Riskten Korunma islemi Yapan Kurutug’un Varantlar'a iligkin yitkiimliftiklerine dair finansal
riskten korumuna islemi igin kullamilmas: gerekli olan veya kullamlmast uygun gorilen
islemi/islemleri veya varhjpi/varliklar, lhragcr tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
bulundurmasumin, edinmesinin, ilem yapmasinm, iglemi yenilemesinin, deistirmesinin,
sirditrmesinin, nakde cevirmesinin veya elden gikarmasinin veya (b) bunlardan dogan gelirlert
paraya gevirmesinin, kurtarmasinin veya havale etmesinin miimkiin, maku} olarak uygulanabilir
veya uygun olmamasi veya bu hale gelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi®, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulug'un Varantlar’a iligkin yiikimlitliklerine dair finansa! riskten
korunma iglemi igin kullaniimasi gerekii olan iglemifislemleri veya varhigy/varhklan (a) elinde
bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, iglemi yenilemesine, depistinnesine,
sirdiirmesine, nakde cevirmesine veya elden ¢ikarmasina veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya cevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iligkin olarak, vergx (Mesaplama Kurutusu
tarafindan dogabilecegi diistiniilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve Ucret (aracihik
komisyonlan hari¢) artigi dahil ancak bunlarla sinirli ofmamak {zere, Finansal Riskten Korunma
islemi Yapan Kurulus’un (Ihrag Tarihi’nde mevcut ofan kosullara kiyasta) onemli dlglide artan
maliyetiere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Iglemi
Yapan Kurulug’un kredi itibarinin dilgmesinden kaynaklanan tnemli maliyet artiglarl, Finansal
Riskten Korunma islemi Maliyetierinin Artmas: olarak degierlendirilmeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma [glemi Yapam Kurulus” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group tyesi bir bagka kurulug anlamuina gelir.

“Islern Swrasiin Kapatimasy/Kotasyondan Cikariima”, ilgili Paylara iliskin olaral
(Birlesme Qlayt veya Pay Alm Tekiifi haricinde) herhangi bir sebepic agsafidakilerin
gerceklesmesi anlamina gelmekiedir: (a) Hesaplama Kurulugu tarafindan sayilan durumiardan
birinin tespit edilmesi: (i) s6z konusu Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalanmmn, islem
gormelerinin veya bunlara iligkin ofarak halka acik olarak kotasyon emri sunulmasinin
sonlandirtlmis olmasi; (ii) s6z konusu sonlandirmanin gegici olup olmadifinin veya gegici olup
olmayacafiimn makul gergevede belii olmamast ve (iii) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden iglem gérmemesi veya bunlara iligkin
yeniden kotasyon emri sunuimamas: veya (b) s6z konusu Borsanm kurallan uyarinca séz konusu
Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalarna, islem gormelerine veya bunlara iliskin olarak halka
agik olarak kotasyon emri sunulmasina sonqymlea&gmm Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu
durumun kamuya agik bilgilere dc":yanar@k’r H@”Sapiam@j{uru usu tarafindan tespit edilmesi) ve sz
konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edil ebﬂﬂ' quégﬁa derhal kote olmayacaginm, islem
grmeyeceginin veya ﬁyaﬂand:rllmayacagmm Hesaplamg P&urulu;,u tarafindan makul bir kesinlik
ile tespit edilmesi. e d 2y k

Goldman Sachs Enterndtiondl 19 \“@“‘“11 o Unttl Menku 'Dl?gerler AS
Av. Arda Bar/zi?,gmﬁw i ¢
Eryurfza&;,mwmﬁumsu 44 ! 4
- | umué

o e -
o




“Kabul Edilebilir Borsa”, Borsa [stanbul ile aym yarg: blgesinde Paylarin ahm satiminin
yapildigs ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlarmuna gelmektedir; su kadar ki, s6z
Konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut ofan likiditenin, Borsa
[stanbul'da mevcut olan likiditeye gére makul olarak kiyastanabilir seviyede oldugunun
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmis olmas: gerekmektedir. Siipheye mahal vermemek
adima, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah {istil alim satumy yapilan paylara iligkin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir.

“Makul Deger” duruma uygun diigtiigil slglide agagida (A) veya (B} paragraflarina uygun
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlagi Para Birimi’nde hesaplanan tutar anlamna gelir.

(A)}Bir Temerriit Olay1’nin meydana gelmesi ve bir Varant’a iligkin olarak herhangi bir
glinde bir tutar 6denecek olmast halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlarn
ilgili glindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S8z konusu tutar, Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun gdriilen faktdrler dikkate alinarak belirlenecek ve bunlarla
simrh olmamak {izere séz konusu faktSrler, (a) ilgili Dayanak Varkik(lar)in ve diger
ekonomik degiskenlerin alim ve satum fiyatlan dikkate alinmak sartiyla, ilgili Zamanda
Dayanak Varlik(laryn piyasa fiyatlar veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri
(faiz oranlari veya uygulamiyorsa, ddviz kurlan), (b) itfa veya uzlag tarihine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uzlagi tarihine kadar tedaviilde kalmis olsaydi,
Varantlar’in kalan sitresini, (¢) nitelii uygun distigi 6lelide, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Thraget ve istirakierinin kullandig: igsel fiyatlama modellerini igerecektir. Ancak
bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulugu, [hrages’nin Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek , veya Nitelikli Finansal Kuruius olmadigmu tespit ederse, {hraggi’mmn
Uygun Finansal Kurutug oldugu ve ilgili zamanda (a} ihrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadeli muacce} borglari oldugunu ve (b) Standard & Poor’s
Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlarin halefi
kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmast halinde lesaplama
Kurufusu tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca segilecek baska kurumlar
tarafindan séz konusu borglara en yilksek derecelendirme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve
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(2) Soz konusu tutar, daydna}(’*va{fllﬂarm aakda. ¢evrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma sslbmlermdeik%aynaklanm ve Ficé@piama Kurulusu tarafindan belirfenen
gider ve masraflar da dc{fiil q mak uaere Ih{aggi min vefveya istiraklerinin makul




gider ve wmasraflant dikkate alinarak Hesaplama Kurvlugu  tarafindan

hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir glinde, itfa veya takas tarihinden iki [s Gilnii dncesinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarm makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
S8z konusu tutar, Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun goritlen fakiorler dikkate
aliarak belirlenecektir; bunlarta siirhi olmamak izere sz konusu faktdrler, (a) ilgili
Dayanak Varhk(lar)m ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satim fivatlar dikkate
alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(larhn piyasa fiyatiar veya degerleri
ile diger ekonomik degiskenieri (faiz oranlar veya uygulamyorsa, doviz kurlar), (b)
itfa veya uzlagt tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlagt tarihine kadar
tedaviilde kalms olsaydi, Varantlarin kalan siiresini, (¢) niteligi uygun distipi olcude,
tahakkuk etmis faizleri, (d) thragg:r ve igtiraklerinin kullandig: icsel fiyatlama
modellerini, ve (¢) Varantlar ile saglanan fonlamamin yeniden saglanmasi igin
ihrager’nin maruz kalacag: diger masraflan igerecektir. Bu amagla soz konusu tutar,
varliklarm nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil
olmak tizere, {hraggi’nin ve/veya istiraklerinin makul gider ve masraflan dikkate
alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Depisikligi” (a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (i) (bunlaria
siurlt oimamakla birlikte, vergi kanunlan da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
dilzenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (ii) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenlemenin yiiriirlige girmesi veya s6z konusu kanun veya diizenleme iizerinde yargt
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumianmasinda herhangi bir degisikligin
yapilmas: (vergilendirme makamlar tarafindan gergeklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iliskin finansal riskten korunma isiemlerine ait pozisyonlarnin elde tutulmasmin,
devralinmastnin veya elden gikanilmasimn finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igin
hukuka aykirt hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantiar kapsanundaki
yitkiimidliiklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulug, fhragei ve/veya
fhrageinin bagili ortakhklarindan herhangi biri tarafindan $nemli miktarda artmig maliyetiere {(vergi
miikellefiyetindeki herhangi bir artis, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu tzerindeki
diper olumsuz etkiler sebebiyle olmast da dahil ancak bununla simrh kalmamak Gzere) maruz
kalinacaginm tespit edilmesi, (b) Dodd-Fr )&gnkaall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmasi
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca %g’i ktggni%u Y.as%&g«kapsammda diizenlemelerin ytirlirliige
girmest veya bu tiiy kanuniarin ve/vgyga dug@n]ume]e; in ‘yorumlammnasi (birlikte, "Dodd-Frank
Yasast”) neticesinde veya bagka bgf *sabe{ﬂe ilgili payiénn herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasinm veya herhangi bir 11;,[!1*& \fhfiggm cide buiuﬂduruhmsmm finansal riskten korunma

Goldman Sachs lnternationat 1% W"‘“ .

Av. Arda }B,ar ”
Eryur M Biirnsu 46




islemi yapan kurulus igin hukuka aykirt hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasimn herhangi bir
finansal riskten korunma iglemi pozisyonunun elde bulundurubmasini hukuka aykurt veya tavsiye
edilmeyen bir islem haline getirmesi veya bu tiir varliklarin elde bulundurulmasina iligkin

maliyetleri 6nemii dlglide arttirmass.

“Millilestirme”, Paylarm tlim{inin veya herhangi bir Payin ihraggisinin varhikiarinm’
g s ray g

tim{intn veya Snemli bir btiiminin millilestirilmesi, kamulastiriimas) veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmasi anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurulug” Makul Degeri’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir y:1 veya daha kisa vadeli muaccel borglar: asagidaki derecelendirme
notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurutus anlamina gelir:

() Standard & Poor’s Ratings Group veya halefl tarafindan A-1 veya daha yitksek
derecelendirme notu, veya s6z konusu dereeelendirme kurulugu tarafindan ilgili
zamanda kullanifan muadil derecelendirme notu; veya

(i)  Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanifan muadil derecelendirme notu.

“Qlaganitstit Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak Islem Sirasinin Kapatilmasi, Odeme
Aczi, Birlesme Olayi, Millilestirme ve Pay Alim Teklifi anfamina gelmektedir. Olaganistl
Olaylar, Potansiye] Diizeltme Olay) veya Borsa Istanbul'da islem géren ilgili paylara ilgili paylara
dayals olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerine dair planianmamig uziag:
niteligi tagtyan olaylar hari¢ olmak iizere, ilgili paylara dayal olarak borsaya kole olan opsiyon
veya vadeli islem sézlesmelerinin sartlarinda diizeltme yapilmasina sebep olan olaylan
kapsayacaktir,

“Gdeme Aczi, (herhangi bir borsa yatim fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
s0z konusu Paym ihraggisina iliskin olarzk (a) s6z konusu Payn ihraggisinin ihtiyari veya zorunlu
tasfiyesi, iflasi, ddeme aczi, tasfiye benzeri islemleri veya infisahi veya stz konusu Payin
ihraggisina etki eden kargilastmlabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, (i} stz konusu
ihragginimi tiim Paylariun herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya difer benzer gérevliye
devredilmesinin gerekli olmasi veya (ii) soz konusu ihragginin Paylannin sahiplerinin s6z konusu
paylari devretmelerinin kanunen yasakl: hale galmes; veya (b) s6z konusu ihraggiya iligkin olarak
ortaya gtkan herhangi bir Odeme Aczi Olﬂifi‘sin amma g‘&i@aktcdn

4’ 5 oo f%s

“Odeme Aczi Bagvurusu” Bir de a. ;hqkm niarakf;(a) (i) Pay ihrageist tarafindan veya

bir diizenleyici kurutus, denetleyici kululus vcya Pay zhrdg{::;mm kuruidugu, organize oldugu veya
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merkez ofisinin bulundugu yetki alarunda Pay ihraggisi {izerinde tasfiye, iyilestirici 8nlem veya
diizenteme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan, ddeme
aczi veya ifias veya iftas ve Sdeme aczi kanunlart veya alacaklilarin haklarim etkileyen diger
kanunlarda Sngéritllen baska bir yasal islem baglatiimast veya (ii‘) Pay ihraggist tarafindan buna
icazet verilmesi, veya (b) Pay ihraggis: veya soz konusu diizenleyici kurulug, denetleyici kurulug
veya diger yetkili kurulus tarafindan, Pay ihraggisimn sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
basvuru yapilmis olmast; her durumda, alacakhlar tarafindan baslatilan ve Paylarin ihraggst
tarafindan icazet verilmeyen islemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak
degerlendirilmeyecektir,

“Odemne Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve séz konusu Pay Thraggisina iligkin olarak, (a)
sz konusu Payin ihraggist veya kuruldugu veya faaliyet gosterdigi yargi bolgesindeki veya genel
midirligiintin veya yénetim merkezinin bulundugu yargi blgesindeki herhangi bir diizenleyici
kurum, denetgi veya sz konusu ihrageinm lizerinde tasfiye, iyilestirici Snlem veya diizenleme
konularinda birinci! derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan Paym ihraggismin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacaklilarm haklarina etki eden benzer kanun
kapsaminda hitkiim verilmesi igin bir yasal iglemin baslailmas: veya bdyle bir yasal isleme
muvafakat edilmesi veya séz konusu ihragginin infisahi veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmas)
verilmesi veya séz konusu ditzenteyici kurum, denetei veya benzer yetkili kurulug tarafindan boyle
bir bagvurunun yapilmast veya boyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) sdz konusu
ihragemin aleyhine adii tasfiye veya iflas hitkmiind veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacakltarin haklarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir hiikiim verilmesi
amaciyla bir yasal islemin baglatslmis olmasi veya infisahina veya tasfiyesine yonelik olarak bir
talebin sunulmus oimas: ve siz konusu yasal islemin veya talebin yukaridaki (a) fikrasinda
tammlanmayan herhangi bir gahis tarafindan baglatilmas: veya sunulmast ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina ynelik bir hiikiimle veya infisahina veya tasfiyesine yénelik bir hiikmiin veya kararin
alinmastyla sonuglanmas: veya (i) her durumda sz konusu yasal islemin baglatiimasindan veya
basvurunun sunulmasindan itibaren 15 giin igerisinde oimak iizere, reddedilmemesi,
diistiriilmemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi anlanuna gelmektedir.

“Pay Alun Teklifi”, Pay ihraggisimn, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
bagvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakk: veren paylarimin yiizde 10'undan fazlasmmn ve yiizde 100'inden
azinin satin alinmas: veya baska gekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakkina sahip olunmasi ile sonug}.anag&ﬂ herhangi bir kurulus veya salis tarafindan
yapian devralma, aleni pay alun teklsf;, }akaﬁ ‘tg};}}f%ﬁalep, Gneri veya diger eylem anlamina
gelmektedir. !
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“Potansiyel Diizeltme Olayr”, agagidakilerden herhangi biri anlamina gelmektedir:

(a) (herhangi bir birlesme ofay! sonucunda olmadigt stirece) ilgili payiarin alt paylara
baliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandriimas: veya ikramiye, aktiflestirme
yoluyla, Paylartn ineveut sahiplerine bedelsiz olarak dagititmas: veya temettli verilmesi

veya benzer ihraglar ve islemler;

(b) ilgili paylarin mevcut sahipierine (i) s6z konusu paylarin veya (if) temettd ve/veya pay
ihrageist tarafindan yapilan paraya gevirme isleminden elde edilen getitinin
ddenmesinde sz konusu paylarin sahiplerine yaptlan ddemeler ile orantili olan veya
esit derecede hak sahipligi saglayan 6z sermaye payinin veya menkul kiymetlerin veya
(ii) herhangi bir balinme veya diger benzer islem neticesinde pay ihraggis tarafindan
(dogrudan veya dolayl olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) timi Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek tizere,
her durumda gegerli piyasa fiyatin altinda yapilan 6demeler igin (nakden veya difer
ivaz olarak) herhangi bir diger tilrden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlann
veya diger varhiklarn dagitiimass, ihract veya temettd verilmesi;

(c) Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iligkin herhangi
bir olaganistii temettil veya belirtilmemesi halinde, bir temettli veya bir kismmn
Hesaplama Kurufusu tarafindan tespit edilmesi;

(d) karsihig1 tamamen Sdenmemis olan tlgili paylara yonelik olarak pay ihrageisi tarafindan
yapilan cagr,

(e) ister kartardan ister sermayeden olsun ve s6z konusu geri alima iligkin kargiliin nakit,
menkul kiymet veya baska araglar yoluyla olmasina bakidmaksizin ilgili paylatin pay
ihragcist veya pay ihraggisimin herhangi bir istiraki tarafindan geri ahimi;

(f) herhangi bir pay ihraggisina iliskin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
perceklestirilen diizeltmelerin s6z konusu hakiarn itfa edilmesini miiteakiben tekrar
ditzeltmeye konu olacak olmas: kosuluyla, belirli olaylarin ortaya ¢ikmass {izerine
imtiyazli paylarin, varantlarin, borglanma senetierinin veya riighan haklannin
Hesaplama Kurulusu tarafindan te&;awf@lnnan piyasa deferinin altinda dagitilmasinm
Gngorildiig, dilsmanca devraimﬂidr%; k&{,%@neltllen herhangi bir pay sahipligi plani
veva diizenleme uyarinca péyrsz?h:phgihak afmigl dagitilmastyla veya sdz Konusu pay
Ihracpglsmm adi pay senet}eﬂndeﬁ veya ’?‘emy@ karsilif1 alinan pay senetlerinden
ayrilmasiyla sonuglanan he“alhangx bl\f‘él)‘»@ya 4
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(g) ilgili paylarn, Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan teorik degeri tzerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastirici etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerrii¢ Olay” Varantlara iligkin olarak agagidakilerden herhangi biri anfamina
gelmekiedir:

i. Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallan sakh kalmak kaydiyla, Varantfardan
herhangi birine iliskin olarak ihraggr'min, Varant sahibi tarafindan lhrager’ya
yapifan yaz:li bildirim sonrasi muaccel hale gelen Uzlagi Tutari’nt veya difer fesih
tutarlari veya (faiz disinda) diger 6denecek tutarlan Sdememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam etmesi;

ii. GSI'nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iligkin bir karar verilmesi
veya gegerli bir karar alinmas: (0deme aczine disillmedigi durumlarda birlesine,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).

“Uygun Finansal Kurulug” Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Kralhik veya Avrupa
Birligi icerisindeki yetki boigelerinden herhangi birinin kanuniarina gére kuruimus olan finansal
kurulus anlamina gelir.

“Uzlag: Dénemi”, ilgii borsada yapilan endeks veya paylara iligkin herhangi bir islem
lizerine, uzlasimin borsa kuraflarina gtre mutat olarak gergeklesecegi takas dénemi anlamina
gelmektedir,

“Yonetici/Karsilastrma Olgiitii Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen, asagidakilerin gergeklestigi tarih  aniamina
gelmektedir:

(a) s6z konusu endeksin Varantlara iligkin kullaninn agisindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, teseilin, taminmanin, kabukin,.
denklik kararinin, onayin, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya beneer
nitelikteki mevzuat kaynakl veya yasal zorunluiugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, t'mmmaya" itule, denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer vmlmeyg” yﬁhaﬂk ﬂgib ﬁg@vurunun reddi veya geri ¢evrilmesi
sonrasinda, lhraget veya I;é’esap]amamfi‘urumgu jarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme l\apsamg_nda SqA kof‘u@uhhﬁ }\sm kullamilmasina veya Varantlar
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kapsanmundaki ilgili yUlktmlaltkierinin ifa edilmesine izin verilmedigi veya
verilmeyecegi tarih; ve

(c) sbz konusu yetkilendirmenin, tescilin, taninmanin, kabuliin, denklik karannin veya
onayn ilgili yetkili otorite veya diger ilgilt resmi kurum tarafindan askiya alindifi veya
geri alindifi; veya soz konusu endeksin veya s6z konusu endeksin ybneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden gikarildig: tarib sonrasinda lhraggi veya Hesaplama
Kurufusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda soz
konusu endeksin kullanimasina veya Varantlar kapsammdaki ilgili yliktimltiliiklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecefi tarih veya her durumda, stz
konusu tarihin itk degerleme tarihi ncesinde olmast halinde, ilk deZerleme tarihi.

4.2.4.1,Daysnak Varhk olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Potansivel Dilzeitme Olavinin ortaya cikmast veva Borsa {stanbul'da opsiyonlara
iliskin diizeltme yapilmasi

Hesaplama Kurufusu tarafinden (2) Potansiyel Diizeltme Olayinm ortaya gikmig
oldugunun veya (b) Borsa Istanbul'da islem géren ilgili paylara iliskin borsaya kayitlt opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin igleme konmasinda, uzlagi 6demesinde veya herhangi bir difer
sartinda herhangi bir diizeitmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimin varlifim veya Borsa Istanbul'da
islem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin iigili sartlanndaki
diizeltmenin séz konusu paylann teorik degeri {izerinde seyreltici veya yogunlagtinicr etkiye sahip
olup olmadif: tespit edifecek olup, biyle bir etkinin s6z konusu olmas: halinde, (1) (sadece s6z
konusu Paylara iligkin oynakliktaki, beklenen temeitllerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki
veya likiditedeki dejisikliklere tckabili etmek Gzere dilzeltme yapiimayacak olmast koguluyla),
Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu seyreltici veya yogunlastiner etkiye kargihk gelmek
tizere uygun oldugiu degeriendirilen, s6z konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, uzlagiya
veya ddemeye ilgili degigkenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simrhi kalmammak
lizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagii olan Varantlarin sartlanindan herbangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, ilgili diizeltme yapilacak ve (ii) s6z konusu diizeltmenin
yliriirtiik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Du:?eltme @*ia}nmn ortaya ¢ikmasl sonrasinda degisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulusu iaraimc aﬂ yapth@ak Wy gun diizeltme, gerektigi sekilde, Borsa
Istanbul'da islem goren paylara ihskm @psayonwveya Nage’g islem sézlesmelerinde Borsa [stanbul
tarafindan vyapilan Potansiyel Du.aeftme ( Glay§~ r&e:v ﬁgﬂ} diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yukum}wu‘f}nayaﬁ;ﬂ\m z Ji
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Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabileccfii herhangi bir diizeltmenin ticari baknndan makul bir sonug ortaya
gikarmayacagimin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kuruiugu tarafindan ihragg, Varantlar
asagidaki (iv} "Erken Itfa" fikrast kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

i) Herhangi bir Qlaganiistli Olayin Ortaya Cikmasi

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganistti Olaymn ortaya ¢ikmasi halinde, sonuglar,
asag:daki (a) ila (¢) fikralarinda belirtildigi sekilde olacaktir:

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Olaganiistii Olaya tekabill etmek iizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen Varantlar kapsamndaki uzlasiya veya
tdemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinirh
kalmamak {zere, Varantlann sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun diizeltme ve s6z konusu diizeltmenin ylirtirlik tarihi
belirlenebilecektir, llgili diizeltmeler, s6z konusu paylara veya Varantlara iligkin
oynakhktaki, beklenen temettilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki veya
tikiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun diizeltme, (buna yiikiimli olmamakla birlikte), Borsa
Istanbul'da iglem goren paylara iliskin opsiyontarda Borsa [stanbu! tarafindan yapilan
Potansiyel Diizeltme Olays ile ilgili dizeltime referans alinarak tespit edilebilecektir
veya

{b) Borsa Istanbul'da iglem goren paylara iliskin opsiyonlarin uzlas sartlarinda yapilan her
bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, mevcut ise, smirlama
oimakstzin Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlagiya veya 6demeye iliskin defiskenier veya sartlar da dahil olmak
lizere, Varantlanin sartiarindan herhangi birinde uygun diizelime yapilacakfir ve séz
konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapitan ilgili dizeltmenin yUrtritk tarihi
olacak sekilde Hesaplama Kurufugu tarafindan belirlenen yiriirliik tarihinden itibaren
yiirlirllige girecektir. Paylara iligkin opsiyonlarin Borsa Istanbul'da isiem gdrmemesi
halinde, sinirlama olmalesizin Varantlar kapsammdaki uzlagiya veya ddemeye iligkin
degiskenler veya sartlar da dahil olmak Uzere, mevcut ise Varantlarin sartlarindan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesapiama
Kurulusu tarafindan uygun oidygu d@retf‘”ndgpfdlgz sekilde, Hesaplama Kurulugunun
{espitine gore sz konusu 0p§sygnlﬂ’rzn bu $é£§1§ge islem pbrmilg olmasi halinde Borsa
Istanbul tarafindan yap;lagaif duzgl(g‘l@?e séb@blyet vermis olacak olan Olagandistli
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Olaya karsilik gelmek lizere Borsa [stanbul tarafindan belirlenen kurailar ve teamiller
(meveut ise) referans almarak diizeltme yaplacaktir veya

(c) Hesaplama Kuruiusu tarafindan {hragei, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tiimiini
agafidaki (iv) "Erken [tfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iii) Herhangi bir Ek Kesinti Olayvinmmn Ortaya Crkmasy

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarmna iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya gikuigimun tespit edilmesi halinde,
{hragey, Varantlan asagidaki (iv) "Erken {tfa" kapsaminda itfa elmeye yonlendirifebilecektir.

iv)  Erken [tfa

Yukandaki (i), (if) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢itkmast sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan ihragemin  Varantlan itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, Thraget tarafindan, ilgili olaym orfaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine K AP'ta fesih tarihine ("Fesik Tarihi") dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kismi olmamak kaydiyla
Varantiarin tiimil {hrages tarafindan itfa edilecek ve lhraggi tarafindan her bir Varant sahibine, séz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin ofarak Fesih Tutarina
esit olan bir tutar &denecektir, Fesih Tutarina iliskin 6demeler, uzlas: Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de fhragg1 ve Piyasa Yapic’mn internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gusterge olarak herhangi bir endekse bafl olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Halef Endeks Sponsoru veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halet endeks sponsoru ("Halef
Endels Sponsoru”) tacafindan hesaplamnasi ve ilan edilmesi veya (ii) kendi makut takdir yetkisi
¢ergevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigine gore, séz konusu
Endeksin hesaplanmas: igin.aym veya biiyilik Sl¢lide benzer bir formiilii ve s6z konusu Endeksin
hesap!dnmasma yonehk aym veya buyuk olq:ude benzer bII' yontemi kuilanan hethang! bir | 1aief
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Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herbangi birinin ortaya ¢tkmis olmasi ancak
kendi makul takdir vetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun
gbrilditgit sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmasi
halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya gikmast, uygun gdrildtigt sekilde, Endeks Degigikligi
veya Endeks iptali (ayapida tammlanmaktadir) teskil edecek ve (ii) "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olayimin Ortaya Cikmast" hitkiimleri bu dogrultuda, pecerli degisikliklerin yapiimast
kosuluyla gecerli olacaktir.

i) Herhangi bir Endeks Dtizelime Qiayinn Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Endekse ifiskin olarak (i} Nihai Degerleme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi tncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasma iliskin formiilde veya ilgili Endeksin.
hesaplanma y&nteminde herhangi bir maddi degisikligin yapilmas: veya herhangi bir maddi
degisikligin yapilacaginm ilan edilmesi veya s8z konusu endekste herhangi bir baska yolla nemli
bir sekilde (bilesenlerdeki degisikiikler, aktiflestirme ve/veya difer rutin olaylar halinde stz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yontemde veya soz konusu formiilde ongbriilen
herhangi bir degisiklik diginda) degigiklik yapitmas: ("Endeks Degisikligi™) veya ilgili endeksin
kalict olarak iptal edilmesi veya s8z konusu endeksin yeni mevzuat hitktimleri sonucunda artik
kullanilmayacak olmass ve bdyle bir iptalin taihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamast
("Endeks Iptafi") halinde veya (i) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, s6z konusu Endeks
Sponsoru veya meveut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgiii Endeksin hesapianamamasi ve
ilan edilememesi (“Endeks Kesintisi® ve Endeks Degisikliggi ve Endeks Iptali ile birlikie her biri
bir "Endeks Diizeltme Olayr") halinde veya (iii) herhangi bir Nihai Degerlemc Tarihinde veya
diper ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerieme Tarihi veya diger ilgili tarih 6ncesinde, ilgili
Endekse iliskin olarak herhangi bir Yonetici/Karsilagtirma Olgiitii Olay: Tarihinin ortaya gikmig
olmasi halinde;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogruttusunda, s6z konusu
Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar itzerinde maddi etkiye sahip olup oimadif tespit
edilecek ve bdyle bir maddi etkinin sz konusu olmas) halinde, Hesaplama Kurulugu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igbu (ii) fikrasi kapsaminda
yapabilecegi dlizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir sonug ortaya.
gskarmayacagtmn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan {hragginin
Varantlart asagidaki (iv) "Erken v_ilgaf_‘@i;q_i_g_aipsammda itfa etmeye yonlendirilebilecek
otmasi kosuluyla, s6z konusu gngfgks‘@l@ xy':gj?imlanan seviye yerine, icabinda, sadece
56z konusu Endeks D&zeltm%ﬁlasyi’?iiglmmeg‘féﬁé@sinde sz konusu endeksi olugturan
bilesenler kullamImak iizere Riil?;f%rsaﬂéfdﬁbﬁ!{déaijt% kote olmayan bilesenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi d@g@mﬁsﬁnég”ﬂéiapiarﬁa Kurulusu tarafindan ilgili Endeks
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Diizeltme Olaymnin oncesinde gegerll olan, séz konusu endeksin hesaplanmasia.
yonelik formiile ve stz konusu endeksin hesaplanmasina iliskin yonteme uygun olarak
tespit edilen, s6z konusu Nihai Degerleme Tarihindeki degerleme zaman itibariyle s6z
konusu endeks igin olan seviye kullamlarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyat
hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu Endeks Dizcltme Olayimn Varantlarin
tizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadig! tespit edilecek ve boyle bir
etkinin soz konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul gercevede karsilastinilabilir nitelikte olmak lizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun gorillecegi sekilde, bagka bir endekse veya
endeksler sepctine karst yeniden dayandinlabilecektir ve bdyle bir yeniden
dayandiriima sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevecut ise, stz konusu
yeniden dayandirmaya tekabili etmek iizere Varantlanin herhangi bir degigkeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagisinda, 8deime sartlarinda veya diger
sartlarinda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapHacaktir veya

(¢) Borsa Istanbul'da -iglem géren endekse iligkin opsiyon veya vadeli islem
sozlesmelerinin isleme konmasinda, uzlagisinda, 6denmesinde veya diger sartlarinda
yapilan her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise,
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun
oldugu belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya 6demeye iliskin degigkenler
veya sartlar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirhi olmaksizin, Varantlann
sartlanndan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun dizeltmeler yapilacaktir ve
sbz konusu ditzeltme, Borsa {stanbul tarafindan yapian ilgili diizeltmenin yUritrltk
tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yuriirfiik tarihinde
yuriirfile girecektir. Endekse iligkin opsiyon veya vadeli iglem sozlesmelerinin Borsa
{stanbul’da isiem gdrmemesi halinde, Varantlar kapsanundaki uzlagiya veya ddemeye
iligkin degiskenler veya sartiar da dahil olmak dzere ancak bunlarfa sinirli olmaksizin,
meveut ise Varantlann sartlarindan herhangi birinde veya daha faziasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gire séz konusu opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinin bu sekilde islem
ghrmis olmast halinde Borsa EstapQuI tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet
vermiy olacak ofan herhangi bit‘ okitya, mk&bg{ﬂl etmel tizere Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen kuraliar ve 1eam],i'lit:; émeth tselg@fe:ans alinarak diizeltme yapilacaktir;
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® bu islemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya ditzenleme kapsaniinda herhangi
bir zaman hukuka aykirt olmasi veya olabilecek oimasi veya (B) yukandaki (a), (b)
veya (c) fikralarinda Sngéritlen eylemlerin ifasinin Hesaplama Kurulusuna ySnelik
gegerli ruhsatlandirma sartlarna aykirn olacak ofmasi halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin yapiimig olmas: durumunda hukuka aykiri olacak veya siz
konusu ruhsatiandirma sartlarina aykiri olacak olmasi halinde) veya

(1) Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (c) fikralarinin higbirinin {hraggidan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulasmayacagiun tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulusu tarafindan fhragg, asagidaki (iv) "Erken [tfa" fikrasina uygun olarak
Varantlart itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iii) Herhanei bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmast

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin gart
ve kogullarina iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olaymn ortaya ¢ikhiginm tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulugu tarafindan [hragg:, Varantlar: agagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasina uygun
olarak itfa etmeye ydnlendirilebilecektir.

iv)  Erken itfa

Yukandaki (i), (ii) veya (iii) kapsamunda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
gtkmas) sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan [hragpmin  Varantlarn itfa etmeye
yonlendiriimesi halinde, Ihrager tarafindan, ilgili olaymn ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAPYa sonlandima tarihine ("Fesih Tarihi®) dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi oimamak kaydiyla Varantfarin tiimil thrage
tarafindan itfa edilecek ve lhraggl tarafindan her bir Varant Sahibine, soz konusu Varant Sahibi
tarafindan eclde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar
bdenecektir. Fesih Tutarina iliskin ddemeler, hem KAP'ta hem de lhraggr ve piyasa yapici
kurumun internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahipierine bildirilerck yapilacakiir.

4.2.4.3.Dayanak Varligim/Géstergenin Fivdtmin}@llzeltxlmesn
.f. &’1 '%;,’ e vr}.

Dayanak dehgmfGoskrgemn hyﬁtm} -iligkin, ﬁ»ui'ﬁitmt, hali, Borsa Istanbul tarafindan
herhangi bir tarihte yaymlanan ve _bir bpsaﬁl’%\m@ ifeya tespit ig¢in kullanilan Dayanak
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Varhk/Gosterge fiyatmin daha sonra diizeltilmesi ve bu duzeltmenin ilk yaymn sonrasindaki bir
Uzlass Dénemi igerisinde Borsa Istanbul tarafindan ilan ediimesidir. Bu hallerde, stz konusu
diizeltme sonucunda (mevcut ise) odenmesi veya teslim edilmesi gereken tutar Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, soz konusu Dayanak
Varlik/Gsterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagli olarak Varantlarin fiyatlarinda gerekli
diizeltmeler yapilacaktir. Ancak, Varantlar'm itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gésterge
fiyatlarinda yaptlan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi veya hesaplanmast,
velveya belitli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olayin ortaya gikip
¢tkmadiginin tespit edilmesinde Hesaptama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4.Hukuka Aylarihk ve Imkansizhk
Thragey, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla, kontrolii digindaki sebeplerle;

(i) bir Kanun Degisikligi Olayt'na tamamen veya kismen bagl olarak Varantlar'a
iliskin ylikiimliiliiklerini yerine getirmesinin; veya

(i) bir Kanun Depisikligi Olay:’na bagli olarak thragei’mn Varantlar’a iligkin riskten
korunma iglemlerini stirdlirmesinin,

hukuka aykir veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmast durumunda Varantlar's
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir,

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi 6lgiide, Varant sahiplerine bir
nakif tutar ddenccektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykirihik veya imkansizlik géz
¢niinde bulundurulmakstzin) hemen énce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
icin Hesaplama Kurulusu’nun iyi niyet ve ticari agidan makut bir yaklagimla hesaplanacak makul
degerinden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak tarafimizca tek ve nihai takdir yetkimiz
cercevesinde belirlenecek olan sona erdinne masraflan mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapilacak 6demeler, hem KAP'ta hem de [hraggs ve Piyasa yapict kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL E\IDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

v
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BIST 30 ve BIST BANKA bnd‘éksiérr ?“ﬁn@ei@sier”) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmakta ve hesaplanmakta ol,mﬂ ndp}gslerbdﬁskm‘gum fikri ve sinai miilkiyet haklar Borsa
[stanbul’un miilkiyetinde kalacakﬁu‘; Bo;sa Istanbul Ende};slerm veya Endekslerdeki herhangi bir
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bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullamilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan 6tiirii, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymnlanmasindaki herhangi bir hata, yanbglik, gecikme velveya
ihmalden veya Endekslerin finansal bir tirine uygulanmasindan kaynakianan sorumluluk kabul
etmemektedir, Borsa Istanbul hicbir yekilde Endeksler bazinda olugturulan bir Varant (“Finansat
Uriin™) igin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’de kullaniimasi Borsa Istanbul®un bu Uriinil onayladifini veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS™), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endiistrivel miilkivet hakkinm kullanilmas: ile igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda tammlanan
Varantlanin ihracina ifiskin olarak higbir surette sponsor veya kefif olmaz ya da yliklimlaiik altina
girmez. [sbu dokiimanda BIAS’a atifta bulunulmus olmasi, Varantlarnn BIAS tarafindan ciro
editdigi veya tavsiye edildigi anlams tasimamaktadir, BIAS Varantlarin ¢ikarilmas: igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir slipheye
maha! vermemek i¢in belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasmin dogrulujunu vefveya
yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansat {iriine uygulanmasinda stz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa kargi sorumiuluk kabul etmemektedir.

5. HALKA ARZ 4 ILISKIN HUSUSLAR

Halka arzin kosuilar:, halks arza iliskin bilgiler, tabmini halka arz takvimi ve haika
arza katdmalk icin yapilmas: gerekenler

h
]

5.1.1. Halka arzm tabi oldufu Kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandintms Uriinler ve Fon Pazari’nda isiem gbrecektir.

5.1.2. Halka arz edilen vatiwrum kuruluse varaptiarimm toolam adedi ve mikiar:

Toplam 2.780.000 TL nominal degerli 278.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
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5.1.3. Halka ayz siiresi ile halka arzz katihm haklundg bilgi

5,1.3.1.Halka arz stiresi ve tahmini iialko arz fakvimi

flgiti bilgiler igin liitfen 11 numarali “EKLER” bdlimiinde yer alan EK-2’deki tabloya
baktniz.

5.1.3.2.Halks arra basvuru siiveci ife bagvors verleri ve satwy seldli

Thrag edilecek Varantlar Borsa [stanbul’un Yaptlandininug Urlinler ve Fon Pazari’nda
Borsa’da satis yéntemi cercevesinde halka atz edilecektir. Varantlarda taiep toplama yontemi ile
bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapictlik islemleri Unlii Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestirilecektir. {hrager Bilgi Dokilmani tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda,
fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unit aracthgiyla Borsa Istanbul’a
iletilecektir. Untt, GSI tarafindan ihrag edilen triinlerin adil ve devamli olarak fiyatlanmasinda
GST’yi kontrol edecektir.

Piyasa yapici, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir pivasa olugmasina ydnelik
olarak mevcut diizenlemeler gercevesinde alis-satis seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olusmasina ve iglem gergeklegmesine katkida bulunmakla yikimiidir. Bu amagla yatinmeitar,
islem emirlerini hizmet aldiklar araci kurumlar vasitasiyla verebilecektir. Bu gercevede islemier
Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonia baglayacak olup, yatirumeilar alim emirlerini yatinim
kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirim kurulusu aracihi@iyla katilabilirler,

5,1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veva azami miliariar haldunda bilei

YOKTUR.

5.1.5, Yatwom kuruiusy varantysertifikas: almak icin basvure yapiacak verier ile bunlarm
bedellerinin _tdenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil vatirim kurniusu
varantlarmmn/sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

(a)  Basveruyapiacak yerler ile yatirim kurulugu varantysertifikas: bedellerinin 8denme
yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa [stanbul Yapilandyd zg.”"ﬁhé.iiﬁ}“twe Fon Pazari’nda islem gbrecekiir.
Halka arz borsada satig yontemi ile g g,ert;ek“t%ace‘gmden dgf’aﬁ}. yatirimetlar emir iletimine araeiitk
veya islem araciliZina yetkili herhan 5 bir ,{? TE k;;mlﬁsu vasitasiyla Borsa Istanbul'da
gerceklestirifecek alim iglemi ile halka a&a}c&tﬂabﬂﬁm}raﬁkK%‘xrumlarm miigter zlenyle varantiara
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iliskin herhangi bir islem gergekiestirmeden ve stzlesme inzalamadan dnce varantlanin isleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimlultkler ile sz konusu islemierin risklerini agiklayan ve igerigi
Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi
Araglan Risk Bildirim Formu'nu kuilanmalar ve sz konusu formu migterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yattrimeilarmin séz konusu formu okuyup anlamug olmalar ve ilgili formda
belirtilen husustart gz dniine alarak islem yapmalari gerekmektedir,

(b)  Yatirim kuorulusu varantizrimn/sertifikalarinmn teslimine ilighkin bilp:

Halka arz edilecek varantiar/sertifikalar, satigin tamamlanmasim miiteakip sermaye
piyasasi: mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baslanacaktir.

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanl olarak MKK
kayitiarina alinacaktir.

Varantiar satigtan sonraki ikinci giin ofan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimel
hesaplarina yansitilacaktir.

5.1.6. Halka are senuclarpin ne sekilde kamuya duvuruiacagy hakkmda bilgi

ihrager tarafindan, Varania iliskin alim satim emirleri Piyasa Yapicist aracthg ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. S8z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapicist
tarafindan gergeklestirilen diger alim satim islemlerine yonelik biidirimler Kurub’un 6zel
durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydiniatma
Platformu araciligiyla yapilacaktir. Ayrica {hrages, Ihraggida idari sorumiulugu bulunan kisiler,
buniar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iligkin diizenlemelerinde
tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim iglemleri giinlitk
olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklestirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun &zel
durumlarin kamuya agiklammasina iligkin diizenlemeleri cercevesinde kamuya agiklanacaktir.

5.1.7. Basvuran yatirmalar tarafindan sats fivatuun lizerinde Sdenen tutariarin iade gekh
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8., Yatmim kurulusu varantlarimmn/sertifikalarinim satisinm pe zaman ve bangi sartiar
altinda iptal edilebilecesi, durdurulabilecedi veva ertelenebilecefi haklanda agkdama

{hrager Varant ihracini Kaydi [hrag Tarihi 8ncesinde iptal etme hakkir sakii tutmaktadir.
Kaydi fhrag Tarihi sonrasinda, thrage, kontrolii digindaki sebeplerfe Varantlar uyarinca meveut
olan yuklimliltklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kisimen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veys kontrolit disindaki sebeplerte Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlarim slirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadifini tespit ctmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak tzerc yirlirlikteki kanunlarin izin verdigi Olglide
Varantlarn erken feshedebilir. {hraggtmin Varantlari erken feshetmesi durumunda, Ihraggs
uygulanacak hukukun izin verdigi 6lgiide, vasal ve uygulanabilir olup ofmadigina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa degieri ofarak belirlenen
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma islemlerinin yerine getirilmemesi

sebebiyle yaptift masraflart ¢ikardiktan sonra elde edilen tutart ddeyecektir.,

2.1.3, 2.1.4, 2.1.5 ve 4.2.4 no’lu botimdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla, Thrager
Varantlarm ihracini asagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. lhrageimin Varantlar gercevesindeki yiikiimlifitklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykirr veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baslandigr durumla kargilastinldifinda) degrudan
veya dolayli olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda Snemli artiglara

sebep olacagim tespit etmesi;

b. {hragemmn Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar: satin aimasinin, olugturmasinin,
yeniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlar: birbirferiyle ikame etmesinin, stirdtirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatiimasinin veya satimasinin (“Riskten Korunma Iglemieri”) kismen
veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirlil vergi artiss, vergi menfaatleri veya [hragginmn vergisel durumuna
tliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak {izere (Varantlarin halka arzma baglandig
durumla karsilastirildiginda) dogrudan veya dolayh olarak Varantlara iligkin riskien
korunma iglemleri igin katlandi§: maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
ticretlerde 6nemli artiglara sebep olacagin: tespit etmesi;

c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir B’@yagiakw\{a{rlme/Gosiergenm seviyesinin veya
fiyatinin belirienmesine iliskin oiatak%axygtﬁ*achy yon%mm veva Hesaplama Kurulusu'nun

hezinngl b1r Daya.nak Varimnz’Gostq;“g%mn se«’lyem_n V&Y& fiyatini belirleme yeterlitigini

'w%?* e £ -
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d. Bir Dayanak Varligin/Gostergenin kottan ¢tkarilmasy, birlesme olayi, pay alun teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak VarliZin/Gostergenin hesaplanmasina iliskin
formitlde veya yontemde veya yatirim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde Snemli bir degigiklik meydana gelmesi veya fhrageiin kendi makul
takdiri gergevesinde belirleyecegi bagka onemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varligin/Géstergenin onemli diglide defiismesi veya etkilenmesi;

e. Bir milcbir sebebin pergeklesmesi. Burada milcbir sebep [hragcinin yiikiimidliiklerini
yerine getirmesini engefleyecek veya dnemli Slgiide etkileyecek herhangi bir durun veya.
olay anlamina gelnektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan
Urlin felaketier, silahly gatisma, tertrist eylemler, isyan ve isci ayaklanmalart ve diger
benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirlil Referans Varligin alim satimi da dahil
olmak lizere) iliskin likidite veya piyasa kosullarimin 8nemli 6iciide olumsuz etkilenmesi;

g Ihraggmin gelirlerinde tnemli bir olumsuz etki gorillmesi veya finansal veya ticari
durumunda dnemli bir degisiklik meydana gelmesi.

5.1.9. Yatnsmeilara satin alma taleplerini seri cekme imkani verilivorsa, taleplerin_geri
cekilebilecedi siire

YOKTUR.

5.2. Dafitim ve tahsis plan;

YOKTUR.

53.  Yatirnm kerulusu varsntlarimn/sertifikalarinm_ satis fivat veva Diyatin _tespit
edildigi/edilecefi yintem ile nibai fivatin kamuva aciklanma siireci

Varantiarin satis defieri Satis Tarihindeki Dayanak Varhk/Gésterge fiyati, Varantin Isleme
Koyma Fiyat, Dayanak Varl:iktaki/Gostergedeki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman,
temettil beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bafh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile
hesaplanr. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlari da varantn satis
fiyatini etkiler,

Her bir tertip igin Varant basina Erl,kﬁé'ﬁiﬁg&ﬁﬁmﬁgorsa Istanbul’da satigtan bir giin dnce
Ihragemin  www.goldmansachs.com.te’ Hdresls * ¥, sUnid  Menkul Degerler  A.$.’nin
www . unlumenkul:.com adresli inteme:ti"'@étésiugig;ve._:ayﬁgé%Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www kap.orgir) ilan edilecektir. Vafaitlard (Borsa, Istanbul’da islem gbrmeye baglamasindan

itibaren alim ve satm fiyatlar degisiklik glisterebilie’ = 7 )
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5.4. Aracilik viiklenimi ve halka axza aracihik

5.4.1. Halka arza aracilil edecek vetkili kuiujus haklinda bilei

Halka arza araciiik edecek yetkili kurulug merkezi Ahi Evian Cad. Polaris Plaza B Blok
No:2i K:1 Maslak 34485 Sariyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlit Menkul DeSerler A.S.
olacaktrr,

5.4.2. Haika arzin vapilacaf illkelerde ver alan saklama ve ideme kuraluslarim isimlert

YOKTUR.

5.4.3. Aracihik tirii hakkinda bilgi

Yiillenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatinnm Kuruiusu Yatrin Kuruiugu
Varantlarmmn/Sertifilkalarmin | Varantiarnun/Sertifikalarinin
.| Olusturuimugss Haika Arz Halka Arz
Yetkili Konsorsiyumdaki Aracihfm Nominai Edilen Nominal Edilen
Kurulug Pozisyonu Tira Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
Cram (%) Orani (%)
Unli En lyi
Menkul - Gayret - - 2.780.000 100
Degerler Aracthif
AS.

5.4.4, Aracihk ve viildenim sbzlesmesi haklanda bilgi

ihrager ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eyliil 2021 tarihinde Varantlar &
Sertifikalara iliskin Temsileilik, Ana Aractlik ve Pivasa Yapicihfn S6zlesmesi akdedilmistir,
Sozlesme uyarinca Uniit Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Pivasast Araci Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar i¢in temsilei, yetkili kurulus ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gGsterecektir,

Sozlesme tahtinda, Thraces, Unll Mgaku! T}ggg;’i\an A.S.’yi Varantlar i¢in temsilci, vetkili
kurulusu ve Piyasa Yapict olarak atamakfa e Unfu Mp“’i‘skui Degerler A.S. bu gorevi yerine
getirmeyi kabu] ve taahhiit eimektedi; sz[eﬁ;memﬂ\ (ﬁggr %Ael sartlari zaman i¢inde yapilacak
Varant ihraglarina bagh olarak miinfed dgmkar\ﬂﬁﬂ;’ab& f@uektu Sézlegme Tlirkiye Cumhuriyeti
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kanunlarina tabi olup s6zlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazlik igin [stanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve-icra miidiirlikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurufusu Goldman Sachs International’dsr.

fhrages, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak

goreviendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atanincaya kadar mevcut Hesaplama Kurulusu’nun
gorevi devam edecektir. Kurulugla ilgili her tiitlii atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul’'un kamuyu aydinlatma dizenlemeleri ger¢evesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihifiiyla yapilacaktr.

Hesaplama Kurulusu (ayni zamanda Thraget oldugu hallerin haricinde), sadece fhraggmim
temsileisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine karst herhangi bir yiikiimidltk veya gorev
Ustlenmeyecegi gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iligkisi gibi iliskiler de
tesis efmig sayilmayacakur. Hesaplama Kurulusunun Varantlara dair tiim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarm haricinde}, Varant sahipleri igin baglayic, kesin ve son olacakutir.

Hesaplama Kurulusu, [hragginin da onayryla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gdrecegi Uglincii salislara devredebilir,

5.5, Halka ayza iliskin olarak ithracoinin demesi gerelien toplam ve halka arz edilecek
yatirim Ruruivsy varanty/sertifikas: basima malivet

Kurum Deret Agiklama

Kurul Ucreti Thrager Bilgi Doktmans | Isbu  baslangic  tcreti, bagvuru
tahtindaki  Varantlarin | asamasinda thrages tarafindan Kurul
Nominal Degeri  adina  ag¢iimis  banka hesabina
lizerinden %0,2 yatirtlacaktir, Ek hesaplamalar ve

tdemeler takip eden 6 (alti) aylik
donemlerde  Varantlarin  vade
tarihine kadar yapilacaktr, Ucret,

Sl as, R
Ao & 1o, Varant Teblifi’nin 16'nct
4: N U, ¢ "'%.J ) . .
Fo ¥ o x[ymaddesine gore hesaplanmaktadir.
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Lisansiama Ucreti

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alnan her bir | Acilan her yeni islem siras (her bir
Uereti Varant igin 1000 TL -+ | ISIN) i¢in ahnmaktadir.

BSMVY
Borsa  Istanbul Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin 8denen isbu

+ her bir Varant i¢in 500
USD

licret igin Ust limit 1’inci Endeks
igin 25.000 USD ve 2’nci Endeks
icin 40.000 USD'dir. Sabit ficret |
(bir) yilhk stzlesme déneminin

Ucreti

baginda ve degigsken (cretler
sbzlesme  ddéneminin  sonunda
yatirilir.

MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  bagvurusu  esnasinda
MKK’ya &denen tek seferlik
licrettir,

MKK fhrag Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestirilen ~ varant  adedi
ilzerinden Sdenen licrettir. Varant
bagina tist fimit 6.139,30TL ve yillik

| ust limit 163.659,82TL dir.

MKK Nakdi Uzlas: Ucreti 0,05% {hrage: tarafindan, yapilan her bir
islem igin 6denecek nakdi uzlam;
licretidir. Islem basma alt Hmit
2.053,81 TL ve tist limit 102.282,65
TL dir.

Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 5¢ TL + BSMV Yerli-yabanc: ayrnim: olmaksizin her

bir ISIN kody tahsisi igin 50 TL +
BSMV dir.

KAP Hizmet Bedeli

12,780 TL + KDV

Sirketlerin  KAP  iyeligi i¢in

MK K va ddedikleri iicrettir.

Yukarida belirtilen ticretler disinda {hraget aynca Borsa Istanbul ve MKK'nin talep
edebilecegi ek hizmet bedeflerinin yans sira, fhrager Bilgi Dokiimani’min nerede yayimlandig
hususunun ifan ve ticaret siciline tescil iicretlerini 8demekle yitkiimliddir,

5.6,

komisyon ddemek durumunda oldbihrler Aj?t;rca ;}catm:mﬂar olasz ve;glse! sonuglar igin igbu
Sermaye Piyasast Araci Notuw’nun 9 no !u bol&ﬁuﬁu s‘n@iﬁrﬁehdir!ez
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag
Tutartmn ve/veya Varanta iliskin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tiim
masraflar uygun sekilde [hragerya ddeninceye kadar yapiimayacaktir,

G. BORSADA ISLEM GORMEYE {LISKIN BiLGILER

6.1. Yatrum kurulusu varantlargn/sertifilialarinm borsada iglem pormesine iligkin
esaglar ie islem girmeve baslavacaf muhtemelen tarihler

Varantlarm islem gérmeye baglayacapi muhtemel tarih 27 Temmuz 2022°dir. Ancak,
Kuru] ve Borsa [stanbul onay ve diger silreglerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baglamak {izere ihrag ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
Ihrag Tarihine iliskin bilgiler www goldmansachs.contt ve www.unlumenkul.com intemet
adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2. lIhra¢ edilecek ve borsads islem gdrecek avmi nitelikteki yatwim kurulusu

varanty/sertifikas: erubundan vatirim kuruless varantiarinm/sertifikalarimn_halen

islem gGrmekte olduldar: fiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

thraget tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX lsvigre ve Hong Kong Borsaiari
oimak iizere diinyanin ¢esitli borsalarinda islem gérmektedir.

6.3. Borsada islem girecek olan vatirun kurulosu varantiarinim hanei durumiarda islem

sirasimin kapatlabilecedi haldunda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediiri'niin “Varantlarin Borsada Iglem Gérmesine {ligkin
Usul ve Esaslar” bdliimiinde yer alan i4’tincti madde uyarinca, Varantlarin islem sirasintn
kapat:lmasina yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Dayana@ pay olan Varantlarda, ilgili payin sirasinin igleme kapatilmas: durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant sicalart da igleme kapatihir.
b) Dayanagi endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa
dahi Varant isleme kapaulipas Endéki-hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirast
O R . i .
da agik kalir. Ancak egﬂe]gsﬁ%l‘mgs&piafﬁ-aslﬁga bir kesinti yasanmasi durumunda sira
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¢) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimes gikarlarimin korunmasina yénelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak igleme kapatiimasin
talep edebilir. S8z konusu talep Borsa Genel MUdtritiglinee degerlendirifir,

d) Piyasa Yapicimin faalivetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stlrekli olarak
durdurulmasy ya da Piyasa Yapici olmaya iliskin gartlart yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis: atanincaya
kadar ilgii Varantlann islem siras1 gegici olarak durduruiur. iglem sirast
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasinag iliskin yeni bir karar

alinmad:g stirece) Varantin islem siras: vade sonuna kadar kapalr kalir.

e) lhragemin herhangi bir Varantta yiikiimlitliklerini yerine getirememesi, {hraggi ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, lhragemin tiim Varantlan
isleme kapatilir,

Dayanak Varligin/Gostergenin islem gordigii piyasalann kapah olmasi veya Ihraggr’nin

faaliyetlerini stirdiirdGgll (itkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da stz
konusu Varantiarn islem siralarinin gegici olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Pivasa vapici ve pivasa yapicihifin esasiar

a) Piyasa yapicim unvani
Unlti Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapieihk esaslart haklunda bilgi

13 Eyltl 2021 tarihli Varant & Sertifikalara {ligkin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapictlign Sozlesmesi ile Thraggi, Unlt Menkul Degierter A.$.’yi Varant Tebligi’nin 13, maddesi
uyarmca Varantlar igin Piyasa Yapict tayin etmistir. Séziesme esasen Unlii Menkul Degerler-
A.$.'nin Tiirk hukukuna gdre Piyasa Yapicy, temsilei ve yetkili kurulug olarak yiikiimiiiftiklerini
diizenlemektedir.

Soz konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantiarm fiyatin: [hragg: belirleyecektir,
fhrager tarafindan belivlenen ve ikincil piyasada, ysag&uh Piyasa Yapicist ofan Untli Menkul Degerler
A.S. aracihipryla Borsa Istanbul A.S. yeﬂlgztx!,cﬁ ,koiﬁ“Syon emirleri, Piyasa Yapicihk faaliyeti

olmayan likit bir piyasada olusacak fi ya’.‘ﬂa:’d&n !aﬂd:h}}‘ g@stereb;}ecektn
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Thrager tarafindan ikineil pivasadaki alun-sattim fiyatlarini belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarin gergek degeri ile lhragg tarafindan hedeflenen belirii bir alim-satim
makasidir. {hraggr buna ek olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin {creti ve
Varantlanin vadesinde nakit tutardan diisitlecek olan tiim iicretleri ve mastaflar (yonetim, islem ve
diger ticretler dahil olmak lizere) dikkate alacakiir, Ayrica, ikinci] piyasada olusan fiyatlar
Varantlarn lhrag Fiyatindaki baslangi¢ deferi Gizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilesenleri tarafindan 6denen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diper gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Aract Notu'nun 5.3 no’lu bdlimi).

Varantlara iliskin alim-satim makas: ihrage: tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve
belirli gelir karsiliklarina gére belivlenecektir.

Yonetim iicretleri gibi bazi masraflar ¢ofiu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde diigtilmemekte {pro rata temporis), ancak {hragg: tarafindan belirlenecek
daha erken bir dSnemde Varantlann gergek degerinden bir biitiin olarak diigtilmektedir. Aynt husus
fhrag Fivatina dahil bir prim, temettii ve Varantlanin niteligi geregi Thraggiya atfolunabilecek diger
gelirler i¢in de gecerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gésterge veya bilesenleri iglem goriirken
degil, ancak daha dnceki bir agamada vade boyunca veya belirli bir zaman aralifinda bekienen kar
Payina gore diglilmektedir.

Ayrica Thraggi tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yontemi degistirebilir;
grnegin alim-sattm makasin yitkseltebilir veya diigiirebilir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi'nin 14(3) Maddesi uyarinca fhraggrya yaptlacak her tiirlil
tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. araciifnyla gergeklestirilebilir,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
YOKTUR.
8. DIGER BILGILER

8.1, Halka ars siirecinde thraegiya danismanhik vapanlsr haklonda bilgiler

Erytirekli Hukuk Biirosu, Jhraget tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasast aract notunun, ihraggs b1]g1 dokumanrﬁm*@a-agetm hazirlanmast ve Tiirk hukukuna iliskin
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8.2, Uzman ve bagmsiz denetim raporvian ile ficiineit kisilerden ahman bilgiler

Isbu Sermaye Piyasas) Araci Notunda sektore ve miisteriye iliskin verilerin yam sira
tigtinc(t taraflarca yayinlanan sektérel raporlardan, piyasa aragtirmast raporlarindan, kamuya agik
bilgilerden ve ticari yayinlardan elde edilen veya tliretilen hesaplamalarin ("Harici Veriler") yer
aldift halierde, s6z konusu ticari yaymlarda genel olarak icerdikleri bilgilerin gtivenilir oldugu
varsayilan kaynaklardan temin edildiginin ancak sz konusu bilgiferin dogrulugunun ve tamliginn
garanti edifmedifinin ve s6z konusu yaymlarda yer alan hesaplamalarin bir dizi varsayimlara
dayali oldugunun belirtilmekte oldugu yatinmerlar tarafindan unutulmamalidir. S6z konusu Harici
Veriler Ihraggr tarafindan ayr ayn dogrulanmanustir, Bununla birlikte, bu bilgiler dopru bir
sekilde gogaltilmistir ve Thraggimin bilgisi dahilinde ve bu tiir tigtinci farafga yayinlanan bilgilerden
tespit edebildigi kadariyla, cogaltilan biigileri yanlis veya yaniltic kilabitecek herhangi bir gergek
goz ardt edilmemistir,

Piyasalarin tamimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldugu gercegi bilhassa gz Oniinde bulundurulmalidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve
boyutlarimin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kullamlmistir. Bu kategoriler genellikle, Ihrage: tarafindan kendi finansal ve diger verilerinin
belirlenmesinde uygulanan Kkategorilere tekabiil etmemektedir, Bu sebeple, harici verileri
Ihragginin finansal ve diger verileri ile karsifastirma kabiliyeti siirhdir; {hragginin pazar paylarma
iligkin olarak bufunulan beyanlarin sinirli diizeyde karsilastinilabilecegi bilhassa g8z bninde
butunduruimatidir,

Bilgilerin herhangi bir Uglincy taraf kaynaktan elde edildigii hallerde séz konusu kaynak
tammlanmisti,

Bagimsiz denetim kurulugyunun ticaret unvami, adresi ve sorumiu ortak bag
denet¢inin adi ve soyad:

7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers  LLP, Yeminli Mali Migavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Migavirier Birligi'ne kayith
bir lye firmadir. Sorumiu ortak bas denetgi Jonathan Holloway'dir,
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31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolarmm denetlenmesine

iligkin rapor:
Goriig
Gériisiimiize giire, Goldman Sachs International'in finansal tablolars;

. 31 Aralik 2020 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve séz konusu tarihte sona eren on
it¢ ayhk doneme ifiskin karina ve nakit akislarina iliskin duruma yonelik gergege
uygun bir goriinlim yansitmaktadir;

o 2006 tarihli Sirketler Kanunu’nun sartlarina riayet edilerek ulusiararas) muhasebe
standartlarina uygun olarak gerektijii sekilde ve

. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak
hazirlanmigtir,

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilango ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynaklar degigim
tablosu ve 6nemli nmuhasebe politikalarina iligkin ag:klamalar da dahil olmak lizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tabloiarini denetlemis bulunuyoruz.

Grligiimiiz, Yonetim Kurulu Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarhdur.

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayil: Regiilasyon (AT)
uyarinca benimsenen uluslararasy finansal raporlama standartlarina iligkin ayr goriig

Finansal tablolarin iligiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirlik Esaslari"nda agiklandif iizere,
sirket 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak uluslararasi
muhasebe standartlarimin  uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gegerli olmast sebebiyle
1606/2002 sayili Regtilasyon (AT) uyarinca benimsenen uluslararasi finansal raporlama
standartlarint da uygulamustir.

Goristimiize gore, finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayth Regilasyon (AT) uyannca bemmsenen uluslararas: finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazxrlammsur s
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8.3. lhraccava iliskin derecelendirmeler ife derecelendirme petlarimn anlam: haklonda
bilgi

Glinltik faaliyetlerinin bir kissmmn fonlanmast igin GSI tarafindan borg sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmaninim maliyeti ve kullanilabilirligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlari, G5I tarafindan tezgahiistil tiirev
araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli iglemlere girisilmesinin
planiandigs durumlarda ayrica énem arz etmektedir.

lhragermn kredi notlari, higbiri Avrupe Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayih
Regiilasyon (AT) (tadil ediimis haliyle, "CRA Regiilasyonu") kapsaminda tescilli kurulus
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") ve The McGraw-Hill Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kurulugtar:") tarafindan verilmistir, Genel olarak, s6z konusu kredi notunun
(i) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetier ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsam:inda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamasi veya (2) CRA Reglilasyonu
kapsaminda onayl olan, Avrupa Birligl disinda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
kurulusu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da diizenlemeye tabi olan yatirnmeilar tarafindan
mevzuata yonelik amaclar bakimindan kredi notunun kullaniimasi yasaktir,

Moody's'in ve S&P'nin AB bagl ortakhiklart CRA Regilasyonu kapsanunda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin séz konusu AB bagh ortakliklan
tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmustir. Bu dogrultuda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlart AB'de mevzuata ydnelik amaglar icin kullanilabilir,

Kredi notlart zamania dlizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarinin gegerli olacafina dair herhangi bir gilvence sdz konusu degildir, Kredi notlari,
herhangi bir menkul kiymetin satin ahinmasi, satig1 veya elde bulunduruliasi: yoniinde bir tavsiye
teskil etmemektedir.

Eyltil 2021 itibariyle yukarida belirtilmekte olan kuruluslar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlar: agagidaki sekildedir:

. Uzun Vadeli Kisa Vadeii
Derecelendirme T
Derceelendipme~pe. Derecelend:rme Gériinim
Kurulusu i Y
Moody’s Duragan
S&P Duragan

Uniu MenkuiBegerler AS.
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8.4, Diser hususlar

ihraggimin 31 Aralk 2020 ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren donermlere liskin
denetimden gegmis mali tablolar www.goldmansachs.com.tr adresi tizerinden thragginin internet
sitesinde ve www.unlumenkul.com adresi tizerinden piyasa yapici kurumun internet sitesinde;
31/12/2021 tarihinde sona eren ddneme iliskin denetimden gegmis mali tablolar: ise Thragginim
www.goldmansachs.com.tr adresi piyasa yapicr kurumun www.unlumenkul.com adresi ve
www.kap.org.ir adresi lizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. S6z konusu
mali tablolar Unld Menkul Degerler A.S.'nin asafida yer alan adresinden Ucretsiz olarak temin

edilebilecektir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Tiickiye

Yatirumeilar, mali tabiolarm Ingilizce ve Tiirkge versiyonlart arasinda herhangi bir geliski
bulunmasi halinde Ingilizce versiyonun fistiin tutulacaginin bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM  KURULUSU VARANTLARIUSERTIFIKALARI ILE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant aliciiarr ve/veya saticilars, Varantiarin satm abim fiyatina ek olarak, devrin
gergeklestigi {ilkenin kanunlarina ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
resimieri ddemekle yiikiimid olabilirler. Buna ek olarak Varantlarr iceren islemler (alunlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde cdilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefat;, sahipler ve potansiyel
alicifar bakimindan, diger hususlarin yam sira sahibin veya potansiyel alicinin vergi statlisiine
bagli olabilecek ve diger hususlarin yam sira, vergiler ve resimier, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir,

Her bir Varanta iligkin olarak triin' kogullarinda &ngériilen tiim Varant sahibi masraflari
ilgili Varant sahibi tarafindan 6denecektir. Varantlara ifiskin tim édemeler veya halin icabina gore
teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacaktir. S6z
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iligkin miilkiyet, s6z konusu
Varantlarin herhangi bir devri vefveya teslimat: neticesinde veya buniarla baglantili olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, mikeilefiyetierden, stopajlardan ve her ne tirden clursa
olsun diger édemelerden Jhragc) sorumlu olmayacak veya bunlan 6demekle yiikimlli olmayacak
ve bunlara iligkin sorumluluk igili Varantsahibme’axt olaeak ve bunlarin tiimii ilgili Varant sahibi
tarafindan ddenecektir. [hrages, bu tiig? her}a;mgi blr ve;"gi‘ resimi, mitkellefiyet, stopaj veya difer
ddeme dolayistyla veya bu tiir hexhat%gi bir Afergu}{n wreS‘@n milkellefiyetin, stopajin veya diger
meblagin 6denmesi i¢in gerekli o!aciik nﬁébjaﬁgfaﬁ] 'vayar meblag kisimlarnu, Varant sahibine
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ddenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina gére Varant sahibine yapilmasi gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip olacak, ancak buna ytikiimlli olmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iiskin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, milkellefivete, stopaja veya difier ddemeye iliskin ofarak fhrage: tarafindan
altina girilen veya maruz kalinan her ne tiirden olursa olsun bilciimle kayip, maliyet veya diger
sorumjuluk karsistnda [hrageiyt tazmin edecektir,

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmast ve bilinmesi gereken
belirli vergilere ydnelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tasimaktadir, Bununla birlikte,
asagidaki biigiler, Varantlanin alumina, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya isleme
koyuimasina yonelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli bir goris
anlamma gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlan igeren islemlerin
sonucu bak:mindan kendi vergi dansgmanlarina danigiimasi gerekmektedir.

a) Stopaj Vergisi

Tirk menkul kiymetler borsalarinda islem géren Varantlann elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi ("Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir, S6z konusu rejime
gdre, Tiirkiye'de faaliyct gosteren bankalar ve aract kurumlar tarafindan, bu banka veya
aract kurumlar tarafindan misterileri adina vaptiklar islemlerden kaynaklanan gelirlerine
lic aylik esasta stopaj uygulanmasi gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj vergisi, sermaye kazangiarma (diger bir
deyisle, satig fivatindan Varanun iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 8denen BSMV'nin
¢tkariimasindan sonra kalan tutara), itfa isieminden/Varantlann isleme koyulmas lizerine
vapifan 8demeden elde edilen gelire (difier bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikarilmasi) uygulanir.

Varantlar elden ¢ikariimadigi veya isleme koyulmadifi siirece, Varantlar herhangi bir gelir
Uretmedikleri  silrece  Varantlann elde  bulundurulmasinin - vergisel bir  etkisi
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tirkiye'deki, Tilirkiye'de mukim olmayan ve Tirkiye'de isyerine
veya daimi temsileiye sahip olmayan yatinmetlarin sermaye piyasas: araglanndan elde
ettikleri gelir izerinden alinan nibaf; xergtdsr Stopaj vergisi ayrica, Tirkiye'de, sermaye
pivasasi araglarint isletme dﬁj Va.,[hF{}dF oTa;gk ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
vatinmetiiar agisindan da ge;!’muzc,l}mdenaimanm hai vergidir.
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Tirkiye'de mukim olan kurumlar yatinmeilar igin, sermaye piyasasi araglanindan elde
edilen gelir kurumliar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 6denen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasas: araglarini
istetme varliklarimin bir par¢as: olarak elde bulunduran mukim bireyse! yatirimeilar igin bu
sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir, bunlarin ticari kazanglarina dahildir ve
boylelikie, Gegici Maddeye uygun olarak &denen stopaj vergisi igin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi orani %15'dir.
Bununla birlikte, ayni tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategoriteri
icin %0'a veya %10'a diisiiriilmis oranlar séz konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatinmetlar tarafindan agagidaki hususlarin dikkate alinmasi
da tavsiye olunur:

30 Eylil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 say:l Bakanlar
Kurulu Kararf'min 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
Istanbul’da islem goren vadeli iglemler ve opsiyonlar ile araci kurulug Varantlan da dahil
oimak iizere, paylardan (yatiim kurviuslarinin paylar bari¢) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gergek kisi ve tiizel kisiler igin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere %0 olarak belirfenmistir.

Maliye Bakanligimin 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayunlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Tebligi'ne gére (Boliim 6); paylara ve pay endekslerine iligkin ofarak Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlardan elde edilen gelirler icin %0 oramnda stopaj gegerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iliskin gelirler,
Gegici Madde uyarmca stopaja tabi olacaktir, Bu dogruituda, Borsa Istanbul'da iglem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayal olmayan yatirim kurulusu
varantiarindan elde ettikleri gelirler lizerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir,

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun tarihi itibariyle lhraccimin herhangi bir stopaj
uygulama ytiktimitlugi bulunmamaktadir,

b) Katma Defer Vergisi

3065 sayth Katma Deger Vergisi. ﬂnmﬁ’imn 17/4-g maddesine |5 Haziran 2012
tarlhmden itibaren gegerli olmak uzefe*ﬁS‘%E SaS/pu; Kdnun un 2}.maddesiyle eklenen ibare

ile Turkiye'de kurulu bozsaiatda r;lemf»g@axen\sé?*nm)%u piyasasi araglarmin teslimi katma
deger vergisinden milstesna klhhmlstm \( R
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¢) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tirkiye'de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yaturum
kuruluglart da dahil olmak, ancak buntarla sinirli kalmamak iizere, finansal kuruluglar gibi
Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV ddemesinden sorumlu olan yatiruncilar icin, elden
gikarma veya itfa/tasfiye (zerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanlig
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazele'de yayimlanmis bulunan 89 seri numarah
Gider Vergileri Genel Tebligimin (E) Biéliimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa
Istanbul'da istem géren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 say:h Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
BSMV'den istisnadir.

d) Damga Vergisi

Tirkive'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
milkellefiyetlere tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina, sz konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit igeren belgeler (s6zlesmeler vb.) 488 sayihi Damga Vergis
Kanunu'nun hiiktimleri geregince damga vergisine tabidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agapidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihragoinin merkezi veya piyasa yapicist Unlti Menkul Degerler A.$.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Turkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerieri ile thragginm internet sitesinde (www.goldmansachs.com.ir) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (K AP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tlrl rapor ya
da belge ile degerleme ve gériisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporian ile
yetkili kuruluslarca hazirfanan raporiar, vb.).

11,  EKLER

Bu boliim asagida ver alan EK-1 VQ,E’K SOl ialke lizere iki ayr ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulca 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihragg bilgl dokiimam kapsaminda daha tnee ihrag
edilen yatinm kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler agagidaki tabloda goisterilmektedir,

Daha Once o
ifzrm,z:é.ﬁaﬁm_ | .'-fm--i; .  Tutar .. .Vamg-. . Saﬁ:gi B
A L {Th ST Yostemd
. Yatirsm Kurulugy 3 .
1. Tertip Varants 50.000 31/01/2022 Halka Arz 29 Kasim 2021 26 Kasim 2021
, Yatretm Kurulusu 31/03/2022
2. Tent 280, Halka Arz | 24 Ocak 2022 21 Ocak 2022
ertip Varant 2.380.000 29/04/2022 alia Arz e
Y :
3. Tertip a””\?;r};:;“]”?“ 3.710.000 | 29/04/2022 | Halka Arz | 22 Subat 2022 21 Subat 2022
. Y
4. Tertip ‘"”f;;rf:;”l"ﬁ” 3.700.000 | 31/05/2022 | Halka Arz | 29 Mart2022 28 Mart 2022
. Yat 1 _ .
5. Tertip a ”;?;r};:;“ e 3.440.000 | 30062022 | HalkaArz | 27Nisan2022 | 26 Nisan 2022
6. Tertip Y‘“”;;: r}::;”'“ﬁ“ 3420000 | 29/07/2022 | Halka Arz | 26 Mayis 2022 | 2§ Mayss 2022
. ¢ : ira .
7. Tertip Yaurm Kurulugu 2.780.000 | 31/08/2022 | Halka Arz 20 Haziran 17 Hazitan 2022
Varant) 2022
TOPLAM 19.490.000
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