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Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Wertpapiere noch die
auf die Verpflichtungen der jeweiligen Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapie-
ren bezogene Garantie wurden und werden nach dem United States Securities Act von
1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (der **Securities Act™) registriert und weder die
Wertpapiere noch die Garantie dirfen in den Vereinigten Staaten oder an eine oder fir
oder zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gemaR dem United States Securities
Act von 1933 definiert) angeboten oder verkauft werden, es sei denn im Rahmen von be-
stimmten Transaktionen, die von den Registrierungserfordernissen unter dem Securities
Act ausgenommen sind.

Dieser Basisprospekt stellt kein Angebot dar, Wertpapiere der jeweiligen Emittentin zu zeichnen
oder zu erwerben. Er ist auch keine Aufforderung, ein solches Angebot abzugeben. Weder dieser
Basisprospekt noch irgendeine sonstige Information, die im Zusammenhang mit Wertpapieren
der jeweiligen Emittentin erteilt wird, darf als Empfehlung der jeweiligen Emittentin oder der
Garantin angesehen werden, die betreffenden Wertpapiere zu zeichnen oder zu erwerben.

Niemand ist von der jeweiligen Emittentin autorisiert worden, in Bezug auf die jeweilige Emit-
tentin Informationen zu erteilen oder Zusicherungen zu machen, die tber die in diesem Ba-
sisprospekt enthaltenen Informationen hinausgehen oder von ihnen abweichen. Werden derar-
tige Informationen erteilt, darf nicht davon ausgegangen werden, dass sie von der jeweiligen
Emittentin autorisiert sind.

Dieser Basisprospekt darf nur fur die Zwecke verwendet werden, fur die er erstellt wurde. Dieser
Basisprospekt darf nicht flir die Zwecke eines Angebots von Wertpapieren der jeweiligen Emit-
tentin in einem Hoheitsgebiet, in dem ein solches Angebot unzuldssig ist, oder an Personen,
denen gegenuber ein solches Angebot unzuléssig ist, verwendet werden. Jeder, in dessen Besitz
dieser Basisprospekt gelangt, hat sich selbst tiber alle anwendbaren rechtlichen Beschrdnkungen
in Bezug auf die Verwendung dieses Basisprospekts zu informieren und diese zu beachten.

Finanzintermedi&re durfen diesen Basisprospekt firr die Zwecke einer spateren WeiterverduRe-
rung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren der jeweiligen Emittentin nutzen, wenn die
jeweilige Emittentin in den Endgultigen Bedingungen einer VVerwendung des Basisprospekts zu-
gestimmt hat. Jede solche Nutzung durch einen Finanzintermediir muss in Ubereinstimmung
mit den Bedingungen stehen, an die die Zustimmung der jeweiligen Emittentin gebunden ist.

Zustimmung der Kommission flr Finanzdienstleistungen in Jersey (Jersey Financial Services
Commission) und der Registerstelle fir Gesellschaften in Jersey (Jersey Registrar of Compa-
nies): Die Kommission fur Finanzdienstleistungen in Jersey (Jersey Financial Services Com-
mission) (die ""Kommission'') hat ihre Erlaubnis gemaR Artikel 4 der Control of Borrowing
(Jersey) Order 1958 zur Ausgabe der Wertpapiere durch Goldman Sachs Finance Corp In-
ternational Ltd erteilt und nicht widerrufen. Eine Kopie des Basisprospekts wurde der Regis-
terstelle fur Gesellschaften in Jersey gemaR Artikel 5 der Companies (General Provisions)
(Jersey) Order 2002 zugestellt, und sie hat ihre Erlaubnis zur Verwendung dieses Basispros-
pekts erteilt und nicht widerrufen. Es wird darauf hingewiesen, dass durch die Erteilung die-
ser Erlaubnis weder die Registerstelle fr Gesellschaften noch die Kommission fiir die finan-
zielle Soliditat von Goldman Sachs Finance Corp International Ltd oder der Garantin oder
fur die Richtigkeit der gemachten Aussagen oder MeinungsaulRerungen zu diesen haftbar ge-
macht werden kénnen.

Dieser Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd vom
11. Mérz 2024 (einschliellich etwaiger Nachtrédge) dient als Nachfolge-Basisprospekt der



folgenden Basisprospekte im Sinne von Artikel 8 Absatz 11 Satz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017:

Basisprospekt bestehend aus mehreren Einzeldokumenten fiir Wertpapiere (begeben als
Zertifikate oder Anleihen) der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH bzw. der Gold-
man Sachs Finance Corp International Ltd vom 9. Juli 2020

Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd
vom 8. Juli 2021

Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd
vom 30. Juni 2022 und

Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd
vom 16. Mérz 2023
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I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des Angebotspro-
gramms gemal Artikel 25 Abs. 2 lit. b) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kom-
mission vom 14. Marz 2019 (in der jeweils gultigen Fassung, die "Delegierte Verordnung")
dar und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. VVollstdndige Informationen uber die je-
weilige Emittentin, die Garantin und das Angebot der Wertpapiere ergeben sich nur aus der Zu-
sammenschau (i) dieses Basisprospekts sowie etwaigen Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt
und (ii) den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erstellten endgultigen Bedin-
gungen des Angebots (die "Endgultigen Bedingungen™) zusammen mit der Zusammenfassung
fur die einzelne Emission (die "Emissionsspezifische Zusammenfassung").

1. Gegenstand dieses Basisprospekts

Dieser Basisprospekt fur Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 11. Méarz
2024 (der "Basisprospekt") wurde gemald Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der jeweils glltigen Fassung (die
"Prospektverordnung”) in Verbindung mit Artikel 15 und den Anhéngen 14, 17, 21 und 22 der
Delegierten Verordnung erstellt.

Die Informationen in diesem Basisprospekt werden durch zukinftige Nachtréage unter den Vo-
raussetzungen des Artikels 23 der Prospektverordnung ergénzt, berichtigt oder préazisiert werden.
Daher sollte ein Anleger bei seinem Investment in die Wertpapiere etwaige Nachtrage, die auf
der Webseite www.gs.de/de in der Rubrik "Info", "Dokumente” und "Basisprospekt™ verdffent-
licht werden, beriuicksichtigen. Werden die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere 6f-
fentlich angeboten, so haben Anleger, die den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere be-
reits vor Veroffentlichung eines Nachtrags, mit dem die Informationen in diesem Basisprospekt
nachgetragen werden, zugesagt haben, das Recht ihre Zusagen gemaR Artikel 23 (2) der Pros-
pektverordnung nach Veroffentlichung des Nachtrags zurlickzuziehen. Werden die Wertpapiere
Uber einen Finanzintermedidr erworben oder gezeichnet, wird dieser den Anlegern behilflich
sein, ihr Widerrufsrecht auszutiben.

2. Angaben zur jeweiligen Emittentin sowie zur Garantin

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW") ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland. Ihr Sitz ist in Frankfurt am Main,
Deutschland.

Die Goldman Sachs Finance Corp International Ltd ("GSFCI") ist eine Aktiengesellschaft ge-
grindet nach den Gesetzen von Jersey. Ihr Sitz ist in St. Helier, Jersey.

Die The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG") tbernimmt die Rolle der Garantin fur die Wert-
papiere. Die GSG ist im Bundesstaat Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika als Ge-
sellschaft nach dem allgemeinen Korperschaftsgesetz von Delaware (Delaware General Corpo-
ration Law) auf unbestimmte Dauer und unter der Registrierungsnummer 2923466 organisiert.

Die Garantin tbernimmt die unbedingte und unwiderrufliche Garantie fir die Zahlung des Til-
gungsbetrages und aller anderen von der jeweiligen Emittentin im Rahmen der Wertpapiere zu
zahlenden Betrége.
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3. Anbieter und Finanzintermediare

Die von der GSW bzw. der GSFCI emittierten Wertpapiere werden von der Goldman Sachs
Bank Europe SE, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60308 Frankfurt am Main angeboten (die
"Anbieterin™).

Wenn und soweit dies in den anwendbaren Endgtltigen Bedingungen zum Ausdruck kommt und
vorausgesetzt, dass der Basisprospekt gemal} Artikel 12 der Prospektverordnung noch gultig ist,
kann die jeweilige Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der anwendbaren End-
gultigen Bedingungen fur den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermediére in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) zustimmen, wahrend
dessen/deren die betreffende/n Angebotsperiode(n), wahrend der/deren ein spaterer Weiterver-
kauf oder eine endgultige Platzierung der Wertpapiere erfolgen kann.

4. Informationen zu den angebotenen Wertpapieren

Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere werden in Form von Zertifikaten oder An-
leihen ausgegeben. Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungs-
betrags bzw., im Fall der physischen Lieferung, der Gegenwert der gelieferten Basiswerte bzw.
der Korbbestandteile sowie gegebenenfalls der Zeitpunkt der Tilgung der Wertpapiere und die
Hohe bzw. die Zahlung eines Zinsbetrags von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basis-
wertes und/oder der Korbbestandteile abhangig ist bzw. sind. Die Wertpapiere konnen sich auf
Indizes, Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Anteile eines Exchange Traded Fund (bor-
sengehandelter Fond), Wahrungs-Wechselkurse, Rohstoffe, Futures Kontrakte, Referenzzinss-
atze oder Fonds als Basiswert bzw. — im Fall eines Korbs als Basiswert — als Korbbestandteil
beziehen.

5. Zulassung zum Handel

Die jeweilige Emittentin kann die Wertpapiere an einer oder mehreren Borsen oder multilatera-
len Handelssystemen oder geregelten oder unregulierten Markten, z.B. an der Frankfurter Wert-
papierborse, der Stuttgarter Wertpapierbdrse oder der Luxemburger Wertpapierborse, einfiihren
oder zulassen. Die jeweilige Emittentin kann auch Wertpapiere ausgeben, die nicht zum Handel
zugelassen oder an keinem Markt notiert sind.

6. Offentliches Angebot von Wertpapieren im Rahmen des Angebotsprogramms

Die jeweilige Emittentin beabsichtigt, die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
wéhrend der in den Endgltigen Bedingungen vorgesehenen Angebotsfrist 6ffentlich anzubie-
ten. Die Gultigkeit dieses Basisprospekts endet 12 Monate nach der Billigung dieses Ba-
sisprospekts (13. Mérz 2025). Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichti-
ger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten be-
steht nicht, wenn der Basisprospekt ungultig geworden ist.
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Nach Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts kann das Offentliche Angebot auf Basis eines
oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte bis zum Ende der jeweiligen Angebotsfrist fortge-
setzt werden, sofern der nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots
der Wertpapiere vorsieht. In diesem Fall sind die vorliegenden Endgtiltigen Bedingungen mit
dem jeweils aktuellsten nachfolgenden Basisprospekt zu lesen.

7. Griunde fur das Angebotsprogramm

Die Erltse aus den Wertpapieren werden zur Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere
entstehenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Vereinbarungen mit Goldman Sachs Inter-
national und zu Zwecken der (blichen Geschaftstatigkeit der jeweiligen Emittentin verwendet
(die jeweilige Emittentin ist in jedem Fall in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der
Wertpapiere frei).

8. Verwendung des Basisprospekts in der Schweiz

Der Basisprospekt kann (i) in der Schweiz bei der Priifstelle SIX Exchange Regulation Ltd. oder
einer anderen von der Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigten Prifstelle, als
auslandischer Prospekt, der gemal Artikel 54 Absatz 2 des Schweizerischen Bundesgesetzes
uber die Finanzdienstleistungen ("Finanzdienstleistungsgesetz”; "FIDLEG") auch als in der
Schweiz genehmigt gilt, zur Aufnahme auf die Liste der genehmigten Basisprospekte nach Ar-
tikel 64 Absatz 5 FIDLEG angemeldet, (ii) bei dieser Prifstelle hinterlegt und (iii) gemaR Artikel
64 FIDLEG veroffentlicht sein.

GemaR Artikel 36 Absatz 4 lit. b FIDLEG stimmt die jeweilige Emittentin der Nutzung des Ba-
sisprospekts und der malgeblichen Endgultigen Bedingungen fiir 6ffentliche Angebote der
Wertpapiere auf Basis und geméall dem Basisprospekt und der malRgeblichen Endgultigen Bedin-
gungen durch die in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen unter "Zustimmung zur Nut-
zung des Prospekts™ angegebenen Finanzintermedidren in dem Umfang und zu den Bedingun-
gen, wie gegebenenfalls in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, zu.

Die Wertpapiere sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Schweizerischen Bun-
desgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (""KAG™). Die Wertpapiere unterstehen
weder einer Pflicht zur Genehmigung noch einer Aufsicht durch die Eidgendssische Fi-
nanzmarktaufsicht FINMA und Anleger genief3en somit nicht den besonderen Anleger-
schutz des KAG. Anleger sollten beachten, dass sie dem Kreditrisiko der Emittentin bzw.
der Garantin ausgesetzt sind.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf von Wertpapieren der jeweiligen Emittentin ist mit Risiken verbunden.

Potenzielle Kaufer von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, sollten
die in diesem Basisprospekt dargestellten wesentlichen spezifischen Risiken in Bezug auf die
Wertpapiere, die Emittentinnen und die Garantin vor einem Investment in Wertpapiere sorg-
faltig und unter Bericksichtigung aller anderen Informationen, die in diesem Basisprospekt
und den jeweiligen Endgultigen Bedingungen und allen relevanten Nachtréagen enthalten
sind, abwéagen. Potenzielle Kaufer sollten zudem in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen
Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Ein Anleger in die Wertpapiere sollte beachten, dass er sein Investment ganz oder teilweise
verlieren kann und sollte sich in diesem Zusammenhang bewusst sein, dass die Betrage, die
ihm aus den oder aufgrund der Wertpapiere von der jeweiligen Emittentin (z.B. als Zins- und
Tilgungsleistungen) oder von dritter Seite (z.B. als Kaufpreis bei VerauRerung) zuflie3en, ge-
ringer sein konnen als seine Erwerbs- und Erwerbsfolgekosten. Erwerbskosten umfassen (i)
den auf die Wertpapiere einzuzahlenden Kapitalbetrag oder den Kaufpreis fur die Wertpa-
piere; sowie (ii) sonstige Kosten, die beim Kauf der Wertpapiere anfallen (z.B. Gebuhren fur
Finanzintermediare). Erwerbsfolgekosten fallen alleine aufgrund des Haltens der Wertpa-
piere an (z.B. laufende Depotgebiihren). Dadurch kann einem Anleger ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust entstehen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhangig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Bei mehreren Risiken in einer Kategorie oder Unterkategorie werden die wesent-
lichsten Risiken einer Kategorie bzw. Unterkategorie dabei zuerst aufgefiihrt. Die Beurteilung
der Wesentlichkeit der Risiken erfolgte durch die jeweilige Emittentin dabei auf Grundlage
der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen am Datum dieses Basisprospekts. Der Umfang der negativen Auswirkungen
auf die Wertpapiere wird unter Bezugnahme auf die Hohe der méglichen Verluste des bezahl-
ten Kapitalbetrags (einschlieRlich eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehr-
kosten in Bezug auf die Wertpapiere oder die Begrenzung von Ertragen unter den Wertpapie-
ren beschrieben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die HGhe ihrer negativen
Auswirkungen héangen auch vom jeweiligen Basiswert bzw. den jeweiligen Korbbestandteilen,
den in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen im Hinblick auf die betreffenden Wert-
papieren festgelegten Parametern und den zum Datum der jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen bestehenden Umsténden ab.

1. Risikofaktoren im Hinblick auf die GSW als Emittentin

Die Risikofaktoren im Hinblick auf die GSW als Emittentin, die auf den PDF-Seiten 3 bis 5 des
von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") gebilligten Registrie-
rungsformulars der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH vom 25. Mai 2023 (das "GSW
Registrierungsformular”) enthalten sind, werden hiermit per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.
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2. Risikofaktoren im Hinblick auf die GSFCI als Emittentin

Die Risikofaktoren im Hinblick auf die GSFCI als Emittentin, die auf den PDF-Seiten 3 bis 7
des von der BaFin gebilligten Registrierungsformulars der Goldman Sachs Finance Corp Inter-
national Ltd vom 26. Juni 2023 (das "GSFCI Registrierungsformular™) enthalten sind, werden
hiermit per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

3. Risikofaktoren im Hinblick auf die Garantin

Die auf den PDF-Seiten 1 — 4 des Supplement No. 9 vom 26. Februar 2024 zu dem von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxembourg ("CSSF") gebilligten Base
Prospectus Euro Medium-Term Notes, Series F vom 14. April 2023 (der "GSG Base Prospec-
tus”) ("Supplement No. 9 to the GSG Base Prospectus") enthaltenen Risikofaktoren der Ga-
rantin werden hiermit per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen. Darlber hinaus werden
Informationen zu mit der The Goldman Sachs Group, Inc. verbundenen Risikofaktoren, die sich
im Geschaftsbericht gemaR Form 10-K fiir das zum 31. Dezember 2023 geendete Geschéaftsjahr
("Form 10-K 2023") (PDF-Seiten 34 (mit Ausnahme des ersten und zweiten Absatzes) — 62)
befinden und auf die in dem Supplement No. 9 to the GSG Base Prospectus Bezug genommen
wird, in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen.

4. Risikofaktoren im Hinblick auf die Produktstrukturen der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf das
Zahlungsprofil der jeweiligen Produktstruktur ergeben. Die Risiken, die sich aus dem Zahlungs-
profil ergeben, werden getrennt flr jede Produktstruktur beschrieben. Die Risiken in dieser Ka-
tegorie sind gemal der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet.
Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

4.1. Produkt Nr. 1. Risikofaktoren im Hinblick auf Bonus Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestruckzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert,
umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt, vorbehaltlich der Zahlung
eines Basisbetrags dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der An-
spruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe eines in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag™) erlischt und die Bonus Wertpapiere mit ei-
nem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berticksichtigung von Dividendenzahlungen) ver-
gleichbar sind (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors, sofern in den
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maligeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen). Aus diesem Grund besteht fir den Wert-
papierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm
eingesetzten Kapitals erleidet, sofern die mafgeblichen Endgtltigen Bedingungen nicht die Zah-
lung eines Basisbetrags vorsehen. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungs-
tag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Ba-
siswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist, sofern die maligeblichen Endgultigen Bedingun-
gen nicht die Zahlung eines Basisbetrags vorsehen.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der
"Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern
die maligeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die ma3geblichen Endgultigen Bedingungen eine
sog. européische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist flr den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, flihrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Bonus Wertpapiere mit amerika-
nischer Barrierebeobachtung zu berucksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere
steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

4.2. Produkt Nr. 2. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Bonus Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestruckzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert,
umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt, vorbehaltlich der Zahlung
eines Basisbetrags, dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der An-
spruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe eines in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag™) erlischt und die Capped Bonus Wertpapiere
bis zu einer in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Schwelle ("Cap™) mit
einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlicksichtigung von Dividendenzahlungen)
vergleichbar sind (gegebenenfalls unter Berlcksichtigung eines in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegebenen Partizipationsfaktors). Aus diesem Grund besteht flir den Wertpapi-
erinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm einge-
setzten Kapitals erleidet, sofern die mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen nicht die Zahlung
eines Basisbetrags vorsehen. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert
am Finalen Bewertungstag wertlos ist, sofern die maligeblichen Endgultigen Bedingungen nicht
die Zahlung eines Basisbetrags vorsehen.
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Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der
"Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern
die maligeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mafigeblichen Endgiltigen Bedingungen eine
sog. européische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist flr den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, flihrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Capped Bonus Wertpapiere mit
amerikanischer Barrierebeobachtung zu berticksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Héchstbe-
trag, weshalb die Ertragsmdoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Unabhdngig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetreten ist oder nicht, entspricht der Tilgungs-
betrag hochstens einem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Maximalbe-
trag (der "Hochstbetrag™). Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tiber
den Cap hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei
Capped Bonus Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

4.3. Produkt Nr. 3. Risikofaktoren im Hinblick auf Discount Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Sofern der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unterhalb einer bestimmten
Schwelle (Cap) notiert, besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert,
umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert
am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lie-
ferung) sind von der Entwicklung des Basiswerts abhangig.

e Im Fall von Discount Wertpapieren, die gemall den malRgeblichen Endgltigen Bedin-
gungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes zu be-
achten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den maligeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Refe-
renzpreis”) unterhalb einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Schwelle
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(der "Cap") notiert, Discount Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den Basiswert
(ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Aus diesem
Grund besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis
hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs
des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag.
Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos
ist.

e Im Fall von Discount Wertpapieren, die gemalR den maf3geblichen Endgultigen Bedin-
gungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, ist Folgendes
zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den mal3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Refe-
renzpreis”) unterhalb einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Schwelle
(der "Cap") notiert, die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des Basis-
werts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund erfolgt. Der Gegenwert der gelie-
ferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund ist in der Regel geringer als
der Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Ein Totalverlust tritt in der Regel dann ein,
wenn der Gegenwert des gelieferten Basiswerts bzw. der gelieferten Anteile eines
Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos ist (zu den Risiken im Zusammenhang
mit der Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des Basiswerts bzw. von
Anteilen eines Exchange Traded Fund siehe auch unter "I1.7.5. Risiken im Zusammen-
hang mit der physischen Lieferung").

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tber den Cap hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbe-
trag, weshalb die Ertragsmaoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag bei Discount Wertpapieren entspricht hochstens einem in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Maximalbetrag (der "Hochstbetrag™). Das bedeutet,
der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tiber den Cap hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Discount Wertpapieren nach oben hin be-
schrankt ist.

4.4. Produkt Nr. 4. Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertible Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Sofern der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unterhalb einer bestimmten
Schwelle (Basispreis) notiert, besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signi-
fikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw.
den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Basiswert am

20



I. RISIKOFAKTOREN

Finalen Bewertungstag wertlos bzw. wenn der Gegenwert des gelieferten Basiswerts bzw.
der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos ist.

Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lie-
ferung) sind von der Entwicklung des Basiswerts abhangig.

Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, die gemaR den maRgeblichen Endgulti-
gen Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes
zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den mal3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Refe-
renzpreis”) auf oder unterhalb einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Schwelle (der "Basispreis”) notiert, Reverse Convertible Wertpapiere mit einem Direk-
tinvestment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen) ver-
gleichbar sind. Der Tilgungsbetrag liegt in diesem Fall in der Regel unter dem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Be-
wertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen
von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der
Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts, sehen Reverse Convertible Wertpa-
piere eine feste Verzinsung wéhrend der Laufzeit vor, die bei Emission festgelegt wird.
Da sich die Ertragsmdglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel lediglich aus der
Verzinsung ergeben kénnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger ertrag-
reich herausstellen als eine Direktanlage in den Basiswert, soweit die festgelegten Zins-
zahlungen die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapital-
verlust nicht mehr abfangen kénnen. Der Verlust entspricht der Differenz zwischen (i)
dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (ii)
dem Tilgungsbetrag zuziglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die
feste Verzinsung zu beachten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein stei-
genden Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsni-
veau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéh-
rend der Laufzeit verringert.

Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, die die geméald den maRgeblichen End-
gultigen Bedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen,
ist Folgendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den maligeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Refe-
renzpreis”) auf oder unterhalb einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Schwelle (der "Basispreis™) notiert, die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lie-
ferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund erfolgt. Der Ge-
genwert der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund ist in der
Regel geringer als der Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Ein Totalverlust (abge-
sehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt in der Regel dann
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ein, wenn der Gegenwert des gelieferten Basiswerts bzw. der gelieferten Anteile eines
Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos ist (zu den Risiken im Zusammenhang
mit der Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des Basiswerts bzw. von
Anteilen eines Exchange Traded Fund siehe auch unter "I1.7.5. Risiken im Zusammen-
hang mit der physischen Lieferung™).

Unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts, sehen Reverse Convertible Wertpa-
piere eine feste Verzinsung wéhrend der Laufzeit vor, die bei Emission festgelegt wird.
Da sich die Ertragsmdglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel lediglich aus der
Verzinsung ergeben kénnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger ertrag-
reich herausstellen als eine Direktanlage in den Basiswert, soweit die festgelegten Zins-
zahlungen die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapital-
verlust nicht mehr abfangen konnen. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz
zwischen (i) dem fir das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzlglich Transaktions-
kosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exchange
Traded Fund zuzuglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die feste Ver-
zinsung zu beachten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden
Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau be-
steht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit verringert.

Tilgungsbetrag ist auf Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag (ohne Berticksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend der Lauf-
zeit) entspricht in jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, wes-
halb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschréankt ist.

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag oberhalb des Basispreises. Der Wertpapierinhaber sollte beachten, dass
der Tilgungsbetrag (ohne Beriicksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) in
jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht, weshalb die Er-
tragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

4.5. Produkt Nr. 5. Risikofaktoren im Hinblick auf Barrier Reverse Convertible Wertpa-
piere

Risiko eines Totalverlusts

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Wert des Basiswerts am Finalen Be-
wertungstag unterhalb einer bestimmten Schwelle (Basispreis) notiert, besteht fiir den
Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs
des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag.
Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en))
tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos bzw. wenn der Ge-
genwert des gelieferten Basiswerts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded
Funds bei Lieferung wertlos ist.
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Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lie-
ferung) sind von der Entwicklung des Basiswerts abhdngig.

Im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die gemafR den maligeblichen
Endgultigen Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist
Folgendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und
ein in den mafl3geblichen Endgtiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis™) auf oder unterhalb einer in den Endgulti-
gen Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Basispreis™) notiert, Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Bertick-
sichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Der Tilgungsbetrag liegt in die-
sem Fall in der Regel unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Je niedriger
der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Til-
gungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten
Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos
ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den ma3geblichen Endgultigen Bedin-
gungen weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des
Basiswerts (der "Beobachtungspreis”) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Be-
obachtungszeitraums die Barriere verletzt. Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsicht-
lich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die VVolatilitat des
Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw.
Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je héher die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto
hoher ist fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt
die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fal-
lenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist zu berticksichtigen, dass das Risiko der Ver-
letzung der Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts, sehen Barrier Reverse Convertible
Wertpapiere eine feste Verzinsung wéhrend der Laufzeit vor, die bei Emission festgelegt
wird. Da sich die Ertragsmoglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel lediglich aus
der Verzinsung ergeben kdnnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger
ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den Basiswert, soweit die festgelegten
Zinszahlungen die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Ka-
pitalverlust nicht mehr abfangen kénnen. Der Verlust entspricht der Differenz zwischen
(i) dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten) und
(i1) dem Tilgungsbetrag zuztglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf
die feste Verzinsung zu beachten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein
steigenden Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzins-
niveau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere
wéhrend der Laufzeit verringert.
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Im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die die gemaR den maligeblichen
Endgltigen Bedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vor-
sehen, ist Folgendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und
ein in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis”) auf oder unterhalb einer in den Endgilti-
gen Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Basispreis”) notiert, die Tilgung der
Wertpapiere durch physische Lieferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines
Exchange Traded Fund erfolgt. Der Gegenwert der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile
eines Exchange Traded Fund ist in der Regel geringer als der Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten
Zinszahlung(en)) tritt in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert des gelieferten Basis-
werts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos
ist (zu den Risiken im Zusammenhang mit der Tilgung der Wertpapiere durch physische
Lieferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund siehe auch
unter "11.7.5. Risiken im Zusammenhang mit der physischen Lieferung").

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den ma3geblichen Endgultigen Bedin-
gungen weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des
Basiswerts (der "Beobachtungspreis”) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Be-
obachtungszeitraums die Barriere verletzt. Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsicht-
lich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die VVolatilitat des
Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw.
Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je héher die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto
hoher ist fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt
die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fal-
lenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist zu berticksichtigen, dass das Risiko der Ver-
letzung der Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts, sehen Barrier Reverse Convertible
Wertpapiere eine feste Verzinsung wéhrend der Laufzeit vor, die bei Emission festgelegt
wird. Da sich die Ertragsmoglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel lediglich aus
der Verzinsung ergeben kdnnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger
ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den Basiswert, soweit die festgelegten
Zinszahlungen die negative Entwicklung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Ka-
pitalverlust nicht mehr abfangen kénnen. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Dif-
ferenz zwischen (i) dem fir das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Trans-
aktionskosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile eines
Exchange Traded Fund zuzuglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die
feste Verzinsung zu beachten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein stei-
genden Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsni-
veau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéh-
rend der Laufzeit verringert.
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Tilgungsbetrag ist auf Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag (ohne Beriicksichtigung etwaiger Zinszahlungen wéhrend der Lauf-
zeit) entspricht in jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, wes-
halb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschréankt ist.

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag oberhalb des Basispreises. Der Wertpapierinhaber sollte beachten, dass
der Tilgungsbetrag (ohne Beriicksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) in
jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht, weshalb die Er-
tragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

4.6. Produkt Nr. 6. Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Bonus Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestrickzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je hoher der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert,
umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Kurs des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag einer bestimmten Schwelle (Reverselevel) ent-
spricht oder diese Uberschreitet.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass bei Reverse-Strukturen die Entwicklung des Werts der
Wertpapiere umgekehrt abhdngig von der Entwicklung des Basiswerts ist. Entsprechend verliert
ein Reverse Bonus Wertpapier regelmaRig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger Ausstat-
tungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von Wertpapieren malgeblicher Faktoren)
dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt. Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereig-
nisses, erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe eines in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag™) und der Wertpapie-
rinhaber partizipiert gegenldufig an der Entwicklung des Basiswerts. Sofern ein Barriere-Ereig-
nis eintritt, besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin
zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je hoher der Kurs des Basiswerts
am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag einer in den Endgultigen
Bedingungen angegebene Schwelle (der "Reverselevel™) entspricht oder diese Uberschreitet.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der
"Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern
die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mafigeblichen Endgdiltigen Bedingungen eine
sog. européische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
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Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Reverse Bonus Wertpapiere mit
amerikanischer Barrierebeobachtung zu berticksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Hebelwirkung bei Reverse Bonus Wertpapieren aufgrund der Reverse-Struktur

Ein niedrigerer Reverselevel fihrt zu einer hoheren Hebelwirkung und damit zu einem
hoheren Verlustrisiko.

Bei Reverse Bonus Wertpapieren besteht eine Hebelwirkung, deren Hohe sich auch aus dem
Reverselevel ergibt. Hebelwirkung bedeutet, dass eine VVeranderung des Kurses des Basiswerts
zu einer Uberproportionalen Verénderung des Preises der Wertpapiere fiihrt. Ein niedrigerer Re-
verselevel fuhrt zu einer htheren Hebelwirkung und damit zu einem hoéheren Verlustrisiko.

Tilgungsbetrag ist begrenzt

Die Ertragsmoglichkeit ist aufgrund der Reverse-Struktur bei diesen Wertpapieren nach
oben hin beschrankt, da die Teilnahme an der negativen Entwicklung des Basiswerts nicht
mehr als 100% betragen kann.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Ertragsmoglichkeit aufgrund der Reverse-Struktur
auch ohne Berticksichtigung eines Hochstriickzahlungsfaktors bzw. Caps beschrankt ist, da die
Teilnahme an der negativen Entwicklung des Basiswerts, vorbehaltlich eines htheren Partizipa-
tionsfaktors als 100%, nicht mehr als 100% betragen kann. D.h. der Tilgungsbetrag entspricht
maximal dem Reverselevel (gegebenenfalls unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses
bzw. dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und gegebenenfalls umgerechnet in die Ab-
wicklungswahrung).

4.7. Produkt Nr. 7. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Reverse Bonus Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestruckzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fuir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je hoher der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert,
umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Kurs des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag einer bestimmten Schwelle (Reverselevel) ent-
spricht oder diese Uberschreitet.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass bei Reverse-Strukturen die Entwicklung des Werts der
Wertpapiere umgekehrt abhdngig von der Entwicklung des Basiswerts ist. Entsprechend verliert
ein Capped Reverse Bonus Wertpapier regelmaRig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger
Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preishbildung von Wertpapieren mal3geblicher Fak-
toren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt. Im Fall des Eintritts eines Barriere-
Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Héhe eines in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag™) und der
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Wertpapierinhaber partizipiert bis zu einer in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angege-
benen Schwelle ("Cap") gegenldufig an der Entwicklung des Basiswerts. Sofern ein Barriere-
Ereignis eintritt, besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis
hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je hoher der Kurs des Basis-
werts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust
tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag einer in den Endgultigen Bedin-
gungen angegebene Schwelle (der "Reverselevel”) entspricht oder diese Uberschreitet.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der
"Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern
die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die ma3geblichen Endguiltigen Bedingungen eine
sog. europdische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt. Ein wichtiger Bestim-
mungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die
Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite
bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto hoher
ist flr den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrschein-
lichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpa-
piers. Weiterhin ist im Hinblick auf Capped Reverse Bonus Wertpapiere mit amerikanischer
Barrierebeobachtung zu berlcksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere steigt, je
langer der Beobachtungszeitraum ist.

Hebelwirkung bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren aufgrund der Reverse-Struktur

Ein niedrigerer Reverselevel fuhrt zu einer héheren Hebelwirkung und damit zu einem
hoheren Verlustrisiko.

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren besteht eine Hebelwirkung, deren Hohe sich auch aus
dem Reverselevel ergibt. Hebelwirkung bedeutet, dass eine Veranderung des Kurses des Basis-
werts zu einer Uberproportionalen Verdnderung des Preises der Wertpapiere fiihrt. Ein niedrige-
rer Reverselevel fiihrt zu einer hoheren Hebelwirkung und damit zu einem héheren Verlustri-
siko.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an der negativen Entwicklung des Basiswerts
unterhalb des Caps; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hdéchstbe-
trag, weshalb die Ertragsmdoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren entspricht héchstens einem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Maximalbetrag (der "Hochstbetrag™). Das
bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer negativen Entwicklung des Basis-
werts unterhalb des Caps und der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Reverse Level abzi-
glich dem Cap (gegebenenfalls unter Beruicksichtigung des Bezugsverhaltnisses bzw. des No-
minalbetrags bzw. Berechnungsbetrags und umgerechnet in die Abwicklungswahrung), weshalb
die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.
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4.8. Produkt Nr. 8. Risikofaktoren im Hinblick auf Partizipations Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Fur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je
niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Be-
wertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Partizipations Wertpapiere, bei denen in den maligeb-
lichen Endgultigen Bedingungen keine Barriere angegeben ist, mit einem Direktinvestment in
den Basiswert (ohne Bericksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind (gegebe-
nenfalls unter Berlicksichtigung eines in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegebenen
Partizipationsfaktors). Aus diesem Grund besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er
signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je
niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Til-
gungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wert-
los ist.

Im Fall von Partizipations Wertpapieren, bei denen in den mageblichen Endgtltigen Bedingun-
gen eine Barriere angegeben ist, ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber einem dem Direk-
tinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten
ist. In diesem Fall besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste
bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Total-
verlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist. Der Eintritt
eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen weiter be-
schrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobach-
tungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums (sofern die maR-
geblichen Endgiltigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vorsehen)
bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mafRgeblichen Endgliltigen Bedingungen eine sog.
europdische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Partizipations Wertpapiere mit
amerikanischer Barrierebeobachtung zu berticksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.
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Uberproportionale Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts nur oberhalb einer be-
stimmten Schwelle

Eine Uberproportionale Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts kann daran ge-
bunden sein, dass der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag auf oder tber einer
bestimmten Schwelle (Anfénglicher Referenzpreis) notiert; ansonsten partizipiert der
Wertpapierinhaber 1:1 an der Entwicklung des Basiswerts.

Sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kénnen die Wertpapiere mit
einem Partizipationsfaktor Giber 100% ausgestattet sein, der bei der Ermittlung des Tilgungsbe-
trags bertcksichtigt wird. Sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen, partizipiert der
Wertpapierinhaber allerdings nur dann tberproportional in HOhe eines solchen Partizipations-
faktors an der Entwicklung des Basiswerts, wenn der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewer-
tungstag, wie in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, auf bzw. Uber einer bestimmten
Schwelle (dem Anfanglichen Referenzpreis) notiert. Sofern diese Voraussetzung nicht vorliegt,
partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Entwicklung des Basiswerts.

4.9. Produkt Nr. 9. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Partizipations Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Es besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je
niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Be-
wertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Capped Partizipations Wertpapiere bis zur Héhe einer
in den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Cap™) bzw. bis zum
Hochstbetrag mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Bertcksichtigung von Divi-
dendenzahlungen) vergleichbar sind. Aus diesem Grund besteht fur den Wertpapierinhaber das
Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals
erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger
ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewer-
tungstag wertlos ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tber den Cap hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbe-
trag, weshalb die Ertragsmdoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren entspricht htchstens einem
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Maximalbetrag (der "Hoéchstbe-
trag"). Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tiber den Cap hinausge-
henden Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Capped Partizipations
Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.
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4.10. Produkt Nr. 10. Risikofaktoren im Hinblick auf Mindestbetrag Wertpapiere

Verlustrisiken

Der Wertpapierinhaber ist Verlustrisiken ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen kann. Zudem kann der Wertpapierinhaber bei einer Insolvenz der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes Kapital (einschlieBlich Transaktionskosten)
verlieren.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Mindestbetrag Wertpapiere mit einem Direktinvest-
ment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind
(gegebenenfalls unter Berlicksichtigung eines in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen an-
gegebenen Partizipationsfaktors), wobei der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit, unabhéngig
von der Entwicklung des Basiswerts, mindestens einem in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Mindestbetrag (der "Mindestbetrag"”) entspricht. Der Mindestbetrag kann unter dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen. Der
Wertpapierinhaber ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Verlust erleidet, der der Diffe-
renz zwischen dem fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufge-
wendeter Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag (zuztglich, sofern in den maligeblichen
Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, etwaiger Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit) ent-
spricht. Der Wertpapierinhaber bleibt bei Mindestbetrag Wertpapieren den Emittentenrisiken
bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin und der
Garantin sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlich auf-
gewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen Min-
destbetrag Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb
des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags bzw. Mindestbetrags liegt. Wertpapierinhaber
konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer
Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag verdaufRern zu kdnnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Ri-
siko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.

a) Zinsénderungsrisiko

Sofern in den mal3geblichen Endgltigen Bedingungen vorgesehen, sehen die Wertpapiere wéh-
rend ihrer Laufzeit eine feste Verzinsung vor, die bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapie-
rinhaber partizipiert nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem allgemei-
nen steigenden Marktzinsniveau besteht im Hinblick auf Wertpapiere das Risiko, dass sich der
Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.

b) Risiko ungewisser Zinsertrage

Sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann die Verzinsung fir ei-
nen Zinszahlungstag bzw. eine Zinsperiode so ausgestaltet sein, dass diese abhéngig von der
Entwicklung des Basiswerts bzw. des Eintritts eines Digitalen Zinsereignisses erfolgt. Der Zins-
satz flr einen Zinszahlungstag bzw. eine Zinsperiode entspricht entweder dem bei Emission
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festgelegten Digitalen Zinssatz 1, sofern ein Digitales Zinsereignis eingetreten ist oder dem Di-
gitalen Zinssatz 2, sofern kein Digitales Zinsereignis eingetreten ist. Fir eine oder mehrere Zins-
zahlungstage bzw. Zinsperioden kann der Digitale Zinssatz 2 auch null betragen, was dazu fiihrt,
dass der Wertpapierinhaber flir den entsprechenden Zinszahlungstag bzw. die entsprechende
Zinsperiode keine Verzinsung erhélt, sofern ein Digitales Zinsereignis nicht eingetreten ist.
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich bereits geringfligige Anderungen des Basiswerts
nachteilig auf die Verzinsung der Wertpapiere auswirken kdnnen. Wertpapierinhaber sind somit
dem Risiko ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt.

4.11. Produkt Nr. 11. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Mindestbetrag Wertpapiere

Verlustrisiken

Der Wertpapierinhaber ist Verlustrisiken ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen kann. Zudem kann der Wertpapierinhaber bei einer Insolvenz der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes Kapital (einschlieBlich Transaktionskosten)
verlieren.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Capped Mindestbetrag Wertpapiere, gegebenenfalls
bis zu einer in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Cap™) mit
einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen)
vergleichbar sein kénnen (gegebenenfalls unter Berticksichtigung eines in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen angegebenen Partizipationsfaktors (siehe auch unter 11.7.6. Risiken im
Zusammenhang mit dem Partizipationsfaktor)), wobei der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
mindestens einem in den Endgltigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag (der *Mindest-
betrag™) bzw., sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, in jedem Fall
dem Mindestbetrags entspricht, unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Der Mindest-
betrag kann unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen. Der Wertpapierinhaber ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Ver-
lust erleidet, der der Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Ka-
pital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag (zuziglich, so-
fern in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, etwaiger Zinszahlungen wah-
rend der Laufzeit) entspricht. Der Wertpapierinhaber bleibt bei Capped Mindestbetrag Wertpa-
pieren den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsun-
fahigkeit der Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb der Wertpapiere einge-
setztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter ande-
rem aus diesem Grund konnen Capped Mindestbetrag Wertpapiere wéhrend ihrer Laufzeit zu
einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags bzw.
Mindestbetrags liegt. Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen
Wertpapiere jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag veraulRern zu kon-
nen.
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Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Ri-
siko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.

a) Zinsanderungsrisiko

Sofern in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, sehen die Wertpapiere wéh-
rend ihrer Laufzeit eine feste Verzinsung vor, die bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapie-
rinhaber partizipiert nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem allgemei-
nen steigenden Marktzinsniveau besteht im Hinblick auf Wertpapiere das Risiko, dass sich der
Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.

b) Risiko ungewisser Zinsertrage

Sofern in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann die Verzinsung fur ei-
nen Zinszahlungstag bzw. eine Zinsperiode so ausgestaltet sein, dass diese abhéngig von der
Entwicklung des Basiswerts bzw. des Eintritts eines Digitalen Zinsereignisses erfolgt. Der Zins-
satz flir einen Zinszahlungstag bzw. eine Zinsperiode entspricht entweder dem bei Emission
festgelegten Digitalen Zinssatz 1, sofern ein Digitales Zinsereignis eingetreten ist oder dem Di-
gitalen Zinssatz 2, sofern kein Digitales Zinsereignis eingetreten ist. Fir eine oder mehrere Zins-
zahlungstage bzw. Zinsperioden kann der Digitale Zinssatz 2 auch null betragen, was dazu fiihrt,
dass der Wertpapierinhaber flir den entsprechenden Zinszahlungstag bzw. die entsprechende
Zinsperiode keine Verzinsung erhalt, sofern ein Digitales Zinsereignis nicht eingetreten ist.
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich bereits geringfiigige Anderungen des Basiswerts
nachteilig auf die Verzinsung der Wertpapiere auswirken kdnnen. Wertpapierinhaber sind somit
dem Risiko ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hdochstbetrag, weshalb die Er-
tragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Mindestbetrag Wertpapieren entspricht hdchstens einem
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Maximalbetrag (der "Hoéchstbe-
trag"). Die Ertragsmoglichkeit bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren ist daher nach oben hin
beschrénkt. Sofern in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen ein Cap vorgesehen ist, be-
deutet dass, dass der Anleger an einer Uber den Cap hinausgehenden Wertentwicklung des Ba-
siswerts nicht partizipiert.

4.12. Produkt Nr. 12. Risikofaktoren im Hinblick auf Autocallable Wertpapiere

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vorzeitige Riickzahlung

Sofern der Wert des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unterhalb einer bestimmten
Schwelle notiert, besteht flir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Ver-
luste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert,
umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen gegebenenfalls von der
bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Basiswert am
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Finalen Bewertungstag wertlos ist bzw. wenn der Gegenwert des gelieferten Basiswerts
bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tilgungsbetrag, der Zeitpunkt der Rickzahlung
und gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lieferung) von der Ent-
wicklung des Basiswerts abhédngt.

Autocallable Wertpapiere werden automatisch vorzeitig zurlickgezahlt, wenn der Wert des Ba-
siswerts an einem in den malRgeblichen Endguiltigen Bedingungen angegebenen Bewertungstag
auf bzw. Uber einer in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (das
"Tilgungslevel”) notiert, wie in den mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen ndher beschrieben
(das "Vorzeitige Tilgungsereignis™). Im Fall eines solchen Vorzeitigen Tilgungsereignisses
spielt die weitere Wertentwicklung des Basiswerts flr den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.
Der Tilgungsbetrag im Fall eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses wird in den mafgeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegt. Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann
der Tilgungsbetrag im Fall eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses auf einen Hochstbetrag be-
grenzt sein, d.h. der Anleger partizipiert nicht an einer den Hochstbetrag tiberschreitenden Ent-
wicklung des Basiswerts. Im Fall des Eintritts eines VVorzeitigen Tilgungsereignisses ist zu be-
ricksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er
den durch die Emittentin im Fall eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses zu zahlenden Betrag
maoglicherweise nur zu unglnstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Sofern ein Vorzeitiges Tilgungsereignis wahrend der Laufzeit nicht eingetreten ist, wird der Til-
gungsbetrag wie folgt bestimmit:

e Im Fall von Autocallable Wertpapieren, die gemalR den maligeblichen Endglltigen Be-
dingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes zu
beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sofern kein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein-
getreten ist, fir die Hohe des Tilgungsbetrags die Entwicklung des Basiswerts maligeb-
lich ist. Sofern die VVoraussetzungen fir eine Riickzahlung zu einem bestimmten, in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag nicht vorliegen (z.B. Ruckzahlung zum
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in den mal3geblichen
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Faktor (der “Finale Tilgungsfaktor™) oder
Ruckzahlung zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag) und vorbehaltlich einer
Rickzahlung zu einem bestimmten Mindestbetrag, sofern ein solcher in den maRgebli-
chen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall
einer Ruckzahlung zum Mindestbetrag unten unter "Verlustrisiken im Fall eines Min-
destbetrags"), sind die Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne
Berucksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar. Je niedriger der Kurs des Ba-
siswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein
Totalverlust (abgesehen gegebenenfalls von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zins-
zahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.
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Die Wertpapiere kénnen so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag nur dann unterhalb
des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags liegt und entsprechend signifikante Ver-
luste bis hin zum Totalverlust des vom Wertpapierinhaber eingesetzten Kapitals entste-
hen kdnnen, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist. Der Eintritt eines "Barriere-Er-
eignisses” wird in den maRgeblichen Endgltigen Bedingungen weiter beschrieben und
tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungs-
preis") zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern die maf-
geblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die maRgeblichen Endgiiltigen Bedin-
gungen eine sog. europaische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt. Ein
wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher
die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto hoher ist flir den Wertpapierinhaber das Risiko,
dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barri-
ere, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im
Hinblick auf Autocallable Wertpapiere mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu be-
riicksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere steigt, je langer der Beobach-
tungszeitraum ist.

Sofern in den mafl3geblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kénnen die Wertpa-
piere eine Zinszahlung vorsehen, wonach der Wertpapierinhaber an bestimmten in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Tagen eine Zinsbetrag erhalten
kann. Die Zinszahlung kann wie folgt gestaltet sein:

o Die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen kdnnen, unabhdngig von der
Entwicklung des Basiswerts, eine festgelegte Zinszahlung wahrend der Lauf-
zeit vorsehen, die bei Emission festgelegt wird. In diesem Fall partizipiert
der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsni-
veau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéhrend der
Laufzeit verringert.

o Die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen kdnnen eine Zinszahlung vor-
sehen, deren Hohe von der Entwicklung eines bestimmten Referenzzinssat-
zes bzw. von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt und die, im Fall einer
fiir den Wertpapierinhaber nachteiligen Entwicklung des Referenzzinssatzes
bzw. des Basiswerts, gegebenenfalls null (0) betragen kann.

o Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Zahlung von einem
bestimmten Ereignis des Basiswerts abhingig ist (z.B. Erreichen oder Uber-
schreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem bestimmten Tag oder
wahrend einer bestimmten Periode). Im Fall des Nichteintritts des Ereignis-
ses wiirde fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung erfol-
gen. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie gegebenenfalls wéhrend
der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlung erhalten, sofern
die Voraussetzungen an keinem Tag, der fur die Bestimmung der
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Zinszahlung mafgeblich ist, gegeben sind. Sofern nicht anderweitig in den
malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen geregelt, findet eine Nachholung
von Zinszahlungen an zukinftigen Zinszahlungstagen nicht statt. Fur die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt des jeweili-
gen Zinsbetrags berechtigt, ist die Volatilitat des Basiswerts ein wichtiger
Einflussfaktor. Je héher die Volatilitat des Basiswerts ist, desto héher ist das
Risiko fur den Wertpapierinhaber, dass die Bedingung nicht eintritt und der
Wertpapierinhaber entsprechend keinen Zinsbetrag fiir den jeweiligen Zins-
zahlungstag erhalt.

Im Hinblick auf Autocallable Wertpapiere, die eine Zinszahlung vorsehen, ist zu beach-
ten, dass die potenzielle Rendite der Wertpapiere in der Regel nur aus der Zinszahlung
resultieren kann, weshalb sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger rentabel erwei-
sen als eine Direktanlage in den Basiswert. Ferner ist zu beachten, dass die Zinszah-
lung(en) die negative Entwicklung des Basiswertes und den daraus resultierenden Kapi-
talverlust ab einer bestimmten Schwelle nicht mehr ausgleichen kénnen. Der Verlust
entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fiir das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag zuziiglich der
eventuell anfallenden Zinszahlung(en). SchlieBlich ist zu beachten, dass der Wertpapie-
rinhaber, falls an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch
den Zinsbetrag fir den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
erhalt. Er ist aber nicht berechtigt, Zinszahlungen fir zukinftige Zinszahlungstage zu
verlangen.

Im Fall von Autocallable Wertpapieren, die geméal den maRgeblichen Endgultigen Be-
dingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, ist Folgen-
des zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sofern kein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein-
getreten ist, fuir die Hohe des Tilgungsbetrags und die Art der Tilgung (Barausgleich oder
physische Lieferung) die Entwicklung des Basiswerts maRgeblich ist. Sofern die Vo-
raussetzungen fir eine Ruckzahlung zu einem bestimmten, in den Endgultigen Bedin-
gungen festgelegten Betrag nicht vorliegen (z.B. Rickzahlung zum Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in den maf3geblichen Endgultigen Bedingun-
gen angegebenen Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor") oder Ruckzahlung zum Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag) und vorbehaltlich einer Riickzahlung zu einem be-
stimmten Mindestbetrag, sofern ein solcher in den maligeblichen Endglltigen Bedingun-
gen vorgesehen ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Rickzahlung zum
Mindestbetrag unten unter "Verlustrisiken im Fall eines Mindestbetrags"), erhalt der
Wertpapierinhaber eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl des Ba-
siswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweils mal3gebli-
chen Endgultigen Bedingungen angegeben. Der Gegenwert der gelieferten Basiswerte
bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund ist in der Regel geringer als der Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Héhe
festgelegten Zinszahlung(en)) tritt in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert des gelie-
ferten Basiswerts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei
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Lieferung wertlos ist (zu den Risiken im Zusammenhang mit der Tilgung der Wertpa-
piere durch physische Lieferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Tra-
ded Fund siehe auch unter "I1.7.5. Risiken im Zusammenhang mit der physischen Liefe-
rung").

Die Wertpapiere kdnnen so ausgestaltet sein, dass die Tilgung der Wertpapiere durch
physische Lieferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund nur
dann erfolgt, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist. Der Eintritt eines "Barriere-
Ereignisses” wird in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen weiter beschrieben
und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobach-
tungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums (sofern die
maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung
vorsehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die malgeblichen Endgiiltigen Be-
dingungen eine sog. europdische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.
Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher
die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto hoher ist flir den Wertpapierinhaber das Risiko,
dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barri-
ere, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im
Hinblick auf Autocallable Wertpapiere mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu be-
riicksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere steigt, je langer der Beobach-
tungszeitraum ist.

Sofern in den mafl3geblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kénnen die Wertpa-
piere eine Zinszahlung vorsehen, wonach der Wertpapierinhaber an bestimmten in den
maligeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Tagen eine Zinsbetrag erhalten
kann. Die Zinszahlung kann wie folgt gestaltet sein:

o Die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen kdnnen, unabhéngig von der
Entwicklung des Basiswerts, eine festgelegte Zinszahlung wahrend der Lauf-
zeit vorsehen, die bei Emission festgelegt wird. In diesem Fall partizipiert
der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsni-
veau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéhrend der
Laufzeit verringert.

o Die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen kdnnen eine Zinszahlung vor-
sehen, deren Hohe von der Entwicklung eines bestimmten Referenzzinssat-
zes bzw. von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt und die, im Fall einer
fiir den Wertpapierinhaber nachteiligen Entwicklung des Referenzzinssatzes
bzw. des Basiswerts, gegebenenfalls null (0) betragen kann.

o Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Zahlung von einem
bestimmten Ereignis des Basiswerts abhingig ist (z.B. Erreichen oder Uber-
schreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem bestimmten Tag oder
wahrend einer bestimmten Periode). Im Fall des Nichteintritts des
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Ereignisses wurde fiir den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszah-
lung erfolgen. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie gegebenenfalls
wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlung erhalten,
sofern die Voraussetzungen an keinem Tag, der fur die Bestimmung der
Zinszahlung malRgeblich ist, gegeben sind. Sofern nicht anderweitig in den
maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen geregelt, findet eine Nachholung
von Zinszahlungen an zukinftigen Zinszahlungstagen nicht statt. Fir die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt des jeweili-
gen Zinsbetrags berechtigt, ist die Volatilitdt des Basiswerts ein wichtiger
Einflussfaktor. Je héher die Volatilitat des Basiswerts ist, desto hoher ist das
Risiko fir den Wertpapierinhaber, dass die Bedingung nicht eintritt und der
Wertpapierinhaber entsprechend keinen Zinsbetrag fur den jeweiligen Zins-
zahlungstag erhélt.

Im Hinblick auf Autocallable Wertpapiere, die eine Zinszahlung vorsehen, ist zu beachten, dass
die potenzielle Rendite der Wertpapiere in der Regel nur aus der Zinszahlung resultieren kann,
weshalb sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger rentabel erweisen als eine Direktanlage
in den Basiswert. Ferner ist zu beachten, dass die Zinszahlung(en) die negative Entwicklung des
Basiswertes und den daraus resultierenden Kapitalverlust ab einer bestimmten Schwelle nicht
mehr ausgleichen kdnnen. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem
fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) dem Gegenwert
der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund zuziglich der eventuell
anfallenden Zinszahlung(en). Schliellich ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber, falls an
einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch den Zinsbetrag fir den die-
sem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag erhélt. Er ist aber nicht berechtigt,
Zinszahlungen fir zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.

Tilgungsbetrag kann begrenzt sein

Der Tilgungsbetrag entspricht gegebenenfalls maximal dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor. In diesem Fall ist die Ertrags-
maoglichkeit (ohne Bericksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) nach
oben hin beschrankt.

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungs-
faktor (unabhangig von einem etwaigen Zinsbetrag) entspricht. Das bedeutet, der Wertpapierin-
haber partizipiert nicht an einer tiber das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Verlustrisiken im Fall eines Mindestbetrags

Der Wertpapierinhaber ist Verlustrisiken ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen kann. Zudem kann der Wertpapierinhaber bei einer Insolvenz der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes Kapital (einschlieBlich Transaktionskosten)
verlieren.
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Wertpapierinhaber sollten beachten, dass, sofern in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit, unabhdngig von der Entwicklung des
Basiswerts, mindestens einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag (der
"Mindestbetrag") entspricht. Der Mindestbetrag kann unter dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag bzw. dem Kaufpreis flr die Wertpapiere liegen. Der Wertpapierinhaber ist daher
dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Verlust erleidet, der der Differenz zwischen dem fur den
Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskos-
ten) und dem Mindestbetrag (zuziiglich, sofern in den malRgeblichen Endgltigen Bedingungen
vorgesehen, etwaiger Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit) entspricht. Der Wertpapierinhaber
bleibt den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunfa-
higkeit der Emittentin und der Garantin sein gesamtes fir den Erwerb der Wertpapiere einge-
setztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter ande-
rem aus diesem Grund kénnen die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt
werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags bzw. Mindestbetrags liegt.
Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag verduRern zu kénnen.

4.13. Produkt Nr. 13. Risikofaktoren im Hinblick auf Market Timer Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestrickzahlung,
die mindestens dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht, und es besteht fiir
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der
Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungs-
betrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag
wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der An-
spruch auf die Mindestriickzahlung, die mindestens dem Nominalbetrag bzw. Berechnungshe-
trag entspricht, erlischt und die Market Timer Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den
Basiswert (ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Aus diesem
Grund besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum
Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann
ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der
"Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern
die maligeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mafigeblichen Endgtiltigen Bedingungen eine
sog. européische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.
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Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Market Timer Wertpapiere mit
amerikanischer Barrierebeobachtung zu berticksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Tilgungsbetrag kann maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entsprechen

Auch wenn kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, kann der Tilgungsbetrag, abhangig
von der Hohe des Einstiegslevels und dem Referenzpreis gegebenenfalls maximal dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag oder dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag unter Bertick-
sichtigung der Market Timer Performance, je nach dem, welcher Betrag hoher ist. Die "Market
Timer Performance” entspricht dem Verhaltnis eines in den maf3geblichen Endgtltigen Bedin-
gungen festgelegten Kurses des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis™) zu
einem Einstiegslevel. Das "Einstiegslevel™” entspricht entweder einem in den Endgultigen Be-
dingungen festgelegten Basispreis oder einem bestimmten Kurs des Basiswerts wéhrend eines
bestimmten in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraums zur Bestimmung des Ein-
stiegslevels (der "Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum®”), je nachdem welcher Wert niedriger
ist. Sollte der Referenzpreis bei der Ermittlung des Tilgungsbetrags dem Einstiegslevel entspre-
chen oder dieses unterschreiten, entspricht der Tilgungsbetrag maximal dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag.

4.14. Produkt Nr. 14. Risikofaktoren im Hinblick auf Outperformance Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Es besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je
niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Be-
wertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie nur dann (berproportional an Kursgewinnen des
Basiswerts teilnehmen, wenn der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hoher ist als
der Basispreis und/oder, sofern in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, der Kurs des Ba-
siswerts am Ende der Laufzeit dem Basispreis entspricht. Sofern dies nicht der Fall ist, ist der
Wertpapierinhaber einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt. Aus
diesem Grund besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis
hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des Ba-
siswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalver-
lust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.
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Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit, dass der Kurs des Basis-
werts am Finalen Bewertungstag den Basispreis erreicht bzw. unterschreitet, ist die Volatilitat
des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kurs-
beweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto hoher ist fur
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag den
Basispreis erreicht bzw. unterschreitet. Steigt die Wahrscheinlichkeit des Erreichens bzw. Un-
terschreitens des Basispreises, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers.

4.15. Produkt Nr. 15. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Outperformance Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Es besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je
niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Be-
wertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie nur dann uberproportional an Kursgewinnen des
Basiswerts teilnehmen, wenn der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hoher ist als
der Basispreis und/oder, sofern in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, der Kurs des Ba-
siswerts am Ende der Laufzeit dem Basispreis entspricht. Sofern dies nicht der Fall ist, ist der
Wertpapierinhaber einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt. Aus
diesem Grund besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis
hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des Ba-
siswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalver-
lust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit, dass der Kurs des Basis-
werts am Finalen Bewertungstag den Basispreis erreicht bzw. unterschreitet, ist die Volatilitat
des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kurs-
beweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto héher ist fur
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag den
Basispreis erreicht bzw. unterschreitet. Steigt die Wahrscheinlichkeit des Erreichens bzw. Un-
terschreitens des Basispreises, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tber den Cap hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hdéchstbe-
trag, weshalb die Ertragsmdoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren entspricht maximal dem
in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Hdochstbetrag. Das bedeutet, der
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tber den Cap hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Capped Outperformance Wertpapieren nach
oben hin beschrénkt ist.
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4.16. Produkt Nr. 16. Risikofaktoren im Hinblick auf Airbag Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Unterschreitens bzw. Erreichens des Buffer Levels

Sofern der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unter bzw. auf einer bestimm-
ten Schwelle (Buffer Level) notiert, besteht flr den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er
signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewer-
tungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein,
wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den maRgeblichen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis") eine in
den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegte Schwelle (das "Buffer Level") unter-
schreitet bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, das Airbag Wert-
papier mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berticksichtigung von Dividenden-
zahlungen) vergleichbar ist. Aus diesem Grund besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko,
dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet.
Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der
Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag
wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Unterschreitens bzw.
Erreichens des Buffer Levels ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Vola-
tilitat eines Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass das Buffer
Level unterschritten bzw. erreicht wird.

4.17. Produkt Nr. 17. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Airbag Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Unterschreitens bzw. Erreichens des Buffer Levels

Sofern der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unter bzw. auf einer bestimm-
ten Schwelle (Buffer Level) notiert, besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er
signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewer-
tungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein,
wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den maRgeblichen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis") eine in
den malgeblichen Endgltigen Bedingungen festgelegte Schwelle (das "Buffer Level™) unter-
schreitet bzw. — sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, das Airbag Wert-
papier mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berticksichtigung von Dividenden-
zahlungen) vergleichbar ist. Aus diesem Grund besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko,
dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet.
Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der
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Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag
wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Unterschreitens bzw.
Erreichens des Buffer Levels ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Vola-
tilitat eines Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass das Buffer
Level unterschritten bzw. erreicht wird.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tlber den Cap hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbe-
trag, weshalb die Ertragsmdoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Airbag Wertpapieren entspricht maximal dem in den
malgeblichen Endgliltigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag. Das bedeutet, der Wertpa-
pierinhaber partizipiert nicht an einer tber eine in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Schwelle (der "Cap") hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalb die
Ertragsmoglichkeit bei Capped Airbag Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

4.18. Produkt Nr. 18. Risikofaktoren im Hinblick auf Twin Win Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, besteht flr den Wertpapierinhaber das Risiko, dass
er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewer-
tungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein,
wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall, dass ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und
der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert bzw. — sofern in den Endgtltigen Bedingun-
gen vorgesehen — dieser entspricht, das Twin Win Wertpapier mit einem Direktinvestment in
den Basiswert (ohne Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar ist. Aus diesem
Grund besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum
Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann
ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgtiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ Anwendung findet) bzw. der Beobach-
tungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgtiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Bar-
riere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
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Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, flihrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers.

4.19. Produkt Nr. 19. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Market Timer Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung,
die mindestens dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht, und es besteht fur
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der
Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungs-
betrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag
wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der An-
spruch auf die Mindestriickzahlung, die mindestens dem Nominalbetrag bzw. Berechnungshe-
trag entspricht, erlischt und die Market Timer Wertpapiere bis zu einer in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen angegebenen Schwelle ("Cap™) mit einem Direktinvestment in den Ba-
siswert (ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Aus diesem
Grund besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum
Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann
ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der
"Beobachtungspreis") zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern
die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mafigeblichen Endgiltigen Bedingungen eine
s0g. européische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Capped Market Timer Wertpa-
piere mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu bercksichtigen, dass das Risiko der Verlet-
zung der Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Tilgungsbetrag kann maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entsprechen

Auch wenn kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, kann der Tilgungsbetrag, abhangig
von der Hohe des Einstiegslevels und dem Referenzpreis, gegebenenfalls maximal dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

43



I. RISIKOFAKTOREN

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag oder dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag unter Bertick-
sichtigung der Market Timer Performance, je nach dem, welcher Betrag hoher ist, wobei der
Tilgungsbetrag maximal dem in den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Hochstbetrag entsprechen wird. Die "Market Timer Performance™ entspricht dem Verhaltnis
eines in den mafgeblichen Endgltigen Bedingungen festgelegten Kurses des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis™) zu einem Einstiegslevel. Das "Einstiegslevel”
entspricht entweder einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Basispreis oder einem
bestimmten Kurs des Basiswerts wéhrend eines bestimmten in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Zeitraums zur Bestimmung des Einstiegslevels (der "Einstiegslevel-Beobach-
tungszeitraum™), je nachdem welcher Wert niedriger ist. Sollte der Referenzpreis bei der Er-
mittlung des Tilgungsbetrags dem Einstiegslevel entsprechen oder dieses unterschreiten, ent-
spricht der Tilgungsbetrag maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Glber den Cap hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbe-
trag, weshalb die Ertragsmdoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Unabhéngig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetreten ist oder nicht, entspricht der Tilgungs-
betrag maximal dem in den malgeblichen Endglltigen Bedingungen angegebenen Hochstbe-
trag. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer iber den Cap hinausgehen-
den Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Capped Market Timer
Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

4.20. Produkt Nr. 20. Risikofaktoren im Hinblick auf Multi Bonus Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestruckzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des malgeblichen Korbbestandteils/der malgeb-
lichen Korbbestandteile am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Til-
gungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der/die mafRgebliche(n) Korbbestand-
teil(e) am Finalen Bewertungstag wertlos ist bzw. sind.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der An-
spruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe eines in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag™) erlischt und die Multi Bonus Wertpapiere
mit einem Direktinvestment in den Korbbestandteil mit der schlechtesten Wertentwicklung
bzw., sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, in den Korbbestandteil mit
der besten Wertentwicklung bzw., sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgese-
hen, in die Entwicklung samtlicher Korbbestandteile (ohne Beriicksichtigung von Dividenden-
zahlungen) vergleichbar sind (gegebenenfalls unter Berticksichtigung des Partizipationsfaktors,
sofern in den maligeblichen Endgltigen Bedingungen vorgesehen). Aus diesem Grund besteht
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fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des
von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des maRgeblichen Korbbestand-
teils/der maRgeblichen Korbbestandteile am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der/die mafgebliche(n) Korbbestand-
teil(e) am Finalen Bewertungstag wertlos ist bzw. sind.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs mindestens eines
Korbbestandteils (der "Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobach-
tungszeitraums (sofern die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen eine sog. amerikanische
Barrierebeobachtung vorsehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die maRgeblichen End-
gultigen Bedingungen eine sog. europdische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere ver-
letzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat der Korbbestandteile. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht
man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit der Korbbestandteile. Je hther die Volati-
litdt eines Korbbestandteils ist, desto hoher ist fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die
Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies ten-
denziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf die Wertpapiere
mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu berticksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

4.21. Produkt Nr. 21. Risikofaktoren im Hinblick auf Multi Capped Bonus Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere-Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestruckzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des maf3geblichen Korbbestandteils/der malgeb-
lichen Korbbestandteile am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Til-
gungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der/die maf3gebliche(n) Korbbestand-
teil(e) am Finalen Bewertungstag wertlos ist bzw. sind.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der An-
spruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe eines in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag™) erlischt und die Multi Capped Bonus Wert-
papiere bis zu einer in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der
"Cap™) mit einem Direktinvestment in den Korbbestandteil mit der schlechtesten Wertentwick-
lung bzw., sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, in den Korbbestand-
teil mit der besten Wertentwicklung bzw., sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, in die Entwicklung sémtlicher Korbbestandteile (ohne Berticksichtigung von Divi-
dendenzahlungen) vergleichbar sind (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung eines in den jewei-
ligen Endgliltigen Bedingungen angegebenen Partizipationsfaktors). Aus diesem Grund besteht
fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des
von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des maligeblichen
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Korbbestandteils/der maligeblichen Korbbestandteile am Finalen Bewertungstag notiert, umso
niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der/die maligebliche(n)
Korbbestandteil(e) am Finalen Bewertungstag wertlos ist bzw. sind.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den malRgeblichen Endgtltigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs mindestens eines
Korbbestandteils (der "Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobach-
tungszeitraums (sofern die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen eine sog. amerikanische
Barrierebeobachtung vorsehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die maRgeblichen End-
gultigen Bedingungen eine sog. europdische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere ver-
letzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat der Korbbestandteile. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht
man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit der Korbbestandteile. Je hoher die Volati-
litat eines Korbbestandteils ist, desto hoher ist fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die
Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies ten-
denziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf die Wertpapiere
mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu berticksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwick-
lung des mafgeblichen Korbbestandteils/der mafRgeblichen Korbbestandteile; der Til-
gungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Héchstbetrag, weshalb die Ertrags-
maoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Unabhdngig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetreten ist oder nicht, entspricht der Tilgungs-
betrag hochstens einem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Maximalbe-
trag (der "Hochstbetrag™). Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer iber
den Cap hinausgehenden Entwicklung des mafigeblichen Korbbestandteils/der maRgeblichen
Korbbestandteile, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Multi Capped Bonus Wertpapieren nach
oben hin beschrénkt ist.

4.22. Produkt Nr. 22. Risikofaktoren im Hinblick auf Multi Reverse Convertible Wertpa-
piere

Risiko eines Totalverlusts

Sofern der Kurs eines Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag unterhalb einer be-
stimmten Schwelle (Basispreis oder Anfanglicher Referenzpreis) notiert, besteht fur den
Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs
des mal3geblichen Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Héhe festgelegten
Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der malfigebliche Korbbestandteil am Finalen
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Bewertungstag wertlos ist bzw. wenn der Gegenwert des gelieferten Korbbestandteils bzw.
der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos ist.

Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lie-
ferung) sind von der Entwicklung der Korbbestandteile abhangig.

Im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren, die gemal den maRgeblichen End-
gultigen Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Fol-
gendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den mal3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegter Kurs mindestens eines Korbbestandteils am Finalen Bewer-
tungstag (der "Referenzpreis"”) auf oder unterhalb einer in den Endgultigen Bedingun-
gen angegebenen Schwelle (der "Basispreis” oder der "Anfangliche Referenzpreis")
notiert, Multi Reverse Convertible Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den mal3-
geblichen Korbbestandteil (ohne Bericksichtigung von Dividendenzahlungen) ver-
gleichbar sind. Der Tilgungsbetrag liegt in diesem Fall in der Regel unter dem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag. Je niedriger der Kurs des maRgeblichen Korbbestand-
teils am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein To-
talverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt
dann ein, wenn der malRgebliche Korbbestandteil am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit, dass der Refe-
renzpreis mindestens eines Korbbestandteils auf bzw. unter dem Basispreis bzw. An-
fanglichen Referenzpreis notiert, ist die Volatilitat der Korbbestandteile. Unter dem Be-
griff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit der
Korbbestandteile. Je héher die Volatilitat eines Korbbestandteils ist, desto hoher ist fir
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass der Referenzpreis mindestens eines Korbbe-
standteils auf bzw. unter dem Basispreis bzw. Anfanglichen Referenzpreis notiert. Steigt
die Wahrscheinlichkeit des Erreichens bzw. Unterschreitens des Basispreises bzw. An-
fanglichen Referenzpreises, fihrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpa-
piers.

Unabhdangig von der Entwicklung der Korbbestandteile, sehen Multi Reverse Conver-
tible Wertpapiere eine feste Verzinsung wahrend der Laufzeit vor, die bei Emission fest-
gelegt wird. Da sich die Ertragsmdglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel ledig-
lich aus der Verzinsung ergeben kdnnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als
weniger ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den maligeblichen Korbbe-
standteil, soweit die festgelegten Zinszahlungen die negative Entwicklung des maRgeb-
lichen Korbbestandteils und den dadurch erlittenen Kapitalverlust nicht mehr abfangen
konnen. Der Verlust entspricht der Differenz zwischen (i) dem fir das Wertpapier auf-
gewandten Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag zu-
ziglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die feste Verzinsung zu be-
achten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsni-
veau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
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Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit ver-
ringert.

Im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapieren, die die gemall den maligeblichen
Endgultigen Bedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vor-
sehen, ist Folgendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den mal3geblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegter Kurs mindestens eines Korbbestandteils am Finalen Bewer-
tungstag (der "Referenzpreis") auf oder unterhalb einer in den Endgultigen Bedingun-
gen angegebenen Schwelle (der "Basispreis” oder der "Anfangliche Referenzpreis")
notiert, die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des Korbbestandteils
bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweils maligeblichen End-
gultigen Bedingungen angegeben, mit der schlechtesten bzw. besten Kursentwicklung
erfolgt. Der Gegenwert der gelieferten Korbbestandteile bzw. Anteile eines Exchange
Traded Fund kann niedriger sein als der Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Ein
Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt
in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert des gelieferten Korbbestandteils bzw. der
gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos ist (zu den Risi-
ken im Zusammenhang mit der Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des
Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund siehe auch unter "I1.7.5. Ri-
siken im Zusammenhang mit der physischen Lieferung").

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit, dass der Refe-
renzpreis mindestens eines Korbbestandteils auf bzw. unter dem Basispreis bzw. An-
fanglichen Referenzpreis notiert, ist die Volatilitat der Korbbestandteile. Unter dem Be-
griff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit eines
Korbbestandteils. Je hoher die Volatilitat eines Korbbestandteils ist, desto hoher ist fir
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass der Referenzpreis mindestens eines Korbbe-
standteils auf bzw. unter dem Basispreis bzw. Anfanglichen Referenzpreis notiert. Steigt
die Wahrscheinlichkeit des Erreichens bzw. Unterschreitens des Basispreises bzw. An-
fanglichen Referenzpreises, fiihrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpa-
piers.

Unabhéangig von der Entwicklung der Korbbestandteile, sehen Multi Reverse Conver-
tible Wertpapiere eine feste Verzinsung wéhrend der Laufzeit vor, die bei Emission fest-
gelegt wird. Da sich die Ertragsmdglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel ledig-
lich aus der Verzinsung ergeben kénnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als
weniger ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den maligeblichen Korbbe-
standteil, soweit die festgelegten Zinszahlungen die negative Entwicklung des maRgeb-
lichen Korbbestandteil und den dadurch erlittenen Kapitalverlust nicht mehr abfangen
kdnnen. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fir das
Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (ii) dem Ge-
genwert der gelieferten Korbbestandteile bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund zu-
zuglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die feste Verzinsung zu be-
achten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden
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Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau be-
steht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit verringert.

Tilgungsbetrag ist auf Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag (ohne Beriicksichtigung etwaiger Zinszahlungen wéhrend der Lauf-
zeit) entspricht in jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, wes-
halb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschréankt ist.

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung der Korbbestand-
teile am Finalen Bewertungstag oberhalb des Basispreises bzw. des Anfanglichen Referenzprei-
ses. Der Wertpapierinhaber sollte beachten, dass der Tilgungsbetrag (ohne Beriicksichtigung et-
waiger Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag entspricht, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben
hin beschrankt ist.

4.23. Produkt Nr. 23. Risikofaktoren im Hinblick auf Multi Barrier Reverse Convertible
Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Kurs eines Korbbestandteils am Fina-
len Bewertungstag unterhalb einer bestimmten Schwelle (Basispreis oder Anfanglicher Re-
ferenzpreis) notiert, besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des maf3geblichen Korbbestandteils am Finalen
Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen
von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der malR-
gebliche Korbbestandteil am Finalen Bewertungstag wertlos ist bzw. wenn der Gegenwert
des gelieferten Korbbestandteils bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds
bei Lieferung wertlos ist.

Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lie-
ferung) sind von der Entwicklung der Korbbestandteile abhéngig.

e Im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die gemaR den maRgebli-
chen Endgultigen Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen,
ist Folgendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und
ein in den mai3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs mindestens eines
Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis™) auf oder unterhalb
einer in den Endgltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Basispreis” oder
der "Anfangliche Referenzpreis™) notiert, Multi Barrier Reverse Convertible Wertpa-
piere mit einem Direktinvestment in den maligeblichen Korbbestandteil (ohne Bertick-
sichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Der Tilgungsbetrag liegt in die-
sem Fall in der Regel unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Je niedriger
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der Kurs des mafigeblichen Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag notiert, umso
niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der
Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der mafl3gebliche Korbbestand-
teil am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den ma3geblichen Endgultigen Bedin-
gungen weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs min-
destens eines Korbbestandteils (der "Beobachtungspreis”) zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere verletzt. Ein wichtiger Bestimmungs-
faktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die
Volatilitdt der Korbbestandteile. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die
Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit der Korbbestandteile. Je hoher die Volati-
litdt eines Korbbestandteils ist, desto hoher ist fur den Wertpapierinhaber das Risiko,
dass die maligebliche Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verlet-
zung der Barriere, flhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Wei-
terhin ist zu beriicksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere steigt, je langer
der Beobachtungszeitraum ist.

Unabhéngig von der Entwicklung der Korbbestandteile, sehen Multi Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere eine feste Verzinsung wahrend der Laufzeit vor, die bei Emis-
sion festgelegt wird. Da sich die Ertragsmdglichkeiten aus den Wertpapieren in der Re-
gel lediglich aus der Verzinsung ergeben kdnnen, kann sich die Anlage in die Wertpa-
piere als weniger ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den/die mafl3geblichen
Korbbestandteil(e), soweit die festgelegten Zinszahlungen die negative Entwicklung
des/der maligeblichen Korbbestandteil(s)(e) und den dadurch erlittenen Kapitalverlust
nicht mehr abfangen kénnen. Der Verlust entspricht der Differenz zwischen (i) dem fur
das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) dem
Tilgungsbetrag zuzlglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die feste
Verzinsung zu beachten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigen-
den Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau
besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéhrend
der Laufzeit verringert.

Im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die die gemall den maR-
geblichen Endgiiltigen Bedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lie-
ferung vorsehen, ist Folgendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und
ein in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs mindestens eines
Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis™) auf oder unterhalb
einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Basispreis™ oder
der "Anfangliche Referenzpreis") notiert, die Tilgung der Wertpapiere durch physische
Lieferung des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in
den jeweils mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, mit der schlechtesten
bzw. besten Kursentwicklung, erfolgt. Der Gegenwert der gelieferten Korbbestandteile
bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund kann niedriger sein als der Nominalbetrag
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bzw. Berechnungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der H6he
festgelegten Zinszahlung(en)) tritt in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert des gelie-
ferten Korbbestandteils bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei
Lieferung wertlos ist (zu den Risiken im Zusammenhang mit der Tilgung der Wertpa-
piere durch physische Lieferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Tra-
ded Fund siehe auch unter "11.7.5. Risiken im Zusammenhang mit der physischen Liefe-
rung").

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den ma3geblichen Endgultigen Bedin-
gungen weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs min-
destens eines Korbbestandteils (der "Beobachtungspreis”) zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere verletzt. Ein wichtiger Bestimmungs-
faktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die
Volatilitdt der Korbbestandteile. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die
Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit der Korbbestandteile. Je hoher die Volati-
litdt eines Korbbestandteils ist, desto hoher ist fur den Wertpapierinhaber das Risiko,
dass die maligebliche Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verlet-
zung der Barriere, flhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Wei-
terhin ist zu beriicksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere steigt, je langer
der Beobachtungszeitraum ist.

Unabhdngig von der Entwicklung der Korbbestandteile, sehen Multi Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere eine feste Verzinsung wéhrend der Laufzeit vor, die bei Emis-
sion festgelegt wird. Da sich die Ertragsmoglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel
lediglich aus der Verzinsung ergeben kdnnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere
als weniger ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den mafl3geblichen Korb-
bestandteil, soweit die festgelegten Zinszahlungen die negative Entwicklung des maR-
geblichen Korbbestandteil und den dadurch erlittenen Kapitalverlust nicht mehr abfan-
gen konnen. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fir
das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) dem
Gegenwert der gelieferten Korbbestandteile bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund
zuzlglich der Zinszahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die feste Verzinsung zu
beachten, dass der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsni-
veau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit ver-
ringert.

Tilgungsbetrag ist auf Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag (ohne Berticksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend der Lauf-
zeit) entspricht in jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, wes-
halb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung der Korbbestand-
teile am Finalen Bewertungstag oberhalb des Basispreises bzw. des Anfanglichen Referenzprei-
ses. Der Wertpapierinhaber sollte beachten, dass der Tilgungsbetrag (ohne Berlicksichtigung
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etwaiger Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag entspricht, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben
hin beschrankt ist.

4.24. Produkt Nr. 24. Risikofaktoren im Hinblick auf Multi Autocallable Wertpapiere

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vorzeitige Riickzahlung

Sofern der Kurs des mal3geblichen Korbbestandteils bzw. der gelieferten Anteile eines
Exchange Traded Funds am Finalen Bewertungstag unterhalb einer bestimmten Schwelle
notiert, besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erlei-
det. Je niedriger der Kurs des maRgeblichen Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag
notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen gegebenenfalls
von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der mali3-
gebliche Korbbestandteil am Finalen Bewertungstag wertlos ist bzw. wenn der Gegenwert
des gelieferten Korbbestandteils bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds
bei Lieferung wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tilgungsbetrag, der Zeitpunkt der Rickzahlung
und gegebenenfalls die Art der Tilgung von der Entwicklung der Korbbestandteile abhéngen.

Multi Autocallable Wertpapiere werden automatisch vorzeitig zurtickgezahlt, wenn der Wert
samtlicher Korbbestandteile an einem in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen angege-
benen Bewertungstag auf bzw. tber einer in den malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen ange-
gebenen Schwelle (das "Tilgungslevel™) notieren, wie in den maRRgeblichen Endgiiltigen Bedin-
gungen néher beschrieben (das "Vorzeitige Tilgungsereignis™). Im Fall eines solchen Vorzeiti-
gen Tilgungsereignisses spielt die weitere Wertentwicklung der Korbbestandteile fiir den Wert-
papierinhaber keine Rolle mehr. Der Tilgungsbetrag im Fall eines Vorzeitigen Tilgungsereig-
nisses wird in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Sofern in den Endguilti-
gen Bedingungen vorgesehen, kann der Tilgungsbetrag im Fall eines Vorzeitigen Tilgungser-
eignisses auf einen Hochstbetrag begrenzt sein, d.h. der Anleger partizipiert nicht an einer den
Hochstbetrag Uberschreitenden Entwicklung der Korbbestandteile. Im Fall des Eintritts eines
Vorzeitigen Tilgungsereignisses ist zu beriuicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wieder-
anlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall eines Vorzeitigen
Tilgungsereignisses zu zahlenden Betrag moglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditio-
nen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Sofern ein Vorzeitiges Tilgungsereignis wahrend der Laufzeit nicht eingetreten ist, wird der Til-
gungsbetrag wie folgt bestimmt:

e Im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren, die gemaR den maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes zu
beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sofern kein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein-
getreten ist, fur die Hohe des Tilgungsbetrags die Entwicklung der Korbbestandteile
mafgeblich ist. Sofern die Voraussetzungen fur eine Riickzahlung zu einem bestimmten,
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in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Betrag nicht vorliegen (z.B. Rickzahlung
zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in den maRgebli-
chen Endgultigen Bedingungen angegebenen Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor™) oder
Rickzahlung zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag) und vorbehaltlich einer
Ruckzahlung zu einem bestimmten Mindestbetrag, sofern ein solcher in den mafgebli-
chen Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall
einer Ruckzahlung zum Mindestbetrag unten unter "Verlustrisiken im Fall eines Min-
destbetrags"), sind die Wertpapiere mit einem Direktinvestment in den Korbbestandteil
mit der schlechtesten oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, besten
Wertentwicklung (ohne Bericksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar. Je
niedriger der Kurs des malgeblichen Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag no-
tiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen gegebenenfalls
von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der
maRgebliche Korbbestandteil am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Die Wertpapiere kénnen so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag nur dann unterhalb
des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags liegt und entsprechend signifikante Ver-
luste bis hin zum Totalverlust des vom Wertpapierinhaber eingesetzten Kapitals entste-
hen kdnnen, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist. Der Eintritt eines "Barriere-Er-
eignisses” wird in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen weiter beschrieben und
tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs mindestens eines Korbbestandteils
(der "Beobachtungspreis”) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeit-
raums (sofern die maligeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Bar-
rierebeobachtung vorsehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mal3geblichen
Endgultigen Bedingungen eine sog. européische Barrierebeobachtung vorsehen) die
Barriere verletzt. Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit
des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die Volatilitdt der Korbbestandteile. Unter
dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit
der Korbbestandteile. Je héher die Volatilitat eines Korbbestandteils ist, desto hoher ist
fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die ma3gebliche Barriere verletzt wird. Steigt
die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fal-
lenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Multi Autocallable Wertpa-
piere mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu berticksichtigen, dass das Risiko der
Verletzung der Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Sofern in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, konnen die Wertpa-
piere eine Zinszahlung vorsehen, wonach der Wertpapierinhaber an bestimmten in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Tagen eine Zinsbetrag erhalten
kann. Die Zinszahlung kann wie folgt gestaltet sein:

o Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen, unabhdngig von der
Entwicklung des Basiswerts, eine festgelegte Zinszahlung wahrend der Lauf-
zeit vorsehen, die bei Emission festgelegt wird. In diesem Fall partizipiert
der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsni-
veau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
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Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit verringert.

o Die malgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen eine Zinszahlung vor-
sehen, deren Hohe von der Entwicklung eines bestimmten Referenzzinssat-
zes abhédngt und die, im Fall einer fur den Wertpapierinhaber nachteiligen
Entwicklung des Referenzzinssatzes, gegebenenfalls null (0) betragen kann.

o Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Zahlung von einem
bestimmten Ereignis der Korbbestandteile abhangig ist (z.B. Erreichen oder
Uberschreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem bestimmten Tag
oder wéhrend einer bestimmten Periode). Im Fall des Nichteintritts des Er-
eignisses wirde fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung
erfolgen. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie gegebenenfalls wah-
rend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlung erhalten, so-
fern die Voraussetzungen an keinem Tag, der flir die Bestimmung der Zins-
zahlung maligeblich ist, gegeben sind. Sofern nicht anderweitig in den maf-
geblichen Endgultigen Bedingungen geregelt, findet eine Nachholung von
Zinszahlungen an zukiinftigen Zinszahlungstagen nicht statt. Fir die Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen
Zinsbetrags berechtigt, ist die Volatilitdt der Korbbestandteile ein wichtiger
Einflussfaktor. Je hoher die Volatilitat der Korbbestandteile ist, desto héher
ist das Risiko fur den Wertpapierinhaber, dass die Bedingung nicht eintritt
und der Wertpapierinhaber entsprechend keinen Zinsbetrag fiir den jeweili-
gen Zinszahlungstag erhélt.

Im Hinblick auf Multi Autocallable Wertpapiere, die eine Zinszahlung vorsehen, ist zu
beachten, dass die potenzielle Rendite der Wertpapiere in der Regel nur aus der Zinszah-
lung resultieren kann, weshalb sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger rentabel
erweisen als eine Direktanlage in die maRgeblichen Korbbestandteile. Ferner ist zu be-
achten, dass die Zinszahlung(en) die negative Entwicklung des malgeblichen Korbbe-
standteils und den daraus resultierenden Kapitalverlust ab einer bestimmten Schwelle
nicht mehr ausgleichen kénnen. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwi-
schen (i) dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten)
und (ii) dem Tilgungsbetrag zuziglich der eventuell anfallenden Zinszahlung(en).
Schlieflich ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber, falls an einem Bewertungstag
ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch den Zinsbetrag fir den diesem Bewer-
tungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berechtigt, Zins-
zahlungen flr zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.

Im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren, die gemall den malRgeblichen Endgltigen
Bedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, ist Fol-
gendes zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sofern kein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein-
getreten ist, fuir die Hohe des Tilgungsbetrags und die Art der Tilgung (Barausgleich oder
physische Lieferung) die Entwicklung der Korbbestandteile maf3geblich ist. Sofern die
Voraussetzungen fir eine Rickzahlung zu einem bestimmten, in den Endgiltigen
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Bedingungen festgelegten Betrag nicht vorliegen (z.B. Ruckzahlung zum Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in den mafigeblichen Endgultigen Be-
dingungen angegebenen Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor") oder Riickzahlung zum
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag) und vorbehaltlich einer Riickzahlung zu einem
bestimmten Mindestbetrag, sofern ein solcher in den maf3geblichen Endgultigen Bedin-
gungen vorgesehen ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Riickzahlung zum
Mindestbetrag unten unter "Verlustrisiken im Fall eines Mindestbetrags"), erhalt der
Wertpapierinhaber eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl des
Korbbestandteils, der die schlechteste bzw. beste Wertentwicklung aufweist bzw. von
Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweils malRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen angegeben. Der Gegenwert der gelieferten Korbbestandteile bzw. Anteile
eines Exchange Traded Fund ist in der Regel geringer als der Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen gegebenenfalls von der bzw. den in der
Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert der
gelieferten Korbbestandteile bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds
bei Lieferung wertlos ist (zu den Risiken im Zusammenhang mit der Tilgung der Wert-
papiere durch physische Lieferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange
Traded Fund siehe auch unter "11.7.5. Risiken im Zusammenhang mit der physischen
Lieferung™).

Die Wertpapiere kdnnen so ausgestaltet sein, dass die Tilgung der Wertpapiere durch
physische Lieferung des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded
Fund nur dann erfolgt, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist. Der Eintritt eines
"Barriere-Ereignisses” wird in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen weiter be-
schrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs mindestens eines Korb-
bestandteils (der "Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Be-
obachtungszeitraums (sofern die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog.
amerikanische Barrierebeobachtung vorsehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern
die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. europdische Barrierebeobachtung
vorsehen) die Barriere verletzt. Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die Volatilitat der Korbbestand-
teile. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kurs-
beweglichkeit der Korbbestandteile. Je hoher die Volatilitat eines Korbbestandteils ist,
desto hoher ist fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die maligebliche Barriere ver-
letzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tenden-
ziell zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Multi Au-
tocallable Wertpapiere mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu beriicksichtigen,
dass das Risiko der Verletzung der Barriere steigt, je langer der Beobachtungszeitraum
ist.

Sofern in den maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, konnen die Wertpa-
piere eine Zinszahlung vorsehen, wonach der Wertpapierinhaber an bestimmten in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Tagen eine Zinsbetrag erhalten
kann. Die Zinszahlung kann wie folgt gestaltet sein:
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o Die maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen kdnnen, unabhéngig von der
Entwicklung des Basiswerts, eine festgelegte Zinszahlung wéhrend der Lauf-
zeit vorsehen, die bei Emission festgelegt wird. In diesem Fall partizipiert
der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsni-
veau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit verringert.

o Die malgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen eine Zinszahlung vor-
sehen, deren Hohe von der Entwicklung eines bestimmten Referenzzinssat-
zes abhéngt und die, im Fall einer fir den Wertpapierinhaber nachteiligen
Entwicklung des Referenzzinssatzes, gegebenenfalls null (0) betragen kann.

o Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Zahlung von einem
bestimmten Ereignis der Korbbestandteile abhangig ist (z.B. Erreichen oder
Uberschreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem bestimmten Tag
oder wahrend einer bestimmten Periode). Im Fall des Nichteintritts des Er-
eignisses wirde fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung
erfolgen. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie gegebenenfalls wah-
rend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlung erhalten, so-
fern die Voraussetzungen an keinem Tag, der flir die Bestimmung der Zins-
zahlung maligeblich ist, gegeben sind. Sofern nicht anderweitig in den maR-
geblichen Endgliltigen Bedingungen geregelt, findet eine Nachholung von
Zinszahlungen an zukiinftigen Zinszahlungstagen nicht statt. Fir die Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen
Zinsbetrags berechtigt, ist die Volatilitat der Korbbestandteile ein wichtiger
Einflussfaktor. Je hoher die Volatilitat der Korbbestandteile ist, desto h6her
ist das Risiko fur den Wertpapierinhaber, dass die Bedingung nicht eintritt
und der Wertpapierinhaber entsprechend keinen Zinsbetrag fiir den jeweili-
gen Zinszahlungstag erhalt.

Im Hinblick auf Multi Autocallable Wertpapiere, die eine Zinszahlung vorsehen, ist zu
beachten, dass die potenzielle Rendite der Wertpapiere in der Regel nur aus der Zinszah-
lung resultieren kann, weshalb sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger rentabel
erweisen als eine Direktanlage in die Korbbestandteile. Ferner ist zu beachten, dass die
Zinszahlung(en) die negative Entwicklung des maf3geblichen Korbbestandteils und den
daraus resultierenden Kapitalverlust ab einer bestimmten Schwelle nicht mehr ausglei-
chen konnen. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fir
das Wertpapier gezahlten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) dem Gegen-
wert der gelieferten Korbbestandteile bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund zuziig-
lich der eventuell anfallenden Zinszahlung(en). SchlieBlich ist zu beachten, dass der
Wertpapierinhaber, falls an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein-
tritt, noch den Zinsbetrag flr den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszah-
lungstag erhalt. Er ist aber nicht berechtigt, Zinszahlungen fiir zukinftige Zinszahlungs-
tage zu verlangen.
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Tilgungsbetrag kann begrenzt sein

Der Tilgungsbetrag entspricht gegebenenfalls maximal dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor. In diesem Fall ist die Ertrags-
moglichkeit (ohne Bericksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) nach
oben hin beschréankt.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungs-
faktor (unabhdngig von einem etwaigen Zinsbetrag) entspricht. Das bedeutet, der Wertpapierin-
haber partizipiert nicht an einer tber das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung der
Korbbestandteile, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin be-
schréankt ist.

Verlustrisiken im Fall eines Mindestbetrags

Der Wertpapierinhaber ist Verlustrisiken ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen kann. Zudem kann der Wertpapierinhaber bei einer Insolvenz der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes Kapital (einschlief3lich Transaktionskosten)
verlieren.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass, sofern in den mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen
vorgesehen, der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit, unabhéngig von der Entwicklung der
Korbbestandteile, mindestens einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Mindestbe-
trag (der "Mindestbetrag") entspricht. Der Mindestbetrag kann unter dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag bzw. dem Kaufpreis flr die Wertpapiere liegen. Der Wertpapierinhaber ist
daher dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Verlust erleidet, der der Differenz zwischen dem fiir
den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktions-
kosten) und dem Mindestbetrag (zuztiglich, sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingun-
gen vorgesehen, etwaiger Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit) entspricht. Der Wertpapierinha-
ber bleibt den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungs-
unféhigkeit der Emittentin und der Garantin sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere ein-
gesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter an-
derem aus diesem Grund konnen die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehan-
delt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags bzw. Mindestbetrags
liegt. Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere
jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag veréuf3ern zu kénnen.

4.25. Produkt Nr. 25. Risikofaktoren im Hinblick auf Drop-Back Wertpapieren

Risiko eines Totalverlusts

Fur den Wertpapierinhaber besteht bei Drop-Back Wertpapieren das Risiko, dass er sig-
nifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger
der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der
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Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den Zinszahlung(en)) tritt dann
ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

Fur die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zinszahlung(en) ist die Entwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere maligeblich. Entscheidend ist insoweit, wo der Kurs des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert und ob wéhrend der Laufzeit der Drop-Back Wert-
papiere ein oder mehrere Drop-Back-Barriere-Ereignisse stattgefunden haben. Bei einer ungiins-
tigen Entwicklung des Basiswerts, kdnnen Wertpapierinhaber von Drop-Back Wertpapieren sig-
nifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

Drop-Back Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass zu Beginn der Laufzeit nur ein Teil
des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrag (der "Anfangliche Investitionsbetrag™) an den
Basiswert gekoppelt ist. Der verbleibende Teil des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags
(die "Finale Reststiickelung") wird grundsatzlich verzinst. Sollten allerdings wéahrend der Lauf-
zeit ein oder mehrere Drop-Back-Barriere-Ereignisse erfolgen, wird die Finale Reststiickelung
reduziert, d.h. aus der Finalen Reststlickelung wird ein der jeweiligen Drop-Back-Barriere zu-
geordneter Betrag, der in den ma3geblichen Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist (der "Nach-
tragliche Investitionsbetrag™), in den Basiswert investiert und folglich an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt; die Verzinsung des jeweiligen Nachtréglichen Investitionsbetrags en-
det mit dem Eintritt des Drop-Back-Barriere-Ereignisses. Bezlglich der Verzinsung ist zu be-
achten, dass die Zinszahlung(en) umso niedriger sind, je friiher ein oder mehrere Drop-Back-
Barriere-Ereignisse wahrend der Laufzeit eintreten. Der Eintritt eines "Drop-Back-Barriere-
Ereignisses” wird in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen weiter beschrieben und tritt
beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Drop-Back-Beobachtungs-
preis™) wéhrend eines in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Drop-Back-
Beobachtungszeitraums die in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegte Drop-
Back-Barriere verletzt. Die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen kdnnen eine oder mehrere
Drop-Back-Barrieren vorsehen, die sich auf den Anfanglichen Referenzpreis des Basiswerts be-
ziehen.

o Im Fall von Drop-Back Wertpapieren, die gemaR den malRgeblichen Endgiltigen Bedin-
gungen eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes zu beachten:

o] Wenn wahrend der Laufzeit der Drop-Back Wertpapiere kein Drop-Back-Barriere-
Ereignis eingetreten ist, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn der Til-
gungsbetrag zuziglich der Zinszahlung(en) unter dem aufgewandten Kaufpreis des
Drop-Back Wertpapiers liegt.

o] Wenn wahrend der Laufzeit der Drop-Back Wertpapiere mindestens ein Drop-
Back-Barriere-Ereignis eingetreten ist, erleidet der Wertpapierinhaber einen Ver-
lust, wenn der Tilgungsbetrag zuzuglich der Zinszahlung(en) unter dem aufgewand-
ten Kaufpreis des Drop-Back Wertpapiers liegt. In diesem Fall erleiden Anleger ei-
nen Verlust, der umso groRer ist, je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag notiert.

o] Sofern die Summe der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Nachtrégli-
chen Investitionsbetrdge der bei Emission festgelegten Finalen Reststlickelung
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entspricht (d.h. die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen sehen keine Festge-
legte Barkomponente vor) und werden wahrend der Laufzeit der Drop-Back Wert-
papiere alle Drop-Back-Barrieren verletzt, d.h. alle Drop-Back-Barriere-Ereignisse
sind eingetreten, ist die Finale Reststiickelung am Ende der Laufzeit der Wertpa-
piere null (0) und die Drop-Back Wertpapiere sind vollstdndig an die Wertentwick-
lung des Basiswerts gekoppelt und mit einem Direktinvestment in den Basiswert
(ohne Bericksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar. Aus diesem
Grund besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste
bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der
Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Til-
gungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewer-
tungstag wertlos ist.

Im Fall von Drop-Back Wertpapieren, die gemaR den mafgeblichen Endgltigen Bedin-
gungen eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, ist Folgendes zu beachten:

o

Der Wertpapierinhaber erhélt am Falligkeitstag eine durch die Physische Lieferein-
heit ausgedriickte Anzahl des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded
Fund, wie in den jeweils mal3geblichen Endgdiltigen Bedingungen angegeben. Der
Gegenwert der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund ist
in der Regel geringer als der Anfangliche Investitionsbetrag (zu den Risiken im Zu-
sammenhang mit der Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des Ba-
siswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund siehe auch unter "11.7.5.
Risiken im Zusammenhang mit der physischen Lieferung™). Zusétzlich erhalt der
Wertpapierinhaber einen Barbetrag, der der Finalen Reststiickelung entspricht, so-
fern nicht alle Drop-Back-Barriere-Ereignisse eingetreten sind.

Sofern die Summe der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Nachtrégli-
chen Investitionsbetrage der bei Emission festgelegten Finalen Reststiickelung ent-
spricht und werden alle Drop-Back-Barrieren wéhrend der Laufzeit der Drop-Back
Wertpapiere verletzt, d.h. alle Drop-Back-Barriere-Ereignisse sind eingetreten, ist
die Finale Reststiickelung am Ende der Laufzeit der Wertpapiere null (0), d.h. es
wird entsprechend (mit Ausnahme eines etwaigen Bruchteilsbetrags) kein Barbetrag
ausbezahlt und der Wertpapierinhaber erhalt nur die durch die Physische Lieferein-
heit ausgedriickte Anzahl des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded
Fund. Ein Totalverlust tritt in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert des geliefer-
ten Basiswerts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lie-
ferung wertlos ist.

Positive Entwicklung des Basiswerts konnte nachteilig fiir den Wertpapierinhaber sein

Bei einer konstanten positiven Wertentwicklung des Basiswerts, kann die Entwicklung des
Wertpapiers bzw. die Tilgung, die sich aus dem Wertpapier ergibt, schlechter gegentiber
einer Direktanlage in den Basiswert sein.

Die Wertpapiere sind nicht fiir Anleger geeignet die von einer stets positiven Entwicklung des
Basiswerts ausgehen. Sofern sich der Basiswert konstant positiv entwickelt, kann die Entwick-
lung des Wertpapiers bzw. die Tilgung, die sich aus dem Wertpapier ergibt, schlechter gegentiber
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einer Direktanlage in den Basiswert bzw. schlechter gegentiber einer Anlage in ein auf den Ba-
siswert bezogenen Produkts, bei dem der Anlagebetrag des Wertpapierinhabers von Anfang an
vollsténdig in die Entwicklung des Basiswerts investiert wird, sein.

Zinsanderungsrisiko

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Ri-
siko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.

Sofern in den mal3geblichen Endgltigen Bedingungen vorgesehen, sehen die Wertpapiere wéh-
rend ihrer Laufzeit eine feste Verzinsung vor, die bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapie-
rinhaber partizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem all-
gemeinen steigenden Marktzinsniveau besteht im Hinblick auf Wertpapiere das Risiko, dass sich
der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.

Tilgungsbetrag kann aufgrund der Anwendbarkeit eines Caps begrenzt sein

Der Tilgungsbetrag (unabhangig von moéglichen Zinszahlungen wahrund der Laufzeit)
hangt von der Performance des Basiswerts ab, die in jedem Fall einen bestimmten Cap
nicht Uberschreitet, so dass die Ertragsmoglichkeit der Wertpapiere nach oben hin be-
schrankt ist.

Fir den Fall, dass die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen einen Cap vorsehen, partizipiert
der Wertpapierinhaber nicht an einer iber den Cap hinausgehenden positiven Performance des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber sollte bedenken, dass der Til-
gungsbetrag (unabh&ngig von modglichen Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) u.a. auf der Per-
formance des Basiswerts basiert, die in keinem Fall den in den maligeblichen Endgultigen Be-
dingungen angegebenen Cap Uberschreiten wird, weshalb die Ertragsmaéglichkeit bei den Wert-
papieren nach oben hin beschrankt ist.

4.26. Produkt Nr. 26. Risikofaktoren im Hinblick auf OneStep Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Sofern der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unterhalb einer bestimmten
Schwelle (Basispreis) notiert, besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signi-
fikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der
Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos bzw. wenn der Gegenwert des gelieferten
Basiswerts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lieferung wert-
los ist.

Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische Lie-
ferung) sind von der Entwicklung des Basiswerts abhangig.

e Im Fall von OneStep Wertpapieren, die gemall den maRgeblichen Endgultigen Bedin-
gungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes zu be-
achten:

60



I. RISIKOFAKTOREN

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den mal3geblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Refe-
renzpreis”) auf oder unterhalb einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Schwelle (der "Basispreis™) notiert, OneStep Wertpapiere mit einem Direktinvestment
in den Basiswert (ohne Berucksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind.
Der Tilgungsbetrag liegt in diesem Fall unter dem OneStep Betrag und in der Regel unter
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Je niedriger der Kurs des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust
tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewertungstag wertlos ist.

e Im Fall von OneStep Wertpapieren, die die gemall den malgeblichen Endgultigen Be-
dingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, ist Folgen-
des zu beachten:

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wenn ein in den mal3geblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Refe-
renzpreis”) auf oder unterhalb einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Schwelle (der "Basispreis™) notiert, die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lie-
ferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund erfolgt. Der Ge-
genwert der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund ist in der
Regel geringer als der OneStep Betrag und der Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag.
Ein Totalverlust tritt in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert des gelieferten Basis-
werts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Funds bei Lieferung wertlos
ist (zu den Risiken im Zusammenhang mit der Tilgung der Wertpapiere durch physische
Lieferung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund siehe auch
unter "11.7.5. Risiken im Zusammenhang mit der physischen Lieferung").

Tilgungsbetrag ist auf OneStep Betrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem OneStep Betrag, weshalb die
Ertragsmaoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag oberhalb des Basispreises. Der Wertpapierinhaber sollte beachten, dass
der Tilgungsbetrag in jedem Fall maximal dem OneStep Betrag entspricht, weshalb die Ertrags-
maoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrénkt ist.

4.27. Produkt Nr. 27. Risikofaktoren im Hinblick auf Double Digital Coupon Wertpapiere

Verlustrisiken

Sofern der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unterhalb oder, sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf einer bestimmten Schwelle (Unterer Basispreis)
notiert, besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erlei-
det. Der Wertpapierinhaber ist Verlustrisiken ausgesetzt, da der maf3gebliche Tilgungsbe-
trag unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem
Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen kann. Zudem kann der Wertpapierinhaber bei einer
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Insolvenz der Emittentin und der Garantin sein gesamtes Kapital (einschlie3lich Transak-
tionskosten) verlieren.

Der Tilgungsbetrag ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig. Wertpapierinhaber sollten
beachten, dass wenn ein in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis™) unterhalb oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Schwelle (der "Unterer Basispreis™) notiert, erhélt der Wertpapierinhaber nur den in den mafg-
geblichen Endgltigen Bedingungen angegebenen Tilgungsbetrag 3. Der maRgebliche Tilgungs-
betrag kann unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen. Der Wertpapierinhaber ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Ver-
lust erleidet, der der Differenz zwischen dem flr den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Ka-
pital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem mafgeblichen Tilgungsbetrag
entspricht. Der Wertpapierinhaber bleibt bei den Wertpapieren den Emittentenrisiken bzw. Ga-
rantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin und der Garan-
tin sein gesamtes fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschliel3lich aufgewen-
deter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kdnnen die Wertpa-
piere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags
bzw. Berechnungsbetrags bzw. einem in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Tilgungs-
betrag liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpa-
piere jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit mindestens zu einem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Tilgungsbetrag verauRern zu kdénnen.

Tilgungsbetrag ist auf den Tilgungsbetrag 1 begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem in den Endgtiltigen Bedingungen angegebe-
nen Tilgungsbetrag 1, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben
hin beschrankt ist.

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am
Finalen Bewertungstag oberhalb des Oberen Basispreises. Der Wertpapierinhaber sollte beach-
ten, dass der Tilgungsbetrag in jedem Fall maximal dem in den Endgultigen Bedingungen ange-
gebenen Tilgungsbetrag 1 entspricht, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach
oben hin beschrankt ist.

4.28. Produkt Nr. 28. Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Autocallable Wertpapiere

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf die vorzeitige Riickzahlung

Sofern der Wert des Basiswerts am Finalen Bewertungstag oberhalb einer bestimmten
Schwelle notiert, besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er signifikante Ver-
luste erleidet. Je héher der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso
niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen gegebenenfalls von der bzw.
den in der Hohe festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Basiswert am Fina-
len Bewertungstag mindestens 200% des Anfénglichen Referenzpreises betragt.
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Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tilgungsbetrag und der Zeitpunkt der Riickzahlung
von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass bei Re-
verse-Strukturen die Entwicklung des Werts der Wertpapiere umgekehrt abhangig von der Ent-
wicklung des Basiswerts ist. Entsprechend verliert ein Reverse Autocallable Wertpapier regel-
maRig (d.h. unter Nichtberucksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die
Preisbildung von Wertpapieren maRgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Ba-
siswerts steigt.

Reverse Autocallable Wertpapiere werden automatisch vorzeitig zuriickgezahlt, wenn der Wert
des Basiswerts an einem in den maRgeblichen Endguiltigen Bedingungen angegebenen Bewer-
tungstag auf bzw. unter einer in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen angegebenen
Schwelle (das "Tilgungslevel™) notiert, wie in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen né-
her beschrieben (das "Vorzeitige Tilgungsereignis”). Im Fall eines solchen Vorzeitigen Til-
gungsereignisses spielt die weitere Wertentwicklung des Basiswerts flir den Wertpapierinhaber
keine Rolle mehr. Der Tilgungsbetrag im Fall eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses wird in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt und entspricht dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag multipliziert mit einem in den malRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ange-
gebenen Faktor (der "Tilgungsfaktor™) und ist in diesem Fall der maximale Betrag, vorbehalt-
lich etwaiger Zinszahlungen, den der Wertpapierinhaber erhalten kann. Sofern in den Endgilti-
gen Bedingungen vorgesehen, kann der Tilgungsbetrag im Fall eines Vorzeitigen Tilgungser-
eignisses auf einen Hochstbetrag begrenzt sein, d.h. der Anleger partizipiert nicht an einer den
Hochstbetrag tberschreitenden Entwicklung des Basiswerts. Im Fall des Eintritts eines Vorzei-
tigen Tilgungsereignisses ist zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlage-
risiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall eines VVorzeitigen Tilgungs-
ereignisses zu zahlenden Betrag moglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wie-
deranlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Sofern ein Vorzeitiges Tilgungsereignis wahrend der Laufzeit nicht eingetreten ist, wird der Til-
gungsbetrag wie folgt bestimmt:

e Im Fall von Reverse Autocallable Wertpapieren, die gemal den maRgeblichen Endgiil-

tigen Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgen-
des zu beachten:
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sofern kein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein-
getreten ist, fir die HOhe des Tilgungsbetrags die Entwicklung des Basiswerts maigeb-
lich ist. Sofern die Voraussetzungen fir eine Riickzahlung zu einem bestimmten, in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag nicht vorliegen (d.h. Riickzahlung zum
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor)), ist fur
die Hohe des Tilgungsbetrags die Entwicklung des Basiswerts mafRgeblich ist. Je héher
der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Til-
gungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen gegebenenfalls von der bzw. den in der Hohe
festgelegten Zinszahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Bewer-
tungstag mindestens 200% des Anfanglichen Referenzpreises entspricht.
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Sofern in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, konnen die Wertpa-
piere eine Zinszahlung vorsehen, wonach der Wertpapierinhaber an bestimmten in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Tagen eine Zinsbetrag erhalten
kann. Die Zinszahlung kann wie folgt gestaltet sein:

o Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen, unabhangig von der
Entwicklung des Basiswerts, eine festgelegte Zinszahlung wahrend der Lauf-
zeit vorsehen, die bei Emission festgelegt wird. In diesem Fall partizipiert
der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsni-
veau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit verringert.

o Die maBgeblichen Endguiltigen Bedingungen kdnnen eine Zinszahlung vor-
sehen, deren Hohe von der Entwicklung eines bestimmten Referenzzinssat-
zes bzw. von der Entwicklung des Basiswerts abhangt und die im Fall einer
fiir den Wertpapierinhaber nachteiligen Entwicklung des Referenzzinssatzes
bzw. des Basiswerts gegebenenfalls null (0) betragen kann.

o Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Zahlung von einem
bestimmten Ereignis des Basiswerts abhéngig ist (z.B. Erreichen oder Unter-
schreiten eines bestimmten Schwellenwerts an einem bestimmten Tag oder
wahrend einer bestimmten Periode). Im Fall des Nichteintritts des Ereignis-
ses wirde firr den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung erfol-
gen. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie gegebenenfalls wéahrend
der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlung erhalten, sofern
die Voraussetzungen an keinem Tag, der fiir die Bestimmung der Zinszah-
lung maBgeblich ist, gegeben sind. Sofern nicht anderweitig in den maR3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen geregelt, findet eine Nachholung von Zins-
zahlungen an zukiinftigen Zinszahlungstagen nicht statt. Fir die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen Zinsbe-
trags berechtigt, ist die VVolatilitat des Basiswerts ein wichtiger Einflussfak-
tor. Je hoher die Volatilitat des Basiswerts ist, desto hoher ist das Risiko fir
den Wertpapierinhaber, dass die Bedingung nicht eintritt und der Wertpapi-
erinhaber entsprechend keinen Zinsbetrag flr den jeweiligen Zinszahlungs-
tag erhalt.

Im Hinblick auf Reverse Autocallable Wertpapiere, die eine Zinszahlung vorsehen, ist
zu beachten, dass die potenzielle Rendite der Wertpapiere in der Regel nur aus der Zins-
zahlung resultieren kann. Ferner ist zu beachten, dass die Zinszahlung(en) die fiir den
Wertpapierinhaber nachteilige Entwicklung des Basiswertes und den daraus resultieren-
den Kapitalverlust ab einer bestimmten Schwelle nicht mehr ausgleichen kénnen. Der
Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fiir das Wertpapier ge-
zahlten Kaufpreis (zuzlglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag zuziglich
der eventuell anfallenden Zinszahlung(en). SchlieBlich ist zu beachten, dass der Wertpa-
pierinhaber, falls an einem Bewertungstag ein VVorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch
den Zinsbetrag fir den diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
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erhdlt. Er ist aber nicht berechtigt, Zinszahlungen fiir zukiinftige Zinszahlungstage zu
verlangen.

Tilgungsbetrag kann begrenzt sein

Der Tilgungsbetrag entspricht gegebenenfalls maximal dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor. In diesem Fall ist die Ertrags-
maoglichkeit (ohne Bericksichtigung etwaiger Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) nach
oben hin beschrankt.

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
maximal dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungs-
faktor (unabhangig von einem etwaigen Zinsbetrag) entspricht. Das bedeutet, der Wertpapierin-
haber partizipiert nicht an einer tber das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

4.29. Produkt Nr. 29. Risikofaktoren im Hinblick auf Lock-In Wertpapiere

Risiko eines Totalverlusts

Fur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je
niedriger der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag notiert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt, sofern in den maf3geblichen Endgultigen Bedin-
gungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist, dann ein, wenn der Basiswert am Finalen Be-
wertungstag wertlos ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Lock-in Wertpapiere dadurch gekennzeichnet sind,
dass die Hohe des Tilgungsbetrags davon abhéngig ist, ob es an einem Einstiegslevel-Beobach-
tungstag (t) wéhrend der Laufzeit zu einem Lock-in Ereignis gekommen ist. Ist dies nicht der
Fall, ist die Hohe des Tilgungsbetrags insbesondere davon abh&ngig, ob ein Barriere-Ereignis
eintritt oder nicht. Sofern es zu keinem Lock-in Ereignis gekommen ist, aber ein Barriere-Ereig-
nis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Berechnungsbetrag bzw. dem Nominalbe-
trag multipliziert mit der Performance des Basiswerts. In diesem Fall sind die Lock-in Wertpa-
piere mit einem Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar, mit der Folge, dass der Wert-
papierinhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Im
Extremfall erleidet der Anleger einen Totalverlust, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit
wertlos ist. Die maBgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen auch vorsehen, dass der Til-
gungsbetrag dem Mindestbetrag entspricht, sofern es zu keinem Lock-in Ereignis gekommen ist,
aber ein Barriere-Ereignis eingetreten ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Rlck-
zahlung zum Mindestbetrag unten unter "Verlustrisiken im Fall eines Mindestbetrags™).

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts (der
"Beobachtungspreis™) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums (sofern
die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung vor-
sehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mafigeblichen Endgdiltigen Bedingungen eine
sog. europdische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt.
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Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" verstent man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist flr den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem
fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Lock-In Wertpapiere mit ameri-
kanischer Barrierebeobachtung zu beriicksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere
steigt, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Tilgungsbetrag kann begrenzt sein

Der Tilgungsbetrag entspricht gegebenenfalls maximal dem Maximalbetrag. In diesem
Fall ist die Ertragsmaoglichkeit nach oben hin beschrankt.

Die Endgltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
maximal dem Maximalbetrag entspricht. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nicht
an einer uber einen bestimmten Schwellenwert des Basiswerts hinausgehenden Entwicklung des
Basiswerts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Verlustrisiken im Fall eines Mindestbetrags

Der Wertpapierinhaber ist Verlustrisiken ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen kann. Zudem kann der Wertpapierinhaber bei einer Insolvenz der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes Kapital (einschliel3lich Transaktionskosten)
verlieren.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass, sofern in den mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen
vorgesehen, der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit einem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Mindestbetrag (der "Mindestbetrag”) entspricht. Der Mindestbetrag kann unter
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen.
Der Wertpapierinhaber ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Verlust erleidet, der der
Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlie3lich
aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag entspricht. Der Wertpapierinhaber
bleibt den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunfa-
higkeit der Emittentin und der Garantin sein gesamtes flr den Erwerb der Wertpapiere einge-
setztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter ande-
rem aus diesem Grund kénnen die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt
werden, der unterhalb des Mindestbetrags liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit mindestens zum Min-
destbetrag veréufRern zu kénnen.

4.30. Produkt Nr. 30. Risikofaktoren im Hinblick auf Dolphin Wertpapiere

Verlustrisiken

Sofern wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, ist
der Wertpapierinhaber Verlustrisiken ausgesetzt, da der Tilgungsbetrag gegebenenfalls
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nur dem Mindestbetrag entspricht, der auch unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungs-
betrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen kann. Zudem
kann der Wertpapierinhaber bei einer Insolvenz der Emittentin und der Garantin sein
gesamtes Kapital (einschlieRlich Transaktionskosten) verlieren.

Sofern wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, sollten
Wertpapierinhaber beachten, dass (i) im Fall von Dolphin Wertpapieren (Bullish) die Wertpa-
piere oberhalb des Mindestbetragslevels mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne
Bericksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind bzw. (ii) im Fall von Dolphin
Wertpapieren (Bearish) die Wertpapiere unterhalb des Mindestbetragslevels umgekehrt abhan-
gig von der Entwicklung des Basiswerts sind, d.h. der Wertpapierinhaber gegenldaufig an der
Entwicklung des Basiswerts unterhalb des Mindestbetragslevels partizipiert. Unabhangig von
der Entwicklung des Basiswerts erhalt der Wertpapierinhaber sowohl bei Dolphin Wertpapieren
(Bullish) als auch bei Dolphin Wertpapieren (Bearish) am Ende der Laufzeit mindestens einen
in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag (der "Mindestbetrag"). Der Min-
destbetrag kann unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem Kaufpreis fur die
Wertpapiere liegen. Der Wertpapierinhaber ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Ver-
lust erleidet, der der Differenz zwischen dem flr den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Ka-
pital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag entspricht. Der
Wertpapierinhaber bleibt bei Dolphin Wertpapieren den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken
ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunféahigkeit der Emittentin und der Garantin sein gesam-
tes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlich aufgewendeter Transak-
tionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen Dolphin Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw.
Berechnungsbetrags bzw. Mindestbetrags liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wéahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Min-
destbetrag verduRern zu kdnnen.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und kann beispielsweise eintreten, wenn ein bestimmter Kurs des Basiswerts
(der "Beobachtungspreis”) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums (so-
fern die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine sog. amerikanische Barrierebeobachtung
vorsehen) bzw. am Finalen Bewertungstag (sofern die mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen
eine sog. européische Barrierebeobachtung vorsehen) die Barriere verletzt. Ein wichtiger Be-
stimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist
die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht man die Schwankungs-
breite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto
hoher ist fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahr-
scheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des
Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Dolphin Wertpapiere mit amerikanischer Barrierebe-
obachtung zu bericksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der Barriere steigt, je langer der
Beobachtungszeitraum ist.
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Verlustrisiko bei Eintritt eines Barriere-Ereignisses

Sofern wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, erhalt
der Wertpapierinhaber am Laufzeitende einen bei Emission festgelegten Tilgungsbetrag,
der unter dem Kaufpreis der Wertpapiere liegen kann.

Sofern wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis eintritt, erhalt der Wertpapi-
erinhaber bei Félligkeit einen bei Emission bestimmten Tilgungsbetrag in Héhe des Nominalbe-
trags bzw. Berechnungsbetrags multipliziert mit der Summe aus dem Mindestbetragslevel und
dem Zusatzbetrag. Dieser Betrag kann unter dem Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen, d.h. der
Wertpapierinhaber ist dem Risiko ausgesetzt, dass er einen Verlust erleidet, der der Differenz
zwischen dem fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewen-
deter Transaktionskosten) und dem Tilgungsbetrag im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignis-
ses entspricht. Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere partizipiert der Wertpapierinhaber nicht an der jeweiligen Entwicklung des Basiswerts.

Tilgungsbetrag kann begrenzt sein

Der maximal mdgliche Tilgungsbetrag bei Dolphin Wertpapieren wird durch die bei Emis-
sion festgelegte Hohe der Barriere begrenzt, d.h. die Ertragsmoglichkeit ist nach oben hin
beschrankt.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass bei Emission die fur die Barrierebeobachtung relevante
Barriere oberhalb des Anfénglichen Referenzpreises (bei Dolphin Wertpapieren (Bullish)) bzw.
unterhalb des Anfanglichen Referenzpreises (bei Dolphin Wertpapieren (Bearish)) festgelegt
wird. Dies flihrt dazu, dass der maximal mogliche Tilgungsbetrag im Fall von Dolphin Wertpa-
pieren durch die bei Emission festgelegte Hohe der Barriere begrenzt wird.

5. Risikofaktoren im Hinblick auf die Art des Basiswerts bzw. Korbbestandteils

Die Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden, kdnnen sich auf Indizes, Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Anteile eines Exchange Traded Fund (bdrsengehandelter
Fond), Wéhrungs-Wechselkurse, Rohstoffe, Futures Kontrakte, Referenzzinssatze oder Fonds
als Basiswert bzw. — im Fall eines Korbs als Basiswert — als Korbbestandteil beziehen. Die spe-
zifischen wesentlichen Risiken, die mit einem Investment in diese Anlageklassen verbunden
sind, d.h. insbesondere Risiken, die sich auf den Kurs oder Stand des malRgeblichen Basiswerts
oder Korbbestandteils auswirken, werden in dieser Kategorie beschrieben. Die spezifischen we-
sentlichen Risiken fiir jede Anlageklasse werden dabei jeweils in einer separaten Unterkategorie
beschrieben.

Im Hinblick auf einen Basiswert bzw. Korbbestandteil kdnnen auch Risiken einer anderen An-
lageklasse relevant sein, in die mittelbar investiert wird (beispielweise kdnnen sich bei einem
Index, dessen Indexbestandteile Aktien sind, auch die Risiken wie bei einer Anlage in Aktien
verwirklichen).
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5.1. Risiken im Hinblick auf Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risi-
kofaktoren, die mit Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil verbunden sind. Die Risiken in
dieser Unterkategorie sind geméaR der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlich-
keit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefihrt.

a) Risiken im Hinblick auf den Preis des maRgeblichen Index

Eine nachteilige Kursentwicklung der Indexbestandteile kann sich nachteilig auf die Kurs-
entwicklung des Index und entsprechend nachteilig auf den Wert des Wertpapiers sowie
auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren
auswirken.

Wertpapiere, die auf einen Index als Basiswert oder Korbbestandteil bezogen sind, sind fur Wert-
papierinhaber mit &hnlichen Risiken verbunden wie mit einer Direktanlage in ein vergleichbares
Portfolio der Anlageklassen, die dem jeweiligen Index zugrunde liegen, beispielsweise setzen
sich Aktienindizes aus einem synthetischen Aktienportfolio zusammen. Die Kursentwicklung
des Index hangt von den einzelnen Indexbestandteilen ab, aus denen sich der jeweilige Index
zusammensetzt. Die Kursentwicklung der einzelnen Indexbestandteile ist abhdngig von gesamt-
wirtschaftlichen Faktoren, wie zum Beispiel von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalméark-
ten, von Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch, im Fall von Aktien als
Indexbestandteilen, von unternehmensspezifischen Faktoren wie beispielsweise Ertragslage,
Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschuttungspolitik. Im Fall einer nach-
teiligen Entwicklung dieser gesamtwirtschaftlichen Faktoren kann sich dies nachteilig auf die
Kursentwicklung des Indexbestandteils und des Index insgesamt und entsprechend nachteilig
auf den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leis-
tungen unter den Wertpapieren auswirken.

b) Risiken des Verlustes von Dividendenzahlungen

Wertpapierinhaber partizipieren in der Regel nicht an Dividenden oder anderen Aus-
schittungen auf die Indexbestandteile.

Die Regeln, welche die Zusammensetzung und die Berechnung des jeweiligen Index bestimmen,
kdnnen vorsehen, dass Dividendenausschittungen auf die Indexbestandteile nicht zu einem An-
steigen des Indexstands fiihren, beispielsweise bei einem "Preisindex", was unter gleichbleiben-
den Bedingungen zu einem Absinken des Indexstands fiihren kann. Wertpapierinhaber von
Wertpapieren, deren Basiswert ein solcher Indextyp ist, partizipieren daher nicht an Dividenden
oder andere Ausschittungen auf die Indexbestandteile. Selbst wenn die Regeln des jeweiligen
zugrunde liegenden Index vorsehen, dass die von den im Index enthaltenen Unternehmen aus-
geschutteten Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in den Index einbezogen bzw. reinves-
tiert werden und daher zu einem Ansteigen des Indexstands fiihren, kénnen unter bestimmten
Umsténden die Dividenden oder andere Ausschittungen in dem Index nicht vollstandig reinves-
tiert werden.
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C) Risiken in Verbindung mit der Anderung der Zusammensetzung, Berechnung oder Ein-
stellung eines Index

Anderungen der Zusammensetzung oder in der Berechnung oder Verbreitung eines Index
durch den Index-Sponsor konnen sich nachteilig auf den Wert des Index und entsprechend
auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder
Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Der Index-Sponsor eines Index kann die Bestandteile des Index I6schen oder ersetzen bzw. neue
Bestandteile hinzufiigen bzw. andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vorneh-
men, die die Hohe eines oder mehrerer Bestandteile des Index &ndern kdnnen. Der Austausch
von Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index nachteilig beeinflussen (z.B. kann sich
ein neu hinzugekommenes Unternehmen bzw. ein neu hinzugekommener Bestandteil erheblich
schlechter entwickeln als das ersetzte Unternehmen), was sich wiederum nachteilig auf den Wert
des Index bzw. den Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen
oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken kann.

Der Index-Sponsor eines Index kann auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index &n-
dern, einstellen oder aussetzen. Der Index-Sponsor eines solchen Index wird an dem Angebot
und dem Verkauf der Wertpapiere nicht beteiligt sein und gegentiber keinem Wertpapierinhaber
irgendeine Verpflichtung haben. Der Index-Sponsor eines Index kann jede Malinahme hinsicht-
lich des Index ohne Beruicksichtigung der Interessen des Wertpapierinhabers treffen, und jede
dieser Malinahmen kann sich nachteilig auf den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungs-
betrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

d) Risiken im Hinblick auf Indexgebuhren

Wenn der den Wertpapieren zugrundeliegende Index Indexgebihren beinhaltet, die bei
der Berechnung des Indexstands vom Index-Sponsor abgezogen werden, reduziert sich
hierdurch der Stand des maf3geblichen Index und entsprechend der Wert der sich auf den
Index beziehenden Wertpapiere.

Der jeweilige Index kann, wenn in der Beschreibung des jeweiligen Index angegeben, Indexge-
bihren beinhalten, die bei der Berechnung des Indexstandes vom Index-Sponsor abgezogen wer-
den, und damit den Stand des jeweiligen Index und den Wert der sich auf den Index beziehenden
Wertpapiere reduzieren. Hierdurch wird wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auch die Preis-
bildung im Sekundarmarkt entsprechend negativ beeinflusst. Die Indexgebuhren kénnen, sofern
in der Beschreibung des jeweiligen Index angegeben, bis hin zu der in der Beschreibung des
jeweiligen Index angegebenen Hochstgrenze gedndert werden. Anleger dirfen daher nicht da-
rauf vertrauen, dass die Indexgebiihren unverandert bleiben. Eine Erhéhung der Indexgebiihren
hat nachteilige Auswirkungen auf den Stand des jeweiligen Index und damit auch den Wert der
sich auf den Index beziehenden Wertpapiere.
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e) Risiken im Hinblick auf borsengehandelte Futures- und Optionskontrakte auf Indizes

Bei Wertpapieren auf borsengehandelte Futures- und Optionskontrakte auf einen oder
mehrere Indizes (Indexgebundene Derivatekontrakte) erfolgt die Ermittlung des Tilgungs-
betrags entweder auf Basis des Indexgebundenen Derivatekontrakts oder auf Basis des
zugrundeliegenden Index. Eine nachteilige Kursentwicklung des Indexgebundenen Deri-
vatekontrakts bzw. des zugrundeliegenden Index kann sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter
den Wertpapieren auswirken.

Sofern die Wertpapiere auf bérsengehandelte Futures- und Optionskontrakte auf einen oder
mehrere Indizes bezogen sind (“Indexgebundene Derivatekontrakte") ist der Tilgungsbetrag im
Hinblick auf die Wertpapiere sowohl von der Wertentwicklung der Indexgebundenen Derivate-
kontraktes als auch, im Fall, dass ein Schlussabrechnungspreis (Official Daily Settlement Price)
oder taglicher Abrechnungspreis des Indexgebundenen Derivatekontrakts nicht vertffentlicht
wird, von der Entwicklung des dem Indexgebundenen Derivatekontrakts zugrunde liegenden
Index abhéngig. Eine nachteilige Entwicklung des mafRgeblichen Indexgebundenen Derivate-
kontrakts bzw. eine nachteilige Entwicklung des dem Indexgebundenen Derivatekontrakt zu-
grunde liegenden Index kann sich entsprechend nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie
auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren aus-
wirken.

Indexgebundene Derivatekontrakte kénnen an den jeweiligen Futures- oder Optionshdrsen ge-
handelt werden. Ferner kdnnen Indexgebundene Derivatekontrakte standardisiert werden in Be-
zug auf die Anzahl der Futures- bzw. Optionskontrakte, die ein Indexgebundener Derivatekon-
trakt umfasst, sowie auf die Laufzeit eines jeden Indexgebundenen Derivatekontrakts bzw. auf
die Daten, an denen die verschiedenen Indexgebundenen Derivatekontrakte verfallen sowie auf
die Art, in der der Abrechnungsbetrag berechnet wird. Indexgebundene Derivatekontrakte sind
wie folgt ausgestaltet:

e Bei einem auf einen Index bezogenen Optionskontrakt handelt es sich um einen Kon-
trakt, bei dem der Kdufer des Optionskontrakts das Recht auf eine etwaige Zahlung des
Optionsverkaufers erwirbt, abhangig vom Stand des Index. Der Betrag, den der Kaufer
eines Optionskontrakts zahlt, um den Optionskontrakt zu erwerben, wird tblicherweise
als "Pramie" bezeichnet, und Optionskontrakte sind in der Regel Call-Optionen, bei de-
nen der Kdufer unter dem Optionskontrakt eine Zahlung erhalten wird, wenn der Index-
stand an einem oder mehreren festgelegten Tagen oberhalb eines bestimmten Kurses
(Basispreis) liegt, oder Put-Optionen, bei denen Kaufer unter dem Optionskontrakt eine
Zahlung erhalten wird, wenn der Indexstand an einem oder mehreren festgelegten Tagen
unterhalb des Basispreises liegt.

e Bei einem in bar abgerechneten Futures Kontrakt bezogen auf einen Index handelt es
sich um einen Futures Kontrakt, bei dem dem Kdufer, je nach Indexstand, entweder ein
Anspruch auf Zahlung (sogenannter Abrechnungsbetrag (settlement amount)) vom Ver-
kaufer zusteht oder eine Verpflichtung besteht, eine Zahlung an den Verk&ufer des Fu-
tures Kontrakts zu entrichten. Falls der Indexstand an einem oder mehreren festgelegten
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Tagen (der "Abrechnungspreis™ (settlement price)) einen im Futures Kontrakt festgeleg-
ten Kurs (der "Forwardpreis" (forward price)) Uberschreitet, so wird der Verkaufer an
den Ké&ufer einen Betrag zahlen, der der Differenz zwischen dem Abrechnungspreis und
dem Forwardpreis entspricht. Sollte der Abrechnungspreis den Forwardpreis unter-
schreiten, wird der K&ufer des Futures Kontrakts eine Zahlung in Hohe der Differenz an
den Verké&ufer des Futures Kontrakts entrichten.

Zwischen der téglichen Schwankung des Indexstands und dem Preis, zu dem ein Indexgebunde-
ner Derivatekontrakt an der jeweiligen Futures- oder Optionsbodrse gehandelt wird, kann eine
Korrelation bestehen. Allerdings kdnnen auch die Erwartungen von Handlern in Indexgebunde-
nen Derivatekontrakten beztiglich des Indexstands an einem oder mehreren Tagen, an denen der
Abrechnungsbetrag eines Indexgebundenen Derivatekontrakts bestimmt wird, Einfluss auf den
Preis des Indexgebundenen Derivatekontrakts haben:

e Falls beispielsweise die Erwartung der Handlern von Optionskontrakten davon ausgeht,
dass der Indexstand an einem in der Zukunft liegenden Tag, an dem der Abrechnungs-
betrag des Optionskontrakts zu bestimmen ist, niedriger ist als der aktuelle Stand, kann
dies dazu flihren, dass der Preis des Optionskontrakts fallt (im Fall von Call Optionen)
bzw. steigt (im Fall von Put Optionen), selbst wenn der aktuelle Indexstand steigt. Zu-
dem wird eine relativ niedrige Schwankung des Indexstands zu einer tberproportional
groReren Schwankung des Preises des Optionskontrakts fiihren, da der Abwicklungsbe-
trag zahlreicher Optionskontrakte ein Vielfaches der Differenz zwischen dem Indexstand
an einem zukunftigen Tag und dem Basispreis darstellt.

o Falls die Erwartung der Handler in Futures Kontrakten darin liegt, dass der Abrech-
nungspreis des Index an dem Tag bzw. an den Tagen, an denen der Abrechnungsbetrag
fiir den Futures Kontrakt bestimmt wird, niedriger sein wird als der Forwardpreis des in
dem Kontrakt angegebenen Index, kann dies dazu fuhren, dass der Preis des Futures
Kontrakts fallt (im Fall der K&ufer des Futures Kontrakts) oder steigt (im Fall der Ver-
kéaufer des Futures Kontrakts), selbst wenn der aktuelle Indexstand steigt. Zudem wird
eine relativ niedrige Schwankung des Indexstands zu einer Uberproportional gréReren
Schwankung des Preises des Futures Kontrakts fuihren, da der Abrechnungsbetrag zahl-
reicher Futures Kontrakte ein Vielfaches der Differenz zwischen dem Abrechnungspreis
und dem Forwardpreis darstellt.

5.2. Risiken im Hinblick auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als Basiswert oder
Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risi-
kofaktoren, die mit Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert oder Korbbe-
standteil verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind gemaR der Bewertung der
jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden
zuerst angefihrt.
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a) Risiken im Hinblick auf den Preis der maRgeblichen Aktie

Eine nachteilige Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Faktoren kann sich nachteilig
auf die Preisentwicklung des Aktienkurses und entsprechend nachteilig auf den Wert des
Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter
den Wertpapieren auswirken. Wertpapierinhaber partizipieren in der Regel nicht an Di-
videnden oder sonstigen Ausschittungen auf eine Aktie.

Die Preisentwicklung des Aktienkurses l&sst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch ge-
samtwirtschaftliche Faktoren, beispielsweise das Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten,
Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische
Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschiit-
tungspolitik. Im Fall einer nachteiligen Entwicklung der mafgeblichen gesamtwirtschaftlichen
Faktoren, kann sich dies nachteilig auf die Preisentwicklung des Aktienkurses und entsprechend
nachteilig auf den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen
oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Fur den Fall, dass die den Basiswert bildende Aktie ein Real-Estate-Investment-Trust (REITs —
Aktiengesellschaften, die in die Immobilienbranche investieren) ist, unterliegen die Wertpapiere
zudem den Risiken der zyklischen Eigenschaft von Immobilienwerten, allgemeinen und ortli-
chen wirtschaftlichen Bedingungen, Gbermaliger Bebauung und verstarkten Wettbewerbs, Er-
hohungen der immobilienbezogenen Steuern und Betriebsausgaben, demographischen Trends
und Schwankungen der Mieteinnahmen, Anderungen von Bebauungsvorschriften, Verluste auf-
grund von Unféllen oder Gerichtsentscheidungen, Umweltrisiken, regulatorischen Mietpreisbe-
schrankungen, Anderungen des Wertes der ortlichen Umgebung, Anderungen der Attraktivitat
von Immobilien fir Mieter, Erhdhungen der Zinssétze und anderen Einflissen des Immobilien-
kapitalmarktes. Alle diese Faktoren kdnnen sich negativ auf den Wert des Wertpapiers und/oder
den Tilgungsbetrag und/oder andere Zahlungen oder Lieferungen im Rahmen der Wertpapiere
auswirken.

Sofern nicht die maRgeblichen Endguiltigen Bedingungen festlegen, dass die Dividendenbetrags-
bestimmungen anwendbar sind (oder anderweitig die Zahlung von Dividenden vorsehen), wer-
den die Wertpapierinhaber von Wertpapieren, deren Basiswert oder Korbbestandteil eine Aktie
ist, nicht an Dividenden oder anderen Ausschuttungen auf solche Aktien partizipieren. Daher
wird der Ertrag im Hinblick auf die Wertpapiere nicht die Ertrdge widerspiegeln, die der Wert-
papierinhaber realisiert hdatte, wenn er die entsprechende Aktie gehalten und Dividenden auf
diese erhalten hatte. Weiterhin ist zu beachten, dass selbst wenn die mal3geblichen Endgtltigen
Bedingungen festlegen, dass die Dividendenbetragsbestimmungen anwendbar sind (oder ander-
weitig die Zahlung von Dividenden vorsehen), die Wertpapierinhaber keine Rechte oder andere
Anspriiche auf tatsachliche Dividenden besitzen, die auf die jeweilige Aktie gezahlt werden.

Der Emittent einer Aktie wirkt bei einem Angebot und Verkauf der Wertpapiere nicht mit und
hat keine Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern. Der Emittent einer Aktie kann
jede MaRnahme im Hinblick auf diese Aktie, wie beispielsweise MalRnahmen zu Dividenden-
zahlungen, Kapitalerhthungen, Aktienriickk&ufe, ohne Ricksicht auf die Interessen der Wert-
papierinhaber vornehmen. Solche MalRnahmen kénnen sich nachteilig auf den Aktienpreis und
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entsprechend nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sons-
tige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

b) Zusatzliche Risiken im Hinblick auf aktienvertretende Wertpapiere

Zahlungen unter Wertpapieren, die auf aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, sind
nicht identisch mit Zahlungen, die der Wertpapierinhaber erhalten hatte, wenn er direkt
in die Aktie, die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegen, investiert hétte.
Eine Anlage in ein Wertpapier, das auf aktienvertretende Wertpapiere bezogen ist, weist
gegenuber einer direkten Anlage in die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde-
liegende Aktie zusatzliche Risiken auf.

Wertpapierinhaber von Wertpapieren, die sich auf aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form
von American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zu-
sammen "Depositary Receipts") beziehen, tragen grundsétzlich die gleichen Risiken, wie ein
Inhaber der den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien selbst. ADRs sind
in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen
an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien
auflerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika gehalten wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere
in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten
der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR bezeich-
neten Anteilsschein in der Regel dadurch, dass sie regelmé&Rig auRerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika Offentlich angeboten bzw. ausgegeben werden. Im Vergleich zu einer Direktinves-
tition in Aktien kdnnen Depositary Receipts allerdings weitergehende Risiken aufweisen:

e Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des
Wertpapiers einer auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentiimer der den
Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die zugleich Ausga-
bestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die De-
positary Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag
unterliegt, ist es mdglich, dass die entsprechende Rechtsordnung den Erwerber der De-
positary Receipts nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten der zugrunde lie-
genden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im
Fall von Zwangsvollstreckungsmafnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den De-
positary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrankung belegt
werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmanahme ge-
gen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Sofern dies der Fall ist, verliert der
Erwerber der Depositary Receipts die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den
zugrunde liegenden Aktien. Die Wertpapiere, die sich auf die Depositary Receipts be-
ziehen, werden folglich wertlos. In einer solchen Konstellation besteht fiir den Wertpa-
pierinhaber folglich das Risiko eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals.

e Geblhren der Verwahrstelle, die in der Regel im Sitzland des Emittenten der Aktien
ihren Sitz hat, sowie der Depotbank kénnen negative Auswirkungen auf den Wert des
Depositary Receipts und der Wertpapiere haben.
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e Zahlungen unter den Wertpapieren, die sich auf Depositary Receipts beziehen, spiegeln
nicht die Ertrédge wider, die ein Wertpapierinhaber erzielen wirde, wenn er die den De-
positary Receipts zugrunde liegenden Aktien tatséchlich halten und die auf diese Aktien
ausgeschiitteten Dividenden erhalten wiirde, da der Preis der Depositary Receipts an ei-
nem bestimmten Stichtag den Wert der ausgeschiitteten Dividenden auf die zugrunde
liegenden Aktien gegebenenfalls nicht bericksichtigt.

e Der Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschittungen im Hinblick auf seine
Aktien vornehmen, die nicht an die Erwerber ihrer Depositary Receipts weitergegeben
werden, wodurch der Wert der Depositary Receipts und der Wertpapiere negativ beein-
flusst werden kann.

o Aktienvertretende Wertpapiere und die diesen zugrunde liegenden Aktien kdnnen in ver-
schiedenen Wahrungen gehandelt werden. Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen konnen den Wert der Depositary Receipts sowie des Wertpapiers negativ
beeinflussen.

5.3. Risiken im Hinblick auf Exchange Traded Funds (ETFs - bérsengehandelte Fonds)
als Basiswert oder Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risi-
kofaktoren, die mit ETFs als Basiswert oder Korbbestandteil verbunden sind. Die Risiken in
dieser Unterkategorie sind gemal der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit
nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefuhrt.

a) Risiken unvorhersehbarer Faktoren

Eine nachteilige Entwicklung der unternehmens- bzw. makrotkonomischen Faktoren
kann sich nachteilig auf die Preisentwicklung des ETF und entsprechend nachteilig auf
den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder
Leistungen unter den Wertpapieren auswirken. Die Rendite eines auf einen Exchange Tra-
ded Fund bezogenen Wertpapiers kann geringer ausfallen als die Rendite einer Direktan-
lage in den Index oder Anteil, der dem ETF zugrunde liegt.

Ein Exchange Traded Fund versucht, die Wertentwicklung eines Index (in Bezug auf einen sol-
chen Exchange Traded Fund, ein dem "ETF zugrundeliegender Index") oder bestimmter Ver-
maogenswerte, Kontrakte und/oder Instrumente, in die der Exchange Traded Fund investiert oder
die von diesem gehalten werden, abzubilden. Wertpapierinhaber von Wertpapieren, die sich auf
einen ETF beziehen, tragen daher grundsatzlich die gleichen Risiken, wie ein Anleger der in den
Index selbst bzw. in den dem ETF zugrundeliegenden Vermdgenswert, Kontrakt oder Instrument
investiert ist. Entsprechend kann die Wertentwicklung eines Exchange Traded Fund von unter-
nehmensspezifischen Faktoren wie der Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Struktur der
Anteilseigner und Vertriebspolitik der Unternehmen, aus denen der dem ETF zugrundeliegende
Index gebildet wird, oder von dem Wert solcher Vermdgenswerte, Kontrakte und/oder Instru-
mente, in die der Exchange Traded Fund investiert oder die der Exchange Traded Fund halt oder
abbildet, ebenso wie von makrookonomischen Faktoren wie dem Zins- oder Preisniveau an den
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Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen und politischen Faktoren abh&ngen. Im Fall einer
nachteiligen Entwicklung der maRgeblichen unternehmens- bzw. makrookonomischen Fakto-
ren, kann sich dies nachteilig auf die Preisentwicklung des ETF und entsprechend nachteilig auf
den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistun-
gen unter den Wertpapieren auswirken.

Eine Anlage in Wertpapiere, die an einen Exchange Traded Fund gekoppelt ist, ist allerdings
nicht dasselbe, wie eine Direktanlage in einen dem ETF zugrundeliegenden Index oder in Anteile
derjenigen Unternehmen, aus denen der dem ETF zugrundeliegende Index gebildet wird oder in
solche Vermdgenswerte, Kontrakte, und/oder Instrumente, in die der ETF investiert oder die von
ihm gehalten werden. Gebihren, die vom Anlageverwalter des Exchange Traded Fund erhoben
werden, konnen die Entwicklung des Fonds im Vergleich zu dem dem ETF zugrundeliegenden
Index nachteilig beeinflussen. Der Nettoinventarwert der Anteile an einem Exchange Traded
Fund kann anhand der Hohe der Anteile des Exchange Traded Fund an den Unternehmen, aus
denen der dem ETF zugrundeliegende Index gebildet wird, berechnet werden, ohne den Wert
der Dividenden, die auf diese in dem Exchange Traded Fund enthaltenen Anteile gezahlt werden
(sofern der Exchange Traded Fund versucht, die Wertentwicklung des dem ETF zugrundelie-
genden Index abzubilden) zu berlcksichtigen. Der Nettoinventarwert kann auch anhand des
Wertes solcher Vermdgenswerte, Kontrakte und/oder Instrumente, in die der Exchange Traded
Fund investiert oder die von ihm gehalten werden, wie in dem jeweiligen Verkaufsprospekt oder
den Grundungsdokumenten angegeben, berechnet werden. Daher kann die Rendite einer Anlage
in einen ETF geringer ausfallen als die Rendite einer Direktanlage in einen Index oder Anteil,
der dem ETF zugrunde liegt.

b) Risiken in Verbindung mit der Anderung der Zusammensetzung bzw. Einstellung des
bzw. der Exchange Traded Fund(s)

Anderungen der Zusammensetzung, der Berechnung oder Veréffentlichung eines
Exchange Traded Fund oder des Index, der dem Exchange Traded Fund zugrunde liegt,
kénnen sich nachteilig auf den Wert des Exchange Traded Funds und entsprechend auf
den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder
Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Die jeweilige Emittentin und die Berechnungsstelle haben keinen Einfluss auf die Zusammen-
setzung oder Wertentwicklung eines Fonds bzw. eines Index, den dieser Fonds zu replizieren
beabsichtigt. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder Index-Sponsor eines dem
ETF zugrundeliegenden Index kann den in diesem Index enthaltenen VVermdgenswerten weitere
Vermogenswerte hinzufiigen oder entnehmen oder Ersetzungen der im Index enthaltenen Ver-
mogenswerte oder sonstige Anderungen der Fondsmethodik vornehmen, die sich auf den Wert
des Exchange Traded Fund bzw. des dem ETF zugrundeliegenden Index auswirken kdnnten.
Solche Anderungen von Vermdgenswerten, die im Portfolio eines Fonds bzw. in einem dem
ETF zugrundeliegenden Index enthalten sind, kénnen sich nachteilig auf den Wert des Exchange
Traded Funds und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und
sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken, da sich z.B. ein neu

76



I. RISIKOFAKTOREN

hinzugefugter Vermdgenswert erheblich schlechter entwickeln kann als der durch ihn ersetzte
Vermogenswert.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder Index-Sponsor eines dem ETF zugrun-
deliegenden Index kann dartber hinaus die Berechnung dieses Exchange Traded Funds bzw. des
dem ETF zugrundeliegenden Index oder die Verdffentlichung von Informationen Uber diesen
Exchange Traded Fund bzw. den dem ETF zugrundeliegenden Index &ndern, einstellen oder
aussetzen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder Index-Sponsor dieses dem
ETF zugrundeliegenden Index sind nicht an dem Angebot und Vertrieb der Wertpapiere beteiligt
und sind nicht verpflichtet, hierin zu investieren. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenz-
geber oder Index-Sponsor dieses dem ETF zugrundeliegenden Index kann Handlungen in Bezug
auf diesen Exchange Traded Fund oder diesen dem ETF zugrundeliegenden Index vornehmen,
ohne dabei die Interessen der Anleger in die Wertpapiere zu beriicksichtigen, und jede solche
Handlung kann sich nachteilig auf den Wert des Exchange Traded Funds und entsprechend den
Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen
unter den Wertpapieren auswirken.

Weiterhin ist zu beachten, dass die Wertentwicklung eines Exchange Traded Funds nicht zwin-
gend der Wertentwicklung der Vermdgenswerte, die im Portfolio des bzw. der Exchange Traded
Fund(s) enthalten sind bzw. welche der Exchange Traded Fund zu replizieren beabsichtigt, ent-
spricht.

Die jeweilige Emittentin und/oder die Garantin geben keinerlei Zusicherung, dass alle Ereig-
nisse, die vor dem Emissionstag der Wertpapiere eintreten und den Handelspreis des jeweiligen
Exchange Traded Funds beeinflussen wirden, 6ffentlich bekannt gemacht werden. Die nach-
tragliche Veroffentlichung solcher Ereignisse oder die Veroffentlichung oder das Unterlassen
der Verdffentlichung von wesentlichen zukiinftigen Ereignissen, die die jeweiligen Emittenten
der in dem Exchange Traded Fund enthaltenen Anteile betreffen, konnen den Wert der Anteile
eines Exchange Traded Funds und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie den Tilgungs-
betrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren nachteilig beeinflussen.

C) Risiken in Bezug auf Anpassungen des Preises eines Exchange Traded Funds

Wenn der dem ETF zugrundeliegende Index wesentlich verandert oder der Exchange Tra-
ded Fund modifiziert wird, kann die Berechnungsstelle Berechnungen und Anpassungen
beim Preis eines Exchange Traded Funds vornehmen, welche den Wert der Anteile eines
Exchange Traded Funds und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie den Tilgungs-
betrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren nachteilig beein-
flussen.

Wenn der dem ETF zugrundeliegende Index zu irgendeinem Zeitpunkt wesentlich verandert
wird oder wenn der Exchange Traded Fund auf eine andere Weise modifiziert wird, so dass nach
Ansicht der Berechnungsstelle nicht der wahre Nettoinventarwert des Exchange Traded Fund
widerspiegelt wird, welcher vorlage, wenn die Anderungen oder Modifikationen nicht vorge-
nommen worden waren, wird die Berechnungsstelle ab diesem Zeitpunkt die erforderlichen Be-
rechnungen und Anpassungen vornehmen, um zu einem Preis eines Exchange Traded Funds zu
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gelangen, welcher mit dem Exchange Traded Fund vergleichbar wére, wenn die Anderungen
und Modifikationen nicht vorgenommen worden wéren. Die Berechnungsstelle wird die
Schlusskurse dann anhand des angepassten Exchange Traded Funds berechnen. Wenn der
Exchange Traded Fund folglich in einer Weise modifiziert wird, dass der Kurs seiner Anteile
einen Bruchteil dessen darstellen wiirde, welchen diese ohne die Modifikationen haben wiirden
(zum Beispiel aufgrund eines Splits oder eines umgekehrten Splits), wird die Garantin oder mit
ihnen verbundene Unternehmen (zusammen "Goldman Sachs” oder die "Goldman Sachs
Gruppe") den Kurs anpassen, um zu einem Kurs des Exchange Traded Funds zu gelangen, wel-
cher vorlége, wenn die Modifikation nicht stattgefunden hatte (zum Beispiel als ob der Split oder
der umgekehrte Split nicht stattgefunden hétte). Die Berechnungsstelle kann festlegen, dass we-
gen der Modifikation der Berechnungsmethode keine Anpassung notwendig ist. Jede dieser Be-
rechnungen oder Anpassungen kann den Wert der Anteile eines Exchange Traded Funds und
entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder
Leistungen unter den Wertpapieren nachteilig beeinflussen.

d) Risiken in Bezug auf den Marktpreis eines Fondsanteils an einem Exchange Traded
Fund

Der Marktpreis eines Fondsanteils an einem Exchange Traded Fund kann sich wéahrend
eines Handelstags nachteilig entwickeln, was sich wiederum nachteilig auf den Wert des
Wertpapiers auswirken kann.

Der Marktpreis eines Fondsanteils an einem Exchange Traded Fund kann in Abhé&ngigkeit von
Angebot und Nachfrage, der Liquiditat und den Kursspannen am Sekundarmarkt von ihrem Net-
toinventarwert abweichen, d.h. der Marktpreis je Fondsanteil konnte unter dessen Nettoinven-
tarwert liegen und wird im Lauf eines Handelstags schwanken. Dies kann sich nachteilig auf den
Marktpreis des Fondsanteils von Exchange Traded Funds auswirken und dies kann sich wiede-
rum nachteilig auf den Wert der Anteile eines Exchange Traded Funds und den Wert des Wert-
papiers sowie den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpa-
pieren auswirken.

e) Risiken in Bezug auf Diversifizierung

Die Wertentwicklung eines oder mehrerer Exchange Traded Fund(s) mit niedriger Diver-
sifizierung kann volatiler sein, was sich nachteilig auf den Wert des Exchange Traded
Funds und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und
sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken kann.

Wertpapierinhaber in Wertpapiere, die an einen oder mehrere Exchange Traded Fund(s) gekop-
pelt sind, dessen bzw. deren Portfolios schwerpunktméRig aus Vermdgenswerten einer einzelnen
Branche oder mehrerer verwandter Branchen bestehen, sollten sich bewusst sein, dass die Wer-
tentwicklung des bzw. der betreffenden Exchange Traded Fund(s) unter Umstanden volatiler
sein kann als bei Exchange Traded Funds, deren Portfolios aus Vermogenswerten mit hoherer
Diversifizierung bestehen. Dies kann sich nachteilig auf den Wert eines Exchange Traded Funds
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und entsprechend nachteilig auf den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und
sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

5.4. Risiken im Hinblick auf Wahrungs-Wechselkurse als Basiswert oder Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risi-
kofaktoren, die mit Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert oder Korbbestandteil verbunden
sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind gemé&R der Bewertung der jeweiligen Emittentin
ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefthrt.

a) Risiken in Hinblick auf die Preisentwicklung des maRgeblichen Wahrungs-Wechselkur-
ses

Die Preisentwicklung von Wahrungs-Wechselkursen ist von einer Vielzahl wirtschaftli-
cher Faktoren abhéangig und im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren
kann sich dies nachteilig auf den Wert des Wahrungs-Wechselkurses und entsprechend
den Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder
Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Die Entwicklung von Wahrungs-Wechselkursen héngt von Angebot und Nachfrage der Wah-
rungen am internationalen Devisenmarkt ab, die von wirtschaftlichen Faktoren abhangig sind,
darunter Inflationsraten in den betroffenen L&ndern, Zinsdifferenzen zwischen den jeweiligen
Landern, Konjunkturprognosen, international politische Faktoren, die Wahrungskonvertierbar-
keit und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung, Spekulationen und Mafnah-
men, die von Regierungen und Zentralbanken getroffen werden. Solche MaRnahmen umfassen
unter anderem die Auferlegung von regulatorischen Kontrollen und Steuern, die Ausgabe einer
neuen Wahrung mit dem Zweck, eine bestehende Wéhrung zu ersetzen, die Modifizierung des
Wechselkurses oder der Umtauschmerkmale durch Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung
oder durch Auferlegung von Umtauschkontrollen im Hinblick auf den Umtausch oder Transfer
einer bestimmten Wéahrung, wodurch sowohl die Wechselkurse als auch die Verfligbarkeit einer
bestimmten Wahrung beeinflusst werden wirde. Wéhrungs-Wechselkurse geben das Wertver-
haltnis einer bestimmten Wé&hrung zu einer anderen Wahrung an. Im internationalen Devisen-
handel, in dem eine bestimmte Wahrung gegen eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die
Wahrung, die gehandelt wird, als "Basiswahrung", wéhrend die Wahrung, die den Preis flr die
Basiswéhrung angibt, als "Preiswéhrung” bezeichnet wird. Beispielweise bedeutet daher der
Wechselkurs "EUR/USD 1,1888", dass flir den Kauf von einem Euro (= Basiswéhrung) 1,1888
USD (= Preiswéhrung) zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wahrungs-Wechselkurses bedeutet
daher einen Anstieg des Euro gegeniiber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wahrungs-
Wechselkurs "USD/EUR 0,8412", dass fiir den Kauf von einem US-Dollar 0,8412 EUR zu zah-
len sind. Ein Anstieg dieses Wéhrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-
Dollar gegeniiber dem Euro. Die Werte flir Wahrungs-Wechselkurse werden auf Bildschirmsei-
ten anerkannter Wirtschaftsinformationsdienste (wie z.B. Reuters oder Bloomberg) veroffent-
licht oder von Zentralbanken (wie z.B. der Europdischen Zentralbank) offiziell festgestellt. So-
fern ein Wahrungs-Wechselkurs nicht auf einer Bildschirmseiten abrufbar ist, kann die Preis-
feststellung mittelbar Gber zwei Wahrungs-Wechselkurspaare, die jeweils eine Wé&hrung des den
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Wertpapieren zugrunde liegenden Wahrungs-Wechselkurspaares und zusétzlich eine gemein-
same Bezugswahrung beinhalten, ermittelt werden. Der Preis des Wahrungs-Wechselkurses
wird durch Gegenrechnung dieser beiden Wéhrungs-Wechselkurse bestimmit.

Im Fall einer nachteilhaften Entwicklung der oben beschriebenen Faktoren, die die Entwicklung
eines Wahrungs-Wechselkurses beeinflussen, kann sich dies nachteilig auf den Wert des Wéh-
rungs-Wechselkurses und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag
und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

b) Risiken der Manipulation

Manipulationen bei der Festlegung von Wahrungs-Wechselkursen kdnnen sich negativ auf
den jeweiligen Wé&hrungs-Wechselkurs und entsprechend auf den Wert der Wertpapiere
sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpa-
pieren auswirken.

Anleger sollten beachten, dass in der VVergangenheit durch Absprachen zwischen Marktteilneh-
mern die Festlegungen von Wahrungs-Wechselkursen manipuliert worden sind. Die jeweilige
Emittentin kann nicht ausschliel3en, dass es auch zukiinftig Manipulationen bei der Festlegung
von Wéhrungs-Wechselkursen geben kann. Im Fall von Manipulationen kann sich dies negativ
auf den jeweiligen Wert des Wéhrungs-Wechselkurs und entsprechend negativ auf den Wert der
Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den
Wertpapieren auswirken.

5.5. Risiken im Hinblick auf Rohstoffe, Rohstoffindizes oder Futures Kontrakte auf Roh-
stoffe als Basiswert oder Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risi-
kofaktoren, die mit Rohstoffen, Rohstoffindizes oder Futures Kontrakte auf Rohstoffe als Basis-
wert oder Korbbestandteil verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind geméaR der
Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten
Risiken werden zuerst angefthrt.

a) Risiken, im Hinblick auf die Preisentwicklung des mafgeblichen Rohstoffs beeinflussen

Die Preisentwicklung von Rohstoffen ist von einer Vielzahl Faktoren abhangig und im Fall
einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies nachteilig auf den Preis
des Rohstoffs und entsprechend den Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag
und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffen (z.B. Mineralische Rohstoffe (u.a. Ol, Gas, Alumi-
nium und Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse (u.a. Weizen und Mais) und Edelmetalle
(u.a. Gold und Silber)) sind hdufig komplex. Die Preise sind gréfReren Schwankungen (Volatili-
tat) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere weisen Rohwaren-Markte eine
geringere Liquiditat als Renten-, Devisen- und Aktienmérkte auf. Daher wirken sich Angebots-
und Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volatilitat von Rohstoffen aus, was sich
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nachteilig auf den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen
oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken kann.

Nachfolgend sind einige wesentliche Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohstoffpreisen nieder-
schlagen:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

Angebot und Nachfrage

Die Planung und die Organisation der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in
Anspruch. Daher ist der Handlungsspielraum begrenzt und es ist nicht immer maglich,
die Produktion schnell an Nachfrageverdnderungen anzupassen. Die Nachfrage kann
auch regional unterschiedlich sein. Weiterhin kénnen sich auch die Transportkosten fir
Rohstoffe in Regionen, in denen sie benoétigt werden, auf die Preise der Rohstoffe aus-
wirken. Der Umstand, dass einige Rohstoffe einem zyklischen Verhalten unterliegen, bei-
spielsweise landwirtschaftlicher Erzeugnisse, die nur wahrend bestimmter Jahreszeiten
produziert werden, kann ebenfalls starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohstoffe beinhalten Kosten fur die Lagerung, Versicherung und
Steuern. Des Weiteren werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtertrage aus Investitionen in Rohstoffe werden durch diese Faktoren beeinflusst.

Liquiditat
Nicht alle Rohstoffmérkte sind liquide und kénnen schnell und in ausreichendem Umfang
auf Veranderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohstoff-

markten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, kdnnen starke Spekulationen negative
Konsequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Wetter und Naturkatastrophen

Unginstige Wetterbedingungen kdnnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fur das Ge-
samtjahr beeinflussen. Eine so ausgeloste Angebotskrise kann zu starken und unbere-
chenbaren Preisschwankungen fiihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der
Ausbruch von Epidemien kdnnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen be-
einflussen.

Staatliche Programme und Grundsétze, nationale bzw. internationale politische, milita-
rische sowie wirtschaftliche Ereignisse und Handelsaktivitaten mit Rohstoffen und darauf
bezogenen Kontrakten

Rohstoffe werden oft in Schwellenldndern produziert und hauptsachlich von Industrie-
landern nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlédndern
ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den Industrielandern. Sie sind grundsétzlich
starker den Risiken rascher politischer Veranderungen und konjunktureller Ruckschlage
ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen von Anlegern erschttern, was wie-
derum die Preise von Rohstoffen beeinflussen kann. Kriegerische Auseinandersetzungen
oder Konflikte kénnen ebenfalls Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe veran-
dern. Dartiber hinaus ist es moglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export und
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Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt
auf den Preis von Rohstoffen auswirken. Ferner sind eine Reihe von Rohstoffproduzenten
zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren
und damit die Preise zu beeinflussen.

(vi)  Steuern und Zolle

Anderungen der Steuersatze und Z6lle kénnen sich fiir Rohstoffproduzenten rentabilitats-
mindernd oder —steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an K&ufer weitergegeben wer-
den, wirken sich solche Verdnderungen auf die Preise der betreffenden Rohstoffe aus.

b) Risiken in Verbindung mit Limit-Preise

Limit-Preise konnen zum Ausschluss des Handels in einem bestimmten Kontrakt fiihren,
was den Preis des Rohstoffs und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie den Til-
gungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren nachteilig
beeinflussen kann.

Die Rohstoffmarkte unterliegen voriibergehenden Verzerrungen oder anderen Stérungen auf-
grund verschiedener Faktoren, einschlielflich der mangelnden Liquiditat an den Mérkten und
staatlicher Regulierung und Intervention. Darliber hinaus haben die US-Futures-Borsen und ei-
nige auslandische Borsen Vorschriften, die das Ausmal’ der Schwankung der Kontrakt-Preise
im Laufe eines einzigen Geschéftstages begrenzen. Diese Grenzwerte werden in der Regel als
"tagliche Preisschwankungsgrenzen” und der maximale oder minimale Preis eines Kontraktes
an einem bestimmten Tag als Folge dieser Grenzen als "Limit-Preis" bezeichnet. Sobald der
Limit-Preis in einem bestimmten Kontrakt erreicht wird, wird der Handel in dem Kontrakt ge-
maR den Regelungen des Handelssystems erfolgen, in dem der Kontrakt gelistet ist. Limit-Preise
kdonnen zum Ausschluss des Handels in einem bestimmten Kontrakt fiihren, was den Preis des
Rohstoffs und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie den Tilgungsbetrag und sonstige
Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren nachteilig beeinflussen kann.

C) Risiken in Verbindung mit gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anderungen

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und im Fall ei-
ner Anderung dieser Bestimmungen kann dies zu Anpassungen der Bedingungen bzw. zu
einer vorzeitigen Rickzahlung des Wertpapiers fiihren, was sich gegebenenfalls auch ne-
gativ auf den Wert des Wertpapiers sowie den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen
oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken kann.

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in den Vereinigten
Staaten und, in einigen Féllen, auch in anderen Landern. Die mal3geblichen gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen kénnen sich in einer solchen Weise dndern, dass die jewei-
lige Emittentin bzw. fur die jeweilige Emittentin handelnde Unternehmen, die Transaktionen im
Zusammenhang mit einem Basiswert bzw. Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Ver-
pflichtungen der Emittentin unter den Wertpapieren durchfiihren, darin beeintrachtigt werden,
die Verpflichtungen der jeweiligen Emittentin unter den Wertpapieren abzusichern. Dies kann
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gegebenenfalls zu einer Anpassung der Bedingungen des Wertpapiers bzw. zu einer vorzeitigen
Ruckzahlung des Wertpapiers fuhren, was sich gegebenenfalls auch negativ auf den Wert des
Wertpapiers auswirken kann sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leis-
tungen unter den Wertpapieren.

d) Besondere Risiken, die die Preisentwicklung von Rohstoffindizes beeinflussen

Die Preisentwicklung eines Rohstoffindex unterliegt Schwankungen, die sich negativ auf
den Wert des Wertpapiers sowie die Zahlungen oder sonstige Leistungen unter den Wert-
papieren auswirken konnen.

Rohstoffindizes bilden die Wertentwicklung eines synthetischen produktionsgewichteten Korbs
von Rohstoff-Kontrakten auf bestimmte physische Rohstoffe ab. Der Kurs der Rohstoffindizes
entspricht einer tatsachlichen Investition in Rohstoff-Kontrakte und steigt bzw. féllt daher in
Abhangigkeit von der Gesamtentwicklung des gewichteten Korbs von Rohstoff-Kontrakten.
Grundsétzlich bilden Rohstoffindizes die Entwicklung der Rohstoff-Markte in vergleichbarer
Weise nach, wie ein Aktien-Index die Entwicklung des Aktien-Marktes nachbildet, aber Roh-
stoff-Kontrakte verfallen im Gegensatz zu Aktien in regelméRigen Abstdnden, und, um eine In-
vestition in Rohstoff-Kontrakte weiterzufiihren, ist es notwendig, solche Kontrakte vor dem Ver-
fall zu verduRern und Positionen in langer laufende Rohstoff-Kontrakte einzugehen ("Rollen™).
Diese Besonderheit eines Rohstoffindex hat maRgebliche Auswirkungen auf die Schwankungen
der Preisentwicklung eines Rohstoffindex was sich wiederum auf den Wert des Wertpapiers so-
wie die Zahlungen oder sonstigen Leistungen unter den Wertpapieren auswirkt.

Ein Kdufer der Rohstoff-Kontrakte oder eines Index von Rohstoff-Kontrakten kann indirekt
Kosten ausgesetzt sein, die in den Preisen der Rohstoff-Kontrakte und entsprechend in dem
Stand des Rohstoffindex widergespiegelt sein kénnen. Dariiber hinaus ermdglicht die Tatsache,
dass Rohstoff-Kontrakte offentlich verfiighare Preise haben, die Berechnung eines Index basie-
rend auf diesen Preisen. Die Verwendung von Rohstoff-Kontrakten ermdéglicht es daher dem
Rohstoffindex-Sponsor, das Risiko aus Kursanderungen vom Besitz des zugrunde liegenden
physischen Rohstoffs zu trennen und ermdglicht daher die Partizipation an positiven sowie ne-
gativen Bewegungen des Rohstoffpreises unabhangig vom physischen Rohstoff selbst.

Da jeder Rohstoff-Kontrakt einen vorgegebenen Verfallstermin hat, zu dem der Handel in dem
Rohstoff-Kontrakt endet, wird das Halten eines Rohstoff-Kontrakts bis zu dessen Ablauf dazu
flhren, dass eine Lieferung des zugrunde liegenden physischen Rohstoffs erfolgt oder die Ver-
pflichtung bzw. das Recht besteht, einen Barbetrag auszuzahlen bzw. zu erhalten. Das "Rollen™
der Rohstoff-Kontrakte bedeutet, dass die Rohstoff-Kontrakte, die kurz vor dem Verfall stehen
(die "kurzer laufenden Rohstoff-Kontrakte™) vor ihrem Verfall verkauft und Rohstoff-Kon-
trakte mit identischen Ausstattungsmerkmalen wie der kirzer laufende Rohstoff-Kontrakt, mit
Ausnahme eines spater in der Zukunft liegenden Verfallstermins, (die "néachstfalligen Rohstoff-
Kontrakte") gekauft werden. Dies wirde es einem tatsdchlichen Kaufer ermdglichen, eine An-
lageposition aufrechtzuerhalten und nicht physische Rohstoffe geliefert zu bekommen oder die
Auszahlung eines Geldbetrags vorzunehmen bzw. einen Geldbetrag zu erhalten. Da Rohstoffin-
dizes eine Anlage in Rohstoff-Kontrakte nachbilden, wird dabei beriicksichtigt, dass die
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Rohstoff-Kontrakte, die im Rohstoffindex enthalten sind, gerollt werden missen. Ebenso wie
wenn der kirzer laufende Rohstoff-Kontrakt sich seinem Verfall néhert, wird insbesondere der
Rohstoffindex so berechnet, wie wenn der kiirzer laufende Rohstoff-Kontrakt verkauft und die
Erlose des Verkaufs verwendet werden wirden, um einen langer laufenden Rohstoff-Kontrakt
zu kaufen, dessen Wert dem Wert des in dem maf3geblichen Liefermonat in diesem Rohstoffin-
dex enthaltenen Rohstoff-Kontrakts entspricht.

(i)

(ii)

Contango

Wenn der Preis des kirzer laufenden Rohstoff-Kontrakts unter dem Preis des langer lau-
fenden Futures Kontrakts liegt, wird der Markt fiir solche Kontrakte als "Contango"-
Markt bezeichnet (Gegenteil von "Backwardation"-Markt (wenn der Preis des kiirzer
laufenden Rohstoff-Kontrakts Gber dem Preis des langer laufenden Futures Kontrakts
liegt)). Sollte der Rollprozess erfolgen, wenn der Preis des Rohstoff Kontrakts in
Contango notiert, wird ein entsprechend kleinerer Anteil an dem langer laufenden Futures
Kontrakt erworben. Das Rollen von Kontrakten in einem Contango-Markt kann, abgese-
hen von sonstigen Erwdgungen, zu einer negativen "Rollrendite™ fuhren, was sich negativ
auf den Stand des Rohstoffindex auswirken kann, der mit diesem Kontrakt verbunden ist.

Das Rollen kann die Preisentwicklung eines Rohstoffindex beeinflussen
Das "Rollen" kann eines Rohstoffindex auf zweierlei Weise beeinflussen:

Erstens wird, wenn der Rohstoffindex in Folge des Rollprozesses synthetisch mehr Roh-
stoff-Kontrakte beinhaltet, wenn auch zu einem niedrigeren Preis (Backwardation), der
Gewinn oder Verlust aus den neuen Positionen im Hinblick auf eine bestimmte Preisbe-
wegung des Rohstoff-Kontrakts hoher sein, als wenn der Rohstoffindex die gleiche An-
zahl von Rohstoff-Kontrakten wie vor dem Rollprozess beinhaltet hatte. Sollte der Roh-
stoffindex als Folge des Rollprozesses umgekehrt synthetisch weniger Rohstoff-Kon-
trakte enthalten, wenn auch zu einem hoheren Preis (Contango), wird der Gewinn oder
Verlust aus den neuen Positionen im Hinblick auf eine bestimmte Preisbewegung des
Rohstoff-Kontrakts niedriger sein, als wenn der Rohstoffindex die gleiche Anzahl von
Rohstoff-Kontrakten wie vor dem Rollprozess beinhaltet hétte. Diese Unterschiede zwi-
schen den Mengen verkaufter bzw. gekaufter Kontrakte kénnen einen positiven oder ne-
gativen Einfluss auf die Hohe des Rohstoffindex haben (gemessen an seinem Dollar-
Wert).

Zweitens ist zu erwarten, dass in einem Contango-Markt und bei Ausbleiben wesentlicher
Veranderungen der Marktverhéltnisse, die Preise der langer laufenden Rohstoff-Kon-
trakte, die der Rohstoffindex synthetisch kauft und hélt, regelmaRig im Laufe der Zeit
nach unten gehen, da sie sich dem Verfall ann&hern. Der erwartete Preisriickgang dieser
langer laufenden Rohstoff-Kontrakte, sobald sie sich ihrem Verfall annahern, kann gege-
benenfalls zu einem Absinken des Stands des Rohstoffindex fiihren. Umgekehrt ist zu
erwarten, dass in einem Backwardation-Markt und bei Ausbleiben wesentlicher Veran-
derungen der Marktverhéltnisse, die Preise der langer laufenden Rohstoff-Kontrakte re-
gelmaRig im Laufe der Zeit nach oben gehen, da sie sich dem Verfall annéhern. Der er-
wartete Preisanstieg dieser langer laufenden Rohstoff-Kontrakte, sobald sie sich ihrem
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Verfall annéhern, kann gegebenenfalls zu einem Ansteigen des Stands des Rohstoffindex
fihren.

Wenn der Kurs der zugrunde liegenden physischen Rohstoffe ansteigt, wird der Kurs des Roh-
stoffindex aus zweierlei Griinden nicht zwangslaufig ebenfalls steigen. Der Tilgungsbetrag im
Zusammenhang mit Wertpapieren, die auf einen Rohstoffindex bezogen sind, ist auf die Ent-
wicklung des Rohstoffindex bezogen, der wiederum die Entwicklung des Korbs von Rohstoff-
Kontrakten nachbildet, die in dem Rohstoffindex enthalten sind, anstatt die Entwicklung der
einzelnen physischen Rohstoffe selbst nachzubilden. Preisanderungen der Rohstoff-Kontrakte
sollten grundsétzlich die Preisentwicklung der zugrunde liegenden physischen Rohstoffe nach-
bilden, aber - wie oben beschrieben — kénnen sich die Kurse von Rohstoff-Kontrakten von Zeit
zu Zeit auf eine Weise oder in einem Umfang bewegen, die bzw. der sich von Preisanderungen
bei physischen Rohstoffen unterscheidet. Daher kénnen die Preise eines bestimmten Rohstoffs
steigen, wahrend der Stand des Rohstoffindex sich nicht in der gleichen Weise dndert. Weiterhin
sind - vor dem Hintergrund der Verfallstermine von Rohstoff-Kontrakten, d.h. den Zeitpunkten,
zu denen der Handel in einem Rohstoff-Kontrakt endet - verschiedene Anpassungen im Hinblick
auf den Rohstoffindex vorzunehmen, die erforderlich sind, um die Anlageposition in dem Roh-
stoff-Kontrakt beizubehalten. Diese Anpassungen, die unten beschrieben werden und vor allem
den "Roll-" Mechanismus beinhalten, kdnnen einen positiven oder negativen Einfluss auf den
Stand des Rohstoffindex haben. Diese Anpassungen kénnen im Ergebnis in bestimmten Féllen
zu einer Abweichung zwischen der Entwicklung des Rohstoffindex und der Entwicklung der
Rohstoff-Kontrakte, die dem Rohstoffindex zugrunde liegen, fihren. Dementsprechend kénnen
Wertpapierinhaber von Wertpapieren, die auf Rohstoffindizes als Basiswert bezogen sind, einen
geringeren Zahlungsbetrag bei Riickzahlung dieser Wertpapiere erhalten als ein Wertpapierin-
haber erhalten hatte, der direkt in die Rohstoffe, die solchen Rohstoffindizes zugrunde liegen
oder in Wertpapiere investiert hatte, deren Tilgungsbetrag auf Kassakursen von physischen Roh-
stoffen oder Rohstoff-Kontrakten beruht, die zum Falligkeitstag der Wertpapiere auslaufen sol-
len.

Der Handel in Rohstoffe war extrem volatil und kann extrem volatil sein. Die Rohstoffpreise
werden von einer Vielzahl Faktoren beeinflusst, die unvorhersehbar sind, unter anderem durch
Veranderungen von Angebot und Nachfrage, dem Wetter, staatlichen Programmen und Grunds-
atzen, militérischen bzw. terroristischen und wirtschaftlichen Ereignissen, durch Geld- oder Fi-
nanz- oder Wechselkurspolitik, Anderungen in den Zinssatzen und Devisenkursen sowie Ande-
rungen, Einstellungen oder Unterbrechungen der Handelsaktivitaten bei Rohstoffen und damit
verbundenen Kontrakten.

Diese Faktoren kdnnen den Preis der Wertpapiere, die auf einen Rohstoffindex bezogen sind, in
unterschiedlicher Weise beeinflussen und verschiedene Faktoren kdnnen dazu fuhren, dass der
Preis bestimmter Rohstoffe, die dem Rohstoffindex zu Grunde liegen und die Volatilitaten von
deren Preisen sich in unterschiedliche Richtungen und in unterschiedlicher Starke bewegen.
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e) Risiken in Bezug auf die Veranderung der Zusammensetzung bzw. der Einstellung eines
Rohstoffindex

Eine Anderung der Zusammensetzung bzw. die Einstellung des Rohstoffindex kann sich
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran gekoppelten Wertpa-
piere auswirken.

Ein Rohstoffindex-Sponsor ist fur die Zusammensetzung bzw. die Berechnung sowie flr die
Fihrung eines solchen Index zusténdig. Der Rohstoffindex-Sponsor wird an dem Angebot und
dem Verkauf der Wertpapiere nicht beteiligt sein und dem Wertpapierinhaber gegeniiber keiner-
lei Verpflichtungen haben. Der Rohstoffindex-Sponsor kann jegliche Manahmen im Hinblick
auf einen Rohstoffindex ohne Riicksicht auf die Interessen der Wertpapierinhaber treffen, und
jede dieser Manahmen kann sich nachteilig auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.

Der Rohstoffindex-Sponsor kann Rohstoff-Kontrakte in dem Rohstoffindex hinzuftigen, heraus-
nehmen oder ersetzen oder andere Anderungen in der Methodologie vornehmen, die die Ge-
wichtung von einem oder mehreren Rohstoff-Kontrakten &ndern kann, beispielsweise ein Reba-
lancing der Rohstoffe in dem Rohstoffindex. Die Zusammensetzung eines Rohstoffindex kann
sich im Laufe der Zeit verdndern, da zusétzliche Rohstoff-Kontrakte die Auswahlkriterien erfiil-
len oder Rohstoff-Kontrakte, die aktuell im Rohstoffindex enthalten sind, die Auswahlkriterien
nicht mehr erfiillen konnen. Solche Anderungen in der Zusammensetzung des Rohstoffindex
kdnnen sich auf den Stand eines Rohstoffindex auswirken, da ein neu hinzugeflgter Rohstoff-
Kontrakt sich erheblich besser oder schlechter entwickeln kann als der Rohstoff-Kontrakt, den
er ersetzt, was wiederum die Hohe der von der jeweiligen Emittentin an die Wertpapierinhaber
zu entrichtenden Zahlungen beeinflussen kann. Der Rohstoffindex-Sponsor kann auch die Be-
rechnung oder die Streuung des Rohstoffindex andern, einstellen oder aussetzen. In einem sol-
chen Fall liegt es im Ermessen der Berechnungsstelle, Festlegungen hinsichtlich des Stands des
Rohstoffindex zu treffen, um den Betrag zu berechnen, der bei Tilgung oder Ausiibung der Wert-
papiere zu zahlen wére.

f) Risiko in Verbindung mit Rohstoff-Kontrakte, die nicht an regulierten Futures-Borsen
gehandelt werden

Rohstoff-Kontrakte, die nicht an regulierten Futures-Bérsen gehandelt werden, kdnnen
sich nachteilig auf die Liquiditat und die Preisentwicklungen der jeweiligen Kontrakte
auswirken.

Ein Rohstoffindex muss nicht immer ausschliellich aus regulierten Futures Kontrakten beste-
hen, sondern kann zeitweise auch auflerborsliche Kontrakte (wie z.B. Wechselgeschafte und
Termingeschafte) beinhalten, die an Handelsplatzen gehandelt werden, die in geringerem Mal3e
reguliert werden oder - in einigen Fallen - keiner materiellen Regulierung unterliegen. Dem ent-
sprechend kann der Handel mit solchen Kontrakten und die Art und Weise, in der die Preise und
Volumina ubermittelt werden, nicht den Bestimmungen und Schutzvorschriften der aktuellen
Fassung des U.S. Commaodity Exchange Act von 1933 oder anderen anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen, welche den Handel an regulierten U.S. Futures-Bdrsen regeln, oder dhnlichen
Gesetzen und Verordnungen, die den Handel an den Futures-Borsen des Vereinigten Konig-
reichs regeln, unterliegen. Zusatzlich haben viele elektronische Handelssysteme erst in letzter
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Zeit den Handel aufgenommen und kénnen keine aussagekraftige Handelsentwicklung aufwei-
sen. Der Handel in diesen Handelssystemen und die Einbeziehung dieser Kontrakte in einen
Rohstoffindex kdnnen folglich bestimmten Risiken unterliegen, die die meisten an den U.S.-
Borsen oder an denen des Vereinigten Konigreichs gehandelten Futures Kontrakten nicht auf-
weisen, einschlieBlich Risiken in Bezug auf die Liquiditat und die Preisentwicklungen der je-
weiligen Kontrakte.

5.6. Risiken im Hinblick auf Futures Kontrakte als Basiswert oder Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risi-
kofaktoren, die mit Futures Kontrakten als Basiswert oder Korbbestandteil verbunden sind. Die
Risiken in dieser Unterkategorie sind ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten
Risiken werden zuerst angefthrt.

a) Risiken im Hinblick auf die Preisentwicklung des maR3geblichen Futures Kontrakts

Eine nachteilige Entwicklung des Preises bzw. Wertes des dem Futures Kontrakts zugrun-
deliegenden Werts kann sich nachteilig auf den Wert des Wertpapiers sowie auf den Til-
gungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Die Kursentwicklung von Futures Kontrakten wird insbesondere durch den Preis bzw. Wert des
zugrundeliegenden Werts (Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Referenzzinssétze, Dividen-
den oder Devisen) - so genannte Finanzterminkontrakte - oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle,
Weizen oder Zucker) - so genannte Rohstoff-Futures Kontrakte) beeinflusst. Entsprechend gel-
ten fur Futures Kontrakte insbesondere die Risiken, die dem entsprechenden Finanzinstrument
bzw. Rohstoff zugrunde liegen. Ein Futures-Kontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung,
eine bestimmte Menge des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu
einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbor-
sen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrolie, Art und Giite des Ver-
tragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsétzlich
besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung des Finanzinstruments oder des
dem Basiswert bzw. Futures Kontrakt zugrunde liegenden Rohstoffs an einem Kassamarkt und
dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte grundsétzlich mit
einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des dem Futures-Kontrakt zu Grunde
liegenden Finanzinstruments oder Rohstoffs gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie
als "Basis" bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus
der Miteinberechnung von bei Kassageschaften ublicherweise anfallenden Kosten
(Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen usw.) bzw. von mit Kassageschaften tiblicherweise
verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden usw.) und andererseits aus der unterschiedlichen
Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futures-Markt. Ferner kann je
nach Finanzinstrument oder Rohstoff die Liquiditat am Kassa- und am entsprechenden Futures-
Markt erheblich voneinander abweichen. Eine nachteilige Entwicklung des Preises bzw. Wertes
des dem Futures Kontrakts zugrundeliegenden Werts kann sich nachteilig auf den Wert des
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Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den
Wertpapieren auswirken.

Sofern es sich bei dem dem maligeblichen Futures-Kontrakt zugrundeliegenden Wert um eine
Schuldverschreibung handelt, ist zu beachten, dass Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt
sind, dass sich die Erwartung im Hinblick auf das durch die Schuldverschreibung représentierte
Zinsniveau andert. Dabei fuhren sinkende Zinserwartungen regelmaRig zu steigenden Kursen
und steigende Zinserwartungen regelméfiig zu fallenden Kursen des betreffenden Futures Kon-
trakts. Das Zinsniveau wird unter anderem durch die Leitzinsen, die erwartete Konjunkturent-
wicklung, die erwartete Performance von Alternativanlagen (z.B. Aktien) und die Bonitat des
Emittenten der Schuldverschreibung beeinflusst. Eine Veranderung des erwarteten Zinsniveaus
kann sich nachteilig auf den Kurs des Futures-Kontrakts auswirken und dementsprechend auch
den Wert der Wertpapiere bzw. die Hohe des Tilgungsbetrags nachteilig beeinflussen.

Sofern es sich bei dem dem malRgeblichen Futures-Kontrakt zugrundeliegenden Wert um ein
EU-Emissionsrecht handelt, ist zu beachten, dass die Rechte zum Ausstol3 von Treibhausgasen
(z.B. Kohlendioxid (CO.)) unter der europdischen Richtlinie 2003/87/EC, in ihrer jeweils gulti-
gen Fassung, ausgegeben und reguliert werden (sog. "EU-Emissionsrechte™), d.h. der Handel
mit EU-Emissionsrechten ist nur innerhalb dieser Rahmenbedingungen maglich. Der Markt mit
EU-Emissionsrechten ist begrenzt. Der Ausfall eines oder weniger Marktteilnehmer kann erheb-
liche Auswirkungen auf die Verfligbarkeit und den Handel von EU-Emissionsrechten haben.
Aufgrund des begrenzten Markts und seinen speziellen Bedingungen kénnen Stérungen im Sys-
tem oder in der Abwicklung von Transaktionen unvorhergesehene und tberproportionale Kon-
sequenzen haben. Dartiber hinaus kann die zuvor genannte EU-Richtlinie zu jeder Zeit gedndert
oder aufgehoben werden, was im Gegenzug zu erheblichen Veranderungen des Preises fur EU-
Emissionsrechte, des Systems selbst oder sogar zur volligen Einstellung des Systems fiuihren
kann. Der Preis fir EU-Emissionsrechte selbst wird dartiber hinaus von sehr speziellen Markt-
mechanismen und externen Faktoren beeinflusst. Er hangt in héchstem Mal3e von den Emissio-
nen der EU-Mitgliedstaaten ab und kann sich aufgrund von Faktoren, wie die (globale) Umwelt-
politik, Umweltverdnderungen, Naturkatastrophen, Wirtschaftskrisen oder die Fahigkeit von
Wirtschaftssystemen, ihre Treibhausgas-Emissionen zu reduzieren, verandern. Diese Aspekte
konnen sich nachteilig auf den Preis von EU-Emissionsrechten und entsprechend auf Futures-
Kontrakte, die auf solche EU-Emissionsrechte bezogen sind auswirken und dementsprechend
auch den Wert der Wertpapiere bzw. die Hohe des Tilgungsbetrags nachteilig beeinflussen.

b) Risiken im Zusammenhang mit dem Rollen von Futures Kontrakten

Das Rollen eines Futures Kontrakts kann einen nachteiligen Einfluss auf den Preis eines
Wertpapiers haben.

Da jeder Futures-Kontrakt einen bestimmten Verfalltermin hat, zu dem der Handel mit dem Fu-
tures-Kontrakt endet, wird der Futures-Kontrakt, sofern in den mafgeblichen Endgultigen Be-
dingungen vorgesehen, zu einem in den Bedingungen bestimmten Zeitpunkt jeweils durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der aulRer einem spater in der Zukunft liegenden Verfallstermin die
gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures-
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Kontrakt ("Rollover"). Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungs-
stelle kein Futures-Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegende Bedingungen oder maRgebli-
che Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Basiswerts Ubereinstimmen, hat die
jeweilige Emittentin das Recht, die Wertpapiere zu kindigen oder den Futures-Kontrakt zu er-
setzen. Falls erforderlich, wird der neue Futures-Kontrakt mit einem Bereinigungsfaktor multi-
pliziert, um die Kontinuitat der Entwicklung der den Wertpapieren zugrunde liegenden Bezugs-
groRen sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollovertag™) innerhalb eines in den Bedingungen
genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfallstermin des aktuellen Futures-Kontraktes durchge-
fihrt. Goldman Sachs wird am Rollovertag zu diesem Zwecke ihre durch die jeweiligen Absi-
cherungsgeschafte eingegangenen Positionen in Bezug auf den bisherigen Futures-Kontrakt,
dessen Verfallstermin nahe bevorsteht, auflosen und entsprechende Positionen in Bezug auf ei-
nen Futures-Kontrakt mit identischen Ausstattungsmerkmalen, aber l&ngerer Laufzeit aufbauen.
Die Auswahl des neuen Futures-Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines in den Bedingungen
festgelegten Turnus. Bei einem 3-Monats-Turnus wird z.B. der im Januar verfallende Futures-
Kontrakt (der "Alte Futures-Kontrakt™) durch einen identischen Futures-Kontrakt (der *Neue
Futures-Kontrakt™) ersetzt, der im darauf folgenden April verfallt. Sollte an einem Rollovertag
nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle an dem Referenzmarkt mangelnde Liquiditat im
Handel mit dem Basiswert vorherrschen, ist die jeweilige Emittentin berechtigt, den Rollovertag
auf den néchstfolgenden Berechnungstag zu verschieben. Der "Rolloverkurs” wird durch die
jeweilige Emittentin entweder auf der Basis eines einzelnen Kurses des Basiswerts oder auf der
Basis von Durchschnittswerten der Kurse des Basiswerts ermittelt. Wertpapierinhaber sollten
in diesem Zusammenhang auch beachten, dass wahrend der Durchfuhrung des Rollover
im Sekundarmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und Verkaufspreise fir die Wertpapiere
gestellt werden kénnen. Nach Abschluss des Rollover werden gemal? dem oben beschriebenen
Schema auf Grundlage des Rolloverkurses fur den Neuen Futures-Kontrakt gegebenenfalls der
Basispreis bzw. andere maRgebliche Schwellen angepasst. Das Bezugsverhéltnis wird gegebe-
nenfalls zum Zwecke des Erhalts des wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere, der sich auf
Grundlage des fur den Alten Futures-Kontrakt festgestellten Rolloverkurses ergibt, entsprechend
angepasst. Zuséatzlich wird zur Deckung der durch den Rollover entstehenden Transaktionskos-
ten eine Transaktionsgebuhr, eine sogenannte "Rollover Gebuhr", berechnet, deren Hohe sich
aus einer in der Basiswahrung ausgedriickten und in den Bedingungen definierten Zahl pro Fu-
tures-Kontrakt ergibt. Je nach Marktlage kann sich die Anpassung des Bezugsverhéltnisses zu-
gunsten bzw. zu Ungunsten der Wertpapierinhaber auswirken. Bei einem sog. "Contango'-
Markt, bei dem der Preis des n&chstfalligen Futures-Kontraktes, in den gerollt wird, tber dem
Preis des verfallenden Futures-Kontraktes liegt, kann durch den Erl6s der aufgeltsten Position
nur ein entsprechend kleinerer Anteil an dem Neuen Futures-Kontrakt erworben werden. Dies
ist entsprechend nachteilhaft fir einen Wertpapierinhaber von Long Wertpapieren. Umgekehrt
verhalt es sich bei einem sog. "Backwardation"-Markt. Hier liegt der Preis des nachstféalligen
Futures-Kontraktes, in den gerollt wird, unter dem Preis des verfallenden Futures-Kontraktes.
Dies ist entsprechend nachteilhaft fir einen Wertpapierinhaber von Short Wertpapieren.
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Wertpapierinhaber sollten ferner beachten, dass eine Auslibung der Wertpapiere mit Wirkung
zu einem Rollovertag auf Grundlage des fiir den Alten Futures-Kontrakt festgestellten Rollover-
kurses erfolgt.

c) Risiken im Zusammenhang mit Dividenden Futures Kontrakten

Die HOhe der Summe der ausgeschitteten Dividenden durch die im Index enthaltenen Un-
ternehmen ist von einer Vielzahl Faktoren abhangig und die Ausschittungen kénnen sich
nachteilig auf den Preis des Dividenden Futures Kontrakts und entsprechend den Wert
der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen
unter den Wertpapieren auswirken.

Dividenden Futures Kontrakte bilden die Summe der ausgeschdtteten Dividenden sémtlicher in
dem zugrunde liegenden Index enthaltener Unternehmen unter Bercksichtigung des Indexdivi-
sors in Indexpunkten ab. Abgebildet wird dabei der Dividendenstrom eines Kalenderjahres, d.h.
der jeweilige Kontrakt bildet nur die flr das betreffende Kalenderjahr erwarteten Dividenden ab.

Bei der Berechnung des Dividenden Futures Kontrakts werden alle ordentlichen Bruttodividen-
den der im zugrunde liegenden Index enthaltenen Unternehmen einbezogen, d.h. es werden nicht
alle Auszahlungen der im Index enthaltenen Unternehmen erfasst. Sonderdividenden, Kapital-
riickzahlungen oder dhnliche Ausschittungen bleiben jedoch in dem MaRe unberticksichtigt, in
dem der jeweilige Index-Sponsor eine Anpassung im zugrunde liegenden Index vornimmt. So-
fern der Index-Sponsor den Index nur in Bezug auf einen Teil der Bruttodividende anpasst, wird
der nicht angepasste Anteil in den Schlussabrechnungspreis des Dividenden Futures Kontrakts
einbezogen.

Die Hoéhe der Summe der ausgeschditteten Dividenden, die von den im zugrunde liegenden Index
enthaltenen Unternehmen gezahlt werden, kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst werden,
insbesondere durch die Gewinne und die Dividendenpolitik des jeweiligen im Index enthaltenen
Unternehmens sowie durch Unternehmensentscheidungen, welche auf regulatorischen oder
steuerlichen Erwégungen beruhen. Insbesondere regulatorische und steuerliche Aspekte konnen
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Zahlung von Dividenden haben. Diese Faktoren
kdnnen sich nachteilig auf den Preis des Dividenden Futures Kontrakts und entsprechend den
Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen
unter den Wertpapieren auswirken.

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, dass die aktuell im zugrunde liegenden Index
enthaltenen Unternehmen auch zukinftig in dem Index enthalten sein werden. Die Zusammen-
setzung der in den Index einbezogenen Unternehmen kann sich wéhrend der Laufzeit der Wert-
papiere andern.

Der tatsachliche Kurs des Dividenden Futures Kontrakts am Finalen Bewertungstag hat nur we-
nig Bezug zu der Hohe der Dividenden, die von den in den zugrunde liegenden Index einbezo-
genen Unternehmen innerhalb &hnlicher Dividendenperioden in der VVergangenheit gezahlt wur-
den. Daher kann die zukinftige Entwicklung des Dividenden Futures Kontrakts nicht aufgrund
der in der Vergangenheit von den in den Index einbezogenen Unternehmen gezahlten Dividen-
den vorhergesagt werden.
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Des Weiteren gibt es keine Gewdhr, dass Anderungen im Wert des Basiswerts auch zwingend
im Wert der Wertpapiere reflektiert werden. Aus diesem Grund kann sich der Wert der Wertpa-
piere negativ entwickeln, auch wenn sich der Wert des Dividenden Futures Kontrakts positiv
entwickelt. Eine Abweichung kann unter anderem darauf zuriickzufiihren sein, dass bei der
Preisbildung der Wertpapiere das Ausfallrisiko der jeweiligen Emittentin bertcksichtigt wird,
was gegebenenfalls zu einem niedrigeren Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit fuhrt.

5.7. Risikofaktoren im Hinblick auf Referenzzinssatze als Basiswert oder Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung des spezifisch wesentlichsten Risi-
kofaktors, der mit Referenzzinssétzen als Basiswert oder Korbbestandteil verbunden ist.

Risiken unvorhersehbarer Faktoren

Die Entwicklung eines Referenzzinssatzes ist von einer Vielzahl von Faktoren abhéngig
und im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies nachteilig auf
den Referenzzinssatz und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungs-
betrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Die Entwicklung des Referenzzinssatzes hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, u.a. von
Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmarkten, die durch Malinahmen
von Regierungen und Zentralbanken sowie Spekulationen und gegebenenfalls volkswirtschaft-
lichen Faktoren beeinflusst werden. Im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren
kann sich dies nachteilig auf den Referenzzinssatz und entsprechend auch auf den Wert des
Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den
Wertpapieren auswirken.

5.8. Risiken im Hinblick auf Fonds als Basiswert oder Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risi-
kofaktoren, die mit Fonds als Basiswert oder Korbbestandteil verbunden sind. Die Risiken in
dieser Unterkategorie sind gemal der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit
nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

a) Risiken im Hinblick auf die Preisentwicklung eines Fonds

Eine Vielzahl unvorhersehbarer Faktoren kann die Entwicklung eines Fonds beeinflussen
und dies kann den Wert und den Ertrag des Wertpapieres negativ beeinflussen.

Die Entwicklung der Einheiten oder Anteile eines Fonds, auf die sich die Wertpapiere beziehen,
beeinflussen den Wert und den Ertrag der Wertpapiere. Es kann keine Zusicherung in Bezug auf
die gegenwaértige oder zukiinftige Entwicklung der Einheiten oder Anteile eines Fonds oder in
Bezug auf eine zugrundeliegende Komponente, in die dieser Fonds investieren kann, gegeben
werden. Die Wertentwicklung eines Fonds ist von vielen Faktoren abhangig, unter anderem von
den Folgenden:

(i)  Makrodkonomische Faktoren: makrodkonomische Faktoren (wie das Zins- und
Preisniveau auf den Kapitalmarkten, die Entwicklung von Wahrungskursen
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einschliellich der Schwankungen von Wechselkursen auslandischer Wahrungen,
politische, rechtliche oder wirtschaftliche Faktoren);

Volatile/illiquide Anlagen: ein Fonds kann in Mérkte investieren, die volatil
und/oder illiquide sind und es kann schwierig oder kostenintensiv sein,
Anlagepositionen zu erdffnen oder aufzulésen. Ein Fonds kann in Instrumente
investieren oder aktiv mit solchen Instrumenten handeln, die signifikante
Risikomerkmale aufweisen, einschlieBlich Risiken aus der Volatilitdt von
Wertpapieren, Finanztermingeschéften, Derivaten, Wahrungs- und Zinsmarkten,
Hebelwirkungen, die mit dem Handel in solchen Markten und mit solchen
Instrumenten verbunden sind, sowie das potenzielle Verlustrisiko aufgrund eines
Ausfalls der Gegenpartei;

Konzentrationsrisiko: ein Fonds kann seine Anlagen auf eine bestimmte Gruppe
von Vermogenswerten oder auf Wertpapiere oder derivative Instrumente mit
Bezug zu bestimmten Emittenten, Branchen oder geographischen Gebieten
konzentrieren, sodass allgemein nachteilige Auswirkungen eines Ereignisses auf
einen oder mehrere Bestandteile eines Fonds, und dementsprechend auf den Wert
eines Fonds, erheblich grofer sein kénnen, als wenn einem Fonds nicht gestattet
ware, die Anlagen zu konzentrieren;

Kreditrisiko: ein Fonds kann ein Kreditrisiko in Bezug auf Gegenparteien
eingehen, mit denen er Handel betreibt, kann das Risiko eines
Abwicklungsausfalls tragen und kann auch in Wertpapiere investieren, die ihn
dem Kreditrisiko eines Emittenten aussetzen;

Risiken von Leerverkdufen: ein Fonds kann Wertpapiere leerverkaufen.
Leerverkdufe setzen einen Fonds einem theoretisch unbegrenzten Risiko aus, da
es keine Obergrenze fiir den Preis gibt, auf den ein Wertpapier steigen kann;

Abhéangigkeit von Schlisselpersonen: der Erfolg des Fonds héngt von der
Expertise der Fondsdienstleister (der "Fondsdienstleister™) ab und der Verlust
von Schllsselpersonen kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Fonds
haben;

Hebel: ein Fonds kann Hebelmechanismen nutzen, einschliel3lich der Verwendung
geliehener Geldmittel, Rickkaufvereinbarungen und anderer derivativer
Finanzinstrumente. Wahrend ein Hebel die Mdglichkeit der Steigerung der
gesamten Ertrdge eines Fonds bietet, erhoht er auch etwaige Verlustrisiken, die
groRer sein kdnnen, als wenn ein Hebel nicht eingesetzt worden waére;

Kosten in Bezug auf Fonds: die Entwicklung eines Fonds wird von den Gebihren
und Kosten, die entsprechend der Beschreibung in dessen Angebotsunterlagen
anfallen, beeinflusst. Diese  Gebihren und Kosten kdnnen
Anlageverwaltungsgebiihren,  Leistungsvergiutungen und  Betriebskosten
umfassen, die tblicherweise im Zusammenhang mit der unmittelbaren Anlage in
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Fonds anfallen. Ein Fonds erhebt Gebiihren und anfallende Ausgaben und Kosten
unabhdngig von seiner Entwicklung. Ein hohes Handelsvolumen konnte dazu
fiihren, dass einem Fonds hohere Handelskosten entstehen; und

(ix) Betrugsrisiko: es bestent das Risiko, dass ein Fondsdienstleister das
Fondvermdgen abzweigt oder sich absetzt, die Anlagestrategien des Fonds
missachtet, falsche Berichte ber Geschéfte vorlegt oder eines anderen
Fehlverhaltens schuldig macht.

Jeder einzelne oder mehrere der oben genannten Faktoren kdnnen die Entwicklung eines Fonds
nachteilig beeinflussen, was seinerseits negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag der
Wertpapiere hatte. Goldman Sachs kann dartiber hinaus feststellen, dass ein solches Ereignis
zum Eintritt eines Kristallisationsereignisses oder eines Bereinigten NIW-Ereignisses geftihrt
hat und die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle konnte eine der MaRnahmen ergreifen, die
fir die Félle des Eintritts eines solchen Ereignisses vorgesehen sind (siehe unten unter "Festle-
gungen in Bezug auf ein Kristallisationsereignis konnen negative Auswirkungen auf die Wert-
papiere haben* und ,,Festlegungen in Bezug auf ein Bereinigtes NIW-Ereignis kdnnen negative
Auswirkungen auf die Wertpapiere haben").

b) Risiken in Verbindung mit einem Ruckgriff auf einen Fonds

Wertpapierinhaber haben keinen Ruckgriff auf Vermdgenswerte oder Anteile eines
Fonds.

Im Rahmen der Wertpapiere gibt es kein Ruckgriffsrecht auf den Fondsdienstleister eines Fonds,
auf die Einheiten oder Anteile eines Fonds oder Vermdgenswerte eines Fonds und der Wertpa-
pierinhaber hat keinen Anspruch gegen einen Fonds oder den Fondsdienstleister. Die Rendite
der Wertpapiere kann geringer ausfallen als die, die Wertpapierinhaber erzielen kénnten, wenn
sie direkt Anteile des Fonds oder eines anderen Produkts, das auf den Fonds bezogen ist, halten
wiirden.

C) Risiken im Hinblick auf MaRnahmen eines Fonds oder eines Fondsdienstleisters

Malinahmen durch einen Fonds oder einen Fondsdienstleister konnen die Wertpapiere
negativ beeinflussen.

Die Wertpapiere werden in keiner Art und Weise von einem Fonds oder einem Fondsdienstleis-
ter gesponsert, befurwortet oder beworben und diese sind nicht verpflichtet, die Folgen ihrer
Malnahmen im Hinblick auf die Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen. Ein Fonds oder jeder
Fondsdienstleister kann in Bezug auf einen Fonds, ohne Berlcksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber, MalRnahmen ergreifen (einschlie3lich der Hinzufugung, Entfernung oder Er-
setzung der Bestandteile eines Fonds, die Vornahme anderer methodischer Anderungen, die das
Anlageprofil eines solchen Fonds verandern koénnten oder der Einstellung des Fonds) und jede
dieser MaRnahmen kodnnte sich nachteilig auf den Marktwert und die Rendite der Wertpapiere
auswirken.

d) Risiken in Bezug auf Verfligungsbeschrankungen
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Einheiten und Anteile eines Fonds kdénnen Gegenstand von Verfligungsbeschrankungen
und IHliquiditat sein.

Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass die Liquiditat eines Fonds immer ausreichend sein
wird, um Ricknahmeantrége zu erfullen, falls und wenn sie gestellt werden. Mangelnde Liqui-
ditat oder Beschrankungen der Tilgung kdnnen die Liquiditat der Einheiten oder Anteile eines
Fonds und ihren Wert und entsprechend die Entwicklung der Wertpapiere nachteilig beeinflus-
sen. Ein Fonds kann Investitionen ttigen, fur die kein liquider Markt besteht, einschlie3lich
solcher, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind oder aulRerborslich (over-the-counter)
gehandelt werden. Der Marktwert einer solchen Anlage, falls es einen solchen gibt, ist tenden-
ziell volatiler und ein Fonds ist méglicherweise nicht in der Lage, diese Anlage zu einem ge-
wiinschten Zeitpunkt zu verkaufen, oder im Fall eines Verkaufs, den nach seiner Auffassung
angemessenen Wert zu erzielen. Zudem sind Einheiten, deren Wertpapiere nicht 6ffentlich ge-
handelt werden, nicht von den Offenlegungspflichten und sonstigen Anlegerschutzverpflichtun-
gen betroffen, die anwendbar waren, wenn ihre Wertpapiere 6ffentlich gehandelt werden wiir-
den.

Die Einheiten und Anteile eines Fonds und das Vermdgen eines Fonds kdnnen Gegenstand von
Verfligungsbeschrankungen sein, die sich aus dem anwendbaren Wertpapierrecht oder ander-
weitig ergeben. Die Inhaber von Einheiten oder Anteilen eines Fonds kénnen das Recht haben,
ihre Anlage in einem Fonds nur zu bestimmten Zeitpunkten und nach Erfllung bestimmter Do-
kumentationsformalitaten zu tibertragen oder zurlickzuziehen und diese Rechte kdnnten ausge-
setzt oder geandert werden.

Diese Umstande konnen den Nettoinventarwert eines Fonds beeintrachtigen und die Wertent-
wicklung der Wertpapiere nachteilig beeintrachtigen. Goldman Sachs kann feststellen, dass ein
solches Ereignis zum Eintritt eines Kristallisationsereignisses oder eines Bereinigten NIW-Er-
eignisses gefihrt hat und die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle kdnnte eine der Manahmen
ergreifen, die flr die Félle des Eintritts eines solchen Ereignisses vorgesehen sind (siehe unten
unter "Festlegungen in Bezug auf ein Kristallisationsereignis konnen negative Auswirkungen auf
die Wertpapiere haben* und ,,Festlegungen in Bezug auf ein Bereinigtes NIW-Ereignis kénnen
negative Auswirkungen auf die Wertpapiere haben™).

Zudem wird der Nettoinventarwert der Einheiten oder Anteile eines Fonds, der zur Berechnung
der Zahlungen auf die Wertpapiere herangezogen wird, um die Zeichnungs- oder Riickzahlungs-
kosten oder Handelsgebtihren, die der Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen ent-
stehen, verringert.

e) Risiken in Bezug auf die Erreichung des Anlageziels
Strategien eines Fonds kdnnen bei der Erreichung des Anlageziels nicht erfolgreich sein.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlagestrategie eines Fonds erfolgreich
sein wird, dass das Anlageziel eines Fonds erreicht wird, dass ein von der jeweiligen Verwal-
tungsgesellschaft genutztes Analysemodell sich als richtig erweist oder dass sich die Einschéat-
zungen der kurz- oder langfristigen Aussichten, Volatilitdt und der Korrelation der Arten von
Anlagen, in die ein Fonds investiert hat oder investieren wird, als zutreffend erweisen. Das von
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der Verwaltungsgesellschaft eines Fonds verwendete Analysemodell, auf Grundlage dessen An-
lageentscheidungen getroffen werden kdnnen, kann ausgehend von historischen Analysen der
Entwicklung oder Korrelationen zwischen gewissen Unternehmen, Wertpapieren, Branchen,
Landern oder Mérkten entwickelt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass die historische
Wertentwicklung, die zur Bestimmung solcher analytischen Modelle verwendet wird, ein guter
Indikator fir die kinftige Wertentwicklung ist und wenn die kiinftige Wertentwicklung eines
Fonds wesentlich abweicht, erreicht die Verwaltungsgesellschaft eines Fonds mdoglicherweise
nicht ihre angestrebte Anlageperformance.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die von dem Fonds verfolgten Strategien unter allen oder
bestimmten Marktbedingungen erfolgreich sein werden. Der Fonds kann Finanzinstrumente wie
Derivate fir Anlagezwecke und/oder als Absicherung gegen die Fluktuation der entsprechenden
Werte der Anlagepositionen des Fonds als Folge der Schwankung von Wechselkursen, Zinssat-
zen, Aktienkursen und dem Renditeniveau und des Kurses anderer Wertpapiere verwenden.
Diese Absicherungstransaktionen kdnnen ihren angestrebten Erfolg verfehlen und zudem etwa-
ige Ertrage beschréanken.

Das Management eines Fonds kann innerhalb bestimmter Parameter einen weiten Ermessens-
spielraum Uber seine Anlagestrategie haben. Ein Fonds kdnnte zum Beispiel seinen Anlage-
schwerpunkt innerhalb eines vorgegebenen Marktes andern. Jede Anderung der Strategie konnte
sich nachteilig auf die Anlageperformance eines Fonds auswirken. Dariiber hinaus kann ein
Fonds Schwierigkeiten haben, die von ihm ergriffenen strategischen Initiativen umzusetzen. Es
kann manchmal unklar sein, ob ein Fonds die in seinen Anlagerichtlinien festgelegten Anlage-
kriterien erfullt.

f) Risiken in Bezug auf Umqualifizierung
Die Wertpapiere kdnnten umqualifiziert werden.

Es findet keine Beratung durch die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen hin-
sichtlich des Risikos der Umqualifizierung (einschliellich des Risikos, dass Wertpapiere Teil
als einer kollektiven Kapitalanlage gelten kdnnten) im Zusammenhang mit Wertpapieren, die
sich auf einen Fonds beziehen, statt. Potenzielle Anleger sollten in Bezug auf die Folgen einer
Investition in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuziehen. Jede Umqualifizierung kénnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Rendite haben, die Wertpapierinhaber mit den
Wertpapieren erzielen kénnten.

9) Risiken in Bezug auf Riickvergitungsvereinbarungen

Verletzungen von Ruckvergitungsvereinbarungen kdénnen zu Verlusten oder einem
Anstieg der Kosten der Emittentin fuhren und dazu fuhren, dass Goldman Sachs
entsprechende MalRnahmen ergreift.

Die Emittentin und/oder ein ihr verbundenes Unternehmen kénnen Rickvergutungen von der
Verwaltungsgesellschaft eines Fonds in Bezug auf die Einheiten und Anteile eines Fonds oder
jedes anderen Vermdgenswerts, den die Emittentin und/oder eine ihrer verbundenen Unterneh-
men zur Absicherung der Wertpapiere gegebenenfalls halt, erhalten. Jede Verletzung der Rlck-
vergutungsvereinbarung durch eine Gegenpartei kann zu Verlusten oder einem Anstieg der
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Kosten der Emittentin fiihren. Goldman Sachs kann feststellen, dass ein solches Ereignis zum
Eintritt eines Kristallisationsereignisses gefuhrt hat und die Emittentin bzw. die Berechnungs-
stelle konnten eine der Malinahmen ergreifen, die fir die Félle des Eintritts eines solchen Ereig-
nisses vorgesehen sind (siehe unten unter "Festlegungen in Bezug auf ein Kristallisationsereig-
nis konnen negative Auswirkungen auf die Wertpapiere haben™).

h) Risiken bezogen auf Regulierung und Gesetzgebung

Das regulatorische und rechtliche Umfeld eines Fonds kann die Situation eines Fonds
nachteilig beeinflussen und kann daher einen negativen Einfluss auf die Wertpapiere
haben.

Anderungen des regulatorischen Umfelds kénnen die Mdglichkeiten eines Fonds nachteilig be-
einflussen, eine ansonsten mogliche Hebelwirkung zu erzielen oder seine Anlagestrategie zu
verfolgen. Zudem kénnen Anderungen des regulatorischen oder steuerlichen Umfelds fiir deri-
vative und damit verbundene Instrumente zu Veranderungen durch staatliche oder gerichtliche
MaRnahmen fiihren, die den Wert der von einem Fonds gehaltenen Anlagen nachteilig beein-
flussen kénnen. Es ist nicht moglich, die Auswirkungen einer zukiinftigen Anderung des an-
wendbaren Rechts oder Verordnungen oder Ungewissheiten wie internationale politische Ent-
wicklungen, Verdnderungen in Regierungspolitik, Besteuerung, Beschrankungen ausléndischer
Investitionen, Wahrungsrickfihrungen oder -fluktuationen vorherzusagen.

Zudem konnen sich die Mérkte, in die ein Fonds investiert, als zeitweise sehr volatil erweisen,
zum Beispiel als Ergebnis plotzlicher Anderungen der Regierungspolitik zu Steuern und Wih-
rungsrickfuhrungen oder Gesetzgebungsanderungen bzgl. des Werts auslédndischen Eigentums
an von einem Fonds gehaltenen Vermdégen und dies kann den Nettoinventarwert beeinflussen,
zu dem ein Fonds Positionen auflost, um Rickkaufersuchen oder andere Finanzierungsanforde-
rungen zu erfillen und entsprechend den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Goldman Sachs
kann feststellen, dass ein solches Ereignis zum Eintritt eines Kristallisationsereignisses (hierzu
zahlen unter anderem Ereignisse, die sich auf die Geschéaftstatigkeit eines Fonds (einschlieBlich
der Fihrung seiner Geschafte) auswirken, Ereignisse, die sich auf die wesentlichen Merkmale
eines Fonds oder in Bezug auf Wertpapiere auswirken, ein aufsichtsrechtliches Ereignis, bei dem
der Emittentin und/oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen wesentlich héhere Kosten ent-
standen sind (oder eine begriindete Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Emittentin und/oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen) wesentlich hohere aufsichtsrechtliche Kapitalanfor-
derungen in Bezug auf die Erfullung seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren oder die
Durchfiihrung von Absicherungsgeschéften in Bezug auf die Wertpapiere entstehen werden) ge-
fuhrt hat und die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle kénnte eine der MalRnahmen ergreifen,
die fur die Félle des Eintritts eines solchen Ereignisses vorgesehen sind (siehe unten unter "Fest-
legungen in Bezug auf ein Kristallisationsereignis kdnnen negative Auswirkungen auf die Wert-
papiere haben"). Jede dieser Maltnahmen kann sich nachteilig auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere auswirken.

i) Risiken in Bezug auf eine Bewertung durch den Fonds

Eine Verzogerung, Aussetzung oder Ungenauigkeit in der Bewertung eines Fonds kann
eine Auswirkung auf die Berechnung des Ertrags der Wertpapiere haben.
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Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle verlasst sich auf die Berechnung und Veroffent-
lichung des Nettoinventarwerts pro Einheit oder Anteil eines Fonds durch den Fonds (oder einer
anderen fur ihn handelnden Einheit). Jede Verzégerung, Aussetzung oder Ungenauigkeit bei der
Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts pro Einheit oder Anteil eines Fonds
wird seinerseits einen Einfluss auf die Berechnung des Ertrags der Wertpapiere haben. Die Ein-
heiten und Anteile eines Fonds und/oder der durch den Fonds getatigten Anlagen diirfen nur von
Verwaltern, Verwahrern oder anderen Dienstleistern des Fonds bewertet werden und werden
von keinem unabhdngigen Dritten in regelmaRigen oder rechtzeitigen Abstanden Uberpriift.

Es besteht ein Risiko, dass (i) Berechnungen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle
nicht dem tatsachlichen Wert der Einheiten oder Anteile eines Fonds zu einem bestimmten Zeit-
punkt abbilden, was zu Verlusten oder ungenauer Preisangabe fiihren kann und/oder (ii) der
Nettoinventarwert am mal3geblichen Datum nicht verfligbar ist, was zu einer Berechnung des
Ertrages der Wertpapiere fiihrt, die auf einer wirtschaftlich verninftigen Schatzung des Nettoin-
ventarwerts pro Einheit oder Anteil des Fonds an einem zukunftigen Datum basiert, das zeitlich
nach dem mafgeblichen Datum liegt.

)] Risiken in Bezug auf Investitionen des Fonds auf dem Kapitalmarkt

Die Investitionen des Fonds am Kapitalmarkt konnen einen negativen Effekt auf die
Wertpapiere haben.

Bei Fonds als Basiswert bzw. Korbbestandteil sollten Wertpapierinhaber beachten, dass in Ab-
hé&ngigkeit von der Art des Fonds, z. B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilien-
fonds usw. oder auch Fonds, die in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem
Fonds zuflieBende Kapital ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die
Risiken im Wesentlichen aus der Art des Fonds. Damit ist der Wert einer Einheit oder eines
Anteils eines Fonds den gleichen Risiken, Einfliissen und Schwankungen unterworfen wie die
im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte.

k) Risiken in Bezug auf Kristallisationsereignisse

Festlegungen in Bezug auf ein Kristallisationsereignis kénnen negative Auswirkungen auf
die Wertpapiere haben.

Im Fall der Feststellung, dass in Bezug auf einen Fonds ein Kristallisationsereignis stattgefunden
hat, kann die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen den Fonds
durch einen Ersatzvermégenswert oder einen Korb von Ersatzvermdgenswerten, der die ur-
springlichen wirtschaftlichen Ziele sowie Anlageziele des Fonds so weit wie wirtschaftlich
mdglich aufrecht erhélt, ersetzen und die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle kann ent-
scheiden, die Bedingungen der Wertpapiere anzupassen (solche Anpassungen werden ohne Zu-
stimmung der Wertpapierinhaber festgelegt), um der Ersetzung des Fonds Rechnung zu tragen.
Die Ersetzung eines Fonds und jede Anpassung der Bedingungen der Wertpapiere kann sich
nachteilig auf den Wert und den Ertrag der Wertpapiere auswirken.

Wenn die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass der
Termin fur eine solche Ersetzung andernfalls nach dem betreffenden vorgesehenen Stichtag lie-
gen wirde, oder wenn die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, einen
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geeigneten Ersatzwert oder Korb von Ersatzwerten flir einen Fonds zu bestimmen, kann die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen die Wertpapiere am geplan-
ten Falligkeitstag durch Zahlung eines Betrags tilgen, der (A) (1), wenn in den betreffenden
Emissionsspezifischen Bestimmungen ein Mindestbetrag angegeben ist, dem Mindestbetrag,
andernfalls (1) Null plus (B) dem Wert der derivativen Komponente dieses Wertpapiers plus
(C) der Summe der Tagesgeldzinsen, die fur die Restlaufzeit der Wertpapiere (ohne Aufzinsung)
berechnet werden bzw. dem in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen festge-
legten Betrag. Dieser Betrag kann geringer sein als der Betrag, der am Falligkeitstag zu zahlen
gewesen ware, wenn kein Kristallisationsereignis eingetreten ware.

Wenn infolge des Eintritts eines Nicht VVollstandigen Barriickzahlungserlosereignisses ein Kris-
tallisationsereignis eingetreten ist, kann sich der Tilgungsbetrag, der urspriinglich an einem vor-
gesehenen Zahltag zahlbar war, signifikant reduzieren und der Zahltag kénnte sich verzdgern.
In diesem Fall kann ein Wertpapierinhaber seine Anlage in die Wertpapiere ganz oder teilweise
verlieren.

1) Risiken in Bezug auf ein Bereinigtes NIW-Ereignis

Festlegungen in Bezug auf ein Bereinigtes NIW-Ereignis kénnen negative Auswirkungen
auf die Wertpapiere haben.

Wenn die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Bereinigtes NIW-Ereig-
nis in Bezug auf einen Fonds eingetreten ist, kann die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
eine oder mehrere der unten beschriebenen MaRnahmen ergreifen:

(1)  Wenn die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass sowohl ein
Bereinigtes NIW-Ereignis als auch ein Kristallisationsereignis eingetreten ist,
kann die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle Anpassungen an den
Bedingungen der Wertpapiere vornehmen oder den entsprechend zu zahlenden
Betrag unter Berlicksichtigung eines bereinigten Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds berechnen, was sich negativ auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere auswirken kann;

(i)  die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle kann den/die im Rahmen der
Wertpapiere zu zahlenden Betrag bzw. Betrdge unter Bezugnahme auf einen
bereinigten Nettoinventarwert eines solchen Fonds bestimmen, und ein solcher
Betrag/solche Betrdge soll/sollen am zehnten Geschéftstag nach dem
entsprechenden Festlegungstag gezahlt werden. Wenn der im Rahmen der
Wertpapiere zu zahlende Betrag auf der Grundlage eines bereinigten
Nettoinventarwerts eines Fonds berechnet wird, kann sich dies auf den Wert und
die Rendite der Wertpapiere auswirken (die bis auf null sinken kann); und/oder

(iii) wenn die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass sowohl ein
Bereinigtes NIW-Ereignis als auch eine Gesetzesanderung eingetreten ist, kann
die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle den Kindigungsbetrag unter
Bertcksichtigung des bereinigten Nettoinventarwerts des Fonds anstelle des
Nettoinventarwerts dieses Fonds bestimmen, und ein solcher Kiindigungsbetrag
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wird am zehnten Geschaftstag nach dem entsprechenden Festlegungstag gezahlt.
Wenn der im Rahmen der Wertpapiere zu zahlende Betrag auf der Grundlage eines
bereinigten Nettoinventarwerts eines Fonds berechnet wird, kann sich dies auf den
Wert und die Rendite der Wertpapiere auswirken (die bis auf null sinken kann).

6. Risikofaktoren, die allen oder mehreren Basiswerten bzw. Korbbestandteilen eigen
sind

In dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risikofak-
toren, die mit allen oder mehreren Arten von Basiswerten oder Korbbestandteilen verbunden
sind. Die Risiken in dieser Kategorie sind gemaR der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer
Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

6.1. Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit des Marktwerts und der Rendite der Wertpapiere
von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile

Wertpapierinhaber sind dem Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile ausgesetzt, was sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die
vom Wertpapierinhaber zu erwartende Rendite auswirken kann.

Da die Hohe des Tilgungsbetrags sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung, die Héhe der Ver-
zinsung und/oder der Tilgungszeitpunkt der Wertpapiere auf der Entwicklung eines Basiswerts
bzw. bestimmter Korbbestandteile basieren, sind Wertpapierinhaber dem Risiko von Wert-
schwankungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ausgesetzt, was sich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere und die vom Wertpapierinhaber zu erwartende Rendite auswirken kann.
Wenn sich der Basiswert bzw. die Korbbestandteile fur den Wertpapierinhaber nachteilig entwi-
ckelt, hat das nicht nur zur Folge, dass ihm bei der Austibung bzw. Tilgung der Wertpapiere
erhebliche Verluste entstehen. Wenn aufgrund der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korb-
bestandteile nachteilige Auswirkungen auf die Verzinsung und/oder Tilgung der Wertpapiere zu
erwarten sind, wird sich dies auch negativ auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Der
Marktpreis der Wertpapiere kann wéhrend der Laufzeit unter dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen und bei einer VeréulRerung der Wertpapiere vor de-
ren Endfalligkeit kann der erzielte Verkaufserlds unterhalb des eingesetzten Kapitals liegen.
Sollte sich ein erheblicher Verlust oder sogar ein Totalverlust aus der Tilgung der Wertpapiere
abzeichnen, wird auch der Marktpreis entsprechend sinken und beim Verkauf ein entsprechend
hoher Verlust entstehen. Auch wenn der Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Tilgung
durch die jeweilige Emittentin behalt, kann es sein, dass seine Renditeerwartungen nicht erftllt
werden bzw. dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markt-
ublicher Verzinsung nicht erreicht wird, da erst zu diesem Zeitpunkt die Hohe samtlicher Zah-
lungen auf die Wertpapiere und gegebenenfalls die Art der Tilgung bekannt ist.

Die Entwicklung des jeweiligen Basiswerts bzw. Korbbestandteils ist abh&ngig von einer Viel-
zahl von Einflussfaktoren und lasst sich nicht vorhersagen. Der Kurs bzw. der Preis des Basis-
werts bzw. der Korbbestandteile kann im Laufe der Zeit unvorhersehbaren Schwankungen un-
terliegen, wobei die Hohe dieser Schwankungen als "Volatilitat" bezeichnet wird. Die Volatilitat

99



I. RISIKOFAKTOREN

eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann durch nationale und internationale finanzielle,
politische, militarische oder wirtschaftliche Ereignisse, einschliellich staatlicher MalRnahmen,
oder durch Aktivitaten der Teilnehmer des relevanten Marktes beeinflusst werden. Jedes dieser
Ereignisse bzw. jede dieser Aktivitaten kann den Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.
Aus der Volatilitat lasst sich die Richtung des Kurses oder des Preises nicht ableiten, fir einen
Basiswert bzw. der Korbbestandteile mit hdherer Volatilitét ist es jedoch wahrscheinlicher, dass
er Ofter und/oder in grélRerem Ausmal an Wert zunimmt oder verliert als ein Basiswert bzw.
Korbbestandteil mit geringerer Volatilitat. Kursanderungen des Basiswerts bzw. eines Korbbe-
standteils und damit der Wertpapiere kénnen unter anderem auch dadurch entstehen, dass durch
die jeweilige Emittentin, die Garantin oder mit ihnen verbundene Unternehmen Absicherungs-
geschéfte oder sonstige Geschéfte grofReren Umfangs in dem Basiswert bzw. einem Korbbe-
standteil oder bezogen auf den Basiswert bzw. einen Korbbestandteil getatigt werden. Wertpa-
pierinhaber sollten in diesem Zusammenhang auch beachten, dass insbesondere unter ungunsti-
gen Umsténden (z.B. bei niedriger Liquiditat des Basiswerts bzw. Korbbestandteils) ein solches
Geschéft erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestand-
teils haben kann und damit ein Uberschreiten bzw. Unterschreiten bestimmter in den Bedingun-
gen vorgesehener Kursschwellen auslésen kann.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauen, dass sich im Fall einer fiir den Wertpapierin-
haber ungtnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile diese sich recht-
zeitig vor der Tilgung der Wertpapiere wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des
teilweisen oder vollstandigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufge-
wendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leis-
tungsfahigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin.

6.2. Risiko aufgrund von Entscheidungen nach billigem Ermessen der Emittentin bzw. Be-
rechnungsstelle im Fall von Anpassungen, Marktstérungen oder auf3erordentlicher
Kindigung

Fur die Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass bestimmte Ereignisse im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren dazu fihren kdnnen, dass die Emittentin bzw. die Berech-
nungsstelle Entscheidungen bzw. Festlegungen nach billigem Ermessen im Hinblick auf
die Wertpapiere zu treffen hat, die gegebenenfalls negative Auswirkungen auf den Wert
und die Rendite der Wertpapiere haben kdnnen.

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kdnnen nicht vorhersehbare Ereignisse in Bezug auf die
Wertpapiere eintreten, beispielsweise Anpassungsmalinahmen im Hinblick auf den Basiswert
bzw. Bestandteile des Basiswerts bzw. Korbbestandteile, Marktstérungen oder das Eintreten au-
Rerordentlicher Kundigungsgriinde, aufgrund derer die jeweilige Emittentin bzw. die Berech-
nungsstelle nach den Bedingungen bestimmte Entscheidungen oder Festlegungen zu treffen hat.
Die Entscheidungen bzw. Festlegungen werden von der jeweiligen Emittentin bzw. Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen vorgenommen. Jede dieser Ermessensausiibungen durch die jeweiligen
Emittentin bzw. Berechnungsstelle kann negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite
der Wertpapiere haben.
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Das Eintreten oder VVorliegen von Marktstérungen wird nach Mal3gabe der Bedingungen festge-
stellt. In einem solchen Fall werden gegebenenfalls entsprechend den maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen bestimmte Stichtage (z.B. der Finale Bewertungstag) verschoben und die Rendite
der Wertpapiere kann nachteilig betroffen sein. Marktstorungen kénnen den Preis der Wertpa-
piere beeinflussen und deren Tilgung verzdgern. Falls ein Stichtag bis zum letzten mdglichen
Tag verschoben ist und die Marktstérung an einem solchen Tag noch andauert oder an diesem
Tag der Basiswert bzw. der maligebliche Korbbestandteil nicht festgestellt wird, wird die jewei-
lige Emittentin bzw. die Berechnungsstelle dennoch nach ihrem billigem Ermessen den Wert
dieses Basiswerts bzw. des mafgeblichen Korbbestandteils an diesem letzten moglichen Tag
bestimmen. Jede dieser Bestimmungen kann den Wert und die Rendite der Wertpapiere negativ
beeinflussen.

AnpassungsmalRnahmen (z.B. Einstellung der Notierung des Basiswerts bzw. Korbbestandteils
oder eine Anderung der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts bzw. Korbbestandteils)
werden nach MaRgabe der Bedingungen vorgenommen. Im Fall von AnpassungsmalRnahmen
bezlglich des Basiswerts bzw. des malgeblichen Korbbestandteils kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die einer Anpassungsmalinahme zugrunde liegenden Einschétzungen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die Anpassungsmalinahme spéter als fur den
Wertpapierinhaber unvorteilhaft herausstellt und er durch die Anpassungsmalinahme wirtschaft-
lich schlechter gestellt wird, als er vor einer AnpassungsmafRnahme stand oder durch eine andere
AnpassungsmafRnahme stehen wirde.

Wertpapierinhaber sollten auch beachten, dass die jeweilige Emittentin nach den Bedingungen
berechtigt sein kann, die Wertpapiere auf3erordentlich zu kindigen, sofern die jeweilige Emit-
tentin bzw. die Berechnungsstelle der Ansicht ist, dass eine Anpassung der Bedingungen nicht
maoglich ist. Im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung ist die jeweilige Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle berechtigt, den entsprechenden Marktpreis, der im Fall einer aulRerordentli-
chen Kiindigung an die Wertpapierinhaber zu zahlen ist, nach billigem Ermessen zu bestimmen.

Im Fall einer auRerordentlichen Kundigung besteht weder ein Anspruch auf Zahlung eines auf
Basis einer in den Bedingungen fur das gewohnliche Ende der Laufzeit festgelegten Riickzah-
lungsformel berechneten Betrages noch gibt es einen festen unbedingten Mindestriickzahlungs-
betrag. Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auf3erordentlichen
Kindigung kann die Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren beriicksichtigen. Grund-
satzlich z&hlen dazu unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der jeweiligen Emitten-
tin bzw. der Garantin, berechnet anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Ren-
diten hinreichend liquide gehandelter Anleihen zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kindi-
gungsbetrags. Im Fall von Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung auf Aktien als Basiswert, im
Fall einer Kiindigung in Folge eines Ubernahmeangebots kann bei der Bestimmung des Kiindi-
gungsbetrags, entsprechend dem ublichen Verfahren an Terminbdrsen zur Bestimmung des the-
oretischen fairen Werts, sofern die Gegenleistung ausschlief3lich oder Uberwiegend in Bar er-
folgt, der Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des Ubernahmeangebots zugrunde gelegt wer-
den, wobei jedoch insbesondere auch die Dividendenerwartungen und die durchschnittliche im-
plizite VVolatilitat der vergangenen zehn Handelstage vor Bekanntgabe des Ubernahmeangebots
beriicksichtigt werden (sog. Fair Value Methode). Die Fair Value Methode dient dazu, dass der
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Restzeitwert der zugrunde liegenden Option berucksichtigt wird. Der von der jeweiligen Emit-
tentin bzw. der Berechnungsstelle festgelegte Marktpreis kann unter Umsténden auch erheblich
unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. einem etwaigen Mindestriickzahlungs-
betrag bzw. dem gezahlten Kaufpreis (inklusive Transaktionskosten) liegen und im dufRersten
Fall null (0) betragen. Zu den mit der auBerordentlichen Kiindigung verbundenen Risiken siehe
auch unter "11.7.1. Risiken in Verbindung mit einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpa-
piere".

6.3. Risiko aufgrund der Regulierung und Reform von Referenzwerten

Aufgrund der Regulierung und Reform von Referenzwerten kann es zu einer Anpassung
oder auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere kommen und dies kann sich fiir die
Wertpapierinhaber nachteilig auf die Tilgung der Wertpapiere auswirken.

Bei den Basiswerten, auf die sich die Wertpapiere beziehen, kann es sich um sogenannte Refe-
renzwerte im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates
uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert verwendet wer-
den, in der jeweils aktuellen Fassung, (EU Regulation on indices used as benchmarks in certain
financial instruments and financial contracts, "EU Referenzwert Verordnung™) handeln.

Nach der EU Referenzwert Verordnung durfen beaufsichtigte Unternehmen einen Referenzwert
nur dann als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwenden, wenn der Referenzwert oder der Ad-
ministrator des jeweiligen Referenzwertes in einem von der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde ("ESMA™) gemaR Artikel 36 EU Referenzwert Verordnung erstellten
und geflhrten Register eintragen ist. Fur Administratoren mit Sitz auBerhalb der Union (sog.
Drittstaatenadministratoren) ist eine Ubergangsregelung bis zum 31. Dezember 2025 vorgese-
hen.

Die EU Referenzwert Verordnung kdnnte einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Wert-
papiere haben, die an einen Referenzwert gekoppelt sind, einschlieflich der folgenden Ereig-
nisse:

e Ein Index, der ein Referenzwert ist, kann als solcher nicht verwendet werden oder nur
noch fiir einen begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der von der zustan-
digen Behorde festgelegt wird, wenn die Zulassung oder die Registrierung des Admi-
nistrators ausgesetzt oder entzogen wird oder — wenn im Falle von Drittstaatenadmi-
nistratoren — (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsvorschriften), den Gleichwer-
tigkeitsvoraussetzungen nicht gentigt bzw. bis zu einer solchen Entscheidung die An-
erkennung nicht erlangt und nicht die fiir solche Zwecke vorgesehene Ubernahme er-
halt; und.

e die Methodologie oder andere Bestimmungen des Referenzwerts konnen abgeandert
werden, um mit den Bestimmungen der EU Referenzwert VVerordnung Ubereinzustim-
men. Solche Anderungen kénnen eine Reduzierung bzw. Erhéhung des jeweiligen
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Standes des Referenzwerts bewirken oder die Volatilitat des veroffentlichten Standes
des Referenzwerts beeinflussen.

Die EU Referenzwert Verordnung hat zu einer erhdhten regulatorischen Kontrolle von Refe-
renzwerten gefiihrt und kann die Kosten und Risiken bei der Verwaltung von Referenzwerten
erhohen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der Referenzwerte und die Einhaltung
solcher Vorschriften und Anforderungen haben.

Dies kann dazu fuihren, dass Marktteilnehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Fest-
legung bestimmter Referenzwerte nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach
der bestimmte Referenzwerte berechnet werden, gedndert werden. Ferner kdnnen diese Faktoren
zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fiihren.

Der Wegfall von Referenzwerten oder die VVeranderungen beziiglich der Verwaltung von Refe-
renzwerten bergen flr die Wertpapierinhaber das Risiko, dass es zu einer Anpassung der Bedin-
gungen der Wertpapiere, einer vorzeitigen Riickzahlung, einer ermessensabhéngigen Bewertung
der Berechnungsstelle oder anderen Konsequenzen im Zusammenhang mit den Wertpapieren,
die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind, kommen kann. Jede dieser Folgen kann we-
sentliche negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag solcher Wertpapiere haben.

6.4. Risiken in Bezug auf den Ubergang von Interbankenzinssatzen zu "risikofreien Zinss-
atzen" und insbesondere in Bezug auf die Unterschiede in der Methodik

Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken haben nachdricklich die Abkehr von den Interban-
kenzinssétzen ("IBORs") gefordert und risikofreie Zinssatze ermittelt, die die IBOR als primére
Benchmarks ersetzen sollen. Dazu gehéren (unter anderem):

(i) ~ fur den Sterling LIBOR den Sterling Overnight Index Average ("SONIA"), der
nun als primére Sterling-Zinsbenchmark gilt;

(i) fir den USD-LIBOR die Secured Overnight Financing Rate ("SOFR"), die als
primére US-Dollar-Zinsbenchmark festgelegt ist; und

(iii) fur EONIA und EURIBOR die Euro Short Term Rate ("€STR") als neuer
risikofreier Euro-Zinssatz.

Die Reform und Ersetzung des IBORs durch risikofrei Zinssatze kann dazu fiihren, dass der
jeweilige IBOR sich anders entwickelt als in der Vergangenheit, vollstandig verschwindet oder
anderweitige Folgen hat, die noch nicht vorhersehbar sind.

Die "risikofreien Zinssatze" haben andere Berechnungsmethoden und andere wichtige Unter-
schiede zu den IBORs, die sie gegebenenfalls ersetzen werden. Die Marktbedingungen fir Wert-
papiere, die an solche "risikofreien Zinssatze" gebunden sind, kénnen sich im Laufe der Zeit
entwickeln, und die Handelspreise solcher Wertpapiere kénnen infolgedessen niedriger sein als
die von spater emittierten Wertpapieren. Darlber hinaus, wenn der betreffende "risikofreie Zins-
satz" (wie z.B. SONIA oder SOFR) keine Marktakzeptanz findet oder sich nicht als weit ver-
breitet an den Kapitalmarkten erweist, kann der Handelspreis von Wertpapieren, die an
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"risikofreie Zinssatze" gekoppelt sind, niedriger sein als der von Wertpapieren, die an weiter
verbreitete Zinssatze gekoppelt sind, und infolgedessen kénnen Inhaber ihre Wertpapiere mog-
licherweise gar nicht oder nicht zu Preisen verkaufen, die ihnen eine Rendite bieten, die mit der
ahnlicher Anlagen vergleichbar ist, die Gber einen entwickelten Sekundérmarkt verfiigen, und
infolgedessen unter erhohter Preisvolatilitat und Marktrisiko leiden.

Soweit die Wertpapiere auf einen IBOR Bezug nehmen, sollten Inhaber sich dartiber informie-
ren, (i) welche Fallbacks anstelle eines solchen Zinssatzes gelten (falls zutreffend), (ii) wann
diese Fallbacks ausgeldst werden und (iii) welche einseitigen Anderungsrechte (falls zutreffend)
seitens der Emittentin oder der Berechnungsstelle gemaR den Bedingungen der Wertpapiere gel-
ten, da die Auswirkungen eines dieser Faktoren erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert
und die Rendite der Wertpapiere haben kdnnen.

6.5. Risiken im Zusammenhang mit den sich entwickelnden Markten ftir SONIA, SOFR,
€STR und TONA und moégliche Auswirkungen auf Wertentwicklung und Rendite

Der Markt entwickelt sich weiter in Bezug auf die Einfihrung von SONIA, SOFR, €STR und
Tokyo Overnight Average Rate ("TONA") als Referenzzinssdtze an den Kapitalmarkten fiir
Sterling-, US-Dollar- bzw. Euro-Anleihen und ihre Einfuhrung als Alternativen zu den entspre-
chenden Interbank Offered Rates. Der Markt oder ein wesentlicher Teil davon kann eine An-
wendung von "risikofreien Zinssétzen™ beschliel3en, die sich erheblich von derjenigen unter-
scheidet, die in den Bedingungen dargelegt ist und in Bezug auf Wertpapiere verwendet wird,
die auf solche "risikofreien Zinssatze" verweisen, die unter diesen Bedingungen begeben wer-
den. Beispielsweise untersuchen Marktteilnehmer und einschlégige Arbeitsgruppen alternative
Referenzzinssétze, die auf "risikofreien Zinssatzen™ basieren, einschlieflich SONIA-, SOFR-,
€STR- und TONA Referenzzinssatze mit Laufzeit (die versuchen, die Markterwartung eines
durchschnittlichen SONIA-Zinssatzes, SOFR, €STR oder TONA Uber eine bestimmte Laufzeit
zu messen), und es ist moglich, dass Marktteilnehmer versuchen, solche zusammengesetzten
Zinssatze oder Laufzeitzinssatze fur Kapitalmarktemissionen zu verwenden.

Die Entwicklung neuer "risikofreier Zinssatze" konnte zu einer verringerten Liquiditat oder einer
erhohten Volatilitat fihren oder sich anderweitig auf den Marktpreis von Wertpapieren auswir-
ken, die sich auf einen "risikofreien Zinssatz" beziehen, die von Zeit zu Zeit begeben werden.

Fur die neuen "risikofreien Zinssatze" gibt es moglicherweise keinen etablierten Handelsmarkt,
und ein etablierter Handelsmarkt entwickelt sich méglicherweise nie oder ist nicht sehr liquide.
Die Marktbedingungen fiir Wertpapiere, die auf die neuen "risikofreien Zinssétze" Bezug neh-
men, kdnnen sich im Laufe der Zeit entwickeln und zu Auswirkungen auf die Handelspreise und
-werte fuhren, und solche Wertpapiere konnen mdglicherweise nicht oder nicht zu Preisen ver-
kauft werden, die eine vergleichbare Rendite bieten wie ahnliche Anlagen, die (ber einen ent-
wickelten Sekundarmarkt verfligen, und kénnen folglich unter einer erh6hten Preisvolatilitdt und
einem erhdhten Marktrisiko leiden.
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6.6. Besondere Risiken in Bezug auf die Secured Overnight Financing Rate

Im Juni 2017 gab die ARRC den SOFR als empfohlene Alternative zum USD LIBOR bekannt.
Da es sich bei dem SOFR jedoch um einen weit gefassten Repo-Finanzierungszinssatz des U.S.
Treasury Departments handelt, der besicherte Finanzierungstransaktionen tiber Nacht (overnight
secured funding transactions) widerspiegelt, unterscheidet er sich grundlegend von dem LIBOR.
So ist beispielsweise der SOFR ein besicherter Finanzierungszinssatz iber Nacht (Overnight
Financing Rate), wahrend der USD LIBOR ein unbesicherter Finanzierungszinssatz ist, der eine
Interbankfinanzierung tber verschiedene Laufzeiten darstellt. Hinzu kommt, dass der SOFR ver-
gangenheitsgerichtet (backward-looking) ist, da er ein transaktionsbasierter Zinssatz ist, wohin-
gegen der USD LIBOR zukunftsgerichtet (forward-looking) ist. Aufgrund dieser und anderer
Unterschiede kann nicht garantiert werden, dass sich der SOFR so entwickelt, wie es der
USD LIBOR zu irgendeinem Zeitpunkt getan hétte und es gibt keine Garantie, dass er ein ver-
gleichbarer Ersatz fir den USD LIBOR ist.

Wenn nach den Bestimmungen von § 3 Abs. 10 der Allgemeinen Bedingungen ein Benchmark-
Ubergangs-Ereignis und das damit verbundene Benchmark-Ersetzung-Datum in Bezug auf den
USD LIBOR eintritt und die Berechnungsstelle den relevanten USD LIBOR-Satz nicht durch
Interpolation aus anderen Laufzeiten des USD LIBOR bestimmen kann, dann wird der Refe-
renzzinssatz in Bezug auf bestimmte Wertpapiere wéhrend des jeweiligen Zeitraums bzw. zu
einer anderen Zeit, gegebenenfalls auf der Grundlage der SOFR bestimmt (es sei denn, ein
Benchmark-Ubergangs-Ereignis und das damit verbundene Benchmark-Ersetzung-Datum treten
auch in Bezug auf den Ersatzreferenzzinssatz, der sich auf SOFR bezieht, auf; in diesem Fall
wird der Referenzzinssatz auf dem nédchst verfugbaren Ersatzreferenzzinssatz basieren). In der
folgenden Erlauterung betreffend SOFR sind im Falle von Bezugnahmen auf Wertpapiere, die
an den SOFR geknupft sind, zu jedem Zeitpunkt die Wertpapiere zu verstehen, fiir die der Refe-
renzzinssatz auf der Grundlage von SOFR bestimmt wurde oder wird.

Da SOFR von der Federal Reserve Bank of New York ("FRBNY™) auf der Grundlage von Daten
aus anderen Quellen veréffentlicht wird, hat die Emittentin keine Kontrolle tiber ihre Bestim-
mung, Berechnung oder Veréffentlichung. Es kann nicht garantiert werden, dass SOFR nicht in
einer Weise eingestellt oder grundlegend verandert wird, die den Interessen der Anleger der
Wertpapiere, die sich auf SOFR beziehen, wesentlich widerspricht. Wenn die Art und Weise,
wie SOFR berechnet wird, gedndert wird, kann diese Anderung zu geringeren Auszahlungen
unter den Wertpapieren, die an den SOFR geknipft sind, fuhren, was sich negativ auf die Markt-
preise dieser Wertpapiere auswirken kann. Wenn der Zinssatz, zu dem die Wertpapiere wahrend
des jeweiligen Zeitraum an einem Tag auf null sinkt oder negativ wird, werden fur die Wertpa-
piere keine Zinsen oder Coupons fur diesen Tag oder den mal3geblichen Zeitraum fallig.

Der SOFR wurde als Alternative zu dem USD LIBOR fiir die Verwendung fur verschiedene US-
Dollar-Derivate und andere Finanzkontrakte, zum Teil deshalb, weil er als gute Darstellung der
allgemeinen Finanzierungsbedingungen auf dem Overnight-Repo-Marktes des US-Finanzminis-
teriums angesehen wird. Da der Zinssatz jedoch auf Transaktionen basiert, die durch US-Staats-
anleihen besichert sind, misst er das bankenspezifische Kreditrisiko und korreliert daher im Er-
gebnis weniger wahrscheinlich mit den unbesicherten kurzfristigen Finanzierungskosten der
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Bank. Dies konnte bedeuten, dass Marktteilnehmer den SOFR nicht als geeigneten Ersatz oder
Nachfolger fur alle Zwecke ansehen, fur die der US-Dollar LIBOR in der Vergangenheit ver-
wendet wurde (einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf die Angabe der unbesicherten kurz-
fristigen Finanzierungskosten der Banken), was wiederum seine Marktakzeptanz verringern
konnte. Jedes Versdumnis des SOFR, Marktakzeptanz zu erreichen, kann wesentliche Auswir-
kungen auf die Rendite, den Wert und den Markt fir SOFR-bezogene Wertpapiere haben.

FRBNY begann im April 2018 mit der Veroffentlichung von SOFR. FRBNY hat auch damit
begonnen, historische exemplarische Secured Overnight Financing Rates aus dem Jahr 2014 zu
verOffentlichen, obwohl solche Daten naturgemal? Annahmen, Schatzungen und Anndherungen
beinhalten. Anleger sollten sich nicht auf solche historische exemplarische Daten oder histori-
sche Entwicklungen oder Ereignisse bei SOFR als Indikator fur die zukiinftige Entwicklung von
SOFR verlassen. Seit der ersten Veroffentlichung von SOFR waren die tdglichen Kursanderun-
gen gelegentlich volatiler als die taglichen Veranderungen vergleichbarer Referenz- oder Markt-
kurse und es kann sein, dass SOFR wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wenig oder gar keinen
Bezug zu den vergangenen tatsachlichen oder vergangenen exemplarischen Daten aufweist. Dar-
uber hinaus kénnten die Rendite und der Wert der Wertpapiere, die an den SOFR gekniipft sind,
starker schwanken als variabel verzinsliche Wertpapiere, die an weniger volatile Zinssatze ge-
bunden sind.

SOFR-bezogene Wertpapiere werden bei ihrer Emission voraussichtlich keinen etablierten Han-
delsmarkt haben und ein etablierter Handelsmarkt fiir SOFR-bezogene Wertpapiere wird sich
mdglicherweise nie entwickeln oder nicht sehr zahlungsféhig sein. Die Marktbedingungen fiir
Schuldtitel, die mit SOFR verbunden sind, wie z.B. der Spread auf den in den Zinsberechnungen
enthaltenen Basiszinssatz konnen sich im Laufe der Zeit &ndern, so dass die Handelspreise von
Wertpapieren, die mit SOFR verbunden sind, niedriger sein kdnnen, als die solcher Wertpapiere,
die spater ausgegebenen werden und mit SOFR verbunden sind. Ebenso kann der Handelspreis
der Wertpapiere, die mit SOFR-verbunden sind niedriger sein als der von Wertpapieren, die an
starker verwendete Zinssétze gebunden sind, wenn sich SOFR nicht als geeigneter Referenzsatz
fir Schuldtitel etabliert, die &hnlich oder vergleichbar mit den Wertpapieren, die an SOFR ge-
knupft sind Anleger die in Wertpapiere investieren, die in SOFR verbunden sind, kénnen diese
maoglicherweise gar nicht oder nicht zu Preisen verkaufen, die ihnen eine Rendite bieten, die mit
ahnlichen Anlagen vergleichbar ist, die Gber einen entwickelten Sekundarmarkt verfiigen, und
konnen daher unter erhéhter Preisvolatilitat und Marktrisiko leiden.

Die Art und Weise der Einfiihrung oder Verwendung der auf dem SOFR basierenden Referenz-
zinssétze in den Anleihemérkten kann sich im Vergleich zur Einflihrung und Verwendung des
SOFR in anderen Markten erheblich unterscheiden. Anleger sollten sorgfaltig prufen, wie mog-
liche Unstimmigkeiten zwischen der Einflihrung der auf dem SOFR basierenden Referenzsétzen
in diesen Markten auf jedes Sicherungs- oder anders Finanzierungsgeschéft, die sie im Zusam-
menhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ver&ulRerung von USD LIBOR oder SOFR-
bezogenen Wertpapieren eingehen kdnnten, beeinflussen konnten.

SOFR wird von der FRBNY verdoffentlicht und soll ein breiter Mal3stab fur die Kosten der durch
Staatsanleihen besicherten Tagesgeldanlagen sein. FRBNY berichtet, dass SOFR alle Geschéfte
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in der Broad General Collateral Rate beinhaltet sowie bilaterale Treasury Repurchase Agreement
("Repo") Transaktionen, die Uber den Liefer- und Zahlungsdienst der Fixed Income Clearing
Corporation (die "FICC"), einer Tochtergesellschaft der Depository Trust & Clearing Corpora-
tion ("DTCC"), gecleart werden. SOFR wird von FRBNY modifiziert, um einen Teil der vor-
genannten Transaktionen herauszufiltern, die als "specials” gelten. Laut FRBNY sind "specials”
Repos, d.h. Ruckkaufvereinbarung, fir bestimmte Wertpapiere, die zu Zinsen unter den Zinsen
fiir Repos betreffend sonstige Wertpapiere erfolgen, bei denen die K&ufer bereit sind, eine ge-
ringere Rendite auf ihre Barmittel zu akzeptieren, um ein bestimmtes Wertpapier zu erhalten.

FRBNY berichtet, dass SOFR als volumengewichteter Median auf Basis von Tri-Party-Repo-
Daten, die von der Bank of New York Mellon, die derzeit als Clearingbank fir den Tri-Party-
Repo-Markt fungiert, sowie den General Collateral Finance Repo-Transaktionsdaten und den
Daten Uber bilaterale Treasury-Repo-Geschafte, die tber den Liefer- und Zahlungsdienst der
FICC abgewickelt wurden, berechnet wird. FRBNY weist drauf hin, dass es die Informationen
von DTCC Solutions LLC, einem Tochterunternehmen der DTCC, erhalt.

FRBNY veroffentlicht derzeit tdglich SOFR auf seiner Website unter https://apps.newyork-
fed.org/markets/autorates/sofr. Die FRBNY erklart auf ihrer Veroffentlichungsseite fur die
SOFR, dass die Nutzung der SOFR wichtigen Haftungsausschliissen, Beschrankungen und Frei-
stellungspflichten unterliegt, einschliellich der Tatsache, dass die FRBNY die Berechnungsme-
thoden, den Zeitplan fiir Veroffentlichungen, die Praktiken der Uberarbeitung von Sétzen oder
die Verfugbarkeit der SOFR jederzeit und ohne Vorankindigung andern kann. Informationen,
die auf der Veroffentlichungsseite fur SOFR enthalten sind, werden nicht durch Verweis in den
Basisprospekt aufgenommen und sollten nicht als Teil davon betrachtet werden.

6.7. Risiken in Bezug auf Investments in Schwellenlander

Investments in sogenannte Schwellenlander sind im Vergleich zu Investments in entwi-
ckelte Lander grundsatzlich mit zusatzlichen Risiken verbunden, die sich nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere und die vom Wertpapierinhaber zu erwartende Rendite aus-
wirken kann.

Investments in sogenannte Schwellenlédnder beinhalten neben den allgemeinen mit der Anlage
in die jeweilige Anlageklasse verbundenen Risiken zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren
die instabile wirtschaftliche Lage, hohe Inflation, erhohte Wahrungsrisiken sowie politische und
rechtliche Risiken. Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellenlandern kdnnen
beachtlichen Umwaélzungen und rapiden Entwicklungen unterliegen, und diesen Landern kann
es, im Vergleich zu weiter entwickelten L&ndern, an sozialer, politischer und wirtschaftlicher
Stabilitat fehlen. Insbesondere besteht ein erhdhtes Risiko der Wahrungsfluktuation. Die Insta-
bilitat dieser Lander kann u.a. durch autoritare Regierungen oder die Beteiligung des Militars an
politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehoéren
auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in
der Bevolkerung verbunden mit der Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen
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und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu Nachbarldndern oder Konflikte aus eth-
nischen, religiésen oder rassistischen Griinden.

Zudem besteht die Moglichkeit der Restriktionen gegen ausléandische Investoren, der Zwangs-
enteignung von Vermogenswerten, der beschlagnahmenden Besteuerung, der Beschlagnahme
oder Verstaatlichung auslédndischer Bankguthaben oder anderer Vermogenswerte, der Einrich-
tung von Devisenkontrollen oder von anderen nachteiligen Entwicklungen, die den Erfolg eines
Investments in solchen L&ndern beeintréchtigen kdnnen. Solche Beeintréchtigungen kénnen un-
ter Umstanden fur einen l&ngeren Zeitraum, d.h. Wochen oder auch Jahre, andauern. Jede dieser
Beeintrachtigungen kann eine sogenannte Marktstérung im Hinblick auf die Wertpapiere zur
Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass in diesem Zeitraum keine Preise fur die von der
Markstorung betroffenen Wertpapiere gestellt werden.

Die geringe GroRe und mangelnde Erfahrung auf den Wertpapiermérkten in bestimmten L&n-
dern und das begrenzte Handelsvolumen mit Wertpapieren kann dazu fiihren, dass ein zugrunde
liegender Basiswert bzw. Korbbestandteil illiquide bzw. deutlich volatiler ist als Werte in besser
etablierten Mérkten. Es ist moglich, dass kaum Finanz- oder Bilanzinformationen zu den Emit-
tenten vor Ort zur Verfugung stehen und es kann dementsprechend schwierig sein, den Wert
bzw. die Aussichten des zugrunde liegenden Basiswerts bzw. der zugrunde liegenden Korbbe-
standteile zu bewerten.

Sofern der Basiswert bzw. die Korbbestandteile der Wertpapiere in lokaler Wahrung notieren,
also nicht gegen die Abwicklungswéhrung abgesichert sind, besteht zudem ein erhéhtes Wah-
rungsrisiko. Die Wahrungs-Wechselkurse in Schwellenldndern unterliegen erfahrungsgeman
besonders hohen Schwankungen. Dies kann dazu fihren, dass sich der Wert des Wertpapiers
erheblich nachteilig entwickelt, obwohl die Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestand-
teile wéhrend der Laufzeit des Wertpapiers im Wesentlichen unverandert geblieben ist oder sich
sogar vorteilhaft fir den Wertpapierinhaber entwickelt hat. Hierdurch kann ein Teil oder auch
die gesamte Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile durch Wé&hrungsverluste
aufgezehrt werden und sogar eine fiir den Wertpapierinhaber negative Entwicklung eintreten.

6.8. Risiko im Hinblick auf einen Korb als Basiswert

Die Entwicklung des Korbs kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren fur den
Wertpapierinhaber nachteilig beeinflusst werden.

Im Fall, dass sich die Wertpapiere auf einen Korb aus verschiedenen Werten aus Korbbestand-
teilen beziehen, sind die Wertpapierinhaber von der Entwicklung des Korbs abhé&ngig. Die Wert-
papierinhaber tragen das Risiko, dass sich diese Entwicklung nicht vorhersagen lasst und durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren im Hinblick auf die den Korb bildenden Bestandteile bestimmt
wird (siehe auch unter "11.5. Risikofaktoren im Hinblick auf die Art des Basiswerts bzw. Korb-
bestandteils").

Je nach Ausgestaltung des Wertpapiers kann ein Korbbestandteil bzw. eine Art von Korbbe-
standteile, dessen bzw. deren Entwicklung sehr schlecht verlaufen ist, maligeblich fir die Be-
stimmung des Tilgungsbetrags oder von Zinsbetrdgen sein. Wertpapierinhaber sollten sich
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dartiber bewusst sein, dass selbst dann, wenn sich ein oder mehrere Korbbestandteile positiv
entwickelt haben, ein Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen kann, wenn sich der oder die
anderen Korbbestandteile weniger positiv entwickelt haben.

Nachfolgend sind einige wesentliche Faktoren aufgefiihrt, die sich auf die Entwicklung des
Korbs niederschlagen:

Geringere Anzahl von Korbbestandteilen

Die Entwicklung eines Korbs, der eine geringere Anzahl von Korbbestandteilen enthélt,
wird sich in groRerem Malle von Kurs- bzw. Preisanderungen eines bestimmten im Korb
enthaltenen Korbbestandteil beeinflussen (was sich wiederum nachteilig fur den Wert-
papierinhaber auf den Wert des Wertpapiers auswirken kann) lassen als ein Korb, der
eine grolere Anzahl von Korbbestandteilen enthélt.

UngleichmaRige Gewichtung von Korbbestandteilen

Die Entwicklung eines Korbs, bei dem einige Korbbestandteile starker gewichtet sind,
wird sich in groRerem Umfang von Preis- oder Kursanderungen eines solchen Korbbe-
standteils beeinflussen lassen (was sich wiederum nachteilig fur den Wertpapierinhaber
auf den Wert des Wertpapiers auswirken kann) als ein Korb, bei dem alle Korbbestand-
teile verhaltnismalig gleichgewichtet sind.

Eine hohe Korrelation der Korbbestandteile kann einen wichtigen Einfluss auf die zu
zahlenden Betréage haben

Die Korrelation der Korbbestandteile beschreibt den Grad der Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Korbbestandteile voneinander. Die Korrelation nimmt einen Wert
zwischen "-1" und "+1" an, wobei eine Korrelation von "+1", d.h. eine hohe positive
Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Korbbestandteile immer
gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von "— 1", d.h. einer hohen negativen
Korrelation, bewegt sich die Wertentwicklung der Korbbestandteile immer genau
entgegengesetzt. Eine Korrelation von "0" besagt, dass es nicht maéglich ist, eine Aussage
uber den Zusammenhang der Wertentwicklung der Korbbestandteile zu treffen.
Stammen z.B. sémtliche Korbbestandteile aus der selben Branche und demselben Land,
so ist generell von einer hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation kann
aber Dbeispielsweise sinken, wenn sich die Aktiengesellschaften, deren Aktien
Korbbestandteil sind, in starker Konkurrenz um Marktanteile und dieselben
Absatzmarkte befinden. Im Falle einer hohen Korrelation der Korbbestandteile wird jede
nachteilige Anderung der Preis- oder Kursentwicklung der Korbbestandteile die
Entwicklung der Wertpapiere (berproportional beeinflussen (was sich wiederum nach-
teilig fir den Wertpapierinhaber auf den Wert des Wertpapiers auswirken kann).

Anderungen der Zusammensetzung des Korbs

Im Fall, dass die Wertpapiere der Berechnungsstelle das Recht einrdumen, unter be-
stimmten Umsténden nach Emission der Wertpapiere die Zusammensetzung des Korbs
zu &ndern, darf sich der Wertpapierinhaber nicht darauf verlassen, dass die Zusammen-
setzung des Korbs waéhrend der Laufzeit der Wertpapiere gleich bleiben wird.
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Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich ein ersetzender Korbbestandteil anders
verhalten kann als der ersetzte Korbbestandteil, was die Entwicklung des Korbs sowie
des Wertpapiers nachteilig fiir den Wertpapierinhaber beeinflussen kann.

7. Risikofaktoren, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

In dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risikofak-
toren, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben. Die Risiken in dieser Kategorie
sind gemal} der Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichs-
ten Risiken werden zuerst angefiihrt, wobei fir die jeweiligen Wertpapiere nur die Risiken rele-
vant sind, welche auch die jeweils genannten Ausstattungsmerkmale aufweisen.

7.1. Risiken in Verbindung mit einer aullerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Die Bedingungen der Wertpapiere konnen in bestimmten Féallen eine aul3erordentliche
Kindigung der Emittentin vorsehen, so dass der Wertpapierinhaber ein Verlustrisiko
tragt, da der Kindigungsbetrag dem Marktpreis der Wertpapiere entspricht, der auch
null betragen kann. Der Wertpapierinhaber tragt auch das Wiederanlagerisiko im Hin-
blick auf den Kindigungsbetrag.

Die jeweilige Emittentin hat im Fall des Vorliegens von bestimmten Umstanden (z.B. wenn eine
Anpassung der Bedingungen nicht mdoglich ist) ein Recht zur auBerordentlichen Kindigung.
Weiterhin ist eine aullerordentliche Kiindigung in den in den mal3geblichen Bedingungen gere-
gelten Féllen moglich, beispielsweise bei Stérungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf
den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschlieflich des Termin- und Leihemarkts)
oder bei Vorliegen eines Weiteren Stérungsereignisses oder Gesetzesdnderungsereignisses. Im
Falle der Austibung des Kiindigungsrechts wird die jeweilige Emittentin die Wertpapiere zu ei-
nem nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis zurlickzahlen, der auch null
betragen kann (siehe zur Ermittlung des Marktpreises oben unter "11.6.2. Risiko aufgrund von
Entscheidungen nach billigem Ermessen der Emittentin bzw. Berechnungsstelle im Fall von An-
passungen, Marktstorungen oder auBerordentlicher Kiindigung"). Zudem ist im Fall einer auRer-
ordentlichen Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko
tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweiligen Emittentin im Fall der Kiindigung zu zah-
lenden Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als
denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie im Fall einer Austibung des au3erordentlichen Kiin-
digungsrechts durch die jeweiligen Emittentin unter Umstanden keine Mdglichkeit mehr haben,
die Wertpapiere am Sekundarmarkt zu verkaufen bzw., sofern die Wertpapiere ein Ausubungs-
recht des Wertpapierinhabers vorsehen, die Wertpapiere auszutben.
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7.2. Risiken in Verbindung mit der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere eine ordentliche Kiindigung der Emittentin vor,
tragt der Wertpapierinhaber ein Verlustrisiko, da der Kundigungsbetrag unter dem
Marktwert der Wertpapiere bzw. unter dem investierten Betrag liegen und sogar null (To-
talverlust) betragen kann. Der Wertpapierinhaber tragt auch das Wiederanlagerisiko im
Hinblick auf den Kiindigungsbetrag.

Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die jeweilige Emittentin ein
Recht hat, die Wertpapiere vor deren Endfalligkeit zu kiindigen. Sofern die jeweilige Emittentin
die Wertpapiere vor deren Endfélligkeit kiindigt, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausge-
setzt, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Kiindigung
und der damit verbundenen vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden kénnen.
Der Betrag, den der Wertpapierinhaber im Fall einer ordentlichen Kiindigung zuriickerhélt, kann
unter dem Marktwert der Wertpapiere und dem investierten Betrag liegen. Im ungunstigsten
Fall kann der Betrag, den der Wertpapierinhaber im Fall einer ordentlichen Kiindigung
zuriickerhalt, auch null (0) betragen, so dass nicht nur ein teilweiser, sondern ein vollstan-
diger Verlust des investierten Kapitals eintritt. Zudem ist im Fall einer ordentlichen Kundi-
gung zu bercksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeu-
tet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im Fall der Kiindigung zu zahlenden Betrag mdg-
licherweise nur zu unguinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Er-
werb des Wertpapiers vorlagen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die jeweilige Emittentin ihr ordentliches Kiindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausiiben kann und hinsichtlich der Auslibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen unterliegt. Die Ausubung des Kiindigungsrechts kann grundsatzlich an
jedem Tag erfolgen. Die Auslibung des Kundigungsrechts durch die jeweilige Emittentin ist
umso wahrscheinlicher, je hoher die Volatilitdt im Basiswert bzw. je illiquider der Markt in auf
den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Termin- und Leihemarkts) ist.
Wertpapierinhaber sollten auch beachten, dass die maRgebliche Kindigungsfrist, die im
Fall einer Ausiibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin zur Anwen-
dung kommt, in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird und gegebe-
nenfalls nur einen Geschéftstag betragt.

Sofern die Wertpapiere ein ordentliches Kiindigungsrecht der jeweiligen Emittentin vorsehen,
sollten Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, eine Position in den Wertpapieren uber einen
ldngeren Zeitraum halten zu koénnen.

7.3. Risiko im Zusammenhang mit indikativen Werten

Bestimmte produktspezifische Informationen sind moglicherweise zu Beginn der Ange-
botsfrist nicht bekannt.

Die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere konnen vorsehen, dass bestimmte produktspezi-
fische Informationen in Bezug auf die Wertpapiere (wie z. B. bestimmte Betrége, Level, Pro-
zentsétze, Preise, Kurse oder Werte), die zur Bestimmung oder Berechnung der in Bezug auf die
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Wertpapiere zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden Vermdgenswerte verwendet werden) erst
zum Ende der Zeichnungsfrist bzw. der Angebotsfrist bzw. am Anfanglichen Bewertungstag
festgelegt oder bestimmt werden kénnen. In einem solchen Fall werden in den Endguiltigen Be-
dingungen anstelle der betreffenden Betrége, Level, Prozentsatze, Preise, Kurse oder Werte in-
dikative Betrage, Level, Prozentsatze, Preise, Kurse oder Werte oder eine entsprechende indika-
tive Spanne angegeben, die gegebenenfalls einen Hochst- oder Mindestsatz vorsehen kdnnen.

Die tatséchlichen Betrége, Level, Prozentsétze, Preise, Kurse oder Werte werden von der Emit-
tentin bzw. der Berechnungsstelle am Anfénglichen Bewertungstag, d.h. regelméaRig am oder um
das Ende der Zeichnungsfrist bzw. der Angebotsfrist herum, auf der Grundlage der Marktbedin-
gungen festgelegt und kénnen mit den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen indikati-
ven Betrégen Uibereinstimmen oder von ihnen abweichen, vorausgesetzt, dass diese tatséchlichen
Betrége nicht unter einem darin angegebenen indikativen Mindestsatz und nicht iber einem da-
rin angegebenen indikativen Hochstsatz liegen.

Wertpapierinhaber mussen die Anlageentscheidung auf der Grundlage der indikativen Betrége
oder der indikativen Spanne treffen und nicht auf der Grundlage der tatsachlichen Betrage, Le-
vel, Prozentsétze, Preise, Kurse oder Werte, die erst am Anfanglichen Bewertungstag, d.h. re-
gelmé&Rig am Ende der Zeichnungsfrist bzw. der Angebotsfrist nach der Anlageentscheidung,
festgelegt oder bestimmt werden, aber fur die Wertpapiere verbindlich sind, sobald die Emission
erfolgt ist.

Wenn die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass eine indikative Spanne von
Betréagen, Level, Prozentsatzen, Preisen, Kursen oder Werten festgelegt wird, sollten Wertpapi-
erinhaber fiir die Zwecke der Bewertung der Risiken und Vorteile einer Anlage in die Wertpa-
piere davon ausgehen, dass die tatsachlichen Betrége, Level, Prozentsétze, Preise, Kurse oder
Werte, die am Anfanglichen Bewertungstag festgesetzt oder bestimmt werden, negative Aus-
wirkungen auf die in Bezug auf die Wertpapiere zu zahlenden Betrége oder zu liefernden Ver-
mdgenswerte haben kdnnen und sich folglich nachteilig auf die Rendite der Wertpapiere auswir-
ken kdnnen (im Vergleich zu anderen Betrdgen, Level, Prozentsatzen, Preisen, Kursen oder Wer-
ten, die innerhalb einer indikativen Spanne liegen oder niedriger als ein indikativer Hochstsatz
oder hoher als ein indikativer Mindestsatz sind). Die Entscheidung, in die Wertpapiere zu inves-
tieren, sollte auf dieser Grundlage getroffen werden.

7.4. Risiko im Zusammenhang mit der Verschiebung der Zinszahlungstage

Die Zinszahlungstage kdnnen sich verschieben, wenn der entsprechende Stichtag bzw.
Zinsbeobachtungstag angepasst wird.

Sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird bzw. werden der Zins-
zahlungstag, Zinsreferenztag bzw. die Zinszahlungstage verschoben, wenn der dem maRgebli-
chen Zinszahlungstag zugeordnete Stichtag bzw. Zinsbeobachtungstag kein Tag ist, an dem der
Basiswert tblicherweise bestimmt werden wirde (auch wenn kein Wert des Basiswerts an die-
sem Stichtag, Zinsreferenztag bzw. Zinsbeobachtungstag verwendet wird). Dies kann dazu
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flihren, dass die Zahlung des betreffenden Zinsbetrags fir die Wertpapierinhaber erst nach dem
Tag erfolgt, an dem die Zinszahlung urspriinglich vorgesehen war.

7.5. Risiko im Zusammenhang mit der Inflation

Die reale Rendite (oder der Wertzuwachs) einer Anlage in die Wertpapiere wird durch die
Inflation verringert. Je hoher die Inflationsrate ist, desto niedriger wird die reale Rendite
eines Wertpapiers sein.

Wenn die Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass ein Teil oder der gesamte Kapitalbetrag
bei Félligkeit zuriickgezahlt wird, bietet eine solche planméRige Kapitalriickzahlung keinen
Schutz vor den Auswirkungen der Inflation. Nach Anpassung an die Inflation kdnnte die reale
Rendite (oder der Wertzuwachs) der Wertpapiere bei Falligkeit negativ sein.

Allgemein bedeutet dies, dass, wenn die Inflationsrate gleich oder hoher ist als die Rendite eines
Wertpapiers, die reale Rendite, die ein Wertpapierinhaber eines solchen Wertpapiers erzielt, null
oder sogar negativ ist.

Dementsprechend kann sich die Inflation negativ auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere
auswirken. Vor dem Kauf von Wertpapieren sollten die moglichen Auswirkungen der Inflation
beriicksichtigt werden (einschliellich der Tatsache, dass die Inflationsrate wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere voraussichtlich steigen wird).

7.6. Risiken im Zusammenhang mit einem Gesetzesanderungsereignis

Die Wertpapiere konnen aufgrund eines Gesetzesanderungsereignisses vorzeitig getilgt
werden und die Wertpapierinhaber kdnnen ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren. Der
Wertpapierinhaber tragt auch das Wiederanlagerisiko im Hinblick auf den Ruickzahlungs-
betrag bei unplanmaRiger vorzeitiger Rickzahlung.

Wenn aufgrund eines Gesetzesédnderungsereignisses (wie nachstehend definiert)

0] die Leistungspflichten der jeweiligen Emittentin aus den Wertpapieren oder die
Leistungspflichten der jeweiligen Emittentin oder eines mit Goldman Sachs
verbundenen Unternehmens aus damit zusammenhéangenden Hedging-Positionen oder

(i) die Leistungspflichten eines mit Goldman Sachs verbundenen Unternehmen aus den
Wertpapieren (wenn dieses verbundene Unternehmen ein Emittent der Wertpapiere
gewesen waére) oder damit zusammenhdngender Hedging-Positionen (wenn dieses
verbundene  Unternehmen eine  Partei einer solchen  Hedging- und
Finanzierungsvereinbarungen gewesen wére),

(a) ganz oder teilweise rechtswidrig oder praktisch nicht durchfuhrbar geworden ist oder werden
wird, oder (b) wenn eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass dies in der unmittelbaren
Zukunft der Fall sein wird, kann die jeweilige Emittentin nach ihrem billigen Ermessen die
Bedingungen der Wertpapiere anpassen oder die Wertpapiere zuriickzahlen.
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Ein "Gesetzesanderungsereignis” gilt als eingetreten, wenn die jeweilige Emittentin Kenntnis
erhalt Uber (a) die Einfuhrung oder Anderung von entsprechenden Gesetzen, Verordnungen,
Vorschriften, Urteilen, Verfigungen, Sanktionen oder Richtlinien (einschlieBlich jeglicher Steu-
ergesetze und Sanktionsvorschriften, sofern diese auf die jeweilige Emittentin bzw. mit ihr ver-
bundenen Unternehmen in Bezug auf die Wertpapiere bzw. die damit verbundenen Absiche-
rungspositionen bzw. Hedging-Positionen anwendbar sind) durch eine behdrdliche, verwal-
tende, rechtssetzende oder gesetzgebende Stelle oder Gewalt ("anwendbare Gesetze™) oder (b)
die Bekanntmachung oder Anderung einer offiziellen oder inoffiziellen Auslegung von anwend-
baren Gesetzen oder Regulierung oder Vorschriften oder Anforderungen (einschlief3lich jegli-
cher Steuergesetze, -vorschriften oder -anforderungen ) durch ein zusténdiges Gericht, eine Re-
gierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs-, Regulierungs- oder Justizbehtrde oder eine andere
zustandige Behorde mit entsprechender Zustandigkeit oder Gerichtsbarkeit (einschlieBlich Steu-
erbehdrden) oder jede maligebliche Borse oder maligebliches Clearingsystem.

Sofern sich die jeweilige Emittentin flir eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere entschei-
det und sofern dies nach anwendbarem Recht zul&ssig ist, zahlt die jeweilige Emittentin den
Wertpapierinhabern einen Betrag in Hohe des Riickzahlungsbetrags bei unplanméaBiger vorzei-
tiger Ruckzahlung dieser Wertpapiere. Der Rickzahlungsbetrag bei unplanméRiger vorzeitiger
Rickzahlung ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle als angemessener Marktkurs dieser
Wertpapiere unmittelbar vor dem Kiindigungstag (wie in § 6 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) bestimmt wird, der unter Bezugnahme auf solche Faktoren ermittelt wird, die die Be-
rechnungsstelle fiir angemessen halt, und (soweit in den Bedingungen festgelegt) angepasst
wird, um alle angemessenen Auslagen und Kosten der jeweiligen Emittentin und/oder ihrer
Tochtergesellschaften einschlielflich der Kosten und Auslagen, die im Zusammenhang mit der
Abwicklung eines Basiswerts und/oder damit im Zusammenhang stehender Hedging- und Fi-
nanzierungsvereinbarungen stehen (falls vorhanden), vollstéandig zu berticksichtigen. Der Riick-
zahlungsbetrag bei unplanméafiger vorzeitiger Riickzahlung kann geringer sein als die urspring-
liche Anlage des Wertpapierinhabers, und die Wertpapierinhaber kénnen daher einen Teil oder
ihre gesamte Anlage verlieren.

Nach einer solchen vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber
maoglicherweise den Riickzahlungsbetrag bei unplanmaRiger vorzeitiger Riickzahlung nur zu un-
gunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vor-
lagen. Wertpapierinhaber sollten dieses Wiederanlagerisiko im Hinblick auf andere verfugbare
Anlagen berucksichtigen, wenn sie die Wertpapiere erwerben.

7.7. Risiken im Zusammenhang mit einer Hedging-Stérung

Die Wertpapiere konnen aufgrund einer Hedging-Stérung vorzeitig zurtickgezahlt werden
und die Wertpapierinhaber kénnen ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren. Der Wert-
papierinhaber tragt auch das Wiederanlagerisiko im Hinblick auf den Kindigungsbetrag.

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere vor, dass eine Hedging-Stérung anwendbar ist, kann
die jeweilige Emittentin die Wertpapiere zurlickzahlen, wenn (i) die Hedging-Einheit vollstandig
oder teilweise nicht dazu in der Lage ist,(ii) es anderweitig fur sie vollstandig oder teilweise
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nicht oder nicht mehr vernunftigerweise durchfthrbar ist, oder (iii) es fiir sie gleich aus welchem
Grund anderweitig vollstandig oder teilweise nicht mehr wiinschenswert ist, nach wirtschaftlich
angemessenen Anstrengungen sowie nach billigem Ermessen entweder (a) eine oder mehrere
Transaktionen oder Vermogenswerte zu halten, zu erwerben, zu begriinden, wiederzubegrinden,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, glattzustellen oder zu verdufRern, die sie flr die Absicherung der
Verpflichtungen der Hedge-Partei in Bezug auf die maf3geblichen Wertpapiere fur erforderlich
oder wiinschenswert erachtet, oder (b) die Erlose aus entsprechenden Transaktionen oder Ver-
maogenswerten zu realisieren, zurlickzuerhalten oder zu Uberweisen, wie von der jeweiligen
Emittentin festgelegt.

Jede dieser Malinahmen konnte sich erheblich nachteilig auf den Wert und die Rendite der Wert-
papiere auswirken. Wenn sich die jeweilige Emittentin zur Rickzahlung der Wertpapiere ent-
schliel3t, konnen die Wertpapierinhaber méglicherweise den durch die jeweiligen Emittentin zu
zahlenden Betrag nur zu unglinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen als denen, die beim
Erwerb des Wertpapiers vorlagen. Die Wertpapierinhaber sollten dieses Wiederanlagerisiko im
Hinblick auf andere verfligbare Anlagen beruicksichtigen, wenn sie die Wertpapiere erwerben.

7.8. Risiken im Zusammenhang mit der physischen Lieferung

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass der zu liefernde Basiswert bzw.
Korbbestandteil bzw. Anteil eines Exchange Traded Fund nur einen sehr niedrigen oder
auch gar keinen Wert aufweist. In diesem Fall besteht das Risiko von Verlusten — bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten Transakti-
onskosten.

Falls die Wertpapiere vorsehen, dass, vorbehaltlich der Erfiillung bestimmter VVoraussetzungen,
die Tilgung der Wertpapiere bei Falligkeit durch Lieferung des Basiswerts bzw. Korbbestand-
teils bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten bzw. Korbbestandteilen (z.B. Indizes) von Anteilen
eines Exchange Traded Fund erfolgt, werden die Wertpapierinhaber anstelle eines Geldbetrags
den Basiswert bzw. Korbbestandteile bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund erhalten. Hier-
bei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des Basiswerts bzw. der Korbbestand-
teile bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund nach der Physischen Liefereinheit der
Wertpapiere. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie im Fall einer Lieferung des Basis-
werts bzw. Korbbestandteilen bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund die Emittenten-
und Wertpapierrisiken des zu liefernden Basiswerts bzw. Korbbestandteils bzw. die spezifischen
mit einem Anteil eines Exchange Traded Fund verbundenen Risiken tragen. Weiterhin ist zu
beachten, dass die jeweilige Emittentin berechtigt ist, anstatt der Lieferung des Basiswerts bzw.
des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund einen Ausgleichsbetrag
zu zahlen, wenn die Lieferung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines
Exchange Traded Fund, aus welchen Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich er-
schwert oder unméglich sein sollte oder wenn im Fall des Eintritt einer ETF Referenzpreissto-
rung die Ermittlung der Physischen Liefereinheit nicht moglich sein sollte. Falls der zu liefernde
Basiswert bzw. der Korbbestandteil eine Namenaktie ist, sollten Wertpapierinhaber ferner be-
achten, dass die mit den Aktien verbundenen Rechte (z.B. die Teilnahme an der
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Generalversammlung, die Austibung der Stimmrechte usw.) grundsatzlich nur von den Aktiona-
ren auszuiiben sind, die im Aktienregister oder einem vergleichbaren amtlichen Aktiondrsver-
zeichnis eingetragen sind. Die Verbindlichkeit der jeweiligen Emittentin, Aktien zu liefern, be-
schrénkt sich auf die Lieferung von Aktien, die so ausgestattet sind, dass sie tber eine Borse
geliefert werden und die Eintragung in das Aktienregister bzw. in das Aktionarsverzeichnis nicht
beriicksichtigen. Es sind alle Anspriiche wegen Nichterfullung ausgeschlossen, insbesondere
Anspriche beziiglich eines Rucktrittsrechtes sowie eines Schadenersatzanspruches.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauen, dass sie nach Tilgung der Wertpapiere den zu
liefernden Basiswert bzw. Korbbestandteils bzw. Anteil eines Exchange Traded Fund zu einem
bestimmten Preis verauf3ern kdnnen, insbesondere nicht zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht. In diesem Zusammenhang sollten Wertpapi-
erinhaber beachten, dass der gelieferte Basiswert bzw. Korbbestandteil bzw. Anteil eines
Exchange Traded Fund frihestens nach Einbuchung in das Depot des Wertpapierinhabers ver-
kauft werden kann. Bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. Korbbestandteils bzw. des Anteils
eines Exchange Traded Fund in das Depot bestehen keine Anspriiche aus diesen. In der Zeit-
spanne zwischen dem Finalen Bewertungstag und dem Tag der Einbuchung in das Depot des
Wertpapierinhabers kann sich der Kurs des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils bzw. des An-
teils eines Exchange Traded Fund nachteilig entwickeln. Der tats&chliche Gewinn oder Verlust
steht daher erst dann fest, wenn der Basiswert bzw. der Korbbestandteil bzw. der Anteil eines
Exchange Traded Fund geliefert und anschlieBend verkauft worden ist oder der Erlds aus dem
Basiswert bzw. Korbbestandteil bzw. dem Anteil eines Exchange Traded Fund anderweitig rea-
lisiert worden ist.

7.9. Risiken im Zusammenhang mit dem Partizipationsfaktor

Sofern die Wertpapiere mit einem von 100% abweichenden Partizipationsfaktor ausge-
stattet sind, tragen Wertpapierinhaber das Risiko, an Wertverdnderungen des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile gegebenenfalls nur unterproportional bzw. tberproportional
partizipieren.

Bei Anwendbarkeit eines Partizipationsfaktors partizipiert der Wertpapierinhaber an der Kurs-
entwicklung des Basiswerts bzw. der mal3geblichen Korbbestandteile in Hohe eines bestimmten
Faktors, der als Prozentsatz ausgedriickt sein kann. Je nach Ausstattung der Wertpapiere kann
ein von 100% abweichender Partizipationsfaktor bewirken, dass der Wertpapierinhaber, vorbe-
haltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, an Wertveranderungen des
Basiswerts bzw. der maRgeblichen Korbbestandteile unterproportional bzw. Uberproportional
partizipiert, d.h. die Partizipation an der negativen Entwicklung des Basiswerts bzw. der mal3-
geblichen Korbbestandteile kann durch einen Partizipationsfaktor verstérkt oder im Fall einer
positiven Entwicklung des Basiswerts bzw. der mal3geblichen Korbbestandteile abgeschwécht
werden. Anleger tragen dann das Risiko Uberproportional an einer negativen Entwicklung des
Basiswerts bzw. der maRgeblichen Korbbestandteile oder unterproportional an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts bzw. der malRgeblichen Korbbestandteile zu partizipieren.
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7.10. Risiken im Hinblick auf Zahlungen unter den Wertpapieren, die auf der Wertentwick-
lung des Basiswerts im Vergleich zu den héchsten oder niedrigsten Kursen bzw. Prei-
sen des Basiswerts an spezifischen Einstiegslevel-Beobachtungstagen beruhen

Die Rendite der Wertpapiere kann an den niedrigsten oder hochsten Kurs oder Preis des
Basiswerts wahrend einer Reihe von Einstiegslevel-Beobachtungstagen gebunden sein. So-
fern die Wertpapiere so ausgestaltet sind, kann dies im Gegensatz zu Wertpapieren, die
keine Einstiegslevel-Beobachtung vorsehen, zu einem niedrigeren Wert und einer niedri-
geren Rendite der Wertpapiere fuhren.

Die Bedingungen der Wertpapiere kdnnen vorsehen, dass der auf die Wertpapiere (bei Falligkeit
oder zu einem anderen Zeitpunkt) zu zahlende (oder zu liefernde) Betrag auf der Wertentwick-
lung des Basiswerts im Vergleich zu den héchsten oder niedrigsten (wie in den jeweiligen Emis-
sionsspezifischen Bedingungen angegeben) Kursen bzw. Preisen des Basiswerts beruht, die an
den einzelnen festgelegten Einstiegslevel-Beobachtungstagen festgestellt wurden, und nicht nur
auf dem Kurs bzw. Preis des Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem einzelnen Tag. Sofern
die Wertpapiere so ausgestaltet sind, kann dies im Gegensatz zu Wertpapieren, die keine Ein-
stiegslevel-Beobachtung vorsehen, zu einem niedrigeren Wert und einer niedrigeren Rendite der
Wertpapiere fuhren. Wenn beispielsweise der maligebliche Kurs oder der Preis des Basiswerts
an den Einstiegslevel-Beobachtungstagen erheblich ansteigt, konnen der Wert und die Rendite
der Wertpapiere erheblich geringer ausfallen, als dies der Fall gewesen ware, wenn die Rendite
nur unter Bezugnahme auf den maf3geblichen Kurs oder Preis des Basiswerts an einem einzigen
Tag ermittelt worden ware.

7.11. Risiken im Hinblick auf Zahlungen unter den Wertpapieren, die in einer anderen
Wahrung als der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile erfolgen

Eine nachteilige Entwicklung der Preiswéhrung bzw. des relevanten Wechselkurses kann
sich nachteilig auf den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige
Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass falls Auszahlungen der Wertpapiere in einer Wéahrung
(der so genannten "Abwicklungswahrung") vorgenommen werden, die sich von der Wéhrung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterscheidet (der sogenannten "Preiswahrung") und
solche Wertpapiere keine "Quanto™ Funktion aufweisen oder falls die Wertpapiere auf einen
Basiswert bzw. einen Korbbestandteil bezogen sind, der seinerseits eine Wahrungsumrechnung
beinhaltet (z.B. wenn es sich um einen globalen Aktienindex handelt, bei dem sémtliche Aktien-
preise in eine bestimmte Wahrung umgerechnet werden, um den Indexstand zu berechnen),
héngt das Verlustrisiko der Wertpapierinhaber nicht allein von der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile ab, sondern auch von der Entwicklung der Preiswahrung bzw. des
relevanten Wechselkurses, welche nicht vorhergesagt werden kann.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Wahrungs-Wechselkurse hoch volatil sind und waren.
Sie werden anhand von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmark-
ten bestimmt, die die von wirtschaftlichen Faktoren abhdngig sind, darunter Inflationsraten in
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den betroffenen L&ndern, Zinsdifferenzen zwischen den jeweiligen L&ndern, Konjunkturprog-
nosen, international politische Faktoren, die Wahrungskonvertierbarkeit und die Sicherheit der
Geldanlage in der jeweiligen Wahrung, Spekulationen und MaRnahmen, die von Regierungen
und Zentralbanken getroffen werden. Wechselkursschwankungen zwischen der heimischen
Wéhrung eines Wertpapierinhabers und der Abwicklungswéhrung, d.h. der jeweiligen Wahrung,
auf die der Tilgungsbetrag der Wertpapiere lautet, kann Wertpapierinhaber betreffen, die Ge-
winne oder Verluste durch Austibung oder Verkauf von Wertpapieren in ihre Heimatwahrung
erzielen mochten.

Wenn ein Basiswert bzw. Korbbestandteil nicht in der Abwicklungswahrung notiert ist und zur
gleichen Zeit nur die Wertentwicklung des Basiswertes bzw. Korbbestandteils in der Preiswéh-
rung fur die Auszahlung der Wertpapiere relevant ist, werden diese Wertpapiere als wéhrungs-
geschiitzte Wertpapiere oder Wertpapiere mit einem "Quanto™ Ausstattungsmerkmal bezeichnet.
Bei einem solchen Ausstattungsmerkmal héngt der Ertrag der Wertpapiere ausschlieBlich von
der Entwicklung des Basiswerts bzw. Korbbestandteils (in der jeweiligen Preiswahrung) ab und
jede Bewegung des Wechselkurses zwischen der Preiswahrung und der Abwicklungswéahrung
wird nicht berlcksichtigt. Dementsprechend fuhrt ein "Quanto” Ausstattungsmerkmal dazu, dass
die Wertpapierinhaber nicht von Anderungen des Wechselkurses zwischen der Preiswahrung
und der Abwicklungswahrung profitieren, die ansonsten den Preis der Wertpapiere oder des zu
zahlenden Tilgungsbetrags am Ende der Laufzeit erhéhen wirden, falls ein solches "Quanto™
Ausstattungsmerkmal nicht zur Anwendung kame.

Dariiber hinaus kénnen Anderungen in dem maRgeblichen Wechselkurs indirekt Einfluss auf
den Preis des Basiswerts bzw. Korbbestandteils nehmen, was wiederum einen negativen Einfluss
auf die Ertrdge unter den Wertpapieren haben kann.

7.12. Risiken in Verbindung mit der Kindigung der Wertpapiere im Rahmen der Berichti-
gungen, Anderungen oder Ergianzungen der Bedingungen

Im Rahmen von Berichtigungen, Anderungen oder Ergénzungen von Bestimmungen in
den Bedingungen der Wertpapiere haben die Emittentin und der Wertpapierinhaber mog-
licherweise ein Recht zur Kindigung der Wertpapiere. Im Falle der Austibung eines sol-
chen Kindigungsrechts tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko im Hinblick
auf den Kindigungsbetrag.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die jeweilige Emittentin in bestimmten, in den Bedin-
gungen naher ausgefihrten Féllen berechtigt ist, Bestimmungen in den Emissionsspezifischen
Bestimmungen bzw. den Bedingungen zu berichtigen, zu &ndern oder zu ergénzen, wobei die
Berichtigung, Anderung oder Erganzung einer Bestimmung in den Bedingungen gegebenenfalls
fir den Wertpapierinhaber nachteilig gegentber der urspriinglich verbrieften Bestimmung sein
kann, d.h. gegebenenfalls auch Informationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, Ande-
rung oder Erganzung betroffen sind, welche zu den wertbestimmenden Faktoren der Wertpapiere
zéhlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Erganzung der Bestimmung der Inhalt oder Um-
fang der Leistungspflichten der jeweiligen Emittentin in einer fur den Wertpapierinhaber nicht
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vorhersehbaren, fiir ihn nachteiligen Weise gedndert wird, ist der Wertpapierinhaber im Fall von
Deutschen Wertpapieren berechtigt, die Wertpapiere innerhalb einer in den Bedingungen naher
angegebenen Frist zu kiindigen. Der Wertpapierinhaber hat kein Kiindigungsrecht, wenn die Be-
richtigung, Anderung oder Ergénzung fiir ihn vorhersehbar oder fiir ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Erganzung nicht in Betracht kommt, ist die jeweilige
Emittentin im Fall von Deutschen Wertpapieren berechtigt, die Wertpapiere unverziiglich zu
kiindigen, sofern die VVoraussetzungen fir eine Anfechtung i.S.d. 88 119 ff. Birgerliches Ge-
setzbuch (BGB) gegeniiber den Wertpapierinhabern vorliegen. Den einzelnen Wertpapierinha-
bern steht unter diesen Voraussetzungen ebenfalls ein Kiindigungsrecht zu. Der im Fall einer
Kiindigung zu zahlende Kiindigungsbetrag entspricht grundsétzlich dem Marktpreis eines Wert-
papiers, zu dessen Bestimmung in den Bedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um
die Auswirkungen etwaiger Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kundigungstag auf die
Festsetzung des Kiindigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsatzlich dem
arithmetischen Mittel der Kassakurse, die von der Wertpapierbdrse, wie in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen festgelegt, veroffentlicht wurden, vorausgesetzt die Wertpapiere sind
borsennotiert. Die Berechnung des Durchschnitts ist nachteilig fur den Wertpapierinhaber, wenn
der Kassapreis am Geschéftstag vor dem Kiindigungstag hoéher ist als das arithmetische Mittel.
Der Wertpapierinhaber hat des Weiteren die Mdglichkeit, von der jeweiligen Emittentin unter
den in den Bedingungen genannten VVoraussetzungen zusétzlich die Differenz zwischen dem von
dem Wertpapierinhaber bei Erwerb der Wertpapiere gezahlten Kaufpreis und einem niedrigeren
Marktpreis zu verlangen, soweit dies vom Wertpapierinhaber gegenuber der Hauptprogramm-
stelle nachgewiesen wird. Der Ersatz von Transaktionskosten oder von sonstigen Gebiihren, in-
Klusive eines etwaig bezahlten Ausgabeaufschlags, kommt aber nur im Rahmen eines etwaigen
Anspruchs des Wertpapierinhabers auf Ersatz des Vertrauensschadens in Frage (entsprechend
§ 122 BGB).

Im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere durch die jeweilige Emittentin oder den Wertpapie-
rinhaber tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den durch
die jeweilige Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden Betrag moglicherweise nur zu
ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpa-
piers vorlagen.

8. Risikofaktoren im Hinblick auf die Investition in die Wertpapiere

In dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risiken,
die im Zusammenhang mit einer Investition in die Wertpapiere verbunden sind. Die Risiken in
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dieser Kategorie sind gemal der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach
geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefhrt.

8.1. Wechselkursrisiko im Fall einer Tilgung der Wertpapiere in einer anderen Wahrung
als der Wahrung des Kontos des Wertpapierinhabers

Wertpapierinhaber tragen ein zusatzliches Wechselkursrisiko, wenn das Konto des Wert-
papierinhabers in einer von der Auszahlungswahrung des Wertpapiers abweichenden
Waéhrung gefuhrt wird.

Ein Wechselkursrisiko besteht dann, wenn das Konto des Wertpapierinhabers, dem ein geschul-
deter Tilgungsbetrag oder andere Betrdge gutgeschrieben werden soll, in einer von der Auszah-
lungswéhrung des Wertpapiers abweichenden Wahrung gefiihrt wird, da in diesem Fall eine
Umrechnung des mafl3geblichen Tilgungsbetrags oder anderer Betrdge in die W&hrung des Kon-
tos des Wertpapierinhabers stattfindet. Im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des fur die Um-
rechnung malgeblichen Wechselkurses vermindert sich der tiberwiesene Betrag entsprechend.

8.2. Risiko in Bezug auf die Liquiditat der Wertpapiere

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit nicht zu
einem bestimmten Zeitpunkt bzw. zu einem bestimmten Kurs verdaufBern zu kénnen.

Sofern die Vorschriften einer Borse, an der die Wertpapiere notiert oder zum Handel zugelassen
sind, die jeweilige Emittentin oder ein mit Goldman Sachs verbundenes Unternehmen nicht ver-
pflichten, Liquiditét in diesen Wertpapieren zur Verfugung zu stellen, konnten die Wertpapiere
keine Liquiditat aufweisen oder der Markt fiir solche Wertpapiere konnte limitiert sein, wodurch
der Wert der Wertpapiere bzw. die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu ver-
aufllern, negativ beeinflusst werden kann. Es kann daher sein, dass Wertpapierinhaber nicht oder
nur zu einem Preis verkaufen kdnnen, der erheblich unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegt.

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgroRe entspricht dem Ma-
ximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen Rickschluss auf das Volumen der
jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Die-
ses Volumen richtet sich nach den Marktverhéltnissen und kann sich wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere verandern. Wertpapierinhaber sollten daher beachten, dass auf Grundlage der in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Angebotsgréle keine Riickschliisse auf
die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt moglich sind.

Es ist unwahrscheinlich, dass sich ein Sekundarmarkt entwickeln wird, und es ist auch im Falle
der Entwicklung eines Sekundarmarkts nicht maoglich, den Preis der Wertpapiere an einem sol-
chen Sekundarmarkt vorherzusagen. Weder die jeweilige Emittentin noch ein mit Goldman
Sachs verbundenes Unternehmen tbernimmt eine rechtliche oder anderweitige Verpflichtung,
An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen. Falls eine Emittentin oder ein mit Gold-
man Sachs verbundenes Unternehmen unter gewohnlichen Marktbedingungen An- und Ver-
kaufskurse fir die Wertpapiere stellt, behdlt sie sich das Recht vor, jederzeit und ohne vorherige
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Mitteilung in eigenem Ermessen die Quotierung von An- und Verkaufskursen temporér oder
dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Griinde kénnen unter anderem (i) beson-
dere Marktsituationen, wie etwa stark volatile Markte, Stérungen im Handel oder in der Preis-
feststellung des Basiswerts, regulatorische VVorgaben, irreguldre Marktbedingungen oder damit
vergleichbare Ereignisse sowie (ii) besondere Umstande, wie etwa technische Stérungen, Infor-
mationsiibertragungsprobleme zwischen Marktteilnehmern oder auch héhere Gewalt sein. Wert-
papierinhaber sollten daher nicht darauf vertrauen, dass die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit
zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw. zu einem bestimmten Kurs verdulRert werden kdnnen.

Weder die jeweilige Emittentin noch die mit Goldman Sachs verbundenen Unternehmen Uber-
nehmen eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir die Wertpapiere, die
fiir einen Wertpapierinhaber vorteilhaft sind. Obwohl ein Antrag auf Notierung bzw. zum Han-
del der auf den Basisprospekt bezogenen Wertpapiere bei oder an einer Borsenzulassungsbe-
horde oder Borse gestellt werden kann, kann nicht darauf vertraut werden, dass der Antrag an-
genommen wird und dass es zur Zulassung der Wertpapiere oder zur Entwicklung eines Han-
delsmarkts in diesen Wertpapieren kommen wird. Im Falle einer Notierung bzw. Zulassung der
Wertpapiere zum Handel besteht keine Verpflichtung der jeweiligen Emittentin noch der mit
Goldman Sachs verbundenen Unternehmen zur Aufrechterhaltung einer Notierung bzw. Zulas-
sung der Wertpapiere zum Handel wahrend der Laufzeit der Wertpapiere. Dementsprechend
kann nicht darauf vertraut werden, dass es zur Entwicklung eines Handelsmarkts oder zur Liqui-
ditét in bestimmten Wertpapieren kommen wird. Weder die jeweilige Emittentin noch die mit
Goldman Sachs verbundenen Unternehmen ibernehmen gegeniber (potenziellen) Wertpapie-
rinhabern eine Verantwortung oder eine Verpflichtung hinsichtlich der Entwicklung oder der
Liquiditat eines Handelsmarkts in diesen Wertpapieren.

8.3. Risiko in Bezug auf die Preisbildung der Wertpapiere

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass der Marktpreis der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit erheblich schwankt. Der Wertpapierinhaber kann davon abhangig sein, dass
Goldman Sachs als Market Maker An- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere stellen
wird.

Die Preisbildung der Wertpapiere orientiert sich wahrend ihrer Laufzeit an verschiedenen Fak-
toren. Neben der Laufzeit der Wertpapiere und der Hohe des geschuldeten Tilgungsbetrags so-
wie der Hohe der gegebenenfalls gewéhrten Verzinsung, die von der Wertentwicklung des Ba-
siswerts bzw. der Korbbestandteile abhdngen kdnnen, gehdren hierzu insbesondere die Bonitat
der jeweiligen Emittentin und der Garantin.

Die Wertpapiere kdnnen wahrend ihrer Laufzeit auferbdrslich und, sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, borslich gehandelt werden. Sofern die Wertpapiere an
einer Borse notieren, fiihrt die Tatsache, dass die Wertpapiere notiert sind, nicht unbedingt zu
einer hoheren Liquiditéat, wodurch der Wert der Wertpapiere bzw. die Mdglichkeit der Wertpa-
pierinhaber, die Wertpapiere zu verdufRern, negativ beeinflusst werden kann. Wenn die Wertpa-
piere an keiner Borse notiert sind oder gehandelt werden, kann es schwieriger sein, Preisinfor-
mationen fir solche Wertpapiere zu erhalten, und sie kdnnen schwieriger zu verkaufen sein. Die
Preisbildung der Wertpapiere orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen
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Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da beabsichtigt ist, dass Gold-
man Sachs als Market Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafig An- und Ver-
kaufspreise flr die Wertpapiere stellen wird. Goldman Sachs tibernimmt jedoch keine rechtliche
oder anderweitige Verpflichtung, An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen. Sofern
Goldman Sachs als Market Maker Preise stellt, sollten Anleger beachten, dass es bei der Preis-
feststellung gegebenenfalls zu Verzégerungen kommen kann und die Preise der Wertpapiere
erheblich von den aktuell handelbaren Preisen der Wertpapiere abweichen kdnnen.

Die Preisberechnung durch den Market Maker wird auf der Basis von internen Preisberech-
nungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretische Wert der Wertpapiere grundsétzlich auf-
grund des Werts des Basiswerts und anderer veranderlicher Parameter ermittelt wird. Wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere kann der Marktpreis der Wertpapiere allerdings auch von der Wer-
tentwicklung des Basiswerts oder der Korbbestandteile abweichen, da weitere Faktoren, wie bei-
spielsweise Korrelationen, Volatilitdten oder das Zinsniveaus Einfluss auf die Preisbildung bzw.
die Preisentwicklung der Wertpapiere haben.

Zu den anderen Parametern kénnen unter anderem derivative Komponenten, erwartete Ertrage
aus dem Basiswert (z.B. Dividenden), Zinssatze, die Volatilitat des Basiswerts und die Ange-
bots- und Nachfragesituation fur Hedging-Instrumente sowie der Zinsaufschlag der Anleihen
der Garantin gegeniber dem risikolosen Zins (Credit Spread) gehoren (siehe zur Preisfestset-
zung auch unter "11.10.1. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Ver-
kaufspreise™ sowie "11.10.2. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen").
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Credit Spread sich auch dann andern kann, wenn
die Bonitét der Garantin unverandert bleibt.

Da andere Market Maker mdglicherweise nicht in erheblichem Umfang am Sekundarmarkt fur
die Wertpapiere teilnehmen werden, hangt der Preis, zu dem Wertpapierinhaber handeln werden
konnen, wahrscheinlich vom Preis (sofern es einen solchen gibt) ab, zu dem Goldman Sachs
bereit ist, die Wertpapiere zu erwerben. Es kann daher sein, dass Wertpapierinhaber nicht oder
nur zu einem Preis verkaufen kdnnen, der erheblich unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegt.

Die Wertpapiere unterliegen auch Verkaufsbeschrankungen sowie kauferseitigen Erkl&rungen
und Anforderungen sowie Ubertragungsbeschrinkungen (purchaser representations and requi-
rements and transfer restrictions), aufgrund derer die Fahigkeit der Anleger, die Wertpapiere
weiter zu verkaufen oder zu Ubertragen, eingeschrankt werden kénnte. Aus diesen Griinden soll-
ten Anleger nicht davon ausgehen, dass ein Sekundarmarkt fur die Wertpapiere existieren wird,
und sie sollten bereit sein, ihre Wertpapiere bis zu ihrer geplanten Falligkeit zu halten. Das Vor-
liegen eines Sekundarmarktes kann begrenzt oder nicht vorhanden sein, und wenn Anleger in
der Lage sind, ihre Wertpapiere zu verkaufen, erhalten sie moglicherweise erheblich weniger,
als sie sonst erhalten wirden, wenn sie die Wertpapiere bis zu ihrer planmaRigen Falligkeit hal-
ten wirden.

Goldman Sachs konnte aus verschiedenen Griinden aufhoren, lediglich auf der Angebotsseite
handelbare Preise zu zeigen. Zu den Griinden hierfir gehdren unter anderem: internationale
Sanktionsregelungen, die Unmdglichkeit einer Absicherung, der Ausverkauf eines Wertpapiers,
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das Produktdelta wirde gemaR Abschnitt 871(m) des U.S. Internal Revenue Code (US-Steuer-
gesetz) eine Steuerbelastung des Anlegers, der Emittentin oder des Market Makers ausldsen.

Goldman Sachs konnte ohne vorherige Mitteilung aus verschiedenen Grinden aufthéren Wert-
papiere zu quotieren. Zu den Griinden hierfiir gehtren unter anderem: (i) besondere Marktsitua-
tionen, wie etwa stark volatile Méarkte, Stérungen im Handel oder in der Preisfeststellung des
Basiswerts, regulatorische VVorgaben, irreguléare Marktbedingungen oder damit vergleichbare Er-
eignisse sowie (ii) besondere Umstande, wie etwa technische Stérungen, Informationsubertra-
gungsprobleme zwischen Marktteilnehmern oder auch héhere Gewalt. Wertpapierinhaber soll-
ten daher nicht darauf vertrauen, dass die Wertpapiere wéahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt bzw. zu einem bestimmten Kurs verduRRert werden kénnen.

8.4. Risiken in Bezug auf Interessenkonflikte hinsichtlich des Basiswerts

Aktivitaten von Goldman Sachs kénnen negative Auswirkungen auf den Wert des Basis-
werts und damit auf den Kurs der Wertpapiere und die Hohe eines etwaigen Tilgungsbe-
trags haben.

Die jeweilige Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen
ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kénnen sich von Zeit zu Zeit fur
eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbin-
dung stehen. Diese Aktivitaten kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und
damit auf den Kurs der Wertpapiere und die Hoéhe eines etwaigen Tilgungsbetrags haben. Die
jeweilige Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen ferner Beteiligun-
gen an einzelnen Basiswerten oder in diesen enthaltenen Gesellschaften halten, wodurch Inte-
ressenkonflikte im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen kénnen.

Die jeweilige Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen in Verbindung
mit kiinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als Konsortialmit-
glied, als Finanzberater oder als Geschaftsbank fungieren; Tatigkeiten dieser Art kdnnen Inte-
ressenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die jeweilige Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erldse aus dem Verkauf der
Wertpapiere fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschafte konnen Ein-
fluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts
haben.

Die jeweilige Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen weitere deriva-
tive Wertpapiere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts aus-
geben einschlieRlich solcher, die gleiche oder ahnliche Ausstattungsmerkmale wie die Wertpa-
piere haben. Die Einflihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehenden Produkte
kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den
Kurs der Wertpapiere auswirken. Die jeweilige Emittentin und andere Gesellschaften von Gold-
man Sachs konnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestand-
teile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die
Wertpapierinhaber verpflichtet. Zudem kodnnen Gesellschaften von Goldman Sachs Research-
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Berichte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten
der genannten Art kdnnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wert-
papiere auswirken.

8.5. Risiken im Hinblick auf Wertpapiere, die tber CREST abgewickelt werden

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Durchsetzung von Rechten in Bezug auf
die Wertpapiere, auf die CDIs bezogen sind, von den Regeln des jeweiligen Clearingsys-
tems, in dem oder durch das die Zugrundeliegenden Wertpapiere gehalten werden, ab-
hangt.

Die Wertpapiere, auf die solche CDIs bezogen sind (solche Wertpapiere nachstehend "Zugrun-
deliegenden Wertpapiere™) (im Gegensatz zu den CDIs, die indirekte Beteiligungen an solchen
Zugrundeliegenden Wertpapieren reprasentieren) werden in einem Konto bei einer Verwahr-
stelle gehalten werden. Die Verwahrstelle wird die Zugrundeliegenden Wertpapiere durch das
jeweilige Clearingsystem halten. Rechte beztiglich der Zugrundeliegenden Wertpapiere werden
Uber Verbindungen zur Verwahrstelle und zur Depotbank durch das jeweilige Clearingsystem
gehalten. Der Rechtsanspruch aus den Zugrundeliegenden Wertpapieren oder auf Beteiligungen
an den Zugrundeliegenden Wertpapieren wird von den Regeln des jeweiligen Clearingsystems,
in dem oder durch das die Zugrundeliegenden Wertpapiere gehalten werden, abhangen.

Rechte in Bezug auf die Zugrundeliegenden Wertpapiere kdnnen nicht von Inhabern der CDIs
durchgesetzt werden (auBer indirekt tber die CREST-Verwahrstelle und den CREST Internati-
onal Nominees Limited (den "CREST-Nominee"), die wiederum Rechte indirekt tiber die zwi-
schengeschalteten Verwahrstellen und die Depotbanken, wie oben beschrieben, durchsetzen
kdnnen). Die Durchsetzung von Rechten in Bezug auf die Zugrundeliegenden Wertpapiere un-
terliegt daher dem nationalen Recht des jeweiligen Intermediérs. Diese Regelungen kdnnen zu
einer Veranderung oder Verringerung der Zahlungen flhren, die sonst in Bezug auf die Zugrun-
deliegenden Wertpapiere im Fall einer Insolvenz oder Liquidation des jeweiligen Intermediérs
geleistet worden waren, insbesondere wenn die Zugrundeliegenden Wertpapiere in Clearingsys-
temen verwahrt und in keinen Sonderkonten gehalten werden und anderen Wertpapieren gleich-
gestellt sind, die in den gleichen Konten im Auftrag anderer Kunden der jeweiligen Intermedidre
gehalten werden.

Sofern sich ein Umstand ergibt, der eine Abstimmung der Wertpapierinhaber erforderlich macht,
kann die jeweilige Emittentin VVorkehrungen treffen, um den Inhabern der CDI zu erlauben, die
CREST-Verwahrstelle anzuweisen, die Stimmrechte des CREST-Nominees in Bezug auf die
Zugrundeliegenden Wertpapiere auszulben. Es gibt allerdings keine Gewahr daftr, dass es fir
die Inhaber der CDI mdglich sein wird, solche Abstimmungsanweisungen vorzunehmen. Inha-
ber der CDIs werden an alle Vereinbarungen zwischen der jeweiligen Emittentin, CREST, des
relevanten Clearingsystems, an alle Bestimmungen der CREST Deed Poll und an alle Bestim-
mungen gemal dem CREST-International-Manual (April 2008) von der Euroclear UK & Ireland
Limited (wie in der gednderten Fassung nachgetragen) (das "CREST-Manual™) und die
CREST-Regeln (die in dem CREST-Manual enthalten sind), die fir den CREST-International-
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Settlement-Links-Service anwendbar sind, gebunden sein. Inhaber der CDI miissen vollstandig
allen Verpflichtungen nachkommen, die ihnen durch solche Bestimmungen auferlegt werden.

Anleger in CDIs sollten beachten, dass die Bestimmungen der CREST Deed Poll, des CREST-
Handbuchs und der CREST-Regeln Entschadigungen, Garantien, Zusicherungen und Verpflich-
tungserklarungen, die von Inhabern der CDI abzugeben sind, sowie Beschrankungen der Haf-
tung der CREST-Verwahrstelle als jeweiligen Emittentin der CDIs enthalten. Den Inhabern der
CDIs kénnen Verpflichtungen entstehen, die aus einem Verstol’ gegen solche Entschadigungen,
Garantien, Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen resultieren, die tber die Summe des
von ihnen investierten Geldes hinausgehen. Im Ergebnis kénnen daher die Rechte und die Er-
trége, die ein Inhaber der CDIs erhalten kann, von denen abweichen, die ein Inhaber von Wert-
papieren erhalt, die nicht durch CDIs reprasentiert werden.

Anleger in CDIs sollten beachten, dass Inhabern der CDIs Kosten, Gebiihren und Aufwendungen
in Zusammenhang mit der Nutzung des CREST-International-Settlement-Links-Service aufer-
legt werden konnen, die an die CREST-Verwahrstelle abzuftihren sind. Dazu gehdren die Ge-
bihren und Auslagen, die von der CREST-Verwahrstelle in Bezug auf die Erbringung von ihren
Dienstleistungen nach der CREST Deed Poll auferlegt werden, sowie jedwede Steuern, Abga-
ben, Gebuhren, Kosten oder Ausgaben, die in Zusammenhang mit dem Halten der Zugrundelie-
genden Wertpapiere durch den CREST International Settlement Links Service zahlbar sind oder
zahlbar werden.

CDI-Anleger sollten beachten, dass weder die jeweilige Emittentin, die Garantin noch eine sons-
tige Stelle Verantwortung fur die Erfullung der Verpflichtungen durch einen Intermediar oder
ihre jeweiligen direkten oder indirekten Teilnehmer oder Kontoinhaber in Verbindung mit den
CDiIs oder fir die jeweiligen Verpflichtungen solcher Vermittler, Teilnehmer oder Kontoinhaber
gemal den Regelungen und Verfahren, die ihre Prozesse in Verbindung mit CDIs bestimmen,
tibernehmen.

Weder die jeweilige Emittentin, die Garantin noch eine sonstige Stelle geben eine Zusicherung
oder Gewabhrleistung hinsichtlich der steuerlichen Folgen einer Anlage in CDIs und/oder der
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Ubertragung oder der VerauRerung von CDIs
fir den Anleger ab. Dies schlieit ohne Einschrankung die Frage ein, ob eine Stempelsteuer,
Stempelsteuerersatzabgabe, Verbrauchssteuer, Abfindung, Vertrieb, Nutzung, Transfer-, Doku-
mentar- oder ahnliche Steuer, Abgabe oder Gebihr von einer Regierung, relevanten Steuerbe-
horde oder Jurisdiktion auf den Erwerb, das Halten, die Ubertragung oder VerauRerung von
CDIs durch einen Anleger auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden
konnen. Die steuerlichen Folgen kdnnen fir jeden CDI-Anleger unterschiedlich sein. Daher soll-
ten sich Anleger und Gegenparteien von ihren Steuerberatern hinsichtlich der fir sie spezifischen
Folgen beraten lassen. Dies umfasst insbesondere die Frage, ob die britische Stempelsteuerer-
satzabgabe auf Ubertragungen von CDIs in nicht verbriefter Form iiber CREST zu zahlen ist.

VVon Zahlungen auf die den CDI Zugrundeliegenden Wertpapieren, die fur britische Steuerzwe-
cke als Zinszahlungen anzusehen sind, kann ein Anteil fir die oder aufgrund der britischen Ein-
kommensteuer einbehalten werden missen. Gleiches ist bei bestimmten j&hrlichen und bestimm-
ten geleisteten Zahlungen zu beachten. Dies gilt in allen Fallen vorbehaltlich etwaiger
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Steuerbefreiungen oder —erleichterungen sowie vorbehaltlich einer anderslautenden Anweisung
von HM Revenue & Customs in Bezug auf eine solche Erleichterung, die im Rahmen eines
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens maoglicherweise gewahrt wird.

Dartiber hinaus konnen Personen im Vereinigten Konigreich verpflichtet sein, HM Revenue &
Customs bestimmte Informationen zur Verfugung zu stellen. Hierzu z&hlen Informationen tber
Zahlungen aus Wertpapieren (sowohl aus Kapital oder Ertrag), tiber bestimmte Zinszahlungen
(einschlieBlich des zu zahlenden Betrags bei der Riickzahlung eines Wertpapiers mit Abschlag)
sowie Uber bestimmte Wertpapiergeschéfte. Unter bestimmten Umstédnden kdnnen diese Infor-
mationen mit den Steuerbehdrden in anderen Landern ausgetauscht werden.

9. Risikofaktoren im Hinblick auf die Besteuerung und Regulierung der Wertpapiere

In dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risiken,
die im Zusammenhang mit der steuerlichen Beurteilung der Wertpapiere bzw. der Regulierung
der Garantin verbunden sind. Die Risiken in dieser Kategorie sind geméaR der Bewertung der
jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden
zuerst angefhrt.

9.1. Risiken im Hinblick auf Anderungen im Steuerrecht

Wertpapierinhaber tragen ein Verlustrisiko auf Grund der steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere. Zudem kann sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere dndern. Dies
kann sich erheblich nachteilig auf den Kurs und die Einlésung der Wertpapiere sowie die
Zahlung unter den Wertpapieren auswirken.

Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wert-
papierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der von der je-
weiligen Emittentin auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als der fur den Erwerb des
Wertpapiers eingesetzten Kapitalbetrags.

Steuerrecht und -praxis unterliegen VVeranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Eine solche Anderung kann dazu filhren, dass sich die steuerliche Beurteilung der unter dem
Basisprospekt ausgegebenen bzw. angebotenen Wertpapiere gegentiber der Auffassung éndert,
die der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt des Erwerbs fur maf3geblich hielt. Wertpapierinhaber
tragen deshalb das Risiko, dass sie mdglicherweise die Besteuerung der Ertrdge aus dem Kauf
der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht aber auch die Mdglichkeit, dass sich die Besteue-
rung der Ertrdge aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der Wertpapierinhaber veréndert.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer US-Quellenbesteuerung unterliegen

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang
mit den Wertpapieren einer US-Quellensteuer gemaf Abschnitt 871(m) des U.S. Bundess-
teuergesetzes oder gemaR den US FATCA-Regularien unterliegen konnen.

Wertpapiere, die sich direkt oder indirekt auf die Entwicklung von US-Aktien beziehen (ein-
schlieBlich eines Index oder eines Korbes, der US-Aktien beinhaltet), kdnnen gemaR
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Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986, in der
jeweils gultigen Fassung, einer Quellenbesteuerung unterliegen.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden angeben, ob die jeweiligen Wertpapiere der
Quellenbesteuerung geméal Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Re-
venue Code) von 1986 unterliegen. Sofern die Wertpapiere der Quellenbesteuerung unterliegen,
erhalten die Wertpapierinhaber keine Zahlung fir den Abzug, der den Einbehalt ausgleicht. We-
der die jeweilige Emittentin noch die Zahlstelle oder eine andere Person ist dazu verpflichtet,
Ausgleichszahlungen an die Wertpapierinhaber zu leisten. Daher erhalten die Wertpapierinhaber
in diesem Fall geringere Zahlungen als erwartet.

9.2. Risiken im Hinblick auf einen potentiellen Ausfall der The Goldman Sachs Group,
Inc., der Emittentin oder eines mit ihnen verbundenen Unternehmens und Auswir-
kungen gemal den U.S. Abwicklungsbestimmungen (U.S. Special Resolution Re-
gimes)

Ein potentieller Ausfall der The Goldman Sachs Group, Inc. (""GSG") oder eines mit der
GSG verbundenen Unternehmens und MalRnahmen gemaR den U.S. Abwicklungsbestim-
mungen kdnnen auch Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Im Herbst 2017 haben der VVorstand der amerikanischen Zentralbank (Federal Reserve System),
die Bundeseinlagensicherungsgesellschaft (Federal Deposit Insurance Corporation) und die
U.S. Behérde zur Uberwachung des Kreditwesens (Office of the Comptroller of the Currency)
Bestimmungen erlassen ("QFC Stay Rules™), die dazu vorgesehen sind, die Abwicklungs- und
Widerstandsféhigkeit von U.S. Kreditinstituten, die global systemrelevant sind (U.S. global sys-
tematically important banking organizations - "G-SIBs"), wie beispielsweise die Garantin und
ihre Tochtergesellschaften, und von U.S. Unternehmungen ausléndischer G-SIBs, zu verbessern,
indem die Risiken fir destabilisierende Auflésungen (closeouts) von qualifizierten Finanzkon-
trakten (qualified financial contracts - "QFCs") im Fall einer Abwicklung vermindert werden.
Bestimmte Wertpapiere und die Garantie im Hinblick auf diese Wertpapiere kdnnen als QFCs
eingestuft werden.

Die QFC Stay Rules streben an, Hindernisse einer ordentlichen Abwicklung eines G-SIBs zu
beseitigen, sowohl in einem Szenario, in dem ein Abwicklungsverfahren durch die U.S. Auf-
sichtsbehtrde nach dem Bundeseinlagensicherungsgesetz (Federal Deposit Insurance Act -
"FDI Act") oder durch die Behorde flr ordnungsgemaRe Liquidation (Orderly Liquidation Au-
thority) nach Titel 1l des Dodd Frank Act ("OLA") (zusammen das "U.S. Special Resolution
Regimes"), als auch in einem Szenario, in dem das G-SIB nach einem ordentlichen Insolvenz-
verfahren abgewickelt wird, zum Beispiel nach Chapter 11 des U.S. Insolvenzgesetzes (U.S.
Bankrupcy Code). Die QFC Stay Rules (i) verlangen eine ausdriickliche vertragliche Anerken-
nung, dass QFCs, die den QFC Stay Rules unterliegen, den gesetzlichen Bestimmungen zum
Halten und Ubertragen (stay-and-transfer provisions) nach dem U.S. Special Resolution Re-
gimes unterworfen werden, und (ii) untersagen, dass QFCs, die den QFC Stay Rules unterliegen,
(x) Drittverzugsrechte (cross-default rights) in Bezug auf eine Partei innerhalb der G-SIB
Gruppe enthalten, die auf ein Insolvenzverfahren einer Muttergesellschaft oder eines
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verbundenen Unternehmens abstellen, und (y) Einschrankungen im Hinblick auf eine Ubertra-
gung von zugehorigen Verbesserungen der Kreditwirdigkeit (einschlieBlich Garantien) beste-
hen, die von einem verbundenen Unternehmen geleistet werden und nach der Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens Gber dieses verbundene Unternehmen wirksam wiirden. Die Bedingungen
der Wertpapiere und die Garantie beinhalten keine derartigen Drittverzugsrechte und stimmen
mit den Erfordernissen der QFC Stay Rules im Hinblick auf eine Anerkennung, eine Ubertra-
gung und anderen Anforderungen, wie oben beschrieben, tberein.

Anerkennung des U.S. Special Resolution Regimes

Die Wertpapiere und die Garantie beinhalten eine ausdrtickliche vertragliche Anerkennung, dass
im Fall, in dem die jeweilige Emittentin oder die Garantin einem Verfahren gemaR des FDI Acts
oder der OLAs unterworfen werden, die Ubertragung der Wertpapiere und der zugehdrigen Ga-
rantie (zusammen die "Relevanten Vertréage") und jeglicher Rechtspositionen oder Verpflich-
tungen unter oder aus den Relevanten Vertragen von der jeweiligen Emittentin und der Garantin
in selben Umfang wirksam ist, wie es die Ubertragung nach dem U.S. Special Resolution Re-
gimes waére. AuRerdem beinhalten die Wertpapiere und die Garantie eine ausdriickliche vertrag-
liche Anerkennung, dass im Fall, dass die jeweilige Emittentin, die Garantin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen einem Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes unter-
worfen ist, Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall gegen die jeweilige Emittentin
und die Garantin hinsichtlich der Relevanten Vertrage in keinem gréfleren Umfang ausgetibt
werden durfen, als Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall nach dem U.S. Special
Resolution Regimes ausgeiibt werden durften. Fir solche Zwecke beinhalten "Rechte im Zu-
sammenhang mit dem Zahlungsausfall* das Recht einer Partei eines QFC, den QFC zu kiindigen,
zu liquidieren oder Zahlungen zu beschleunigen oder Zahlung oder Lieferung darunter zu ver-
langen oder bestimmte andere Rechte auszutiben.

Gemal des derzeit geltenden Rechts konnen die Emittentinnen, als nicht U.S.-Einheit, nicht in
Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes einbezogen werden. Die Garantin dage-
gen kann in Verfahren gemaR der OLA einbezogen werden, wenn bestimmte Festsetzungen von
den anwendbaren U.S. Aufsichtsbehorden getroffen wurden.

Fir den Fall, dass ein Relevanter Vertrag, wie beispielsweise bestimmte Wertpapiere (im Fall
von Optionsscheinen) und die Garantie, QFCs sind und die Garantin einem OLA Verfahren un-
terworfen wird, finden die Bestimmungen zum Halten und Ubertragen der OLA Anwendung,
ungeachtet dessen, dass die Wertpapiere dem Recht einer Jurisdiktion abweichend von dem
Recht der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines Staates der Vereinigten Staaten von Ame-
rika unterliegen.

Wegfall von Beschrankungen der Ubertragung der Garantie wéahrend einer Insolvenz

Die Garantie ermdglicht zusatzlich, dass die Garantin ihre Rechte bzw. Verpflichtungen auf eine
andere Einheit als Empfanger im Rahmen einer Abwicklung, Umstrukturierung oder Neuorga-
nisation der Garantin Ubertrégt, soweit oder nachdem die Garantin einer Zwangsvollstreckung,
Insolvenz, Auflésung, Abwicklung oder einem ahnlichen Verfahren unterworfen wird. Dies ist
nicht auf Verfahren beschrénkt, die dem U.S. Special Resolution Regimes unterliegen, wirde
jedoch zum Beispiel auch ein Verfahren umfassen, welches dem Chapter 11 des U.S.
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Insolvenzgesetz entspricht. Es ist moglich, aber nicht notwendig, dass die Garantin im Zusam-
menhang mit einer Abwicklung der Garantin nach dem U.S. Insolvenzrecht versucht, bestimmte
ihrer Garantieverpflichtungen auf eine andere Einheit zu Ubertragen.

Wertpapierinhaber konnen aufgrund des Risikos beeintrachtigt werden, dass fir den Fall
einer Ausibung der Abwicklungsbefugnisse innerhalb der USA, die Verpflichtungen der
Garantin auf eine andere Einheit Gbertragen werden kdnnen oder dass die Verpflichtun-
gen der Garantin aus der Garantie nicht auf eine andere Einheit Gbertragen werden, wah-
rend andere Verbindlichkeiten und Forderungen der Garantin in Zusammenhang mit sol-
chen Abwicklungsbefugnissen tGibertragen werden.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Ausiibung von solchen Abwicklungs-
befugnissen oder bereits der Hinweis auf AbwicklungsmalRnahmen, die in Bezug auf die
Garantin ergriffen werden kénnten, erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Rechte
von Wertpapierinhabern haben und zum Verlust eines Teils oder der gesamten Investition
flhren kdnnen. Die Wertpapierinhaber sind nicht in der Lage die Ausubung einer Abwick-
lungsbefugnis vorherzusehen und haben sehr begrenzte Rechte, gegen diese Malinahmen
vorzugehen, selbst wenn diese MaRnahmen zu der Ubertragung der Garantie gefiihrt ha-
ben.

10. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und
Wertpapierinhabern

Die jeweilige Emittentin kann im Rahmen der in ihrem allgemeinen Geschéaftsbetrieb verfolg-
ten Interessen Geschéfte tatigen oder Transaktionen durchfiihren, die den Interessen der Wert-
papierinhaber widersprechen oder diese nicht berticksichtigen. In dieser Kategorie finden An-
leger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risiken, im Zusammenhang mit Inte-
ressenkonflikten zwischen Goldman Sachs und Wertpapierinhabern. Die Risiken in dieser Ka-
tegorie sind gemal} der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geord-
net. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefuhrt.

10.1. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen bei der Festsetzung
der Marge verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

In dem Verkaufspreis fiir die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten Aus-
gabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fur den Wertpapierinhaber nicht er-
kennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen (“fairen”) Wert der Wertpapiere
enthalten sein (die "Marge"), der die Ertragsmdglichkeit der Wertpapierinhaber beeintréchtigt.
Diese Marge wird von der jeweiligen Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und
kann sich von Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten fiir vergleichbare Wertpapiere
erheben.

Die Vertriebsmarge enthalt Aufwendungen fiir Entgelte wie Vertriebsbonifikationen, die die je-
weilige Emittentin erhebt und an Vertriebspartner weitergibt. Die Wertpapierinhaber tragen das
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Risiko, dass die Vertriebsmarge die Ertragsmdglichkeit des jeweiligen Wertpapierinhabers be-
eintrachtigt.

Die Vertriebsbonifikationen werden an die Vertriebspartner weitergegeben und kénnen auf
Ebene des Vertriebspartners Interessenkonflikte zulasten des Wertpapierinhabers zur Folge ha-
ben, weil hierdurch fir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit
einer hoheren Vertriebsbonifikation bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben.

10.2. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen bei der Festsetzung
von Provisionen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen enthalten
kann, die der Market Maker fiir die Emission erhebt bzw. die von dem Market Maker ganz oder
teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden kénnen.
Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert des Wertpapiers und den von dem
Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Beginn des Handels
der Wertpapiere in der Regel hoher ist und im Laufe der Zeit abgebaut wird. Eventuell enthaltene
Provisionen beeintrachtigen die Ertragsmoglichkeit des Wertpapierinhabers. Zu beachten ist
weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner Interessenkon-
flikte zu Lasten des Wertpapierinhabers ergeben kdnnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner
ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer héheren Provision bevorzugt an seine
Kunden zu vertreiben. Wertpapierinhaber sollten sich daher bei ihrer Hausbank bzw. ihrem Fi-
nanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte erkundigen. Angaben zur Hohe von
Provisionszahlungen durch die Anbieterin finden sich gegebenenfalls im Abschnitt "Weitere In-
formationen™ in den Endgtiltigen Bedingungen.

10.3. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman
Sachs

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen beim Market Ma-
king verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs (der "Market Maker") unter gewohnlichen Marktbe-
dingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere einer Emission stellen
wird; Goldman Sachs verpflichtet sich jedoch nicht und unterliegt keiner Rechts- oder sonstigen
Pflicht, Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Sofern der
Market Maker Preise stellt, sollten Wertpapierinhaber beachten, dass es bei der Kursfeststellung
gegebenenfalls zu Verzdgerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstérungen
oder Systemproblemen ergeben kénnen. Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market Ma-
ker mit bzw. unmittelbar nach dem Handelsgeschaft die direkt gegenléufige wirtschaftliche Po-
sition zum Wertpapierinhaber einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern
(sogenanntes "Hedgen™) oder halten. Dies kann beispielsweise auch durch das Eingehen von
Short-Positionen erfolgen.
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Im Einzelnen sind die Ablaufe wie folgt: Kommt ein Handelsgeschéaft zu einem vom Market
Maker gestellten Ankaufs- oder Verkaufspreise zustande, so entsteht bei dem Market Maker in
der Regel unmittelbar nach dem Handelsgeschéft die genau gegenléufige Risikoposition zu der
von dem Wertpapierinhaber durch das Handelsgeschaft eingenommenen Position. Die Goldman
Sachs Gruppe wird die aus diesen Handelsgeschéften entstehenden Risikopositionen biindeln
und gegebenenfalls sich ausgleichende Handelspositionen gegeneinander aufrechnen. Fir Posi-
tionen, die daruiber hinausgehen, wird die Goldman Sachs Gruppe sich entweder durch geeignete
Gegengeschafte im Markt fur den Basiswert des Wertpapiers oder anderen Mérkten absichern
oder sich entscheiden, die entstandene Risikoposition aufrechtzuerhalten. Wertpapierinhaber
sollten beachten, dass die Goldman Sachs Gruppe auch Positionen in dem Basiswert dieses
Wertpapiers und anderen Mérkten einnehmen und diese zu Marktbewegungen fiihren kdnnen.

Des Weiteren ist zu beriicksichtigen, dass die von dem Market Maker fur die Wertpapiere ge-
stellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von internen Preismodellen beruhen,
die von dem Market Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den fairen Wert
der Wertpapiere unter Berlicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestim-
men. Zu den Umsténden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundarmarkt die gestell-
ten Ankaufs- und Verkaufspreise festsetzt, gehdéren insbesondere der faire Wert der Wertpapiere,
der unter anderem von dem Wert des Basiswerts abhédngt, sowie die vom Market Maker ange-
strebte Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen (die sogenannte "Geldbriefspanne™),
die der Market Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fur die Wertpapiere und unter Er-
tragsgesichtspunkten festsetzt. Darlber hinaus werden regelméRig ein flr die Wertpapiere ur-
springlich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Falligkeit der Wertpapiere vom Til-
gungsbetrag abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provisionen, Transaktionsgebihren,
Verwaltungsgebiihren oder vergleichbare Gebdiihren, beruicksichtigt. Einfluss auf die Preisstel-
lung im Sekundé&rmarkt haben des Weiteren eine im Verkaufspreis flr die Wertpapiere enthal-
tene Marge oder sonstige Ertrage, wie z.B. gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige
Ertrage des Basiswerts oder seiner Bestandteile, wenn diese nach der Ausgestaltung der Wert-
papiere der jeweiligen Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten wie erhobene Verwaltungskosten werden bei der Preisstellung vielfach nicht
gleichmaRig verteilt Gber die Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Ab-
zug gebracht, sondern zu einem im Ermessen des Market Maker stehenden friiheren Zeitpunkt
vollstandig vom fairen Wert der Wertpapiere abgezogen. Entsprechendes gilt fir eine im Ver-
kaufspreis fir die Wertpapiere gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fur Dividenden und sons-
tige Ertrage des Basiswerts, die nach der Ausgestaltung der Wertpapiere der jeweiligen Emit-
tentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der
Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem
friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fiir die gesamte Laufzeit oder einen
bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit des Abzugs hangt dabei
unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-Ruckfliisse der Wertpapiere an den Market Maker
ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von dem fairen
bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wert-
papiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Me-
thodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. indem er den
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Zinsaufschlag der Anleihen der Garantin gegenuber dem risikolosen Zins (Credit Spread) be-
ricksichtigt oder die Geldbriefspanne vergroRRert oder verringert. Eine solche Abweichung vom
fairen Wert der Wertpapiere kann dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die
Wertpapiere gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch
nach oben) von den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abwei-
chen.

10.4. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Gold-
man Sachs im Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen bei der Wahrnehmung ihrer
Funktionen etwa als Ausgabestelle, Berechnungsstelle oder Zahl- und/oder Verwaltungs-
stelle Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

Die jeweilige Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen im Zusammen-
hang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere gegebenenfalls verschiedene Funkti-
onen austiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und/oder Verwal-
tungsstelle. Daruber hinaus ist es auch moglich, dass Gesellschaften von Goldman Sachs als
Gegenpartei bei Absicherungsgeschaften im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der jewei-
ligen Emittentin aus den Wertpapieren oder als Market Maker (siehe dazu auch unter "11.10.3.
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman Sachs™ bzw.
unter "Weitere Informationen™ in den Endgultigen Bedingungen) tatig werden. Aufgrund der
verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils resultierenden Verpflichtungen kénnen so-
wohl unter den betreffenden Gesellschaften von Goldman Sachs als auch zwischen diesen und
den Wertpapierinhabern Interessenkonflikte auftreten. Insbesondere im Zusammenhang mit der
Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle, etwa bei der Festlegung des Marktpreises,
des Wechselkurses oder des Lieferbetrages, ist zu berticksichtigen, dass Interessenkonflikte auf-
treten kdnnen, da die Berechnungsstelle in bestimmten, in den Bedingungen genannten Fallen,
berechtigt ist, bestimmte Festlegungen nach billigem Ermessen zu treffen, die fir die jeweilige
Emittentin und die Wertpapierinhaber verbindlich sind. Solche Festlegungen kdnnen den Wert
der Wertpapiere negativ beeinflussen und dementsprechend fiir den Wertpapierinhaber nachtei-
lig sein.

10.5. Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann im Rahmen einer Emission Kooperationspartner und externe Berater
einschalten, die bei ihrer Tatigkeit gegebenenfalls eigene Interessen verfolgen, die den In-
teressen der Wertpapierinhaber widersprechen oder diese nicht bericksichtigen kénnen,
was sich nachteilhaft auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Die jeweilige Emittentin kann im Rahmen einer Emission von Wertpapieren Kooperations-
partner und externe Berater einschalten, z.B. fir die Zusammenstellung und Anpassung eines
Korbs oder Index. Es ist moglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen ihrer
Tatigkeit eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen
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oder diese nicht berlicksichtigen. Daher kénnen die Aktivitdten der Kooperationspartner und
externen Berater eine nachteilhafte Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.
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I1l. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Bei den nachfolgenden Angaben zu den Wertpapieren handelt es sich um Angaben, die durch
die Endgiiltigen Bedingungen im Hinblick auf Informationen, die auf die jeweilige Emission zu-
treffen, festgelegt bzw. vervollstandigt werden. Der Basisprospekt sieht die Erstellung von End-
gultigen Bedingungen in drei Konstellationen vor: (i) Beginn eines neuen Angebots von Wert-
papieren, (ii) Aufstockung von bereits unter dem Basisprospekt bestehend aus mehreren Einzel-
dokumenten fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 9. Juli 2020, dem Ba-
sisprospekt fir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 8. Juli 2021, dem Ba-
sisprospekt flir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 30. Juni 2022 oder dem
Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 16. Méarz 2023 be-
gebenen Wertpapieren bzw. Aufstockung von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt vom
11. Mérz 2024 begeben werden oder (iii) Fortfiihrung eines Angebots von bereits unter dem
Basisprospekt bestehend aus mehreren Einzeldokumenten fuir Wertpapiere (begeben als Zertifi-
kate oder Anleihen) vom 9. Juli 2020 begebenen Wertpapieren, dem Basisprospekt fir Wertpa-
piere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 8. Juli 2021, dem Basisprospekt fiir Wertpa-
piere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 30. Juni 2022 oder dem Basisprospekt fir
Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 16. Méarz 2023 begebenen Wertpapie-
ren.

1. Allgemeine Angaben zu den Wertpapieren

1.1 Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission be-
teiligt sind

Zu Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten, siehe unter "11.10. Risi-
kofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und Wertpapierinha-
bern". Zu Interessen von Seiten naturlicher oder juristischer Personen, die an der Emission be-
teiligt sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten, die zum Datum des
Basisprospekts nicht bekannt sind, siehe unter "Interessen von Seiten natdrlicher oder juristi-
scher Personen, die an der Emission beteiligt sind" unter "Weitere Informationen™ in den jewei-
ligen Endgtiltigen Bedingungen.

1.2 Beschreibung der Wertpapiere

Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH bzw. der der Goldman Sachs Finance
Corp International Ltd emittierten Wertpapiere kdnnen sich auf Indizes, Aktien bzw. aktienver-
tretende Wertpapiere, Anteile eines Exchange Traded Fund (borsengehandelter Fond), Wéh-
rungs-Wechselkurse, Rohstoffe, Futures Kontrakte, Referenzzinssatze oder Fonds als Basiswert
bzw. — im Fall eines Korbs als Basiswert — als Korbbestandteil beziehen, wie in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben. Dabei sind die Auszahlung des Tilgungsbetrags und, so-
fern in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, der Zinsbetrag abhéngig von
der Entwicklung des Basiswerts und/oder der Entwicklung des Korbbestandteils. Die Wertpa-
piere kdnnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Zinsbetrag unabhangig von der Entwick-
lung eines Basiswerts bzw. von Korbbestandteilen ist. Die The Goldman Sachs Group, Inc. (die
"Garantin™) tbernimmt die unbedingte und unwiderrufliche Garantie fur die Zahlung des

134



I11. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Tilgungsbetrags und etwaiger anderer Betrége, die von der jeweiligen Emittentin unter den Wert-
papieren zu zahlen sind. Die maRgebliche Wertpapier-Kennnummer der Wertpapiere ist in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Berechnung des Tilgungsbetrags kann, je nach Ausstattung der Wertpapiere, grundsétzlich
auf zwei unterschiedliche Weisen erfolgen.

Im Fall von Wertpapieren, die einen Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag vorsehen:

Sofern die Wertpapiere einen Nennwert (der "Nominalbetrag") bzw. Berechnungsbetrag
(der "Berechnungsbetrag™) vorsehen, der in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen
der maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird, wird der Tilgungsbetrag typi-
scherweise auf Basis dieses Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags, der Performance des
Basiswerts bzw. der Performance des Korbbestandteils und gegebenenfalls weiterer Aus-
stattungsmerkmale berechnet. Die "Performance des Basiswerts" bzw. die "Performance
des Korbbestandteils” wird in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3gebli-
chen Endgultigen Bedingungen definiert wird und entspricht grundsétzlich dem Verhaltnis
eines in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der malRgeblichen Endgiltigen Bedin-
gungen festgelegten Kurses des Basiswerts bzw. des malgeblichen Korbbestandteils am
Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis") zu einem in den maligeblichen Endgltigen
Bedingungen festgelegten Kurs des Basiswerts bzw. des maRgeblichen Korbbestandteils zu
Beginn der Laufzeit des Wertpapiers (der "Anfangliche Referenzpreis™) bzw. zu einer an-
deren in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Schwelle (z.B. einem
Basispreis).

Die Wertpapiere koénnen zum Nennwert (zu pari = 100% des Nominalbetrags) bzw. zum
Berechnungsbetrag, unter pari oder tiber pari ausgegeben werden. Unter bzw. tber pari be-
deutet, dass bei der Ausgabe eines neuen Wertpapiers ein Abschlag (= Disagio) bzw. ein
Aufschlag (= Agio) festgelegt wird, um den der Ausgabepreis den Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag unter- bzw. tberschreitet. Dabei ist zu beachten, dass der Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag nicht notwendigerweise dem fairen Marktpreis des Wertpapiers
entspricht.

Im Fall von Wertpapieren, die keinen Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag vorsehen:

Bei Wertpapieren, die keinen Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag vorsehen, wird der
Tilgungsbetrag typischerweise auf Basis des Bezugsverhaltnisses, einem in Teil A — Pro-
duktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten
Kurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag (der "Referenz-
preis”) und gegebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet. Das "Bezugsver-
haltnis" wird in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgdltigen
Bedingungen festgelegt und gibt an, auf wie viele Einheiten des Basiswerts sich ein Wert-
papier bezieht. Das Bezugsverhéltnis lasst sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken, sodass
ein Bezugsverhéltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Wertpapier auf ein Hundertstel
einer Einheit des Basiswerts bezieht.
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Fur die Berechnung der Entwicklung des Basiswerts kommen zwei Berechnungsmethoden in
Betracht.

Bei der européischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des Basis-
werts bzw. der Korbbestandteile zwischen dem Anfanglichen Bewertungstag und dem
in der Zukunft liegenden Finalen Bewertungstag, betrachtet.

Bei der asiatischen Performanceberechnung wird hingegen ein Durchschnittswert der
an mehreren periodisch wiederkehrenden Bewertungstagen festgestellten Performance-
werte des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile gebildet. Im Gegensatz zu der européi-
schen Performanceberechnung wird der Kursstand des Basiswerts bzw. der Korbbe-
standteile zu einem bestimmten Bewertungstag jeweils nur anteilig bei der Berechnung
der Performance des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile berlcksichtigt. Wenn bei-
spielsweise der mafRgebliche Stand, Preis oder Satz bzw. der sonstige maligebliche Wert
des relevanten Basiswerts bzw. Korbbestandteils an einem Bewertungstag (aber nicht an
den anderen Bewertungstagen) signifikant ansteigt, kann der Ertrag aus den Wertpapie-
ren deutlich geringer sein, als wenn die Wertpapiere nur auf den mafRgebliche Stand,
Preis oder Satz bzw. einen sonstigen maRgeblichen Wert des relevanten Basiswerts bzw.
Korbbestandteils an diesem einem Bewertungstag bezogen gewesen waren.

Die Wertpapiere sehen verschiedene Arten der Austibung vor. Die maligebliche Ausiibungsart
fiir ein bestimmtes Wertpapier wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben. Es
sind die folgenden Falle zu unterscheiden:

Wertpapiere mit Europaischer Austubungsart kénnen nur am Ende der Laufzeit ausge-
bt werden bzw. werden, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgese-
hen, am Ende der Laufzeit automatisch ausgetbt. Folglich ist der fur die Bestimmung
des Referenzpreises maRRgebliche Finale Bewertungstag in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen angegeben und die Ausiibung des Wertpapierrechts wéhrend der Laufzeit
ist ausgeschlossen.

Im Fall von Wertpapieren mit Amerikanischer Austibungsart oder Bermuda Aus-
Ubungsart kann das Wertpapierrecht an den in den Endgiiltigen Bedingungen bestimm-
ten Tagen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgelibt werden. In diesem Fall kann
der Wertpapierinhaber durch die Wahl des Ausiibungstags den fiir die Bestimmung des
Referenzpreises maRgeblichen Finalen Bewertungstag und den Tag der Félligkeit selbst
auswahlen. Wertpapierinhaber sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass ge-
mald den jeweiligen Bedingungen die Ausiibung der Wertpapiere wahrend be-
stimmter Zeitrdume oder bei Eintritt bestimmter Bedingungen eingeschrankt sein
kann.

Die Ausubung eines Wertpapiers erfolgt entweder durch die Abgabe einer formellen Aus-
tbungserklarung, die in den Allgemeinen Bedingungen naher angegeben ist und die hinsichtlich
Form und Frist bestimmten Anforderungen unterliegt. Sofern in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen vorgesehen, werden Wertpapiere automatisch am Ende ihrer Laufzeit ausgeubt, ohne
dass es einer gesonderten Erklarung durch den jeweiligen Wertpapierinhaber bedarf. Sofern die
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jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen jedoch keine automatische Austibung vorsehen, d.h. dass
die Wertpapiere ausgelibt werden mussen, damit der betreffende Wertpapierinhaber den auf die
Wertpapiere zahlbaren Betrag (oder die sonstige darauf zu erbringende Leistung) erhalten kann,
muss der Wertpapierinhaber die Wertpapiere geméaR den Bestimmungen der Allgemeinen Be-
dingungen auslben, um eine auf die Wertpapiere fallige Zahlung bzw. eine auf diese féllige
Leistung zu erhalten. Entscheidet sich der Wertpapierinhaber gegen eine Austibung der Wertpa-
piere (oder (bt er die Wertpapiere nicht rechtszeitig bzw. nicht wirksam aus), verfallt das Wert-
papier wertlos und der Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Ein Wertpapier verbrieft, soweit nicht ausdriicklich vorgesehen, keinen Anspruch auf Dividen-
denzahlung und keinen Anspruch auf Zinszahlung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.
Maogliche Wertverluste des Wertpapiers konnen daher regelmaig nicht durch laufende Ertrage
des Wertpapiers kompensiert werden.

Die Funktionsweise der jeweiligen Wertpapiere ist unten im Abschnitt "111.2 Beschreibung der
Funktionsweise der Wertpapiere" néher beschrieben.

Dieser Basisprospekt, einschlieRlich der Emissionsspezifischen Bestimmungen, enthalt Optio-
nen bzw. Platzhalter, die, je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausge-
fiillt werden konnen. Sie sind durch eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "e" besonders ge-
kennzeichnet. Sie werden bei Emission in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt bzw. ausge-
fullt.

1.3 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wert-
papierinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland bzw. dem Recht
von England und Wales, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen fir jede Serie von
Wertpapieren angegeben.

Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Im Fall von Wertpapieren, die entsprechend den Endgultigen Bedingungen deutschem Recht
unterliegen (die "Deutschen Wertpapiere"), ist der Erfullungsort Frankfurt am Main. Gerichts-
stand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapieren fir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Frankfurt
am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in den vorgenannten Fallen fur alle Klagen
gegen die jeweilige Emittentin ausschliel3lich.

Im Fall von Wertpapieren, die gemaR den Endgultigen Bedingungen dem Recht von England
und Wales unterliegen (die "Englischen Wertpapiere"), sind die englischen Gerichte fir alle
Klagen oder sonstigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich zu-
standig (einschlieBlich einer Klage, die auf aulervertragliche Verbindlichkeiten bezogen ist, die
aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen).

Ungeachtet des Vorstehenden unterliegen Deutsche Wertpapiere oder Englische Wertpapiere
bezlglich der Registrierung (a) finnischem Recht, sofern die Wertpapiere bei Euroclear Finland
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Oy, dem finnischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere (Finnish Central Securities Depository
Ltd.) ("Euroclear Finnland"), registriert werden, (b) norwegischen Recht, sofern die Wertpa-
piere bei Verdipapirsentralen ASA, dem norwegischen Zentralverwahrer fiir Wertpapiere (Nor-
wegian Central Securities Depositary) ("VPS"), registriert werden, (c) schwedischem Recht,
sofern die Wertpapiere bei Euroclear Sweden AB, dem schwedischen Zentralverwahrer fur
Wertpapiere (Swedish Central Securities Depositary) ("Euroclear Schweden"), registriert wer-
den, (d) niederlandischem Recht, sofern die Wertpapiere bei der Nederlands Centraal Instituut
voor Giraal Effectenverkeer B.V., dem niederldndischen Zentralverwahrer fur Wertpapiere
("Euroclear Niederlande™) registriert werden und (e) franzdésischem Recht, sofern die Wertpa-
piere bei Euroclear Frankreich (wie unten definiert) registriert werden.

1.4 Wéahrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden (Angebot freibleibend) in der Abwicklungswahrung angeboten werden,
die in den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen angegeben ist. Ferner werden der borsliche so-
wie der auBerbdrsliche Handel mit den Wertpapieren gegebenenfalls in der Abwicklungswah-
rung erfolgen. Eine etwaige Zahlung des Tilgungsbetrags wird in der Abwicklungswéhrung (ge-
gebenenfalls nach Umrechnung in die Abwicklungswahrung) erfolgen. Sofern eine Umrechnung
des Tilgungsbetrags in die Abwicklungswahrung erforderlich ist, erfolgt die Umrechnung ent-
weder auf Basis eines bestimmten Wechselkurses oder — sofern die Wertpapiere eine "Quanto"-
Funktion ausweisen — zu einem Wechselkurs von einer Einheit der Preiswédhrung zu einer Ein-
heit der Abwicklungswahrung.

1.5 Clearingsysteme und Form und Lieferung

Jeder Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder indirekt durch einen Interme-
diér) zu halten.

Die Abwicklung der Wertpapiere erfolgt entweder tber (i) Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (*Clearstream Frankfurt"), (ii) Euroclear
Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brussel, ("Euroclear™) und/oder Clear-
stream Banking, société anonyme, Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg
("Clearstream Luxemburg"), (iii) Euroclear Finland Oy, dem finnischen Zentralverwahrer fir
Wertpapiere (Finnish Central Securities Depository Ltd.) Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Hel-
sinki, Finnland ("Euroclear Finnland"), (iv) Euroclear Sweden AB, dem schwedischen Zent-
ralverwahrer fir Wertpapiere (Swedish Central Securities Depositary), Klarabergsviadukten 63,
Stockholm, 11164, Schweden ("Euroclear Schweden™), (v) Nederlands Centraal Instituut voor
Giraal Effectenverkeer B.V., dem schwedischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere, Herengracht
459, 1017BS Amsterdam, Niederlande ("Euroclear Niederlande™), (vi) Verdipapirsentralen
ASA, dem norwegischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere (Norwegian Central Securities De-
positary), Biskop Gunnerus’gt 14A, Solo, 0185, Norwegen ("VPS"), (vii) Euroclear UK & Ire-
land Limited (vormals bekannt als CREST Co Limited), 33 Cannon Street, London EC4M 5SB,
UK ("CREST"), (viii) Euroclear Frankreich S.A., dem franzosischen Zentralverwahrer flr
Wertpapiere (French Central Securities Depositary), 66 Rue de la Victoire, 75009 Paris, Frank-
reich ("Euroclear Frankreich™) oder jedem anderen Clearingsystem wie unter Teil B (Allge-
meine Bestimmungen) der Mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.
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Von der jeweiligen Emittentin begebene Deutsche Wertpapiere sind, soweit nachfolgend nicht
anderweitig geregelt, durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die "Inhaber-Sammelurkunde™)
verbrieft, die bei dem mafRgeblichen Clearingsystem hinterlegt ist. Jede Inhaber-Sammelur-
kunde, die die Wertpapiere (oder einen bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie ver-
brieft, wird die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (einschlielich der je-
weiligen Basiswertspezifischen Bestimmungen) enthalten. Sofern dies unter dem auf die Hin-
terlegung anwendbaren Recht zul&ssig ist, wird die Inhaber-Sammelurkunde lediglich Bezug auf
die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedin-
gungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (einschlie3lich der jeweiligen Ba-
siswertspezifischen Bestimmungen), wie im vorliegenden Basisprospekt enthalten, nehmen,
ohne dass diese in der Inhaber-Sammelurkunde selbst wiederholt werden. Effektive Deutsche
Wertpapiere, werden nicht ausgegeben.

Von der jeweiligen Emittentin begebene Englische Wertpapiere werden, soweit nachfolgend
nicht anderweitig geregelt, durch eine registrierte Globalurkunde (die "Registrierte ICSD Glo-
balurkunde") verbrieft, die bei einer gemeinsamen Verwahrstelle fir Euroclear und Clear-
stream Luxemburg hinterlegt und auf deren Namen registriert ist (die "ICSDs" und jeder ein
"ICSD"). Jede Registrierte ICSD Globalurkunde, die die Wertpapiere (oder einen bestimmten
Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird die jeweiligen Emissionsspezifischen Best-
immungen, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allge-
meinen Bedingungen (einschliel3lich der jeweiligen Basiswertspezifischen Bestimmungen) ent-
halten. Sofern dies unter dem auf die Hinterlegung anwendbaren Recht zuldssig ist, wird die
Registrierte ICSD Globalurkunde lediglich Bezug auf die jeweiligen Emissionsspezifischen
Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die All-
gemeinen Bedingungen (einschlielflich der jeweiligen Basiswertspezifischen Bestimmungen),
wie im vorliegenden Basisprospekt enthalten, nehmen, ohne dass diese in der Registrierte ICSD
Globalurkunde selbst wiederholt werden.

Effektive Englische Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Personen, die zu einer gegebe-
nen Zeit in den Biichern eines ICSD als Inhaber einer bestimmten Anzahl oder eines bestimmten
Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags solcher Wertpapiere geflihrt werden, werden als de-
ren Inhaber betrachtet, die dazu berechtigt sind, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften
Rechte fur alle Zwecke aufer der Zahlung des Tilgungsbetrags oder Zinsen in Bezug auf diese
Anzahl bzw. den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag solcher Wertpapiere auszuiiben, wo-
bei der Bevollméachtigte der gemeinsamen Verwabhrstelle als Inhaber dieser Anzahl bzw. dieses
Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags dieser Wertpapiere geméal3 und vorbehaltlich der Be-
dingungen der jeweiligen eingetragenen Globalurkunde betrachtet wird.

Ungeachtet des Vorstehenden, kdnnen Deutsche Wertpapiere und Englische Wertpapiere von
der jeweiligen Emittentin zusétzlich emittiert und registriert werden bei:

0] Euroclear Finnland im System der Euroclear Finnland ("Euroclear Finnland Re-
gistrierte Wertpapiere™) und geméaR finnischen Bestimmungen in unverbriefter und de-
materialisierter Form begeben werden,

139



I11. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

(i) Euroclear Schweden ("Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere™) und gemaf
dem schwedischen SFIA Act (wie in 8 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in
unverbriefter und dematerialisierter Form begeben werden,

(i) Euroclear Niederlande ("Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere™) gemaR
den Euroclear Niederlande Regeln (wie in 8 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert)
in unverbriefter und dematerialisierter Form begeben werden,

(iv)  Euroclear Frankreich ("Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere™) gemaR den
Euroclear Frankreich Regeln (wie in 8 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert); und

(V) VPS ("VPS Registrierte Wertpapiere™) und gemal? dem norwegischen NFIA Act (wie
in 8 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in unverbriefter und dematerialisierter
Form begeben werden,

wie jeweils in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Finnland registriert und ge-
maR den hierfur geltenden finnischem Bestimmungen in dematerialisierter und unverbriefter fir
die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben. Die Person, die jeweils im
Register der Euroclear Finnland angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von der jeweiligen Emit-
tentin, den Stellen, der Euroclear Finnland und allen anderen Personen, die sich mit dieser Person
auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berechtigt ist,
die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszutiben, ungeachtet einer gegenteili-
gen Mitteilung.

Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Schweden registriert und
gemaR den hierfiir geltenden schwedischen Bestimmungen in dematerialisierter und unverbrief-
ter fur die Ubertragung durch Bucheintrige geeigneter Form ausgegeben. Effektive Wertpapiere,
die schwedischem Recht unterliegen, werden nicht ausgegeben. Die Person, die gegenwartig im
Register der Euroclear Schweden angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von der jeweiligen Emit-
tentin, den Stellen, der Euroclear Schweden und allen anderen Personen, die sich mit dieser Per-
son auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berechtigt
ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuliben, ungeachtet einer gegen-
teiligen Mitteilung.

VPS Registrierte Wertpapiere, werden bei VVPS registriert und geméal den hierfir geltenden nor-
wegischen Bestimmungen in dematerialisierter und unverbriefter fiir die Ubertragung durch
Bucheintrdge geeigneter Form ausgegeben. Die Person, die gegenwadrtig im Register der VPS
angezeigt wird, soll, entsprechend den Regeln der VPS, in jeder Hinsicht von der jeweiligen
Emittentin, den Stellen, der Euroclear Schweden und allen anderen Personen, die sich mit dieser
Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berech-
tigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszutiben, ungeachtet einer ge-
genteiligen Mitteilung.

Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Niederlande registriert
und gemal den hierfur geltenden niederldndischen Bestimmungen in dematerialisierter und un-
verbriefter fir die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben. Effektive

140



I11. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Wertpapiere, die niederlandischem Recht unterliegen, werden nicht ausgegeben. Die Person, die
gegenwartig im Register der Euroclear Niederlande angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von
der jeweiligen Emittentin, den Stellen, der Euroclear Niederlande und allen anderen Personen,
die sich mit dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden,
der dazu berechtigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszutiben, un-
geachtet einer gegenteiligen Mitteilung.

Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere, werden als dematerialisierte Inhaberpapiere in
die Bucher von Euroclear Frankreich eingetragen, die den Konten des Euroclear Frankreich Kun-
den gutgeschrieben werden. Die Person, die gegenwaértig in den Buchern des entsprechenden
Euroclear Frankreich Kunden angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von der Emittentin, den Stel-
len, der Euroclear Frankreich und allen anderen Personen, die sich mit dieser Person auseinan-
dersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berechtigt ist, die mit den
jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuiiben, ungeachtet einer gegenteiligen Mittei-
lung.

Falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmun-
gen angegeben, kénnen Anleger indirekte Beteiligungen an den Wertpapieren (solche Wertpa-
piere nachstehend "Zugrundeliegende Wertpapiere") durch CREST halten, indem sie CDIs
halten. Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickelt werden, werden Anleger indi-
rekte Beteiligungen an den Wertpapieren tiber CREST halten, indem sie dematerialisierte Wert-
papierrechte ("CDIs") halten. CDIs reprasentieren indirekte Beteiligungen an den Wertpapieren,
auf die sie bezogen sind, und CDI-Anleger werden nicht die rechtmaRigen Inhaber der Wertpa-
piere sein. CDIs sind selbstandige Wertpapiere nach englischem Recht, die durch CREST ge-
halten und abgewickelt werden und durch CREST Depository Limited oder einen Rechtsnach-
folger gemé&l dem allgemeinen einseitigen Rechtsgeschéft (die "CREST Deed Poll™) vom 25.
Juni 2001 (wie nachtraglich gedndert, ergdnzt oder neu formuliert) begeben werden.

Nach der Lieferung der Zugrundeliegenden Wertpapiere in ein entsprechendes Clearingsystem
gemall dem CREST Manual kdnnen indirekte Beteiligungen an dematerialisierten CDIs gelie-
fert, gehalten und abgewickelt werden durch die Einfuhrung von dematerialisierten CDIs, die
indirekte Beteiligungen an den jeweiligen Zugrundeliegenden Wertpapieren reprasentieren. An-
teile an den Zugrundeliegenden Wertpapieren werden auf das Konto der CREST Nominee bei
Euroclear Gibertragen, und die CREST Verwahrstelle wird CDIs fur die jeweiligen CREST Teil-
nehmer ausgeben.

Ubertragungen von Anteilen an Zugrundeliegenden Wertpapieren durch die CREST Nominee
an einen Teilnehmer des jeweiligen Clearingsystems erfolgen durch die Kiindigung der CDIs
und die Ubertragung eines Anteils an solchen Zugrundeliegenden Wertpapieren auf das Konto
des jeweiligen Teilnehmers bei dem jeweiligen Clearingsystem. Es wird erwartet, dass die CDIs
dieselbe Wertpapierkennnummer wie die ISIN der Zugrundeliegenden Wertpapiere haben und
keine separate Notierung an einer anerkannten Borse erfordern.

Zusétzliche allgemeine Informationen im Hinblick auf CDIs konnen der CREST Deed Poll, dem
CREST Manual und den CREST Regeln entnommen werden, die bei Euroclear UK & Ireland
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Limited, 33 Cannon Street, London EC4M 5SB oder unter +442078490000 oder auf der Web-
seite von Euroclear UK & Ireland Limited www.euroclear.com/site/public/EUI erhéltlich sind.

1.6 Beschreibung der auf die Wertpapiere bezogenen Rechte, des Ausuibungsverfahrens
und der Auswirkungen von Marktstérungen

Der Anspruch, die Zahlung des Tilgungsbetrags bzw. Lieferung unter den Wertpapieren zu ver-
langen, ist in § 1 der Allgemeinen Bedingungen geregelt. Der Anspruch eine eventuelle Zins-
zahlung zu verlangen, ist in § 4 der Allgemeinen Bedingungen geregelt.

Das Ausiibungsverfahren fur sémtliche Arten von Wertpapieren wird in § 2 der Allgemeinen
Bedingungen beschrieben. Das fiir die jeweiligen Wertpapiere maRgebliche Austibungsverfah-
ren wird in den jeweils anwendbaren Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Die Beschreibung etwaiger Marktstorungen sowie der Auswirkungen von Marktstérungen sind
in den malgeblichen Basiswertspezifischen Bestimmungen beschrieben, die den Allgemeinen
Bedingungen beigeftigt sind.

Die Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert bzw. die Korbbestand-
teile betreffen, sind in den malRgeblichen Basiswertspezifischen Bestimmungen beschrieben, die
den Allgemeinen Bedingungen beigefligt sind.

Die jeweils anwendbaren Endgultigen Bedingungen kdnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht
der jeweiligen Emittentin vorsehen, das in 8 6 der Allgemeinen Bedingungen beschrieben wird.
Im Fall einer Kiindigung durch die jeweilige Emittentin endet die Laufzeit der Wertpapiere vor-
zeitig und der Anleger erhdlt den Tilgungsbetrag (wobei flr die Zwecke der Berechnung des
Tilgungsbetrags der Kiindigungstag als Finaler Bewertungstag gilt) oder — sofern in den jewei-
ligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen — den Kindigungsbetrag fiir den Fall der ordentli-
chen Kundigung, der in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist.

8 6 der Allgemeinen Bedingungen sieht ein Klindigungsrecht der jeweiligen Emittentin flr den
Fall des Eintritts eines Gesetzesanderungsereignisses vor. Im Fall einer derartigen Kiindigung
durch die jeweilige Emittentin endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der Anleger
erhalt den Riickzahlungsbetrag bei Unplanméaliiger Vorzeitiger Ruickzahlung, bei dem es sich
um einen nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung des verbleiben-
den Zeitwerts angemessenen Marktkurs des betreffenden Wertpapiers unmittelbar vor dem Kun-
digungstag handelt.

1.7 Angaben zu dem Basiswert

Sofern sich die Wertpapiere auf einen Basiswert und/oder Korbbestandteile beziehen, wird bzw.
werden diese in den Emissionsspezifischen Bestimmungen in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen angegeben.

Eine Beschreibung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist unter "Weitere Informationen™
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten.

Die Informationsquelle im Hinblick auf Angaben zu der vergangenen und kiinftigen Wertent-
wicklung und Volatilitst des Basiswerts und/oder der Korbbestandteile und ob diese
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Informationen kostenlos zur Verfuigung stehen oder nicht, wird unter "Weitere Informationen™
in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben.

Fur den Fall, dass in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen ein Index als Basiswert und/oder
Korbbestandteil angegeben wird und dieser Index durch eine juristische oder nattrliche Person
zur Verfugung gestellt wird, die in Verbindung mit der jeweiligen Emittentin oder in deren Na-
men handelt und sofern der Administrator des Index in das von der European Securities and
Markets Authority ("ESMA") gefiihrte 6ffentliche Register gemald Artikel 36 der Verordnung
(EU) 2016/1011) (die "Benchmark Verordnung") nicht eingetragen ist, gibt die jeweilige
Emittentin folgende Erklarungen ab:

e Samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kos-
tenlos auf der Webseite der jeweiligen Emittentin oder des Index-Sponsors abrufbar; und

o die Regelungen des Indexes (einschlieBlich Indexmethode fiir die Auswahl und die Neu-
abwéagung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsre-
geln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.

Der unter den Wertpapieren zu leistende Tilgungsbetrag kann unter Bezugnahme auf einen Index
oder eine Kombination von Indizes berechnet oder bestimmt werden. Ein solcher Index kann
eine Benchmark im Sinne der Benchmark Verordnung darstellen. Wenn ein solcher Index eine
Benchmark darstellt, werden die Endgtiltigen Bedingungen angegeben, ob die Benchmark von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem von der ESMA gemal Artikel 36 der Bench-
mark Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks auf-
gefihrt ist oder nicht. Nicht jeder Index féllt in den Anwendungsbereich der Benchmark Ver-
ordnung. Daneben kénnen die in der Benchmark Verordnung enthaltenen Ubergangsbestimmun-
gen dazu fihren, dass es fir den Administrator der jeweiligen Benchmark zum Datum der End-
gultigen Bedingungen nicht erforderlich ist, in dem Register der Administratoren und Bench-
marks aufgefuihrt zu sein. Der Registrierungsstatus eines Administrators gilt als 6ffentliche In-
formationen und die jeweilige Emittentin beabsichtigt nicht, die Endgultigen Bedingungen auf-
grund etwaiger Anderungen an dem Registrierungsstatus eines Administrators zu aktualisieren,
soweit dies nicht nach geltendem Recht erforderlich sein sollte.

1.8 Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere

Die Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere sind in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen ange-
geben.

1.9 Beschlisse hinsichtlich der Emission der Wertpapiere

Die Verwendung des Basisprospekts sowie die Ausgabe von Wertpapieren wurden von den zu-
standigen Organen der GSW am 4. Juli 2013 ordnungsgemal genehmigt. Die GSW wird intern
keine Beschllsse Uber die einzelnen Emissionen unter diesem Basisprospekt fassen. Die Auf-
nahme der GSFCI als Emittentin in den Basisprospekt wurde am 5. Februar 2019 durch schrift-
liche Beschlisse des Vorstands von GSFCI genehmigt.
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1.10 Grinde fir das Angebot und Verwendung des Erldses aus dem Verkauf der Wertpa-
piere

Die Erltse aus den Wertpapieren werden zur Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere
entstenenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Vereinbarungen mit Goldman Sachs Inter-
national und zu Zwecken der blichen Geschaftstatigkeit der jeweiligen Emittentin verwendet
(die jeweilige Emittentin ist in jedem Fall in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der
Wertpapiere frei).

1.11 Bedingungen des Angebots, Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere

Das Angebot der Wertpapiere unter dem Basisprospekt unterliegt keinen Beschrankungen. Die
Endgultigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit dem Basisprospekt und etwaigen Nach-
tragen dazu zu lesen. Die Wertpapiere werden erstmals entweder mit Beginn des freihdndigen
Verkaufs oder dem Beginn der Zeichnungsfrist angeboten.

Die von der GSW bzw. GSFCI emittierten Wertpapiere werden von der Goldman Sachs Bank
Europe SE, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main mit der Rechtstrager-
kennung (Legal Entity Identifier - LEI): 8IBZUGJ7JPLH368JE346 (die "Anbieterin™) angebo-
ten. Die Valutierung der Wertpapiere erfolgt erst, sobald die Wertpapiere tibernommen wurden,
was wiederum von der Anzahl der Auftrage abhéngt, die bei der Anbieterin eingehen. Zu beach-
ten ist, dass keine Valutierung erfolgt, solange noch keine Wertpapiere tilbernommen worden
sind. Die Valutierung sowie die Ubernahme sind auf die in den Endgultigen Bedingungen ange-
gebene Angebotsgrolie beschréankt. Die angegebene Angebotsgrofie entspricht dem Maximalbe-
trag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen Rickschluss auf das Volumen der jeweilig
effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu.

Angaben zu allen einzelnen Bedingungen des Angebots, zur Anbieterin, zum Emissionstag, zum
Angebotsbeginn, zum Beginn einer etwaigen Zeichnungsfrist (einschlie3lich einem etwaigen
Mindest- bzw. Hochstbetrag der Zeichnung oder einer Angabe etwaiger Falle, in denen die je-
weilige Emittentin die Wertpapiere nicht emittieren wird) sowie zum Datum des Ubernahme-
vertrags hinsichtlich einer bestimmten Emission werden unter "Bedingungen des Angebots, An-
bieterin und Emissionstag der Wertpapiere” unter "Weitere Informationen™ in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

1.12 Preisbildung der Wertpapiere und Faktoren, die die Preisbildung der Wertpapiere
beeinflussen

Der Ausgabepreis wird von der jeweiligen Emittentin unter Berlicksichtigung verschiedener
malgeblicher Faktoren festgelegt, darunter der Kurs des Basiswerts, der aktuelle Zinssatz, die
zu erwartenden Dividenden sowie anderer produktspezifischer Kriterien.

Zusatzlich kann der Ausgabepreis auch einen Ausgabeaufschlag beinhalten, der die Provisionen
der jeweiligen Emittentin oder sonstige Nebenkosten, die im Zusammenhang mit der Emission
und der Absicherung der jeweiligen Wertpapiere entstehen, decken soll.
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Der Ausgabepreis ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, und etwaige wei-
tere Preise der Wertpapiere werden nach billigem Ermessen der jeweiligen Emittentin anhand
der Marktbedingungen festgelegt.

Samtliche Kosten und Auslagen, die einem Wertpapierinhaber hinsichtlich eines mittelbaren Er-
werbs der Wertpapiere entstehen, liegen auRerhalb der Kontrolle der Emittentin.

1.13 Borsennotierung und Bérsenhandel

Die jeweilige Emittentin kann die Einflihrung der Wertpapiere an einer oder mehreren Borse(n)
oder multilateralen Handelssystem(en) oder an einem regulierten oder unregulierten Markt be-
antragen, beispielsweise an der Frankfurter Wertpapierborse, der Bérse Stuttgart oder der Lu-
xemburger Wertpapierborse. Die jeweilige Emittentin kann auch Wertpapiere emittieren, die an
keinem Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.

Wertpapiere derselben Gattung kénnen bereits zum Handel an demselben oder einem anderen
Markt zugelassen sein.

Angaben zu einer beabsichtigten Borsennotierung werden in den jeweiligen Endgtltigen Bedin-
gungen angegeben werden. Ferner werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen gegebenen-
falls Angaben zu einem 6ffentlichen Angebot der Wertpapiere enthalten.

Im Fall einer Zulassung zum Handel bzw. einer Borsennotierung werden die jeweiligen Endguil-
tigen Bedingungen gegebenenfalls die Mindesthandelsgréiie enthalten.

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméiig An-
und Verkaufspreise fur die Wertpapiere einer Emission stellen wird. Goldman Sachs tibernimmt
jedoch keine rechtliche oder anderweitige Verpflichtung, An- und Verkaufspreise fir die Wert-
papiere einer Emission zu stellen.

1.14 Ausgabepreis, Gebuhren und Provisionen

Angaben zum Ausgabepreis sowie gegebenenfalls der Art und Hohe der zu zahlenden Gebiihren
bzw. von der jeweiligen Emittentin an Dritte zu zahlenden Provisionen werden in den maf3geb-
lichen Endgltigen Bedingungen angegeben.

Dem Zeichner oder K&ufer werden tber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus keine
Betrége von der jeweiligen Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt.

1.15 Renditeerwartungen

Die Rendite der Wertpapiere l&sst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst dann die
tatsachlich gezahlten Zinsen (sofern die Wertpapiere eine Verzinsung vorsehen), der tatséachlich
gezahlte Tilgungsbetrag bzw. der Gegenwert der gelieferten Basiswerte sowie die tatséchliche
Laufzeit der Wertpapiere vollstandig bekannt sind. Daher kdnnen keine Informationen zur er-
warteten Rendite angegeben werden.

Fir die Berechnung der individuellen Rendite (iber die Gesamtlaufzeit hat der Wertpapierinha-
ber den ursprunglich gezahlten Preis, den Tilgungsbetrag bzw. den Gegenwert der gelieferten
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Basiswerte, die Hohe und den Zeitpunkt etwaiger Zinszahlungen, die Laufzeit der Wertpapiere
und die individuellen Transaktionskosten zu beriicksichtigen.

1.16 Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die jeweilige Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Bedingungen genannten Be-
kanntmachungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission, es sei
denn die Endgltigen Bedingungen enthalten eine andere Regelung.

2. Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

2.1 Produkt Nr. 1. Beschreibung der Funktionsweise von Bonus Wertpapieren

(a) Bonus Wertpapiere mit Bezugsverhaltnis

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Referenzpreis unter Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses. Der Tilgungsbetrag
entspricht mindestens einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen End-
gultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag").

(i1) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Referenzpreis unter Beruicksichtigung des Be-
zugsverhéltnisses (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts).

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Ba-
siswerts. Der Tilgungsbetrag entspricht aber mindestens einem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bo-
nusbetrag").

(i1) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
und der Performance des Basiswerts (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts). Die
Endgiltigen Bedingungen konnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag
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entweder (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance
des Basiswerts entspricht, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis unter
dem Anfénglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Anféanglichen Referenzpreis liegt oder (B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
oder — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen - dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag oder dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Perfor-
mance des Basiswerts (je nachdem, welcher Betrag hoher ist) entspricht, sofern ein Barriere-
Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis uber dem Anfénglichen Referenzpreis oder, sofern
in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Anfénglichen Referenzpreis liegt.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(c) Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und Partizipationsfaktor

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B) der Summe
aus (x) 100% und (y) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus (i) der Per-
formance des Basiswerts und (ii) 1. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem in Teil A —
Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen Min-
destbetrag (der "Bonusbetrag™).

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert
mit der Entwicklung des Basiswerts oder — sofern in den mal3geblichen Endgltigen Bedingun-
gen vorgesehen — dem hoheren der folgenden Werte: dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag und der Performance des Basiswerts oder dem Produkt aus (A) dem Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y) der mit dem Parti-
zipationsfaktor multiplizierten Differenz aus (i) der Performance des Basiswerts und (ii) 1.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™" Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).
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(d) Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und unterschiedlichen
Partizipationsfaktoren

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit dem Upside Partizipations-
faktor und ferner multipliziert mit der Performance des Basiswerts. Der Tilgungsbetrag ent-
spricht mindestens einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag").

(1) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Differenz aus (A) 1 und (B) dem Produkt aus
(x) dem Downside Partizipationsfaktor und (y) der Differenz zwischen 1 und der Performance
des Basiswerts entspricht, wobei der Tilgungsbetrag in diesem Fall mindestens dem Basisbetrag
entspricht.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.2 Produkt Nr. 2. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Bonus Wertpapieren

(a) Capped Bonus Wertpapiere mit Bezugsverhéltnis

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt.

(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Referenzpreis unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Der Tilgungsbetrag
entspricht mindestens einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen End-
gultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag™) und héchstens dem in
Teil A —Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebe-
nen Hochstbetrag.

(i1) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Referenzpreis unter Beruicksichtigung des Be-
zugsverhéltnisses (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts), jedoch héchstens dem
Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis”) die Barriere erreicht oder
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unterschreitet (sofern die Endgtiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch"
Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgul-
tigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Capped Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Ba-
siswerts. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem in Teil A — Produktspezifische Best-
immungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bonus-
betrag") und hochstens dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen End-
gultigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag.

(i1) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
und der Performance des Basiswerts (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Basiswerts). Die
Endgultigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag ent-
weder (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des
Basiswerts entspricht, wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis unter
dem Anfénglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Anféanglichen Referenzpreis liegt oder (B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
oder — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen - dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag oder dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Perfor-
mance des Basiswerts (je nachdem, welcher Betrag hoher ist) entspricht, sofern ein Barriere-
Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis uber dem Anfénglichen Referenzpreis oder, sofern
in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Anfénglichen Referenzpreis liegt. Der
Tilgungsbetrag entspricht htchstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch" An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(c) Capped Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und Partizipations-
faktor

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt.
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(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B) der Summe
aus (x) 100% und (y) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus (i) der Per-
formance des Basiswerts und (ii) 1. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem in Teil A —
Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Min-
destbetrag (der "Bonusbetrag") und hochstens dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmun-
gen der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert
mit der Entwicklung des Basiswerts oder — sofern in den maligeblichen Endgultigen Bedingun-
gen vorgesehen — dem hoheren der folgenden Werte: dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag und der Performance des Basiswerts oder dem Produkt aus (A) dem Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y) der mit dem Parti-
zipationsfaktor multiplizierten Differenz aus (i) der Performance des Basiswerts und (ii) 1. Der
Tilgungsbetrag entspricht aber hochstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(d) Capped Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und unterschiedli-
chen Partizipationsfaktoren

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit dem Upside Partizipations-
faktor und ferner multipliziert mit der Performance des Basiswerts. Der Tilgungsbetrag ent-
spricht mindestens einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag™). Der Tilgungsbetrag ent-
spricht aber hdchstens dem Hochstbetrag.

(1) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Differenz aus (A) 1 und (B) dem Produkt aus
(x) dem Downside Partizipationsfaktor und (y) der Differenz zwischen 1 und der Performance
des Basiswerts entspricht, wobei der Tilgungsbetrag in diesem Fall mindestens dem Basisbetrag
entspricht. Der Tilgungsbetrag entspricht aber hdchstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch"
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Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endguil-
tigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.3 Produkt Nr. 3. Beschreibung der Funktionsweise von Discount Wertpapieren

(a) Discount Wertpapiere mit Bezugsverhaltnis

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Ausgabepreis bzw. der Aktuelle VVerkaufspreis des Wert-
papiers liegt jedoch unter dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts (Discount) unter Beriicksich-
tigung des Bezugsverhéltnisses.

Am Falligkeitstag erhalten die Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich in Abhéngig-
keit vom Referenzpreis ermittelt.

(1) Liegt der Referenzpreis auf oder tber einer in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen
der maligeblichen Endgdltigen Bedingungen festgelegten Schwelle (der "Cap"), entspricht der
Tilgungsbetrag dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endgulti-
gen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag.

(i) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag in
Hohe des Referenzpreises unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Discount Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Ausgabepreis bzw. der Aktuelle VVerkaufspreis des Wert-
papiers liegt jedoch unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag.

Am Falligkeitstag erhalten die Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich in Abhéngig-
keit vom Referenzpreis ermittelt.

(i) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber einer in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen
der maligeblichen Endgltigen Bedingungen festgelegten Schwelle (der "Cap"), entspricht der
Tilgungsbetrag dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endgilti-
gen Bedingungen festgelegten Hichstbetrag.

(i) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag in
Hohe des Produkts aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und Performance des Basis-
werts.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).
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(c) Discount Wertpapiere, die gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Ausgabepreis bzw. der Aktuelle VVerkaufspreis des Wert-
papiers liegt jedoch unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. unter dem aktuellen
Marktpreis des Basiswerts (Discount) unter Beruicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Am Falligkeitstag erhalten die Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag oder Liefe-
rung des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweiligen Be-
dingungen angegeben), der sich wie folgt bestimmt:

(1) Liegt der Referenzpreis auf oder tiber einer in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen
der maligeblichen Endgdltigen Bedingungen festgelegten Schwelle (der "Cap"), entspricht der
Tilgungsbetrag dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endgulti-
gen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag.

(i) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Wertpapierinhaber eine bestimmte Anzahl
des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund geliefert, die durch die Physische
Liefereinheit ausgedriickt wird. Bruchteile des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange
Traded Fund werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.4 Produkt Nr. 4. Beschreibung der Funktionsweise von Reverse Convertible Wertpa-
pieren

(a) Reverse Convertible Wertpapiere, die in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorse-
hen

Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt. Am Fal-
ligkeitstag erh&lt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich wie folgt bestimmt:

(1) Liegt der Referenzpreis tber oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, erhélt der Wertpapierinhaber den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Der
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ist der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als
Tilgungsbetrag erhalten kann.

(i) Liegt der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag in Hohe des Nominalbetrags
bzw. Berechnungsbetrags multipliziert mit der Performance des Basiswerts. Dieser Betrag liegt
regelmaRig unter dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. — sofern der Basispreis dem
Referenzpreis entspricht — entspricht er dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag.
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Fur Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wertpapierinhaber
an einem oder mehreren in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungstagen einen
Zinsbetrag erhélt. Die Zinszahlung erfolgt unabhé&ngig von der Entwicklung des Basiswerts.

(b) Reverse Convertible Wertpapiere, die gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Liefe-
rung vorsehen

Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt. Am Fal-
ligkeitstag erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag oder Lieferung des Ba-

siswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweiligen Bedingungen
angegeben), der sich wie folgt bestimmt:

(i) Liegt der Referenzpreis tber oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, erhalt der Wertpapierinhaber den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Der
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ist der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als
Tilgungsbetrag erhalten kann.

(i) Liegt der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, erhélt der Wertpapierinhaber eine bestimmte Anzahl des Basiswerts bzw. von
Anteilen eines Exchange Traded Fund geliefert, die durch die Physische Liefereinheit ausge-
driickt wird. Bruchteile des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund werden
dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, aus-
geglichen.

Fur Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wertpapierinhaber
an einem oder mehreren in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungstagen einen
Zinsbetrag erhélt. Die Zinszahlung erfolgt unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts.

2.5 Produkt Nr. 5. Beschreibung der Funktionsweise von Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren

(a) Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich
vorsehen

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt. Am
Félligkeitstag erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich wie folgt bestimmt:

(1) Liegt der Referenzpreis uber oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, erhélt der Wertpapierinhaber den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Der
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ist der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als
Tilgungsbetrag erhalten kann.

(i) Liegt der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, aber hat wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis (wie nach-
folgend beschrieben) stattgefunden, erhélt der Wertpapierinhaber ebenfalls den Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag.

(iii) Liegt der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis und hat wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis
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stattgefunden, erhélt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag in Héhe des Nominalbetrags
bzw. Berechnungsbetrags multipliziert mit der Performance des Basiswerts.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Fur Barrier Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wertpapie-
rinhaber an einem oder mehreren in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungs-
tagen einen Zinsbetrag erhalt. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Ba-
siswerts.

(b) Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die gegebenenfalls eine Tilgung durch physische
Lieferung vorsehen

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung des Basiswerts gekoppelt.
Am Falligkeitstag erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag oder Lieferung
des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweiligen Bedin-
gungen angegeben), der sich wie folgt bestimmt:

(1) Liegt der Referenzpreis tber oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, erhalt der Wertpapierinhaber den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Der
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ist der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber als
Tilgungsbetrag erhalten kann.

(i) Liegt der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, aber hat wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis (wie nach-
folgend beschrieben) stattgefunden, erhélt der Wertpapierinhaber ebenfalls den Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag.

(iii) Liegt der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis und hat wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis stattgefun-
den, erhélt der Wertpapierinhaber eine bestimmte Anzahl des Basiswerts bzw. von Anteilen ei-
nes Exchange Traded Fund geliefert, ausgedriickt durch die Physische Liefereinheit. Bruchteile
des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund werden dabei nicht geliefert,
sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Fur Barrier Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wertpapie-
rinhaber an einem oder mehreren in den Endgltigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungs-
tagen einen Zinsbetrag erhélt. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Ba-
siswerts.

154



I11. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

2.6 Produkt Nr. 6. Beschreibung der Funktionsweise von Reverse Bonus Wertpapieren

(a) Reverse Bonus Wertpapiere mit Bezugsverhaltnis

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abh&ngt. Besonderheit dabei ist, dass Wertpa-
pierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipieren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der
Tilgungsbetrag einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endguil-
tigen Bedingungen festgelegten Level (das "Reverselevel™) abzuglich des Referenzpreises unter
Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem in
Teil A —Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebe-
nen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag™).

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Reverselevel abziglich des Referenz-
preises unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses (direkte Partizipation an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts), mindestens jedoch null.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis”) die Barriere erreicht oder uber-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere tberschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break” Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Reverse Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abh&ngt. Besonderheit dabei ist, dass Wertpa-
pierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipieren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der
Tilgungsbetrag dem Produkt aus (A) Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B) der durch
den Anféanglichen Referenzpreis geteilten Differenz zwischen einem in Teil A — Produktspezifi-
sche Bestimmungen der maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Level (das "Re-
verselevel”) und dem Referenzpreis. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem in Teil A
— Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen
Mindestbetrag (der "Bonusbetrag").

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Produkt aus (A) Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag und (B) der durch den Anféanglichen Referenzpreis geteilten Differenz zwi-
schen dem Reverselevel und dem Referenzpreis (direkte Partizipation an der negativen Wertent-
wicklung des Basiswerts), mindestens aber null.
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Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis"”) die Barriere erreicht oder uber-
schreitet (sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch" An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere tberschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.7 Produkt Nr. 7. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Reverse Bonus Wert-
papieren

(a) Capped Reverse Bonus Wertpapiere mit Bezugsverhaltnis

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Besonderheit dabei ist, dass Wertpa-
pierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipieren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der
Tilgungsbetrag einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endguil-
tigen Bedingungen festgelegten Level (das "Reverselevel™) abzuglich des Referenzpreises unter
Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem in
Teil A —Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebe-
nen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag™) und hochstens dem in Teil A —Produktspezifische Best-
immungen der maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten HOchstbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Reverselevel abziglich des Referenz-
preises unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses (direkte Partizipation an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts), mindestens jedoch null und hochstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis"”) die Barriere erreicht oder uber-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere tberschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Capped Reverse Bonus Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Besonderheit dabei ist, dass Wertpa-
pierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipieren.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der
Tilgungsbetrag dem Produkt aus (A) Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B) der durch
den Anfénglichen Referenzpreis geteilten Differenz zwischen einem in Teil A -
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Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgtltigen Bedingungen festgelegten
Level (das "Reverselevel™) und dem Referenzpreis. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens
einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag™) und hochstens dem in Teil A — Produktspezi-
fische Bestimmungen der mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Produkt aus (A) Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag und (B) der durch den Anfénglichen Referenzpreis geteilten Differenz zwi-
schen dem Reverselevel und dem Referenzpreis (direkte Partizipation an der negativen Wertent-
wicklung des Basiswerts), mindestens aber null und héchstens dem Hdochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis"”) die Barriere erreicht oder Uber-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere tberschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.8 Produkt Nr. 8. Beschreibung der Funktionsweise von Partizipations Wertpapieren

(a) Partizipations Wertpapiere mit Bezugsverhéltnis und Européischer Ausibungsart

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungstag au-
tomatisch ausgeubt (Européische Ausiibungsart). Die Wertpapierinhaber haben nicht das Recht,
die Partizipations Wertpapiere wahrend der Laufzeit auszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, dessen HOhe von der
Entwicklung des Basiswerts abhéngt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Referenzpreis multi-
pliziert mit dem Bezugsverhaltnis und, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, un-
ter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors.

(b) Partizipations Wertpapiere mit Bezugsverhaltnis und Amerikanischer Ausiibungsart

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das Recht,
die Partizipations Wertpapiere an jeden Geschéftstag wahrend der Auslibungsperiode auszu-
tben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Austibung wahrend der Ausiibungsperiode verzichtet
hat, werden die Wertpapiere am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt (Amerikanische
Ausiibungsart).

Die Wertpapierinhaber erhalten am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, dessen HOhe von der
Entwicklung des Basiswerts abhangt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Referenzpreis multi-
pliziert mit dem Bezugsverhaltnis und, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, un-
ter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors.
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(c) Partizipations Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und Europaischer
Ausubungsart
Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufzeit und werden am Finalen Bewertungstag au-

tomatisch ausgeuibt (Européische Austibungsart). Die Wertpapierinhaber haben nicht das Recht,
die Partizipations Wertpapiere wahrend der Laufzeit auszutben.

Im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und ohne
Barriere erhalten die Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, dessen Hohe
von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts und, sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, unter Beruicksichtigung eines Partizipationsfaktors.

Im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und mit
Barriere wird der Tilgungsbetrag wie folgt bestimmt:

(a) sofern der Referenzpreis uber oder, sofern in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, auf dem Anfénglichen Referenzpreis notiert, entspricht der Tilgungsbetrag dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100 % und (ii) der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus der Performance des Basiswerts und eins

(1)

(b) sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den maRgeblichen Endguiltigen Bedingungen
vorgesehen, auf dem Anféanglichen Referenzpreis notiert und kein Barriere-Ereignis (wie nach-
folgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag;

(c) sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den maRgeblichen Endguiltigen Bedingungen
vorgesehen, auf dem Anféanglichen Referenzpreis notiert und ein Barriere-Ereignis eingetreten
ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit
der Performance des Basiswerts.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch" An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

(d) Partizipations Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und Amerikanischer
Ausubungsart

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das Recht,
die Partizipations Wertpapiere an jeden Geschéftstag wahrend der Auslibungsperiode auszu-
tben. Falls der Wertpapierinhaber auf die Ausiibung wahrend der Ausiibungsperiode verzichtet
hat, werden die Wertpapiere am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt (Amerikanische
Ausiibungsart).

Die Wertpapierinhaber erhalten am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, dessen Hohe von der
Entwicklung des Basiswerts abhdngt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag bzw.
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Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts und, sofern in den Endgiil-
tigen Bedingungen vorgesehen, unter Berticksichtigung eines Partizipationsfaktors.

2.9 Produkt Nr. 9. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Partizipations Wertpa-
pieren

(a) Capped Partizipations Wertpapiere mit Bezugsverhaltnis

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und, sofern in den Endgultigen Bedingun-
gen vorgesehen, unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Tilgungsbetrag ent-
spricht aber hochstens dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen
Endgltigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag.

(b) Capped Partizipations Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts und,
sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, unter Berlicksichtigung eines Partizipa-
tionsfaktors. Der Tilgungsbetrag entspricht aber hochstens dem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der maRgeblichen Endgtltigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag.

2.10  Produkt Nr. 10. Beschreibung der Funktionsweise von Mindestbetrag Wertpapieren

Bei Mindestbetrags Wertpapieren, bei denen der Tilgungsbetrag oberhalb des Mindestbetrags
davon abhéangig ist, ob der Referenzpreis den Anfanglichen Referenzpreis bzw. einen bestimm-
ten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises erreicht oder Uberschreitet, entspricht der Til-
gungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag (welcher unter dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag liegen kann). Der Tilgungsbetrag wird dabei wie folgt ermittelt:

(a) Liegt der Referenzpreis unter dem Anfanglichen Referenzpreis bzw. einem bestimmten Pro-
zentsatz des Anfanglichen Referenzpreises, erhalten Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den in
Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der malgeblichen Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Mindestbetrag.

(b) Liegt der Referenzpreis auf oder tiber dem Anfanglichen Referenzpreis bzw. einem bestimm-
ten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises, erhalten Wertpapierinhaber den Mindestbe-
trag zuzlglich des Produkts aus (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B) dem
Partizipationsfaktor und (C) der Differenz aus der Performance des Basiswerts und eins (1) bzw.
einer anderen in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Zahl. Die maRgebli-
chen Endgltigen Bedingungen kdnnen auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber
den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts
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erhalt, sofern der Referenzpreis auf oder Gber dem Anfanglichen Referenzpreis bzw. einem be-
stimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises liegt.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Tilgungsbetrag wie
folgt bestimmt wird:

(a) Liegt der Referenzpreis auf oder uber dem Anfanglichen Referenzpreis, erhalten Wertpapie-
rinhaber einen Betrag, der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der
Summe aus (A) 100 % bzw. einem anderen in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Prozentsatz und (B) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwi-
schen der Performance des Basiswerts und eins (1) bzw. einer anderen in den malgeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegten Zahl entspricht.

(b) Andernfalls erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, wobei der Til-
gungsbetrag mindestens dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen
Endgltigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht.

Bei Mindestbetrags Wertpapieren, bei denen der Tilgungsbetrag oberhalb des Mindestbetrags
davon abhangig ist, ob der Referenzpreis den Anfanglichen Referenzpreis bzw. einen bestimm-
ten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises erreicht oder unterschreitet, erhalten Wertpa-
pierinhaber am Falligkeitstag

(1) sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Anfanglichen Referenzpreis bzw. einem be-
stimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises liegt, den Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit der Summe aus (A) 100% bzw. einem anderen in den mafRgebli-
chen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz und (B) dem Produkt aus (x) dem Par-
tizipationsfaktor und (y) der Differenz aus der Performance des Basiswerts und 100% bzw. ei-
nem anderen in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz, oder

(i) sofern der Referenzpreis tiber dem Anfanglichen Referenzpreis bzw. einem bestimmten Pro-
zentsatz des Anfénglichen Referenzpreises liegt, den in Teil A — Produktspezifische Bestimmun-
gen der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag oder den Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts, je nachdem
welcher Betrag hoher ist.

Sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, erhalt der Wertpapierinha-
ber an einem oder mehreren in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungstagen
einen Zinsbetrag. Je nach Ausgestaltung in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen, kann
die Zinszahlung dabei unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts erfolgen oder die Ver-
zinsung erfolgt, abhéngig von der Entwicklung des Basiswerts und dem Eintritt eines Digitalen
Zinsereignisses entweder zu einem Digitalen Zinssatz 1 (sofern ein Digitales Zinsereignis ein-
getreten ist) oder zu einem Digitalen Zinssatz 2, der auch null betragen kann (sofern kein Digi-
tales Zinsereignis eingetreten ist).
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2.11  Produkt Nr. 11. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Mindestbetrag Wert-
papieren

Bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag mindestens dem Min-
destbetrag und hochstens dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag (welcher unter dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag liegen kann). Der Tilgungsbetrag wird dabei wie folgt ermittelt:

(a) Liegt der Referenzpreis unter dem Anfénglichen Referenzpreis bzw. einem bestimmten Pro-
zentsatz des Anfanglichen Referenzpreises, erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag den in
Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Mindestbetrag.

(b) Liegt der Referenzpreis auf oder tiber dem Anfanglichen Referenzpreis bzw. einem bestimm-
ten Prozentsatz des Anfénglichen Referenzpreises, aber unter einer in Teil A — Produktspezifi-
sche Bestimmungen der maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Schwelle (der
"Cap") bzw. dem Cap multipliziert mit dem Anfénglichen Referenzpreis bzw. einem bestimm-
ten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises, erhalten Wertpapierinhaber den Mindestbe-
trag zuztglich des Produkts aus (i) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (ii) dem
Partizipationsfaktor und (iii) der Differenz aus der Performance des Basiswerts und eins (1) bzw.
einer anderen in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Zahl.

(c) Liegt der Referenzpreis auf oder tiber dem Cap bzw. dem Cap multipliziert mit dem Anfang-
lichen Referenzpreis bzw. einem bestimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises,
entspricht der Tilgungsbetrag dem Hdéchstbetrag.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Tilgungsbetrag wie
folgt bestimmt wird:

(a) Liegt der Referenzpreis auf oder uber dem Anfanglichen Referenzpreis, erhalten Wertpapie-
rinhaber einen Betrag, der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) 100 % bzw. einem anderen in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Prozentsatz und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwi-
schen der Performance des Basiswerts und eins (1) bzw. einer anderen in den maligeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegten Zahl entspricht. Der Tilgungsbetrag entspricht maximal
dem in Teil A —Produktspezifische Bestimmungen der maf3geblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegten Hochstbetrag.

(b) Andernfalls erhalten Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, wobei der Til-
gungsbetrag mindestens dem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen
Endglltigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht.

Dartiber hinaus konnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen auch vorsehen, dass der Til-
gungsbetrag wie folgt bestimmt wird:

(a) Sofern der Referenzpreis den Basispreis tberschreitet oder, sofern in den Endgultigen Be-
dingungen vorgesehen, erreicht, entspricht der Tilgungsbetrag dem in den mafgeblichen End-
gultigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag.
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(b) Sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Basispreis notiert, aber kein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Til-
gungsbetrag dem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag.

(c) Sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis notiert und ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgungsbetrag
dem Mindestbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Sofern in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, erhalt der Wertpapierinha-
ber an einem oder mehreren in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungstagen
einen Zinsbetrag. Je nach Ausgestaltung in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen, kann
die Zinszahlung dabei unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts erfolgen oder die Ver-
zinsung erfolgt, abh&ngig von der Entwicklung des Basiswerts und dem Eintritt eines Digitalen
Zinsereignisses entweder zu einem Digitalen Zinssatz 1 (sofern ein Digitales Zinsereignis ein-
getreten ist) oder zu einem Digitalen Zinssatz 2, der auch null betragen kann (sofern kein Digi-
tales Zinsereignis eingetreten ist).

2.12  Produkt Nr. 12. Beschreibung der Funktionsweise von Autocallable Wertpapieren

(a) Autocallable Wertpapiere mit Barausgleich und ohne Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeit-
punkt der Ruckzahlung der Wertpapiere davon abhéngig sind, ob der mal3gebliche Kurs des Ba-
siswerts ein in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgdiltigen Be-
dingungen festgelegtes Level (das "Tilgungslevel™) an einem bestimmten Bewertungstag uber-
schritten oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, erreicht hat (sog. "Vorzeiti-
ges Tilgungsereignis™). Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig
und die Wertpapiere werden vorzeitig nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel er-
reicht bzw. tberschritten wurde, zuriickgezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezi-
fische Bestimmungen der mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der
"Tilgungsfaktor"), der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist. Alternativ kdnnen die
mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Basiswertperformance an dem Be-
wertungstag, an dem das Vorzeitige Tilgungsereignis eingetreten ist, entspricht (wobei die End-
gultigen Bedingungen vorsehen kdnnen, dass der Tilgungsbetrag den in Teil A — Produktspezi-
fische Bestimmungen der mafgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag
nicht tberschreiten wird bzw. mindestens dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multi-
pliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mafgeblichen Endgiiltigen
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Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungsfaktor™), der dem jeweiligen Bewertungstag
zugeordnet ist, entspricht).

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags die Ent-
wicklung des Basiswerts mal3geblich:

(i) Sofern der Referenzpreis ein in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mafl3geblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegtes Level (das "Finale Tilgungslevel”) iberschreitet oder,
sofern in den Endgtltigen Bedingungen vorgesehen, erreicht, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Finale
Tilgungsfaktor™). Alternativ kénnen die mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen,
dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipli-
ziert mit der Performance des Basiswerts entspricht. Ebenfalls konnen die maf3geblichen End-
gultigen Bedingungen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor oder dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, je nachdem, wel-
cher Betrag hoher ist.

(i) Sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorgesehen ist und der
Referenzpreis zwar auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, aber kein Barriere-Ereig-
nis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts (je
nachdem, welcher Betrag hoher ist). Sofern in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen vor-
gesehen, ist es in diesem Fall auch mdglich, dass der Tilgungsbetrag dem in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Mindest-
betrag entspricht, bzw. dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.

(iii) Sofern der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und — sofern die
Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind — ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, ent-
spricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der
Performance des Basiswerts. Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet
sein, dass der Tilgungsbetrag entweder (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ent-
spricht, wenn der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und ein Barri-
ere-Ereignis stattgefunden hat (sofern die Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind), aber
der Referenzpreis Uber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem An-
fanglichen Referenzpreis bzw. dem Basispreis notiert oder (B) dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, wenn der Refe-
renzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, ein Barriere-Ereignis stattgefunden
hat (sofern die Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind) und der Referenzpreis unter
oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Anfanglichen Referenzpreis
bzw. dem Basispreis notiert. Sofern in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist es in diesen Fallen auch mdoglich, dass der Tilgungsbetrag dem Mindestbetrag entspricht, bzw.
dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.
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Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Autocallable Wertpapiere mit Barausgleich und Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeit-
punkt der Ruckzahlung der Wertpapiere davon abhéngig sind, ob der mal3gebliche Kurs des Ba-
siswerts ein in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgdiltigen Be-
dingungen festgelegtes Level (das "Tilgungslevel™) an einem bestimmten Bewertungstag uber-
schritten oder, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, erreicht hat (sog. "Vorzeiti-
ges Tilgungsereignis™). Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig
und die Wertpapiere werden vorzeitig nach dem Bewertungstag, an dem der Tilgungslevel er-
reicht bzw. tberschritten wurde, zuriickgezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezi-
fische Bestimmungen der mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der
"Tilgungsfaktor"), der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist. Alternativ kdnnen die
malgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Basiswertperformance an dem Be-
wertungstag, an dem das Vorzeitige Tilgungsereignis eingetreten ist, entspricht (wobei die End-
gultigen Bedingungen vorsehen kdnnen, dass der Tilgungsbetrag den in Teil A — Produktspezi-
fische Bestimmungen der mafgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag
nicht tberschreiten wird bzw. mindestens dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multi-
pliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mafigeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungsfaktor™), der dem jeweiligen Bewertungstag
zugeordnet ist, entspricht).

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fiir die Hohe des Tilgungsbetrags die Ent-
wicklung des Basiswerts maf3geblich:

(1) Sofern der Referenzpreis ein in Teil A —Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen
Endglltigen Bedingungen festgelegtes Level (das "Finale Tilgungslevel”) (iberschreitet oder,
sofern in den Endgltigen Bedingungen vorgesehen, erreicht, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der maligeblichen Endgltigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Finale
Tilgungsfaktor™). Alternativ kdnnen die mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen,
dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipli-
ziert mit der Performance des Basiswerts entspricht. Ebenfalls konnen die mal3geblichen End-
gultigen Bedingungen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor oder dem Nominalbetrag bzw.

164



I11. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, je nachdem,
welcher Betrag hoher ist.

(i1) Sofern in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorgesehen ist und der
Referenzpreis zwar auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, aber kein Barriere-Ereig-
nis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts (je
nachdem, welcher Betrag hoher ist). Sofern in den mafgeblichen Endgliltigen Bedingungen vor-
gesehen, ist es in diesem Fall auch moglich, dass der Tilgungsbetrag dem in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Mindest-
betrag entspricht, bzw. dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.

(iii) Sofern der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und — sofern die
Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind — ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, ent-
spricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der
Performance des Basiswerts. Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet
sein, dass der Tilgungsbetrag entweder (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ent-
spricht, wenn der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und ein Barri-
ere-Ereignis stattgefunden hat (sofern die Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind), aber
der Referenzpreis Uber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem An-
fanglichen Referenzpreis bzw. dem Basispreis notiert oder (B) dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, wenn der Refe-
renzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, ein Barriere-Ereignis stattgefunden
hat (sofern die Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind) und der Referenzpreis unter
oder, sofern in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Anfanglichen Referenzpreis
bzw. dem Basispreis notiert. Sofern in den malRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen,
ist es in diesen Féllen auch mdglich, dass der Tilgungsbetrag dem Mindestbetrag entspricht, bzw.
dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Dartiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen genannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags kann dabei von der Entwicklung des Ba-
siswerts unabhéngig sein. Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann
die Zinszahlung aber auch so ausgestaltet sein, dass die Zahlung von einem bestimmten Ereignis
des Basiswerts abhéngig ist (z.B. Basiswert tiberschreitet oder entspricht dem Coupon Trigger
Level an einem bestimmten Zinsbeobachtungstag oder wahrend einer bestimmten Zinsbeobach-
tungsperiode). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wirde fur den entsprechenden Zinszah-
lungstag keine Zinszahlung erfolgen. Sofern nicht anderweitig in den Endgultigen Bedingungen
geregelt, wird jeder mal3gebliche Tag gesondert betrachtet und eine Nachholung von Zahlungen
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des Zinsbetrags findet nicht statt. Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgese-
hen, kann dartiber hinaus auch die Hohe des Zinsbetrags von der Entwicklung eines Referenz-
zinssatzes bzw. von der Entwicklung des Basiswerts abhangig sein.

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin zu beachten, dass der Wertpapierinhaber, falls
an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch den Zinsbetrag fur den
diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berech-
tigt, Zinszahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu verlangen.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(c) Autocallable Wertpapiere mit etwaiger physischer Lieferung und Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der
Tilgung (physische Lieferung oder Barausgleich) und der Zeitpunkt der Ruickzahlung der Wert-
papiere davon abhangig sind, ob der maRgebliche Kurs des Basiswerts ein in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegtes Level (das
"Tilgungslevel”) an einem bestimmten Bewertungstag tberschritten oder, sofern in den Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, erreicht hat (sog. "\VVorzeitiges Tilgungsereignis"). Sofern dies
der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig
nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel erreicht bzw. iberschritten wurde, zuriick-
gezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungsfaktor"), der dem jeweiligen Be-
wertungstag zugeordnet ist. Alternativ konnen die maRgeblichen Endgltigen Bedingungen vor-
sehen, dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag mul-
tipliziert mit der Basiswertperformance an dem Bewertungstag, an dem das VVorzeitige Tilgungs-
ereignis eingetreten ist, entspricht (wobei die Endguiltigen Bedingungen vorsehen kénnen, dass
der Tilgungsbetrag den in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen End-
gultigen Bedingungen festgelegten HOchstbetrag nicht tiberschreiten wird bzw. mindestens dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der mafgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungs-
faktor™), der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, entspricht).

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw. die
Art der Tilgung die Entwicklung des Basiswerts mal3geblich:

(1) Sofern der Referenzpreis ein in Teil A —Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen
Endgaltigen Bedingungen festgelegtes Level (das "Finale Tilgungslevel™) tberschreitet oder,
sofern in den Endgltigen Bedingungen vorgesehen, erreicht, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der “Finale
Tilgungsfaktor™). Alternativ konnen die malgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen,
dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipli-
ziert mit der Performance des Basiswerts entspricht. Ebenfalls konnen die maf3geblichen End-
gultigen Bedingungen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw.
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Berechnungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor oder dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, je nachdem,
welcher Betrag hoher ist.

(i1) Sofern in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorgesehen ist und der
Referenzpreis zwar auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, aber kein Barriere-Ereig-
nis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts (je
nachdem, welcher Betrag hoher ist). Sofern in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vor-
gesehen, ist es in diesem Fall auch moglich, dass der Tilgungsbetrag dem in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Mindest-
betrag entspricht, bzw. dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.

(iii) Sofern der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und — sofern die
Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind — ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, erhalt
der Wertpapierinhaber eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl des Basis-
werts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweiligen Bedingungen an-
gegeben. Bruchteile des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund werden da-
bei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausge-
glichen. Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Tilgungs-
betrag entweder (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht, wenn der Refe-
renzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und ein Barriere-Ereignis stattgefun-
den hat (sofern die Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind), aber der Referenzpreis tiber
oder, sofern in den Endgltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Anfanglichen Referenzpreis
notiert oder (B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance
des Basiswerts entspricht, wenn der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel
notiert, ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat (sofern die Wertpapiere mit einer Barriere aus-
gestattet sind) und der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorge-
sehen, auf dem Anféanglichen Referenzpreis notiert. Sofern in den mai3geblichen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, ist es in diesen Féllen auch mdglich, dass der Tilgungsbetrag dem
Mindestbetrag entspricht, bzw. dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag ent-
spricht.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch" An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Dartiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen genannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags kann dabei von der Entwicklung des Ba-
siswerts unabhéngig sein. Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann
die Zinszahlung aber auch so ausgestaltet sein, dass die Zahlung von einem bestimmten Ereignis
des Basiswerts abhdngig ist (z.B. Basiswert Uberschreitet oder entspricht dem Coupon Trigger
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Level an einem bestimmten Zinsbeobachtungstag oder wahrend einer bestimmten Zinsbeobach-
tungsperiode). Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wirde fur den entsprechenden Zinszah-
lungstag keine Zinszahlung erfolgen. Sofern nicht anderweitig in den Endgultigen Bedingungen
geregelt, wird jeder mal3gebliche Tag gesondert betrachtet und eine Nachholung von Zahlungen
des Zinsbetrags findet nicht statt. Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgese-
hen, kann dartiber hinaus auch die H6he des Zinsbetrags von der Entwicklung eines Referenz-
zinssatzes bzw. von der Entwicklung des Basiswerts abhangig sein.

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin zu beachten, dass der Wertpapierinhaber, falls
an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch den Zinsbetrag fiir den
diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berech-
tigt, Zinszahlungen fur zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.

(d) Autocallable Wertpapiere mit etwaiger physischer Lieferung und ohne Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der
Tilgung (physische Lieferung oder Barausgleich) und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Wert-
papiere davon abhangig sind, ob der maRgebliche Kurs des Basiswerts ein in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der malRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegtes Level (das
"Tilgungslevel™) an einem bestimmten Bewertungstag tberschritten oder, sofern in den Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, erreicht hat (sog. "Vorzeitiges Tilgungsereignis"). Sofern dies
der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vorzeitig
nach dem Bewertungstag, an dem der Tilgungslevel erreicht bzw. Uberschritten wurde, zuriick-
gezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen
Endglltigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungsfaktor™), der dem jeweiligen Be-
wertungstag zugeordnet ist. Alternativ konnen die mal3geblichen Endgliltigen Bedingungen vor-
sehen, dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag mul-
tipliziert mit der Basiswertperformance an dem Bewertungstag, an dem das Vorzeitige Tilgungs-
ereignis eingetreten ist, entspricht (wobei die Endgultigen Bedingungen vorsehen kénnen, dass
der Tilgungsbetrag den in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maRgeblichen End-
gultigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag nicht Gberschreiten wird bzw. mindestens dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungs-
faktor"), der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist, entspricht).

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags bzw. die
Art der Tilgung die Entwicklung des Basiswerts maRgeblich:

(i) Sofern der Referenzpreis ein in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mafl3geblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegtes Level (das "Finale Tilgungslevel”) iberschreitet oder,
sofern in den Endgtltigen Bedingungen vorgesehen, erreicht, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Finale
Tilgungsfaktor"”). Alternativ kdnnen die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen vorsehen,
dass der Tilgungsbetrag in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
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multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht. Ebenfalls kdnnen die mal3geblichen
Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor oder dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts entspricht, je nachdem, wel-
cher Betrag hoher ist.

(i1) Sofern in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorgesehen ist und der
Referenzpreis zwar auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert, aber kein Barriere-Ereig-
nis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts (je
nachdem, welcher Betrag hoher ist). Sofern in den mafgeblichen Endgliltigen Bedingungen vor-
gesehen, ist es in diesem Fall auch mdglich, dass der Tilgungsbetrag dem in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Mindest-
betrag entspricht, bzw. dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag entspricht.

(iii) Sofern der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und — sofern die
Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind — ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat, erhalt
der Wertpapierinhaber eine durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Anzahl des Basis-
werts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den jeweiligen Bedingungen an-
gegeben. Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Til-
gungsbetrag entweder (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht, wenn der
Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Tilgungslevel notiert und ein Barriere-Ereignis statt-
gefunden hat (sofern die Wertpapiere mit einer Barriere ausgestattet sind), aber der Referenz-
preis Uber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Anfénglichen Re-
ferenzpreis notiert oder (B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der
Performance des Basiswerts entspricht, wenn der Referenzpreis auf bzw. unter dem Finalen Til-
gungslevel notiert, ein Barriere-Ereignis stattgefunden hat (sofern die Wertpapiere mit einer Bar-
riere ausgestattet sind) und der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgltigen Bedingungen
vorgesehen, auf dem Anféanglichen Referenzpreis notiert. Sofern in den mal3geblichen Endgdil-
tigen Bedingungen vorgesehen, ist es in diesen Fallen auch mdglich, dass der Tilgungsbetrag
dem Mindestbetrag entspricht, bzw. dass der Tilgungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag ent-
spricht.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch" An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

2.13  Produkt Nr. 13. Beschreibung der Funktionsweise von Market Timer Wertpapieren

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt.
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(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Market Timer Perfor-
mance, wobei der Wertpapierinhaber aber mindestens den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag erhélt. Die "Market Timer Performance" entspricht dabei der Summe aus (A) 1 und (B)
dem mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Quotienten aus (x) der Differenz zwischen dem
Referenzpreis und einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Basispreis oder einem
bestimmten Kurs des Basiswerts (das "Einstiegslevel™) wahrend eines bestimmten in den End-
gultigen Bedingungen angegebenen Zeitraums zur Bestimmung des Einstiegslevels (der "Ein-
stiegslevel-Beobachtungszeitraum®™), je nachdem welcher Wert niedriger ist (Zahler) und (y)
dem Basispreis (Nenner).

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag immer dem Pro-
dukt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Basiswerts (1:1 Par-
tizipation an der Entwicklung des Basiswerts).

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch" An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.14  Produkt Nr. 14. Beschreibung der Funktionsweise von Outperformance Wertpapie-
ren

(a) Outperformance Wertpapiere mit Bezugsverhaltnis

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Dabei nehmen Wertpapierinhaber im
Fall eines Referenzpreises oberhalb des Basispreises tiberproportional in Hohe des Partizipa-
tionsfaktors an Kursgewinnen des Basiswerts teil. An Kursverlusten des Basiswerts unterhalb
des Basispreises partizipieren Wertpapierinhaber dagegen 1:1.

Der Tilgungsbetrag entspricht dementsprechend:

(i) sofern der Referenzpreis Uber oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis liegt, dem Produkt aus (A) dem Bezugsverhaltnis und (B) der Summe aus (X)
dem Basispreis und (y) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzpreis und dem Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).
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(b) Outperformance Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Dabei nehmen Wertpapierinhaber im
Fall eines Referenzpreises oberhalb des Basispreises tiberproportional in Hohe des Partizipa-
tionsfaktors an Kursgewinnen des Basiswerts teil. An Kursverlusten des Basiswerts unterhalb
des Basispreises partizipieren Wertpapierinhaber dagegen 1:1.

Der Tilgungsbetrag entspricht dementsprechend:

(i) sofern der Referenzpreis tber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis liegt, der Summe aus (A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und (B)
dem Produkt aus (x) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, (y) dem Partizipationsfaktor
und (z) der durch den Basispreis geteilten Differenz zwischen dem Referenzpreis und dem Ba-
sispreis;

(i) sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der
Performance des Basiswerts.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.15 Produkt Nr. 15. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Outperformance
Wertpapieren

(a) Capped Outperformance Wertpapiere mit Bezugsverhéaltnis

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Dabei nehmen Wertpapierinhaber
innerhalb einer bestimmten Bandbreite (zwischen dem Basispreis und einer in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der maR3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Schwelle
(der "Cap™)) Uberproportional in Hohe des Partizipationsfaktors an Kursgewinnen des Basis-
werts teil. Der Tilgungsbetrag entspricht aber maximal dem in Teil A — Produktspezifische Best-
immungen der jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag. An Kursver-
lusten des Basiswerts unterhalb des Basispreises partizipieren Wertpapierinhaber dagegen 1:1.

Der Tilgungsbetrag entspricht dementsprechend:

(i) sofern der Referenzpreis uber oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, aber unter dem Cap liegt, dem Produkt aus (A) dem Bezugsverhéltnis und (B)
der Summe aus (x) dem Basispreis und (y) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Dif-
ferenz zwischen dem Referenzpreis und dem Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis auf oder tber dem Basispreis liegt, dem Hochstbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis.
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Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Capped Outperformance Wertpapiere mit Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abh&ngt. Dabei nehmen Wertpapierinhaber
innerhalb einer bestimmten Bandbreite (zwischen dem Basispreis und einer in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Schwelle
(der "Cap™)) Uberproportional in Hohe des Partizipationsfaktors an Kursgewinnen des Basis-
werts teil. Der Tilgungsbetrag entspricht aber maximal dem in Teil A — Produktspezifische Best-
immungen der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag. An Kursver-
lusten des Basiswerts unterhalb des Basispreises partizipieren Wertpapierinhaber dagegen 1:1.

Der Tilgungsbetrag entspricht dementsprechend:

(1) sofern der Referenzpreis uber oder, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Basispreis, aber unter dem Cap liegt, der Summe aus (A) dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag und (B) dem Produkt aus (x) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, (y) dem
Partizipationsfaktor und (z) der durch den Basispreis geteilten Differenz zwischen dem Refe-
renzpreis und dem Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis auf oder tber dem Cap liegt, dem Hochstbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis unter oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Basispreis liegt, dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der
Performance des Basiswerts.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.16  Produkt Nr. 16. Beschreibung der Funktionsweise von Airbag Wertpapieren

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt. Dabei nehmen Wertpapierinhaber
oberhalb des Basispreises uberproportional in Héhe des Partizipationsfaktors an Kursgewinnen
des Basiswerts teil. Sofern der Basiswert am Ende der Laufzeit unter bzw. — sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, dem Basispreis, aber Uber bzw. — sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, auf dem Buffer Level liegt, erhélt der Wertpapierinhaber den Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. An Kursverlusten des Basiswerts, sofern der Referenzpreis
unter bzw. — sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem Buffer Level liegt,
partizipieren Wertpapierinhaber direkt und der Anleger kann in diesem Fall einen Totalverlust
erleiden.

Der Tilgungsbetrag entspricht dementsprechend:
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(1) sofern der Referenzpreis tiber bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endgltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Basispreis liegt, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Summe aus
(A) 1 und (B) dem Produkt aus (x) dem Partizipationsfaktor und (y) der Performance des Basis-
werts abziglich 1;

(i) sofern der Referenzpreis unter bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen,
dem Basispreis, aber Uber bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem
Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis unter bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbhetrag multipliziert mit dem
Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Buffer Level.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.17  Produkt Nr. 17. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Airbag Wertpapieren

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhdangt. Dabei nehmen Wertpapierinhaber
innerhalb einer bestimmten Bandbreite (zwischen dem Basispreis und einer in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der maR3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Schwelle
(der "Cap™)) Uberproportional in Hohe des Partizipationsfaktors an Kursgewinnen des Basis-
werts teil. Der Tilgungsbetrag entspricht aber maximal dem in Teil A — Produktspezifische Best-
immungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag. Sofern der Ba-
siswert am Ende der Laufzeit unter bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen,
dem Basispreis, aber Uber bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem
Buffer Level liegt, erhalt der Wertpapierinhaber den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag.
An Kursverlusten des Basiswerts, sofern der Referenzpreis unter bzw. — sofern in den Endgulti-
gen Bedingungen vorgesehen, auf dem Buffer Level liegt, partizipieren Wertpapierinhaber di-
rekt und der Anleger kann in diesem Fall einen Totalverlust erleiden.

Der Tilgungsbetrag entspricht dementsprechend:
(1) sofern der Referenzpreis auf oder tiber dem Cap liegt, dem Hochstbetrag;

(i) sofern der Referenzpreis tber bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen,
dem Basispreis, aber unter dem Cap liegt, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multi-
pliziert mit der Summe aus (A) 1 und (B) dem Produkt aus (x) dem Partizipationsfaktor und (y)
der Performance des Basiswerts abzuglich 1;

(iii) sofern der Referenzpreis unter bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen,
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dem Basispreis, aber tUber bzw. — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem
Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag;

(iv) sofern der Referenzpreis unter bzw. — sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem Buffer Level liegt, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit dem
Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Buffer Level.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.18  Produkt Nr. 18. Beschreibung der Funktionsweise von Twin Win Wertpapieren

(a) Twin Win Wertpapiere mit unterschiedlichen Partizipationsfaktoren

Die Hohe des Tilgungsbetrags bei Twin Win Wertpapieren ist an die Entwicklung des Basis-
werts gekoppelt, wobei die folgenden Félle zu unterscheiden sind:

(i) Wenn der der Referenzpreis Uber der Oberen Barriere notiert oder, sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen, dieser entspricht, entspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt aus (A)
dem Bezugsverhaltnis und (B) der Summe aus (x) der Oberen Barriere und (y) dem Produkt aus
Upside-Partizipationsfaktor und der Differenz zwischen dem Referenzpreis und der Oberen Bar-
riere.

(i) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert oder, sofern in den Endguiltigen
Bedingungen vorgesehen, dieser entspricht, und kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend be-
schrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Bezugsverhéltnis multipliziert mit
der Summe aus dem Referenzpreis und dem Downside-Differenzbetrag. Der Downside-Diffe-
renzbetrag entspricht dem Produkt aus (A) dem Downside-Partizipationsfaktor und (B) der Dif-
ferenz zwischen Oberer Barriere und Referenzpreis.

(ii1) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert oder, sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, dieser entspricht, und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht
der Tilgungsbetrag dem Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

(b) Twin Win Wertpapiere ohne Partizipationsfaktoren

Die Hohe des Tilgungsbetrags bei Twin Win Wertpapieren ist an die Entwicklung des Basis-
werts gekoppelt, wobei die folgenden Félle zu unterscheiden sind:
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(i) Wenn der der Referenzpreis uber der Oberen Barriere notiert oder, sofern in den Endgtltigen
Bedingungen vorgesehen, dieser entspricht, entspricht der Tilgungsbetrag dem Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

(i) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert oder, sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, dieser entspricht, und kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend be-
schrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Bezugsverhéltnis multipliziert mit
der Summe aus dem Referenzpreis und dem Downside-Differenzbetrag. Der Downside-Diffe-
renzbetrag entspricht der Oberen Barriere abziiglich des Referenzpreises.

(i) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Barriere notiert oder, sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, dieser entspricht, und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht
der Tilgungsbetrag dem Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.19  Produkt Nr. 19. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Market Timer Wert-
papieren

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhéngt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Market Timer Perfor-
mance, wobei der Wertpapierinhaber aber mindestens den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag erhélt. Der Tilgungsbetrag entspricht aber maximal dem in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag. Die "Mar-
ket Timer Performance" entspricht dabei der Summe aus (A) 1 und (B) dem mit dem Partizi-
pationsfaktor multiplizierten Quotienten aus (x) der Differenz zwischen dem Referenzpreis und
einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Basispreis oder einem bestimmten Kurs des
Basiswerts (das "Einstiegslevel™) wéhrend eines bestimmten in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zeitraums zur Bestimmung des Einstiegslevels (der "Einstiegslevel-Beobach-
tungszeitraum™), je nachdem welcher Wert niedriger ist (Zahler) und (y) dem Basispreis (Nen-
ner).

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag immer dem Pro-
dukt aus Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Basiswerts (1:1 Par-
tizipation an der Entwicklung des Basiswerts). Der Tilgungsbetrag entspricht auch in diesem
Fall maximal dem Hdochstbetrag.
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Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) die Barriere erreicht oder unter-
schreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ An-
wendung findet) bzw. der Beobachtungspreis die Barriere unterschreitet (sofern die Endgdiltigen
Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (wie z.B. Stimm-
rechte, Dividenden).

2.20  Produkt Nr. 20. Beschreibung der Funktionsweise von Multi Bonus Wertpapieren

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung der Korbbestandteile abhangt.

(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung oder, sofern in den jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
und der Performance des Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung oder, sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag und der Korbperformance. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag").
Die schlechteste bzw. beste Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis des jewei-
ligen Korbbestandteils durch den Anfanglichen Referenzpreis des entsprechenden Korbbestand-
teils dividiert wird.

(ii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag und der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung (1:1 Par-
tizipation an der Entwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung)
oder, sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Korbbestandteils mit der besten
Kursentwicklung (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Korbbestandteils mit der besten
Kursentwicklung) oder, sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem
Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Korbperformance (1:1 Parti-
zipation an der Entwicklung der Korbbestandteile). Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber
auch so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag entweder

(A) dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung (1:1 Partizipation an der Ent-
wicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung) oder, sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Korbbestandteils mit der besten Kurs-
entwicklung (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Korbbestandteils mit der besten
Kursentwicklung) oder, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen,
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dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Korbperformance
(1:1 Partizipation an der Entwicklung der Korbbestandteile) entspricht, wenn ein Barriere-
Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter
dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, auf dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis liegt; oder

(B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten
ist und die Referenzpreise sémtlicher Korbbestandteile iber dem jeweiligen Anfénglichen
Referenzpreis oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem jeweili-
gen Anféanglichen Referenzpreis notieren.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die jeweilige Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorse-
hen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis mindes-
tens eines Korbbestandteils die jeweilige Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedin-
gungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf die Korbbestandteile bzw. aus den Korbbe-
standteilen (wie z.B. Stimmrechte, Dividenden).

2.21  Produkt Nr. 21. Beschreibung der Funktionsweise von Multi Capped Bonus Wertpa-
pieren

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Entwicklung der Korbbestandteile abhangt.

(1) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eintritt, entspricht der Tilgungs-
betrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung oder, sofern in den jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
und der Performance des Korbbestandteils mit der besten Kursentwicklung oder, sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag und der Korbperformance. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens einem
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag (der "Bonusbetrag").
Die schlechteste bzw. beste Kursentwicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis des jewei-
ligen Korbbestandteils durch den Anfanglichen Referenzpreis des entsprechenden Korbbestand-
teils dividiert wird. Der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Teil A — Pro-
duktspezifische Bestimmungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Hoéchst-
betrag.

(1) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr min-
destens dem Bonusbetrag, sondern dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag und der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung (1:1 Par-
tizipation an der Entwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung)
oder, sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem
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Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Korbbestandteils mit der bes-
ten Kursentwicklung (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Korbbestandteils mit der besten
Kursentwicklung) oder, sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem
Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Korbperformance (1:1 Parti-
zipation an der Entwicklung der Korbbestandteile). Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber
auch so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag entweder

(A) dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Performance
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung (1:1 Partizipation an der Ent-
wicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung) oder, sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem Produkt aus dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag und der Performance des Korbbestandteils mit der besten Kurs-
entwicklung (1:1 Partizipation an der Entwicklung des Korbbestandteils mit der besten
Kursentwicklung) oder, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen,
dem Produkt aus dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag und der Korbperformance
(2:1 Partizipation an der Entwicklung der Korbbestandteile) entspricht, wenn ein Barriere-
Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter
dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, auf dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis liegt; oder

(B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten
ist und die Referenzpreise samtlicher Korbbestandteile tiber dem jeweiligen Anfanglichen
Referenzpreis oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem jeweili-
gen Anféanglichen Referenzpreis notieren.

Der Tilgungsbetrag entspricht auch in diesen Féallen maximal dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die jeweilige Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorse-
hen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis mindes-
tens eines Korbbestandteils die jeweilige Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedin-
gungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf die Korbbestandteile bzw. aus den Korbbe-
standteilen (wie z.B. Stimmrechte, Dividenden).

2.22  Produkt Nr.22. Beschreibung der Funktionsweise von Multi Reverse Convertible
Wertpapieren

(a) Multi Reverse Convertible Wertpapiere, die in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich
vorsehen

Multi Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbestandteile gekop-
pelt. Am Falligkeitstag erhélt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich wie folgt
bestimmt:
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(i) Der Wertpapierinhaber erhélt den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, wenn die Refe-
renzpreise samtlicher Korbbestandteile tber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vor-
gesehen, auf dem entsprechenden Anfénglichen Referenzpreis bzw. Basispreis liegen. Die End-
gultigen Bedingungen kdnnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in die-
ser Fallgestaltung den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag hoher
ist, den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endgultigen Be-
dingungen vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wert-
entwicklung, (b) der Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c)
der Korbperformance erhélt.

(i1) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem entsprechenden Anfénglichen Referenzpreis bzw.
Basispreis liegt, erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag in Hohe des Nominalbetrags
bzw. Berechnungsbetrags multipliziert mit der Performance des Korbbestandteils, der die
schlechteste oder beste Wertentwicklung aufweist.

Fur Multi Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wertpapie-
rinhaber an einem oder mehreren in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungs-
tagen einen Zinsbetrag erhalt. Die Zinszahlung erfolgt unabhdngig von der Entwicklung der
Korbbestandteile.

(b) Multi Reverse Convertible Wertpapiere, die gegebenenfalls eine Tilgung durch physische
Lieferung vorsehen

Multi Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbestandteile gekop-
pelt. Am Félligkeitstag erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag oder Lie-
ferung von Korbbestandteilen bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den je-
weiligen Bedingungen angegeben), der sich wie folgt bestimmt:

(i) Der Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag, wenn die Refe-
renzpreise samtlicher Korbbestandteile tiber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vor-
gesehen, auf dem entsprechenden Anfénglichen Referenzpreis bzw. Basispreis liegen. Die End-
gultigen Bedingungen kdnnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in die-
ser Fallgestaltung den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag hoher
ist, den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endgultigen Be-
dingungen vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wert-
entwicklung, (b) der Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c)
der Korbperformance erhélt.

(ii) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem entsprechenden Anfénglichen Referenzpreis bzw.
Basispreis liegt, erhalt der Wertpapierinhaber eine bestimmte Anzahl des Korbbestandteils bzw.
von Anteilen eines Exchange Traded Fund geliefert, ausgedriickt durch die Physische Lieferein-
heit, der die schlechteste oder beste Kursentwicklung aufweist. Bruchteile des Korbbestandteils
bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund werden dabei nicht geliefert, sondern durch
Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.
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Fur Multi Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wertpapie-
rinhaber an einem oder mehreren in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zinszahlungs-
tagen einen Zinsbetrag erhdlt. Die Zinszahlung erfolgt unabhdngig von der Entwicklung der
Korbbestandteile.

2.23  Produkt Nr. 23. Beschreibung der Funktionsweise von Multi Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren

(a) Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die in jedem Fall eine Tilgung durch Bar-
ausgleich vorsehen

Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Am Falligkeitstag erhélt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich wie
folgt bestimmt:

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, erhélt der Wert-
papierinhaber den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Die Endguiltigen Bedingungen kon-
nen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in dieser Fallgestaltung den No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag hoher ist, den Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Korbperformance erhélt.

(ii) Sofern in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen vorgesehen und sofern ein Barriere-Er-
eignis eingetreten ist, aber die Referenzpreise samtlicher Korbbestandteile tber oder, sofern in
den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem entsprechenden Anfénglichen Referenzpreis
bzw. Basispreis liegen, erhdlt der Wertpapierinhaber auch dann den Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag. Die Endgiltigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der
Wertpapierinhaber in dieser Fallgestaltung den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder,
sofern dieser Betrag hoher ist, den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit,
wie in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der Performance des Korbbestandteils mit der besten
Wertentwicklung oder (c) der Korbperformance erhalt.

(iii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist bzw. ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und
der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den Endgultigen Be-
dingungen vorgesehen, auf dem entsprechenden Anfanglichen Referenzpreis bzw. Basispreis
liegt, erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag in Hhe des Nominalbetrags bzw. Be-
rechnungsbetrags multipliziert mit, wie in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, (a) der
Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der Performance
des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korbperformance erhalt.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die jeweilige Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorse-
hen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis mindes-
tens eines Korbbestandteils die jeweilige Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedin-
gungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).
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Fur Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wert-
papierinhaber an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zinszah-
lungstagen einen Zinsbetrag erhélt. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung
der Korbbestandteile.

(b) Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die gegebenenfalls eine Tilgung durch phy-
sische Lieferung vorsehen

Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwicklung der Korbbestandteile
gekoppelt. Am Falligkeitstag erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag
oder Lieferung von Korbbestandteilen bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in
den jeweiligen Bedingungen angegeben), der sich wie folgt bestimmt:

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, erhélt der Wert-
papierinhaber den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Die Endguiltigen Bedingungen kon-
nen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in dieser Fallgestaltung den No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag hoher ist, den Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit der Korbperformance erhélt.

(ii) Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen und sofern ein Barriere-Er-
eignis eingetreten ist, aber die Referenzpreise samtlicher Korbbestandteile tber oder, sofern in
den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem entsprechenden Anfénglichen Referenzpreis
bzw. Basispreis liegen, erhalt der Wertpapierinhaber auch dann den Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag. Die Endgiltigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der
Wertpapierinhaber in dieser Fallgestaltung den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder,
sofern dieser Betrag hoher ist, den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit,
wie in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der Performance des Korbbestandteils mit der besten
Wertentwicklung oder (c) der Korbperformance erhalt.

(iii) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist bzw. ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und
der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den Endgultigen Be-
dingungen vorgesehen, auf dem entsprechenden Anfanglichen Referenzpreis bzw. Basispreis
liegt, erhalt der Wertpapierinhaber eine bestimmte Anzahl des Korbbestandteils bzw. von An-
teilen eines Exchange Traded Fund geliefert, ausgedriickt durch die Physische Liefereinheit, der
die schlechteste oder beste Kursentwicklung aufweist. Bruchteile des Korbbestandteils bzw. von
Anteilen eines Exchange Traded Fund werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines
Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die jeweilige Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen vorse-
hen, dass "Barriere-Ereignis — Touch™ Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis mindes-
tens eines Korbbestandteils die jeweilige Barriere unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedin-
gungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Fur Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere ist weiterhin charakteristisch, dass der Wert-
papierinhaber an einem oder mehreren in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
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Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag erhalt. Die Zinszahlung erfolgt unabhéngig von der Ent-
wicklung der Korbbestandteile.

2.24  Produkt Nr. 24. Beschreibung der Funktionsweise von Multi Autocallable Wertpa-
pieren

(a) Multi Autocallable Wertpapiere mit Barausgleich und ohne Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeit-
punkt der Riickzahlung der Wertpapiere davon abhé&ngig sind, ob bestimmte Kurse der Korbbe-
standteile ein in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgiiltigen Be-
dingungen festgelegtes Level (das "Tilgungslevel™) an einem bestimmten Bewertungstag uber-
schritten oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, erreicht haben (sog. "Vor-
zeitiges Tilgungsereignis"). Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzei-
tig und die Wertpapiere werden vorzeitig nach dem Bewertungstag, an dem der Tilgungslevel
erreicht bzw. tberschritten wurde, zurlickgezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezi-
fische Bestimmungen der mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der
"Tilgungsfaktor™), der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist.

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt, ist fiir die Hohe des Tilgungsbetrags die Ent-
wicklung der Korbbestandteile mal3geblich:

(i) Sofern die Referenzpreise samtlicher Korbbestandteile das jeweilige in Teil A — Produktspe-
zifische Bestimmungen der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegte Level (das "Fi-
nale Tilgungslevel”) tberschreiten oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen,
erreichen, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipli-
ziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgtltigen
Bedingungen festgelegten Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor").

(ii) Sofern die Endgtltigen Bedingungen eine Barriere vorsehen und sofern der Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgese-
hen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt, aber
kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbe-
trag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Die Endguiltigen Bedingungen kdnnen aber
auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in dieser Fallgestaltung den Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag hoher ist, den Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endgtltigen Bedingungen vorgesehen, (a) der Perfor-
mance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der Performance des
Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korbperformance erhalt.

(iii) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Fina-
len Tilgungslevel liegt und, falls die Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen, ein Bar-
riere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag unter Berlicksichtigung der Entwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
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Wertentwicklung oder, sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem
Korbbestandteil mit der besten Wertentwicklung. Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber
auch so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag entweder

(A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder — sofern in den Endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehen - dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern die-
ser Betrag hoher ist, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit (a)
der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der
Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korb-
performance (wie in den Endgultigen Bedingungen jeweils angegeben) entspricht, so-
fern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zuge-
ordneten Finalen Tilgungslevel liegt und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist (falls die
Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen), aber die Referenzpreise sémtlicher
Korbbestandteile uber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis notieren; oder

(B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endguil-
tigen Bedingungen vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung oder (b) der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Wertentwicklung entspricht, sofern der Referenzpreis mindestens eines Korb-
bestandteils unter oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt, ein Barri-
ere-Ereignis eingetreten ist (falls die Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen)
und der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis no-
tiert.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die entsprechende Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen
vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch” Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis
mindestens eine Korbbestandteils die entsprechende Barriere unterschreitet (sofern die Endgil-
tigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break™ Anwendung findet).

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf die Korbbestandteile bzw. aus den Korbbe-
standteilen (wie z.B. Stimmrechte, Dividenden).

(b) Multi Autocallable Wertpapiere mit Barausgleich und Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags und der Zeit-
punkt der Riickzahlung der Wertpapiere davon abhéngig sind, ob bestimmte Kurse der Korbbe-
standteile ein in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgiiltigen Be-
dingungen festgelegtes Level (das "Tilgungslevel™) an einem bestimmten Bewertungstag tber-
schritten oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, erreicht haben (sog. "Vor-
zeitiges Tilgungsereignis"). Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzei-
tig und die Wertpapiere werden vorzeitig nach dem Bewertungstag, an dem der Tilgungslevel
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erreicht oder tberschritten wurde, zurtickgezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezi-
fische Bestimmungen der mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der
"Tilgungsfaktor"), der dem jeweiligen Bewertungstag zugeordnet ist.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fiir die Hohe des Tilgungsbetrags die Ent-
wicklung der Korbbestandteile mal3geblich:

(1) Sofern die Referenzpreise sémtlicher Korbbestandteile das jeweilige in Teil A — Produktspe-
zifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgltigen Bedingungen festgelegte Level (das "Fi-
nale Tilgungslevel”) tiberschreiten oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen,
erreichen, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipli-
ziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegten Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor").

(i1) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Fina-
len Tilgungslevel liegt, aber kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten
ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Die Endglltigen
Bedingungen kdnnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in dieser Fall-
gestaltung den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag hoher ist, den
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung,
(b) der Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korbper-
formance erhalt.

(iii) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Fina-
len Tilgungslevel liegt und, falls die Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen, ein Bar-
riere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag unter Berlicksichtigung der Entwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung oder, sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, dem
Korbbestandteil mit der besten Wertentwicklung. Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber
auch so ausgestaltet sein, dass der Tilgungsbetrag entweder

(A) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder — sofern in den Endgtltigen Be-
dingungen vorgesehen - dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern die-
ser Betrag hoher ist, dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit (a)
der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der
Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korb-
performance (wie in den Endguiltigen Bedingungen jeweils angegeben) entspricht, so-
fern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zuge-
ordneten Finalen Tilgungslevel liegt und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist (falls die
Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen), aber die Referenzpreise sémtlicher
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Korbbestandteile (iber oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, auf
dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis notieren; oder

(B) dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung oder (b) der Performance des Korbbestandteils mit der
besten Wertentwicklung entspricht, sofern der Referenzpreis mindestens eines Korb-
bestandteils unter oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt, ein Barri-
ere-Ereignis eingetreten ist (falls die Endglltigen Bedingungen eine Barriere vorsehen)
und der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis no-
tiert.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die entsprechende Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen
vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch” Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis
mindestens eine Korbbestandteils die entsprechende Barriere unterschreitet (sofern die Endgil-
tigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Dartiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen genannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags kann dabei von der Entwicklung der
Korbbestandteile unabhdngig sein. Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgese-
hen, kann die Zinszahlung aber auch so ausgestaltet sein, dass die Zahlung von einem bestimm-
ten Ereignis der Korbbestandteile abhéngig ist (z.B. die Korbbestandteile tiberschreiten oder ent-
sprechen den Coupon Trigger Level). Sofern in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen vor-
gesehen, kann die Hohe des Zinsbetrags von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig
sein. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wirde fur den entsprechenden Zinszahlungstag
keine Zinszahlung erfolgen. Sofern nicht anderweitig in den Endgltigen Bedingungen geregelt,
wird jeder maRgebliche Tag gesondert betrachtet und eine Nachholung von Zahlungen des Zins-
betrags findet nicht statt.

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin zu beachten, dass der Wertpapierinhaber, falls
an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch den Zinsbetrag fur den
diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berech-
tigt, Zinszahlungen fir zuklnftige Zinszahlungstage zu verlangen.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche auf die Korbbestandteile bzw. aus den Korbbe-
standteilen (wie z.B. Stimmrechte, Dividenden).

(c) Multi Autocallable Wertpapiere mit etwaiger physischer Lieferung und Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der
Tilgung (physische Lieferung oder Barausgleich) und der Zeitpunkt der Ruickzahlung der Wert-
papiere davon abhéngig sind, ob bestimmte Kurse der Korbbestandteile ein in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegtes Level (das
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"Tilgungslevel”) an einem bestimmten Bewertungstag tberschritten oder, sofern in den Endguil-
tigen Bedingungen vorgesehen, erreicht haben (sog. "Vorzeitiges Tilgungsereignis™). Sofern
dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vor-
zeitig nach dem Bewertungstag, an dem der Tilgungslevel erreicht oder tberschritten wurde,
zurlickgezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungsfaktor™).

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw. die
Art der Tilgung die Entwicklung der Korbbestandteile maRgeblich:

(1) Sofern die Referenzpreise sémtlicher Korbbestandteile das jeweilige in Teil A — Produktspe-
zifische Bestimmungen der mal3geblichen Endgltigen Bedingungen festgelegte Level (das "Fi-
nale Tilgungslevel”) tberschreiten oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen,
erreichen, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipli-
ziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegten Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor").

(1) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Fina-
len Tilgungslevel liegt, aber kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten
ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Die Endglltigen
Bedingungen kdnnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in dieser Fall-
gestaltung den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag hoher ist, den
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung,
(b) der Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korbper-
formance erhalt.

(iii) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Fina-
len Tilgungslevel liegt und, falls die Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen, ein Bar-
riere-Ereignis eingetreten ist, erhalt der Wertpapierinhaber eine durch die Physische Lieferein-
heit ausgedriickte Anzahl des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund,
wie in den jeweiligen Bedingungen angegeben, der die schlechteste Kursentwicklung oder, so-
fern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, der die beste Kursentwicklung
aufweist. Die schlechteste bzw. beste Kursentwicklung wird bestimmt, indem der Referenzpreis
des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anfénglichen Referenzpreis des entsprechenden
Korbbestandteils dividiert wird. Bruchteile des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange
Traded Fund werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Bruchteilsbetrags, ausgeglichen. Die Endgultigen Bedingungen kénnen aber auch so ausgestaltet
sein, dass der Wertpapierinhaber entweder

(A) den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder — sofern in den Endgdltigen Be-
dingungen vorgesehen - den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern die-
ser Betrag hoher ist, den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit (a)
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der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der
Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korb-
performance (wie in den Endgiltigen Bedingungen jeweils angegeben) erhélt, sofern
der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten
Finalen Tilgungslevel liegt und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist (falls die Endgul-
tigen Bedingungen eine Barriere vorsehen), aber die Referenzpreise samtlicher Korb-
bestandteile Gber oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, auf dem
jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis notieren; oder

(B) sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil
zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt, ein Barriere-Ereignis eingetreten ist (falls die
Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen) und der Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis notiert, einer durch die Physische Lie-
fereinheit ausgedriickten Anzahl des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines
Exchange Traded Fund entspricht, der die schlechteste Kursentwicklung oder, sofern
in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen vorgesehen, der die beste Kursentwick-
lung aufweist. Die schlechteste bzw. beste Kursentwicklung wird bestimmt, indem der
Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anfénglichen Referenzpreis
des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die entsprechende Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen
vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch” Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis
mindestens eine Korbbestandteils die entsprechende Barriere unterschreitet (sofern die Endgil-
tigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

Dartiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen genannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags kann dabei von der Entwicklung der
Korbbestandteile unabhdngig sein. Sofern in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen vorgese-
hen, kann die Zinszahlung aber auch so ausgestaltet sein, dass die Zahlung von einem bestimm-
ten Ereignis der Korbbestandteile abhéngig ist (z.B. die Korbbestandteile tiberschreiten oder ent-
sprechen dem Coupon Trigger Level). Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vor-
gesehen, kann die Hohe des Zinsbetrags von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig
sein. Im Fall des Nichteintritts des Ereignisses wirde fur den entsprechenden Zinszahlungstag
keine Zinszahlung erfolgen. Sofern nicht anderweitig in den Endgltigen Bedingungen geregelt,
wird jeder maRgebliche Tag gesondert betrachtet und eine Nachholung von Zahlungen des Zins-
betrags findet nicht statt.

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin zu beachten, dass der Wertpapierinhaber, falls
an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, noch den Zinsbetrag fur den
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diesem Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag erhalt. Er ist aber nicht berech-
tigt, Zinszahlungen fur zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.

(d) Multi Autocallable Wertpapiere mit etwaiger physischer Lieferung und ohne Zinszahlungen

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der
Tilgung (physische Lieferung oder Barausgleich) und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Wert-
papiere davon abhangig sind, ob bestimmte Kurse der Korbbestandteile ein in Teil A — Produkt-
spezifische Bestimmungen der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegtes Level (das
"Tilgungslevel™) an einem bestimmten Bewertungstag tberschritten oder, sofern in den Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, erreicht haben (sog. "Vorzeitiges Tilgungsereignis™). Sofern
dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werden vor-
zeitig nach dem Bewertungstag, an dem der Tilgungslevel erreicht oder tberschritten wurde,
zurlickgezahlt. Der Tilgungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag multipliziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der mal3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Faktor (der "Tilgungsfaktor™).

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt, ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags bzw. die
Art der Tilgung die Entwicklung der Korbbestandteile maRgeblich:

(i) Sofern die Referenzpreise samtlicher Korbbestandteile das jeweilige in Teil A — Produktspe-
zifische Bestimmungen der malRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegte Level (das "Fi-
nale Tilgungslevel) Gberschreiten oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
erreichen, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipli-
ziert mit einem in Teil A — Produktspezifische Bestimmungen der maligeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegten Faktor (der "Finale Tilgungsfaktor™).

(ii) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Fina-
len Tilgungslevel liegt, aber kein Barriere-Ereignis (wie nachfolgend beschrieben) eingetreten
ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Die Endgdiltigen
Bedingungen kdnnen aber auch so ausgestaltet sein, dass der Wertpapierinhaber in dieser Fall-
gestaltung den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern dieser Betrag héher ist, den
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit, wie in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, (a) der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung,
(b) der Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korbper-
formance erhdlt.

(iii) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Fina-
len Tilgungslevel liegt und, falls die Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen, ein Bar-
riere-Ereignis eingetreten ist, erhalt der Wertpapierinhaber eine durch die Physische Lieferein-
heit ausgedrtickte Anzahl des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund,
wie in den jeweiligen Bedingungen angegeben, der die schlechteste Kursentwicklung oder, so-
fern in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen vorgesehen, der die beste Kursentwicklung
aufweist. Die schlechteste bzw. beste Kursentwicklung wird bestimmt, indem der Referenzpreis
des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anfanglichen Referenzpreis des entsprechenden

188



I11. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Korbbestandteils dividiert wird. Bruchteile des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchange
Traded Fund werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Barbetrags, des sog.
Bruchteilsbetrags, ausgeglichen. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen aber auch so ausgestaltet
sein, dass der Wertpapierinhaber entweder

(A) den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder — sofern in den Endgtiltigen Be-
dingungen vorgesehen - den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder, sofern die-
ser Betrag hoher ist, den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag multipliziert mit (a)
der Performance des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung, (b) der
Performance des Korbbestandteils mit der besten Wertentwicklung oder (c) der Korb-
performance (wie in den Endgiltigen Bedingungen jeweils angegeben) erhélt, sofern
der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den Endgul-
tigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten
Finalen Tilgungslevel liegt und ein Barriere-Ereignis eingetreten ist (falls die Endgul-
tigen Bedingungen eine Barriere vorsehen), aber die Referenzpreise samtlicher Korb-
bestandteile Gber oder, sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem
jeweiligen Anfanglichen Referenzpreis notieren; oder

(B) sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils unter oder, sofern in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auf dem dem jeweiligen Korbbestandteil
zugeordneten Finalen Tilgungslevel liegt, ein Barriere-Ereignis eingetreten ist (falls die
Endgultigen Bedingungen eine Barriere vorsehen) und der Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils unter oder, sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen,
auf dem jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis notiert, einer durch die Physische Lie-
fereinheit ausgedriickten Anzahl des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines
Exchange Traded Fund entspricht, der die schlechteste Kursentwicklung oder, sofern
in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen vorgesehen, der die beste Kursentwick-
lung aufweist. Die schlechteste bzw. beste Kursentwicklung wird bestimmt, indem der
Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils durch den Anféanglichen Referenzpreis
des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird.

Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn ein in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bestimmter Kurs des Basiswerts (der "Beobachtungspreis™) mindestens eines Korbbestandteils
die entsprechende Barriere erreicht oder unterschreitet (sofern die Endgultigen Bedingungen
vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Touch” Anwendung findet) bzw. der Beobachtungspreis
mindestens eine Korbbestandteils die entsprechende Barriere unterschreitet (sofern die Endgil-
tigen Bedingungen vorsehen, dass "Barriere-Ereignis — Break" Anwendung findet).

2.25 Produkt Nr. 25. Beschreibung der Funktionsweise von Drop-Back Wertpapieren

(a) Drop-Back Wertpapiere mit Barausgleich

Die Hohe des Tilgungsbetrags ist bei Drop-Back Wertpapieren von der Entwicklung des Basis-
werts abhéngig. Es ist entscheidend, wo der Kurs des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
notiert und, ob der maligebliche Kurs des Basiswerts wéhrend der Laufzeit eine in Teil A -
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Produktspezifische Bestimmungen der mafRgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegte
Schwelle (die "Drop-Back-Barriere") erreicht oder unterschreitet (sog. "Drop-Back-Barriere-
Ereignis™). Drop-Back Wertpapiere sind dabei dadurch gekennzeichnet, dass am Emissionstag
lediglich ein Teil des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags in den Basiswert investiert (der
"Anfangliche Investitionsbetrag™) wird. Von dem verbleibenden Teil des Nominalbetrags bzw.
Berechnungsbetrags (die "Finale Reststiickelung™) wird dann, wenn ein oder mehrere Drop-
Back-Barriere-Ereignisse eingetreten sind, der jeweilige in Teil A — Produktspezifische Bestim-
mungen der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegte Betrag (der "Nachtragliche
Investitionsbetrag™), welcher der jeweiligen Drop-Back-Barriere zugeordnet ist, in den Basis-
wert investiert. Die Finale Reststlickelung verringert sich entsprechend um den jeweiligen Nach-
traglichen Investitionsbetrag. Sofern die Summe der in den Endglltigen Bedingungen angege-
benen Nachtraglichen Investitionsbetrage der bei Emission festgelegten Finalen Reststiickelung
entspricht und wahrend der Laufzeit der Wertpapiere samtliche Drop-Back-Barriere-Ereignisse
eingetreten sein sollten, entspricht die Finale Re