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Optionsscheine
bezogen auf

Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wihrungs-Wechselkurse /
Anleihen / Rohstoffe / Futures Kontrakte / Zinssitze / Investmentfondsanteile /
Dividenden

bzw. einen Korb bestehend aus
Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes /
Wihrungs-Wechselkursen / Anleihen / Rohstoffen / Futures Kontrakten /
Zinssitzen / Investmentfondsanteile / Dividenden

unbedingt garantiert durch

The Goldman Sachs Group, Inc.

New York, Vereinigte Staaten von Amerika
(Garantin)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt am Main
(Anbieterin)



Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemifl dem United States Securities Act
von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert. Sie diirfen innerhalb der
Vereinigten Staaten weder direkt noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung von
einer US-Person (wie in Regulation S gemifl dem United States Securities Act von 1933
definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den
Auszahlungsbetrag gemifl diesen Optionsscheinbedingungen erhalten, gilt von diesen
Personen eine Erklirung, dass kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in § 7
der Optionsscheinbedingungen beschrieben), als abgegeben.
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L ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wesentlichen Merkmale und Risiken
der Emittentin und der Garantin und der Optionsscheine, die unter dem Basisprospekt
begeben werden, dar. Die Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu
verstehen. Der Anleger sollte daher unbedingt jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Optionsscheine auf die Priifung des gesamten Basisprospekts, einschliefslich der
durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und der jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger aufiretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des FEuropdischen
Wirtschafisraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben. Bitte beachten Sie auch, dass die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als
Emittentin und die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, als
Anbieterin, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieflich einer
gegebenenfalls angefertigten Ubersetzung hiervon iibernommen haben, haftbar gemacht
werden konnen, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird.

Der Kauf oder Verkauf der Optionsscheine erfordert die genaue Kenntnis der Struktur und
Funktionsweise des jeweiligen Optionsscheins und von moglichen Verlustrisiken. Jeder
potentielle Kdiufer von Optionsscheinen sollte sorgfiltig priifen, ob unter den gegebenen
Umstinden und vor dem Hintergrund seiner Vermogenslage eine Anlage in die
Optionsscheine geeignet erscheint. Potentielle Kdufer von Optionsscheinen sollten mit ihren
Rechts- und Steuerberatern, Wirtschaftspriifern und sonstigen Beratern kliren, ob eine
Anlage in Optionsscheine fiir ihren Einzelfall geeignet ist.

Was sind Optionsscheine?

Optionsscheine (die "Optionsscheine") sind handelbare Wertpapiere, die das Recht
verbriefen, bei Filligkeit der Optionsscheine einen in den Optionsscheinbedingungen
definierten Auszahlungsbetrag zu erhalten.

Auf welche Basiswerte konnen sich die Optionsscheine beziehen?

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Optionsscheine konnen sich auf Indizes,
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Wéahrungs-Wechselkurse, Anleihen, Rohstoffe,



Futures Kontrakte, Investmentfondsanteile, Zinssdtze oder Dividenden als Basiswert
beziechen. Des Weiteren konnen sich die Optionsscheine auf Korbe von Indizes, Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren, Wéhrungs-Wechselkursen, Anleihen, Rohstoffen, Futures
Kontrakten, Investmentfondsanteilen oder Zinssdtzen oder einer Kombination dieser
Korbbestandteile als Basiswert beziehen.

Wie berechnet sich der Auszahlungsbetrag von Optionsscheinen?

Der Auszahlungsbetrag von Optionsscheinen entspricht grundsétzlich dem Betrag, um den der
mafgebliche Kurs des Basiswerts an einem bestimmten Bewertungstag (der "Referenzpreis")
den Basispreis ziberschreitet (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. um den
der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag unterschreitet (bei Put bzw. Short bzw.
Bear Optionsscheinen), das Ergebnis jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis bzw.
dem Nominalbetrag. Mit Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen setzen Sie daher auf
einen Kursanstieg des Basiswerts, bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen hingegen
auf einen Kursverlust des Basiswerts.

Das Bezugsverhiltnis gibt hierbei an, auf wie viele Einheiten des Basiswerts sich ein
Optionsschein bezieht. Das Bezugsverhdltnis ldsst sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken,
so dass ein Bezugsverhiltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Optionsschein auf ein
Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Darliber hinaus kann die Berechnung des Auszahlungsbetrags durch weitere
Ausstattungsmerkmale modifiziert sein. Hierzu zéhlen die Begrenzung des Referenzpreises
nach oben (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. nach unten (bei Put bzw.
Short bzw. Bear Optionsscheinen) durch einen Cap bzw. Floor. Ferner kann die Berechnung
des Auszahlungsbetrags durch das Erreichen bestimmter Schwellen (Knock-In Barriere,
Knock-Out Barriere und Stop-Loss Barriere) modifiziert sein.

Haben die Optionsscheine immer eine bestimmte Laufzeit?

Die Optionsscheine konnen mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung (Closed End) oder
ohne eine festgelegte Laufzeitbegrenzung (Open End) ausgestattet sein.

Optionsscheine mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung

Optionsscheine mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung haben eine bestimmte Laufzeit.
Die Laufzeit eines Optionsscheins ist der Zeitraum vom Ersten Valutatag bis zum (Finalen)
Bewertungstag der Optionsscheine. Der Auszahlungsbetrag der Optionsscheine wird an einem
bestimmten, in den Optionsscheinbedingungen definierten Tag durch die Emittentin
ausgezahlt. Sofern die Optionsausiibung amerikanisch oder Bermuda ausgestaltet ist, konnen



die Optionsscheine, vorbehaltlich des Eintretens eines laufzeitbeendenden Ereignisses (z.B.
Knock-Out  Ereignis),  wéhrend ihrer  Laufzeit an  bestimmten in  den
Optionsscheinbedingungen definierten Tagen durch die Optionsscheininhaber ausgeiibt
werden. Bei europdischer Ausiibung werden die Optionsscheine, vorbehaltlich des Eintretens
eines laufzeitbeendenden Ereignisses (z.B. Knock-Out Ereignis), am Ende der Laufzeit
automatisch ausgeiibt.

Anleger sollten beachten, dass die Optionsscheinbedingungen vorsehen konnen, dass die
Emittentin berechtigt ist, die Optionsscheine auflerordentlich zu kiindigen, z.B. wenn eine
Anpassung nicht moglich ist oder ein Weiteres Storungsereignis vorliegt, wodurch die
Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig beendet werden kann. Falls die Emittentin von ihrem
auBerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, wird sie die Optionsscheine zu einem
nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis zuriickzahlen. Die Ausiibung
des Kiindigungsrechts kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der
Optionsscheininhaber unter Umstdnden keine Moglichkeit mehr hat, seinen Optionsschein am
Sekundirmarkt zu verkaufen.

Onptionsscheine ohne festgelegte Laufzeitbegrenzung

Optionsscheine ohne festgelegte Laufzeitbegrenzung haben keine im Vorhinein begrenzte
Laufzeit. Anleger kdnnen die von ihnen gehaltenen Optionsscheine wéihrend ihrer Laufzeit zu
bestimmten Ausiibungsterminen durch Abgabe einer Ausiibungserkldrung einlésen. Der
Auszahlungsbetrag bei eingelosten Optionsscheinen wird auf Grundlage des Referenzpreises
des Basiswerts an dem betreffenden Ausiibungstermin berechnet. Sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen vorgesehen, kann die Laufzeit der Optionsscheine auch
im Fall eines laufzeitbeendenden Ereignisses (z.B. eines Knock-Out Ereignisses) enden.

Die Optionsscheine konnen durch die Emittentin ordentlich gekiindigt und zur Zahlung fillig
gestellt werden. Der Tag zur Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts entspricht dabei
dem entsprechenden Kiindigungstermin bzw. einem anderen in den jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen néher spezifizierten Tag. Daneben hat die Emittentin auch die
Moglichkeit, die Optionsscheine auBerordentlich zu kiindigen, z.B. wenn eine Anpassung
nicht moglich ist oder ein weiteres Storungsereignis vorliegt. Falls die Emittentin von ihrem
aulerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, wird sie die Optionsscheine zu einem
nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis zuriickzahlen. Die Ausiibung
des auBerordentlichen Kiindigungsrechts kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der
Optionsscheininhaber unter Umstdnden keine Moglichkeit mehr hat, seinen Optionsschein am
Sekunddrmarkt zu verkaufen. Anleger konnen daher nicht darauf vertrauen, dass die
Optionsscheine eine unbegrenzte Laufzeit haben.



Anleger konnen weiterhin nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts
rechtzeitig vor einem Kiindigungstermin in eine fiir sie positive Richtung entwickelt. Anleger
sollten beachten, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und
hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungsrechts keinen weiteren Bindungen unterliegt.

Wie werden die Optionsscheine garantiert?

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags und etwaiger anderer Betrige, die von der Emittentin zu
zahlen sind, ist von The Goldman Sachs Group, Inc. durch die Garantie vom 22. Juli 2010
(die "Garantie") unbedingt garantiert.

Kann ich die Optionsscheine jederzeit wieder verkaufen?

Optionsscheine kdnnen wihrend ihrer Laufzeit aulerborslich gehandelt werden. Ein mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen wird zu diesem Zwecke auflerborslich unter
gewOhnlichen Marktbedingungen An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine einer
Emission stellen. Anleger sollten beachten, dass es bei der Kursfeststellung gegebenenfalls zu
Verzogerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstorungen oder
Systemproblemen  ergeben  konnen. Sofern in  den  jeweiligen  Endgiiltigen
Angebotsbedingungen der Optionsscheine vorgesehen, wird die Emittentin zusétzlich die
Einfiihrung der Optionsscheine in den Borsenhandel an einer oder mehreren
Wertpapierborsen beantragen. Die Emittentin iibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich des Zustandekommens einer Borseneinfithrung, der Aufrechterhaltung einer
gegebenenfalls zu Stande gekommenen Borseneinfithrung, der Hohe oder des
Zustandekommens von Kursen sowie der Ubereinstimmung von auBerbérslich und bérslich
gestellten Kursen. Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen, dass sie die Optionsscheine
wiahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs
verduflern konnen.

Wie bestimmt sich der Preis der Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit?

Die Preisbildung von Optionsscheinen orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin bzw. ein
mit ihr verbundenes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im Sekunddrmarkt
eigenstindig berechnete An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine stellen. Diese
Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt {iblichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen, wobei der Wert von Optionsscheinen grundsitzlich aufgrund von zwei
Preiskomponenten (Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt wird. Hiervon ausgenommen sind
beispielsweise Mini Future Turbo Optionsscheinen, bei denen der Preis, vorbehaltlich eines
im Sekundédrmarkt berechneten Spread, lediglich aus dem Inneren Wert der Optionsscheine
besteht.



Der Innere Wert von Optionsscheinens entspricht der mit dem Bezugsverhiltnis bzw. dem
Nominalbetrag multiplizierten Differenz zwischen dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswerts
und dem Basispreis (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. zwischen dem
Basispreis und dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswerts (bei Put bzw. Short bzw. Bear
Optionsscheinen). Der Innere Wert von Optionsscheinen entspricht daher dem
Auszahlungsbetrag, der bei Filligkeit der Optionsscheine an den Anleger ausgezahlt wird.

Der Marktpreis von Optionsscheinen spiegelt neben dem Inneren Wert auch den so genannten
Zeitwert von Optionsscheinen wider. Die Hohe des Zeitwerts wird wesentlich von der
Restlaufzeit der Optionsscheine sowie der impliziten Volatilitdt des Basiswerts (fiir die
Zukunft erwartete Haufigkeit und Intensitdit von Kursschwankungen des Basiswerts)
bestimmt. Je linger die verbleibende Zeit bis zum Ende der Laufzeit und je hoéher die
Volatilitdt des Basiswerts, desto hoher ist der Zeitwert. Aufgrund einer Verdnderung des
Zeitwerts kann eine Wertminderung der Optionsscheine daher selbst dann eintreten, wenn der
Kurs des Basiswerts und damit der Innere Wert der Optionsscheine konstant bleibt.

Welche Kosten sind mit dem Kauf der Optionsscheine verbunden?

Zu dem jeweils maBgeblichen Erwerbspreis der Optionsscheine kommen die dem Anleger
von seiner Bank oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und
Provisionen. Anleger sollten sich daher {iber die Hohe dieser Nebenkosten bei ihrer Bank oder
ihrem Finanzdienstleister informieren.

Wer ist die Emittentin?

Allgemeines

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend auch die "Gesellschaft" oder die
"Emittentin") ist eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt
am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer HRB 34439 im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Die Geschiftsadresse der Emittentin lautet:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 7532 1111



Geschiftsgegenstand und Geschiftsiiberblick

Die Gesellschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von
Optionsscheinen, errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft auler Optionsscheinen
auch Zertifikate und strukturierte Anleihen. Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen,
die sie in die Lage versetzen, ihre Verpflichtungen gemédl den von ihr ausgegebenen
Wertpapieren zu erfiillen. Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH begebenen
Wertpapiere werden von der Goldman, Sachs & Co. oHG oder von einem anderen
verbundenen Unternehmen iibernommen, die gegebenenfalls die Einfiihrung der Wertpapiere
in den Borsenhandel an einer Wertpapierborse beantragt. Die Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH kann auf die administrativen Ressourcen der Goldman, Sachs & Co. oHG
und der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, zuriickgreifen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die
Durchfiihrung von Finanzgeschiaften und Hilfsgeschiften fiir Finanzgeschéfte. Die
Gesellschaft betreibt keine Bankgeschifte im Sinne von § 1 Kreditwesengesetz und keine
Geschifte im Sinne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.

Die Gesellschaft betreibt ihr Geschéft vornehmlich in Deutschland und in geringerem Umfang
in anderen europiischen Lindern einschlieBlich Osterreich. Die Bundesrepublik Deutschland
ist hinsichtlich des Anlagevolumens einer der wichtigsten Mairkte fiir Optionsscheine,
Zertifikate und andere derivative Wertpapiere und daher bietet die Gesellschaft die von ihr
begebenen Optionsscheine, Zertifikate und strukturierten Anleihen auch vornehmlich auf dem
deutschen Markt sowohl an institutionelle als auch an private Anleger an. Ferner werden die
begebenen Optionsscheine, Zertifikate und strukturierten Anleihen auch in anderen
europdischen Mérkten fiir derivative Wertpapiere, einschlieSlich dem 6sterreichischen Markt,
angeboten.

Organisationsstruktur

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100 prozentige Tochtergesellschaft
von The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin"). Die Garantin zusammen mit ihren
verbundenen Unternehmen (die "Goldman Sachs Gruppe" oder "Goldman Sachs") ist eine
filhrende internationale Investmentbank. Durch ihre Biiros in den Vereinigten Staaten und den
fihrenden Finanzzentren der Welt ist die Goldman Sachs Gruppe im Finanz-
dienstleistungsbereich titig, insbesondere in den Bereichen des Handels mit Wertpapieren und
Derivaten sowie des Investment Banking einschlieBlich der Beratung auf den Gebieten
Mergers & Acquisitions, Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital, Handel in Devisen und
Commodities sowie Asset Management.



Bilanzzahlen

Das haftende Stammbkapital der Emittentin betrdigt EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Die
nachfolgenden Tabellen beinhalten eine vergleichende Darstellung der nach HGB erstellten
gepriiften Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung des Geschiftsjahrs 2008 endend am 30.
November 2008 und des Geschiftsjahrs 2009 endend am 30. November 2009.
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Aktiva

A. Umlaufvermégen
L Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstinde
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 11.847.154.270,00
(Vorjahr EUR 13.356.856.041,00)

1I. Guthaben bei Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 392.709,18
(Vorjahr EUR 1.268.234,44)

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

30. November

30. November

2009 2008
EUR EUR
1.402.907,26 2.605.090,38

11.847.540.013,28

660.968,31

3.526,50

13.357.202.250,70

1.616.965,48

0,00

11.849.607.415,35

13.361.424.306,56

Bilanz zum 30. November 2009

Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital
2. Gewinnvortrag

3. Jahresiiberschuss

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

1.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternechmen
EUR 1.123.350,08
(Vorjahr EUR 2.032.388,75)

Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
EUR 4.613,43
(Vorjahr EUR 10.630,08)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 6.903.338.080,53
(Vorjahr EUR 7.906.914.816,44)

Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewihrleistungsvertridgen

30. November

Passiva

30. November

2009 2008

EUR EUR
51.129,19 51.129,19
0,83 1.027.307,00
520.024,01 1.018.027,83
571.154,03 2.096.464,02
244.840,70 125.725,34
1.123.350,08 2.032.388,75

11.847.668.070,54

13.357.169.728,45

11.849.607.415,35

13.361.424.306,56

211.144.516,02

235.811.781,87



Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum
vom 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

2008/2009 2007/2008
EUR EUR
1. Ertriage aus Kostenerstattungen 15.516.682,03 27.167.755,99
2. Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und -14.777.792,41 -25.874.053,32
Zertifikaten
3. Sonstige betriebliche Ertrige 0,00 83.308,00
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -30.044,71 -101.838,26
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 48.831,95 65.563,59
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 34.530,46
(Vorjahreszeitraum: EUR 24.607,82)
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -648.,63 -106,00
davon an verbundene Unternechmen EUR -648,63
(Vorjahreszeitraum: EUR 0,00)
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 757.028,23 1.340.630,00
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -237.004,22 -322.602,17
9. Jahresiiberschuss 520.024,01 1.018.027,83

Im Dezember 2009 wurde das Geschéftsjahr der Emittentin auf das Kalenderjahr umgestellt. Die
nachfolgenden Tabellen beinhalten eine vergleichende Darstellung der nach HGB erstellten gepriiften
Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung des Geschiftsjahres 2009 endend am 30. November 2009 und
des Rumpfjahres Dezember 2009 endend am 31. Dezember 2009.
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Aktiva

A. Umlaufvermogen
L Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstande
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 11.347.264.899,28
(Vorjahr EUR 11.847.154.270,00)

IR Guthaben bei Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 292.981,95
(Vorjahr EUR 392.709,18 )

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

31. Dezember 2009

30. November 2009

EUR

1.032.134,61

11.347.657.481,72

479.211,69

0,00

EUR

1.402.907,26

11.847.540.013,28

660.968,31

3.526,50

11.349.168.828,02

11.849.607.415,35

13

Bilanz zum 31. Dezember 2009

Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital
2. Gewinnvortrag

3. Jahresiiberschuss

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

1.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 710.029,38
(Vorjahr EUR 1.123.350,08 )

Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
EUR 4.613,43
(Vorjahr EUR 4.613,43)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 7.315.436.951,47
(Vorjahr EUR 6.903.338.080,53)

Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewihrleistungsvertragen

31. Dezember 2009

Passiva

30. November 2009

EUR EUR
51.129,19 51.129,19
520.024,84 0,83
38.218,25 520.024,01
609.372,28 571.154,03
350.566,66 244.840,70
710.029,38 1.123.350,08

11.347.498.859,70

11.847.668.070,54

11.349.168.828,02

11.849.607.415,35

209.321.085,25

211.144.516,02



Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum
vom 1. Dezember 2009 bis 31. Dezember 2009

im Vergleich zum Vorjahreszeitraum 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Dezember 2009 2008/2009
EUR EUR
1. Ertrége aus Kostenerstattungen 1.030.973,86 15.516.682,03
2. Aufwendungen aus der Emissionstitigkeit -981.879,87 -14.777.792,41
3. Sonstige betriebliche Ertrige 7.194,62 0,00
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,00 -30.044,71
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 811,03 48.831,95
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 370,48
(Vorjahreszeitraum: EUR 34.530,46)
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -4,29 -648,63
davon an verbundene Unternehmen EUR -4,29
(Vorjahreszeitraum: EUR 648,63)
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstitigkeit 57.095,35 757.028,23
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -18.877,10 -237.004,22
9. Jahresiiberschuss 38.218,25 520.024,01

Wesentliche Gerichtsverfahren

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft haben konnen oder in den letzten zwolf Monaten gehabt haben, sind nicht
anhingig gewesen, noch sind nach ihrer Kenntnis solche Verfahren anhidngig oder angedroht.
Es bestehen und bestanden in den vergangenen zwoOlf Monaten keine staatlichen
Interventionen in die Geschéftstitigkeit der Emittentin.
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Wer ist die Garantin?

Goldman Sachs (in den nachfolgenden Ausfiihrungen The Goldman Sachs Group, Inc.
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften) ist eine Bankholdinggesellschaft
(Bank Holding Company) und eine Finanzholdinggesellschaft (Financial Holding Company)
nach dem Bank Holding Company Act, die ihrem bedeutenden und breit gestreuten
Kundenstamm, zu dem Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen und vermdgende
Kunden gehoren, eine breite Spanne an Finanzdienstleistungen bietet. Der Firmensitz des
1869 gegriindeten Unternehmens befindet sich in Wilmington, Delaware und Goldman Sachs
unterhilt Biiros in London, Frankfurt, Tokio, Hong Kong und anderen Hauptfinanzzentren auf
der ganzen Welt. Die Zentrale befindet sich in 200 West Street, New York, NY 10282, USA,
Telefon +1 (212) 902-1000. Die Garantin ist die Muttergesellschaft des Goldman Sachs
Konzerns. Die Mitglieder der Verwaltungs- und Managementorgane der Garantin haben die
Anschrift: Goldman Sachs Group, Inc., 200 West Street, New York, NY 10282, USA.

Das Geschift von Goldman Sachs ist in drei Bereiche unterteilt

. Investment Banking. Goldman Sachs bietet Unternehmen, Finanzinstitutionen,
Investmentfonds, Regierungen und Privatpersonen eine groBe Bandbreite an
Dienstleistungen aus dem Bereich Investment Banking an.

o Trading und Principal Investments. Goldman Sachs ermoglicht ihren Kunden
Transaktionen mit einer breit gestreuten Gruppe von Unternehmen,
Finanzinstitutionen, Regierungen und Privatpersonen durch Market-Making in bzw.
Handel mit und Investitionen in Renten- (fixed-income) und Aktien- (equity)
Produkten, Wiahrungen, Rohstoffen und auf diese Produkte bezogenen Derivaten.
Goldman Sachs betreibt auch Eigenhandel mit einzelnen dieser Produkte. Dariiber
hinaus tritt Goldman Sachs als Market-Maker an Aktien- und Optionsborsen auf und
wickelt weltweit Transaktionen ihrer Kunden auf den bedeutenden Aktien-, Options-
und Terminborsen ab (Clearing). Im Zusammenhang mit ihrem Merchant Banking
und anderen Investment Aktivititen werden Investitionen (principal investments)
direkt und durch Fonds, die Goldman Sachs auflegt und verwaltet, getitigt.

o Asset Management und Securities Services. Das Asset Management Geschift von
Goldman Sachs bietet Anlage- und Vermdgensberatung und Investment Produkte
(hauptséchlich in Form von Vermogensverwaltungsmandaten und durch Fonds) fiir
alle wesentlichen Anlageformen fiir eine breit gestreute Gruppe von Institutionen
und Privatpersonen weltweit an. Die Abteilung Securities Services von Goldman
Sachs bietet weltweit Prime Brokerage Services, Finanzdienstleistungen und
Wertpapierdarlehen fiir institutionelle Kunden, einschlieBlich Mutual Funds,
Pensionsfonds, Hedge Fonds und Stiftungen, und vermodgende Privatkunden an und
generiert Ertrdge primdr durch Zinsdifferenzen oder Gebiihren.

Die nachfolgende Tabelle beinhaltet eine vergleichende Darstellung ausgewihlter
Finanzinformationen fiir die jeweils im November beendeten Geschéftsjahre 2005 bis 2008,
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das im Dezember 2009 beendete Geschiftsjahr 2009 sowie fiir das Rumpfgeschiftsjahr
Dezember 2008.

Ausgewiihlte Finanzinformationen der Garantin'

Fiir die Geschiftsjahre endend im Fiir den
Monat
endend im

Dezember November November November November Dezember

2009 2008 2007 2006 2005 2008
Daten aus der Gewinn- und Verlustrechnung (in
Mio.)
Gesamtumsatz (ohne Zinsertriage) $37.766 $ 17.946 $ 42.000 $34.167 $22.141 $ (502)
Zinsertrag 13.907 35.633 45.968 35.186 21.250 1.687
Zinsaufwand 6.500 31.357 41.981 31.688 18.153 1.002
Zinsiiberschuss 7.407 4276 3.987 3.498 3.097 685
Umsatz einschlielich Zinsertragen 45.173 22.222 45.987 37.665 25.238 183
Lohne und Gehélter sowie
Lohnzusatzleistungen 16.193 10.934 20.190 16.457 11.758 744
Sonstige betriebliche Aufwendungen 9.151 8.952 8.193 6.648 5.207 697
Ergebnis vor Steuern $19.829 $2.336 $ 17.604 $ 14.560 $8273  $(1.258)
Bilanzdaten (in Mio.)
Summe der Aktiva $848.942 $884.547 $1.119.796 §$838.201 $706.804 $1.112.225
Sonstige besicherte langfristige
Verbindlichkeiten 11.203 17.458 33.300 26.134 15.669 18.413
Unbesicherte langfristige Schulden 185.085 168.220 164.174 122.842 84.338 185.564
Summe der Passiva 778.228 820.178  1.076.996 802.415 678.802  1.049.171
Summe Eigenkapital 70.714 64.369 42.800 35.786 28.002 63.054

Angaben zu den Stammaktien (in Mio., ausgenommen Angaben je Aktie)

Gewinn/(Verlust) je Aktie

Gewinn je Stammaktie $23,74 $4,67 $ 26,34 $20,93 $11,73 $(2,15)

Mit Beriicksichtigung von Wandel- u.

Wertpapierrechten 22,13 4,47 24,73 19,69 11,21 (2,15)
Dividende pro Aktie 1,05 1,40 1,40 1,30 1,00 0,47 ©
Buchwert pro Aktie ® 117,48 98,68 90,43 72,62 57,02 95,84

Durchschnitt der in Umlauf befindlichen Aktien
Gewinn je Stammaktie 512,3 437,0 433,0 449,0 478,1 485,5

Mit Beriicksichtigung von Wandel- u.
Wertpapierrechten 550,9 456,2 461,2 477,4 500,2 485,5

Ausgewéhlte Daten (ungepriift)

Mitarbeiter insgesamt

' Die Jahresabschliisse von The Goldman Sachs Group Inc. fiir die Geschiftsjahre 2005 bis 2009 wurden nach US GAAP erstellt und von
PricewaterhouseCoopers LLP, 300 Madison Avenue, New York, NY 10017, USA, bzw. von ihrem Rechtsvorgdnger gepriift und mit einem
uneingeschrdnkten Bestdtigungsvermerk versehen.

@ Buchwert pro Aktie auf der Grundlage der in Umlauf befindlichen Aktien, einschlieBlich nicht iibertragbarer Aktienkontingente (so
genannte ,,restricted stock units ), die ohne Verpflichtung zur Erbringung zukiinftiger Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgegeben
wurden: 542,7 Mio., 485,4 Mio., 439,0 Mio., 450,1 Mio., 460,4 Mio. bzw. 485,9 Mio. per Dezember 2009, November 2008, November
2007, November 2006, November 2005 und Dezember 2008.
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Amerika 18.900 19.700 20.100 18.100 16.900 19.200
auBerhalb von Amerika 13.600 14.800 15.400 12.800 10.600 14.100
Mitarbeiter insgesamt ) 32.500 34.500 35.500 30.900 27.500 33.300

Mitarbeiter insgesamt, einschlieBlich der
konsolidierten Einheiten, die fiir
Anlagezwecke vorgehalten werden 36.200 39.200 40.000 34.700 34.900 38.000

Verwaltetes Vermdgen (in Mrd.) @

Vermogensart
Alternative Investments $ 146 $ 146 $ 151 $ 145 $110 $ 145
Aktienwerte 146 112 255 215 167 114
Festverzinsliche Wertpapiere und
Fremdwihrungstitel 315 248 256 198 154 253
Kapitalmarktinstrumente 607 506 662 558 431 512
Geldmarktinstrumente 264 273 206 118 101 286
Gesamtes verwaltetes Vermogen (in Mrd.) $ 871 $779 $ 868 $ 676 $532 $ 798

@ Einschlieflich Arbeitnehmer, Berater und Aushilfen.

@ Im Wesentlichen wird das gesamte verwaltete Vermdogen zum Ende des Kalendermonats bewertet.

© Vorwiegend Hedgefonds, Private Equity-, Immobilien-, Wihrungs-, Rohstoff- und Vermégensstrukturierungsstrategien.

@ Gerundet auf den niichsten Penny. Der genaue Dividendenbetrag war $0,4666666 pro Stammaktie und spiegelte aufgrund der Anderung
des Geschiftsjahresendes der Gesellschaft einen vier-Monatszeitraum (Dezember 2008 bis Mdrz 2009) wieder.

Welche Risiken gehe ich mit dem Kauf der Optionsscheine ein?
Mit dem Kauf der Optionsscheine gehen Sie Risiken ein, die sich einerseits auf die Emittentin
und die Garantin der Optionsscheine beziehen und sich andererseits aus den spezifischen

Eigenschaften der Optionsscheine ergeben.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsitzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in
thren Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin (sowie auch die Bonitét der Garantin)
berticksichtigen.

Die Bonitit der Emittentin kann sich aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen
oder unternehmensspezifischen Umfeld wihrend der Laufzeit der Optionsscheine dndern.
Ursachen hierfiir konnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintrichtigen konnen.
Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen
Unternehmen, Branchen oder Léndern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische
Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemiB ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren
Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstindige operative
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Geschiftstatigkeit entfaltet, betrdgt das haftende Stammbkapital der Emittentin lediglich EUR
51.129,19 (DM 100.000,00). Die Bilanzsumme der Emittentin zum 31. Dezember 2009
betrug rund EUR 11,349 Mrd. Das Eigenkapital betrug zu diesem Zeitpunkt rund EUR 0,609
Mio., die Verbindlichkeiten beliefen sich auf rund EUR 11,348 Mrd. Der Anleger ist daher
durch einen Kauf der Optionsscheine im Vergleich zu einer Emittentin mit einer
deutlich hoheren Kapitalausstattung einem wesentlich grofieren Bonititsrisiko
ausgesetzt.

Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass die Emittentin keinem
Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im
Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der Optionsscheininhaber ganz oder teilweise
erfiillen wiirde.

Weiterhin besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Parteien, mit denen
die Emittentin derivative Geschéifte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der Begebung
der Optionsscheine abschlieft. Da die Emittentin solche Absicherungsgeschifte
ausschlieflich mit verbundenen Gesellschaften abschlief3t, ist die Emittentin im Vergleich zu
anderen Emittenten mit einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog.
Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfdhigkeit oder Insolvenz von einer
Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin fiithren.

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tdtigkeit der Emittentin

Die Titigkeit der Emittentin (Begebung und Verkauf von Wertpapieren) und ihr jahrliches
Emissionsvolumen wird sowohl durch positive als auch negative Entwicklungen an den
Mirkten, an denen sie ihre Geschéiftstitigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige
gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fithren und die
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren héngt dabei insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméirkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Die Garantin ist wesentlichen, ihrem Geschiftbetrieb innewohnenden Risiken ausgesetzt, z.B.
Markt-, Kredit-, Liquiditéits- und Betriebsrisiken sowie rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Risiken.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann durch Ereignisse auf den globalen
Finanzmirkten, durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, durch fallende
Anlagewerte, durch Storungen an den Kreditmérkten, durch Verdnderungen in der Héhe der
Marktvolatilitit sowie durch unvorteilhafte wirtschaftliche bzw. geopolitische Bedingungen
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bzw. unvorteilhafte Marktbedingungen negativ beeinflusst werden. Das Anlagegeschift von
Goldman Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte negativ
beeinflusst werden und es konnen bei Goldman Sachs Verluste aufgrund von ineffektiven
Risikomanagementverfahren und —strategien entstehen. Falls der Zugang zu
Fremdkapitalmirkten, der Verkauf von Vermdgen nicht mdglich sein sollte, sich Anderungen
im Credit Rating oder den Credit Spreads von Goldman Sachs ergeben oder wenn
Geschiftspartner von Goldman Sachs ihre Verbindlichkeiten gegeniiber Goldman Sachs nicht
erfilllen oder sich deren Kreditqualitdt verschlechtert, kann die Liquiditdt, Profitabilitit und
Geschiftstatigkeit von Goldman Sachs negativ beeinflusst werden. Die Garantin ist eine
Holdinggesellschaft und im Hinblick auf ihre Liquiditit von Zahlungen ihrer
Tochtergesellschaften, die Beschrankungen unterliegen, abhidngig. Die Konzentration von
Risiken  erhoht die = Wahrscheinlichkeit ~ von  erheblichen  Verlusten.  Die
Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt und Goldman
Sachs ist erhohten Risiken ausgesetzt, da neue Geschéftsinitiativen dazu fithren, dass
Transaktionen mit einer groBeren Anzahl von Kunden und Gegenparteien, neuen
Anlageklassen und in neuen Mairkten durchgefiihrt werden. Derivative Transaktionen und
Verzogerungen bei der Abwicklung konnen bei Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und
potenziellen Verlusten fiihren.

Das Geschift von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn vermehrt
Interessenkonflikte auftreten und diese ungeniigend identifiziert werden oder wenn es
Goldman Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten. Die
Geschiftstatigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit Gegenstand
weitreichender und einschneidender Regulierungen. Goldman Sachs kann durch zunehmende
staatliche und regulatorische Uberwachung oder durch Negativschlagzeilen negativ
beeintrachtigt werden. Ein Fehler in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser
Systeme der Goldman Sachs kann deren Liquiditit beeintrdchtigen, ihre Geschéftstatigkeit
storen, zur Verdffentlichung vertraulicher Informationen fithren, ihre Reputation
beeintrdchtigen oder zu Verlusten fithren. Wesentliche rechtliche Haftungen von oder
signifikante regulatorische MaBBnahmen gegen Goldman Sachs konnen wesentliche negative
Auswirkungen auf Goldman Sachs haben. Ebenso konnen dadurch signifikante
Reputationsschdden bei Goldman Sachs entstehen, welche deren Geschéftsaussichten
erheblich beeintrichtigen konnten. Das Wachstum des elektronischen Handels und die
Einfilhrung von neuen Handelstechnologien konnen eine negative Auswirkung auf das
Geschift von Goldman Sachs haben. Im Rahmen ihrer weltweiten Geschéftstitigkeit ist
Goldman Sachs politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und operationellen Risiken
ausgesetzt. Goldman Sachs trigt aufgrund des Besitzes von Energieerzeugungsanlagen und
den damit verbunden Titigkeiten Umwelt- und andere Risiken. In Folge von
unvorhergesehenen Ereignissen oder Katastrophen kann es zu Verlusten bei Goldman Sachs
kommen.

Bei den Optionsscheinen handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in
den Vereinigten Staaten weder durch die Bundeseinlagenversicherungsgesellschaft (Federal
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Deposit Insurance Corporation), den Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund)
noch durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Mit den Optionsscheinen verbundene Risikofaktoren

Die Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Im
Vergleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten — besonders hoch.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf
Dividendenzahlung und werfen daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste
konnen daher nicht durch andere Ertridge der Optionsscheine kompensiert werden.

Eines der wesentlichen Merkmale der Optionsscheine ist der so genannte Hebeleffekt (der
"Leverage-Effekt"): Eine Verdnderung des Werts des Basiswerts hat eine {iberproportionale
Verianderung des Werts der Optionsscheine zur Folge. Daher sind mit Optionsscheinen im
Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert iiberproportionale Verlustrisiken
verbunden. Beim Kauf von bestimmten Optionsscheinen ist deshalb zu beriicksichtigen, dass
je groBer der Leverage-Effekt der Optionsscheine ist, umso grofer ist auch das mit ihm
verbundene Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Leverage-Effekt typischerweise
umso grofler ist, je kiirzer die (Rest-)Laufzeit der Optionsscheine ist.

Anleger sollten daher beachten, dass sowohl Kursinderungen (oder auch schon das
Ausbleiben einer erwarteten Kursédnderung) des Basiswerts, als auch Verdnderungen des
Zeitwerts der Optionsscheine den Wert der Optionsscheine iiberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern konnen. Insbesondere kann bei Closed End Optionsscheinen
angesichts der begrenzten Laufzeit der Optionsscheine nicht darauf vertraut werden, dass sich
der Preis der Optionsscheine rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des
teilweisen oder vollstindigen Verlusts des gezahlten Kaufpreises einschliefllich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Es ist zu beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, die Optionsscheine auerordentlich und
Optionsscheine ohne festgelegte Laufzeitbegrenzung dariiber hinaus ordentlich zu kiindigen.
In diesem Fall trdgt der Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko. Bei einer kurzfristigen
Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin hat der Optionsscheininhaber dariiber
hinaus unter Umstinden keine Moglichkeit sein Optionsrecht auszuiiben.

Sofern Anleger bei Optionsscheinen mit amerikanischer oder Bermuda Ausiibungsart
wiahrend der Ausilibungsfrist auf die Ausiibung der Optionsscheine verzichten und die
Optionsscheine am (Finalen) Bewertungstag nicht automatisch ausgeiibt werden, so werden
die Optionsscheine mit Ablauf ihrer Laufzeit wertlos. Auch in diesem Fall besteht das Risiko
des vollstiindigen Verlusts des gezahlten Kaufpreises einschliellich der aufgewendeten
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Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Bei Optionsscheinen, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, besteht die
Moglichkeit des wertlosen Verfalls der Optionsscheine wihrend der Laufzeit der
Optionsscheine, sofern ein sog. Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen definiertes
Ereignis eintritt, das sich auf den Kursverlauf des Basiswerts oder den Wert der
Optionsscheine im Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (Knock-Out
Barriere) bezieht. Im Falle des Eintritts eines solchen Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit
der Optionsscheine automatisch beendet, das Optionsrecht bzw. das Recht auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrags erlischt automatisch und die Optionsscheine verfallen, vorbehaltlich
einer eventuellen Auszahlung des Restwerts der Optionsscheine ("Knock-Out
Auszahlungsbetrag"), wertlos. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass
der Wert der Optionsscheine sich bei einer Annidherung des Kurses des Basiswerts bzw.
des Werts der Optionsscheine an eine Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassischen
Wertpapieren iiberproportional vermindert.

Wenn der durch den jeweiligen Optionsschein verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde
Wihrung, Wéhrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des
Basiswerts in einer solchen fremden Waihrung, Wiahrungseinheit oder Rechnungseinheit
bestimmt, hingt das Verlustrisiko des Anlegers auch von Entwicklungen des Werts der
fremden Wiahrung, Wiahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Beziige auf eine
fremde Wéhrung, Wihrungseinheit oder Recheneinheit konnen das Verlustrisiko des
Anlegers zusitzlich erhéhen.

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gew6hnlichen
Marktbedingungen regelmiflig Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine einer
Emission stellen wird. Die Emittentin ibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf,
dass Sie die Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
einem bestimmten Kurs verduflern konnen. Bitte beachten Sie ferner, dass wihrend
Anpassungsphasen, Marktstorungen und nach Eintritt eines Stop-Loss bzw. Knock-Out
Ereignisses keine An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine gestellt werden konnen.

Bitte beachten Sie, dass die Anbieterin und mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen
ihrer iiblichen Geschiftstitigkeit Geschifte in dem Basiswert bzw. in den dem Basiswert
zugrunde liegenden Werten bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten tatigen,
und dass insbesondere unter ungiinstigen Umstinden (niedrige Liquiditdt) ein solches
Geschiift das  Uberschreiten  bzw.  Unterschreiten  bestimmter gemiB  den
Optionsscheinbedingungen relevanter Barrieren (Stop-Loss- oder Knock-Out Barriere)
auslosen kann.
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Wenn Sie den Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanzieren, miissen Sie beim
Nichteintritt Threr Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhdht sich Thr Verlustrisiko erheblich.

Provisionen und andere Emissions- und Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der
Optionsscheine anfallen, konnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen
Auftragswert - zu wesentlichen Kostenbelastungen fiihren. Anleger sollten sich deshalb vor
Erwerb der Optionsscheine s iiber alle beim Kauf oder Verkauf der Optionsscheine
anfallenden Kosten informieren.

Die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen konnen gegebenenfalls weitere
emissionsspezifische Risikofaktoren enthalten.

Risiko von Interessenkonflikten

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstiatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und konnen sich von Zeit zu Zeit
fiir eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Optionsscheinen in
Verbindung stehen. Diese Aktivititen konnen negative Auswirkungen auf den Wert des
Basiswerts und damit auf den Kurs der Optionsscheine und die Hohe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags haben. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs
konnen ferner Beteiligungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen enthaltenen
Gesellschaften halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen entstehen konnen. Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten
Erlése aus dem Verkauf der Optionsscheine fiir Absicherungsgeschifte verwenden. Diese
Absicherungsgeschifte konnen Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der
Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts haben. Die Emittentin und andere
Gesellschaften von Goldman Sachs konnen weitere derivative Optionsscheine in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben einschlieBlich solcher,
die gleiche oder &hnliche Ausstattungsmerkmale wie die Optionsscheine haben. Die
Einfiihrung solcher mit den Optionsscheinen im Wettbewerb stehender Produkte kann sich
auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Kurs der
Optionsscheine auswirken.

In dem Verkaufspreis fiir die Optionsscheine kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fiir den Anleger nicht
erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der
Optionsscheine enthalten sein (die "Marge"). Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der
Optionsscheine gegebenenfalls Provisionen enthalten kann, die der Market-Maker fiir die
Emission erhebt bzw. die von dem Market-Maker ganz oder teilweise an Vertriebspartner als
Entgelt flir Vertriebstétigkeiten weitergegeben werden kdnnen.
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Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gew6hnlichen
Marktbedingungen regelmiflig Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine einer
Emission stellen wird. Das mit der Emittentin verbundene Unternehmen wird in seiner
Funktion als Market Maker unmittelbar mit bzw. unmittelbar nach dem Handelsgeschéft die
direkt gegenléufige wirtschaftliche Position zum Anleger einnehmen und diese Position
entweder aufrechnen, absichern oder halten.

Die Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman Sachs konnen in bestimmten
Féllen als Market-Maker fiir den Basiswert auftreten. Durch solches Market-Making wird die
Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman Sachs den Preis des Basiswerts
malgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der Optionsscheine beeinflussen.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs konnen im Zusammenhang mit
dem Angebot und dem Verkauf der Optionsscheine gegebenenfalls verschiedene Funktionen
ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder Index-Sponsor. Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils
resultierenden Verpflichtungen konnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften von
Goldman Sachs als auch zwischen diesen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten.

Die Emittentin kann bei der Emission von Optionsscheinen gegebenenfalls
Kooperationspartner und externe Berater einschalten. Es ist moglich, dass diese
Kooperationspartner und Berater im Rahmen ihrer Tétigkeit auch eigene Interessen verfolgen
und nicht ausschlieBlich im Interesse der Anleger handeln.

Entsprechen die Optionsscheine meinen Anlagekenntnissen und -zielen?

Ob eine Anlage in die Optionsscheine den Anlagekenntnissen und -zielen des Anlegers
entspricht, ldsst sich ausschlieBlich aufgrund einer Bewertung der personlichen finanziellen
Verhiltnisse, der bisherigen Anlagekenntnisse und der individuellen Anlageziele beurteilen.
Daher ersetzt dieser Prospekt nicht die in jedem individuellen Fall unerliissliche
Beratung durch die Hausbank oder den Finanzberater des Anlegers. Die in diesem
Basisprospekt, in anderen drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin,
der Anbieterin und mit ihr verbundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin,
der Anbieterin und mit ihr verbundener Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels
anderer Medien getroffenen Aussagen zu den Optionsscheinen stellen keine Beratung
hinsichtlich der Angemessenheit der Optionsscheine im Hinblick auf die Anlageziele und die
Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

Wie werden Optionsscheine steuerlich behandelt?
Die steuerrechtliche Behandlung der Optionsscheine richtet sich nach der konkreten
Ausgestaltung der Optionsscheine und der personlichen steuerlichen Situation der Anleger.

Die Anleger sollten sich deshalb beziiglich der steuerlichen Behandlung der Optionsscheine
von einem Angehorigen der steuerberatenden Berufe iiber die steuerlichen Folgen des
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Erwerbs, des Haltens, der Einldsung oder der VerduBerung der Optionsscheine umfassend
beraten lassen.

Wo erhalte ich Informationen iiber die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der
Optionsscheine?

Die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Optionsscheine sind den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen der Optionsscheine zu
entnehmen, die spitestens am ersten Tag des offentlichen Angebots durch Bereithaltung zur
kostenlosen Ausgabe bei Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main verdffentlicht werden. Die
Endgiiltigen Angebotsbedingungen sind, ebenso wie dieser Basisprospekt, des Weiteren auf
der Internet-Seite der Emittentin, der Anbieterin und der Zahlstelle unter www.goldman-
sachs.de abrufbar und elektronisch verdffentlicht.
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II.  RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer der Optionsscheine, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der
Endgultigen  Angebotsbedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen und diese
Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts einschlieRlich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente sowie der Endgultigen Angebotsbedingungen treffen.

Niemand sollte die Optionsscheine erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der
Funktionsweise des jeweiligen Optionsscheins zu besitzen und sich des Risikos eines
mdoglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Kaufer der Optionsscheine sollte
genau prufen, ob flr ihn unter den gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner
personlichen Verhaltnisse und Vermoégenssituation eine Anlage in die Optionsscheine
geeignet ist.

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsitzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in
ihren Anlageentscheidungen die Bonitit der Emittentin (sowie auch die Bonitit der Garantin)
beriicksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit
oder Illiquiditdt der Emittentin, d.h. eine mogliche, voriibergehende oder endgiiltige
Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung ihrer Zahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten,
die eine geringe Bonitit aufweisen, ist typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine dndern. Ursachen hierfiir kdnnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen
sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsfdhigkeit der Emittentin nachhaltig
beeintrichtigen konnen. Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre
Ursache in einzelnen Unternechmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche
Krisen sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemidB ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren
Optionsscheinen gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstindige operative
Geschiftstatigkeit entfaltet, betrdgt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich
EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der
Optionsscheine im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich hoheren
Kapitalausstattung einem wesentlich grofleren Bonitiitsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in einen
Optionsschein der Emittentin einen vollstindigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten, sofern
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das Risiko nicht durch die Garantie abgefangen werden kann. Bitte beachten Sie in diesem
Zusammenhang auch, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem
dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der Emittentin
Forderungen der Optionsscheininhaber ganz oder teilweise abdecken wiirde.

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Optionsscheinen schliefit die
Emittentin regelmédfBig mit den ihr gesellschaftsrechtlich verbundenen Unternehmen
Absicherungsgeschifte ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der
Zahlungsunfdhigkeit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur
Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der Begebung der Optionsscheine abschlie3t. Da die
Emittentin ausschlieBlich mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschifte
abschlief}t, ist die Emittentin im Vergleich zu anderen Emittenten mit einer breiter gestreuten
Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine
Zahlungsunfidhigkeit oder Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften
unmittelbar zu einer Zahlungsunfdhigkeit der Emittentin filhren. Den Inhabern von
Optionsscheinen der Emittentin  stechen in Bezug auf derart geschlossene
Absicherungsgeschifte keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin beziiglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poor’s besteht nicht.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsdchlich mit der Begebung und dem Verkauf von
Wertpapieren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen werden
sowohl durch positive, als auch negative Entwicklungen an den Mérkten, an denen sie ihre
Geschiftstitigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann
zu einem niedrigeren Emissionsvolumen flihren und die Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren héngt dabei insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméirkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") und die mit ihr verbundenen Unternehmen
(zusammen "Goldman Sachs" oder die "Goldman Sachs Gruppe") sind wesentlichen, ihrem
Geschiftsbetrieb innewohnenden Risiken ausgesetzt, einschlielich Markt-, Liquiditéts-,
Kredit- und operationalen Risiken sowie rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken.

e Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse
auf den globalen Finanzmérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen negativ beeinflusst werden.
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Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden Anlagewerten
negativ beeinflusst werden.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den
Kreditmérkten, einschlieBlich des eingeschriankten Zugangs zu Krediten sowie von
erhohten Kosten fiir den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann durch Verdnderungen in der H6he
der Marktvolatilitit beeinflusst werden.

Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin aufgrund von
Marktunsicherheit und mangelndem  Vertrauen unter Investoren und
Unternehmensleitern aufgrund des allgemeinen Riickgangs geschéftlicher Aktivititen
und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher bzw. geopolitischer Bedingungen oder
unvorteilhafter Marktbedingungen negativ beeinflusst werden.

Das Anlagegeschift von Goldman Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis
ihrer Anlageprodukte negativ beeinflusst werden.

Bei Goldman  Sachs  konnen  Verluste aufgrund von  ineffektiven
Risikomanagementverfahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditit, die Profitabilitit und die Geschéftstétigkeit von Goldman Sachs kann
negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu Fremdkapitalmérkten
oder der Verkauf von Vermogen nicht mdglich sein sollte oder falls das Credit Rating
von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die Credit Spreads von
Goldman Sachs erh6éht werden.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditit von
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die Beschrankungen unterliegen, abhéngig.

Wenn Geschéftspartner von Goldman Sachs, die dieser Geld, Wertpapiere oder andere
Vermogenswerte schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman
Sachs als Glaubiger halt, ihre Verbindlichkeiten der Goldman Sachs gegeniiber nicht
erfiillen oder sich die Kreditqualitit der Geschiftspartner verschlechtert, kann dies das
Geschift, die Profitabilitit und die Liquiditit von Goldman Sachs negativ
beeinflussen.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen
Verlusten.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen.
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Goldman Sachs ist erhohten Risiken ausgesetzt, da neue Geschiftsinitiativen dazu
fiihren, dass Transaktionen mit einer groBeren Anzahl von Kunden und
Gegenparteien, neuen Anlageklassen und in neuen Markten durchgefiihrt werden.

Derivative Transaktionen und Verzogerungen bei der Abwicklung konnen bei
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fiihren.

Das Geschéft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es Goldman
Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

Die Geschiftstitigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit
Gegenstand weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwachung
oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

Ein Fehler in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme der
Goldman Sachs oder dritter Parteien kann die Liquiditit von Goldman Sachs
beeintrichtigen, ihre Geschéftstatigkeit storen, zu der Offenlegung vertraulicher
Informationen fiihren, ihre Reputation beeintréchtigen oder zu Verlusten fiihren.

Das Geschift von Goldman Sachs konnte durch das vermehrte Auftreten von
Interessenkonflikten und deren ungeniigende Identifizierung und deren
unangemessene Behandlung negativ beeinflusst werden.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante
regulatorische Maflnahmen gegen Goldman Sachs konnten wesentliche negative
finanzielle ~Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante
Reputationsschdden bei Goldman Sachs verursachen, welche die Geschéftsaussichten
von Goldman Sachs erheblich beeintréchtigen kdnnten.

Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfilhrung von neuen
Handelstechnologien konnen eine negative Auswirkung auf das Geschift von
Goldman Sachs haben und den Wettbewerb verstarken.

Die Aktivititen von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere ihre
Beteiligungen an Energieerzeugungsanlagen und ihre Geschifte mit physischen
Rohstoffen, bringen fiir Goldman Sachs das Risiko umfangreicher Regulierung und
moglicher Katastrophen sowie Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die
Goldman Sachs erheblichen Verpflichtungen und Kosten aussetzen konnen.

Im Rahmen ihrer weltweiten Geschiftstitigkeit ist Goldman Sachs politischen,
wirtschaftlichen, rechtlichen und operationellen Risiken ausgesetzt, die mit der

Tétigkeit in einer Vielzahl von Léndern verbunden sind.
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e Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschlieBlich des
Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschlidgen oder Naturkatastrophen) kann es zu
Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Bei den Optionsscheinen handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in
den Vereinigten Staaten weder durch die Bundeseinlagenversicherungsgesellschaft (Federal
Deposit Insurance Corporation), den Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund)
noch durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert. Die Optionsscheine
werden von der Garantin garantiert, wobei die Garantie gleichrangig gegeniiber allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin ist.

C. Mit den Optionsscheinen verbundene Risikofaktoren

1. Produktbezogene Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Optionsscheine und deren Funktionsweise

Optionsscheine sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Mdoglichkeit bieten, an der
Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts zu partizipieren, ohne den Basiswert erwerben
Zu mussen.

In Optionsscheinen ist das Recht der Optionsscheininhaber auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrags bei Ausilibung der Option (das "Optionsrecht") verbrieft. Im rechtlichen
Sinne erwirbt ein Anleger bei Kauf von Optionsscheinen einen Miteigentumsanteil an einem
bei einem Optionsschein-Sammelverwahrer hinterlegten Dauer-Inhaber-Sammelurkunde. Die
Ausgabe  einzelner  effektiver  Optionsscheine  ist  hingegen  gemil  den
Optionsscheinbedingungen ausgeschlossen.

Die Voraussetzungen filir die Zahlung eines Auszahlungsbetrags sind bei Call (auch Long
oder Bull) und Put (auch Short oder Bear) Optionsscheinen unterschiedlich ausgestaltet:
Wihrend dieses Recht (nach genauerer Maf3gabe der Optionsscheinbedingungen) bei Call
Optionsscheinen davon abhéngt, um welchen Betrag der mafgebliche Kurs des Basiswerts an
einem bestimmten Bewertungstag (der "Referenzpreis") den Basispreis ziberschreitet, kommt
es bei Put Optionsscheinen auf den Betrag an, um den der Referenzpreis den Basispreis am
Bewertungstag unterschreitet. Mit Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen setzen Sie
daher auf einen Kursanstieg des Basiswerts, bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen
hingegen auf einen Kursverlust des Basiswerts. Entsprechend verhélt sich grundsitzlich die
Entwicklung des Werts der Optionsscheine wéhrend der Laufzeit: Ein Call Optionsschein
verliert regelmédBig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fiir die Preisbildung von
Optionsscheinen mafigeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts fdllt.
Umgekehrt gilt fiir einen Put Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts steigt.
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Das Bezugsverhiltnis gibt bei einem Optionsschein an, auf wie viele Einheiten des
Basiswerts sich ein Optionsschein bezieht. Das Bezugsverhiltnis ldsst sich durch eine
Dezimalzahl ausdriicken, so dass ein Bezugsverhdltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein
Optionsschein auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht. Die oben
beschriebene Differenz zwischen Referenzpreis und Basispreis ist entsprechend bei der
Berechnung des Auszahlungsbetrags stets mit dem Bezugsverhdltnis bzw. dem
Nominalbetrag zu multiplizieren.

Das durch einen Optionsschein verbriefte Recht zur Ausiibung einer Option kann verschieden
ausgestaltet sein. Bei Optionsscheinen mit europiischer Ausiibung konnen diese nur am
Ende der Laufzeit ausgeiibt werden. Folglich ist der fiir die Bestimmung des Referenzpreises
malgebliche Bewertungstag in den Optionsscheinbedingungen festgelegt und eine Ausiibung
des Optionsrechts wihrend der Laufzeit ausgeschlossen. Bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Ausiibung oder Bermuda Ausiibung kann das Optionsrecht an in den
Optionsscheinbedingungen bestimmten Tagen wihrend der Laufzeit der Optionsscheine
ausgelibt werden. In diesem Fall erhilt der Anleger die Mdglichkeit durch die Wahl eines in
den Optionsscheinbedingungen definierten Ausiibungstermins den fiir die Bestimmung des
Referenzpreises maflgeblichen Bewertungstag und den Tag der Filligkeit selbst zu wahlen.
Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Ausiibung der
Optionsscheine nach Mafligabe der Optionsscheinbedingungen innerhalb bestimmter
Zeitriume oder bei Eintritt bestimmter Bedingungen eingeschrinkt oder ausgeschlossen
sein kann.

Die Ausiibung eines Optionsscheins erfolgt entweder durch Abgabe einer in den
Optionsscheinbedingungen ndher definierten formlichen Ausilibungserkldrung, die nach
Maligabe der Optionsscheinbedingungen form- und fristgebunden ist, oder —bei
Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung bzw. sofern ausdriicklich in den
Optionsscheinbedingungen vorgesehen — durch eine automatische Ausilibung der
Optionsscheine am Laufzeitende, ohne dass es einer gesonderten Erkldrung des jeweiligen
Optionsscheininhabers bedarf.

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Im
Vergleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten - bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten - besonders hoch.

Ein Optionsschein verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf
Dividendenzahlung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des
Optionsscheins konnen daher nicht durch andere Ertrige des Optionsscheins kompensiert
werden.
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[im Fall von Optionsscheinen mit Laufzeitbegrenzung einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Closed End),
d.h. sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Laufzeit von Optionsscheinen ist der Zeitraum
vom Ersten Valutatag bis zum [Finalen] Bewertungstag der Optionsscheine. Der
Auszahlungsbetrag der Optionsscheine wird an einem bestimmten, in den
Optionsscheinbedingungen definierten Tag durch die Emittentin ausgezahlt. Sofern die
Ausiibung der Optionsscheine amerikanisch oder Bermuda ausgestaltet ist, konnen die
Optionsscheine, vorbehaltlich — sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen vorgesehen
- des Eintretens eines laufzeitbeendenden Ereignisses (z.B. Knock-Out Ereignis) wéhrend
ihrer Laufzeit an bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten Tagen durch die
Optionsscheininhaber ausgeiibt werden. Bei europdischer Optionsausiibung werden die
Optionsscheine am Ende der Laufzeit automatisch ausgeiibt.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemidfl den Optionsscheinbedingungen
berechtigt ist, die Optionsscheine aullerordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei
Storungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen
Finanzinstrumenten (einschlieBlich des Termin- und Leihemarktes) oder bei Vorliegen
eines Weiteren Storungsereignisses. Bei einer Kkurzfristigen Ausiibung des
Kiindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Optionsscheininhaber unter
Umstinden keine Maoglichkeit mehr, sein Optionsrecht auszuiiben. [im Fall von
Optionsscheinen mit Knock-Out Barriere einfiigen: Dariiber hinaus ist zu beachten, dass
die Laufzeit der Optionsscheine auch dann endet, wenn ein Knock-Out Ereignis
eingetreten ist (siche dazu unter '"Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit
Knock-Out Barriere' im Abschnitt [I.][II.]C.1 der Endgiiltigen Angebotsbedingungen).]

Néheres zum  Kiindigungsrecht der Emittentin  entnehmen Sie bitte den
Optionsscheinbedingungen. ]

[im Fall von Optionsscheinen ohne Laufzeitbegrenzung einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Optionsscheine beginnt am Ersten Valutatag und endet entweder

- mit Eintritt eines in den Optionsscheinbedingungen definierten
laufzeitbeendenden Ereignisses (Knock-Out Ereignis) oder

- durch Ausiibung durch den Optionsscheininhaber oder

- durch Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin gemaf} den
Optionsscheinbedingungen.
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Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemidf3 den Optionsscheinbedingungen
berechtigt ist, die Optionsscheine aulBlerordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei
Storungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen
Finanzinstrumenten (einschlieBlich des Termin- und Leihemarktes) oder bei Vorliegen
eines Weiteren Storungsereignisses. Dariiber hinaus ist die Emittentin gemifl den
Optionsscheinbedingungen berechtigt, die Optionsscheine durch Bekanntmachung nach
der entsprechenden Bestimmung in den jeweils anwendbaren
Optionsscheinbedingungen ordentlich zu kiindigen. Bei einer kurzfristigen Ausiibung
des Kiindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Optionsscheininhaber unter
Umstinden keine Moglichkeit mehr, sein Optionsrecht auszuiiben. Bitte beachten Sie,
dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und
hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt. Die
Inanspruchnahme des Kiindigungsrechts durch die Emittentin ist um so
wahrscheinlicher, je hoher die Volatilitit im Basiswert bzw. je illiquider der Markt in
auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschlieflich des Termin- und
Leihemarktes) ist. Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine Position in den
Optionsscheinen iiber einen lingeren Zeitraum halten zu konnen.

Néheres zum  Kiindigungsrecht der Emittentin  entnehmen Sie bitte den
Optionsscheinbedingungen. ]

[im Fall von Optionsscheinen ohne Laufzeitbegrenzung einfiigen:
Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. auf3erordentlicher Kiindigung
durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine grundsétzlich
unbegrenzt ist. Die Laufzeit der Optionsscheine kann jedoch durch eine ordentliche oder eine
aulerordentliche Kiindigung der Emittentin entsprechend den Optionsscheinbedingungen
beendet werden. In diesem Fall trigt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfiillt werden koénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu beriicksichtigen,
dass der Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch
die Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur
zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des
Optionsscheins vorlagen.]

[im Fall von Optionsscheinen mit Laufzeitbegrenzung einfiigen:
Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auBerordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine durch eine
auBerordentliche Kiindigung der Emittentin entsprechend den Optionsscheinbedingungen
beendet werden kann. In diesem Fall trigt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. Zudem ist im Fall einer
auBerordentlichen Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Optionsscheininhaber das
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Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer
auBerordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu
ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des
Optionsscheins vorlagen.]

Risikofaktoren aufgrund des Hebeleffekts von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale der Optionsscheine ist der so genannte Hebeleffekt (der
"Leverage-Effekt"): Eine Verdnderung des Werts des Basiswerts hat eine {iberproportionale
Veranderung des Werts der Optionsscheine zur Folge. Daher sind mit Optionsscheinen im
Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert iiberproportionale Verlustrisiken
verbunden. Beim Kauf von bestimmten Optionsscheinen ist deshalb zu beriicksichtigen, dass
je groBer der Leverage-Effekt der Optionsscheine ist, umso gréfer ist auch das mit ihnen
verbundene Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Leverage-Effekt typischerweise
umso grofer ist, je kiirzer die (Rest-)Laufzeit der Optionsscheine ist.

[im Fall von Optionsscheinen mit Cap bzw. Floor einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Cap bzw. Floor Optionsscheine

Bei Cap bzw. Floor Optionsscheinen ist die Gewinnchance auf einen bestimmten Betrag
begrenzt, da bei Cap bzw. Floor Optionsscheinen maximal die Differenz zwischen einem in
den Optionsscheinbedingungen definierten Cap und dem Basispreis (Call bzw. Long bzw.
Bull Optionsscheine) bzw. zwischen dem Basispreis und dem Floor (Put bzw. Short bzw.
Bear Optionsscheine) (jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis) ausgezahlt wird. Im
Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist die Gewinnchance des
Optionsscheininhabers also begrenzt, widhrend er umgekehrt an den Wertverlusten des
Basiswerts in voller Hohe teilnimmt.]

[im Fall von Optionsscheinen mit Knock-In Barriere einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Knock-1n Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Knock-In Barriere ausgestattet sind, entspricht der bei
Ausiibung bzw. bei automatischer Auslibung des Optionsscheins am Ende der Laufzeit
auszuzahlende Auszahlungsbetrag mindestens der Differenz zwischen der Knock-In Barriere
und dem Basispreis (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. mindestens der
Differenz zwischen dem Basispreis und der Knock-In Barriere (bei Put bzw. Short bzw. Bear
Optionsscheinen) (jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis), sofern wéhrend einer in
den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungsperiode die definierte Kursreferenz
des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-In Barriere erreicht oder iiberschreitet
(bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. erreicht oder unterschreitet (bei Put
bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen) ("Knock-In Ereignis"). Dadurch ist gewiéhrleistet,
dass der Auszahlungsbetrag nach Eintreten eines Knock-In Ereignisses mindestens der
Differenz zwischen der Knock-In Barriere und dem Basispreis (bei Call bzw. Long bzw. Bull
Optionsscheinen) bzw. mindestens der Differenz zwischen dem Basispreis und der Knock-In
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Barriere (bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen) (jeweils multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis) entspricht.]

[im Fall von Optionsscheinen mit Knock-Out Barriere einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Knock-Out Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, besteht das Risiko
des wertlosen Verfalls der Optionsscheine wahrend der Laufzeit der Optionsscheine, sofern
ein sog. Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen definiertes
Ereignis eintritt, das sich auf den Kursverlauf des Basiswerts oder den Wert der
Optionsscheine im Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (Knock-Out
Barriere) bezieht. Im Falle des Eintritts eines solchen Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit
der Optionsscheine automatisch beendet, das Optionsrecht bzw. das Recht auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrags erlischt automatisch und die Optionsscheine verfallen[, vorbehaltlich
einer eventuellen Auszahlung des Restwerts der Optionsscheine (der "Knock-Out
Auszahlungsbetrag"), wertlos.][im Fall von Turbo Optionsscheinen gegebenenfalls
einfiigen: und werden zum Knock-Out Auszahlungsbetrag (der "Knock-Out
Auszahlungsbetrag") zuriickgezahlt.] Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten,
dass der Wert der Optionsscheine sich bei einer Anndherung des Kurses des Basiswerts bzw.
des Werts der Optionsscheine an eine Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassischen
Optionsscheinen iiberproportional vermindert.

[im Fall von Mini Future Turbo Optionsscheinen zusdtzlich einfiigen:

Es ist zu beachten, dass sich bei Long Optionsscheinen durch die wiederkehrende
Anpassung der Knock-Out Barriere bei gleich bleibendem Kurs des Basiswerts die
Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei Short
Optionsscheinen erhéht sich durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out Barriere
bei gleich bleibendem Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Knock-Out  Ereignisses, wenn der Referenzzinssatz unter die in den
Optionsscheinbedingungen naher beschriebene Zinsmarge fallt. Je langer ein Anleger in
diesen Fallen die Optionsscheine halt, desto hoher ist das Risiko des Verlusts des
eingesetzten Kapitals. Bei Optionsscheinen auf Wahrungen erhéht sich das Risiko des
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses, sofern sich die Differenz zwischen dem
Referenzzinssatz der Preiswahrung und dem Referenzzinssatz fur die Handelswahrung
vergroflert (Long Optionsscheine) bzw. verringert (Short Optionsscheine). Bei
Optionsscheinen auf Futures Kontrakten besteht die Besonderheit, dass ein Knock-Out
Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgangen eintreten kann.

Die Knock-Out Barriere hangt von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer
wiederum entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine
festgelegten Prozentsatz, der wahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten
Knock-Out Anpassungstagen der HoOhe nach bis zu einem bei Auflegung der
Optionsscheine festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Eine
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Anpassung des Knock-Out Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die
Volatilitdét des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich &ndert.
Anleger sollten beachten, dass sich im Fall einer Erh6hung des Knock-Out Puffers die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht, da sich in diesem
Fall der Abstand zwischen der Knock-Out Barriere und dem Kurs des Basiswerts
verringert. Es ist nicht auszuschlieRen, dass ein Knock-Out Ereignis an einem Knock-Out
Anpassungstag nur durch die Anpassung des Knock-Out Puffers ausgeldst wird.

Es ist aullerdem zu beachten, dass wahrend des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses und
der Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzpreises im Sekundarmarkt keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine durch die Emittentin bzw.
mit thr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "Anbieter') gestellt
werden. Ferner werden durch die Anbieter auRerhalb der Handelszeiten des Basiswerts
keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine im Sekundéarmarkt
gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen
Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erwarten. Bitte
beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass weder die Emittentin noch die Anbieter der
Optionsscheine gegenuber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht zur Stellung von
An- und Verkaufspreisen fur die Optionsscheine tbernehmen und dass Sie nicht darauf
vertrauen sollten, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht, falls
es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out
Referenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw.
unterhalb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulésen. Insbesondere
besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im
Basiswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der
Kurs des Basiswerts erheblich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei
Short Optionsscheinen).

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-
Ereignisses ihre Optionsrechte jederzeit austiben konnen. Selbst bei Erflllung samtlicher
sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Austibungsvoraussetzungen ist
eine Auslbung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt.
Samtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausuibungserklarungen werden mit
Eintreten des Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

[im Fall von DAX"/X-DAX® als Basiswert gegebenenfalls einfiigen: Zu den Besonderheiten
bei der Ermittlung der maRgeblichen Knock-Out Kurses im Fall von DAX® (Performance
Index) / X-DAX® als Basiswert siehe unter "'Risikofaktoren im Hinblick auf den DAX®
(Performance Index) / X-DAX® als Basiswert” im Abschnitt [1.][11.]C.2.]]
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[im Fall von Turbo Optionsscheinen einfiigen:
Preisbeeinflussende Faktoren wéahrend der Laufzeit der Turbo Optionsscheine

Der Preis der Turbo Optionsscheine wahrend der Laufzeit hingt insbesondere von dem Kurs
des Basiswerts wihrend der Laufzeit ab. Grundsitzlich gilt, dass der Preis der Turbo
Optionsscheine sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt (Turbo Bull Optionsscheine) bzw.
steigt (Turbo Bear Optionsscheine). Ein Absinken oder Ansteigen des Basiswerts hat in der
Regel einen tiberproportional hoheren Effekt auf den Preis der Turbo Optionsscheine.

Neben dem Kurs des Basiswerts hingt der Preis des Optionsscheins auch von der Volatilitat
des Basiswerts, den Leihekosten, dem Zinsniveau und gegebenenfalls den
Dividendenerwartungen ab.]

[im Fall von Optionsscheinen mit Stop-Loss Barriere einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Stop-Loss Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet sind, wird bei Eintritt eines
Stop-Loss Ereignisses der Restwert der Optionsscheine in den Basiswert reinvestiert.
Hierdurch wird erreicht, dass ein Wertverlust der Optionsscheine auf einen bestimmten
Betrag begrenzt wird.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, falls eine definierte Kursreferenz des Basiswerts wéhrend
eines bestimmten Beobachtungszeitraums eine in den Optionsscheinbedingungen definierten
Stop-Loss Barriere unterschreitet (bei Call bzw. Long Optionsscheinen) bzw. iiberschreitet
(bei Put bzw. Short Optionsscheinen). Sofern es in den jeweiligen Optionsscheinbedingungen
vorgesehen ist, kann auch das bloe Erreichen der Stop-Loss Barriere ein Stop-Loss Ereignis
auslosen. Nach Berechnung des Restwerts der Optionsscheine wird dieser in den Basiswert
reinvestiert und der Basispreis, das Bezugsverhiltnis und der Stop-Loss Barriere nach
bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten Regeln entsprechend angepasst.
Nachfolgend werden die Optionsscheine auf Grundlage des angepassten Basispreises,
Bezugsverhiltnisses und der angepassten Stop-Loss Barriere weitergehandelt.]

[im Fall von Turbo (1-Delta) Optionsscheinen einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Turbo (1-Delta) Optionsscheinen

Optionsscheine reagieren nicht in einem konstanten Verhdltnis auf Bewegungen des
Basiswerts. Die Preissensitivitit eines Optionsscheins erkldrt die Kennziffer Delta. Sie
beziffert die Verdanderung des Optionsscheinpreises im Verhdltnis zur Veranderung des
Basiswertpreises um eine Einheit. Das Delta eines Optionsscheins kann bei einem Call
Optionsschein Werte zwischen 0 und 1 annehmen, bei einem Put Optionsschein Werte
zwischen O und —1.

Optionsscheine, die "weit aus dem Geld" sind, werden von Verdnderungen des Kurses des
Basiswerts verhiltnisméBig gering beriihrt und haben daher Preissensitivititen nahe bei 0. Der
Wert eines Optionsscheins dagegen, der ,.tief im Geld” ist, besteht fast vollstindig aus seinem
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Innerem Wert. Ein solcher Optionsschein bewegt sich quasi "im Gleichschritt" mit dem Preis
des Basiswerts und hat eine Preissensitivitdt nahe bei 1 (Call) bzw. —1 (Put).

So genannte Turbo- Optionsscheine sind so ausgestaltet, dass sie ein festes Delta von 1 (Call
bzw. Long) bzw. -1 (Put bzw. Short) aufweisen. Der Preis der Optionsscheine entspricht
daher stets ihrem Inneren Wert (vorbehaltlich einer Berechnung eines Spread im
Sekundérhandel) und weist keinen Zeitwert auf. Schwer nachvollziehbare preisbeeinflussende
Faktoren wie z.B. die Volatilitit des Basiswerts haben folglich keinen Einfluss auf den Wert
von [Mini Future Turbo Optionsscheinen][e®].

Die Ausstattungsmerkmale Basispreis und Bezugsverhiltnis sowie, falls vorgesehen, Knock-
Out Barriere und Stop-Loss Barriere werden bei [Mini Future Turbo Optionsscheinen][®] in
regelméfBigen Abstinden nach bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten
Regeln angepasst. Durch diese Anpassungen kann sich der Wert der Optionsscheine
unabhingig von der Entwicklung des Werts des Basiswerts vermindern. ]

[gegebenenfalls andere oder ergdnzende produktbezogene Risikofaktoren einfiigen: ®]

2. Basiswertbezogene Risikofaktoren

[bei Optionsscheinen mit unterschiedlichen Basiswerten einfiigen: Die vorliegenden
Optionsscheine beziehen sich auf unterschiedliche Basiswerte. Fiir den Optionsscheininhaber
sind jeweils nur diejenigen basiswertbezogenen Risikofaktoren magebend, die sich auf den
dem jeweiligen Optionsschein zugrunde liegenden Basiswert beziehen. ]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf einen Korb einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf einen Korb als Basiswert

Ein Korb als Basiswert setzt sich aus den in den Optionsscheinbedingungen genannten
Korbbestandteilen (z.B. Aktien oder Indizes) zusammen. Die einzelnen Korbbestandteile
konnen je nach Ausstattung im Korb gleichgewichtet sein oder unterschiedliche
Gewichtungsfaktoren aufweisen. Grundsitzlich gilt, je kleiner ein Gewichtungsfaktor eines
Korbbestandteils ist, desto geringeren Einfluss hat die Kursentwicklung des jeweiligen
Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbes. Der jeweilige Wert des
Korbes wird auf Grundlage der Kurse der einzelnen Korbbestandteile und des
Gewichtungsfaktors berechnet, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordnet ist.

Beziehen sich die Optionsscheine auf einen Korb bestehend aus einer oder unterschiedlicher
Arten von Korbbestandteilen, kann die Emittentin berechtigt sein, die bei Auflegung der
Optionsscheine festgelegte Zusammensetzung des Korbes unter bestimmten Umstéinden
anzupassen. Besteht ein solches Anpassungsrecht der Emittentin, konnen Anleger nicht davon
ausgehen, dass die Zusammensetzung des Korbes bzw. die Gewichtung der einzelnen
Korbbestandteile wihrend der Laufzeit der Optionsscheine identisch bleibt.
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Je nach Ausgestaltung des Optionsscheins kann ein Korbbestandteil bzw. eine Art von
Korbbestandteilen, dessen bzw. deren Performance sich sehr schlecht entwickelt hat,
mafgeblich fiir die Bestimmung des Auszahlungsbetrags oder von Zinsbetrdgen sein. Es ist
zu beachten, dass selbst wenn sich ein Korbbestandteil positiv entwickelt hat, ein Verlust
beim Anleger entstehen kann, wenn sich der oder die anderen Korbbestandteile weniger
positiv entwickelt haben. Beispielsweise konnen die Optionsscheine vorsehen, dass die
Differenz der Performances von zwei Korbbestandteilen fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags mafgeblich ist. In diesem Fall kann es zu einem Verlust des Anlegers
kommen, wenn sich die Performance des einen, abzuziechenden Korbbestandteils besser
entwickelt als die Performance des anderen Korbbestandteils.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Indizes einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Optionsscheinen hdngt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Index ab. Risiken des Index sind damit auch Risiken der
Optionsscheine. Die Wertentwicklung des Index héingt wiederum von den einzelnen
Indexbestandteilen ab, aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Wihrend der
Laufzeit kann der Marktwert der Optionsscheine jedoch auch von der Wertentwicklung des
Index bzw. Indexbestandteile abweichen, da neben weiteren Faktoren zum Beispiel die
Korrelationen, die Volatilititen, das Zinsniveau und z.B. im Fall von Performanceindizes
auch die Wiederanlage von Dividendenzahlungen in Bezug auf die Indexbestandteile Einfluss
auf die Preisentwicklung der Optionsscheine haben konnen. ]

[gegebenenfalls im Fall von Optionsscheinen bezogen auf den DAX / X-DAX einfiigen:

Risikofaktoren im Hinblick auf den DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert

Bei DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert sollten Anleger beachten, dass die
fir die Ermittlung des Knock-Ereignisses mafl3gebliche Knock-Out Kurses sowohl die Kurse
des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-DAX® umfasst. Der Zeitraum, in
dem das Knock-Out Ereignis eintreten kann, ist daher langer als bei Turbo
Optionsscheinen, die sich nur auf den DAX® (Performance Index) beziehen. Zudem ist zu
beachten, dass beim X-DAX® aufgrund der ereignisgesteuerten Berechnung die
Wahrscheinlichkeit flr Kursausschlage und damit das Risiko eines Knock-Out Ereignisses
héher ist.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf eine Aktie einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Aktien als Basiswert

Maligebend fiir die Entwicklung des Werts der Optionsscheine ist die Kursentwicklung der
Aktie. Die Kursentwicklung der Aktie ldsst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren, z.B. das Zins- und Kursniveau an den Kapitalmérkten,
Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch
unternehmensspezifische Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionérsstruktur und Ausschiittungspolitik. ]
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[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf aktienvertretende Wertpapiere einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf aktienvertretende Wertpapiere als Basiswert

Die Optionsscheine konnen sich auf aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form von
American Depository Receipts ("ADRs") oder Global Depository Receipts ("GDRs"),
zusammen "Depository Receipts") beziehen. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in
Aktien konnen solche aktienvertretenden Wertpapiere weitergehende Risiken aufweisen.

ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der
zugrunde liegenden Aktien auBlerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland
der Emittentin der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem
als ADR bezeichneten Anteilsschein in der Regel dadurch, dass sie regelméBig auBerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika 6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben werden.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des
Wertpapiers einer ausldndischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde
liegenden Aktien ist bei beiden Typen von Depositary Receipts die Depotbank, die zugleich
Ausgabestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag
unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den
Inhaber des Depositary Receipts nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den
zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank
bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen diese ist es moglich, dass die den
Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrinkung belegt
werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmafBnahme gegen die
Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des
Depositary Receipts die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an
den zugrunde liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert der Optionsscheine und
damit auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Optionsscheine werden wertlos. In
einer solchen Konstellation besteht fiir den Optionsscheininhaber folglich das Risiko eines
Totalverlusts, sofern der Wert der Riickzahlung aus diesen Optionsscheinen am Laufzeitende
bzw. bei einer Kiindigung durch die Emittentin null ist.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Futures Kontrakte einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Futures Kontrakten als Basiswert

[Allgemeines]

Futures Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéfte
bezogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssdtze oder Devisen) - sog.
Finanzterminkontrakte - oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker) - sog.
Warenterminkontrakte.
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Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind
zu diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrofle, Art und Glite des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsdtzlich besteht eine enge
Korrelation zwischen der Preisentwicklung des dem Basiswert zugrunde liegenden
Finanzinstruments bzw. Rohstoffs an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden
Futuresmarkt. Allerdings werden Futures Kontrakte grundsitzlich mit einem Auf- oder
Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Finanzinstruments bzw.
Rohstoffs gehandelt. Dieser in der Terminborsenterminologie als "Basis" bezeichnete
Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung
von bei Kassageschiften iiblicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung,
Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschiften iiblicherweise verbundenen Einnahmen
(Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen
Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Finanzinstrument bzw.
Rohstoff die Liquiditit am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich
voneinander abweichen.

Da sich die Optionsscheine auf den Borsenkurs der den Optionsscheinen zugrunde liegenden
Futures Kontrakte beziehen, ist es empfehlenswert, dass der Optionsscheininhaber neben
Kenntnissen iiber den Markt fiir das dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegende
Finanzinstrument bzw. den Markt fiir den dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde
liegenden Rohstoff auch iiber Kenntnisse beziiglich der Funktionsweise und
Bewertungsfaktoren von Termingeschiften verfiigt, da nur in diesem Fall eine sachgerechte
Bewertung der mit dem Kauf dieser Optionsscheine verbundenen Risiken moglich ist.]

[im Fall von Open End Optionsscheinen mit rollierenden Futures Kontrakten zusdtzlich
einfiigen:
Rollover

Da Futures Kontrakte als Basiswert der Optionsscheine jeweils einen bestimmten
Verfalltermin haben, wird durch die Emittentin bei Open End Optionsscheinen zu einem in
den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen
Futures Kontrakt ersetzt, der auller einem spéter in der Zukunft liegenden Verfalltermin die
gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfianglich zugrunde liegende Futures
Kontrakt ("Rollover"). Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle kein Futures Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegende Bedingungen
oder maBgebliche Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Basiswerts
tibereinstimmen, hat die Emittentin das Recht, die Optionsscheine zu kiindigen oder den
Futures Kontrakt zu ersetzen. Falls erforderlich, wird der neue Futures Kontrakt mit einem
Bereinigungsfaktor multipliziert, um die Kontinuitdit der Entwicklung der den
Optionsscheinen zugrunde liegenden Bezugsgrofen sicherzustellen.
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Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollovertag") innerhalb eines in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen
Futures Kontraktes durchgefiihrt. Die Anbieterin wird am Rollovertag zu diesem Zwecke ihre
durch die jeweiligen Absicherungsgeschifte eingegangenen Positionen in Bezug auf den
bisherigen Futures Kontrakt, dessen Verfalltermin nahe bevorsteht, auflosen und
entsprechende Positionen in Bezug auf einen Futures Kontrakt mit identischen
Ausstattungsmerkmalen, aber ldngerer Laufzeit autbauen.

Die Auswahl des neuen Futures Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines in den
Optionsscheinbedingungen festgelegten Turnus. Bei einem 3-Monats-Turnus wird z.B. der in
einem Januar verfallende Futures Kontrakt (der "Alte Futures Kontrakt") durch einen
identischen Futures Kontrakt (der "Neue Futures Kontrakt") ersetzt, der im darauf
folgenden April verfillt.

Sollte an einem Rollovertag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle an dem
Referenzmarkt mangelnde Liquiditit im Handel mit dem Basiswert vorherrschen, ist die
Emittentin berechtigt, den Rollovertag auf den néchstfolgenden Berechnungstag zu
verschieben.

Der "Rolloverkurs" wird durch die Emittentin entweder auf der Basis eines einzelnen Kurses
des Basiswerts oder auf der Basis von Durchschnittswerten der Kurse des Basiswerts
ermittelt. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass wihrend der
Durchfiihrung des Rollover im Sekundirmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und
Verkaufspreise fiir die Optionsscheine gestellt werden konnen.

Nach Abschluss des Rollover werden gemill dem oben beschriebenen Schema auf Grundlage
des Rolloverkurses fiir den Neuen Futures Kontrakt der Basispreis und gegebenenfalls die
Stop-Loss Barriere bzw. andere mafBigebliche Schwellen angepasst. Das Bezugsverhiltnis
wird zum Zwecke des Erhalts des wirtschaftlichen Werts der Optionsscheine, der sich auf
Grundlage des fiir den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses ergibt,
entsprechend angepasst. Zusétzlich wird zur Deckung der durch den Rollover entstehenden
Transaktionskosten eine "Rollover Fee" berechnet, deren Hohe sich aus einer in der
Handelswihrung ausgedriickten und in den Optionsscheinbedingungen definierten Zahl pro
Futures Kontrakt ergibt.

Je nach Marktlage kann sich die Anpassung des Bezugsverhiltnisses zugunsten bzw. zu
Ungunsten der Anleger auswirken. Bei einem sog. "Contango"-Markt, bei dem der Preis des
néichstfilligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, iiber dem Preis des verfallenden
Futures Kontraktes liegt, kann durch den Erlos der aufgeldsten Position nur ein entsprechend
kleinerer Anteil an dem neuen Futures Kontrakt erworben werden. Dies ist entsprechend
nachteilhaft fiir einen Optionsscheininhaber von Call bzw. Long Optionsscheinen.

Umgekehrt verhélt es sich bei einem sog. "Backwardation"-Markt. Hier liegt der Preis des
nédchstfilligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, unter dem Preis des verfallenden
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Futures Kontraktes. Dies ist entsprechend nachteilhaft fiir einen Optionsscheininhaber von
Put bzw. Short Optionsscheinen.

Bitte beachten Sie ferner, dass eine Ausiibung der Optionsscheine mit Wirkung zu einem
Rollovertag auf Grundlage des fiir den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses
erfolgt.]]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Wihrungs-Wechselkurse einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Wahrungs-Wechselkursen als
Basiswert

Wihrungs-Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wahrung zu einer
anderen Wéhrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem eine bestimmte Wihrung
gegen eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wéhrung, die gehandelt wird, als
"Handelswihrung", wihrend die Wéhrung, die den Preis fiir die Handelswédhrung angibt, als
"Preiswihrung" bezeichnet wird. Wichtige im internationalen Devisenhandel gehandelte
Wihrungen sind der US-Dollar (USD), der Euro (EUR), der japanische Yen (JPY), Schweizer
Franken (CHF) und das britische Pfund Sterling (GBP). Beispielhaft bedeutet daher der
Wahrungs-Wechselkurs "EUR/USD 1,2575", dass fiir den Kauf von einem Euro 1,2575 USD
zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wéhrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg
des Euro gegeniiber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wahrungs-Wechselkurs
"USD/EUR 0,8245", dass fiir den Kauf von einem US-Dollar 0,8245 EUR zu zahlen sind. Ein
Anstieg dieses Wéhrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar
gegeniiber dem Euro.

Waihrungs-Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkungsfaktoren. Zu
nennen sind hier unter anderem Komponenten wie die Inflationsrate des jeweiligen Landes,
Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschitzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die
weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine andere und die
Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wihrung. Neben diesen noch abschitzbaren
Faktoren konnen aber Faktoren treten, die kaum einschitzbar sind, so zum Beispiel Faktoren
psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fithrung eines Landes. Auch
solche Komponenten psychologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wéhrung austiben.

Als Kursreferenzen fiir den Basiswert konnen Werte von unterschiedlichen Quellen
herangezogen werden. Einerseits konnen dies Wihrungs-Wechselkurswerte sein, die im
sogenannten Interbankenhandel zustande kommen, da der Grofteil des internationalen
Devisenhandels zwischen GroBbanken abgewickelt wird. Solche Werte werden auf Seiten
von anerkannten Wirtschaftsinformationsdiensten (wie z.B. Reuters oder Bloomberg)
verOffentlicht. Andererseits konnen als Kursreferenz auch bestimmte amtliche, von
Zentralbanken (wie z.B. der Européischen Zentralbank) festgestellte Wahrungs-Wechselkurse
herangezogen werden. ]
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[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Wihrungs-Wechselkurse mit
Uberkreuzberechnung einfiigen:
Uberkreuzberechnung von Wahrungs-Wechselkurspaaren durch die Emittentin

Die Kursreferenz bestimmter Wahrungs-Wechselkurspaare kann gegebenenfalls nicht in
geeigneter Form von einer Referenzstelle abrufbar sein. Bei diesen Basiswerten wird die
Kursreferenz deshalb von der Berechnungsstelle mittelbar tiiber zwei Wahrungs-
Wechselkurspaare, die jeweils eine Wéahrung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden
Wechselkurs-Wéhrungspaares und zusitzlich eine gemeinsame Referenzwéhrung beinhalten,
ermittelt. Die Ermittlung der Kursreferenz des Basiswerts erfolgt durch Gegenrechnung dieser
beiden Wihrungs-Wechselkurse. Anleger konnen die auf diese Weise ermittelte Kursreferenz
des Basiswerts deshalb nicht 6ffentlichen Quellen entnehmen, sondern regelmifig auf der
Internetseite der Anbieterin bzw. der Emittentin unter www.goldman-sachs.de abrufen.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Zinssdtze einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Zinssatzen als Basiswert

Die Entwicklung des jeweiligen Zinssatzes ist zum Zeitpunkt der Emission nicht vorhersehbar
und héngt von einer Vielzahl von Faktoren ab, u.a. von Angebots- und Nachfragefaktoren auf
den international Geldmairkten, die durch Maflnahmen von Regierungen und Zentralbanken
sowie Spekulationen und gegebenenfalls volkswirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Rohstoffe einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit [Futures Kontrakten auf] Rohstoffe[n]
als Basiswert

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt:
Mineralische Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche
Erzeugnisse (wie z.B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein
Grofteil der Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschéften ("over the
counter”, auBBerborslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffen sind hdufig komplex. Die Preise sind groferen
Schwankungen (Volatilitit) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere
weisen Rohwaren-Mérkte eine geringere Liquiditét als Renten-, Devisen- und Aktienmérkte
auf. Daher wirken sich Angebots- und Nachfrageverdnderungen drastischer auf Preise und
Volatilitdt aus, wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch
werden einige typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.
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Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in
Anspruch. Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer
moglich, die Produktion schnell an Nachfrageverinderungen anzupassen. Die Nachfrage kann
auch regional unterschiedlich sein. Die Transportkosten fiir Rohwaren in Regionen, in denen
diese bendtigt werden, wirken sich dariiber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten
einiger Rohwaren, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wihrend bestimmter
Jahreszeiten produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Liquiditat

Nicht alle Rohwaren-Mirkte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem Umfang
auf Verdnderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-
Mirkten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative
Konsequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Wetter und Naturkatastrophen

Unglinstige Wetterbedingungen konnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das
Gesamtjahr beeinflussen. Eine so ausgeloste Angebotskrise kann zu starken und
unberechenbaren Preisschwankungen fithren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der
Ausbruch von Epidemien konnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen
beeinflussen.

Politische Risiken

Rohwaren werden oft in Schwellenldndern produziert und von Industrieldndern nachgefragt.
Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenldndern ist jedoch meist weitaus
weniger stabil als in den Industrielandern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer
Veridnderungen und konjunktureller Riickschldge ausgesetzt. Politische Krisen konnen das
Vertrauen von Anlegern erschiittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen
kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und Nachfrage
bestimmter Rohwaren verdndern. Dariiber hinaus ist es moglich, dass Industrieldnder ein
Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann
sich direkt oder indirekt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen. Ferner sind eine Reihe
von Rohwaren-Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das
Angebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.
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Steuern und Zoélle

Anderungen der Steuersitze und Zolle konnen sich fiir Rohwaren-Produzenten
rentabilitditsmindernd oder -—steigend auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer
weitergegeben werden, wirken sich solche Veridnderungen auf die Preise der betreffenden
Rohwaren aus.]

[im Fall von Optionsscheinen, deren Basiswert Bezug zu Schwellenldndern hat einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Basiswerte mit Bezug auf Schwellenlander

Investments in sogenannte Schwellenlédnder beinhalten neben den allgemeinen mit der Anlage
in den jeweiligen Basiswert verbundenen Risiken zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu gehéren
die instabile wirtschaftliche Lage, hohe Inflation, erhohte Wahrungsrisiken sowie politische
und rechtliche Risiken. Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellenldindern
konnen beachtlichen Umwélzungen und rapiden Entwicklungen unterliegen, und diesen
Landern kann es, im Vergleich zu weiter entwickelten Landern, an sozialer, politischer und
wirtschaftlicher ~Stabilitit fehlen. Insbesondere besteht ein erhohtes Risiko der
Wihrungsfluktuation. Die Instabilitdt dieser Linder kann u.a. durch autoritdre Regierungen
oder die Beteiligung des Militirs an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen
verursacht werden. Hierzu gehoren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder
versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevolkerung verbunden mit der Forderung
nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche
Beziehungen zu Nachbarldndern oder Konflikte aus ethnischen, religiosen oder rassistischen
Griinden.

Zudem besteht die Moglichkeit der Restriktionen gegen auslidndische Investoren, der
Zwangsenteignung von Vermogenswerten, der beschlagnahmenden Besteuerung, der
Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslidndischer Bankguthaben oder anderer
Vermogenswerte, der Einrichtung von Devisenkontrollen oder von anderen nachteiligen
Entwicklungen, die den Erfolg eines Investments in solchen Léndern beeintrdchtigen kdnnen.
Solche Beeintrachtigungen konnen unter Umstinden flir einen ldngeren Zeitraum, d.h.
Wochen oder auch Jahre, andauern. Jede dieser Beeintrdchtigungen kann eine so genannte
Marktstorung im Hinblick auf die Optionsscheine zur Folge haben, unter anderem mit der
Folge, dass in diesem Zeitraum keine Preise fiir die von der Markstorung betroffenen
Optionsscheine gestellt werden.

Die geringe GroBe und mangelnde Erfahrung auf den Wertpapiermirkten in bestimmten
Léndern und das begrenzte Handelsvolumen mit Optionsscheinen kann dazu fiihren, dass ein
zugrunde liegender Basiswert illiquide bzw. deutlich volatiler ist als Basiswerte in besser
etablierten Markten. Es ist moglich, dass kaum Finanz- oder Bilanzinformationen zu den
Emittenten vor Ort zur Verfligung stehen und es kann dementsprechend schwierig sein, den
Wert bzw. die Aussichten der zugrunde liegenden Basiswerte zu bewerten.
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Sofern der Basiswert der Optionsscheine in lokaler Wéhrung notiert, also nicht gegeniiber
dem Euro gesichert ist, besteht zudem ein erhohtes Wéhrungsrisiko. Die Wiahrungs-
Wechselkurse in  Schwellenlindern unterliegen erfahrungsgemi3 besonders hohen
Schwankungen. Dies kann dazu fiihren, dass sich der Wert des Optionsscheins erheblich
negativ entwickelt, obwohl der Wert des Basiswerts wihrend der Laufzeit des Optionsscheins
im Wesentlichen unveridndert geblieben ist oder sich sogar positiv entwickelt hat. Hierdurch
kann ein Teil oder auch die gesamte Performance des Basiswerts durch Wéhrungsverluste
aufgezehrt werden und sogar eine negative Performance eintreten.

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Dividenden Futures Kontrakte einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Dividenden Futures Kontrakte

Die vorliegenden Optionsscheine beziehen sich auf einen Futures Kontrakt, der die Summe
der ausgeschiitteten Dividenden sdmtlicher im Index enthaltener Unternehmen unter
Beriicksichtigung des Indexdivisors in Indexpunkten, wie durch den in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen néher bestimmten DVP erfasst, abbildet. Abgebildet wird dabei der
Dividendenstrom eines Kalenderjahres, so dass z.B. der Dezember 2011 Kontrakt nur die fiir
2011 erwarteten Dividenden abbildet.

Es werden nicht alle Auszahlungen der im Index enthaltenen Unternehmen erfasst.

Bei der Berechnung des Basiswerts werden alle ordentlichen Bruttodividenden der im Index
enthaltenen Unternehmen einbezogen. Sonderdividenden, Kapitalriickzahlungen oder
dhnliche Ausschiittungen bleiben jedoch in dem Malle unberiicksichtigt, in dem der Index-
Sponsor eine Anpassung im zugrunde liegenden Index vornimmt. Sofern der Index-Sponsor
den Index nur in Bezug auf einen Teil der Bruttodividende anpasst, wird der nicht angepasste
Anteil in den Schlussabrechnungspreis des Futures Kontrakts einbezogen.

Die Hohe der Summe der ausgeschiitteten Dividenden héngt von einer Vielzahl von Faktoren

ab.

Die Hohe der Summe der ausgeschiitteten Dividenden, die von den im Index enthaltenen
Unternehmen gezahlt werden, kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst werden,
insbesondere durch die Gewinne und die Dividendenpolitik des jeweiligen im Index
enthaltenen Unternechmens sowie durch Unternehmensentscheidungen, welche auf
regulatorischen oder steuerlichen Erwdgungen beruhen. Insbesondere regulatorische und
steuerliche Aspekte hatten in der Vergangenheit erhebliche negative Auswirkungen auf die
Zahlung von Dividenden. Ahnliche Entscheidungen in der Zukunft kénnen sich daher negativ
auf den Basiswert und damit negativ auf den Wert der Optionsscheine auswirken. Bei
einzelnen Unternehmen ist es denkbar, dass Dividenden stark gekiirzt oder gar nicht gezahlt
werden und sich dies negativ auf den Basiswert und damit auf die Optionsscheine auswirkt.
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Es besteht eine hohe Abhiingigkeit von Anderungen des regulatorischen und steuerlichen

Umfelds.

Regulatorische und steuerliche Entwicklungen konnen - unabhidngig von den
Unternehmensentscheidungen — zu einer Verminderung der von den im Index enthaltenen
Unternehmen gezahlten Dividenden fiihren. Derartige regulatorische und steuerliche
Entwicklungen hatten in der Vergangenheit erhebliche negative Auswirkungen auf die
Zahlungen von Dividenden. Ahnliche Entscheidungen in der Zukunft kénnen sich daher
negativ auf den Basiswert und damit negativ auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

In der Vergangenheit gezahlte Dividenden sind kein Indikator fiir zukiinftige
Dividendenzahlungen.

Der tatsdchliche Kurs des Basiswerts am Bewertungstag hat nur wenig Bezug zu der Hohe der
Dividenden, die von den in den Index einbezogenen Unternehmen innerhalb dhnlicher
Dividendenperioden in der Vergangenheit gezahlt wurden, weshalb die kiinftige Entwicklung
des Basiswerts nicht vorhergesagt werden kann.

Anderungen in der Zusammensetzung des Index konnen sich negativ auf den Basiswert
auswirken.

Anleger konnen nicht darauf vertrauen, dass die aktuell im Index enthaltenen Unternehmen
auch zukiinftig in dem Index enthalten sein werden. Die Zusammensetzung der in den Index
einbezogenen Unternehmen kann sich wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine édndern, was
gegebenenfalls einen negativen Einfluss auf den Basiswerts und den Wert der Optionsscheine
haben kann.

Es besteht keine Gewdhr, dass Anderungen im Wert des Basiswerts wihrend der Laufzeit
auch im Wert der Optionsscheine reflektiert werden.

Der Wert der Optionsscheine wihrend der Laufzeit ist von einer Vielzahl von Faktoren
abhingig. Es besteht keine Gewihr, dass Anderungen im Wert des Basiswerts auch zwingend
im Wert der Optionsscheine reflektiert werden. Aus diesem Grund kann sich der Wert der
Optionsscheine negativ entwickeln, auch wenn sich der Basiswert positiv entwickelt. Eine
Abweichung kann unter anderem darauf zuriickzufiihren sein, dass bei der Preisbildung der
Optionsscheine das Ausfallrisiko der Emittentin beriicksichtigt wird, was gegebenenfalls zu
einem niedrigeren Wert der Optionsscheine wihrend der Laufzeit fiihrt.

Die Wertbestimmung der Optionsscheine ist im besonderen Mafle von dem Basiswert
abhdngig.

Da iiber den Futures Kontrakt eine Preisbildung beziiglich der Dividendenerwartungen
erfolgt, ist die Bestimmung des Werts der Optionsscheine im besonderen MaBle von dem
Futures Kontrakt abhéngig. Sollten Probleme bei der Wertbestimmung des Futures Kontrakts,
wie in § 11 der Optionsscheinbedingungen ndher geregelt, auftreten, ist die Emittentin
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berechtigt, die Optionsscheine entweder anzupassen oder auBerordentlich durch
Bekanntmachung zu kiindigen. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen. Im Fall einer Kiindigung trdgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der Beendigung der
Laufzeit nicht mehr erfiillt werden konnen. Zudem tragt er das Wiederanlagerisiko, das hier
insbesondere darin besteht, dass es nicht unwahrscheinlich ist, dass ein Investment mit einer
vergleichbaren Anlagestrategie nicht moglich ist (sieche dazu auch unter "Rendite- und
Wiederanlagerisiko bei auBerordentlicher Kiindigung durch die Emittentin" im Abschnitt
[L.J[IL]C.1. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen).]

[gegebenenfalls andere oder ergdnzende basiswertbezogene Risikofaktoren einfiigen: ]

3. Produktiibergreifende Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung von Optionsscheinen

Optionsscheine konnen wéhrend ihrer Laufzeit borslich oder auBerborslich gehandelt werden.
Die Preisbildung von Optionsscheinen orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten
anderen Optionsscheinen nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin
bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im
Sekundiarmarkt eigenstindig berechnete An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine
stellen. Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt iiblichen
Preisberechnungsmodellen  vorgenommen, wobei der Wert von Optionsscheinen
grundsitzlich aufgrund von zwei Preiskomponenten (Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt
wird.

Der Innere Wert eines Optionsscheins entspricht der mit dem Bezugsverhéltnis bzw. dem
Nominalbetrag multiplizierten Differenz zwischen dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswerts
und dem Basispreis (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. zwischen dem
Basispreis und dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswerts (bei Put bzw. Short bzw. Bear
Optionsscheinen). Der Innere Wert eines Optionsscheins entspricht dem Auszahlungsbetrag,
der am Ende der Laufzeit der Optionsscheine an den Anleger ausgezahlt wird.

Der Marktpreis eines Optionsscheins spiegelt neben dem Inneren Wert auch den so genannten
Zeitwert eines Optionsscheins wider. Die Hohe des Zeitwerts wird wesentlich von der
Restlaufzeit des Optionsscheins sowie der impliziten Volatilitdit des Basiswerts (fiir die
Zukunft erwartete Haufigkeit und Intensitit von Kursschwankungen des Basiswerts)
bestimmt. Je ldnger die verbleibende Zeit bis zum Verfalltag und je hoher die Volatilitéit des
Basiswerts, desto hoher ist der Zeitwert. Aufgrund einer Verdnderung des Zeitwerts eines
Optionsscheins kann eine Wertminderung des Optionsscheins daher selbst dann eintreten,
wenn der Kurs des Basiswerts und damit der Innere Wert des Optionsscheins konstant bleibt.
Im Fall von Turbo (1-Delta) Optionsscheinen wie beispielsweise Mini Future Turbo
Optionsscheinen spielt der Zeitwert bei der Preisbestimmung keine Rolle (siehe dazu auch
unter "Risikofaktoren im Hinblick auf Turbo (1-Delta) Optionsscheinen" im Abschnitt
[LL][IL.]C.1. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen).
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Es ist zu beachten, dass sowohl Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursidnderung) des Basiswerts als auch Verdnderungen des Zeitwerts des
Optionsscheins den Wert des Optionsscheins iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern konnen. [Angesichts der begrenzten Laufzeit des Optionsscheins sollten Anleger
nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Optionsscheins rechtzeitig wieder erholen wird.
Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlusts des gezahlten
Kaufpreises einschlieBSlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht
unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. [im Fall von Turbo
Optionsscheinen gegebenenfalls einfiigen: Weitere Informationen zu den mit den Turbo
Optionsscheinen verbundenen preisbeeinflussenden Faktoren wihrend der Laufzeit finden
sich unter "Preisbeeinflussende Faktoren wihrend der Laufzeit der Optionsscheine" im
Abschnitt [L.][II.]JC.1 der Endgiiltigen Angebotsbedingungen.]]

Sofern Optionsscheininhaber bei Optionsscheinen mit amerikanischer oder Bermuda
Austiibungsart wihrend der Ausiibungsfrist auf die Ausiibung der Optionsscheine verzichten
und die Optionsscheine am [Finalen] Bewertungstag nicht automatisch ausgeiibt werden, so
werden die Optionsscheine mit Ablauf ihrer Laufzeit wertlos. Auch in diesem Fall besteht das
Risiko des vollstindigen Verlustes des gezahlten Kaufpreises einschliefllich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhdngig von der
finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschafte

Optionsscheininhaber kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine Geschifte abschlieBen konnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken
ausschlieBen oder einschrinken konnen; dies hingt von den Marktverhéltnissen und den
jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden konnen solche Geschéfte nur
zu einem fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fiir
ihn ein entsprechender Verlust entsteht.

Risikofaktoren aufgrund von Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Optionsscheininhaber den Erwerb von Optionsscheinen mit Kredit finanzieren, miissen
sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko
der Optionsscheininhaber erheblich. Optionsscheininhaber sollten daher nicht darauf setzen,
den Kredit aus Ertrdgen eines Optionsscheins verzinsen oder zurlickzahlen zu konnen.
Vielmehr miissen sie vorher ihre wirtschaftlichen Verhiltnisse dahingehend priifen, ob sie zur
Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind,
wenn statt der erwarteten Ertrdge Verluste eintreten.
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Risikofaktoren aufgrund einer Beeinflussung des Kurses des Basiswerts durch die
Emittentin oder die Garantin

Kursidnderungen des Basiswerts und damit der Optionsscheine kdnnen unter anderem auch
dadurch entstehen, dass durch die Emittentin, die Garantin oder mit ihnen verbundene
Unternehmen Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschifte groBeren Umfangs in dem
Basiswert oder bezogen auf den Basiswert getétigt werden. Optionsscheininhaber sollten in
diesem Zusammenhang auch beachten, dass insbesondere unter ungiinstigen Umstdnden (z.B.
bei niedriger Liquiditidt des Basiswerts) ein solches Geschift erheblichen Einfluss auf die
Kursentwicklung des Basiswerts haben kann und damit ein Uberschreiten bzw.
Unterschreiten  bestimmter geméd den  Optionsscheinbedingungen  vorgesehener
Kursschwellen auslosen kann.

Handel in dem Basiswert

Anleger sollten beachten, dass die Anbieterin und mit ihr verbundene Unternehmen im
Rahmen ihrer iiblichen Geschiftstitigkeit Geschifte in dem Basiswert bzw. in den dem
Basiswert zugrunde liegenden Werten bzw. in auf den Basiswert bezogenen
Finanzinstrumenten tdtigen, und dass insbesondere unter ungiinstigen Umstidnden (niedrige
Liquiditit) ein solches Geschift das Uberschreiten bzw. Unterschreiten bestimmter gemil
den Optionsscheinbedingungen relevanter Kursschwellen (Stop-Loss Barriere, Knock-Out
Barriere) auslosen kann.

Einfluss von Nebenkosten auf gegebenenfalls zu erwartende Ertrage

Gebiihren und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Optionsscheinen
anfallen, vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb des Optionsscheins einen
Gewinn zu erzielen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen feste Kosten stirker ins
Gewicht. Anleger sollten sich deshalb bereits vor Erwerb eines Optionsscheins iiber alle beim
Kauf oder Verkauf des Optionsscheins anfallenden Kosten informieren.

Angebotsgrofie

Die angegebene AngebotsgroBBe entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen
Optionsscheine, ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Optionsscheine zu. Dieses Volumen
richtet sich nach den Marktverhéltnissen und kann sich wihrend der Laufzeit der
Optionsscheine verdndern. Optionsscheininhaber sollten daher beachten, dass auf Grundlage
der angegebenen Angebotsgrofle keine Riickschliisse auf die Liquiditit der Optionsscheine im
Sekundédrmarkt moglich sind.
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Risikofaktoren im Hinblick auf Marktstérungen, Anpassungsmalnahmen und
Kindigungsrechte

Das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen wird nach Maligabe der
Optionsscheinbedingungen festgestellt. Marktstérungen konnen den Wert der Optionsscheine
beeinflussen und die Riickzahlung der Optionsscheine verzogern.

Anpassungsmallnahmen  werden nach MaBgabe der Optionsscheinbedingungen
vorgenommen. Im Fall von AnpassungsmaBnahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die einer AnpassungsmaBinahme zugrunde liegenden
Einschédtzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die AnpassungsmalBBnahme
spiater als fir den Optionsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt und der
Optionsscheininhaber durch die AnpassungsmaBnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird,
als er vor einer Anpassungsmafinahme stand oder durch eine andere AnpassungsmafBnahme
stehen wiirde.

Die Emittentin hat dariiber hinaus im Fall des Vorliegens von bestimmten, in den
Optionsscheinbedingungen ndher beschriebenen Umstidnden ein Recht zur auBlerordentlichen
Kiindigung. Im Falle der Ausiibung des Kiindigungsrechts wird die Emittentin die
Optionsscheine zu einem nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis
zuriickzahlen, d.h. ein Anspruch auf Zahlung eines gegebenenfalls in den
Optionsscheinbedingungen  fiir das ordentliche Laufzeitende auf Basis einer
Riickzahlungsformel zu berechnenden Betrags oder eines festgelegten unbedingten
Mindestbetrags besteht im Fall einer aulerordentlichen Kiindigung nicht. Es besteht in diesem
Fall ein Wiederanlagerisiko, das heif3t ein Risiko, dass der Optionsscheininhaber die vorzeitig
zuriickerhaltenen Mittel nur zu verschlechterten Konditionen wieder anlegen kann. Sofern in
den Optionsscheinbedingungen vorgesehen, hat die Emittentin ein Recht zur ordentlichen
Kiindigung. Auch in diesem Fall besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsscheininhabers.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auferordentlichen
Kiindigung kann die Emittentin verschiedene Marktfaktoren beriicksichtigen. [Grundsétzlich
zdhlen dazu unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin bzw. der
Garantin, berechnet anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen
hinreichend liquide gehandelter Anleihen zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags.]  [bei  Optionsscheinen,  die  keine  Optionsscheine  ohne
Laufzeitbegrenzung auf Aktien sind, gegebenenfalls einfiigen: Im Fall einer Kiindigung in
Folge eines Ubernahmeangebots kann bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags,
entsprechend dem {iiblichen Verfahren an Terminbdrsen zur Bestimmung des theoretischen
fairen Werts, sofern die Gegenleistung ausschlielich oder liberwiegend in Bar erfolgt, der
Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des Ubernahmeangebots zugrunde gelegt werden,
wobei jedoch insbesondere auch die Dividendenerwartungen und die durchschnittliche
implizite Volatilitit der vergangenen zehn Handelstage vor Bekanntgabe des
Ubernahmeangebots beriicksichtigt werden (sog. Fair Value Methode). Die Fair Value
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Methode dient dazu, dass der Restzeitwert der zugrunde liegenden Option beriicksichtigt
wird.][gegebenenfalls andere oder ergdinzende Regelung einfiigen: o]

Weitere Informationen zu Risiken im Zusammenhang mit einem auflerordentlichen [und
ordentlichen] Kiindigungsrecht der Emittentin finden sich auch unter "Risikofaktoren im
Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine" bzw. "Rendite- und Wiederanlagerisiko bei
[ordentlicher und] auBerordentlicher Kiindigung durch die Emittentin" im Abschnitt
[L.J[IL.]C.1 der Endgiiltigen Angebotsbedingungen.]

Risikofaktoren im Hinblick auf Berichtigungen, Anderungen oder Erginzungen der
Optionsscheinbedingungen

Anleger  sollten beachten, dass die Emittentin in  bestimmten, in den
Optionsscheinbedingungen ndher ausgefiihrten Fillen berechtigt ist, Bestimmungen in den
Optionsscheinbedingungen zu berichtigen, zu &ndern oder zu erginzen, wobei die
Berichtigung, Anderung oder Ergénzung einer Bestimmung in den
Optionsscheinbedingungen gegebenenfalls fiir den Anleger nachteilig gegeniiber der
urspriinglich verbrieften Bestimmung sein kann, d.h. gegebenenfalls auch Informationen oder
Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder Erginzung betroffen sind, welche zu
den wertbestimmenden Faktoren der Optionsscheine zéhlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Ergéinzung der Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten der Emittentin in einer fiir den Anleger nicht vorhersehbaren,
fiir ithn nachteiligen Weise gedndert wird, ist der Anleger berechtigt, die Optionsscheine
innerhalb einer in den Optionsscheinbedingungen ndher angegebenen Frist zu kiindigen. Der
Anleger hat kein Kiindigungsrecht, wenn die Berichtigung, Anderung oder Erginzung fiir ihn
vorhersehbar oder fiir ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Erginzung nicht in Betracht kommt, ist die
Emittentin  berechtigt, die Optionsscheine unverziiglich zu kiindigen, sofern die
Voraussetzungen fiir eine Anfechtung 1.S.d. §§ 119 ff. BGB gegeniiber den
Optionsscheininhabern vorliegen. Den einzelnen Optionsscheininhabern steht unter diesen
Voraussetzungen ebenfalls ein Kiindigungsrecht zu. Der im Fall einer Kiindigung zu zahlende
Kiindigungsbetrag entspricht grundsétzlich dem Marktpreis eines Optionsscheins, zu dessen
Bestimmung in den Optionsscheinbedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um
die Auswirkungen etwaiger Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kiindigungstag auf die
Festsetzung des Kiindigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsétzlich
dem arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an einer bestimmten Anzahl von
Bankgeschiftstagen, die dem Kiindigungstag unmittelbar vorangegangen sind, an der Baden-
Wiirttembergischen ~ Wertpapierborse ~ (EUWAX)  veroffentlicht ~ wurden.  Die
Durchschnittsbildung ist fiir den Optionsscheininhaber dann nachteilig, wenn der Kassakurs
am Bankgeschiftstag vor dem Kiindigungstag hoéher ist als das arithmetische Mittel. Der
Anleger hat des Weiteren die Moglichkeit, von der Emittentin unter den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Voraussetzungen zusétzlich die Differenz zwischen

52



dem von dem Anleger bei Erwerb der Optionsscheine gezahlten Kaufpreis und einem
niedrigeren Marktpreis zu verlangen, soweit dies vom Optionsscheininhaber nachgewiesen
wird. Der Ersatz von Transaktionskosten oder von sonstigen Gebiihren, inklusive eines etwaig
bezahlten Ausgabeaufschlags, kommt aber nur im Rahmen eines etwaigen Anspruchs des
Optionsscheininhabers auf Ersatz des Vertrauensschadens in Frage (entsprechend § 122
BGB). Des Weiteren sollten Anleger beachten, dass sie im Fall einer Kiindigung das
Wiederanlagerisiko tragen (siehe auch unter "Rendite- und Wiederanlagerisiko bei
ordentlicher bzw. auflerordentlicher Kiindigung durch die Emittentin" im Abschnitt
[L.J[IL]C.1 der Endgiiltigen Angebotsbedingungen). ]

Risikofaktoren im Hinblick auf eine Anderung der steuerlichen Behandlung

Da zu innovativen Anlageinstrumenten - wie den vorliegenden Optionsscheinen - zur Zeit in
Deutschland nur vereinzelt hdochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige FErlasse der
Finanzverwaltung existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden
eine steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der
Optionsscheine nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht ein
Steuerrechtsinderungsrisiko, welches auch die Anderung der Praxis der jeweiligen
Finanzverwaltung umfasst. Alle in dem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen gegebenenfalls getroffenen Aussagen zur steuerlichen Behandlung der
Optionsscheine beziehen sich ausschlieBlich auf den Erwerb der Optionsscheine unmittelbar
nach ihrer Begebung (Ersterwerb). Sofern die Optionsscheine zu einem spiteren Zeitpunkt
erworben werden, sollte ein Anleger sich deshalb vorher von einem Angehorigen der
steuerberatenden Berufe iiber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der
Ausiibung oder der VerduBlerung der Optionsscheine beraten lassen. [Die Emittentin weist des
Weiteren darauf hin, dass in Deutschland zu den Bestimmungen iiber die Einflihrung der
Abgeltungssteuer einschlieflich den damit verbundenen Ubergangsregelungen nur begrenzt
Verwaltungsanweisungen und noch keine rechtskréftige Urteile der Finanzgerichte ergangen
sind. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung bei der
Auslegung und Anwendung der die Abgeltungssteuer betreffenden Vorschriften auf die
Investition eines Anlegers in die Optionsscheine zu einer anderen steuerrechtlichen
Beurteilung als die Emittentin gelangen konnte. ]

[im Fall von Optionsscheinen mit Wéihrungsrisiko einfiigen:
Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch den Optionsschein verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswerts in
einer solchen fremden Wéhrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt
das Verlustrisiko des Optionsscheininhabers nicht allein von der Entwicklung des Werts des
Basiswerts, sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen des Werts der fremden Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen konnen das
Verlustrisiko des Optionsscheininhabers zusitzlich dadurch erhéhen, dass sich durch
eine ungiinstige Entwicklung des betreffenden Wihrungs-Wechselkurses der Wert der
erworbenen Optionsscheine wéhrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder sich die
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Hohe des moglicherweise bei Félligkeit zu empfangenden Auszahlungsbetrags entsprechend
vermindert.

Wihrungs-Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den
internationalen Devisenmérkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen
und MaBnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel
wihrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungen).

Die vorstehend dargestellten Wahrungsrisiken bestehen allerdings hinsichtlich der Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit des Basiswerts ("Preiswéhrung") nicht bei sog.
Quanto Optionsscheinen, da bei diesen die Entwicklung des Werts der jeweiligen Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit keinen Einfluss auf die Wertentwicklung der
Optionsscheine hat. Wahrungsrisiken konnen allerdings auch bei Quanto Optionsscheinen im
Hinblick auf andere Wihrungen, Wéhrungseinheiten oder Rechnungseinheiten als die der
Preiswihrung bestehen, die einen engen Bezug zu der Wertentwicklung des Basiswerts oder
deren Bestandteile haben.]

[gegebenenfalls andere oder ergdnzende produktiibergreifende Risikofaktoren einfiigen: ]
D. Risiko von Interessenkonflikten
Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstiatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kdnnen sich von Zeit zu Zeit
fiir eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Optionsscheinen in
Verbindung stehen. Diese Aktivititen konnen negative Auswirkungen auf den Wert des
Basiswerts und damit auf den Kurs der Optionsscheine und die Hohe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags haben. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs
konnen ferner Beteiligungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen enthaltenen
Gesellschaften halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen entstehen konnen.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs konnen in Verbindung mit
kiinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als
Konsortialmitglied, als Finanzberater oder als Geschéftsbank fungieren; Tétigkeiten dieser
Art konnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Optionsscheine
auswirken.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlose aus dem Verkauf der
Optionsscheine fiir Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschifte konnen
Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des
Basiswerts haben.
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Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen weitere derivative
Optionsscheine in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts
ausgeben einschlieBlich solcher, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die
Optionsscheine haben. Die Einfiihrung solcher mit den Optionsscheinen im Wettbewerb
stehender Produkte kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des
Basiswerts und damit auf den Kurs der Optionsscheine auswirken. Die Emittentin und andere
Gesellschaften von Goldman Sachs konnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe
solcher Informationen an die Optionsscheininhaber verpflichtet. Zudem konnen
Gesellschaften von Goldman Sachs Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert oder
Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fiir die Optionsscheine kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fiir den Anleger nicht
erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der
Optionsscheine enthalten sein (die "Marge"). Diese Marge wird von der Emittentin nach
ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sich von Aufschldgen unterscheiden, die andere
Emittenten fiir vergleichbare Optionsscheine erheben.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Optionsscheine gegebenenfalls Provisionen
enthalten kann, die der Market-Maker fiir die Emission erhebt bzw. die von dem Market-
Maker ganz oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fiir Vertriebstéitigkeiten
weitergegeben werden konnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert
des Optionsscheins und den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen, die bei Beginn des Handels der Optionsscheine in der Regel hoher ist und im Laufe
der Zeit abgebaut wird. Eventuell enthaltene Provisionen beeintrdchtigen die
Ertragsmoglichkeit des Anlegers. Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung
dieser Provisionen an Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben
konnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte,
Produkte mit einer hoheren Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Anleger
sollten sich daher bei Ihrer Hausbank bzw. IThrem Finanzberater nach dem Bestehen solcher
Interessenkonflikte erkundigen.

[ Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch die Anbieterin

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs
Gruppe, oder ein mit ihr verbundenes Unternechmen (der "Market-Maker") unter
gewohnlichen Marktbedingungen regelmiflig Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die
Optionsscheine einer Emission stellen wird, zu denen die Anleger die Optionsscheine kaufen
und verkaufen konnen. Anleger sollten beachten, dass es bei der Kursfeststellung
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gegebenenfalls zu Verzogerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstdrungen
oder Systemproblemen ergeben konnen. Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market
Maker mit bzw. unmittelbar nach dem Handelsgeschift die direkt gegenldufige
wirtschaftliche Position zum Anleger einnehmen und diese Position entweder aufrechnen,
absichern (sog. "hedgen") oder halten. Dies kann beispielsweise auch durch das Eingehen von
Short-Positionen erfolgen.

Im Einzelnen sind die Abldufe wie folgt: Kommt ein Handelsgeschift zu einem vom Market-
Maker gestellten Ankaufs- oder Verkaufspreise zustande, so entsteht bei dem Market-Maker
in der Regel unmittelbar nach dem Handelsgeschéft die genau gegenldufige Risikoposition zu
der von dem Anleger durch das Handelsgeschift eingenommenen Position. Die Goldman
Sachs Gruppe wird die aus diesen Handelsgeschiften entstehende Risikopositionen biindeln
und gegebenenfalls sich ausgleichende Handelspositionen gegeneinander aufrechnen. Fiir
Positionen, die dariiber hinausgehen, wird die Goldman Sachs Gruppe sich entweder durch
geeignete Gegengeschifte im Markt fiir den Basiswert des Optionsscheins oder anderen
Mirkten absichern oder sich entscheiden, die entstandene Risikoposition aufrechtzuerhalten.
Anleger sollten beachten, dass die Goldman Sachs Gruppe auch Positionen in dem Basiswert
dieses Optionsscheins und anderen Mairkten einnehmen und diese zu Marktbewegungen
fiihren konnen (siehe dazu auch oben im Abschnitt "Interessenkonflikte in Bezug auf den
Basiswert").

Des Weiteren ist zu beriicksichtigen, dass die von dem Market-Maker fiir die Optionsscheine
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von brancheniiblichen
Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Héndlern verwendet werden und die
den fairen Wert der Optionsscheine unter Berlicksichtigung  verschiedener
preisbeeinflussender Faktoren bestimmen (siche auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf
die Preisbildung der Optionsscheine”" im Abschnitt [L]J[IL]JC.3 der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen), berechnet werden. Zu den Umsténden, auf deren Grundlage der
Market-Maker im Sekunddrmarkt die gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise festsetzt,
gehoren insbesondere der faire Wert der Optionsscheine, der unter anderem von dem Wert
des Basiswerts abhédngt, sowie die vom Market-Maker angestrebte Spanne zwischen Ankaufs-
und Verkaufspreise (die sog. "Geldbriefspanne"), die der Market-Maker abhingig von
Angebot und Nachfrage fiir die Optionsscheine und unter Ertragsgesichtspunkten festsetzt.
Dariiber hinaus werden regelmdfig ein fiir die Optionsscheine urspriinglich erhobener
Ausgabeaufschlag und etwaige bei Filligkeit der Optionsscheine vom Auszahlungsbetrag
abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provisionen, Transaktionsgebiihren,
Verwaltungsgebiihren oder vergleichbare Gebiihren, beriicksichtigt. Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise eine im Verkaufspreis fiir
die Optionsscheine enthaltene Marge (siche dazu auch unter "Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise" im Abschnitt [L][II.]D. der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen) oder sonstige Ertrige, wie z.B. gezahlte oder erwartete
Dividenden oder sonstige Ertridge des Basiswerts oder dessen Bestandteile, wenn diese nach
der Ausgestaltung der Optionsscheine der Emittentin zustehen.
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Bestimmte Kosten, wie z.B. erhobene Verwaltungskosten werden bei der Preisstellung
vielfach nicht gleichmiBig verteilt {iber die Laufzeit der Optionsscheine (pro rata temporis)
preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker
stehenden fritheren Zeitpunkt vollstindig vom fairen Wert der Optionsscheine abgezogen.
Entsprechendes gilt fiir eine im Verkaufspreis fiir die Optionsscheine gegebenenfalls
enthaltene Marge sowie flir Dividenden und sonstige Ertrige des Basiswerts, die nach der
Ausgestaltung der Optionsscheine der Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann
preismindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-
Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem fritheren Zeitpunkt der Laufzeit, und
zwar auf Grundlage der fiir die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt
erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit des Abzugs hiangt dabei unter anderem von der

Hohe etwaiger Netto-Riickfliisse der Optionsscheine an den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von dem
fairen bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert
der Optionsscheine zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market-
Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abdndern, z.B. indem
er den Zinsaufschlag der Anleihen der Garantin gegeniiber dem risikolosen Zins (Credit
Spread) beriicksichtigt oder die Geldbriefspanne vergroflert oder verringert. Eine solche
Abweichung vom fairen Wert der Optionsscheine kann dazu fiihren, dass die von anderen
Optionsscheinhidndlern fiir die Optionsscheine gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise
signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den von dem Market-Maker
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.]

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachs im Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs konnen im Zusammenhang mit
dem Angebot und dem Verkauf der Optionsscheine gegebenenfalls verschiedene Funktionen
ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder Index-Sponsor. [gegebenenfalls erginzende Regelung zu den Funktionen der
Emittentin oder anderen Gesellschaften von Goldman Sachs einfiigen: @] Dariiber hinaus ist
es auch moglich, dass Gesellschaften von Goldman Sachs als Gegenpartei bei
Absicherungsgeschiften im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den
Optionsscheinen (siche dazu auch unter "Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert"
bzw. im Abschnitt [I.][II.]D. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen) oder als Market-Maker
(siche dazu auch unter "Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market-Making durch
die Anbieterin" im Abschnitt [I.][IL.]D. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen) tétig werden.
Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils resultierenden
Verpflichtungen konnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften von Goldman Sachs
als auch zwischen diesen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Insbesondere im
Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle ist zu
beriicksichtigen, dass Interessenkonflikte auftreten kdnnen, da die Berechnungsstelle in
bestimmten, in den Optionsscheinbedingungen genannten Fillen berechtigt ist, bestimmte
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Festlegungen zu treffen, die flir die Emittentin und die Anleger verbindlich sind. Solche
Festlegungen konnen den Wert der Optionsscheine negativ beeinflussen und
dementsprechend fiir den Anleger nachteilig sein.

[gegebenenfalls einfiigen, sofern die Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman
Sachs den Basiswert begeben hat:
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market-Making hinsichtlich des Basiswerts

Die Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman Sachs konnen in bestimmten
Fillen als Market-Maker fiir den Basiswert auftreten, insbesondere dann wenn die Emittentin
oder eine andere Gesellschaft von Goldman Sachs den Basiswert begeben haben. Durch
solches Market-Making wird die Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman
Sachs den Preis des Basiswerts malBgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der
Optionsscheine beeinflussen. Die von der Emittentin oder einer anderen Gesellschaft von
Goldman Sachs in ihrer Funktion als Market-Maker gestellten Kurse werden nicht immer den
Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market-Making und in einem liquiden Markt
gebildet hétten.]

[gegebenenfalls einfiigen, sofern es sich z.B. um einen aktiv gemanagten Basiswert handelt,
fiir dessen Zusammenstellung etc. ein externer Berater eingeschaltet wird:
Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Optionsscheinen Kooperationspartner und externe
Berater einschalten, z.B. fiir die Zusammenstellung und Anpassungen eines Korbes oder
Index. Es ist moglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen ihrer Tétigkeit

auch eigene Interessen verfolgen und nicht ausschlieBlich im Interesse der Anleger handeln.]

[gegebenenfalls andere oder ergdnzende Angaben zu Interessenkonflikten einfiigen. o]
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IIIl. _ANGABEN UBER DIE OPTIONSSCHEINE

[Die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen werden im Wesentlichen erstellt, in dem
die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben ausgefiillt, ausgewdhlt bzw. ergdinzt
werden, wobei die mit einem Platzhalter ("®") gekennzeichneten Stellen nachgetragen und die
mit eckigen Klammern ("' |") gekennzeichneten Optionen ausgewdhlt werden.|

A. Allgemeine Angaben zu den Optionsscheinen

1. Beschreibung der Optionsscheine

Bei den vorliegenden Optionsscheinen handelt es sich um [genaue Bezeichnung einfiigen: o]
Optionsscheine bezogen auf [einen Korb bestehend aus] [Aktien] [bzw.] [aktienvertretende
Wertpapiere] [bzw.] [Indizes] [bzw.] [Rohstoffe] [bzw.] [Anleihen] [bzw.] [Wéhrungs-
Wechselkurse] [bzw.] [Futures Kontrakte] [bzw.] [Zinssitze] [bzw.] [Investmentfondsanteile]
[bzw.] [Dividenden] wie angegeben in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 auf Seite [85][®] (und
gegebenenfalls den nachfolgenden Seiten) des Prospekts (die "Tabelle 1" bzw. die "Tabelle
2") (insgesamt die "Optionsscheine") der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main (die "Emittentin") [im Fall einer Aufstockung einfiigen: , die mit den
ausstehenden am [Datum der Erstemission einfiigen: ®][gegebenenfalls weitere Emission
einfiigen: o] zum Basisprospekt vom [Datum einfiigen: o] begebenen [Bezeichnung der
Optionsscheine einfiigen: ] (WKN @) konsolidiert werden und eine einheitliche Emission
bilden]. Hinsichtlich der Emissionen unter diesem Basisprospekt werden bei der Emittentin
keine internen Beschliisse gefasst.

Die Garantin iibernimmt die unbedingte Garantie fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags
und etwaiger anderer Betrdge, die von der Emittentin unter den Optionsscheinen zu zahlen
sind.

2. Berechnungsstelle, Zahlstelle und externe Berater

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle ist in § 13 der Optionsscheinbedingungen der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben.

[Die [Name einfiigen: ®] [Adresse einfiigen: ®] ist die Zahlstelle in [weitere Angebotslinder
einfiigen: @].]

[Externe Berater existieren derzeit nicht.] [Angabe von Einzelheiten zur Funktion von
externen Beratern einfiigen: e (siche auch unter "Interessen an der Emission beteiligter
Dritter" im Abschnitt [I.][II.]D. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen).]

3. Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist. Anfanglicher Ausgabepreis und Valutierung

Der Verkaufsbeginn, der Anfingliche Ausgabepreis [am Bewertungsstichtag] sowie
gegebenenfalls die Zeichnungsfrist der Optionsscheine sind der Tabelle 1 zu entnehmen. [Der
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Mindest/Hochstbetrag der Zeichnung betrdgt eo.] [gegebenenfalls im Fall einer
Zeichnungsfrist einfiigen: Die Emittentin behélt sich die vorzeitige Beendigung bzw. eine
Verldngerung der Zeichnungsfrist vor. Sie ist nicht verpflichtet, Zeichnungsauftrige
anzunehmen. Teilzuteilungen sind mdglich (insbesondere bei Uberzeichnung). Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, gezeichnete Optionsscheine zu emittieren. Insbesondere wenn
[Bedingung einfiigen, in welchen Fillen die Emittentin die Optionsscheine nicht emittieren
wird: o], wird die Emittentin die Optionsscheine nicht emittieren. Sofern die Zeichnungsfrist
vorzeitig beendet bzw. verlingert wird bzw. sofern keine Emission erfolgt, wird die
Emittentin eine entsprechende Mitteilung auf der Webseite der Emittentin bzw. Anbieterin
www.goldman-sachs.de verdffentlichen. ]

Die Verkaufspreise gelten zuziiglich der dem Anleger von seiner Bank oder seinem
Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Gebiihren. Die erstmalige Valutierung
erfolgt an dem in der Tabelle 1 angegebenen Tag. Die Lieferung der Optionsscheine
unterliegt dariiber hinaus keiner bestimmten Methode.

4. Verwendung des Erloses aus dem Verkauf der Optionsscheine

Der Erlos der Optionsscheine wird zur Absicherung der aus der Begebung der Optionsscheine
entstehenden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der iiblichen Geschéftstétigkeit der
Emittentin verwendet.

5. Wihrung der Optionsscheinemission

[Euro][e]

6. Verbriefung, Lieferung

Die Optionsscheine sind in einer Inhaber-Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Neue BorsenstraBBe 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt ist. Effektive
Optionsscheine  werden nicht ausgegeben. Den  Optionsscheininhabern  stehen
Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG iibertragen werden kdnnen.

[Ferner sind die Optionsscheine in [weitere Angebotslandlinder einfiigen: ®] bei [weitere
Depotstellen einfiigen: [Name einfiigen: ®] [Adresse einfiigen: @] hinterlegt.]

7. Borsennotierung

[Die Emittentin beabsichtigt die Einfithrung der Optionsscheine [in den [Freiverkehr]
[Regulierten][Markt] der [®]][®].] [Optionsscheine der gleichen Gattung sind bereits an der
[#] zum Handel zugelassen.][Die [Name und Anschrift einfiigen: ®] wird im Sekundirmarkt
aufgrund einer festen Zusage gegeniiber der Emittentin borsentéglich zwischen [@] Uhr und
[e] Uhr unter normalen Marktbedingungen Geld- und Briefkurse fiir die Optionsscheine
stellen.] Die Emittentin {ibernimmt jedoch keine Rechtspflicht hinsichtlich des
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Zustandekommens einer Borseneinfithrung oder der Aufrechterhaltung einer gegebenenfalls
zu Stande gekommenen Borseneinfliihrung.] [gegebenenfalls andere oder ergdinzende
Regelung einfiigen: ]

8. Handel in den Optionsscheinen

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelmiflig Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine einer
Emission stellen wird. Die Emittentin {ibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der
Ubereinstimmung von auBerbdrslichen und bérslichen Kursen fiir die Optionsscheine.

9. Bekanntmachungen

[Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden grundsitzlich auf der
Internetseite der Emittentin bzw. der Anbieterin verdffentlicht. Soweit es gesetzlich oder
aufgrund von Borsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von der Emittentin fiir sinnvoll
erachtet wird, wird dariliber hinaus eine Bekanntmachung in einer {iberregionalen deutschen
Zeitung, voraussichtlich die Borsen-Zeitung, verdffentlicht. Die Emittentin ist berechtigt,
neben der Verdffentlichung einer Bekanntmachung eine Mitteilung an Clearstream zur
Weiterleitung an die Optionsscheininhaber zu {iibermitteln. Ndhere — gegebenenfalls
abweichende — Informationen zu Bekanntmachungen finden sich in § 14 der
Optionsscheinbedingungen der Endgiiltigen Angebotsbedingungen.][gegebenenfalls andere
oder ergdnzende Regelung einfiigen: o]

10. Anwendbares Recht. Erfiilllungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Optionsscheininhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem Recht des Staates New York.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheine flir Kaufleute, juristische Personen des oOffentlichen Rechts, oOffentlich-
rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist
in den vorgenannten Fallen fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

11. [Angaben zu dem Basiswert][Angaben zu dem Referenzzinssatz]

[Die im Folgenden iiber den [jeweiligen] [Basiswert][Referenzzinssatz] [und die
Korbbestandteile]  enthaltenen  Informationen  bestehen  aus  Ausziigen  und
Zusammenfassungen von Offentlich verfiigbaren Informationen[, die ins Deutsche iibersetzt
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wurden]. Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wieder gegeben werden und
dass - soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus den ihr vorliegenden 6ffentlich
zuginglichen Informationen entnehmen konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die
iibernommenen [und ins Deutsche libersetzten] Informationen unkorrekt oder irrefiihrend
darstellen wiirden. Weder die Emittentin noch die Anbieterin iibernehmen hinsichtlich dieser
Information sonstige oder weiterreichende Verantwortlichkeiten. Insbesondere iibernehmen
weder die Emittentin noch die Anbieterin die Verantwortung fiir die Richtigkeit der den
[jeweiligen] [Basiswert][Referenzzinssatz][und die Korbbestandteile] betreffenden
Informationen oder dafiir, dass kein die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen
beeintrachtigendes Ereignis eingetreten ist.

[Basiswertbeschreibung: e]

[Angaben zu der vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und Volatilitit [des
Basiswerts][und der Korbbestandteile] [des Referenzzinssatzes] sind jeweils auf der in der
Tabelle [2] genannten Internetseite einsehbar. [Die Emittentin bestitigt, dass die in diesem
Prospekt gemachten Angaben korrekt wieder gegeben werden und dass - soweit der
Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus den ihr vorliegenden 6ffentlich zuginglichen
Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die iibernommenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.][andere Regelung einfiigen: ®]]

12. Ubernahme

Die Optionsscheine werden von folgenden Instituten [auf fester Zusagebasis iibernommen
[und zeitgleich an die Anbieterin weiterverduBlert]][zu den bestmoglichen Bedingungen
platziert]] [von der Anbieterin iibernommen]:

Name und Anschrift: [Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage
49, 60308 Frankfurt am Main][Goldman, Sachs & Co. oHG,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main]
Hauptmerkmale der Ubernahmevereinbarung: e

Datum der Ubernahmevereinbarung: e [Gesamtbetrag der
Ubernahmeprovision: e]

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt (die "Anbieterin") ist eine
unlimited company unter englischem Recht.

13. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

[Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Optionsscheinbedingungen genannten
Bekanntmachungen, keine Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.]
[andere Regelung einfiigen: o]
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14. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrinkungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Basisprospekts
keinerlei MaBBnahmen ergriffen und wird keinerlei Maflnahmen ergreifen, um das 6ffentliche
Angebot der Optionsscheine oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Optionsscheine in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem
Zweck besondere MaBnahmen ergriffen werden miissen. Optionsscheine diirfen innerhalb
einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft
oder geliefert werden, wenn dies gemdll der anwendbaren Gesetze und anderen
Rechtsvorschriften zuléssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Optionsscheine wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von
1933 oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten registriert und
diirfen nicht in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S geméaf
dem United States Securities Act von 1933 definiert), mit Ausnahme gemél einer Befreiung
von den Registrierungserfordernissen des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion,
die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft werden. Weder die United
States Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapieraufsichtsbehdrde
in den Vereinigten Staaten hat die Optionsscheine gebilligt oder die Richtigkeit des
Basisprospekts bestitigt. Dieser Basisprospekt ist nicht fiir die Benutzung in den Vereinigten
Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika
geliefert werden. Die Optionsscheine werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemall dem United States
Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt
oder geliefert. Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots bzw. dem Valutatag, je nachdem
welcher Zeitpunkt spéter ist, kann ein Angebot oder Verkauf der Optionsscheine in den
Vereinigten Staaten von Amerika gegen die Registrierungserfordernisse des United States
Securities Act von 1933 versto3en.

Ferner wird die Anbieterin gegeniiber der Emittentin gewéhrleisten:

(i) in Bezug auf Optionsscheine, die frither als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden
miissen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewdhnliche Tétigkeit es mit sich bringt, dass
sie Anlagen filir geschiftliche Zwecke erwirbt, hilt, verwaltet oder iiber sie verfligt (als
Geschiftsherr oder als Vertreter) und (b) sie die Optionsscheine ausschlieSlich Personen
angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewdhnliche
Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder {iber sie verfiigen (als Geschiftsherr oder als Vertreter) oder von denen
angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fiir geschiftliche Zwecke
erwerben, halten, verwalten oder iiber sie verfiigen werden (als Geschiftsherr oder als
Vertreter), sofern die Ausgabe der Optionsscheine ansonsten einen Versto3 gegen § 19
des Financial Services Markets Act (der "FSMA") durch die Emittentin darstellen
wirde,
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(1)) dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetitigkeit (im Sinne von
§ 21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der
Optionsscheine erhalten hat, ausschlieBlich unter Umstinden weitergegeben hat oder
weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird,
unter denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

(1i1) dass sie bei allen ihren Handlungen in Bezug auf die Optionsscheine, soweit sie im
Vereinigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle
anwendbaren Bestimmungen des FSMA erfiillt hat und erfiillen wird.

Die Anbieterin wird ferner gegeniiber der Emittentin gewdéhrleisten, dass sie die
Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates
des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Europédische Richtlinie 2003/71/EG (nachfolgend
die "Prospektrichtlinie", wobei der Begriff der Prospektrichtlinie sédmtliche
Umsetzungsmafinahmen jedes der Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums
mitumfasst) umgesetzt hat, anbieten wird, auBer in Ubereinstimmung mit folgenden
Bestimmungen:

(a) das Angebot muss innerhalb des Zeitraums beginnend mit Verdffentlichung des
Prospekts und endend zwolf Monate nach der Veroffentlichung des Prospekts erfolgen,
wobei der Prospekt von der zustindigen Behdrde des Herkunftsstaats der Emittentin in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt oder seine grenziiberschreitende
Geltung in Ubereinstimmung mit §§ 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes der
zustidndigen Behorde des jeweiligen Mitgliedsstaats angezeigt worden ist; oder

(b) das Angebot muss unter solchen Umstinden erfolgen, die nicht gemill Art. 3
Prospektrichtlinie die Verdffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriftf "offentliches Angebot von Optionsscheinen" bezeichnet in diesem
Zusammenhang eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und
Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Optionsscheine enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die
Zeichnung dieser Optionsscheine zu entscheiden. Kaufer der Optionsscheine sollten beachten,
dass der Begriff "offentliches Angebot von Optionsscheinen" je nach
UmsetzungsmaBnahme in den Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums variieren
kann.
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[B. Funktionsweise von [Mini Future][®] Turbo Optionsscheinen

In diesem Basisprospekt gemachte beispielhafte Ausfihrungen dienen allein der
Verdeutlichung der Funktionsweise der Optionsscheine und lassen hinsichtlich der
angegebenen Daten keinen Rickschluss auf die konkrete Ausstattung der unter diesem
Basisprospekt emittierten Optionsscheine zu.

[Die folgenden Ausfithrungen dienen der Erlduterung der Abhingigkeit des Werts der
Optionsscheine von dem Basiswert. Soweit Zahlenbeispiele genannt werden, sind diese rein
fiktiv. Verbindlich sind alleine die Angaben in den Optionsscheinbedingungen. Angaben zu
einem theoretischen Auszahlungsbetrag beziehen sich auf eine Auszahlung bei Ausiibung
durch den Anleger. Bei Erwerb und Verkauf der Optionsscheine im Sekunddrmarkt ist
dagegen der von der Anbieterin der Optionsscheine gestellte Unterschied zwischen An- und
Verkaufspreis (Spread) zu beachten.] [e]

[[Mini Future][e] Turbo Optionsscheine
a) Funktionsweise der [genaue Bezeichnung einfiigen: ] Optionsscheine

Die Funktionsweise der Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die Optionsscheine
entsprechend dem Bezugsverhiltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short Optionsscheinen) im
Verhéltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom
Anleger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Optionsscheine, entsteht
ein so genannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben
wire. Der "Hebel" gibt hierbei den Faktor an, um den der prozentuale Wert des
Optionsscheins im Vergleich zu einer prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt
oder sinkt.

Bei einem beispielhaften Hebel von 20, was einem anfénglichen Kapitaleinsatz des Anlegers
von 1/20tel des Werts des Basiswerts entspricht, sinkt daher bei einem 1-prozentigen
Wertverlust des Basiswerts der Wert eines Long Optionsscheins um 20%.

Beispiel: Angenommen der Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long [Mini Future]
Turbo [Futures] Optionsschein habe ein Bezugsverhdltnis von 0,1 und einen Hebel von 20.
Um den Hebel von 20 zu gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein Zwanzigstel des Werts des
Basiswerts beitragen miissen und der Emittent die anderen neunzehn Zwanzigstel.
Entsprechend betriige der anfdngliche Basispreis 19/20 von EUR 1.000, also EUR 950. Der
anfingliche Innere Wert des Optionsscheins beliefe sich dann unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses auf [(EUR 1.000 — EUR 950) * 0,1] = EUR 5. Stiege nun der Marktwert
des Basiswerts um ein Prozent, also EUR 10,00 auf EUR 1.010 an, so wiirde der Wert des
Long [Mini Future] Turbo [Futures] Optionsscheins auf [(EUR 1.010 — EUR 950) * 0,1] =
EUR 6 und damit um 20% ansteigen. Bei einem angenommenen Riickgang des Marktwerts
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des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 990 fiele der Wert des Long Optionsscheins auf
[(EUR 990 — EUR 950) * 0,1] = 4 EUR und somit um 20%.

Bei einem Short Optionsschein und ansonsten unverdnderten Annahmen wiirde der
anfingliche Basispreis EUR 1.050 betragen und der anfdngliche Wert des Short
Optionsscheins [(EUR 1.050 — EUR 1.000) * 0,1] = EUR 5. Fiele nun der Basiswert um ein
Prozent, also um EUR 10,00 auf EUR 990,00, so wiirde der Wert des Optionsscheins um 20%
auf [(EUR 1.050 — EUR 990) * 0,1] = EUR 6 steigen. Entsprechend fiele der Wert des
Optionsscheins bei einem Anstieg des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 1.010 um 20% auf
[(EUR 1.050—EUR 1.010) *0,1] = EUR 4.

b) Absicherungsgeschiifte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die
"Anbieter") schlieBen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
entsprechende Absicherungsgeschifte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen
Finanzinstrumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine so
genannte Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsitzlich einem Kauf des
Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short
Optionsscheinen wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf
des Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.

Aufgrund des im Verhiltnis zum Wert des Basiswerts geringeren Kapitaleinsatzes der
Anleger, wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fiir den Anleger
wirtschaftlich betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz
zwischen dem Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem
Basispreis, entspricht. Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen
zusitzlich zu dem Kapitaleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschifte wirtschaftlich
betrachtet Mittel in einem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen,
deren Summe also der Hohe des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzfliisse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden,
werden bei der Ausgestaltung der Optionsscheine so genannte Finanzierungskosten
mitberiicksichtigt. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines
Finanzierungszinssatzes auf tiglicher Basis berechnet, der sich bei Long Optionsscheinen aus
einem Referenzzinssatz zuziiglich einer Zinsmarge und bei Short Optionsscheinen aus einem
Referenzzinssatz abziiglich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht
dabei einem anerkannten Geldmarktsatz (z.B. EURIBOR), der im Zeitverlauf variabel ist. Die
Zinsmarge entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine
festgelegten Zinssatz, der allerdings wihrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten
Anpassungstagen der Hohe nach bis zu einer ebenfalls festgelegten Maximalen Zinsmarge
gemil den Optionsscheinbedingungen angepasst werden kann.
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Diesen Finanzierungskosten wird bei Long bzw. Short Optionsscheinen in der Weise
Rechnung getragen, dass der Basispreis tdglich um einen Betrag erhoht wird, der den auf
einen Tag umgerechneten Finanzierungskosten entspricht. Infolgedessen fiihren die
Finanzierungskosten bei Long Optionsscheinen zu einer entsprechenden tiglichen
Verminderung des Werts der Long Optionsscheine und bei Short Optionsscheinen zu einer
grundsitzlichen Erhhung des Werts der Short Optionsscheine. Dies gilt allerdings bei Short
Optionsscheinen nicht fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fillt,
da in einem solche Falle der Finanzierungszinssatz einen negativen Wert annimmt und
die Berechnung von Finanzierungskosten bei Short Optionsscheinen zu einer
Verminderung des Werts der Optionsscheine fiihrt.

¢) Knock-Out Barriere

Die Optionsscheine sind zusétzlich mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet, um einen
durch die getdtigten Absicherungsgeschifte mdglichen Verlust zu verhindern, der iiber den
vom Anleger erbrachten Kapitaleinsatz hinausgeht. Dies bedeutet, dass das Optionsrecht aus
den Optionsscheinen bei Erreichen des Knock-Out Barrieres (das "Knock-Out Ereignis")
automatisch verfallen und der Optionsscheininhaber entsprechend dem Bezugsverhiltnis
einen Knock-Out Auszahlungsbetrag erhidlt, der auf der Grundlage eines Knock-Out
Referenzpreises berechnet wird, der von der Emittentin innerhalb eines in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitraums ermittelt wird und zu dem die getétigten
Absicherungsgeschifte von den Anbietern aufgeldst werden. Dadurch wird der Verlust des
Anlegers bzw. der Riickzahlungswert der Optionsscheine auf den rechnerischen Wert
begrenzt, der sich aus der Differenz zwischen dem jeweils giiltigen Basispreis und dem
Knock-Out Referenzpreis ergibt.

An bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten wiederkehrenden
Anpassungstagen wird die Knock-Out Barriere in der Weise angepasst, dass die Knock-Out
Barriere nach der Anpassung wieder einen bestimmten prozentualen Abstand (Knock-Out
Puffer) zum Wert des jeweils aktuellen Basispreises aufweist. Der Knock-Out Puffer
entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten
Prozentsatz, der allerdings wihrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-
Out Anpassungstagen der Hohe nach bis zu einem ebenfalls festgelegten Maximalen Knock-
Out Puffer angepasst werden kann. Somit ist sichergestellt, dass sich die Knock-Out Barriere
nach der Anpassung um einen Prozentsatz in Hohe des jeweils aktuellen Knock-Out Puffers
iiber (bei Long Optionsscheinen) bzw. unter (bei Short Optionsscheinen) dem entsprechenden
Basispreis befindet. Die Anpassungsintervalle fiir die Knock-Out Barriere sind den jeweils
mafgeblichen Optionsscheinbedingungen zu entnehmen.

Es ist zu beachten, dass sich bei Long Optionsscheinen durch die wiederkehrende
Anpassung der Knock-Out Barriere bei gleich bleibendem Kurs des Basiswerts die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei Short
Optionsscheinen erhoht sich durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out
Barriere bei gleich bleibendem Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
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eines Knock-Out Ereignisses, wenn der Referenzzinssatz unter die in den
Optionsscheinbedingungen niiher beschriebene Zinsmarge fillt. Je liinger ein Anleger in
diesen Fillen die Optionsscheine hélt, desto hoher ist das Risiko des Verlusts des
eingesetzten Kapitals. Bei Optionsscheinen auf Wihrungen erhoht sich das Risiko des
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses, sofern sich die Differenz zwischen dem
Referenzzinssatz der Preiswihrung und dem Referenzzinssatz fiir die Handelswihrung
vergroflert (Long Optionsscheine) bzw. verringert (Short Optionsscheine). Bei
Optionsscheinen auf Futures Kontrakten besteht die Besonderheit, dass ein Knock-Out
Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgiingen eintreten kann.

Die Knock-Out Barriere hingt von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer
wiederum entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine
festgelegten Prozentsatz, der wiahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten
Knock-Out Anpassungstagen der Hohe nach bis zu einem bei Auflegung der
Optionsschein festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Eine
Anpassung des Knock-Out Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die
Volatilitit des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich dndert.
Anleger sollten beachten, dass sich im Fall einer Erhohung des Knock-Out Puffers die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht, da sich in diesem
Fall der Abstand zwischen der Knock-Out Barriere und dem Kurs des Basiswerts
verringert. Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Knock-Out Ereignis an einem Knock-
Out Anpassungstag nur durch die Anpassung des Knock-Out Puffers ausgelost wird.

Es ist auBlerdem zu beachten, dass wihrend des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses
und der Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzpreises im Sekundirmarkt
keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine durch die
Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die
"Anbieter') gestellt werden. Ferner werden durch die Anbieter auflerhalb der
Handelszeiten des Basiswerts keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die
Optionsscheine im Sekundirmarkt gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger
Kursindikatoren als der offiziellen Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines
Knock-Out Ereignisses erwarten. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass
weder die Emittentin noch die Anbieter der Optionsscheine gegeniiber den
Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir
die Optionsscheine iibernehmen und dass Sie nicht darauf vertrauen sollten, die
Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu konnen.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht,
falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out
Referenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw.
unterhalb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzuldsen.
Insbesondere besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem
Handelsschluss im Basiswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf
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folgenden Handelstag der Kurs des Basiswerts erheblich fillt (bei Long
Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Optionsscheinen).

Anleger konnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-
Ereignisses ihre Optionsrechte jederzeit ausiiben konnen. Selbst bei Erfiillung
samtlicher sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter
Ausiibungsvoraussetzungen ist eine Ausiibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein
Knock-Out Ereignis eintritt. Simtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen
Ausiibungserklirungen werden mit Eintreten des Knock-Out Ereignisses automatisch
unwirksam.

[im Fall von DAX“/X-DAX" als Basiswert gegebenenfalls einfiigen: Anleger sollten
beriicksichtigen, dass im Falle des DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert
fir die Bestimmung des Knock-Out Kurses sowohl die Kurse des DAX® (Performance
Index) als auch die Kurse des X-DAX® betrachtet werden, was bedeutet, dass der
Zeitraum, in dem das Knock-Out Ereignis eintreten kann, linger ist als bei
Optionsscheinen, die sich nur auf den DAX® (Performance Index) beziehen. Zudem ist
zu beachten, dass beim X-DAX® aufgrund der ereignisgesteuerten Berechnung die
Wahrscheinlichkeit fiir Kursausschlige und damit das Risiko eines Knock-Out
Ereignisses hoher ist.]]

d) Dividendenereignis

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder um einen so genannten Kursindex (im
Gegensatz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile
(Aktien) entfallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschiittungen nicht miteinberechnet
werden, wird die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden
Ausschiittungen einen  Dividendeneinfluss  berechnen, der um etwaige vom
Dividendeneinfluss bei den Anbietern anfallende Steuern oder Abziige bereinigt bei Long und
Short Optionsscheinen im Zuge der Anpassung des Basispreises von diesem abgezogen wird,
wobei bei Long Optionsscheinen der Dividendeneinfluss zusétzlich um einen
Dividendenfaktor bereinigt wird, der auf Grundlage der auf die Dividenden bzw. Dividenden
gleichstehenden Barausschiittungen von der Emittentin bzw. mit ihr verbundenden
Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Abgaben berechnet wird. Zusétzlich sehen die
Optionsscheinbedingungen vor, dass die Knock-Out Barriere am Tage eines
Dividendenereignisses  entsprechend  angepasst wird, sofern der Tag des
Dividendenereignisses nicht bereits einen Knock-Out Anpassungstag, wie oben beschrieben,
darstellt.

¢) Rundung des Auszahlungsbetrags
Der von der Emittentin gegebenenfalls bei Ausiibung der Optionsscheine oder bei Kiindigung
der Optionsscheine durch die Emittentin zu zahlende Auszahlungsbetrag wird gemédl3 den

Optionsscheinbedingungen auf eine bestimmte Nachkommastelle gerundet. Sofern eine
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solche Rundung je Optionsschein zu einem Auszahlungsbetrag fiihrt, der auf mehr als zwei
Nachkommastellen lautet, sollten Anleger sich bei ihrer Hausbank oder ihrem
Finanzdienstleister  erkundigen, gemd  welcher Rundungstechnik ein  solcher
Auszahlungsbetrag ihrem entsprechenden bei ihrer Hausbank oder ihrem Finanzdienstleister
gefiihrten Konto gutgeschrieben wird.

f) Aktualisierung von Basispreis, Bezugsverhiltnis und Knock-Out Barriere

Der jeweils giiltige Basispreis, das jeweils giiltige Bezugsverhéltnis und die jeweils giiltige
Knock-Out Barriere der Optionsscheine sind, vorbehaltlich der technischen Verfiigbarkeit und
einer offensichtlichen Unrichtigkeit, tdglich auf der Internet-Seite der Anbieterin
www.goldman-sachs.de abrufbar bzw. unter der Rufnummer 069/75321111 bei der
Anbieterin erfragbar.]
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[Rolling Turbo Optionsscheine
a) Funktionsweise der Rolling Turbo Optionsscheine

Die Funktionsweise der Rolling Turbo Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die
Optionsscheine entsprechend dem Bezugsverhéltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines
Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short
Optionsscheinen) im Verhéltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert
des Basiswerts vom Anleger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der
Optionsscheine, entsteht ein so genannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den
Basiswert nicht gegeben wire. Der "Hebel" gibt hierbei den Faktor an, um den der
prozentuale Wert des Optionsscheins im Vergleich zu einer prozentualen Wertverdnderung
des Basiswerts steigt oder sinkt.

Bei einem beispielhaften Hebel von 20, was einem anfénglichem Kapitaleinsatz des Anlegers
von 1/20stel des Werts des Basiswerts entspricht, sinkt daher bei einem 1-prozentigen
Wertverlust des Basiswerts der Wert eines Long Optionsscheins um 20%.

Beispiel: Angenommen der Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long Optionsschein
habe ein Bezugsverhdltnis von 0,1 und einen Hebel von 20. Um den Hebel von 20 zu
gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein zwanzigstel des Werts des Basiswerts beitragen miissen
und der Emittent die anderen neunzehn zwanzigstel. Entsprechend betriige der anfingliche
Basispreis 19/20 von EUR 1.000, also EUR 950. Der anfdngliche Innere Wert des
Optionsscheins beliefe sich dann unter Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses auf
[(EUR 1.000 — EUR 950) * 0,1] = EUR 5. Stiege nun der Marktwert des Basiswerts um ein
Prozent, also EUR 10 auf EUR 1.010 an, so wiirde der Wert des Long Optionsscheins auf
[(EUR 1.010 — EUR 950) * 0,1] = EUR 6 und damit um 20% ansteigen. Bei einem
angenommenen Riickgang des Marktwerts des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 990 fiele
der Wert des Long Optionsscheins auf [(EUR 990 — EUR 950) * 0,1] = 4 EUR und somit um
20%.

Bei einem Short Optionsschein und ansonsten unverdnderten Annahmen wiirde der
anfingliche Basispreis EUR 1.050 betragen und der anfdngliche Wert des Short
Optionsscheins [(EUR 1.050 — EUR 1.000) * 0,1] = EUR 5. Fiele nun der Basiswert um ein
Prozent, also um EUR 10 auf EUR 990, so wiirde der Wert des Optionsscheins um 20% auf
[(EUR 1.050 — EUR990) * 0,1] = EUR 6 steigen. Entsprechend fiele der Wert des
Optionsscheins bei einem Anstieg des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 1.010 um 20% auf
[(EUR 1.050 - EUR 1.010) *0,1] = EUR 4.

b) Rollingeffekt
Im Gegensatz zu klassischen Optionsscheinen, bei denen der Hebel bei Auflegung der
Optionsscheine einen bestimmten Wert besitzt und sich dieser danach fortlaufend aufgrund

der Wertverdnderungen des Basiswerts é&ndert, wird bei diesen Optionsscheinen der
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Basispreis an in den Optionsscheinbedingungen definierten Anpassungstagen mit dem Ziel
angepasst, den Hebel nach Handelsschluss im Basiswert wieder auf den Ursprungswert zu
setzen. Durch eine solche Anpassung wird erreicht, dass der Hebel nach der Anpassung des
Basispreises den gleichen Wert aufweist ("Rolling Effekt").

Beispiel: Bei einem angenommenen Wert des Basiswerts von EUR 1.000, einem
Bezugsverhdltnis von 0,1 und einem anfdnglichen Hebel von 20 (was bei einem Long
Optionsschein einem Basispreis von EUR 950 entspricht) beliefe sich der rechnerische Wert
des Long Optionsscheins bei einem Kursschlussstand des Basiswerts von EUR 1.010 auf
EUR 6 und der Hebel entspriche nur noch einem Wert von 16,83 (Verhdltnis des
Kapitaleinsatzes zum Wert des Basiswerts). Um den Hebel wieder auf einen Wert von 20 zu
setzen, wird der Basispreis auf 95% des Kursschlussstandes des Basiswerts gesetzt, folglich
auf EUR 959,50.

Da die vorbezeichnete Anpassung des Basispreises zu einer Verdnderung des Inneren Werts
der Optionsscheine fiihrt, wird zusétzlich das Bezugsverhéltnis der Optionsscheine téglich
dahingehend angepasst, dass der wirtschaftliche Wert, d.h. der Preis der Optionsscheine nach
der Anpassung grundsétzlich unverdndert bleibt.

Beispiel: Unter den oben genannten beispielhaften Voraussetzungen beliefe sich der Wert des
Optionsscheines vor der Anpassung des Basispreises auf EUR 6,00 [(EUR 1.010 —
EUR 950) * 0,1] und nach der Anpassung des Basispreises auf EUR 5,05 [(EUR 1.010 - EUR
959,50) * 0,1]. Folglich wird das Bezugsverhdltnis auf einen Wert von 0,118811 angepasst,
wodurch der Wert des Long Optionsscheins von EUR 6 [(EUR 1.010 — EUR 959,50) *
0,118811] und der Wert des Hebels von 20 erhalten bleibt.

Bitte beachten Sie, dass die beschriebenen Anpassungen jeweils nach Handelsschluss im
Basiswert auf der Grundlage einer bestimmten Kursreferenz (offizieller Schlusskurs
bzw. Fixing an einer Referenzborse bzw. an einem Referenzmarkt) vorgenommen
werden und dass sich im téiglichen Handelsverlauf (intraday) der Wert der
Optionsscheine und der Wert des Hebels fortlaufend verindert. Ferner ist zu beachten,
dass im Sekundirmarkt wihrend der Anpassungsphase keine fortlaufenden An- und
Verkaufspreise fiir die Optionsscheine gestellt werden.

¢) Absicherungsgeschifte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die
"Anbieter") schlieBen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
entsprechende Absicherungsgeschéfte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen
Finanzinstrumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine so
genannte Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsitzlich einem Kauf des
Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short
Optionsscheinen wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf
des Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.
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Aufgrund des im Verhiltnis zum Wert des Basiswerts geringeren Kapitaleinsatzes der
Anleger, wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fiir den Anleger
wirtschaftlich betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz
zwischen dem Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem
Basispreis, entspricht. Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen
zusitzlich zu dem Kapitaleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschifte wirtschaftlich
betrachtet Mittel in einem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen,
deren Summe also der Hohe des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzfliisse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden,
werden so genannte Finanzierungskosten bei der oben beschriebenen Anpassung des
Bezugsverhiltnisses mitberiicksichtigt. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage
eines Finanzierungszinssatzes auf tdglicher Basis berechnet, der sich bei Long
Optionsscheinen aus einem Referenzzinssatz zuziiglich einer Zinsmarge und bei Short
Optionsscheinen aus einem Referenzzinssatz abziiglich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der
Referenzzinssatz entspricht dabei einem anerkannten Geldmarktsatz (z.B. EURIBOR), der im
Zeitverlauf variabel ist. Die Zinsmarge entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der
Optionsscheine festgelegten fixen Zinssatz, der allerdings wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine der Hohe nach bis zu einer ebenfalls festgelegten maximalen Zinsmarge
gemil den Optionsscheinbedingungen angepasst werden kann.

Die wie beschrieben errechneten Finanzierungskosten werden bei Long Optionsscheinen vom
Bezugsverhiltnis in Abzug gebracht bzw. bei Short Optionsscheinen zum Bezugsverhiltnis
addiert. Infolgedessen fithren die Finanzierungskosten bei Long Optionsscheinen zu einer
entsprechenden Verminderung des Werts der Long Optionsscheinen und bei Short
Optionsscheinen zu einer grundsitzlichen Erhohung des Werts der Short Optionsscheine.
Dies gilt allerdings bei Short Optionsscheinen nicht fiir den Fall, dass der
Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fillt, da in einem solche Falle der
Finanzierungszinssatz einen negativen Wert annimmt und die Umlegung der
Finanzierungskosten auf das Bezugsverhiltnis bei Short Optionsscheinen zu einer
Verminderung des Werts der Optionsscheine fiihrt.

d) Hedginganpassungskosten

Des Weiteren entstehen den Anbietern Kosten im Zusammenhang mit der oben beschriebenen
Anpassung des Basispreises. Im Zuge dieser Anpassung werden die entsprechenden
Absicherungsgeschifte der Anbieter auf der Grundlage des jeweils angepassten Basispreises
adjustiert. Die hierbei entstehenden Transaktionskosten ("Hedginganpassungskosten")
werden gemél den Optionsscheinbedingungen auf das Bezugsverhéltnis umgelegt und von
diesem abgezogen.

Die Berechnung der Hedginganpassungskosten erfolgt unter Beriicksichtigung eines so
genannten Spread. Dieser Spread entspricht dem je nach Marktlage aktuellen und in einer

73



absoluten Zahl ausgedriickten Unterschied zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen fiir den
Basiswert bzw. fiir auf den Basiswert bezogene Finanzinstrumente. Je groBBer der Spread an
einem Anpassungstag ist, desto hoher sind auch die berechneten Hedginganpassungskosten.
Der Spread wird jeweils von der Emittentin auf Grundlage der am Anpassungstag
vorherrschenden Marktsituation und Liquiditidt im Handel mit dem Basiswert bzw. mit auf
den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten nach billigem Ermessen ermittelt.

Beispiel: Bei dem unter [b)][®] genannten Beispiel wiirden die Hedginganpassungskosten bei
einem angenommenen Spread von EUR 2 auf das Bezugsverhdltnis umgelegt einem Wert von
ca. 0,000373 entsprechen, so dass das um die Hedginganpassungskosten bereinigte
Bezugsverhdltnis einem Wert von 0,118438 (0,118811 — 0,000373) entsprdche. Folglich
beliefe sich der Wert des Long Optionsscheins nach der Anpassung (vorbehaltlich der
Berechnung der Finanzierungskosten) statt auf EUR 6 auf EUR 5,98.

Durch die rechnerische Umlegung der Hedginganpassungskosten auf das Bezugsverhiltnis
verlieren die Optionsscheine daher bei jeder Anpassung des Basispreises entsprechend an
Wert.

e) Stop-Loss Barriere

Ferner sind die Optionsscheine mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet, um einen durch die
getitigten Absicherungsgeschifte moglichen Verlust zu verhindern, der iiber den vom
Anleger erbrachten Kapitaleinsatz hinausgeht. Die Stop-Loss Barriere wird parallel zur
Anpassung des Basispreises so adjustiert, dass er jeweils nach Handelsschluss im Basiswert
einen gleichen prozentualen Abstand zum Kursschlussstand des Basiswerts aufweist.

Beispiel: Bei einem angenommenen anfdnglichen Kurs des Basiswerts von EUR 1.000 und
einer anfdnglichen Stop-Loss Barriere eines Long Optionsscheins von EUR 970 (was einem
Stop-Loss Puffer von 3% zum Kurslevel des Basiswerts entspricht) und einem angenommenen
Kursschlussstand von EUR 980 wiirde die Stop-Loss Barriere nach der Anpassung einen Wert
von EUR 950,60 (3% unterhalb des Kursschlussstandes) aufweisen.

Féllt nun der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend eines in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums auf oder unter (bei Long
Optionsscheinen) bzw. steigt er auf oder iiber (bei Short Optionsscheinen) die Stop-Loss
Barriere ("Stop-Loss Ereignis"), wird die Berechnungsstelle das Bezugsverhéltnis zum
Handels- bzw. Berechnungsschluss im Basiswert auf der Grundlage eines Stop-Loss
Referenzpreises anpassen, der innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen genannten
Zeitraums ermittelt wird und zu dem die getétigten Absicherungsgeschéfte von den Anbietern
aufgelost werden. Dadurch wird der Verlust des Anlegers bzw. der Riickzahlungswert der
Optionsscheine auf den rechnerischen Wert begrenzt, der sich aus der Differenz zwischen
dem jeweils giiltigen Basispreis und dem Stop-Loss Referenzpreis ergibt. Nachfolgend
werden der Basispreis und die Stop-Loss Barriere anhand des Kursschlussstandes des
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Basiswerts wieder so angepasst, dass der Wert des Hebels und der Abstand der Stop-Loss
Barriere zum Kursschlussstand des Basiswerts erhalten bleiben.

Beispiel: Bei einem angenommenen anfinglichen Kurs des Basiswerts von EUR 1.000, einem
anfinglichen Basispreis von EUR 950, einem anfinglichen Bezugsverhdltnis von 0,1 und
einer anfinglichen Stop-Loss Barriere eines Long Optionsscheins von EUR 970 wiirde die
Anpassung bei einem Kursverfall des Basiswerts unter EUR 970 wie folgt verlaufen: Stellt die
Emittentin einen Stop-Loss Referenzpreis von EUR 965 (was einem Riickzahlungswert des
Long Optionsscheins von EUR 1,50 [(Stop-Loss Referenzpreis-Basispreis)*Bezugsverhdltnis]
entspricht) und schliefpt der Handel im Basiswert bei EUR 960, wiirde der Basispreis auf
EUR 912 (5% unter dem Kursschlussstand) und die Stop-Loss Barriere auf EUR 931,20
gesetzt werden. Das Bezugsverhdltnis entsprdche nunmehr einem rechnerischen Wert von
0,03125, wodurch der Riickzahlungswert des Long Optionsscheins nach Eintritt des Stop-Loss
Ereignisses von EUR 1,50 [(EUR 960 (Kursschlussstand) — EUR 912 (neuer Basispreis) *
0,03125] erhalten bleibt.

Wie oben ausgefiihrt, werden auch nach einem Stop-Loss Ereignis die
Hedginganpassungskosten in entsprechender Hohe vom Bezugsverhiltnis in Abzug gebracht,
so dass sich der beispielhaft beschriebene rechnerische Riickzahlungswert des Long
Optionsscheins nicht auf EUR 1,50, sondern auf ca. EUR 1,47 belaufen wiirde (vorbehaltlich
der oben beschriebenen Berechnung der Finanzierungskosten).

Bitte beachten Sie auch, dass wihrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses und der
Phase der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekundirmarkt keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine durch die Anbieter
gestellt werden. Ferner werden durch die Anbieter auflerhalb der Handelszeiten des
Basiswerts keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine im
Sekundirmarkt gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren
als der offiziellen Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Stop-Loss bzw. Knock-
out Ereignisses erwarten. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass weder die
Emittentin noch die Anbieter der Optionsscheine gegeniiber den Optionsscheininhabern
eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir die Optionsscheine
iibernehmen und dass Sie nicht darauf vertrauen sollten, die Optionsscheine unter den
oben genannten und unter weiteren in diesem Prospekt nicht explizit genannten
Marktbedingungen jederzeit kaufen oder verkaufen zu konnen.

Beachten Sie bitte ferner, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
droht, falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Stop-Loss
Referenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw.
unterhalb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulosen.
Insbesondere besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem
Handelsschluss im Basiswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf
folgenden Handelstag der Kurs des Basiswerts erheblich fillt (bei Long
Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Optionsscheinen).
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f) Knock-Out Ereignis

Die Optionsscheine sind ferner mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet, und zwar mit
jeweils einer oberen und einem unteren in EUR ausgedriickten Knock-Out Barriere. Sofern
der Innere Wert der Optionsscheine (mit dem jeweils aktuellen Bezugsverhiltnis
multiplizierte Differenz, um die der Kurs des Basiswerts den jeweils aktuellen Basispreis
iiberschreitet (Long Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Short Optionsscheine)) nach der
Anpassung die obere Knock-Out Barriere erreicht oder tiberschreitet bzw. die untere Knock-
Out Barriere erreicht oder unterschreitet ("Knock-Out Ereignis") verfallen die Optionsrechte
aus den Optionsscheinen automatisch und der Optionsscheininhaber erhélt einen dem Inneren
Wert der Optionsscheine entsprechenden Auszahlungsbetrag ausgezahlt.

g) Dividendenereignis

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder um einen so genannten Kursindex (im
Gegensatz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile
(Aktien) entfallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschiittungen nicht miteinberechnet
werden, wird die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden
Ausschiittungen einen Dividendeneinfluss berechnen, der von dem jeweiligen
Kursschlussstand des Basiswerts in Abzug gebracht wird. Zusitzlich wird der jeweils
berechnete Dividendeneinfluss, der um etwaige vom Dividendeneinfluss bei den Anbietern
anfallende Steuern oder Abziige bereinigt wird, bei Long Optionsscheinen im Zuge der
Anpassung auf das Bezugsverhiltnis umgelegt, so dass sich der Wert der Long
Optionsscheinen um den um etwaige Steuern oder Abziige bereinigten Dividendeneinfluss
vermindert.

h) Aktualisierung von Basispreis, Bezugsverhéltnis und Stop-Loss Barriere

Der jeweils giiltige Basispreis, das jeweils giiltige Bezugsverhiltnis und die jeweils giiltige
Stop-Loss Barriere der Optionsscheine sind, vorbehaltlich der technischen Verfiigbarkeit und
einer offensichtlichen Unrichtigkeit, tiglich auf der Internet-Seite der Anbieterin
www.goldman-sachs.de abrufbar bzw. unter der Rufnummer 069/75321111 bei der
Anbieterin erfragbar.]
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[Stop-Loss Turbo Optionsscheine
a) Funktionsweise der Optionsscheine

Die Funktionsweise der Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die Optionsscheine
entsprechend dem Bezugsverhiltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short Optionsscheinen) im
Verhéltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom
Anleger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Optionsscheine, entsteht
ein so genannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben
wire. Der "Hebel" gibt hierbei den Faktor an, um den der prozentuale Wert des
Optionsscheins im Vergleich zu einer prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt
oder sinkt.

Beispiel: Angenommen ein Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long Optionsschein
habe einen Basispreis von EUR 800 und ein Bezugsverhdltnis von 0,1. Dann entsprdche der
Wert des Long Optionsscheins seinem Inneren Wert, der sich wie folgt berechnet: [Kurs des
Basiswerts — Basispreis] * Bezugsverhdltnis, also [EUR 1.000 — EUR 800] * 0,1 = EUR 20.
Der Hebel berechnet sich aus dem Verhdltnis dieses Inneren Werts zu dem mit dem
Bezugsverhdltnis multiplizierten Kurs des Basiswerts und betrdgt folglich 5 (Kurs des
Basiswerts * Bezugsverhdltnis / Innerer Wert, also EUR 1.000 * 0,1 / EUR 20 = 5). Stiege
nun der Kurs des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 1.010, dann wiirde der Wert des Long
Optionsscheins auf [EUR 1.010 — EUR 800] * 0,1 = EUR 21, also um fiinf Prozent ansteigen.
Diese fiinf Prozent Wertanstieg des Optionsscheins sind das Ergebnis des prozentualen
Wertanstiegs des Basiswerts multipliziert mit dem Hebel des Produkts zum Einstiegszeitpunkt
des Anlegers. Zu beachten ist, dass sich der Hebel mit jeder Wertverdinderung des Basiswerts
im Zeitablauf dndert, da sich damit auch das Verhdltnis des Inneren Werts des
Optionsscheins zum mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Kurs des Basiswerts dndert.

Sollte sich der Markt zu ungunsten des Anleger entwickeln und um ein Prozent auf dann
EUR 990 fallen, so wiirde der Wert des Produkts auf [EUR 990 — EUR 800] * 0,1 = EUR 19
also um fiinf Prozent sinken. Es ist also unbedingt zu beachten, dass der Hebeleffekt sich in
beide Richtungen, also auch zu ungunsten des Anlegers, auswirken kann.

Ein entsprechender Short Optionsschein konnte in der oben beschriebenen Situation einen
Basispreis von EUR 1.250 und ein Bezugsverhdltnis von 0,2 aufweisen. Der Wert dieses
Produkts wdre entsprechend: [Basispreis — Kurs des Basiswerts] * Bezugsverhdltnis, also
[EUR 1.250 — EUR 1.000] * 0,2 = EUR 50. Der aktuelle Hebel dieses Produkts liefle sich
entsprechend der oben angegeben Formel berechnen und betriige [EUR 1.000 * 0,2] /
EUR 50 = 4. Fiele in dieser Situation der Basiswert um ein Prozent auf EUR 990, dann stiege
der Kurs des Produkts auf [EUR 1.250 — EUR 990] * 0,2 = EUR 52, also um vier Prozent,
eine Verdnderung die sich aus der Multiplikation der prozentualen Wertverdnderung des
Basiswerts mit dem Hebel zum FEinstiegszeitpunkt ergibt. Stiege der Kurs des Basiswerts
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dagegen um ein Prozent auf EUR 1.010, dann fiele der Wert des Produkts auf [EUR 1.250 —
EUR 1.010] * 0,2 = EUR 48 also ebenfalls um vier Prozent.

b) Absicherungsgeschiifte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die
"Anbieter") schlieBen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
entsprechende Absicherungsgeschéfte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen
Finanzinstrumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine so
genannte Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsitzlich einem Kauf des
Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short
Optionsscheinen wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf
des Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.

Aufgrund des im Verhiltnis zum Wert des Basiswerts geringen Kapitaleinsatzes der Anleger,
wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fiir den Anleger
wirtschaftlich betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz
zwischen dem Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem
Basispreis, entspricht. Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen
zusitzlich zu dem Kapitaleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschifte wirtschaftlich
betrachtet Mittel in einem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen,
deren Summe also der Hohe des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzfliisse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden, wird
der Basispreis an in den Optionsscheinbedingungen definierten Anpassungstagen um einen
Betrag erhoht, der den auf den entsprechenden Zeitraum umgerechneten
Finanzierungskosten entspricht. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines
Finanzierungszinssatzes auf tiglicher Basis berechnet, der sich bei Long Optionsscheinen aus
einem Referenzzinssatz zuziiglich einer Zinsmarge und bei Short Optionsscheinen aus einem
Referenzzinssatz abziiglich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht
dabei einem anerkannten Geldmarktsatz (z.B. LIBOR, EURIBOR), der im Zeitverlauf
variabel ist. Die Zinsmarge entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der
Optionsscheine festgelegten fixen Zinssatz, der allerdings wihrend der Laufzeit der
Optionsscheine der Hohe nach bis zu einer ebenfalls festgelegten maximalen Zinsmarge
gemal den Optionsscheinbedingungen angepasst werden kann.

Infolgedessen fiihrt die Berechnung von Finanzierungskosten bei Long Optionsscheinen zu
einer entsprechenden Verminderung des Werts der Long Optionsscheine und bei Short
Optionsscheinen zu einer grundsitzlichen Erhohung des Werts der Short Optionsscheine.
Dies gilt allerdings bei Short Optionsscheinen nicht fiir den Fall, dass der
Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fillt, da in einem solche Falle der
Finanzierungszinssatz einen negativen Wert annimmt und die Absenkung des
Basispreises bei Short Optionsscheinen zu einer Verminderung des Werts der
Optionsscheine fiihrt.
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¢) Stop-Loss Barriere

Ferner sind die Optionsscheine mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet, um einen durch die
getitigten Absicherungsgeschifte moglichen Verlust zu verhindern, der iiber den vom
Anleger erbrachten Kapitaleinsatz hinaus geht. Die Stop-Loss Barriere der Optionsscheine hat
stets einen bestimmten prozentualen Abstand zum Basispreis der Optionsscheine (der "Stop-
Loss Puffer").

Beispiel: Bei einem angenommenen Basispreis eines Long Optionsscheins von EUR 950 und
einem Stop-Loss Puffer von 3%, wiirde bei einem Long Optionsschein die Stop-Loss Barriere
bei EUR 978,50 (3% oberhalb des Basispreises) liegen.

Die Stop-Loss Barriere wird nach jeder Anpassung des Basispreises entsprechend angepasst,
so dass er stets den gleichen Abstand zum Basispreis in Hohe des Stop-Loss Puffers aufweist.

Féllt der Kurs des Basiswerts (einschlieBlich des Schlusskurses) zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend eines in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums auf oder
unter (bei Long Optionsscheinen) bzw. steigt er auf oder liber (bei Short Optionsscheinen) die
Stop-Loss Barriere ("Stop-Loss Ereignis"), werden zum Handels- bzw. Berechnungsschluss
im Basiswert das Bezugsverhiltnis, der Basispreis und die Stop-Loss Barriere wie folgt
angepasst:

aa) Anpassung des Bezugsverhiiltnisses

Nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses wird das Bezugsverhiéltnis zum Handels- bzw.
Berechnungsschluss im Basiswert durch 2 geteilt und somit halbiert. Dadurch wird
ermoglicht, dass bei der Reinvestition des Restwerts des Werts der Optionsscheine in den
Basiswert der Basispreis und die Stop-Loss Barriere wieder einen entsprechenden Abstand
zum aktuellen Kurs des Basiswerts aufweisen.

bb) Anpassung des Basispreises und der Stop-Loss Barriere

Der Basispreis wird auf der Grundlage eines Stop-Loss Referenzpreises angepasst, der
innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitraums ermittelt wird und zu
dem die getitigten Absicherungsgeschéfte von den Anbietern aufgeldst werden. Dadurch wird
erzielt, dass der rechnerische Restwert des Optionsscheins wieder entsprechend dem neuen
Bezugsverhiltnis in den Basiswert reinvestiert wird. Parallel hierzu wird die Stop-Loss
Barriere so angepasst, dass er wieder den durch den Stop-Loss Puffer definierten Abstand
zum Basispreis aufweist.

Beispiel: Bei einem angenommenen anfinglichen Kurs des Basiswerts von EUR 1.000, einem
anfinglichen Basispreis von EUR 950, einem anfdnglichen Bezugsverhdltnis von 0,1 und
einer anfdnglichen Stop-Loss Barriere eines Long Optionsscheins von EUR 978,50, wiirde die
Anpassung des Bezugsverhdltnisses, des Basispreises und der Stop-Loss Barriere bei einem
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Kursverfall des Basiswerts unter EUR 978,50 und einem Handelsschluss im Basiswert bei
EUR 960 wie folgt verlaufen.

Werden die Absicherungsgeschidifte zu einem Stop-Loss Referenzpreis von EUR 965 aufgelost,
was einem Restwert ("Stop-Loss Betrag”) eines Long Optionsscheins von EUR 1,50 [(Stop-
Loss Referenzpreis — alter Basispreis) * altes Bezugsverhdltnis] entspricht, wiirde die
Reinvestition des Stop-Loss Betrags in den Basiswert (zum Kurs des Basiswerts bei
Handelsschluss von EUR 960) entsprechend dem neuen halbierten Bezugsverhdltnis von 0,05
zu einem neuen Basispreis von EUR 930 und einer neuen Stop-Loss Barriere von EUR 957,90
(3% iiber dem Basispreis) fiihren.

Die Berechnung des neuen Basispreises erfolgt unter Beriicksichtigung eines so genannten
Spread. Dieser Spread entspricht dem je nach Marktlage aktuellen und in einer absoluten
Zahl ausgedriickten Unterschied zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen fiir den Basiswert
bzw. flir auf den Basiswert bezogene Finanzinstrumente. Je groBer der Spread an einem
Anpassungstag ist, desto hoher ist der wertmindernde Einfluss des bei der Anpassung des
Basispreises beriicksichtigten Spread auf die Optionsscheine. Der Spread wird von den
Anbietern auf Grundlage der am Anpassungstag vorherrschenden Marktsituation und
Liquiditit im Handel mit dem Basiswert bzw. mit auf den Basiswert bezogenen
Finanzinstrumenten nach billigem Ermessen ermittelt. Im oben ausgefiihrten Beispiel beliefe
sich daher der angepasste Basispreis des Long Optionsscheins bei einem angenommenen
Spread von EUR 2 nicht auf EUR 930, sondern auf EUR 931, was einer Wertminderung des
Long Optionsscheins aufgrund der Beriicksichtigung des Spread von EUR 0,05 entspriche.

Beachten Sie bitte, dass wihrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses und der Phase
der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekundirmarkt keine fortlaufenden
An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine durch die Anbieter gestellt werden.
Ferner werden durch die Anbieter auflerhalb der Handelszeiten des Basiswerts keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine im Sekundirmarkt
gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen
Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Stop-Loss bzw. Knock-out Ereignisses
erwarten. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass weder die Emittentin noch
die Anbieter der Optionsscheine gegeniiber den Optionsscheininhabern eine
Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir die Optionsscheine
iibernehmen und dass Sie nicht darauf vertrauen sollten, die Optionsscheine unter den
oben genannten und unter weiteren in diesem Prospekt nicht explizit genannten
Marktbedingungen jederzeit kaufen oder verkaufen zu konnen.

Beachten Sie bitte ferner, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
droht, falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Stop-Loss
Referenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw.
unterhalb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzuldsen.
Insbesondere besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem
Handelsschluss im Basiswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf
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folgenden Handelstag der Kurs des Basiswerts erheblich fillt (bei Long
Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Optionsscheinen).

cc) Wiederholung der Anpassungsmafinahmen

Sollte nach Durchfiihrung der beschriebenen AnpassungsmaB3inahmen die Stop-Loss Barriere
einen Wert aufweisen, der bei Long Optionsscheinen iiber bzw. bei Short Optionsscheinen
unter dem Kurs der Basiswerts bei Handelsschluss liegt, so werden diese Anpassungen so oft
wiederholt, bis die Stop-Loss Barriere bei Long Optionsscheinen unter bzw. bei Short
Optionsscheinen iiber dem Kurs des Basiswerts bei Handelsschluss liegt.

Beispiel: Werden in dem oben genannten Beispiel die Absicherungsgeschdfte zu einem Stop-
Loss Referenzpreis von lediglich EUR 960 aufgeldst, was einem Restwert ("Stop-Loss
Betrag”) eines Long Optionsscheins von EUR 1 [(Stop-Loss Referenzpreis — alter Basispreis)
* altes Bezugsverhdltnis] entspricht, wiirde die Reinvestition des Stop-Loss Betrags in den
Basiswert (zum Kurs des Basiswerts bei Handelsschluss von EUR 960) entsprechend dem
neuen halbierten Bezugsverhdltnis von 0,05 zu einem neuen Basispreis von EUR 940 und
einer neuen Stop-Loss Barriere von EUR 968,20 (3% iiber dem Basispreis) fiihren. Da die
neue Stop-Loss Barriere iiber dem Kursschlussstand des Basiswerts von EUR 960 liegen
wiirde, wird das Bezugsverhdltnis noch einmal halbiert (0,025), wodurch sich ein neuer
Basispreis von EUR 920 (Kursschlussstand — Stop-Loss Betrag / neues Bezugsverhdltnis) und
eine neue Stop-Loss Barriere von EUR 947,60 ergeben wiirde (Berechnung ohne
Beriicksichtigung des oben beschriebenen Spreads).

d) Knock-Out Ereignis

Die Optionsscheine sind ferner mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet. Sofern der Innere
Wert der Optionsscheine nach Handels- bzw. Berechnungsschluss im Basiswert (mit dem
jeweils aktuellen Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der Kursschlussstand des
Basiswerts den jeweils aktuellen Basispreis iiberschreitet (Long Optionsscheine) bzw.
unterschreitet (Short Optionsscheine)) die Knock-Out Barriere erreicht oder unterschreitet
("Knock-Out Ereignis"), verfallen die Optionsrechte aus den Optionsscheinen automatisch
und der Optionsscheininhaber erhélt einen dem Inneren Wert der Optionsscheine
entsprechenden Auszahlungsbetrag ausgezahlt.

e¢) Dividendenereignis

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder um einen so genannten Kursindex (im
Gegensatz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile
(Aktien) entfallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschiittungen nicht miteinberechnet
werden, wird die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden
Ausschiittungen einen Dividendeneinfluss berechnen, der von dem jeweiligen Basispreis in
Abzug gebracht wird. Bei Long Optionsscheinen wird der jeweils berechnete
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Dividendeneinfluss um etwaige bei den Anbietern anfallende Steuern oder Abziige bereinigt,
indem der Dividendeneinfluss mit einem Dividendenfaktor multipliziert wird.

Bei Long Optionsscheinen fiihrt die Beriicksichtigung eines Dividendeneinflusses zu einer
entsprechenden Werterhohung der Optionsscheine, bei Short Optionsscheinen hingegen zu
einer entsprechenden Wertminderung der Optionsscheine.

f) Aktualisierung von Basispreis, Bezugsverhiiltnis und Stop-Loss Barriere

Der jeweils giiltige Basispreis, das jeweils giiltige Bezugsverhiltnis und die jeweils giiltige
Stop-Loss Barriere der Optionsscheine sind, vorbehaltlich der technischen Verfiigbarkeit und
einer offensichtlichen Unrichtigkeit, tiglich auf der Internet-Seite der Anbieterin
www.goldman-sachs.de abrufbar bzw. unter der Rufnummer 069/75321111 bei der
Anbieterin erfragbar.]
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[Turbo Optionsscheine
a) Funktionsweise der Turbo Optionsscheine

Turbo Optionsscheine gehoren zu den Hebelprodukten. Mit Turbo Bull Optionsscheinen
konnen Anleger iiberproportional an steigenden Kursen des Basiswerts partizipieren. Turbo
Bear Optionsscheine eignen sich zur Spekulation auf fallende Notierungen eines bestimmten
Basiswerts oder zur Absicherung. Der Hebel wirkt jedoch in beide Marktrichtungen, sodass
ein Anleger auch ein groBeres Verlustrisiko tibernimmt. Ein Hebel von beispielsweise 20x
fiihrt dazu, dass ein Turbo Bull Optionsschein bei einem 1-prozentigen Anstieg des
Basiswerts um etwa 20 Prozent zulegt, wihrend er bei einem 1-prozentigen Kursriickgang des
Basiswerts um etwa 20 Prozent féllt. Die Laufzeit von Turbo Optionsscheinen ist begrenzt.

Eines der wichtigsten Ausstattungsmerkmale von Turbo Optionsscheinen ist der Basispreis,
der gleichzeitig als Knock-Out Barriere dient. Der Basispreis von Turbo Bull Optionsscheinen
liegt stets unter dem aktuellen Marktniveau, bei Turbo Bear Optionsscheinen liegt er dariiber.
Je geringer der Abstand zwischen Basispreis und aktuellem Kurs des Basiswerts ist, desto
geringer ist der Wert des Turbo Optionsscheins und desto grofer ist sein Hebel und desto
risikoreicher ist ein Engagement.

Wenn der Kurs des Basiswerts bei einem Turbo Bull Optionsschein féllt und den Basispreis
(Knock-Out Barriere) erreicht oder unterschreitet bzw. bei einem Turbo Bear Optionsschein
steigt und den Basispreis (Knock-Out Barriere) erreicht oder iiberschreitet spricht man von
einem Knock-Out Ereignis. Die Laufzeit des Produkts endet sofort und noch ausstehende
Positionen werden von der Emittentin zum Knock-Out Betrag je Turbo Optionsschein
zurlickgezahlt.

Die Funktionsweise der Turbo Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die Turbo
Optionsscheine entsprechend dem Bezugsverhiltnis den Wert des Basiswerts bei Félligkeit
oberhalb eines Basispreises (bei Turbo Bull Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines
Basispreises (bei Turbo Bear Optionsscheinen) im Verhéltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den
hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom Anleger zu erbringenden geringeren
Kapitaleinsatz bei Erwerb der Turbo Optionsscheine, entsteht ein so genannter Hebeleffekt,
der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben wire. Der "Hebel" gibt hierbei
den Faktor an, um den der prozentuale Wert des Turbo Optionsscheins im Vergleich zu einer
prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

b) Aufgeld

Das Aufgeld, das der Anleger fiir die Chance auf einen iiberproportionalen Kursgewinn zahlt,
kann sich wéahrend der Laufzeit der Turbo Optionsscheine in Abhingigkeit von verschiedenen
Faktoren verédndern und den Preis der Turbo Optionsscheine erhohen. Das Aufgeld setzt sich
uv.a. aus den Finanzierungs- oder Leihekosten, dem Gap-Risiko, dem Liquiditétsrisiko
zusammen. Beim Gap-Risiko spricht man von einer Situation, in der der Emittent im Falle
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eines Knock-Out Ereignisses sein Absicherungsgeschift nicht zeitnah und auf Hohe der
Knock-Out Barriere ausfiihren kann. Das jeweilige Aufgeld errechnet sich aus der Differenz
zwischen dem Preis des Turbo Optionsscheins und dem inneren Wert des Turbo
Optionsscheins.

¢) Knock-Out Ereignis

Anleger sollten beachten, dass bei den vorliegenden Turbo Optionsscheinen die Moglichkeit
des wertlosen Verfalls wiahrend der Laufzeit besteht, sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt.
Dies ist dann der Fall, wenn die Knock-Out Kursreferenz der Knock-Out Barriere, die dem
Basispreis entspricht, erreicht oder unterschreitet (Turbo Bull Optionsscheine) bzw. erreicht
oder unterschreitet (Turbo Bear Optionsschein). Falls ein Knock-Out Ereignis eintritt, endet
die Laufzeit der Turbo Optionsscheine automatisch, ohne dass es einer Kiindigung der
Emittentin bedarf und die Emittentin zahlt an den Optionsscheininhaber einen Betrag von
EUR 0,001 je Turbo Optionsschein.]

[Ergdnzende Informationen oder Informationen zur Funktionsweise weiterer Optionsscheine
einfiigen: ® *]]

[* an dieser Stelle werden in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen Darstellungen weiterer
moglicher Optionsscheinarten eingefiligt, die durch Kombination der in diesem Basisprospekt dargestellten
Ausstattungsmerkmale konstruiert werden kdnnen, wobei sich diese in dem durch den Basisprospekt gesetzten

Rahmen halten werden.]
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[B.][C.] Optionsscheinbedingungen

|genaue Bezeichnung einfiigen: o] Optionsscheine bezogen auf [Aktien] [bzw.] [aktienvertretende Wertpapiere] [bzw.] [Indizes] [bzw.]
[Rohstoffe]| [bzw.] [Anleihen] [bzw.] [Wihrungs-Wechselkurse] [bzw.] [Futures Kontrakte| [bzw.] [Zinssitze] [bzw.]
[Investmentfondsanteile] [bzw.] [Dividenden] [bzw.] [einen Korb bestehend aus [Aktien] [bzw.] [aktienvertretenden Wertpapieren] [bzw.]
[Indizes] [bzw.] [Rohstoffen] [bzw.] [Anleihen] [bzw.] [Wihrungs-Wechselkursen] [bzw.] [Futures Kontrakten] [bzw.] [Zinssitzen] [bzw.]
[Investmentfondsanteile] [bzw.] [Dividenden]]

Endgiiltige Angebotsbedingungen vom e zum Basisprospekt vom 22. Juli 2010

Gemeinsame Angaben zu simtlichen Wertpapierkennnummern:

Tabelle 1

[Verkaufsbeginn in Deutschland: e
Verkaufsbeginn in Osterreich: e
Erster Valutatag: e
[Bewertungsstichtag: e]

[Erster Beobachtungstag: e]
[Beginn der Ausiibungsfrist: e]
[Zeichnungsfrist: e]

[Beginn der Laufzeit: o]]

[bei Forward Starting Mini Future Turbo Optionsscheinen einfiigen:

Anfinglicher Basispreis (Long Optionsscheine): Anfangskurs * (1 — 1/Hebel)

Anfanglicher Basispreis (Short Optionsscheine): Anfangskurs * (1 + 1/Hebel)

Anfingliche Knock-Out Barriere (Long Optionsscheine): Anfinglicher Basispreis (Long Optionsschein) * (1 + Anfanglicher Knock-Out Puffer)
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Anfingliche Knock-Out Barriere (Short Optionsscheine): Anfianglicher Basispreis (Short Optionsschein) * (1 - Anfanglicher Knock-Out Puffer)
Anfinglicher Ausgabepreis (Long Optionsscheine)lz Bezugsverhiltnis * (Anfangskurs - Anfanglicher Basispreis (Long Optionsschein)) (ggf.
umgerechnet in EUR gemil § o)

Anfinglicher Ausgabepreis (Short Optionsscheine)': Bezugsverhiltnis * (Anfanglicher Basispreis (Short Optionsschein) - Anfangskurs) (ggf.

umgerechnet in EUR geméilB § o)

Beginn der Ausiibungsfrist: am dritten Bankgeschiftstag nach dem fiir den jeweiligen Optionsschein in der Tabelle 1 angegebenen

Verkaufsbeginn in Deutschland und Osterreich
Beginn der Laufzeit: am zweiten Bankgeschéftstag nach dem fiir den jeweiligen Optionsschein in der Tabelle 1 angegebenen
Verkaufsbeginn in Deutschland und Osterreich
Erster Valutatag: e]

WKN /
ISIN

Angebots-
grofe in
Anzahl der
Options-
scheine /
Options-
scheintyp
[Aus-
iibungsart]

Basis-
wert

[Anfénglicher]
Basispreis in der
Preiswahrung [/
Rundungsnach-
kommastelle] [/
Basispreis-
Rundungs-betrag
(jeweils in der
Preiswihrung)]

[Nominalbetrag]
[[Anféngliches]
Bezugsverhilt-
nis] [/ Rundungs-
nachkommastelle]

[Anféngliche]
[Stop-Loss
Barriere in der
Preiswéhrung]
[/ Rundungs-
nachkomma-
stelle]

[/ Stop-Loss
Puffer]

[Anfangliche][Obere
bzw. Untere]
[Knock-Out][Knock-
In] Barriere [in der
Preiswahrung] [/
[Knock-Out]
Rundungsbetrag
(jeweils in der
Preiswihrung)][/
Stop-Loss
Rundungsbetrag]

[Hebel]
[Cap]
[Floor]
[andere Va-
riable: ® *)]

[Anféngliche
Zinsmarge /
Maximale
Zinsmarge] [/
Anfanglicher
Knock-Out
Puffer][ /]
[Maximaler
Knock-Out
Puffer][Knock-
Out Auszah-
lungsbetrag]

[Ausiibungsfrist
([amerikanische
][Bermuda]
Ausiibungsart)][
Beginn der
Laufzeit]
[[Finaler]
Bewertungs-
tag][ Verkaufs-
beginn in
Deutschland
und Osterreich]
[Erster
Beobachtungs-

tag]

[Anfang-
licher Aus-
gabepreis
in EUR]
[Emissions-
preis in
EUR*]

[andere
mafigebliche
Variable
einfiigen: o]

[* abweichende kommerzielle Bezeichnung eines Ausstattungsmerkmals]

"Bezogen auf den in der Tabelle 1 fiir den jeweiligen Optionsschein angegebenen Verkaufsbeginn in Deutschland und Osterreich.
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[im Fall von Forward Starting Mini Future Turbo Optionsscheinen gegebenenfalls einfiigen: * Der Emissionspreis entspricht dem Preis der
Optionsscheine am anfinglichen Referenztag (e). Der Emissionspreis stimmt mit dem Anfianglichen Ausgabepreis des jeweiligen Optionsscheins,
der am jeweiligen Verkaufsbeginn in Deutschland berechnet wird, nicht {iberein.

[Definitionen: @]

Tabelle 2
[Basiswert] [Referenzmarkt][/] | Preiswahrung / [Referenzzinssatz Kursreferenz [Gewichtungsfaktor] | Internet-Seite [andere
[/Anfénglicher [Index- [Wechselkurs-] Preiswihrung] [Bildschirmseite fiir | [Anféngliche bzw. mafigebliche
Verfallstermin] Sponsor][Fixing Bildschirmseite [/ | [Referenzzinssatz [Knock-Out][Knock- | Maximale Variable einfiigen:
[Korbbestandteil] | Sponsor] [DVP Handelswiahrung] [ Handelswahrung] [/] | In][Stop-Loss] Transaktionsgebiihr ® *]
[ISIN][Bildschirm- | Sponsor] [Bildschirmseite] Kursreferenz] je Einheit des
seite] [Gewichts- | [Festlegungsstelle][/ [Anfangskurs- Basiswerts in der
oder sonstige MaBgebliche Bildschirmseite Preiswéhrung]
MaBeinheit] Monate] (Reuters)] [/ Rollovertag]

[Maligebliche Zeit]
o ° ° o o o o

[* abweichende kommerzielle Bezeichnung eines Ausstattungsmerkmals]

Definitionen: e

[-Fremdwihrung]

Jede Bezugnahme auf "e" ist als Bezugnahme auf "e" zu verstehen [und jede Bezugnahme auf "e" als solche auf "e"].

[gegebenenfalls weitere Tabellen einfiigen: o]
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(1)

2)

3)

4

)

(6)

(1)

§1
Optionsrecht; Status: Form; Ubertragbarkeit

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") gewdhrt hiermit dem Inhaber
von [genaue Bezeichnung einfiigen: ®] Optionsscheinen (die "Optionsscheine"),
bezogen auf den Basiswert (§ 11 (1)), wie im einzelnen jeweils in der Tabelle 1
und der Tabelle 2 zu Beginn dieser Optionsscheinbedingungen angegeben, das
Recht (das "Optionsrecht"), nach MaB3gabe dieser Optionsscheinbedingungen die
Zahlung des  Auszahlungsbetrags (§2 (1)) [bzw. des Knock-Out
Auszahlungsbetrags (§ 6 (1))] zu verlangen.

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") hat die unbedingte Garantie
(die "Garantie") fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags und von etwaigen
sonstigen Betrdgen, die nach diesen Optionsscheinbedingungen von der
Emittentin zu zahlen sind, ibernommen.

Die von der Emittentin begebenen und in der Tabelle 1 mit einer
Wertpapierkennnummer angegebenen Optionsscheine sind jeweils durch einen
Dauer-Inhaber-Sammelurkunde (der "Inhaber-Sammelurkunde") verbrieft.
Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Der Inhaber-Sammelurkunde ist bei der Clearstream Banking Frankfurt AG
("Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Optionsscheine sind als
Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelurkunde iibertragbar.

[Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine in Einheiten von e
Optionsschein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon
iibertragbar.][andere Regelung einfiigen: o]

§2

Auszahlungsbetrag

[Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein entspricht[, vorbehaltlich [e],] dem
Betrag, um den der Referenzpreis (Absatz (2)) den [Aktuellen] Basispreis (§ 3
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)

[(3)

[(#)]) [am [Finalen] Bewertungstag (§ 8 [bei Optionsscheinen mit nicht
europdischer Austibungsart einfiigen: (2)] [bei Optionsscheinen mit europdischer
Austibungsart einfiigen: (1)])] [vor dem Anpassungszeitpunkt (§ 3 (2))]
iiberschreitet (bei [Long] [Call] [Bull] Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (bei
[Short] [Put] [Bear] Optionsscheinen), multipliziert mit dem [[Aktuellen]
Bezugsverhiltnis (§ 4) [am [Finalen] Bewertungstag (§ 8 [bei Optionsscheinen
mit nicht europdischer Ausiibungsart einfiigen: (2)] [bei Optionsscheinen mit
europdischer Ausiibungsart einfiigen: (1)]))]][Nominalbetrag (Absatz (3))][,
mindestens jedoch EUR 0,-]. Der Auszahlungsbetrag wird in EUR ausgedriickt
[bzw. gegebenenfalls gemid3 Absatz (o) in EUR umgerechnet]. Der
Auszahlungsbetrag wird gegebenenfalls auf [Rundungsregel einfiigen: e]
Nachkommastellen kaufminnisch gerundet.|[andere Berechnungsmethode fiir
den Auszahlungsbetrag einfiigen: o]

Der "Referenzpreis" entspricht, vorbehaltlich § 10, der [Kursreferenz des
Basiswerts (§ 11 (2)) am [Finalen] Bewertungstag (§ 8 [bei Optionsscheinen mit
nicht europdischer Ausiibungsart einfiigen: (2)] [bei Optionsscheinen mit
europdischer Ausiibungsart einfiigen: (D]))][volumengewichtenen
Durchschnittskurs der Kurse des Basiswerts (@) am [Finalen] Bewertungstag (§ 8
[bei Optionsscheinen mit nicht europdischer Ausiibungsart einfiigen: (2)] [bei
Optionsscheinen mit europdischer Ausiibungsart einfiigen: (1)])][, [hochstens]
[(bei [Call][Long] Optionsscheinen)] [bzw.] [mindestens] [(bei [Put][Short]
Optionsscheinen)] aber[, sofern die Knock-In Kursreferenz (§ 11 (2)) an einem
Beobachtungstag wihrend der Beobachtungsstunden (e) die Knock-In Barriere
[erreicht oder] iiberschreitet (bei Long Optionsscheinen) bzw. [erreicht oder]
unterschreitet (bei Short Optionsscheinen) (das "Knock-In Ereignis") [andere
kursverlaufabhdingige Bedingung einfiigen: o] [dem in der Tabelle [1][2]
angegebenen [Cap][Knock-In Barriere]]. [Der "Beobachtungstag" entspricht
[jedem Berechnungstag (§ 11 (2)) vom [in der Tabelle 1 angegebenen Ersten
Beobachtungstag (einschlieBlich)] [Bewertungsstichtag (§ 3 (2)) (ausschlieBlich)]
bis zu dem [Finalen] Bewertungstag (einschlieBlich), der gleichzeitig ein
Bankgeschiftstag in  Frankfurt am Main oder London ist.] [Die
"Beobachtungsstunden" entsprechen [den Berechnungsstunden (e).] [andere
Beobachtungstag- / Beobachtungsstundenbestimmung einfiigen: ®]|[andere
Referenzpreisbestimmung einfiigen: ®]]

Der "Nominalbetrag" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen
Nominalbetrag.]

[([3)][(4)]) Die Umrechnung der in der Tabelle 2 angegebenen Preiswéhrung (die

"Preiswihrung") in EUR erfolgt [durch die Berechnungsstelle][auf der
Grundlage des in der Preiswdhrung fiir EUR 1,00 ausgedriickten Wechselkurses,
der an dem [[Finalen] Bewertungstag (§ 8 [bei Optionsscheinen mit nicht
europdischer Austibungsart einfiigen: (2)] [bei Optionsscheinen mit europdischer
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Austibungsart einfiigen: (1)]))][ bzw. an dem Tag des Knock-Out Ereignisses
(®)][bzw. dem jeweiligen Berechnungstag (§ 11 (2))][anderer Referenztag
einfiigen: o] auf der in der Tabelle 2 fiir die Preiswdhrung angegebenen
[Wechselkurs-]Bildschirmseite (die "[Wechselkurs-|Bildschirmseite") oder
einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird. Falls die Umrechnung zu einem
Zeitpunkt erfolgt, zu dem an dem betreffenden Tag auf der [Wechselkurs-
|Bildschirmseite noch kein aktualisierter Wechselkurs angezeigt wird, erfolgt die
Umrechnung [durch die Berechnungsstelle] auf Grundlage des auf der
[Wechselkurs-]Bildschirmseite zuletzt angezeigten Wechselkurses. Sollte die
[Wechselkurs-]Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfiigung
stehen oder wird der Wechselkurs nicht angezeigt, entspricht der Wechselkurs
dem Wechselkurs, wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der Wechselkurs nicht
mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, als Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen
und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach
billigem Ermessen ermittelten Wechselkurs festzulegen][zu einem Wechselkurs
von einer Einheit der Preiswdhrung zu EUR 1,00 ("Quanto")][andere
Umrechnungsbestimmung einfiigen: ®].]

[[DIB)] Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das in 16

[(D]

[(2)

Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion (EWWU)
geltende gesetzliche Zahlungsmittel "Euro" zu verstehen. Eine gegebenenfalls in
diesen Optionsscheinbedingungen verwendete Kurzbezeichnung einer weiteren
Wéhrung wird nach der Tabelle 2 definiert.]

§3
Basispreis

Der "[Anfingliche] Basispreis" [am Bewertungsstichtag (Absatz (2))] entspricht
[, vorbehaltlich Anpassungen geméll § 11,] dem in der Tabelle 1 angegebenen
[Anfinglichen] Basispreis.

Der Basispreis wird am [Bewertungsstichtag][Ersten Beobachtungstag (§ 6 (2))]
und an jedem folgenden [Berechnungstag (§ 11 (2)), der gleichzeitig ein
Bankgeschiftstag in Frankfurt am Main oder London ist][Bankgeschiftstag in @]
(jeweils ein "Anpassungstag")| [andere Anpassungstagbestimmung einfiigen: ]
[, vorbehaltlich des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses (®),] [unmittelbar nach
Feststellung und Bekanntgabe der Kursreferenz (jeweils ein "Anpassungstag"
mit  Wirkung zu  24:00 Uhr  (Ortszeit  London))  (jeweils  der
"Anpassungszeitpunkt")][mit Wirkung zu 24:00 Uhr (Ortszeit London)) (jeweils
der  "Anpassungszeitpunkt")] [andere  Anpassungszeitpunktbestimmung
einfiigen: ®] angepasst, indem
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[(3)

[der Aktuelle Basispreis am Anpassungstag vor dem Anpassungszeitpunkt am
Anpassungstag um den Dividendeneinfluss (@) am Anpassungstag vermindert
und nachfolgend mit dem Finanzierungsfaktor (e)) multipliziert wird][die
Kursreferenz am Anpassungstag um den Dividendeneinfluss (®) am
Anpassungstag vermindert und nachfolgend mit dem Hebelfaktor (@) multipliziert
wird][der Aktuelle Basispreis am Anpassungstag vor dem Anpassungszeitpunkt
mit dem Finanzierungsfaktor (®) multipliziert und nachfolgend um den
Dividendeneinfluss (@) an den Dividendentagen (®) vom Anpassungstag
(ausschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Anpassungstag (einschlieBlich)
vermindert wird]["Bewertungsstichtag" ist der in der Tabelle 1 angegebene
Bewertungsstichtag][andere Anpassungsbestimmung einfiigen: e®].

Das auf [e® Nachkommastellen][das ndchste Vielfache des in der Tabelle 1
angegebenen Basispreis-Rundungsbetrags] gerundete Ergebnis[, wobei bei Long
Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen stets
abgerundet wird,]|[andere Rundungsbestimmung einfiigen: o] wird als neuer
Basispreis (der "Aktuelle Basispreis") festgelegt.]

[Der "Finanzierungsfaktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

Finanzierungszinssatz * T
360

1+

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Anpassungstag
(o)

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage [vom letzten vorangegangenen][vom
aktuellen][®] Anpassungstag |[(ausschlieflich)][(einschlieflich)] bis zum
[ndchsten] Anpassungstag [ (ausschliefslich)][ (einschlieflich)]]

[andere Finanzierungsfaktorbestimmung einfiigen: ®]]

[Der "Hebelfaktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

1—
Hebel

91



bei Short Optionsscheinen

1
Hebel

1+

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
"Hebel" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Hebel]
[andere Hebelfaktorbestimmung einfiigen: ®]]

[[(4)][e] Der "Finanzierungszinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht [dem
Referenzzinssatz am angegebenen Tag zuziiglich (bei Long Optionsscheinen)
bzw. abziiglich (bei Short Optionsscheinen) der Zinsmarge. Der
"Referenzzinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht dem in der Tabelle 2
angegebenen Referenzzinssatz, wie er am jeweils angegebenen Tag auf der in der
Tabelle 2 fiir den Referenzzinssatz angegebenen Bildschirmseite angezeigt wird
bzw. bei Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert der Differenz aus dem in der
Tabelle 2 angegebenen Referenzzinssatz fiir die Preiswdhrung abziiglich dem in
der Tabelle 2 angegebenen Referenzzinssatz fiir die Handelswihrung. Sollte zu
der genannten Zeit die angegebene Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen
oder wird der Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der Referenzzinssatz
dem in der Tabelle 2 genannten Referenzzinssatz, wie er auf der entsprechenden
Bildschirmseite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.
Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten
Arten angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz
einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung
der dann herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Referenzzinssatz nach
billigem Ermessen festzulegen. Bei Futures Kontrakten als Basiswert entspricht
der Referenzzinssatz 0%. Die "Zinsmarge" entspricht der in der Tabelle 1
angegebenen Anfinglichen Zinsmarge (die "Anfingliche Zinsmarge"). Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, die Zinsmarge [mit einer Frist von [drei
(3)][andere Fristbestimmung einfiigen: ®] [Bankgeschiftstagen] [nach billigem
Ermessen] mit Wirkung zu [einem Berechnungstag (§ 11 (2))][einem Knock-Out
Anpassungstag (§ 5 (2))][®] bis zur Hohe der in der Tabelle 1 angegebenen
Maximalen Zinsmarge (die "Maximale Zinsmarge") anzupassen. [Die
Anpassung der Zinsmarge und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung
werden gemél § 14 bekannt gemacht.] Jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Zinsmarge gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens
der Anpassung als Bezugnahme auf die gemdll vorstehendem Satz angepasste
Zinsmarge.|[andere Zinssatzbestimmung einfiigen: ®]]

[[(5)][®] Der "Dividendeneinfluss" [an einem angegebenen Tag entspricht] [[bei
Aktien und Kursindizes als Basiswert entspricht] einem Betrag, der von der
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[(6)

[(D]

[(2)

Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der an einem
Dividendentag [auf die [jeweilige] Aktie] [bzw.] [auf eine oder mehrere der im
Index vertretenen Aktien] ausgeschiitteten Dividenden bzw. Dividenden
gleichstehenden Barausschiittungen berechnet wird. Ein "Dividendentag" ist ein
Tag, an dem Aktien des betreffenden Unternehmens, auf die Dividenden bzw.
Dividenden gleichstehende Barbetriige ausgeschiittet werden sollen, an ihrer
entsprechenden Heimatborse "ex Dividende" gehandelt werden. Bei
Performanceindizes, nicht aktienbezogenen Indizes, Wéhrungs-Wechselkursen,
Rohstoffen und Futures Kontrakten als Basiswert entspricht der
Dividendeneinfluss stets Null.] Bei Long Optionsscheinen wird der
Dividendeneinfluss zusétzlich mit dem Dividendenfaktor multipliziert. Der
"Dividendenfaktor" an einem angegebenen Tag entspricht [bei Kursindizes]
einem Wert zwischen 0 und 1, der auf Grundlage der auf an diesem Tag auf [die
entsprechende Aktie][bzw. auf eine oder mehrere der im Index vertretenen
Aktien] ausgeschiitteten Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden
Barausschiittungen von der Berechnungsstelle [bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen] zu zahlenden Steuern oder Abgaben von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen berechnet wird] [andere Dividendeneinfluss- /
Dividendenfaktorbestimmung einfiigen: ®].]

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils
angegebenen Zeitpunkt Aktuellen Basispreis gilt als Bezugnahme auf den nach
Durchfiihrung aller Anpassungen vom Bewertungsstichtag bis zu dem
angegebenen Zeitpunkt gemél den Regelungen der Absitze (®) bis (o)
entsprechend angepassten Basispreis.]

§4
[(entfillt)]
[Bezugsverhéltnis

Das "[Anfingliche] Bezugsverhiltnis" [am Bewertungsstichtag (§ 3 (2))]
entspricht [, vorbehaltlich §11,] dem in der Tabellel angegebenen
[Anfinglichen] Bezugsverhiltnis.

Das Bezugsverhéltnis wird an [dem Bewertungsstichtag und an jedem folgenden
Berechnungstag (§ 11 (2)), der gleichzeitig ein Bankgeschiftstag in Frankfurt am
Main oder London ist (jeweils ein "Anpassungstag")] [jedem Stop-Loss
Anpassungstag (®)] [andere Anpassungstagbestimmung einfiigen: ] |,
vorbehaltlich des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses (®),] zum [Stop-Loss
Anpassungszeitpunkt] [andere Anpassungszeitpunktbestimmung einfiigen: o]
angepasst, indem [das Aktuelle Bezugsverhiltnis am Anpassungstag vor dem
Anpassungszeitpunkt mit dem Anpassungsfaktor () multipliziert und um die
Anpassungskosten (®) vermindert wird.] [das Aktuelle Bezugsverhéltnis am Stop-
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Loss Anpassungstag vor dem Stop-Loss Anpassungszeitpunkt durch 2 dividiert
wird.] [andere Anpassungsbestimmung einfiigen: @]

Das [auf e Nachkommastellen][auf die in der Tabelle 1 genannte
Rundungsnachkommastelle] [ab][auf][gerundete] Ergebnis wird als neues
Bezugsverhiltnis (das "Aktuelle Bezugsverhiltnis") festgelegt.]

[(3) [Der Anpassungsfaktor entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

Basiswert,,, — Basispreis,,, , Basiswert,, [—Dividende]
Basiswert,, [-Dividende]\ Basiswert,,,[—k * Dividende]
Hebel

bei Short Optionsscheinen
Basispreis ,, — Basiswert,,,
Basiswert,, [-Dividende)]
[ Hebel j

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basiswert,.," entspricht der Kursreferenz (®) am Anpassungstag

"Basispreis,;" entspricht dem Aktuellen Basispreis am Anpassungstag vor der
Anpassung gemdfs (®)

["Dividende" entspricht dem Dividendeneinfluss (®) am Anpassungstag]

"Hebel" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Hebel

["k" entspricht dem Dividendenfaktor (®) am Anpassungstag]]

[andere Anpassungsfaktorbestimmung einfiigen: @]]

[(4) Die "Anpassungskosten" entsprechen dem auf [® Nachkommastellen][die in der

Tabelle [1][2] genannte Rundungsnachkommastelle][andere
Rundungsbestimmung einfiigen: ] [ab][auf] gerundeten Ergebnis folgender
Berechnung:
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[(5)

bei Long Optionsscheinen

| RT,,, —RT,

neu alt |

. Spread T *RT,, * Basispreis,, }
2

+ {F inanzierungszinssatz * e 360

Basiswert,, [—Dividende]

neu

Hebel

bei Short Optionsscheinen

| RT,,, —RT,

neu alt |

. Spread T *RT,, * Basispreis,, }
2

- {F inanzierungszinssatz * e 360

Basiswert, [—Dividende]

neu

Hebel

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basispreise," entspricht dem Aktuellen Basispreis am Anpassungstag nach der
Anpassung gemdfs (®)

"RT." entspricht dem Aktuellen Bezugsverhdltnis am Anpassungstag vor dem
Anpassungszeitpunkt

"RT,e." entspricht dem Aktuellen Bezugsverhdltnis am Anpassungstag nach dem
Anpassungszeitpunkt (®) ohne Beriticksichtigung der Anpassungskosten
"Basiswert,.," entspricht der Kursreferenz am Anpassungstag

["Dividende" entspricht dem Dividendeneinfluss (®) am Anpassungstag]

"Spread" entspricht dem Spread (®) am Anpassungstag

"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Anpassungstag
(o)

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage [vom letzten vorangegangenen][vom
aktuellen][®] Anpassungstag (®) [(ausschlieflich)][(einschliefslich)] bis zum
[ndchsten)] Anpassungstag [(ausschlief3lich)]((einschlief3lich)]

[andere Anpassungskostenbestimmung einfiigen: ®]]

Der "Finanzierungszinssatz"' an einem angegebenen Tag entspricht [dem
Referenzzinssatz am angegebenen Tag zuziiglich (bei Long Optionsscheinen)
bzw. abziiglich (bei Short Optionsscheinen) der Zinsmarge. Der
"Referenzzinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht dem in der Tabelle
[1][2] angegebenen Referenzzinssatz, wie er am jeweils angegebenen Tag auf der
in der Tabelle [1][2] fiir den Referenzzinssatz angegebenen Bildschirmseite
angezeigt wird. Sollte zu der genannten Zeit die angegebene Bildschirmseite nicht
zur Verfiigung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht
der Referenzzinssatz dem in der Tabelle [1][2] genannten Referenzzinssatz, wie
er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines anderen
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[(6)

[(7)

(1)

Wirtschaftsinformationsdienstes  angezeigt wird. Sollte der vorgenannte
Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden,
ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz einen auf der Basis der
dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten ermittelten Referenzzinssatz nach billigem FErmessen
festzulegen. Die "Zinsmarge" entspricht der in der Tabelle [1][2] angegebenen
Anfinglichen Zinsmarge (die "Anfingliche Zinsmarge"). Die Emittentin ist
berechtigt, die Zinsmarge mit einer Frist von [drei (3)][andere Fristbestimmung
einfiigen: ] Bankgeschiftstagen mit Wirkung zu einem Berechnungstag
(§ 11 (2)) bis zur Hohe der in der Tabelle [1][2] angegebenen Maximalen
Zinsmarge (die "Maximale Zinsmarge") anzupassen. Die Anpassung der
Zinsmarge und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden geméil § 14
bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Zinsmarge gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung als Bezugnahme auf die gemiB vorstehendem Satz angepasste
Zinsmarge. | landere  Finanzierungszinsatz- /  Referenzzinssatz-  /
Zinsmargenbestimmung einfiigen: ®]]

Der "Spread" an einem angegebenen Tag entspricht [dem von der
Berechnungsstelle auf Grundlage der an diesem Tag herrschenden
Marktverhiltnisse, insbesondere auf Grundlage der Differenz zwischen den
Ankaufs- und Verkaufspreisen (Spread) im Handel mit dem Basiswert bzw. mit
auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten, nach billigem Ermessen
ermittelten Spread.]|[andere Spreadbestimmung einfiigen: ®]]

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf das zu dem jeweils
angegebenen Zeitpunkt Aktuelle Bezugsverhiltnis gilt als Bezugnahme auf das
nach Durchfithrung aller Anpassungen vom Bewertungsstichtag bis zu dem
angegebenen Zeitpunkt gemill den Regelungen des (e) und (@) und (e) und (e)
entsprechend angepasste Bezugsverhéltnis.]]

§5
[(entfallt)]
[[Stop-Loss][Knock-Out] Barriere

[Die "[Anfingliche] [Stop-Loss][Knock-Out] Barriere" [am
Bewertungsstichtag (§ 3 (2))] entspricht der in der Tabelle 1 angegebenen
[Anfinglichen] [Stop-Loss][Knock-Out] Barriere.][im Fall von Forward Starting
Turbo Optionsscheinen gegebenenfalls einfiigen: Die "Knock-Out Barriere"
entspricht, vorbehaltlich Anpassungen gemidll § 11, der in der Tabelle 1
angegebenen Knock-Out Barriere, die auf das ndchste Vielfache des in der
Tabelle 1 angegebenen Knock-Out Barriere Rundungsbetrags gerundet wird,
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[(2)

[(3)

wobei bei Turbo Bull Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Turbo Bear
Optionsscheinen stets abgerundet wird. ]

Die [Stop-Loss][Knock-Out] Barriere wird [an dem Bewertungsstichtag und
nachfolgend an jedem folgenden Berechnungstag (§ 11 (2)), der gleichzeitig ein
Bankgeschiftstag in Frankfurt am Main oder London ist (jeweils ein
"Anpassungstag")][an jedem ersten Bankgeschiftstag eines Kalendermonats
nach dem Bewertungsstichtag und an jedem Dividendentag (e) sowie — bei
Futures Kontrakten als Basiswert — an jedem Rollovertag (jeweils ein "Knock-
Out Anpassungstag") zum Anpassungszeitpunkt (@) (jeweils der "Knock-Out
Anpassungszeitpunkt") [andere Anpassungstagbestimmung einfiigen: ]
[unmittelbar nach Feststellung und Bekanntgabe der Kursreferenz (jeweils der
"Anpassungszeitpunkt")| [andere Anpassungszeitpunktbestimmung einfiigen: |
angepasst, indem

[die Kursreferenz am Anpassungstag, vermindert um den Dividendeneinfluss (@)
am Anpassungstag, mit dem [Stop-Loss][Knock-Out] Faktor (e) multipliziert
wird.] [der Aktuelle Basispreis [am Knock-Out Anpassungstag] nach dem
Anpassungszeitpunkt (@) [am Anpassungstag] mit dem [Stop-Loss][Knock-Out]
Faktor (®) multipliziert wird.] [andere Anpassungsbestimmung einfiigen: @]

Das auf [auf e Nachkommastellen][das nichste Vielfache des in der Tabelle 1
angegebenen [Knock-Out][Stop-Loss] Rundungsbetrags][andere
Rundungsbestimmung einfiigen: o] gerundete FErgebnis[, wobei bei Long
Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen stets
abgerundet wird,] wird als neue [Stop-Loss][Knock-Out] Barriere (die "Aktuelle
[Stop-Loss][Knock-Out] Barriere") festgelegt. |

Der "[Knock-Out][Stop-Loss] Faktor" entspricht dem Ergebnis folgender
Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

[1 - Stop-Loss Puffer][1 + Knock-Out Puffer]
bei Short Optionsscheinen

[1+ Stop-Loss Puffer][1 — Knock-Out Puffer]
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
["Stop-Loss Puffer' entspricht in dem Tabelle angegebenen Stop-Loss Puffer]
["Knock-Out Puffer” entspricht dem Knock-Out Puffer am Knock-Out

Anpassungstag (Absatz (e))]
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[andere Anpassungsfaktorbestimmung einfiigen: ®]

[(4) [Der "Anfingliche Knock-Out Puffer" am Bewertungsstichtag (§ 3 (2))
entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Anfianglichen Knock-Out
Puffer][andere Knock-Out Puffer-Bestimmung einfiigen: ®]. Die Emittentin ist
berechtigt, den Knock-Out Puffer mit Wirkung zu einem Knock-Out
Anpassungstag (Absatz (e)) bis zur Hohe des in der Tabelle 1 angegebenen
Maximalen Knock-Out Puffers (der "Maximale Knock-Out Puffer")
anzupassen, insbesondere wenn sich die Volatilitit des den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich édndert. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Knock-Out Puffer
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den
gemal vorstehendem Satz angepassten Knock-Out Puffer. Die Anpassung des
Knock-Out Puffers und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden
gemil § 14 bekannt gemacht.]

[[(5)][e] Sollte die Stop-Loss Kursreferenz (§ 11 (2)) [an einem Beobachtungstag
wihrend der Beobachtungsstunden (e) ("Stop-Loss Anpassungstag")| [andere
Anpassungstagbestimmung einfiigen: o] [die jeweils Aktuelle Stop-Loss Barriere
[erreichen] [oder] [unterschreiten] [(Long)] [bzw.] [erreichen] [oder]
[tiberschreiten] [(Short)] ("Stop-Loss Ereignis")] [andere
Anpassungsereignisbestimmung einfiigen: o], wird [nach Feststellung und
Bekanntgabe der Kursreferenz (e) ("Stop-Loss Anpassungszeitpunkt")][andere
Anpassungszeitpunktbestimmung einfiigen: ®] das zum Zeitpunkt des Stop-Loss
Ereignisses Aktuelle Bezugsverhiltnis angepasst, indem das zum Zeitpunkt des
Stop-Loss  Ereignisses Aktuelle Bezugsverhdltnis mit dem Stop-Loss
Anpassungsfaktor (e) multipliziert und das auf [® Nachkommastellen][die in der
Tabelle [1][2] genannte Rundungsnachkommastelle][andere
Rundungsbestimmung einfiigen: o] [ab][auf] gerundete Ergebnis um die Stop-
Loss Anpassungskosten (®) vermindert wird.]|[andere Anpassungsbestimmung
einfiigen: o]

[das zum Zeitpunkt des Stop-Loss Ereignisses Aktuelle Bezugsverhéltnis geméif
(®) und der zum Zeitpunkt des Stop-Loss Ereignisses Aktuelle Basispreis gemél

(®) angepasst.|[andere Anpassungsbestimmung einfiigen: ®]]

[[(6)][®] Der "Stop-Loss Anpassungsfaktor" entspricht dem Ergebnis folgender
Berechnung:
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[bei Long Optionsscheinen

StopLossBetrag . Basiswert,  [-Dividende]
Basiswert,, [-Dividende]\ Basiswert,,,[—k * Dividende]
Hebel

bei Short Optionsscheinen

StopLossBetrag
Basiswert,, [—Dividende)
Hebel

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
"Stop-Loss Betrag" entspricht dem Stop-Loss Betrag, wie in (®) definiert
"Basiswert,.," entspricht der Kursreferenz am Stop-Loss Anpassungstag
["Dividende"  entspricht dem  Dividendeneinfluss (o) am  Stop-Loss
Anpassungstag]
["k" entspricht dem Dividendenfaktor (®) am Stop-Loss Anpassungstag]|
"Hebel" entspricht dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Hebel]
[andere Anpassungsfaktorbestimmung einfiigen: o]
[[(D][e] Der "Stop-Loss Betrag" entspricht dem [auf zwei, sofern der Stop-Loss
Betrag grofer oder gleich 0,20 EUR ist, anderenfalls auf drei (3)
Nachkommastellen abgerundeten][andere Rundungsbestimmung einfiigen: o]

Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

(StopLossKurs — Basispreis,; ) *RT,y,

bei Short Optionsscheinen

(Basispreisa It — StopLossKWS) *RT,y,

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
"StopLossKurs" entspricht dem Stop-Loss Referenzpreis, wie in (®) definiert

"Basispreis,;" entspricht dem Aktuellen Basispreis am Stop-Loss Anpassungstag vor
der Anpassung gemdyfs (®)
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"RT." entspricht dem Aktuellen Bezugsverhdltnis am Stop-Loss Anpassungstag vor
dem Stop-Loss Anpassungszeitpunkt|

[[(8)][®] Die "Stop-Loss Anpassungskosten" entsprechen dem auf [e
Nachkommastellen][die in der Tabelle [1][2] genannte
Rundungsnachkommastelle][andere =~ Rundungsbestimmung  einfiigen: ]

[ab][auf]gerundeten Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

Spread : . .
RT,0, * P +| Finanzierungszinssatz *
2

*RT,0, * Basispreis,,,,,
360

Basiswert,,,,, [—Dividende]
Hebel

bei Short Optionsscheinen

 Spread

RTI’I@M

) ) . T * RT,,, * Basispreis
- {F inanzierungszinssatz * el PrelSneu

360

Basiswert,,,,,[—Dividende]
Hebel

( )

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basispreisye,” entspricht dem Aktuellen Basispreis am Stop-Loss Anpassungstag
nach der Anpassung gemdy (®)

"RT,e." entspricht dem Aktuellen Bezugsverhdltnis am Stop-Loss Anpassungstag
nach dem Stop-Loss Anpassungszeitpunkt ((®) und (®) ohne Beriicksichtigung der
Stop-Loss Anpassungskosten

"Basiswert,.," entspricht der Kursreferenz am Stop-Loss Anpassungstag
["Dividende" entspricht dem Dividendeneinflufs (®) am Stop-Loss Anpassungstag]
"Spread" entspricht dem Spread (®) am Stop-Loss Anpassungstag
"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Stop-Loss
Anpassungstag (e))

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage [vom letzten vorangegangenen|[vom
aktuellen][®] Anpassungstag (®) [(ausschliefSlich)][(einschlieflich)] bis zum
[ndchsten] Anpassungstag [ (ausschlieflich)][ (einschlieflich)]

[[(9)][e] Der "[Knock-Out][Stop-Loss] Referenzpreis" ist [der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen innerhalb [von drei (3)
Stunden][andere Zeitbestimmung einfiigen: o] nach Eintritt des [Knock-
Out][Stop-Loss] Ereignisses (der "[Knock-Out][Stop-Loss]|
Abrechnungszeitraum") festgestellte niedrigste (bei Long Optionsscheinen)
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bzw. hochste (bei Short Optionsscheinen) [Stop-Loss Kursreferenz (e)][Kurs des
Basiswerts]. Nach ihrem Ermessen kann die Berechnungsstelle auch einen fiir die
Optionsscheininhaber  giinstigeren ~ Kurs  als  [Knock-Out][Stop-Loss]
Referenzpreis festlegen. [Falls das [Knock-Out][Stop-Loss] Ereignis in einem
kiirzeren Zeitraum als [drei (3) Stunden][andere Zeitbestimmung einfiigen: ®] vor
Ende der Berechnungsstunden eintritt, wird der Zeitraum zur Bestimmung des
[Knock-Out][Stop-Loss] Referenzpreises bis zum Zeitpunkt des Endes der
Berechnungsstunden verkiirzt.]|[andere Referenzpreisbestimmung einfiigen: o]]

[[(10)][e] Sollte an einem Stop-Loss Anpassungstag (e) nach Anpassung des

Bezugsverhiltnisses gemill (@) und des Basispreises gemdl3 (o) und der Stop-
Loss Barriere gemifl (o) die Aktuelle Stop-Loss Barriere nach der Anpassung
hoher (bei Long Optionsscheinen) bzw. niedriger (bei Short Optionsscheinen) als
die  Kursreferenz (o) am  Stop-Loss  Anpassungstag sein  (die
"Wiederholungsbedingung"), so werden die Anpassungsmaflinahmen gemaf3 (e)
(Bezugsverhiltnis), (e®) (Basispreis) und (e) (Stop-Loss Barriere) in der
genannten Reihenfolge so lange wiederholt, bis die Wiederholungsbedingung
nicht mehr besteht.

[[1D)][e] Der "Beobachtungstag" entspricht [jedem Berechnungstag (§ 11 (2)) vom

[in der Tabelle 1 angegebenen ersten Beobachtungstag (einschlieBlich) (der
"Erste Beobachtungstag")|[Bewertungsstichtag (§ 3 (2)) (ausschlieBlich)] bis
zum [Finalen] Bewertungstag (einschlieflich), der gleichzeitig ein
Bankgeschiftstag in  Frankfurt am Main oder London ist.] Die
"Beobachtungsstunden" entsprechen [den Berechnungsstunden (e).] [andere
Beobachtungstag- / Beobachtungsstundenbestimmung einfiigen: ®]]

[[(12)][e] Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf die zu dem

(1

jeweils angegebenen Zeitpunkt Aktuelle Stop-Loss Barriere gilt als Bezugnahme
auf die nach Durchfiihrung aller Anpassungen vom Bewertungsstichtag bis zu
dem angegebenen Zeitpunkt gemiB den Regelungen des (®) entsprechend
angepasste Stop-Loss Barriere. |

§6
[(entfallt)]
[Knock-Out Ereignis

Sollte
[der Innere Wert (Absatz (2)) der Optionsscheine an einem Anpassungstag bzw.

Stop-Loss Anpassungstag nach dem Anpassungszeitpunkt bzw. Stop-Loss
Anpassungszeitpunkt die in der Tabelle [1][2] angegebene [Obere Knock-Out
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[(2)

Barriere [erreichen oder] iiberschreiten bzw. die in der Tabelle [1][2] angegebene
Untere] Knock-Out Barriere [erreichen oder] unterschreiten, ]

[die Knock-Out Kursreferenz (§ 11 (2)) an einem Beobachtungstag (Absatz (e))
wihrend der Beobachtungsstunden (e) die [Aktuelle] Knock-Out Barriere
[erreichen oder] unterschreiten (bei Long Optionsscheinen) bzw. [erreichen oder]
iiberschreiten (bei Short Optionsscheinen), ]

[andere Knock-Out Ereignisbestimmung einfiigen: |

ist die Laufzeit der Optionsscheine automatisch beendet und das Optionsrecht
gemil § 1 (1) erlischt automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin bedarf ("Knock-Out Ereignis").

In diesem Fall entspricht der Knock-Out Auszahlungsbetrag (der "Knock-Out
Auszahlungsbetrag")

[dem in der Tabelle 1 angegebenen Knock-Out Auszahlungsbetrag. Das Eintreten
eines Knock-Out Ereignisses wird geméf § 14 bekannt gemacht.]

[dem Inneren Wert der Optionsscheine am Anpassungstag bzw. Stop-Loss
Anpassungstag  nach  dem  Anpassungszeitpunkt  bzw. Stop-Loss
Anpassungszeitpunkt. ]

[der mit dem Bezugsverhéltnis (§ ®) multiplizierten Differenz, um die der Knock-
Out Referenzpreis (Absatz (e)) den [Aktuellen] Basispreis [am Tag des Knock-
Out Ereignisses]| tiberschreitet (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterschreitet
(bei Short Optionsscheinen). Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird in EUR
ausgedriickt bzw. gegebenenfalls [gemil3 § ® in EUR umgerechnet][in EUR auf
Grundlage eines in der Preiswdhrung fiir EUR 1,00 ausgedriickten Wahrungs-
Wechselkurses umgerechnet, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Umrechnung auf dem
Devisenmarkt vorherrschenden Marktlage festgestellt wird]. Der Knock-Out
Auszahlungsbetrag wird gegebenenfalls [sofern dieser weniger als EUR 0,10
betrigt, auf drei (3) Nachkommastellen bzw., sofern dieser mehr als EUR 0,10
betrigt] auf [® Nachkommastellen kaufméannisch][andere Rundungsbestimmung
einfiigen: @] gerundet.]

[andere Knock-Out Auszahlungsbetragsbestimmung einfiigen: ]
Das Eintreten eines Knock-Out Ereignisses wird gemil § 14 bekannt gemacht.

Der "Innere Wert" der Optionsscheine zu einem angegebenen Zeitpunkt
entspricht der mit dem zu diesem Zeitpunkt Aktuellen Bezugsverhéltnis
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multiplizierten und in EUR ausgedriickten bzw. gemidl §e in EUR
umgerechneten Differenz zwischen der Kursreferenz am jeweiligen angegebenen
Tag und dem Aktuellen Basispreis (bei Long Optionsscheinen) bzw. zwischen
dem Aktuellen Basispreis und der Kursreferenz am jeweiligen angegebenen Tag
(bei Short Optionsscheinen), das Ergebnis gegebenenfalls auf [zwei][ @]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.]]

[[(3)][e] Der "Beobachtungstag" entspricht [jedem Berechnungstag (§ 11 (2)) vom

[in der Tabelle 1 angegebenen ersten Beobachtungstag (der "Erste
Beobachtungstag") (einschlieBlich)] [Bewertungsstichtag (ausschlieBlich)] bis
zum Tag des Knock-Out Ereignisses bzw. dem [Finalen] Bewertungstag (§ 8 [bei
Optionsscheinen mit nicht europdischer Ausiibungsart einfiigen: (2)] [bei
Optionsscheinen mit europdischer Austibungsart einfiigen: (1)]) (einschlieBlich)],
der gleichzeitig ein Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main oder London ist].]
Die "Beobachtungsstunden" entsprechen [den Berechnungsstunden (e).]
[andere Beobachtungstag- / Beobachtungsstundenbestimmung einfiigen: ®]]

[(4)][e] Der "Knock-Out Referenzpreis" ist [der von der Berechnungsstelle [nach

billigem Ermessen][innerhalb von drei (3) Berechnungsstunden][andere
Zeitbestimmung einfiigen: o] nach Eintritt des Knock-Out Ereignisses (der
"Knock-Out Abrechnungszeitraum") festgestellte niedrigste (bei Long
Optionsscheinen) bzw. hochste (bei Short Optionsscheinen) Kurs des Basiswerts.
Nach ihrem Ermessen kann die Berechnungsstelle auch einen fiir die
Optionsscheininhaber giinstigeren Kurs als Knock-Out Referenzpreis festlegen.
[Falls das Knock-Out Ereignis in einem kiirzeren Zeitraum als [drei
(3) Stunden][andere Zeitbestimmung einfiigen: ] vor dem Ende der
Berechnungsstunden an einem Berechnungstag eintritt, wird der Zeitraum zur
Bestimmung des Knock-Out Referenzpreises fiir den Basiswert bis zum Ablauf
von insgesamt e Berechnungsstunden auf den unmittelbar folgenden
Berechnungstag § 11 (2)) verldngert.]][andere Knock-Out
Referenzpreisbestimmung einfiigen: ®]]

§7

Ausiibung der Optionsrechte

[bei Optionsscheinen mit nicht europdischer Ausiibungsart einfiigen:

(1)

Das Optionsrecht kann

[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung der
Optionsscheine gemiB § 12 (1) [bzw. § 17 (1)], innerhalb der in der Tabelle 1
angegebenen Ausiibungsfrist (die "Ausiibungsfrist"), jeweils bis [11.00 Uhr] [e]
[(Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] an einem Bankgeschéftstag ausgeiibt werden.

103



2

©)

Die Laufzeit der Optionsscheine endet an dem in der Tabelle 1 angegebenen
[Finalen] Bewertungstag (§ 8 (2)).] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung
durch Kiindigung der Optionsscheine gemill § 12 (1) [bzw. § 17 (1)] bzw. des
Eintretens eines Knock-Out Ereignisses (®) jeweils bis [11.00] [@] Uhr [(Ortszeit
Frankfurt am Main) [ab dem in der Tabelle 1 genannten Beginn der
Ausiibungsfrist (der "Beginn der Ausiibungsfrist")]] an einem Bankgeschéftstag
ausgeilibt werden. Im Falle der Kiindigung gemiB § 12 (1) [bzw. § 17 (1)] kann
das Optionsrecht nur bis spitestens [11.00] [®] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am
Main)] am letzten Bankgeschiftstag vor dem Tag des Wirksamwerdens der
Kiindigung ausgeiibt werden.] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung
durch Kiindigung der Optionsscheine gemill § 12 (1) [bzw. § 17 (1)] bzw. des
Eintretens eines Knock-Out Ereignisses gemif (®), innerhalb der in der Tabelle 1
angegebenen Austibungsfrist (die "Ausiibungsfrist"), [jeweils bis [11.00 Uhr] [e]
[(Ortszeit Frankfurt am Main)]] an einem Ausiibungstag ausgelibt
werden.|[andere Ausiibungsbestimmung einfiigen: @]

Optionsrechte konnen jeweils [nur fiir mindestens ® Optionsschein[e] bzw. ein
ganzzahliges Vielfaches davon] [nur fiir mindestens ® Optionsschein[e] und
danach e] [einzeln] ausgeiibt werden. [Eine Ausiibung von weniger als o
Optionsschein[en] ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung. Eine Ausiibung von
mehr als ® Optionsschein[en], deren Anzahl nicht durch e teilbar ist, gilt als
Ausiibung der nichst kleineren Anzahl von Optionsscheinen, die durch e teilbar
ist.]

Zur wirksamen Ausiibung der Optionsrechte miissen an einem Bankgeschéftstag
innerhalb der Ausiibungsfrist ferner die folgenden Bedingungen erfiillt sein:

[(@) bei der Zahlstelle (§ 13) muss eine rechtsverbindlich unterzeichnete
Erklarung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthélt: (i) den
Namen des Optionsscheininhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl
der Optionsscheine, deren Optionsrechte ausgeiibt werden, (ii1) ein in EUR
gefiihrtes Bankkonto, dem gegebenenfalls der Auszahlungsbetrag
gutgeschrieben werden soll, und (iv) eine Erkldrung, dass weder der
Optionsscheininhaber noch der wirtschaftliche Eigentiimer (beneficial
owner) der Optionsscheine eine US-Person ist (die
"Ausiibungserklirung"). Die Ausiibungserkldrung ist[, vorbehaltlich
§ 10,] unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatz verwendeten
Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemél
dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen
Fassung beigelegt ist;

(b) die Optionsscheine miissen bei der Zahlstelle durch Gutschrift der
Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream einge-
gangen sein. |
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[Optionsrechte, die nicht wirksam geméf den Absitzen (2) und (3) ausgeiibt
worden sind, gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemdll § 12 (1) [bzw. § 17 (1)], ohne weitere Voraussetzungen als an dem
[Finalen] Bewertungstag (§ 8 (2)) ausgeiibt, falls der Auszahlungsbetrag positiv
ist (die "Automatische Ausiibung"). Im Fall der Automatischen Ausiibung gilt
die in Absatz (3)(a)(iv) erwédhnte Erkldrung als automatisch abgegeben.
Anderenfalls erléschen am [Finalen] Bewertungstag alle Rechte, die sich aus den
bis dahin noch nicht wirksam ausgeiibten Optionsscheinen ergeben und die
Optionsscheine werden ungiiltig.] [andere oder erginzende Regelung zur
Ausiibung einfiigen: ®]]

[bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibungsart einfiigen:

(1

)

3)

"Ausiibungstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch
Kiindigung gemél § 12 (1) [bzw. § 17 (1)] [bzw. vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses (§ 6)], der in der Tabelle1 angegebene [Finale]
Bewertungstag (§ 8 (1)).

Die Optionsrechte gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch
Kiindigung gemal § 12 (1) [bzw. § 17 (1)] [bzw. vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses (§ 6)], ohne weitere Voraussetzungen als an dem
[Finalen] Bewertungstag (§ 8 (1)) ausgeiibt, falls der Auszahlungsbetrag positiv
ist (die "Automatische Ausiibung").

Eine Erkliarung, dass weder der Optionsscheininhaber noch der wirtschaftliche
Eigentiimer (beneficial owner) der Optionsscheine eine US-Person ist, gilt als
automatisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben
die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemill dem United States Securities Act
von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung beigelegt ist.][andere oder
ergdnzende Regelung zur Ausiibung einfiigen: o]]

§8

Ausilibungstag: [Finaler] Bewertungstag: Bankgeschéftstag: Laufzeit

[bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibungsart einfiigen:

(1

"Ausiibungstag" ist [[bei Optionsscheinen [amerikanischer][®] Ausilibungsart],
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, der Bankgeschéftstag [innerhalb
der Ausiibungsfrist], an dem bis spitestens ® Uhr (Ortszeit @) sdmtliche in § 7 (2)
und (3) genannten Bedingungen erfiillt sind. Falls diese Bedingungen an einem
Tag erfiillt sind, der kein Bankgeschéftstag ist, oder nach ® Uhr (Ortszeit ®) an
einem Bankgeschiftstag, gilt der nachstfolgende Bankgeschéftstag als der
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Ausiibungstag [, vorausgesetzt, dass dieser Tag in die Ausiibungsfrist fillt. Im
Fall der Automatischen Ausiibung ist der Ausiibungstag der in der Tabelle 1
angegebene [Finale] Bewertungstag.]][bei Optionsscheinen mit Bermuda
Ausiibungsart, der [erste][letzte][®] Bankgeschiftstag [jeder Woche][jedes
Monats][jedes  Kalenderquartals][jedes  Kalenderjahres] innerhalb  der
Ausiibungsfrist. Im Fall der Automatischen Ausiibung ist der Ausiibungstag der in
der Tabelle 1 angegebene [Finale] Bewertungstag. | [andere
Ausitibungstagbestimmung einfiigen: @]

(2) "[Finaler] Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10, [sofern die Kursreferenz (§ 11
(2)) des Basiswerts [vor][liblicherweise an einem Berechnungstag nach] e Uhr
(Ortszeit o) festgestellt wird, der Ausiibungstag bzw., falls der Ausiibungstag kein
Berechnungstag (§ 11 (2)) ist, der ndchstfolgende Berechnungstag bzw. sofern die
Kursreferenz des Basiswerts [nach][iiblicherweise an einem Berechnungstag vor]
e Uhr (Ortszeit e) festgestellt wird, der Berechnungstag (§ 11 (2)), der
unmittelbar auf den Ausiibungstag folgt [bzw. falls der Ausiibungstag auf den
[Finalen] Bewertungstag fallt, der [Finale] Bewertungstag oder, falls der [Finale]
Bewertungstag kein Berechnungstag (§ 11 (2)) ist, dann auch in diesem Fall der
nichstfolgende Berechnungstag.||[im Fall von Wihrungs-Wechselkursen
gegebenenfalls einfiigen: "[Finaler] Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10,
sofern der Referenzpreis (§ 11 (2)) des Basiswerts iiblicherweise an einem
Berechnungstag nach 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt wird,
der Ausilibungstag bzw., sofern der Referenzpreis des Basiswerts iiblicherweise an
einem Berechnungstag vor 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt
wird, der Bankgeschéftstag, der unmittelbar auf den Ausiibungstag folgt.]|[andere
Bewertungstagbestimmung einfiigen: ®]

[bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibungsart einfiigen:

(1) "[Finaler] Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10, der in der Tabelle 1
angegebene  [Finale]  Bewertungstag.][andere  Bewertungstagbestimmung

einfiigen: o]]
[bei samtlichen Austibungsarten einfiigen:

[(DIO3)] "Bankgeschiftstag" ist [ vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung und
sofern nichts Abweichendes in diesen Optionsscheinbedingungen geregelt ist —
jeder Tag, an dem die Banken in [Frankfurt am Main][e] fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgingen
gemdll §9 und § 12 [sowie § 17] ist "Bankgeschéiftstag" jeder Tag (auBler
Samstag und Sonntag), an dem das TARGET2-System geoffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET2-System" bezeichnet das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer (TARGET2)-
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Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.][andere
Bankgeschdftstagbestimmung einfiigen: ®]]

[(D)][e] [hinsichtlich Closed End Optionsscheinen einfiigen: Die "Laufzeit der

Optionsscheine" beginnt am in der Tabelle 1 genannten Ersten Valutatag (der
"Erste Valutatag") und endet, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch
Kiindigung gemiB § 12 (1) [hinsichtlich Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis
einfiigen: bzw. vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses (§ 6)], am
[Finalen] Bewertungstag.|[hinsichtlich Open End Optionsscheinen einfiigen: Die
"Laufzeit der Optionsscheine" beginnt am in der Tabelle 1 genannten Ersten
Valutatag (der "Erste Valutatag"). Das Laufzeitende steht gegenwértig noch
nicht fest und entspricht [hinsichtlich noch nicht ausgeiibter Optionsscheine] dem
Kiindigungstermin (§ 12 bzw. § 17) [hinsichtlich Optionsscheinen mit Knock-Out
Ereignis einfiigen: bzw. dem Tag des Knock-Out Ereignisses (§ 6)].][andere
Regelung zur Laufzeit einfiigen: o]

§9

Ermittlung und Zahlung des Auszahlungsbetrags

[bei Optionsscheinen mit nicht europdischer Ausiibungsart einfiigen:

(1

2)

Nach Ausiibung der Optionsrechte gemdll § 7 (3) sowie der Feststellung [des
Referenzpreises][der Kursreferenz] berechnet die Berechnungsstelle den
gegebenenfalls zu zahlenden Auszahlungsbetrag entweder nach der Anzahl der
tatsdchlich gelieferten Optionsscheine oder nach der in der Ausiibungserklérung
genannten Anzahl von Optionsscheinen, je nachdem, welche Zahl niedriger ist.
§ 7(2) bleibt unberiihrt. Ein etwa verbleibender Uberschuss beziiglich der
gelieferten Optionsscheine wird an den Inhaber der auszuiibenden Optionsrechte
auf dessen Kosten und Gefahr zuriickgewihrt.

Nach Ausilibung der Optionsrechte gemél § 7 (2) und (3) [bzw. dem Eintritt eines
Knock-Out Ereignisses (®)] [bzw. einer Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin gemdBl § 12 [bzw. § 17]] wird die Emittentin [bis zum [dritten
(3.)][®] Bankgeschiftstag nach dem [Finalen] Bewertungstag die Uberweisung
des gegebenenfalls zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags [bzw. des Knock-
Out Auszahlungsbetrags] [bzw. des Kiindigungsbetrags] auf das in der
Ausiibungserkldrung angegebene Konto des Inhabers der ausgeiibten
Optionsscheine veranlassen. [Im Fall [der Automatischen Ausilibung][des Knock-
Out  Ereignisses (®)] wird die Emittentin bis zum  [dritten
(3.)][®] Bankgeschiftstag nach dem [[Finalen] Bewertungstag][Eintritt des
Knock-Out Ereignisses] die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden
[Knock-Out] Auszahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream veranlassen, ohne
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dass es der Erfiillung der in §7(2) und (3) genannten Bedingungen
bedarf.]|[andere Zahlungsbestimmung einfiigen: @]

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Optionsrechten bzw. mit der
Zahlung des Auszahlungsbetrags [bzw. des Knock-Out Auszahlungsbetrags]
[bzw. des Kiindigungsbetrags] anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen
Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Auszahlungsbetrag [bzw.
dem Knock-Out Auszahlungsbetrag] [bzw. dem Kiindigungsbetrag] etwaige
Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemaf3
vorstehendem Satz zu zahlen sind.]

[bei Optionsscheinen mit europdischer Austibungsart einfiigen:

(1)

2)

[Die Emittentin wird bis zum [dritten (3.)][®] Bankgeschiftstag nach dem
[Finalen] Bewertungstag die  Uberweisung des gegebenenfalls zu
beanspruchenden Auszahlungsbetrags [bzw. — im Fall eines Knock-Out
Ereignisses (§ 6) — bis zu dem [dritten (3.)][®] Bankgeschéftstag nach dem
Eintritt des Knock-Out FEreignisses die Uberweisung des Knock-Out
Auszahlungsbetrags] [bzw. des Kiindigungsbetrags] an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream
veranlassen][andere Zahlungsbestimmung einfiigen: ®].

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Optionsrechten bzw. mit der
Zahlung des Auszahlungsbetrags [bzw. des Knock-Out Auszahlungsbetrags]
[bzw. des Kiindigungsbetrags] anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen
Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Auszahlungsbetrag etwaige
Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemaf
vorstehendem Satz zu zahlen sind. ]

[andere Regelung zur Ausiibung einfiigen: o]

§ 10
[Marktstorungen

[Regelungen fiir Indizes, Aktien, Wihrungs-Wechselkurse, Anleihen, Rohstoffe, Futures
Kontrakte, Investmentfondsanteile, Zinssdtze oder Dividenden als Basiswert bzw.

Korbbestandteil einfiigen:

(1)

[Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag [bzw. an dem Ersten Beobachtungstag (§ 6
(2))] eine Marktstorung (Absatz (2)) vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag
[bzw. der Erste Beobachtungstag] auf den néchstfolgenden Berechnungstag, an dem
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keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemiihen,
den Beteiligten gemél § 14 mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag
[bzw. der Erste Beobachtungstag] aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um
[acht (8)][®] hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der
[Finale] Bewertungstag [bzw. der Erste Beobachtungstag], wobei die
Berechnungsstelle die Kursreferenz [bzw. den Anfangskurs] nach billigem
Ermessen unter Beriicksichtigung der an dem [Finalen] Bewertungstag [bzw. dem
Ersten Beobachtungstag] herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen und gemaf
§ 14 bekanntmachen wird.] [andere Marktstorungsbestimmung einfiigen: o]

"Marktstorung" bedeutet

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. von Indizes als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Koérben einfiigen: im Hinblick auf Indizes als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Indizes]

(1) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels an den Borsen bzw.
den Mairkten, an denen die [dem Basiswert] [dem Korbbestandteil] [den
Korbbestandteilen] [bzw. Referenzindex] zugrunde liegenden Werte
notiert bzw. gehandelt werden, allgemein; oder

(i1) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels einzelner [dem
Basiswert] [dem Korbbestandteil] [den Korbbestandteilen] [bzw.
Referenzindex] zugrunde liegender Werte an den Borsen bzw. den
Mirkten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in
einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [[den]
[einen] Korbbestandteil] [bzw. Referenzindex] an einer Terminbdrse, an
der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf [den Basiswert] [[den]
[einen] Korbbestandteil] [bzw. Referenzindex] gehandelt werden (die
"Terminborse"); oder

(1i1) die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswerts] [[des] [eines]
Korbbestandteils] [bzw. Referenzindex] aufgrund einer Entscheidung des
Index-Sponsors [bzw. Referenzindex-Sponsor],

sofern diese Suspendierung, Einschrinkung oder Nichtberechnung [in der letzten
halben Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses
des [Basiswerts] [Korbbestandteils] bzw. der dem [Basiswert] [Korbbestandteil]
zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen der
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Berechnungsstelle fiir die Erflillung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
wesentlich ist. Eine Beschriankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein
Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrinkung auf einer
vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.] [andere
Marktstorungsbestimmung einfiigen: ®]]

lim Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert bzw. von
Aktien oder aktienvertretenden als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Kérben einfiigen: im Hinblick auf [Aktien] [oder]
[aktienvertretende Wertpapiere] als Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Aktien]
die Suspendierung oder Einschrinkung
(1) des Handels an der Mafigeblichen Borse allgemein; oder

(i1) des Handels in [dem Basiswert] [dem Korbbestandteil] [einem oder
mehreren der Korbbestandteile] an der Mallgeblichen Borse; oder

(111) in einem Options- oder Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [den
Korbbestandteil] [einen oder mehrere der Korbbestandteile] an einer
Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den
[Basiswert] [[jeweiligen] Korbbestandteil] gehandelt werden (die
"Terminborse"),

sofern diese Suspendierung oder Einschrdnkung [in der letzten halben Stunde vor
der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des [Basiswerts]
[[jeweiligen] Korbbestandteils] eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen
der Berechnungsstelle fiir die Erflillung der Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen wesentlich ist. Eine Beschrinkung der Stunden oder Anzahl der
Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschrinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden
Malgeblichen Borse beruht.] [andere Marktstorungsbestimmung einfiigen: ®]]

[im Fall eines Wihrungs-Wechselkurses als Basiswert bzw. von Wihrungs-
Wechselkursen als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Koérben einfiigen: im Hinblick auf Wiahrungs-
Wechselkurse als Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Wahrungs-Wechselkursen]
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

die Suspendierung oder das Ausbleiben der Bekanntgabe eines fiir die
Optionsscheine maf3geblichen Kurses des Basiswerts an der Referenzstelle

oder einer anderen nach diesen Optionsscheinbedingungen geeigneten
Stelle;

die  Suspendierung oder eine wesentliche Einschrinkung der
Bankgeschifte in dem Maf3geblichen Land;

die Suspendierung oder eine wesentliche Einschrankung des Handels

(a) in einer im Zusammenhang mit dem
[Basiswert][Korbbestandteil] verwendeten Wéhrung an dem
Referenzmarkt;

(b) in Termin- oder Optionskontrakten auf eine im
Zusammenhang mit dem [Basiswert][Korbbestandteil]
verwendeten Wéhrung an einer Terminborse, an der solche
Kontrakte iiblicherweise gehandelt werden;

(c) aufgrund einer Anordnung einer Behorde oder der
Referenzstelle bzw. aufgrund eines Moratoriums fiir
Bankgeschifte in dem Land, in dem die Referenzstelle
ansissig ist; oder

(d) aufgrund sonstiger Umstinde, die mit den oben genannten
Umsténden vergleichbar sind;

hoheitliche oder sonstige staatliche MalBnahmen in dem Maligeblichen
Land bzw. deren Ankiindigung, durch die Goldman Sachs in ihren
Moglichkeiten beeintridchtigt wird, Geschéfte in einer im Zusammenhang
mit dem  [Basiswert][Korbbestandteil] = verwendeten = Wihrung
abzuschlieBBen oder zu halten;

das Eintreten eines Ereignisses, das es Goldman Sachs unmoglich machen
wiirde, eine im Zusammenhang mit dem [Basiswert][Korbbestandteil]
verwendete Wéihrung in die Widhrung, in der die Riickzahlung der
Optionsscheine erfolgt, umzutauschen, oder ein sonstiges Ereignis, dass es
Goldman Sachs unmoglich macht, fiir die Optionsscheine relevante
Wihrungen umzutauschen oder eine im Zusammenhang mit dem
[Basiswert][Korbbestandteil ] verwendete Wahrung zu transferieren.
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(vi) das Fintreten eines Ereignisses, das nach Feststellung durch die
Berechnungsstelle die allgemeine Fiahigkeit der Marktteilnehmer stort
oder beeintrachtigt:

(a) Marktwerte  fiir eine im Zusammenhang mit dem
[Basiswert][Korbbestandteil] verwendete Wiahrung zu ermitteln;
oder

(b) Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten auf eine im

Zusammenhang  mit dem [Basiswert][Korbbestandteil |
verwendete Wiéhrung an einer Terminborse zu tétigen, an der
solche Kontrakte iiblicherweise gehandelt werden, oder dort
Marktwerte fiir solche Kontrakte zu ermitteln.

Eine Verkiirzung der reguldren Handelszeiten oder eine Beschrinkung der Stunden
oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstorung,
sofern die Einschrinkung auf einer Anderung der reguliren Handelszeiten der
Referenzstelle beruht, die mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen Ende der
reguldren Handelszeiten an der Referenzstelle. Eine im Laufe eines Tages auferlegte
Beschrinkung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte
vorgegebene Grenzen liberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese
Beschrinkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

"Mafigebliches Land" im Sinne dieser Vorschrift bezeichnet in Bezug auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] sowohl (a) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder
Aufsichtsbehorde desselben), in dem die mit dem Basiswert verwendete Wéhrung
gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist, als auch (b) ein Land (oder
eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde desselben), zu dem eine im
Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wéhrung nach billigem Ermessen
der Berechnungsstelle in einer wesentlichen Beziehung steht. | [andere
Marktstérungsbestimmung einfiigen: ®]]

[im Fall einer Anleihe als Basiswert bzw. von Anleihen als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Koérben einfiigen: im Hinblick auf Anleihen als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Anleihen]

(1) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in [dem Basiswert]
[[dem] [einem] Korbbestandteil] am jeweiligen Referenzmarkt; oder

(11) jedes andere als das vorstehend bezeichnete Ereignis, das jedoch in seiner
Auswirkung diesem Ereignis wirtschaftlich vergleichbar ist,
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sofern die vorstehend benannten Ereignisse nach billigem Ermessen der

Berechnungsstelle fiir die Erfiillung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen

wesentlich sind.] [andere Marktstérungsbestimmung einfiigen. ®]]

[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen

einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Rohstoffen als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Rohstoffen]

(1)

(i)

(iii)

Eine

die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels bzw. der
Preisfeststellung bezogen auf [den Basiswert] [[den] [einen]
Korbbestandteil] [am Referenzmarkt] [durch den Fixing Sponsor] oder

die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in einem Futures-
oder Optionskontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [[den] [einen]
Korbbestandteil] an einer Terminborse, an der Futures- oder
Optionskontrakte in Bezug auf [den Basiswert] [[den] [einen]
Korbbestandteil] gehandelt werden (die "Terminbérse") [, sofern diese
Suspendierung oder Einschrankung wesentlich ist] [.] [oder

die wesentliche Verdanderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in
den Handelsbedingungen in Bezug auf [den Basiswert] [[den] [einen]
Korbbestandteil] am Referenzmarkt (z.B. in der Beschaffenheit, der
Menge oder der Preiswdhrung in Bezug auf [den Basiswert] [den
[jeweiligen] Korbbestandteil]).]

Verianderung [der Handelszeit am Referenzmarkt] [des

Preisfeststellungszeitpunkts des Fixing Sponsors] gilt nicht als Marktstorung,

sofern die Verdnderung [am Referenzmarkt] [vom Fixing Sponsor] vorher

angekiindigt wird.] [andere Marktstérungsbestimmung einfiigen: o]]
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[im Fall eines Futures Kontrakts als Basiswert bzw. von Futures Kontrakten als

Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Kérben einfiigen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Futures Kontrakten]

[(D)

(ii)

[(iii/e)]

die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels bezogen auf [den
Basiswert] [[den] [einen] Korbbestandteil] an dem Referenzmarkt oder

die Suspendierung oder FEinschrinkung des Handels an dem
Referenzmarkt allgemein oder]

[die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung][ bzw.
in den Handelsbedingungen in Bezug auf den jeweiligen Futures Kontrakt
am Referenzmarkt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der
Preiswihrung in Bezug auf den Basiswert des Futures Kontrakts).]

[Eine Beschrinkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrinkung auf einer vorher
angekiindigten Anderung des betreffenden Referenzmarkts beruht.][andere

Marktstorungsbestimmung einfiigen: ®]]

[im Fall eines Investmentfondsanteils als Basiswert bzw. von Investmentfondsanteilen als

Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Investmentfondsanteile
als Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Investmentfondsanteilen]

die Nichtberechnung des Nettoinventarwerts [des Basiswerts] [[des] [eines]
Korbbestandteils] aufgrund einer Entscheidung der Festlegungsstelle oder des
Fondsadministrators.] [andere Definition der Marktstorung einfiigen: o]]

[im Fall von Dividenden als Basiswert einfiigen. ®]]

[im Fall eines Dividenden Futures Kontrakten als Basiswert einfiigen:

(1) Tritt eine Marktstorung (wie nachstehend definiert) an [einem][dem] [Finalen]
Bewertungstag ein, bestimmt die Berechnungsstelle die Kursreferenz des

Basiswerts wie folgt:
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2)

(1) die Berechnungsstelle bestimmt einen Preis auf Grundlage des Werts, den der
Referenzmarkt fiir die Abrechnung der betreffenden Futures Kontrakte
bekanntgibt;

(i) falls es einen solchen Preis nicht gibt, bestimmt die Berechnungsstelle einen
Preis auf Grundlage des Werts des DVPs (§ 11 (1)); oder

(ii1) falls es einen Preis nach (i) oder (i) nicht gibt, bestimmt die
Berechnungsstelle -  gegebenenfalls unter  Hinzuziehung  eines
Sachverstindigen - einen Preis nach billigem Ermessen in wirtschaftlich
sinnvoller Weise. |

Eine "Marktstorung" liegt vor, wenn an einem oder an mehreren
aufeinanderfolgenden Tagen einer oder mehrere der folgenden Umsténde vorliegen:

(1) der Abrechnungspreis (Settlement Price) des Basiswerts stellt entsprechend
den Definitionen des Referenzmarkts einen "Limit Price" dar; oder

(1)) der Handel im Basiswert an dem Referenzmarkt ist nach Handelsbeginn
ausgesetzt oder unterbrochen und der Handel des Basiswerts an dem
Referenzmarkt wird nicht mindestens zehn (10) Minuten vor dem
vorgesehenen Handelsschluss des Basiswerts — sofern die Aussetzung oder
Unterbrechung bis dahin dauert — an dem Referenzmarkt wieder
aufgenommen; oder

(ii1) der Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price) oder gegebenenfalls der
Téagliche Abrechnungspreis (Daily Settlement Price) wird vom Referenzmarkt
oder einer anderen Informationsquelle nicht verdffentlicht.] [andere
Marktstorungsbestimmung einfiigen: ®]]

§11
[Basiswert: [Korbbestandteil:] Kursreferenz;Nachfolge[korb]wert: Anpassungen

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. von Indizes als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben -einfiigen: im Hinblick auf Indizes als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Indizes [(auRer DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert)]]

(1

[Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Index] [[Korb von Indizes [und [anderen Korbbestandteil einfiigen: ®]], der in der
Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der "Korb")]. [im Hinblick auf Indizes als
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)

Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als
Korbbestandteil angegebenen Indizes.|[®] [im Fall von Forward Starting Mini
Future Turbo Optionsscheine einfiigen: Der "Anfangskurs" entspricht dem ersten
Kurs des Referenzindex, wie er von dem in der Tabelle [3] [®] angegebenen
Referenzindex-Sponsor (der "Referenzindex-Sponsor") am Ersten
Beobachtungstag (§ 6 (2)) berechnet und auf der in der Tabelle [3] [e]
angegebenen Referenzquelle veroffentlicht wird. Sollte die Referenzquelle an dem
angegebenen Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Kurs des Referenzindex
nicht angezeigt, entspricht der Kurs des Referenzindex dem Kurs, wie er auf der
entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt
wird.] [gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing einfiigen: o]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem [[Schluss][Abrechnungs][e]kurs][Daily
Settlement Price] [(der "Settlement Price")] des [Basiswerts] [jeweiligen
Korbbestandteils], wie er an Berechnungstagen von dem in der Tabelle [1][2] [fiir
den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Index-Sponsor (der "Index-
Sponsor") berechnet und verdffentlicht wird[, der hochstens dem in der Tabelle
[1][2] angegebenen Cap entspricht][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2]
zugewiesen ist]. [Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [den vom
Index-Sponsor an Berechnungstagen [wihrend den Berechnungsstunden] fiir den
Basiswert fortlaufend berechneten und verdffentlichten Kursen[, wobei am Ersten
Beobachtungstag Kurse des Index, welche vom Index-Sponsor mit dem
Kennzeichen "I" (indikativ) veroffentlicht werden, nicht zur Bestimmung des
Knock-Out Kurses herangezogen werden.]| [dem arithmetischen Mittel der von den
Index-Sponsoren an Berechnungstagen [um e] berechneten und verdffentlichten
Kurse der Korbbestandteile] [der Summe der von den Index-Sponsoren an
Berechnungstagen [um e] berechneten und verdffentlichten Kurse der
Korbbestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der
dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist] [der
Mafgeblichen Kursreferenz an Berechnungstagen]. [Die "Gewichtungsfaktoren"
entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen Gewichtungsfaktoren.
[gegebenenfalls andere oder erginzende Angabe zu Gewichtungsfaktoren einfiigen:
o]] "Berechnungstage" sind Tage, an denen [der [Basiswert] [jeweilige
Korbbestandteil] vom Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird [und
samtliche Borsen, an denen die Aktien des Basiswerts notiert sind, zum Handel
gedftnet sind]] [(a) der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] vom Index-Sponsor
berechnet und verdffentlicht wird, (b) die Handelssysteme aller im
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] enthaltenen Kontrakte planméBig fiir den
Handel gedffnet sind und (c) an denen keine der folgenden Ereignisse eintreten: (i)
eine wesentliche Einschrankung, Einstellung oder Unterbrechung des Handels eines
oder mehrerer im [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] enthaltener Kontrakte,
die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis eintritt oder an einem Folgetag, an
dem dieses fortbesteht, dazu fiihrt, dass das Handelssystem, in dem jeder
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€)

(4)

mafgebliche Kontrakt gehandelt wird, nicht in der Lage ist, einen Settlement Price
fiir diesen Kontrakt zu stellen; (ii) der Settlement Price fiir einen im
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] enthaltenen Kontrakt einen "Limit Price"
darstellt, was bedeutet, dass der Schlusskurs fiir einen solchen Kontrakt an einem
Tag gegeniiber dem Vortag gemdll den Regeln des maligeblichen Handelssystems
um den zuldssigen Maximalbetrag des Schlusskurses des vorhergehenden Tages
gestiegen oder gefallen ist; oder (iii) das magebliche Handelssystem nicht in der
Lage ist, den Settlement Price fiir einen im [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil]
enthaltenen Kontrakt bekannt zu machen oder zu
verdffentlichen].]["Berechnungsstunden" ist der Zeitraum innerhalb eines
Berechnungstages, an denen der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] vom Index-
Sponsor berechnet und verdftentlicht wird.] [andere Kursreferenz / anderer Kurs /
andere Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung
einfiigen: o]

Wird [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] nicht mehr von dem Index-Sponsor,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hélt (der "Neue Index-
Sponsor") berechnet und verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage der von dem Neuen Index-Sponsor berechneten und verdffentlichten
Kursreferenz berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index-Sponsor, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Index-Sponsor.

Veridnderungen in der Berechnung [des Basiswerts][eines Korbbestandteils] [bzw.
Referenzindex] (einschlieBlich Bereinigungen) oder der Zusammensetzung oder
Gewichtung der Kurse oder Optionsscheine, auf deren Grundlage der [Basiswert]
[Korbbestandteil] [bzw. Referenzindex] berechnet wird, fiihren nicht zu einer
Anpassung des Optionsrechts [, es sei denn, dass das neue maligebende Konzept
und die Berechnung des [Basiswerts] [Korbbestandteils] infolge einer Verdnderung
(einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher maBgebenden Konzept oder der
malBgebenden  Berechnung des [Basiswerts] [Korbbestandteils] [bzw.
Referenzindex]. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung
trotz gleich bleibender Kurse der in dem [Basiswert][Korbbestandteil] [bzw.
Referenzindex] enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche
Anderung des Indexwerts ergibt. Eine Anpassung des Optionsrechts kann auch bei
Authebung [des Basiswerts] [eines Korbbestandteils] [bzw. Referenzindex]
und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index [bzw. Referenzindex]
erfolgen. Die Berechnungsstelle passt das Optionsrecht nach billigem Ermessen
unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit der Optionsscheine und des zuletzt
ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine
zu erhalten, und bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Veridnderung
den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das
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©)

(6)

(7)

(8)

angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden gemil § 14 bekannt gemacht.

Wird [der Basiswert][ein Korbbestandteil] zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder
durch einen anderen Index ersetzt [bzw. der Referenzindex vor oder am Ersten
Beobachtungstag aufgehoben und/oder durch einen anderen Referenzindex ersetzt],
legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Optionsrechts gemill Absatz (4), fest, welcher Index
[bzw. Referenzindex] [als entsprechender Korbbestandteil] kiinftig fiir das
Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolge[korb]wert" [bzw.
"Nachfolgereferenz[korb]wert'"]). Der Nachfolge[korb]wert [bzw.
Nachfolgereferenz[korb]wert] sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden gemidf3 § 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den [Basiswert] [betreffenden Korbbestandteil] [bzw.
Referenzindex] gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Nachfolge[korb]wert [bzw. Nachfolgereferenz[korb]wert].

Verianderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw.
anderer gemif} diesen Optionsscheinbedingungen mafigeblicher Kurse oder Preise
fir den Basiswert, einschlieBlich der Veridnderung der flir den [Basiswert]
[Korbbestandteil][bzw. Referenzindex] maligeblichen Berechnungstage und
Berechnungsstunden sowie einschliellich einer nachtrdglichen Korrektur des
[Basiswerts][Korbbestandteils] durch den Index-Sponsor [bzw. des Referenzindex
durch den Referenzindex-Sponsor] berechtigen die Berechnungsstelle, das
Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die
Berechnungsstelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der
Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu
legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden gemiB § 14 bekannt gemacht.

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts oder die Festlegung eines Nachfolge[korb]werts [bzw.
Nachfolgereferenz[korb]werts], aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich,
wird die Berechnungsstelle bzw. die Emittentin oder ein von der Berechnungsstelle
oder der Emittentin bestellter Sachverstindiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der
Optionsscheine nach § 12, fiir die Weiterrechnung und Verdffentlichung des
[Basiswerts] [betreffenden Korbbestandteils] [bzw. Referenzindex] auf der
Grundlage des bisherigen Indexkonzepts und des letzten festgestellten Indexwerts
Sorge tragen. Eine derartige Fortfithrung wird gemé8 § 14 bekannt gemacht.

Eine "Anpassung des Optionsrechts" im Sinne der vorgenannten Absdtze umfasst

insbesondere eine Anpassung [des Basispreises] [bzw.] [des Bezugsverhéltnisses]
[bzw.] [der Knock-Out Barriere] [bzw. des Anfangskurses][andere
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Ausstattungsmerkmale einfiigen: ®].][andere Anpassungsbestimmungen einfiigen:

°]]
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[im Fall des DAX"™ (Performance Index) / X-DAX" als Basiswert einfiigen:

hinsichtlich Indizes (DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert)

(1

)

3)

4

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
Index.

Die "Kursreferenz" entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz, wie
sie an Berechnungstagen von dem in der Tabelle 2 angegebenen Index-Sponsor
(der "Index-Sponsor") berechnet und verdffentlicht wird. Der "Anfangskurs"
entspricht dem Ersten Kurs des X-DAX®™, wie vom Index-Sponsor am Ersten
Beobachtungstag (§ 6 (2)) berechnet und verdffentlicht. [Der "[Knock-Out]Kurs"
des Basiswerts entspricht [den vom Index-Sponsor an Berechnungstagen [wahrend
den Berechnungsstunden] fiir den Basiswert fortlaufend berechneten und
verOffentlichten Kursen[, wobei am Ersten Beobachtungstag Kurse des Index,
welche vom Index-Sponsor mit dem Kennzeichen "I" (indikativ) veroffentlicht
werden, nicht zur Bestimmung des Knock-Out Kurses herangezogen werden.]
"Berechnungstage" sind Tage, an denen der Basiswert vom Index-Sponsor
berechnet und verdffentlicht wird. "Berechnungsstunden" ist der Zeitraum
innerhalb eines Berechnungstages, in dem der Index-Sponsor iiblicherweise Kurse
fiir den Basiswert feststellt.

Wird der Basiswert nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen fiir geeignet hédlt (der "Neue Index-Sponsor") berechnet und
verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem
Neuen Index-Sponsor berechneten und verdffentlichten Kursreferenz berechnet.
Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Index-Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Neuen Index-Sponsor.

Verianderungen in der Berechnung des Basiswerts (einschlieBlich Bereinigungen)
oder der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Optionsscheine, auf
deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, fithren nicht zu einer Anpassung
des Optionsrechts, es sei denn, dass das neue mallgebende Konzept und die
Berechnung des Basiswerts infolge einer Verdnderung (einschlieflich einer
Bereinigung) nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle nicht mehr
vergleichbar ist mit dem bisher maB3gebenden Konzept oder der mafgebenden
Berechnung des Basiswerts. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner
Anderung trotz gleich bleibender Kurse der in dem Basiswert enthaltenen
Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts
ergibt. Eine Anpassung des Optionsrechts kann auch bei Aufhebung des Basiswerts
und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die
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Berechnungsstelle passt das Optionsrecht nach billigem Ermessen unter
Berticksichtigung der Restlaufzeit der Optionsscheine und des zuletzt ermittelten
Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine zu erhalten,
und bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu
dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemél
§ 14 bekannt gemacht.

Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls
unter entsprechender Anpassung des Optionsrechts gemil3 Absatz (4), fest, welcher
Index kiinftig fiir das Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgewert").
Der Nachfolgewert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
gemal § 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgewert.

Verianderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw.
anderer gemif3 diesen Optionsscheinbedingungen mafigeblicher Kurse oder Preise
fir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert
maBgeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden sowie einschlielich
einer nachtriaglichen Korrektur des Basiswerts durch den Index-Sponsor
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Beriicksichtigung
des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht
erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt
seiner erstmaligen Anwendung werden gemif § 14 bekannt gemacht.

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgewerts, aus welchen Griinden
auch immer, nicht moglich, wird die Berechnungsstelle bzw. die Emittentin oder
ein von der Berechnungsstelle oder der Emittentin bestellter Sachverstindiger,
vorbehaltlich einer Kiindigung der Optionsscheine nach § 12, fiir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Basiswerts auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzepts und des letzten festgestellten Indexwerts Sorge tragen.
Eine derartige Fortfiihrung wird geméaf § 14 bekannt gemacht.

Eine "Anpassung des Optionsrechts" im Sinne der vorgenannten Absdtze umfasst
insbesondere eine Anpassung [des Basispreises] [bzw.] [des Bezugsverhiltnisses]
[bzw.] [der Knock-Out Barriere] [bzw. des Anfangskurses][andere
Ausstattungsmerkmale einfiigen: ®].][andere Anpassungsbestimmungen einfiigen:

°]]
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[im Fall einer Aktie oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert bzw. von Aktien

oder aktienvertretenden Wertpapieren als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf [Aktien] [bzw.]
[aktienvertretende Wertpapiere] als Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Aktien]

(1

)

Der "Basiswert" entspricht [der in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
Aktie] [bzw.] dem in der Tabelle [1] als Basiswert angegebenen aktienvertretenden
Wertpapier] des in der Tabelle [1][2] angegebenen Unternehmens] [dem in Tabelle
[1][2] ndher dargestellten Korb von [Aktien][aktienvertretenden Wertpapieren]
[und [anderen Korbbestandteil einfiigen: o]] (der "Korb").] [im Hinblick auf Aktien
als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil" entspricht jeder der in Tabelle [1][2]
als  Korbbestandteil angegebenen [Aktien] [bzw.] [aktienvertretenden
Wertpapieren] der in Tabelle [1][2] angegebenen Unternehmen]. [gegebenenfalls
Regelungen zum Rebalancing einfiigen: o]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem [Schluss][e]kurs des [Basiswerts] [jeweiligen
Korbbestandteils], wie er an Berechnungstagen an dem in der Tabelle [1][2] [fiir
den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Malgeblichen Borse (die
"Maflgebliche Borse" oder der "Referenzmarkt") berechnet und verdffentlicht
wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen
Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist]. [Der "[Knock-Out]Kurs" des
Basiswerts entspricht [den an der Mallgeblichen Borse an Berechnungstagen fiir
diese Aktie fortlaufend berechneten und verdffentlichten Kursen] [dem
arithmetischen Mittel der an den Mafgeblichen Borsen an Berechnungstagen fiir
die Korbbestandteile [um ] berechneten und verdffentlichten Kurse] [der Summe
der an den Maligeblichen Borsen an Berechnungstagen fiir die Korbbestandteile
[um e] berechneten und verdffentlichten Kurse] [, gegebenenfalls multipliziert mit
dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2]
zugewiesen ist] [der MaBgeblichen Kursreferenz an Berechnungstagen].] [Die
"Gewichtungsfaktoren" entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder ergdnzende Angaben zu
Gewichtungsfaktoren einfiigen: o]] [Die "Kursreferenz" entspricht dem VWAP
Ziel (Volume Weighted Average Target Price) des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils (i)]. "VWAP Ziel" entspricht dem Preis wie er an
Berechnungstagen von der Berechnungsstelle in deren billigem Ermessen mit der
Mafgabe ermittelt wird, dass er den geringsten, an diesem Berechnungstag an der
in der Tabelle [1][2] angegebenen mafBigeblichen Borse (die "Mafigebliche Borse"
oder der "Referenzmarkt") gehandelten Kurs des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils (i)] nicht unterschreitet; bei Ermittlung dieses Preises versucht die
Berechnungsstelle, den VWAP zu erreichen oder zu iibertreffen. "VWAP"
entspricht der Summe aller gehandelten Kurse des [Basiswerts][jeweiligen
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(4)

Korbbestandteils (i)] an der MaBgeblichen Borse an diesem Berechnungstag
multipliziert mit den zu den jeweiligen Kursen an der MaBgeblichen Borse
gehandelten Volumina und dividiert mit dem gesamten an der Mafigeblichen Borse
gehandelten Volumen des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils (i)] an diesem
Berechnungstag.] "Berechnungstage" sind Tage, an denen der [Basiswert]
[jeweilige Korbbestandteil] an der MalBgeblichen Borse iiblicherweise gehandelt
wird.]["Berechnungsstunden" ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages,
an denen der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] an der Maligeblichen Borse
iiblicherweise gehandelt wird.] [andere Kursreferenz / anderer Kurs / andere
Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung einfiigen:

°]

Wenn [das] [ein] Unternechmen, welches [den Basiswert] [einen der
Korbbestandteile] begeben hat, (i) unter Einrdumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren Bezugsrechts an seine Aktionidre sein Kapital durch die Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen erhoht ("Kapitalerhohung gegen Einlagen"), (ii) sein
Kapital aus Gesellschaftsmitteln erhoht ("Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln") oder (iii) seinen Aktiondren unmittelbar oder mittelbar ein
Recht zum Bezug von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten einrdumt ("Emission von Optionsscheinen mit
Options- oder Wandelrechten") und der nachstehend bezeichnete Stichtag
innerhalb eines Zeitraums vom Beginn der Laufzeit der Optionsscheine
(einschlieflich) bis zu dem [Finalen] Bewertungstag (einschlieBlich) liegt, so
werden mit  Wirkung vom  Stichtag  (einschlieBlich) an  [der]
[[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][ Gewichtungsfaktor des jeweiligen
Korbbestandteils][,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und - sofern vorgesehen -
das Bezugsverhiltnis gemidll den Absdtzen (4) bis (6) angepasst. Stichtag ist der
erste Handelstag an der Mal3geblichen Borse, an dem die Aktien "ex Bezugsrecht"
bzw. "ex Berichtigungsaktien" notiert werden (der "Stichtag").

Im Fall einer Kapitalerhdhung gegen FEinlagen [wird] [werden] [der]
[[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweiligen
Korbbestandteils][,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] [mit dem] [durch den]
nach der Formel

No AK, +D AK,+D

—x (1 - — )+
Ny, SK, SK,
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errechneten Wert [multipliziert][im Fall von Korben gegebenenfalls einfiigen:
dividiert] und anschlieend gegebenenfalls auf zwei Dezimalstellen kaufménnisch
gerundet und das Bezugsverhiltnis - sofern vorgesehen - durch diesen Wert
dividiert und anschlieBend gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufménnisch
gerundet. Dabei ist

Ny  die Anzahl der Aktien vor der Kapitalerhdhung,
N;  die Anzahl der Aktien nach der Kapitalerhdhung,
AK;, der Ausgabekurs der neuen Aktien,

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen geschitzt wird,

SKy der Schlusskurs der Aktien an der Mallgeblichen Borse unmittelbar vor
dem Stichtag.

Im Fall einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln [wird] [werden] [der]
[[Aktuelle][Basispreis][,][Basispreis][,][Cap][,][ Gewichtungsfaktor des jeweiligen
Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] mit dem nach der Formel

[im Fall von Einzelaktien einfiigen:
No

Np

[im Fall von Kéorben auf Aktien gegebenenfalls einfiigen:
Np

No

errechneten Wert multipliziert und anschlieBend gegebenenfalls auf zwei
Dezimalstellen kaufminnisch gerundet und das Bezugsverhdltnis - sofern
vorgesehen - durch diesen Wert dividiert und anschliefend gegebenenfalls auf vier
Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. N und Ny, haben die gleiche Bedeutung
wie in Absatz (4).

Im Fall einer Emission von Optionsscheinen mit Options- oder Wandelrechten
[wird] [werden] [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des
jeweiligen Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] [durch den]
[mit dem] nach der Formel
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SK,
SK, - BR

errechneten Wert [dividiert][im Fall von Korben gegebenenfalls -einfiigen:
multipliziert] und anschlieBend gegebenenfalls auf zwei Dezimalstellen
kaufménnisch gerundet und das Bezugsverhiltnis - sofern vorgesehen - mit diesem
Wert multipliziert und anschlieBend gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen
kaufmédnnisch gerundet. Dabei ist

SKy der Schlusskurs der Aktien an der MaB3geblichen Borse unmittelbar vor
dem Stichtag,

BR  der Wert, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
theoretischer Wert des Bezugsrechts am letzten Berechnungstag vor dem
Stichtag festgelegt wird.

Im Fall eines Aktiensplits (VergroBerung der Anzahl der Aktien ohne
Kapitalverdinderung) sowie 1im Fall einer Kapitalherabsetzung durch
Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung von Aktien gilt Absatz (5)
entsprechend. Im Fall einer Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des
Nennbetrags bleiben [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des
jeweiligen Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und - sofern
vorgesehen — das Bezugsverhiltnis unverdndert.

Spaltet [das] [ein] Unternechmen, welches [den Basiswert] [Aktien, die
Korbbestandteile sind] begeben hat, einen Unternehmensteil in der Weise ab, dass

(a) ein neues selbstindiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil
von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,

(b) den Aktiondren des Unternehmens unentgeltlich Anteile entweder an dem
neuen Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen gewihrt
werden,

(c) fir die den Aktiondren gewdhrten Anteile ein Borsenpreis festgestellt
werden kann, und

(d) der Stichtag vor oder auf den [Finalen] Bewertungstag fillt,
so wird [der bisherige Basiswert] [der bisherige Korbbestandteil] (1 Aktie) durch
einen Korb (der "Austauschkorb") ersetzt, der aus einer Aktie und der Anzahl von

Anteilen besteht, die den Aktionéren fiir jeweils eine Aktie dieses Unternchmens
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gewdhrt wurden (die "Austauschkorbwerte"). Findet in Bezug auf einen der
Austauschkorbwerte ein in den vorhergehenden Absitzen (3) bis (7) erwiahntes
Anpassungsereignis  statt, so wird ausschlielich die Anzahl dieses
Austauschkorbwerts in dem Austauschkorb entsprechend den Anpassungsregeln
dieser Vorschrift betreffend die Anpassung des Bezugsverhiltnisses verdndert.
[Der]  [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor =~ des  jeweiligen
Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und - sofern vorgesehen -
das Bezugsverhiltnis bleiben unverdndert. Spaltet [das] [ein] Unternehmen|,
welches eine der die Korbbestandteile bildenden Aktien begeben hat,] einen
Unternehmensteil in der in (a) und (b) genannten Weise ab, kann jedoch fiir die den
Aktiondren gewidhrten Anteile ein Borsenpreis nicht festgestellt werden, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen eine angemessene Anpassung
vornehmen. Das Gleiche gilt, wenn die Aktionédre dieses Unternehmens zusétzlich
zu den Anteilen an dem neuen oder dem aufnehmenden Unternehmen eine
Abfindung in Form eines Geldbetrags oder in Form von anderen Vermdgenswerten
erhalten.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes bleiben bei Dividenden- oder sonstigen
Barausschiittungen [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des
jeweiligen Korbbestandteils][,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und - sofern
vorgesehen - das Bezugsverhiltnis unveréndert. Sind die Dividenden oder sonstigen
Barausschiittungen auflergewdhnlich hoch, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen, ob und gegebenenfalls wie eine Anpassung erfolgt.

Im Fall der endgiiltigen Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [eines der
Korbbestandteile] an der Mal3geblichen Borse (i) aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neubildung oder (ii) aus einem sonstigen Grund erfolgt eine
Anpassung gemif3 den nachfolgenden Bestimmungen, sofern die Emittentin die
Optionsscheine nicht auBerordentlich gemidl § 12 gekiindigt hat. Im Fall der
endgiiltigen Einstellung aufgrund Verschmelzung erfolgt die Anpassung, indem
[die Aktien des Unternehmens] [die jeweilige einen Korbbestandteil bildende Aktie
des betreffenden Unternehmens] unter Beriicksichtigung der
Verschmelzungsrelation durch die Aktien bzw. sonstigen Rechte an dem
aufnehmenden oder neu gebildeten Unternehmen in angepasster Zahl (oder — fiir
den Fall, dass die Aktiondre des Unternehmens eine Abfindung in Form eines
Geldbetrags und/oder in Form von anderen Vermdgenswerten erhalten — durch den
betreffenden Geldbetrag und/oder die betreffenden anderen Vermogenswerte)
ersetzt und [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap] [,] [Gewichtungsfaktor des
jeweiligen Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und - sofern
vorgesehen - das Bezugsverhiltnis gegebenenfalls angepasst werden. Im Fall der
endgiiltigen  Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [einer der
Korbbestandteile] an der Mafigeblichen Borse aus einem sonstigen Grund und
Bestehen oder Beginn der Notierung an einer anderen Borse ist die
Berechnungsstelle berechtigt, eine solche andere Borse durch Bekanntmachung
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gemal} § 14 als neue Maligebliche Borse (die "Ersatzborse") zu bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Mafigebliche Borse fortan als Bezugnahme auf die
Ersatzborse. Jede der vorgenannten Anpassungen wird spétestens nach Ablauf eines
Monats nach der endgiiltigen Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [des
jeweiligen Korbbestandteils] an der Malligeblichen Borse gemiBl § 14 bekannt
gemacht. Sofern die an der Ersatzborse maB3gebliche Wéhrung eine andere ist als
die an der Maligeblichen Borse, wird gleichzeitig das fiir die entsprechende
Umrechnung mafBgebliche Verfahren bestimmt und gemif3 § 14 bekannt gemacht.

Im Fall, dass mit [dem] [einem] Unternechmen|[, welches eine der die
Korbbestandteile bildenden Aktien begeben hat,] ein Beherrschungs- oder
Ergebnisabfiihrungsvertrag unter Abfindung der Aktiondre des Unternehmens
durch Aktien des herrschenden Unternehmens geschlossen wird oder
Minderheitsaktiondre des Unternechmens gegen Abfindung durch Aktien des
Mehrheitsaktiondrs oder einer anderen Gesellschaft aus dem Unternehmen durch
Eintragung des entsprechenden = Hauptversammlungsbeschlusses in das
Handelsregister oder einer vergleichbaren MaBnahme nach anwendbarem
auslidndischen Recht ausgeschlossen werden (so genannter "Squeeze Out"), ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die Optionsscheinbedingungen geméal nachfolgenden
Bestimmungen anzupassen, sofern die Emittentin die Optionsscheine nicht
aullerordentlich geméf § 12 gekiindigt hat. In den im vorstehenden Satz genannten
Féllen erfolgt die Anpassung, indem [die den Basiswert bildenden Aktien] [die den
jeweilige Korbbestandteil bildenden Aktien] des [jeweiligen] Unternehmens unter
Berticksichtigung der Abfindungsrelation durch die Aktien beziehungsweise
sonstigen Rechte an dem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen
in angepasster Zahl (oder — fiir den Fall, dass die Aktionire des Unternehmens eine
Abfindung in Form eines Geldbetrags und/oder in Form von anderen
Vermogenswerten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag und/oder die
betreffenden anderen Vermdgenswerte) ersetzt und [der]
[[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][ Gewichtungsfaktor des jeweiligen
Korbbestandteils][,][die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und - sofern vorgesehen -
das Bezugsverhiltnis gegebenenfalls angepasst werden. Absatz (10) Sétze 3 bis 5
gelten entsprechend.

Falls wihrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem [Finalen] Bewertungstag
(einschlieBlich) ein Ereignis gemél Absatz (12)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt
an der Terminborse Options- oder Terminkontrakte auf die [Aktien des
Unternehmens] [den jeweiligen Korbbestandteil bildenden Aktien des jeweiligen
Unternehmens] gehandelt werden, gilt das Folgende:

(a) Wenn wiéhrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem [Finalen]
Bewertungstag (einschlieBlich)
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entweder in Bezug auf das Kapital oder das Vermdgen [des][eines]
Unternchmens|[, welches eine der die Korbbestandteile bildenden Aktien
begeben hat,] eine MaBinahme durch das Unternehmen oder durch einen
Dritten getroffen wird (z.B. Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Einlagen, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Optionsscheinen mit Options- oder Wandelrechten, Herabsetzung des
Nennbetrags, Aktiensplit, Ausschiittung von Sonderdividenden) oder die
Notierung der [Aktien des Unternehmens] [der jeweils einen
Korbbestandteil bildenden Aktien des jeweiligen Unternehmens] an der
MaBgeblichen Borse eingestellt wird oder das Unternehmen Gegenstand
einer UmstrukturierungsmafBnahme (z.B. Verschmelzung, Spaltung) wird

und

wegen dieser MaBnahme die Terminborse den Basispreis und/oder die
KontraktgroBBe flir auf [die Aktien] [den jeweiligen Korbbestandteil]
bezogene Optionskontrakte oder Terminkontrakte (die "Kontrakte")
anpasst oder die Kontrakte auf andere Weise verdndert (z.B. die Kontrakte
auf einen Aktienkorb oder auf einen Korb bestehend aus Aktien und einem
Baranteil bezieht),

so werden [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des
jeweiligen Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und -
sofern vorgesehen - das Bezugsverhiltnis und/oder [der Basiswert] [der
jeweilige Korbbestandteil] entsprechend angepasst, wobei [der angepasste]
[[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor =~ des  jeweiligen
Korbbestandteils][,][die angepasste [Aktuelle] Knock-Out Barriere] auf
zwei  Nachkommastellen und das  gegebenenfalls  angepasste
Bezugsverhéltnis auf vier Nachkommastellen und die Anzahl der Aktien in
einem  gegebenenfalls zu  bildenden  Aktienkorb auf sechs
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet werden. Sind nach den Regeln
der Terminbdrse wegen dieser Ereignisse keine Anpassungen in Bezug auf
die Kontrakte vorzunehmen, SO bleiben [der]
[[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des  jeweiligen
Korbbestandteils][,] [die [Aktuelle] Knock-Out Barriere] und - sofern
vorgesehen - das Bezugsverhiltnis und [der Basiswert] [der jeweilige
Korbbestandteil] unverdndert. Im Fall der endgiiltigen Einstellung der
Notierung von Kontrakten auf den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil ]
an der Terminbdrse und Beginn der Notierung an einer anderen
Terminborse ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Anpassung nach den Regeln dieser anderen Terminborse (die
"Ersatzterminborse") durchzufiihren. Die Berechnungsstelle bleibt jedoch
in allen vorgenannten Féllen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet,
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die Anpassungen auch nach anderen Regeln durchzufiihren, wenn ihr dies
angemessener erscheint, um den Wert der Optionsscheine in der Hohe zu
erhalten, den diese vor dem die Anpassungen auslosenden Ereignis hatten.

(b) Im Fall der endgiiltigen Einstellung der Notierung des [Basiswerts]
[jeweiligen Korbbestandteils] an der MaBgeblichen Borse, in welchem Fall
eine Notierung jedoch an einer anderen Borse besteht, ist die
Berechnungsstelle  berechtigt, eine solche andere Borse durch
Bekanntmachung gemédfl § 14 als neue Maligebliche Borse (die
"Ersatzborse") zu bestimmen, sofern die Emittentin die Optionsscheine
nicht auBlerordentlich gemiB3 § 12 gekiindigt hat. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Maligebliche Borse fortan als Bezugnahme auf die
Ersatzborse. Eine solche Anpassung wird spétestens nach Ablauf eines
Monats nach der endgiiltigen Einstellung der Notierung des [Basiswerts]
[Jeweiligen Korbbestandteils] an der Maflgeblichen Borse gemdfl § 13
bekannt gemacht. Sofern die an der Ersatzborse maBgebliche Wéhrung eine
andere ist als die an der Maf3geblichen Borse, wird gleichzeitig das fiir die
entsprechende Umrechnung mafgebliche Verfahren bestimmt und geméf
§ 14 bekannt gemacht.

Auf andere als die in den vorstehenden Absidtzen bezeichneten Ereignisse, die
jedoch in ihren Auswirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich
vergleichbar sind oder nach Ansicht der Berechnungsstelle eine Anpassung
wirtschaftlich angemessen erscheinen lassen, sind die in den vorstehenden
Absitzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden. Auf aktienvertretende
Optionsscheine als [Basiswert] [jeweiliger Korbbestandteil] (wie z.B. ADR, ADS)
sind die in den vorstehenden Absdtzen beschriebenen Regeln entsprechend
anzuwenden.

Sollte die Berechnungsstelle feststellen, dass Anpassungen fiir Aktien nach dem auf
das jeweilige Unternehmen anwendbaren Gesellschaftsrecht oder anwendbarer
Marktusance von den in vorstehenden Absidtzen (3)-(12) beschriebenen MalB-
nahmen abweichen, so ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Anpassungen nach Mallgabe dieser Vorschriften bzw. Usancen und damit
abweichend von den in den vorstehenden Absétzen (3)-(12) vorgesehenen
MaBnahmen durchzufiihren. Ferner ist die Berechnungsstelle in allen vorgenannten
Féllen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassung auch nach
anderen Regeln durchzufiihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um den Wert
der Optionsscheine in der Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassung
auslosenden Ereignis hatten.

Verianderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw.
anderer gemil diesen Optionsscheinbedingungen maligeblicher Kurse oder Preise
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fir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung der fiir den [Basiswert]
[Korbbestandteil][bzw. Referenzindex] maligeblichen Berechnungstage und
Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach
billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle bestimmt
unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem das
angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden geméil §
14 bekannt gemacht.] [andere Anpassungsbestimmungen einfiigen: ®]]

[im Fall eines Wdhrungs-Wechselkurses als Basiswert bzw. von Wihrungs-
Wechselkursen als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Koérben einfiigen: im Hinblick auf Waihrungs-
Wechselkurse als Korbbestandteile: ]

[hinsichtlich Wahrungs-Wechselkursen]

(1) Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Wéhrungs-Wechselkurs] [Korb von Wahrungs-Wechselkursen [und [anderen
Korbbestandteil einfiigen: o]], der in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der
"Korb").] [im Hinblick auf Wihrungs-Wechselkurse als Korbbestandteile gilt:
"Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2] angegebenen Wihrungs-
Wechselkursen]. [gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing einfiigen: ®]

(2) [Die "Kursreferenz" [des Basiswerts] [des jeweiligen Korbbestandteils] entspricht
[der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz, die dem in der Preiswéhrung (§ 2
(3)) ausgedriickten Gegenwert fiir eine Einheit der in der Tabelle 2 angegebenen
Handelswiahrung (die "Handelswihrung") entspricht], wie er von der
Berechnungsstelle auf Basis der an dem der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") [als der in
[Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebene Kurs][Mittelkurs]]
festgestellt und auf der in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") oder einer diese ersetzenden
Seite angezeigt wird. [Der "Anfangskurs" entspricht dem in der Preiswdhrung
ausgedriickten Kurs flir eine Einheit der Handelswihrung, wie er von der
Berechnungsstelle um 8:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am Ersten
Beobachtungstag (§ 6 (2)) auf Basis des Kurses festgelegt wird, der auf der in der
Tabelle 2 angegebenen  Anfangskurs-Bildschirmseite (die "Anfangskurs-
Bildschirmseite") oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird.] Sollte die
Bildschirmseite [bzw. die Anfangskurs-Bildschirmseite] an dem angegebenen Tag
nicht zur Verfligung stehen oder wird die Kursreferenz [bzw. der Anfangskurs]
nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz [bzw. der Anfangskurs] bzw. die
Kursreferenzkomponente der Kursreferenz [bzw. dem Anfangskurs] bzw. der
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Kursreferenzkomponente, wie sie von der Berechnungsstelle auf Basis der
entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes festgestellt
wird]. [Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ermittelt diesen Kurs auf der
Grundlage der Feststellungen von dem in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") fiir den in
der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Kurs [indem
[gegebenenfalls Ermittlungsmethode angeben: ]] [dem in der Handelswidhrung
ausgedriickten Gegenwert fiir eine Einheit der Preiswdhrung, errechnet auf der
Basis des in der Handelswidhrung ausgedriickten Gegenwerts fiir [EUR] [e] 1,00
dividiert durch den in der Preiswdhrung ausgedriickten Gegenwert fiir [EUR] [e@]
1,00, jeweils wie von dem in der Tabelle [2 fiir den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") als der in der Tabelle [2 fiir
den jeweiligen Korbbestandteil] angegebene Kurs festgestellt] [gegebenenfalls
andere Bestimmung der Kursreferenz einfiigen: o], gegebenenfalls multipliziert
mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2]
zugewiesen ist].] Sollte die Kursreferenz nicht mehr in der vorgenannten Weise
bestimmt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Kursreferenz eine auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann
herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelte Kursreferenz
festzulegen]. Die "Preiswdhrung" entspricht der in der Tabelle [1][2] [fiir den
jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Preiswahrung. [Die "Handelswihrung"
entspricht der in der Tabelle [1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Handelswidhrung.] [Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts
entspricht [den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellten, an
dem Referenzmarkt angebotenen und auf der fiir den Referenzmarkt maf3geblichen
Bildschirmseite fortlaufend verdffentlichten Mittelkursen (arithmetisches Mittel
zwischen den jeweils quotierten An- und
Verkaufspreispaaren) ][ Ankaufspreisen][ Verkaufspreisen] fiir den Basiswert] [den
[von dem Referenzmarkt an Berechnungstagen fortlaufend verdffentlichten in der
Preiswdhrung ausgedriickten Gegenwerten fiir [EUR] [e] 1,00]] [in der
Handelswihrung ausgedriickten Gegenwerten fiir eine Einheit der Preiswihrung,
errechnet auf der Basis der in der Tabelle [1][2] angegebenen Kurse, wie sie von
dem Referenzmarkt an Berechnungstagen fortlaufend veroffentlicht werden]] [dem
arithmetischen Mittel der [von dem Referenzmarkt an Berechnungstagen [um e]
verdffentlichten, in der in Tabelle [1][2] fiir den jeweiligen Korbbestandteil
angegebenen Handelswihrung ausgedriickten Gegenwerte fiir [EUR] [@] 1,00]] [in
der Handelswihrung ausgedriickten Gegenwerte fiir eine Einheit der Preiswéhrung,
errechnet auf der Basis der in der Tabelle [1][2] fiir den jeweiligen Korbbestandteil
angegebenen Kurse, wie sie von dem Referenzmarkt an Berechnungstagen [um e]
verdffentlicht werden]] [der Summe der [von dem Referenzmarkt an
Berechnungstagen [um e] verdffentlichten, in der in Tabelle [1][2] fiir den
jeweiligen Korbbestandteil —angegebenen Handelswihrung ausgedriickten
Gegenwerte fiir [EUR] [e] 1,00]] [in der Handelswihrung ausgedriickten
Gegenwerte fiir eine Einheit der Preiswihrung, errechnet auf der Basis der in der

131



3)

(4)

Tabelle [1][2] fiir den jeweiligen Korbbestandteil angegebenen Kurse, wie sie von
dem Referenzmarkt an Berechnungstagen [um e] veroffentlicht werden]] [,
gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen
Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist] [entspricht dem Waihrungs-
Wechselkurs wie er von der Berechnungsstelle, basierend auf den am weltweiten
Kassamarkt fiir Wahrungs-Wechselkurse jede Woche von e bis e der jeweiligen
Woche durchgefiihrten Transaktionen, festgestellt wird].] [Die
"Gewichtungsfaktoren" entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder erginzende Angaben zu
Gewichtungsfaktoren einfiigen: o]]] "Berechnungstage" sind Tage, an denen
Kurse fiir [[den Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] auf dem
Referenzmarkt {iblicherweise berechnet und auf der fiir die Referenzstelle
mafgeblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden][den auf der Bildschirmseite
angezeigten Waihrungs-Wechselkurs von der Referenzstelle {iblicherweise
berechnet werden und die Berechnungsstelle den Kurs des Basiswerts berechnet].
["Berechnungsstunden" ist der Zeitraum von Montags 0.00 Uhr bis Freitags 21.00
Uhr (jeweils Ortszeit London), der auf einen Berechnungstag fillt.] [andere
Kursreferenz / anderer Kurs / andere Berechnungstagebestimmung / andere
Berechnungsstundenbestimmung einfiigen: ®]

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdB diesen Optionsscheinbedingungen
maBgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fiir den Basiswert mafigeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Emittentin bestimmt unter Berilicksichtigung des
Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemal} § 14 bekannt gemacht.

Wird eine im Zusammenhang mit dem [Basiswert] [Korbbestandteil] verwendete
Wiéhrung in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der Lander oder Rechtsordnungen, welche die Behorde,
Institution oder sonstige Korperschaft unterhalten, die diese Wiahrung ausgibt,
durch eine andere Wihrung ersetzt oder mit einer anderen Wiahrung zu einer
gemeinsamen Wahrung verschmolzen, so wird die betroffene Wéhrung fiir die
Zwecke dieser Bedingungen durch die andere bzw. gemeinsame Wihrung,
gegebenenfalls unter Vornahme entsprechender Anpassungen nach dem
vorstehenden Absatz, ersetzt (die "Nachfolge-Wahrung"). Die Nachfolge-
Wihrung sowie der Zeitpunkt ihrer erstmaligen Anwendung werden geméil § 14
bekannt gemacht.
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)

In diesem Fall gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
betroffene Wahrung, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Nachfolge-Wihrung.

Wird die Kursreferenz fiir [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] nicht mehr von
dem Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hilt (der
"Ersatzreferenzmarkt") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des von dem Ersatzreferenzmarkt
berechneten und verdffentlichten Kurses fiir [den Basiswert] [diesen
Korbbestandteil] ~ berechnet. = Ferner  gilt dann jede in  diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die
Ersetzung des Referenzmarkts wird gemill § 14 bekannt gemacht. | [andere
Anpassungsbestimmungen einfiigen: ®]]

[im Fall einer Anleihe als Basiswert bzw. von Anleihen als Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Anleihen als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Anleihen]

(1

)

Der "Basiswert" entspricht de[n][m] in der Tabelle [1][2] als Basiswert
angegebenen [Anleihen] [Korb von Anleihen [und [anderen Korbbestandteil
einfiigen: ®]], der in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der "Korb").][im
Hinblick auf Anleihen als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteile" entspricht
jeder der in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil angegebenen Anleihen.]
[gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing einfiigen: o]

[Die "Kursreferenz" [des Basiswerts] [des jeweiligen Korbbestandteils] entspricht
dem [e]Kurs fiir eine Anleihe [in der Preiswahrung (§ 2 (e))], wie er an dem in der
Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt
(der "Referenzmarkt") festgestellt wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2]
zugewiesen ist]. Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [den von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellten, auf dem Referenzmarkt
angebotenen [e]Kursen fiir den Basiswert] [dem arithmetischen Mittel der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellten, an Berechnungstagen [um
o] auf dem jeweiligen Referenzmarkt angebotenen [eo]Kurse fiir die
Korbbestandteile] [der Summe der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgestellten, an Berechnungstagen [um o] auf dem jeweiligen
Referenzmarkt angebotenen [e]Kurse fiir die Korbbestandteile] [, gegebenenfalls
multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor (§ 2 (e)), der dem jeweiligen
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©)

4

©)

Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist] [den betreffenden
Korbbestandteil]. [Die "Gewichtungsfaktoren" entsprechen den in der Tabelle
[1][2] angegebenen Gewichtungsfaktoren. [andere oder erginzende Angaben zu
Gewichtungsfaktoren einfiigen: o]] "Berechnungstage" sind Tage, an denen Kurse
fiir [den Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt
iiblicherweise berechnet werden.] "Berechnungsstunden" ist der Zeitraum
innerhalb eines Berechnungstages, an denen Kurse fiir [den Basiswert] [den
jeweiligen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt iiblicherweise berechnet
werden. | [andere Kursreferenz / anderer Kurs / andere
Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung einfiigen:

°]

Wird die Kursreferenz fiir [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] nicht mehr am
Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hélt (der
"Ersatzreferenzmarkt") berechnet und veroffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten
und verdffentlichten Kurses fiir [den Basiswert] [diesen Korbbestandteil] berechnet.
Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird gemif3 § 14
bekannt gemacht.

Wird [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] zu irgendeiner Zeit vorzeitig
zurlickgezahlt und/oder durch eine andere Anleihe ersetzt, ohne dass dies im
Zusammenhang mit einem Insolvenzverfahren oder allgemeinen
Vergleichsverfahren des Unternehmens, welches die Anleihe begeben hat,
geschieht, legt die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls
unter entsprechender Anpassung des Optionsrechts, fest, welche Anleihe [als
entsprechender Korbbestandteil] kiinftig fiir das Optionsrecht zugrunde zu legen ist
(der "Nachfolge[korb]wert"). Der Nachfolge[korb]wert sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemill § 14 bekannt gemacht. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf [die Anleihe] [den
betreffenden Korbbestandteil] gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolge[korb]wert.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdll diesen Optionsscheinbedingungen
mafgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fiir den Basiswert maB3geblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
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erstmaligen Anwendung werden gemdll § 14 bekannt gemacht.] [andere

Anpassungsbestimmung einfiigen: ®]]

[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen
einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Rohstoffe als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Rohstoffen]

(1

)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Rohstoff] [Korb von Rohstoffen [und [anderen Korbbestandteil einfiigen: ®]], der
in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der "Korb").] [im Hinblick auf Rohstoffe
als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2]
als Korbbestandteil angegebenen Rohstoff.] [gegebenenfalls Regelungen zum
Rebalancing einfiigen: ®]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem in der Preiswihrung ausgedriickten und in der
Tabelle [2 fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen malBgeblichen Preis
[fiir den Basiswert], der [an dem in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt")] [von dem in
der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Fixing
Sponsor (der "Fixing Sponsor")] festgestellt wird[ und auf der in der Tabelle
[1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Bildschirmseite (die
"Bildschirmseite") oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird. [Der
"Anfangskurs" entspricht dem in der Preiswdhrung ausgedriickten Kurs des
Basiswerts, wie er von der Berechnungsstelle um 8:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) am Ersten Beobachtungstag (§ 6 (2)) auf Basis des Kurses festgelegt wird,
der auf der in der Tabelle 2 angegebenen Anfangskurs-Bildschirmseite (die
"Anfangskurs-Bildschirmseite") oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt
wird.] Sollte die Bildschirmseite [bzw. die Anfangskurs-Bildschirmseite] an dem
angegebenen Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird die Kursreferenz [bzw. der
Anfangskurs] nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz [bzw. der Anfangskurs]
der Kursreferenz [bzw. dem Anfangskurs], wie sie [bzw. er] auf der entsprechenden
Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte die
Kursreferenz [bzw. der Anfangskurs] nicht mehr in einer der vorgenannten Arten
angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Kursreferenz [bzw.
Anfangskurs] eine bzw. einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und
unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen ermittelte Kursreferenz bzw. Anfangskurs festzulegen]. Der "[Knock-
Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [den von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgestellten, auf dem Referenzmarkt angebotenen und auf der fiir den
Referenzmarkt mafigeblichen Bildschirmseite fortlaufend ver6ffentlichten
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3)

[Mittelkursen (arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierten An- und
Verkaufspreispaaren)] [Ankaufspreisen] [Verkaufspreisen] [anderer Preis
einfiigen: o] [dem an Berechnungstagen [um ] vom Fixing Sponsor festgestellten
und auf der malgeblichen Bildschirmseite verdffentlichten [Preis]] fiir den
Basiswert] [dem arithmetischen Mittel der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgestellten, an Berechnungstagen [um e] auf dem jeweiligen
Referenzmarkt angebotenen und auf der fiir den Referenzmarkt maBgeblichen
Bildschirmseite verdffentlichten [Mittelkurse (arithmetisches Mittel zwischen den
jeweils quotierten An- und Verkaufspreispaaren)| [Ankaufspreise] [ Verkaufspreise]
[anderer Preis einfiigen: ®] [dem an Berechnungstagen [um ] vom Fixing Sponsor
festgestellten und auf der mafBigeblichen Bildschirmseite verdffentlichten [Preis]]
fiir die Korbbestandteile] [der Summe der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgestellten, an Berechnungstagen [um e] auf dem jeweiligen
Referenzmarkt angebotenen und auf der fiir den Referenzmarkt maBgeblichen
Bildschirmseite verdffentlichten [Mittelkurse (arithmetisches Mittel zwischen den
jeweils quotierten An- und Verkaufspreispaaren)| [Ankaufspreise] [ Verkaufspreise]
[anderer Preis einfiigen: o] fir die Korbbestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert
mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2]
zugewiesen ist]. [Die "Gewichtungsfaktoren" entsprechen den in der Tabelle
[1][2] angegebenen Gewichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder ergdinzende
Angaben zu Gewichtungsfaktoren einfiigen: o]| "Berechnungstage" sind Tage, an
denen [Kurse fiir [den Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] auf dem
Referenzmarkt tiblicherweise berechnet und auf der Bildschirmseite verdffentlicht
werden] [Preise fiir [den Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] vom
[jeweiligen] Fixing Sponsor iiblicherweise berechnet und auf der Bildschirmseite
verdffentlicht werden]. "Berechnungsstunden" ist der Zeitraum von Montags bis
Freitags jeweils 8.00 Uhr bis 19.00 Uhr (jeweils Ortszeit London), der auf einen
Berechnungstag féllt.] [andere Kursreferenz / anderer Kurs / andere
Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung einfiigen:

°]

Wird die Kursreferenz fiir [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] nicht mehr [am
Referenzmarkt] [vom Fixing Sponsor], sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir
geeignet hélt (der ["Ersatzreferenzmarkt"] ["Neue Fixing Sponsor"]) berechnet
und verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des [an dem
Ersatzreferenzmarkt] [vom neuen Fixing Sponsor] berechneten und verdftentlichten
[Kurses] [Preises] fiir [den Basiswert] [diesen Korbbestandteil] berechnet. Ferner
gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
[Referenzmarkt] [Fixing Sponsor], sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den [Ersatzreferenzmarkt] [Neuen Fixing Sponsor]. Die Ersetzung
des [Referenzmarkts] [Fixing Sponsors] wird gemal3 § 14 bekannt gemacht.
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Sofern die Berechnungsstelle Kenntnis iiber den Eintritt einer Gesetzeséinderung
erlangt, ist die Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Ermessen Anderungen
oder Anpassungen der Optionsscheinbedingungen vorzunehmen, die erforderlich
sind, damit die Erfiillung der Leistungen unter den Optionsscheinen nicht nach dem
anwendbaren Recht rechtswidrig oder undurchfiihrbar sind. Solche Anderungen
oder Anpassungen sind auf eine Art und Weise vorzunehmen, dass soweit wie
moglich die wirtschaftlichen Bedingungen der Optionsscheine vor solchen
Anderungen oder Anpassungen aufrechterhalten werden.

"Gesetzesinderung" im Sinne dieses Absatzes (4) bezeichnet

(i) die am oder nach dem Emissionstag erfolgte oder angekiindigte
Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen,
Verordnungen oder Anordnungen oder

(ii) die am oder nach dem Emissionstag erfolgte oder geplante Anderung,
Authebung, Neuauslegung oder Verkiindung einer Auslegung eines
anwendbaren Gesetzes bzw. einer anwendbaren Verordnung oder einer
sonstigen Regelung oder Anordnung durch ein zustdndiges Gericht, ein
zustdndiges Schiedsgericht oder eine zustidndige aufsichtsrechtliche,
selbstregulierende, gesetzgebende oder gerichtliche Behorde

(wobei im Fall von (i) und (ii) auch Maflnahmen einer Steuerbehorde oder der
United States Commodities Futures Trading Commission ("CFTC") oder von
einer Borse oder einem Handelssystem, die bzw. das in Ubereinstimmung mit der
CFTC titig ist, erfasst sind),

die nach Ansicht der Berechnungsstelle

(a) die bona fide hedging Definition (vgl. dazu Section 4a(a) des United
States Commodity Exchange Act 1936 in der jeweiligen Fassung (der
"Commodity Exchange Act") beeinflusst;

Ausnahmen fiir Sicherungsgeschifte widerruft oder einschrankt, die
zuvor von der CFTC oder einer Borse oder einem Handelssystem, die
bzw. das gemdll der im Rahmen des Commodity Exchange Act erteilten
Befugnisse handelt, gewdhrt wurden; oder

sich auf sonstige Weise auf andere anwendbare Gesetze auswirkt oder
diese dndert und eine &hnliche Auswirkung wie die in diesem

Unterabsatz (a) genannten Ereignisse hat; oder

(b) fiir die Berechnungsstelle oder eine andere Einheit der Goldman Sachs
Gruppe zu wesentlich hoheren Kosten fiir die Erfillung ihrer
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Verpflichtungen aus den Optionsscheinen fiihrt (einschlieBlich einer
erhohten Steuerpflicht, geminderter steuerlicher Vergiinstigungen oder
einer sonstigen negativen Auswirkung auf die Steuerposition).

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdll diesen Optionsscheinbedingungen
mafgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fiir den Basiswert mafigeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemidl § 14 bekannt gemacht.][andere
Anpassungsbestimmungen einfiigen: ®]]

[im Fall eines Rolling Futures als Basiswert bzw. von Rolling Futures als

Korbbestandteilen einfiigen:

[im Fall von gemischten Kérben einfiigen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Futures Kontrakten]

(1)

2

Der "Basiswert" am [Verkaufsbeginn der Optionsscheine][Bewertungsstichtag (§ 3
(2))] entspricht dem in der Tabelle [1][2] angegebenen [Futures Kontrakt mit dem
in der Tabelle 2 angegebenen [Anfanglichen Verfalltermin][anderer mafigeblicher
Termin an Stelle des Verfalltermins einfiigen: o] [Korb von Futures Kontrakten
[und [anderen Korbbestandteil einfiigen: o]], der in der Tabelle [1][2] néher
dargestellt ist (der "Korb").] [im Hinblick auf Futures Kontrakte als
Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als
Korbbestandteil angegebenen Futures Kontrakte mit dem jeweils fiir diesen Futures
Kontrakt angegebenen [Anfinglichen Verfalltermin] [anderer mafSgeblicher
Termin an Stelle des Verfalltermins einfiigen: ®].]  [gegebenenfalls  Regelungen
zum Rebalancing einfiigen: ®]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem in der Preiswdhrung ausgedriickten [[letzten]
[@]kurs des [Aktuellen Basiswerts] [jeweiligen Aktuellen Korbbestandteils]][Daily
Settlement Price (der "Settlement Price"), der an dem in der Tabelle [1][2] [fiir
den  jeweiligen  Korbbestandteil]  angegebenen  Referenzmarkt — (der
"Referenzmarkt") berechnet und verdffentlicht wird.] [Der "Anfangskurs"
entspricht dem Kurs des Aktuellen Basiswerts, wie er von der Berechnungsstelle
um 8:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am Ersten Beobachtungstag (§ 6 (2)) auf
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Basis des Kurses festgelegt wird, der auf der in der Tabelle 2 angegebenen
Anfangskurs-Bildschirmseite (die "Anfangskurs-Bildschirmseite") oder einer
diese ersetzenden Seite angezeigt wird. Sollte die Anfangskurs-Bildschirmseite an
dem angegebenen Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Kurs des
Aktuellen Basiswerts nicht angezeigt, wird der Anfangskurs durch die
Berechnungsstelle auf Basis des Kurses festgelegt, wie er auf der entsprechenden
Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Der "[Knock-
Out]Kurs" des Aktuellen Basiswerts entspricht den an dem Referenzmarkt an
Berechnungstagen fiir den Aktuellen Basiswert fortlaufend festgestellten und
verdffentlichten Kursen.] [andere Bestimmungen zur Festlegung der Kursreferenz
einfiigen: o]. ["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem am Referenzmarkt eine
Kursreferenz des [Basiswerts] [des jeweiligen Korbbestandteils] festgestellt wird.]
["Berechnungstage" sind Tage, an denen der Referenzmarkt planmiBig fiir den
Handel geoffnet ist und an dem nach Einschitzung der Berechnungsstelle keines
der nachfolgenden Ereignisse eintritt: (i) eine  wesentliche Einschrinkung,
Einstellung oder Unterbrechung des Handels [im Basiswert][in einem
Korbbestandteil], die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis eintritt oder an
einem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu fiihrt, dass der Referenzmarkt, an
denen der [Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt wird, nicht in der Lage ist, einen
Settlement Price fiir diesen Kontrakt zu stellen; (ii)) der Settlement Price fiir den
[Basiswert][Korbbestandteil] einen "Limit Price" darstellt, was bedeutet, dass der
Schlusskurs fiir den [Basiswert][Korbbestandteil] an einem Tag gegeniiber dem
Vortag gemdll den Regeln des Referenzmarkts um den zuldssigen Maximalbetrag
des Schlusskurses des vorhergehenden Tages gestiegen oder gefallen ist; oder (iii)
der Referenzmarkt nicht in der Lage ist, den Settlement Price bekannt zu machen
oder zu verdffentlichen.] ["Berechnungsstunden" ist der Zeitraum [von Montags
bis Freitags jeweils 8.00 Uhr bis 19.00 Uhr (jeweils Ortszeit London), der auf einen
Berechnungstag fillt][innerhalb eines Berechnungstags, an dem der Aktuelle
Basiswert an dem Referenzmarkt iiblicherweise gehandelt wird].] [gegebenenfalls
andere oder erginzende Angaben zu Gewichtungsfaktoren einfiigen: ®]] [andere
Kursreferenz / anderer Kurs / andere Berechnungstagebestimmung / andere
Berechnungsstundenbestimmung einfiigen: ®]

Wird die Kursreferenz fiir [den Aktuellen Basiswert] [einen Aktuellen
Korbbestandteil] nicht mehr an dem in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir
geeignet hilt (der "Ersatzreferenzmarkt") berechnet und ver6ffentlicht, so wird
der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt
berechneten und verdffentlichten [@] Kurses [des Aktuellen Basiswerts] [dieses
Aktuellen Korbbestandteils] berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die
Ersetzung des Referenzmarkts wird gemal3 § 14 bekannt gemacht.
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Der [Aktuelle Basiswert] [jeweils Aktuelle Korbbestandteil] wird nachfolgend an
jedem Rollovertag (Absatz (®)) durch den in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen [Futures Kontrakt] [®] mit dem [Verfalltermin] [e]
ersetzt (der "Rollover"), der in dem jeweils zeitlich nidchsten der in der Tabelle
[1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Maligeblichen Monate
(die "Mafigeblichen Monate") liegt. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle kein [Futures Kontrakt] [e] existieren, dessen
zugrunde liegenden Bedingungen oder maBgeblichen Kontrakteigenschaften mit
denen des zu ersetzenden [Basiswerts] [Korbbestandteils] iibereinstimmen, gilt
Absatz (4) entsprechend. Die Berechnungsstelle ist ferner berechtigt, die
MaBgeblichen Monate bei einer Anderung der fiir den Referenzmarkt hinsichtlich
der [Verfallstermine] [®] malgeblichen Regularien anzupassen. Eine solche
Anpassung wird gemil § 14 bekannt gemacht.

["Mafigebliche Monate" sind die in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Mallgeblichen Monate. |

Der "Rollovertag" entspricht jeweils [dem in der Tabelle 2 angegebenen
Rollovertag][einem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmten
Berechnungstag vor dem flir den Aktuellen [Basiswert] [Korbbestandteil]
mafgeblichen [Verfalltermin] [e], friihestens aber dem [e]. Berechnungstag vor
dem fiir [den Aktuellen Basiswert] [die Aktuellen Korbkontrakte] maBgeblichen
[Verfalltermin]] [e]. Sollte an diesem Tag nach billigem FErmessen der
Berechnungsstelle am Referenzmarkt mangelnde Liquiditit im Basiswert oder eine
vergleichbare ungewohnliche Marktsituation bestehen, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, einen anderen Berechnungstag als Rollovertag festzulegen.

Der Aktuelle Basiskurs wird am Rollovertag angepasst, indem unmittelbar nach
der Anpassung des Aktuellen Basispreises am Rollovertag gemil § 3 (2) das auf
das nichste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-
Rundungsbetrags gerundete Ergebnis nachfolgender Berechnung — wobei bei Long
Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen stets abgerundet
wird — als neuer Aktueller Basispreis festgelegt wird.
bei Long Optionsscheinen
Basispreis,e, = Basispreis,; — (RKq; - Fee) + (RK,., + Fee)
bei Short Optionsscheinen
Basispreisye, = Basispreis,; — (RK,, + Fee) + (RKe, - Fee)

"Basispreis,e," entspricht dem Aktuellen Basispreis nach dem Rollovertag
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"Basispreis,;" entspricht dem gemdf3 § 3 (2) am Rollovertag angepassten
Aktuellen Basispreis

"RK,." entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (6)) fiir den vor dem Rollover
Aktuellen Basiswert

"RK,.," entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (6)) fiir den nach dem Rollover
Aktuellen Basiswert

"Fee" entspricht der Rollover Fee (Absatz (6)).

Der "Rolloverkurs" wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf
Grundlage der Rollover Kursreferenz ermittelt und festgestellt. Die "Rollover
Kursreferenz" entspricht den am Referenzmarkt am Rollovertag festgestellten
und verdffentlichten Kursen fiir den angegebenen Basiswert. Die "Rollover Fee"
wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der in der
Tabelle 2 fiir eine Einheit des Basiswerts in der Preiswdhrung festgelegten
Anféinglichen Transaktionsgebiihr (die "Anféingliche Transaktionsgebiihr"),
maximal aber auf Grundlage der in der Tabelle 2 angegebenen Maximalen
Transaktionsgebiihr (die "Maximale Transaktionsgebiihr"), und der fiir die
Durchfiihrung des Rollover notwendigen Anzahl der Einheiten des Basiswerts
ermittelt. Die Anpassung der Transaktionsgebiihr und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal § 14 bekannt gemacht.]

[Das Bezugsverhiltnis wird am Rollovertag angepasst, indem der Rolloverkurs fiir
[den am Rollovertag Aktuellen Basiswert] [den jeweiligen am Rollovertag
Aktuellen Korbbestandteil] ("Rolloverkurs,") abziiglich der Transaktionsgebiihr
("TG") durch den Rolloverkurs fiir den nach dem Rollovertag [Aktuellen
Basiswert] [jeweiligen Aktuellen Korbbestandteil] ("Rolloverkursye,") zuziiglich
der Transaktionsgebiihr dividiert [und dieses Ergebnis mit dem alten
Bezugsverhiltnis ("Bezugsverhiltnis,"') multipliziert] wird. Das angepasste
Bezugsverhiltnis ("Bezugsverhiltnis,,") berechnet sich demnach wie folgt:

Bezugsverhiltnis,e, = Bezugsverhdltnisyy x  ((Rolloverkursyy -  TG) /
(Rolloverkurs;e, - TG))

Das auf [e Nachkommastellen][die in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil ] genannte Rundungsnachkommastelle] abgerundete
[gegebenenfalls weitere Anpassungsregeln des Bezugsverhdltnisses fiir Korbe
einfiigen: o] Ergebnis wird als neues Bezugsverhiltnis festgelegt. Der
"Rolloverkurs" entspricht dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
auf Grundlage der [in den letzten [®] Handelsstunden] am Rollovertag am
Referenzmarkt festgestellten und verdffentlichten Kursen fiir [den Basiswert] [den
jeweiligen Korbbestandteil].]

[Die "Transaktionsgebiihr" wird von der Berechnungsstelle auf Grundlage der in
der Tabelle [1][2] fiir eine Einheit des [Basiswerts] [jeweiligen Korbbestandteils]
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in der Handelswihrung festgelegten Transaktionsgebiihr und der fiir die
Durchfiihrung des Rollover notwendigen Anzahl der Einheiten des [Basiswerts]
[jeweiligen Korbbestandteils] ermittelt. Die Transaktionsgebiihr entspricht
anfanglich der in der Tabelle [1][2] angegebenen Anfianglichen Transaktionsgebiihr
(die "Anfiangliche Transaktionsgebiihr"). Die Berechnungsstelle ist berechtigt,
die Transaktionsgebiihr bis zur Hohe der in der Tabelle [1][2] angegebenen
Maximalen Transaktionsgebiihr (die "Maximale Transaktionsgebiihr")
festzulegen. Die Anpassung der Transaktionsgebiihr und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden geméf § 14 bekannt gemacht.

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils
angegebenen Zeitpunkt ["Aktuellen Basiswert"]["Aktuellen Korbbestandteil"]
gilt als Bezugnahme auf den [Basiswert] [Korbbestandteil] mit dem nach
Durchfiihrung aller Rollover [ab dem Beginn der Laufzeit der
Optionsscheine][Ersten Beobachtungstag][Bewertungsstichtag][®] bis zu dem am
angegebenen Zeitpunkt gemil den vorstehenden Regelungen maBgeblichen
[Verfalltermin] [e®].]

Fillt der [Finale] Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen auf
einen Rollovertag gemél der vorstehenden Definition, wird der Auszahlungsbetrag
(§ 2 (1)) auf Grundlage des Rolloverkurses fiir [den am Rollovertag vor dem
Rollover Aktuellen Basiswert] [die am Rollovertag vor dem Rollover Aktuellen
Korbbestandteile] und auf Grundlage des am Rollovertag vor der Anpassung gemal
den vorstehenden Regelungen aktuellen Bezugsverhiltnisses ermittelt. ]

Bei Veridnderungen der [dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Basiswert] [einem
in Tabelle [1][2] angegebenen Korbbestandteil] zugrunde liegenden Bedingungen
und/oder mal3geblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der Ersetzung [des
Basiswerts] [eines der in Tabelle [1][2] angegebenen Korbbestandteile] durch einen
anderen von dem Referenzmarkt bestimmten und borsennotierten, gegebenenfalls
auch modifizierten [®] Futures Kontrakt (der ("Nachfolge[korb]wert"), behilt sich
die Berechnungsstelle das Recht vor, den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil]
zu ersetzen, gegebenenfalls multipliziert, falls erforderlich, mit einem
Bereinigungsfaktor, um die Kontinuitdt der Entwicklung der den Optionsscheinen
zugrunde liegenden BezugsgroBe(n) sicherzustellen. Die Ersetzung des [in der
Tabelle [1][2] angegebenen Basiswerts] [eines in Tabelle [1][2] angegebenen
Korbbestandteils] durch den Nachfolge[korb]wert, gegebenenfalls unter weiteren
Anderungen dieser Optionsscheinbedingungen, erfolgt nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle. Die Ersetzung durch einen Nachfolge[korb]wert, das dann
geltende, gegebenenfalls gednderte Optionsrecht (einschlieBlich der etwaigen
Aufnahme eines Bereinigungsfaktors) sowie der Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Ersetzung werden gemif § 14 bekannt gemacht.

142



(8)

Veridnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdll diesen Optionsscheinbedingungen
mafgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fiir den Basiswert maB3geblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemidl § 14 bekannt gemacht.] [andere
Anpassungsbestimmungen einfiigen: ®]]

[im Fall von ersetzten Futures (ohne ein echtes "Rolling" mit Anpassung der

Bezugsgrofien) als Basiswerten bzw. Korbbestandteilen einfiigen:

(1

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als
Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" [am Datum des Verkaufsbeginns der Optionsscheine] entspricht
dem in der Tabelle [1][2] angegebenen [Futures Kontrakt [mit dem in der Tabelle
[1][2] angegebenen [Anfinglichen Verfalltermin]] [anderer mafigeblicher Termin
an Stelle des Verfalltermins einfiigen: ®]] [Korb von Futures Kontrakten [und
[anderen Korbbestandteil einfiigen: ®]], der in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt
ist (der "Korb").] [im Hinblick auf Futures Kontrakte als Korbbestandteile gilt:
"Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil
angegebenen Futures Kontrakte mit dem jeweils fiir diesen Futures Kontrakt
angegebenen [Anfinglichen Verfalltermin] [anderer mafigeblicher Termin an Stelle
des Verfalltermins einfiigen: ®]]. [gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing
einfiigen: o]

Der [Aktuelle Basiswert] [jeweils Aktuelle Korbbestandteil] wird nachfolgend an
jedem Ersetzungstag durch den in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen [Futures Kontrakt] [®] mit dem [Verfalltermin] [e]
ersetzt (die "Ersetzung"), der in dem jeweils zeitlich ndchsten der in der Tabelle
[1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Malgeblichen Monate
liegt. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
kein [Futures Kontrakt] [e] existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen
oder mafgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden
[Basiswerts] [Korbbestandteils] libereinstimmen, gilt Absatz (4) entsprechend. Die
Berechnungsstelle ist ferner berechtigt, die MalBgeblichen Monate bei einer
Anderung der fiir den Referenzmarkt hinsichtlich der [Verfallstermine] [e]
malgeblichen Regularien anzupassen. Eine solche Anpassung wird gemill § 14
bekannt gemacht.
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"Mafigebliche Monate" sind die in der Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Mallgeblichen Monate.

Der "Ersetzungstag" entspricht [jeweils einem von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen bestimmten Berechnungstag vor dem fiir den Aktuellen
[Basiswert] [Korbbestandteil] mal3geblichen [Verfalltermin] [®], regelméBig aber
dem Berechnungstag, welcher dem fiir den Aktuellen [Basiswert] [Korbbestandteil]
maBgeblichen [Verfalltermin] [®] entspricht] [e].

Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf den zu dem jeweils angegebenen
Zeitpunkt ["Aktuellen Basiswert"] ["Aktuellen Korbbestandteil"] gilt als
Bezugnahme auf den [Basiswert] [Korbbestandteil] mit dem nach Durchfiihrung
aller Ersetzungen ab dem Beginn der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem am
angegebenen Zeitpunkt gemill den vorstehenden Regelungen malgeblichen
[Verfalltermin] [e].

Féllt der [Finale] Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen auf
einen Ersetzungstag gemdf der vorstehenden Definition, wird der
Auszahlungsbetrag (§ 2 (1)) auf Grundlage des vor der Ersetzung Aktuellen
[Basiswerts] [Korbbestandteils] ermittelt.

[Die "Kursreferenz" entspricht dem in der Preiswdhrung ausgedriickten [[letzten]
[e] Kurs des [Basiswerts] [jeweiligen Korbbestandteils]][Daily Settlement Price
(der "Settlement Price") des [Basiswerts|[Korbbestandteils]], der an dem in der
Tabelle [1][2] [fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt
(der "Referenzmarkt") am angegebenen Tag berechnet und verdffentlicht wird.]
[andere Bestimmungen zur Festlegung der Kursreferenz einfiigen: e].
["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem am Referenzmarkt eine Kursreferenz des
[Basiswerts] [des jeweiligen Korbbestandteils] festgestellt wird.
"Berechnungsstunden" ist der Zeitraum von Montags bis Freitags jeweils 8.00 Uhr
bis 19.00 Uhr (jeweils Ortszeit London), der auf einen Berechnungstag
fallt.]["Berechnungstage" sind Tage, an denen der Referenzmarkt planmiBig fiir
den Handel gedffnet ist und an dem nach Einschidtzung der Berechnungsstelle
keines der nachfolgenden Ereignisse eintritt: (i) eine wesentliche
Einschriankung, Einstellung oder Unterbrechung des Handels [im Basiswert][in
einem Korbbestandteil], die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis eintritt oder
an einem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu fiihrt, dass der Referenzmarkt,
an denen der [Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt wird, nicht in der Lage ist,
einen Settlement Price fiir diesen Kontrakt zu stellen; (ii)  der Settlement Price
fiir den [Basiswert][Korbbestandteil] einen "Limit Price" darstellt, was bedeutet,
dass der Schlusskurs fiir den [Basiswert]|[Korbbestandteil] an einem Tag gegeniiber
dem Vortag gemidll den Regeln des Referenzmarkts um den zulédssigen
Maximalbetrag des Schlusskurses des vorhergehenden Tages gestiegen oder
gefallen ist; oder (iii)  der Referenzmarkt nicht in der Lage ist, den Settlement
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Price bekannt zu machen oder zu verdffentlichen.] "Kurs" des Basiswerts ist [jeder
im Verlauf eines Berechnungstags am Referenzmarkt berechnete und
verdffentlichte Kurs des Basiswerts] [dem arithmetischen Mittel der an
Berechnungstagen am jeweiligen Referenzmarkt [um e] berechneten und
verdffentlichten Kurse flir die Korbbestandteile] [der Summe der an
Berechnungstagen am jeweiligen Referenzmarkt [um e] berechneten und
verdffentlichten Kurse fiir die Korbbestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert mit
dem Gewichtungsfaktor , der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2]
zugewiesen ist].[Die "Gewichtungsfaktoren" entsprechen den in der Tabelle
[1][2] angegebenen Gewichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder ergdinzende
Angaben zu Gewichtungsfaktoren einfiigen: ®]]| [andere Kursreferenz / anderer
Kurs / andere Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbe-
stimmung einfiigen: ®|

Wird die Kursreferenz fiir [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] nicht mehr an
dem in der Tabelle [2 fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen
Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hélt (der
"Ersatzreferenzmarkt") berechnet und veroffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten
und verdffentlichten [e] Kurses [des Basiswerts] [dieses Korbbestandteils]
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird
gemal} § 14 bekannt gemacht.

Bei Veridnderungen der [dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Basiswert] [einem
in Tabelle [1][2] angegebenen Korbbestandteil] zugrunde liegenden Bedingungen
und/oder mallgeblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der Ersetzung [des
Basiswerts] [eines der in Tabelle [1][2] angegebenen Korbbestandteile] durch einen
anderen von dem Referenzmarkt bestimmten und boérsennotierten, gegebenenfalls
auch modifizierten [e®] Futures Kontrakt (der ("Nachfolge[korb]wert"), behilt sich
die Berechnungsstelle das Recht vor, den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil]
zu ersetzen, gegebenenfalls multipliziert, falls erforderlich, mit einem
Bereinigungsfaktor, um die Kontinuitit der Entwicklung der den Optionsscheinen
zugrunde liegenden BezugsgroBe(n) sicherzustellen. Die Ersetzung des [in der
Tabelle [1][2] angegebenen Basiswerts] [eines in Tabelle [1][2] angegebenen
Korbbestandteils] durch den Nachfolge[korb]wert, gegebenenfalls unter weiteren
Anderungen dieser Optionsscheinbedingungen, erfolgt nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle. Die Ersetzung durch einen Nachfolge[korb]wert, die dann
geltenden, gegebenenfalls gednderten Optionsscheinbedingungen (einschlieflich
der etwaigen Aufnahme eines Bereinigungsfaktors) sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemdl § 14 bekannt gemacht.
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Veridnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdll diesen Optionsscheinbedingungen
mafgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fiir den Basiswert maB3geblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemidl § 14 bekannt gemacht.] [andere
Anpassungsbestimmungen: o]]

[im Fall eines Investmentfondsanteils als Basiswert bzw. von Investmentfondsanteilen als

Korbbestandteilen einfiigen:

(1

)

[im Fall von gemischten Kérben einfiigen: im Hinblick auf Investmentfondsanteile
als Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Investmentfondsanteil an dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Investmentfonds
(der "Investmentfonds")] [Korb von Investmentfondsanteilen [und [anderen
Korbbestandteil einfiigen: o]], der in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der
"Korb").] [im Hinblick auf Investmentfondsanteile als Korbbestandteile einfiigen:
"Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil
angegebenen Investmentfondsanteile an dem jeweils angegebenen Investmentfonds
(jeweils ein "Investmentfonds")]. [gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing
einfiigen: @]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem in [der Preiswdhrung][EUR] [e]
ausgedriickten letzten Nettoinventarwert des [Basiswerts] [des jeweiligen
Korbbestandteils], wie er an Berechnungstagen von der [in der Tabelle fiir den
Basiswert angegebenen] [in Tabelle [2] fiir den jeweiligen Korbbestandteil
angegebenen] Festlegungsstelle (die "Festlegungsstelle") festgestellt und
verdffentlicht wird. [Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [dem von
der Festlegungsstelle an Berechnungstagen fiir den Basiswert berechneten und
veroffentlichten  Nettoinventarwert] [dem arithmetischen Mittel der an
Berechnungstagen von der jeweiligen Festlegungsstelle [um o] berechneten und
verdffentlichten Nettoinventarwerte der Korbbestandteile] [der Summe der an
Berechnungstagen von der jeweiligen Festlegungsstelle [um o] berechneten und
verdffentlichten Nettoinventarwerte der Korbbestandteile] [, gegebenenfalls
multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in
Tabelle [1][2] zugewiesen ist].] "Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der
Nettoinventarwert des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] von der
[jeweiligen] Festlegungsstelle berechnet wird] "Berechnungsstunden" ist der
Zeitraum an einem Berechnungstag, an dem der Nettoinventarwert des
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[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] von der [jeweiligen] Festlegungsstelle
berechnet wird]. [andere Kursreferenz / anderer Kurs / andere
Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung einfiigen:

o]

Wird die Berechnung [des Basiswerts] [eines Korbbestandteils] zu irgendeiner Zeit
aufgehoben oder wird [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] durch ein anderes
entsprechendes Finanzinstrument ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Optionsrechts
gemdll Absatz (4), fest, welches Finanzinstrument kiinftig den [Basiswert]
[betroffenen Korbbestandteil] ersetzen soll (der "Nachfolge[korb]wert"). Der
Nachfolge[korb]wert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
gemil § 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den [Basiswert] [betreffenden Korbbestandteil] gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge[korb]wert.

Werden die Bedingungen, denen [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] unterliegt,
gedndert oder tritt eine Verdnderung ein, die den [Basiswert] [Korbbestandteil]
betrifft, wie z.B. (aber nicht abschlieBend) die Nichtweiterberechnung oder
Anderung der Berechnungsgrundlagen fiir den Nettoinventarwert des [Basiswerts]
[betreffenden Korbbestandteils], die Auflosung des [jeweiligen] Investmentfonds
oder die Entziehung administrativer Genehmigungen fiir den Vertrieb des
[jeweiligen] Investmentfonds in der Bundesrepublik Deutschland oder eine
Anderung der Anlagestrategie des [jeweiligen] Investmentfonds, die nach billigem
Ermessen der Emittentin wesentlich ist, oder eine Konsolidierung, Teilung oder
Re-Qualifizierung der Anteile an dem [betreffenden] Investmentfonds, so kann die
Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung gemif3 § 12,
das Optionsrecht nach billigem Ermessen mit dem Ziel anpassen, den
wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine zu erhalten. Die Berechnungsstelle
bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem
das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden geméf
§ 14 bekannt gemacht.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdll diesen Optionsscheinbedingungen
mafgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fiir den Basiswert maligeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemdll § 14 bekannt gemacht.] [andere
Anpassungsbestimmung einfiigen: ®]]
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[im Fall eines Zinssatzes als Basiswert bzw. von Zinssdtzen als Korbbestandteile

einfiigen:

(1

2)

[im Fall von gemischten Korben -einfiigen: im Hinblick auf Zinssidtze als
Korbbestandteile:]

[Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Zinssatz] [Korb von Zinssédtzen [und [anderen Korbbestandteil einfiigen: o]], der
in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der "Korb").] "Korbbestandteil"
entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil angegebenen Zinssitze].
[gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing einfiigen: o]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem an einem Berechnungstag [an dem in der
Tabelle [1][2] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt")] zu der [in der
Tabelle [1][2] fiir den Basiswert] [in der Tabelle [1][2] fiir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Maligeblichen Zeit auf der [in der Tabelle [1][2] fiir
den Basiswert] [in der Tabelle [1][2] fiir den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Bildschirmseite angezeigten Satz des [Basiswerts] [jeweiligen
Korbbestandteils] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der
dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist]. [Der "[Knock-
Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [den auf der Bildschirmseite an
Berechnungstagen fiir den Basiswert fortlaufend berechneten und verdffentlichten
Kursen] [dem arithmetischen Mittel der auf den Bildschirmseiten an
Berechnungstagen fiir die Korbbestandteile [um e] berechneten und
verdffentlichten Kurse] [der Summe der auf den angegebenen Bildschirmseiten an
Berechnungstagen fiir die Korbbestandteile [um o] berechneten und
verdffentlichten Kurse] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor
(§ 2 (@)), der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist].].
[Die "Gewichtungsfaktoren" entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder ergdnzende Angaben zu
Gewichtungsfaktoren einfiigen: ]| "Berechnungstage" sind Tage, an denen der
[Basiswert] [jeweilige Korbzinssatz] iiblicherweise berechnet und auf der
Bildschirmseite veroffentlicht wird.] "Berechnungsstunden" ist der Zeitraum an
einem Berechnungstag, an denen der [Basiswert] [jeweilige Korbzinssatz]
iblicherweise berechnet und auf der Bildschirmseite verdffentlicht wird.] [andere
Kursreferenz / anderer Kurs / andere Berechnungstagebestimmung / andere
Berechnungsstundenbestimmung einfiigen: ®]

"Bildschirmseite" ist die in der Tabelle [1][2] fiir den [Basiswert] [jeweiligen
Korbbestandteil] angegebene Seite des in der Tabelle [1][2] angegebenen
Wirtschaftsinformationsdienstes oder eine diese ersetzenden Bildschirmseite, die
von der Emittentin nach billigem Ermessen bestimmt wird. "Mafgebliche Zeit" ist
in der Tabelle [1][2] fiir den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil] angegebene
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Mafgebliche Zeit zur Bestimmung der Kursreferenz. Sollte zu der genannten Zeit
die angegebene Bildschirmseite fiir den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil]
nicht zur Verfligung stehen oder wird fiir den [Basiswert] [jeweiligen
Korbbestandteil] die Kursreferenz nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz dem
[e]satz (ausgedriickt als Prozentsatz p. a.) wie er auf der entsprechenden
Bildschirmseite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.
Sollte die vorgenannte Kursreferenz nicht mehr in einer der vorgenannten Arten
angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Kursreferenz einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten [®]satz (ausgedriickt als
Prozentsatz p. a.) festzulegen. Die Berechnungsstelle ist in diesem Fall berechtigt,
aber nicht verpflichtet, von Referenzbanken deren jeweilige Quotierungen fiir den
dem [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil] entsprechenden [®]satz (ausgedriickt
als Prozentsatz p. a.) zur Maligeblichen Zeit am betreffenden Berechnungstag
anzufordern. Fiir den Fall, dass mindestens [zwei] [®] der Referenzbanken
gegeniiber der Berechnungsstelle eine entsprechende Quotierung abgegeben haben,
kann die Kursreferenz anhand dem von der Berechnungsstelle errechneten
arithmetische Mittel (gegebenenfalls aufgerundet auf das néchste ein Tausendstel
Prozent) der ihr von diesen Referenzbanken genannten Quotierungen bestimmt
werden. [Fiir den Fall, dass die Kursreferenz des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils] nicht auf diese Weise bestimmt werden kann, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Kursreferenz des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] auf der Basis der Kursreferenz des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] zu ermitteln, der am unmittelbar
vorhergehenden Berechnungstag an dem Referenzmarkt zu der fiir den
[Basiswert][Korbbestandteil] angegebenen  Maligeblichen Zeit auf der
maBgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]]

Wird die Kursreferenz des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] nicht mehr
am Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hélt (der
"Ersatzreferenzmarkt"), berechnet und verdffentlicht, so wird die Kursreferenz
auf der Grundlage der an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und
verdffentlichten  entsprechenden Kurse fir den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil]  berechnet.  Ferner  gilt dann jede in  diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die
Ersetzung des Referenzmarkts wird gemif § 14 bekannt gemacht.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdB diesen Optionsscheinbedingungen
maBgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fiir den Basiswert maB3geblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden
berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des
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Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemidl § 14 bekannt gemacht.] [andere
Anpassungsbestimmungen einfiigen: o]

[im Fall eines Dividenden Futures Kontrakte als Basiswert bzw. von Dividenden Futures

Kontrakte als Korbbestandteilen einfiigen:

(1)

2)

3)

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Dividenden Futures
Kontrakte als Korbbestandteile:]

[Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Dividenden Futures Kontrakt] [Korb von Dividenden Futures Kontrakten [und
[anderen Korbbestandteil einfiigen: o]]. Der "Index" entspricht dem in der
Tabelle [1][2] angegebenen Index, der von dem in der Tabelle [1][2] angegebenen
Index-Sponsor (der "Index-Sponsor") berechnet und verdffentlicht wird. [Der
"DVP" entspricht dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Malstab zur
Bestimmung der Summe der ausgeschiitteten Dividenden sédmtlicher im Index
enthaltener  Unternehmen in einem  bestimmten Kalenderjahr  unter
Berticksichtigung eines Indexdivisors und ausgedriickt in Indexpunkten (sog.
Dividendenpunkte (Dividend Points)). Der DVP wird von dem in der Tabelle
[1][2] angegebenen DVP-Sponsor (der "DVP-Sponsor") berechnet und
verdffentlicht.

Die "Kursreferenz" entspricht dem [Schlussabrechnungspreis (Final Settlement
Price) oder, sofern ein Schlussabrechnungspreis nicht erhéltlich ist, dem Téglichen
Abrechnungspreis (Daily Settlement Price)| [andere Kursreferenz einfiigen: @],
wie er an Berechnungstagen an dem in der Tabelle [1][2] angegebenen
Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") berechnet und verdffentlicht wird, wobei
ein Indexpunkt einem Euro entspricht. "Berechnungstage" sind Tage, an denen
der Referenzmarkt planméBig fiir den Handel gedffnet ist.

Wird die Kursreferenz oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fiir den
Basiswert maligebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen fiir geeignet hilt (der "Ersatzreferenzmarkt") berechnet und
verOffentlicht, so wird der Riickzahlungsbetrag auf der Grundlage der an dem
Ersatzreferenzmarkt berechneten und ver6ffentlichten entsprechenden Kurse fiir
den  Basiswert  berechnet.  Ferner gilt dann jede in  diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die
Ersetzung des Referenzmarkts wird gemaf3 § 14 bekannt gemacht.
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)

(6)

(7)

Bei Verdnderungen der dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegenden
Bedingungen oder maligeblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der
Ersetzung des Futures Kontraktes durch einen anderen von dem jeweils
mafgeblichen Referenzmarkt bestimmten und borsennotierten, ggf. auch
modifizierten Futures Kontrakt (der jeweilige "Nachfolge-Futures Kontrakt"),
behilt sich die Emittentin vorbehaltlich einer Kiindigung geméll § 12 das Recht
vor, den jeweiligen Futures Kontrakt zu ersetzen, ggf. multipliziert, falls
erforderlich, mit einem Bereinigungsfaktor, um die Kontinuitit der Entwicklung
der den Optionsscheinen zugrunde liegenden BezugsgroBen sicherzustellen. Die
Ersetzung des jeweiligen Futures Kontraktes durch den jeweiligen Nachfolge-
Futures Kontrakt, ggf. unter weiteren Anderungen dieser
Optionsscheinbedingungen, erfolgt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle.
Die Ersetzung durch einen jeweiligen Nachfolge-Futures Kontrakt, die dann
geltenden, gegebenenfalls gednderten Optionsscheinbedingungen (einschlieBlich
der etwaigen Aufnahme eines Bereinigungsfaktors) sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemdf3 § 14 bekannt gemacht.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz bzw.
anderer gemif3 diesen Optionsscheinbedingungen maBigeblicher Kurse oder Preise
fir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert
mallgeblichen Berechnungstage berechtigen die Berechnungsstelle, das
Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die
Berechnungsstelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der
Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu
legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden gemil § 14 bekannt gemacht.

Sofern die an einem Berechnungstag verdffentlichte Kursreferenz des Basiswerts
nachtriglich korrigiert und die Korrektur von dem Referenzmarkt bzw. von dem
Nachfolgereferenzmarkt nicht spiter als 12:00 Uhr EST (Eastern Standard Time)
am unmittelbar auf diesen Berechnungstag folgenden Bankgeschiftstag
veroffentlicht wird, gilt die korrigierte Kursreferenz des Basiswerts dieser
Berechnung als Kursreferenz des Basiswerts am Berechnungstag und die
Berechnungsstelle hat diese korrigierte Kursreferenz des Basiswerts in
Ubereinstimmung mit den vorstehenden Bedingungen fiir ihre Berechnungen zu
verwenden. Die vorstehende Regelung gilt jedoch nicht in Bezug auf eine
Korrektur der Kursreferenz des Basiswerts die am oder nach dem
Bankgeschiftstag veroffentlicht wird, der dem [dritten (3.)][®] Bankgeschéftstag
nach dem [[Finalen] Bewertungstag] unmittelbar vorangeht.

Wird der Index bzw. der DVP (i) nicht mehr vom Index-Sponsor bzw. dem DVP-
Sponsor, sondern von einem Nachfolgesponsor (der "Nachfolgesponsor"), den die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hilt, berechnet und
verdffentlicht oder (ii) wird der Index bzw. der DVP durch einen Nachfolgeindex
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(8)

oder einen Nachfolge-DVP (jeweils der "Nachfolgewert") ersetzt, der nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle dieselbe oder eine weitgehend dhnliche
Formel und Berechnungsmethode verwendet wie der Index bzw. der DVP, wird —
sofern sinnvoll — der Index bzw. der DVP oder gegebenenfalls der Nachfolgewert
vom Nachfolgesponsor berechnet und verdffentlicht. Jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index-Sponsor bzw. den DVP-Sponsor gilt dann,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.
Der Nachfolgewert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
gemil § 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Index bzw. den DVP gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den jeweiligen Nachfolgewert.

Falls (i) der Index-Sponsor und DVP-Sponsor bzw. gegebenenfalls ein
Nachfolgesponsor am oder vor dem [Finalen] Bewertungstag nach Ansicht der
Bewertungsstelle ~ wesentliche ~ Anderungen in  der  Formel  oder
Berechnungsmethode bzw. zur Bestimmung der Zusammensetzung des Index bzw.
des DVPs vornimmt oder den Index bzw. den DVP und damit indirekt den
Basiswert in anderer Weise wesentlich veréindert (wobei nicht solche Anderungen
umfasst sind, die in der Formel oder Methode hinsichtlich der Zusammensetzung
des Index vorgesehen sind, die die Gewichtung der Indexkomponenten betreffen)
oder den Index bzw. den DVP dauerhaft einstellt und am Tag der Einstellung kein
Nachfolgewert besteht, oder (ii) der Referenzmarkt oder gegebenenfalls der
Ersatzreferenzmarkt am oder vor dem [Finalen] Bewertungstag den Handel des
Basiswerts endgiiltig einstellt, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die
Kursreferenz in Ubereinstimmung mit der Formel und der Methodik des Index und
des DVPs und der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die zuletzt vor dem
Ereignis wirksam waren, zu berechnen oder die Optionsscheine auBlerordentlich
durch Bekanntmachung gemiBl § 14 unter Angabe des Kiindigungsbetrags zu
kiindigen. Im Fall (i) ist dies nur dann der Fall, wenn die Berechnungsstelle
feststellt, dass dieses Ereignis eine wesentliche Auswirkung auf den Basiswert hat.
Im Fall der Kiindigung findet § 11 entsprechende Anwendung.][andere
Anpassungsbestimmung einfiigen: |

[im Fall von Dividenden als Basiswert einfiigen: ®]]
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§ 12
[AuBerordentliche Kiindigung

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. von Indizes als Korbbestandteile als Absatz (1)

einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Indizes als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Indizes]

(1

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts oder die Festlegung eines Nachfolge[korb]werts, aus welchen
Griinden auch immer, nicht moglich oder liegt ein Weiteres Storungsereignis
(Absatz (4)) vor, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine
aulerordentlich durch Bekanntmachung geméf § 14 unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag der
Bekanntmachung gemiB § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemil3 § 14
bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat
innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Mafgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Nachfolge[korb]wert festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm
gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Mafgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Nachfolge[korb]wert festgelegt werden muss, unter Berilicksichtigung des
verbleibenden  Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der
am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der
Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.][gegebenenfalls andere oder
ergdnzende Regelung einfiigen: o]]

[im Fall von Aktien als Basiswerten bzw. Korbbestandteilen als Absatz (1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Koérben einfiigen: im Hinblick auf Aktien als
Korbbestandteile:]
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[hinsichtlich Aktien]

(1

Sollte die Notierung [des Basiswerts] [einer der einen Korbbestandteil bildenden
Aktien des jeweiligen Unternehmens] an der MaBgeblichen Borse aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung in
eine Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endgiiltig
eingestellt werden, mit dem Unternechmen ein Beherrschungs- oder
Ergebnisabfiihrungsvertrag unter Abfindung der Aktiondre des Unternehmens
durch Aktien des herrschenden Unternehmens geschlossen werden oder sollten
Minderheitsaktiondre des Unternehmens gegen Abfindung durch Aktien des
Mehrheitsaktionédrs oder einer anderen Gesellschaft aus dem Unternehmen durch
Eintragung des entsprechenden = Hauptversammlungsbeschlusses in das
Handelsregister oder einer vergleichbaren MaBnahme nach anwendbarem
ausldndischen Recht ausgeschlossen werden (so genannter "Squeeze Out"), die
Terminborse die Kontrakte kiindigen oder fiir den Basiswert ein Offentliches
Ubernahmeangebot abgegeben, verlingert oder durch den das Angebot
unterbreitenden Ubernehmer oder einen Dritten die Annahme des Angebots durch
die Aktiondire bzw. das Erreichen der im Ubernahmeangebot festgelegten
Beteiligungsschwelle an dem Unternehmen erkldrt werden, ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine auBerordentlich durch
Bekanntmachung gemédll § 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindi-
gungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag der Bekanntmachung
gemilB § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemif3 § 14 bestimmten Tag
wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem
Monat nach endgiiltiger Einstellung der Notierung [der Aktien des Unternehmens]
[der einen Korbbestandteil bildenden Aktien des jeweiligen Unternehmens] an der
Mafgeblichen Borse bzw. innerhalb eines Monats nach Eintritt eines sonstigen zur
Kiindigung berechtigenden Ereignisses zu erfolgen. Die Emittentin ist auch
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine auBerordentlich durch
Bekanntmachung geméll § 14 unter Angabe des nachstehend definierten
Kiindigungsbetrags zu kiindigen, wenn nach billigem Ermessen nur noch eine
geringe  Liquiditdt [der Aktien des Unternechmens] [des jeweiligen
Korbbestandteils] an der Maligeblichen Borse gegeben ist oder ein Weiteres
Storungsereignis (Absatz (4)) vorliegt. Im Fall einer Kiindigung zahlt die
Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Optionsscheins unmittelbar vor Einstellung der Notierung bzw. Feststellung der
geringen Liquiditdit [der Aktien des Unternechmens] [des jeweiligen
Korbbestandteils] an der Maligeblichen Borse oder dem Eintreten des zur
Kiindigung berechtigenden Ereignisses unter Beriicksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die
Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin
beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder
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der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der
Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.
[bei Optionsscheinen, die keine Mini Future Turbo Optionsscheine auf Aktien sind,
gegebenenfalls  einfiigen: Im Fall einer Kiindigung in Folge eines
Ubernahmeangebots konnen bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags,
entsprechend dem an Terminbodrsen iiblichen Verfahren zur Bestimmung des
theoretischen fairen Werts, sofern die Gegenleistung ausschlieBlich oder
tiberwiegend in Bar erfolgt, neben dem Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des
Ubernahmeangebots auch sonstige Marktparameter vor Bekanntgabe des
Ubernahmeangebots beriicksichtigt werden, insbesondere Dividendenerwartungen
und implizite Volatilititen.]] [gegebenenfalls andere oder ergdinzende Regelung
einfiigen: o]

[im Fall eines Korbs als Basiswert einfiigen: Besteht oder beginnt im Fall der
endgiiltigen Einstellung der Notierung einer der Korbbestandteile an einer
Mafgeblichen Borse keine Notierung an einer Ersatzborse, wird der betreffende
Korbbestandteil, sofern die Emittentin die Optionsscheine nicht auBerordentlich
gemil den vorstehenden Bestimmungen gekiindigt hat, aus dem Korb entfernt und
durch einen Geldbetrag ersetzt, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis des Korbbestandteils unmittelbar vor der
endgiiltigen Einstellung der Notierung festgelegt wurde[, multipliziert mit dem auf
den Korbbestandteil anwendbaren Gewichtungsfaktor].]

[im Fall eines Wdihrungs-Wechselkurses als Basiswert bzw. von Wihrungs-
Wechselkursen als Korbbestandteilen als Absatz (1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Wahrungs-
Wechselkurse als Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Futures Kontrakten]

(1) Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsechts, die Festlegung einer Nachfolge-Wahrung oder die Festlegung eines
Ersatzreferenzmarkts fiir [den Basiswert] [einen Korbbestandteil], aus welchen
Griinden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine auBlerordentlich durch Bekanntmachung geméf § 14 unter Angabe
des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird
an dem Tag der Bekanntmachung geméal § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung
gemil § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung
hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass
nach Malgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheinnhaber beziiglich jedes von ihm
gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
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Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Maligabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder eine
Ersatzreferenzstelle festgelegt werden muss, unter Beriicksichtigung des
verbleibenden  Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der
am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der
Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.][gegebenenfalls andere oder
ergdnzende Regelung einfiigen: o]]

[im Fall einer Anleihe als Basiswert bzw. von Anleihen als Korbbestandteilen als Absatz
(1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Anleihen als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Anleihen]

(D

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts, die Festlegung eines Nachfolge[korb]werts oder die Festlegung
eines Ersatzreferenzmarkts fiir [den Basiswert] [einen Korbbestandteil], aus
welchen Griinden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine aullerordentlich durch Bekanntmachung geméf § 14 unter Angabe
des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird
an dem Tag der Bekanntmachung gemél § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung
gemil § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung
hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass
nach Malgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Nachfolge[korb]wert oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, zu
erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ithm gehaltenen Optionsscheins einen
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor
Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Mallgabe dieser Bestimmungen
das  Optionsrecht angepasst oder ein Nachfolge[korb]wert oder ein
Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, unter Berlicksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der
am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der
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Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.][gegebenenfalls andere oder
ergdnzende Regelung einfiigen: o]]

[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen als
Absatz (1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Rohstoffe als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Rohstoffen]

(1

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts oder die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts fiir [den Basiswert]
[einen  Korbbestandteil] bzw. die Anderung oder Anpassung der
Optionsscheinbedingungen im Fall einer Gesetzesdnderung (§ 11 (4)), aus welchen
Griinden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine auBlerordentlich durch Bekanntmachung gemil § 14 unter Angabe
des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird
an dem Tag der Bekanntmachung gemal3 § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung
gemil § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung
hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass
nach Maflgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm
gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Mafgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, unter Berlicksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der
am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der
Bestimmung des Kiindigungsbetrags berticksichtigen.][gegebenenfalls andere oder
ergdnzende Regelung einfiigen: o]]
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[im Fall eines Futures Kontrakts als Basiswert bzw. von Futures Kontrakten als
Korbbestandteilen als Absatz (1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Futures Kontrakten]

(1) Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle die Festlegung eines
Ersatzreferenzmarkts oder eines Nachfolge[korb]werts, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine
auBerordentlich durch Bekanntmachung geméf § 14 unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag der
Bekanntmachung gemil § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemil3 § 14
bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat
innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Maligabe  dieser Bestimmungen ein  Ersatzreferenzmarkt oder ein
Nachfolge[korb]wert festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm
gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Maligabe  dieser Bestimmungen ein  Ersatzreferenzmarkt oder ein
Nachfolge[korb]wert festgelegt werden muss, unter Berlicksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der
am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der
Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.][gegebenenfalls andere oder
ergdnzende Regelung einfiigen: o]]

[im Fall eines Investmentfondsanteils als Basiswerten bzw. im Fall von
Investmentfondsanteilen als Korbbestandteilen als Absatz (1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Kérben einfiigen: im Hinblick auf Investmentfondsanteile
als Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Investmentfondsanteilen]

(1) Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts oder die Festlegung eines Nachfolge[korb]werts, aus welchen
Griinden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die

Optionsscheine auBlerordentlich durch Bekanntmachung gemil § 14 unter Angabe
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des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird
an dem Tag der Bekanntmachung gemél § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung
gemil § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung
hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass
nach Malgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Nachfolge[korb]wert festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm
gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Maligabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Nachfolgefondsanteil festgelegt werden muss, unter Beriicksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der
am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der
Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.][gegebenenfalls andere oder
ergdnzende Regelung einfiigen: o]]

[im Fall eines Zinssatzes als Basiswert bzw. von Zinssdtzen als Korbbestandteilen als
Absatz (1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Koérben einfiigen: im Hinblick auf Zinssitze als
Korbbestandteile:]

[hinsichtlich Zinssatzen]

(1

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Ermittlung der
Kursreferenz, aus welchen Griinden auch immer, nach den Bestimmungen in § 11
nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine aulerordentlich
durch Bekanntmachung gemél § 14 unter Angabe des nachstehend definierten
Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag der
Bekanntmachung gemif § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemal3 § 14
bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat
innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach
Maligabe dieser Bestimmungen eine Festlegung der Kursreferenz nicht mdglich ist,
zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung =zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ithm gehaltenen Optionsscheins einen
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor
Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Mallgabe dieser Bestimmungen
eine Festlegung der Kursreferenz nicht mdglich ist, unter Beriicksichtigung des
verbleibenden  Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des
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Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der
am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der
Bestimmung des Kiindigungsbetrags berticksichtigen.][gegebenenfalls andere oder
ergdnzende Regelung einfiigen: o]]

[im Fall von Dividenden Futures Kontrakten als Basiswert bzw. von Dividenden Futures
Kontrakten als Korbbestandteilen als Absatz (1) einfiigen:

(1)

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Dividenden Futures
Kontrakten als Korbbestandteile:]

[Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts gemiB3 § 11 oder die Festlegung eines Ersatzreferenzmarktes , aus
welchen Griinden auch immer, nicht mdglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine auBlerordentlich durch Bekanntmachung gemiaf3 § 14 unter Angabe
des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird
an dem Tag der Bekanntmachung gemiBl § 14 bzw. zu dem in der
Bekanntmachung gemdl § 14  bestimmten Tag  wirksam  (der
"Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach
Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen
das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss,
zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor
Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen
das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss,
festgelegt wird. Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die
Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der
Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit
Spreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der
Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.][gegebenenfalls andere oder ergdnzende
Regelung einfiigen: e]]

[im Fall von Dividenden als Basiswert einfiigen: ®]

Fiir alle Arten von Basiswerten bzw. Korbbestandteilen folgende Absdtze (2) und (3)
einfiigen:

)

Die Emittentin wird bis zu dem [dritten (3.)][®] Bankgeschéftstag nach dem
Kiindigungstermin die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream
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veranlassen. Im Fall einer auBBerordentlichen Kiindigung gemall Absatz (1) gilt die
in § 7 (4) erwédhnte Erkldrung als automatisch abgegeben.

(3) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden
Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
Kiindigungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von
dem Optionsscheininhaber gemif vorstehendem Satz zu zahlen sind.][®]]

[im Fall von Aktien oder Indizes als Basiswert einfiigen:

(4) Ein "Weiteres Storungsereignis" liegt im Fall von [Aktien][oder][Indizes] als
Basiswert vor, wenn

(a) die Berechnungsstelle feststellt, dass (a) aufgrund der am oder nach dem
Emissionstag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen (einschlieBlich von Steuergesetzen), oder (b)
aufgrund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der
Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
durch die zustindigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehorden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (i) es flir sie oder eine
andere Einheit der Goldman Sachs Gruppe rechtswidrig oder undurchfiihrbar
geworden ist oder werden wird, die Aktien bzw. die Bestandteile des
Basiswerts zu halten, zu erwerben oder zu verduBBern oder (ii) ihr oder einer
anderen Einheit der Goldman Sachs Gruppe wesentlich hohere direkte oder
indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen bzw. verbundener AbsicherungsmaBBnahmen (beispielsweise
aufgrund einer erhohten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer
negativer Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin oder einer
anderen Einheit der Goldman Sachs Gruppe) entstanden sind oder entstehen
werden; oder

(b) die Berechnungsstelle feststellt, dass sie oder eine andere Einheit der
Goldman Sachs Gruppe auch nach Aufwendung zumutbarer wirtschaftlicher
Bemiihungen nicht in der Lage ist, (i) Geschifte abzuschlielen, beizubehalten
oder aufzulosen, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko aus der
Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern, oder (ii) die Erlose dieser Geschifte zu realisieren oder
weiterzuleiten; oder

(c) die Berechnungsstelle feststellt, dass ihr oder einer anderen Einheit der
Goldman Sachs Gruppe wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen
oder Gebiihren (jedoch keine Vermittlungsgebiihren) entstanden sind oder
entstehen werden, um (i) Geschifte abzuschlieen, beizubehalten oder
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aufzulosen, die die Emittentin fiir notwendig erachtet, um ihr Risiko der
Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (ii) die Erlose dieser Geschifte zu realisieren oder
weiterzuleiten, wobei solche Aufwendungen auch erhohte Leihegebiihren sein
konnen, die sich aus der Angebotsknappheit eines Basiswerts, der zuvor
blanko verkauft worden ist, ergeben. |

[gegebenenfalls andere oder ergdinzende Regelung einfiigen: o]

(1

2

3)

(4)

§13
Berechnungsstelle; Zahlstelle

[[Die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main,]|[gegebenenfalls andere
Berechnungsstelle  einfiigen: o] ist die  Berechnungsstelle  (die
"Berechnungsstelle") und [gegebenenfalls andere Einheit einfiigen: o] die
Zahlstelle (die "Zahlstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle durch eine andere Bank oder — soweit
gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Europédischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche
Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestellen und deren Bestellung zu
widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden gemill § 14 bekannt
gemacht.|[andere Berechnungsstellen- bzw. Zahlstellenbestimmung einfiigen: o]

Die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als
Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur
wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig —
durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der
Européischen Union zur Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle durch die Emittentin.
Niederlegung und Bestellung werden gemél § 14 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe
der Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Optionsscheininhabern.
Die Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle ist von den Beschriankungen des § 181 BGB
befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle sind
verpflichtet, die Berechtigung der Einreicher von Optionsscheinen zu priifen.
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[(1)

)

(1

2)

§ 14
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden auf der
Internetseite www.goldman-sachs.de der Emittentin bzw. der Anbieterin (oder auf
einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens [vier] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen: ®] Wochen nach MaBgabe
dieser Bestimmung bekannt macht) erfolgen. Soweit dies gesetzlich oder aufgrund
von Borsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von der Emittentin fiir sinnvoll
erachtet wird, erfolgen die Bekanntmachungen zusitzlich in einer liberregionalen
deutschen Zeitung, voraussichtlich in der [Borsen-Zeitung] [gegebenenfalls andere
Zeitung einfiigen: ®]. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

Die Emittentin ist berechtigt, neben der Verdffentlichung einer Bekanntmachung
nach Absatz (1) eine Mitteilung an Clearstream zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber zu libermitteln. Auch wenn eine Mitteilung iiber Clearstream
erfolgt, bleibt fiir den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Bekanntmachung die erste
Veroffentlichung gemdll Absatz (1) Satz 3 maligeblich.] [andere oder ergdnzende
Regelung hinsichtlich Bekanntmachungen einfiigen: o]

§ 15
Aufstockung: Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit gleicher
Ausstattung zu begeben, sodass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst
werden, eine einheitliche Emission mit ithnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der
Begriff "Optionsschein" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusitzlich begebenen Optionsscheine.

Die Emittentin [und die Garantin] [ist][sind] berechtigt, jederzeit Optionsscheine
iiber die Borse oder durch auBerborsliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis
zuriick zu erwerben. [Weder d][D]ie Emittentin [noch die Garantin] ist [nicht]
verpflichtet, die Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Die
zuriickerworbenen Optionsscheine konnen entwertet, gehalten, weiterverduBBert
oder von der Emittentin [bzw. der Garantin] in anderer Weise verwendet werden.
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(1

)

3)

§ 16
[(entfallt)]
[Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit [mit Zustimmung der Garantin] berechtigt, ohne Zu-
stimmung der Optionsscheininhaber eine andere Gesellschaft [, einschlieBlich der
Garantin, ] als Emittentin (die "Neue Emittentin") hinsichtlich aller Verpflich-
tungen aus oder in Verbindung mit den Optionsscheinen an die Stelle der
Emittentin zu setzen, sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in
Verbindung mit den Optionsscheinen iibernimmt (die "Ubernahme");

(b) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen
aller Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos
zu halten, die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden;

(c) die Emittentin siamtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Optionsscheinen zugunsten der Optionsscheininhaber unbedingt und
unwiderruflich garantiert und der Text dieser Garantie geméll § 14 bekannt
gemacht wurde; [und]

(d) sidmtliche MaBnahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfiillt und
durchgefiihrt werden miissen (einschlieBlich der Einholung erforderlicher
Zustimmungen), um sicherzustellen, dass die Optionsscheine rechtmifige,
wirksame und bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen,
eingeleitet, erfiillt und vollzogen worden sind und uneingeschrinkt
rechtsgiiltig und wirksam sind [; und

(e) die Garantin (ausgenommen, dass sie selbst die Neue Emittentin ist)
unbedingt die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen
Optionsscheinbedingungen garantiert].

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als auf die
Neue Emittentin bezogen.

Die Ersetzung der Emittentin gemil3 Absatz (1) wird gemél § 14 bekannt gemacht.
Mit Erfiillung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der
Funktion als Emittentin zusammenhidngenden Verpflichtungen gegeniiber den
Optionsscheininhabern aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen
befreit.] [abweichende Ersetzungsregelung einfiigen: o]
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(1)

[(2)

[(3)

[(1)

§ 17
[(entfallt)]
[Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

[Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, jedoch
nicht teilweise, wéihrend ihrer Laufzeit durch Bekanntmachung gemil § 14 unter
Angabe des Kalendertags, zu dem die Kiindigung wirksam wird (der
"Kiindigungstermin"), und unter Wahrung einer Kiindigungsfrist von
mindestens einem Monat vor dem jeweiligen Kiindigungstermin [, frithestens aber
zum o] zu kiindigen. Fiir die Zwecke der Berechnung des Auszahlungsbetrags
gemil § 2 gilt der Kiindigungstermin als [Finaler] Bewertungstag im Sinne dieser
Optionsscheinbedingungen. Sollte dieser Tag kein Berechnungstag sein, so gilt
der néchstfolgende Berechnungstag als [Finaler] Bewertungstag. Die Kiindigung
ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin benennen.][andere
Kiindigungsbestimmung einfiigen: ®]

[Die Emittentin wird bis zum [dritten (3.)][®] Bankgeschiftstag nach dem
Kiindigungstermin die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die Clearstream
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der
Clearstream veranlassen[, ohne dass es der Erfiillung der in § 7 (®) und (e)
genannten Bedingungen bedarf]. Im Fall einer ordentlichen Kiindigung gemal3
Absatz (1) gilt die in §7 (e) genannte Erkldrung als automatisch
abgegeben.][andere Zahlungsbestimmung einfiigen: ®]]

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden
Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
Kiindigungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die
von dem Optionsscheininhaber geméf vorstehendem Satz zu zahlen sind.]]

§ 18
Korrektur der Bedingungen, Kiindigung im Fall von Irrtiimern

Die Emittentin ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fiir den
Optionsscheininhaber vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in diesen
Optionsscheinbedingungen  ohne  Zustimmung der  Optionsscheininhaber
offensichtliche Schreib- und Rechenfehler in der Tabelle [1] [bzw. Tabelle 2]
[gegebenenfalls weitere Tabelle einfiigen: ] sowie in der Vorschrift zur Ermittlung
des Auszahlungsbetrags [e] zu berichtigen. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn
er fiir einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von Optionsscheinen
sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des Anfinglichen
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2)

€)

4

Ausgabepreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren des Optionsscheins
erkennbar ist. Zur Feststellung der Offensichtlichkeit und des fiir die Berichtigung
mafgeblichen Verstindnisses eines sachkundigen Anlegers kann die Emittentin
einen Sachverstandigen hinzuziehen. Berichtigungen dieser
Optionsscheinbedingungen werden geméal § 14 bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne
Zustimmung der Optionsscheininhaber widerspriichliche Bestimmungen zu éndern.
Die Anderung darf nur der Auflosung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen
Anderungen der Optionsscheinbedingungen zur Folge haben. Die Emittentin ist
zudem berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber liickenhafte Bestimmungen zu ergénzen. Die Ergénzung darf
nur der Ausfiilllung der Liicke dienen und keine sonstigen Anderungen der
Optionsscheinbedingungen zur Folge haben. Anderungen gemiB Satz 1 und
Ergiinzungen gemdl Satz 3 sind nur zuldssig, sofern sie unter Beriicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Optionsscheinbedingungen fiir den
Optionsscheininhaber zumutbar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der
Optionsscheininhaber nicht wesentlich nachteilig beeintrichtigen. Anderungen
bzw. Ergdnzungen dieser Optionsscheinbedingungen werden gemal § 14 bekannt
gemacht.

Im Fall einer Berichtigung gemiB Absatz (1) oder Anderung bzw. Ergéinzung
gemill Absatz (2), kann der Optionsscheininhaber die Optionsscheine innerhalb
von [vier] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen: o] Wochen nach Bekanntgabe der
Berichtigung oder Anderung bzw. Erginzung mit sofortiger Wirkung durch
schriftliche Kiindigungserkldrung gegeniiber der Zahlstelle kiindigen, sofern sich
durch die Berichtigung oder Anderung bzw. Ergiinzung der Inhalt oder Umfang der
Leistungspflichten der Emittentin in einer fiir den Optionsscheininhaber nicht
vorhersehbaren und fiir ihn nachteiligen Weise dndert. Die Emittentin wird die
Optionsscheininhaber in der Bekanntmachung nach Absatz (1) bzw. Absatz (2) auf
das potentielle Kiindigungsrecht inklusive der Wahlmoglichkeit des
Optionsscheininhabers ~ hinsichtlich  des  Kiindigungsbetrags  hinweisen.
Kiindigungstag im Sinn dieses Absatz (3) (der "Berichtigungs-Kiindigungstag")
ist der Tag, an dem die Kiindigung der Zahlstelle zugeht. Eine wirksame Ausiibung
der Kiindigung durch den Optionsscheininhaber erfordert den Zugang einer
rechtsverbindlich unterzeichneten Kiindigungserkldrung, welche die folgenden
Angaben enthilt: (i) Namen des Optionsscheininhabers, (ii) die Bezeichnung und
die Anzahl der Optionsscheine, die gekiindigt werden, und (iii) die Angabe eines in
EUR gefiihrten Bankkontos, auf das der Kiindigungsbetrag gutgeschrieben werden
soll.

Soweit eine Berichtigung gemiB Absatz (1) oder Anderung bzw. Ergiinzung gemif
Absatz (2) nicht in Betracht kommt, kdnnen sowohl die Emittentin als auch jeder
Optionsscheininhaber die Optionsscheine kiindigen, wenn die Voraussetzungen fiir
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eine Anfechtung gemiBl §§ 119 ff. BGB gegeniiber den jeweiligen
Optionsscheininhabern bzw. gegeniiber der Emittentin vorliegen. Die Emittentin
kann die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise durch Bekanntmachung
gemil § 14 gegeniiber den Optionsscheininhabern kiindigen; die Kiindigung muss
einen Hinweis auf die Wahlmoglichkeit des Optionsscheininhabers hinsichtlich des
Kiindigungsbetrags enthalten. Der Optionsscheininhaber kann die Optionsscheine
gegeniiber der Emittentin kiindigen, indem seine Kiindigungserkldrung der
Zahlstelle zugeht; hinsichtlich des Inhalts der Kiindigungserklarung gilt die
Regelung von Absatz (3) Satz 4 entsprechend. Die Kiindigung -eines
Optionsscheininhabers —entfaltet keine Wirkung gegeniiber den anderen
Optionsscheininhabern. Der Kiindigungstag im Sinn dieses Absatz (4) (der
"Irrtums-Kiindigungstag") ist im Fall der Kiindigung durch die Emittentin der
Tag, an dem die Bekanntmachung erfolgt ist, bzw. im Fall der Kiindigung durch
den Optionsscheininhaber der Tag, an dem die Kiindigungserkldrung der Zahlstelle
zugeht. Die Kiindigung hat unverziiglich zu erfolgen, nachdem der zur Kiindigung
Berechtigte von dem Kiindigungsgrund Kenntnis erlangt hat.

Im Fall einer wirksamen Kiindigung nach Absatz (3) oder Absatz (4) wird die
Emittentin an die Optionsscheininhaber einen Kiindigungsbetrag zahlen. Der
Kiindigungsbetrag entspricht entweder (i) dem von der Berechnungsstelle zuletzt
festgestellten Marktpreis eines Optionsscheins (wie nachstehend definiert) oder (ii)
auf Verlangen des Optionsscheininhabers dem von dem Optionsscheininhaber bei
Erwerb des Optionsscheins gezahlten Kaufpreis, sofern er diesen gegeniiber der
Zahlstelle nachweist. Der Marktpreis (der "Marktpreis") der Optionsscheine
entspricht dem arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an den [drei (3)]
[gegebenenfalls andere Zahl einfiigen: o] Bankgeschiftstagen, die dem
Berichtigungs-Kiindigungstag bzw. dem Irrtums-Kiindigungstag (jeweils ein
"Kiindigungstag") unmittelbar vorangegangen sind, an der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse (EUWAX) verdffentlicht wurden. Falls an
einem dieser Bankgeschéftstage eine Marktstorung im Sinn des § 10 (2) vorlag,
wird der Kassakurs an diesem Tag bei der Ermittlung des arithmetischen Mittels
nicht beriicksichtigt. Falls an allen [drei (3)] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen:
o] Bankgeschéftstagen keine Kassakurse verdffentlicht wurden oder an allen diesen
Tagen eine Marktstorung im Sinn des § 10 (2) vorlag, entspricht der Marktpreis
einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung der an dem Bankgeschiftstag unmittelbar vor dem
Kiindigungstag herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird. Die Emittentin
wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [drei (3)] [gegebenenfalls andere Zahl
einfiigen: o] Bankgeschiftstagen nach dem Kiindigungstag an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bzw. im Fall der
Kiindigung durch den Optionsscheininhaber auf das in der Kiindigungserklarung
angegebene Konto iiberweisen. Wenn der Optionsscheininhaber die Riickzahlung
des gezahlten Kaufpreises nach dem Kiindigungstag verlangt, wird der
Differenzbetrag, um den der Kaufpreis den Marktpreis iibersteigt, nachtriglich
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iiberwiesen. Die Regelungen des § 9 hinsichtlich der Zahlungsmodalititen gelten
entsprechend. Mit Zahlung des Kiindigungsbetrags erloschen alle Rechte der
Optionsscheininhaber aus den gekiindigten Optionsscheinen Davon unberiihrt
bleiben Anspriiche des Optionsscheininhabers auf Ersatz eines etwaigen
Vertrauensschadens entsprechend § 122 Abs. 1 BGB, sofern diese Anspriiche nicht
aufgrund Kenntnis oder grob fahrlissiger Unkenntnis des Optionsscheininhabers
vom Kiindigungsgrund entsprechend § 122 Abs.2 BGB ausgeschlossen sind.]
[gegebenenfalls ergdinzende oder andere Regelung einfiigen: @]]

§ 19
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in
diesen Optionsscheinbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Frankfurt am
Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in den vorgenannten Fillen fiir
alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieflich.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen wirksam. Die
unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die
den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie
rechtlich moglich Rechnung trigt.] [gegebenenfalls erginzende oder andere
Regelung einfiigen: e]]
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[C.]|D.] Garantie

THIS GUARANTEE is made on 22
July 2010 by THE GOLDMAN
SACHS GROUP, INC., a corporation
duly organised under the laws of the
State of Delaware (the "Guarantor").

WHEREAS

(A) Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH (the
"Issuer") has established a
programme (the
"Programme") for the
issuance of warrants (the
"Securities") in connection
with which they have prepared
a prospectus dated 22 July
2010  (the  "Prospectus",
which expression shall include
any amendments or further
supplements thereto).

(B) From time to time, the Issuer
may issue Tranches of
Securities under the
Programme subject to the
terms and conditions
described in the Prospectus.

(C)  The Guarantor has determined
to execute this Guarantee of
the payment obligations of the
Issuer in respect of the
Securities issued by the Issuer
under the Programme.

THE GUARANTOR hereby agrees as
follows:

1. For wvalue received, the
Guarantor hereby

DIESE GARANTIE wurde am 22. Juli 2010
von THE GOLDMAN SACHS GROUP,
INC., eine nach dem Recht des US-
Bundesstaates Delaware ordnungsgeméil
bestehende Gesellschaft (die "Garantin")
gewahrt.

VORBEMERKUNGEN

(A) Die Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH (die
"Emittentin") hat ein Programm fiir
die Emission von Optionsscheinen
(die "Wertpapiere") aufgelegt (das
"Emissionsprogramm") und in
diesem  Zusammenhang  einen
Prospekt vom 22. Juli 2010 erstellt
(der "Prospekt", wobei dieser
Begriff auch alle Ergdnzungen und
Nachtrige zu dem urspriinglichen
Prospekt umfasst).

(B) Die Emittentin ist berechtigt,
aufgrund des Emissionsprogramms
zu den in dem Prospekt dargelegten
Bedingungen zu unterschiedlichen
Zeitpunkten Tranchen von
Wertpapieren zu begeben.

(©) Die Garantin gewéhrt diese Garantie
als  Sicherheit fiir  sédmtliche
Zahlungsverpflichtungen, die der
Emittentin in Zusammenhang mit
den von ihr im Rahmen des
Emissionsprogramms begebenen
Wertpapieren entstehen.

DIE GARANTIN verpflichtet sich hiermit
wie folgt:

1. Gegen entsprechende Gegenleistung
ibernimmt die Garantin hiermit
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unconditionally guarantees to
the Holder of each Security
(the "Holder") the payment of
any redemption amount and
any other amount payable
under the terms and conditions
of the Securities. In the case
of failure by the Issuer
punctually to make payment
of any redemption amount or
any other amounts payable
under the terms and conditions
of the  Securities, the
Guarantor hereby agrees to
cause any such payment to be
made promptly when and as
the same shall become due
and payable as if such
payment was made by the
Issuer in accordance with the
terms and conditions of the

Securities.

This
payment and not of collection.

Guarantee is one of

The Guarantor hereby waives
notice of acceptance of this
Guarantee and notice of any
obligation or liability to which
it may apply, and waives
presentment, demand for
payment, protest, notice of
dishonour or non-payment of
any such obligation or
liability, suit or the taking of
other action by any Holder
against, and any notice to, the

Issuer or any other party.
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gegeniiber den  Inhabern  der
einzelnen Wertpapiere (die
"Wertpapierinhaber") eine

unbedingte Garantie fiir die Leistung
aller ~ Auszahlungsbetrige  und
sonstiger Zahlungen gemi3 den
Bedingungen der Wertpapiere. Fiir
den Fall, dass die Emittentin
Auszahlungsbetrige und sonstige
Zahlungen gemill den Bedingungen
der Wertpapiere nicht piinktlich bei
Falligkeit leisten sollte, verpflichtet
Garantin  hiermit zu

dass die

sich die

veranlassen,
entsprechenden
Filligkeit
geleistet werden, wie wenn sie von

Zahlungen  bei
unverziiglich und so

der Emittentin gemdf3 den fiir die
Wertpapiere geltenden Bedingungen
geleistet wiirden.

Diese Garantie ist eine Zahlungs-
garantie (guarantee of payment) und
keine Einziehungsgarantie
(guarantee of collection).

Die Garantin verzichtet hiermit auf
die Bestdtigung der Annahme dieser
Garantie sowie auf die Anzeige von
Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten, die unter diese
Garantie fallen; weiterhin verzichtet
die Garantin hiermit hinsichtlich der
garantierten Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten auf die Vorlage
von Nachweisen,
Zahlungsverlangen,

Mitteilungen {iber

Protesten,
die Nichtho-
norierung oder Nichtzahlung, die
Einleitung  gerichtlicher  Schritte
oder sonstiger MafBnahmen durch
die Wertpapierinhaber ebenso wie
die Abgabe sonstiger Erklarungen



The obligations of the
Guarantor hereunder will not
be impaired or released by (1)
any change in the terms of any
obligation or liability of the
Issuer under the Securities or
(2) the taking or failure to take
any action of any kind in
respect of any security for any
obligation or liability of the
Issuer under the Securities or
(3) the exercising or refraining
from exercising of any rights
against the Issuer or any other
party or (4) the compromising
or subordinating of any
obligation or liability of the
Issuer under the Securities,
including
therefore.

any security

4.
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durch die Wertpapierinhaber gegen
bzw. gegeniiber der Emittentin oder
Dritten.

Die Verpflichtungen der Garantin
aus dieser Garantie werden nicht
beeintrachtigt und bleiben unberiihrt

bestehen, auch wenn (1) die
Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten der Emittentin

aus den Wertpapieren geltenden
Bestimmungen gedndert werden,
oder (2) Handlungen vorgenommen

bzw. unterlassen werden, die
Sicherheiten betreffen, die fir
Verbindlichkeiten bzw.

Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren gewéhrt worden
(3) gegeniiber
Emittentin oder einem Dritten
bestehende Rechte ausgeiibt oder

sind, oder der

nicht ausgeiibt werden oder (4)
oder
Emittentin

Verpflichtungen
Verbindlichkeiten der
aus den Wertpapieren beeintrachtigt
oder gegeniiber anderen Rechten im
Rang untergeordnet werden; dies
gilt auch fiir insoweit gewdéhrte
Sicherheiten.



Upon any assignment or
delegation of the Issuer's
rights and obligations under
the Securities pursuant to the
terms and conditions of the
Securities to a partnership,
corporation other
organization in whatever form
(the "Substitute") that
assumes the obligations of
such under  the

contract,

or

Issuer
Securities by
operation of law or otherwise,
this Guarantee shall remain in
full effect and
thereafter be construed as if

each reference herein to the

force and

Issuer were a reference to the
Substitute.

The Guarantor may not assign
its rights nor delegate its
this
Guarantee in whole or in part,
except for an assignment and

obligations under

delegation of all of the
Guarantor's rights and
obligation  hereunder  to

another entity in whatever
form that succeeds to all or

substantially all of the
Guarantor's assets and
business and that assumes

such obligations by contract,

of
Upon any such
delegation and assumption of
obligations, the Guarantor
shall be relieved of and fully

operations law  or

otherwise.

5.
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Im Falle einer Abtretung oder
sonstigen Ubertragung der Rechte
und Pflichten der Emittentin aus den
Wertpapieren gemdfl den fiir die
Wertpapiere geltenden Bedingungen
auf eine Personen- oder
Kapitalgesellschaft, i
Sondervermogen

ein
einen
sonstigen Rechtstrager (der
"Rechtsnachfolger"), die, das bzw.
der aufgrund vertraglicher
Absprachen,

oder

gesetzlicher

Bestimmungen oder auf einer

anderen Rechtsgrundlage in die in
den

Zusammenhang mit
Wertpapieren bestehenden
Verpflichtungen  der

eintritt, bleibt diese Garantie unein-

Emittentin

geschrinkt bestehen und wirksam
und ist ab dem Zeitpunkt dieses
Ubergangs so zu lesen und zu
verstehen, dass mit  jeder
Bezugnahme auf die Emittentin stets

deren Rechtsnachfolger gemeint ist.

Die Garantin ist nicht berechtigt,
ihre Rechte oder Pflichten aus dieser
Garantie ganz oder teilweise
abzutreten oder auf einen Dritten zu
iibertragen, sofern es sich nicht um
eine Abtretung oder Ubertragung
samtlicher Rechte und Pflichten der
Garantin aus dieser Garantie
handelt, die gegeniiber einer Person
vorgenommen  wird, die das
Vermogen und den Geschéftsbetrieb
der Garantin insgesamt bzw. im
wesentlichen  iibernimmt  und
aufgrund vertraglicher Absprachen,
gesetzlicher Bestimmungen oder auf
einer anderen Rechtsgrundlage in
die entsprechenden Verpflichtungen
solchen

der

eintritt. Im Falle einer

Abtretung und Ubernahme



discharged from all

obligations hereunder.

This Guarantee shall be
governed by and construed in
accordance with New York
law.

The German version of the
Guarantee is a non-binding
translation. In the event of any
difference between  the
English and the
version, the English version
shall prevail.

German

Verpflichtungen der Garantin aus
dieser Garantie wird die Garantin
aus ithren samtlichen
Verpflichtungen aus dieser Garantie
vollumfianglich  entlassen  und

freigestellt.

Diese Garantie unterliegt dem Recht
des Staates New York und ist
entsprechend auszulegen.

Bei der deutschen Fassung dieser
Garantie handelt es sich um eine
unverbindliche ~ Ubersetzung. Im
Falle von Abweichungen zwischen
der englischen und der deutschen
Fassung ist stets

Fassung maf3geblich.

die englische

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC.

by / durch:

(Authorized Officer / Zeichnungsberechtigter Vertreter)
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IV. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH als Emittentin der Optionsscheine wird gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz auf
das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte
Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH mit Angaben zu
der Garantin The Goldman Sachs Group, Inc. vom 5. Midrz 2010 verwiesen.

Im Dezember 2009 wurde das Geschéftsjahr der Emittentin auf das Kalenderjahr
umgestellt. Fiir das vom 1. Dezember 2009 bis zum 31. Dezember 2009 dauernde
Rumpfgeschiftsjahr Dezember 2009 hat die Emittentin Finanzinformationen nach
deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften erstellt, welche von
PricewaterhouseCoopers  Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Olof-
Palme-Strale 35, 60439 Frankfurt am Main gepriift und mit einem uneingeschrénkten
Bestédtigungsvermerk versehen wurden. Die gepriiften Finanzinformationen der
Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2009 geendete Rumpfgeschiftsjahr Dezember
2009 finden sich im Anhang (Seiten H-1 bis H-14) des Basisprospekts.
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V. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Garantin wird gemifl § 11
Wertpapierprospektgesetz  auf das  bereits bei der Bundesanstalt  fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH mit Angaben zu der Garantin The Goldman Sachs Group, Inc.
vom 5. Mirz 2010 verwiesen. Die Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der US
Securities and Exchange Commission (die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer
wesentlicher Angaben iiber The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der
Wertpapiere, welche die Ausfiihrungen in dem Registrierungsformular ergidnzen, wird
zudem gemaB § 11 Wertpapierprospektgesetz auf die folgenden Dokumente verwiesen:

o den Geschiftsbericht gemdfl Form 10-K fiir das zum 31. Dezember 2009 geendete
Geschiftsjahr, der am 1. Midrz 2010 bei der SEC eingereicht wurde (die "Form
10-K 2009"),

o Ziffer 1 der Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am
7. Mai 2010, die insbesondere Angaben zu den Verwaltungs-, Management- und
Aufsichtsorganen sowie zu den Praktiken der Geschiftsfiilhrung der Garantin
enthilt (das "Proxy Statement"),

o die Mitteilung geméB Form 8-K vom 16. April 2010, die Informationen zu einer
Klage der SEC unter den U.S.-Bundeswertpapiergesetzen vor dem U.S. District
Court fiir den siidlichen Bezirk von New York (action under the U.S. federal
securities laws in the U.S. District Court for the Southern District of New York)
gegen die Goldman, Sachs & Co. und einen ihrer Mitarbeiter in Zusammenhang
mit dem Angebot einer besicherten Schuldverschreibung (collateralized debt
obligation) im Jahr 2007 enthélt (die "Form 8-K 16 April 2010"),

J die Mitteilung gemiB Form 8-K vom 20. April 2010, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fiir das erste Quartal der Garantin sowie zu
aktuellen Entwicklungen in der Geschéftstitigkeit der Garantin enthilt (die
"Form 8-K 20 April 2010"),

o die Mitteilung gemidB Form 8-K vom 3.Mai 2010, die Informationen zu
verschiedenen Klagen von Aktiondren im Namen der Gesellschaft (putative
shareholder derivative actions) enthilt, die seit dem 22. April 2010 vor dem New
York Supreme Court, New York County, und dem United States District Court
fiir den siidlichen Bezitk von New York gegen die Garantin, ihren Vorstand
(Board of Directors) sowie bestimmte Direktoren und Mitarbeiter der Garantin
und mit der Garantin verbundene Unternehmen eingereicht wurden mit der
Behauptung, die Garantin habe eine treuhdnderische Pflicht verletzt (breach of
fiduciary  duty), Gesellschaftsvermogen  vernichtet (corporate  waste),
Kontrollmissbrauch und Missmanagement betrieben sowie sich ungerechtfertigt
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bereichert im Zusammenhang mit dem Angebot von besicherten
Schuldverschreibungen (collateralized debt obligation) zwischen den Jahren 2004
und 2007, und in denen die Richtigkeit und Vollstindigkeit der von der Garantin
gemachten Angaben in Frage gestellt wird (die "Form 8-K 3 May 2010"),

o den Quartalsbericht gemidBl Form 10-Q fiir das am 31. Médrz 2010 geendete
Quartal, der am 7. Mai 2010 bei der SEC eingereicht wurde und der insbesondere
die ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthédlt (die Form 10-Q fiir das
erste Quartal),

o die Mitteilung gemidll Form 8-K vom 14. Juli 2010, die Einzelheiten zu der
Vereinbarung (Consent) vom 14. Juli 2010 und der endgiiltigen Entscheidung
(Final Judgment) im Hinblick auf den zwischen der SEC und der Goldman, Sachs
& Co. geschlossenen Vergleich enthilt, der dazu dient, das laufende Verfahren
der SEC gegeniiber Goldman, Sachs & Co. im Zusammenhang mit
Offenlegungen zu dem ABACUS 2007-ACI CDO Angebot abzuschlieen und
unter anderem die Zahlung einer Summe von USD 550 Millionen beinhaltet (die
"Form 8-K 14 July 2010"). Der Vergleich steht unter dem Vorbehalt der
Zustimmung durch den United States Disctrict Court flir den siidlichen Bezirk
von New York, und

o die Mitteilung gemiB Form 8-K vom 20.Juli 2010, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fiir das zweite Quartal der Garantin sowie zu
aktuellen Entwicklungen in der Geschéftstitigkeit der Garantin enthalten (die
"Form 8-K 20 July 2010").

In der nachfolgenden Tabelle finden sich Angaben zu den Informationen in diesen
Dokumenten, welche nach der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission (die
"Prospektverordnung") zu den Pflichtangaben iiber die Garantin gehoren:

Pflichtangaben nach der Dokument (Fundstelle)
Prospektverordnung

Ausgewihlte Finanzinformationen fiir die Form 10-K 2009 (Seite 216)
am 31. Dezember 2009, 28. November 2008
und am 30. November 2007 geendeten
Geschiftsjahre

Risikofaktoren der Garantin Form 10-K 2009 (Seiten 26 — 38)

Informationen tiber die Garantin

Geschiftsgeschichte und Form 10-K 2009 (Seite 1)
Geschiftsentwicklung der Garantin
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Investitionen Form 10-K 2009 (Seiten 100 — 101)
Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten
116-117)
Geschiftsiiberblick

Haupttitigkeitsbereiche

Form 10-K 2009 (Seiten 1, 5 — 13)

Wichtigste Markte Form 10-K 2009 (Seiten 4 — 25)
Organisationsstruktur Form 10-K 2009 (Seite 31 und Exhibit
21.1)
Trendinformationen Form 10-K 2009 (Seiten 57 — 64)

Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten
85-86)

Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane sowie Interessenkonflikte

Form 10-K 2009 (Seiten 50 — 51)
Proxy Statement (Seiten 7 — 15, 36 — 38)

Audit Ausschuss Proxy Statement (Seiten 8 - 10, 15 — 16,
40 - 41)
Hauptaktiondre Proxy Statement (Seite 48 - 49)
Finanzinformationen
Gepriifte historische Form 10-K 2009 (Seiten 125— 225)

Finanzinformationen fiir die am 31.
Dezember 2009, 28. November 2008
und am 30. November 2007 geendeten
Geschiftsjahre

Bestitigungsvermerk

Form 10-K 2009 (Seite 124)

Bilanz

Form 10-K 2009 (Seite 126)

Gewinn- und Verlustrechnung

Form 10-K 2009 (Seite 125)

Kapitalflussrechnung

Form 10-K 2009 (Seite 128)

Rechnungslegungsstrategien und
erlauternde Anmerkungen

Form 10-K 2009 (Seiten 65 — 75, 131 —
213)

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Form 10-K 2009 (Seiten 40 — 49)

Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten
138-139)

Form 8-K 16 April 2010 (Seite 2)
Form 8-K 3 May 2010 (Seiten 2 - 3)
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Form 8-K 14 July 2010 (Seite 2)

Ungepriifte historische Form 8-K 20 July 2010 (Seiten 7 — 13)

Zwischenfinanzinformation Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten
2-82)

Zusitzliche Informationen

Aktienkapital Form 10-K 2009 (Seiten 126, 183 - 185)
Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten
63-64)

Ratings Form 10-K 2009 (Seite 119)
Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten
134-135)

Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der
Garantin bei der SEC eingereicht und sind {iber die Webseite der SEC auf
http://www.sec.gov erhiltlich. Zudem sind sie auf der Webseite der Wertpapierborse
Luxemburg auf http://www.bourse.lu erhéltlich. AuBBerdem werden die Dokumente bei
der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-
Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die QGarantin ist nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware unter der
Registrierungsnummer 2923466 organisiert.

Wie schriftlich im dritten Paragraph der geédnderten und neu formulierten
Griindungsurkunde (Restated Certificate of Incorporation) der Garantin festgelegt, darf
die Garantin alle =zuldssigen Handlungen und Aktivititen ausfiihren, fiir die
Kapitalgesellschaften nach dem Delaware General Corporation Law des US-
Bundesstaates Delaware gegriindet werden konnen.

Die Garantin steht in allen wesentlichen Punkten in Ubereinstimmung mit den Standards
der Unternehmensfiihrung der New York Stock Exchange, welche auf die Garantin als
eine Kapitalgesellschaft (Corporation), die in den USA organisiert ist und deren Aktien
an einer solchen Borse gelistet sind, anwendbar sind.
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V1. BESTEUERUNG

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine
unverbindliche Information des Anlegers dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder
die Anbieterin dem Anleger mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr
ersetzt dieser Hinweis nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung
durch einen Steuerberater.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags gegebenenfalls
anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Optionsscheininhabern zu
tragen.

Im Falle von unter den Optionsscheinen geschuldeten Zahlungen und im Falle von
VerduBerungen der Optionsscheine kann Quellensteuer anfallen.

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen in Deutschland und Osterreich [und [weitere
Angebotslinder einfiigen: o]]. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstindige
Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung, der
Austibung durch Barausgleich oder des Verfalls der Optionen, sondern nur um bestimmte
Teilaspekte. Weiterhin werden die Steuervorschriften anderer Staaten als der
Bundesrepublik Deutschland und Osterreich [und [weitere Angebotslinder einfiigen: ®]]
und die individuellen Umstinde der Anleger nicht beriicksichtigt. In bestimmten
Situationen oder fiir bestimmte Anleger konnen Ausnahmen von der hier dargestellten
Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts bzw. der
Erstellung der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen geltenden deutschen und
Osterreichischen [und [weitere Angebotslinder einfiigen: ®]] Rechtslage. Die geltende
Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden kdénnen Anderungen
unterliegen, unter Umsténden auch riickwirkend [e]. Zur steuerlichen Behandlung von
innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren sowohl in Deutschland als
auch in Osterreich [und [weitere Angebotslinder einfiigen: ®]] gegenwirtig nur
vereinzelte Aussagen der Rechtsprechung und des Finanzministeriums, die derartige
Optionsscheine behandeln. Eine von der hier dargestellten Beurteilung abweichende
steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehorden, Gerichte oder Banken (Kapitalertridge
auszahlende Stellen) kann nicht ausgeschlossen werden.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen {iber die

steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung, der Ausiibung durch
Barausgleich oder des Verfalls der Optionen ihre personlichen steuerlichen Berater zu
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konsultieren. Nur diese sind in der Lage, die besonderen individuellen steuerlichen
Verhiltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu berticksichtigen.

[Steuerliche Behandlung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland
einfiigen. o]

[Steuerliche Behandlung der Optionsscheine in Osterreich einfiigen: ®]

[Steuerliche Behandlung der Optionsscheine in weiteren Angebotslindern einfiigen: o]

Die allgemeinen Risikoinformationen und die allgemeinen Informationen zur
Besteuerung sind nicht Bestandteil der Optionsscheinbedingungen.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.
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VII. MUSTER DER ENDGULTIGEN ANGEBOTSBEDINGUNGEN

[im Fall einer Aufstockung der Endgiiltigen Angebotsbedingungen einfiigen:
[Bezeichnung der Optionsscheine einfiigen: o] (die "[erste][®] Aufstockung"), die mit
den ausstehenden am [Datum der Erstemission einfiigen: ®][gegebenenfalls weitere
Emission einfiigen: ®] zum Basisprospekt vom [Datum einfiigen: ®] begebenen
[Bezeichnung der Optionsscheine einfiigen: ] (WKN @) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission bilden.]

Endgiiltige Angebotsbedingungen vom

(Tranche e)

[im Fall einer Ersetzung der Endgiiltigen Angebotsbedingungen einfiigen: (welche die
Endgiiltigen Angebotsbedingungen vom e ersetzen)]

zum
Basisprospekt
gemil § 6 Wertpapierprospektgesetz

vom 22. Juli 2010

GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH

Frankfurt am Main
(Emittentin)

[Bezeichnung einfiigen: ] Optionsscheine
bezogen auf
[Basiswert(e) bzw. Korb von Basiswerten einfiigen: ®]
unbedingt garantiert durch
The Goldman Sachs Group, Inc.

New York, Vereinigte Staaten von Amerika
(Garantin)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt
(Anbieterin)
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Diese Endgiiltigen Angebotsbedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt in der
Fassung der jeweiligen Nachtrige
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Priasentation der Endgiiltigen Angebotsbedingungen

Gegenstand der Endgiiltigen Angebotsbedingungen vom e zum Basisprospekt vom 22.
Juli 2010 (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt") sind [Name der Optionsscheine
einfiigen: o], die von der Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main
(die "Emittentin") begeben werden (die "Optionsscheine"). [Die vorliegenden [Name
der Optionsscheine einfiigen: ®] wurden auf der Basis der im Basisprospekt enthaltenen
[Name der Optionsscheine im Basisprospekt einfiigen: o] erstellt.] [Gegebenenfalls im
Fall einer Aufstockung einfiigen: Die Optionsscheine teilen sich auf in @ Optionsscheine,
welche zusammen mit den @ Optionsscheinen der WKN e, die unter den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen vom e (die "Ersten Endgiiltigen Angebotsbedingungen") zum
Basisprospekt vom 22. Juli 2010 in der Fassung etwaiger Nachtrige (der "Erste
Basisprospekt"), emittiert wurden] [im Fall einer Aufstockung von einer unter einem
mittlerweile nicht mehr giiltigen Basisprospekt begebenen Emission einfiigen: Die
Optionsscheine teilen sich auf in e Optionsscheine, welche zusammen mit den e
Optionsscheinen der WKN e, die unter den Endgiiltigen Angebotsbedingungen vom e
(die "Ersten Endgiiltigen Angebotsbedingungen") zum Basisprospekt fiir
[Optionsscheine bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes /
Wechselkurse / Rohstoffe / Futures Kontrakte / Zinssétze bzw. einen Korb bestehend aus
Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen /
Futures Kontrakten / Zinssédtzen vom 23. Juli 2009] [Optionsscheine bezogen auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe / Futures
Kontrakte / Zinssédtze bzw. einen Korb bestehend aus Aktien bzw. aktienvertretenden
Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen / Futures Kontrakten / Zinssédtzen
vom 14. Januar 2009][Optionsscheine bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe / Futures-Kontrakte / Zinssétze bzw.
einen Korb bestechend aus Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes /
Wechselkursen / Rohstoffen / Futures-Kontrakten / Zinssdtzen vom 15. Januar
2008][Optionsscheine bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes /
Wechselkurse / Rohstoffe / Futures-Kontrakte / Zinssétze bzw. einen Korb bestehend aus
Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen /
Futures-Kontrakten / Zinssdtzen vom 12. Januar 2007][Optionsscheine bezogen auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe /
Futures-Kontrakte / Zinssdtze bzw. einen Korb bestehend aus Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen / Futures-
Kontrakten / Zinssitzen vom 16. Januar 2006][Optionsscheine bezogen auf Aktien vom
3. April 2006], in der Fassung etwaiger Nachtrige (der "Erste Basisprospekt"), emittiert
wurden] [im Fall einer Aufstockung einfiigen: eine einheitliche Emission im Sinne des
[§ 15][®] der Optionsscheinbedingungen bilden, d.h. sie haben die gleiche WKN und
gleiche Ausstattungsmerkmale (zusammen die "Emission")]. [im Fall einer Aufstockung
von einer unter einem mittlerweile nicht mehr giiltigen Basisprospekt begebenen
Emission einfiigen: Die 1im Basisprospekt vom 22. Juli 2010 enthaltenen
Optionsscheinbedingungen, werden durch die Bedingungen, die im Ersten Basisprospekt
enthalten sind, ersetzt. Zu diesem Zweck [wird][werden] der [Abschnitt [e] (die
"Tabellen") und der] Abschnitt [e] (die "Optionsscheinbedingungen") aus dem Ersten
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Basisprospekt durch Verweis gemdl § 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen.
Der Erste Basisprospekt und die Ersten Endgiiltigen Angebotsbedingungen sind auf der
Internetseite www.goldman-sachs.de verdffentlicht.]

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen zum Basisprospekt werden geméll Art. 26 Abs. 5
Unterabsatz 1 Alt. 2 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen in den Basisprospekt prisentiert, d. h. es werden alle
Teile wiedergegeben, in denen sich aufgrund der Endgiiltigen Angebotsbedingungen
Anderungen ergeben. Dabei werden mit einem Platzhalter ("e") gekennzeichnete Stellen
nachgetragen. Alternative oder wahlbare (in dem Basisprospekt mit eckigen Klammern
(" 1" gekennzeichnete) Ausfiihrungen oder Bestimmungen, die in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen nicht ausdriicklich genannt sind, gelten als aus dem Basisprospekt
gestrichen. Die Vorlagen fiir die Abschnitte [I.,] IL., IIL., IV. [,][und] V. [und] [VL.] der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen befinden sich in den korrespondierenden Teilen im
Basisprospekt [im Fall einer Aufstockung von einer unter einem mittlerweile nicht mehr
gliltigen Basisprospekt begebenen Emission einfiigen: , im Fall des Abschnitts [e] wie
ersetzt durch den korrespondierenden Teil des Ersten Basisprospekts]. [im Fall einer
Aufstockung einfiigen: Der Abschnitt [@] ist mit dem Abschnitt [@] der Ersten
Endgiiltigen Angebotsbedingungen identisch [(vorbehaltlich [des
Verkaufsbeginns][,][des Ersten Valutatages][,][des Emissionsvolumens ]J[und e])].]

Es ist zu beachten, dass die vollstindigen Angaben iiber die Emittentin und die Garantin
und das Angebot sich nur aus dem Basisprospekt und den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen zusammen ergeben. Soweit Angaben in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen und den darin enthaltenen Optionsscheinbedingungen vom
Basisprospekt abweichen, sind die Angaben in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
vorrangig gegeniiber den Angaben im Basisprospekt. Dies stellt keine Erméchtigung der
Emittentin dar, bei der Prédsentation der Endgiiltigen Angebotsbedingungen von dem
durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen abzuweichen.

[[Es ist zu beachten, dass es sich bei den Optionsscheinen um iullerst risikoreiche
Optionsscheine handelt, bei denen ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten maoglich ist.] [eo]
[Risikoerhohend  wirkt, dass |[das Optionsrecht — wie in den
Optionsscheinbedingungen definiert - befristet ist][e].] Nédhere Ausfiihrungen
hierzu sind der Beschreibung der Risikofaktoren (vgl. Abschnitt [L.][II.] der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen) zu entnehmen.]

Der Prospekt sowie die Endgiiltigen Angebotsbedingungen ersetzen nicht die in
jedem individuellen Fall unerlissliche Beratung durch Ihre Hausbank oder Thren
Finanzberater. Die in dem Prospekt oder den Endgiiltigen Angebotsbedingungen, in
anderen drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der
Garantin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unternehmen oder von
Mitarbeitern der Emittentin, der Garantin, der Anbieterin und mit ihr verbundener
Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen
Aussagen zu den Optionsscheinen stellen keine Beratung hinsichtlich der
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Angemessenheit der Optionsscheine im Hinblick auf die Anlageziele und die
Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.
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INHALTSVERZEICHNIS DER ENDGULTIGEN ANGEBOTSBEDINGUNGEN

[L. WESENTLICHE INFORMATIONEN ......cooiiiiiiiiiieniteeceeseeeeeseee e o]
[LI].  RISIKOFAKTOREN ..ottt °
A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren ............cccoooeeviiniiiiiiniiiiniene, °
1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der
EMIEEEITIN. ..ottt sttt sttt sttt °
2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin.... ®
B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren ............ccccoevieriiniiiininniiinieeiene, °
C. Mit den Optionsscheinen verbundene Risikofaktoren ..........ccccoocvveeiiiiniiennnens °
1. Produktbezogene Risikofaktoren............ccoevieiiiiniiiiiiieniiiiieeeceee e °
2. Basiswertbezogene RisikofaKtoren............cccuveeiveeeiiiiiiieeciiecee e °
3. Produktiibergreifende Risikofaktoren...........cccccoecvieiiiiniiiniiniiiiieiccieeeeeee, °
D. Risiko von Interessenkonflikten ............ccoooeiiiiiiiiiiniiiiieeeeee, °
[IL][II.] ANGABEN UBER DIE OPTIONSSCHEINE.........ccccceooiuitmeiieieeeceeeeeerae e, °
A. Allgemeine Angaben zu den Optionsscheinen ...........ccceeeevveeecieieriieeniee e, °
1. Beschreibung der OptionsSCheine...........ccoeevieiiieiieniieiiecieceece e °
2. Berechnungsstelle, Zahlstelle und externe Berater............ccccoocveeviieiciieccieeenneen. °
3. Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Anfanglicher Ausgabepreis und
V110 13 TS) 4053 °
4. Verwendung des Erloses aus dem Verkauf der Optionsscheine...............c.cc......... °
5. Wihrung der OptionsSCheinemiSSION ..........cecveeerieeeiieeeiieeeiieeeieeeeieeesveeeeaaeeens °
6. Verbriefung, LICTerUNg ........c.coociiiiiiiiiiiiieie e °
7. BOTSENNOTICTUNG ... veeeiiieeiiieeiieeeiteeeeiteeesteeesaeeessseeessseeesseeesseeessseeessseeesseeessseenns °
8. Handel in den OptionSSChEINEN ......cc.ceeviiiiiiiiiiiiieiiecieee e °
9. BekanntmacChun@en..........cccuuiiiiiiiiiie ettt eeeaaee s °
10. Anwendbares Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand.............cccoccveviieniennennne. °
11. [Angaben zu dem Basiswert][Angaben zu dem Referenzzinssatz].................... °
12, UDEINANMIE ..ot °
13. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.............c............ °
14. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrankungen............coccooevieniincnncnnn. °
[B. Funktionsweise von [Mini Future][®] Turbo Optionsscheinen]......................... °
[B.][C.] Optionsscheinbedin@UNZENn ...........cccueeiieriierieeiiienieeieesie et °
[C.[D.] GArantie.........cccoouviieeeiiiiieeeiiiee ettt ete e e et e e e e e e e e eareee e eeasaeeeeennns °
[IIL][TV.] WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN ......cccooviiiiiiiniieieeieeeeee. °
[IV.][V.] WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN .....cccociiiiirieieieeeeee e °
[V.J[VL] BESTEUERUNG.......ccctiittiiiitiatiitestee ettt sttt sttt et st °
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Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemafl dem United States Securities
Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert. Sie diirfen innerhalb der
Vereinigten Staaten weder direkt noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung
von einer US-Person (wie in Regulation S gemafl dem United States Securities Act
von 1933 definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls
Personen den Auszahlungsbetrag gemilli diesen Optionsscheinbedingungen
erhalten, gilt von diesen Personen eine Erkliarung, dass kein US-wirtschaftliches
Eigentum vorliegt (wie in § 7 der Optionsscheinbedingungen beschrieben), als
abgegeben.

[I.__ WESENTLICHE INFORMATIONEN

[Wesentliche Informationen zur Art des Finanzinstruments, der Funktionsweise, Risiken,
Aussichten fiir die Kapitalriickzahlung und Ertrdge sowie gegebenenfalls zu weiteren
Informationen im Hinblick auf die Wertpapiere einfiigen: ®]]
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VIII. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT

Verantwortung fiir die Angaben in diesem Prospekt

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin und
Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, als Anbieterin,
ibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben. Sie
erklaren ferner, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen sind.

Bereithaltung des Prospekts

Dieser Basisprospekt wird gemdll § 14 des Wertpapierprospektgesetzes verdffentlicht
und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat neben der formellen
Vollstidndigkeit dieses Prospekts die Kohdrenz und Verstidndlichkeit der vorgelegten
Informationen iiberpriift. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat keine
Prifung  der inhaltlichen  Richtigkeit = vorgenommen. Die  Endgiiltigen
Angebotsbedingungen der Optionsscheine werden erst kurz vor dem Offentlichen
Angebot festgesetzt und spitestens am ersten Tag des Offentlichen Angebots durch
Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main veroffentlicht. Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen sind, ebenso wie dieser
Basisprospekt, des Weiteren auf der Internet-Seite der Emittentin und Anbieterin unter
www.goldman-sachs.de abrufbar und elektronisch veroffentlicht.
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IX. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH als Emittentin der Optionsscheine wird im Abschnitt "Wesentliche Angaben zur
Emittentin" gemidB § 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH mit Angaben zu der Garantin The Goldman Sachs Group, Inc.
vom 5. Miérz 2010 (das "Registrierungsformular") verwiesen.

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die The Goldman Sachs Group, Inc. als
Garantin der Optionsscheine wird im Abschnitt "Wesentliche Angaben zur Garantin"
gemdll § 11 Wertpapierprospektgesetz auf die Seiten 7-9 und 20-26 des
Registrierungsformulars (wie oben definiert) verwiesen.

Das Registrierungsformular wird bei der Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben iiber The Goldman Sachs Group, Inc. als
Garantin der Optionsscheine, welche die Ausfiihrungen in dem Registrierungsformular
erginzen, wird zudem im Abschnitt "Wesentliche Angaben zur Garantin" gemil § 11

Wertpapierprospektgesetz auf die folgenden Dokumente verwiesen:

o den Geschiftsbericht gemdll Form 10-K fiir das zum 31. Dezember 2009
geendete Geschiftsjahr, der am 1. Mérz 2010 bei der SEC eingereicht wurde,

o Ziffer 1 der Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung
am 7. Mai 2010,

o die Mitteilung gemal Form 8-K vom 16. April 2010,
o die Mitteilung gemifB Form 8-K vom 20. April 2010,
. die Mitteilung gemall Form 8-K vom 3. Mai 2010,

o der Quartalsbericht gemall Form 10-Q fiir das am 31. Mérz 2010 geendete
Quartal, und

J die Mitteilung geméfB Form 8-K vom 14. Juli 2010, und

o die Mitteilung gemél Form 8-K vom 20. Juli 2010.
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Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der
Garantin bei der U.S. Securities and Exchange Commission (der "SEC") eingereicht und
sind iiber die Webseite der SEC auf http://www.sec.gov erhéltlich.

Zudem sind sie bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in
Luxemburg hinterlegt und auf der Webseite der Wertpapierborse Luxemburg auf
http://www.bourse.lu erhéltlich. Aulerdem werden die Dokumente bei der Goldman
Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage
49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Weiterhin wird in dem Basisprospekt gemil3 § 11 Wertpapierprospektgesetz auf folgende
Dokumente verwiesen:

) Die auf Seiten 69 - 121 im Basisprospekt fiir Optionsscheine bezogen auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe
/ Futures Kontrakte / Zinssdtze bzw. einen Korb bestehend aus Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen /
Futures Kontrakten / Zinssdtzen vom 23. Juli 2009 enthaltenen
Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 183 f. dieses Basisprospekts)

° Die auf Seiten 71 - 123 im Basisprospekt fiir Optionsscheine bezogen auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe
/ Futures Kontrakte / Zinssitze bzw. einen Korb bestehend aus Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen /
Futures Kontrakten / Zinssdtzen vom 14. Januar 2009 enthaltenen
Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 183 f. dieses Basisprospekts)

° Die auf Seiten 74 - 75 im Basisprospekt fiir Optionsscheine bezogen auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe /
Futures-Kontrakte / Zinssdtze bzw. einen Korb bestehend aus Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen /
Futures-Kontrakten / Zinssidtzen vom 15. Januar 2008 enthaltenen Tabellen
sowie die auf Seiten 76-122 enthaltenen Optionsscheinbedingungen
(einbezogen auf Seite 183 f. dieses Basisprospekts).

° Die auf Seiten 68 - 69 im Basisprospekt fiir Optionsscheine bezogen auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe /
Futures-Kontrakte / Zinssdtze bzw. einen Korb bestehend aus Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen /
Futures-Kontrakten / Zinssdtzen vom 12. Januar 2007 enthaltenen Tabellen
sowie die auf Seiten 70-116 enthaltenen Optionsscheinbedingungen
(einbezogen auf Seite 183 f. dieses Basisprospekts).
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° Die auf Seiten 53 - 54 im Basisprospekt fiir Optionsscheine bezogen auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe /
Futures-Kontrakte / Zinssdtze bzw. einen Korb bestehend aus Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen /
Futures-Kontrakten / Zinssétzen vom 16. Januar 2006 enthaltenen Tabellen
sowie die auf Seiten 55-101 enthaltenen Optionsscheinbedingungen
(einbezogen auf Seite 183 f. dieses Basisprospekts).

° Die auf Seiten 37 - 97 im Basisprospekt fiir Optionsscheine bezogen auf Aktien
vom 3. April 2006 enthaltenen Tabellen und Optionsscheinbedingungen
(einbezogen auf Seite 183 f. dieses Basisprospekts).

Die  vorgenannten =~ Dokumente @~ wurden bei  der  Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Sie sind auf der Internetseite der Emittentin
(www.goldman-sachs.de) abrufbar und werden bei der Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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ANHANG
GESCHAFTSBERICHT DER GOLDMAN, SACHS & CO.

WERTPAPIER GMBH FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2009 GEENDETE
RUMPFGESCHAFTSJAHR 2009
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Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main

Lagebericht
fur das Rumpfgeschaftsjahr Dezember 2009

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, (nachfolgend GSWP oder Gesellschaft genannt) wurde
zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von Optionsscheinen, errichtet. Seit einiger
Zeit begibt die Gesellschaft auller Optionsscheinen auch Zertifikate und strukturierte Anleihen. Die von
der GSWP begebenen Wertpapiere werden von der Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main
(nachfolgend GSoHG genannt) oder von einem anderen verbundenen Unternehmen Gbernommen, die
die Einfuhrung der Wertpapiere in den Borsenhandel an einer Wertpapierborse beantragen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung von
Finanzgeschaften und Hilfsgeschaften flr Finanzgeschafte. Die Gesellschaft betreibt keine
Bankgeschafte im Sinne von § 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen und keine Geschéfte im Sinne von
§ 34c Gewerbeordnung.

Die GSWP hat keine eigenen Mitarbeiter und greift daher auf administrative Ressourcen der GSoHG und
der Goldman Sachs International Zweigniederlassung Frankfurt, Frankfurt am Main zurtck.

Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage versetzen, ihre Verpflichtungen
gemal den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erfiillen. Zur Absicherung aller Marktpreisrisiken
schlie3t die GSWP gegenlaufige Hedge-Geschafte mit verbundenen Unternehmen ab.

Alleinige Gesellschafterin der GSWP ist die The Goldman Sachs Group, Inc. mit Sitz in
Wilmington, Delaware. Die Geschéftsfihrer der GSWP sind Dr. Jérg Kukies und Heiko Steinmetz.

Im Rumpfgeschéaftsjahr gab es insgesamt 1.571 Neuemissionen (Geschéftsjahr 2008/2009 30.352). Bei
den Emissionen handelt es sich um Aktien-, Index-, Mini-Future-, FX- und Commodity-Optionsscheine
sowie um Discount-, Bonus- und weitere strukturierte Zertifikate und Anleihen.

Die Gesellschaft betreibt ihr Geschaft vornehmlich in Deutschland und in geringerem Umfang in anderen
europaischen Landern einschlieRlich Osterreich. Das Rumpfgeschaftsjahr Dezember 2009 war durch ein
stagnierendes Markumfeld gepragt. Im Vergleich zum Vormonat November 2009 verringerte sich das
Emissionsvolumen um 44%. Es wurden nur 686 Optionsscheine begeben, wobei jedoch die Emission
von 406 Mini-Future-Optionsscheinen dominant war. Im Anlagezertifikatebereich ist die Emission von
851 Bonuszertifikaten hervorzuheben.

Die GSWP hat durch notariell beurkundeten Abspaltungsvertrag vom 30.07.2008 und Eintragung in das
Handelsregister am 11.08.2008 als Ubertragende Gesellschaft die nachfolgend bezeichneten
Vermogensteile abgespalten und das Vermdgen gemal § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf die Goldman
Sachs Finanzprodukte GmbH als Ubernehmende Gesellschaft Ubertragen (Abspaltung zur Aufnahme).

Gegenstand der Abspaltung waren alle Rechte und Pflichten der GSWP aus und im Zusammenhang mit
von GSWP bereits begebenen oder noch zu begebenden Zertifikaten (die ,Goldman Sachs Postbank
Vorsorgezertifikate“ — ,GS PB Vorsorgezertifikate*), sowie sdmtliche diesen Vorsorgezertifikaten rechtlich
oder wirtschaftlich zuzuordnenden Gegenstdnde des Aktiv- und Passivvermbégens der GSWP,
unabhangig davon, ob diese Gegenstdnde bilanzierungsfahig sind oder nicht (das ,Postbank-
Zertifikatgeschaft“). Die Abspaltung erfolgte ohne Gegenleistung. Gemaflt § 133 Abs.1 S.1 UmwG
besteht fur den Zeitraum von 5 Jahren nach Eintragung der Spaltung in das Handelsregister eine
Nachhaftung fir Verbindlichkeiten der GSWP aus dem Postbank-Zertifikatgeschaft. Der Prozess des
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Emissionsgeschaftes erfolgt grundsatzlich unverandert und Risiken aus der Abspaltung sind daher als
gering einzustufen.

Die GSWP ist in das globale Steuerungssystem und Risikomanagement der Goldman Sachs Gruppe
eingebunden und ubt ihre Geschaftstatigkeit in enger Kooperation vor allem mit den verbundenen
Unternehmen GSoHG und Goldman Sachs International, London aus.

2. Ertragslage

Das abgelaufene Rumpfgeschéaftsjahr beinhaltet nur einen Monat, den Dezember 2009. Daher ist ein
Vergleich zum Vorjahr, das sich Uber zwolf Monate erstreckt, nicht aussagekraftig. Der
Jahresuberschuss des Rumpfgeschaftsjahres belauft sich auf TEUR 38 (Vorjahr TEUR 520). Der
Gesellschaft werden die Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen, Zertifikaten und
strukturierten Anleihen zuziglich eines 5%igen Kostenaufschlags von einem verbundenen Unternehmen
erstattet.

Die Aufwendungen und Ertrage haben sich im Einzelnen wie folgt entwickelt:

Die Ertrage aus Kostenerstattungen und die Aufwendungen aus der Emissionstatigkeit belaufen sich im
Saldo auf TEUR 49 (Vorjahr TEUR 739).

Der Zinsertrag betrug TEUR 1 (Vorjahr TEUR 49). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Zinsertrage aus einer taglich falligen Geldanlage bei der GSoHG und Zinsgutschriften auf laufenden
Bankkonten.

Die Geschaftsfiihrer sind bei verbundenen Unternehmen angestellt. Personalaufwendungen ergeben
sich daher nicht.

Fur das Berichtsjahr wurden Aufwendungen fir Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 10 (Vorjahr TEUR
120) sowie fur Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag von TEUR 9 (Vorjahr TEUR 118) ermittelt.

Insgesamt schloss das Rumpfgeschaftsjahr unter Bericksichtigung der dargestellten Ereignisse mit
einem positiven Ergebnis ab.

3. Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der GSWP belief sich zum 31. Dezember 2009 auf Mio. EUR 11.349 und verringerte
sich gegenuber dem Stichtag des Vorjahres um Mio. EUR 501. Dies ist bedingt durch eine weitere
Reduzierung der EmissionsgroRen. Das Emissionsvolumen, das in der Position sonstige
Verbindlichkeiten ausgewiesen wird, macht 99,98 % der Passivseite aus. In gleicher Hohe bestehen
sonstige Vermdgensgegenstande, da die GSWP die ihr zuflieRenden Mittel aus den Emissionen fur den
Abschluss gegenlaufiger Hedge-Geschafte verwendet.

Das Guthaben bei Kreditinstituten reduzierte sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 182 auf TEUR 479.
Bei dieser Position handelt es sich insbesondere um eine taglich fallige Geldanlage bei der GSoHG.

Es wurden Rdickstellungen fur externe Dienstleistungen von TEUR 16 (Vorjahr 23), flr
Jahresabschlussprifungskosten von TEUR 83 (Vorjahr TEUR 55), fur Steuerberatungskosten von TEUR
12 (Vorjahr TEUR 12) sowie fir sonstige ausstehende Belastungen von TEUR 240 (Vorjahr TEUR 156)
gebildet.

Die Eventualverbindlichkeiten gemaR § 133 Abs. 1 S. 1 UmwG betragen zum 31. Dezember 2009 Mio.
EUR 209,3 (Vorjahr Mio. EUR 211,1).

Die Liquiditat ist aufgrund der Geschéftsstruktur, des Guthabens bei der GSoHG sowie der Einbindung in
die Goldman Sachs Gruppe gesichert.

4. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht eingetreten.

Bewertungserhebliche Umstande, die die finanzielle Lage der GSWP wesentlich beeinflussen kénnten,
haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ergeben.
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5. Kontroll- und Risikomanagement

Wesentlicher Bestandteil der Risikostrategie und Risikosteuerung der GSWP ist die vollstandige
Absicherung aller Marktpreisrisiken. Deshalb bestanden bzw. bestehen bei der GSWP grundsatzlich
keine Marktrisikopositionen aus den begebenen Optionsscheinen, Zertifikaten und strukturierten
Anleihen. Sie werden durch gegenlaufige Hedge-Geschafte mit einem verbundenen Unternehmen
abgesichert. Die Hedge-Geschafte werden unmittelbar zeitgleich mit den abzusichernden Geschaften
abgeschlossen und haben identische Ausstattungsmerkmale. Bei Erhéhung oder Ricknahme
bestehender Tranchen der begebenen Optionsscheine, Zertifikate und strukturierte Anleihen werden die
entsprechenden Hedge-Geschéafte angepasst.

Alle emittierten Produkte werden inklusive der notwendigen Angaben wie Quantitdt, Ausgabepreis,
Wertpapierkennnummer in einer Datenbank (Nebenbuch) verwaltet. Neuemissionen, Rickgaben und
sonstige Anderungen des Emissionsvolumens erfolgen Uber ein Frontofficesystem, das die Daten an das
Nebenbuch taglich weitergibt. Die entsprechenden Zahlungsflisse werden taglich mit der Abteilung
Treasury abgestimmt. Ebenso unterliegen die buchungs- und abwicklungsrelevanten Konten einer
taglichen Abstimmung durch Fachabteilung Operations. Regelmafig erfolgen durch die Abteilung
Rechnungswesen Bestandsabstimmungen zwischen dem Nebenbuch fir emittierte Produkte der GSWP
und dem Bestandsbuch der gegenlaufigen Hedge-Geschafte des verbundenen Unternehmens. Dies
gewabhrleistet die Richtigkeit der Daten im Hauptbuch. Mitarbeiter der Fachabteilung Operations, die fur
die Richtigkeit des Nebenbuchs verantwortlich sind, haben keinen Zugriff auf das Hauptbuch. Die
Mitarbeiter der Abteilung Rechnungswesen, die die Vollstandigkeit sowie die Richtigkeit des
Hauptbuches zu gewahrleisten haben, haben bezliglich des Nebenbuches nur Leserechte.

Die Funktionen der Abteilungen Rechnungswesen sowie Operations werden von Mitarbeitern der
GSoHG sowie von verbundenen Unternehmen ubernommen. Die quantitative und qualitative
Personalausstattung in diesen Bereichen ist angemessen. Die Mitarbeiter verfugen in Abhangigkeit von
ihrem Aufgabengebiet Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen.

Die eingebundenen Abteilungen stellen sich quartalsweise den Anforderungen des Sarbanes-Oxley Act
(SOX). Nach Artikel 404 muss eine Beurteilung der Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme sowie eine
Einschatzung der Risiken und deren Kontrollen vorgenommen werden. Der Innenrevision des Konzerns
obliegt die regelméaBige Uberpriifung der ordnungsgemalen Auslibung der Pflichten der Abteilungen. Die
SOX Verpflichtungen der Abteilung Rechungswesen wurde letztmalig im 3. Quartal 2009 Uberprift.
Ausgewahlte Elemente des Geschéftsfeldes der GSWP inklusive der SOX-Anforderungen unterliegen
zur Zeit einer Priufung der Innenrevision.

Zahlungen erfolgen nach dem Vier-Augen-Prinzip, d.h. Eingabe und Freigabe erfolgen von
unterschiedlichen Mitarbeitern.

Nennenswerte Zinsanderungsrisiken bestehen nicht, da die Guthaben bei Kreditinstituten Uberwiegend
variabel verzinslich und taglich fallig sind.

Ausfallrisiken bestehen im Wesentlichen in den Hedge-Geschaften gegenliber verbundenen
Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe. Das Adressenausfallrisiko wird daher als gering eingestuft.

Liquiditatsrisiken und Risiken aus Zahlungsstromschwankungen sind aufgrund der Einbindung in die
Goldman Sachs Gruppe nicht erkennbar.

Zur Reduzierung von operationellen Risiken werden umfangreiche Abstimmungshandlungen
vorgenommen. Bei der Erstellung von Wertpapierprospekten wirken in der Regel externe Rechtsanwalte
mit. Dartber hinaus ist die GSWP in das gruppenweite Risikomanagement operationeller Risiken
einbezogen. Die GSWP selbst verflugt tUber keine eigenen IT-Systeme. Die Gesellschaft bedient sich der
Systeme und Standardsoftware der Goldman Sachs Gruppe. Operationelle Risiken in Prozessen und IT-
Sytemen sind daher durch Notfallpldne bei verbundenen Unternehmen weitestgehend abgedeckt.

6. Prognosebericht

Die GeschaftsflUhrung beurteilt die geschaftlichen Aussichten fir die Geschaftsjahre 2010 und 2011
verhalten optimistisch. Es ist nicht geplant, ungesicherte Positionen einzugehen.

Im Vergleich zu 2008/2009 und dem Rumpfwirtschaftsjahr kann von einem leicht ansteigenden
Emissionsvolumen mit anteilsmaRiger Verschiebung zwischen den Produkttypen ausgegangen werden.
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Das Ergebnis der GSWP wird auch weiterhin wesentlich durch die Vereinbarungen lber die
Kostenerstattungen bestimmt. Aufgrund der Volatilitdt der Kapitalmarkte und der Aufwands- und
Ertragskomponenten, die nicht in Zusammenhang mit dem Kostenaufschlag stehen, ist eine quantitative
Ergebnisprognose mit zu grol3er Unsicherheit behaftet.

7. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieRlich des
Geschéaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 11. Marz 2010

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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Aktiva

A. Umlaufvermdgen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 11.347.264.899,28
(Vorjahr EUR 11.847.154.270,00)

1l. Guthaben bei Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 292.981,95
(Vorjahr EUR 392.709,18)

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

31. Dezember 2009

Bilanz zum 31. Dezember 2009

30. November 2009

EUR

1.032.134,61

11.347.657.481,72

479.211,69

0,00

EUR

1.402.907,26

11.847.540.013,28

660.968,31

3.526,50

11.349.168.828,02

11.849.607.415,35

A. Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital
2. Gewinnvortrag
3. Jahresuberschuss

B. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 710.029,38
(Vorjahr EUR 1.123.350,08)

2. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
EUR 4.613,43
(Vorjahr EUR 4.613,43)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 7.315.436.951,47
(Vorjahr EUR 6.903.338.080,53)

D. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertragen

H-5

31. Dezember 2009

Passiva

30. November 2009

EUR EUR
51.129,19 51.129,19
520.024,84 0,83
38.218,25 520.024,01
609.372,28 571.154,03
350.566,66 244.840,70
710.029,38 1.123.350,08

11.347.498.859,70

11.847.668.070,54

11.349.168.828,02

11.849.607.415,35

209.321.085,25

211.144.516,02



Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum
vom 1. Dezember 2009 bis 31. Dezember 2009
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Dezember 2009 2008/2009
EUR EUR
Ertrage aus Kostenerstattungen 1.030.973,86 15.516.682,03
Aufwendungen aus der Emissionstétigkeit -981.879,87 -14.777.792,41
Sonstige betriebliche Ertrage 7.194,62 0,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,00 -30.044,71
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 811,03 48.831,95
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 370,48
(Vorjahreszeitraum: EUR 34.530,46)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -4,29 -648,63
davon an verbundene Unternehmen EUR -4,29
(Vorjahreszeitraum: EUR 648,63)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 57.095,35 757.028,23
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -18.877,10 -237.004,22
Jahrestiberschuss 38.218,25 520.024,01
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10.
11.

12.

L+ -

-/ +

L+ -

L+ -

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum
vom 1. Dezember 2009 bis 31. Dezember 2009

im Vergleich zum Vorjahreszeitraum 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Periodenergebnis

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen
Zunahme / Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande; insbesondere
aus gezahlten Pramien fir OTC-Optionen sowie RAP

Zunahme / Abnahme anderer Forderungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten; insbesondere aus
erhaltenen Pramien fiir emittierte Optionsscheine und Zertifikate

Zunahme / Abnahme anderer Verbindlichkeiten, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Dezember 2009 2008/2009
EUR EUR

38.218,25 520.024,01
105.725,96 119.115,36

499.886.058,06

370.772,65

-500.169.210,84

1.509.658.710,92

1.202.183,12

-1.509.501.657,91

-413.320,70 -909.038,67
-181.756,62 1.089.336,83

0,00 0,00

0,00 -2.045.334,00
-181.756,62 -955.997,17
660.968,31 1.616.965,48
479.211,69 660.968,31




Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main

Anhang
fur das Rumpfgeschaftsjahr Dezember 2009

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend GSWP oder Gesell-
schaft genannt) ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) unter der Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung aufgestellt. Eine vorzeitige Erstanwendung der Vorschriften des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes erfolgte nicht. Im Dezember 2009 hat die Gesellschaft ihr vom
Kalenderjahr abweichendes Wirtschaftsjahr auf das Kalenderjahr umgestellt. Dadurch ergibt sich ein
Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Dezember 2009 bis zum 31. Dezember 2009.

Die GSWP ist eine groRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB. Aus Grunden der
Klarheit wurde aufgrund der besonderen Geschaftstatigkeit der GSWP in der Gewinn- und
Verlustrechnung statt dem Posten Umsatzerlése der Posten Ertrage aus Kostenerstattungen und statt
dem Posten Materialaufwand der Posten Aufwendungen aus der Emissionstatigkeit verwendet.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Begebung von vertretbaren Wertpapieren und die Durchflihrung von
Finanzgeschaften und Hilfsgeschaften fir Finanzgeschafte mit Ausnahme von Téatigkeiten, die eine
Erlaubnis nach dem Gesetz Uber das Kreditwesen oder eine Gewerbeerlaubnis erfordern.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Ansatz der Forderungen erfolgte zum Nennwert. Das Korperschaftsteuerguthaben wurde zum
Barwert angesetzt.

Bei den in den sonstigen Vermdgensgegenstanden enthaltenen gezahlten Optionspramien handelt es
sich um eingegangene Hedge-Geschafte fur potentielle Verpflichtungen aus den Emissionen, die im
Posten sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Im Hinblick auf die sich dadurch ergebende
Hedge-Gesamtpositionen werden die Ertrdge und Aufwendungen verrechnet. Aufgrund der 1:1
Absicherung hat die Gesellschaft Bewertungseinheiten gebildet.

Erhaltene bzw. gezahlte Pramien fir Emissionen und OTC-Optionen verbleiben bis zur Endfalligkeit bzw.
Auslibung in den Posten sonstige Verbindlichkeiten bzw. sonstige Vermdgensgegenstande.

Ruckstellungen sind in der Hbéhe bemessen, die nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung
erforderlich ist. Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Bei den auf Fremdwahrung lautenden Positionen handelt es sich um Guthaben bei Kreditinstituten in
USD, deren Umrechnung zum Wechselkurs zum Bilanzstichtag erfolgte.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.
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C. Angaben und Erlauterungen zu den Posten der Bilanz

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande enthalten uberwiegend die gezahlten Optionspramien in Hohe
von EUR 11.347 Mio. (Vorjahr EUR 11.847 Mio.). Am Bilanzstichtag stellen sich die Marktwerte dieser
derivativen Finanzinstrumente wie folgt dar:

Buchwert Marktwert
(Mio. EUR) (Mio. EUR)
positiv Negativ

OTC-Optionen fiir Optionsscheine

Aktien 511 996 0

Commodities 842 1.889 0

Indizes 523 953 1

Wechselkurse 340 336 0

Sonstige Optionsscheine 97 98 0
Summe OTC-Optionen fiir Optionsscheine 2.313 4.272 1
OTC-Optionen fiir Zertifikate

Aktien 2.120 2.154 49

Commodities 600 722 0

Indizes 4,982 5.353 224

Wechselkurse 12 13 0

Sonstige Zertifikate 1.010 1.251 153
Summe OTC-Optionen fiir Zertifikate 8.724 9.493 426
OTC-Optionen fiir strukturierte Anleihen

Aktien 27 522 0

Commodities 0 0 0

Indizes 252 258 0

Wechselkurse 0 0 0

Sonstige Zertifikate 31 1.410 0
Summe OTC-Optionen fiir strukturierte
Anleihen 310 2.190 0
Gesamtsumme 11.347 15.955 427

Die Marktwerte der OTC-Optionen fiir die begebenen Optionsscheine, Zertifikate und strukturierten
Anleihen werden nach einem modifizierten Black-Scholes-Verfahren beziehungsweise durch Monte-
Carlo-Simulation unter Verwendung des Basispreises, der Restlaufzeit, Volatilitat, Dividenden, Zinsen
und unter Verwendung von weiteren Marktparametern berechnet. Spreads der eigenen Bonitat und
Marktliquiditat wurden nicht berlcksichtigt.

Des Weiteren besteht diese Position aus Ruckzahlungsansprichen aus zu hoch geleisteten
Vorauszahlungen fir Gewerbesteuer fur die Geschéaftsjahre 2007/2008 und 2008/2009 sowie dem
Rumpfgeschéftsjahr TEUR 83 (Vorjahr TEUR 92), Kdrperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag fur die
Geschéaftsjahre 2007/2008 und 2008/2009 und dem Rumpfgeschéaftsjahr TEUR 127 (Vorjahr TEUR 90)
und Korperschaftsteuerguthaben von TEUR 121 (Vorjahr TEUR 120).

2. Riuckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen gebildet fir Geblhren TEUR 240 (Vorjahr TEUR

156), externe Dienstleistungen TEUR 16 (Vorjahr TEUR 23), fir Jahresabschlussprifungskosten
TEUR 83 (Vorjahr TEUR 55) und fir Steuerberatungskosten TEUR 12 (Vorjahr TEUR 12).
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3. Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um die Erlése aus den begebenen
Optionsscheinen, Zertifikaten und strukturierten Anleihen.

Das Emissionsvolumen und die Anzahl sowie die Gliederung der Laufzeiten der emittierten Produkte
zum Stichtag ergeben sich aus folgender Ubersicht:

Anzahl Em'si,'l?(;‘_sl‘z’ﬁg‘me"' <1 Jahr }a;f; > 5 Jahre

Optionsscheine
Aktien 4117 511 458 53 0
Commodities 1.949 842 722 112 8
Indizes 2.519 523 438 85 0
Wechselkurse 966 340 250 84 6
Sonstige Optionsscheine 116 97 38 54 5
Summe Optionsscheine 9.727 2.313 1.906 388 19

Die Zertifikate gliedern sich nach Emissionsvolumen und Anzahl sowie deren Laufzeiten wie folgt:

Anzahl Emlsm?;sgﬁgjmen' <1 Jahr .}a;rse > 5 Jahre

Zertifikate
Aktien 3.868 2.120 1.478 642 0
Commodities 269 600 438 161 1
Indizes 4.309 4,982 2.609 2.260 113
Wechselkurse 13 12 3 9 0
Sonstige Zertifikate 79 1.010 626 341 43
Summe Zertifikate 8.538 8.724 5154 3.413 157

Die strukturierten Anleihen gliedern sich nach Emissionsvolumen und Anzahl sowie deren Laufzeiten wie

folgt:
Anzahl Emlsm?;sgﬁgjmen' <1 Jahr .}a;rse > 5 Jahre
Strukturierte Anleihen
Aktien 56 27 21 6 0
Commodities 4 0 0 0 0
Indizes 25 252 229 23 0
Wechselkurse 0 0 0 0 0
Sonstige Anleihen 8 31 5 25 1
Summe strukturierte
Anleihen 93 310 255 54 1

4, Eventualverbindlichkeiten

Im Vorjahr hat die Gesellschaft durch notariell beurkundeten Abspaltungsvertrag vom 30.07.2008 und
Eintragung in das Handelsregister am 11.08.2008 als ubertragende Gesellschaft Vermogensteile
abgespalten und das Vermogen gemal § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf Goldman Sachs Finanzprodukte
GmbH als Ubernehmende Gesellschaft Ubertragen (Abspaltung zur Aufnahme).

Gegenstand der Abspaltung waren alle Rechte und Pflichten der GSWP aus und im Zusammenhang mit
von GSWP bereits begebenen oder noch zu begebenden Zertifikaten (die Goldman Sachs Postbank



Vorsorgezertifikate), sowie samtliche diesen Vorsorgezertifikaten rechtlich oder wirtschaftlich
zuzuordnenden Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens der GSWP, unabhangig davon, ob diese
Gegenstande bilanzierungsfahig sind oder nicht. Die Abspaltung erfolgte ohne Gegenleistung. Geman
§ 133 Abs. 1 S. 1 UmwG besteht fiir den Zeitraum von 5 Jahren nach Eintragung der Abspaltung in das
Handelsregister eine Nachhaftung fiir Verbindlichkeiten der GSWP aus dem Zertifikatgeschaft, die sich
zum 31. Dezember 2009 auf Mio. EUR 209,3 belauft (Vorjahr Mio. EUR 211,1).

D. Angaben und Erlauterungen zu den Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

1.  Ertrage aus Kostenerstattungen

Es handelt sich um erstattete Kosten zuzlglich eines Aufschlags von 5%, die der Gesellschaft durch die
Emissionstatigkeit entstanden sind und von einer Schwestergesellschaft vergitet werden.

2. Aufwendungen aus der Emissionstatigkeit

Diese Position beinhaltet alle Kosten, die im Zusammenhang mit der Ausgabe von Optionsscheinen,
Zertifikaten und strukturierten Anleihen entstanden sind.

3. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrdge in Héhe von TEUR 7 (Vorjahr TEUR 0) umfassen im Wesentlichen
Wechselkursgewinne.

4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzt sich aus Koérperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag flr das Rumpfgeschaftsjahr Dezember 2009 von TEUR 9 (Vorjahr TEUR 118) und
Gewerbesteuer fir das Rumpfgeschaftsjahr Dezember 2009 von TEUR 10 (Vorjahr TEUR 120)
zusammen.

5. Abschluss- und Priifungskosten

Fur Abschluss- und Prifungskosten betrdgt das Honorar fir den Abschlussprufer fur das
Rumpfgeschaftsjahr Dezember 2009 TEUR 28 (Vorjahr TEUR 55). Fir Steuerberatungsleistungen
wurden im Rumpfgeschéaftsjahr TEUR 1 (Vorjahr TEUR 7) aufgewendet.

E. Kapitalflussrechnung

Zwecks Erflllung der Anforderungen der Prospektrichtlinie (ProspektVO)1 erstellt die GSWP eine
Kapitalflussrechnung. Diese Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Veranderungen
des Zahlungsmittelbestands (Finanzmittelfonds) des Geschéftsjahres.

Als Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit werden insbesondere die Zahlungsvorgdnge (Zu- und
Abflisse) aus der Emissionstatigkeit der Gesellschaft ausgewiesen. In den sonstigen
Vermdgensgegenstanden sind insbesondere die von der Gesellschaft gezahlten Pramien fir OTC-
Optionsgeschéafte enthalten. Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere die erhaltenen
Zahlungen aus der Emission von Optionsscheinen, Zertifikaten und strukturierten Anleihen.
Zahlungsmittelzuflisse bzw. -abflisse aus Finanzierungs- und Investitionstatigkeiten fanden in dem
Rumpfgeschéaftsjahr nicht statt.

Der Finanzmittelfonds setzt sich ausschliellich aus dem Guthaben bei Kreditinstituten zusammen. Es
wurden Steuerzahlungen in Héhe von TEUR 46 geleistet. Es erfolgte keine Steuerriickzahlung.

! Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Informationen sowie das Format, die Aufnahme von
Informationen mittels Verweis und die Verdéffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung



F.  Sonstige Angaben

1.  Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg Kukies Mitarbeiter der Goldman Sachs International
Zweigniederlassung Frankfurt

Heiko Steinmetz Mitarbeiter der Goldman Sachs International
Zweigniederlassung Frankfurt

2. Konzernabschluss

Ein Konzernabschluss wird von The Goldman Sachs Group, Inc., Wilmington, Delaware erstellt und ist
bei der Gesellschaft erhaltlich.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschatftigte im Geschéaftsjahr keine Arbeitnehmer i.S.v. § 285 Satz 1 Nr. 7 HGB.

Frankfurt am Main, 11. Marz 2010

Dr. Jorg Kukies Heiko Steinmetz



PricewaterhouseCoopers

Bestiatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapital-
flussrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der
Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, fir das Rumpfgeschaftsjahr vom
1. Dezember 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung der Geschéftsfiihrer der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaniger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmafliger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschéftsfuhrer sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.



PricewaterhouseCoopers

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Christian F. Rabeling) (ppa. Andreas Hulsen)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, 22. Juli 2010

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt

gez. Dr. Jorg Kukies

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH

gez. Dr. Jorg Kukies gez. Philip Woolf
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