SERMAYE PiYASASI ARACINOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu {Kurul)’ncafﬁ/_ﬁé_/ZOZ’L
tarihinde onaylanmistir.

Ortakh@imizin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarinin ve sertifikalarmin halka arz edilecek 2.780.000 TL’lik kisminin

halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur,

Sermaye piyasast arac: notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclanina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarina ve sertifikalarmma iliskin
thrageimin yatiromceilara kars: olan Gdeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina ahinmamustir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracer bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin
yatirim kararlari ihracqi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve dzetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokitmani
16/11/2021 tarihinde ve bzet F /o, /9,20 tarihinde, ortakh@mzin www.goldmansachs.com.tr
adresli ve piyasa yapicih@i gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek Unlii
Menkul Degerler A.S.’nin wyw.unlumenkulcom adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmiatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yay:mlanmlst:r Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir, e T

%) Naziran 'ZBZZKW
Goldman Sachs Internatigﬂai—w

N o

Ervure ukuk Biirosuy



Sermaye Piyasast Kanuna (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyil
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniiticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikc¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantr ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine goére zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yaniltics ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihracg bilgi dokiimam kapsaminda daha
once ihrag¢ edilen yatirom kurulusu varant ve sertifikalarma iliskin bilgilere agagida 11
numaralt “EKLER” biliimiinde yer alan EK-1’deki tabloda yer verilmektedir.

-ﬂ_;‘;ﬂ‘ e
' Varantlar ve Yaunm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (Vil-128.3) uyannca, yatnm kunilusu varanti ve sertifikas iracinda kullanitacak
izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirtanmas zorunle olup izahname, igbu ihragg: bilgi dokiimani, sermave pivasast aract notu
ve dzetten olugmaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gasterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsast veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayna istinaden baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olayr: 4.2.4 numaral bdlimde tanimlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma islemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azlig1 Olaylars, Finansal Riskten Korunma Islemi
Maliyetinin Artmas: ve Odeme Aczi Bagvurulari.

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iliskin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayilanmasindan esasen sorumlu olan, séz konusu Endeks igin belirlenen

SpOnsor.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantin kalan zaman degeri gbz oniinde bulundurularak fesih tarihi Oncesinde Dayanak
Varlik/Gostere karsihginda gergefe uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iligkin
tutar.

Hesaplama Kurulusu: Ihrage Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu tahtinda
Varantlara iligkin tim hesaplamalan ve belirlemeleri yapan kurulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin islemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamasi kosuluyla, ilgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varhga/Gbstergeye
itiskin hesaplamalarin ve/veya islemlerin yapildigi herhangi bir giin.

GSI: Goldman Sachs International.
Ihracci: Goldman Sachs International.
Ihrac: Bilgi Dokiiman: Sermaye Piyasast Kurulu tarafifidan, | 1/11/2021 tarihinde 59/1640 say1

ile onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yaﬁhlan@p,;inricgi“@jlgi dokiimani.
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hrac Fiyati: Varantlarin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ilk satig fiyati.

Isleme Koyma/Kullanim: Varantlarin verdigi haklarin kullanimi.

Isieme Koyma/Kullanim Fiyati: Varaniin isleme konuldugu tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis
satin alma veya satis fiyatr.

Islem Tariki: [sbu Sermaye Piyasas: Aract Notunun ilisigindeki Ek-2'de belirtilen tarihler.

itibari/Nominal Deger: | Kurustan az olmamak iizere, varantlarin fhraggi tarafindan belirlenen
degeri.

Kanun Degisikligi Olay: (a) (vergi kanunlan dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistiriimesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yarg: makamlan, devlet makamlar, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kuruluslar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlari dahil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iligkin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayr: Isbu Sermaye Piyasalari Araci Notunda belirtifen bir Varant’n kag¢ adet Dayanak
Varlik/Gosterge’ye denk geldigini gbsteren oran.

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkh
olmasi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik" taniminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasann
diiriist, diizenli ve etkin galismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, sitrekli kotasyon vermekle ylikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yatirim kurulusu.

Satis Tarihi: Varantlarin borsada alim satiminm bagladig: tarih.

Sermaye Piyasasi Aracit Notu: Borsada iglem gorecek veya ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
aracinin 6zellikleri ve bunlarla iliskili hak, ylikiimliiliik ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon

ile ilgili bilgileri iceren belge.

Uzlasi: Nakit 6deme (“Nakit Uzhasi™yve/veya dayanak varliklarin testimati ("Fiziki Uzlasi").
};j""" \.__:'_;:u
*? iy
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Vade Tarihi: Varantlarin vade tarihi ve/veya son Islem Giinii. Varantlarin sadece vade tarihinde
isleme koyulabilecek olmasi sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymdir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis Thrage: Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek

yatirum kurulusu varantlari ve sertifikalart.

Varant Tebligi: 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazetede yayinlanan VIi-128.3 sayili

Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Borsa [stanbul A.S.
Istanbul
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas {stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Kurulusu

fHRACCI BIiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur.
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
pivasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasas) araci notunda bu
bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul
ozenin ghsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
o Vekilinin

Ady, Soyadl Gorev:, Imza, Tarip

- dbe, SERMAYE PIYASASI ARACI
Bnesns D ﬂ%};— "o w @l NOTUNUN TAMAMI
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Halka Arza Liramlxk Eden Yetkili Kurulus

Unlii Menkul Degerler A.S. Sorumlue Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adu, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

—
2 _
hrda Barn Gakir & SERMAYE PiYASASI ARACI
Zryiirekli Hukuk Biirosu NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI

2.1.  Ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantlar riskli yatirum araglaridir. DiZer sermaye yatinmlarina kiyasla, ilgili islem
maliyetleri ile yatinlan sermayenin tamamnin kayb: milmkiin olup, zarar riski yliksektir; aksi
acikga belirtilmedigi siirece Varantlar sabit getiri sagiamamaktadxr

Goldman Sachs International
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Varantlara yapilan yatinmlar agagida agiklanan gesitli risk faktorlerine tabidir. Varantlara
iliskin olarak risk faktdrlerinin tim titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karari
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirim yapiimasinin dogal bir sonucu
olarak ortaya ¢ikan temel riskleri temsil ectmektedir. Ancak Yatmm Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatrimeilarn 6ngdriilmeyen risklerle
karsitagilabileceginin farkinda olmalari ve bu durumu kabul etmeleri gerekmektedir.
Yatiimeilarin, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun tiimiinii ayninttli bir sekilde incelemeleri ve
yatinm karar1 vermeden once kendi goriislerini olusturmalari gerekmektedir. Ayrica yatirimetlar
tarafindan Varantlara iliskin yatinm karari verilmeden once Ihraggt Bilgi Dokiimanrnm 4
numarals boliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yaptlacak basaril bir yatirim, Varantlarin fiyatlarina etki eden degigkenlerin iyi
kavranmasma baglidir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihraggilarm bilgilendirme dokiimanlarint incelemeleri tavsiye edilir.
Goldman Sachs’in hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.)
www.ooldmansachs.com.tr  internet  sitesinden {icretsiz  olarak erismek miimkiindir.
Dokiimanlara erisebilmek igin yatinmcilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirsmeilar, Varant benzeri araglaria, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara
dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmalidirfar. Yatiimeilar,
Varantlara yapilan yatinimlarin getirdigi riskleri anlamal ve yalmzca (i) kendi finansal, vergisel
veya diger durumlarini dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanm uygunlugunu; (ii) isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varligy/Gostergeyi hukulk,
vergi, mali veya diger danigmanlar: ile titiz bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirim karar:
vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla yatinnmeilar Varantlara yaptiklar yatinmimn
timiinil yitirme riskine kars: hazirhkh olmahdir. Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa
Varantlarin degerindeki diisiig riski o kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varligin/Géstergenin degerinde ve/veya duruma gore
Dayanak Varhigin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olasi
degisikliklerin yoniinii, zamanlamasim ve biiyikligiini degerlendirdikten sonra yaptimalidir,
¢inkii bu yatinmun getirisi, diger faktorlerin yam sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir.
Varantlar {izerinde birden fazla risk faktorii ayn1 anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli
bir risk faktSriiniin etkisi dngérillemeyebilecegi gibi birden fazla risk faktoriiniin bir araya gelmesi
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2.1.1. Varantlarin pivasa degerinin _veva getirisinin _Davanak Varh@in/Gostergenin
performansima bagh olmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varliklann/Gostergelerin degerinde dalgalanmalar olmasi riski
altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlann degeri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlagi Tutarinin ve meveut ise uzlagi tiiriiniin, faiz orammin ve/veya Varantlarnn uzlasi
zamaninin Dayanak Varhigin/Géstergenin performansina dayali olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varhigin/Gostergenin deferinde dalgalanmalarin olmas: riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranini olumsuz yonde
etkileyebilecektir. Dayanak Varhigin/Gostergenin Varant sahibi igin dezavantajl hareket etmesi
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin nemli kaywplara maruz kalmas: sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varhgin/Gostergenin geligiminin Varantlarin faiz oram ve/veya
uzlasis1 iizerinde olumsuz etkiye sahip olmasinn beklenmesi halinde, bu durum ayni zamanda
Varantlarin piyasa fiyat: iizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarm piyasa fiyati, vade
sitreleri sirasindaki Itibari Degerlerinin ve/veya Ihrag Fiyatlarinm altinda olabilir ve Varantlarin
nihai vade tarihi oncesinde satilmalar halinde s6z konusu satistan elde edilen getiri, yatinm
yapilan sermayeden diisiik olabilir. Varantiarin uzlagisindan dolay belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin gériiniir olmas halinde, piyasa fiyatr bu dogrultuda diser ve séz konusu
satista, bu durumla baglantih yiiksek bir kayip meydana gelir. Uzlagi islemlerinin ihrager
tarafindan gerceklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlari efinde tutmasi halinde dahi,
Varant sahibinin kazanc beklentilerinin karstlanmamasi veya benzer vade ve piyasa faiz oranina
sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatiruninin sagladig1 kazanca ulagilamamast giindeme
gelebilecektir; zira Varantlara iliskin tiim ddemeler ancak soz konusu uzlasi aninda belli olacaktir.

llgili Dayanak Varhigm/Géstergenin hareketleri, bir dizi faktdrden etkilenmektedir ve
énceden tahmin edilemez. Dayanak Varligin/Gostergenin orani veya fiyati zamanla Onceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik (volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varligin/Gostergenin oynakligt, hitkiimet eylemleri de dahil olmak iizere, ulusal ve
uluslararast finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki katilimeilann
faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri Varantlarin degerine
olumsuz yénde etki edebilir. Oynaklig: yiiksek olan herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin
oynakligi daha diisiik olan herhangi bir Dayanak Varhiga/Gostergeye gore degerinin daha stk
ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasinin veya diismesinin muhtemel olmastna karsin, oynakhk,
s6z konusu oranin veya fiyatin yoniine isaret etmemektedir. Dayanak Varhktaki/Gostergedeki ve
dolayisiyla da Varantlardaki fiyat hareketleri, ihragc;; veya ihragglya bagll olan sirketier tarafindan
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baglamda, bilhassa dezavantajli durumlarda olmak iizere (6rnegin, Dayanak Varligin/Gostergenin
diisitk likiditesi halinde), bu tir bir islemin Dayanak Varligin/Gostergenin fiyat performanst
iizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecegi ve bu sebeple s6z konusu fiyatin ilgili Varanta iliskin
kosullarda 6ngoriilen belirli esikleri asmasima veya belirli esiklerin altina digmesine sebebiyet
verebilecegi de Varant Sahipleri tarafindan goz 6éniinde bulundurulmalidir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varhgm/Gostergenin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde s6z konusu performansin Varantlarin uzlagis: dncesinde zamanla
iyilesecegine giivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de dahil olmak
iizere, yatirtlan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski s6z konusudur. Bu risk,
lhraggmin finansal giiciinden bagimsizdir.

2.1.2. Uzlasi 6ncesindeki 6demeler

fhracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde igleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz 6demesinin veya diger dagiimin yapilmayacagi Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmalidir. Varant Sahipleri, Varantlart Vade Tarihi oncesinde satabilirler ve bu satigtan
kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla birlikte, satigin
gergeklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyatinin asag! dismesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile kargt karsiya kalabilirler.

2.1.3. Varantlaria oladaniistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda lhraggt tarafindan olaganiistii feshin dngdriilmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarinin Varantlarin piyasa fiyatina esit olmasi sebebiyle kayip
riski altindadirlar, ki piyasa tutart sifir dahi olabilecektir. Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutarina iliskin yeniden yatirum riski altindadir.

Belirli kosullar altinda (drnegin, Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapilmasmin
miimkiin olmamasi halinde), thraggl, olaganiistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varligin veya Dayanak Gostergeye bagh finansal ara¢larin alim satiminda kesintilerin olmas: veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Kanun Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali gibi, isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda dngoriilen hallerde olaganiistii fesih miimkiindiir. Fesih hakkinin
kullaniimas: halinde, Thragqi tarafindan Varantlar, sific dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatindan itfa edilecektir. Olaganiistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirim riski altinda
oldugu da gbz 6niinde bulundurutmahdir. Bu da Varantin, séz konusu Varantin iktisap edildigi
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece fhraggi tarafindan 6denecek olan tutarla
yeniden yatirim yapilabilecek olmasi anlamina gelmektedir.

Ihragg1 tarafindan olaganiistii fesih hakkimin kullaniimasi halinde, Varant Sahiplert,
Varantlari artik ikincil piyasada satamayacaklarint veya Varantlarin kosullarinda Varant Sahibine
isleme koyma hakki Sngoriilmils olmast halinde Varantlar artik isleme koyamayacaklarim dikkate
almalidirlar.

2.1.4. Varantlarin hukuka avkinihik veyva imkansizhik sebebivle erken feshi ile ilgili riskler

lyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, fhraccir’nin kontrolii disgindaki sebeplerle, (i) bir
Kanun Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagh olarak [hrager’nin Varantlar’a iliskin
yitkiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya (ii) bir Kanun Degisikligi Olayr'na bagli olarak
{hrager’nin veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar’a iliskin riskten korunma iglemlerini
siirdiirmesinin, hukuka aykiri veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun Ihragg
tarafindan tespit edilmesi durumunda [hraggr’nin Varantlar’i feshetme yetkisi bulunmaktadir. Bu
durumda Thrage, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi lgiide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykiihk veya imkansizlik gbz dniinde
bulundurulmaksizin) hemen once Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulusu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplayacags adil piyasa
degerinden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak ihrage1 tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
ercevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflart mahsup edilerek belirlenecektir.
Varantlarin makul degeri, baslangig yatiriminizdan Snemli miktarda diisiik ve hatta sifir olabilir.

2.1.5. Diizeltmeler, pivasa bozulmasi veva olaganiistii fesih halinde Ihraccl veva Hesaplama
Kurulusu tarafindan _maku!l takdir vetkisi dogrultusunda alman kararlardan

kavnakianan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantil birtakim olaylar dogrultusunda, lhrag1 vefveya
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iligkin
olarak cesitli kararlarin alinabilecegi veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarin
degeri ve getirisi lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecegi riskini gbz Sniinde bulundurutmahdir.

Varantlarin vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak Varliga/GOstergeye veya
bilesenlerine iliskin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalari veya olaganiistit fesih olaylari gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya gikabilir ve bu durum Ihrager ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan
Varantlarin kosullart kapsaminda birtakim kararlarin alinmasint veya tespitlerde bulunulmasim
gerektirebilir. S6z konusu kararlar veya tespitler, fhrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel piyasa kosullan goz niinde bulundurularak
alinir ve yapilir. lhragg ve/veya Hesap}a’ma Kuruiu$u tarafindan takdir yetkisinin bu sekilde
i ii“'zeunde olumsuz etkiye sahlp olabnl:r
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Piyasa bozulmalarinin ortaya ¢ikmasi veya varligi, Varantlara iliskin kosullar dikkate
alinarak tespit edifir. Bdyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihai sartlara uygun
olarak belirli referans tarihler (6rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin
getirisi olumsuz etkilenebilir. Piyasa bozulmalart Varantlarin fiyatina etki edebilir ve uzlagilarini
geciktirebilir. Referans tarihin mitmkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin
soz konusu giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varligin/Gostergenin stz konusu giinde
hesaplanamamast halinde, lhraggl ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Dayanak
Varligin/Gostergenin degeri miimkiin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hitkiimlerden herhangi biri Varantin deferini ve getirisini olumsuz

yonde etkileyebilir.

Diizeltme tedbirleri (6rnegin, Dayanak Varlizin/Géstergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varlifin/Gostergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantlara iligkin
kosullara uygun olarak yapilir. Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin diizeltme tedbirlerinin
uygulanmasi halinde, diizeltme tedbirine dayanak tegkil eden tahminlerin daha sonradan hatali
oldugunun ve sbz konusu diizelime tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldugunun ortaya
¢ikabilecegi ve sz konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme tedbirinin dncesinde
sahip oldugu veya baska bir diizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan daha k&tii bir ekonomik

duruma getirebilecegi goz ardi edilemez.

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda, lhrag¢1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapiimasmin miimkiin olmadiginin tespit edilmesi halinde,
lhragginin Varantlar olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir, Thraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganiisti fesih halinde Varant
Sahiplerine 6denecek olan ilgili piyasa fiyatin: kendi maku] takdir yetkisi dogrultusunda belirleme

hakkina sahiptir.

Olaganiistii fesih durumunda, plantanan vade sonu igin Varantlara iliskin kogullarda ortaya
konan itfa formiiliine dayali olarak hesaplanan herhangi bir tutarin 6denmesi hususunda herhangi
bir yukimliilik veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutart ddemesi sdz konusu degildir.
Olaganiistii fesih halinde uygun piyasa fiyati belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan gesitli
piyasa faktorleri goz oniinde bulundurulabilir. Bu faktorler genellikle lhragei’min temerriide
diisiilmesi olasiligim da igerir; soz konusu olasilik, Festh Tutarinin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satim: yapilan borglanma araclarinin getirileri veya
kredi marjlart kullanifarak hesaplanmaktadir. Dayanak varhgi pay olan sabit vadeli Varantlar’da,
pay alim teklifi neticesinde fesih durumunda, bilhassa pay alim teklifinin ilanindan 6nceki on islem
giintindeki ortalama &rtiilii oynaklik ve beklenen temettiiler dikkate almirken (Makul Deger
Yoéntemi), bedelin miinhasiran veya, aglrhklt olarak nakden 3denmesi halinde teorik gergege uygun
degerin belirlenmesi igin Fes:l}?f’ utarinf Madel: islemler borsalarindaki mutat usule uygun olarak
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belirlenmesi  amaciyla alin  teklifinin  ilani  sonrasindaki Dayanak Varhifm fiyatimin
kullamilabilecegi dikkate alinmalidir. Makul Deger Yontemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin gdz oniinde bulundurulmasim saglar. fhracg: ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fiyati, Itibari Degerin veya itfa tutarimin veya ddenen alig fiyatimin (islem
maliyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altinda olabilir ve en kotii durumda sifir (0) olabilir.

2.1.6. Vergilendirme

Varantlarin potansiyel yatinmeitar ve saticilan, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlart ve
uygulamalarina uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar 5demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar. Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasast Aract
Notw'nun 9. madde hitkiimlerine tabi olup, Varantlara iliskin muaccel herhangi bir tutarmn
ddenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya masraflanin ddenmesi kosuluna
bagh olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimeilar, kendi bagunsiz vergi
misavirlerine damismalidirlar. Ayrica yatrimcilar, vergi mevzuatimin ve bunun vergi
makamlarinca uygulanma seklinin zaman iginde deZigebileceginin bilincinde olmahdirlar. Buna
pore herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
Sngdrmek miimkiin olmayabilir.

2.1.7. Kullanim veva teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hiikiimlere tabi olmas
ve bit kopyasinin Takas Kurulusu’na iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi igbu Sermaye
Piyasast Araci Notu’nda belirtilen son saatten sonra almasi halinde; bildirim, usuliine uygun olarak
bir sonraki is giiniinde teslim edilmis kabul edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uzlast yénteminin
benimsendigi Varantiarda, uzlag: sirasinda gecikme olmasaydi 6denecek nakit tutarda artis veya
azalisla neticelenebilir. Sadece tek bir gilinde veya sadece belirli bir kullanim doneminde
kullanilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullanim bildirimi hitkiimsiiz olacaktur.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
testim edilmemesi, Varantlar cergevesinde belgenin teslim edilmis olmast halinde 6denecek tutarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin alinamamasina yol agabilir. Yatinnmeilar, bu
hitkimlerin Varantlara uygulamp uygﬂanmayacagznx uygulanacaksa ne sekilde uygulanacagmni
kesin olarak anlamak amacxyiaﬁbu Seﬁnaye Riyasam Araci Notu’nu incelemelidirler.
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Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullandmayan
Varantlarin siiresi dolacak ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatimcitar, Varantlarin
kendiliginden kullanima tabi olup olmadigini, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini 8grenmek amactyla isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nu
incelemelidirler.

2.1.8. Kulanmm ve uzlas riski

Varantlarin kullanimy ve Varantlara iligkin Uzlagi, yiiriirliikte olan gecerli mevzuat ve
teamitllere tabi olup, Thrage1 sbz konusu mevzuat ve teamiiller ¢ergevesinde dngoriilen iglemleri
tim makul gayreti gbstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
olmayacaktir. Ancak ihragcl, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin gbrevlerini
ifasinda temerriide ditsmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.9, Kullanun ve uzlasi zamani

Varantlarda uzlasi, kullamm bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire iginde
gerceklesecektir. Bu gecikme, iki uzlagi tiirli icin de gegerlidir.

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, Varantlarin nakit uzlag: ile kullaniimas: halinde,
kullanim tarihi ile kullanima iliskin nakit tutarin belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Mevcut
olmasi halinde, kullanim tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu stire Sermaye
Piyasast Aract Notu’nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.2.4 numaralt maddesinde belirtilen piyasa bozulmast olaylarinin ortaya ¢tkmasi
halinde 6nemli derecede daha uzun gecikme siireleri ile kargilagilabilir. 1lgili nakit tutar, gecikme
olmasayd: 6denecek olan tutara nazaran azalma veya artis gdsterebilir.

Yatirimeilar, yukarida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglari (zerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmahidir.

2.1.10. Uciincii taraflarin halka arza katihmi

Tiirkiye'de Varantlarin ihraci piyasa yapicthifina tabidir. Piyasa Yapict, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin alim satimini yapar ve yatirimeilarin talebini kargtlamak
icin Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogast geredi, piyasa yapicihigi, Varantlara iliskin farkh
goriislere sahip olan piyasa katilimcian arasindaki islemlere aracilik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatirimeilar, Piyasa Yapici tarafindan Varant Sahiplerinin yatirim hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatirim hedeflerine ters olan pozisyonlarin alinacagin
beklemelidir. Piyasa Yapicimin, uygun gorildiigii sekilde, piyasa yapici sifatiyla veya bagka bir
sekilde herhangi bir Dayanak Var;;gm/Gosiergenm sahibi haline gelmesi halmde oy kullaniimas:
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak iizere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapic: tarafindan
gerceklestirilen islemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda olmast sart olmayip, bu
islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz ofmasi miimkiind{ir.

Ihrage1 Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
Iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapiciligi Sozlesmesi’nde belirtildigi iizere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iligkin olarak adil ve siirekli fiyatlamanin Unlii araciligiyla
Borsa Istanbul’a génderilmesini saglayacaktir. Varantlara iligkin olarak Piyasa Yapicis1 olarak
hareket eden Unli, Borsa Istanbul’a génderilen kotasyon emirleri tizerinden gergeklesen islemleri
GSP'ye iletecektir. Unlii ve GSI ayrica isbu faaliyete iliskin olarak Borsa [stanbul diizenlemelerine
uyumu saglamakia yiikiimliidiir.

2.1.11. Davanak Varlik olan pavlara iliskin riskler

Makroekonomik faktorlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyatinin olusumu {izerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarini
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar olumsuz yonde etkileyebilir.

Pay fiyatinin degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktérlerin yani sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve dagitim politikast gibi sirkete dzgil faktorierle
belirlenir. Ilgili makroekonomik faktérlerde herhangi bir olumsuz gelisme s6z konusu oldugunda,
bu durum, pay fiyatimin olusumu iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda,
Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya
teslimatlar1 olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varhf pay olan Varantlarin Varant Sahipleri séz konusu paya iliskin olarak
tdenen temettiilere veya diger daitimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlarin
getirisi, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan s6z konusu paylara gergekte sahip olunmug ve soz
konusu paylara iligkin temettiilerin gergekte alnmig olmast halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak getiriyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iliskin olarak
gercekte &denen temettillere iligkin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacaklardir.

Pay ihraggist tarafindan s6z konusu paya iligkin olarak digerlerinin yani sira temettii
ddemeleri, sermaye artirimlan veya paylann geri alinmasi hakkindaki karariar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaksizin gergeklestirilebilir. Bu iglemlerden herhangi biri
pay degeri tizerinde olumsuz etkix;g;as&'lﬁﬁﬁ??laﬁ,g_ilir ve bu dogrultuda, Varantlarin deferini ve/veya
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Uzlast Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar olumsuz yonde
etkileyebilir,

2.1.12, Davanak Gosterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli 6nemli riskler bu alt kategoride
tanimlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler, thraggi tarafindan gergekiestirilen degerlendirmeye
dayali olarak onemlilik derecelerine gtre simflandinlir, En 6nemli riskler éncelikle belirtilir.

a) llgili endeksin fiyat: ile baglantili olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olusumu, Endeksin fiyat olusumu tizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutanini ve/veya
Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlan olumsuz ytnde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagh olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varlik siniflarma iliskin kargdastirilabilir nitelikteki bir portfoydeki,
ornegin sentetik pay portfdylerinden olusan pay (6zkaynak) endeksler, dogrudan yatirimdan
kaynaklanan riskler ile karsilastirtlabilir nitelikte riskler ile baglantihdir. Endeksin fiyatinin
olusumu, ilgili Endeksi olusturan minferit endeks bilesenlerine baglidir. Miinferit endeks
bilesenlerinin fiyatinin olusumu, sermaye piyasalarindaki faiz orani ve fiyat seviyeleri, kur
gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik fakttrlerin yan: sira, endeks bilesenleri olarak
paylar s6z konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve
dagitim politikasi gibi sirkete 6zgit faktorlere baglidir. Bu tiir makroekonomik faktdrlerin olumsuz
gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak gelisimini ve bu
dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarint ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
ddemeleri ve diger teslimatlari clumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temettii getirisi kaybi riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine iligkin olarak odenen temettiilere veya diger
dagitimlara katilmazlar.

ligili Endeksin olusturulmasini ve hesaplanmasimi  diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iliskin olarak dagitilan temettiilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasin
Ongirmiis olabilir; 6rnegin bu durum "fiyat" endekslerinde, tim diger kosullarin sabit olmasi
kaydiyla, endeks seviyesinde diisiise on acabilecektir. Dayanak Gostergenin bu tiir bir Endeks
oldugu Varantiarin Sahipleri, soz,kﬁ" nusy ﬁndeks bilesenlerine iliskin olarak 6denen temettiilere
veya diger dagitimlara katllmaﬁiar l&gm ;dayanak Gostergenin kurallar kapsammda bilesenlere
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iliskin olarak dagitilan temettillerin Endekse yansitilmasinin ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yiikselmesine yol agmasinin éngoritimesi halinde dahi, séz konusu temettiiter bazi durumlarda

Endekse tamamiyla yansitilmayabilir.

¢} Endeksin olusumundaki degisiklik. hesaplanmast veva sonlandiriimast ile ilgili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veya
sonlandiriimasina iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlarin degerini
ve/veya Uzlagt Tutarimi ve/veya Varantlar kapsamindaki diger tdemeleri veya teslimatlari
olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yapilabilir, séz konusu Endeksin bilesenleri silinebilir veya degistirilebilir veya siz
konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkaginin seviyesini degistirebilecek diger
metodolojik degisiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilegenin yerini aldigi
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir gekilde daha kétl bir performans sergileyebilecek
olmasina bagls olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlag
Tutart ve/veya Varantlar kapsamindaki diger odemeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, séz konusu Endeksin
seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aym zamanda, sbz konusu
Endeksin hesaplanmast veya Endekse iliskin bilgiferin yaymlanmast degistirilebilir,
sonlandirlabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlarin
arzina ve satisina higbir sekilde katiimayacak ve Varant Sahibine karsi herhangi bir yiikimliilige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan sz konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin islem yapilabilir ve bu iglemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsamindaki 8demeleri veya diger teslimatlan
olumsuz olarak etkileyebilir.

d) Endeks licretleri ile iliskili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks ticretlerini igermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrultuda, s6z konusu Endekse bagli olarak Varantlarin degerini diigiriir.

[1gili Endeksin taniminda belirtildigi tizere [lgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagh olan Varantlarin degerini=dtigtiren endeks iicretlerini icerebilir. Bu durum aym zamanda,
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Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamas iizerinde bu yonde olumsuz etkiye sahip
olur. {igili Endeksin tamiminda bu sekilde éngdriilmesi halinde, endeks iicretlerinde azami olarak
ilgili Endeksin tanimnda belirtilen fist limite kadar degisiklik yaptlabilir. Bu sebeple, yatirimetlar
tarafindan endeks {icretlerinin sabit kalacagi varsayilamaz. Endeks tcretlerindeki artiglar ilgili
Endeksin seviyesi fizerinde ve dolayistyla da Endekse bagli olan Varantlarin degeri tzerinde
olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degeri kavbi riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varhigin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak tizere) diZer
parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade
giintinde stfira esit olabilir.

2.1.14. Qvnakhik riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligin/Gostergenin ortiilii oynakhgr yiikselir ve/veya yitkselecegine dair piyasada bir
beklenti olusursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varlign/Gostergenin Ortiilil oynakhgi
diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diisebilir.

2.1.15. Varantlarm pivasa degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa deferi uzerindeki birincil etken Dayanak
Varhgin/Gostergenin degeri ve oynakhgidir. Piyasa oynakhg: seviyesi, gergek oynakhk
dlciimlerine ek olarak, biiyiik oranda sz konusu piyasa oynakligmna karst yatmmctlara koruma
saglayan araglarin fiyatlari ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tilrev
araglari piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa oynakligi, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktorler ve spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.

Alim ve Satim Varantlaniun degerinde Dayanak Varligin/Gostergeye bagli olarak
beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasast Aract Notwnun 4.1.2 numarali “Dayanak
varligin/gdstergenin degerindeki degisimin yatirm kurulusu varantinm/sertifikasmm degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi” bélimiinde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varliklara iligkin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakki
saglamaktadir. Alim Varantlarnt uzun pozisyonlar ve Satim Varantlan kisa pozisyonlar
saglamaktadir. Yatmmmlar sahi‘”p orduklarl pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak
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koruma saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlart Varantlardan elde
ettikleri kar ile karsilayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan
yatinmetlar ilave risklerle karsilagabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere kargt
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatimeilar,
Varantlan bu sekilde kuflanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Varantlarin degerinin
Dayanak Varhigin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantih olacagina ve Dayanak
Varhigin/Gostergenin  bilesiminin  zaman  igerisinde degisebilecegine dair bir giivence
verilinemektedir.

Ayrica, Varantlar Dayanak Varligin/Géstergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan
paraya cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi
ile Dayanak Varhiga/Géstergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki bagint seviyesine
dair herhangi bir giivence verilmemektedir.

2.1.17. Varantiarm likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarin belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan
satitamamas riski altindadirlar.

Varantlara iligkin piyasa yapieiligi igin gegerli olan sermaye piyasas: mevzuat: hitktimleri
sakli kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iligkin piyasa sinirli
olabilir ve bu durum, Varantlarin degerine veya Varant Sahibinin Varantlan elden g¢ikarma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

Ihrager Bilgi Dokiimaninda belirtilen ihrag miktar, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulusu nezdinde tutulan, etkin bir gekilde
ihra¢ edilmis Varant hacmine iliskin bir bilgi igermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gore
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimaninda
belirtilen ihra¢ miktarina dayalt olarak ikincil piyasada Varantlarin likiditesine iligkin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonu¢ ¢ikariminda bulunulmasinin miimkiin olmadigi

unutulmamahdir.

Thragci veya herhangi bir Goldman Sachs bagli ortaklig1, Varantlara iligkin aliy ve satig
fiyati teklif etmeyi taahhiit etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tiirden
yitkiimlilige tabi degildir. Ihragg1 veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortaklig tarafindan
verilen Varantlara iliskin alis ve satis fiyatlarini iceren kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa Istanbul diizenlemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son verilebilir. Varant Sahiplef, by Sébeple, Varantlarin belirli bir zamanda veya vade siireleri
sirasinda belirli bir ﬁyatg&%at%amm;;ﬁs’i riskl altindadiriar. Ihragg1 veya herhangi bir Goldman
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Sachs bagl ortakligs, Varantlar icin herhangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhangi bir alig
veya satig fiyati (fiyatlan) teklifi sunuimast yéniinde herhangi bir yikiimluliige sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayiyla ihrag edilecek ve piyasa yapiciligl
uygulamalari kapsaminda Borsa Istanbul'un Yapilandirilmig Urtinler ve Fon Pazarinda islem
gorecektir. Bununla birlikte, fhraggimin veya herhangi bir Goldman Sachs baglh ortakliginin
Varantlarin vadesi boyunca Varantlarin kotasyonunu veya alim satimina iliskin bir taahhiidi
stirdiirmesi yoniinde herhangi bir yiikiimliligli bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasimn olugturulmasi veya soz konusu piyasadaki likidite
bakimindan herhangi bir giivence stz konusu olmayabilir. Thracel tarafindan boyle bir olugturma
veya Varantlarin herhangi bir islem piyasasindaki likiditesine iligkin herhangi bir sorumluluk
iistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yonde herhangi bir taahhiitte
bulunulmamaktadir.

2.2.  Risk bildirim formuna iliskin aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmedar, duruma gire yatirmm Kurulusu varanti
yatirimlarinin tamamini veya bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERIi SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Acaklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecegimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari ahm satum iglemleri sonucunda kar edebilece§iniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada kargilasabileceBiniz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlannizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacla, Kurul diizenlemelerinde Ongoriildiigii iizere “Varant ve Varant Benzert
Sermaye Piyasasi Araclari Risk Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlari anlamaniz
gerekmektedir.

Uvyar:

islem yapmaya baslamadan 6nce galismay diistindtigtiniiz kurulusun “alim satim aracilifi
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigint (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 13’lincli maddesinde
sayilan diger kogullar: haiz olugﬁi’fﬁ"ﬁ"ﬁi‘éﬁmy(ontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve

R

/L Hukuk Bilrosu

¥

I
[y

T8 e 703



sermaye piyasasi yatinm kuruluglarm www.spk.gov.tr veya www tspb.org.tr web sitelerinden

ogrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatirrm Kurulusu Varantt (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi ya da
gbstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildigs varant
nitelifindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Dayanak gostergesi ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmest halinde, yukarida belirtilen
Dayanak Varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gdérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasas: aract alim satim islemini gergeklestiren yatinim kurulugu, séz konusu
sermaye piyasasi aracimin dzellikleri hakkinda misterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulugsunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati cercevesinde
belirlenecek islem esastari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa
vapicilik esasina dayah olarak yapilir. Piyasa yapiciligt kapsaminda, piyasa yapicisi
yatirim kurulusu likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciigina iligkin esaslar, Kurulun
uygun goriisii tizetine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin yatirum kuruluglar vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem goren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.
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3. Varantlarin vadelen }k*i" aydan a7, be$\y11dan fazla olamaz.
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4. Dayanak varhigi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlass bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlag: olarak belirlenebilir. Dayanak varli: bunlanin diginda
varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag: esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlast yliktimliliigliniin  yerine getirilmesinden ihragg
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihrage1 ile garantér miteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglart kaydi olarak yapilir ve ihrageimm MKK tiyesi olmast zoruniudur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatrim kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok nemlidir:

1. Yatirum kurulusu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek
tiim islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan g¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri

uygulanacaktir.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda vatirim kurulusuna yatirdigrmiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiirline gore yatirdiginiz para tutarint dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali gbz oniinde bulundurulmahdir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlig1 ya da g6stergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
Gdeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamanz miimkiindiir.

5. Yatinim kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracag: bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi

tarafinizca dikkate almmﬁi‘rﬁlr 5 0«“’“‘%,%
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6. Varant alim sattmuna iliskin olarak yatirnm kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kigiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
dngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasihiinm bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldif risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragel ile piyasa yaptcinin
internet sitesinde yaymlanir. Thraggimin risk ydnetim politikasi, yatiwim kararimzi
vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle
Tirk Lirast bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan once, yatirim kurulusunuzdan yikiimli olacagmiz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger {icretler parasal
olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir
drnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimciy genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, wvarantlann alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizc bu tip yatirimlara
yonlendirmeden énce dikkatli bir gekilde arastirma yapmalisimz.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unlii Menkut Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya uicretler ile Thragei tarafindan
verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya
iicret alan aracilardan hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak Gzere, Varantlarin halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir ligiincii taraf gergek kisi veya tiizel Kisit séz konusu
degildir.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarin [hracmdan Qlde edﬂen‘gellrler Varantlarin ihracindan kaynaklanan &deme
yikiimliifiiklerine iligkin ﬁnansalqﬁ'fskteﬁ J{Ox:unma islemleri icin ve Ihragq:mm olagan ticaty
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faaliyetlerinin yiriitilmesi amactyla kullantlacaktir (her durumda, Thracei, Varantlarin ihracindan
elde edilen getirinin kullaniminda serbesttir).

4. JHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
/ SERTIFIKALARINA iLISKIN BiLGILER

4.1.  Yatinm kurulusu varantiarina iliskin bilgiler

4.1.1. Thrac edilecek yatinnm kurulusu varantlarysertifikalarinin

a) Tarii: Liatfen EK-2’deki tabloya bakimz.

b) Tipi: sbu Sermaye Piyasas: Aract Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalnizea Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.

¢) ISIN kodu: Liitfen EK-2’deki tabloya bakimiz.

4.1.2. Davanak varlin/gostergenin _ degerindeki degisimin  vatirim___ kurulusu
varantimin/sertifikasinin degerini nasi etkilevecegine iliskin biigi

Alim Varantlarinda; Dayanak Varhgin/Gostergenin degeri diigerse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan stiresi sirasinda diisecegine
dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlann degeri, diger tim faktorierin esit
olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin/Gdstergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir
beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tim faktorlerin esit olmasi
kosuluyla yiikselecektir.

Satim Varantlarinda; Dayanak Varligin/Gstergenin degeri yitkselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varligin/Gostergenin  degerinin Varantlarin  vadesine kalan siiresi sirasinda
yitkselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tiim
faktorlerin esit olmast kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diiserse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin Varantlarin kalan siresi sirasinda diigecegine
dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin esit
olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate ahinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir gilindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk Faktérlerinde tanimlananlar da dahil) faktorlerde
gorillen ve bilegenlerin deferini etkileyen-veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticqs-i"ride de V‘ér_éﬁtlara yapilan yatinmdan saglanacak geg{iyi
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etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yatirsm kurulusu varantlarmn/sertifikalarimin hangi mevzunata gére olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kuruf tarafindan ¢ikaritan ve 10
Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayilhi Varantlar ve
Yatinm Kurufusu Sertifikalari Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan VII - 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasast Araglari ve Depo Sertifikalari ile Yabanci
Yatirim Fonu Paylar: Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihli Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestiriimektedir.

4.1.4. Yatinnm_ kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin_kavdilestirilip kavdilestirilmedigi
hakkinda bilgi

jhrag edilecek yatinm kurulusu varantlan kaydilestirme esaslant gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sartyer / istanbul

4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlanpin/sertifikalarimn _hanegi para birimine gore ihrac
edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlan Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. 1hraccimn viikiimliiliiklerini verine getirme siralamast icinde ihraci planlanan
vatirim_kurulusu varantlarmin/sertifikalarmin veri_hakkinda bilgi ile siralamayi
etkileyebilecek veva Varantlarm _ihraccimin_mevcut va da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine vol acabilecek hiikiimlerin 6zeti

Ihrageintn iflast halinde, Varant sahibinin alacagi yiiriirlikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayili lcra ve Iflas Kanunu (“lIK”) uyarinca
takip edilecektir. Yiiriirlikte bulunan kanun geregi, Yatirim Kurulusu Varant ve Sertifikalar gibi
sermaye piyasasi araglarindan dofan alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. ]hragqmm temmatsxz e §ozle$mesei yukumluluklermden olan Yatlr:m Kurulugu
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Ihraggimn birlesmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarmm hukuki
durumuna iliskin bir belirleme yapmayi gerektirecek Ihragginin planladig: bir birlesme veya
devraliima bulunmamaktadir. Thragginin birlesmesi veya devrolmasmin séz konusu olmasi
durumunda varant sahiplerinin alacaginin hukuki durumuna halel getirmemek igin thrages, ilgili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrac edilecek vatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinm vatinmeiva sagladigi
haklar, bu haklarm kullanum ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin
hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatinmcilarina Dayanak Varligi/Gostergeyi onceden belirlenmis bir fiyattan
(kullanim fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. Bu hakki elde etmek igin 6denen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 2.1
no’lu bélimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varligin/Gostergenin piyasa
fiyatina, Dayanak Varhiktaki/Gostergedeki beklenen oynakligina, vadeye kalan zamana, temettii
beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin yaninda
arz talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlart da varantin piyasa fiyatinin olugsmasina etki
etmektedir.

(2) ALIM VARANTI

Alim Varantlarinda, yatirimetlar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlagi
Fiyatimin Isleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugu élciide yatinimeilar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutari herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varhgin/Gostergenin vade sonundaki Uzlast Fiyati Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha diisitkse, Varantlar: ellerinde bulunduran yatinmeilar yatinmlarindan herhangi bir getiri elde
edemeyecekierdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu ise asagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Géosterge Vade sonu Uzlagi Fiyat: > Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Géosterge Vade sonu Uzlast Fiyvati = isleme Koyma Fiyat1 = Basa basg
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlagi Fiyat: < isleme Koyma Fiyat: = Zararda

Alim  Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati ile [sleme Koyma Fiyat: arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine
ddenir. Eger Varant zararda veya ba;ar’ffas rsgh“erjlangl bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz
olarak itfa olur. ;
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(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatinmcilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlagi
Fiyatimin {sleme Koyma Fiyatindan dilsiik oldugu 6l¢tide Varant adedini temsil eden nakit bir tutari
herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacakuir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade
sonundaki gosterge Uzlast Fiyati {sleme Koyma Fiyatma esit veya bu fiyattan daha yliksekse,
Varantlari ellerinde bulunduran yatinmeilar yatinmlarindan  herhangi  bir getiri  elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarn karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyati < Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag Fiyat1 = [sleme Koyma Fiyati = Baga bas
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyati > Isleme Koyma Fiyati = Zararda

Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat:
ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi fiyati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine ddenir.
Eger Varant zararda veya baga bas ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa
olur.

4.1.8. Yatiim kurulusu varantlarimm/sertifikalarinm ihracina iliskin vetkili organ karan

Varantlarin ihraci GSP’nin Yonetim Kurulu Icra Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarihinde usuliine uygun sekilde onaylanmigtir.

Varantlarin ihract, Thrage tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylanmustir. fhraget, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargas: olarak,
{(Goldman Sachs International’in ana sozlesmesinde Madde 2’de belirtilmistir) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya
déviz oranlarina vefveya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve Varant
ihrag edebilir. Varant Programi uyarinca, lhrager Tiirkiye'de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayali varantlar ihrag edebilir.

Yénetim Kurulu fcra Komitesi’nin 6 Nisan 2021 tarihli karari ile [hraggi, (i) BIST 30
Bilesenlerine Dayalt Tek Dayanaga Endeksli Varantlarin (i) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerine Dayali Tek Dayanaga Endeksli Varantlarin, (iii) BIST 30 Bilesenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli Varantlann ve (i
konvertibl déviz, kiymetli madep, B, ge@erhllgx uluslararasi alanda genel kabul gbrmiis
endeksler veya bu endekslere,,dayah paflax g{&)\t diger varlik ve gostergelere dayali Varantlarin
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ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da istem gdrmesine iliskin
olarak karar almistir,

4.1.9. Yatirym kurulusu varantiarimin/sertifikalarimin Kavdi igrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrac Tarihi
20 Haziran 2022"dir. Liitfen detayli bilgi i¢in isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun 11 numarali
“EKLER” bdliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatirnm__kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinin iizerinde devir ve tedaviiliinii
kasitlavici veva bunlari alanlarin haklarint kullanmasina engel olacak kavitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin_bilgi

Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlarn alanlarin haklarmi
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nun dagitimi, belirli tilkelerde kanunen yasaklanmis olabilir. thragel, isbu
Sermaye Piyasast Aract Notu ellerinde bulunduran kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasaklara uymalarimi talep etmektedir,

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetier Kanunu") cercevesinde kayda alinmamistir ve alinmayacaktir;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belirli islemler
hari¢ olmak {izere, Amerika Birlegik Devletleri igerisinde veya ABD'li sahislara veya ABD'li
sahislar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacakur. (Isbu madde kapsaminda
kullanilan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamimndaki S Yénetmeligi'nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmamis veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun dogruluguna veya dogru olmamasina
dayali olarak karar alinmamustir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlesik
Devletleri'nde kullaniima amaci tasimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletleri'ne veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunulamaz.

Devir Kisttlamalar:

S Yonetmeligi’ne dayalr’dl@ak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tur
Varanttaki herhangi bir r{}ﬁnf&ﬁélﬁ&ﬂll,()i&! ta{afmdan asagidaki hususlarin beyan ve kabul edilns
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oldugu addedilecektir (bu madde kapsaminda kullanilan ve S Yonetmeligi'nde tanumianan
terimler, kendilerine S Yonetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

a. s6z konusu alict, (i) ve Varanti hesabina iktisap ettigi sahis (meveut ise}) Amerika
Birlesik Devletleri disindadir ve ABD'li sahis degildir ve (it) arz edilen Varantlari
S Yénetmeligi'nin gerekliliklerini kargilayan bir kiyi dtesi iglemde iktisap
etmektedir;

b. stz konusu alici, Varantlarin Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadigii ve ahinmayacagini ve Varantlarin S Yénetmeligi’ne dayali olarak
Amerika Birlesik Devletleri disinda dagitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

c. kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmast ile birlikte, alic1 tarafindan s6z konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullanilan fonlar, Varantlarin alict
tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak {izere
Varantlardaki menfaatinin alici tarafindan elden gikarildig1 tarihe kadarki her bir
giinde, Kanunun 4975 sayill Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISA'nin
(Calisan Emeklilik Geliri Glivencesi Kanunu'nun) gilivene dayali sorumluluk
hitkiimlerine tabi olan herhangi bir "¢alisan sosyal yardim plant"nin, dayanak
varliklarinda bu tiir herhangi bir “calisan plant”nin veya “plan”n sz konusu
kurulustaki yatirim: sebebiyle "plan varliklarimin® yer aldig herhangi bir kurulusun
veya ERISA'nn 406 sayth Maddesi veya Kanunun 4975 sayih Maddesi
kapsamindaki hiikiimlere biyiik 8lglide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hilklimet, kilise planinin, ABD dis1 veya
diger planin varhklar: degildir;

d. alic1, Thraggl, araci(lar), bunlarin bagli ortakliklari ve bagkalar tarafindan mezkur
beyanlarin ve mutabakatlarin gergekligine ve dogruluguna itimat edilecegini kabul
etmektedir ve

e. alici, s6z konusu Varantta esas itibariyle asagida biyik harflerle yazili olan
aciklamalanin bulunacagim bilmekiedir.

S Yénetmeligi’ne dayal olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, Ihraggt tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tiir diger agiklamalara ilaveten asagidaki sekilde agiklamalari icerecektir:

"{SBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR
VE ETTIRILMEYE(;EKTIR N VE\\ MENKUL  KIYMETLER  KANUNU
KAPSAMINDAKI KA"YLT SARTiA,RINA YONELIK HERHANGI BIR MEVCUT
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANGI BIiR ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANGI BIR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ
TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERINDE VEYA
ABD'Li SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI S YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB izahname Yonetmelizi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalari

Avrupa Ekonomik Alani'nin her bir iiye devletine ("Uye Devlet") iliskin olarak, asagidaki
hatlerde s6z konusu Uye Devlette Varantlarin halka arzimin yapilabilecek olmas hari¢ olmak
{izere, Varantlar s6z konusu Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve edilmeyecekdtir;

A. Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun otdugu hatlerde bagka bir Uye Devlette onaylanan
ve {lgili Uye Devleticki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yayinlandig
tarih sonrasinda, s6z konusu Uye Devlette AB Izahname Yonetmeligi'nin 1{4) Maddesi uyarinca
yapilanlar hari¢ olmak lizere Varantlarin arzinin ("Muafiyete Tabi Olmayar Arz")
yapilabileceginin ongoriilmesi; her haliikarda séz konusu izahnamede veya uygun gorildiigi
sekilde isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
icerisinde, Izahname Y&netmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzin
ongoriildiigii isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarafindan daha sonradan tamamlanmig olmasi ve
fhragg tarafindan bu tiir arz amaciyla kullamimasina yazth olarak muvafakat edilmis olmasi
gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB Izahname Yonetmeligi kapsaminda tanimianan nitelikli
yatirime ofan herhangi bir tiizel kigiye yonelik olmasi;

C. herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz icin Thragei tarafindan tayin edilen
yatirim  kurulugunun/kuruluslarinin 6n izninin alimmasina tabi olmak lizere, (AB lzahname
Yénetmelipi kapsaminda nitelikli yatinmailar olarak tamimlananiar disindaki) 150'den az gergek
veya tiizel kisiye yonelik olmast veya

D. herhangi bir zamanda A%;i%;hngﬁe‘?Yﬁﬁq;meligi’nin 1(2) Maddesinin kapsamina
- -y . L2 Gy O
giren herhangi bir diger durumda olmasi, ,ri::;“*-.\ %
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su kadar ki, Varantlann yukandaki (b), (c) veya (d) fikralar1 cercevesinde arzi, AB
Izahname Yonetmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasmi gerektirmeyecek veya
AB [zahname Yonetmeligi'nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olusturmayacaktir.

Isbu hitkmiin amaglar dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iliskin
"Varantlarm halka arz1” terimi, yatirimer tarafindan Varantlarin satin alinmasina veya Varantlara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde, séz konusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim
anlamma gelmekte, "AB Izahname Y®&netmeligi" ise (tadil edilmis haliyle) 2017/1129 sayili
Yénetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik Izahname Y onetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalar

Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzinin asagidaki hallerde yapilabilecek olmasi hari¢
olmak iizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arz: yvapilamayacaktir:

(a) Varantlara iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, (i} Finansal Y&netim
Otoritesi tarafindan onaylanms veya (it} izahnameye iliskin 74. Yonetmelik (Tadil,
vb.) kapsamindaki gegici hilkkme (AB Cikig) uygun olarak Finansal Yonetim
Otoritesi tarafindan onaylanmis gibi islem gorecek olan Varantlara iliskin
izahnamenin yaymlandift tarth sonrasinda, FSMA'min 86. Maddesi uyarinca
yapilanlar olmak tizere, Varantlara liskin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin ongdriilmest; her halitkarda sdz konusu izahnamede veya uygun
eoriildiigi sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
icerisinde s6z konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzin 6ngériildiigi kesin sartlarla
izahnamenin daha sonradan tamamlanmis olmas: ve Ihraggi tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullanilmasina yazih olarak muvafakat edilmis olmasi
gerekmektedir;

(b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi'nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatirtmer olarak tanimlanan herhangi bir tiizel kigiye yonelik
olmasi;

(©) herhangi bir zamanda, bu tlir herhangi bir arz i¢in Ihracg: tarafindan tayin edilen
yatirim kurulusunun/kurulusiarinin 6n izninin alinmasina tabi olmak iizere, Birlesik
Kratlik'taki (BI[‘le§lk Keratle: izalmame Yonetmeligi’nin 2. Maddesi kapsaminda
mtehkll yatmmmga{‘ otarQK,}ammlaganlar disindaki) 150'den az gergek veya tiizel
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(d) herhangi bir zamanda FSMA'nin 86. Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmast;

Su kadar ki, Varantlarin yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralan cergevesinde arzi, FSMA'nin
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gercktirmeyecek veya Birlesik Krallik [zahname
Yonetmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamlayici nitelikte olmayacaktir.

isbu hiikmiin amaglar dogrultusunda, Varantiara iligkin olarak "Varantlarin halka arz:”
terimi, yatirnme tarafindan Varantlarin satin alinip alinmamasma veya Varantlara igtirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde sz konusu arzin sartlarina
ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu Hetigim anlamina
gelmekte, "Birlesik Krallik [zahname Yénetmeligi" ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince i¢ hukukun pargasini teskil etmek iizere, 2017/1129
sayil Yonetmelik (AB) anlamina gelmekiedir.

Diger mevzuat kaynakl: kisttiamalar: Her bir araci tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir aract tarafindan asagidaki
hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tantim: stz konusu araci tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamasi halinde,
fhrager icin FSMA'nin 21(1) maddesinin gegerli olmayacags Varantlarin ihraci veya
satist ile baglantili olarak kendisi tarafindan alnan (FSMA'nun 21. Maddesi (Finansal
Tanitim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatinm faaliyetinde bulunulmasina yonelik
davet veya tegvik iletilmistir veya soz konusu davetin veya tesvikin iletilmesi
saglanmistir ve sadece s6z konusu davet veya tesvik iletilecektir veya sadece siz
konusu davetin veya tegvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uyum: soz konusu araci tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik't kapsayan baska bir gekilde
gerceklestirilen herhangi bir eyleme iligkin olarak sbz konusu tacir tarafindan
FSMA'nin ve Finansal Yonetim Otoritesi El Kitabimin tiim gegerli hiikiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirim kurulusu varantianmn/sertifikalarmm;

a) Tiirii: Liitfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) Itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda thrag edilen tim
Varantlar igin 0.01 TLJ(iv-Kurug) dir.

¢) Isleme koyma ta{ri’hl Lu;c ,e$n : K—~2 deki tabloya bakimz.
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d) Uzlasi sekli: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
igin Nakit Uzlag1 yontemi kullanilacaktir.

€) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasas: Arac
Notu’nun 4.2.4 numarali bélimiine bakiniz.

Yatirim  kuruiusu  varantlarimin/sertifikalarinin - Dayanak  Varlik/Gosterge adi  ve
ulagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, titrii, ISIN kodu, Ik Islem Tarihi, Son Islem
Tarihi, Vadest, Isleme Koyma Fiyat1 ve Katsayist 11 numarah “EKLER” bsliimiinde yer alan EK-
2’deki tabloda gosterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslan

Yatirim kurulugu varantlarimin/sertifikalarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri
cercevesinde gerceklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarinin olusmasi igin, Son Islem Tarihinde
gerceklesen iglemlerin takasinin tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 is giinii).
Dolayistyla yatirim kurulusu varantlarinim/sertifikalarinmn son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullamim islemleri (Son Islem Tarihi + 3 is giinii) sonunda
yapilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlarin/sertifikalarin Son
{slem Tarihi igin litfen 11 numarah “EKLER” bsliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda gerceklesebilecek olmasi sebebiyle, Varantiarin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MK S'ye giire hesaplarinda bulunan Varant Paylar: esas alinir. Varant déniisiimiinde Isleme Koyma
Fiyatt ve Dayanak Gostergenin Uzlasi degeri karsilagtirilir ve Katsayi’ya gore her bir Varantin hak
kazandigi Uzlasi miktar: hesaplanir.

Varant doniigiimii vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Misteri hesaplarinda kalan
Varant bakiveleri otomatik olarak silinir ve 6demeler, Ihraggs tarafindan 6denen nakdin MKK
tarafindan yatinm kuruluslarinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanim ile
gergeklesir. Varantin 8demesi [hragginin MKS hesabina édemeyi yaptig: tarih yani vade sonunu
takip eden iiglincii is giinii olacaktir. Uzlasi ve takas islemleri MKK kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, édemeler MKK tarafindan {iye hesaplarina
otomatik olarak gegcmektedir.

i
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Tiim ddemeler, 6demenin yapildigi ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir 6demeleri ve
takas: diizenleyen ilgili mevzuat hitkiimleri ile ishu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no’lu
(Vergilendirme) boliimdeki hitkiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde lhraggi veya Hesaplama Kurulusu’ndan
herhangi biri, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu gergevesinde 6denecek herhangi bir tutarin
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hitkiimleri uyarninca yaptlacak baska
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin
alim: ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak Varlia/Gostergeye veya bir
Nakit Uzlasi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi baska bir varhiga iliskin (oy
kullanma, temettli hakk: veya sair agidan) hi¢bir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatirim kurulusu varantlarysertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandif), 6deme veva teslimin nasil vapilacag: hakkinda bilgi

Varantlarin vade i¢inde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir. Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhk/Gésterge degerindeki degisikliklere, beklenen
oynaklik degerine, dayanak varhgin temettii beklentisine, vadesine kalan stireye ve piyasa faiz
oranlarina bagls olarak vade i¢inde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve
likidite sartlari da Varantin piyasa fiyatinin olugsmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri
yukarndaki kosullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gerceklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu durumda, yatinnmcilar vadesinden
Once yatimmim kaybedebilir.

Yatirimctlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda
olmast halinde Varant déniisimii nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar i¢in vade sonu
nakit uzlas1 Hesaplama Kurulusu tarafindan asagidaki gibi hesaplanir:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine dayal: Varantlar:

Alim Varantlari

Nakit Uzlas) Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fivati — Isleme Koyma Fiyati)
X Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlags Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
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Satim Varantlan

Nakit Uzlas: Tutart: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati)
x Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tamma bakiniz) tarafindan ag¢iklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapams Degeri
kullamlar.

Endeks Kapams Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullamm (Varant Doniigiimii)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder.
Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giinlin sonunda, llgili Ulke veya ilgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapanis Degeri ve Dayanak Gosterge igin Ihraggt ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢tkarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda 8nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o giinkit islemleri etkileyecek bir kisttlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere)
getirdigi takdirde Kapanis Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatmin kullamimasi sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa [stanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlasi Para Birimi: Tiick Lirast (“TL”)

(b) Pava dayvah Varantiar:

Alim Varantlari

Nakit Uzlas1 Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati — isleme Koyma Fiyati) x
Katsay1
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Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga vuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlas1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyati) x
Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlagi Fiyati olarak asagida tanimlanmus olan kapams fiyats
kullanitir.

Kapams Fiyati: Varantn vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi lizere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak
aciklanan kapants seansi sonu giin sonu kapanig fiyatidir. Asagida belirtildigi tizere herhangi bir
giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ife makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varlifin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapanis Fiyat: ve
Dayanak Varlik igin Thraggt ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme,
elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyat:
arasinda 6énemli bir farkhhk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinki islemleri
etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak fizere) getirdigi takdirde
Kapanis Fiyats yerine Dayanak Varhgin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kultanilmasi
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik
basina fiyati esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Turk Lirast (“"TL”)

Uzlas: Para Birimi: Tirk Lirast (“TL”)
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4.2, Davanak varhifa/davanak gostergeve iliskin bilgiler

4.2.1. Davanak varhga/davanak postergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varliin / gostergenin son | Dayanak varligin/gdstergenin Isleme Koyma
referans fiyati veya isleme koyma fiyat: Fiyatt i¢in isbu Sermaye Piyasast Araci
Notu’nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde
ver alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) Nakavt ozellikli yatirrm kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
c) Iskontolu yatirim kurulusu | YOKTUR
sertifikalarmda dayanak
varh@in/gostergenin azami degeri

4.2.2. Davanak varlifin/ gbstergenin tiirii ve davanak varhik/gdstergeye iliskin detayl bilgi

(a) Dayanak varhigm/gistergenin gegmisi, gecmis performans: ve degiskenlii hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa
fiyatimm yatinm kurulusu varantmm/sertifikasinm vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayah varantlar igin Dayanak
Varligin/Gostergenin  gegmisi  ve gegmis performanst hakkinda  bilgi ve Dayanak
Varhigin/Géstergenin fiyatimn Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul’un www_borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varligin/Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b)  Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihrag¢gisinin unvant ile ISIN kodu

?sz::flk Yarhgm ihraccisinin i{(::('iss istanbul (BIAS) ISIN Kodu

Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNKOING
Arcelik A.S. ARCLK TRAARCLK91HS
:s;lsan Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TﬁAASELS9]H2
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Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Eregli Demi i i

regli Demir ve Celik Fabrikalan EREGL TRAEREGLO1G3
T.AS.
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNS1IH6
Tiirkiye Garanti Bankasy A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Tiirkiye Is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTR9IN2
Ko¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kardefmr K.arabuk Demir Celik KRDMD TRAKRDMRO1G7
Sanayi ve Ticaret A.S.
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWSIE4

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. | SISE

TRASISEW91Q3

AS.

TAV Havalimanlar: Holding A.S. TAVHL TRETAVHG0018
Turkcell Hetisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91MI
Tiirk Hava Yollar A.Q. THYAO TRATHYAOQ9IMS5
Tekfen Holding A.S. TKFEN TRETKHO00012
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S. TOASO TRATOASOS1H3
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO0013
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret VESTL TRAVESTLO1H6
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(c) Dayanak gdosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ikirager tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanmimi ile endeksin ihrace:r tarafindan
olasturulmadig: durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Endeksin kimi
) ‘ AECKSIN KM pndekse iliskin bilginin
Dayanak Gosterge endeksin adi tarafindan b v
y nereden edinilebilecegi
olusturuldugu
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. | https:/wwiv borsaistanbul.com/ty
BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa Istanbul A.S. | https://www.borsaistanbul.com/tr/

@

{e)

4.2.3.

Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alanr her bir menkul kiymetin
agirhigl ve menkul kiymetlerin ihrageilarin unvanlan ile ISIN kodlar

YOKTUR.

Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi

YOKTUR.

Davanak  varlifi/gostergeyi  etkileyen  pivasa  dalealanmas:  veya odeme
dalgalanmalarvkansikliklarina neden olan olaylarin aciklanmas:

Paya dayalt Varantlarda Dayanak Varhk pay piyasasinda iglem géren bir paydan

olusmaktadir. Dayanak Varligin degeri, s6z konusu payn kendisi, bulundugu sektor, yerel ya da
global pay piyasalar, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri, endeksi olugturan paylanin fiyatlarinda olusan

degisimleri endeksteki afirhklan oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 ve BIST
BANKA Endekslerini olugturan paylar: etkileyecek etkenler, agirliklar: oraninda ilgili Endeksi de
etkileyeceklerdir.
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4.2.4. Davanak varlik/sostergede vapilan fivat diizeltmelerinin ya da defisikliklerinin ihrag
edilen vatirnm kurulusu varantinysertifikasim nasil etkilevecegine iliskin diizeltme
kurallari

isbu 4.2.4. Madde kapsamindaki amaglar dogrultusunda;

“Birlesme Olayr”, ilgili Paylara iliskin olarak (i) tedaviildeki Paylarin tiimiiniin bagka bir
kurulusa veya sahsa devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu
doguran, s6z konusu Paylarin yeniden gruplandiriimasi veya degistirilmesi islemi, (it) Paylarin
ihraggisinin baska bir kurulus veya sahusla konsolidasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylarin
ihraggisi tarafindan bagka bir kurulug veya sahis ile baglayicr pay takas! yapilmast (s6z konusu
Pay ihragisinin mevcudiyetini siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylarinin tiiminiin
yeniden gruplandirilmast veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayici pay takast islemleri harigtir), (iii) herhangi bir kurulug veya sahis
tarafindan sdz konusu Payin ihraggistnin tedaviildeki Paylarimin tamaminim satin alinmasina veya
baska sekilde elde edilmesine yonelik olarak (séz konusu diger kuruluga veya sahsa ait olan veya
s6z konusu diger kurulug veya sahus tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylarin tiimiiniin
devri veya devredilimesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu dofuran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, onerisinde veya diger eylemde
bulunulmast veya (iv) Pay ihraggisin veya istiraklerinin Paylarn ihraggisinin mevcudiyetini
stirdiiren kurulus oldugu ve tedavilldeki (s6z konusu diger kuruluga ait olan veya s6z konusu diger
kurulus tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarn timiiniin yeniden gruplandirilmas:
veya degistirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen dncesinde tedaviilde olan Paylarin,
bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin yiizde 50'sinden azmm olusturmastyla
sonuclanan, bagka bir kurulugla konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayict pay takast
islemi anlamina gelir; her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olaymin kapanig tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlasinin gegerli oldugu herhangi bir Dayanak Varliga bagh oldugu hallerde
Uzlagi Tarihi veya (b) diger her durumda Nihai Degerleme Tarthinde veya bunlardan &ncedir.

“Diizeltme Kapanis Tarihi”, Varantlara iliskin genel sart ve kosullarda 6ngbriilen tarih,
veya genel sart ve kosullarda ongoriilen Diizeltme Kapanis Tarihinin s6z konusu Dayanak
Varligin/Gostergenin fiyatinin herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine karsin herhangi
bir tarihin belirlenmemesi halinde, s6z konusu Dayanak Varhga/Gostergeye iligkin Diizeltme
Kapanig Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatina dayanarak Thragg tarafindan
sdeme veya varlik teslimatinin yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki is giinil 8nceki tarih olacaktir.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozulmalar™, Finansal Riskten Korunma

{slemi Yapan Kurulug’un makul ticari ¢abasina ve iyi niyetle hareket etmesine ragmen, Finansal
¢
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Riskten Korunma [slemi Yapan Kurulug’un Varantlar’a iligkin yiikiimliiliiklerine dair finansal
riskten korunma islemi igin kullanilmasi gerekli ofan veya kullanilmas: uygun gdrillen
islemi/islemleri veya varhgyvvarliklar, Thraggr tarafindan belirlenen gekilde (a) elinde
bulundurmasinin, edinmesinin, islem yapmasinin, islemi yenilemesinin, degistirmesinin,
siirdiirmesinin, nakde gevirmesinin veya elden ¢ikarmasinin veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasinin veya havale etmesinin miimkiin, makul olarak uygulanabilir
veya uygun olmamast veya bu hale gelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi”, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulus'un Varantlar’a iligkin yiikiimliiliiklerine dair finansal riskten
korunma islemi icin kullamlmas: gerekli olan islemi/islemleri veya varhgi/varliklan (a) elinde
bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasmna, islemi yenilemesine, degistirmesine,
siirdiirmesine, nakde cevirmesine veya elden ¢ikarmasina veya (b) bunlardan doBan gelirleri
paraya gevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iliskin olarak, vergi (Hesaplama Kurufusu
tarafindan dogabilecegi diigiiniilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve iicret (aracilik
komisyonlari hari¢) artisi dahil ancak bunlarla sinirlt olmamak tizere, Finansal Riskten Korunma
{slemi Yapan Kurulug’un (Ihrag Tarihi’'nde mevcut olan kosullara kiyasla) onemli élgiide artan
maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Islemi
Yapan Kurulug'un kredi itibarinin diismesinden kaynaklanan 6nemli maliyet artglari, Finansal
Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmas: olarak degerlendirilmeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulus” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group iiyesi bir baska kurulus anlamina gelir.

“fslem Sirasinmm Kapatilmasi/Kotasyondan Cikarilma”, ilgili Paylara iliskin olarak
(Birlesme Olayt veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
gerceklesmesi anlammna gelmektedir: (a) Hesaplama Kurulugu tarafindan sayilan durumlardan
birinin tespit edilmesi: (i) séz konusu Paylarin Borsa [stanbul'da kote olmalarinin, islem
gormelerinin veya bunlara iliskin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasimin
sonlandirilmig olmasi; (ii) soz konusu sonlandirmanin gegici olup olmadiginin veya gegici olup
olmayacagiin makul cercevede belli olmamas: ve (iii) soz konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada dethal yeniden kote olmamast, yeniden islem g&rmemesi veya bunlara iligkin
yeniden kotasyon emri sunulmamasi veya (b) soz konusu Borsanin kurallar: uyarinca séz konusu
Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalarina, islem gormelerine veya bunlara iliskin olarak halka
agik olarak kotasyon emri sunulmasina son verileceginin Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu
durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi) ve stz
konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote olmayacagimn, islem
girmeyeceginin veya fiyatlandiriimayacaginin Hesaplama Kurulusu tarafindan makul bir kesinlik
ile tespit edilmesi.
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“Kabul Edilebilir Borsa”, Borsa Istanbul ile ayn: yarg: bdlgesinde Paylarin alim satiminin
yapildigi ana borsa, kotasyon sistemi veya istem platformu anfamina gelmektedir; su kadar ki, s6z
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut olan likiditenin, Borsa
Istanbul'da mevecut olan likiditeye gdre makul olarak kiyaslanabilir seviyede oldugunun
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. Stipheye mahal vermemek
adina, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah iistii ahm satim1 yapilan paylara iligkin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir.

“Makul Deger” duruma uygun diigtiigii 6lglide asagida (A) veya (B) paragraflarina uygun
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlag Para Birimi’nde hesaplanan tutar anlammna gelir:

(A)Bir Temerriit Olay)’nin meydana gelmesi ve bir Varant’a iliskin olarak herhangi bir
giinde bir tutar denecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlarin
ilgili glindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z konusu tutar, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktérler dikkate alinarak belirlenecek ve bunlarla
sinirh olmamak tizere s6z konusu faktorler, (2) ilgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger
ekonomik degiskenlerin alim ve satim fiyatlari dikkate alinmak sartiyla, itgili zamanda
Dayanak Varlik(lar)in piyasa fiyatlar veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri
(faiz oranlarn veya uygulaniyorsa, doviz kurlar), (b) itfa veya uzlag: tarihine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uzlagi tarihine kadar tedaviilde kalmus olsaydi,
Varantlar'in kalan sitresini, (¢} niteligi uygun distiigi 6lgiide, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Thracet ve istiraklerinin kullandifi igsel fiyatlama modellerini igerecektir. Ancak
bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulusu, Ihraggi’nin Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek , veya Nitelikli Finansal Kurulus olmadigini tespit ederse, fhraggrmin
Uygun Finansal Kurulug oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadeli muaccel borglarr oldugunu ve (b) Standard & Poor’s
Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlarin halefi
kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiyve olmasi halinde Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca segilecek bagka kurumlar
tarafindan s6z konusu borglara en yiiksek derecelendirme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve

(2) S&z konusu tutar, dayanak varliklarin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma istemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak Uzere, Ihraggr’nin ve/veya istiraklerinin makul
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gider ve masraflari dikkate alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan
hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Giinii 8ncesinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek tutardir,
S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktdrler dikkate
alinarak belirlenecektir; buniarla sinirhi olmamak iizere sdz konusu faktérler, (a) ilgili
Dayanak Varlik(lariin ve diger ekonomik degigkenlerin alim ve satim fiyatlar: dikkate
alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik{lar)in piyasa fiyatlar1 veya degerleri
ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlar veya uygulaniyorsa, doviz kurlari), (b)
itfa veya uzlasi tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlag! tarihine kadar
tedaviilde kalmis olsaydi, Varantlarin kalan stiresini, (¢) niteligi uygun diistiigi dl¢iide,
tahakkuk etmis faizleri, (d) lhraggt ve istiraklerinin kullandi@: igsel fiyatlama
modellerini, ve (e) Varantlar ile saglanan fonlamamin yeniden saglanmasi igin
Thracgi’nin maruz kalacag: diger masraflani igerecektir. Bu amagla soz konusu tutar,
varliklarin nakde ¢evrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil
olmak tizere, [hragei’min ve/veya istiraklerinin makul gider ve masraftart dikkate
alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisikligi” (a) ihrac tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (i) (bunlarla
sinirli olmamakla birlikte, vergi kanunlari da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diizenlemede herhangi bir degigikligin kabul edilmest veya (ii) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenlemenin yiiriirlige girmesi veya s6z konusu kanun veya diizenleme iizerinde yarg
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin
yapilmasi (vergilendirme makamlari tarafindan gerceklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iliskin finansal riskten korunma iglemlerine ait pozisyonlarmm elde tutuimasimn,
devralinmasinin veya elden ¢ikarilmasimin finansal riskten korunma iglemi yapan kurulus icin
hukuka aykir1 hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yitkiimliliklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulug, ihraggi ve/veya
{hragginin bagh ortakliklarindan herhangi biri tarafindan 6nemli miktarda artmis maliyetlere (vergi
miikellefiyetindeki herhangi bir artis, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu iizerindeki
diger olumsuz etkiler sebebiyle olmasi da dahil ancak bununla sinirli kalmamak iizere) maruz
kalinacaginin tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmasi
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca stz konusu Yasa kapsaminda diizenlemelerin yiiriirliige
girmesi veya bu tiir kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmas: (birlikte, "Dodd-Frank
Yasas1") neticesinde veya bagka bir sebeple, ilgili paylarin herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasinin veya herhangi bir iigiii varligin elde bulundurulmasinin ‘finansal riskten korunma
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islemi yapan kurulus igin hukuka aykirt hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasinin herhangi bir
finansal riskten korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasini hukuka aykiri veya tavsiye
edilmeyen bir islem haline getirmesi veya bu tiir varliklarm elde bulundurulmasina iliskin
maliyetleri 6nemli dlgiide arttirmasi.

“Millilestirme”, Paylann tiimiiniin veya herhangi bir Payin ihraggisinin varliklarinin
tiimiiniin veya dnemli bir bolimiiniin millilestirilmesi, kamulagtirilmasi veya herhangi bir resmi
kuruma bagska bir sekilde devrinin gerekli olmasi anlamma gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kuruius” Makul Degeri’nin belirlenmesi amactyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglar1 agagidaki derecelendirme
notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulus anlamina gelir:

() Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiksek
derecelendirme notu, veya soz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullantlan muadil derecelendirme notu; veya

(i1 Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya soz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgii
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu.

“Qlaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak islem Sirasimin Kapatiimasi, Odeme
Aczi, Birlesme Olay1, Millilestirme ve Pay Ahm Teklifi anlamina gelmektedir. Olaganiistii
Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olay1 veya Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara ilgili paylara
dayalt olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerine dair planianmamuis uzlast
niteligi tasiyan olaylar harig olmak iizere, ilgili paylara dayal olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin sartlarinda diizeltme yaptlmastna sebep olan olaylan
kapsayacaktir.

“O)deme Aczi”, (herhangi bir borsa yatirim fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
56z konusu Payin ihraggisina iligkin olarak (a) s6z konusu Payn ihraggisimin ihtiyari veya zoruniu
tasfiyesi, iflasi, 6deme aczi, tasfiye benzeri islemleri veya infisah1 veya sbz konusu Paymn
ihraccisina etki eden karsilagtirifabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, (i) stz konusu
ihragcinin tiim Paylarinin herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer gorevliye
devredilmesinin gerekli olmasi veya (ii} s6z konusu ihraggtnin Paylarninin sahiplerinin s6z konusu
paylari devretmelerinin kanunen yasakls hale gelmesi veya (b) soz konusu ihraggya iligkin olarak
ortaya gikan herhangi bir Odeme Aczi Olay1 anlamina gelmektedir.

“O)deme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iliskin olarak, (a) (i) Pay ihraggisi tarafindan veya

bir diizenleyici kurulug, denetleyici kurulus veya Pay ihraggisinin kuruldugu, organize oldugu veya
A




merkez ofisinin bulundugu yetki alaninda Pay ihraggist tizerinde tasfiye, iyilestirici dnlem veya
diizenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan, 6deme
aczi veya iflas veya iflas ve 6deme aczi kanunlari veya alacaklilarin haklarin etkileyen diger
kanunlarda &ngdriilen bagka bir yasal islem baglatiimas: veya (ii) Pay ihraggisi tarafindan buna
icazet verilmesi, veya (b) Pay ihraggist veya s6z konusu diizenleyici kurulug, denetleyici kurulug
veya diger yetkili kurulus tarafindan, Pay ihraggistnin sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
basvuru yapilmis olmasy; her durumda, alacaklilar tarafindan baslatian ve Paylarin ihraggisi
tarafindan icazet verilmeyen islemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak
degerlendirilmeyecektir.

“©)deme Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve s6z konusu Pay lhraggisina iliskin olarak, (a)
soz konusu Payn ihraggisi veya kuruldugu veya faaliyet gosterdigi yarg: bolgesindeki veya genel
midiirtigiinéin veya ydnetim merkezinin bulundugu yarg: bolgesindeki herhangi bir dizenleyici
kurum, denetci veya soz konusu ihrageinin iizerinde tasfiye, iyilestirici onlem veya diizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan Payin ihrag¢isinin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacakhlarin haklarina etki eden benzer kanun
kapsamnda hiikiim verilmesi icin bir yasal iglemin baslatiimasi veya bdyle bir yasal isleme
muvafakat edilmesi veya soz konusu ihragginin infisahi veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmas
verilmesi veya siz konusu diizenleyici kurum, denetgi veya benzer yetkili kurulug tarafindan boyle
bir bagvurunun yapilmas: veya boyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) séz konusu
ihrageinin aleyhine adli tasfiye veya iflas hilkmiinii veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacaklilarin haklarma etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir hiikiim verilmesi
amactyla bir yasal islemin baslatilmig olmas: veya infisahina veya tasfiyesine yonelik olarak bir
talebin sunulmug olmasi ve soz konusu yasal islemin veya talebin yukandaki (a) fikrasinda
tanimlanmayan herhangi bir sahis tarafindan baslatilmasi veya sunulmasi ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hitkiimle veya infisahina veya tasfiyesine yGnelik bir hitkmiin veya kararm
alinmasiyla sonuglanmasi veya (ii) her durumda s6z konusu yasal islemin baglatiimasindan veya
bagvurunun sunulmasindan itibaren 15 giin igerisinde olmak {izere, reddedilmemest,
diisiirilmemesi, tehir edilmemesi veya engetlenmemesi anlamina gelmektedir.

“Pay Alim Teklifi”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
bagvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen bu tir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakki veren paylarmin yiizde 10'undan fazlasinin ve yiizde 100'linden
azinin satin alinmasi veya baska sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakkina sahip olunmas: ile sonuglanan, herhangi bir kurulus veya sahis tarafindan
yapilan devralma, aleni pay alim teklift, takas tekitﬁ talep, dneri veya diger eylem anlamina
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“Potansiyel Diizeltme Olay1r”, agagidakilerden herhangi biri anlamma gelmektedir:

(a) (herhangi bir birlesme olayt sonucunda olmadig: stirece) ilgili paylann alt paylara
boliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandiriimasi veya ikramiye, aktiflestirme
yoluyla, Paylarin mevcut sahiplerine bedelsiz olarak dagitiimasi veya temettli verilmesi
veya benzer ihraglar ve islemler;

(b) ilgili paylarin meveut sahiplerine (i) s6z konusu paylarin veya (ii) temettil ve/veya pay
ihragcisi tarafindan yapilan paraya g¢evirme isleminden elde edilen getirinin
ddenmesinde s6z konusu paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantili olan veya
esit derecede hak sahipligi saglayan 6z sermaye paymnin veya menkul kiymetlerin veya
(ii) herhangi bir béliinme veya diger benzer islem neticesinde pay ihraggisi tarafindan
(dogrudan veya dolaylt olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) tiimit Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek {izere,
her durumda gegerli piyasa fiyatinin altinda yapilan 6demeler igin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin
veya diger varliklarin dagitilmasi, ihraci veya temettit verilmesi;

(c) Varantlara iliskin genel sart ve kosullarda belirtilen herhangi bir paya iliskin herhangi
bir olaganiistil temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettit veya bir kisminin
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi;

(d) karsihigi tamamen 6denmemis olan ilgili paylara yonelik olarak pay ihraggisi tarafindan
yapilan ¢agri;

(e) ister karlardan ister sermayeden olsun ve s6z konusu geri alima iligkin kargithgin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylarin pay
ihrag¢ist veya pay ihraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

(f) herhangi bir pay ihraggisina iliskin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen dlizeltmelerin sz konusu haklarn itfa edilmesini miiteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmasi kosuluyla, belirli olaylarin ortaya ¢ikmasi izerine
imtiyazli paylarin, varantlanin, borglanma senetlerinin veya riichan haklarinmn
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda dagitilmasinin
ongoriildiigi, diismanca devralmalara kars: yoneltilen herhangi bir pay sahipligt plan:
veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklannin dagitilmasiyla veya s6z konusu pay
Ihraggisinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihgi alinan pay senetlerinden
ayrilmastyla sonuglanan herhangi bir olay veya
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(g) ilgili paylarin, Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan teorik degeri {izerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastirici etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olayr” Varantlara iligkin olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina
gelmektedir:

i Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallar: sakli kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak [hragg’nin, Varant sahibi tarafindan Ihragei’ya
yapilan yazih bildirim sonrast muaccel hale gelen Uzlagi Tutar’ni veya diger fesih
tutarlarint veya (faiz disinda) diger 6denecek tutarlari ddememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam etmesi;

ii. GSPnin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi
veya gegerli bir karar alinmasi (6deme aczine diisiilmedigi durumlarda birlesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).

“Uygun Finansal Kurulus” Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki bolgelerinden herhangi birinin kanunlarina gore kurulmus olan finansal
kurulus anlamina gelir.

“Uzlasi Donemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir iglem
tizerine, uzlasimin borsa kurallarina gére mutat olarak gerceklesecegi takas ddnemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetici/Karsilastirma Olgiiti Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iligkin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, asagidakilerin  gergeklestigi tarih anlamina
gelmektedir:

(a) s6z konusu endeksin Varantlara iliskin kullanim1 agisindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, tanmnmanin, kabuliin,
denklik kararmmn, onaymn, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakh veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, taninmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer veritmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya geri gevrilmesi
sonrasinda, ihragei veya Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda séz konusu Endeksin kullaniimasina veya Varantlar
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kapsamindaki ilgili yikiimliiliklerinin ifa edilmesine izin verilmedift veya
verilmeyecegi tarih; ve

(c) s6z konusu yetkilendirmenin, tescilin, taninmanin, kabuliin, denklik kararinin veya
onayn ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindigi veya
geri alindif1 veya sbz konusu endeksin veya stz konusu endeksin yoneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden ¢ikarildigi tarih sonrasinda lhraggt veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan herhangi bir gecerli kanun veya diizenleme kapsaminda sbz
konusu endeksin kullaniimasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili yitkiimiiliklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya her durumda, siz
konusu tarihin ilk degerleme tarihi 6ncesinde olmas: halinde, ilk degerleme tarihi.

4.2.4.1.Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Potansiyel Diizeltme Olayinin ortaya ¢ikmas) veya Borsa [stanbul'da opsiyonlara
iliskin diizeltme vapiimasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan (a) Potansiyel Diizeltme Olayimin ortaya ¢ikmus
oldugunun veya (b) Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara iliskin borsaya kayitli opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin isleme konmasinda, uzlagr 6demesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir diizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulugu tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayimn varhigini veya Borsa [stanbul'da
islem goren ilgili paylara iligkin opsivon veya vadeli islem stzlesmelerinin ilgili sartlarindaki
diizeltmenin s6z konusu paylarin teorik degeri {izerinde seyreltici veya yogunlastiricr etkiye sahip
olup olmadig: tespit edilecek olup, bdyle bir etkinin s6z konusu olmasi halinde, (i) (sadece s6z
konusu Paylara iliskin oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki
veya likiditedeki degisikliklere tekabiil etmek lizere diizeltme yapilmayacak olmast kosuluyla),
Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu seyreltici veya yogunlastirici etkiye karsilik gelmek
{izere uygun oldugu degerlendirilen, sdz konusu Varantlar kapsamindaki igleme koymaya, uzlagiya
veya ddemeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinich kalmamak
tizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlarin sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, ilgili dizeltme yapilacak ve (ii) s6z konusu diizeltmenin
yiiriirliik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaymin ortaya ¢ikmasi sonrasinda degisiklikler
yaptlirken, Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde, Borsa
Istanbul'da islem géren paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinde Borsa {stanbul
tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olayr ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yiikiimlii oimayacaktir.
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Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonu¢ ortaya
¢ikarmayacagimn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan ihragei, Varantlar
asagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasi kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

ii) Herhangi bir Olaganiistii Olayin Ortaya Cikmast

Herhangi bir paya iliskin olarak bir Olagantistii Olayin ortaya gikmast halinde, sonuglar,
asagdaki (a) ila (¢} fikralarinda belirtildigi sekilde olacaktir;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan sdz konusu Olaganiistli Olaya tekabiil etmek iizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen Varantlar kapsamindaki uzlastya veya
tdemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinirl
kalmamak fizere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun diizeltme ve s6z konusu diizeltmenin yiriirlik  tarihi
belirlenebilecektir. Ilgili diizeltmeler, s6z konusu paylara veya Varantlara iligkin
oynakhktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun diizeltme, (buna yiikiimli olmamakla birlikte), Borsa
Istanbul'da islem goren paylara iliskin opsiyonlarda Borsa Istanbul tarafindan yapilan
Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit edilebilecektir
veya

(b) Borsa Istanbul'da islem gdren paylara iliskin opsivonlarin uzlas: sartlarinda yaptlan her
bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, simirlama
olmaksizin Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlasiya veya 6demeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak
izere, Varantlarin sartiarindan herhangi birinde uygun diizeltme yapilacaktir ve soz
konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yiriielik tarihi
olacak gekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen yitriirliik tarihinden itibaren
yurirltige girecektir. Paylara iliskin opsiyonlarin Borsa Istanbul'da islem gérmemesi
halinde, sinirlama olmaksizin Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya ddemeye iliskin
degiskenler veya sartlar da dahil olmak lizere, mevcut ise Varantlarin sartlarindan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gore séz konusu opsiyonlarn bu sekilde islem gérmiis olmasi halinde Borsa

Istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan Olaganiistii l
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Olaya karsilik gelmek iizere Borsa Istanbul tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller
(mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir veya

(¢) Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihracci, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tiimind
asagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

ii1) Herhangi bir Ek Kesinti Qlayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olaymnin ortaya ¢iktiginin tespit edilmesi halinde,
{hrage1, Varantlar: agagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv) Erken Itfa

Yukaridaki (i), (ii) veya (iii) kapsamnda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢tkmast  sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan lIhraggimin  Varantlar itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, Ihragg tarafindan, ilgili olaym ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta fesih tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kismi olmamak kaydiyla
Varantlarin timit fhrage1 tarafindan itfa edilecek ve Ihraggs tarafindan her bir Varant sahibine, soz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarina
esit olan bir tutar denecektir. Fesih Tutarmna iliskin 6demeler, uzlas Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de Ihraggi ve Piyasa Yapicr’nin internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gosterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Halef Endeks Sponsoru veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamast ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Halef
Endeks Sponsoru") tarafindan hesaplanmasi ve ilan edilmesi veya (ii) kendi makul takdir yetkist
cergevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigine gore, s6z konusu
Endeksin hesaplanmas igin aym veya bilyiik Slgtide benzer bir formiilii ve s6z konusu Endeksin
hesaplanmasina yonelik ayni veya biiyiik Sl¢iide benzer bir yontemi kullanan herhangi bir hatef
endeks ile degistirilmesi halinde, her iki durumda da s6z konusu endeksin ("Halef Endeks")
Endeks oldugu addedilecektir.
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Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya ¢cikmis olmasi ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun
goriildiigii sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmasi
halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, uygun goriildiigii sekilde, Endeks Degigikligi
veya Endeks Iptali (asagida tanimlanmaktadir) teskil edecek ve (ii} "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olayinin Ortaya Cikmas1” hiikkiimleri bu dogrultuda, gecerli degisikiiklerin yapiimasi
kosuluyla gegerli olacaktir.

it) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak (i) Nihai Deerleme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi dncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya mevcut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan ilgili endeksin hesaplanmastna iliskin formiilde veya ilgili Endeksin
hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi degisikligin yapilmas: veya herhangi bir maddi
degisikligin yapilacaginin ilan edilmesi veya sdz konusu endekste herhangi bir baska yolla 6nemli
bir sekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme ve/veya difer rutin olaylar halinde soz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik ydntemde veya s6z konusu formiilde éngoritlen
herhangi bir degisiklik disinda) degisiklik yapilmas: ("Endeks Degisikligi") veya ilgili endeksin
kalici olarak iptal edilmesi veya séz konusu endeksin yeni mevzuat hiikiimleri sonucunda artik
kullaniimayacak olmasi ve bayle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamas:
("Endeks Iptali") halinde veya (ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, s6z konusu Endeks
Sponsoru veya mevcut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve
ilan edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degisikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olay1") halinde veya (iii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya
diger ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih 6ncesinde, ilgili
Endekse iliskin olarak herhangi bir Yénetici/Karsilastirma Olgiitii Olays Tarihinin ortaya gtkmis

olmasi halinde;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, stz konusu
Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar lizerinde maddi etkiye sahip ofup olmadig\ tespit
edilecek ve biyle bir maddi etkinin s6z konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igbu (ii) fikrasi kapsaminda
yapabilecegi diizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir sonu¢ ortaya
¢ikarmayacaginimn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Thragginin
Varantlari asagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecek
olmasi kosuluyla, s6z konusu endeks icin yayinlanan seviye yerine, icabinda, sadece
stz konusu Endeks Diizeltme Olayinin hemen dncesinde s6z konusu endeksi olusturan
bilesenler kullanilmak tizere (Borsa Istanbul'da artik kote olmayan bilesenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Endeks

-




Diizeltme Olayinin 6ncesinde gegerli olan, soz konusu endeksin hesaplanmasina
yonelik formiile ve sdz konusu endeksin hesaplanmasina iliskin yonteme uygun olarak
tespit edilen, s6z konusu Nihai Degerleme Tarihindeki degerleme zamani itibariyle s6z
konusu endeks i¢in olan seviye kullamlarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyats
hesaplanacaktir veya

(b} Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu Endeks Diizeltme Olayimnn Varantlarin
iizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadig tespit edilecek ve boyle bir
etkinin séz konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul cergevede karsilastirilabilir nitelikte olmak iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun goriilecegi sekilde, baska bir endekse veya
endeksler sepetine karst yeniden dayandirilabilecektic ve boyle bir yeniden
dayandiriima sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, s6z konusu
yeniden dayandirmaya tekabiil etmek lizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagisinda, 6deme sartlarmda veya diger
sartlarinda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi maku! takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

(c) Borsa Istanbuf'da islem goren endckse iliskin opsiyon veya vadeli islem
sdzlesmelerinin isleme konmasinda, uzlasisinda, Gdenmesinde veya diger sartlarinda
yapilan her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise,
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun
oldugu belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya 6demeye tliskin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak @izere ancak bunlarla simrh olmaksizin, Varantiarin
sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun diizeltmeler yapilacaktir ve
sz konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapian ilgili diizeltmenin yiiriiriik
tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen yiriirlitk tarihinde
yiirirliige girecektir. Endekse iliskin opsiyon veya vadeli iglem s6zlesmelerinin Borsa
fstanbul'da islem gdrmemesi halinde, Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya 8demeye
iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak tizere ancak bunlarla smirh olmaksizin,
mevcut ise Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gore s6z konusu opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin bu sekilde islem
gdrmiis olmasi halinde Borsa Istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet
vermis olacak olan herhangi bir olaya tekabiil etmek tzere Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen kurallar ve teamiiller (mevcut ise) referans alinarak diizeltme yaptlacaktir;

su kadar ki;
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(D bu islemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykirt olmasi veya olabilecek olmasi veya (B) yukarndaki (a), (b}
veya (c) fikralarinda ongériilen eylemlerin ifasinin Hesaplama Kuruluguna yonelik
gecerli ruhsatlandirma sartlarina aykiri olacak olmast halinde (veya o swada
herhangi bir tespitin yapilmis olmasi durumunda hukuka aykiri olacak veya sdz
konusu ruhsatlandirma sartlarina aykirs olacak olmasi halinde) veya

(1)  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (c) fikralarinin higbirinin thraggidan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulagsmayacagnin tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulusu tarafindan {hrage1, asagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasina uygun olarak
Varantlar: itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iii) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarina iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olaymn ortaya ¢iktifinin tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihraggi, Varantlan asagidaki (iv) "Erken Itfa” fikrasina uygun
olarak itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv)  Erken Jtfa

Yukaridaki (i), (ii) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢ikmast sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan lhragoimin  Varantlart itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, hraggt tarafindan, ilgili olaymn ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta sonlandirma tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin timii lhraggi
tarafindan itfa edilecek ve Ihracgt tarafindan her bir Varant Sahibine, séz konusu Varant Sahibi
tarafindan elde bulundurufan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarina egit olan bir tutar
ddenecektir. Fesih Tutarmna iliskin 6demeler, hem KAP'ta hem de lhraggr ve piyasa yapici
kurumun internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.3.Dayanak Varhigin/Gostergenin Fiyatinin Diizeltilmesi

Dayanak Varhzin/Gostergenin fiyatina iliskin diizeltme hali, Borsa Istanbul tarafindan

herhangi bir tarihte yayinlanan ve bir hesaplama veya tespit igin kullantlan Dayanak

LA AL

i
i

Goldman Sachs Internationals:

AV, ﬁé‘% Gakir %

Cr'\fi'lFB_,Wfl"F{UKUR Bijl”Osu’ N #




Varlik/Gosterge fiyatinin daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yayin sonrasindaki bir
Uzlasi Donemi icerisinde Borsa Istanbul tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, stz konusu
diizeltme sonucunda (mevcut ise) ddenmesi veya teslim edilmesi gereken tutar Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmas:i halinde, s6z konusu Dayanak
Varlik/Gosterge fivatlarinda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlarin fiyatlarinda gerekli
diizeltmeler yapilacaktir. Ancak, Varantlar'in itfa taribinden sonra Dayanak Varlik/Gosterge
fivatlarinda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi veya hesaplanmasi,
ve/veya belirli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olaymn ortaya ¢ikip
¢tkmadiginin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4.Hukuka Aykirihk ve Imkansizhik
Thraggt, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, kontrolit disindaki sebeplerle;

(i) bir Kanun Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen baglt olarak Varantlar’a
iliskin yitkiimHiltiklerini yerine getirmesinin; veya

(i1) bir Kanun Degisikligi Olayi’na bagli olarak Ihraggr’min Varantlar’a iliskin riskten
korunma islemlerini siirdlirmesinin,

hukuka aykiri veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmasi durumunda Varantlar’y
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir.

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi odlgiide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar 6denecektir; bu tutar, s6z konusu fesihten (hukuka aykinlik veya imkansizhk gz
ontinde bulundurulmaksizin) hemen dnce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
icin Hesaplama Kurulusu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplanacak makul
degerinden, riskten korunma iglemlerine iligkin olarak tarafimizca tek ve nihai takdir yetkimiz
cergevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflarr mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yaptlacak 6demeler, hem KAP'ta hem de Ihraggt ve Piyasa yapict kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktr.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HBAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekslere iliskin tum fikri ve sinai miilkiyet haklart Borsa
Istanbul’un miifkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir
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bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan 6tiirli, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanlishk, gecikme ve/veya
thmalden veya Endekslerin finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul
etmemektedir. Borsa Istanbul hi¢bir sekilde Endeksler bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal
Uriin”) icin sponsor veya garantor olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’de kullanilmast Borsa Istanbul’un bu iiriinii onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade

etmeyecektir,

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS™), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endiistrivel miilkiyet hakkinm kullaniimas ile isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nda tanimlanan
Varantlarin ihracina iliskin olarak higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da ytikiimlulik altina
girmez. Isbu dokiimanda BiAS’a atifta bulunulmus olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro
edildigi veya tavsive edildigi anlam1 tasimamaktadir. BIAS Varantlarin ¢ikariimas: igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlanin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek icin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya
yeterlilifini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal iirline uygulanmasinda sz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa kargt sorumluluk kabul etmemektedir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzmn tabi oldugu kosuilar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gérecektir.

5.1.2. Halka arz edilen vatirim kurulusu varantiarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 2.780.000 TL nominal degerli 278.000.000 adet Varant ihra¢ edilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katinn hakkinda bilgi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi
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ligili bilgiler icin liitfen 11 numaralt “EKLER” bslumiinde yer alan EK-2"deki tabloya
bakiniz.

5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda
Borsa’da satis yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile
bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapieilik islemieri Unlii Menkul Degerler A.S.
tarafindan gerceklestirilecektir. lhraggr Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda,
fiyat hesaptamalar ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii araciligiyla Borsa Istanbul’a
iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen iiriinlerin adil ve devaml olarak fiyatlanmasinda

GSI'yi kontrol edecektir.

Piyasa yapici, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olugmasina yonelik
olarak mevcut ditzenlemeler gercevesinde alig-satis seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olusmasma ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yitkiimliidiir. Bu amagla yatirimeilar,
islem emirlerini hizmet aldiklart araci kurumlar vasitasiyla verebilecektir. Bu gergevede islemler
Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatirtmeilar alim emirlerini yatinm
kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirim kurulusu araciligryla katilabilirier.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.5. Yatirnm kurulusu varantysertifikas: almak icin basvuru vapilacak verler ile bunlarin
bedellerinin 6denme veri_ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulusu
varantlarmin/sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varantiy/sertifikast bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gorecektir.
Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolay1, yatirimetlar emir iletimine aracilik
veya islem araciligma yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla Borsa Istanbul'da
gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci Kurumlanin miigterileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sdzlesme imzalamadan &nce varantlarin isleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yitkiimliliikler ile s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi
Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant-Benzeri Sermaye Piyasas
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Araglari Risk Bildirim Formu"nu kullanmalari ve séz konusu formu miisterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatinmetlarinin séz konusu formu okuyup anlamis olmalary ve ilgili formda
belirtilen hususlart gdz dniine alarak islem yapmalarl gerekmektedir.

(b)  Yatirim kurulusu varantlarinm/sertifikalarimn teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satisin tamamianmasini miiteakip sermaye
piyasasi mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanh olarak MKK
kayitlarina alinacakuir.

Varantlar satistan sonraki ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimet
hesaplarina yansitilacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarmmin ne sekilde kamuva duyurulacag: hakkinda bilgi

fhrager tarafindan, Varanta iliskin alim satim emirleri Piyasa Yapicist aracihg ile Borsa
istanbul’a iletilecektir. $6z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapicisi
tarafindan gergeklestirilen diger alim satim islemlerine yénelik bildirimler Kurul’'un &zel
durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydnlatma
Platformu araciligryla yapilacaktir. Ayrica Ihragei, Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler,
bunlar ile yakindan iliskili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan iliskili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim islemleri giinlik
olarak, Piyasa Yapics tarafindan gerceklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel
durumlarin kamuya aciklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklanacaktir,

5.1.7. Basvuran yvatinmecilar tarafindan satis fivatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
haklkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirim kurulusu varantlarimm/sertifikalarimn satisinin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

ihraggt Varant thracini Kaydi {hrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini sakli tutmaktadir.
Kaydi Ihrag Tarihi sonrasinda, thragei, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut

olan yitkimliiliiklerinin yerine getirilmesinin herhangj-bir-sebeple kismen veya tamamen hukuka
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aykirt veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolil disindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadifini tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi ol¢lide
Varantlari erken feshedebilir. Thragginm Varantlan erken feshetmesi durumunda, [hragg
uygulanacak hukukun izin verdigi 6l¢iide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varhiga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptig1 masraflar ¢ikardiktan sonra elde edilen tutart ddeyecektir.

2.1.3, 2.1.4, 2.1.5 ve 4.2.4 no’lu bolimdeki hususlar saklt kalmak kaydiyla, Thragg
Varantlarin ihracim asagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. lhrageinin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykirt veya makul bir degerlendirme cercevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandift durumia karsilagtinlldiginda) dogrudan
veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda 6nemli artiglara
sebep olacagini tespit etmest;

b. fhrageinin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlari satin almasimin, olugturmasinin,
yeniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin, stirdirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatilmasinin veya satilmasimin (“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen
veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirlii vergi artigi, vergi menfaatleri veya thrageimin vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina baslandil
durumlia karsilastiriidiginda) dogrudan veya dolayli olarak Varantlara iliskin riskten
korunma isiemleri i¢in katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harclarda veya masraflarda veya
iicretlerde dnemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

C. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gédstergenin seviyesinin veya
fiyatinin belirlenmesine iliskin olarak uyguladi1 yontemi veya Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatint belirleme yeterliligini
olumsuz yénde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhigin/Gostergenin kottan ¢ikariimasi, birlesme olayi, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin
formiilde veya yontemde veya yatirum kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde dnemli bir degisiklik meydana gelmesi veya Thragginin kendi makul
takdiri (;erg:evesmde /ﬁeTlrfpyeoqgl baska onemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varllgm/Gosterge;fm oaemh olg:udé degasmem veya etkllenmem
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e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep lhragginin yiikiimliliklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya 6nemli dlgiide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan
tirlinti felaketler, silahli ¢atisma, terdrist eylemler, isyan ve is¢i ayaklanmalan ve diger
benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varligin alim satimi da dahil
olmak tizere) iligkin likidite veya piyasa kosullarinin énemli dlgiide olumsuz etkilenmesi;

g Ihraggimin gelirlerinde 6nemli bir olumsuz etki gbrilmesi veya finansal veya ticari
durumunda dnemli bir degisiklik meydana gelmesi.

5.1.9. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri celkkme imkani verilivorsa, taleplerin ceri

cekilebilecedi siire

YOKTUR.

5.2, Dagitim ve tahsis plan1

YOKTUR.

5.3.  Yatinm kurulusu varantlanmn/sertifikalarmin satis fivati veva fivatin tespit
edildigi/edilecedi vontem ile nihai fivatim kamuya aciklanma siireci

Varantlarin satig degeri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyat, Varantin Isleme
Koyma Fiyat1, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman,
temettli beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile
hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlar da varantin satis
fiyatin etkiler,

Her bir tertip icin Varant bagina ilk satis fiyati, Borsa Istanbul’da satistan bir giin énce
thragginin  www goldmansachs.com.tr  adresli ve Unli  Menkul Degerler A.S.nin
www.unlumenkul com adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamasindan
itibaren alim ve satim fivatlan degisiklik gosterebilir.

5.4. Aracahk viiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi
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Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sariyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler A.S.
olacaktir.

5.4.2. Halka arzin vapilacad iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kurufuslarimn isimleri
YOKTUR.
5.4.3. Aracibik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kurulusu Yatinm Kurulusu
Varantlarimn/Sertifikalarimn | Varantlarimn/Sertifikalarnnn
Olusturulmussa Halka Arz Halka Arz
Yetkil: ¥ . 3 . | Araahgin Nominal Edilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdaki g . . .
Kunrulus Pozisvonu Tiiri Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
¥ Orani (%) Orani (%)
Menkul . Gayret - - 2.780.000 100
Degerler Aracil1g:
AS.
5.4.4. Aracilik ve viiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

ihragg1 ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eylil 2021 tarihinde Varantlar &
Sertifikalara iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihgi Stzlesmesi akdedilmigtir.
Sozlesme uyarinca Unlii Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar icin temsilci, yetkili kurulug ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gdsterecektir.

Sézlesme tahtinda, Ihraggi, Unlit Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin temsilci, yetkili
kurulusu ve Pivasa Yapici olarak atamakta ve Unlii Menkul Degerler A.S. bu gdrevi yerine
getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. Sozlesmenin difer Ozel sartlart zaman icinde yapilacak
Varant ihraglarina bagli olarak miinferiden kararlastirabilecektir. Sdzlegme Tiirkiye Cumbhuriyeti
kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her tiirlii uyugmazlik icin istanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve icra mitdirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

\rk g;-:_lf'
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lhraggt, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurufusu olarak
gorevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atanincaya kadar meveut Hesaplama Kurulusu’nun
gorevi devam edecektir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugu (ayn: zamanda Ihragg1 oldugu hallerin haricinde), sadece fhracginin
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine kargt herhangi bir yiikiimlilik veya gérev
tistlenmeyecegi gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iliskisi gibi iliskiler de
tesis etmis sayiimayacaktir. Hesaplama Kurulugunun Varantlara dair tiim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarin haricinde), Varant sahipleri igin baglayici, kesin ve son olacaktir.

Hesaplama Kurulugu, Thrageinin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun goérecegi itclincii sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinm Sdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek

vatirim kurulusu varanti/sertifikast basina malivet

Kurum Ucret Aciklama

Kurul Ucreti thragg Bilgi Dokiimam | Isbu  baslangic  iicreti, basvury
tahtindaki  Varantlarin | asamasinda ihragg tarafindan Kurul
Nominal Degeri | adina  agilmig  banka hesabina
fizerinden %0,2 yatirifacaktir. Ek hesaplamalar ve

tdemeler takip eden 6 (alt) ayhk
donemlerde  Varantlarin  vade
tarihine kadar yapilacaktir. Ucret,
Varant Tebligi’nin 16’nc1
maddesine gore hesaplanmaktadir.

Borsa Istanbul  Kotasyon | Kota alinan her bir | Acilan her veni islem sirast (her bir
Ucreti Varant i¢in 1.000 TL + | ISIN) igin alinmaktadir.
BSMV

Borsa  Istanbul ~ Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant i¢in odenen isbu
Lisanslama Ucreti +herbm\/arant igin 500 | ticret igin dst limit 1’inci Endeks
icin 25.000 USD~ve 2’nci Endeks

i¢in 40. 000 USD’dir. Sabit ticret 1
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(bir) yilhk soOzlesme doneminin
basinda ve degisken icretler
sozlesme  doneminin  sonunda

yatirir.

MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  bagvurusu  esnasinda
MKK’ya ddenen tek seferlik
{icrettir.

MKK Ihrag¢ Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestirilen ~ varant  adedi

iizerinden Gdenen dcrettir. Varant
basina tist limit 6.139,30TL ve yillik
iist limit 163.659,82TL dir.

MKK Nakdi Uzlas: Ucreti 0,05% Ihraggi tarafindan, yapilan her bir
islem icin Gdenecek nakdi uzlasi
tcretidir. Islem basma alt limit
2.053,81 TL ve iist limit 102.282,65

TL dir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 50 TL + BSMV Yerli-yabanci ayrims olmaksizin her
Ucreti bir ISIN kodu tahsisi icin 50 TL +
BSMV’dir.
KAP Hizmet Bedeli 12.780 TL + KDV Sirketlerin - KAP  iyeligi  i¢in

MKK ’ya 6dedikleri iicrettir.

Yukarida belirtilen iicretler disinda thraggl ayrica Borsa Istanbul ve MKK’nin talep
edebilecegi ek hizmet bedellerinin yani sira, lhrager Bilgi Dokiimani’min nerede yayimlandigi
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil {icretlerini 6demekle yukiimliidiir.

5.6, Talepte bulunan vatinmcinin 6devecesi malivetler hakkinda biloi

Yatinmetlar Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kurulusiarina
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Ayrica yatirimcilar olast vergisel sonuglar igin isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9 no’lu bdliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlas:
Tutarinin ve/veya Varanta iigkin bagka bir tutarin ddemesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tiim
masraflar uygun sekilde [hraggiya ddeninceye kadar yapiimayacaktir.

6.  BORSADA ISLEM GORMEYE iLisKiN BILGILER

~~~~

6.1. Yatirim kurulusu va,rantlanmm/sertaf kalarimm borsada ‘islem gérmesine_iliskin

esaslar ile islem gnrmeve‘ba»sfavaeagt muhtemelen tarihler *\




Varantlarin islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarith 21 Haziran 2022°dir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve difer sireclerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baslamak {izere ihrac ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
Thrag Tarihine iliskin bilgiler www.goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (www kap.ore.tr) ilan edilecektir,

6.2. 1hrac edilecek ve borsada islem gbrecek aymi nitelikteki yatirnm kurulusu
varanti/sertifikasi grubundan vatirim _kurulusu varantiarinin/sertifikalarinin_halen
islem sérmekte olduklar: tiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

thracg: tarafindan Tiirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX Isvigre ve Hong Kong Borsalar
olmak lizere diinyanin gesitli borsalarinda islem gérmektedir.

6.3. Borsada islem girecek olan vatirim kurulusu varantlarmin hangi durumlarda islem
sirasumn kapatiabilecegi hakkinda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin “Varantfarin Borsada Islem G8rmesine lligkin
Usul ve Esaslar” bolumiinde yer alan 14’{inci madde uyarinca, Varantlarin iglem sirasinin
kapatilmasina yol acabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a} Dayanagl pay olan Varantlarda, ilgili payin sirasinin igleme kapatilmasi durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant siralar1 da igleme kapatilir.

b) Dayana@: endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilaniar olsa
dahi Varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirast
da acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yagsanmast durumunda sira
isleme kapatilabilir.

¢) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimer gikarlarinin korunmasina yénelik
olarak Piyvasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme kapatiimasini
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Mudiirliigiince degerlendirilir.

d) Piyasa Yapicimin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da Piyasa Yapici olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis: atanincaya
kadar ilgili Varantlarin islem sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirasi
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapcisi
belirlenemezse (Kumﬂ tarafmdax} ye{u Piyasa Yapicisi atarimasina iligkin yeni bir karar
alimmadig1 surecej"\{arai‘lbm@l\'@m su-ésn vade sonuna kadar kapali kallr
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e) Thragginin herhangi bir Varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi, Thragg: ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, [hragginin tiim Varantlan
igleme kapatilir.

Dayanak Varhgin/Gostergenin islem gordiigii piyasalarin kapah olmasi veya lhrager’nin
faaliyetlerini strdiirdiigii tilkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da sz

konusu Varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapattlmasi Borsadan talep edilir.

6.4. Pivasa vapici ve pivasa vapicih@in esaslari

a) Piyvasa yapicinm unvam
Unlii Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslarn hakkmda bilgi

13 Eylal 2021 tarihli Varant & Sertifikalara [liskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapicilig1 Sozlesmesi ile Thrager, Unlii Menkul Degerler A.$.’yi Varant Tebligi’nin 13. maddesi
uyarinca Varantlar i¢in Piyasa Yapict tayin etmisgtir. Sozlesme esasen Unlii Menkul Degerler
A.S.nin Tiirk hukukuna gére Piyasa Yapici, temsilei ve yetkili kurulug olarak yiikiimliliiklerini
diizenlemektedir.

S8z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim IThraggt belirleyecektir.
ihrage: tarafindan belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Unlii Menkul Degerler
A.S. aracih@iyla Borsa Istanbul A.$.’ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti
olmayan likit bir piyasada olusacak fiyatlardan farklilik gosterebilecektir,

thragc1 tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarim belirlemede dikkate alinan
husustar Varantlarin gercek degeri ile Ihragei tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim
makasidir. Thrager buna ek olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pegin licreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim iicretleri ve masraflar (ydnetim, islem ve
diger iicretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatlar
Varantlarin Thrac Fiyatindaki baslangig degeri iizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gisterge veya bilesenleri tarafindan ddenen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 5.3 no’lu bdlimii}.

Varantlara iliskin alim-satim makasi ihraggi tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve
belirli gelir karsiliklarina gore belirlenecektir. AT
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Yonetim iicretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde diistiimemekte (pro rata temporis), ancak Ihrage: tarafindan belirlenecek
daha erken bir dénemde Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak disiilmektedir. Ayn1 husus
Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarin niteligi geregi thraggiya atfolunabilecek diger
gelirler icin de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gosterge veya bilesenleri islem goriirken
degil, ancak daha dnceki bir asamada vade boyunca veya belirli bir zaman araliginda beklenen kar

Payma gore diistilmektedir.
Ayrica Thraggr tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yontemi degistirebilir;

ornegin alim-satim makasini yiikseltebilir veya dilsiirebilir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyarinca Ihrag¢iya yapilacak her tiirlii
tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracihgiyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanhk vapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Ihrager tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasast araci notunun, ihraggi bilgi dokimaninin ve ézetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin
konularda danismanlik hizmeti vermistir.

8.2. Uzman ve bapimsiz denetim raporlart ile iicéincii kistlerden alinan bilsiler

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda sektdre ve miisteriye iliskin verilerin yani sira
ticiincil taraflarca yayinlanan sektorel raporlardan, piyasa aragtirmast raporlarindan, kamuya agik
bilgilerden ve ticari yayinlardan elde edilen veya tiiretilen hesaplamalarin ("Harici Veriler") yer
aldigr hallerde, s6z konusu ticari yaymnlarda genel olarak igerdikleri bilgilerin giivenilir oldugu
varsayilan kaynakiardan temin edildiginin ancak stz konusu bilgilerin dogrulugunun ve tamhigmin
garanti edilmediginin ve s6z konusu yaymlarda yer alan hesaplamalarin bir dizi varsayimlara
dayal: oldugunun belirtilmekte oldugu yatinmeilar tarafindan unutulmamalidir. S6z konusu Harici
Veriler hraget tarafindan ayn ayr dogrulanmamustir. Bununla birlikte, bu bilgiler dogru bir
sekilde cogaltilmistir ve Thragginin bilgisi dahilinde ve bu tiir iglincil tarafga yayinianan bilgilerden
tespit edebildigi kadariyla, cogaltifan bilgileri yanlis veya yaniltics kilabilecek herhangi bir gergek

gz ard1 edilmemistir.
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Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldugu gercegi bilhassa goz Oniinde bulundurulmalidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve
boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kullanilmigtir. Bu kategoriler genellikle, fhrage: tarafindan kendi finansal ve diger verilerinin
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabiil etmemektedir. Bu sebeple, harici verileri
Thrageinin finansal ve diger verileri ile karsilagtirma kabiliyeti siirhidir; Thragginin pazar paylarina
iligkin olarak bulunulan beyanlarin sinirli diizeyde karsilastirilabilecegi bilhassa gdz oniinde

bulunduruimahdir,

Bilgilerin herhangi bir tigiincii taraf kaynaktan elde edildigi hallerde s8z konusu kaynak
tanimianmstir.

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas
denet¢inin adi ve soyad:

7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde vyerlesik olan
PricewatethouseCoopers  [LLP, Yeminli Mali Missavirler wve Kanuni Denetciler.
PricewaterhouseCoopers LLP, ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Miisavirler Birligine kayith
bir liye firmadir. Sorumlu ortak bag denetgi Jonathan Holloway'dir.

31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine
iliskin rapor:

Goriis
Gortisiimiize gore, Goldman Sachs International'in finansal tablolar:;
. 31 Aralik 2020 itibariyle girketin faaliyetlerine ve s6z konusu tarihte sona eren on

tic aylik doneme iligkin kanna ve nakit akiglarina iliskin duruma yonelik gercege
uygun bir goriiniim yansitmaktadir;

. 2006 tarihli Sirketler Kanunu'nun sartlarina riayet edilerek uluslararasi muhasebe
standartlarina uygun olarak gerektigi sekilde ve
. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak

hazirlanmistir.

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilango ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar da dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

o
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Goriisiimiiz, Yonetim Kurulu Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarlidir,

Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarmca benimsenen uluslararasi finansal raporlama standartiarina iliskin ayr1 goriis

Finansal tablolarm ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirlik Esaslari"nda aciklandigi iizere,
sitket 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak uluslararas:
muhasebe standartlarinin uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gecerli olmasi scbebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarmca benimsenen uluslararasi finansal raporlama
standartiarini da uygulamistir.

Gorligtimiize gore, finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyarnca benimsenen uluslararasi finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmstir.

8.3. Ihracciva iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda
bilgi

Giinliik faaliyetletinin bir kisminin fonlanmasi igin GSI tarafindan bor¢ sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmaninin maliyeti ve kulamlabilirligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlan, GSI tarafindan tezgahiistii tiirev
araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere girisilmesinin
planlandig durumlarda ayrica 6nem arz etmektedir.

Thragernin kredi notlari, higbiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regiilasyonu") kapsaminda tescilli kurulus
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") ve The McGraw-Hill Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P”, Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kuruluglan") tarafindan verilmistir. Genel olarak, s6z konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi {("ESMA™)
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamas: veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsaminda onayl: olan, Avrupa Birligi disinda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
kurulugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da diizenlemeye tabi olan yatirimeilar tarafindan
mevzuata yonelik amaciar bakimindan kredi notunun kullanilmas: yasaktir.

Moody's'in ve S&P'nin AB baglt ortakliklari CRA Regiilasyonu kapsaminda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin s6z konusu AB bagh ortakiiklan
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tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmigtir. Bu dogruituda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlar1 AB'de mevzuata yonelik amaclar i¢in kullanilabilir.

Kredi notlari zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarinin gegerli olacagma dair herhangi bir giivence sz konusu degildir. Kredi notlari,
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmas, satisi veya elde bulundurulmas: yéniinde bir tavsiye
teskil etmemektedir.

Eylil 2021 itibariyle yukarida belirtilmekte olan kurulusiar tarafindan verilen GSi'nin
derecelendirme notlar asagidaki sekildedir:

. Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme . ) T
Derecelendirme Derecelendirme Goriiniim
Kurulusu
Notu Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
S&P A+ A-1 Duragan

8.4, Diser hususlar

thragginin 31 Aralik 2020 ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin
denetimden gegmis mali tablolar: www.goldmansachs.com.tr adresi Gizerinden [hragginin internet
sitesinde ve www.unlumenkul.com adresi iizerinden piyasa yapict kurumun internet sitesinde;
31/12/2021 tarihinde sona eren doneme iliskin denetimden gegmis mali tablolan ise Ihragcinin
www goldmansachs.com.tr adresi piyasa yapict kurumun www,unfumenkul.com adresi ve
www kap.org tr adresi tizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmistir. S6z konusu
mali tablolar Unlii Menku!l Degerler A.S.’nin asagida yer alan adresinden @icretsiz olarak temin
edilebilecektir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sartyer, Istanbul, Titrkiye

Yatirimctlar, mali tablolarin ingilizce ve Tiirkge versiyonlan arasinda herhangi bir ¢eliski
bulunmasi halinde Ingilizce versiyonun Gistiin tutulacaginin bilincinde olmalsdir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI

VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilan ve/veya saticilarl, Varantlarin satin alim fiyatina ek olargk, devrin
gerceklestigi {ilkenin kanunlarina ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
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resimleri ddemekle yiikiimlii olabilirler. Buna ek olarak Varantlari iceren islemler {(alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefat, sahipler ve potansiyel
alicilar bakimundan, diger hususlarin yani sia sahibin veya potansiyel alicimn vergi statiisiine
bagh olabilecek ve diger hususlarin yam sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak tiriin kogullarinda dngdriilen tiim Varant sahibi masraflar
ilgili Varant sahibi tarafindan édenecektir. Varantlara iliskin tim demeler veya halin icabina gére
teslimatlar, her durumda tiim gegerii mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacaktir. Sz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iliskin miilkiyet, s6z konusu
Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarla baglantili olarak
doBabilecek vergilerden, resimlerden, mikeliefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger demelerden hragg1 sorumlu olmayacak veya bunlart 5demekle yitklimlii olmayacak
ve bunlara iliskin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarin tiimii ilgili Varant sahibi
tarafindan ddenecektir. lhraggi, bu tiir herhangi bir vergi, resim, miikel lefiyet, stopaj veya diger
6deme dolayisiyla veya bu tiir herhangi bir verginin, resmin, miikellefiyetin, stopajin veya diger
meblagin 6denmesi igin gerekli olacak meblaglar veya meblag kisimlarini, Varant sahibine
ddenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina gdre Varant sahibine yapilmasi gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip olacak, ancak buna yiikiimlii olmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iliskin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, miikellefiyete, stopaja veya diger ddemeye iligkin olarak Ihrages tarafindan
altina girilen veya maruz kalinan her ne tiirden olursa olsun bilciimle kayip, maliyet veya diger
sorumluluk kargisinda Ihraggiyr tazmin edecektir.

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmasi ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tasimaktadir. Bununla birlikte,
asagidaki bilgiler, Varantlarin ahmina, elde bulundurulmasima, devredilmesine veya isleme
koyulmasina yénelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususiara dair kapsamli bir goriis
anlamina gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlan iceren islemlerin
sonucu bakimindan kendi vergi danigmanlarina danistimas: gerekmektedir.

a) Stopaj Vergisi

Tirk menkul kiymetler borsalarinda islem géren Varantlarin elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden gikarilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunumun 67.
Gegici Maddesi ("Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. 86z konusu rejime
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gore, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve aract kurumlar tarafindan, bu banka veya
aract kurumlar tarafindan miigterileri adina yaptiklari islemlerden kaynaklanan gelirlerine
iic aylik esasta stopaj uygulanmasi gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikariimast halinde, stopaj vergist, sermaye kazanglanina (diger bir
deyisle, satis fiyatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin
¢ikarilmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlarin isleme koyulmas: iizerine
yapilan 8demeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikarilmasi) uygulanir.

Varantlar elden ¢ikarilmadig veya igleme koyulmadigr siirece, Varantlar herhangi bir gelir
iretmedikleri siirece Varantlarin  elde bulundurulmasinin  vergisel bir etkisi
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye'deki, Tirkiye'de mukim olmayan ve Tirkiye'de isyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatirimcilarin sermaye piyasasi araglarindan elde
ettikleri gelir tizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tiirkiye'de, sermaye
piyasast araglarini isletme dis1 varliklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatinmecilar agisindan da gelir izerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim olan kurumlar yatinmcilar i¢in, sermaye piyasasi araglarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasasi araglarin
isletme varliklarinin bir pargasi olarak elde bulunduran mukim bireysel yatirimelar igin bu
sermaye piyasasi araclarindan elde edilen gelir, bunlarin ticari kazanglarina dahildir ve
boylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak ddenen stopaj vergisi icin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi orani %15'dir.
Bununla birlikte, ayn tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
icin %0'a veya %10'a distiriilmiis oranlar s6z konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatirimeilar tarafindan asagidaki hususlarin dikkate alhinmast
da tavsiye olunur;

30 Eylil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayih Bakanlar

Kurulu Karari'nin 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa

[stanbul'da islem géren vadeli islemler ve opsiyonlar ile araci kurulus Varantlan da dahil

otmak lizere, paylardan (yatirim kuru[uslarlly,ﬂ'«pag‘l-amz:barig) elde edilen kazanglardaki
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stopaj vergisi, tam veya dar mitkellef gercek kisi ve tiizel kisiler icin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak lizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanligi'min 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Tebligime gore (Bolim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem goren Varantlardan elde edilen gelirler igin %0 oraninda stopaj gegerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iliskin gelirler,
Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacakur. Bu dogrultuda, Borsa {stanbulf'da islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle lhragemnin herhangi bir stopaj
uygulama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

b) Katma Deger Vergisi

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarthinden itibaren gegerli olmak iizere 6322 sayil: Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
ile Tarkiye’de kurutu borsalarda iglem géren sermaye pivasasi araglarinin teslimi katma
deger vergisinden miistesna kilinmistir.

c) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatirim
kuruluslar: da dahil olmak, ancak bunlarla sinirh kalmamak {izere, finansal kuruluglar gibi
Tiirk vergi kanunlan uyarinca BSMV ¢demesinden sorumlu olan yatirimelar icin, elden
¢ikarma veya itfa/tasfiye iizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanlign
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis bulunan 89 seri numarals
Gider Vergileri Genel Tebligimin (E) Boliimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa
Istanbui'da islem géren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 say\li Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
BSMV'den istisnadir.

d) Damga Vergisi

Turkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni har¢lara ve resimlere veya benzer

miikellefiyetlere tabi degildir. Stipheye mahal \;gl;memek adina, sz konusu Varantlara {]
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iliskin olarak akdedilen, taahhiit iceren belgeler (s6zlesmeler vb.) 488 say1li Damga Vergisi
Kanunu'nun hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Kralhik
adresindeki ihragginin merkezi veya piyasa yaptcist Unlii Menkul Degerler A.S.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve basvuru yerleri ile fhraggmnin internet sitesinde (www.goldmansachs.com.tr) ve
Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EKLER

Bu bélim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr1 ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulca 11/11/2021 tarihinde onaylanan thraggi bilgi dokiiman: kapsaminda daha énce ihrag
edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

il;ahaﬁ(;:lce KAP’ta Yaymlanan
rTa&‘ | ilen Fiirii Tutar Vade Satig ihrac Tarihi Sermaye Piyasasi
op am i (TL) Yéntemi ¢ Aract Notu/Ozet
Tutar o
Tarihi
. Yatirim Kurulusu
1. Tertip Veraat 50000 | 31/01/2022 | HalkaArz | 29 Kasm 2021 | 26 Kastm 2021
ran
. Yatirnm Kurulusu 31/03/2022
2
2. Tertip Vot 2.380.000 | Do 00 5 | HalkaArz | 24 Ocak 2022 21 Ocak 2022
3. Tertip Ya“”\‘; ::”:“1”5“ 3.710.000 | 29/04/2022 | Halka Arz | 22 Subat 2022 21 Subat 2022
51t
4. Tertip Yat"‘:{‘l I;‘l‘;”[”s“ 3.710.000 | 31/05/2022 | HalkaArz | 29 Mart 2022 28 Mart 2022
T
%
5. Tertip at”f]’; ::“:“1“5” 3.440.000 | 30/06/2022 | MHalka Arz | 27 Nisan 2022 26 Nisan 2022
It
6. Tertip Y"“"i;“ K:;“E“S” 3.420.000 | 29/07/2022 | Halka Arz | 26 Mayis 2022 | 25 Mays 2022
ara
TOPLAM 16.710.000
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