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Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Wertpapiere noch die auf die
Verpflichtungen der jeweiligen Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezogene
Garantie wurden und werden nach dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils
giiltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und weder die Wertpapiere noch die Garantie
diirfen in den Vereinigten Staaten oder an eine oder fiir oder zugunsten einer US-Person (wie in
Regulation S gemifl dem United States Securities Act von 1933 definiert) angeboten oder ver-
kauft werden, es sei denn im Rahmen von bestimmten Transaktionen, die von den Registrie-
rungserfordernissen unter dem Securities Act ausgenommen sind.

Dieser Basisprospekt stellt kein Angebot dar, Wertpapiere der jeweiligen Emittentin zu zeichnen oder
zu erwerben. Er ist auch keine Aufforderung, ein solches Angebot abzugeben. Weder dieser Basispros-
pekt noch irgendeine sonstige Information, die im Zusammenhang mit Wertpapieren der jeweiligen
Emittentin erteilt wird, darf als Empfehlung der jeweiligen Emittentin oder der Garantin angesehen
werden, die betreffenden Wertpapiere zu zeichnen oder zu erwerben.

Niemand ist von der jeweiligen Emittentin autorisiert worden, in Bezug auf die jeweilige Emittentin
Informationen zu erteilen oder Zusicherungen zu machen, die iiber die in diesem Basisprospekt ent-
haltenen Informationen hinausgehen oder von ihnen abweichen. Werden derartige Informationen er-
teilt, darf nicht davon ausgegangen werden, dass sie von der jeweiligen Emittentin autorisiert sind.

Dieser Basisprospekt darf nur flir die Zwecke verwendet werden, fiir die er erstellt wurde. Dieser Ba-
sisprospekt darf nicht fiir die Zwecke eines Angebots von Wertpapieren der jeweiligen Emittentin in
einem Hoheitsgebiet, in dem ein solches Angebot unzuldssig ist, oder an Personen, denen gegeniiber
ein solches Angebot unzulissig ist, verwendet werden. Jeder, in dessen Besitz dieser Basisprospekt
gelangt, hat sich selbst iiber alle anwendbaren rechtlichen Beschrankungen in Bezug auf die Verwen-
dung dieses Basisprospekts zu informieren und diese zu beachten.

Finanzintermedidre diirfen diesen Basisprospekt fiir die Zwecke einer spéteren Weiterverau3erung
oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren der jeweiligen Emittentin nutzen, wenn die jeweilige
Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen einer Verwendung des Basisprospekts zugestimmt hat.
Jede solche Nutzung durch einen Finanzintermediir muss in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
stehen, an die die Zustimmung der jeweiligen Emittentin gebunden ist.

Zustimmung der Kommission fiir Finanzdienstleistungen in Jersey (Jersey Financial Services Com-
mission) und der Registerstelle fiir Gesellschaften in Jersey (Jersey Registrar of Companies): Die
Kommission fiir Finanzdienstleistungen in Jersey (Jersey Financial Services Commission) (die
"Kommission'") hat ihre Erlaubnis gemdf; Artikel 4 der Control of Borrowing (Jersey) Order 1958
zur Ausgabe der Wertpapiere durch Goldman Sachs Finance Corp International Ltd erteilt und
nicht widerrufen. Eine Kopie des Basisprospekts wurde der Registerstelle fiir Gesellschaften in Jer-
sey gemdf Artikel 5 der Companies (General Provisions) (Jersey) Order 2002 zugestellt, und sie hat
ihre Erlaubnis zur Verwendung dieses Basisprospekts erteilt und nicht widerrufen. Es wird darauf
hingewiesen, dass durch die Erteilung dieser Erlaubnis weder die Registerstelle fiir Gesellschaften
noch die Kommission fiir die finanzielle Soliditit von Goldman Sachs Finance Corp International
Ltd oder der Garantin oder fiir die Richtigkeit der gemachten Aussagen oder Meinungsdufierungen
zu diesen haftbar gemacht werden konnen.

Dieser Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd vom 16. Februar 2024
(einschlieBlich etwaiger Nachtridge) dient als Nachfolge-Basisprospekt der folgenden Basisprospekte
im Sinne von Artikel 8 Absatz 11 Satz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017:



Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd vom 6. April
2022

Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd vom 12. Ja-
nuar 2023

Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) der Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH bzw. der Goldman Sachs Finance Corp International Ltd vom 15. Feb-
ruar 2023
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I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des Angebotspro-
gramms gemdal Artikel 25 Abs. 2 lit. b) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kom-
mission vom 14. Mérz 2019 (in der jeweils giiltigen Fassung, die "Delegierte Verordnung")
dar und erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Vollstindige Informationen {iber die je-
weilige Emittentin, die Garantin und das Angebot der Wertpapiere ergeben sich nur aus der Zu-
sammenschau (i) dieses Basisprospekts sowie etwaigen Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt
und (i1) den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erstellten endgtiltigen Bedin-
gungen des Angebots (die "Endgiiltigen Bedingungen") zusammen mit der Zusammenfassung
fiir die einzelne Emission (die "Emissionsspezifische Zusammenfassung").

1. Gegenstand dieses Basisprospekts

Dieser Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 16. Februar
2024 (der "Basisprospekt") wurde gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der jeweils giiltigen Fassung (die
"Prospektverordnung") in Verbindung mit Artikel 15 und den Anhédngen 14, 21 und 22 der
Delegierten Verordnung erstellt.

Die Informationen in diesem Basisprospekt werden durch zukiinftige Nachtrdge unter den Vo-
raussetzungen des Artikels 23 der Prospektverordnung erginzt, berichtigt oder préizisiert werden.
Daher sollte ein Anleger bei seinem Investment in die Wertpapiere etwaige Nachtrige, die auf
der Website www.gs.de/de in der Rubrik "Info", "Dokumente" und "Basisprospekt" verdffent-
licht werden, beriicksichtigen. Werden die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere 6f-
fentlich angeboten, so haben Anleger, die den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere be-
reits vor Veroffentlichung eines Nachtrags, mit dem die Informationen in diesem Basisprospekt
nachgetragen werden, zugesagt haben, das Recht, ihre Zusagen gemal3 Artikel 23 (2) der Pros-
pektverordnung nach Veroffentlichung des Nachtrags zuriickzuziehen. Werden die Wertpapiere
tiber einen Finanzintermedidr erworben oder gezeichnet, wird dieser den Anlegern behilflich
sein, ihr Widerrufsrecht auszuiiben.

2. Angaben zur jeweiligen Emittentin sowie zur Garantin

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW") ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland. Thr Sitz ist in Frankfurt am Main,
Deutschland.

Die Goldman Sachs Finance Corp International Ltd ("GSFCI") ist eine Aktiengesellschaft ge-
griindet nach den Gesetzen von Jersey. Ihr Sitz ist in St. Helier, Jersey.

Die The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG") tibernimmt die Rolle der Garantin fiir die Wert-
papiere. Die GSG ist im Bundesstaat Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika als Ge-
sellschaft nach dem allgemeinen Korperschaftsgesetz von Delaware (Delaware General Corpo-
ration Law) auf unbestimmte Dauer und unter der Registrierungsnummer 2923466 organisiert.

Die Garantin libernimmt die unbedingte und unwiderrufliche Garantie fiir die Zahlung des Til-
gungsbetrags und aller anderen von der jeweiligen Emittentin im Rahmen der Wertpapiere zu
zahlenden Betrége.
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3. Anbieter und Finanzintermediire

Die von der GSW bzw. der GSFCI emittierten Wertpapiere werden von der Goldman Sachs
Bank Europe SE, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60308 Frankfurt am Main angeboten (die
"Anbieterin").

Wenn und soweit dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen zum Ausdruck kommt und
vorausgesetzt, dass der Basisprospekt gemif3 Artikel 12 der Prospektverordnung noch giiltig ist,
kann die jeweilige Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der anwendbaren End-
giiltigen Bedingungen fiir den spateren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermedidre in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) wéhrend der/den
vorgesehenen Angebotsperiode(n) zustimmen, wihrend der/deren ein spiterer Weiterverkauf
oder eine endgiiltige Platzierung der Wertpapiere erfolgen kann.

4. Informationen zu den angebotenen Wertpapieren

Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere werden in Form von Zertifikaten oder An-
leihen ausgegeben. Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass sie zu ihrem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag oder mit einem Abschlag oder Aufschlag auf ihren Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag begeben werden, wie in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingun-
gen angegeben. Der Tilgungsbetrag der Wertpapiere wird nicht unter Bezugnahme auf einen
Basiswert bestimmt.

Neben dem Tilgungsbetrag sehen die Wertpapiere (mit Ausnahme von Fixed Return Wertpapie-
ren und Nullkupon Wertpapieren) eine Verzinsung vor und konnen mit fester Verzinsung, Stu-
fenverzinsung, einer variablen Verzinsung, einer festen zu variablen Verzinsung oder einer di-
gitalen Verzinsung begeben werden. Die Verzinsung kann an einen Referenzzinssatz, einen In-
flationsindex gekoppelt sein oder auf Grundlage eines Index festgelegt werden. Fixed Return
Wertpapiere und Nullkupon Wertpapiere sehen keine Verzinsung vor.

5. Zulassung zum Handel

Die jeweilige Emittentin kann die Wertpapiere an einer oder mehreren Borsen oder multilatera-
len Handelssystemen oder geregelten oder unregulierten Mirkten, z.B. an der Frankfurter Wert-
papierborse, der Borse Stuttgart oder der Luxemburger Wertpapierborse, einfithren oder zulas-
sen. Die jeweilige Emittentin kann auch Wertpapiere ausgeben, die nicht zum Handel zugelassen
oder an keinem Markt notiert sind.

6. Offentliches Angebot von Wertpapieren im Rahmen des Angebotsprogramms

Die jeweilige Emittentin beabsichtigt, die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
wihrend der in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Angebotsfrist 6ffentlich anzubie-
ten. Die Giiltigkeit dieses Basisprospekts endet 12 Monate nach der Billigung dieses Ba-
sisprospekts (19. Februar 2025). Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wich-
tiger neuer Umstiinde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten
besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungiiltig geworden ist.
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Nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts kann das offentliche Angebot auf Basis eines
oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte bis zum Ende der jeweiligen Angebotsfrist fortge-
setzt werden, sofern der nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots
der Wertpapiere vorsieht. In diesem Fall sind die vorliegenden Endgiiltigen Bedingungen mit
dem jeweils aktuellsten nachfolgenden Basisprospekt zu lesen.

7. Griinde fiir das Angebotsprogramm

Die Erlose aus den Wertpapieren werden zur Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere
entstehenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Vereinbarungen mit Goldman Sachs Inter-
national und zu Zwecken der iiblichen Geschiftstitigkeit der jeweiligen Emittentin verwendet
(die jeweilige Emittentin ist in jedem Fall in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der
Wertpapiere frei).

8. Verwendung des Basisprospekts in der Schweiz

Der Basisprospekt kann (i) in der Schweiz bei der Priifstelle SIX Exchange Regulation Ltd. oder
einer anderen von der Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigten Priifstelle, als
auslandischer Prospekt, der gemil3 Artikel 54 Absatz 2 des Schweizerischen Bundesgesetzes
iiber die Finanzdienstleistungen ("Finanzdienstleistungsgesetz"; "FIDLEG") auch als in der
Schweiz genehmigt gilt, zur Aufnahme auf die Liste der genehmigten Basisprospekte nach Ar-
tikel 64 Absatz 5 FIDLEG angemeldet, (ii) bei dieser Priifstelle hinterlegt und (iii) gemal Artikel
64 FIDLEG veroffentlicht sein.

Gemal Artikel 36 Absatz 4 lit. b FIDLEG stimmt die jeweilige Emittentin der Nutzung des Ba-
sisprospekts und der mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir 6ffentliche Angebote der
Wertpapiere auf Basis und gemafl dem Basisprospekt und der maBBgeblichen Endgiiltigen Bedin-
gungen durch die in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen unter "Zustimmung zur Nut-
zung des Prospekts" angegebenen Finanzintermedidren in dem Umfang und zu den Bedingun-
gen, wie gegebenenfalls in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben, zu.

Die Wertpapiere sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Schweizerischen Bun-
desgesetzes iiber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG'"). Die Wertpapiere unterstehen
weder einer Pflicht zur Genehmigung noch einer Aufsicht durch die Eidgendssische Fi-
nanzmarktaufsicht FINMA und Anleger genielen somit nicht den besonderen Anleger-
schutz des KAG. Anleger sollten beachten, dass sie dem Kreditrisiko der Emittentin bzw.
der Garantin ausgesetzt sind.
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Der Kauf von Wertpapieren der jeweiligen Emittentin ist mit Risiken verbunden.

Potenzielle Kiiufer von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, sollten
die in diesem Basisprospekt dargestellten wesentlichen spezifischen Risiken in Bezug auf die
Wertpapiere, die Emittentinnen und die Garantin vor einem Investment in die Wertpapiere
sorgfiiltig und unter Beriicksichtigung aller anderen Informationen, die in diesem Basispros-
pekt und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen und allen relevanten Nachtriigen enthal-
ten sind, abwdigen. Potenzielle Kiufer sollten zudem in Erwiigung ziehen, dass die beschrie-
benen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstirken konnen.

Ein Anleger in die Wertpapiere sollte beachten, dass er sein Investment ganz oder teilweise
verlieren kann und sollte sich in diesem Zusammenhang bewusst sein, dass die Betriige, die
ihm aus den oder aufgrund der Wertpapiere von der jeweiligen Emittentin (z.B. als Zins- und
Tilgungsleistungen) oder von dritter Seite (z.B. als Kaufpreis bei Verdiuflerung) zufliefien, ge-
ringer sein konnen als seine Erwerbs- und Erwerbsfolgekosten. Erwerbskosten umfassen (i)
den auf die Wertpapiere einzuzahlenden Kapitalbetrag oder den Kaufpreis fiir die Wertpa-
Ppiere; sowie (ii) sonstige Kosten, die beim Kauf der Wertpapiere anfallen (z.B. Gebiihren fiir
Finanzgintermedidre). Erwerbsfolgekosten fallen alleine aufgrund des Haltens der Wertpa-
piere an (7.B. laufende Depotgebiihren). Dadurch kann einem Anleger ein teilweiser oder
volistiindiger Verlust entstehen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhdiingig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Bei mehreren Risiken in einer Kategorie oder Unterkategorie werden die wesent-
lichsten Risiken einer Kategorie bzw. Unterkategorie dabei zuerst aufgefiihrt. Die Beurteilung
der Wesentlichkeit der Risiken erfolgte durch die jeweilige Emittentin dabei auf Grundlage
der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen am Datum dieses Basisprospekts. Der Umfang der negativen Auswirkungen
auf die Wertpapiere wird unter Bezugnahme auf die Hohe der maoglichen Verluste des bezahl-
ten Kapitalbetrags (einschlieflich eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehr-
kosten in Bezug auf die Wertpapiere oder die Begrenzung von Ertriigen unter den Wertpapie-
ren beschrieben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Héhe ihrer negativen
Auswirkungen hingen auch von dem jeweiligen Basiswert (sofern in den Endgiiltigen Bedin-
gungen vorgesehen), den in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen im Hinblick auf die
betreffenden Wertpapieren festgelegten Parametern und den zum Datum der jeweiligen End-
giiltigen Bedingungen bestehenden Umstiinden ab.

1. Risikofaktoren im Hinblick auf die GSW als Emittentin

Die Risikofaktoren im Hinblick auf die GSW als Emittentin, die auf den PDF-Seiten 3 bis 5 des
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") gebilligten Registrie-
rungsformulars der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH vom 25. Mai 2023 (das "GSW
Registrierungsformular") enthalten sind, werden hiermit per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.
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2. Risikofaktoren im Hinblick auf die GSFCI als Emittentin

Die Risikofaktoren im Hinblick auf die GSFCI als Emittentin, die auf den PDF-Seiten 3 bis 7
des von der BaFin gebilligten Registrierungsformulars der Goldman Sachs Finance Corp Inter-
national Ltd vom 26. Juni 2023 (das "GSFCI Registrierungsformular") enthalten sind, werden
hiermit per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

3. Risikofaktoren im Hinblick auf die Garantin

Die Risikofaktoren im Hinblick auf die Garantin, die auf den PDF-Seiten 12 bis 14 des von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxembourg (die "CSSF") gebilligten Base
Prospectus Euro Medium-Term Notes, Series F vom 14. April 2023 (der "GSG Base Prospec-
tus") enthalten sind, werden hiermit per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen. Dariiber
hinaus werden Informationen zu mit der Garantin verbundenen Risikofaktoren, die auf den PDF-
Seiten 31 (mit Ausnahme des ersten und zweiten Absatzes) bis 57 des Geschiftsbericht gemal3
Form 10-K fiir das zum 31. Dezember 2022 geendete Geschiftsjahr (die "Form 10-K 2022")
enthalten sind, in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen.

4. Risikofaktoren im Hinblick auf die Produktstrukturen der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf das
Zahlungsprofil der jeweiligen Produktstruktur ergeben. Die Risiken, die sich aus dem Zahlungs-
profil ergeben, werden getrennt fiir jede Produktstruktur beschrieben. Die Risiken in dieser Ka-
tegorie sind gemal der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet.
Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

4.1. Produkt Nr. 1. Risikofaktoren im Hinblick auf Step Up & Step Down Wertpapieren

Verlustrisiken bei Step Up & Step Down Wertpapieren

Bei Step Up & Step Down Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist
dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten
Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag zuziiglich Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungs-
unfdhigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb der Wert-
papiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann.
Unter anderem aus diesem Grund konnen Step Up & Step Down Wertpapieren wéhrend ihrer
Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungs-
betrags liegt. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wert-
papiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag verduflern zu konnen.
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Zinsdnderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit eine feste Verzinsung fiir die jeweilige feste Zins-
periode vor, die jeweils bei Emission festgelegt wird. Fiir einzelne Zinsperioden kann ggf. keine
Verzinsung erfolgen, sofern dies in den mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist.
Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei
einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Step Up & Step Down Wertpapieren
das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wihrend der Laufzeit verringert.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
giinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.2. Produkt Nr. 2. Risikofaktoren im Hinblick auf Festverzinsliche Wertpapiere

Verlustrisiken bei Festverzinslichen Wertpapieren

Bei festverzinslichen Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dement-
sprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital
(einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag bzw. Berechnungs-
betrag zuziiglich Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den
Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb der Wertpapiere einge-
setztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter ande-
rem aus diesem Grund kénnen Festverzinsliche Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit zu einem
Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags liegt. Wert-
papierinhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit
wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag verduflern zu
konnen.

Zinsdnderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit eine feste Verzinsung vor, die bei Emission fest-
gelegt wird. Der Wertpapierinhaber partizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden
Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Festverzinsli-
chen Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wihrend der Laufzeit verrin-
gert.
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Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
giinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.3. Produkt Nr. 3. Risikofaktoren im Hinblick auf Variabel Verzinsliche Wertpapiere

Verlustrisiken bei Variabel Verzinslichen Wertpapieren

Bei Variabel Verzinslichen Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist
dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten
Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt al-
lerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer
Zahlungsunfihigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb
der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlie-
ren kann. Unter anderem aus diesem Grund konnen Variabel Verzinsliche Wertpapiere wihrend
ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berech-
nungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen
Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag verduern zu konnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

(a) Risiko ungewisser Zinsertrdge

Die Hohe der Verzinsung wihrend der Zinsperioden, die eine variable Verzinsung vorsehen, ist
von dem mafigeblichen Variablen Zinssatz abhingig, welcher fiir jede Zinsperiode neu bestimmt
wird. Der Variable Zinssatz kann auf Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines
Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von
zwel Referenzzinssétzen (z.B. zweier Swapsitze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
einer Marge bzw. eines Zinsfaktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Diffe-
renz von zwei Referenzzinssitzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer
ist, je stirker sich die Differenz zwischen den beiden Referenzzinsséitzen verringert. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der
Differenz aus einem lédngerfristigen abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhdngig
ist - eine flachere bzw. inverse Zinskurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der
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Differenz aus einem kiirzerfristigen abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhdngig
ist - eine steilere Zinskurve ausbildet.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssdtze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags
malgebliche Zinssatz auch null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine
Mindestverzinsung vorsehen, sofern der Mindestzinssatz null betrégt. Der Wertpapierinhaber ist
somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

(b) Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Sofern die mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden einen
Hochstzinssatz vorsehen, ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber ab einer bestimmten Wer-
tentwicklung des Referenzzinssatzes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssétze in der
entsprechenden Zinsperiode nicht mehr von der weiteren Wertentwicklung des Referenzzinssat-
zes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssitze profitiert.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
glinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.4. Produkt Nr. 4. Risikofaktoren im Hinblick auf Floored Floater Wertpapiere

Verlustrisiken bei Floored Floater Wertpapieren

Bei Floored Floater Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementspre-
chend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital
(einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag bzw. Berechnungs-
betrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings wei-
terhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsun-
fahigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb der Wertpa-
piere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann.
Unter anderem aus diesem Grund konnen Floored Floater Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit
zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags
liegt. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere
jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ver-
duflern zu konnen.
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Risiko ungewisser Zinsertrdige

Die Hohe der Verzinsung wihrend der Zinsperioden ist von dem maligeblichen Variablen Zins-
satz abhingig, welcher fiir jede Zinsperiode neu bestimmt wird. Der Variable Zinssatz kann auf
Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines Inflationsindex (z.B. der Harmoni-
sierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von zwei Referenzzinssitzen (z.B.
zweier Swapsitze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Marge bzw. eines Zins-
faktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Differenz von zwei Referenzzinss-
atzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer ist, je stirker sich die Differenz
zwischen den beiden Referenzzinssdtzen verringert. Dies kann insbesondere dann der Fall sein,
wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz aus einem léngerfristigen
abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhingig ist - eine flachere bzw. inverse Zins-
kurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz aus einem kiirzerfristigen
abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist - eine steilere Zinskurve ausbil-
det.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssdtze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags
malgebliche Zinssatz auch null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine
Mindestverzinsung vorsehen, sofern der Mindestzinssatz null betrégt. Der Wertpapierinhaber ist
somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
glinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.5. Produkt Nr. 5. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Floored Floater Wertpapiere

Verlustrisiken bei Capped Floored Floater Wertpapieren

Bei Capped Floored Floater Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist
dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten
Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt al-
lerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer
Zahlungsunfihigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb
der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlie-
ren kann. Unter anderem aus diesem Grund konnen Capped Floored Floater Wertpapiere wih-
rend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw.
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Berechnungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erwor-
benen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag verdu3ern zu konnen.

Risiko ungewisser Zinsertrdige

Die Hohe der Verzinsung wihrend der Zinsperioden ist von dem maligeblichen Variablen Zins-
satz abhingig, welcher fiir jede Zinsperiode neu bestimmt wird. Der Variable Zinssatz kann auf
Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines Inflationsindex (z.B. der Harmoni-
sierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von zwei Referenzzinssitzen (z.B.
zweier Swapsitze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Marge bzw. eines Zins-
faktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Differenz von zwei Referenzzinss-
atzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer ist, je stirker sich die Differenz
zwischen den beiden Referenzzinssdtzen verringert. Dies kann insbesondere dann der Fall sein,
wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz aus einem léngerfristigen
abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhingig ist - eine flachere bzw. inverse Zins-
kurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz aus einem kiirzerfristigen
abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist - eine steilere Zinskurve ausbil-
det.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssdtze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags
malgebliche Zinssatz auch null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine
Mindestverzinsung vorsehen, sofern der Mindestzinssatz null betrégt. Der Wertpapierinhaber ist
somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Sofern die mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden einen
Hochstzinssatz vorsehen, ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber ab einer bestimmten Wer-
tentwicklung des Referenzzinssatzes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssétze in der
entsprechenden Zinsperiode nicht mehr von der weiteren Wertentwicklung des Referenzzinssat-
zes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssitze profitiert.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
glinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.
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4.6. Produkt Nr. 6. Risikofaktoren im Hinblick auf Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit
Zielzins (TARN Wertpapiere)

Verlustrisiken bei Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Zielzins

Bei Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Zielzins entspricht der Tilgungsbetrag am Ende
der Laufzeit dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierin-
habers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere
eingesetzten Kapital (einschlielich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinha-
ber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass
er bei einer Zahlungsunfiahigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir
den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktions-
kosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund konnen variabel verzinsliche Wertpa-
piere wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags
bzw. Berechnungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht darauf vertrauen, die
erworbenen Wertpapiere jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag verduflern zu kdnnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

(a) Risiken im Hinblick auf den Zielzins

Die Wertpapiere sehen eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere vor, wenn
wihrend der Laufzeit ein Zielzins-Ereignis eintritt, d.h. wenn die Summe bestimmter Zinssitze
einen in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zielzins erreicht bzw. iiber-
schreitet. Da der Eintritt eines Zielzins-Ereignisses von der Entwicklung des zugrundeliegenden
Referenzzinssatzes bzw. der zugrundeliegenden Referenzzinssétze abhingt, besteht eine Unsi-
cherheit, ob und wann es zum Eintritt eines Zielzins-Ereignisses und entsprechend zu einer vor-
zeitigen automatischen Riickzahlung der Wertpapiere kommt. Im Fall einer vorzeitigen automa-
tische Riickzahlung der Wertpapiere endet auch die Verzinsung der Wertpapiere mit dem Tag
der automatischen Riickzahlung, d.h. Wertpapierinhabern steht im Fall der vorzeitigen automa-
tischen Riickzahlung keine weiteren Ertragsmoglichkeiten unter den Wertpapieren zu. Zudem
ist im Fall einer vorzeitigen automatischen Riickzahlung zu beriicksichtigen, dass der Wertpapi-
erinhaber das Wiederanlagerisiko trégt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin
im Fall der vorzeitigen automatischen Riickzahlung zu zahlenden Betrag moglicherweise nur zu
ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpa-
piers vorlagen.

(b) Zinsdinderungsrisiko

Sofern die Wertpapiere fiir eine oder mehrere Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, ist
zu beachten, dass der maB3gebliche feste Zinssatz bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapie-
rinhaber partizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem stei-
genden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der
Preis der Wertpapiere wéihrend der Laufzeit verringert.
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(¢) Risiko ungewisser Zinsertrdge

Die Hohe der Verzinsung wihrend der Zinsperioden, die eine variable Verzinsung vorsehen, ist
von dem mafigeblichen Variablen Zinssatz abhingig, welcher fiir jede Zinsperiode neu bestimmt
wird. Der Variable Zinssatz kann auf Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines
Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von
zwei Referenzzinssitzen (z.B. zweier Swapsitze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
einer Marge bzw. eines Zinsfaktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Diffe-
renz von zwei Referenzzinssitzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer
ist, je stirker sich die Differenz zwischen den beiden Referenzzinssitzen verringert. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der
Differenz aus einem ldngerfristigen abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhdngig
ist - eine flachere bzw. inverse Zinskurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der
Differenz aus einem kiirzerfristigen abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhdngig
ist - eine steilere Zinskurve ausbildet.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssdtze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags
malgebliche Zinssatz auch null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine
Mindestverzinsung vorsehen, sofern der Mindestzinssatz null betrégt. Der Wertpapierinhaber ist
somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

(d) Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Sofern die mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden einen
Hochstzinssatz vorsehen, ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber ab einer bestimmten Wer-
tentwicklung des Referenzzinssatzes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssétze in der
entsprechenden Zinsperiode nicht mehr von der weiteren Wertentwicklung des Referenzzinssat-
zes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssitze profitiert.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
glinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.7. Produkt Nr. 7. Risikofaktoren im Hinblick auf Flex Wertpapiere

Verlustrisiken bei Flex Wertpapieren

Bei Flex Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit dem Ausstehenden
Nominalbetrag bzw. Ausstehenden Berechnungsbetrag. Daneben erhélt der Wertpapierinhaber
an dem bzw. den Teilriickzahlungs-Falligkeitstag(en) jeweils einen Teilnominalbetrag bzw.
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Teilberechnungsbetrag. Der am Filligkeitstag Ausstehende Nominalbetrag bzw. Ausstehende
Berechnungsbetrag und der am Teilriickzahlungs-Félligkeitstag zu zahlende Teilnominalbetrag
bzw. Teilberechnungsbetrag bzw. die an den Teilriickzahlungs-Falligkeitstagen zu zahlenden
Teilnominalbetrige bzw. Teilberechnungsbetrige entsprechen in der Summe dem Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag.

Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem
fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transakti-
onskosten) und dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen
begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garan-
tenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der jeweiligen Emittentin und der
Garantin sein gesamtes flir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich auf-
gewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund konnen die
Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nomi-
nalbetrags bzw. Berechnungsbetrags bzw. unterhalb des Ausstehenden Nominalbetrags bzw.
Ausstehenden Berechnungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht darauf ver-
trauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. zum Ausstehenden Nominalbetrag bzw. zum Ausstehen-
den Berechnungsbetrag verauern zu konnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

(a) Risiko einer geringeren Verzinsung aufgrund von Teilriickzahlungen

Die Flex Wertpapiere sechen wihrend ihrer Laufzeit eine oder mehrere Teilriickzahlungen vor.
Ist eine Teilriickzahlung in Bezug auf die Wertpapiere erfolgt, reduziert sich der Ausstehende
Nominalbetrag bzw. Ausstehende Berechnungsbetrag der Wertpapiere, d.h. der zum jeweiligen
Zeitpunkt noch nicht zurlickgezahlte Teil des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags. Nach
einer Teilriickzahlung wird der fiir eine Zinsperiode mafgebliche Zinsbetrag auf Basis des am
ersten Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden Nominalbetrags bzw. Ausstehenden Be-
rechnungsbetrags der Wertpapiere berechnet. Insofern reduziert sich nach einer Teilriickzahlung
bei einem gleichbleibenden Zinssatz der an die Wertpapierinhaber zahlbare Zinsbetrag je Wert-
papier. Aufgrund der Reduzierung des Ausstehenden Nominalbetrags bzw. Ausstehenden Be-
rechnungsbetrags kann selbst bei einem ansteigenden Zinssatz der fiir eine Zinsperiode nach
einer Teilriickzahlung an die Anleger zahlbare Zinsbetrag je Wertpapier niedriger ausfallen als
der Zinsbetrag fiir die vorangegangene Zinsperiode.

(b) Zinsdnderungsrisiko

Sofern die Wertpapiere fiir eine oder mehrere Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, ist
zu beachten, dass der mafBigebliche feste Zinssatz bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapie-
rinhaber partizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem stei-
genden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der
Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.
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(¢) Risiko ungewisser Zinsertrdge

Die Hohe der Verzinsung wihrend der Zinsperioden, die eine variable Verzinsung vorsehen, ist
von dem mafigeblichen Variablen Zinssatz abhingig, welcher fiir jede Zinsperiode neu bestimmt
wird. Der Variable Zinssatz kann auf Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines
Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von
zwei Referenzzinssitzen (z.B. zweier Swapsitze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
einer Marge bzw. eines Zinsfaktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Diffe-
renz von zwei Referenzzinssitzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer
ist, je stirker sich die Differenz zwischen den beiden Referenzzinssitzen verringert. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der
Differenz aus einem ldngerfristigen abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhdngig
ist - eine flachere bzw. inverse Zinskurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der
Differenz aus einem kiirzerfristigen abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhdngig
ist - eine steilere Zinskurve ausbildet.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
der Referenzzinssitze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags maBgebliche Zinssatz auch
null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine Mindestverzinsung vorse-
hen, sofern der Mindestzinssatz null betragt. Der Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko unge-
wisser Zinsertriage ausgesetzt.

(d) Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Sofern die mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden einen
Hochstzinssatz vorsehen, ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber ab einer bestimmten Wer-
tentwicklung des Referenzzinssatzes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssétze in der
entsprechenden Zinsperiode nicht mehr von der weiteren Wertentwicklung des Referenzzinssat-
zes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssitze profitiert.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
glinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.8. Produkt Nr. 8. Risikofaktoren im Hinblick auf Digital Verzinsliche Wertpapiere

Verlustrisiken bei Digital Verzinslichen Wertpapieren

Bei Digital Verzinslichen Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dement-
sprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital
(einschlieflich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag bzw.
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Berechnungsbetrag zuziiglich einer oder mehrerer etwaigen Zinszahlung(en) begrenzt. Der
Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken aus-
gesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein
gesamtes fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund konnen Digital Verzins-
liche Wertpapiere wéhrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des
Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag verduf3ern zu konnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

a) Zinsdnderungsrisiko

Sofern die Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit anfianglich, das hei3t wahrend eines etwaigen
Festzinszeitraumes, einen Festzinssatz vorsehen, der bei Emission festgelegt wird, partizipiert
der Wertpapierinhaber nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem stei-
genden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Digital Verzinslichen Wertpapieren das Risiko,
dass sich der Preis der Wertpapiere wéihrend des Festzinszeitraumes verringert.

Wihrend der anderen bzw. nachfolgenden Zinsperioden (das heiflt wahrend des Digital Verzins-
lichen Zeitraums), sehen die Wertpapiere eine feste Verzinsung fiir die jeweilige feste Zinsperi-
ode vor, die jeweils bei Emission festgelegt wird und die abhéngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes bzw. der Referenzzinssétze bzw. des Inflationsindex bzw. des Index entwe-
der dem Digitalen Zinssatz 1 bzw. dem Digitalen Zinssatz 2 entspricht, abhingig davon, ob ein
Digitales Zinsereignis eingetreten ist (in diesem Fall entspricht der Zinssatz dem Digitalen Zins-
satz 1) oder nicht (in diesem Fall entspricht der Zinssatz dem Digitalen Zinssatz 2). Fiir einzelne
Zinsperioden kann ggf. keine Verzinsung erfolgen, sofern ein Digitales Zinsereignis nicht ein-
getreten ist und in den mafB3geblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, dass der mali-
gebliche Digitale Zinssatz 2 fiir die entsprechende Zinsperiode null betréagt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei
einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Digital Verzinslichen Wertpapieren
das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wihrend der Laufzeit verringert.

(b) Risiko ungewisser Zinsertrdge

Die Hohe der Verzinsung fiir eine Zinsperiode, die in den Digital Verzinslichen Zeitraum fallt,
ist davon abhingig, ob an einem Zinsfestlegungstag ein Digitales Zinsereignis eingetreten ist.
Der Eintritt eines Digitalen Zinsereignisses ist abhéngig von der Entwicklung eines Referenz-
zinssatzes (z.B. der EURIBOR) oder eines Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucher-
preisindex (HVPI)), der Differenz von zwei Referenzzinssitzen (z.B. zweier Swapsétze) oder
eines Index, jeweils im Bezug zu einer in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen festge-
legten und einer Zinsperiode zugeordneten Zinsbarriere.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
der Referenzzinssitze bzw. des Inflationsindex bzw. des Index und bei Nichteintritt eines Digi-
talen Zinsereignisses, wird der fiir die Berechnung des Zinsbetrags maBigebliche Digitale Zins-
satz anhand des niedrigeren der beiden Zinssitze, d.h. dem Digitalen Zinssatz 2, berechnet
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werden. Sofern die maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden
vorsehen, dass der Digitale Zinssatz 2 null betrdgt, so erfolgt fiir diese Zinsperioden ggf. keine
Verzinsung. Dies kann gegebenenfalls auch dazu fiihren, dass der Wertpapierinhaber fiir die
gesamte Laufzeit keine Verzinsung erhélt, sofern kein Digitales Zinsereignis an dem maf3gebli-
chen Zinsfestlegungstag bzw. an keinem der mal3geblichen Zinsfestlegungstage eintritt. Wert-
papierinhaber sollten beachten, dass sich bereits geringfiigige Anderungen des Referenzzinssat-
zes bzw. der Referenzzinssdtze bzw. des Inflationsindex bzw. des Index nachteilig auf die Ver-
zinsung der Wertpapiere auswirken konnen. Der Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko unge-
wisser Zinsertriage ausgesetzt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
giinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.9. Produkt Nr. 9. Risikofaktoren im Hinblick auf Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpa-
Piere

Verlustrisiken bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren

Bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der
Laufzeit dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierinha-
bers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere ein-
gesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber
bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bei
einer Zahlungsunfahigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Er-
werb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten)
verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kdnnen Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpa-
piere wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags
bzw. Berechnungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht darauf vertrauen, die
erworbenen Wertpapiere jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag verduflern zu kdnnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

(a) Zinsdnderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit anfanglich, das heif3t wiahrend des Festzinszeit-
raumes, eine feste Verzinsung vor, die bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapierinhaber par-
tizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden
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allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren das Ri-
siko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéahrend des Festzinszeitraumes verringert.

(b) Risiko ungewisser Zinsertrdge

Die Hohe der Verzinsung wihrend der folgenden Zinsperioden (das hei3t wihrend des Variabel
Verzinslichen Zeitraumes), die eine variable Verzinsung vorsehen, ist von dem mafigeblichen
Variablen Zinssatz abhéngig, welcher fiir jede dieser Zinsperioden neu bestimmt wird. Der Va-
riable Zinssatz kann auf Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines Inflations-
index (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von zwei Re-
ferenzzinssitzen (z.B. zweier Swapsitze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer
Marge bzw. eines Zinsfaktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Differenz von
zwel Referenzzinssitzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer ist, je stér-
ker sich die Differenz zwischen den beiden Referenzzinssétzen verringert. Dies kann insbeson-
dere dann der Fall sein, wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz aus
einem léngerfristigen abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhédngig ist - eine fla-
chere bzw. inverse Zinskurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz
aus einem kiirzerfristigen abziiglich einem lingerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist - eine
steilere Zinskurve ausbildet.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssdtze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags
maf3gebliche Zinssatz auch null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine
Mindestverzinsung vorsehen, sofern der Mindestzinssatz null betrégt. Der Wertpapierinhaber ist
somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag méglicherweise nur zu un-
giinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.10. Produkt Nr. 10. Risikofaktoren im Hinblick auf Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpa-
piere mit Floor

Verlustrisiken bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Floor

Bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Floor entspricht der Tilgungsbetrag am
Ende der Laufzeit dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpa-
pierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpa-
piere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapie-
rinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so
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dass er bei einer Zahlungsunfihigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes
fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transakti-
onskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen Fest zu Variabel Verzins-
liche Wertpapiere mit Floor wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unter-
halb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb
nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens
zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag verdu3ern zu konnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

(a) Zinsdnderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit anfanglich, das heif3t wiahrend des Festzinszeit-
raumes, eine feste Verzinsung vor, die bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapierinhaber par-
tizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden all-
gemeinen Marktzinsniveau besteht bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Floor
das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wihrend der Laufzeit des Festzinszeitraumes
verringert.

(b) Risiko ungewisser Zinsertrdge

Die Hohe der Verzinsung wihrend der folgenden Zinsperioden (das heit wiahrend des Variabel
Verzinslichen Zeitraumes), die eine variable Verzinsung vorsehen, ist von dem mafgeblichen
Variablen Zinssatz abhéngig, welcher fiir jede dieser Zinsperioden neu bestimmt wird. Der Va-
riable Zinssatz kann auf Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines Inflations-
index (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von zwei Re-
ferenzzinssitzen (z.B. zweier Swapsitze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer
Marge bzw. eines Zinsfaktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Differenz von
zwei Referenzzinssétzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer ist, je stér-
ker sich die Differenz zwischen den beiden Referenzzinssétzen verringert. Dies kann insbeson-
dere dann der Fall sein, wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz aus
einem léngerfristigen abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhdngig ist - eine fla-
chere bzw. inverse Zinskurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz
aus einem kiirzerfristigen abziiglich einem lédngerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist - eine
steilere Zinskurve ausbildet.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssitze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags
maflgebliche Zinssatz auch null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine
Mindestverzinsung vorsehen, sofern der Mindestzinssatz null betrdgt. Der Wertpapierinhaber ist
somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im

27



II. RISIKOFAKTOREN

Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu un-
glinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.11. Produkt Nr. 11. Risikofaktoren im Hinblick auf Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpa-
piere mit Cap und Floor

Verlustrisiken bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Cap und Floor

Bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Cap und Floor entspricht der Tilgungsbe-
trag am Ende der Laufzeit dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlielich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag zuziiglich etwaiger Zinszahlungen begrenzt. Der Wert-
papierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausge-
setzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein
gesamtes fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlie8lich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund konnen Fest zu Variabel
Verzinsliche Wertpapiere mit Cap und Floor wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt
werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber
konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wéihrend ihrer
Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag verdufern zu konnen.

Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Wertpapiere

(a) Zinsdnderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit anfanglich, das hei3t wihrend des Festzinszeit-
raumes, eine feste Verzinsung vor, die bei Emission festgelegt wird. Der Wertpapierinhaber par-
tizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden all-
gemeinen Marktzinsniveau besteht bei Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Cap
und Floor das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéihrend der Laufzeit des Festzinszeit-
raumes verringert.

(b) Risiko ungewisser Zinsertrdge

Die Hohe der Verzinsung wihrend der folgenden Zinsperioden (das hei3t wiahrend des Variabel
Verzinslichen Zeitraumes), die eine variable Verzinsung vorsehen, ist von dem maligeblichen
Variablen Zinssatz abhéngig, welcher fiir jede dieser Zinsperioden neu bestimmt wird. Der Va-
riable Zinssatz kann auf Basis eines Referenzzinssatzes (z.B. der EURIBOR), eines Inflations-
index (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz von zwei Re-
ferenzzinssitzen (z.B. zweier Swapsétze, jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer
Marge bzw. eines Zinsfaktors) bestimmt werden. Sofern der Variable Zinssatz der Differenz von
zwel Referenzzinssitzen entspricht, ist zu beachten, dass der Zinssatz umso geringer ist, je stir-
ker sich die Differenz zwischen den beiden Referenzzinssétzen verringert. Dies kann insbeson-
dere dann der Fall sein, wenn sich (i) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz aus
einem lingerfristigen abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhingig ist - eine
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flachere bzw. inverse Zinskurve oder (ii) — im Fall, dass der Variable Zinssatz von der Differenz
aus einem kiirzerfristigen abziiglich einem lingerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist - eine
steilere Zinskurve ausbildet.

Im Fall einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssdtze, kann der fiir die Berechnung des Zinsbetrags
maf3gebliche Zinssatz auch null betragen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Wertpapiere eine
Mindestverzinsung vorsehen, sofern der Mindestzinssatz null betrégt. Der Wertpapierinhaber ist
somit dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

c) Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Sofern die mafligeblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden einen
Hochstzinssatz vorsehen, ist zu beachten, dass der Wertpapierinhaber ab einer bestimmten Wer-
tentwicklung des Referenzzinssatzes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssétze in der
entsprechenden Zinsperiode nicht mehr von der weiteren Wertentwicklung des Referenzzinssat-
zes bzw. des Inflationsindex bzw. der Referenzzinssitze profitiert.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinha-
ber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im
Fall einer ordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag méglicherweise nur zu un-
giinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers
vorlagen.

4.12. Produkt Nr. 12. Risikofaktoren im Hinblick auf Fixed Return Wertpapiere

Verlustrisiken bei Fixed Return Wertpapiere

Bei Fixed Return Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit einem im
Vergleich zu dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag hoheren Betrag, wie in den mal3geb-
lichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf die Differenz zwischen dem
fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transakti-
onskosten) und dem Tilgungsbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin
den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit
der jeweiligen Emittentin und der Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb der Wertpapiere ein-
gesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter an-
derem aus diesem Grund konnen Fixed Return Wertpapiere wéhrend ihrer Laufzeit zu einem
Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags bzw. des
in den mafB3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tilgungsbetrags liegt. Wertpapie-
rinhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wéhrend
ihrer Laufzeit mindestens zum vorgesehenen Tilgungsbetrag verduflern zu kdnnen.
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Zinsdnderungsrisiko

Die Fixed Return Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit keine Verzinsung vor. Stattdessen
erhilt der Wertpapierinhaber im Fall der Ausiibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch
die Emittentin einen bei Emission festgelegten Kiindigungsbetrag bzw., wenn die Emittentin ihr
ordentliches Kiindigungsrecht wiahrend der Laufzeit nicht ausiibt und die Wertpapiere auch nicht
anderweitig vorzeitig beendet werden, einen bei Emission festgelegten Tilgungsbetrag.

Der Wertpapierinhaber partizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.
Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Fixed Return Wertpapieren das
Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wihrend der Laufzeit verringert.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung bzw. unplanmdfiger vorzeitiger

Riickzahlung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche
Kiindigung der jeweiligen Emittentin an den vorgesehenen Wahlriickzahlungstagen beendet
werden kann. Sofern die jeweilige Emittentin wihrend der Laufzeit der Wertpapiere ihr orden-
tliches Kiindigungsrecht zu einem Wahlriickzahlungstag ausiibt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere an diesem Wahlriickzahlungstag und der Wertpapierinhaber erhilt den in den mafBgebli-
chen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Kiindigungsbetrag, der dem entsprechenden
Wabhlriickzahlungstag zugeordnet ist. Da bei Emission nicht absehbar ist, ob und wann die je-
weilige Emittentin das ordentliche Kiindigungsrecht wihrend der Laufzeit ausiibt, ist der Anle-
ger dem Risiko ungewisser Ertrdge unter den Wertpapieren ausgesetzt.

Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wieder-
anlagerisiko trigt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im Fall einer or-
dentlichen Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag mdglicherweise nur zu ungiinstigeren
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Sofern die Laufzeit der Wertpapiere in Folge einer unplanméfigen vorzeitigen Riickzahlung be-
endet wird, ist zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber in diesem Fall den Linearen Zu-
gewachsenen Betrag erhilt, welcher unterhalb des Tilgungsbetrags liegt. Auch in diesem Fall
tragt der Wertpapierpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.

4.13. Produkt Nr. 13. Risikofaktoren im Hinblick auf Nullkupon Wertpapiere

Verlustrisiken bei Nullkupon Wertpapieren

Bei Nullkupon Wertpapieren entspricht der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit dem Nominal-
betrag bzw. Berechnungsbetrag oder gegebenenfalls einem hoheren Betrag, wie in den maB3geb-
lichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dem-
entsprechend auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Ka-
pital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem jeweiligen Tilgungsbetrag be-
grenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garanten-
risiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zahlungsunfihigkeit der jeweiligen Emittentin und der
Garantin sein gesamtes fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich
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aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund konnen
Nullkupon Wertpapiere wéhrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb
des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetragsbzw. des in den mafBgeblichen Endgiiltigen Be-
dingungen festgelegten Tilgungsbetrags liegt. Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum jewei-
ligen Tilgungsbetrag verdullern zu konnen.

Zinsdnderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit keine Verzinsung vor, sondern werden in der
Regel mit einem Abschlag in Bezug auf den Nominalbetrag bzw. den Berechnungsbetrag bzw.
den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tilgungsbetrag begeben. Der Wertpapierin-
haber partizipiert daher nicht an einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem stei-
genden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Nullkupon Wertpapieren das Risiko, dass sich
der Preis der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit verringert. Wertpapierinhaber sollten beachten,
dass die Preise von Nullkupon Wertpapieren volatiler sind als beispielsweise die Kurse von an-
deren festverzinslichen Wertpapieren und auf Marktzinsdnderungen starken reagieren.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung bzw. unplanmdfiger vorzeitiger

Riickzahlung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch die jeweilige Emit-
tentin beendet werden kann. In diesen Féllen tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlageri-
siko.

Sofern die jeweilige Emittentin die Laufzeit der Wertpapiere durch eine ordentliche Kiindigung
beendet, ist zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber den durch die jeweilige Emittentin
zu zahlenden Kiindigungsbetrag erhilt. Der Kiindigungsbetrag kann dem Zugewachsenen Be-
trag oder einem anderen in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Kiindi-
gungsbetrag entsprechen. Der Kiindigungsbetrag wird unter dem Tilgungsbetrag liegen.

Sofern die Emittentin die Laufzeit der Wertpapiere durch eine unplanméfige vorzeitige Riick-
zahlung beendet, ist zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber den durch die jeweilige
Emittentin zu zahlenden Zugewachsenen Betrag erhilt.

Sowohl im Falle einer ordentlichen Kiindigung als auch im Fall einer unplanméafigen vorzeitigen
Riickzahlung, kann der Wertpapierinhaber den jeweiligen Riickzahlungsbetrag mdglicherweise
nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen als denen, die beim Erwerb des Wertpa-
piers vorlagen.

5. Risikofaktoren im Hinblick auf Referenzzinssitze, Indizes, und Inflationsindizes

Die Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden, konnen sich auf einen oder meh-
rere Referenzzinssitze, einen Index bzw. auf einen Inflationsindex beziehen. Die spezifischen
wesentlichen Risiken, die sich dadurch ergeben, dass die Verzinsung der Wertpapiere an Refe-
renzzinssédtze bzw. Inflationsindizes gekoppelt sein kann bzw. auf Grundlage eines Index fest-
gelegt werden kann, werden in dieser Kategorie beschrieben. Die Risiken in dieser Kategorie
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sind gemdf} der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die
wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

5.1. Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertentwicklung von Referenzzinssitzen

Die Entwicklung eines Referenzzinssatzes ist von einer Vielzahl von Faktoren abhingig
und im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies nachteilig auf
den Referenzzinssatz und entsprechend auf die Zinsbetrige und den Wert der Wertpa-
piere auswirken.

Die Entwicklung des Referenzzinssatzes héngt von einer Vielzahl von Faktoren ab, u.a. von
Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldméarkten, die durch Maflnahmen
von Regierungen und Zentralbanken sowie Spekulationen und gegebenenfalls volkswirtschaft-
lichen Faktoren beeinflusst werden.

Im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies nachteilig auf den Re-
ferenzzinssatz und entsprechend auch auf den Wert des Wertpapiers sowie bei variabel verzins-
lichen Wertpapieren, die an einen solchen Referenzzinssatz gekoppelt sind, auf den Zinsbetrag
auswirken.

5.2. Risiko aufgrund der Regulierung und Reform von Referenzwerten

Aufgrund der Regulierung und Reform von Referenzwerten kann es zu einer Anpassung
oder auflerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere kommen und dies kann sich fiir die
Wertpapierinhaber nachteilig auf die Tilgung der Wertpapiere auswirken.

Bei den Referenzzinssdtzen und den Indizes, auf die sich die Wertpapiere, die unter diesem Ba-
sisprospekt begeben werden beziehen (Variabel Verzinsliche Wertpapiere, Floored Floater
Wertpapiere, Capped Floored Floater Wertpapiere, Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Ziel-
zins (TARN Wertpapiere), variabel verzinsliche Flex Wertpapiere, Digital Verzinsliche Wert-
papiere, Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpapieren, Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpapie-
ren mit Floor oder Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpapieren mit Cap und Floor) handelt es
sich um sogenannte Referenzwerte im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert verwendet werden, in der jeweils aktuellen Fassung, (EU Regulation on indices
used as benchmarks in certain financial instruments and financial contracts, "EU Referenzwert
Verordnung").

Nach der EU Referenzwert Verordnung diirfen beaufsichtigte Unternehmen einen Referenzwert
verwenden, wenn der Referenzwert oder der Administrator des jeweiligen Referenzwertes in
einem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") gemal3 Artikel
36 EU Referenzwert Verordnung erstellten und gefiihrten Register eintragen ist. Fiir Adminis-
tratoren mit Sitz auBerhalb der Union (sog. Drittstaatenadministratoren) ist eine Ubergangsrege-
lung bis zum 31. Dezember 2025 vorgesehen.
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Die EU Referenzwert Verordnung konnte einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Wert-
papiere haben, die an einen Referenzwert gekoppelt sind, einschlieBlich der folgenden Ereig-
nisse:

e Ein Referenzzinssatz, der ein Referenzwert ist, kann als solcher nicht verwendet wer-
den oder nur noch fiir einen begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der von
der zustédndigen Behorde festgelegt wird, wenn die Zulassung oder die Registrierung
des Administrators ausgesetzt oder entzogen wird oder — wenn im Falle von Drittstaa-
tenadministratoren — (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsvorschriften), den
Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht geniigt bzw. bis zu einer solchen Entschei-
dung die Anerkennung nicht erlangt und nicht die fiir solche Zwecke vorgesehene
Ubernahme erhilt;

e Ein Index, der ein Referenzwert ist, kann als solcher nicht verwendet werden oder nur
noch fiir einen begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der von der zustéin-
digen Behorde festgelegt wird, wenn die Zulassung oder die Registrierung des Admi-
nistrators ausgesetzt oder entzogen wird oder — wenn im Falle von Drittstaatenadmi-
nistratoren — (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsvorschriften), den Gleichwer-
tigkeitsvoraussetzungen nicht geniigt bzw. bis zu einer solchen Entscheidung die An-
erkennung nicht erlangt und nicht die fiir solche Zwecke vorgesehene Ubernahme er-
halt; und

e Die Methodologie oder andere Bestimmungen des Referenzwerts konnen abgedndert
werden, um mit den Bestimmungen der EU Referenzwert Verordnung iibereinzustim-
men. Solche Anderungen kénnen eine Reduzierung bzw. Erhdhung des jeweiligen
Standes des Referenzwerts bewirken oder die Volatilitit des verdffentlichten Standes
des Referenzwerts beeinflussen.

Die EU Referenzwert Verordnung hat zu einer erhohten regulatorischen Kontrolle von Refe-
renzwerten gefiihrt und kann die Kosten und Risiken bei der Verwaltung von Referenzwerten
erhohen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der Referenzwerte und die Einhaltung
solcher Vorschriften und Anforderungen haben.

Dies kann dazu fiihren, dass Marktteilnehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Fest-
legung bestimmter Referenzwerte nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach
der bestimmte Referenzwerte berechnet werden, gedndert werden. Ferner konnen diese Faktoren
zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fiihren.

Im Zusammenhang mit der EU Referenzwert Verordnung hat das European Money Markets
Institute ("EMMI") hat im Juli 2019 von der belgischen Financial Services and Markets Autho-
rity als zustdndiger Behorde die Zulassung als Administrator fiir den EURIBOR erhalten, nach-
dem die Methodologie des EURIBOR reformiert und auf eine hybride Methodologie umgestellt
worden ist. Diese beriicksichtigt aktuelle Transaktionsdaten, historische Daten sowie modellierte
Daten auf der Basis von Expertenschédtzungen. Die Methodologie entspricht nun den Anforde-
rungen der EU-Referenzwert Verordnung, einschlieflich der Bestimmungen, die auf die
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Gewihrleistung der Robustheit und Integritit eines Referenzwerts abzielen. Allerdings gibt es
keine Gewissheit, dass der reformierte EURIBOR sidmtliche rechtliche Voraussetzungen fiir
seine Verwendung in Finanzinstrumenten (wie den Wertpapieren) dauerhaft erfiillen wird. Eine
Einstellung des EURIBOR kann nachteilige Auswirkungen auf den Zinsbetrag haben, der auf
die Wertpapiere mit variabler Verzinsung, die an den EURIBOR bzw. den EURIBOR Swapsatz
gebunden sind, haben.

Vor dem Hintergrund des Wegfalls von Referenzwerten oder von Verdnderungen beziiglich der
Verwaltung von Referenzwerten sollten Anleger das Risiko beachten, dass ein sogenanntes Re-
ferenz-Wert Ereignis in Bezug auf bestimmte im Basisprospekt vorgesehene Referenzzinssitze
nach den Allgemeinen Bedingungen eintreten kann. In der Folge kann der betroffene Referenz-
zinssatz (z.B. der EURIBOR, der EURIBOR Swapsatz oder der USD SOFR Swapsatz) ersetzt
werden oder es kann zu einer Anpassung der Bedingungen der Wertpapiere, einer vorzeitigen
Riickzahlung, einer ermessensabhingigen Bewertung der Berechnungsstelle oder anderen Kon-
sequenzen im Zusammenhang mit den Wertpapieren, die an einen solchen Referenzwert gekop-
pelt sind, kommen.

In der Folge kann insbesondere der EURIBOR durch einen risikofreien Zinssatz ersetzt werden,
sodass Anleger die damit verbundenen Risiken zu beachten haben (siehe dazu unten "I1.5.3.
Besondere Risiken in Bezug auf SOFR, SONIA oder €STR). Jede dieser Folgen kann wesentli-
che negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag solcher Wertpapiere haben.

5.3. Risiken im Hinblick auf Indizes

Der zu zahlende Zinsbetrag unter Digital Verzinslichen Wertpapieren kann von der Entwicklung
eines Index abhingen. In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifi-
schen wesentlichen Risikofaktoren, die mit Indizes als Basiswert verbunden sind. Die Risiken
in dieser Unterkategorie sind geméRB der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlich-
keit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

a) Risiken im Hinblick auf den Preis des mafsgeblichen Index

Eine nachteilige Kursentwicklung der Indexbestandteile kann sich nachteilig auf die Kurs-
entwicklung des Index und entsprechend nachteilig auf die Zinsbetrige unter den Wert-
papieren sowie auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Wertpapiere, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, sind fiir die Wertpapierinhaber mit
dhnlichen Risiken verbunden wie mit einer Direktanlage in ein vergleichbares Portfolio der An-
lageklassen, die dem jeweiligen Index zugrunde liegen, beispielsweise setzen sich Aktienindizes
aus einem synthetischen Aktienportfolio zusammen. Die Kursentwicklung des Index hangt von
den einzelnen Indexbestandteilen ab, aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Die
Kursentwicklung der einzelnen Indexbestandteile ist abhéingig von gesamtwirtschaftlichen Fak-
toren, wie zum Beispiel von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmérkten, von Wahrungs-
entwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch, im Fall von Aktien als Indexbestandteilen,
von unternehmensspezifischen Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition, Risiko-
situation, Aktiondrsstruktur und Ausschiittungspolitik. Im Fall einer nachteiligen Entwicklung
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dieser gesamtwirtschaftlichen Faktoren kann sich dies nachteilig auf die Kursentwicklung des
Indexbestandteils und des Index insgesamt und entsprechend nachteilig auf die Zinsbetrdge unter
den Wertpapieren sowie auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

b) Risiken des Verlustes von Dividendenzahlungen

Wertpapierinhaber partizipieren in der Regel nicht an Dividenden oder anderen Aus-
schiittungen auf die Indexbestandteile.

Die Regeln, welche die Zusammensetzung und die Berechnung des jeweiligen Index bestimmen,
konnen vorsehen, dass Dividendenausschiittungen auf die Indexbestandteile nicht zu einem An-
steigen des Indexstands fiihren, beispielsweise bei einem "Preisindex", was unter gleichbleiben-
den Bedingungen zu einem Absinken des Indexstands fithren kann. Wertpapierinhaber von
Wertpapieren, deren Basiswert ein solcher Indextyp ist, partizipieren daher nicht an Dividenden
oder andere Ausschiittungen auf die Indexbestandteile. Selbst wenn die Regeln des jeweiligen
zugrunde liegenden Index vorsehen, dass die von den im Index enthaltenen Unternehmen aus-
geschiitteten Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen in den Index einbezogen bzw. reinves-
tiert werden und daher zu einem Ansteigen des Indexstands fithren, kdnnen unter bestimmten
Umsténden die Dividenden oder andere Ausschiittungen in dem Index nicht vollstindig reinves-
tiert werden.

c) Risiken in Verbindung mit der Anderung der Zusammensetzung, Berechnung oder Ein-
stellung eines Index

Anderungen der Zusammensetzung oder in der Berechnung oder Verbreitung eines Index
durch den Index-Sponsor konnen sich nachteilig auf den Wert des Index und entsprechend
auf die Zinsbetrige unter den Wertpapieren sowie auf den Wert der Wertpapiere auswir-
ken.

Der Index-Sponsor eines Index kann die Bestandteile des Index 16schen oder ersetzen bzw. neue
Bestandteile hinzufiigen bzw. andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vorneh-
men, die die Hohe eines oder mehrerer Bestandteile des Index dndern konnen. Der Austausch
von Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index nachteilig beeinflussen (z.B. kann sich
ein neu hinzugekommenes Unternehmen bzw. ein neu hinzugekommener Bestandteil erheblich
schlechter entwickeln als das ersetzte Unternehmen bzw. der ersetzte Bestandteil), was sich wie-
derum nachteilig auf den Wert des Index bzw. die Zinsbetrdge unter den Wertpapieren sowie auf
den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Der Index-Sponsor eines Index kann auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index an-
dern, einstellen oder aussetzen. Der Index-Sponsor eines solchen Index wird an dem Angebot
und dem Verkauf der Wertpapiere nicht beteiligt sein und gegeniiber keinem Wertpapierinhaber
irgendeine Verpflichtung haben. Der Index-Sponsor eines Index kann jede Mallnahme hinsicht-
lich des Index ohne Beriicksichtigung der Interessen des Wertpapierinhabers treffen, und jede
dieser MafBnahmen kann sich nachteilig auf die Zinsbetrdge unter den Wertpapieren sowie auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.
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5.4. Risikofaktoren im Hinblick auf Inflationsindizes

Die Entwicklung eines Inflationsindex unterliegt Schwankungen und im Fall einer nach-
teilhaften Entwicklung eines Inflationsindex kann sich dies negativ auf die Zinsbetrige un-
ter den Wertpapieren und den Wert der Wertpapiere auswirken. Insbesondere kann der
in einem deflationiren Umfeld zu zahlende Zinsbetrag niedriger ausfallen und gegebenen-
falls auch null betragen. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass es nach den Allgemei-
nen Bedingungen zu Anpassungsmafinamen und ggf. einer vorzeitigen Riickzahlung kom-
men kann, was ebenfalls negative Auswirkungen auf den Wert und die Zinsbetrige unter
den Wertpapieren haben kann.

Variabel Verzinsliche Wertpapiere, Floored Floater Wertpapiere, Capped Floored Floater Wert-
papiere, Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Zielzins (TARN Wertpapiere)), Variabel Ver-
zinsliche Flex Wertpapiere, Digital Verzinsliche Wertpapiere, Fest zu Variabel Verzinslichen
Wertpapieren (gegebenenfalls mit Floor oder mit Cap und Floor), die unter diesem Basispros-
pekt begeben werden, konnen sich auf einen Inflationsindex beziehen, um die auf diese Wertpa-
piere zahlbaren Zinsbetriage zu bestimmen.

Wenn die auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrdge an einen solchen Inflationsindex (z.B. ein
Verbraucherpreisindex oder andere Formeln, die ein Inflationsmal} ausdriicken) gekoppelt sind,
sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, dass die Entwicklung eines solchen Inflati-
onsindex erheblichen Schwankungen unterliegen kann. Solche Schwankungen korrelieren gege-
benenfalls nicht mit anderen Indizes und mdglicherweise auch nicht mit der Inflationsrate, wel-
cher ein Wertpapierinhaber in seinem Heimatland ausgesetzt ist.

Wertpapierinhaber sollten daneben beachten, dass der auf Grundlage der Entwicklung eines In-
flationsindex zu ermittelnde Variable Zinssatz auf einer Berechnung beruhen kann, welche sich
auf einen Inflationsindex fiir einen Referenzmonat bezieht, der mehrere Monate vor dem Zins-
zahlungstag liegt. Daher besteht fiir die Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich der Stand des
Inflationsindex erheblich von dem jeweiligen Stand zum Zeitpunkt des Zinszahlungstages un-
terscheiden kann und sich dies negativ auf den Wert und den zu zahlenden Zinsbetrag unter den
Wertpapieren auswirkt.

Risiken aufgrund Deflation

Wertpapierinhaber sollten das Deflationsrisiko im Zusammenhang mit Wertpapieren beachten,
die an einen Inflationsindex gekoppelt sind. Die Zinsbetrdage auf die Wertpapiere konnen fiir eine
Zinsperiode hoher oder niedriger ausfallen, um Anderungen des maBgeblichen Stands des je-
weiligen Inflationsindex wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere Rechnung zu tragen. Grundsétz-
lich fallen die zu zahlende Zinsbetridge in einem inflationdren Umfeld hoher aus und, in einem
deflationdren Umfeld niedriger. Wertpapierinhaber sollten beriicksichtigen, dass der in einem
deflationdren Umfeld zu zahlende Zinsbetrag niedriger ausfallen und gegebenenfalls auch null
betragen kann.
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Alternative Bewertung in Bezug auf den Inflationsindex

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Allgemeinen Bedingungen alternative Bewertun-
gen in Bezug auf den mafBgeblichen Stand eines Inflationsindex vorsehen kdnnen, sofern be-
stimmte in den Allgemeinen Bedingungen vorgesehene Ereignisse in Bezug auf den Inflations-
index eintreten. Dies kann der Fall sein, wenn z.B. der Stand des Inflationsindex nicht veroffent-
licht wird, die Veroffentlichung dauerhaft unterbleibt oder der betreffende Inflationsindex we-
sentlich geéndert oder umbasiert (z.B. durch rechnerische Umstellung des Inflationsindex auf
ein anderes Basisjahr) wird.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass es in solchen Féllen zu bestimmten in den Allgemeinen
Bedingungen vorgesehenen Anpassungsmafinamen durch die jeweilige Emittentin bzw. die Be-
rechnungsstelle kommen kann, wozu eine Ersetzung des Inflationsindex, eine Anpassung der
Bedingungen der Wertpapiere oder eine ermessensabhingige Bewertung durch die Berech-
nungsstelle zihlen kdnnen. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Berechnungsstelle die
jeweilige Emittentin auch zur vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere veranlassen kann, so-
weit es keinen geeigneten alternativen Inflationsindex gibt. Jede dieser Folgen kann wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag solcher Wertpapiere haben.

5.5. Besondere Risiken in Bezug auf die Secured Overnight Financing Rate, wie SOFR,
SONIA oder €STR

Wertpapiere, wie Variabel Verzinsliche Wertpapiere, Floored Floater Wertpapiere, Capped
Floored Floater Wertpapiere, Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Zielzins (TARN Wertpa-
piere), Variabel Verzinsliche Flex Wertpapiere, Digital Verzinsliche Wertpapiere, Fest zu Vari-
abel Verzinslichen Wertpapieren (gegebenenfalls mit Floor oder mit Cap und Floor), die unter
diesem Basisprospekt begeben werden konnen, kdnnen sich auf den SOFR, SONA oder €STR
oder einen anderen risikofreien Zinssatz, wie z.B. den SARON oder den TARON (jeweils ein
"risikofreier Zinssatz"), als Referenzzinssatz beziehen, um die auf diese Wertpapiere zahlbaren
Zinsbetrage zu bestimmen. Wertpapierinhaber sind aufgrund der Tatsache, dass sich der Markt
in Bezug auf die Annahme solcher risikofreier Zinssétze auf den Wertpapiermarkten als alterna-
tive Referenzzinssétze fiir die entsprechenden Interbank Offered Rates (IBORs) weiter entwi-
ckelt, Risiken ausgesetzt, einschlieBlich der folgenden Risiken.

Der Markt oder ein wesentlicher Teil des Marktes kann in Zukunft eine Anwendung der risiko-
freien Zinssitze annehmen, die sich erheblich von derjenigen unterscheidet, die fiir die unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren gilt. Wahrend beispielsweise bei den unter die-
sem Basisprospekt begebenen Wertpapiere der fiir eine Zinsperiode geltende Variable Zinssatz
von der Berechnungsstelle durch Aufzinsung der Tagessédtze des SOFR (oder eines anderen ri-
sikofreien Zinssatzes) gemal3 der in den Bedingungen dargelegten Zinseszins bestimmt wird, ist
bei einer wachsenden Zahl von Wertpapieremissionen, die in letzter Zeit auf dem Anleihemarkt
zu beobachten sind, der Zinssatz fiir jede Zinsperiode am Ende jeder Zinsperiode auf der Grund-
lage eines vom Administrators verdffentlichten Index des relevanten risikofreien Zinssatzes auf
der Grundlage eines Durchschnitts des relevanten risikofreien Zinssatzes iiber einen bestimmten
Zeitraum bestimmt. Wéhrend die Allgemeinen Bedingungen eine Bestimmung des variablen
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Zinssatzes nur am Ende jeder Zinsperiode vorsehen, arbeiten Marktteilnehmer und offiziell ein-
gesetzte Arbeitsgruppen an der Entwicklung robuster, zukunftsgerichteter Referenzzinssitze auf
der Grundlage risikofreier Zinssitze, die darauf abzielen, die Erwartungen des Marktes hinsicht-
lich des jeweiligen durchschnittlichen risikofreien Zinssatzes iiber eine bestimmte Laufzeit zu
messen und somit die Bestimmung des anwendbaren Zinssatzes fiir eine Zinsperiode im Voraus
zu ermoglichen. Eine von den Allgemeinen Bedingungen abweichende Verwendung risikoloser
Zinssitze als Referenzzinssétze fiir Wertpapiere durch die Kapitalmérkte oder ein wesentlicher
Teil davon kann sich negativ auf den Marktpreis und die Liquiditit der unter diesem Basispros-
pekt begebenen variabel verzinslichen Wertpapiere mit Referenz auf SOFR oder einen anderen
risikofreien Zinssatz auswirken.

Wihrend variabel verzinslichen Wertpapiere, die sich auf SOFR beziehen, die Beobachtungs-
methode "Observation Period Shift" verwenden konnen, ist eine andere Methode die sogenannte
"Lookback" Methode. Die Methoden unterscheiden sich in der Art und Weise, in der die Ta-
gessitze des relevanten risikofreien Zinssatzes gewichtet werden. Wéhrend bei der "Observation
Shift" die taglichen risikolosen Sitze nach der jeweiligen Anzahl der Geschiftstage in einer se-
paraten Beobachtungsperiode gewichtet werden, die die jeweilige Zinsperiode liberschattet, wer-
den bei der "Lookback " die tidglichen risikolosen Sétze nach der Anzahl der Geschiftstage in
der Zinsperiode gewichtet. Die Kapitalméarkte scheinen eine Tendenz fiir die Methode der "Ob-
servation Period Shift" zu entwickeln, da diese Methode von den Administratoren fiir die Be-
rechnung von Indizes fiir risikofreie Zinssitze iibernommen wurde. Wertpapierinhaber sollten
sich daher dariiber im Klaren sein, dass die Divergenz zwischen den Methoden zu einer verrin-
gerten Liquiditdt oder erhohten Volatilitit filhren oder den Marktpreis der Wertpapiere ander-
weitig beeintrachtigen oder sich auf Absicherungs- oder sonstige Finanzvereinbarungen auswir-
ken konnte, die Wertpapierinhaber im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz oder der
VerduBerung solcher Wertpapiere treffen.

Die Anwendung des risikofreien Zinssatzes an den Wertpapiermérkten kann sich erheblich von
der Anwendung des risikofreien Zinssatzes an anderen Finanzmirkten und -produkten unter-
scheiden. Wertpapierinhaber sollten daher beriicksichtigen, wie sich Abweichungen zwischen
der Anwendung der risikofreien Zinssitze an den Anleihe-, Kredit- oder Derivatemérkten auf
Absicherungs- oder sonstige Finanzvereinbarungen auswirken konnen, die sie im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Besitz oder der VerduBerung von Wertpapieren, die sich auf einen
risikofreien Zinssatz beziehen, treffen, und wie solche Abweichungen sie ansonsten einem fi-
nanziellen Basisrisiko in Bezug auf ihre individuellen Aktiv-Passiv-Strukturen aussetzen konn-
ten.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Zinsen fiir variabel verzinsliche Wertpapiere, die
sich auf den SOFR oder einen anderen risikofreien Zinssatz beziehen, nur wenige Geschiftstage
vor dem Ende der jeweiligen Zinsperiode (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
bestimmt werden konnen. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie nicht in der
Lage sind, solche Wertpapieren in ihren internen Systemen und in Ubereinstimmung mit ihren
iblichen Verfahren zu handhaben. Auch konnten potenzielle Kdufer nicht in der Lage oder nicht
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willens sein, mit diesen Wertpapieren zu handeln, was sich nachteilig auf den Marktpreis oder
die Liquiditit dieser Wertpapiere auswirken konnte.

5.6. Besondere Risiken in Bezug auf den USD SOFR Swapsatz

Variabel Verzinsliche Wertpapiere, Floored Floater Wertpapiere, Capped Floored Floater Wert-
papiere, Floater Wertpapiere mit Zielzins ((TARN Wertpapiere)), Variabel Verzinsliche Flex
Wertpapiere, Digital Verzinsliche Wertpapiere, Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpapiere (ge-
gebenenfalls mit Floor oder mit Cap und Floor), die unter diesem Basisprospekt begeben werden
konnen, kdnnen sich auf den USD SOFR Swapsatz beziehen, um die auf diese Wertpapiere zahl-
baren Zinsbetrige zu bestimmen. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass aufgrund
der begrenzten verfligbaren historischen Daten, die kiinftige Wertentwicklung des USD SOFR
Swapsatzes nicht vorhergesagt werden kann.

Der USD SOFR Swapsatz ist ein verhéltnismafig neuer Referenzsatz, welcher von der ICE
Benchmark Administration (IBA) am 8. November 2021 eingefiihrt wurde und seitdem von der
IBA veroffentlich wird. Die IBA begann mit der Verdffentlichung des USD SOFR Swapsatzes
am 8. November 2021. Infolgedessen gibt es nur begrenzte historische Daten, auf deren Grund-
lage die Wertentwicklung dieser Referenzwert bewertet oder eine Vorhersage iiber dessen kiinf-
tige Wertentwicklung getroffen werden kann, die moglicherweise wenig oder gar nicht mit die-
sen begrenzten Daten in Verbindung steht. Die begrenzten historischen Daten sind nicht not-
wendigerweise ein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung des USD SOFR Swapsatzes oder
des Wertes von Wertpapieren, und ein vergangener Aufwirts- oder Abwirtstrend des USD
SOFR Swapsatzes wihrend eines bestimmten Zeitraums ist kein Hinweis darauf, dass das Level
des Referenzwertes wihrend der Laufzeit von Wertpapieren, die sich auf den USD SOFR
Swapsatz beziehen, mit groerer oder geringerer Wahrscheinlichkeit steigen oder fallen wird.
Eine Investition in solche Wertpapieren kann mit einem hoheren Risiko verbunden sein als eine
Anlage in Wertpapieren, die an Benchmarks oder Indizes mit einer nachgewiesenen Wertent-
wicklung gekoppelt sind, bei denen Daten iiber die Wertentwicklung iiber eine lingere Zeit-
spanne verfiigbar sind, so dass die Wertpapierinhaber {iber mehr Informationen verfiigen, auf
die sie ihre Anlageentscheidung stiitzen konnen.

Der USD SOFR Swapsatz soll die jéhrliche feste Komponente eines Zinsswaps darstellen, bei
dem die variable Komponente auf einem zusammengesetzten Durchschnitt des von der New
Yorker Fed (oder einem Nachfolger) verwalteten, tdglichen SOFR basiert, der fiir zwolf Monate
riickwirkend aufgezinst wird und jéhrlich unter Verwendung marktiiblicher Konventionen zahl-
bar ist, berechnet auf der Grundlage der tatsdchlich verstrichenen Tage, wobei davon ausgegan-
gen wird, dass ein Jahr aus 360 Tagen besteht. Es ist zu beachten, dass der USD SOFR Swapsatz
fiir Swap-Transaktionen entwickelt wurde, die sich auf einen Satz beziehen, der sich in wesent-
lichen Punkten von dem Satz unterscheidet, auf den sich die Swap-Transaktionen beziehen, fiir
die der frithere USD-Swapsatz entwickelt wurde. Infolgedessen kdnnen sich der Zinssatz und
der Wert der Wertpapiere im Laufe der Zeit anders entwickeln als der Zinssatz und der Wert von
Wertpapieren mit vergleichbaren Bedingungen und Bestimmungen, die an frithere Swapsétzen
gekoppelt waren.

39



II. RISIKOFAKTOREN

Ein Mangel an Eingabedaten kann die Fahigkeit der IBA beeintrdchtigen, den USD SOFR
Swapsatz fiir eine oder mehrere Laufzeiten zu berechnen und zu ver6ffentlichen. Die Eingabe-
daten fiir den USD SOFR Swapsatz basieren auf Swaps, die sich auf den SOFR als variable
Komponente beziehen. Der USD SOFR Swapsatz hingt davon ab, ob die von der IBA gemél
der "Waterfall"-Methode fiir die jeweilige Laufzeit des USD SOFR Swapsatzes identifizierten
Handelsplitze geniigend und geeignete Eingabedaten liefern. Die Fiahigkeit der jeweiligen Han-
delsplétze, ausreichend und geeignete Eingabedaten gemél der Waterfall-Methode zu liefern,
héngt unter anderem davon ab, dass es an diesen Handelsplédtzen einen liquiden Markt fiir Swap-
Kontrakte gibt, die sich auf den SOFR beziehen, was wiederum unter anderem davon abhéngt,
dass ein liquider Markt fiir Kredite, variabel verzinsliche Anleihen und andere Finanzkontrakte
vorhanden ist, die sich auf den SOFR beziehen. Da der SOFR erst seit kurzer Zeit als Referenz-
satz fir Finanzkontrakte verwendet wird und der damit verbundene Markt fiir SOFR-basierte
Swaps noch relativ neu ist, sind nur begrenzte Informationen verfiigbar, auf deren Grundlage
sich die potenzielle kiinftige Liquiditdt in den Mérkten fiir SOFR-basierte Swaps oder im Markt
fiir SOFR-basierte Finanzkontrakte im Allgemeinen beurteilen ldasst. Wenn der Markt fiir SOFR-
basierte Swap-Finanzkontrakte nicht hinreichend liquide ist oder wenn sich die Liquiditdt in ei-
nem solchen Markt als volatil erweist, konnte dies dazu fiihren, dass IBA nicht in der Lage ist,
den USD SOFR Swapsatz bei bestimmten Gelegenheiten zu berechnen, was die Verldsslichkeit
des USD SOFR Swapsatz erheblich beeintrachtigen und sich negativ auf die Rendite und den
Wert der Wertpapiere sowie auf den Preis auswirken konnte, zu dem der Wertpapierinhaber die
Wertpapiere gegebenenfalls auf dem Sekundarmarkt verkaufen kann. Wenn der SOFR nicht die
Marktakzeptanz fiir die Verwendung als Referenzsatz fiir auf USD lautende Finanzkontrakte
beibehilt, kann sich die Unsicherheit {iber den SOFR auflerdem negativ auf die Rendite, den
Wert und/oder die Zinsbetrdge der Wertpapiere auswirken.

Weitere Risiken in Zusammenhang mit dem USD SOFR Swapsatz:

e Die Informationen liber den USD SOFR Swapsatz, die IBA 6ffentlich zugénglich macht,
sind begrenzt.

e Der USD SOFR Swapsatz kann gedndert oder eingestellt werden, was sich nachteilig
auf die Rendite, den Wert, die Zinsbetrdge oder den Markt fiir die Wertpapiere auswirken
konnte.

e Der Sekundédrmarkt fiir Wertpapiere, die sich auf den USD SOFR Swapsatz beziehen,
kann begrenzt sein.

e Wenn ein Referenzwert-Ereignis in Bezug auf den USD SOFR Swapsatzes eintritt, ist
der entsprechende Nachfolgesatz mdglicherweise kein geeigneter Ersatz fiir diesen Satz
(siehe unter "I1.5.2. Aufgrund der Regulierung und Reform von Referenzwerten kann es
zu einer Anpassung oder auerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere kommen und
dies kann sich fiir die Wertpapierinhaber nachteilig auf die Tilgung der Wertpapiere aus-
wirken").
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6. Risikofaktoren, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

In dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risikofak-
toren, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben. Die Risiken in dieser Kategorie
sind gemdl der Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichs-
ten Risiken werden zuerst angefiihrt, wobei fiir die jeweiligen Wertpapiere nur die Risiken rele-
vant sind, welche auch die jeweils genannten Ausstattungsmerkmale aufweisen.

6.1. Risiken in Verbindung mit einer aufierordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Die Bedingungen der Wertpapiere konnen in bestimmten Fillen eine auflerordentliche
Kiindigung der Emittentin vorsehen, so dass der Wertpapierinhaber ein Verlustrisiko
trigt, da der Kiindigungsbetrag unter dem Marktpreis der Wertpapiere liegen kann. Der
Wertpapierinhaber trigt auch das Wiederanlagerisiko im Hinblick auf den Kiindigungs-
betrag.

Unter bestimmten Umsténden (z.B. wenn im Falle eines Benchmark-Ereignisses oder im Falle
eines Index-Einstellungsereignisses (wie in den Allgemeinen Bedingungen definiert) die Be-
stimmung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes nicht moglich ist oder, falls die Wertpapiere an
einen Inflationsindex gekoppelt sind, kein alternativer Inflationsindex ermittelt werden kann)
kann der jeweiligen Emittentin ein auBBerordentliches Kiindigungsrecht zustehen.

Soweit die Verzinsung der Wertpapiere auf Grundlage eines Index festgelegt wird, ist eine au-
Berordentliche Kiindigung in den in den maf3geblichen Bedingungen geregelten Fillen mdglich,
beispielsweise bei Stérungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Index bezogenen
Finanzinstrumenten (einschlieBlich des Termin- und Leihemarkts) oder bei Vorliegen eines Wei-
teren Storungsereignisses oder Gesetzesédnderungsereignisses.

Wird das Kiindigungsrecht ausgetibt, wird die jeweilige Emittentin die Wertpapiere zu dem No-
minalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem ausstehenden Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag zuriickzahlen, der unter dem aktuellen Marktpreis der Wertpapiere liegen kann.

Zudem ist im Fall einer auBlerordentlichen Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapie-
rinhaber das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweiligen Emittentin
im Fall der Kiindigung zu zahlenden Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkondi-
tionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie im Falle der Ausiibung des au3erordentlichen Kiin-
digungsrechts durch die jeweilige Emittentin méglicherweise nicht mehr in der Lage sind, die
Wertpapiere auf dem Sekunddrmarkt zu verduBlern oder, falls die Wertpapiere ein Ausiibungs-
recht des Wertpapierinhabers vorsehen, die Wertpapiere auszuiiben.

6.2. Risiken in Verbindung mit der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere eine ordentliche Kiindigung der Emittentin vor,
triagt der Wertpapierinhaber ein Verlustrisiko, da der Kiindigungsbetrag unter dem
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Marktwert der Wertpapiere bzw. unter dem investierten Betrag liegen kann. Der Wertpa-
pierinhaber tragt auch das Wiederanlagerisiko im Hinblick auf den Kiindigungsbetrag.

Die mafBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die jeweilige Emittentin ein
Recht hat, die Wertpapiere vor deren Endfélligkeit zu kiindigen. Sofern die jeweilige Emittentin
die Wertpapiere vor deren Endfélligkeit kiindigt, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausge-
setzt, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Kiindigung
und der damit verbundenen vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen.
Der Betrag, den der Wertpapierinhaber im Fall einer ordentlichen Kiindigung zuriickerhilt, kann
unter dem Marktwert der Wertpapiere und dem investierten Betrag liegen.

Zudem ist im Fall einer ordentlichen Kiindigung zu berticksichtigen, dass der Wertpapierinhaber
das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die jeweilige Emittentin im Fall
der Kiindigung zu zahlenden Betrag mdoglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die jeweilige Emittentin ihr ordentliches Kiindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausiiben kann und hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen unterliegt. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann an jedem Kiin-
digungserklarungstag erfolgen. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die jeweilige Emit-
tentin ist umso wahrscheinlicher, je hoher die Volatilitit des Zinssatzes ist.

Sofern die Wertpapiere ein ordentliches Kiindigungsrecht der jeweiligen Emittentin vorsehen,
sollten Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, eine Position in den Wertpapieren iiber einen
langeren Zeitraum halten zu kdnnen.

6.3. Risiken in Verbindung mit der Kiindigung der Wertpapiere im Rahmen der Berichti-
gungen, Anderungen oder Ergiinzungen der Bedingungen

Im Rahmen von Berichtigungen, Anderungen oder Erginzungen von Bestimmungen in
den Bedingungen der Wertpapiere haben die Emittentin und der Wertpapierinhaber mog-
licherweise ein Recht zur Kiindigung der Wertpapiere. Im Falle der Ausiibung eines sol-
chen Kiindigungsrechts trigt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko im Hinblick
auf den Kiindigungsbetrag.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die jeweilige Emittentin in bestimmten, in den Bedin-
gungen ndher ausgefiihrten Fillen berechtigt ist, Bestimmungen in den Emissionsspezifischen
Bestimmungen bzw. den Bedingungen zu berichtigen, zu dndern oder zu ergéinzen, wobei die
Berichtigung, Anderung oder Erginzung einer Bestimmung in den Bedingungen gegebenenfalls
fiir den Wertpapierinhaber nachteilig gegeniiber der urspriinglich verbrieften Bestimmung sein
kann, d.h. gegebenenfalls auch Informationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, Ande-
rung oder Ergénzung betroffen sind, welche zu den wertbestimmenden Faktoren der Wertpapiere
zdhlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Ergiinzung der Bestimmung der Inhalt oder Um-
fang der Leistungspflichten der jeweiligen Emittentin in einer fiir den Wertpapierinhaber nicht
vorhersehbaren, fiir ihn nachteiligen Weise geéndert wird, ist der Wertpapierinhaber im Fall von
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Deutschen Wertpapieren berechtigt, die Wertpapiere innerhalb einer in den Bedingungen niher
angegebenen Frist zu kiindigen. Der Wertpapierinhaber hat kein Kiindigungsrecht, wenn die Be-
richtigung, Anderung oder Ergiinzung fiir ihn vorhersehbar oder fiir ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Ergéinzung nicht in Betracht kommt, ist die jeweilige
Emittentin im Fall von Deutschen Wertpapieren berechtigt, die Wertpapiere unverziiglich zu
kiindigen, sofern die Voraussetzungen fiir eine Anfechtung i.S.d. §§ 119 ff. Biirgerliches Ge-
setzbuch (BGB) gegeniiber den Wertpapierinhabern vorliegen. Den einzelnen Wertpapierinha-
bern steht unter diesen Voraussetzungen ebenfalls ein Kiindigungsrecht zu. Der im Fall einer
Kiindigung zu zahlende Kiindigungsbetrag entspricht grundsétzlich dem Marktpreis eines Wert-
papiers, zu dessen Bestimmung in den Bedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um
die Auswirkungen etwaiger Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kiindigungstag auf die
Festsetzung des Kiindigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsétzlich dem
arithmetischen Mittel der Kassakurse, die von der Wertpapierborse, wie in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, veroffentlicht wurden, vorausgesetzt die Wertpapiere sind
borsennotiert. Die Berechnung des Durchschnitts ist nachteilig fiir den Wertpapierinhaber, wenn
der Kassapreis am Geschiftstag vor dem Kiindigungstag hoher ist als das arithmetische Mittel.

Der Wertpapierinhaber hat des Weiteren die Mdglichkeit, von der jeweiligen Emittentin unter
den in den Bedingungen genannten Voraussetzungen zusétzlich die Differenz zwischen dem von
dem Wertpapierinhaber bei Erwerb der Wertpapiere gezahlten Kaufpreis und einem niedrigeren
Marktpreis zu verlangen, soweit dies vom Wertpapierinhaber gegeniiber der Hauptprogramm-
stelle nachgewiesen wird. Der Ersatz von Transaktionskosten oder von sonstigen Gebiihren, in-
klusive eines etwaig bezahlten Ausgabeaufschlags, kommt aber nur im Rahmen eines etwaigen
Anspruchs des Wertpapierinhabers auf Ersatz des Vertrauensschadens in Frage (entsprechend
§ 122 BGB).

Im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere durch die jeweilige Emittentin oder den Wertpapie-
rinhaber tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass der Wertpapi-
erinhaber den durch die jeweilige Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden Betrag mog-
licherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Er-
werb des Wertpapiers vorlagen.

7. Risikofaktoren im Hinblick auf die Investition in die Wertpapiere

In dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risiken,
die im Zusammenhang mit einer Investition in die Wertpapiere verbunden sind. Die Risiken in
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dieser Kategorie sind gemil3 der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach
geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

7.1.  Wechselkursrisiko im Fall einer Tilgung der Wertpapiere in einer anderen Wihrung
als der Wihrung des Kontos des Wertpapierinhabers

Wertpapierinhaber tragen ein Wechselkursrisiko, wenn das Konto des Wertpapierinha-
bers in einer von der Auszahlungswihrung des Wertpapiers abweichenden Wihrung ge-
fithrt wird.

Ein Wechselkursrisiko besteht dann, wenn das Konto des Wertpapierinhabers, dem ein geschul-
deter Tilgungsbetrag oder andere Betrdge gutgeschrieben werden soll, in einer von der Auszah-
lungswahrung des Wertpapiers abweichenden Wahrung gefiihrt wird, da in diesem Fall eine
Umrechnung des maBgeblichen Tilgungsbetrags oder anderer Betridge in die Wéhrung des Kon-
tos des Wertpapierinhabers stattfindet. Im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des fiir die Um-
rechnung mafigeblichen Wechselkurses vermindert sich der tiberwiesene Betrag entsprechend.

7.2.  Risiko in Bezug auf die Liquiditit der Wertpapiere

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, die Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit nicht zu
einem bestimmten Zeitpunkt bzw. zu einem bestimmten Kurs veriduflern zu konnen.

Sofern die Vorschriften einer Borse, an der die Wertpapiere notiert oder zum Handel zugelassen
sind, die jeweilige Emittentin oder ein mit Goldman Sachs verbundenes Unternehmen nicht ver-
pflichten, Liquiditit in diesen Wertpapieren zur Verfligung zu stellen, konnten die Wertpapiere
keine Liquiditéit aufweisen oder der Markt fiir solche Wertpapiere konnte limitiert sein, wodurch
der Wert der Wertpapiere bzw. die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu ver-
duBlern, negativ beeinflusst werden kann. Es kann daher sein, dass Wertpapierinhaber nicht oder
nur zu einem Preis verkaufen konnen, der erheblich unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegt.

Die in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Angebotsgrofle entspricht dem Ma-
ximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der
jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Die-
ses Volumen richtet sich nach den Marktverhiltnissen und kann sich wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere verdndern. Wertpapierinhaber sollten daher beachten, dass auf Grundlage der in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsgrofie keine Riickschliisse auf
die Liquiditdt der Wertpapiere im Sekundidrmarkt moglich sind.

Es ist unwahrscheinlich, dass sich ein Sekundiarmarkt entwickeln wird, und es ist auch im Falle
der Entwicklung eines Sekundérmarkts nicht moglich, den Preis der Wertpapiere an einem sol-
chen Sekunddrmarkt vorherzusagen. Weder die jeweilige Emittentin noch ein mit Goldman
Sachs verbundenes Unternehmen iibernimmt eine rechtliche oder anderweitige Verpflichtung,
An-und Verkaufspreise flir die Wertpapiere zu stellen. Falls eine Emittentin oder ein mit Gold-
man Sachs verbundenes Unternehmen An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere stellt, kann
es diese Aktivitdt jederzeit ohne Vorankiindigung einstellen. Wertpapierinhaber sollten daher
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nicht darauf vertrauen, dass die Wertpapiere wéihrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeit-
punkt bzw. zu einem bestimmten Kurs verduert werden kdnnen.

Weder die jeweilige Emittentin noch die mit Goldman Sachs verbundenen Unternehmen iiber-
nehmen eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir die Wertpapiere, die
fiir einen Wertpapierinhaber vorteilhaft sind. Obwohl ein Antrag auf Notierung bzw. zum Han-
del der auf den Basisprospekt bezogenen Wertpapiere bei oder an einer Borsenzulassungsbe-
horde oder Borse gestellt werden kann, kann nicht darauf vertraut werden, dass der Antrag an-
genommen wird und dass es zur Zulassung der Wertpapiere oder zur Entwicklung eines Han-
delsmarkts in diesen Wertpapieren kommen wird. Im Falle einer Notierung bzw. Zulassung der
Wertpapiere zum Handel besteht keine Verpflichtung der jeweiligen Emittentin noch der mit
Goldman Sachs verbundenen Unternehmen zur Aufrechterhaltung einer Notierung bzw. Zulas-
sung der Wertpapiere zum Handel wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere. Dementsprechend
kann nicht darauf vertraut werden, dass es zur Entwicklung eines Handelsmarkts oder zur Liqui-
ditit in bestimmten Wertpapieren kommen wird. Weder die jeweilige Emittentin noch die mit
Goldman Sachs verbundenen Unternehmen iibernehmen gegeniiber (potenziellen) Wertpapie-
rinhabern eine Verantwortung oder eine Verpflichtung hinsichtlich der Entwicklung oder der
Liquiditit eines Handelsmarkts in diesen Wertpapieren.

7.3.  Risiko in Bezug auf die Preisbildung der Wertpapiere

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass der Marktpreis der Wertpapiere wihrend der
Laufzeit erheblich schwankt. Der Wertpapierinhaber kann davon abhingig sein, dass
Goldman Sachs als Market Maker An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere stellen
wird.

Die Preisbildung der Wertpapiere orientiert sich wéhrend ihrer Laufzeit an verschiedenen Fak-
toren. Neben der Laufzeit der Wertpapiere und der Hohe des geschuldeten Tilgungsbetrags so-
wie der Hohe der gegebenenfalls gewidhrten Verzinsung, die von der Wertentwicklung des Re-
ferenzzinssatzes, des Index oder des Inflationsindex abhidngen kénnen, gehoren hierzu insbeson-
dere die Bonitit der jeweiligen Emittentin und der Garantin.

Die Wertpapiere konnen wihrend ihrer Laufzeit auBerborslich und, sofern in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, borslich gehandelt werden. Sofern die Wertpapiere an
einer Borse notieren, flihrt die Tatsache, dass die Wertpapiere notiert sind, nicht unbedingt zu
einer hoheren Liquiditdt, wodurch der Wert der Wertpapiere bzw. die Moglichkeit der Wertpa-
pierinhaber, die Wertpapiere zu verdufBlern, negativ beeinflusst werden kann. Wenn die Wertpa-
piere an keiner Borse notiert sind oder gehandelt werden, kann es schwieriger sein, Preisinfor-
mationen fiir solche Wertpapiere zu erhalten, und sie kdnnen schwieriger zu verkaufen sein. Die
Preisbildung der Wertpapiere orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpa-
pieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da beabsichtigt ist, dass Goldman
Sachs als Market Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméfig An- und Verkaufs-
preise fiir die Wertpapiere stellen wird. Goldman Sachs iibernimmt jedoch keine rechtliche oder
anderweitige Verpflichtung, An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen. Sofern
Goldman Sachs als Market Maker Preise stellt, sollten Anleger beachten, dass es bei der Preis-
feststellung gegebenenfalls zu Verzégerungen kommen kann.
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Die Preisberechnung durch den Market Maker wird auf der Basis von internen Preisberech-
nungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretische Wert der Wertpapiere grundsitzlich auf-
grund des Werts des Referenzzinssatzes bzw. eines Stands eines Inflationsindex und anderer
verdnderlicher Parameter ermittelt wird. Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann der Markt-
preis der Wertpapiere allerdings auch von der Wertentwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
eines Stands eines Inflationsindex abweichen, da weitere Faktoren, wie beispielsweise Korrela-
tionen, Volatilitdten oder das Zinsniveaus Einfluss auf die Preisbildung bzw. die Preisentwick-
lung der Wertpapiere haben.

Da andere Market Maker moglicherweise nicht in erheblichem Umfang am Sekundarmarkt fiir
die Wertpapiere teilnehmen werden, hiangt der Preis, zu dem Wertpapierinhaber handeln werden
konnen, wahrscheinlich vom Preis (sofern es einen solchen gibt) ab, zu dem Goldman Sachs
bereit ist, die Wertpapiere zu erwerben. Es kann daher sein, dass Wertpapierinhaber nicht oder
nur zu einem Preis verkaufen konnen, der erheblich unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegt.

Die Wertpapiere unterliegen auch Verkaufsbeschrankungen sowie kéduferseitigen Erkldrungen
und Anforderungen sowie Ubertragungsbeschrinkungen (purchaser representations and requi-
rements and transfer restrictions), aufgrund derer die Féhigkeit der Anleger, die Wertpapiere
weiter zu verkaufen oder zu iibertragen, eingeschrinkt werden konnte. Aus diesen Griinden soll-
ten Anleger nicht davon ausgehen, dass ein Sekundirmarkt fiir die Wertpapiere existieren wird,
und sie sollten bereit sein, ihre Wertpapiere bis zu ihrer geplanten Filligkeit zu halten. Das Vor-
liegen eines Sekunddrmarktes kann begrenzt oder nicht vorhanden sein, und wenn Anleger in
der Lage sind, ihre Wertpapiere zu verkaufen, erhalten sie moglicherweise erheblich weniger,
als sie sonst erhalten wiirden, wenn sie die Wertpapiere bis zu ihrer planmafigen Félligkeit hal-
ten wiirden.

Goldman Sachs konnte ohne vorherige Mitteilung aus verschiedenen Griinden authéren Wert-
papiere zu quotieren. Zu den Griinden hierfiir gehdren unter anderem: Storungen des Marktes
des Referenzzinssatzes, des Index oder des Inflationsindex, technische Probleme, regulatorische
Vorgaben, das Eintreten eines indikativen Barriere Ereignisses oder irreguldre Marktbedingun-
gen. Wertpapierinhaber sollten daher nicht darauf vertrauen, dass die Wertpapiere wiahrend ihrer
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw. zu einem bestimmten Kurs verduBert werden kon-
nen.

7.4. Risiken im Hinblick auf die Inflation

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in Wertpapiere
aufgrund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, null oder sogar ne-
gativ ist.

Inflation ist der allgemeine Anstieg der Preise und der Riickgang des Kaufwerts des Geldes im
Laufe der Zeit. Aufgrund der Auswirkungen der Inflation kann man mit demselben Geldbetrag
im Laufe der Zeit weniger Waren und Dienstleistungen kaufen. Je hoher die Inflationsrate ist,
desto geringer ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Wenn die Inflationsrate gleich oder hoher
ist als die Rendite eines Wertpapiers, ist die reale Rendite, die ein Inhaber eines solchen Wert-
papiers erzielt, gleich null oder sogar negativ. Dementsprechend kann sich die Inflation negativ

46



II. RISIKOFAKTOREN

auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere auswirken und Wertpapierinhaber sollten vor dem
Kauf von Wertpapieren die potenziellen Auswirkungen der Inflation beriicksichtigen (auch
wenn die Inflationsrate wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere voraussichtlich steigen wird).
Wenn die Bedingungen der betreffenden Wertpapiere vorsehen, dass der Tilgungsbetrag am
Ende der Laufzeit dem Nominalbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag bzw. den Ausstehenden
Nominalbetrag bzw. Ausstehenden Berechnungsbetrag entspricht, bietet dies keinen Schutz vor
den Auswirkungen der Inflation im Laufe der Zeit, und es kann immer noch der Fall sein, dass
die inflationsbereinigte Rendite dieser Wertpapiere null oder sogar negativ ist

7.5. Risiken im Hinblick auf Wertpapiere, die iiber CREST abgewickelt werden

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Durchsetzung von Rechten in Bezug auf
die Wertpapiere, auf die CDIs bezogen sind, von den Regeln des jeweiligen Clearingsys-
tems, in dem oder durch das die Zugrundeliegenden Wertpapiere gehalten werden, ab-
hingt.

Die Wertpapiere, auf die solche CDIs bezogen sind (solche Wertpapiere nachstehend "Zugrun-
deliegenden Wertpapiere") (im Gegensatz zu den CDIs, die indirekte Beteiligungen an solchen
Zugrundeliegenden Wertpapieren repriasentieren) werden in einem Konto bei einer Verwahr-
stelle gehalten werden. Die Verwahrstelle wird die Zugrundeliegenden Wertpapiere durch das
jeweilige Clearingsystem halten. Rechte beziiglich der Zugrundeliegenden Wertpapiere werden
iiber Verbindungen zur Verwahrstelle und zur Depotbank durch das jeweilige Clearingsystem
gehalten. Der Rechtsanspruch aus den Zugrundeliegenden Wertpapieren oder auf Beteiligungen
an den Zugrundeliegenden Wertpapieren wird von den Regeln des jeweiligen Clearingsystems,
in dem oder durch das die Zugrundeliegenden Wertpapiere gehalten werden, abhdngen.

Rechte in Bezug auf die Zugrundeliegenden Wertpapiere konnen nicht von Inhabern der CDIs
durchgesetzt werden (au3er indirekt iiber die CREST-Verwahrstelle und den CREST Internati-
onal Nominees Limited (den "CREST-Nominee"), die wiederum Rechte indirekt iiber die zwi-
schengeschalteten Verwahrstellen und die Depotbanken, wie oben beschrieben, durchsetzen
konnen). Die Durchsetzung von Rechten in Bezug auf die Zugrundeliegenden Wertpapiere un-
terliegt daher dem nationalen Recht des jeweiligen Intermediérs. Diese Regelungen kénnen zu
einer Verdnderung oder Verringerung der Zahlungen fiihren, die sonst in Bezug auf die Zugrun-
deliegenden Wertpapiere im Fall einer Insolvenz oder Liquidation des jeweiligen Intermedidrs
geleistet worden wiren, insbesondere wenn die Zugrundeliegenden Wertpapiere in Clearingsys-
temen verwahrt und in keinen Sonderkonten gehalten werden und anderen Wertpapieren gleich-
gestellt sind, die in den gleichen Konten im Auftrag anderer Kunden der jeweiligen Intermediére
gehalten werden.

Sofern sich ein Umstand ergibt, der eine Abstimmung der Wertpapierinhaber erforderlich macht,
kann die jeweilige Emittentin Vorkehrungen treffen, um den Inhabern der CDI zu erlauben, die
CREST-Verwahrstelle anzuweisen, die Stimmrechte des CREST-Nominees in Bezug auf die
Zugrundeliegenden Wertpapiere auszuiiben. Es gibt allerdings keine Gewihr dafiir, dass es fiir
die Inhaber der CDI mdglich sein wird, solche Abstimmungsanweisungen vorzunehmen. Inha-
ber der CDIs werden an alle Vereinbarungen zwischen der jeweiligen Emittentin, CREST, des
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relevanten Clearingsystems, an alle Bestimmungen der CREST Deed Poll und an alle Bestim-
mungen gemdll dem CREST-International-Manual (April 2008) von der Euroclear UK & Ireland
Limited (wie in der gednderten Fassung nachgetragen) (das "CREST-Manual") und die
CREST-Regeln (die in dem CREST-Manual enthalten sind), die fiir den CREST-International-
Settlement-Links-Service anwendbar sind, gebunden sein. Inhaber der CDI miissen vollstindig
allen Verpflichtungen nachkommen, die ihnen durch solche Bestimmungen auferlegt werden.

Anleger in CDIs sollten beachten, dass die Bestimmungen der CREST Deed Poll, des CREST-
Handbuchs und der CREST-Regeln Entschiddigungen, Garantien, Zusicherungen und Verpflich-
tungserkldrungen, die von Inhabern der CDI abzugeben sind, sowie Beschrinkungen der Haf-
tung der CREST-Verwahrstelle als jeweiligen Emittentin der CDIs enthalten. Den Inhabern der
CDIs kénnen Verpflichtungen entstehen, die aus einem Verstofl gegen solche Entschddigungen,
Garantien, Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen resultieren, die liber die Summe des
von ihnen investierten Geldes hinausgehen. Im Ergebnis kdnnen daher die Rechte und die Er-
trige, die ein Inhaber der CDIs erhalten kann, von denen abweichen, die ein Inhaber von Wert-
papieren erhélt, die nicht durch CDIs repriasentiert werden.

Anleger in CDIs sollten beachten, dass Inhabern der CDIs Kosten, Gebiihren und Aufwendungen
in Zusammenhang mit der Nutzung des CREST-International-Settlement-Links-Service aufer-
legt werden konnen, die an die CREST-Verwahrstelle abzufiihren sind. Dazu gehoren die Ge-
biihren und Auslagen, die von der CREST-Verwahrstelle in Bezug auf die Erbringung von ihren
Dienstleistungen nach der CREST Deed Poll auferlegt werden, sowie jedwede Steuern, Abga-
ben, Gebiihren, Kosten oder Ausgaben, die in Zusammenhang mit dem Halten der Zugrundelie-
genden Wertpapiere durch den CREST International Settlement Links Service zahlbar sind oder
zahlbar werden.

CDI-Anleger sollten beachten, dass weder die jeweilige Emittentin, die Garantin noch eine sons-
tige Stelle Verantwortung fiir die Erfiillung der Verpflichtungen durch einen Intermedidr oder
ihre jeweiligen direkten oder indirekten Teilnehmer oder Kontoinhaber in Verbindung mit den
CDIs oder fiir die jeweiligen Verpflichtungen solcher Vermittler, Teilnehmer oder Kontoinhaber
gemall den Regelungen und Verfahren, die ihre Prozesse in Verbindung mit CDIs bestimmen,
tibernehmen.

Weder die jeweilige Emittentin, die Garantin noch eine sonstige Stelle geben eine Zusicherung
oder Gewdhrleistung hinsichtlich der steuerlichen Folgen einer Anlage in CDIs und/oder der
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Ubertragung oder der VerduBerung von CDIs
fiir den Anleger ab. Dies schlieft ohne Einschrinkung die Frage ein, ob eine Stempelsteuer,
Stempelsteuerersatzabgabe, Verbrauchssteuer, Abfindung, Vertrieb, Nutzung, Transfer-, Doku-
mentar- oder dhnliche Steuer, Abgabe oder Gebiihr von einer Regierung, relevanten Steuerbe-
hérde oder Jurisdiktion auf den Erwerb, das Halten, die Ubertragung oder VeriuBerung von
CDIs durch einen Anleger auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden
konnen. Die steuerlichen Folgen konnen fiir jeden CDI-Anleger unterschiedlich sein. Daher soll-
ten sich Anleger und Gegenparteien von ihren Steuerberatern hinsichtlich der fiir sie spezifischen
Folgen beraten lassen. Dies umfasst insbesondere die Frage, ob die britische Stempelsteuerer-
satzabgabe auf Ubertragungen von CDIs in nicht verbriefter Form iiber CREST zu zahlen ist.
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Von Zahlungen auf die den CDI Zugrundeliegenden Wertpapieren, die fiir britische Steuerzwe-
cke als Zinszahlungen anzusehen sind, kann ein Anteil fiir die oder aufgrund der britischen Ein-
kommensteuer einbehalten werden miissen. Gleiches ist bei bestimmten jahrlichen und bestimm-
ten geleisteten Zahlungen zu beachten. Dies gilt in allen Fillen vorbehaltlich etwaiger Steuerbe-
freiungen oder —erleichterungen sowie vorbehaltlich einer anderslautenden Anweisung von HM
Revenue & Customs in Bezug auf eine solche Erleichterung, die im Rahmen eines anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens moglicherweise gewihrt wird.

Dariiber hinaus konnen Personen im Vereinigten Konigreich verpflichtet sein, HM Revenue &
Customs bestimmte Informationen zur Verfligung zu stellen. Hierzu zdhlen Informationen tiber
Zahlungen aus Wertpapieren (sowohl aus Kapital oder Ertrag), iiber bestimmte Zinszahlungen
(einschlieBlich des zu zahlenden Betrags bei der Riickzahlung eines Wertpapiers mit Abschlag)
sowie iliber bestimmte Wertpapiergeschifte. Unter bestimmten Umstéinden kdnnen diese Infor-
mationen mit den Steuerbehdrden in anderen Léndern ausgetauscht werden.

8. Risikofaktoren im Hinblick auf die Besteuerung und Regulierung der Wertpapiere

In dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risiken,
die im Zusammenhang mit der steuerlichen Beurteilung der Wertpapiere bzw. der Regulierung
der Garantin verbunden sind. Die Risiken in dieser Kategorie sind gemal3 der Bewertung der
jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden
zuerst angefiihrt.

8.1. Risiken im Hinblick auf Anderungen im Steuerrecht

Wertpapierinhaber tragen ein Verlustrisiko auf Grund der steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere. Zudem kann sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere dndern. Dies
kann sich erheblich nachteilig auf den Kurs und die Einlosung der Wertpapiere sowie die
Zahlung unter den Wertpapieren auswirken.

Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wert-
papierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der von der je-
weiligen Emittentin auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als der fiir den Erwerb des
Wertpapiers eingesetzten Kapitalbetrags.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Verdnderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Eine solche Anderung kann dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der unter dem
Basisprospekt ausgegebenen bzw. angebotenen Wertpapiere gegeniiber der Auffassung éndert,
die der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt des Erwerbs fiir mageblich hielt. Wertpapierinhaber
tragen deshalb das Risiko, dass sie mdglicherweise die Besteuerung der Ertrige aus dem Kauf
der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht aber auch die Moglichkeit, dass sich die Besteue-
rung der Ertrdge aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der Wertpapierinhaber veréndert.
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8.2. Risiken im Hinblick auf einen potentiellen Ausfall der The Goldman Sachs Group,
Inc., der Emittentin oder eines mit ihnen verbundenen Unternehmens und Auswir-
kungen gemiifp den U.S. Abwicklungsbestimmungen (U.S. Special Resolution Re-
gimes)

Ein potentieller Ausfall der The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG") oder eines mit der
GSG verbundenen Unternehmens und Mafinahmen gemifl den U.S. Abwicklungsbestim-
mungen konnen auch Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Im Herbst 2017 haben der Vorstand der amerikanischen Zentralbank (Federal Reserve System),
die Bundeseinlagensicherungsgesellschaft (Federal Deposit Insurance Corporation) und die
U.S. Behérde zur Uberwachung des Kreditwesens (Office of the Comptroller of the Currency)
Bestimmungen erlassen ("QFC Stay Rules"), die dazu vorgesehen sind, die Abwicklungs- und
Widerstandsfahigkeit von U.S. Kreditinstituten, die global systemrelevant sind (U.S. global sys-
tematically important banking organizations - "G-SIBs"), wie beispielsweise die Garantin und
ihre Tochtergesellschaften, und von U.S. Unternehmungen ausléandischer G-SIBs, zu verbessern,
indem die Risiken fiir destabilisierende Auflésungen (closeouts) von qualifizierten Finanzkon-
trakten (qualified financial contracts - "QFCs") im Fall einer Abwicklung vermindert werden.
Bestimmte Wertpapiere und die Garantie im Hinblick auf diese Wertpapiere konnen als QFCs
eingestuft werden.

Die QFC Stay Rules streben an, Hindernisse einer ordentlichen Abwicklung eines G-SIBs zu
beseitigen, sowohl in einem Szenario, in dem ein Abwicklungsverfahren durch die U.S. Auf-
sichtsbehorde nach dem Bundeseinlagensicherungsgesetz (Federal Deposit Insurance Act -
"FDI Act") oder durch die Behdrde fiir ordnungsgemale Liquidation (Orderly Liquidation Au-
thority) nach Titel II des Dodd Frank Act ("OLA") (zusammen das "U.S. Special Resolution
Regimes"), als auch in einem Szenario, in dem das G-SIB nach einem ordentlichen Insolvenz-
verfahren abgewickelt wird, zum Beispiel nach Chapter 11 des U.S. Insolvenzgesetzes (U.S.
Bankrupcy Code). Die QFC Stay Rules (i) verlangen eine ausdriickliche vertragliche Anerken-
nung, dass QFCs, die den QFC Stay Rules unterliegen, den gesetzlichen Bestimmungen zum
Halten und Ubertragen (stay-and-transfer provisions) nach dem U.S. Special Resolution Re-
gimes unterworfen werden, und (ii) untersagen, dass QFCs, die den QFC Stay Rules unterliegen,
(x) Drittverzugsrechte (cross-default rights) in Bezug auf eine Partei innerhalb der G-SIB
Gruppe enthalten, die auf ein Insolvenzverfahren einer Muttergesellschaft oder eines verbunde-
nen Unternehmens abstellen, und (y) Einschrinkungen im Hinblick auf eine Ubertragung von
zugehorigen Verbesserungen der Kreditwiirdigkeit (einschlieBlich Garantien) bestehen, die von
einem verbundenen Unternehmen geleistet werden und nach der Eroffnung des Insolvenzver-
fahrens tiber dieses verbundene Unternehmen wirksam wiirden. Die Bedingungen der Wertpa-
piere und die Garantie beinhalten keine derartigen Drittverzugsrechte und stimmen mit den Er-
fordernissen der QFC Stay Rules im Hinblick auf eine Anerkennung, eine Ubertragung und an-
deren Anforderungen, wie oben beschrieben, {iberein.

Anerkennung des U.S. Special Resolution Regimes

Die Wertpapiere und die Garantie beinhalten eine ausdriickliche vertragliche Anerkennung, dass
im Fall, in dem die jeweilige Emittentin oder die Garantin einem Verfahren gemaf3 des FDI Acts
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oder der OLAs unterworfen werden, die Ubertragung der Wertpapiere und der zugehérigen Ga-
rantie (zusammen die "Relevanten Vertriage") und jeglicher Rechtspositionen oder Verpflich-
tungen unter oder aus den Relevanten Vertrdgen von der jeweiligen Emittentin und der Garantin
in selben Umfang wirksam ist, wie es die Ubertragung nach dem U.S. Special Resolution Re-
gimes wire. AuBlerdem beinhalten die Wertpapiere und die Garantie eine ausdriickliche vertrag-
liche Anerkennung, dass im Fall, dass die jeweilige Emittentin, die Garantin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen einem Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes unter-
worfen ist, Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall gegen die jeweilige Emittentin
und die Garantin hinsichtlich der Relevanten Vertrdge in keinem groBeren Umfang ausgeiibt
werden diirfen, als Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall nach dem U.S. Special
Resolution Regimes ausgeiibt werden diirften. Fiir solche Zwecke beinhalten "Rechte im Zu-
sammenhang mit dem Zahlungsausfall" das Recht einer Partei eines QFC, den QFC zu kiindigen,
zu liquidieren oder Zahlungen zu beschleunigen oder Zahlung oder Lieferung darunter zu ver-
langen oder bestimmte andere Rechte auszuiiben.

Gemal des derzeit geltenden Rechts konnen die Emittentinnen, als nicht U.S.-Einheit, nicht in
Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes einbezogen werden. Die Garantin dage-
gen kann in Verfahren gemal3 der OLA einbezogen werden, wenn bestimmte Festsetzungen von
den anwendbaren U.S. Aufsichtsbehdrden getroffen wurden.

Fiir den Fall, dass ein Relevanter Vertrag, wie beispielsweise bestimmte Wertpapiere (im Fall
von Optionsscheinen) und die Garantie, QFCs sind und die Garantin einem OLA Verfahren un-
terworfen wird, finden die Bestimmungen zum Halten und Ubertragen der OLA Anwendung,
ungeachtet dessen, dass die Wertpapiere dem Recht einer Jurisdiktion abweichend von dem
Recht der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines Staates der Vereinigten Staaten von Ame-
rika unterliegen.

Wegtall von Beschrinkungen der Ubertragung der Garantie wihrend einer Insolvenz

Die Garantie ermoglicht zusétzlich, dass die Garantin ihre Rechte bzw. Verpflichtungen auf eine
andere Einheit als Empfanger im Rahmen einer Abwicklung, Umstrukturierung oder Neuorga-
nisation der Garantin iibertragt, soweit oder nachdem die Garantin einer Zwangsvollstreckung,
Insolvenz, Auflésung, Abwicklung oder einem dhnlichen Verfahren unterworfen wird. Dies ist
nicht auf Verfahren beschriankt, die dem U.S. Special Resolution Regimes unterliegen, wiirde
jedoch zum Beispiel auch ein Verfahren umfassen, welches dem Chapter 11 des U.S. Insolvenz-
gesetz entspricht. Es ist moglich, aber nicht notwendig, dass die Garantin im Zusammenhang
mit einer Abwicklung der Garantin nach dem U.S. Insolvenzrecht versucht, bestimmte ihrer Ga-
rantieverpflichtungen auf eine andere Einheit zu iibertragen.

Wertpapierinhaber konnen aufgrund des Risikos beeintrichtigt werden, dass fiir den Fall
einer Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse innerhalb der USA, die Verpflichtungen der
Garantin auf eine andere Einheit iibertragen werden konnen oder dass die Verpflichtun-
gen der Garantin aus der Garantie nicht auf eine andere Einheit iibertragen werden, wih-
rend andere Verbindlichkeiten und Forderungen der Garantin in Zusammenhang mit sol-
chen Abwicklungsbefugnissen iibertragen werden.
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Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Ausiibung von solchen Abwicklungs-
befugnissen oder bereits der Hinweis auf AbwicklungsmaBBinahmen, die in Bezug auf die
Garantin ergriffen werden konnten, erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Rechte
von Wertpapierinhabern haben und zum Verlust eines Teils oder der gesamten Investition
fithren konnen. Die Wertpapierinhaber sind nicht in der Lage die Ausiibung einer Abwick-
lungsbefugnis vorherzusehen und haben sehr begrenzte Rechte, gegen diese Mafinahmen
vorzugehen, selbst wenn diese MaBnahmen zu der Ubertragung der Garantie gefiihrt ha-
ben.

9. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und
Wertpapierinhabern

Die jeweilige Emittentin kann im Rahmen der in ihrem allgemeinen Geschéftsbetrieb verfolgten
Interessen Geschéfte titigen oder Transaktionen durchfiihren, die den Interessen der Wertpapi-
erinhaber widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen. In dieser Kategorie finden Anleger
eine Beschreibung der spezifischen wesentlichen Risiken, im Zusammenhang mit Interessen-
konflikten zwischen Goldman Sachs und Wertpapierinhabern. Die Risiken in dieser Kategorie
sind gemdfl der Bewertung der jeweiligen Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die
wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

9.1. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen bei der Festsetzung
der Marge verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

In dem Verkaufspreis fiir die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten Aus-
gabeaufschligen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fiir den Wertpapierinhaber nicht er-
kennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der Wertpapiere
enthalten sein (die "Marge"), der die Ertragsmdoglichkeit der Wertpapierinhaber beeintréchtigt.
Diese Marge wird von der jeweiligen Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und
kann sich von Aufschldgen unterscheiden, die andere Emittenten fiir vergleichbare Wertpapiere
erheben.

Die Vertriebsmarge enthdlt Aufwendungen fiir Entgelte wie Vertriebsbonifikationen, die die je-
weilige Emittentin erhebt und an Vertriebspartner weitergibt. Die Wertpapierinhaber tragen das
Risiko, dass die Vertriebsmarge die Ertragsmoglichkeit des jeweiligen Wertpapierinhabers be-
eintrachtigt.

Die Vertriebsbonifikationen werden an die Vertriebspartner weitergegeben und konnen auf
Ebene des Vertriebspartners Interessenkonflikte zulasten des Wertpapierinhabers zur Folge ha-
ben, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit
einer hoheren Vertriebsbonifikation bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben.
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9.2. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen bei der Festsetzung
von Provisionen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen enthalten
kann, die der Market Maker fiir die Emission erhebt bzw. die von dem Market Maker ganz oder
teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fiir Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden konnen.
Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert des Wertpapiers und den von dem
Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Beginn des Handels
der Wertpapiere in der Regel hoher ist und im Laufe der Zeit abgebaut wird. Eventuell enthaltene
Provisionen beeintriachtigen die Ertragsmoglichkeit des Wertpapierinhabers. Zu beachten ist
weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner Interessenkon-
flikte zu Lasten des Wertpapierinhabers ergeben konnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner
ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hoheren Provision bevorzugt an seine
Kunden zu vertreiben. Wertpapierinhaber sollten sich daher bei ihrer Hausbank bzw. ihrem Fi-
nanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte erkundigen. Angaben zur Hohe von
Provisionszahlungen durch die Anbieterin finden sich gegebenenfalls im Abschnitt "Weitere In-
formationen" in den Endgiiltigen Bedingungen.

9.3. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman
Sachs

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen konnen Interessen beim Market Ma-
king verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs (der "Market Maker") unter gewohnlichen Marktbe-
dingungen regelméfig Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere einer Emission stellen
wird; Goldman Sachs verpflichtet sich jedoch nicht und unterliegt keiner Rechts- oder sonstigen
Pflicht, Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Sofern der
Market Maker Preise stellt, sollten Wertpapierinhaber beachten, dass es bei der Kursfeststellung
gegebenenfalls zu Verzogerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstorungen
oder Systemproblemen ergeben konnen. Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market Ma-
ker mit bzw. unmittelbar nach dem Handelsgeschift die direkt gegenldufige wirtschaftliche Po-
sition zum Wertpapierinhaber einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern
(sogenanntes "Hedgen") oder halten. Dies kann beispielsweise auch durch das Eingehen von
Short-Positionen erfolgen.

Im Einzelnen sind die Abldufe wie folgt: Kommt ein Handelsgeschift zu einem vom Market
Maker gestellten Ankaufs- oder Verkaufspreise zustande, so entsteht bei dem Market Maker in
der Regel unmittelbar nach dem Handelsgeschift die genau gegenldufige Risikoposition zu der
von dem Wertpapierinhaber durch das Handelsgeschift eingenommenen Position. Die Goldman
Sachs Gruppe wird die aus diesen Handelsgeschéften entstehenden Risikopositionen biindeln
und gegebenenfalls sich ausgleichende Handelspositionen gegeneinander aufrechnen.

Des Weiteren ist zu beriicksichtigen, dass die von dem Market Maker fiir die Wertpapiere ge-
stellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von internen Preismodellen, die von
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dem Market Maker und anderen Hiandlern verwendet werden und die den fairen Wert der Wert-
papiere unter Beriicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen. Zu den
Umsténden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundérmarkt die gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise festsetzt, gehoren insbesondere der faire Wert der Wertpapiere, der unter
anderem von der Hohe des Marktzinsniveaus abhéngt, sowie die vom Market Maker angestrebte
Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen (die sogenannte "Geldbriefspanne"), die der
Market Maker abhéngig von Angebot und Nachfrage fiir die Wertpapiere und unter Ertragsge-
sichtspunkten festsetzt. Dariiber hinaus werden regelméBig ein fiir die Wertpapiere urspriinglich
erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Félligkeit der Wertpapiere vom Tilgungsbetrag
abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provisionen, Transaktionsgebiihren, Verwaltungs-
gebiihren oder vergleichbare Gebiihren, beriicksichtigt. Einfluss auf die Preisstellung im Sekun-
déarmarkt haben des Weiteren eine im Verkaufspreis fiir die Wertpapiere enthaltene Marge oder
sonstige Ertrige.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem fairen
bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wert-
papiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Me-
thodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abdandern, z.B. indem er den Zinsauf-
schlag der Anleihen der Garantin gegeniiber dem risikolosen Zins (Credit Spread) berticksichtigt
oder die Geldbriefspanne vergrofert oder verringert. Eine solche Abweichung vom fairen Wert
der Wertpapiere kann dazu fiihren, dass die von anderen Wertpapierhidndlern fiir die Wertpapiere
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von
den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

9.4. Interessenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Gold-
man Sachs im Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen konnen bei der Wahrnehmung ihrer
Funktionen etwa als Ausgabestelle, Berechnungsstelle oder Zahl- und/oder Verwaltungs-
stelle Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen.

Die jeweilige Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen im Zusammen-
hang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere gegebenenfalls verschiedene Funkti-
onen ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und/oder Verwal-
tungsstelle. Dariiber hinaus ist es auch mdéglich, dass Gesellschaften von Goldman Sachs als
Gegenpartei bei Absicherungsgeschiften im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der jewei-
ligen Emittentin aus den Wertpapieren oder als Market Maker (siche dazu auch unter "I1.9.3.
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman Sachs" bzw.
unter "Weitere Informationen" in den Endgiiltigen Bedingungen) titig werden. Aufgrund der
verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils resultierenden Verpflichtungen kénnen so-
wohl unter den betreffenden Gesellschaften von Goldman Sachs als auch zwischen diesen und
den Wertpapierinhabern Interessenkonflikte auftreten. Insbesondere im Zusammenhang mit der
Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle, etwa bei der Festlegung des Marktpreises,
des Wechselkurses oder des Lieferbetrages, ist zu beriicksichtigen, dass Interessenkonflikte auf-
treten konnen, da die Berechnungsstelle in bestimmten, in den Bedingungen genannten Fillen,
berechtigt ist, bestimmte Festlegungen nach billigem Ermessen zu treffen, die fiir die jeweilige
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Emittentin und die Wertpapierinhaber verbindlich sind. Solche Festlegungen konnen den Wert
der Wertpapiere negativ beeinflussen und dementsprechend fiir den Wertpapierinhaber nachtei-
lig sein.

9.5. Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann im Rahmen einer Emission Kooperationspartner und externe Berater
einschalten, die bei ihrer Titigkeit gegebenenfalls eigene Interessen verfolgen, die den In-
teressen der Wertpapierinhaber widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen konnen,
was sich nachteilhaft auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Die jeweilige Emittentin kann im Rahmen einer Emission von Wertpapieren Kooperations-
partner und externe Berater einschalten. Es ist mdglich, dass diese Kooperationspartner und Be-
rater im Rahmen ihrer Tatigkeit eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapie-
rinhaber widersprechen oder diese nicht berticksichtigen. Daher kdnnen die Aktivitdten der Ko-
operationspartner und externen Berater eine nachteilhafte Auswirkung auf den Wert der Wert-
papiere haben.
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II1. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Bei den nachfolgenden Angaben zu den Wertpapieren handelt es sich um Angaben, die durch
die Endgiiltigen Bedingungen im Hinblick auf Informationen, die auf die jeweilige Emission zu-
treffen, festgelegt bzw. vervollstindigt werden. Der Basisprospekt sieht die Erstellung von End-
gliltigen Bedingungen in drei Konstellationen vor: (i) Beginn eines neuen Angebots von Wert-
papieren, (ii) Aufstockung von bereits unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als
Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022, dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als
Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 oder unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere
(begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 bzw. Aufstockung von Wertpa-
pieren, die unter diesem Basisprospekt vom 16. Februar 2024 begeben werden oder (iii) Fort-
fiihrung eines Angebots von bereits unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zer-
tifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022, dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zer-
tifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 oder unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (be-
geben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 begebenen Wertpapieren.

1. Allgemeine Angaben zu den Wertpapieren

1.1 Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission be-
teiligt sind

Zu Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten, siehe unter "I1.9. Risiko-
faktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und Wertpapierinha-
bern". Zu Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission be-
teiligt sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten, die zum Datum des
Basisprospekts nicht bekannt sind, siche unter "Interessen von Seiten natiirlicher oder juristi-
scher Personen, die an der Emission beteiligt sind" unter "Weitere Informationen" in den jewei-
ligen Endgiiltigen Bedingungen.

1.2 Beschreibung der Wertpapiere

Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH bzw. der der Goldman Sachs Finance
Corp International Ltd emittierten Wertpapiere sehen einen Nennwert bzw. Berechnungsbetrag
(der "Nominalbetrag" bzw. "Berechnungsbetrag") vor, der in Teil A — Produktspezifische
Bestimmungen der ma3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird.

Die Wertpapiere konnen zum Nennwert (zu pari = 100% des Nominalbetrags) bzw. zum Be-
rechnungsbetrag unter pari oder iiber pari ausgegeben werden. Unter bzw. iiber pari bedeutet,
dass bei der Ausgabe eines neuen Wertpapiers ein Abschlag (= Disagio) bzw. ein Aufschlag (=
Agio) festgelegt wird, um den der Ausgabepreis den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
unter- bzw. liberschreitet. Dabei ist zu beachten, dass der Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag nicht notwendigerweise dem fairen Marktpreis des Wertpapiers entspricht.

Dariiber hinaus werden die Wertpapiere verzinst (mit Ausnahme von Fixed Return Wertpapieren
und Nullkupon Wertpapieren).
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Die Funktionsweise der jeweiligen Wertpapiere ist unten im Abschnitt "II1.2 Beschreibung der
Funktionsweise der Wertpapiere" ndher beschrieben.

Dieser Basisprospekt, einschlieBlich der Emissionsspezifischen Bestimmungen, enthdlt Optio-
nen bzw. Platzhalter, die, je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausge-
flillt werden konnen. Sie sind durch eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "e" besonders ge-
kennzeichnet. Sie werden bei Emission in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt bzw. ausge-
fiallt.

1.3 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wert-
papierinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland bzw. dem Recht
von England und Wales, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen fiir jede Serie von
Wertpapieren angegeben.

Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Im Fall von Wertpapieren, die entsprechend den Endgiiltigen Bedingungen deutschem Recht
unterliegen (die "Deutschen Wertpapiere"), ist der Erfiillungsort Frankfurt am Main. Gerichts-
stand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapieren fiir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermogen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Frankfurt
am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in den vorgenannten Fillen fiir alle Klagen
gegen die jeweilige Emittentin ausschlieBlich.

Im Fall von Wertpapieren, die gemiB3 den Endgiiltigen Bedingungen dem Recht von England
und Wales unterliegen (die "Englischen Wertpapiere"), sind die englischen Gerichte fiir alle
Klagen oder sonstigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlielich zu-
standig (einschlieBlich einer Klage, die auf auBervertragliche Verbindlichkeiten bezogen ist, die
aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen).

Ungeachtet des Vorstehenden unterliegen Deutsche Wertpapiere mit einer Inhaber-Sammelur-
kunde oder Englische Wertpapiere beziiglich der Registrierung (a) finnischem Recht, sofern die
Wertpapiere bei Euroclear Finland Oy, dem finnischen Zentralverwahrer fiir Wertpapiere (Fin-
nish Central Securities Depository Ltd.) ("Euroclear Finnland"), registriert werden, (b) norwe-
gischen Recht, sofern die Wertpapiere bei Verdipapirsentralen ASA, dem norwegischen Zent-
ralverwahrer fiir Wertpapiere (Norwegian Central Securities Depositary) ("VPS"), registriert
werden, (c¢) schwedischem Recht, sofern die Wertpapiere bei Euroclear Sweden AB, dem schwe-
dischen Zentralverwahrer fiir Wertpapiere (Swedish Central Securities Depositary) ("Euroclear
Schweden"), registriert werden, (d) niederldndischem Recht, sofern die Wertpapiere bei der
Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., dem niederldndischen Zentral-
verwahrer fiir Wertpapiere ("Euroclear Niederlande") registriert werden und (e) franzésischem
Recht, sofern die Wertpapiere bei Euroclear Frankreich (wie unten definiert) registriert werden.
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1.4 Wihrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden (Angebot freibleibend) in der Abwicklungswéhrung angeboten werden,
die in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist. Ferner werden der borsliche so-
wie der auBerbdrsliche Handel mit den Wertpapieren gegebenenfalls in der Abwicklungswih-
rung erfolgen.

1.5 Clearingsysteme und Form und Lieferung

Jeder Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder indirekt durch einen Interme-
didr) zu halten.

Die Abwicklung der Wertpapiere erfolgt entweder tiber (i) Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("Clearstream Frankfurt"), (ii) Euroclear
Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Briissel, ("Euroclear") und/oder Clear-
stream Banking, société anonyme, Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg
("Clearstream Luxemburg"), (iii) Euroclear Finland Oy, dem finnischen Zentralverwahrer fiir
Wertpapiere (Finnish Central Securities Depository Ltd.) Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Hel-
sinki, Finnland ("Euroclear Finnland"), (iv) Euroclear Sweden AB, dem schwedischen Zent-
ralverwahrer fiir Wertpapiere (Swedish Central Securities Depositary), Klarabergsviadukten 63,
Stockholm, 11164, Schweden ("Euroclear Schweden"), (v) Nederlands Centraal Instituut voor
Giraal Effectenverkeer B.V., dem schwedischen Zentralverwahrer fiir Wertpapiere, Herengracht
459, 1017BS Amsterdam, Niederlande ("Euroclear Niederlande"), (vi) Verdipapirsentralen
ASA, dem norwegischen Zentralverwahrer fiir Wertpapiere (Norwegian Central Securities De-
positary), Biskop Gunnerus’gt 14A, Solo, 0185, Norwegen ("VPS"), (vii) Euroclear UK & Ire-
land Limited (vormals bekannt als CREST Co Limited), 33 Cannon Street, London EC4M 5SB,
UK ("CREST"), (viii) Euroclear Frankreich S.A., dem franzosischen Zentralverwahrer fiir
Wertpapiere (French Central Securities Depositary), 66 Rue de la Victoire, 75009 Paris, Frank-
reich ("Euroclear Frankreich") oder jedem anderen Clearingsystem wie unter Teil B (Allge-
meine Bestimmungen) der Mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

Von der jeweiligen Emittentin begebene Deutsche Wertpapiere werden, soweit nicht nachfol-
gend anderweitig geregelt, entweder durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die "Inhaber-Sam-
melurkunde") verbrieft oder gemdll dem Gesetz iiber elektronische Wertpapiere ("eWpG") in
Form von Zentralregisterwertpapieren begeben ("Elektronische Wertpapiere").

Im Falle von Deutschen Wertpapieren mit einer Inhaber-Sammelurkunde wird diese Inhaber-
Sammelurkunde bei dem maBgeblichen Clearingsystem hinterlegt. Jede Inhaber-Sammelur-
kunde, die die Wertpapiere (oder einen bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie ver-
brieft, wird die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgiil-
tigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (gegebenenfalls ein-
schlieBlich der Indexbezogenen Bestimmungen) enthalten. Sofern dies unter dem auf die Hin-
terlegung anwendbaren Recht zuldssig ist, wird die Inhaber-Sammelurkunde lediglich Bezug auf
die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (gegebenenfalls einschlieBlich der
Indexbezogenen Bestimmungen), wie im vorliegenden Basisprospekt enthalten, nehmen, ohne
dass diese in der Inhaber-Sammelurkunde selbst wiederholt werden. Effektive Deutsche Wert-
papiere, werden nicht ausgegeben.
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Falls die Deutschen Wertpapiere von der Emittentin als Elektronische Wertpapiere begeben wer-
den, bewirkt die Emittentin an Stelle der Ausstellung einer Inhaber-Sammelurkunde eine Ein-
tragung in ein elektronisches Wertpapierregister (§ 4 Abs. 1 eWpG). Die Elektronischen Wert-
papiere lauten auf den Inhaber und sind in dem von der registerfiihrenden Stelle gefiihrten zent-
ralen Register (im Sinne von §§ 7, 12 eWpG) in Sammeleintragung auf eine Wertpapiersammel-
bank als Inhaber eingetragen. Die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (ein-
schlieBlich der jeweiligen Basiswertspezifischen Bestimmungen) werden bei diesem zentralen
Register niedergelegt. Dieses zentrale Register wird durch Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("Clearstream Frankfurt") oder durch eine
andere in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der jeweiligen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen angegebene registerfithrende Stelle gefiihrt.

Eingetragener Inhaber der Elektronischen Wertpapiere im Sinne von § 3 Abs. 11.V.m. 8 Abs. 1
Nr. 1 eWpG (Sammeleintragung) ist Clearstream Frankfurt als registerfithrende Stelle in ihrer
Funktion als Wertpapiersammelbank bzw. eine andere in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene registerfiihrende Stelle. Die
registerfiihrende Stelle verwaltet die Sammeleintragung treuhidnderisch flir die berechtigten
Glaubiger, das heifit die Wertpapierinhaber (die "Berechtigten" im Sinne des eWpG).

Elektronische Wertpapiere in Sammeleintragung gelten als Wertpapiersammelbestand. Die Be-
rechtigten der eingetragenen inhaltsgleichen Rechte gelten als Miteigentlimer nach Bruchteilen
an den eingetragenen Elektronischen Wertpapieren. Der jeweilige Anteil bestimmt sich nach
dem Nennbetrag der fiir den Berechtigten in Sammeleintragung genommenen Rechte. Solange
die Elektronischen Wertpapiere in Form von Zentralregisterwertpapieren bestehen, wird stets
eine registerfilhrende Stelle entsprechend den Anforderungen des eWpG benannt. Anderungen
der registerfithrenden Stelle, einschlieBlich einer Ersetzung durch eine andere registerfithrende
Stelle, erfolgen entsprechend den jeweils zum relevanten Zeitpunkt anwendbaren Regelungen
des eWpG bzw. den Regeln der Registerfiihrenden Stelle; sie werden geméll den Regelungen
der Allgemeinen Bedingungen bekanntgeben. Der Wertpapierinhaber hat kein Recht auf Ein-
zeleintragung im zentralen Register. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung und keine
Haftung fiir die ordnungsgemaife Fiihrung des zentralen Registers durch die registerfithrende
Stelle, die eine eigene gesetzliche Haftung fiir die Registerfithrung nach dem eWpG triftt.

Daneben kann die Emittentin gemall § 6 Abs. 3 eWpG Wertpapiere, die mittels Inhaber-Sam-
melurkunde begeben wurden, jederzeit und ohne Zustimmung der Glidubiger durch ein inhalts-
gleiches Zentralregisterwertpapier ersetzen, wenn:

1. das Zentralregisterwertpapier in ein bei einer Wertpapiersammelbank gefiihrtes zentrales
Register eingetragen wird,

2. fiir das Zentralregisterwertpapier eine Wertpapiersammelban als Inhaber eingetragen
wird und

3. dies in den Allgemeinen Bedingungen (a) nicht ausgeschlossen ist oder (b) nicht von der
Zustimmung der Berechtigen abhéngig gemacht wird.
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Mit der Eintragung des Zentralregisterwertpapiers wird die Inhaber-Sammelurkunde kraftlos.
Wenn die Emittentin Wertpapiere mit einer Inhaber-Sammelurkunde durch Elektronische Wert-
papiere ersetzt, so hat sie die Ersetzung den Wertpapierinhaber gegeniiber gemif} den Allgemei-
nen Bedingungen bekannt zu machen.

Von der jeweiligen Emittentin begebene Englische Wertpapiere werden, soweit nachfolgend
nicht anderweitig geregelt, durch eine registrierte Globalurkunde (die "Registrierte ICSD Glo-
balurkunde") verbrieft, die bei einer gemeinsamen Verwahrstelle fiir Euroclear und Clear-
stream Luxemburg hinterlegt und auf den Namen eines Nominees registriert ist (die "[CSDs"
und jeder ein "ICSD"). Jede Registrierte ICSD Globalurkunde, die die Wertpapiere (oder einen
bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird die jeweiligen Emissionsspe-
zifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen wiedergegeben, so-
wie die Allgemeinen Bedingungen (gegebenenfalls einschlielich der Indexbezogenen Bestim-
mungen) enthalten. Sofern dies unter dem auf die Hinterlegung anwendbaren Recht zuldssig ist,
wird die Registrierte ICSD Globalurkunde lediglich Bezug auf die jeweiligen Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen wiedergegeben, sowie
die Allgemeinen Bedingungen (gegebenenfalls einschlieBlich der Indexbezogenen Bestimmun-
gen), wie im vorliegenden Basisprospekt enthalten, nehmen, ohne dass diese in der Registrierte
ICSD Globalurkunde selbst wiederholt werden.

Effektive Englische Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Personen, die zu einer gegebe-
nen Zeit in den Biichern eines ICSD als Inhaber einer bestimmten Anzahl oder eines bestimmten
Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags solcher Wertpapiere gefiihrt werden, werden als de-
ren Inhaber betrachtet, die dazu berechtigt sind, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften
Rechte fiir alle Zwecke auBler der Zahlung des Tilgungsbetrags oder Zinsen in Bezug auf diese
Anzahl bzw. den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag solcher Wertpapiere auszuiiben, wo-
bei der Bevollmichtigte der gemeinsamen Verwahrstelle als Inhaber dieser Anzahl bzw. dieses
Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags dieser Wertpapiere gemdll und vorbehaltlich der Be-
dingungen der jeweiligen eingetragenen Globalurkunde betrachtet wird.

Ungeachtet des Vorstehenden, konnen Deutsche Wertpapiere und Englische Wertpapiere von
der jeweiligen Emittentin zusitzlich emittiert und registriert werden bei:

(1) Euroclear Finnland im System der Euroclear Finnland ("Euroclear Finnland Re-
gistrierte Wertpapiere") und gemif finnischen Bestimmungen in unverbriefter und de-
materialisierter Form begeben werden,

(i1) Euroclear Schweden ("Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere") und gemal3
dem schwedischen SFIA Act (wie in § 2 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in
unverbriefter und dematerialisierter Form begeben werden,

(iii))  Euroclear Niederlande ("Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere") gemal3
den Euroclear Niederlande Regeln (wie in § 2 der Allgemeinen Bedingungen definiert)
in unverbriefter und dematerialisierter Form begeben werden,

(iv)  Euroclear Frankreich ("Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere") gemif den
Euroclear Frankreich Regeln (wie in § 2 der Allgemeinen Bedingungen definiert); und
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v) VPS ("VPS Registrierte Wertpapiere") und gemil3 dem norwegischen NFIA Act (wie
in § 2 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in unverbriefter und dematerialisierter
Form begeben werden,

wie jeweils in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Finnland registriert und ge-
maf den hierfiir geltenden finnischem Bestimmungen in dematerialisierter und unverbriefter fiir
die Ubertragung durch Bucheintriige geeigneter Form ausgegeben. Die Person, die jeweils im
Register der Euroclear Finnland angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von der jeweiligen Emit-
tentin, den Stellen, der Euroclear Finnland und allen anderen Personen, die sich mit dieser Person
auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berechtigt ist,
die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuiiben, ungeachtet einer gegenteili-
gen Mitteilung.

Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Schweden registriert und
gemal} den hierfiir geltenden schwedischen Bestimmungen in dematerialisierter und unverbrief-
ter fiir die Ubertragung durch Bucheintriige geeigneter Form ausgegeben. Effektive Wertpapiere,
die schwedischem Recht unterliegen, werden nicht ausgegeben. Die Person, die gegenwértig im
Register der Euroclear Schweden angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von der jeweiligen Emit-
tentin, den Stellen, der Euroclear Schweden und allen anderen Personen, die sich mit dieser Per-
son auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berechtigt
ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuiiben, ungeachtet einer gegen-
teiligen Mitteilung.

VPS Registrierte Wertpapiere, werden bei VPS registriert und gemif3 den hierfiir geltenden nor-
wegischen Bestimmungen in dematerialisierter und unverbriefter fiir die Ubertragung durch
Bucheintrige geeigneter Form ausgegeben. Die Person, die gegenwértig im Register der VPS
angezeigt wird, soll, entsprechend den Regeln der VPS, in jeder Hinsicht von der jeweiligen
Emittentin, den Stellen, der Euroclear Schweden und allen anderen Personen, die sich mit dieser
Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berech-
tigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuiiben, ungeachtet einer ge-
genteiligen Mitteilung.

Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Niederlande registriert
und gemil den hierfiir geltenden niederléndischen Bestimmungen in dematerialisierter und un-
verbriefter fiir die Ubertragung durch Bucheintrige geeigneter Form ausgegeben. Effektive
Wertpapiere, die niederldndischem Recht unterliegen, werden nicht ausgegeben. Die Person, die
gegenwirtig im Register der Euroclear Niederlande angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von
der jeweiligen Emittentin, den Stellen, der Euroclear Niederlande und allen anderen Personen,
die sich mit dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden,
der dazu berechtigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuiiben, un-
geachtet einer gegenteiligen Mitteilung.

Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere, werden als dematerialisierte Inhaberpapiere in
die Biicher von Euroclear Frankreich eingetragen, die den Konten des Euroclear Frankreich Kun-
den gutgeschrieben werden. Die Person, die gegenwiértig in den Biichern des entsprechenden
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Euroclear Frankreich Kunden angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von der jeweiligen Emitten-
tin, den Stellen, der Euroclear Frankreich und allen anderen Personen, die sich mit dieser Person
auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu berechtigt ist,
die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuiiben, ungeachtet einer gegenteili-
gen Mitteilung.

Falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmun-
gen angegeben, konnen Anleger indirekte Beteiligungen an den Wertpapieren (solche Wertpa-
piere nachstehend "Zugrundeliegende Wertpapiere") durch CREST halten, indem sie CDIs
halten. Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickelt werden, werden Anleger indi-
rekte Beteiligungen an den Wertpapieren iber CREST halten, indem sie dematerialisierte Wert-
papierrechte ("CDIs") halten. CDIs repriasentieren indirekte Beteiligungen an den Wertpapieren,
auf die sie bezogen sind, und CDI-Anleger werden nicht die rechtméBigen Inhaber der Wertpa-
piere sein. CDIs sind selbstindige Wertpapiere nach englischem Recht, die durch CREST ge-
halten und abgewickelt werden und durch CREST Depository Limited oder einen Rechtsnach-
folger gemill dem allgemeinen einseitigen Rechtsgeschift (die "CREST Deed Poll") vom 25.
Juni 2001 (wie nachtréglich gedndert, ergdnzt oder neu formuliert) begeben werden.

Nach der Lieferung der Zugrundeliegenden Wertpapiere in ein entsprechendes Clearingsystem
gemall dem CREST Manual konnen indirekte Beteiligungen an dematerialisierten CDIs gelie-
fert, gehalten und abgewickelt werden durch die Einfithrung von dematerialisierten CDIs, die
indirekte Beteiligungen an den jeweiligen Zugrundeliegenden Wertpapieren reprdsentieren. An-
teile an den Zugrundeliegenden Wertpapieren werden auf das Konto der CREST Nominee bei
Euroclear iibertragen, und die CREST Verwahrstelle wird CDIs fiir die jeweiligen CREST Teil-
nehmer ausgeben.

Ubertragungen von Anteilen an Zugrundeliegenden Wertpapieren durch die CREST Nominee
an einen Teilnehmer des jeweiligen Clearingsystems erfolgen durch die Kiindigung der CDIs
und die Ubertragung eines Anteils an solchen Zugrundeliegenden Wertpapieren auf das Konto
des jeweiligen Teilnehmers bei dem jeweiligen Clearingsystem. Es wird erwartet, dass die CDIs
dieselbe Wertpapierkennnummer wie die ISIN der Zugrundeliegenden Wertpapiere haben und
keine separate Notierung an einer anerkannten Borse erfordern.

Zusitzliche allgemeine Informationen im Hinblick auf CDIs konnen der CREST Deed Poll, dem
CREST Manual und den CREST Regeln entnommen werden, die bei Euroclear UK & Ireland
Limited, 33 Cannon Street, London EC4M 5SB oder unter +442078490000 oder auf der Web-
seite von Euroclear UK & Ireland Limited www.euroclear.com/site/public/EUI erhéltlich sind.

1.6 Beschreibung der auf die Wertpapiere bezogenen Rechte

Der Anspruch, die Zahlung des Tilgungsbetrags unter den Wertpapieren zu verlangen, ist in § 1
der Allgemeinen Bedingungen geregelt. Der Anspruch eine eventuelle Zinszahlung zu verlan-
gen, ist in § 3 der Allgemeinen Bedingungen geregelt. Der jeweiligen Emittentin kann nach § 3
der Allgemeinen Bedingungen ein Kiindigungsrecht zustehen, falls ein Referenzzinssatz bzw.
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ein Inflationsindex wegfallt und ein Nachfolgereferenzzinssatz bzw. ein geeigneter alternativer
Inflationsindex nicht existiert.

Die Beschreibung etwaiger Marktstrungen sowie der Auswirkungen von Marktstorungen be-
zogen auf Indizes als Basiswert sind in den Indexbezogenen Bestimmungen beschrieben, die den
Allgemeinen Bedingungen beigefiigt sind.

Die Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die Indizes als Basiswert betreffen, sind in
den Indexbezogenen Bestimmungen beschrieben, die den Allgemeinen Bedingungen beigefiigt
sind.

Die jeweils anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen kdnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht
der jeweiligen Emittentin vorsehen, das in § 4 der Allgemeinen Bedingungen beschrieben wird.
Im Fall einer Kiindigung durch die jeweilige Emittentin endet die Laufzeit der Wertpapiere vor-
zeitig und der Anleger erhélt den Tilgungsbetrag oder — sofern in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — den Kiindigungsbetrag fiir den Fall der ordentlichen Kiindigung, der
in den mafBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist.

§ 4 der Allgemeinen Bedingungen sieht ein Anpassungsrecht an den Bedingungen oder gegebe-
nenfalls ein Kiindigungsrecht der jeweiligen Emittentin fiir den Fall des Eintritts eines Gesetzes-
anderungsereignisses vor. Im Fall einer Kiindigung durch die jeweilige Emittentin endet die
Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der Anleger erhélt den Riickzahlungsbetrag bei Unplan-
mafiger Vorzeitiger Riickzahlung, der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem
Ausstehenden Nominalbetrag bzw. Ausstehenden Berechnungsbetrag entspricht.

1.7 Angaben zu dem Referenzzinssatz, dem Index bzw. dem Inflationsindex

Eine Beschreibung des Referenzzinssatzes, des Index bzw. des Inflationsindex ist unter "Weitere
Informationen" in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Die Informationsquelle im Hinblick auf Angaben zu der vergangenen und kiinftigen Wertent-
wicklung und Volatilitdt des Referenzzinssatzes, des Inflationsindex bzw. des Index und ob diese
Informationen kostenlos zur Verfiigung stehen oder nicht, wird unter "Weitere Informationen"
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Fiir den Fall, dass in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen ein Index als Basiswert angege-
ben wird und dieser Index durch eine juristische oder natiirliche Person zur Verfiigung gestellt
wird, die in Verbindung mit der jeweiligen Emittentin oder in deren Namen handelt und sofern
der Administrator des Index in das von der European Securities and Markets Authority
("ESMA") gefiihrte 6ffentliche Register gemal3 Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011)
(die "Benchmark Verordnung") nicht eingetragen ist, gibt die jeweilige Emittentin folgende
Erklarungen ab:

e Samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kos-
tenlos auf der Webseite der jeweiligen Emittentin oder des Index-Sponsors abrufbar; und

e die Regelungen des Indexes (einschlieBlich Indexmethode fiir die Auswahl und die Neu-
abwigung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsre-
geln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.
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1.8 Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere

Die Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere sind in § 1 der Allgemeinen Bedingungen ange-
geben.

1.9 Beschliisse hinsichtlich der Emission der Wertpapiere

Die Verwendung des Basisprospekts sowie die Ausgabe von Wertpapieren wurden von den zu-
standigen Organen der GSW am 23. Mérz 2022 ordnungsgemall genehmigt. Die GSW wird in-
tern keine Beschliisse {iber die einzelnen Emissionen unter diesem Basisprospekt fassen.

Die Verwendung des Basisprospekts sowie die Ausgabe von Wertpapieren wurden von den zu-
standigen Organen der GSFCI am 25. Mérz 2022 ordnungsgemél genehmigt. Die GSW wird
intern keine Beschliisse iiber die einzelnen Emissionen unter diesem Basisprospekt fassen.

1.10 Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Erloses aus dem Verkauf der Wertpa-
piere

Die Erlose aus den Wertpapieren werden zur Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere
entstehenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Vereinbarungen mit Goldman Sachs Inter-
national und zu Zwecken der iiblichen Geschiftstitigkeit der jeweiligen Emittentin verwendet
(die jeweilige Emittentin ist in jedem Fall in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der
Wertpapiere frei).

1.11 Bedingungen des Angebots, Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt unterliegt keinen Beschrankungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit dem Basisprospekt und etwaigen
Nachtriagen dazu zu lesen. Die Wertpapiere werden erstmals entweder mit Beginn des freihin-
digen Verkaufs oder dem Beginn der Zeichnungsfrist angeboten.

Die von der GSW bzw. GSFCI emittierten Wertpapiere werden von der Goldman Sachs Bank
Europe SE, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main mit der Rechtstrager-
kennung (Legal Entity Identifier - LEI): 8IBZUGJ7JPLH368JE346 (die "Anbieterin") angebo-
ten. Die Valutierung der Wertpapiere erfolgt erst, sobald die Wertpapiere iibernommen wurden,
was wiederum von der Anzahl der Auftrige abhingt, die bei der Anbieterin eingehen. Zu beach-
ten ist, dass keine Valutierung erfolgt, solange noch keine Wertpapiere {ibernommen worden
sind. Die Valutierung sowie die Ubernahme sind auf die in den Endgiiltigen Bedingungen ange-
gebene Angebotsgrofle beschrinkt. Die angegebene Angebotsgrof3e entspricht dem Maximalbe-
trag der angebotenen Wertpapiere, ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweilig
effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu.

Angaben zu allen einzelnen Bedingungen des Angebots, zur Anbieterin, zum Emissionstag, zum
Angebotsbeginn, zum Beginn einer etwaigen Zeichnungsfrist (einschlieBlich einem etwaigen
Mindest- bzw. Hochstbetrag der Zeichnung oder einer Angabe etwaiger Fille, in denen die je-
weilige Emittentin die Wertpapiere nicht emittieren wird) sowie zum Datum des Ubernahme-
vertrags hinsichtlich einer bestimmten Emission werden unter "Bedingungen des Angebots, An-
bieterin und Emissionstag der Wertpapiere" unter "Weitere Informationen" in den jeweiligen
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Endgiiltigen Bedingungen angegeben werden.

1.12 Preisbildung der Wertpapiere und Faktoren, die die Preisbildung der Wertpapiere
beeinflussen

Der Ausgabepreis wird von der jeweiligen Emittentin unter Beriicksichtigung verschiedener
malgeblicher Faktoren festgelegt, darunter der aktuelle Zinssatz sowie anderer produktspezifi-
scher Kriterien.

Zusitzlich kann der Ausgabepreis auch einen Ausgabeaufschlag beinhalten, der die Provisionen
der jeweiligen Emittentin oder sonstige Nebenkosten, die im Zusammenhang mit der Emission
und der Absicherung der jeweiligen Wertpapiere entstehen, decken soll.

Der Ausgabepreis ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben, und etwaige wei-
tere Preise der Wertpapiere werden nach billigem Ermessen der jeweiligen Emittentin anhand
der Marktbedingungen festgelegt.

Samtliche Kosten und Auslagen, die einem Wertpapierinhaber hinsichtlich eines mittelbaren Er-
werbs der Wertpapiere entstehen, liegen auflerhalb der Kontrolle der Emittentin.

1.13 Borsennotierung und Borsenhandel

Die jeweilige Emittentin kann die Einfiihrung der Wertpapiere an einer oder mehreren Borse(n)
oder multilateralen Handelssystem(en) oder an einem regulierten oder unregulierten Markt be-
antragen, beispielsweise an der Frankfurter Wertpapierborse, der Borse Stuttgart oder der Lu-
xemburger Wertpapierborse. Die jeweilige Emittentin kann auch Wertpapiere emittieren, die an
keinem Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.

Wertpapiere derselben Gattung kénnen bereits zum Handel an demselben oder einem anderen
Markt zugelassen sein.

Angaben zu einer beabsichtigten Borsennotierung werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen angegeben werden. Ferner werden die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gegebenen-
falls Angaben zu einem 6ffentlichen Angebot der Wertpapiere enthalten.

Im Fall einer Zulassung zum Handel bzw. einer Borsennotierung werden die jeweiligen Endgiil-
tigen Bedingungen gegebenenfalls die Mindesthandelsgréfe enthalten.

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmifig An-
und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere einer Emission stellen wird. Goldman Sachs tibernimmt
jedoch keine rechtliche oder anderweitige Verpflichtung, An- und Verkaufspreise fiir die Wert-
papiere einer Emission zu stellen.

1.14 Ausgabepreis, Gebiihren und Provisionen

Angaben zum Ausgabepreis sowie gegebenenfalls der Art und Hohe der zu zahlenden Gebiihren
bzw. von der jeweiligen Emittentin an Dritte zu zahlenden Provisionen werden in den maf3geb-
lichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

65



III. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Dem Zeichner oder Kéufer werden iiber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus keine
Betridge von der jeweiligen Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt.

1.15 Renditeerwartungen

Sofern es sich bei den Wertpapieren um Festverzinsliche Wertpapiere, Wertpapiere mit Stufen-
verzinsung, festverzinslichen Flex Wertpapiere, Fixed Return Wertpapiere oder Nullkupon
Wertpapiere handelt, finden sich Angaben zur Rendite in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingun-
gen. Die insoweit angegebene Rendite wird vom Emissionstag bis zum Falligkeitstag auf Basis
des Ausgabepreises berechnet, beriicksichtigt aber keine Depotgebiihren, Transaktionskosten
oder sonstige Nebenkosten. Im Fall von anderen Wertpapieren, d.h. Variabel Verzinslichen
Wertpapieren, Floored Floater Wertpapieren, Capped Floored Floater Wertpapieren, Variabel
Verzinslichen Wertpapieren mit Zielzins, Digital Verzinslichen Wertpapieren sowie Fest zu Va-
riabel Verzinslichen Wertpapieren (gegebenenfalls mit Floor oder mit Cap und Floor), ist zu
beriicksichtigen, dass die Zinssétze nicht zu Beginn der Laufzeit festgelegt werden und daher
keine Informationen zur erwarteten Rendite gegeben werden konnen.

Fiir die Berechnung der individuellen Rendite iiber die Gesamtlaufzeit hat der Wertpapierinha-
ber den urspriinglich gezahlten Preis, den Tilgungsbetrag, die Hohe und den Zeitpunkt etwaiger
Zinszahlungen, die Laufzeit der Wertpapiere und die individuellen Transaktionskosten zu be-
riicksichtigen.

1.16 Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die jeweilige Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Bedingungen genannten Be-
kanntmachungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission, es sei
denn die Endgiiltigen Bedingungen enthalten eine andere Regelung.

2. Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

2.1 Produkt Nr. 1. Beschreibung der Funktionsweise von Step up & Step Down Wertpa-
pieren

Im Fall von Step up & Step Down Wertpapieren erhilt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich
einer etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, bei Filligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Zusitzlich kann der Wertpapierinhaber an dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag
erhalten, der auf Basis des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags und des in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen festen Zinssatzes (der Stufenfestzinssatz), der der jeweiligen Zins-
periode in dem Stufenfestzinssatz-Zeitraum zugeordnet ist, ermittelt wird. Der Zinssatz dieser
Wertpapiere wird am Anfang der Laufzeit der Wertpapiere festgelegt, kann jedoch fiir die je-
weiligen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen. Beispielsweise konnen Step Up &
Step Down einen aufsteigenden Stufenzins (step up) oder einen absteigenden Stufenzins (step
down) vorsehen. Es ist aber auch moglich, dass der Zinssatz sowohl steigend als auch fallend
1st.

Fiir einzelne Zinsperioden kann ggf. keine Verzinsung erfolgen.
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Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.2 Produkt Nr. 2. Beschreibung der Funktionsweise von Festverzinslichen Wertpapie-
ren

Im Fall von Festverzinslichen Wertpapieren erhélt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer
etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, bei Filligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbe-
trag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Zusitzlich erhilt der Wertpapierinhaber an dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag,
der auf Basis des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags und eines in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegebenen festen Zinssatzes, dem Festzinssatz, ermittelt wird.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.3 Produkt Nr. 3. Beschreibung der Funktionsweise von Variabel Verzinslichen Wert-
papieren

Im Fall von Variabel Verzinslichen Wertpapieren erhélt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich
einer etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, bei Félligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag erhalten kann, der auf Basis des Nominalbe-
trags bzw. Berechnungsbetrags und dem Variablen Zinssatz (gegebenenfalls unter Beriicksich-
tigung eines Zinstagequotienten) ermittelt wird. Der Variable Zinssatz kann beispielsweise auf
einem Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR) oder einem Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder auf der Differenz aus zwei Referenzzinssitzen (z.B. Dif-
ferenz zwischen zwei Swapsitze (jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Marge
bzw. eines Zinsfaktors wie in den mallgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben)) basie-
ren.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.4 Produkt Nr. 4. Beschreibung der Funktionsweise von Floored Floater Wertpapieren

Im Fall von Floored Floater Wertpapieren erhilt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer et-
waigen Kiindigung der Wertpapiere, am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, der dem Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag erhalten kann, der auf Basis des
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Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags und des Variablen Zinssatzes (gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung eines Zinstagequotienten) ermittelt wird. Der Variable Zinssatz kann bei-
spielsweise auf einem Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR) oder einem Inflationsindex (z.B. der
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz aus zwei Referenzzinssidtzen
(z.B. Differenz zwischen zwei Swapsitze (jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer
Marge bzw. eines Zinsfaktor wie in den maB3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben))
beruhen. Floored Floater Wertpapiere sind insoweit dadurch gekennzeichnet, dass der Variable
Zinssatz mindestens dem Mindestzinssatz entspricht.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.5 Produkt Nr. 5. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Floored Floater Wert-
papiere

Im Fall von Capped Floored Floater Wertpapieren erhélt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich
einer etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, der dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag erhalten kann, der auf Basis des Nominalbe-
trags bzw. Berechnungsbetrags und des Variablen Zinssatzes (gegebenenfalls unter Beriicksich-
tigung eines Zinstagequotienten) ermittelt wird. Der Variable Zinssatz kann beispielsweise auf
einem Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR) oder einem Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder der Differenz aus zwei Referenzzinssétzen (z.B. Differenz
zwischen zwei Swapsitze (jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Marge bzw. ei-
nes Zinsfaktor wie in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben)) beruhen.

Capped Floored Floater Wertpapiere sind insoweit dadurch gekennzeichnet, dass der Variable
Zinssatz mindestens dem Mindestzinssatz und hdchstens dem Hochstzinssatz entspricht.

Dabei kann es auch moglich sein, sofern in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen vorge-
sehen, dass der Hochstzinssatz nicht wahrend der gesamten Laufzeit, sondern nur fiir bestimmte
Zinsperioden Anwendung findet.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.6  Produkt Nr. 6. Beschreibung der Funktionsweise von Variabel Verzinsliche Wertpa-
piere mit Zielzins (TARN Wertpapiere)

Im Fall von Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Zielzins erhélt der Wertpapierinhaber,
vorbehaltlich einer etwaigen Kiindigung der Wertpapiere und vorbehaltlich des Eintritts eines
Zielzins-Ereignisses am Filligkeitstag den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag.
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Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag erhalten kann, der auf Basis des Nominalbe-
trags bzw. Berechnungsbetrags und eines Zinssatzes (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung ei-
nes Zinstagequotienten) ermittelt wird. Der Zinsbetrag kann auf Basis eines festen Zinssatzes
(der Festzinssatz) oder auf Basis eines variablen Zinssatzes (der Variable Zinssatz) ermittelt
werden. Daneben ist es auch moglich, dass ein Wertpapier vorsieht, dass der Zinsbetrag wihrend
bestimmter Zinsperioden auf Basis des Festzinssatzes und wéhrend der sonstigen Zinsperioden
auf Basis des Variablen Zinssatzes festgelegt wird.

Sofern der Zinsbetrag auf einem Variablen Zinssatz basiert, wird dieser Variable Zinssatz auf
Grundlage eines Referenzzinssatzes (z.B. EURIBOR) oder einem Inflationsindex (z.B. der Har-
monisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder auf Basis der Differenz aus zwei Referenzzinss-
atzen (z.B. Differenz zwischen zwei Swapsitze) (jeweils gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
einer Marge bzw. eines Zinsfaktors wie in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen ange-
geben) ermittelt bzw. berechnet. Dabei kann in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen
auch vorgesehen werden, dass der variable Zinssatz flir eine oder mehrere Zinsperioden mindes-
tens einem Mindestzinssatz und hochstens einem Hochstzinssatz entspricht.

Dariiber hinaus kénnen die mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass, sofern die
Summe aller Zinssédtze bzw. der Zinsbetrage der vorangegangen Zinsperioden zuziiglich des
Zinssatzes bzw. des Zinsbetrags fiir die letzte Zinsperiode unter dem sogenannten Minimalzins
(Global Floor) liegt, der Zinssatz fiir die letzte Zinsperiode so festgelegt wird, dass die Summe
aller Zinssétze einschlieBlich des Zinssatzes fiir die letzte Zinsperiode insgesamt diesem in den
maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Minimalzins (Global Floor) entspricht.
Der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Minimalzins (Global Floor) kann zum Bei-
spiel der Differenz des Zielzinses und der Summe der Zinssitze bzw. Zinsbetrdge vorangegan-
gener Zinsperioden entsprechen.

Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Zielzins sind weiterhin dadurch charakterisiert, dass die
Laufzeit der Wertpapiere automatisch vorzeitig beendet wird, wenn an einem Zielzins-Beobach-
tungstag ein Zielzins-Ereignis eintritt. Das mafgebliche Zielzins-Ereignis wird in den malB3geb-
lichen Endgiiltigen Bedingungen ndher definiert und tritt beispielsweise dann ein, wenn die an
einem Zielzins-Beobachtungstag ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetridge einen in den mali-
geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zielzins erreichen oder iiberschreiten. Im Fall
des Eintritts eines Zielzins-Ereignisses erhélt der Wertpapierinhaber an dem mafigeblichen Au-
tomatischen Félligkeitstag, der vor dem Félligkeitstag liegt, den Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis zu diesem Tag. Der Wertpapierinhaber
ist aber nicht berechtigt, Zinszahlungen fiir zukiinftige Zinszahlungstage zu verlangen.

2.7  Produkt Nr. 7. Beschreibung der Funktionsweise von Flex Wertpapieren

Im Fall von Flex Wertpapieren erhilt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer etwaigen Kiin-
digung der Wertpapiere, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eine oder mehrere Teilriickzah-
lungen im Hinblick auf den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag.
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Der bzw. die Zeitpunkte fiir die Teilrliickzahlungen, d.h. der bzw. die Teilriickzahlungs-Fallig-
keitstag(e) sowie der an dem jeweiligen Teilriickzahlungs-Falligkeitstag zu zahlende Teilnomi-
nalbetrag bzw. Teilberechnungsbetrag wird in den jeweils maf3igeblichen Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegt. Ist eine Teilrlickzahlung in Bezug auf die Wertpapiere erfolgt, reduziert sich der
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag der Wertpapiere. Der zum jeweiligen Zeitpunkt noch
nicht zurlickgezahlte Teil des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags der Wertpapiere wird
als der Ausstehende Nominalbetrag bzw. Ausstehende Berechnungsbetrag bezeichnet. Die ab-
schlieBende Tilgung der Wertpapiere am Félligkeitstag erfolgt zu dem am Félligkeitstag Ausste-
henden Nominalbetrag bzw. Ausstehende Berechnungsbetrag. Ebenso wird im Falle einer etwa-
igen Kiindigung der Kiindigungsbetrag mindestens dem zum Wahlriickzahlungstag Ausstehen-
den Nominalbetrag bzw. Ausstehende Berechnungsbetrag entsprechen.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag erhalten kann, der auf Basis des Ausstehen-
den Nominalbetrags bzw. Ausstechenden Berechnungsbetrags fiir die jeweilige Zinsperiode und
eines Zinssatzes (gegebenenfalls unter Berticksichtigung eines Zinstagequotienten) ermittelt
wird.

Der Zinsbetrag kann auf Basis eines festen Zinssatzes oder auf Basis eines variablen Zinssatzes
ermittelt werden. Daneben ist es auch moglich, dass ein Wertpapier vorsieht, dass der Zinsbetrag
wihrend bestimmter Zinsperioden auf Basis eines festen Zinssatzes (der Festzinssatz) und wih-
rend der sonstigen Zinsperioden auf Basis eines variablen Zinssatzes (der Variable Zinssatz)
festgelegt wird. Sofern der Zinsbetrag auf dem Variablen Zinssatz basiert, wird dieser Variable
Zinssatz auf Grundlage eines Referenzzinssatzes (z.B. EURIBOR) oder einem Inflationsindex
(z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder auf Basis der Differenz aus zwei
Referenzzinssitzen (z.B. Differenz zwischen zwei Swapsitze) (jeweils gegebenenfalls unter Be-
riicksichtigung einer Marge bzw. eines Zinsfaktors wie in den mafigeblichen Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben) ermittelt bzw. berechnet. Dabei kann in den maBgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen auch vorgesehen werden, dass der Variable Zinssatz fiir eine oder mehrere Zins-
perioden mindestens einem Mindestzinssatz und hochstens einem Hochstzinssatz entspricht.

2.8 Produkt Nr. 8. Beschreibung der Funktionsweise von Digital Verzinslichen Wertpa-
pieren

Im Fall von Digital Verzinslichen Wertpapieren erhdlt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich ei-
ner etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, bei Falligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nomi-
nalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinhaber an
dem oder den Zinszahlungstagen einen Zinsbetrag erhalten kann, der auf Basis des Nominalbe-
trags bzw. Berechnungsbetrags und eines mafigeblichen Zinssatzes (gegebenenfalls unter Be-
riicksichtigung eines Zinstagequotienten) ermittelt wird. Sofern die maflgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen einen Festzinszeitraum vorsehen, erhilt der Wertpapierinhaber an dem oder den
Zinszahlungstag(en), die in den Festzinszeitraum fallen, einen Zinsbetrag, der auf Basis des No-
minalbetrags bzw. Berechnungsbetrags und eines in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
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festen Zinssatzes, dem Festzinssatz, ermittelt wird, der in den Endgiiltigen Bedingungen ange-
geben ist. Die Zinszahlung erfolgt dabei unabhéngig von der Entwicklung des mal3geblichen
Referenzzinssatzes (z.B. EURIBOR), des Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucher-
preisindex (HVPI)), der maBBgeblichen Differenz aus zwei Referenzzinssétzen (z.B. Differenz
zwischen zwei Swapsitze) oder des maligeblichen Index.

Wihrend des Digital Verzinslichen Zeitraums wird der Zinsbetrag auf Basis des Nominalbetrags
bzw. Berechnungsbetrags und entweder anhand des in den Endgiiltigen Bedingungen angegebe-
nen Digitalen Zinssatzes 1 oder des Digitalen Zinssatzes 2 ermittelt, je nachdem ob an dem je-
weils mafigeblichen Zinsfestlegungstag ein Digitales Zinsereignis eingetreten ist. Wenn ein Di-
gitales Zinsereignis eingetreten ist, entspricht der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode dem
Digitalen Zinssatz 1. Wenn kein Digitales Zinsereignis eingetreten ist, entspricht der Zinssatz
fiir die jeweilige Zinsperiode dem Digitalen Zinssatz 2. Das mallgebliche Digitale Zinsereignis
wird in den mafBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen ndher definiert und tritt beispielsweise
dann ein, wenn der anwendbare Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR), der Inflationsindex (z.B. der
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)), die Differenz aus zwei Referenzzinssétzen (z.B.
Differenz zwischen zwei Swapsitze) oder der Index auf oder {iber einer in den mal3geblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinsbarriere liegt.

Dariiber hinaus konnen die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet sein, dass die maf3geblichen
digitalen Zinssétze (das heiflt der Digitale Zinssatz 1 oder der Digitale Zinssatz 2) fiir die jewei-
ligen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe haben kdnnen. Wertpapierinhaber sollten in die-
sem Zusammenhang beachten, dass die maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine oder
mehrere Zinsperioden vorsehen konnen, dass der Digitale Zinssatz 2 null betrdgt, so dass, falls
an dem entsprechenden Zinsfestlegungstag kein Digitales Zinsereingis eintritt, fiir die entspre-
chende(n) Zinsperiode(n) keine Verzinsung erfolgt. Dies kann gegebenenfalls auch dazu fiihren,
dass der Wertpapierinhaber fiir die gesamte Laufzeit keine Verzinsung erhélt, sofern kein Digi-
tales Zinsereignis an dem maligeblichen Zinsfestlegungstag bzw. an keinem der maligeblichen
Zinsfestlegungstage eintritt.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.9 Produkt Nr. 9. Beschreibung der Funktionsweise von Fest zu Variabel Verzinslichen
Wertpapieren

Im Fall von Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren erhélt der Wertpapierinhaber, vorbe-
haltlich einer etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, bei Falligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Zinsbetrag wéihrend be-
stimmter Zinsperioden auf Basis eines festen Zinssatzes (der Festzinssatz) und wéhrend der
sonstigen Zinsperioden auf Basis eines variablen Zinssatzes (der Variable Zinssatz) festgelegt
wird. Der Variable Zinssatz kann beispielsweise auf einem Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR)
oder einem Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder auf der
Differenz aus zwei Referenzzinsséitzen (z.B. Differenz zwischen zwei Swapsitze (jeweils
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gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Marge bzw. eines Zinsfaktors wie in den malB3geb-
lichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben)) basieren.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.10  Produkt Nr. 10. Beschreibung der Funktionsweise von Fest zu Variabel Verzinsli-
chen Wertpapieren mit Floor

Im Fall von Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Floor erhélt der Wertpapierinha-
ber, vorbehaltlich einer etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, bei Filligkeit einen Tilgungsbe-
trag, der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Dartiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Zinsbetrag wihrend be-
stimmter Zinsperioden auf Basis eines festen Zinssatzes (der Festzinssatz) und wihrend der
sonstigen Zinsperioden auf Basis eines variablen Zinssatzes (der Variable Zinssatz) festgelegt
wird. Der Variable Zinssatz kann beispielsweise auf einem Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR)
oder einem Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder auf der
Differenz aus zwei Referenzzinssétzen (z.B. Differenz zwischen zwei Swapsitze (jeweils gege-
benenfalls unter Beriicksichtigung einer Marge bzw. eines Zinsfaktors wie in den maf3geblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben)) basieren.

Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Floor sind insoweit dadurch gekennzeichnet,
dass der Variable Zinssatz mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) entspricht.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.11 Produkt Nr. 11. Beschreibung der Funktionsweise von Fest zu Variabel Verzinsli-
chen Wertpapieren mit Cap und Floor

Im Fall von Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Cap und Floor erhilt der Wertpa-
pierinhaber, vorbehaltlich einer etwaigen Kiindigung der Wertpapiere, bei Filligkeit einen Til-
gungsbetrag, der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.

Dartiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gekennzeichnet, dass der Zinsbetrag wihrend be-
stimmter Zinsperioden auf Basis eines festen Zinssatzes (der Festzinssatz) und wéhrend der
sonstigen Zinsperioden auf Basis eines variablen Zinssatzes (der Variable Zinssatz) festgelegt
wird. Der Variable Zinssatz kann beispielsweise auf einem Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR)
oder einem Inflationsindex (z.B. der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI)) oder auf der
Differenz aus zwei Referenzzinssétzen (z.B. Differenz zwischen zwei Swapsitze (jeweils gege-
benenfalls unter Beriicksichtigung einer Marge bzw. eines Zinsfaktors wie in den maf3geblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben)) basieren.
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Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Cap und Floor sind insoweit dadurch gekenn-
zeichnet, dass der Variable Zinssatz mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) und hochstens dem
Hochstzinssatz (Cap) entspricht.

Dabei kann es auch moglich sein, sofern in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen vorge-
sehen, dass der Hochstzinssatz nicht wahrend der gesamten Laufzeit, sondern nur fiir bestimmte
Zinsperioden Anwendung findet.

Im Falle einer etwaigen Kiindigung wird der Kiindigungsbetrag mindestens dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag entsprechen.

2.12  Produkt Nr. 12. Beschreibung der Funktionsweise von Fixed Return Wertpapieren

Im Fall von Fixed Return Wertpapieren erhilt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer etwa-
igen ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin bzw. einer unvorhergesehe-
nen vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere, bei Filligkeit einen Tilgungsbetrag. Der Til-
gungsbetrag entspricht einem im Vergleich zu dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ho-
heren Betrag, wie in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern die Emittentin wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ihr ordentliches Kiindigungsrecht
zu einem Wabhlriickzahlungstag ausiibt, endet die Laufzeit der Wertpapiere an diesem Wahlriick-
zahlungstag und der Wertpapierinhaber erhélt den in den maB3geblichen Endgiiltigen Bedingun-
gen vorgesehenen Kiindigungsbetrag, der dem entsprechenden Wahlriickzahlungstag zugeord-
net ist. Die Wertpapiere sehen vor, der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag (das heil3t ein
etwaiger im Falle einer ordentlichen Kiindigung filliger Kiindigungsbetrag oder andernfalls der
Tilgungsbetrag) mit zunehmender Laufzeit der Wertpapiere ansteigt.

Im Falle einer unplanméBigen vorzeitigen Riickzahlung erhilt der Wertpapierinhaber den Line-
aren Zugewachsenen Betrag, der mindestens dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ent-
spricht und unterhalb des Tilgungsbetrags liegt.

2.13  Produkt Nr. 13. Beschreibung der Funktionsweise von Nullkupon Wertpapieren

Im Fall von Nullkupon Wertpapieren erhélt der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer etwaigen
Kiindigung der Wertpapiere, bei Félligkeit einen Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag oder gegebenenfalls einem hoheren Betrag entspricht, wie in den maf3gebli-
chen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Wertpapiere sehen wihrend ihrer Laufzeit keine Verzinsung vor, sondern werden in der
Regel mit einem Abschlag in Bezug auf den Nominalbetrag bzw. den Berechnungsbetrag bzw.
den in Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tilgungsbetrag begeben. Anstelle von laufenden
Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Tilgungsbetrag den Ertrag
dar.

Im Falle einer unplanméBigen vorzeitigen Riickzahlung erhélt der Wertpapierinhaber den soge-
nannten Zugewachsenen Betrag. Der Zugewachsene Betrag wird anhand des Nullkupon
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Wertpapier Referenzpreises zuziiglich auf Basis der Amortisationsrendite ermittelter Zinsen be-
rechnet, wie ndher in den mafligeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Der Zugewach-
sene Betrag entspricht mindestens dem Ausgabepreis, liegt aber unterhalb des Tilgungsbetrags.

Im Falle einer ordentlichen Kiindigung erhilt der Wertpapierinhaber den Kiindigungsbetrag, der
dem Zugewachsenen Betrag entsprechen kann und mindestens dem Ausgabepreis entspricht.
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IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Im Fall (i) einer Aufstockung einer Serie von Wertpapieren, welche unter dem Basisprospekt
fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) 6. April 2022, dem Basisprospekt fiir
Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) 12. Januar 2023 oder unter dem Ba-
sisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023
emittiert worden ist bzw. (ii) einer Fortfithrung des Angebots einer Serie von Wertpapieren,
welche unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom
6. April 2022, dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom
12. Januar 2023 oder unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder
Anleihen) vom 15. Februar 2023 emittiert worden sind, finden die in dem Basisprospekt vom
6. April 2022 enthaltenen Informationen in Abschnitt ""IV. Allgemeine Bedingungen'’, welche
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt " XII1.6. Durch
Verweis einbezogene Angaben') bzw. die in dem Basisprospekt vom 12. Januar 2023 enthal-
tenen Informationen in Abschnitt ""IV. Allgemeine Bedingungen'', welche durch Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt "XIII.6. Durch Verweis einbe-
zogene Angaben'') bzw. die in dem Basisprospekt vom 15. Februar 2023 enthaltenen Infor-
mationen in Abschnitt "IV. Allgemeine Bedingungen', welche durch Verweis in diesen Ba-
sisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt "XIII.6. Durch Verweis einbezogene An-
gaben"), Anwendung.

Einfiihrung

Die folgenden "Allgemeinen Bedingungen" der Wertpapiere miissen vollstdndig und zusam-
men mit Teil A — Produktspezifische Bestimmungen und Teil B — Allgemeine Bestimmungen
des Abschnitts "Emissionsspezifische Bestimmungen" der jeweiligen serienbezogenen Endgiil-
tigen Bedingungen (die "Emissionsspezifischen Bestimmungen") gelesen werden, die die All-
gemeinen Bedingungen erginzen und vervollstdndigen.

Die Allgemeinen Bedingungen kdnnen durch die zusitzlichen Bestimmungen im Hinblick auf
den maf3geblichen Index (die "Indexbezogenen Bestimmungen") ergénzt werden, die im An-
hang der Allgemeinen Bedingungen enthalten sind. Die Emissionsspezifischen Bestimmungen
werden in Teil B — Allgemeine Bestimmungen festlegen, ob die Indexbezogenen Bestimmungen
fiir die jeweilige Wertpapierserie mafigeblich sind und die Allgemeinen Bedingungen ergénzen.

Emissionsspezifische Bestimmungen und Allgemeine Bedingungen (sowie gegebenenfalls die
Indexbezogenen Bestimmungen) bilden die "Bedingungen" der jeweiligen Wertpapierserie. Be-
griffe, die nicht anderweitig in diesen Allgemeinen Bedingungen definiert sind, haben die in den
jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen oder gegebenenfalls in den jeweiligen End-
giiltigen Bedingungen angegebene Bedeutung.

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen jeder Wertpapierserie werden festlegen, ob als maf-
gebliches Recht der jeweiligen Serie Englisches Recht ("Englische Wertpapiere") oder Deut-
sches Recht ("Deutsche Wertpapiere") gilt. Bestimmte Bestimmungen dieser Allgemeinen Be-
dingungen beziehen sich nur auf Englische Wertpapiere oder gegebenenfalls auf Deutsche
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Wertpapiere, die Inhaberschuldverschreibungen geméll § 793 BGB darstellen, wie nachstehend
jeweils in diesen Allgemeinen Bedingungen dargelegt.

Von der jeweiligen Emittentin begebene Deutsche Wertpapiere sind, soweit nachfolgend nicht
anderweitig geregelt, entweder durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die "Inhaber-Sammelur-
kunde") verbrieft oder sie werden geméafl dem Gesetz iiber elektronische Wertpapiere ("eWpG")
als elektronische Wertpapiere im Form von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 Abs.
2 eWpG ("Elektronische Wertpapiere'") begeben.

Im Falle von Deutschen Wertpapieren mit einer Inhaber-Sammelurkunde wird diese Inhaber-
Sammelurkunde bei dem mafgeblichen Clearingsystem hinterlegt. Jede Inhaber-Sammelur-
kunde, die die Wertpapiere (oder einen bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie ver-
brieft, wird die in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Anzahl der Wertpapiere
angeben sowie die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen End-
giiltigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (gegebenenfalls
einschlieBlich der Indexbezogenen Bestimmungen) enthalten oder durch Verweis einbeziehen
(vorbehaltlich des auf die Hinterlegung anwendbaren Rechts). Eine Ersetzung der durch die In-
haber-Sammelurkunde verbrieften Wertpapiere durch inhaltsgleiche Elektronische Wertpapiere
ist gemal § 6 Abs. 3 eWpG jederzeit und ohne die Zustimmung der Wertpapierinhaber moglich.
Im Falle einer Ersetzung teilt die Emittentin dies den Wertpapierinhabern gemaf3 § 17 der All-
gemeinen Bedingungen mit.

Im Falle von Deutschen Wertpapieren, die als Elektronische Wertpapiere begeben werden, wer-
den die Elektronischen Wertpapiere durch Sammeleintragung in ein elektronische Wertpapier-
register eingetragen (das "Zentrale Register"). Das Zentrale Register wird von Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("Clearstream Frank-
furt") bzw. durch eine andere in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maB3geblichen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen festgelegte registerfithrende Stelle gefiihrt ("Registerfiihrende
Stelle"). Die Registerfiihrende Stelle ist als Inhaber der Elektronischen Wertpapiere in dem zent-
ralen Register eingetragen. Die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (ein-
schlieBlich der jeweiligen Basiswertspezifischen Bestimmungen) werden bei diesem Zentralen
Register niedergelegt. Die Registerfiihrende Stelle verwaltet die Sammeleintragung treuhénde-
risch fiir die Wertpapierinhaber. Der Wertpapierinhaber hat kein Recht auf Einzeleintragung im
Zentralen Register.

Von der jeweiligen Emittentin begebene Englische Wertpapiere werden, soweit nachfolgend
nicht anderweitig geregelt, durch eine registrierte Globalurkunde (die "Registrierte ICSD Glo-
balurkunde") verbrieft, die bei einer gemeinsamen Verwahrstelle fiir Euroclear und Clear-
stream Luxemburg hinterlegt und auf den Namen eines Nominees registriert ist (die "ICSDs"
und jeder ein "ICSD"). Jede Registrierte ICSD Globalurkunde, die die Wertpapiere (oder einen
bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird die in den jeweiligen Endgiil-
tigen Bedingungen angegebene Anzahl der Wertpapiere angeben sowie die jeweiligen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen wiedergege-
ben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (gegebenenfalls einschlieBlich der Indexbezogenen
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Bestimmungen) enthalten oder durch Verweis einbeziehen (vorbehaltlich des auf die Hinterle-
gung anwendbaren Rechts).

Weiterhin konnen sowohl Deutsche Wertpapiere mit einer Inhaber-Sammelurkunde als auch
Englische Wertpapiere von der jeweiligen Emittentin emittiert und registriert werden bei:

(a) Euroclear Finnland im System der Euroclear Finnland ("Euroclear Finnland Re-
gistrierte Wertpapiere") und gemif finnischen Bestimmungen in unverbriefter und de-
materialisierter fiir die Ubertragung durch Bucheintrige geeigneter Form begeben wer-
den,

(b) Euroclear Schweden ("Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere") und gemal
dem schwedischen SFIA Act (wie in § 2 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in
unverbriefter und dematerialisierter fiir die Ubertragung durch Bucheintriige geeigneter
Form begeben werden, und

(©) VPS ("VPS Registrierte Wertpapiere") und gemil3 dem norwegischen NFIA Act (wie
in § 2 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in unverbriefter und dematerialisierter
fiir die Ubertragung durch Bucheintriige geeigneter Form begeben werden,

wie jeweils in den jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben. "Nordische
Registrierte Wertpapiere" umfasst die Euroclear Schweden Registrierten Wertpapiere, die
VPS Registrierten Wertpapiere und die Euroclear Finnland Registrierten Wertpapiere.

Deutsche Wertpapiere mit einer Inhaber-Sammelurkunde und Englische Wertpapiere konnen
zusitzlich von der jeweiligen Emittentin emittiert und bei der Nederlands Centraal Instituut voor
Giraal Effectenverkeer B.V. ("Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere") registriert
und gemdl den Euroclear Niederlande Regeln (wie in § 2 der Allgemeinen Bedingungen defi-
niert) in unverbriefter und dematerialisierter fiir die Ubertragung durch Bucheintrige geeigneter
Form begeben werden.

Deutsche Wertpapiere mit einer Inhaber-Sammelurkunde und Englische Wertpapiere konnen
zusitzlich von der jeweiligen Emittentin emittiert und in die Biicher der Euroclear Frankreich
("Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere") als dematerialisierte Inhaberpapiere ge-
malB dem franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetz eingetragen werden.

Die Wertpapiere werden nicht als Einzelurkunden an Wertpapierinhaber ausgegeben.

Die Englischen Wertpapiere werden durch und zugunsten einer Vertragsurkunde (Deed of
Covenant) geschaffen, deren Datum in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben wird (in ihrer jeweils geltenden Fassung, die
"Deed of Covenant"). Deutsche Wertpapiere, die zugleich Nordische Registrierte Wertpapiere
bzw. Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere sind, und Englische Wertpapiere werden
gemadl, und zugunsten, einer Programmvereinbarung (Programme Agreement) (in ihrer jeweils
geltenden Fassung, die "Programmvereinbarung") oder gegebenenfalls eines Agency Agree-
ments (in der jeweils geltenden Fassung, das "Agency Agreement") begeben, deren Datum je-
weils in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen angegeben wird.
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In Bezug auf Deutsche Wertpapiere, die gemél den maB3geblichen Emissionsspezifischen Best-
immungen an einem italienischen regulierten Markt oder einem italienischen multilateralen Han-
delssystem ("Italienische Gelistete Wertpapiere") notiert und zum Handel zugelassen werden
sollen, wird (soweit dies aufgrund der Regeln des jeweiligen regulierten Marktes oder multila-
teralen Handelssystem erforderlich ist) die Bezugnahme auf "Ermessen", "eigenes Ermessen”
oder "alleiniges Ermessen" gegebenenfalls durch die Bezugnahme auf "billiges Ermessen gemél
§ 315 bzw. § 317 BGB" ersetzt und jede Bestimmung durch die Berechnungsstelle (oder eine

andere Stelle oder andere Stellen) erfolgt im "billigen Ermessen geméf § 315 bzw. § 317 BGB".

§1

(Wertpapierrecht, Status, Garantie, Definitionen)

(D Wertpapierrecht

(a) Tilgungsbetrag

Step up & Step Down Wertpapiere, Festverzinsliche Wertpapiere, Variabel Verzinsliche Wert-
papiere, Floored Floater Wertpapiere, Capped Floored Floater Wertpapiere, Digital Verzinsli-

che Wertpapiere, Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpapiere, Fest zu Variabel Verzinsliche

Wertpapiere mit Floor, Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Cap und Floor, Fixed

Return Wertpapiere und Nullkupon Wertpapiere

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier") einer durch ihre WKN und/oder ISIN (wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben) gekennzeichneten Serie (jeweils eine "Serie")
berechtigt seinen Inhaber (jeweils ein "Wertpapierinhaber"), vorbehaltlich einer etwaigen
Kiindigung der Wertpapiere gemal § 3 bzw. § 4 bzw. § 10 der Allgemeinen Bedingungen, am
Falligkeitstag von der Emittentin die Zahlung des Tilgungsbetrags (der "Tilgungsbetrag") zu
erhalten.

Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Zielzins (TARN Wertpapiere)

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier") einer durch ihre WKN und/oder ISIN (wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben) gekennzeichneten Serie (jeweils eine "Serie")
berechtigt seinen Inhaber (jeweils ein "Wertpapierinhaber"), vorbehaltlich einer etwaigen
Kiindigung der Wertpapiere gemél § 3 bzw. § 4 bzw. § 10 der Allgemeinen Bedingungen sowie
vorbehaltlich des Eintritts eines Zielzins-Ereignisses, am Filligkeitstag von der Emittentin die
Zahlung des Tilgungsbetrags (der "Tilgungsbetrag") zu erhalten. Falls ein Zielzins-Ereignis an
einem Zielzins-Beobachtungstag eintritt, endet die Laufzeit der Wertpapiere automatisch und
der Wertpapierinhaber erhilt am Automatischen Félligkeitstag den Nominalbetrag bzw. Berech-
nungsbetrag als Tilgungsbetrag.

Flex Wertpapiere

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier") einer durch ihre WKN und/oder ISIN (wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben) gekennzeichneten Serie (jeweils eine "Serie")
berechtigt seinen Inhaber (jeweils ein "Wertpapierinhaber"), vorbehaltlich einer etwaigen
Kiindigung der Wertpapiere gemél § 3 bzw. § 4 bzw. § 10 der Allgemeinen Bedingungen, von
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der Emittentin an dem jeweiligen Teilriickzahlungs-Félligkeitstag die Zahlung des diesem
Teilriickzahlungs-Falligkeitstag zugeordneten Teilnominalbetrag bzw. Teilberechnungsbetrag
sowie an dem Filligkeitstag den zum Félligkeitstag Ausstehenden Nominalbetrag bzw. Ausste-
henden Berechnungsbetrag zu verlangen (insgesamt der "Tilgungsbetrag").

(b)

Zinsbetrag

Sofern in den jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen vorgesehen, hat der Wertpapie-
rinhaber an dem oder den Zinszahlungstag(en) Anspruch auf Erhalt eines Zinsbetrags, der sich
gemdl § 3 der Allgemeinen Bedingungen bestimmt.

2
(a)

(b)

(c)

Status der Wertpapiere und der Garantie

Status der Wertpapiere

Die jeweilige Serie von Wertpapieren begriindet unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf-
grund zwingender gesetzlicher und allgemein giiltiger Vorschriften Vorrang zukommt.

Status der Garantie

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") hat eine unbedingte und unwiderruf-
liche Garantie (die "Garantie") fiir die Zahlung des Tilgungsbetrags und etwaiger ande-
rer Betrdge, die von der Emittentin nach den Bedingungen zu zahlen sind, {ibernommen.
Die Garantie begriindet eine unmittelbare, nicht nachrangige Verbindlichkeit der Garan-
tin.

Ausdriickliche Anerkennung des U.S. Special Resolution Regimes

Fir den Fall, dass die Emittentin oder die Garantin einem Verfahren nach dem Bundes-
einlagensicherungsgesetz (Federal Deposit Insurance Act) oder nach Titel II des Dodd
Frank Reform- und Verbraucherschutzgesetz (Dodd Frank Wall Street Reform and Con-
sumer Protection Act) (zusammen das "U.S. Special Resolution Regimes") unterworfen
werden, wird die Ubertragung der Wertpapiere und der zugehdrigen Garantie (zusam-
men die "Relevanten Vertrige") und die Ubertragung jeglicher Rechtspositionen oder
Verpflichtungen der Emittentin oder der Garantin unter oder aus den Relevanten Vertra-
gen im selben Umfang wirksam, wie es die Ubertragung nach dem U.S. Special Resolu-
tion Regimes wire, ungeachtet dessen, in welcher Jurisdiktion die Wertpapierinhaber
anséssig sind oder sich befinden oder der Tatsache, dass das anwendbare Recht der Wert-
papiere dem Recht einer Jurisdiktion abweichend von dem Recht der Vereinigten Staaten
von Amerika oder eines Staates der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegt. Fiir den
Fall, dass die Emittentin oder die Garantin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
einem Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes unterworfen werden, diir-
fen Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall gegen die Emittentin oder Ga-
rantin hinsichtlich der Relevanten Vertrdge in keinem groBeren Umfang ausgeiibt wer-
den, als Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall nach dem U.S. Special Re-
solution Regimes ausgeiibt werden diirften, ungeachtet dessen, in welcher Jurisdiktion
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die Wertpapierinhaber ansdssig sind oder sich befinden oder der Tatsache, dass das an-
wendbare Recht der Wertpapiere dem Recht einer Jurisdiktion unterliegt, welches von
dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines Staates der Vereinigten Staa-
ten von Amerika abweicht.

Wéhrung und Rundung

Der am Filligkeitstag zu zahlende Tilgungsbetrag bzw. die an den Teilriickzahlungs-
Félligkeitstagen zu zahlenden Teilnominalbetridge bzw. Teilberechnungsbetriage werden
in der Abwicklungswéhrung zuriickgezahlt. Diese Betrdge werden auf die Tilgungsbe-
tragsrundung gerundet. Sofern nicht anderweitig in den mafigeblichen Emissionsspezi-
fischen Bestimmungen angegeben, werden auch die an den Zinszahlungstagen zu zah-
lenden Zinsbetrage auf die Tilgungsbetragsrundung gerundet.

Definitionen

"Automatischer Filligkeitstag" in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) der
malgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Berechnungsbetrag" ist gegebenenfalls in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen)
der maligeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Zinsfestlegungstag" ist in § 3 der Allgemeinen Bedingungen angegeben.
"Zinszahlungstag" ist in § 3 der Allgemeinen Bedingungen angegeben.

"Anfinglicher Bewertungstag" ist, vorbehaltlich der Anpassung (als Stichtag) gemif
den mafigeblichen Basiswertspezifischen Bestimmungen, der Anfangliche Bewertungs-
tag, wie in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maB3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben. Sollte der Anfangliche Bewertungstag kein Berechnungstag
sein, ist der ndchstfolgende Berechnungstag der Anfiangliche Bewertungstag.

"Nominalbetrag" ist gegebenenfalls in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Teilberechnungsbetrag" in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) der mafigebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Teilnominalbetrag" in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Teilriickzahlungs-Filligkeitstag" in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Ausstehender Berechnungsbetrag" in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Ausstehender Nominalbetrag" in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.
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"Tilgungsbetragsrundung" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Abwicklungswihrung" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Filligkeitstag" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissions-
spezifischen Bestimmungen angegeben.

"Zielzins-Beobachtungstag" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Zielzins-Ereignis" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emis-
sionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

§2
(Abwicklung)

Abwicklung — Wertpapiere, die keine Nordischen Registrierten Wertpapiere und Euro-

clear Frankreich Registrierten Wertpapiere sind

Die von der Emittentin zu zahlenden Barbetrige sind an das mafigebliche Clearingsys-
tem zum Zweck der Ausschiittung an den Wertpapierinhaber zu iiberweisen. Die Emit-
tentin wird von ihren Zahlungsverpflichtungen durch Zahlung an das, oder an die Order
des, Clearingsystems (oder an dessen Verwahrer bzw. Bevollméchtigten) hinsichtlich
des gezahlten Betrags befreit. Im Falle von Italienischen Gelisteten Wertpapieren, die
am SeDeX Markt der Italienischen Wertpapierborse oder an einem regulierten Markt
oder einem multilateralen Handelssystem gelistet sind, gilt in dieser Hinsicht, soweit dies
erforderlich ist (wie in den Emissionsspezifischen Bestimmungen bestimmt), dass die
Investoren hieran iiber ein Konto mit Monte Titoli S.p.A. oder, wenn sie ein Konto bei
einem Teilnehmer von Monte Titoli S.p.A. haben, tiber das Konto des Teilnehmers par-
tizipieren. Monte Titoli S.p.A. wird wiederum ein Konto ("Bridge") mit einem oder ge-
gebenenfalls mehreren Clearingsystemen haben.

Im Fall der unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapieren, mit Ausnahme von Flex
Wertpapieren, erfolgt die Tilgung durch Barausgleich und die Emittentin wird am oder
mit Wertstellung zum Félligkeitstag einen Betrag in Hohe des Tilgungsbetrags sowie an
dem jeweiligen Zinszahlungstag die Zahlung des mallgeblichen Zinsbetrags auf das
Konto der Hauptprogrammstelle iberweisen. Im Fall von Flex Wertpapieren erfolgt die
Tilgung durch Barausgleich und die Emittentin wird am oder mit Wertstellung zum Fil-
ligkeitstag den zum Filligkeitstag Ausstehenden Nominalbetrag bzw. Berechnungsbe-
trag und an dem jeweiligen Teilriickzahlungs-Félligkeitstag den entsprechenden Teilno-
minalbetrag bzw. Teilberechnungsbetrag sowie an dem jeweiligen Zinszahlungstag die
Zahlung des maBgeblichen Zinsbetrags auf das Konto der Hauptprogrammstelle iiber-
weisen.
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Abwicklung — Nordische Registrierte Wertpapiere

Abwicklung — Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere

Spétestens am sechsten Geschéftstag unmittelbar vor dem Félligkeitstag einer Serie von
Euroclear Schweden Registrierten Wertpapieren und geméaf3 der Programmvereinbarung
oder gegebenenfalls dem Agency Agreement, wird die Emittentin einen Betrag in Hohe
der Summe des gesamten Tilgungsbetrags dieser Serie auf das Schwedische Verwah-
rungsgeldkonto liberweisen, worauthin die Schwedische Zahlstelle diesen gesamten Til-
gungsbetrag von dem Schwedischen Verwahrungsgeldkonto auf das Schwedische Geld-
transferkonto liberweisen wird. Vorbehaltlich des Vorstehenden wird Euroclear Schwe-
den das Schwedische Geldtransferkonto mit Wertstellung am Filligkeitstag belasten und
gemal der Programmvereinbarung oder gegebenenfalls dem Agency Agreement den Til-
gungsbetrag an die Wertpapierinhaber weiterleiten.

Abwicklung — VPS Registrierte Wertpapiere

Spétestens am ersten Geschéftstag unmittelbar vor dem Félligkeitstag einer Serie von
VPS Registrierten Wertpapieren gemif3 der Programmvereinbarung oder gegebenenfalls
dem Agency Agreement wird die Emittentin einen Betrag in norwegischen Kronen in
Hohe der Summe des gesamten Tilgungsbetrags dieser Serie auf das Norwegische Ver-
wahrungsgeldkonto iiberweisen, worauthin die Norwegische Zahlstelle diesen gesamten
Tilgungsbetrag von dem Norwegischen Verwahrungsgeldkonto auf das Norwegische
Geldtransferkonto tiberweisen wird. Vorbehaltlich des Vorstehenden, wird VPS das Nor-
wegische Geldtransferkonto mit Wertstellung am Félligkeitstag belasten und geméaf der
Programmvereinbarung oder gegebenenfalls dem Agency Agreement den Tilgungsbe-
trag an die Wertpapierinhaber weiterleiten.

Abwicklung — Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere

Die Abwicklung von Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren erfolgt in Uberein-
stimmung mit den Finnischen Regeln. GemiB den Finnischen Regeln liegt der letzte
Handelstag eines finnischen registrierten Zertifikats mit vergleichbaren Bedingungen
fiinf Geschéftstage vor dem Verfallstermin des Wertpapiers (bei Zahlung des Nettowerts
des Wertpapiers) in dem jeweiligen Euroclear Finnland System, in dem die Euroclear
Finnland Wertpapiere registriert sind (das "OM-System"). Euroclear Finnland teilt der
Emittentin oder der Finnischen Zahlstelle eine Berechnung der Salden fiir jeden relevan-
ten Bevollméchtigten und Vertreter eines Bevollméchtigten, die von Euroclear Finnland
als Mitglied des OM-Systems gemdl} den Finnischen Regeln betrachtet wird (der "Kon-
tobevollméchtigte"), mit. Die Emittentin wird einen Geschiftstag vor dem Félligkeits-
tag einen Betrag in Euro entsprechend der Summe des Tilgungsbetrags auf das Finnische
Verwahrungsgeldkonto iiberweisen, damit der jeweilige Tilgungsbetrag an die Kontobe-
vollméchtigten weitergeleitet werden kann. Die Finnische Zahlstelle wird bis 13.00 Uhr
(Helsinki Ortszeit) am Geschéftstag vor dem Filligkeitstag die Zahlungen an die Konto-
bevollmichtigten, die im Auftrag der Wertpapierinhaber bei Euroclear Finnland handeln,
iiberweisen. Die Kontobevollméchtigten werden anschlieend die Zahlungen an die je-
weiligen Euroclear Finnland Wertpapierinhaber weiterleiten.
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In Bezug auf finnische registrierte Zertifikate mit vergleichbaren Bedingungen wird die
Emittentin eine Bestitigung des Tilgungsbetrags an die Finnische Zahlstelle liefern, die
an Euroclear Finnland fiinf Geschéftstage vor dem Filligkeitstag weitergeleitet wird. Eu-
roclear Finnland teilt der Emittentin oder der Finnischen Zahlstelle eine Berechnung der
Salden fiir jeden relevanten Kontobevollméchtigten mit. Die Emittentin wird einen Ge-
schiftstag vor dem Filligkeitstag einen Betrag in Euro entsprechend der Summe des Til-
gungsbetrags auf das Finnische Verwahrungsgeldkonto iiberweisen. Die Finnische Zahl-
stelle wird bis 10.00 Uhr (Helsinki Ortszeit) am Filligkeitstag die Zahlungen an die Kon-
tobevollmichtigten, die im Auftrag der Wertpapierinhaber bei Euroclear Finnland han-
deln, tiberweisen. Die Kontobevollméchtigten werden anschlieBend die Zahlungen an
die jeweiligen bei Euroclear Finnland Wertpapierinhaber weiterleiten.

Alle Zahlungsmaflnahmen im Zusammenhang mit Tilgungsbetrdgen unterliegen detail-
lierten Fristen geméf den Finnischen Regeln.

Die Beschreibung in diesem § 2 (2)(c) der Allgemeinen Bedingungen in Bezug auf die
Zahlungsverfahren und andere Mafinahmen von Euroclear Finnland und dem Bevoll-
mdchtigten beruht ausschlieflich auf dem Verstindnis der Emittentin von den Finni-
schen Regeln. Weder die Emittentin noch (gegebenenfalls) die Garantin iibernehmen
eine Gewdhrleistung oder Garantie dafiir, dass diese Informationen richtig sind oder
jedenfalls, dass Euroclear Finnland (oder dessen Bevollmdchtigte oder Betreiber) sol-
che Zahlungen entrichtet oder solche Handlungen oder Verpflichtungen in Ubereinstim-
mung mit dieser Beschreibung erfiillen wird. Ungeachtet hierin enthaltener anderslau-
tender Bestimmungen tibernehmen dementsprechend weder die Emittentin noch (gege-
benenfalls) die Garantin, noch eine sonstige Stelle eine Verantwortung fiir die Erfiillung
der jeweiligen Zahlung, Lieferung, Identifizierung der Wertpapierinhaber oder sonstiger
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere durch Euroclear Finnland (oder dessen
Bevollmdchtigte oder Betreiber), wie hier beschrieben und/oder gemdfs den Regelungen
und Verfahren, die ihre Prozesse bestimmen.

Abwicklung — Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere

Die von der Emittentin zu zahlenden Barbetriige sollen durch Uberweisung auf das auf
die betreffende Wahrung lautende Konto des jeweiligen Euroclear Frankreich Kunden
zu Gunsten des Euroclear Frankreich Wertpapierinhabers erfolgen. Die Emittentin wird
durch Zahlung an den jeweiligen Euroclear Frankreich Kunden, oder auf dessen Bestel-
lung hin, in Bezug auf den bezahlten Betrag von ihren Zahlungsverpflichtungen entbun-
den.

Die Emittentin wird am oder mit Wertstellung zum Falligkeitstag einen Betrag in Hohe
des gesamten Tilgungsbetrags auf das Konto der Franzosischen Zahlstelle {iberweisen.

Umrechnung in die Abwicklungswdhrung

Alle von der Emittentin zu entrichtenden Barbetrdge werden in der Abwicklungswih-
rung gezahlt. Kann nach den Regeln des jeweiligen Clearingsystems die Zahlung eines
Betrags an einen Wertpapierinhaber nicht in der Abwicklungswihrung geleistet werden,
so erfolgt diese Zahlung in der Wéhrung, in der das jeweilige Clearingsystem
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iiblicherweise Zahlungen auf Konten von Kontoinhabern bei diesem Clearingsystem
leistet, nachdem der entsprechende Betrag aus der Abwicklungswihrung umgerechnet
wurde.

Anspruch auf Zahlungen in Bezug auf Registrierte ICSD Globalurkunden, Nordische

Registrierte Wertpapiere, Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere und Euro-

clear Frankreich Registrierte Wertpapiere

Registrierte ICSD Globalurkunden

Zahlungen in Bezug auf Registrierte I[CSD Globalurkunden werden an die Personen ge-
leistet, die im Register der Wertpapierinhaber der betreffenden Serie von Wertpapieren
am jeweiligen Eintragungsdatum verzeichnet sind, wobei das "Eintragungsdatum" als
der Geschéftsschluss am Clearingsystem Geschiftstag vor dem Tag der Félligkeit der
Zahlung gilt, wobei der "Clearingsystem Geschiftstag" einen Tag bezeichnet, an dem
das betreffende Clearingsystem fiir den Geschéftsverkehr gedffnet ist.

Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die Euroclear Schweden Re-
gistrierten Wertpapiere werden an die Euroclear Schweden Wertpapierinhaber geleistet,
die als solche am vierten Geschiftstag (wie in den jeweiligen Euroclear Schweden Re-
geln definiert) vor dem Tag der Félligkeit der Zahlung oder an einem dem Tag der Fil-
ligkeit der Zahlung nidheren Geschiftstag (wie er in den Euroclear Schweden Regeln
festgelegt werden kann) registriert sind und erfolgen gemif3 den Euroclear Schweden
Regeln. Dieser Tag gilt als "Eintragungsdatum" in Bezug auf Euroclear Schweden Re-
gistrierte Wertpapiere gemif den Euroclear Schweden Regeln.

VPS Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die VPS Registrierten Wertpapiere
werden an die VPS Wertpapierinhaber geleistet, die als solche am 14. Kalendertag vor
der Falligkeit der Zahlung oder an einem dem Tag der Filligkeit der Zahlung ndheren
Geschiftstag (wie in den VPS Regeln festgelegt) registriert sind und erfolgen gemaf den
VPS Regeln. Dieser Tag gilt als "Eintragungsdatum" in Bezug auf VPS Registrierte
Wertpapiere geméll den VPS Regeln.

Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die Euroclear Finnland Registrier-
ten Wertpapiere werden an die Euroclear Finnland Wertpapierinhaber am ersten Ge-
schiftstag vor der Falligkeit dieser Zahlung auf der Basis von Informationen, die in dem
jeweiligen Effektenkonto der Euroclear Finnland Wertpapierinhaber enthalten sind ge-
leistet. Dieser Tag gilt als "Eintragungsdatum" in Bezug auf Euroclear Finnland Re-
gistrierte Wertpapiere gemif den Euroclear Finnland Regeln. Euroclear Finnland Wert-
papierinhaber haben keinen Anspruch auf Erhalt von Zinsen oder sonstiger Entschadi-
gungen aufgrund einer Verschiebung des Erhalts des Betrags nach dem Filligkeitstag
infolgedessen, dass der Félligkeitstag kein Zahlungstag ist.
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Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die Euroclear Niederlande Re-
gistrierten Wertpapiere werden an die Euroclear Niederlande Wertpapierinhaber geleis-
tet, die als solche am Geschéftstag (wie in den jeweiligen Euroclear Niederlande Regeln
definiert) vor dem Tag der Falligkeit der Zahlung oder an einem dem Tag der Falligkeit
der Zahlung ndheren Geschiftstag (wie er in den Euroclear Niederlande Regeln festge-
legt werden kann) registriert sind und erfolgen gemdll den Euroclear Niederlande Re-
geln. Dieser Tag gilt als "Eintragungsdatum" in Bezug auf Euroclear Niederlande Re-
gistrierte Wertpapiere gemif den Euroclear Niederlande Regeln.

Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die Euroclear Frankreich Re-
gistrierten Wertpapiere werden an die Euroclear Frankreich Wertpapierinhaber geleistet,
die als solche am Geschéftstag (wie in den jeweiligen Euroclear Frankreich Regeln de-
finiert) vor dem Tag der Félligkeit der Zahlung oder an einem dem Tag der Filligkeit
der Zahlung néheren Geschiftstag (wie er in den Euroclear Frankreich Regeln festgelegt
werden kann) registriert sind und erfolgen gemif3 den Euroclear Frankreich Regeln. Die-
ser Tag gilt als "Eintragungsdatum" in Bezug auf Euroclear Frankreich Registrierte
Wertpapiere gemdl den Euroclear Frankreich Regeln.

Zahltag

Ist ein Tag, an dem seitens der Emittentin die Zahlung eines Betrags in Bezug auf ein
Wertpapier erfolgen soll, kein Zahltag, hat der Wertpapierinhaber bis zum nichstfolgen-
den Zahltag keinen Anspruch auf Zahlungen und hinsichtlich dieser Verschiebung kei-
nen Anspruch auf Zins- oder andere Zahlungen.

Der hier verwendete Begriff "Zahltag" ist
(1) ein Tag, an dem jedes Clearingsystem flir den Geschiftsverkehr gedftnet ist, und

(i1) ein Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem entweder (1) fiir in einer anderen
Wihrung als Euro zahlbare Betrige Geschéftsbanken und Devisenmirkte am
Hauptfinanzmarkt des Landes dieser Wahrung Zahlungen abwickeln und fiir den
allgemeinen Geschiftsverkehr (einschlieBlich des Handels mit Devisen und der
Entgegennahme von Fremdwéhrungseinlagen) gedftnet sind, oder (2) fiir in Euro
zahlbare Betridge das von Eurosystem betriebene Real Time Gross Settlement
System (T2) oder ein Nachfolgesystem dazu in Betrieb ist, und zusitzlich

(i11))  (a) im Fall von Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren ein Tag (auller
Samstag und Sonntag) an dem die Banken in Schweden fiir den Geschéftsverkehr
geoftnet sind, oder (b) im Fall von VPS Registrierten Wertpapieren ein Tag (au-
Ber Samstag und Sonntag) an dem die Banken in Norwegen fiir den Geschifts-
verkehr gedffnet haben, oder (c) im Fall von Euroclear Finnland Registrierten
Wertpapieren ein Tag (aufler Samstag und Sonntag) an dem Euroclear Finnland
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und das Euroclear Finnland System (in dem die Euroclear Finnland Registrierten

Wertpapiere registriert sind) gemifl den Euroclear Finnland Regeln fiir den Ge-
schiftsverkehr gedffnet haben.

Besteuerung, andere Gesetze und Verordnungen

Alle Zahlungen und/oder Lieferungen unterliegen in allen Féllen (a) allen geltenden
Steuergesetzen oder anderen Gesetzen und Verordnungen am Ort der Zahlung und/oder
Lieferung (einschlieBlich gegebenenfalls der Gesetze, die den Abzug oder Einbehalt von
allen Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebiihren vorsehen) sowie (b) allen Steuern, ein-
schlieBlich eines Einbehalts oder Abzugs aufgrund eines Abkommens, das in § 1471 (b)
des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (der "Kodex") beschrieben wird oder ander-
weitig durch §§ 1471 bis 1474 des Kodex und etwaige darunter fallende Bestimmungen
oder Vereinbarungen oder offizielle Auslegungen davon ("FATCA") oder durch irgend-
ein Gesetz zur Umsetzung eines zwischenstaatlichen Ansatzes zu FATCA erhoben wird.

Hinweis in Bezug auf Clearingsysteme und ihre Bevollmdchtigten und Betreiber

Jede Angabe in diesen Allgemeinen Bedingungen in Bezug auf zu entrichtende Zahlun-
gen oder sonstige Handlungen oder Verpflichtungen, die durch ein Clearingsystem (oder
dessen Bevollmichtigte oder Betreiber) vorgenommen werden, basiert ausschlielich
auf der Auslegung der jeweiligen Regeln und/oder Prozesse des jeweiligen Clearingsys-
tems (und seiner Bevollméchtigten und Betreiber) durch die Emittentin. Weder die Emit-
tentin noch (falls zutreffend) die Garantin iibernehmen eine Gewéhrleistung oder Garan-
tie dafiir, dass diese Informationen richtig sind oder dass das jeweilige Clearingsystem
(oder dessen Bevollmichtigte oder Betreiber) in irgendeinem Fall solche Zahlungen ent-
richtet oder solche Handlungen oder Verpflichtungen in Ubereinstimmung mit dieser
Beschreibung erfiillen wird. Ungeachtet etwaiger hierin enthaltener anderslautender
Bestimmungen iibernimmt dementsprechend weder die Emittentin, die Hauptprogramm-
stelle, die Berechnungsstelle noch (gegebenenfalls) die Garantin, die norwegische Zahl-
stelle, die schwedische Zahlstelle, die finnische Zahlstelle noch die Bevollméchtigten
eine Verantwortung fiir die Erflillung der jeweiligen Zahlung, Lieferung, Identifizierung
der Wertpapierinhaber oder sonstiger Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere, wie
hier beschrieben und/oder gemif den Regelungen und Verfahren, die ihre Prozesse be-
stimmen, durch irgendein Clearingsystem (oder dessen Bevollméchtigte oder Betreiber).

Definitionen

"Clearingsystem" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Euroclear Finnland" bedeutet Euroclear Finland Oy, den finnischen Zentralverwahrer
fiir Wertpapiere.
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"Euroclear Finnland Register" bedeutet das Register, das im Euroclear Finnland Sys-
tem flir Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere eréffnet wurde.

"Euroclear Finnland Regeln" bedeutet die durch Euroclear Finnland verdffentlichten
Regeln.

"Euroclear Finnland System" bedeutet das technische System bei Euroclear Finnland
fiir die Eintragung von Wertpapieren und fiir das Clearing und die Abwicklung von
Transaktionen in Wertpapieren.

"Euroclear Frankreich" bedeutet Euroclear Frankreich S.A., 66 rue de la Victoire,
75009 Paris, Frankreich, oder eine Rechtsnachfolgerin oder Stellvertreterin hierfiir.

"Euroclear Frankreich Kunde" bezeichnet jeden zugelassen Finanzintermediér, der
dazu berechtigt ist, Wertpapierdepots direkt oder indirekt mit Euroclear Frankreich zu

filhren, einschlieBlich die Euroclear Bank SA/NV und die Depotbank fiir Clearstream
Banking, société anonyme.

"Euroclear Frankreich Regeln" bezeichnen die allgemeinen Geschiftsbedingungen
von Euroclear Frankreich und die Verfahrensanweisungen von Euroclear Frankreich in
ihrer jeweils giiltigen Fassung, die von Zeit zu Zeit ergénzt oder gedndert werden kann.

"Euroclear Niederlande" bedeutet Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effecten-
verkeer B.V., den niederlandischen Zentralverwahrer fiir Wertpapiere.

"Euroclear Niederlande Register" bedeutet das Register, das im Euroclear Niederlande
System fiir von der Emittentin begebene oder zu begebende Euroclear Niederlande Re-
gistrierte Wertpapiere eroffnet wurde.

"Euroclear Niederlande Regeln" bedeutet das Wertpapieriibertragungsgesetz (Wet
giraal effectenverkeer) und alle sonstigen anwendbaren niederldndischen Gesetze, Ver-
ordnungen und Verfahrensanweisungen, die von Euroclear Niederlande angewendet
bzw. von Euroclear Niederlande erlassen werden.

"Euroclear Niederlande System" bedeutet das technische System bei Euroclear Nie-
derlande fiir die Eintragung von Wertpapieren und fiir das Clearing und die Abwicklung
von Transaktionen in Wertpapieren.

"Euroclear Schweden" bedeutet Euroclear Sweden AB, den schwedischen Zentralver-
wahrer fiir Wertpapiere.

"Euroclear Schweden Register" bedeutet das Register, das im Euroclear Schweden
System fiir von der Emittentin begebene oder zu begebende Euroclear Schweden Re-
gistrierte Wertpapiere eroffnet wurde.

"Euroclear Schweden Regeln" bedeutet den SFIA Act und alle anderen geltenden bzw.
auf Euroclear Schweden anwendbaren schwedischen Gesetze, Verordnungen und durch
Euroclear Schweden veréffentlichten Verfahrensweisen.
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"Euroclear Schweden System" bedeutet das technische System bei Euroclear Schwe-
den fiir die Eintragung von Wertpapieren und fiir das Clearing und die Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen.

"Finnisches Verwahrungsgeldkonto" bedeutet ein Geldkonto in Euro, das im Namen
der Emittentin er6ffnet wurde und von der Finnischen Zahlstelle gefiihrt wird.

"Finnische Regeln" bedeutet den Finnish Securities Markets Act (1989/495), Act on
Book-Entry System (1991/826), Act on Book-Entry Accounts (1991/827), die Regeln
der Finnish Central Securities Depository Ltd und die Regeln der OMX Nordic Ex-
change Helsinki Oy.

"NFIA Act" bezeichnet das Norwegian Securities Register Act of 2002 (im Norwegi-
schen: lov om registrering av finansielle instrumenter av 5 juli 2002 nr. 64).

"Norwegisches Geldtransferkonto" bedeutet ein Geldtransferkonto in norwegischer
Krone und im Namen der Norwegischen Zahlstelle im Auftrag der Emittentin, aus dem
die Norwegische Zahlstelle Zahlungen an VPS Wertpapierinhaber entrichtet.

"Norwegisches Verwahrungsgeldkonto" bedeutet ein Verwahrungsgeldkonto in nor-
wegischer Krone, das im Namen der Emittentin er6ffnet wurde und von der Norwegi-
schen Zahlstelle gefiihrt wird.

"Norwegische Krone" und "NOK" bedeuten die gesetzliche Wahrung von Norwegen.

"SFIA Act" bezeichnet das Swedish Financial Instruments Accounts Act (SFS
1998:1479).

"Schwedisches Geldtransferkonto" bedeutet ein Geldtransferkonto in schwedischer
Krone und im Namen der Schwedischen Zahlstelle im Auftrag der Emittentin, aus dem
die Schwedische Zahlstelle Zahlungen an Wertpapierinhaber bei Euroclear Schweden
entrichtet.

"Schwedisches Verwahrungsgeldkonto" bedeutet ein Verwahrungsgeldkonto in
schwedischer Krone, das im Namen der Emittentin er6ffnet wurde und von der Schwe-
dischen Zahlstelle gefiihrt wird.

"Schwedische Krone" bedeutet die gesetzliche Wahrung von Schweden.

"VPS" meint Verdipapirsentralen ASA, den norwegischen Zentralverwahrer fiir Wert-
papiere.

"VPS Register" bedeutet das Register, das im VPS System fiir VPS Registrierte Wert-
papiere eroffnet wurde.

"VPS Regeln" bedeutet den NFIA Act und alle anderen geltenden bzw. auf Euroclear
Schweden anwendbaren norwegischen Gesetze, Verordnungen und durch die VPS ver-
offentlichten Verfahrensweisen.
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"VPS System" bedeutet das technische System bei der VPS fiir die Eintragung von Wert-
papieren und fiir das Clearing und die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen.

§3

(Verzinsung)

Zinszahlung

Keine Zinszahlung

Sofern "Zinszahlung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emis-
sionsspezifischen Bestimmungen nicht als anwendbar gekennzeichnet ist, sind die Wert-
papiere nicht mit einer Verzinsung ausgestattet und es erfolgen keine regelméBigen Zah-
lungen.

Zinsbetrag

Ist "Zinszahlung" in den mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angege-
ben, wird der Zinsbetrag bzw. die Zinsbetrige die einzige(n) regelmifBige(n) Zah-
lung(en) hinsichtlich der jeweiligen Wertpapierserie sein, und es werden keine weiteren
Zinsbetrage hinsichtlich der jeweiligen Wertpapierserie anfallen.

Zinsbetrag im Falle von Wertpapieren (ausgenommen Flex Wertpapieren)

Die Berechnung des "Zinsbetrags" erfolgt auf Grundlage der Anzahl der Tage in der
betreffenden Zinsperiode, des fiir die jeweilige Zinsperiode mafigeblichen Zinssatzes
und gegebenenfalls des Zinstagequotienten in Bezug auf den Nominalbetrag bzw. Be-
rechnungsbetrag.

Zinsbetrag im Falle von Flex Wertpapieren

Die Berechnung des "Zinsbetrags" erfolgt auf Grundlage der Anzahl der Tage in der
betreffenden Zinsperiode, des fiir die jeweilige Zinsperiode maligeblichen Zinssatzes
und gegebenenfalls des maB3geblichen Zinstagequotienten in Bezug auf den Ausstehen-
den Nominalbetrag bzw. Ausstehenden Berechnungsbetrag.

Art des Zinssatzes

Zinssatz_im_ Falle von Festverzinslichen Wertpapieren und fest verzinslichen Flex
Wertpapieren

Sofern "Feste Verzinsung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maB3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegt ist, entspricht der malgebliche
Zinssatz fiir alle Zinsperioden bis zum Verzinsungsende dem Festzinssatz.
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Zinssatz im Falle von Step up & Step Down Wertpapieren

Sofern "Stufenverzinsung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maB3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegt ist, entspricht der malgebliche
Zinssatz fiir alle Zinsperioden, die in denselben Stufenfestzinssatz-Zeitraum fallen, dem
diesem Stufenfestzinssatz-Zeitraum zugeordneten Stufenfestzinssatz.

Zinssatz _im_Falle von Variabel Verzinslichen Wertpapieren, Floored Floater
Wertpapieren, Capped Floored Floater Wertpapieren, Variabel Verzinslichen
Wertpapieren mit Zielzins (TARN Wertpapiere) und ausschliefSlich variabler Verzinsung
und variabel verzinslichen Flex Wertpapieren

Sofern "Variable Verzinsung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegt ist, entspricht der malgebliche
Zinssatz dem fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Variablen Zinssatz.

Zinssatz_im Falle von Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Zielzins (TARN
Wertpapiere) und fester zu variabler Verzinsung, Fest zu Variabel Verzinslichen
Wertpapieren, Fest zu Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Floor und Fest zu
Variabel Verzinslichen Wertpapieren mit Cap und Floor

Sofern "Feste zu Variable Verzinsung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegt ist, entspricht der
mafgebliche Zinssatz

(1) fir alle Zinsperioden, die in den Festzinszeitraum fallen, dem Festzinssatz, und

(i1) fir alle Zinsperioden, die in den Variabel Verzinslichen Zeitraum fallen, dem fiir
die jeweilige Zinsperiode maflgeblichen Variablen Zinssatz.

Zinssatz im Falle von Digital Verzinslichen Wertpapieren

Sofern "Digitale Verzinsung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der ma3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegt ist, entspricht der malgebliche
Zinssatz

(1) fiir alle Zinsperioden, die in den Festzinszeitraum fallen, dem Festzinssatz (falls
ein "Festzinssatz" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist), und

(i1) fiir alle Zinsperioden, die in den Digital Verzinslichen Zeitraum fallen, dem
malgeblichen Digitalen Zinssatz 1, wenn an dem Zinsfestlegungstag, der dieser
Zinsperiode zugeordnet ist, ein Digitales Zinsereignis eingetreten ist.
Andernfalls entspricht der malgebliche Zinssatz fiir die maligebliche
Zinsperiode dem Digitalen Zinssatz 2.
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Mindest- und Hochstzinssdtze

Falls ein "Mindestzinssatz (Floor)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, entspricht der
Variable Zinssatz mindestens diesem Mindestzinssatz (Floor).

Falls ein "Hochstzinssatz (Cap)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, entspricht der
Variable Zinssatz maximal diesem Hochstzinssatz (Cap).

Referenzzinssatz

EURIBOR

Sofern der EURIBOR in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als mafB3geblicher "Referenzzinssatz" angegeben
ist, gilt Folgendes:

(1)  Der fiir die jeweilige Zinsperiode mafigebliche Referenzzinssatz entspricht dem
Satz des EURIBOR fiir die MaBgebliche Laufzeit, der am jeweiligen Zinsfestle-
gungstag gegen 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) (oder zu einer etwaigen gednderten
Veroffentlichungsuhrzeit, die vom Administrator des EURIBOR in der EURI-
BOR-Referenzwertmethodologie spezifiziert wird) auf der Bildschirmseite ange-
zeigt wird.

(i1)  Sollte zu der in Ziffer (i) genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung
stehen oder der vorgenannte EURIBOR-Satz dort nicht angezeigt werden, wird,
sofern nicht ein Referenzwert-Ereignis in Bezug auf den EURIBOR fiir die MaB3-
gebliche Laufzeit eingetreten ist, der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare
Referenzzinssatz wie folgt bestimmt:

(A) Sollte der relevante EURIBOR-Satz fiir den jeweiligen Zinsfestlegungstag
nicht bis 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) (oder bis zu der etwaigen
gednderten Veroffentlichungsuhrzeit fiir den EURIBOR, die vom
Administrator des EURIBOR in der EURIBOR-Referenzwertmethodologie
spezifiziert wird) am ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode auf der
Bildschirmseite angezeigt worden sein, entspricht der fiir die jeweilige
Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz dem Satz des EURIBOR fiir die
Malgebliche Laufzeit fiir den jeweiligen Zinsfestlegungstag, wie er vom
Administrator des EURIBOR zur Verfiigung gestellt und von einem
autorisierten Datendienst oder dem Administrator des EURIBOR selbst
veroffentlicht wird.

(B) Sollte der relevante EURIBOR-Satz fiir den jeweiligen Zinsfestlegungstag
bis 15:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) (oder vier Stunden nach der etwaigen
gednderten Veroffentlichungsuhrzeit fiir den EURIBOR) am ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode weder vom Administrator des EURIBOR noch von
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einem autorisierten Datendienst zur Verfligung gestellt oder veroffentlicht
worden sein, entspricht der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare
Referenzzinssatz einem Satz, der vom Administrator des EURIBOR
formlich zur Verwendung fiir den jeweiligen Zinsfestlegungstag empfohlen
wurde, oder, falls ein solcher Satz nicht zur Verfligung steht, einem Satz,
der von der Aufsichtsbehorde, die fir die Aufsicht iber den EURIBOR der
den Administrator des EURIBOR zustdndig ist, formlich zur Verwendung
fiir den jeweiligen Zinsfestlegungstag empfohlen wurde.

Fir den Fall, dass der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare
Referenzzinssatz nicht geméll den vorstehenden Bestimmungen bis zu der
in Buchstabe (b) genannten Uhrzeit am ersten Tag der jeweiligen
Zinsperiode ermittelt werden kann, ist der fiir die jeweilige Zinsperiode
anwendbare Referenzzinssatz der Satz des EURIBOR fiir die Mafigebliche
Laufzeit auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, am letzten
Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem der EURIBOR-Satz fiir die
MafBgebliche Laufzeit auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

(iii))  Sollte zu der in Ziffer (i) genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung

SOFR

stehen oder der vorgenannte EURIBOR-Satz dort nicht angezeigt werden und ist
ein Referenzwert-Ereignis in Bezug auf den EURIBOR fiir die Maf3gebliche
Laufzeit eingetreten, wird der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Refe-

renzzinssatz von der Berechnungsstelle unter Bezugnahme der in § 3 (5) vorge-

sehenen Regelungen, ermittelt.

Sofern der SOFR in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgeblichen

Emissionsspezifischen Bestimmungen als maf3geblicher "Referenzzinssatz" angegeben

ist, gilt Folgendes:

(i)

wobei

Der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz entspricht dem

Zusammengesetzten Téglichen SOFR. Der "Zusammengesetzte Tégliche

SOFR" bezeichnet den tageweise zusammengesetzten Renditesatz einer Anlage

(mit dem téglichen Satz des SOFR als Referenzzinssatz zur Berechnung der Zin-

sen), der von der Berechnungsstelle am jeweiligen Zinsfestlegungstag geméf der

folgenden Formel berechnet wird, wobei der sich ergebende Prozentsatz, falls er-

forderlich, auf das nichste Einhunderttausendstel eines Prozentpunkts mit der
MaBgabe gerundet wird, dass 0,000005 auf 0,00001 aufgerundet wird:

[TL("i" = DA"do" & ["("1+ ("SOFRi" X "ni")/360™)" —1] ]x360/"d"

"i" eine Reihe ganzer Zahlen von 1 bis dp ist, von denen jede den jeweiligen Ge-

schéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen in chronologischer Reihenfolge, beginnend mit
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dem ersten Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen in der jeweiligen Beobachtungs-
periode (einschlieBlich), reprasentiert;

"do" in Bezug auf jede Beobachtungsperiode die Anzahl der Geschéftstage fiir
U.S.-Staatsanleihen in der jeweiligen Beobachtungsperiode bezeichnet;

"Beobachtungsperiode" in Bezug auf jede Zinsperiode den Zeitraum bezeichnet,
welcher "p" Geschéftstage fiir U.S.-Staatsanleihen (einschlieBlich) vor dem ersten
Tag der jeweiligen Zinsperiode beginnt und welcher "p" Geschiftstage fiir U.S.-
Staatsanleihen (ausschlieBlich) vor dem Zinszahlungstag dieser Zinsperiode (oder,
falls frither, vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag) endet;

"SOFR; " in Bezug auf einen Geschéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen "i" den SOFR-
Referenzsatz fiir diesen Geschéftstag flir U.S.-Staatsanleihen bezeichnet;

"SOFR-Referenzsatz" in Bezug auf jeden Geschéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen
einen Referenzsatz bezeichnet, der dem Satz des tiglichen SOFR fiir den betref-
fenden Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen entspricht, wie er von der Federal
Reserve Bank of New York als Administrator des SOFR (oder von einem Nachfol-
geadministrator) auf der Internetseite (SOFR) jeweils um oder gegen 8:00 Uhr
Ortszeit in New York City, oder, falls in den maf3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen festgelegt, um die Alternative SOFR-Uhrzeit, an dem diesem Ge-
schéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen unmittelbar folgenden Geschéftstag fiir U.S.-
Staatsanleihen zur Verfiigung (oder zu einer etwaigen geédnderten, vom Administ-
rator des SOFR gemill der SOFR-Methodologie bestimmten Zeit) gestellt wird;

"p" die Spanne der Verschiebung der Beobachtungsperiode bezeichnet, die die in
Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegebene Anzahl von Geschiftstagen fiir U.S.-Staatsanleihen
umfasst (wobei "p" nicht kleiner als 5 sein darf, wenn nicht die Berechnungsstelle
einem kiirzeren Verschiebung der Beobachtungsperiode zugestimmt hat);

"n;" in Bezug auf jeden Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen "i" die Anzahl der
Kalendertage ab diesem Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen "i" (einschlieBlich)
bis zum nichstfolgenden Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen (ausschlieBlich) be-
zeichnet; und

"d" die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Beobachtungsperiode bezeich-
net.

(i1)) Wird der SOFR-Referenzsatz fiir einen Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen
nicht wie in Ziffer (i) beschrieben zur Verfiigung gestellt, ist, sofern nicht ein
Indexeinstellungsereignis (SOFR) eingetreten ist, der SOFR-Referenzsatz fiir
diesen Geschéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen gleich dem Satz des SOFR fiir den
letzten Geschéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen, fiir den dieser Satz auf der Internet-
seite (SOFR) veroffentlicht wurde.

(i11)) Wird der SOFR-Referenzsatz fiir einen Geschéftstag flir U.S.-Staatsanleihen nicht
wie in Ziffer () beschrieben zur Verfiigung gestellt und ist ein
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Indexeinstellungsereignis (SOFR) eingetreten, wird der fiir die jeweilige Zinspe-

riode anwendbare Referenzzinssatz von der Berechnungsstelle wie folgt ermittelt:

(A) Der SOFR-Referenzsatz fiir jeden Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen an

(B)

©)

oder nach dem Index-Einstellungsstichtag (SOFR) wird so bestimmt, als
wiren Bezugnahmen auf den SOFR Bezugnahmen auf die Empfohlene
Ausfallrate (SOFR).

Falls eine Empfohlene Ausfallrate (SOFR) nicht bis zum Ende des ersten
Geschiftstags fiir U.S.-Staatsanleihen nach dem Tag des Eintritts des Index-
Einstellungsereignisses (SOFR) empfohlen wurde, wird der Referenzsatz
fiir jeden Geschéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen an oder nach dem Index-
Einstellungsstichtag (SOFR) so bestimmt, als wiren:

(a) Bezugnahmen auf den SOFR Bezugnahmen auf den OBFR;

(b)Bezugnahmen auf einen Geschéftstag fiir U.S.-Staatsanleihen
Bezugnahmen auf einen New Yorker Geschéftstag;

(c) Bezugnahmen auf ein Index-Einstellungsereignis (SOFR) Bezugnahmen
auf ein Index-Einstellungsereignis (OBFR); und

(d)Bezugnahmen auf einen  Index-Einstellungsstichtag  (SOFR)
Bezugnahmen auf einen Index-Einstellungsstichtag (OBFR).

Falls eine Empfohlene Ausfallrate (SOFR) nicht bis zum Ende des ersten
Geschiftstags fiir U.S.-Staatsanleihen nach dem Tag des Eintritts des Index-
Einstellungsereignisses (SOFR) empfohlen wurde und ein Index-
Einstellungsereignis (OBFR) eingetreten ist, wird der Referenzsatz fiir jeden
Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen an oder nach dem Index-
Einstellungsstichtag (SOFR) oder dem Index-Einstellungsstichtag (OBFR)
(je nachdem, welches der spétere Termin ist) so bestimmt, als wéren:

(a) Bezugnahmen auf den SOFR-Referenzsatz Bezugnahmen auf das Fed-
Zinssatzziel

(b) Bezugnahmen auf einen Geschéiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen
Bezugnahmen auf einen New Yorker Geschéftstag; und

(c) Bezugnahmen auf die Internetseite (SOFR) Bezugnahmen auf die
Internetseite (Fed-Zinssatzziel).

Falls die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass im Falle eines
Indexeinstellungsereignisses (SOFR) die Bestimmung des Referenzzinssatzes nicht
moglich ist, und sofern die Berechnungsstelle die Emittentin zur Riickzahlung der
Wertpapiere veranlasst, teilt die Emittentin den Wertpapierinhabern innerhalb eines
Monats nach dem Eintritt des maB3geblichen Ereignisses gemal} § 9 (Bekanntmachungen)
der Allgemeinen Bedingungen den Kiindigungstag (der "Kiindigungstag") mit. Am
Kiindigungstag hat die Emittentin die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise,
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zuriickzuzahlen und an jeden Wertpapierinhaber fiir jedes der von diesem gehaltenen
Wertpapiere einen Betrag in Hohe des Kiindigungsbetrags (der dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag entspricht), zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis zu diesem
Tag, zu zahlen. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt in der den
Wertpapierinhabern nach Maligabe von § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilten Weise.

SONIA

Sofern der SONIA in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als mafgeblicher "Referenzzinssatz" angegeben
ist, gilt Folgendes:

(1) Der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz entspricht dem
Zusammengesetzten Téglichen SONIA. Der "Zusammengesetzte Taglicher SO-
NIA" bezeichnet den tageweise zusammengesetzten Renditesatz einer Anlage (mit
dem tédglichen Satz des SONIA als Referenzsatz zur Berechnung der Zinsen), der
von der Berechnungsstelle am jeweiligen Zinsfestlegungstag gemal3 der folgenden
Formel berechnet wird, wobei der sich ergebende Prozentsatz, falls erforderlich,
auf das néchste Einhunderttausendstel eines Prozentpunkts mit der Maf3gabe ge-
rundet wird, dass 0,000005 auf 0,00001 aufgerundet wird:

ML = D)A"do" # ["("1+ ("SONIAQ" x "ni")/365™)" —1] ]x365/"d"

wobei:

"i" eine Reihe ganzer Zahlen von 1 bis do ist, von denen jede den jeweiligen Lon-
doner Geschéftstag in chronologischer Reihenfolge, beginnend mit dem ersten
Londoner Geschiftstag in der jeweiligen Beobachtungsperiode (einschlieBlich),
reprasentiert;

"do" in Bezug auf jede Beobachtungsperiode die Anzahl der Londoner Geschéfts-
tage in der jeweiligen Beobachtungsperiode bezeichnet;

"Beobachtungsperiode" in Bezug auf jede Zinsperiode den Zeitraum bezeichnet,
welcher "p" Londoner Geschiftstage (einschlieBlich) vor dem ersten Tag der je-
weiligen Zinsperiode beginnt und welcher "p" Londoner Geschéftstage (ein-
schlieBlich) vor dem letzten Tag dieser Zinsperiode (oder, falls frither, vor dem
vorzeitigen Riickzahlungstag) endet;

"SONIA;" in Bezug auf einen Londoner Geschiftstag "i" den SONIA-Referenz-
satz fiir diesen Londoner Geschiftstag bezeichnet;

"SONIA-Referenzsatz" in Bezug auf jeden Londoner Geschiftstag einen Refe-
renzsatz bezeichnet, der dem Satz des tiaglichen SONIA fiir den betreffenden Lon-
doner Geschiftstag entspricht, wie er vom Administrator des SONIA zugelassenen
Datendiensten zur Verfligung gestellt und von diesen sodann (am Londoner
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Geschiftstag, der auf den jeweiligen Londoner Geschéftstag unmittelbar folgt) auf
der Bildschirmseite oder, falls die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung steht, auf
sonstige Weise verdffentlicht wird,

"p" die Spanne der Verschiebung der Beobachtungsperiode bezeichnet, die die in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Anzahl von Londoner Geschiftstagen
umfasst (wobei "p" nicht kleiner als 5 sein darf, wenn nicht die Berechnungsstelle
einer kiirzeren Verschiebung der Beobachtungsperiode zugestimmt hat);

"n;" in Bezug auf jeden Londoner Geschéftstag "i" die Anzahl der Kalendertage
von diesem Londoner Geschéftstag "i" (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden
Londoner Geschéftstag (ausschlieflich) bezeichnet; und

"d" die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Beobachtungsperiode bezeich-
net.

Falls der SONIA-Referenzsatz fiir einen Londoner Geschéftstag nicht wie in Zif-
fer (1) beschrieben auf der Bildschirmseite zur Verfiigung steht und auch nicht auf
andere Weise von den maligeblichen zugelassenen Datendiensten verdffentlicht
worden ist, gilt Folgendes:

(A) In diesem Fall tritt an die Stelle des SONIA-Referenzsatzes ein Satz, der
sich berechnet aus der Summe aus (x) der Bank Rate der Bank of England
zu Geschéftsschluss dieses Londoner Geschéftstages und (y) dem Mittel der
Zinsspannen zwischen dem SONIA-Referenzsatz und der Bank Rate der
Bank of England wihrend der letzten fiinf Tage, an denen ein SONIA-Refe-
renzsatz veroffentlicht worden ist, unter Ausschluss der hochsten Zins-
spanne (oder, falls es mehr als eine hochste Zinsspanne gibt, nur einer dieser
hochsten Zinsspannen) sowie der niedrigsten Zinsspanne (oder, falls es
mehr als eine niedrigste Zinsspanne gibt, nur einer dieser niedrigsten Zins-
spannen). Falls jedoch die Bank of England Leitlinien veroffentlicht, die be-
sagen, (x) wie der SONIA zu bestimmen ist oder (y) dass ein bestimmter
Satz den SONIA ersetzen soll, wird die Berechnungsstelle die Emittentin
konsultieren und auf Anweisung der Emittentin (die eine solche Anweisung
nur soweit dies verniinftigerweise praktikabel ist, abgeben wird) ungeachtet
der vorstehenden Bestimmung diesen Leitlinien solange, wie der SONIA
nicht auf der Bildschirmseite zur Verfiigung steht und auch nicht auf andere
Weise von den zugelassenen Datendiensten verdffentlicht worden ist, fol-
gen, um den fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Referenzzinssatz zu
bestimmen.

(B) Falls der SONIA-Referenzsatz nicht geméf den vorstehenden Bestimmun-
gen bestimmt werden kann, entspricht der fiir die jeweilige Zinsperiode an-
wendbare Referenzzinssatz dem Referenzzinssatz, der am letzten vorange-
gangenen Zinsfestlegungstag bestimmt worden ist. Falls es keinen solchen
vorangegangenen Zinsfestlegungstag gibt, entspricht der Referenzzinssatz
dem Satz, der fiir die erste Zinsperiode anwendbar gewesen wire, wenn die
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Wertpapiere fiir einen Zeitraum, dessen Lange der ersten planméBigen Zins-
periode entspricht, der jedoch am Verzinsungsbeginn (ausschlieBlich) endet,
ausstehend gewesen wiren.

Falls die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass die Bestimmung des
Referenzzinssatzes nicht mdglich ist, und sofern die Berechnungsstelle die Emittentin
zur Riickzahlung der Wertpapiere veranlasst, teilt die Emittentin den
Wertpapierinhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des malgeblichen
Ereignisses gemidll § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen den
Kiindigungstag (der "Kiindigungstag") mit. Am Kiindigungstag hat die Emittentin die
Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden
Wertpapierinhaber fiir jedes der von diesem gehaltenen Wertpapiere einen Betrag in
Hohe des Kiindigungsbetrags (der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
entspricht), zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis zu diesem Tag, zu zahlen. Die
Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt in der den Wertpapierinhabern nach Mallgabe
von § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilten Weise.

€STR

Sofern der €STR in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als maf3geblicher "Referenzzinssatz" angegeben
ist, gilt Folgendes:

(1) Der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz entspricht dem
Zusammengesetzten Taglichen €STR. Der "Zusammengesetzte Tégliche €ESTR"
bezeichnet den tageweise zusammengesetzten Renditesatz einer Anlage (mit dem
tiglichen Satz des €STR als Referenzsatz zur Berechnung der Zinsen), der von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Zinsfestlegungstag geméaf der folgenden Formel
berechnet wird, wobei der sich ergebende Prozentsatz, falls erforderlich, auf das
nichste Zehntausendstel eines Prozentpunkts mit der Mafligabe gerundet wird, dass
0,00005 auf 0,0001 aufgerundet wird:

[TL.C'i" = )7"do"# ["("1+ (€"STRi" x"ni")/360™)" —1] ]x360/"d"

wobei:

nen
1

eine Reihe ganzer Zahlen von 1 bis do ist, von denen jede den jeweiligen TAR-
GET-Geschiftstag in chronologischer Reihenfolge, beginnend mit dem ersten
TARGET-Geschiftstag in der jeweiligen Beobachtungsperiode (einschlieBlich),
reprasentiert;

"do" in Bezug auf jede Beobachtungsperiode die Anzahl der TARGET-Geschéfts-
tage in der jeweiligen Beobachtungsperiode bezeichnet;

"Beobachtungsperiode" in Bezug auf jede Zinsperiode den Zeitraum bezeichnet,
welcher "p" TARGET-Geschiftstage (einschlieBlich) vor dem ersten Tag der je-
weiligen Zinsperiode beginnt und welcher "p" TARGET-Geschéftstage (ein-
schlieBlich) vor dem letzten Tag dieser Zinsperiode (oder, falls frither, vor dem

vorzeitigen Riickzahlungstag) endet;
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"€STR;" in Bezug auf einen TARGET-Geschiftstag "i" den €STR-Referenzsatz
fiir diesen TARGET-Geschéftstag bezeichnet;

"€STR-Referenzsatz" in Bezug auf jeden TARGET-Geschiftstag einen Refe-
renzsatz bezeichnet, der dem Satz des téglichen €STR fiir den betreffenden TAR-
GET-Geschiftstag entspricht, wie er von der Européischen Zentralbank als Admi-
nistrator des €STR (oder von einem Nachfolgeadministrator) auf der Internetseite
(ESTR) jeweils um oder gegen 9:00 Uhr Mitteleuropdischer Zeit am dem jeweili-
gen TARGET-Geschéftstag unmittelbar folgenden TARGET-Geschiftstag (oder
zu einer etwaigen gednderten, vom Administrator des €ESTR gemill der ESTR-Me-
thodologie bestimmten Zeit) zur Verfiigung gestellt wird;

"p" die Spanne der Verschiebung der Beobachtungsperiode bezeichnet, die die in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Anzahl von TARGET-Geschéftstagen
umfasst (wobei "p" nicht kleiner als 5 sein darf, wenn nicht die Berechnungsstelle
einer kiirzeren Verschiebung der Beobachtungsperiode zugestimmt hat);

"n;" in Bezug auf jeden TARGET-Geschiftstag "i" die Anzahl der Kalendertage
von diesem TARGET-Geschiftstag ,,i* (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden
TARGET-Geschiftstag (ausschlieBlich) bezeichnet; und

"d" die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Beobachtungsperiode bezeich-
net.

Wird der €STR-Referenzsatz fiir einen TARGET-Geschiftstag nicht wie in
Ziffer (i) beschrieben zur Verfiigung gestellt, ist, sofern nicht sowohl ein Index-
Einstellungsereignis (ESTR) als auch ein Index-Einstellungsstichtag (€STR)
eingetreten sind, der ESTR-Referenzsatz fiir diesen TARGET-Geschiftstag gleich
dem Satz des €STR fiir den letzten TARGET-Geschiftstag, fiir den dieser Zinssatz
auf der Internetseite (ESTR) verdffentlicht wurde.

Wird der €STR-Referenzsatz fiir einen TARGET-Geschiftstag nicht wie in
Ziffer (i) beschrieben zur Verfiigung gestellt und sind sowohl ein Index-
Einstellungsereignis (ESTR) als auch ein Index-Einstellungsstichtag (€STR)
eingetreten, wird der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz
wie folgt bestimmt (wobei die Regelungen unter Ziffer (i) zur Berechnung des
Zusammengesetzten Taglichen €STR entsprechende Anwendung finden):

(A) Der Referenzsatz fiir jeden TARGET-Geschiftstag an oder nach dem Index-
Einstellungsstichtag (ESTR) wird so bestimmt, als waren Bezugnahmen auf
den €STR Bezugnahmen auf die Empfohlene Ausfallrate (ESTR).

(B) Falls eine Empfohlene Ausfallrate (ESTR) nicht bis zum Ende des ersten
TARGET-Geschiftstages nach dem Tag des Eintritts des Index-Einstel-
lungsereignisses (ESTR) empfohlen wurde, wird der Referenzsatz fiir jeden
TARGET-Geschiftstag an oder nach dem Index-Einstellungsstichtag
(ESTR) so bestimmt, als wéiren Bezugnahmen auf den €STR Bezugnahmen
auf den EDFR zuziiglich des arithmetischen Mittels der téglichen Differenz
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zwischen dem €STR-Referenzsatz und dem EDFR fiir jeden der 30 TAR-
GET-Geschiftstage unmittelbar vor dem Tag, an dem das Index-Einstel-
lungsereignis (ESTR) eingetreten ist.

(C) Falls nachfolgend sowohl ein Index-Einstellungsereignis (Empfohlene Aus-
fallrate (ESTR)) als auch ein Index-Einstellungsstichtag (Empfohlene Aus-
fallrate (ESTR)) in Bezug auf die Empfohlene Ausfallrate (ESTR) eingetre-
ten sind, wird der Referenzsatz fiir jeden TARGET-Geschéftstag an oder
nach dem Index-Einstellungsstichtag (Empfohlene Ausfallrate (ESTR)) so
bestimmt, als wiren Bezugnahmen auf den €STR Bezugnahmen auf den
EDFR zuziiglich des arithmetischen Mittels der tiglichen Differenz zwi-
schen dem €STR-Referenzsatz und dem EDFR fiir jeden der 30 TARGET-
Geschiftstage unmittelbar vor dem Tag, an dem das Indexeinstellungsereig-
nis (Empfohlene Ausfallrate (ESTR)) eingetreten ist.

(D) Kann der Referenzzinssatz nicht nach Mal3gabe der vorstehenden Regelun-
gen bestimmt werden, entspricht der fiir die jeweilige Zinsperiode anwend-
bare Referenzzinssatz dem Referenzzinssatz, der am letzten vorangegange-
nen Zinsfestlegungstag bestimmt worden ist. Falls es keinen solchen voran-
gegangenen Zinsfestlegungstag gibt, entspricht der Referenzzinssatz dem
Satz, der fiir die erste Zinsperiode anwendbar gewesen wire, wenn die Wert-
papiere fiir einen Zeitraum, dessen Linge der ersten planméBigen Zinsperi-
ode entspricht, der jedoch am Verzinsungsbeginn (ausschlielich) endet,
ausstehend gewesen wiren.

Falls die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass im Falle eines
Indexeinstellungsereignisses (ESTR) die Bestimmung des Referenzzinssatzes nicht
moglich ist, und sofern die Berechnungsstelle die Emittentin zur Riickzahlung der
Wertpapiere veranlasst, teilt die Emittentin den Wertpapierinhabern innerhalb eines
Monats nach dem Eintritt des maB3geblichen Ereignisses gemal3 § 9 (Bekanntmachungen)
der Allgemeinen Bedingungen den Kiindigungstag (der "Kiindigungstag") mit. Am
Kiindigungstag hat die Emittentin die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise,
zuriickzuzahlen und an jeden Wertpapierinhaber fiir jedes der von diesem gehaltenen
Wertpapiere einen Betrag in Hohe des Kiindigungsbetrags (der dem Nominalbetrag bzw.
Berechnungsbetrag entspricht), zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis zu diesem
Tag, zu zahlen. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt in der den
Wertpapierinhabern nach Mallgabe von § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilten Weise.

Swapsatz (EURIBOR)

Sofern der Swapsatz (EURIBOR) in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als mafgeblicher
"Referenzzinssatz" angegeben ist, gilt Folgendes:
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Der fiir die jeweilige Zinsperiode malgebliche Referenzzinssatz entspricht dem

Swapsatz (EURIBOR), der am jeweiligen Zinsfestlegungstag gegen 11:00 Uhr

(Frankfurter Ortszeit) auf der Bildschirmseite angezeigt wird.

Sollte zu der in Ziffer (i) genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung

stehen oder der Swapsatz (EURIBOR) dort nicht angezeigt werden, wird, sofern

nicht ein Referenzwert-Ereignis in Bezug auf den Swapsatz (EURIBOR) eingetre-

ten ist, der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz wie folgt

bestimmt:

(A) Sollte der Swapsatz (EURIBOR) fiir den jeweiligen Zinsfestlegungstag

(B)

©)

nicht bis 11:15 Uhr (Frankfurter Ortszeit) (oder bis zu der etwaigen
gednderten Verdffentlichungsuhrzeit fiir den Swapsatz (EURIBOR), die
vom Administrator des Swapsatzes (EURIBOR) in der fiir den Swapsatz
(EURIBOR) giiltigen Referenzwertmethodologie spezifiziert wird) am
ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode auf der Bildschirmseite angezeigt
worden sein, entspricht der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare
Referenzzinssatz dem Swapsatz (EURIBOR) fiir den jeweiligen
Zinsfestlegungstag, wie er vom Administrator des Swapsatzes (EURIBOR)
zur Verfiigung gestellt und von einem autorisierten Datendienst oder dem
Administrator des Swapsatzes (EURIBOR) selbst veroffentlicht wird.

Sollte der Swapsatz (EURIBOR) fiir den jeweiligen Zinsfestlegungstag bis
15:00 Uhr (Frankfurter Ortszeit) (oder vier Stunden nach der etwaigen
gednderten Verdffentlichungsuhrzeit fiir den Euro Swap Satz) am ersten Tag
der jeweiligen Zinsperiode weder vom Administrator des Swapsatzes
(EURIBOR) noch von einem autorisierten Datendienst zur Verfiigung
gestellt oder verdffentlicht worden sein, entspricht der flir die jeweilige
Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz einem Satz, der vom
Administrator des Swapsatzes (EURIBOR) formlich zur Verwendung fiir
den jeweiligen Zinsfestlegungstag empfohlen wurde, oder, falls ein solcher
Satz nicht zur Verfiigung steht, einem Satz, der von der Aufsichtsbehdrde,
die fiir die Aufsicht iiber den Swapsatz (EURIBOR) oder den Administrator
des Swapsatzes (EURIBOR) zusténdig ist, formlich zur Verwendung fiir
den jeweiligen Zinsfestlegungstag empfohlen wurde.

Fir den Fall, dass der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare
Referenzzinssatz nicht gemdl den vorstehenden Bestimmungen bis zu der
in Buchstabe (B) genannten Uhrzeit am ersten Tag der jeweiligen
Zinsperiode ermittelt werden kann, ist der fiir die jeweilige Zinsperiode
anwendbare Referenzzinssatz der Satz oder das arithmetische Mittel der
Sitze des Swapsatzes (EURIBOR) auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, am letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem der
Swapsatz (EURIBOR) auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.
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(ii1))  Sollte zu der in Ziffer (i) genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung

stehen oder der Swapsatz (EURIBOR) dort nicht angezeigt werden und ist ein Re-

ferenzwert-Ereignis in Bezug auf den Swapsatz (EURIBOR) eingetreten, wird der

fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz von der Berechnungs-

stelle unter Bezugnahme der in § 3 (5) vorgesehenen Regelungen, ermittelt.

Swapsatz (USD SOFR)

Sofern der Swapsatz (USD SOFR) in Teil B (4/igemeine Bestimmungen) der mafigebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen als maB3geblicher "Referenzzinssatz" ange-

geben ist, gilt Folgendes:

(1)

(i)

Der fiir die jeweilige Zinsperiode malgebliche Referenzzinssatz entspricht dem

Swapsatz (USD SOFR), der am jeweiligen Zinsfestlegungstag gegen 11:00 Uhr

(Ortszeit New York City) auf der Bildschirmseite angezeigt wird.

Sollte zu der in Ziffer (i) genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung

stehen oder der Swapsatz (USD SOFR) dort nicht angezeigt werden, wird, sofern

nicht ein Referenzwert-Ereignis in Bezug auf den Swapsatz (USD SOFR) einge-

treten ist, der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz wie

folgt bestimmt:

(A)

(B)

Sollte zu der in (i) genannten Verdffentlichungsuhrzeit (oder bis zu der
etwaigen gednderten Veroffentlichungsuhrzeit fiir den Referenzzinssatz,
die von ihrem Administrator in der giiltigen Referenzwertmethodologie
spezifiziert wird) die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
der jeweilige Swapsatz (USD SOFR) dort oder auf einer Nachfolgeseite
nicht angezeigt werden, entspricht der fiir die jeweilige Zinsperiode an-
wendbare Referenzzinssatz einem Satz, der vom Administrator des
Swapsatzes (USD SOFR) formlich zur Verwendung fiir den jeweiligen
Zinsfestlegungstag empfohlen wurde, oder, falls ein solcher Satz nicht
zur Verfligung steht, einem Satz, der von der Aufsichtsbehorde, die fiir
die Aufsicht iber den Swapsatz (USD SOFR) oder den Administrator des
Swapsatzes (USD SOFR) zustindig ist, formlich zur Verwendung fiir
den jeweiligen Zinsfestlegungstag empfohlen wurde.

Fiir den Fall, dass der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Refe-
renzzinssatz nicht geméf den vorstehenden Bestimmungen bis zu der in
Buchstabe (B) genannten Uhrzeit am ersten Tag der jeweiligen Zinsperi-
ode ermittelt werden kann, ist der fiir die jeweilige Zinsperiode anwend-
bare Referenzzinssatz der Satz oder das arithmetische Mittel der Sitze
des Swapsatz (USD SOFR) auf der Bildschirmseite, wie vorstehend be-
schrieben, am letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem der
Swapsatz (USD SOFR) auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.
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(iii))  Sollte zu der in Ziffer (i) genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung
stehen oder der Swapsatz (USD SOFR) dort nicht angezeigt werden und ist ein
Referenzwert-Ereignis in Bezug auf den Swapsatz (USD SOFR) eingetreten,
wird der fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbare Referenzzinssatz von der Be-
rechnungsstelle unter Bezugnahme der in § 3 (5) vorgesehenen Regelungen, er-
mittelt.

Folgen eines Referenzwert-Ereignisses

Sollte die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellen, dass ein Referenzwert-
Ereignis in Bezug auf den EURIBOR, den Swapsatz (EURIBOR) (bzw. den dem
Swapsatz (EURIBOR) zugrundeliegenden Zinssatz) oder den Swapsatz (USD SOFR)
(bzw. dem dem Swapsatz (USD SOFR) zugrundeliegenden Zinssatz) eingetreten ist, ist
sie berechtigt,

(i)  sofern flir den jeweiligen Referenzzinssatz durch eine 6ffentliche Mitteilung durch
den maligeblichen Administrator dieses Referenzzinssatzes, die zustdndige
Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehorde oder einen
Nachfolgeadministrator ein Nachfolge-Referenzzinssatz bestimmt wurde, diesen
Referenzzinssatz ~ als  Nachfolge-Referenzzinssatz ~ (der  "Nachfolge-
Referenzzinssatz") festzulegen und diesen anstelle des jeweiligen
Referenzzinssatzes am betreffenden Zinsfestlegungstag und allen nachfolgenden
Zinsfestlegungstagen fiir die Wertpapiere zu verwenden;

(i1)) sofern ein Nachfolge-Referenzzinssatz nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Referenzzinssatz einen Satz festzulegen, der mit
dem jeweiligen Referenzzinssatz nach ihrem billigem Ermessen und unter
Bertiicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der "Nachfolge-
Referenzzinssatz") und diesen Nachfolge-Referenzzinssatz am betreffenden
Zinsfestlegungstag und allen nachfolgenden Zinsfestlegungstagen fiir die
Wertpapiere zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass
ein geeigneter Satz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-
Referenzzinssatz fiir den jeweiligen Referenzzinssatz akzeptiert ist, diesen
Referenzzinssatz als Nachfolge-Referenzzinssatz fiir die Wertpapiere festlegen
wird und diesen Nachfolge-Referenzzinssatz am betreffenden Zinsfestlegungstag
und allen nachfolgenden Zinsfestlegungstagen fiir die Wertpapiere verwenden
wird,

jeweils mit der Maf3gabe, dass im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Referenzzins-
satzes durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Unterabsétzen (i) oder (ii) die
Berechnungsstelle berechtigt ist, die nach ihrem billigen Ermessen geeignete Methode
zur regelmdBigen Ermittlung des Nachfolge-Referenzzinssatzes festzulegen und, falls
notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Bestimmungen im Hinblick auf
die Berechnung des Nachfolge-Referenzzinssatzes und der Verzinsung der Wertpapiere
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der
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Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des mafigeblichen Satzes des Refe-
renzzinssatzes), wobei ausschliefSlich solche Anpassungen vorgenommen werden diir-
fen, die im Vergleich zu den Regelungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses nicht
zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Wertpapierinhabern fithren. Die Feststellung eines
Nachfolge-Referenzzinssatzes und etwaige Anpassungen der Bestimmungen nach den
vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch
die Berechnungsstelle gemil § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gemacht.

Falls die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass die Bestimmung
eines Nachfolge-Referenzzinssatzes nicht mdglich ist, und sofern die Berechnungsstelle
die Emittentin zur Riickzahlung der Wertpapiere veranlasst, teilt die Emittentin den
Wertpapierinhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des malgeblichen
Ereignisses gemiBl § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen den
Kiindigungstag (der "Kiindigungstag") mit. Am Kiindigungstag hat die Emittentin die
Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden
Wertpapierinhaber fiir jedes der von diesem gehaltenen Wertpapiere einen Betrag in
Hohe des Kiindigungsbetrags (der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
entspricht), zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis zu diesem Tag, zu zahlen. Die
Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt in der den Wertpapierinhabern nach Mallgabe
von § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilten Weise.

Inflationsindex

Sofern ein Inflationsindex in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafBgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, gilt Folgendes:

(1) Der fiir die Ermittlung des Inflationsfaktors fiir die jeweilige Zinsperiode Mal3-
gebliche Stand entspricht dem MalBigeblichen Stand des Inflationsindex, der bis
zu oder an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag auf der Bildschirmseite angezeigt
wird.

(i1) Soweit ein MaBgeblicher Stand in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag nicht bis
zum jeweiligen Zinsfestlegungstag veroffentlicht oder mitgeteilt wurde, wird die
Berechnungsstelle — vorbehaltlich der Ziffer (iii) — einen Ersatzstand
("Ersatzstand") nach Maligabe der folgenden Methoden festlegen:

A. falls anwendbar, wird die Berechnungsstelle dieselben Maflnahmen
zur Bestimmung des Ersatzstands fiir den jeweiligen
Zinsfestlegungstag ergreifen, wie die Berechnungsstelle der
Referenzanleihe gemif den Bedingungen der Referenzanleihe (falls
eine solche vorhanden ist); und

B. falls die gemal3 A. vorgenommene Maflnahme aus einem beliebigen
Grund nicht zu einem Ersatzstand fiir den jeweiligen
Zinsfestlegungstag flihrt, so legt die Berechnungsstelle den
Ersatzstand als Produkt aus (i) dem Ausgangsstand und (ii) dem
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Quotienten aus dem Letzten Stand geteilt durch den Referenzstand
fest.

Wird ein Mallgeblicher Stand zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem jeweili-
gen Zinsfestlegungstag veroffentlicht oder mitgeteilt, so wird dieser Mallgebli-
che Stand bei den Berechnungen in Bezug auf diesen Zinsfestlegungstag nicht
verwendet. Der gemil dieser Ziffer (ii) ermittelte Ersatzstand gilt stattdessen als
endgiiltiger Stand des Inflationsindex fiir den Referenzmonat (vorbehaltlich der
Ziffer (iii) unten).

Falls (a) der Stand des Inflationsindex (unabhingig davon, ob er fiir eine Berech-
nung an einem Zinsfestlegungstag verwendet wurde oder nicht) fiir einen Zeit-
raum von zwei aufeinanderfolgenden Monaten nicht verdffentlicht oder mitge-
teilt wurde oder (b) der Inflationsindex-Sponsor ankiindigt, dass er den Inflati-
onsindex nicht linger verdffentlichen oder bekanntmachen wird, wird die Be-
rechnungsstelle jeweils einen Nachfolge-Inflationsindex (den "Nachfolge-Infla-
tionsindex") (anstelle eines zuvor maf3geblichen Inflationsindex) fiir einen Zins-
festlegungstag fiir die Wertpapiere nach Maligabe der folgenden Methoden fest-
legen:

A. wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt (auBBer nach der Feststellung der
Berechnungsstelle, dass kein geeigneter alternativer Inflationsindex
gemall der Ziffer (iv) existiert), von der Berechnungsstelle der
Referenzanleihe geméfl den Bedingungen der Referenzanleihe ein
Nachfolgeindex festgelegt wurde, so gilt dieser Nachfolgeindex als
"Nachfolge-Inflationsindex" fiir die Zwecke dieses
Zinsfestlegungstages und aller nachfolgenden Zinsfestlegungstage in
Bezug auf die Wertpapiere, unabhidngig davon, dass zuvor
gegebenenfalls ein anderer Nachfolge-Inflationsindex geméf der
nachstehenden Ziffern B., C. und D. festgelegt wurde; oder

B. wenn kein Nachfolge-Inflationsindex geméal} der obigen Ziffer A.
festlegt wurde (und die Berechnungsstelle nicht festgestellt hat, dass
kein  geeigneter alternativer Inflationsindex gemafl  der
untenstehenden Ziffer (iv) existiert) und eine Mitteilung oder
Ankiindigung eines Inflationsindex-Sponsors dahingehend erfolgt
ist, dass der Inflationsindex durch einen vom Inflationsindex-
Sponsor benannten Ersatz-Inflationsindex ersetzt wird, und die
Berechnungsstelle feststellt, dass dieser Ersatz-Inflationsindex unter
Verwendung derselben oder einer im Wesentlichen &hnlichen
Formel oder Berechnungsmethode berechnet wird, die auch bei der
Berechnung des zuvor geltenden Inflationsindex angewandt wurde,
so gilt dieser Ersatz-Inflationsindex ab dem Tag, an dem dieser
Ersatz-Inflationsindex wirksam wird, als Nachfolge-Inflationsindex;
oder
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C. wenn ein Nachfolge-Inflationsindex nicht gemaf der oben genannten
Ziffer A. oder B. festgelegt wurde (und die Berechnungsstelle nicht
festgestellt hat, dass kein geeigneter alternativer Inflationsindex
gemal der Ziffer (iv.) existiert), bittet die Berechnungsstelle fiinf
flihrende unabhingige Héndler, den Ersatz-Inflationsindex fiir den
Inflationsindex zu nennen. Gehen zwischen vier und fiinf Antworten
ein und mindestens drei dieser Antworten der Hindler nennen
denselben Inflationsindex, so gilt dieser Inflationsindex als
"Nachfolge-Inflationsindex". Gehen drei Antworten ein und
mindestens zwei dieser Antworten der Héndler nennen denselben
Index, so gilt dieser Inflationsindex als "Nachfolge-
Inflationsindex" in Bezug auf die Wertpapiere ab dem Tag, an dem
dieser Inflationsindex als "Nachfolge-Inflationsindex" gilt. Gehen
weniger als drei Antworten ein, wird der "Nachfolge-
Inflationsindex" gemil3 der nachstehenden Ziffer D. festgelegt; oder

D. wenn bis zu diesem Zinsfestlegungstag kein Nachfolge-
Inflationsindex geméR der oben genannten Ziffern A. bis C.
festgelegt wurde, so wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen einen geeigneten alternativen Inflationsindex fiir diesen
Zinsfestlegungstag festlegen, worauf dieser Inflationsindex als
"Nachfolge-Inflationsindex" gilt (ab diesem Tag gilt dieser
Inflationsindex als "Nachfolge-Inflationsindex").

Bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, dass es keinen geeig-
neten alternativen Inflationsindex gibt, und sofern die Berechnungsstelle die
Emittentin zur Riickzahlung der Wertpapiere veranlasst, teilt die Emittentin den
Wertpapierinhabern innerhalb eines Monats nach dieser Bestimmung gemal3 § 9
(Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen den Kiindigungstag (der
"Kiindigungstag") mit. Am Kiindigungstag hat die Emittentin die Wertpapiere
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zurlickzuzahlen und an jeden Wertpapierinha-
ber fiir jedes der von diesem gehaltenen Wertpapiere einen Betrag in Hohe des
Kiindigungsbetrags (der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag ent-
spricht), zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis zu diesem Tag, zu zahlen.
Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt in der den Wertpapierinhabern nach
Maligabe von § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilten Weise.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass der Inflationsindex zu einem beliebigen
Zeitpunkt umbasiert wurde oder wird, wird der entsprechend umbasierte Inflati-
onsindex (der "Umbasierte Inflationsindex") ab dem Tag dieser Umbasierung
fiir die Zwecke der Festlegung des Standes des Inflationsindex verwendet; dabei
gilt jedoch, dass die Berechnungsstelle diejenigen Anpassungen der Stinde des
Umbasierten Inflationsindex vornimmt wie die Berechnungsstelle der

105



(7)

(8)

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Referenzanleihe gemill den Bedingungen der Referenzanleihe (soweit eine sol-
che vorhanden ist); so dass die Stinde des Umbasierten Inflationsindex dieselbe
Inflationsrate widerspiegeln wie der Inflationsindex vor seiner Umbasierung.
Gibt es keine Referenzanleihe, passt die Berechnungsstelle die Stinde des Um-
basierten Inflationsindex nach billigem Ermessen so an, dass die Stinde des Um-
basierten Inflationsindex dieselbe Inflationsrate widerspiegeln wie der Inflation-
sindex vor der Umbasierung. Zuvor unter den Wertpapieren geleistete Zahlungen
bleiben von so einer solchen Umbasierung unberiihrt.

(vi)  Teilt der Inflationsindex-Sponsor am oder vor dem Zinsfestlegungstag mit, dass
er eine wesentliche Anderung des Inflationsindex vornehmen wird, so nimmt die
Berechnungsstelle fiir jeden Zinsfestlegungstag solche Anpassungen des Inflati-
onsindex vor, die den Anpassungen der Referenzanleihe (falls eine solche vor-
handen ist) entsprechen, oder, falls es keine Referenzanleihe gibt, nimmt die Be-
rechnungsstelle lediglich die Anpassungen vor, die erforderlich sind, damit der
gednderte Inflationsindex als Inflationsindex fortbestehen kann. Dariiber hinaus
ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, Anpassungen vor-
zunehmen, die sie (nach billigem Ermessen) in Bezug auf die Variablen, die Be-
rechnungsmethodologie, die Bewertung, die Abrechnung, die Zahlungsbedin-
gungen oder andere Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere als angemessen
erachtet.

(vii)  Stellt die Berechnungsstelle innerhalb von 30 Tagen nach Verdffentlichung,
jedoch spétestens am malgeblichen Zinsfestlegungstag fest, dass der
Inflationsindex-Sponsor den Stand des Inflationsindex berichtigt hat, um einen
offensichtlichen Fehler in seiner urspriinglichen Veroffentlichung zu korrigieren,
so bestimmt die Berechnungsstelle den aufgrund der Korrektur zu zahlenden
Betrag und passt gegebenenfalls die Bedingungen der Wertpapiere an, um einer
solchen Korrektur Rechnung zu tragen, wie die Berechnungsstelle es nach
billigem Ermessen fiir angemessen erachtet.

Auflaufende Zinsen

Zinsbetrage werden ab dem Verzinsungsende (einschlielich) nicht mehr zu zahlen sein.
AuBler der Zahlung des Zinsbetrags, wie oben beschrieben, wird keine regelméfBige Zah-
lung entsprechend den Bedingungen geleistet. Falls die Emittentin eine fillige Zahlung
in Bezug auf die Wertpapiere nicht oder nicht vollsténdig leistet, erfolgt die Verzinsung
des fdlligen, aber nicht gezahlten Betrags vom Tag der Filligkeit der Zahlung (ein-
schlieBlich) bis zum Tag der tatsdchlichen Zahlung (ausschlieBlich) in Hohe des in Hohe
des in § 288 Absatz 1 BGB festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.

Bestimmung und Mitteilung des Variablen Zinssatzes

Sofern "Variable Verzinsung" oder "Feste zu Variable Verzinsung" in Teil B (Allge-
meine Bestimmungen) der maBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als
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anwendbar gekennzeichnet ist, wird die Berechnungsstelle an jedem Zinsfestlegungstag
den fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Variablen Zinssatz bestimmen und den
jeweiligen Zinsbetrag fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotie-
rungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke des Vorste-
henden gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind, sofern nicht ein of-
fensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

Definitionen

"Alternative SOFR-Uhrzeit" die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Uhrzeit.

"Ausgangsstand" bezeichnet den Stand des Inflationsindex (unter Ausschluss etwaiger
"Schnellschatzungen"), der vom Inflationsindex-Sponsor in Bezug auf den Monat ver-
offentlicht bzw. mitgeteilt wurde, der 12 Kalendermonate vor dem Monat liegt, fiir den
der Ersatzstand festgelegt wurde.

"Referenzwert-Ereignis" bezeichnet, in Bezug auf eine Mallgebliche Benchmark, das
Eintreten oder Bestehen eines der folgenden Ereignisse in Bezug auf die Mal3gebliche
Benchmark nach Feststellung der Berechnungsstelle:

(a) ein "Nichtgenehmigungsereignis", d.h. eines der folgenden Ereignisse:

(1) eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung,
Gleichwertigkeitsentscheidung oder Genehmigung in Bezug auf die
Maligebliche Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der
Maligeblichen Benchmark liegt nicht vor;

(i1)) die Maligebliche Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der
Maligeblichen Benchmark ist nicht in einem amtlichen Register
eingetragen; oder

(ii1)) die MalBgebliche Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der
Malfgeblichen Benchmark erfiillt nicht die auf die Wertpapiere oder die
Malfgebliche Benchmark anzuwendenden gesetzlichen oder regulatorischen
Anforderungen,

jeweils wie durch ein anzuwendendes Gesetz oder eine anzuwendende Verord-
nung vorgeschrieben, damit die Emittentin (oder die Garantin) oder die Berech-
nungsstelle ihre jeweiligen Pflichten in Bezug auf die Wertpapiere erfiillen kann.
Zur Klarstellung: Es tritt kein Nichtgenehmigungsereignis ein, wenn die Mal3geb-
liche Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Mafigeblichen Bench-
mark nicht in einem amtlichen Register eingetragen ist, weil seine Zulassung, Re-
gistrierung, Anerkennung, Billigung, Gleichwertigkeitsentscheidung oder Geneh-
migung ausgesetzt wurde, wenn zum Zeitpunkt dieser Aussetzung die fortgesetzte
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Bereitstellung und Nutzung der Mafigeblichen Benchmark in Bezug auf die Wert-
papiere nach dem anzuwendenden Gesetz oder der anzuwendenden Verordnung
wiahrend der Dauer dieser Aussetzung zugelassen ist;

ein "Ablehnungsereignis", d.h. die jeweils zustindige Behdrde oder eine andere
zustindige amtliche Stelle lehnt einen Antrag auf Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Billigung, eine Gleichwertigkeitsentscheidung, Genehmigung oder
Eintragung in ein amtliches Register ab, die jeweils gemél einem anzuwendenden
Gesetz oder einer anzuwendenden Vorschrift in Bezug auf die Maligebliche
Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der Maf3geblichen Benchmark
erforderlich wére, damit die Emittentin (oder die Garantin) oder die
Berechnungsstelle ihre jeweiligen Pflichten in Bezug auf die Wertpapiere erfiillen
kann; oder

ein "Aussetzungs-/Widerrufsereignis", d.h. eines der folgenden Ereignisse:

(1)  die maBgebliche zustindige Behorde oder eine andere zustindige amtliche
Stelle setzt eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung,
Gleichwertigkeitsentscheidung oder Genehmigung aus, die jeweils geméal
einem anzuwendenden Gesetz oder einer anzuwendenden Verordnung in
Bezug auf die MaBgebliche Benchmark oder den Administrator oder
Sponsor der MaBgeblichen Benchmark erforderlich ist, damit die Emittentin
(oder die Garantin) oder die Berechnungsstelle ihre jeweiligen Pflichten in
Bezug auf die Wertpapiere erfiillen kann, oder widerruft eine solche; oder

(i1)) die MaBgebliche Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der
Malfgeblichen Benchmark wird aus einem amtlichen Register geldscht,
wobei gemél einem anzuwendenden Gesetz oder einer anzuwendenden
Verordnung eine Eintragung in diesem Register erforderlich ist, damit die
Emittentin (oder die Garantin) oder die Berechnungsstelle ihre jeweiligen
Pflichten in Bezug auf die Wertpapiere erfiillen kann.

Zur Klarstellung: Es tritt kein Aussetzungs-/Widerrufsereignis ein, wenn diese Zu-
lassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Gleichwertigkeitsentscheidung
oder Genehmigung ausgesetzt wird oder eine Eintragung in ein amtliches Register
widerrufen wird, wenn zum Zeitpunkt dieser Aussetzung oder dieses Widerrufs
die fortgesetzte Bereitstellung und Nutzung der Mafgeblichen Benchmark in Be-
zug auf die Wertpapiere gemil3 dem anzuwendenden Gesetz oder der anzuwen-
denden Verordnung wéhrend der Dauer dieser Aussetzung oder dieses Widerrufs
zugelassen ist; oder

"Einstellungsereignis" d.h. eines der folgenden Ereignisse:

(i) den Konkurs, die Insolvenz, die Zwangsverwaltung oder die Einleitung
dhnlicher Verfahren zur Erreichung einer der vorstehenden Umsténde (wie
von der Berechnungsstelle festgelegt) in Bezug auf den Administrator der
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Malgeblichen Benchmark, vorausgesetzt, dass es zu dem betreffenden
Zeitpunkt keinen Nachfolge-Administrator gibt, der die Bereitstellung der
Malfgeblichen Benchmark fortsetzt;

(i1))  der Administrator der Mafigeblichen Benchmark hat die Bereitstellung der
Malgeblichen Benchmark eingestellt oder wird diese dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit einstellen, vorausgesetzt, dass es zu dem betreffenden
Zeitpunkt keinen Nachfolge-Administrator gibt, der die Bereitstellung der
Malfgeblichen Benchmark fortsetzt;

(i11)) die MalBigebliche Benchmark ist eingestellt worden oder wird dauerhaft oder
auf unbestimmte Zeit eingestellt;

(iv) eine Bekanntmachung der Aufsichtsbehorde des Administrators der
Malgeblichen Benchmark, dass die Mallgebliche Benchmark nicht mehr
verwendet werden darf; oder

(v) eine offentliche Stellungnahme oder Bekanntmachung von Informationen
durch die Aufsichtsbehorde fiir den Administrator der Malgeblichen
Benchmark, in der bekanntgegeben wird, dass die MaBBgebliche Benchmark
nicht ldnger reprisentativ fiir den Markt oder die Wirtschaft ist, den er
bewerten soll (ein "Nicht-Reprisentativ-Ereignis").

"Geschiftstagekonvention" hat die in "Zinsperiode" unten zugewiesene Bedeutung
beziiglich der Anpassung von Zinszahlungstagen in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
und wird in den maB3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Zinssatz" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maB3geblichen Emissions-
spezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.

"Zinsbetrag" ist, in Bezug auf den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. den
Ausstehenden Nominalbetrag bzw. Ausstehenden Berechnungsbetrag, ein von der Be-
rechnungsstelle berechneter Betrag, wie unter "Zinsbetrag" in Teil B (Allgemeine Best-
immungen) der maB3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben oder,
falls nicht darunter angegeben, wie folgt errechnet:

Zinsbetrag = Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. Ausstehender Nomi-
nalbetrag bzw. Ausstehender Berechnungsbetrag x Zinssatz x (falls in den maB-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben) Zinstagequotient

Jeder Zinsbetrag wird auf die nichsten beiden Dezimalstellen in der Abwicklungs-
wiahrung gerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird.

"Zinsbarriere" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emis-
sionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.
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"Verzinsungsende" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen

Emissionsspezifischen Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

"Verzinsungsbeginn" hat die diesem Begriff in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der

malgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags fiir

ein Wertpapier fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

(a)

(b)

- falls "Actual/Actual (ICMA)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

(A) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber aus-
schlieBlich des letzten Tages dieser Periode) kiirzer ist als die Feststellungsperi-
ode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums féllt oder ihr entspricht, die
Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich
des ersten aber ausschlieflich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der An-
zahl der Zinszahlungstage, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls
Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren; oder

(B) wenn der Zinsberechnungszeitraum lénger ist als die Feststellungsperiode, in
die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, die Summe aus (A) der Anzahl
der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der
Zinszahlungstage, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen
fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren, und (B) der Anzahl der Tage
in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die ndchste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungspe-
riode und (2) der Anzahl der Zinszahlungstage, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wi-
ren.

- falls "Actual/365" oder "Actual/Actual (ISDA)" in Teil B (Allgemeine Best-
immungen) der maB3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben
ist —

die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (A) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (B) die tatsdchliche An-
zahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365);
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- falls "Actual/365 (Fixed)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geb-
lichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365;

- falls "Actual/360" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360;

- falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" in Teil B (Allgemeine Bestim-
mungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zins-
berechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wiahrend der erste Tag
des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen letzten Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln ist);

- falls "30E/360" oder "Eurobond Basis" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
den maligeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Mo-
naten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten
oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, dass im Falle des
letzten Zinsberechnungszeitraums das Verzinsungsende der letzte Tag des Mo-
nats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat
zu 30 Tagen verlingert gilt);

- falls "1/1" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissions-
spezifischen Bestimmungen angegeben ist — 1.

"Zinsfaktor" bezeichnet die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen

Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Zahl.

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3-

geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Zinsfestlegungstag angegebenen

Tag.
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"Zinszahlungstag" bezeichnet jeden in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Zinszahlungstag angegebenen Tag.

"Zinsperiode" bezeichnet, soweit nicht in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen anders angegeben, jeden Zeitraum,
welcher am Tag des Verzinsungsbeginns bzw. an einem Zinszahlungstag (einschlieB3-
lich) (dieser Tag wird auch als "Starttag der Zinsperiode" bezeichnet) beginnt und am
darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) endet (dieser Tag wird auch als "End-
tag der Zinsperiode" bezeichnet). Soweit nicht in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der maB3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen "Keine Anpassung" angege-
ben ist, beginnt jede Zinsperiode bzw. endet an dem jeweiligen Zinszahlungstag, welcher
unter Berlicksichtigung sdmtlicher anwendbarer Anpassungen gemél der Geschéftsta-
gekonvention angepasst wird (in diesem Fall werden der Starttag der Zinsperiode und
der Endtag der Zinsperiode entsprechend angepasst). Falls in Teil B (Allgemeine Best-
immungen) der mallgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen "Keine Anpas-
sung" angegeben ist, beginnt jede Zinsperiode bzw. endet an dem Tag, auf den der mali-
gebliche Zinszahlungstag fallen soll, ungeachtet etwaiger Anpassungen gemil der Ge-
schiftstagekonvention).

"Feststellungsperiode" bezeichnet, sofern Actual/Actual (ICMA) in den maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, den Zeitraum ab dem Verzin-
sungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) oder von
jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néichsten Zinszahlungstag (ausschliel3-
lich).

"Digitales Zinsereignis" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Digital Verzinslicher Zeitraum" bezeichnet, sofern ein "Festzinssatz" in den mal-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, den Zeitraum vom Letz-
ten Festgelegten Zinszahlungstag (Fix) (einschlieBlich) bis zum Verzinsungsende (aus-
schlieBlich). Andernfalls bezeichnet "Digital Verzinslicher Zeitraum" den Zeitraum ab
dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Verzinsungsende (ausschlieBlich).

"Digitaler Zinssatz 1" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Zinssatz.

"Digitaler Zinssatz 2" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Zinssatz.

"EURIBOR" bezeichnet den Euro-Refinanzierungssatz von Grof3banken, der als Euro
Interbank Offered Rate bekannt ist und der vom European Money Markets Institute als
Administrator dieses Referenzwerts (oder von einem Nachfolgeadministrator) zur Ver-
fligung gestellt wird.

"Ersatzreferenzanleihe" bezeichnet in Bezug auf einen Inflationsindex die von der
Berechnungsstelle ausgewidhlte Anleihe, die von der Regierung des Staates begeben
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wurde, auf dessen Inflation sich der Inflationsindex bezieht, und auf die ein Zins- oder
Riickzahlungsbetrag, der vom Inflationsindex abhingig ist, gezahlt wird, mit einem
finalen Riickzahlungstag, der (a) auf denselben Tag wie der Falligkeitstag der
Wertpapiere fallt, (b) der so frith wie moglich nach dem Filligkeitstag liegt, falls keine
entsprechende Anleihe existiert, die am Félligkeitstag fillig wird, oder (c) der so kurz
wie moglich vor dem Filligkeitstag liegt, falls keine entsprechende Anleihe gemil (a)
oder (b) von der Berechnungsstelle ausgewihlt wird. Die Berechnungsstelle wihlt die
Ersatzreferenzanleihe nach billigem Ermessen aus denjenigen inflationsbezogenen
Anleihen aus, die am oder vor dem Emissionstag begeben wurden und falls mehr als eine
inflationsbezogene Anleihe existiert, die am selben Tag fillig wird, wird die
Ersatzreferenzanleihe von der Berechnungsstelle aus diesen Anleihen nach billigem
Ermessen ausgewdhlt. Wird die Ersatzreferenzanleihe zuriickgezahlt, wahlt die
Berechnungsstelle eine neue Ersatzreferenzanleihe auf derselben Grundlage aus, jedoch
aus allen zum Zeitpunkt der Riickzahlung der urspriinglichen Ersatzreferenzanleihe im
Umlauf befindlichen geeigneten Anleihen (einschlieflich aller Anleihen, gegen die die
zuriickgezahlte Anleihe ausgetauscht wird) aus.

"Festzinssatz" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als Festzinssatz angegebenen Zins.

"Festzinszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
bis zum Letzten Festgelegten Zinszahlungstag (fix) (ausschlieBlich).

"Stufenfestzinssatz" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Stufenfestzinssatz angegebenen
und dem jeweiligen Stufenfestzinssatz-Zeitraum zugeordneten Festzinssatz.

"Stufenfestzinssatz-Zeitraum" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der maBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als solchen angegebenen Zeit-
raum.

"Variabler Zinssatz" bezeichnet einen in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen und einen fiir jede Zins-
periode neu zu bestimmenden Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum), der jeweils
dem fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Referenzzinssatz oder Inflationsfaktor
oder der Differenz zwischen fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Referenzzinss-
atzen, (a) zuziiglich oder abziiglich einer etwaigen Marge und (b) multipliziert mit einem
etwaigen Zinsfaktor (wie jeweils in jeweils Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maB-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben) entspricht bzw. auf dieser
Grundlage ermittelt wird (vorbehaltlich eines etwaigen Hochstzinssatzes (Cap) oder ei-
nes etwaigen Mindestzinssatzes (Floor) oder eines etwaigen Minimalzinssatzes (Global
Floor).

"Variabel Verzinslicher Zeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom Letzten Festgelegten
Zinszahlungstag (Fix) (einschlieBlich) bis zum Verzinsungsende (ausschlieBlich).

"Minimalzins (Global Floor)" bezeichnet in Bezug auf Variabel Verzinsliche Wertpa-
piere mit Zielzins (TARN Wertpapiere) den als solchen in Teil B (Allgemeine
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Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben
Minimalzins.

"Inflationsfaktor" an einem Zinsfestlegungstag bezeichnet, sofern nicht anderweitig in
Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maligeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen festgelegt, die Differenz aus (a) dem Quotienten aus dem Mallgeblichen
Stand fiir den maf3geblichen Referenzmonat, der diesem Zinsfestlegungstag zugeordnet
ist und dem Mafgeblichen Stand fiir den vorangehenden Referenzmonat, und (b) eins
(1), wie von der Berechnungsstelle ermittelt.

"Inflationsindex" bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geméil dieser Allgemeinen
Bedingungen, den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mallgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als solchen angegebenen Index, auf dessen
Grundlage der Inflationsfaktor berechnet und der vom Inflationsindex-Sponsor zur
Verfligung gestellt wird.

"Inflationsindex-Sponsor" bezeichnet in Bezug auf den Inflationsindex den in Teil B
(Allgemeine Bestimmungen) der mallgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen
als solchen angegebenen Rechtstriger und falls nicht angegeben, die Gesellschaft,
Regierungsbehorde oder sonstige Stelle, die nach Feststellung der Berechnungsstelle den
Stand des betreffenden Inflationsindex (direkt oder {iiber einen Beauftragten)
verdffentlicht oder mitteilt.

"Index-Einstellungsstichtag (ESTR)" bezeichnet in Bezug auf ein Index-Einstellungs-
ereignis (ESTR) den ersten Tag, ab dem die Europdische Zentralbank (oder ein Nachfol-
geadministrator des €STR) den €STR nicht mehr zur Verfligung stellt.

"Index-Einstellungsstichtag (Empfohlene Ausfallrate (ESTR))" bezeichnet in Bezug
auf ein Index-Einstellungsereignis (Empfohlene Ausfallrate (ESTR)) den ersten Tag, ab
dem der Administrator der Empfohlenen Ausfallrate (ESTR) die Empfohlene Ausfallrate
(ESTR) nicht mehr zur Verfiigung stellt.

"Index-Einstellungsstichtag (OBFR)" bezeichnet in Bezug auf ein Index-Einstellungs-
ereignis (OBFR) den ersten Tag, ab dem die Federal Reserve Bank of New York (oder
ein Nachfolgeadministrator des OBFR) den OBFR nicht mehr zur Verfiigung stellt oder
ab dem der OBFR nicht mehr verwendet werden darf.

"Index-Einstellungsstichtag (SOFR)" bezeichnet in Bezug auf ein Index-Einstellungs-
ereignis (SOFR) den ersten Tag, ab dem die Federal Reserve Bank of New York (oder
ein Nachfolgeadministrator des SOFR) den SOFR nicht mehr zur Verfligung stellt oder
ab dem der SOFR nicht mehr verwendet werden darf.

"Index-Einstellungsereignis (ESTR)" bezeichnet den Eintritt eines oder mehrerer der
folgenden Ereignisse:

(i)  eine offentliche Erklarung der oder im Namen der Europdischen Zentralbank (oder
eines Nachfolgeadministrators des €STR), in der ankiindigt wird, dass die Euro-
pdische Zentralbank den €STR dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr
zur Verfiigung stellt oder stellen wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt der
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Erklarung kein Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin einen €STR zur
Verfligung stellt; oder

eine Offentliche Erklarung der fiir den Administrator des €STR zustdndigen Auf-
sichtsbehorde, der fiir die Wahrung des €STR zusténdigen Zentralbank, einer Per-
son mit amtlichen Befugnissen im Rahmen einer Insolvenz des Administrators des
€STR, einer Abwicklungsbehorde mit Zustédndigkeit fiir den Administrator des
€STR oder eines Gerichts oder einer sonstigen Stelle mit vergleichbarer insolvenz-
oder abwicklungsrechtlicher Hoheit iiber den Administrator des €STR, mit der be-
kannt gegeben wird, dass der Administrator des €STR den €STR dauerhaft oder
auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfligung stellt oder stellen wird, vorausge-
setzt, dass zum Zeitpunkt der Erkldrung kein Nachfolgeadministrator existiert, der
weiterhin einen €STR zur Verfiigung stellt.

"Index-Einstellungsereignis (Empfohlene Ausfallrate (ESTR))" bezeichnet den Ein-

tritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(1)

(i)

eine 6ffentliche Erkldrung des oder im Namen des Administrators der Empfohle-
nen Ausfallrate (ESTR), in der er ankiindigt, dass er die Empfohlene Ausfallrate
(ESTR) dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfiigung stellt oder
stellen wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt der Erkldrung kein Nachfolgead-
ministrator existiert, der weiterhin die Empfohlene Ausfallrate (ESTR) zur Verfii-
gung stellt; oder

eine Offentliche Erkldrung der fiir den Administrator der Empfohlenen Ausfallrate
(ESTR) zustindigen Aufsichtsbehorde, der fir die Wahrung der Empfohlenen
Ausfallrate (ESTR) zustindigen Zentralbank, einer Person mit amtlichen Befug-
nissen im Rahmen einer Insolvenz des Administrators der Empfohlenen Ausfall-
rate (ESTR), einer Abwicklungsbehdrde mit Zustindigkeit fiir den Administrator
der Empfohlenen Ausfallrate (ESTR) oder eines Gerichts oder einer sonstigen
Stelle mit vergleichbarer insolvenz- oder abwicklungsrechtlicher Hoheit iiber den
Administrator der Empfohlenen Ausfallrate (ESTR), mit der bekannt gegeben
wird, dass der Administrator der Empfohlenen Ausfallrate (ESTR) die Empfohlene
Ausfallrate (ESTR) dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfiigung
stellt oder stellen wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt der Erkldrung kein
Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin die Empfohlene Ausfallrate
(ESTR) zur Verfiigung stellt.

"Index-Einstellungsereignis (OBFR)" bezeichnet den Eintritt eines oder mehrerer der
folgenden Ereignisse:

(i)

eine Offentliche Erkldrung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines
Nachfolgeadministrators des OBFR), in der sie ankiindigt, dass sie den OBFR dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfiigung stellt oder stellen wird,
vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt der Erkldrung kein Nachfolgeadministrator
existiert, der weiterhin einen OBFR zur Verfiigung stellt; oder
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(i) die Veroffentlichung von Informationen, durch welche hinreichend bestétigt wird,
dass die Federal Reserve Bank of New York (oder ein Nachfolgeadministrator des
OBFR) den OBFR dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfiigung
stellt oder stellen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadminist-
rator existiert, der weiterhin einen OBFR zur Verfiigung stellt; oder

(i) eine Offentliche Erkldrung durch eine US-Regulierungsbehorde oder eine andere
offentliche Stelle der Vereinigten Staaten, welche die Anwendung des OBFR ver-
bietet und die zumindest auf sémtliche Swapgeschifte (einschlieBlich bestehender
Swapgeschifte) Anwendung findet.

"Index-Einstellungsereignis (SOFR)" bezeichnet den Eintritt eines oder mehrerer der
folgenden Ereignisse:

(i) eine Offentliche Erkldrung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines
Nachfolgeadministrators des SOFR), in der sie ankiindigt, dass sie den SOFR dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfiigung stellt oder stellen wird,
vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt der Erkldrung kein Nachfolgeadministrator
existiert, der weiterhin einen SOFR zur Verfligung stellt; oder

(1)  die Veroffentlichung von Informationen, durch welche hinreichend bestétigt wird,
dass die Federal Reserve Bank of New York (oder ein Nachfolgeadministrator des
SOFR) den SOFR dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit nicht mehr zur Verfiigung
stellt oder stellen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadminist-
rator existiert, der weiterhin einen SOFR zur Verfiigung stellt; oder

(i) eine Offentliche Erkldrung einer US-Regulierungsbehorde oder einer anderen 6f-
fentlichen Stelle der Vereinigten Staaten, welche die Anwendung des SOFR ver-
bietet und die zumindest auf simtliche Swapgeschifte (einschlieBlich bestehender
Swapgeschifte) Anwendung findet.

"Letzter Festgelegter Zinszahlungstag (Fix)" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als solchen
angegebenen Tag.

"Letzter Stand" bezeichnet den letzten Stand des Inflationsindex (unter Ausschluss et-
waiger "Schnellschitzungen"), der vom Inflationsindex-Sponsor vor dem Monat, fiir den
der Ersatzstand berechnet wird, veréffentlicht oder mitgeteilt wurde.

"Marge" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen Emis-
sionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Satz.

"Hochstzinssatz (Cap)" bezeichnet den als solchen in Teil B (Allgemeine Bestimmun-
gen) der maBBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Hochstzins-
satz.

"Mindestzinssatz (Floor)" bezeichnet den als solchen in Teil B (Allgemeine Bestim-
mungen) der mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben Mindest-
zinssatz.
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"OBFR" bezeichnet die tagliche Overnight Bank Funding Rate, die von der Federal Re-
serve Bank of New York als Administrator dieses Zinssatzes (oder von einem Nachfol-
geadministrator dieses Zinssatzes) auf der Internetseite (OBFR) jeweils um oder gegen
17:00 Uhr Ortszeit in New York City an jedem New Yorker Geschéftstag in Bezug auf
den diesem Tag unmittelbar vorangehenden New Yorker Geschéftstag zur Verfiigung
gestellt wird.

"Geschiftstag fiir U.S.-Staatsanleihen" oder "USBD" bezeichnet jeden Tag mit Aus-
nahme von Samstagen, Sonntagen oder eines Tages, fiir den die Securities Industry and
Financial Markets Association die ganztdgige SchlieBung der Rentenpapier-Abteilungen
seiner Mitglieder im Hinblick auf den Handel mit U.S.-Staatsanleihen empfiehlt.

"Empfohlene Ausfallrate (ESTR)" bezeichnet den Zinssatz (einschlielich etwaiger
Zinsspannen oder Zinsanpassungen), der von der Européischen Zentralbank (oder einem
Nachfolgeadministrator des €STR) oder von einem Ausschuss, der von der Européischen
Zentralbank (oder einem Nachfolgeadministrator des €STR) zum Zwecke der Empfeh-
lung eines Ersatzes fiir den €STR offiziell eingesetzt oder einberufen wurde, als Ersatz
fiir den €STR empfohlen wurde (wobei dieser Ersatz fiir den €STR von der Europédischen
Zentralbank oder einem anderen damit beauftragten Administrator administriert werden
kann).

"Empfohlene Ausfallrate (SOFR)" bezeichnet den Zinssatz (einschlieBlich etwaiger
Zinsspannen oder Zinsanpassungen), der vom Federal Reserve Board oder von der Fe-
deral Reserve Bank of New York oder von einem Ausschuss, der vom Federal Reserve
Board oder von der Federal Reserve Bank of New York zum Zwecke der Empfehlung
eines Ersatzes fiir den SOFR offiziell eingesetzt oder einberufen wurde, als Ersatz fiir
den SOFR empfohlen wurde (wobei dieser Ersatz fiir den SOFR von der Federal Reserve
Bank of New York oder einem anderen damit beauftragten Administrator administriert
werden kann).

"Referenzstand" bezeichnet den Stand des Inflationsindex (unter Ausschluss etwaiger
"Schnellschédtzungen"), der vom Inflationsindex-Sponsor fiir den Monat veroffentlicht
bzw. mitgeteilt wurde, der 12 Kalendermonate vor dem Monat liegt, auf den im
jeweiligen "Letzten Stand" Bezug genommen wird."

"Referenzmonat" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Kalendermonat, fiir
den der Stand des Inflationsindex gemeldet wurde, unabhéngig davon, wann diese
Informationen veroffentlicht oder mitgeteilt werden (vorbehaltlich der Bestimmungen in
§ 3 (6)(i1)). Wenn der Zeitraum, fiir den der Stand des Inflationsindex gemeldet wurde,
ein anderer Zeitraum als ein Monat ist, entspricht der Referenzmonat demjenigen
Zeitraum, fiir den der Stand des Inflationsindex gemeldet wurde (wie von der
Berechnungsstelle bestimmt).

"Referenzzinssatz" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geb-
lichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Referenzzinssatz.
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"Referenzanleihe" bezeichnet in Bezug auf einen Inflationsindex die
Ersatzreferenzanleihe.

"Berechnungsstelle der Referenzanleihe" bezeichnet fiir jede Referenzanleihe die
Berechnungsstelle fiir diese Referenzanleihe, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

"Mafgebliche Benchmark" bezeichnet den Referenzzinssatz oder den Inflationsindex
oder einen sonstigen Satz, Level oder Wert bzw. eine sonstige Kennzahl in Bezug auf
einen oder mehrere Basiswerte, die bzw. der genutzt wird, um den Zinsbetrag, den Til-
gungsbetrag oder einen sonstigen gemall den Wertpapieren zahlbaren Betrag oder liefer-
baren Vermogenswert zu ermitteln, bei dem es sich jeweils um einen "Referenzwert"
(Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanz-
kontrakten als Benchmark oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investment-
fonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (in jeweils giiltiger Fassung, die
"Benchmark-Verordnung") handelt, wie von der Berechnungsstelle festgelegt.

"Mallgeblicher Stand" bedeutet fiir einen Inflationsindex den Stand dieses
Inflationsindex, der fiir einen Referenzmonat verdéffentlicht oder bekanntgegeben wird
und der fiir die Ermittlung des Inflationsfaktors maf3geblich ist.

"Malfgebliche Laufzeit" bezeichnet die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als MaBigebliche Laufzeit angegebene
Anzahl von Wochen, Monaten oder Jahren.

"SOFR" bezeichnet die von der Federal Reserve Bank of New York (oder einem Nach-
folgeadministrator) administrierte Secured Overnight Financing Rate.

"Swapsatz (EURIBOR)" bezeichnet den als Prozentsatz per annum ausgedriickten
Swapsatz fiir Euro EURIBOR Zinsswaps flir die Mafgebliche Laufzeit (mittlerer
Swapsatz gegen den 3-Monats EURIBOR fiir eine Swaplaufzeit von bis zu einem Jahr
oder gegen den 6-Monats EURIBOR fiir eine Swaplaufzeit groer einem Jahr) um 11:00
Uhr (Frankfurter Ortszeit), der von der ICE Benchmark Administration Limited als Ad-
ministrator dieses Referenzwerts (oder von einem Nachfolgeadministrator) zur Verfii-
gung gestellt wird.

"Swapsatz (USD SOFR)" bezeichnet den als Prozentsatz per annum ausgedriickten
Swapsatz fiir USD SOFR Zinsswaps fiir die MaB3gebliche Laufzeit,um 11:00 Uhr (Orts-
zeit New York City), der von der /ICE Benchmark Administration Limited als Administ-
rator dieses Referenzwerts (oder von einem Nachfolgeadministrator) zur Verfligung ge-
stellt wird.

"Zielzins" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafBigeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als solchen angegebenen Zins bzw. Betrag.
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"Internetseite (ESTR)" bezeichnet die Internetseite der Europédischen Zentralbank
(https://www.ecb.europa.eu oder eine Nachfolge-Internetseite der Européischen Zentral-
bank) oder des jeweiligen Nachfolgeadministrators des €STR.

"Internetseite (Fed-Zinssatzziel)" bezeichnet die Internetseite des Board of Governors
of the Federal Reserve System (https://www.federalreserve.gov oder eine Nachfolge-In-
ternetseite des Board of Governors of the Federal Reserve System).

"Internetseite (OBFR)" bezeichnet die Internetseite der Federal Reserve Bank of New
York (https://www.newyorkfed.org oder eine Nachfolge-Internetseite der Federal Re-
serve Bank of New York) oder des jeweiligen Nachfolgeadministrators des OBFR.

"Internetseite (SOFR)" bezeichnet die Internetseite der Federal Reserve Bank of New
York (https://www.newyorkfed.org oder eine Nachfolge-Internetseite der Federal Re-
serve Bank of New York) oder des jeweiligen Nachfolgeadministrators des SOFR.

§4

(Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin; Anpassungs- und Kiindigungsrecht nach

(M

)

Eintritt eines Gesetzesinderungsereignisses)

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Sofern "Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin" nach Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der maf3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen nicht anwend-
bar ist, hat die Emittentin kein ordentliches Kiindigungsrecht.

Sofern "Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin" in Teil B (Allgemeine Best-
immungen) der maf3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen anwendbar ist, hat
die Emittentin in Bezug auf jedes Wertpapier insgesamt, aber nicht teilweise ein unbe-
dingtes und unwiderrufliches Recht, die Wertpapiere nach Veroffentlichung einer Kiin-
digungserklarung (wie in Absatz (3)(a) unten definiert) zum Tilgungsbetrag bzw., sofern
in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissionsspezifischen Best-
immungen ein Kiindigungsbetrag fiir den Fall der ordentlichen Kiindigung angegeben
ist, zum Kiindigungsbetrag flir den Fall der ordentlichen Kiindigung zuriickzuzahlen.
Der Tilgungsbetrag bzw. Kiindigungsbetrag im Falle einer ordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere wird am Falligkeitstag fallig.

Im Falle von Italienischen Gelisteten Wertpapieren wird der Tilgungsbetrag bzw. der
Kiindigungsbetrag fiir den Fall der ordentlichen Kiindigung, soweit dies in den Bedin-
gungen vorgesehen ist, nicht angepasst, um etwaige angemessene Auslagen und Kosten
der Emittentin und/oder ihrer Tochtergesellschaften einschlieBlich der Kosten und Aus-
lagen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung eines Basiswerts und/oder damit im
Zusammenhang stehender Hedging- und Finanzierungsvereinbarungen stehen, zu be-
riicksichtigen.

Anpassung und Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzesdnderungsereignisses

Bei Eintritt eines Gesetzesanderungsereignisses ist die Emittentin berechtigt,
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(1)  die Bedingungen der Wertpapiere, die sie nach billigem Ermessen fiir angemessen
hilt, gegebenenfalls in Bezug auf die Variablen, die Berechnungsmethode, die Be-
wertung, die Abrechnung, die Zahlungsbedingungen oder andere Bedingungen der
Wertpapiere anzupassen, um einer solchen Gesetzesdnderung Rechnung zu tragen,
und den Stichtag des Inkrafttretens einer solchen Anpassung zu bestimmen; oder

(i1)) die Wertpapiere durch Abgabe einer Kiindigungserkldarung (wie in Absatz (3)(b)
unten definiert) ganz, aber nicht teilweise, zum Riickzahlungsbetrag bei Unplan-
mafiger Vorzeitiger Riickzahlung zuriickzuzahlen.

Ein "Gesetzesinderungsereignis" gilt als eingetreten, wenn die Emittentin davon
Kenntnis erlangt, dass es aufgrund (i) der Einfiihrung oder Ankiindigung oder Anderung
von entsprechenden Gesetzen, Verordnungen, Vorschriften, Urteilen, Verfiigungen,
Sanktionen oder Richtlinien (einschlieBlich jeglicher Steuergesetze und Sanktionsvor-
schriften (wie unten in Absatz (3) definiert), sofern diese auf die Emittentin bzw. mit ihr
verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Wertpapiere bzw. die damit verbundenen
Absicherungspositionen bzw. Hedging-Positionen anwendbar sind) durch eine behord-
liche, verwaltende, rechtssetzende oder gesetzgebende Stelle oder Gewalt ("anwend-
bare Gesetze") oder (ii) der Bekanntmachung oder der Anderung einer offiziellen oder
inoffiziellen Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Regulierung oder Vorschriften
oder Anforderungen (einschlieBlich jeglicher Steuergesetze, -vorschriften oder -anforde-
rungen) durch ein zustindiges Gericht, eine Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs-
, Regulierungs- oder Justizbehorde oder eine andere zustindige Behorde mit entspre-
chender Zusténdigkeit oder Gerichtsbarkeit (einschlieBlich jeder Steuerbehdrde) oder
jede maBigebliche Borse oder maB3gebliches Clearingsystem dazu kommt (wie von der
Emittentin nach billigem Ermessen festgestellt), dass:

(1) die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren oder ihre Verpflich-
tungen oder die Verpflichtungen eines mit ihr verbundenen Unternehmens aus
entsprechenden Absicherungspositionen bzw. Hedging-Positionen oder

(i1) die Erfiillung der Verpflichtungen durch ein mit ihr verbundenen Unternehmens
aus den Wertpapieren, fiir den Fall dass diese Emittentin der Wertpapiere gewe-
sen wire, oder aus entsprechenden Absicherungspositionen bzw. Hedging-Posi-
tionen, sofern dieses verbundene Unternehmen Partei einer solchen Absiche-
rungsvereinbarung gewesen wére,

ganz oder teilweise rechtswidrig oder praktisch nicht durchfiihrbar geworden ist oder
werden wird, oder wenn eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass dies in der unmit-
telbaren Zukunft der Fall sein wird.

Definitionen

"Zugewachsener Betrag" bezeichnet in Bezug auf Nullkupon Wertpapiere den Betrag,
der der Summe aus den folgenden Betrégen entspricht:

- falls "Téagliche Aufzinsung" als anwenbar in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
maflgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist -
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(a) dem Nullkupon Wertpapier Referenzpreis; und

(b) einem Betrag, der gemil der folgenden Formel berechnet wird:

ZTQ(NK)X360

Amortisationsrendite)

NKRP x (1
( * 360

- falls "Jédhrliche Aufzinsung" als anwendbar in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der maf3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist -

(a) dem Nullkupon Wertpapier Referenzpreis; und
(b) einem Betrag, der gemif der folgenden Formel berechnet wird:
NKRP x (1 + Amortisationsrendite)ZTQNK)

- falls "Tégliche Aufzinsung" bzw. "Jihrliche Aufzinsung" in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der maf3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen nicht angege-

ben ist —
(a) dem Nullkupon Wertpapier Referenzpreis; und
(b) einem Betrag, der gemil der folgenden Formel berechnet wird:

NKRP x (1 + Amortisationsrendite X ZTQ(NK))

in jedem Fall vom Aufzinsungstag (einschlieBlich oder ausschlielich des Aufzin-
sungstags, wie in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissionsspezi-
fischen Bestimmungen angegeben) bis zu dem fiir die Riickzahlung festgelegten Tag
bzw. dem Tag, an dem die Wertpapiere fallig und zahlbar werden (wobei dieser letzte
Tag als der "Endtag der Nullkuponperiode" gilt) (einschlieBlich oder ausschlieBlich
des Endtages der Nullkuponperiode, wie in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der maf-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben).

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des Zinstagequotienten (Nullkupon) (der
"ZTQ(NK)"), wie gegebenenfalls in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mafigebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen fiir die Zwecke dieses Abschnitts angege-
ben, oder, falls in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der maB3geblichen Emissionsspezi-
fischen Bestimmungen der "Standard-Zinstagequotient (Nullkupon)" angegeben ist,
erfolgt die Berechnung auf Grundlage des Zinstagequotienten (Nullkupon) von 30E/360.

"Aufzinsungstag" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafBgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.

"Amortisationsrendite" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.
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"Zinstagequotient (Nullkupon)" oder "ZTQ(NK)" bezeichnet im Hinblick auf die Be-
rechnung des Zugewachsenen Betrags fiir ein Wertpapier fiir einen beliebigen Zeitraum

(der "Zinsberechnungszeitraum"):

(a)

(b)

(©)

- falls "Actual/Actual (ICMA)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

(A) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber aus-
schlieBlich des letzten Tages dieser Periode) kiirzer ist als die Feststellungsperi-
ode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums féllt oder ihr entspricht, die
Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum (einschlie8lich
des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der An-
zahl der Zinszahlungstage, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls
Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren; oder

(B) wenn der Zinsberechnungszeitraum linger ist als die Feststellungsperiode, in
die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, die Summe aus (A) der Anzahl
der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der
Zinszahlungstage, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen
fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wiren, und (B) der Anzahl der Tage
in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nédchste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungspe-
riode und (2) der Anzahl der Zinszahlungstage, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wa-
ren.

- falls "Actual/365" oder "Actual/Actual (ISDA)" in Teil B (Allgemeine Best-
immungen) der maB3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben
ist —

die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (A) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (B) die tatsdchliche An-
zahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365);

- falls "Actual/365 (Fixed)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeb-
lichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365;
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- falls "Actual/360" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360;

- falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" in Teil B (Allgemeine Bestim-
mungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zins-
berechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wihrend der erste Tag
des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen letzten Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln ist);

- falls "30E/360" oder "Eurobond Basis" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
den mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist —

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Mo-
naten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten
oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, dass im Falle des
letzten Zinsberechnungszeitraums das Verzinsungsende der letzte Tag des Mo-
nats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat
zu 30 Tagen verlingert gilt);

- falls "1/1" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissions-
spezifischen Bestimmungen angegeben ist — 1.

"Linear Zugewachsener Betrag" bezeichnet in Bezug auf Fixed Return Wertpapiere

und auf einen mafBigeblichen Tag (fiir die Bestimmung des Linear Zugewachsenen Be-

trags auch als "MaBgeblicher Tag" bezeichnet), einen Betrag, der gemal der folgenden

Formel berechnet wird:

VFRB + [(ZFRB — VFRB) x (N(VFRT))/(N(VFRT, ZFRT))]

"N (vorheriger festgelegter Riickzahlungstag)" oder "N(VFRT)" bezeichnet in
Bezug auf den Maf3geblichen Tag die Anzahl der Kalendertage, die in den Zeitraum
fallen, welcher mit dem Wahlriickzahlungstag (ausschlieBlich) beginnt, der dem
Malfigeblichen Tag unmittelbar vorausgeht (oder, falls dem Mallgeblichen Tag kein
Wahlriickzahlungstag vorausgeht, mit dem Emissionstag) und der mit dem MaB-
geblichen Tag (einschlieBlich) endet.
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"N (vorheriger fester Riickzahlungstag, zukiinftiger fester Riickzahlungstag)"
oder "N(VFRT, ZFRT)" bezeichnet in Bezug auf den Maligeblichen Tag die An-
zahl der Kalendertage, die in den Zeitraum fallen, der:

(a) mit dem Wahlriickzahlungstag (ausschlieBlich) beginnt, der dem Maligebli-
chen Tag unmittelbar vorausgeht (oder, falls dem MaBigeblichen Tag kein
Wabhlriickzahlungstag vorausgeht, mit dem Emissionstag); oder

(b) und an dem folgenden Tag (einschlieBlich) endet:

(1) falls der Mal3gebliche Tag auf einen Wahlriickzahlungstag fillt, dieser
Wabhlriickzahlungstag; oder

(i1)  falls der Maligebliche Tag nicht auf einen Wahlriickzahlungstag fllt,
derjenige Wahlriickzahlungstag der auf den Mal3geblichen Tag unmit-
telbar folgt; oder

(iii))  falls der MaBgebliche Tag nicht auf einen Wahlriickzahlungstag fallt
und es keinen Wahlriickzahlungstag gibt, der auf den Maf3geblichen
Tag folgt, der Félligkeitstag.

"Zukiinftiger Fester Riickzahlungsbetrag" oder "ZFRB" bezeichnet in Bezug auf
einen Mafgeblichen Tag einen Betrag, der einem der folgenden Betrdge entspricht:

(a) falls der MaBigebliche Tag auf einen Wahlriickzahlungstag fillt, ein Betrag in
Hohe des Kiindigungsbetrags, der an diesem Wahlriickzahlungstag fiir jedes
Wertpapier zu zahlen ist, oder

(b) falls der Mallgebliche Tag nicht auf einen Wahlriickzahlungstag fallt, ein Be-
trag in Hohe des Kiindigungsbetrags, der dem Wabhlriickzahlungstag ent-
spricht, der unmittelbar auf den MaB3geblichen Tag folgt und Wahlriickzah-
lungstag fiir jedes Wertpapier zu zahlen ist, oder

(©) falls der Maf3gebliche Tag nicht auf einen Wahlriickzahlungstag féllt und kein
Wabhlriickzahlungstag auf den Mafigeblichen Tag folgt, in Betrag in Hohe des
Tilgungsbetrags der fiir jedes Wertpapier zu zahlen ist.

"Prozentwert des Ausgabepreises" hat dic in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der maBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.

"Vorheriger Fester Riickzahlungsbetrag" oder "VFRB" bezeichnet in Bezug auf
den MaBgeblichen Tag einen Betrag, der dem Kiindigungsbetrag entspricht, der dem
Wabhlriickzahlungstag entspricht, der diesem MafBigeblichen Tag unmittelbar voraus-
geht und in Bezug auf jedes Wertpapier zahlbar ist, vorausgesetzt, dass, falls dem
MaBgeblichen Tag kein Wahlriickzahlungstag vorausgeht, der VFRB fiir diesen Maf3-
geblichen Tag einem Betrag entspricht, der dem Produkt des Prozentwerts des Aus-
gabepreises multipliziert mit dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht.
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"Riickzahlungsbetrag bei UnplanmiBiger Vorzeitiger Riickzahlung" bezeichnet

(a) in Bezug auf jedes Wertpapier (mit Ausnahme von Fixed Return Wertpapieren
und Nullkupon Wertpapieren), den Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag
bzw. den Ausstehenden Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag oder einen an-
deren in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissionsspe-
zifischen Bestimmungen angegebenen Betrag.

(b) in Bezug auf Fixed Return Wertpapiere den Linear Zugewachsenen Betrag.
(c) in Bezug auf Nullkupon Wertpapiere den Zugewachsenen Betrag.

"Wahlriickzahlungstag" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.

"Sanktionsvorschriften" bezeichnet alle anwendbaren Gesetze, Regeln, Vorschriften,
Urteile, Anordnungen, Sanktionen, Richtlinien oder Bestimmungen von Regierungs-,
Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Justizbehorden oder -instanzen, die sich jeweils auf
Wirtschafts- oder Finanzsanktionen und Embargoprogramme beziehen, einschlieBlich,
aber nicht beschrankt auf diejenigen, die von Zeit zu Zeit von den Vereinigten Staaten,
dem Vereinigten Konigreich, der Europdischen Union (oder deren Mitgliedstaaten), der
Schweiz oder den Vereinten Nationen erlassen, verwaltet bzw. durchgesetzt werden, wo-
bei zu den Finanzsanktionen und Embargoprogrammen unter anderem auch solche Be-
schrankungen gehoren konnen, die fiir bestimmte oder gesperrte Personen gelten.

"Kiindigungsbetrag fiir den Fall der ordentlichen Kiindigung" ist der in Teil B (All-
gemeine Bestimmungen) der mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen an-
gegebene Betrag, der dem jeweiligen Wahlriickzahlungstag zugeordnet ist. Soweit in
Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der ma3geblichen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen vorgesehen, kann der Kiindigungsbetrag bei Nullkupon Wertpapieren dem Zu-
gewachsenen Betrag entsprechen.

"Kiindigungserkliarung" ist

(a) bezogen auf ein Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin geméf Absatz (1) die-
ses Abschnitts

(i) im Fall von Wertpapieren, bei denen in Teil B (Allgemeine Bestimmun-
gen) der maBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen keine Kiindi-
gungserklarungstage angegeben sind:

die unwiderrufliche Erklarung der Emittentin gegeniiber den Wertpapierinha-
bern gemdl § 9 der Allgemeinen Bedingungen, dass die Emittentin ihr Kiin-
digungsrecht ausiiben wird, wobei in dieser Erklarung der Tag anzugeben ist,
an dem die Kiindigung der Wertpapiere wirksam wird (der "Kiindigungs-
tag"), vorausgesetzt, dass dieser Kiindigungstag, sofern in den mafigeblichen
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Emissionsspezifischen Bestimmungen eine Kiindigungsperiode angegeben
ist, (1) innerhalb der Kiindigungsperiode liegen muss und (ii) nicht vor Ablauf
der Kiindigungsfrist liegen darf, die nach dem Tag beginnt, an dem die Kiin-
digungserklarung geméaB § 9 der Allgemeinen Bedingungen als zugestellt gilt,
und unter der weiteren Voraussetzung, dass, falls dieser Tag kein Geschéfts-
tag ist, Kiindigungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist. Die Aus-
iibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin hindert die Wertpapierin-
haber nicht daran, ihre Wertpapiere insgesamt oder teilweise zu verkaufen, zu
iibertragen oder gegebenenfalls auszuiiben; ein solcher Verkauf oder eine sol-
che Ubertragung bzw. Ausiibung ist an jedem Tag bis zum dritten Geschéfts-
tag vor dem Kiindigungstag wirksam.

(i1) im Fall von Wertpapieren, bei denen in Teil B (Allgemeine Bestimmun-
gen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen Kiindigungser-
klarungstage angegeben sind:

die unwiderrufliche Erkldarung der Emittentin an einem Kiindigungserkla-
rungstag gegeniiber den Wertpapierinhabern gemif3 § 9 der Allgemeinen Be-
dingungen, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht ausiiben wird, wobei in
dieser Erkldarung der Wahlriickzahlungstag anzugeben ist, an dem die Kiindi-
gung der Wertpapiere wirksam wird (der "Kiindigungstag"). In der Kiindi-
gungserklarung ist auch der mafgebliche Kiindigungsbetrag fiir den Fall der
ordentlichen Kiindigung wiederzugeben. Die Ausiibung des Kiindigungs-
rechts durch die Emittentin hindert die Wertpapierinhaber nicht daran, ihre
Wertpapiere insgesamt oder teilweise zu verkaufen, zu iibertragen oder gege-
benenfalls auszuiiben; ein solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung bzw.
Auslibung ist an jedem Tag bis zum dritten Geschéftstag vor dem Kiindi-
gungstag wirksam.

(b) bezogen auf ein Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzesédnderungsereignisses
entsprechend Absatz (2) dieses Abschnitts:

die unwiderrufliche Erkldrung der Emittentin gegeniiber den Wertpapierinhabern
gemdl § 9 der Allgemeinen Bedingungen, dass die Emittentin ihr Kiindigungs-
recht ausiiben wird, wobei in dieser Erkldrung der Tag anzugeben ist, an dem die
vorstehende vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere wirksam wird (der "Kiin-
digungstag").

"Kiindigungserklirungstag" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3-

geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung. Sofern der

Kiindigungserkldrungstag kein Berechnungstag ist, verschiebt sich der Kiindigungser-

klarungstag auf den nachsten Berechnungstag.

"Kiindigungsfrist" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafBgeblichen

Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.
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"Kiindigungsperiode" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.

"Nullkupon Wertpapier Referenzpreis" oder "NKRP" hat die in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene
Bedeutung.

§5
(Ubertragbarkeit, Wertpapierinhaber)

Ubertragbarkeit

Im Fall von Deutschen Wertpapieren mit einer Inhaber-Sammelurkunde sind die Wert-
papiere als Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammelurkunde nach den anwendbaren
Bestimmungen des Clearingsystems iibertragbar. Im Fall von Deutschen Wertpapieren,
fiir die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegt ist, dass "Elektronisches Wertpapier" anwendbar ist, sind die
Wertpapiere als Miteigentumsanteile nach Bruchteilen an den eingetragenen Elektroni-
schen Wertpapieren nach den anwendbaren Bestimmungen des Clearing Systems und
dem anwendbaren Recht iibertragbar.

Im Fall von Englischen Wertpapieren werden Ubertragungen von Anteilen an einer Re-
gistrierten [CSD Globalurkunde von dem jeweiligen ICSD und anschlieend von direk-
ten und gegebenenfalls von indirekten Teilnehmern an diesem ICSD vorgenommen, die
im Namen von VerduBerern und Kéufern solcher wirtschaftlichen Eigentumsanspriichen
handeln.

Ubertragungen von Nordischen Registrierten Wertpapieren und Euroclear Niederlande
Registrierten Wertpapieren und Euroclear Frankreich Registrierten Wertpapieren kon-
nen nur iiber die Clearingsysteme erfolgen, bei denen die zu libertragenden Wertpapiere
gehalten werden. Das Eigentum wird im Fall von (i) Euroclear Schweden Registrierten
Wertpapieren nach Eintragung im Euroclear Schweden Register in Ubereinstimmung
mit dem SFIA Act, (ii) VPS Registrierten Wertpapieren nach Eintragung im VPS Regis-
ter in Ubereinstimmung mit den VPS Regeln, (iii) Euroclear Finnland Registrierten
Wertpapieren nach Eintragung im Euroclear Finnland Register in Ubereinstimmung mit
den Finnischen Regeln, (iv) Euroclear Niederlande Registrierten Wertpapieren nach Ein-
tragung im Euroclear Niederlande Register in Ubereinstimmung mit den Euroclear Nie-
derlande Regeln iibertragen und (v) Euroclear Frankreich Registrierten Wertpapieren
nach Registrierung der Ubertragung in den Konten des Euroclear Frankreich Kunden in
Ubereinstimmung mit dem franzdsischen Wihrungs- und Finanzgesetz und den Euro-
clear Frankreich Regeln iibertragen.

Eine beliebige Anzahl von Wertpapieren kann, vorbehaltlich der vorgenannten Bestim-
mungen dieses § 5 (1), in einer oder mehreren Wertpapiertransaktion(en) iibertragen
werden, es sei denn (a) die Wertpapiere sind an einer Borse notiert und die Regeln dieser
Borse regeln die Anzahl der Wertpapiere, die in einer Wertpapiertransaktion iibertragen
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werden konnen, wobei die zutreffenden Regeln dieser Borse in ihrer jeweils geltenden
Fassung eingehalten werden miissen, oder (b) die jeweiligen Emissionsspezifischen
Bestimmungen sehen eine "Mindesthandelsgrofie” vor, in welchem Fall die kleinste
Anzahl von Wertpapieren, die in einer einzigen Transaktion in den Wertpapieren iiber-
tragen werden kann, die Mindesthandelsgrofe ist (und, wenn auch eine "Zuléssige Han-
delsgrofie” in den mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist,
ist die kleinste Anzahl von Wertpapieren, die in einer Transaktion in den Wertpapieren
iibertragen werden kann, die Mindesthandelsgro3e oder, wenn mehr als die Mindesthan-
delsgroBBe von Wertpapieren in einer Transaktion in den Wertpapieren iibertragen wird,
miissen die Wertpapiere in einer Anzahl tibertragen werden, die der Summe aus der Min-
desthandelsgrofle und einem ganzzahligen Vielfachen der Zuldssigen Handelsgrof3e ent-
spricht) oder eine andere Mindesthandelsgrofe oder eine andere Zuldssige Handels-
grofle, die die Emittentin den Wertpapierinhabern von Zeit zu Zeit gemal3 § 9 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilt.

Wertpapierinhaber

Inhaber-Sammelurkunde — Deutsche Wertpapiere

Wenn in Bezug auf durch eine Inhaber-Sammelurkunde verbriefte Wertpapiere als MaB-
gebliches Recht in den Emissionsspezifischen Bestimmungen Deutsches Recht angege-
ben ist, so sind unter dem Begriff "Wertpapierinhaber", vorbehaltlich von § 5 (2)(c) der
Allgemeinen Bedingungen, diejenigen Personen zu verstehen, die gemdll deutschem
Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannt sind.

Elektronische Wertpapiere — Deutsche Wertpapiere

Im Fall von Deutschen Wertpapieren, die als Elektronische Wertpapiere begeben wer-
den, sind unter dem Begriff "Wertpapierinhaber", diejenigen Personen zu verstehen, die
gemal deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannt sind. "Wertpapierin-
haber" bedeutet im Falle von Elektronischen Wertpapieren also jeder Inhaber eines Mit-
eigentumsanteils an den in dem Zentralen Register eingetragenen Elektronischen Wert-
papieren. Das Zentrale Register wird durch die Registerfiihrende Stelle gefiihrt, welche
in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissionsspezifischen Bedin-
gungen festgelegt ist.

Inhaber-Sammelurkunde — Englische Wertpapiere

Im Fall von Englischen Wertpapieren, die durch eine Registrierte ICSD Globalurkunde
verbrieft sind, ist der Begriff "Wertpapierinhaber" wie folgt auszulegen: die Person, die
zu einer gegebenen Zeit in den Biichern eines ICSD als Inhaber einer bestimmten Anzahl
oder eines Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags solcher Wertpapiere gefiihrt wird
(wobei jedes von dem jeweiligen ICSD ausgegebene Zertifikat oder Dokument beziig-
lich der Anzahl bzw. des Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags solcher Wertpapiere,
die auf dem Konto einer Person verbucht sind, endgiiltig und verbindlich fiir alle Zwecke
auBer im Falle eines offensichtlichen oder nachweislichen Fehlers ist), wird von der
Emittentin, der Garantin, der Berechnungsstelle, der Hauptprogrammstelle, dem jewei-
ligen ICSD und allen anderen Personen, die mit dieser Person handeln, als deren Inhaber
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betrachtet, der dazu berechtigt ist, die dadurch verbrieften Rechte fiir alle Zwecke au3er
der Zahlung des Tilgungsbetrags oder von Zinsen in Bezug auf die Anzahl bzw. den
Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag solcher Wertpapiere auszuiiben, wobei der Be-
vollméchtigte der gemeinsamen Verwahrstelle in Bezug auf die relevante Registrierte
ICSD Globalurkunde (der "Bevollmiichtigte der gemeinsamen Verwahrstelle") sei-
tens der Emittentin, der Garantin, der Berechnungsstelle, der Hauptprogrammstelle und
aller anderen Personen, die mit dieser Person handeln, als Inhaber dieser Anzahl bzw.
dieses Nominalbetrags bzw. Berechnungsbetrags dieser Wertpapiere geméf und nach
den Bestimmungen der relevanten Registrierten ICSD Globalurkunde betrachtet wird;
und der Begriff "Wertpapierinhaber" und verbundene Begriffe sind entsprechend auszu-
legen, ungeachtet anderslautender Bestimmungen, auler dass (i) Euroclear nicht als
Wertpapierinhaber der Wertpapiere gilt, die auf einem Konto bei Clearstream Luxem-
burg im Namen der Kontoinhaber der Euroclear Belgien verbucht sind und (ii) Clear-
stream Luxemburg nicht als Wertpapierinhaber der Wertpapiere gilt, die auf einem
Konto bei Euroclear im Namen der Kontoinhaber der Clearstream Luxemburg verbucht
sind. Die vorstehenden Bestimmungen dieses § 5 (2)(b) gelten vorbehaltlich des § 5
(2)(c) der Allgemeinen Bedingungen.

Die Emittentin wird ein Register (das "ICSD Registrierte Globalurkunden Register")
bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Registerstelle aullerhalb des Vereinigten Ko-
nigreichs fithren, in dem der Name des Bevollméchtigten der gemeinsamen Verwahr-
stelle und, von Zeit zu Zeit, alle anderen Inhaber der Wertpapiere sowie ndhere Angaben
zu den von diesen gehaltenen Wertpapieren eingetragen werden.

Nordische Registrierte Wertpapiere, Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere
und Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen der § 5 (2)(a) und § 5 (2)(b) der Allgemei-
nen Bedingungen in Bezug auf Deutsche Wertpapiere mit einer Inhaber-Sammelurkunde
und Englische Wertpapiere, die gleichzeitig:

(1)  Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die ge-
genwirtig im Euroclear Schweden Register eingetragen ist, in jeder Hinsicht durch
die Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Schwedische Zahlstelle, sonstige
Stellen, Euroclear Schweden und alle anderen Personen, die sich mit dieser Person
auseinandersetzen, als Inhaber derselben betrachtet (ein "Euroclear Schweden
Wertpapierinhaber") und als die Person, die die damit verbundenen Rechte un-
geachtet gegenteiliger Hinweise ausiiben kann,

(i1))  VPS Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die gegenwirtig im VPS
Register eingetragen ist, in jeder Hinsicht durch die Emittentin, die Hauptpro-
grammstelle, die Norwegische Zahlstelle, sonstige Stellen, die VPS und alle ande-
ren Personen, die sich mit dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber derselben
betrachtet (ein "VPS Wertpapierinhaber") und als die Person, die die damit ver-
bundenen Rechte ungeachtet gegenteiliger Hinweise ausiiben kann;

(i11)) Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die ge-
genwirtig im Euroclear Finnland Register eingetragen ist, in jeder Hinsicht durch
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die Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Finnische Zahlstelle, sonstige Stel-
len, Euroclear Finnland und alle anderen Personen, die sich mit dieser Person aus-
einandersetzen, als Inhaber derselben betrachtet (ein "Euroclear Finnland Wert-
papierinhaber") und als die Person, die die damit verbundenen Rechte ungeachtet
gegenteiliger Hinweise ausiiben kann;

(iv) Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die
gegenwirtig im Euroclear Niederlande Register eingetragen ist, in jeder Hinsicht
durch die Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Niederlandische Zahlstelle,
sonstige Stellen, Euroclear Niederlande und alle anderen Personen, die sich mit
dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber derselben betrachtet (ein "Euroclear
Niederlande Wertpapierinhaber") und als die Person, die die damit verbunde-
nen Rechte ungeachtet gegenteiliger Hinweise ausiiben kann; und

(v)  Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die ge-
genwirtig in den Biichern des Euroclear Frankreich Kunden eingetragen ist, in
jeder Hinsicht durch die Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Franzosische
Zahlstelle, sonstige Stellen, Euroclear Frankreich und alle anderen Personen, die
sich mit dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber derselben betrachtet (ein
"Euroclear Frankreich Wertpapierinhaber") und als die Person, die die damit
verbundenen Rechte ungeachtet gegenteiliger Hinweise ausiiben kann.

§6
(Stellen)

Die "Berechnungsstelle", dic "Hauptprogrammstelle", die "Fiskalstelle", dic "Regis-
terstelle", dic "Norwegische Zahlstelle", dic "Schwedische Zahlstelle", die "Finnische
Zahlstelle", die "Niederlandische Zahlstelle", die "Franzosische Zahlstelle" und die
"Weitere(n) Beauftragte(n)" sind in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geb-
lichen Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegt. Die Emittentin hat das Recht,
jederzeit die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle oder jede sonstige Stelle
durch eine andere Bank oder, soweit gesetzlich zuldssig, ein Finanzdienstleistungsinsti-
tut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu ersetzen, eine oder
mehrere zusétzliche Berechnungsstelle(n) oder Zahlstelle(n) zu ernennen bzw. ihre Er-
nennung zu widerrufen. Jede Ersetzung, jede Ernennung sowie jeder Widerruf der Be-
rechnungsstelle, der Hauptprogrammstelle oder jeder sonstigen Stelle, wie oben be-
schrieben, wird gemil § 9 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben.

Die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle sowie jede sonstige Stelle haben je-
weils das Recht, jederzeit von ihrem Amt als Berechnungsstelle, Hauptprogrammstelle
oder gegebenenfalls sonstige Stelle zuriickzutreten. Der Riicktritt wird erst wirksam nach
Ernennung einer anderen Bank oder, soweit gesetzlich zuléssig, eines Finanzdienstleis-
tungsinstituts mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union als Berech-
nungsstelle, Hauptprogrammstelle oder Stelle durch die Emittentin. Riicktritt und Ernen-
nung werden geméil § 9 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben.
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Die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle und jede sonstige Stelle handeln je-
weils ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und iibernehmen keine Pflicht oder Ver-
pflichtung, oder kein Vertretungs- oder Treuhandverhéltnis gegeniiber den Wertpapie-
rinhabern. Die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle und jede sonstige Stelle sind
von den Beschriankungen der Insichgeschifte befreit.

Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle oder jede
sonstige Stelle ist verpflichtet, die Berechtigung von Personen, die Wertpapiere ausiiben,
zu Uiberpriifen.

§7

(Ersetzung der Emittentin)

Ersetzung der Emittentin im Fall von Deutschen Wertpapieren

Im Hinblick auf Deutsche Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-
dung:

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine
andere Gesellschaft, einschlieBlich der Garantin, als Emittentin (die "Neue Emittentin")
hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die
Stelle der Emittentin zu setzen, sofern:

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung
mit den Wertpapieren iibernimmt;

(b) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Wertpapierinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin auferlegt
werden;

(c) die Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Wertpa-
pieren zugunsten der Wertpapierinhaber unbedingt und unwiderruflich garantiert
und der Wortlaut dieser Garantie geméf § 9 der Allgemeinen Bedingungen be-
kannt gemacht wurde;

(d) sédmtliche MaBnahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfiillt und
durchgefiihrt werden miissen (einschlieBlich der Einholung erforderlicher Zu-
stimmungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere rechtméBige, wirksame
und bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen, eingeleitet, er-
fiillt und vollzogen worden sind und die Wertpapiere uneingeschrinkt rechtsgiil-
tig und wirksam sind; und

(e) die Garantin (ausgenommen, dass sie selbst die Neue Emittentin ist) unbedingt die
Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Wertpapieren garantiert.
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Ersetzung der Emittentin im Fall von Englischen Wertpapieren

Im Hinblick auf Englische Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-
dung:

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine
andere Gesellschaft, einschlieBlich der Garantin, als Emittentin (die "Neue Emittentin")
hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die
Stelle der Emittentin zu setzen, sofern:

(a) die Neue Emittentin mittels eines einseitigen Rechtsgeschéfts (deed poll), die im
Wesentlichen dem Muster in der Programmvereinbarung entspricht, alle Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die aus oder in Zusammenhang mit der jeweiligen Wert-
papierserie entstehen (die "Ubernahme") iibernimmt;

(b) die Ubernahme keine negativen Auswirkungen auf die gesetzliche und steuerliche
Lage der Wertpapierinhaber der jeweiligen Serie hat;

(c) die Neue Emittentin den Wertpapierinhabern der jeweiligen Serie eine Haftungs-
freistellung in Bezug auf etwaige zusétzliche Steuern, die lediglich infolge der Er-
setzung der Emittentin durch die Neue Emittentin zahlbar werden, gewéhrt;

(d) die Neue Emittentin alle notwendigen regulatorischen Zustimmungen erhalten hat,
damit die Neue Emittentin alle Verpflichtungen aus oder in Zusammenhang mit
der jeweiligen Wertpapierserie erfiillen kann; und

(e) die Garantin (auBer in dem Fall, dass sie selbst die Neue Emittentin ist) unbedingt
die Erfiillung der Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Wertpapieren ga-
rantiert.

Bezugnahmen auf die Emittentin

Im Falle einer Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt jede in den Be-
dingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als Bezugnahme auf die Neue
Emittentin.

Veroffentlichung und Auswirkungen der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin wird gemifB3 § 9 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht. Mit der wirksamen Ersetzung gemél dieser Vorschrift tritt die Neue Emittentin
in jeder Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird, vorbehaltlich von
§ 7 (1)(c) der Allgemeinen Bedingungen, von allen Verpflichtungen aus oder im Zusam-
menhang mit den Wertpapieren befreit.
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§8

(Aufstockungen von Wertpapieren, Riickkauf von Wertpapieren, Entwertung)

Aufstockungen von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
weitere Wertpapiere mit denselben Bedingungen (in bestimmten Féllen mit Ausnahme
des Emissionstags, der Angebotsgrofle und des Falligkeitstags) zu schaffen und zu bege-
ben, wobei der Begriff "Wertpapiere" entsprechend auszulegen ist.

Riickkauf von Wertpapieren

Die Emittentin, die Garantin und jede ihrer Tochtergesellschaften sind jederzeit berech-
tigt, Wertpapiere im Markt oder anderswo zu einem beliebigen Preis zu kaufen. Solche
Wertpapiere konnen nach Wahl der Emittentin gehalten, wieder ausgegeben, weiterver-
kauft oder entwertet werden.

Entwertung

Samtliche ausgeiibten oder gegebenenfalls vollstindig zuriickgezahlten Wertpapiere
sind unverziiglich zu entwerten und konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft
werden. Wertpapiere, die, wie oben beschrieben, zurlickgekauft werden, kénnen nach
Ermessen der Emittentin im Einklang mit Absatz 2 dieses Paragraphen entwertet werden.

§9

(Bekanntmachungen)

Veroffentlichung

Veroffentlichungen, welche die Wertpapiere betreffen, werden, vorbehaltlich Absatz (2)
und (6) dieses Paragraphen, auf der in den maf3geblichen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen angegebenen "Webseite" (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mallgabe dieser Bedin-
gungen zur Veroffentlichung von Bekanntmachungen festlegt) erfolgen. Soweit dies ge-
setzlich oder aufgrund von Borsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von der Emit-
tentin anderweitig als fiir die Wertpapierinhaber zweckmiafBig und dienlich erachtet wird,
erfolgen Bekanntmachungen, vorbehaltlich Absatz (2) und (6) dieses Paragraphen, zu-
satzlich in einer iberregionalen Zeitung in den Angebotsliandern. Jede derartige Bekannt-
machung gilt mit dem Tage der ersten Veroffentlichung der Bekanntmachung als erfolgt.

Mitteilung tiber Clearingsystem

Die Emittentin ist hinsichtlich aller Wertpapiere (welche nicht durch eine Registrierte
ICSD Globalurkunde verbrieft sind) berechtigt, neben der Verdffentlichung einer Be-
kanntmachung nach Absatz (1) dieses Paragraphen eine Mitteilung an das jeweilige
Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Wertpapierinhaber
zu tbermitteln. Auch wenn die Weiterleitung der Mitteilung durch das jeweilige
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Clearingsystem erfolgt, bleibt fiir den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Mitteilung die erste
Veroffentlichung gemill Absatz (1) Satz 3 maligeblich.

Die Emittentin ist hinsichtlich aller Englischen Wertpapiere, die durch eine Registrierte
ICSD Globalurkunde verbrieft sind, berechtigt, statt der Verdffentlichung einer Bekannt-
machung gemil Absatz (1) dieses Paragraphen, an die ICSDs eine Mitteilung zur Wei-
terleitung an die Wertpapierinhaber geméf den gewohnlichen Regelungen der ICSDs zu
iibermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt gegeniiber den wirtschaftlich Berechtigten an
der Registrierten ICSD Globalurkunde an dem Tag, der unmittelbar auf den Tag, an dem
die Mitteilung an die ICSDs erfolgte, als abgegeben.

Veroffentlichung an der Luxemburger Wertpapierbdrse

Sofern und solange Wertpapiere an der Official List der Luxemburger Wertpapierborse
notiert sind und es die Regeln der Borse erfordern, werden Bekanntmachungen an die
jeweiligen Wertpapierinhaber, zusdtzlich zu den Voraussetzungen von Absatz (1) und
(2) dieses Paragraphen, auf der Internetseite der Luxemburger Wertpapierbdrse,
www.luxse.com, veroffentlicht.

Veroffentlichung an der Londoner Wertpapierborse

In Bezug auf Wertpapiere, die in die offizielle Liste (Official List) der Financial Services
Authority (britische Finanzaufsichtsbehdrde) aufgenommen und zum Handel im regu-
lierten Markt der Londoner Wertpapierborse zugelassen sind, werden alle Mitteilungen
an die Wertpapierinhaber wirksam, wenn sie in einer Tageszeitung mit {iberregionaler
Verbreitung im Vereinigten Konigreich (voraussichtlich der Financial Times) verdffent-
licht werden.

Verdffentlichung an der Italienischen Wertpapierbdrse

Sofern und solange die Wertpapiere an der Italienischen Wertpapierborse notiert sind
und es die Regeln der Borse erfordern, werden Bekanntmachungen an die jeweiligen
Wertpapierinhaber auf der Internetseite der Italienischen Wertpapierborse www.borsai-
taliana.it verdffentlicht.

Nordische Registrierte Wertpapiere

In Bezug auf Nordische Registrierte Wertpapiere muss die Emittentin beziiglich dieses
§ 9 ausschlieBlich den folgenden, in diesem Absatz (6) ausgefiihrten, Verpflichtungen
nachkommen:

Hinsichtlich der Euroclear Schweden Registrierten Wertpapiere kann die Emittentin ent-
weder Informationen und Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen schwedi-
schen Tageszeitung mit landesweiter Verbreitung im Konigreich Schweden verdffentli-
chen oder diese Informationen und Bekanntmachungen an die Schwedische Zahlstelle
versenden, die (auf Kosten der Emittentin) sobald wie moglich die Informationen und
Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen schwedischen Tageszeitung mit lan-
desweiter Verbreitung im Konigreich Schweden veroffentlichen wird. Ungeachtet jed-
weder Vertraulichkeitspflichten ist die Emittentin berechtigt, Informationen
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(einschlieBlich Informationen iiber Euroclear Schweden Wertpapierinhaber) von dem
Euroclear Schweden Register zu erhalten, und Euroclear Schweden ist dazu berechtigt,
diese Informationen jeweils an die Emittentin bzw. die Schwedische Zahlstelle weiter-
zuleiten.

Hinsichtlich der VPS Registrierten Wertpapiere kann die Emittentin entweder Informa-
tionen und Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen norwegischen Tageszei-
tung mit landesweiter Verbreitung im Konigreich Norwegen verdffentlichen oder diese
Informationen und Bekanntmachungen an die Norwegische Zahlstelle versenden, die
(auf Kosten der Emittentin) sobald wie moglich die Informationen und Bekanntmachun-
gen in mindestens einer nationalen norwegischen Tageszeitung mit landesweiter Ver-
breitung im Konigreich Norwegen verdffentlichen wird. Ungeachtet jedweder Vertrau-
lichkeitspflichten ist die Emittentin berechtigt, Informationen (einschlielich Informati-
onen iiber VPS Wertpapierinhaber) von dem VPS Register zu erhalten, und VPS ist dazu
berechtigt, diese Informationen jeweils an die Emittentin bzw. die Norwegische Zahl-
stelle weiterzuleiten.

Hinsichtlich der Euroclear Finnland Registrierten Wertpapiere kann die Emittentin ent-
weder Informationen und Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen finnischen
Tageszeitung mit landesweiter Verbreitung in der Republik Finnland verdffentlichen
oder diese Informationen und Bekanntmachungen an die Finnische Zahlstelle versenden,
die (auf Kosten der Emittentin) sobald wie mdglich die Informationen und Bekanntma-
chungen in mindestens einer nationalen finnischen Tageszeitung mit landesweiter Ver-
breitung in der Republik Finnland verdffentlichen wird. Ungeachtet jedweder Vertrau-
lichkeitspflichten ist die Emittentin berechtigt, Informationen (einschlielich Informati-
onen liber Euroclear Finnland Wertpapierinhaber) von dem Euroclear Finnland Register
zu erhalten, und Euroclear Finnland ist dazu berechtigt, diese Informationen jeweils an
die Emittentin bzw. die Finnische Zahlstelle weiterzuleiten.

§10
(Berichtigungen)

Berichticungen im Fall von Deutschen Wertpapieren

Im Hinblick auf Deutsche Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-
dung:

(a) Die Emittentin ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fiir den Wertpa-
pierinhaber vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in den Emissions-
spezifischen Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber offensicht-
liche Schreib- und Rechenfehler beziiglich der Festlegung des Tilgungsbetrags zu
berichtigen. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fiir einen Anleger, der hin-
sichtlich der jeweiligen Art von Wertpapieren sachkundig ist, insbesondere unter
Berticksichtigung des Ausgabepreises und der weiteren wertbestimmenden Fakto-
ren des Wertpapiers erkennbar ist. Zur Feststellung der Offensichtlichkeit und des
fiir die Berichtigung maBgeblichen Verstindnisses eines sachkundigen Anlegers
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kann die Emittentin einen Sachverstindigen hinzuziehen. Berichtigungen der
Emissionsspezifischen Bestimmungen werden gemil § 9 der Allgemeinen Bedin-
gungen bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, in den Bedingungen ohne Zustimmung der Wertpa-
pierinhaber widerspriichliche Bestimmungen zu #ndern. Die Anderung darf nur
der Aufldsung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen Anderungen der Be-
dingungen zur Folge haben. Die Emittentin ist zudem berechtigt, in den Bedingun-
gen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber liickenhafte Bestimmungen zu er-
ginzen. Die Ergidnzung darf nur der Ausfiillung der Liicke dienen und keine sons-
tigen Anderungen der Bedingungen zur Folge haben. Anderungen gemif Satz 1
und Ergénzungen gemdl Satz 3 sind nur zuléssig, sofern sie unter Berticksichti-
gung des wirtschaftlichen Zwecks der Bedingungen fiir den Wertpapierinhaber zu-
mutbar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der Wertpapierinhaber nicht
wesentlich nachteilig beeintrichtigen. Anderungen bzw. Ergéinzungen der Bedin-
gungen werden gemiB § 9 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Im Fall einer Berichtigung gemiB Unterabsatz (a) oder Anderung bzw. Ergiinzung
gemall Unterabsatz (b), kann der Wertpapierinhaber die Wertpapiere innerhalb
von vier (4) Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Anderung bzw. Er-
gidnzung mit sofortiger Wirkung durch schriftliche Kiindigungserkldrung gegen-
tiber der Hauptprogrammstelle kiindigen, sofern sich durch die Berichtigung oder
Anderung bzw. Ergiinzung der Inhalt oder Umfang der Leistungspflichten der
Emittentin in einer fiir den Wertpapierinhaber nicht vorhersehbaren, fiir ihn nach-
teiligen Weise dndert. Die Emittentin wird die Wertpapierinhaber in der Bekannt-
machung nach Unterabsatz (a) bzw. Unterabsatz (b) auf das potentielle Kiindi-
gungsrecht inklusive der Wahlmoglichkeit des Wertpapierinhabers hinsichtlich
des Kiindigungsbetrags hinweisen. Kiindigungstag im Sinn dieses Unterabsatz (c)
(der "Berichtigungs-Kiindigungstag") ist der Tag, an dem die Kiindigung der
Hauptprogrammstelle zugeht. Eine wirksame Ausiibung der Kiindigung durch den
Wertpapierinhaber erfordert den Zugang einer rechtsverbindlich unterzeichneten
Kiindigungserklidrung, welche die folgenden Angaben enthélt: (i) Namen des
Wertpapierinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Wertpapiere, die ge-
kiindigt werden, und (iii) die Angabe eines geeigneten Bankkontos, auf das der
Kiindigungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

Soweit eine Berichtigung gemif Unterabsatz (a) oder Anderung bzw. Ergéinzung
gemal} Unterabsatz (b) nicht in Betracht kommt, kénnen sowohl die Emittentin
als auch jeder Wertpapierinhaber die Wertpapiere kiindigen, wenn die Voraus-
setzungen fiir eine Anfechtung gemal3 §§ 119 ff. BGB gegeniiber den jeweiligen
Wertpapierinhabern bzw. gegeniiber der Emittentin vorliegen. Die Emittentin
kann die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise durch Bekanntmachung
gemal § 9 der Allgemeinen Bedingungen gegeniiber den Wertpapierinhabern
kiindigen; die Kiindigung muss einen Hinweis auf die Wahlmoglichkeit des
Wertpapierinhabers hinsichtlich des Kiindigungsbetrags enthalten. Der Wertpa-
pierinhaber kann die Wertpapiere gegeniiber der Emittentin kiindigen, indem
seine Kiindigungserkldrung der Hauptprogrammstelle zugeht; hinsichtlich des
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Inhalts der Kiindigungserklarung gilt die Regelung von Unterabsatz (c) Satz 4
entsprechend. Die Kiindigung eines Wertpapierinhabers entfaltet keine Wirkung
gegeniiber den anderen Wertpapierinhabern. Der Kiindigungstag im Sinn dieses
Unterabsatz (d) (der "Irrtums-Kiindigungstag") ist im Fall der Kiindigung
durch die Emittentin der Tag, an dem die Bekanntmachung erfolgt ist, bzw. im
Fall der Kiindigung durch den Wertpapierinhaber der Tag, an dem die Kiindi-
gungserklarung der Hauptprogrammstelle zugeht. Die Kiindigung hat unverziig-
lich zu erfolgen, nachdem der zur Kiindigung Berechtigte von dem Kiindigungs-
grund Kenntnis erlangt hat.

Im Fall einer wirksamen Kiindigung nach Unterabsatz (c) oder Unterabsatz (d)
wird die Emittentin an die Wertpapierinhaber einen Kiindigungsbetrag zahlen.
Der Kiindigungsbetrag entspricht entweder (i) dem von der Berechnungsstelle
zuletzt festgestellten Marktpreis eines Wertpapiers (wie nachstehend definiert)
oder (i) auf Verlangen des Wertpapierinhabers dem von dem Wertpapierinhaber
bei Erwerb des Wertpapiers gezahlten Kaufpreis, sofern er diesen gegeniiber der
Hauptprogrammstelle nachweist. Im Fall von Wertpapieren, die an einer Borse
gelistet sind, entspricht der Marktpreis (der "Marktpreis") der Wertpapiere dem
arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an den drei (3) Geschiftstagen, die
dem Berichtigungs-Kiindigungstag bzw. dem Irrtums-Kiindigungstag (jeweils
ein "Kiindigungstag") unmittelbar vorangegangen sind, an der in den mal3geb-
lichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen "Wertpapierborse"
verdffentlicht wurden. Falls an allen drei (3) Geschéftstagen keine Kassakurse
verdffentlicht wurden, entspricht der Marktpreis einem Betrag, der von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an dem Ge-
schiftstag unmittelbar vor dem Kiindigungstag herrschenden Marktbedingungen
bestimmt wird. Im Fall von Wertpapieren, die nicht an einer Borse gelistet sind,
entspricht der Marktpreis (der "Marktpreis") der Wertpapiere einem Betrag, der
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der
an dem Geschiftstag unmittelbar vor dem Berichtigungs-Kiindigungstag bzw.
dem Irrtums-Kiindigungstag (jeweils ein "Kiindigungstag") herrschenden
Marktbedingungen bestimmt wird. Im Hinblick auf Italienische Gelistete Wert-
papiere wird der Kiindigungsbetrag, soweit dies in den Bedingungen vorgesehen
ist, nicht angepasst, um etwaige angemessene Auslagen und Kosten der Emitten-
tin und/oder ihrer Tochtergesellschaften einschlielich der Kosten und Auslagen,
die im Zusammenhang mit der Abwicklung eines Basiswerts und/oder damit im
Zusammenhang stehender Hedging- und Finanzierungsvereinbarungen stehen,
zu beriicksichtigen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von
drei (3) Geschiftstagen nach dem Kiindigungstag an das Clearingsystem zur Gut-
schrift auf die Konten der Hinterleger der Wertpapiere bzw. im Fall der Kiindi-
gung durch den Wertpapierinhaber auf das in der Kiindigungserkldrung angege-
bene Konto iiberweisen. Wenn der Wertpapierinhaber die Riickzahlung des ge-
zahlten Kaufpreises nach dem Kiindigungstag verlangt, wird der Differenzbe-
trag, um den der Kaufpreis den Marktpreis iiberschreitet, nachtriglich iiberwie-
sen. Die Regelungen des § 2 der Allgemeinen Bedingungen hinsichtlich der Zah-
lungsmodalitdten gelten entsprechend. Mit Zahlung des Kiindigungsbetrags
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erloschen alle Rechte der Wertpapierinhaber aus den gekiindigten Wertpapieren.
Davon unberiihrt bleiben Anspriiche des Wertpapierinhabers auf Ersatz eines et-
waigen Vertrauensschadens entsprechend § 122 Abs. 1 BGB, sofern diese An-
spriiche nicht aufgrund Kenntnis oder grob fahrldssiger Unkenntnis des Wertpa-
pierinhabers vom Kiindigungsgrund entsprechend § 122 Abs. 2 BGB ausge-
schlossen sind.

€3} Im Fall von Deutschen Wertpapieren mit einer Inhaber-Sammelurkunde gilt die
Emittentin im Falle von Berichtigungen nach den vorstehenden Bestimmungen
dieses § 10 der Allgemeinen Bedingungen gegeniiber dem maBgeblichen Clea-
ringsystem als rechtsgeschiftlich weisungsbefugt, die erforderlichen Anderun-
gen, Erginzungen oder Berichtigungen der in der Inhaber-Sammelurkunde wie-
dergegebenen Bedingungen zu veranlassen.

Im Fall von Deutschen Wertpapieren, die als Elektronische Wertpapiere begebe-
nen werden, gilt die Emittentin im Falle von Berichtigungen nach den vorstehen-
den Bestimmungen dieses § 10 der Allgemeinen Bedingungen gegeniiber der
Registerfiihrenden Stelle als rechtsgeschiftlich weisungsbefugt, die erforderli-
chen Anderungen, Ergiinzungen oder Berichtigungen der niedergelegten Bedin-
gungen sowie ggf. der Eintragung der Registerangaben gemiB § 13 Abs. 1 eWpG
zu veranlassen.

Berichtigungen im Fall von Englischen Wertpapieren

Im Hinblick auf Englische Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-
dung:

Anderungen

Bei Englischen Wertpapieren kdnnen die Programmvereinbarung, die Deed of Covenant
und die Bedingungen von der Emittentin mit Zustimmung der Berechnungsstelle, aber
ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber gedndert werden, wenn nach billigem Ermes-
sen der Emittentin und der Berechnungsstelle die Anderung (i) lediglich formeller, ge-
ringfiigiger oder technischer Natur ist, (i1) zur Korrektur eines/einer offensichtlichen
oder nachweislichen Fehlers oder Auslassung vorgenommen wird oder (iii) keine we-
sentlichen und nachteiligen Auswirkungen auf die Interessen der Klasse von Wertpapi-
erinhabern einer bestimmten Serie hat.

Versammlungen der Wertpapierinhaber

Das Programmuvereinbarung enthilt Bestimmungen iiber die Einberufung von Versamm-
lungen der Wertpapierinhaber, auf denen Angelegenheiten im Zusammenhang mit den
Wertpapieren gepriift werden, einschlieBlich der Anderung jeder Bestimmung der All-
gemeinen Bedingungen in Bezug auf eine Serie von Wertpapieren mit Zustimmung der
Emittentin. Nur Wertpapierinhaber von ausstehenden Wertpapieren der jeweiligen Serie
(wie in der Programmvereinbarung definiert) sind zur Teilnahme an einer Versammlung
der Wertpapierinhaber einer bestimmten Serie berechtigt. Eine solche Versammlung
wird von der Emittentin aufgrund des schriftlichen Antrags der malgeblichen
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Wertpapierinhaber einberufen, die nicht weniger als ein Zehntel des Gesamtnennbetrags
der ausgegebenen Wertpapiere dieser Serie halten. Das Quorum einer Versammlung, die
zum Zweck einer Beschlussfassung einberufen wird, entspricht einer oder mehrerer Per-
son(en), die mehr als die Hélfte des ausgegebenen Gesamtnennbetrags dieser Serie hal-
ten oder vertreten, oder — im Fall einer vertagten Versammlung - einer oder mehrerer
Person(en), die nicht weniger als ein Viertel des ausgegebenen Gesamtnennbetrags die-
ser Serie halten oder vertreten. Jeder ordnungsgemél gefasste Beschluss einer solchen
Versammlung ist fiir alle Wertpapierinhaber der jeweiligen Serie verbindlich, ob sie auf
der Versammlung anwesend sind oder nicht.

Schriftliche Beschlussfassung

Eine schriftlicher Beschluss, der von oder im Namen aller Wertpapierinhaber einer je-
weiligen Serie, die zur mafigeblichen Zeit berechtigt sind, Mitteilungen von der Ver-
sammlung der Wertpapierinhaber zu erhalten, entweder unterzeichnet oder - mittels der
zeitweise bestehenden Systeme und Verfahren eines ICSD - elektronisch genehmigt
wird, tritt in Kraft, als wére es ein bei einer Versammlung von Wertpapierinhabern einer
bestimmten Serie gefasster Beschluss. Ein solcher schriftlicher Beschluss kann in einem
oder mehreren Dokument(en) in derselben Form enthalten sein, wobei jedes Dokument
von oder im Namen eines oder mehrerer Wertpapierinhaber der jeweiligen Serie unter-
zeichnet wird, oder in Form von SWIFT oder anderen elektronischen Anweisungen, die
nach den Bestimmungen und Verfahren des jeweiligen ICSDs zuldssig sind, erfolgen
kann.

§11
(MafBlgebliches Recht, Gerichtsstand, Zustellungsbevollméichtigter)

Wertpapiere, die deutschem Recht unterliegen

Form und Inhalt der Deutschen Wertpapiere und alle Rechte und Pflichten aus den Be-
dingungen sowie alle zugehdrigen auBlervertraglichen Verbindlichkeiten bestimmen
sich, vorbehaltlich von § 11 (3) der Allgemeinen Bedingungen, in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort fiir die Deutschen Wertpapiere ist Frankfurt am Main. Gerichtsstand fiir
alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den Deutschen
Wertpapieren fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-
rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bun-
desrepublik Deutschland ist ebenfalls Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt
am Main ist in den vorgenannten Fillen fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlief3-
lich.

Wertpapiere, die englischem Recht unterliegen

Englische Wertpapiere und alle auBBervertraglichen Verpflichtungen, die aus oder in Ver-
bindung mit den Englischen Wertpapieren entstehen, unterliegen, vorbehaltlich von § 11
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(3) der Allgemeinen Bedingungen, englischem Recht und werden nach englischem
Recht ausgelegt.

Niemand ist befugt, eine Bedingung der Englischen Wertpapiere nach dem Vertragsge-
setz (Rechte Dritter) von 1999 ("Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999") durch-
zusetzen; dies bezieht sich jedoch nicht auf auBerhalb des Gesetzes bestehende oder ver-
fiigbare Rechte oder Rechtsmittel von Dritten.

Den englischen Gerichten obliegt die ausschlieliche Gerichtsbarkeit zur Beilegung von
Rechtsstreitigkeiten, die aus oder in Verbindung mit den Englischen Wertpapieren ent-
stehen (einschlieBlich der Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit auflervertragli-
chen Verpflichtungen, die aus oder in Verbindung mit englischen Wertpapieren entste-
hen).

Nordische Registrierte Wertpapiere, Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere
und Euroclear Frankreich Registrierte Wertpapiere

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen von § 11 (1) und § 11 (2) der Allgemeinen
Bedingungen gelten die folgenden Bestimmungen in Bezug auf Deutsche Wertpapiere
mit einer Inhaber-Sammelurkunde und Englische Wertpapiere, die zugleich Nordische
Registrierte Wertpapiere bzw. Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere sind:

(a) im Fall von Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren gelten finnisches
Recht und finnischer Gerichtsstand beziiglich der Registrierung dieser Wertpa-
piere im Euroclear Finnland System; und

(b) im Fall von Euroclear Schweden Registrierten Wertpapieren gelten schwedi-
sches Recht und schwedischer Gerichtsstand beziiglich der Registrierung dieser
Wertpapiere im Euroclear Schweden System,;

(©) im Fall von VPS Wertpapieren gelten norwegisches Recht und norwegischer Ge-
richtsstand beziiglich der Registrierung dieser Wertpapiere im VPS System;

(d) im Fall von Euroclear Niederlande Registrierten Wertpapieren gelten niederlédn-
disches Recht und niederlidndischer Gerichtsstand beziiglich der Registrierung
dieser Wertpapiere im Euroclear Niederlande System; und

(e) im Fall von Euroclear Frankreich Registrierten Wertpapieren gelten franzosi-
sches Recht und franzosischer Gerichtsstand beziiglich der Registrierung dieser
Wertpapiere im Euroclear Frankreich System.

Garantie

Die Garantie unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und ist entsprechend
auszulegen.

Zustellungsbevollmdchtigter

Goldman Sachs Finance Corp International Ltd ("GSFCI") und The Goldman Sachs
Group, Inc. ("GSG") ernennen die Goldman Sachs Bank Europe SE, Marienturm,
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Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland, zu ihrem Zustellungsbe-
vollméchtigten fiir alle Gerichtsverfahren in Deutschland. Die Zustellung wird durch
Ubersendung an den Zustellungsbevollmichtigten bewirkt (unabhiingig davon, ob eine
Weiterleitung an und ein Empfang durch GSFCI bzw. GSG erfolgt). Fiir den Fall, dass
der betreffende Zustellungsbevollméchtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der
Lage ist, seine Funktion wahrzunehmen, oder keine Anschrift in Deutschland mehr be-
sitzt, verpflichten sich GSFCI und GSG unwiderruflich zur Ernennung eines Ersatz-Zu-
stellungsbevollméchtigten und werden eine solche Ernennung den Wertpapierinhabern
unverziiglich gemal § 9 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitteilen.
Nichts beeintriachtigt das Recht, Zustellungen in einer anderen gesetzlich zulédssigen
Weise vorzunehmen.

§12
(Salvatorische Klausel)

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder nicht durchsetz-
bar sein oder werden, wird dadurch die Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der restlichen Best-
immungen in keiner Weise hiervon bertihrt oder beeintrichtigt. Durch den Erwerb der Wertpa-
piere wird davon ausgegangen, dass jeder Wertpapierinhaber damit einverstanden ist, unter den
in diesem § 12 aufgefiihrten Umstédnden zu versuchen, gemal § 10 der Allgemeinen Bedingun-
gen jede ungiiltige oder nicht durchsetzbare Bestimmung durch eine wirksame oder durchsetz-
bare Bestimmung zu ersetzen, die so weit wie moglich die gleiche Wirkung erreicht, wie die
ungiiltige oder nicht durchsetzbare Bestimmung erreicht hitte.

§13
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin oder gegebenenfalls gegen die Garantin auf Zahlung in Bezug
auf die Englischen Wertpapiere verjahren und werden unwirksam, wenn sie nicht innerhalb von
fiinf Jahren nach dem Félligkeitstag gestellt werden; nach diesem Datum sollen keine Anspriiche
mehr geltend gemacht werden.

Im Fall von Deutschen Wertpapieren wird die Vorlegungsfrist gemal3 § 801 Absatz 1 Satz 1 des
deutschen Biirgerlichen Gesetzbuchs ("BGB") auf zehn Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir
Zahlungsanspriiche aus Deutschen Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegt
werden, betrdgt zwei Jahre ab dem Ende der maf3geblichen Vorlegungsfrist und fiir Anspriiche
auf Zahlung von Zinsbetrdgen vier Jahre ab dem Ende der maB3geblichen Vorlegungsfrist.
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Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen — Indexbezogene Bestimmungen

1. Folgen von Nicht Vorgesehenen Handelstagen, oder Unterbrechungstagen
1.1 Einzelindex und Stichtage

Falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maligeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben ist, dass die Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Einzelindex
bezogen sind, und die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener Stichtag in Bezug auf
diesen Index kein Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag ist, ist der Stichtag fiir
den betreffenden Index der erste darauffolgende Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung
der Berechnungsstelle kein Unterbrechungstag in Bezug auf diesen Index ist, es sei denn, nach
Feststellung der Berechnungsstelle ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstage, die unmittelbar auf den Vorgesehenen Stichtag folgen und deren Anzahl der
Hochstzahl an  Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Index entspricht, ein
Unterbrechungstag fiir den betreffenden Index. In diesem Fall:

(a) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen Handelstagen, die der
Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem mafBgeblichen Vorgesehenen
Stichtag liegt, als Stichtag flir den betreffenden Index, auch wenn dieser Tag ein
Unterbrechungstag fiir diesen Index ist; und

(b) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen Handelstag nach
billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fiir die Berechnung des Index, die vor
dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags zuletzt galt, unter Verwendung der
Malgeblichen Werte und der entsprechende von der Berechnungsstelle gemill diesem
Absatz (b) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fiir diesen Index in Bezug auf den
maflgeblichen Stichtag,

dabei gilt:

(c) falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen als Folge "Keine Anpassung" angegeben ist, ist jeder Stichtag fiir den
betreffenden Index jeweils der Vorgesehene Stichtag, auch wenn ein Vorgesehener Stichtag
kein Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag fiir den betreffenden Index ist,
und ermittelt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen die Kursreferenz an diesem
Stichtag anhand der Formel oder Methode fiir die Berechnung des Index, die vor dem
Eintritt des Stichtags zuletzt galt, unter Verwendung der Mafigeblichen Werte und gilt der
entsprechende von der Berechnungsstelle ermittelte Wert als Kursreferenz fiir den Index in
Bezug auf den maligeblichen Stichtag.

1.2 Einzelindex und Durchschnittsermittlungs-Stichtage

Falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maligeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben ist, dass die Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Einzelindex
bezogen sind und die Berechnungsstelle feststellt, dass ein  Vorgesehener
Durchschnittsermittlungs-Stichtag in Bezug auf diesen Index kein Vorgesehener Handelstag
oder ein Unterbrechungstag ist und in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge:
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"Auslassung" festgelegt ist, gilt dieser Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag
nicht als malgeblicher Durchschnittsermittlungs-Stichtag; sollte jedoch durch die
Anwendung dieser Bestimmung kein Durchschnittsermittlungs-Stichtag vorhanden sein, ist
der Durchschnittsermittlungs-Stichtag in Bezug auf den betreffenden Index der erste auf
den abschlieBenden  Vorgesehenen  Durchschnittsermittlungs-Stichtag  folgende
Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle kein
Unterbrechungstag fiir den Index ist, es sei denn, nach Feststellung der Berechnungsstelle
ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage, die unmittelbar auf den
abschlieBenden Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgen und deren Anzahl
der Hochstzahl an Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Index entspricht, ein
Unterbrechungstag. In diesem Fall:

(i) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handelstagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem
malgeblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag liegt, als
Durchschnittsermittlungs-Stichtag flir den betreffenden Index, auch wenn dieser
Tag ein Unterbrechungstag fiir diesen Index ist; und

(i1)) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fiir die
Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags zuletzt
galt, unter Verwendung der MaBgeblichen Werte und der entsprechende von der
Berechnungsstelle gemil3 diesem Absatz (ii) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz
fiir diesen Index in Bezug auf den maBgeblichen Durchschnittsermittlungs-
Stichtag;

"Verschiebung" festgelegt ist, gilt der erste auf den betreffenden Vorgesehenen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag ~ folgende Vorgesehene Handelstag, der nach
Feststellung der Berechnungsstelle kein Unterbrechungstag fiir den Index ist, als
mafgeblicher Durchschnittsermittlungs-Stichtag fiir diesen Index, es sei denn, nach
Feststellung der Berechnungsstelle ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstage, die unmittelbar auf den betreffenden Vorgesehenen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag  folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an
Unterbrechungstagen fiir diesen Index entspricht, ein Unterbrechungstag fiir diesen Index.
In diesem Fall:

(i) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handelstagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem
malgeblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag liegt, als
Durchschnittsermittlungs-Stichtag flir den betreffenden Index, auch wenn dieser
Tag ein Unterbrechungstag fiir diesen Index ist; und

(i1)) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fiir die
Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags zuletzt
galt, unter Verwendung der MaBgeblichen Werte und der entsprechende von der
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Berechnungsstelle gemil3 diesem Absatz (ii) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz
fiir diesen Index in Bezug auf den maBgeblichen Durchschnittsermittlungs-
Stichtag. Zur Klarstellung: Ein gemiB dieser Indexbezogenen Bestimmung 1.2 in
Bezug auf einen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag bestimmter
Durchschnittsermittlungs-Stichtag kann auf denselben Tag fallen, wie ein anderer
Durchschnittsermittlungs-Stichtag in Bezug auf einen anderen Vorgesehenen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag, gleich ob dieser andere
Durchschnittsermittlungs-Stichtag ebenfalls gemidl dieser Indexbezogenen
Bestimmung 1.2 bestimmt wurde oder nicht;

(c) "Modifizierte Verschiebung" festgelegt ist, ist der mafigebliche Durchschnittsermittlungs-
Stichtag der erste darauffolgende Giiltige Tag. Falls der erste darauffolgende Giiltige Tag
nicht bis zum Bewertungszeitpunkt an den aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstagen, deren Anzahl der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht und die
unmittelbar auf den betreffenden Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgen,
der ohne den Eintritt eines anderen Durchschnittsermittlungs-Stichtags oder eines
Unterbrechungstags fiir den betreffenden Index der mal3gebliche Durchschnittsermittlungs-
Stichtag gewesen wire, eingetreten ist:

(i) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handelstagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem
malgeblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag liegt, als
Durchschnittsermittlungs-Stichtag flir den betreffenden Index, auch wenn dieser
Tag bereits ein Durchschnittsermittlungs-Stichtag oder ein Unterbrechungstag fiir
diesen Index ist; und

(i1)) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fiir die
Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags zuletzt
galt, unter Verwendung der MaBgeblichen Werte und der entsprechende von der
Berechnungsstelle gemil3 diesem Absatz (ii) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz
fiir diesen Index in Bezug auf den maBgeblichen Durchschnittsermittlungs-
Stichtag,

dabei gilt:

(d) falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mallgeblichen Emissionsspezifischen

Bestimmungen als Folge "Keine Anpassung" angegeben ist, ist jeder
Durchschnittsermittlungs-Stichtag fiir den betreffenden Index jeweils der Vorgesehene
Durchschnittsermittlungs-Stichtag, auch wenn ein entsprechender Vorgesehener
Durchschnittsermittlungs-Stichtag ~ kein ~ Vorgesehener  Handelstag oder ein
Unterbrechungstag fiir den betreffenden Index ist, und ermittelt die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen die Kursreferenz an diesem Durchschnittsermittlungs-Stichtag
anhand der Formel oder Methode fiir die Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des
Durchschnittsermittlungs-Stichtags zuletzt galt, unter Verwendung der Maligeblichen
Werte und gilt der entsprechende von der Berechnungsstelle ermittelte Wert als

144



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Kursreferenz fiir den Index in Bezug auf den mafBigeblichen Durchschnittsermittlungs-
Stichtag;

(e) falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener Durchschnittsermittlungs-
Stichtag kein Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag fiir den betreffenden
Index ist und in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen keine Folge fiir diesen Fall vorgesehen ist, ist
"Verschiebung" anwendbar.

2. Ausweich-Bewertungstag

Unbeschadet etwaiger anderer Bestimmungen dieser Indexbezogenen Bestimmungen gilt fiir
den Fall, dass in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3igeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben ist, dass auf einen Stichtag oder Durchschnittsermittlungs-Stichtag
(jeweils ein "Malflgeblicher Tag" fiir die Zwecke dieser Indexbezogenen Bestimmung 2) fiir
einen Index (ein "Betroffener Index" fiir die Zwecke dieser Indexbezogenen Bestimmung 2)
ein Ausweich-Bewertungstag als anwendbar angegeben ist und dass nach einer Anpassung
dieses Maligeblichen Tags geméR der vorstehenden Indexbezogenen Bestimmung 1 (Folgen von
Nicht Vorgesehenen Handelstagen oder Unterbrechungstagen) der Malgebliche Tag
anderenfalls nach dem angegebenen Ausweich-Bewertungstag fiir den Betroffenen Index liegen
wiirde, gilt der betreffende Ausweich-Bewertungstag als entsprechender Mafigeblicher Tag fiir
den Betroffenen Index.

Ist der betreffende Ausweich-Bewertungstag kein Vorgesehener Handelstag bzw. ist er ein
Unterbrechungstag in Bezug auf den Betroffenen Index, ermittelt die Berechnungsstelle die
Kursreferenz fiir den Betroffenen Index zum maligeblichen Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Ausweich-Bewertungstag nach billigem Ermessen anhand der Formel oder
Methode fiir die Berechnung des Betroffenen Index, die vor dem Eintritt des ersten
Unterbrechungstags zuletzt galt, unter Verwendung der Malgeblichen Werte und der
entsprechende von der Berechnungsstelle gemidll dieser Indexbezogenen Bestimmung 2
ermittelte Wert gilt in Bezug auf den Betroffenen Index als Kursreferenz zum mafigeblichen
Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den maf3geblichen Stichtag bzw. Durchschnittsermittlungs-
Stichtag.

3. Anpassungen
3.1 Nachfolge-Index-Sponsor oder Nachfolge-Index

Wird ein Index (i) nicht durch den Index-Sponsor, sondern durch einen von der
Berechnungsstelle akzeptierten Nachfolge-Index-Sponsor (der "Nachfolge-Index-Sponsor")
berechnet und bekannt gegeben oder (ii) durch einen Nachfolge-Index ersetzt, bei dem nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle dieselbe oder im Wesentlichen dieselbe Formel oder
Methode zur Berechnung des Index verwendet wird, so gilt dieser Index (der "Nachfolge-
Index") jeweils als der Index.

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der in den vorstehenden Absdtzen (i) oder (i)
aufgefiihrten Ereignisse nicht nach billigem Ermessen einen Nachfolge-Index-Sponsor bzw.
einen Nachfolge-Index bestimmt, stellt der Eintritt des entsprechenden Ereignisses eine Index-
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Anderung bzw. eine Index-Einstellung dar und gelten die Bestimmungen der Indexbezogenen
Bestimmung 3.2 (Eintritt eines Index-Anpassungsereignisses) sinngemal.

32 Eintritt eines Index-Anpassungsereignisses

Stellt die Berechnungsstelle in Bezug auf einen Index fest, dass (i) an oder vor einem Stichtag
oder Durchschnittsermittlungs-Stichtag von dem betreffenden Index-Sponsor bzw. Nachfolge-
Index-Sponsor eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode fiir die Berechnung
eines mafBgeblichen Index oder eine sonstige wesentliche Anderung an einem solchen Index (mit
Ausnahme einer Anderung, die in dieser Formel oder Methode vorgeschrieben ist, um den Index
im Falle von Verdnderungen seiner Indexbestandteile, der Kapitalisierung und/oder anderer
tiblicher Ereignisse fortzufiihren) vorgenommen oder angekiindigt wird (eine "Index-
Anderung") oder ein maBgeblicher Index endgiiltig eingestellt wird oder der Index aufgrund
neuer gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden darf und zum Tag einer solchen
Einstellung kein Nachfolge-Index existiert (eine "Index-Einstellung") oder (ii) ein
mafgeblicher Index an einem Stichtag oder Durchschnittsermittlungs-Stichtag von dem
betreffenden Index-Sponsor bzw. Nachfolge-Index-Sponsor nicht berechnet und verdffentlicht
wird (eine "Index-Stérung" und zusammen mit einer Index-Anderung und einer Index-
Einstellung jeweils ein "Index-Anpassungsereignis") (wobei die Berechnungsstelle im Falle
eines Mehrborsen-Index berechtigt ist, nach billigem Ermessen festzulegen, dass ein solches
Ereignis stattdessen zum Eintritt eines Unterbrechungstages fiihrt), oder (iii) an oder vor einem
Stichtag oder einem anderen relevanten Datum ein Administrator-/Benchmark-Ereignisdatum in
Bezug auf einen relevanten Index eingetreten ist:

(a) stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, ob das betreffende Index-
Anpassungsereignis wesentliche Auswirkungen auf die Indexbezogenen Wertpapiere
hat und berechnet gegebenenfalls die mallgebliche Kursreferenz anstelle der
Verwendung eines verdffentlichten Stands dieses Index unter Verwendung des Stands
des Index =zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Stichtag bzw.
Durchschnittsermittlungs-Stichtag, wie er von der Berechnungsstelle anhand der Formel
oder Methode fiir die Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des Index-
Anpassungsereignisses zuletzt galt, jedoch unter Einbeziehung ausschlieBlich derjenigen
Indexbestandteile, die unmittelbar vor dem Eintritt des malgeblichen Index-
Anpassungsereignisses in dem Index enthalten waren (d. h. ohne Indexbestandteile,
deren Notierung seitdem an der maf3geblichen Borse eingestellt wurde) bestimmt wird;
stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass keine von ihr geméf
dieser Indexbezogenen Bestimmung 3.2 vorzunehmende Anpassung zu einem
wirtschaftlich angemessenen Ergebnis fiihren wiirde, kann sie die Emittentin zur
Riickzahlung der Indexbezogenen Wertpapiere gemi3 der nachstehenden
Indexbezogenen Bestimmung 3.4 (Vorzeitige Riickzahlung) veranlassen; oder

(b) bestimmt die Berechnungsstelle, ob dieses Index-Anpassungsereignis einen
wesentlichen Einfluss auf die Indexbezogenen Wertpapiere hat, und sofern dies der Fall
ist, kann die Berechnungsstelle die Indexbezogenen Wertpapiere auf einen anderen
Index, der von der Berechnungsstelle als mit dem maB3geblichen Index verniinftigerweise
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vergleichbar ausgewéhlt wurde; im Nachgang zu einer solchen Umstellung nimmt die
Berechnungsstelle die Anpassung(en) vor, die sie nach billigem Ermessen
gegebenenfalls fiir eine Variable, Berechnungsmethode, Bewertung, Abrechnung,
Zahlungsbedingung oder eine andere Bedingung der Indexbezogenen Wertpapiere im
Hinblick auf die Umstellung als angemessen erachtet; oder

nimmt die Berechnungsstelle nach jeder Anpassung der Ausiibung, Abwicklung,
Zahlung oder sonstiger Bedingungen der Options- oder Futures Kontrakte auf den Index,
die an einer Optionsborse gehandelt werden, gegebenenfalls die geeigneten
Anpassungen im Hinblick auf eine oder mehrere Bedingungen der Indexbezogenen
Wertpapiere vor (einschlieBlich der Variablen oder der Bedingung, die fiir die
Abwicklung bzw. die Zahlung unter den Indexbezogenen Wertpapiere relevant sind),
welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen flir angemessen hélt, wobei die
Anpassung zu dem Tag wirksam wird, der von der Berechnungsstelle als der
Wirksamkeitstag fiir die entsprechende Anpassung der Optionsbdrse festgestellt wird.
Wenn Options- oder Futures Kontrakte auf den Index nicht an der Optionsborse
gehandelt werden, wird die Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der Regelungen
und etwaiger Prizedenzfille der Optionsborse gegebenenfalls die geeigneten
Anpassungen im Hinblick auf eine oder mehrere Bedingungen der Indexbezogenen
Wertpapiere vornehmen (einschliefSlich der Variablen oder der Bedingung, die fiir die
Abwicklung bzw. die Zahlung unter den Indexbezogenen Wertpapiere relevant sind),
welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir angemessen hilt, um
gegebenenfalls einem Ereignis Rechnung zu tragen, das nach Auffassung der
Berechnungsstelle zu einer Anpassung durch die Optionsborse gefiihrt hétte, wenn die
Options- oder Futures Kontrakte an der Optionsborse gehandelt worden wéren;
vorausgesetzt dass, wenn:

es (I) nach den anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften zu irgendeinem Zeitpunkt
rechtswidrig ist oder wire, oder (II) gegen geltende Genehmigungspflichten fiir die
Berechnungsstelle verstoflen wiirde, die in den vorstehenden Absétzen (a), (b) oder (c)
beschriebenen Handlungen durchzufiihren (oder es rechtswidrig wire oder gegen diese
Genehmigungspflichten verstoflen wiirde, wenn zu diesem Zeitpunkt eine Feststellung
getroffen wiirde); oder

die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt, dass keiner der vorstehenden
Absitze (a), (b) oder (c), soweit anwendbar, ein wirtschaftlich angemessenes Ergebnis
fiir die Emittentin, die Berechnungsstelle oder die Wertpapierinhaber erzielen wiirde,

kann sie die Emittentin zur Riickzahlung der Indexbezogenen Wertpapiere gemél3 der nachste-

henden Indexbezogenen Bestimmung 3.4 (Vorzeitige Riickzahlung) veranlassen.

33

Eintritt eines Weiteren Storungsereignisses

Hat die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellt, dass ein in Teil B (Allgemeine

Bestimmungen) der malgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als anwendbar

angegebenes Weiteres Storungsereignis eingetreten ist, kann sie die Emittentin zur Riickzahlung
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der Indexbezogenen Wertpapiere gemil3 der nachstehenden Indexbezogenen Bestimmung 3.4
(Vorzeitige Riickzahlung) veranlassen.

34 Vorzeitige Riickzahlung

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der in den vorstehenden Indexbezogenen
Bestimmungen 3.1, 3.2 oder 3.3 (Anpassungen) beschriebenen maflgeblichen Ereignisse die
Emittentin zur Riickzahlung der Indexbezogenen Wertpapiere aufgefordert, teilt die Emittentin
den Wertpapierinhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des maB3geblichen Ereignisses
gemil § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen einen Kiindigungstag (der
"Kiindigungstag") mit. Am Kiindigungstag hat die Emittentin die Indexbezogenen Wertpapiere
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden Wertpapierinhaber fiir jedes der
von diesem gehaltenen Indexbezogenen Wertpapiere einen Betrag in Hoéhe des
Kiindigungsbetrags zu zahlen. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt in der den
Wertpapierinhabern nach MaB3gabe von § 9 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilten Weise.

4. Berichtigung der Kursreferenz

Ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben, dass "Berichtigung der Kursreferenz" auf einen Index anwendbar
ist, ermittelt die Berechnungsstelle fiir den Fall, dass eine an einem beliebigen Tag von dem
Index-Sponsor verdffentlichte und fiir eine Berechnung oder Feststellung verwendete
Kursreferenz zu einem spiteren Zeitpunkt berichtigt wird und diese Berichtigung von dem
Index-Sponsor  innerhalb  eines  Abwicklungszeitraums nach der urspriinglichen
Veroffentlichung verdffentlicht wird, einen etwaigen Betrag, der infolge dieser Berichtigung zu
zahlen bzw. zu liefern ist, und passt erforderlichenfalls alle maflgeblichen Bedingungen der
Indexbezogenen Wertpapiere an, um dieser Berichtigung Rechnung zu tragen, wobei fiir den
Fall, dass fiir einen bestimmten Index und einen bestimmten Tag ein Berichtigungsstichtag
anwendbar ist, nach diesem Berichtigungsstichtag veroffentlichte Berichtigungen von der
Berechnungsstelle bei der Ermittlung oder Berechnung eines etwaigen mafBigeblichen Betrags
und/oder bei der Feststellung dariiber, ob ein in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
maf3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenes Ereignis eingetreten ist, nicht
beriicksichtigt werden.

5. Index-Haftungsausschluss

Sowohl die Emittentin als auch die Garantin stimmen zu und bestétigen und durch den Kauf der
Indexbezogenen Wertpapiere gelten durch jeden Wertpapierinhaber die Zustimmung und
Bestitigung abgegeben, dass in Bezug auf den Index die Indexbezogenen Wertpapiere nicht von
dem Index oder dem Index-Sponsor gefordert, unterstiitzt, verkauft oder beworben werden und
dass kein Index-Sponsor ausdriickliche oder konkludente Zusicherungen hinsichtlich der bei
einer Verwendung des Index zu erzielenden Ergebnisse und/oder des Indexstands zu einem
bestimmten Zeitpunkt an einem bestimmten Tag oder in sonstiger Hinsicht abgibt. Kein Index
und kein Index-Sponsor haften fiir in dem Index enthaltene Fehler (weder bei Fahrlassigkeit
noch in anderen Fillen) und der Index-Sponsor ist nicht verpflichtet, beliebige Personen auf in
dem Index enthaltene Fehler hinzuweisen. Kein Index-Sponsor gibt ausdriickliche oder
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konkludente Zusicherungen hinsichtlich der Ratsamkeit eines Kaufs von Indexbezogenen
Wertpapieren oder einer Ubernahme von Risiken im Zusammenhang mit den Indexbezogenen
Wertpapieren ab. Die Emittentin und die Garantin haften nicht gegeniiber den
Wertpapierinhabern fiir Handlungen oder Unterlassungen des Index-Sponsors im
Zusammenhang mit der Berechnung, Anpassung oder Fortfiihrung des Index. Sofern dies nicht
vor dem in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen genannten Emissionstag offengelegt wurde, sind weder die Emittentin noch die
Garantin oder die Berechnungsstelle oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen in
jedweder Weise mit dem Index oder dem Index-Sponsor verbunden oder iiben eine Kontrolle
tiber den Index oder den Index-Sponsor oder iiber die Berechnung, Zusammensetzung oder
Verbreitung des malgeblichen Index jedweder Art aus. Die Berechnungsstelle bezieht
Informationen iiber den Index aus 6ffentlich zugédnglichen Quellen, die sie fiir verldsslich hilt,
tiberpriift diese Informationen jedoch nicht eigenstindig. Daher geben weder die Emittentin noch
die Garantin oder ihre verbundenen Unternehmen noch die Berechnungsstelle Zusicherungen,
Gewihrleistungen oder Verpflichtungserkldrungen (weder ausdriicklich noch konkludent)
hinsichtlich der Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Aktualitit der den Index betreffenden
Informationen ab oder {ibernehmen eine Haftung fiir diese.

6. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, auf die
diese Indexbezogenen Bestimmungen anwendbar sind, jeweils die nachstehende Bedeutung:

"Weitere Storungsereignisse" bezeichnet eine Gesetzesdnderung, eine Hedging-Stérung oder
Erhohte Hedging-Kosten (jeweils ein "Weiteres Storungsereignis"), wie in den maf3geblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

"Administrator-/Benchmark-Ereignis" bezeichnet in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere
das Eintreten oder das Bestehen eines der folgenden Ereignisse des betreffenden Index nach
Feststellung der Berechnungsstelle:

(a) eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Gleichwertigkeitsentscheidung,
Genehmigung oder Aufnahme in ein amtliches Register in Bezug auf einen Index oder
den Administrator oder Sponsor eines Index wurde oder wird von der jeweils zustindigen
Behorde oder einer anderen mafBgeblichen amtlichen Stelle abgelehnt, verweigert, ausge-
setzt oder zuriickgezogen, oder ein Verbot durch eine jeweils zustindige Behorde oder
eine andere mafigebliche amtliche Stelle, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin
bzw. gegebenenfalls der Berechnungsstelle bzw. einer sonstigen mafigeblichen Einheit
nach einem anwendbaren Gesetz oder einer Verordnung nicht gestattet ist oder sein wird,
den Index zur Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen aus den Indexbezogenen Wert-
papieren zu verwenden; oder

(b) jede wesentliche Anderung der Berechnungsmethode oder -formel fiir den Index oder ei-
nes anderen Mittels zur Berechnung des Index, wie von der Berechnungsstelle festgestellt
("Wesentliches Methodikinderungsereignis").

"Administrator-/Benchmark-Ereignisdatum" bezeichnet in Bezug auf einen Index das fol-
gende von der Berechnungsstelle bestimmte Datum:
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(a) im Fall von Absatz (a) der Definition von "Administrator/Benchmark-Ereignis" der
Tag, ab dem der Index von der Emittentin bzw. gegebenenfalls der Berechnungsstelle bzw.
einer anderen sonstigen mafBgeblichen Einheit zur Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflich-
tungen aus den Indexbezogenen Wertpapieren nicht mehr nach geltendem Recht oder gel-
tenden Vorschriften verwendet werden darf; oder

(b) im Fall von Absatz (b) der Definition von "Administrator/Benchmark-Ereignis" der
Tag, an dem die Anderung der Berechnungsmethode oder -formel fiir den Index wirksam
wird,

oder, in jedem Fall, wenn dieses Datum vor dem Anfanglichen Bewertungstag liegt, der Anfang-
liche Bewertungstag.

"Betroffener Index" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 2 (Ausweich-
Bewertungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Durchschnittsermittlungs-Stichtag" bezeichnet, sofern in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der mallgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben, jeden
Stichtag, jeweils vorbehaltlich einer Anpassung gemif diesen Indexbezogenen Bestimmungen.

"Berechnungstag" bezeichnet, sofern nicht in den anwendbaren Emissionsspezifischen
Bestimmungen etwas anderes festgelegt ist: in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, die auf
einen einzelnen Index bezogen sind, jeden Vorgesehenen Handelstag, der kein
Unterbrechungstag fiir den betreffenden Index ist.

"Berechnungsstunden" bezeichnet in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, die auf einen
einzelnen Index bezogen sind, den Zeitraum an einem Berechnungstag, in dem der Index vom
Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird.

"Gesetzesinderung" bedeutet, dass an oder nach dem Emissionstag aufgrund (i) der Einflihrung
oder Anderung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften (einschlieBlich, ohne Einschrinkung,
jeder Steuervorschriften) oder (ii) der Bekanntmachung von anwendbaren Gesetzen oder
Vorschriften oder der Anderung der Auslegung solcher Gesetze oder Vorschriften durch ein
zustindiges Gericht, eine zustindige rechtsprechende Stelle oder eine zustdndige
Aufsichtsbehorde (einschlieBlich MafBnahmen von Finanzbehorden), die Berechnungsstelle
feststellt, dass die Emittentin bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen erheblich hohere
Kosten fiir die Erflillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Indexbezogenen Wertpapiere
entstthen werden (unter anderem aufgrund einer hdheren Steuerschuld, niedrigerer
Steuervergiinstigungen oder sonstiger nachteiliger Auswirkungen auf ihre steuerliche
Behandlung).

"Indexbestandteil" bezeichnet in Bezug auf einen Index jeden in diesem Index enthaltenen
Aktienbestandteil bzw. sonstigen Bestandteil, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Indexbestandteil-Clearingsystem" bezeichnet in Bezug auf einen Indexbestandteil eines
Index das wichtigste inlédndische Clearingsystem, das {iblicherweise fiir die Abrechnung von
Geschiften mit dem betreffenden Indexbestandteil an einem beliebigen Tag verwendet wird, wie
von der Berechnungsstelle festgestellt.
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"Indexbestandteil-Clearingsystem-Geschéftstag"  bezeichnet in Bezug auf ein
Indexbestandteil-Clearingsystem einen Tag, an dem das Indexbestandteil-Clearingsystem fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Abrechnungsauftragen gedffnet ist (oder gedffnet wire, wenn
keine Abrechnungsstorung vorliegen wiirde).

"Berichtigungsstichtag" bezeichnet in Bezug auf einen Index den oder die als solche(n) in Teil
B (Allgemeine Bestimmungen) der malBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen
angegebenen Tag(e) oder, falls in den Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass
"Berichtigungsstichtag" auf einen Tag anwendbar ist, an dem der Stand des betreffenden Index
festzustellen ist, jedoch kein Tag als Berichtigungsstichtag angegeben ist, den zweiten
Geschiftstag vor dem néchstfolgenden Tag, an dem von der Emittentin moglicherweise eine
Zahlung oder Lieferung von Vermodgenswerten unter Bezugnahme auf den Stand des Index an
dem betreffenden Tag vorzunehmen ist.

"Unterbrechungstag" bezeichnet:

(a) im Falle eines Einzelborsen-Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem (i) eine
maf3gebliche Borse oder eine Verbundene Borse nicht fiir den Handel in ihrer reguléren
Borsensitzung gedftnet ist oder (ii) an dem eine Marktstérung eingetreten ist, oder

(b) im Falle eines Mehrborsen-Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem (i) der Index-
Sponsor die Veroffentlichung des Stands des Index unterldsst (wobei die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmen kann, dass dieses Ereignis
stattdessen zum FEintritt einer Index-Storung fiihrt), (i1) die Verbundene Borse nicht fiir
den Handel in ihrer reguldren Borsensitzung geoffnet ist oder (iii) an dem eine
Marktstorung eingetreten ist.

"Vorzeitiger Borsenschluss" bezeichnet:

(a) im Falle eines Einzelbdrsen-Index die SchlieBung einer ma3geblichen Borse in Bezug
auf Indexbestandteile, die 20 % oder mehr des Stands dieses Index ausmachen, oder
einer Verbundenen Borse an einem Borsengeschiftstag vor ihrem Vorgesehenen
Borsenschluss, es sei denn, ein entsprechender fritherer Borsenschluss wird von der
Borse bzw. Verbundenen Borse mindestens eine Stunde vor dem fritheren der folgenden
Zeitpunkte angekiindigt: (i) dem tatsdchlichen Ende der reguldren Borsensitzung an der
Borse bzw. Verbundenen Borse an diesem Borsengeschéftstag oder (ii) dem
letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders im System der Borse bzw.
Verbundenen Borse zur Ausfiihrung zu dem maligeblichen Bewertungszeitpunkt an
diesem Borsengeschiftstag; oder

(b) im Falle eines Mehrborsen-Index die SchlieBung der Borse in Bezug auf einen
Indexbestandteil oder der Verbundenen Borse an einem Borsengeschéftstag fiir den
Mehrborsen-Index vor ihrem Vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein
entsprechender fritherer Borsenschluss wird von der Borse bzw. Verbundenen Borse
mindestens eine Stunde vor dem fritheren der folgenden Zeitpunkte angekiindigt:
(1) dem tatsdchlichen Ende der reguldren Borsensitzung an der Borse bzw. Verbundenen
Borse an diesem Borsengeschéftstag oder (ii) dem letztmoglichen Zeitpunkt fiir die
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Abgabe von Orders im System der Borse bzw. Verbundenen Borse zur Ausfithrung zu
dem maBgeblichen Bewertungszeitpunkt an diesem Borsengeschéftstag.

"Borse" bezeichnet:

(a)

(b)

im Falle eines Einzelborsen-Index jede(s) fiir diesen Einzelborsen-Index in Teil B
(Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen
festgelegte Borse oder Handelssystem, jeden Rechtsnachfolger dieser Borse bzw. dieses
Handelssystems und jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. das
der Handel mit den diesem Einzelborsen-Index zugrunde liegenden Indexbestandteilen
voriibergehend iibertragen wurde (sofern nach Feststellung der Berechnungsstelle an der
bzw. in dem voriibergehend verwendeten Ersatzborse bzw. Ersatz-Handelssystem eine
mit der urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditét fiir die dem Einzelborsen-Index
zugrunde liegenden Indexbestandteile vorhanden ist); oder

im Falle eines Mehrborsen-Index jede Borse, an der ein Indexbestandteil dieses
Mehrborsen-Index nach Feststellung durch die Berechnungsstelle iiberwiegend
gehandelt wird, oder eine andere von der Berechnungsstelle festgelegte Borse, jeden
Rechtsnachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems und jede Ersatzborse bzw.
jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. das der Handel mit den diesem Mehrborsen-
Index zugrunde liegenden Indexbestandteilen voriibergehend tibertragen wurde (sofern
nach Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw. in dem voriibergehend verwendeten
Ersatzborse bzw. Ersatz-Handelssystem eine mit der urspriinglichen Borse vergleichbare
Liquiditdt fiir die dem Mehrborsen-Index zugrunde liegenden Indexbestandteile
vorhanden ist).

"Borsengeschéftstag" bezeichnet:

(a)

(b)

im Falle eines Einzelborsen-Index jeden Vorgesehenen Handelstag, an dem die Borse
und jede Verbundene Borse fiir den Einzelborsen-Index fiir den Handel in ihrer
jeweiligen reguldren Borsensitzung gedffnet ist, ungeachtet dessen, ob eine
entsprechende Borse oder Verbundene Borse fiir den Einzelborsen-Index vor ihrem
Vorgesehenen Borsenschluss schlief3t, oder

im Falle eines Mehrborsen-Index jeden Vorgesehenen Handelstag, an dem (i) der Index-
Sponsor den Stand dieses Mehrborsen-Index berechnet und verdffentlicht und (ii) die
Verbundene Borse fiir den Mehrborsen-Index fiir den Handel in ihrer jeweiligen
reguldren Borsensitzung gedffnet ist, ungeachtet dessen, ob die Verbundene Borse fiir
den Mehrborsen-Index vor ihrem Vorgesehenen Borsenschluss schlief3t.

"Borsenstorung" bezeichnet:

(a)

im Falle eines Einzelborsen-Index jedes Ereignis (mit Ausnahme eines Vorzeitigen
Borsenschlusses), durch das nach Feststellung durch die Berechnungsstelle die
allgemeine  Fidhigkeit der  Marktteilnehmer  zur  Durchfilhrung  von
Wertpapiertransaktionen mit (i) Indexbestandteilen, die 20 % oder mehr am Stand dieses
Einzelborsen-Index ausmachen, an der malBgeblichen Borse oder (ii) Termin- oder
Optionskontrakten auf den Einzelbdrsen-Index an einer mafigeblichen Zugehorigen
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Borse oder zur Einholung von Marktkursen fiir diese Indexbestandteile bzw. Kontrakte
gestort oder beeintrachtigt wird, oder

(b) im Falle eines Mehrborsen-Index jedes Ereignis (mit Ausnahme eines Vorzeitigen
Borsenschlusses), durch das nach Feststellung durch die Berechnungsstelle die
allgemeine  Fidhigkeit der  Marktteilnehmer  zur  Durchfilhrung  von
Wertpapiertransaktionen mit (i) Indexbestandteilen an der mafgeblichen Borse fiir
diesen Indexbestandteil oder (ii) mit Termin- oder Optionskontrakten auf den
Mehrborsen-Index an der mafBigeblichen Zugehorigen Borse oder zur Einholung von
Marktkursen fiir diese Indexbestandteile bzw. Kontrakte gestort oder beeintréchtigt wird.

"Ausweich-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Index den oder die als solche(n) in
Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen
angegebenen Tag(e) oder, falls in den Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass
"Ausweich-Bewertungstag" auf einen Tag anwendbar ist, an dem der Stand des betreffenden
Index festzustellen ist, jedoch kein Tag als Ausweich-Bewertungstag angegeben ist, bezeichnet
Ausweich-Bewertungstag fiir den betreffenden Index und den betreffenden Tag den zweiten
Geschiftstag vor dem néchstfolgenden Tag, an dem von der Emittentin moglicherweise eine
Zahlung oder Lieferung von Vermodgenswerten unter Bezugnahme auf den Stand des Index an
dem betreffenden Tag vorzunehmen ist.

"Absicherungspositionen" bezeichnet alle Vereinbarungen, die von der Hedge-Partei zu einem
beliebigen Zeitpunkt zur Absicherung der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin im Rahmen
der Indexbezogenen Wertpapiere — gleich ob fiir einzelne Vermogenswerte oder auf
Portfoliobasis — abgeschlossen werden, einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf einen Erwerb,
Kauf, Verkauf, Abschluss oder das Aufrechterhalten von einer oder mehreren (a) Positionen in
oder Kontrakten iiber Wertpapiere(n), Optionen, Terminkontrakte(n), Devisen oder Derivate(n),
(b) Aktienleihegeschéften oder (c) sonstigen Instrumenten oder Vereinbarungen (unabhingig
von deren Bezeichnung).

"Hedging-Storung" bezeichnet in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, dass die Hedge-
Partei vollstindig oder teilweise nicht dazu in der Lage ist oder es anderweitig fiir sie vollstandig
oder teilweise nicht oder nicht mehr verniinftigerweise durchfiihrbar ist oder es fiir sie gleich aus
welchem Grund anderweitig vollstindig oder teilweise nicht mehr wiinschenswert ist, nach
wirtschaftlich angemessenen Anstrengungen sowie nach billigem Ermessen (a)eine oder
mehrere Transaktionen oder Vermdgenswerte zu halten, zu erwerben, zu begriinden,
wiederzubegriinden, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, glattzustellen oder zu verdauBBern, die sie fiir
die Absicherung der Verpflichtungen der Hedge-Partei in Bezug auf die malgeblichen
Indexbezogenen Wertpapiere fiir erforderlich oder wiinschenswert erachtet, oder (b) die Erlose
aus entsprechenden Transaktionen oder Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzuerhalten oder
zu iiberweisen, wie von der Emittentin festgelegt.

"Hedge-Partei" bezeichnet die Berechnungsstelle oder ein anderes Mitglied der Goldman Sachs
Gruppe.

"Erhohte Hedging-Kosten" bedeutet, dass der Hedge-Partei (im Vergleich zu den an dem
Emissionstag vorherrschenden Bedingungen) wesentlich hohere Kosten, einschlielich, aber
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nicht beschriankt auf hohere Steuern (einschlieBlich potenzieller Steuern, die nach Auffassung
der Berechnungsstelle erhoben werden konnten), Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (mit
Ausnahme von Maklerprovisionen), entstiinden, um (a) eine oder mehrere Transaktionen oder
Vermdgenswerte zu halten, zu erwerben, zu begriinden, wiederzubegriinden, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, glattzustellen oder zu verduBlern, die sie fiir die Absicherung der
Verpflichtungen der Hedge-Partei in Bezug auf die Indexbezogenen Wertpapiere fiir erforderlich
erachtet, oder (b) die Erlose aus entsprechenden Transaktionen oder Vermogenswerten zu
realisieren, zuriickzuerhalten oder zu iiberweisen, wobei wesentlich hohere Kosten, die
ausschlieBlich aufgrund einer Verschlechterung der Bonitdt der Hedge-Partei entstehen, nicht
als Erhohte Hedging-Kosten gelten.

"Index" bezeichnet in Bezug auf eine Emission von Indexbezogenen Wertpapieren, die auf einen
Einzelindex bezogen sind, diesen FEinzelindex, jeweils wie in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der mafBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben; damit
zusammenhédngende Ausdriicke sind entsprechend auszulegen.

"Index-Anpassungsereignis" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2
(Eintritt eines Index-Anpassungsereignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Index-Einstellung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2 (Eintritt
eines Index-Anpassungsereignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Index-Storung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2 (Eintritt eines
Index-Anpassungsereignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Indexbezogene Wertpapiere" bezeichnet in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als "Indexbezogene Wertpapiere"
ausgewiesene Wertpapiere.

"Index-Anderung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2 (Eintritt
eines Index-Anpassungsereignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Index-Sponsor" bezeichnet in Bezug auf einen Index den in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der maligeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen
Rechtstrager oder, falls dort kein Rechtstrager angegeben ist, die Gesellschaft oder den sonstigen
Rechtstrager, die bzw. der nach Feststellung durch die Berechnungsstelle (i) fiir die Festlegung
und Uberpriifung der Regeln und Verfahren und Berechnungsmethoden sowie fiir etwaige
Anpassungen in Bezug auf diesen Index verantwortlich ist und (ii) an jedem Vorgesehenen
Handelstag in regelmifBigen Abstinden (unmittelbar oder iiber eine beauftragte Stelle) den Stand
dieses Index bekannt gibt.

"Anfinglicher Referenzpreis" hat die diesem Begriff in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der maBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen zugewiesene Bedeutung. Er wird, so-
fern nicht anderweitig in den mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben,
am Zinsfestlegungstag, welcher vor dem Verzinsungsbeginn liegt, bestimmt.
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"Marktstorung" bezeichnet:

(a)

(b)

im Falle eines Einzelborsen-Index den Eintritt oder das Vorliegen (i) einer
Handelsstorung oder (ii) einer Borsenstorung (die jeweils nach Feststellung durch die
Berechnungsstelle wesentlich ist) zu einem beliebigen Zeitpunkt wéhrend der letzten
Stunde vor dem malgeblichen Bewertungszeitpunkt oder (iii) einen Vorzeitigen
Borsenschluss.

Zur Feststellung, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Marktstorung in Bezug auf
einen FEinzelborsen-Index vorliegt, gilt: tritt zu einem beliebigen Zeitpunkt eine
Marktstorung in Bezug auf einen in diesem Einzelborsen-Index enthaltenen
Indexbestandteil ein, wird wie folgt der malBgebliche prozentuale Anteil dieses
Indexbestandteils am Stand des Einzelbdrsen-Index ermittelt: Verhiltnis (x) desjenigen
Teils des Standes dieses Einzelborsen-Index, der diesem Indexbestandteil zuzurechnen
ist, zu (y) dem Gesamtstand des Einzelborsen-Index, jeweils unmittelbar vor dem Eintritt
der Marktstorung;

im Falle eines Mehrbdrsen-Index:
entweder:
(i)  den Eintritt oder das Vorliegen in Bezug auf einen Indexbestandteil:

(A) einer Handelsstorung in Bezug auf den Indexbestandteil (die nach
Feststellung durch die Berechnungsstelle wesentlich ist) zu einem
beliebigen Zeitpunkt wéhrend der letzten Stunde vor dem maBgeblichen
Bewertungszeitpunkt an der Borse, an der der Indexbestandteil
tiberwiegend gehandelt wird;

(B) einer Borsenstorung in Bezug auf den Indexbestandteil (die nach
Feststellung durch die Berechnungsstelle wesentlich ist) zu einem
beliebigen Zeitpunkt wihrend der letzten Stunde vor dem maBgeblichen
Bewertungszeitpunkt an der Borse, an der der Indexbestandteil
tiberwiegend gehandelt wird, oder

©) eines Vorzeitigen Borsenschlusses in Bezug auf den Indexbestandteil;
und

(i) die Indexbestandteile, in Bezug auf die eine Handelsstorung, eine Borsenstdrung
oder ein Vorzeitiger Borsenschluss eintritt oder vorliegt, machen zusammen 20 %
oder mehr am Stand dieses Mehrborsen-Index aus;

oder

(iii)) den Eintritt oder das Vorliegen in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte auf
diesen Mehrborsen-Index (I) einer Handelsstorung oder (II) einer Borsenstorung
(die jeweils nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich ist) zu einem
beliebigen Zeitpunkt wihrend der letzten Stunde vor dem maligeblichen
Bewertungszeitpunkt an der Verbundenen Borse oder (II) eines Vorzeitigen
Borsenschlusses.

155



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Zur Feststellung, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Marktstorung in Bezug auf
einen Mehrborsen-Index vorliegt, gilt: tritt zu dem betreffenden Zeitpunkt ein
Vorzeitiger Borsenschluss, eine Borsenstorung oder eine Handelsstorung in Bezug auf
einen Indexbestandteil ein, wird wie folgt der maB3igebliche prozentuale Anteil dieses
Indexbestandteils am Stand des Mehrborsen-Index ermittelt: Verhéltnis (x) desjenigen
Teils des Standes dieses Mehrborsen-Index, der diesem Indexbestandteil zuzurechnen
ist, zu (y) dem Gesamtstand des Mehrbdrsen-Index, jeweils unmittelbar vor dem Eintritt
der Marktstorung;

(c) im Falle aller Indizes: eine Verdnderung der nationalen oder internationalen finanziellen,
politischen oder wirtschaftlichen Bedingungen, der Devisenkurse oder der
Devisenkontrollen, deren Auswirkungen nach Auffassung der Berechnungsstelle so
wesentlich und nachteilig sind, dass eine weitere Berechnung oder Ermittlung von im
Rahmen der Bedingungen der Indexbezogenen Wertpapiere zu zahlenden oder liefernden
Betrigen undurchfiihrbar oder unzweckmafig wird.

"Hochstzahl an Unterbrechungstagen" bezeichnet in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere,
die auf einen Einzelindex bezogen sind, acht Vorgesehene Handelstage; oder eine etwaige in
Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen
angegebene andere Anzahl von Vorgesehenen Handelstagen.

"Modifizierte Verschiebung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen
Bestimmung 1.2 (¢c) (Einzelindex und Durchschnittsermittlungs-Stichtage) zugewiesene
Bedeutung.

"Mehrborsen-Index" bezeichnet einen Index, dessen Indexbestandteile an zwei oder mehr
Borsen notiert werden, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Keine Anpassung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 1.1 (c)
(Einzelindex und Stichtage), Indexbezogenen Bestimmung 1.2 (d) (Einzelindex und
Durchschnittsermittlungs-Stichtage) zugewiesene Bedeutung.

"Auslassung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 1.2 (a) (Einzelindex
und Durchschnittsermittlungs-Stichtage) zugewiesene Bedeutung.

"Optionsborse" bezeichnet, sofern relevant, die bzw. das in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der mafigeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegte Borse oder Handelssystem,
jeden Rechtsnachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems und jede Ersatzborse bzw.
jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. das der Handel mit Optionskontrakten auf den Index
voriibergehend iibertragen wurde (sofern nach Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw.
in dem voriibergehend verwendeten Ersatzborse bzw. Ersatz-Handelssystem eine mit der
urspriinglichen Optionsbdrse vergleichbare Liquiditét fiir die entsprechenden Optionskontrakte
vorhanden ist), oder, falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der malgeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen kein(e) entsprechende(s) Borse bzw. Handelssystem
festgelegt ist, die Verbundene Bdrse (sofern an der betreffenden Verbundenen Boérse mit
Optionskontrakten auf den maB3gebliche Index gehandelt wird) oder, falls in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der maB3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen mehrere Verbundene
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Borsen festgelegt sind, die Verbundene Borse, die von der Berechnungsstelle als Hauptmarkt
flir borsennotierte Optionskontrakte auf den malBigeblichen Index ausgewéhlt wird.

"Verschiebung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 1.2 (b) (Einzelindex
und Durchschnittsermittlungs-Stichtage) zugewiesene Bedeutung.

"Stichtag" bezeichnet jeden Vorgesehenen Stichtag, vorbehaltlich einer Anpassung gemif
diesen Indexbezogenen Bestimmungen.

"Verbundene Borse" bezeichnet in Bezug auf einen Einzelborsen-Index oder Mehrborsen-
Index jede(s) gegebenenfalls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafligeblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegte Borse oder Handelssystem, jeden
Rechtsnachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems und jede Ersatzborse bzw. jedes
Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. das der Handel mit Termin- oder Optionskontrakten auf den
Einzelborsen-Index bzw. Mehrborsen-Index voriibergehend {ibertragen wurde (sofern nach
Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw. in dem voriibergehend verwendeten Ersatz-
Borse bzw. Ersatz-Handelssystem eine mit der urspriinglichen Verbundenen Borse
vergleichbare Liquiditdt fiir Termin- oder Optionskontrakte auf den Einzelborsen-Index bzw.
Mehrborsen-Index vorhanden ist); falls jedoch als Verbundene Borse "Alle Borsen" angegeben
ist, bezeichnet "Verbundene Borse" jede Borse oder jedes Handelssystem (wie von der
Berechnungsstelle festgestellt), deren bzw. dessen Handel (nach Feststellung der
Berechnungsstelle) wesentliche Auswirkungen auf den Gesamtmarkt fiir auf diesen
Einzelborsen-Index bzw. Mehrborsen-Index bezogene Termin- oder Optionskontrakte hat, oder
— in allen entsprechenden Fillen — jeden Ubertragungsempfinger oder Rechtsnachfolger dieser
Borse bzw. dieses Handelssystems (sofern nach Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw.
in dem voriibergehend verwendeten Ersatzborse bzw. Ersatz-Handelssystem eine mit der
urspriinglichen ~ Verbundenen Borse vergleichbare Liquiditit fiir Termin- oder
Optionskontrakten auf den Index vorhanden ist).

"Maflgeblicher Tag" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 2 (Ausweich-
Bewertungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Maflgeblicher Wert" bezeichnet in Bezug auf einen Index und einen Vorgesehenen
Handelstag, einen Stichtag bzw. einen Durchschnittsermittlungs-Stichtag den zu dem
mafgeblichen Bewertungszeitpunkt an diesem Vorgesehenen Handelstag an der Borse
gehandelten oder notierten Kurs der einzelnen in dem Index enthaltenen Indexbestandteile oder,
falls an diesem Vorgesehenen Handelstag ein einen Unterbrechungstag (wie in der
Aktienbezogenen Bestimmung 8 (Definitionen) definiert) auslosendes Ereignis in Bezug auf
einen mafigeblichen Indexbestandteil, bei dem es sich um eine Aktie handelt, eingetreten ist, den
Wert des mallgeblichen Indexbestandteils an diesem Vorgesehenen Handelstag, Stichtag, wie
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung aller maf3geblichen
Marktbedingungen zum Zeitpunkt der Festlegung festgestellt.

"Vorgesehener Durchschnittsermittlungs-Stichtag" bezeichnet in Bezug auf einen Index
jeden in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mallgeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegebenen Vorgesehenen Stichtag.
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"Vorgesehener Borsenschluss" bezeichnet, sofern relevant, in Bezug auf einen Index und eine
Borse oder Verbundene Borse und einen Vorgesehenen Handelstag den vorgesehenen
werktéglichen Handelsschluss an der betreffenden Borse bzw. Verbundenen Borse an diesem
Vorgesehenen Handelstag ohne Beriicksichtigung eines nachborslichen oder sonstigen Handels
aufBlerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Vorgesehener Stichtag" bezeichnet in Bezug auf einen Index den jeweiligen
Zinsfestlegungstag und/oder jeden anderen als solchen in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
der maBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Tag.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet:

(a) in Bezug auf einen Einzelborsen-Index einen Tag, an dem jede fiir diesen Einzelborsen-
Index in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maBgeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegebene Borse und Verbundene Borse planmifBig fiir den Handel in
ihrer jeweiligen reguldren Borsensitzung gedftnet ist,

(b) in Bezug auf einen Mehrborsen-Index einen Tag, an dem (i) der Index-Sponsor planméBig
den Stand dieses Mehrborsen-Index verdffentlicht und (ii) die Verbundene Borse fiir
diesen Mehrbdrsen-Index planmiBig fiir den Handel in ihrer reguldren Borsensitzung
geoffnet ist.

"Vorgesehener Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Index einen urspriinglich
vorgesehenen Tag, der ein Bewertungstag gewesen wére, sofern er ein Vorgesehener Handelstag
flir den Index oder kein Unterbrechungstag fiir den Index gewesen wire.

"Abwicklungszeitraum" bezeichnet in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index oder Mehrbdrsen-
Index denjenigen Zeitraum von Indexbestandteil-Clearingsystem-Geschiftstagen nach einem
Geschift mit den dem Einzelborsen-Index bzw. Mehrborsen-Index zugrunde liegenden
Indexbestandteilen an der Borse, innerhalb dessen gemdl den Vorschriften der Borse
tiblicherweise die Abwicklung erfolgt (oder, falls fiir einen Index mehrere Borsen maB3geblich
sind, der ldngste entsprechende Zeitraum).

"Abrechnungsstorung" bezeichnet in Bezug auf einen Indexbestandteil eines Index ein
Ereignis, das nach Feststellung durch die Berechnungsstelle auflerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen liegt und aufgrund dessen das betreffende
Indexbestandteil-Clearingsystem nicht in der Lage ist, das Clearing der Ubertragung des
Indexbestandteils durchzufiihren.

"Nachfolge-Index" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.1 (Nachfolge-
Index-Sponsor oder Nachfolge-Index) zugewiesene Bedeutung.

"Nachfolge-Index-Sponsor" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.1
(Nachfolge-Index-Sponsor oder Nachfolge-Index) zugewiesene Bedeutung.

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet einen Betrag in Bezug auf jedes Indexbezogene Wertpapier in
Hohe des Kiindigungsbetrags (der dem Nominalbetrag bzw. Berechnungsbetrag entspricht), zu-
ziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis zu diesem Tag, zu zahlen. Die Zahlung des Kiindi-
gungsbetrags erfolgt in der den Wertpapierinhabern nach Maf3gabe von § 9 (Bekanntmachun-
gen) der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilten Weise.
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"Handelsstorung" bezeichnet:

(a) in Bezug auf einen Einzelborsen-Index eine Aussetzung oder Einschrinkung des
Handels durch die mafigebliche Borse oder Verbundene Borse oder auf andere Weise,
gleich ob aufgrund von Kursbewegungen, durch die die von der Bdrse bzw.
Verbundenen Borse gesetzten Obergrenzen iiberschritten werden, oder aus anderen
Griinden (i) in Bezug auf Indexbestandteile, die 20 % oder mehr am Stand des
Einzelborsen-Index an einer maligeblichen Borse ausmachen, oder (ii) in Bezug auf
Termin- oder Optionskontrakte auf den Einzelborsen-Index an einer maf3geblichen
Verbundenen Borse; oder

(b) in Bezug auf einen Mehrborsen-Index eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels
durch die maf3gebliche Borse oder Verbundene Borse oder auf andere Weise, gleich ob
aufgrund von Kursbewegungen, durch die die von der maBigeblichen Borse bzw.
Verbundenen Borse gesetzten Obergrenzen iiberschritten werden, oder aus anderen
Griinden (i) in Bezug auf einen Indexbestandteil an der Borse fiir den betreffenden
Indexbestandteil oder (ii) in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte auf den
Mehrborsen-Index an der Verbundenen Borse.

"Kursreferenz" bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungstag den in den
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen malBigeblichen Stand des Index.

"Einzelborsen-Index" bezeichnet einen Index, dessen Indexbestandteile an einer einzigen Borse
notiert sind, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Giiltiger Tag" bezeichnet einen Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist und
an dem kein anderer Durchschnittsermittlungs-Stichtag eintritt oder als eingetreten gilt.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet (sofern und soweit nicht in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der maligeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen etwas anderes
angegeben ist):

(a) in Bezug auf einen Einzelborsen-Index (i) zur Feststellung, ob eine Marktstorung in
Bezug auf (I) einen Indexbestandteil eingetreten ist, den Vorgesehenen Borsenschluss
an der Borse in Bezug auf den Indexbestandteil (wobei, falls die maBgebliche Borse vor
ihrem Vorgesehenen Borsenschluss schlief3t, der Bewertungszeitpunkt der Zeitpunkt des
tatsdchlichen Borsenschlusses ist) oder (II) einen Options- oder Terminkontrakt auf den
Einzelborsen-Index eingetreten ist, den Handelsschluss an der Verbundenen Borse und
(i1) in allen anderen Féllen den Zeitpunkt, zu dem der offizielle Schlussstand des
Einzelborsen-Index von dem Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird oder

(b) in Bezug auf einen Mehrborsen-Index (i) zur Feststellung, ob eine Marktstorung in
Bezug auf (I) einen Indexbestandteil eingetreten ist, den Vorgesehenen Borsenschluss
an der Borse in Bezug auf den Indexbestandteil (wobei, falls die magebliche Borse vor
ihrem Vorgesehenen Borsenschluss schlieft, der Bewertungszeitpunkt der Zeitpunkt des
tatsdchlichen Borsenschlusses ist) oder (I1) einen Options- oder Terminkontrakt auf den
Mehrborsen-Index eingetreten ist, den Handelsschluss an der Verbundenen Borse und
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(i1) in allen anderen Féllen den Zeitpunkt, zu dem der offizielle Schlussstand des
Mehrborsen-Index von dem Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht wird.
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V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BESTIMMUNGEN

Im Fall (i) einer Aufstockung einer Serie von Wertpapieren, welche unter dem Basisprospekt
fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022 oder dem Ba-
sisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023
emittiert worden sind bzw. (ii) einer Fortfithrung des Angebots einer Serie von Wertpapieren,
welche unter dem fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022
emittiert worden sind, finden die im Basisprospekt vom 6. April 2022 in Abschnitt "'V. Muster
der Emissionsspezifischen Bestimmungen'' enthaltenen Informationen, welche durch Ver-
weis in diesen Basisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt ""XIII.6. Durch Verweis
einbezogene Angaben') bzw. die im Basisprospekt vom 12. Januar 2023 im Abschnitt
"X. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen'' enthaltenen Informationen, welche durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt "XIII.6. Durch Ver-
weis einbezogene Angaben'’), Anwendung.

Die "Emissionsspezifischen Bestimmungen" der Wertpapiere erginzen und vervollstindigen die
Allgemeinen Bedingungen fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren. Eine Fassung der Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen, ergdnzt und vervollstindigt fiir die jeweilige Serie von Wertpa-
pieren, wird in den mafsgeblichen Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden. Die Emissions-
spezifischen Bestimmungen, wie in den mafsgeblichen Endgiiltigen Bedingungen wiederholt, und
die Allgemeine Bedingungen (gegebenenfalls einschlieflich der Indexbezogenen Bestimmungen)
bilden zusammen die "Bedingungen" der jeweiligen Serie von Wertpapieren.

Die nachfolgenden Emissionsspezifischen Bestimmungen enthalten die Produktspezifischen
Bestimmungen (die "Produktspezifischen Bestimmungen") des entsprechenden Wertpapiertyps
(Produkt Nr. [e] in dem Basisprospekt), die in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen aus-
gewdhlt und vervollstindigt werden, und dariiber hinaus die Allgemeinen Bestimmungen (die
"Allgemeinen Bestimmungen"), welche die in dem Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Be-
dingungen ergdnzen und auf die Wertpapiere anwendbar sind.

Teil A — Produktspezifische Bestimmungen

Produkt Nr. 1. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Step up & Step Down Wert-
papieren

Tilgungsbetrag Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[Nominalbetrag] [e]

[Berechnungsbetrag] [e]

Zinsbetrag [e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]|
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[Wabhlriickzahlungstage]
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[®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 2. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf festverzinsliche Wertpapiere

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]
[Berechnungsbetrag]

Zinsbetrag

[Wabhlriickzahlungstage]

Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[e]
[e]
[e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]

[®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzdnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 3. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Variabel Verzinsliche Wert-

papiere

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]
[Berechnungsbetrag]

Zinsbetrag

[Wabhlriickzahlungstage]

Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[e]
[e]
[e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]|

[®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 4. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Floored Floater Wertpapiere

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]

Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[e]
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[e]
[e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]|

[®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 5. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Capped Floored Floater

Wertpapiere

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]
[Berechnungsbetrag]

Zinsbetrag

[Wabhlriickzahlungstage]

Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[e]
[e]
[e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]

[®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzdnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 6 Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Variabel Verzinsliche Wert-
papiere mit Zielzins (TARN Wertpapiere)

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]
[Berechnungsbetrag]

Zinsbetrag

Zielzins-Ereignis

Vorbehaltlich des Eintritts eines Zielzins-Ereignisses wihrend
der Laufzeit der Wertpapiere, erhdlt der Wertpapierinhaber am
Falligkeitstag den [Nominalbetrag][Berechnungsbetrag].

[e]
[e]
[e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]|

[Ein Zielzins-Ereignis tritt ein, wenn die Summe [aller Zinss-
atze] der vorangegangenen Zinsperioden [(einschlieBlich der
Zinsperiode(n), wahrend der ein Festzinssatz zur Anwendung
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Zielzins-Beobachtungstag(e)

Automatischer Falligkeitstag
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gekommen ist)]] [der in Bezug auf ein Wertpapier bereits ge-
zahlten Zinsbetrige]

[einschlieBlich] [zuziiglich] des fiir die [relevante] [laufende]
[ndchst folgende] Zinsperiode [ermittelten Zinssatzes] [berech-
neten Zinsbetrags] an einem Zielzins-Beobachtungstag auf oder
tiber dem Zielzins liegt.]

[MafBigeblich ist in Bezug auf die [laufende] [ndchst folgende]
Zinsperiode der [Zinssatz][Zinsbetrag], der gemiB § 3 der All-
gemeinen Bedingungen vor einer etwaigen Anpassung aufgrund
der Bedingungen auf [den Mindestzinssatz] [und] [den Hochst-
zinssatz] ermittelt wurde.]] [®]

[e]
[Jeder Zinsfestlegungstag] [e]

[Der Zinszahlungstag der unmittelbar auf den Zielzins-Beobach-
tungstag folgt, an dem ein Zielzins-Ereignis eingetreten ist.] [@]

Produkt Nr. 7. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Flex Wertpapiere

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]
[Berechnungsbetrag]

Teilriickzahlungs-Falligkeits-
tagle]

[Teilnominalbetrag]

[Teilberechnungsbetrag]

Der Tilgungsbetrag am Filligkeitstag entspricht dem am Fallig-
keitstag Ausstehenden [Nominalbetrag][Berechnungsbetrag].

Dariiber hinaus erhdlt der Wertpapierinhaber an [dem][den]
Teilriickzahlungs-Falligkeitstag[en] den [jeweils] zu zahlenden
[Teilnominalbetrag][ Teilberechnungsbetrag].

Zur Klarstellung: Der am Filligkeitstag Ausstehende [Nominal-
betrag][Berechnungsbetrag] und [der am Teilriickzahlungs-
Filligkeitstag zu zahlende [Teilnominalbetrag][Teilberech-
nungsbetrag] [die an den Teilriickzahlungs-Flligkeitstagen zu
zahlenden [Teilnominalbetrdige] [ Teilberechnungsbetrdige]] ent-
sprechen in der Summe dem [Nominalbetrag][Berechnungsbe-

trag].
[e]
[e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]
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[Ausstehender Nominalbetrag]

[Ausstehender Berechnungsbe-
trag]

Zinsbetrag

[Wahlriickzahlungstage]
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[e]
[e]

[Der an dem jeweiligen Zinszahlungstag zu zahlende Zinsbetrag
entspricht dem Zinssatz multipliziert mit dem an dem entspre-
chenden Zinszahlungstag Ausstehenden [Nominalbetrag][Be-
rechnungsbetrag] (unter Beriicksichtigung des Zinstagequotien-
ten).] [®] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen Be-
griffe im Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedin-
gungen) angegeben|

[®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 8. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Digital Verzinsliche Wertpa-

Piere

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]
[Berechnungsbetrag]

Zinsbetrag

[Wabhlriickzahlungstage]

Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[e]
[e]
[e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]

[®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzdnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 9. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Fest zu Variabel Verzinsli-

chen Wertpapieren

Tilgungsbetrag

[Nominalbetrag]

[Berechnungsbetrag]

Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[e]
[e]
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Zinsbetrag [e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]|

[Wabhlriickzahlungstage] [®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen Begriffe im

Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen) angegeben|

Produkt Nr. 10. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Fest zu Variabel Verzinsli-
chen Wertpapieren mit Floor

Tilgungsbetrag Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[Nominalbetrag] [e]

[Berechnungsbetrag] [e]

Zinsbetrag [e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]|

[Wabhlriickzahlungstage] [®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im

Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (s 4 der Allgemeinen Bedingungen)) angegeben]

Produkt Nr. 11. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Fest zu Variabel Verzinsli-
chen Wertpapieren mit Cap und Floor

Tilgungsbetrag Der Tilgungsbetrag entspricht dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag].

[Nominalbetrag] [e]

[Berechnungsbetrag] [e]

Zinsbetrag [e] [Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen (Begriffe im
Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen))
angegeben]

[Wabhlriickzahlungstage] [®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen Begriffe im

Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzdnderungsereignis-
ses (s 4 der Allgemeinen Bedingungen) angegeben]|
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Produkt Nr. 12. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Fixed Return Wertpapiere

Tilgungsbetrag Der Tilgungsbetrag entspricht [®] [%] [des [Nominalbetrags]
[Berechnungsbetrags]]

[Nominalbetrag] [e]

[Berechnungsbetrag] [e]

Wabhlriickzahlungstage [®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen Begriffe im

Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen) angegeben|

Produkt Nr. 13. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Nullkupon Wertpapiere

Tilgungsbetrag Der Tilgungsbetrag entspricht [dem [Nominalbetrag][Berech-
nungsbetrag][falls der Tilgungsbetrag iiber dem Nominalbetrag
bzw. Berechnungsbetrag liegt: [®]]

[Nominalbetrag] [e]
[Berechnungsbetrag] [e]
[Wahlriickzahlungstage] [®][Wie unter Teil B - Allgemeine Bestimmungen Begriffe im

Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin;
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzédnderungsereignis-
ses (s 4 der Allgemeinen Bedingungen) angegeben]|

Teil B - Allgemeine Bestimmungen

Begriffe im Hinblick auf Wertpapierrecht, Status, Garantie, Definitionen (§ 1 der Allgemeinen
Bedingungen)

Tilgungsbetragrundung [®][Nicht anwendbar]

Abwicklungswihrung [e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

Anfinglicher Bewertungstag [®][Nicht anwendbar]
Filligkeitstag [e]

Datum der Programmvereinba- [e][Nicht anwendbar]
rung

Datum des Agency Agreement  [e][Nicht anwendbar]
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Italienische Gelistete Wertpa-
piere
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[®][Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Abwicklung (§ 2 der Allgemeinen Bedingungen)

Clearingsystem

[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Mergenthaleral-
lee 61, 65760 Eschborn, Deutschland][Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Briissel, bzw. Clearstream
Banking, société¢ anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Lu-
xemburg][Euroclear Finland Oy, der finnische Zentralverwahrer
fiir Wertpapiere, Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki, Finn-
land][Euroclear Sweden AB, der schwedische Zentralverwahrer
fiir Wertpapiere, Klarabergsviadukten 63, Stockholm, 11164,
Schweden] [Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effecten-
verkeer B.V., der niederldndische Zentralverwahrer fiir Wertpa-
piere, Herengracht 459, 1017BS Amsterdam, Niederlande]
[Verdipapirsentralen ASA, der norwegische Zentralverwahrer
fiir Wertpapiere, Biskop, Gunnerus’gt 14A, Oslo, 0185, Norwe-
gen] [Euroclear Frankreich S.A., der franzosische Zentralver-
wahrer fiir Wertpapiere, 66 Rue de la Victoire, 75009 Paris,
Frankreich] [e]

Begriffe im Hinblick auf Verzinsung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen)

Zinszahlung

Zinssatz

Zinsbetrag

Art des Zinssatzes

Verzinsungsbeginn

Zinszahlungstag(e)

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[®][Wie unter [Festzinssatz] [bzw.] [Digitaler Zinssatz 1 und Di-
gitaler Zinssatz 2] angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[#] [Feste Verzinsung] [Stufenverzinsung] [Variable Verzin-
sung] [Feste zu Variable Verzinsung] [Digitale Verzinsung]

[®][Nicht anwendbar]

[®][Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [ggf. Zinszahlungstag(e) fiir den
Festzinszeitraum und den Variablen Verzinslichen Zeitraum ein-
fiigen, sofern diese unterschiedlich sind]
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[Festzinssatz

[Stufenfestzinssatz-Zeitrdume
und Stufenfestzinssétze

[Variabler Zinssatz

[Festzinszeitraum und Variabel
Verzinslicher Zeitraum

Letzter Festgelegter Zinszah-
lungstag (Fix)

Festzinssatz

Variabler Zinssatz

[Digitales Zinsereignis

Festzinssatz

Letzter Festgelegter Zinszah-
lungstag (Fix)

Zinsbarriere
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[im Fall von Wertpapieren mit Fester Verzinsung einfiigen: [®]
[Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen Best-
immungen angegeben]]

[im Fall von Wertpapieren mit Stufenverzinsung einfiigen:
[- Von (einschlieBlich) [ @] bis (ausschlieflich) [e]:[e]
- Von (einschlieBlich) [e] bis (ausschlieBlich) [e]:[®]]

[®][Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]]|

[im Fall von Wertpapieren mit Variabler Verzinsung einfiigen:
[®] [Referenzzinssatz] [Inflationsfaktor (festgelegt auf Basis der
Entwicklung des Inflationsindex)] [Differenz zwischen [Refe-
renzzinssatz 1]] [Referenzzinssatz 2] [Wie in Tabelle 1 im An-
nex zu den Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben]|

[im Fall von Wertpapieren mit Fester zu Variabler Verzinsung
einfiigen:

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]]

[®][Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]]

[®] [Referenzzinssatz] [Inflationsindex] [Inflationsfaktor (fest-
gelegt auf Basis der Entwicklung des Inflationsindex)] [Diffe-
renz zwischen [Referenzzinssatz 1]] [Referenzzinssatz 2] [Wie
in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen Bestim-
mungen angegeben]]

[im Fall von Wertpapieren mit Digitaler Verzinsung einfiigen:
Ein Digitales Zinsereignis tritt ein, wenn [der Referenzzinssatz]
[der Inflationsfaktor] [die Kursreferenz] an einem Zinsfestle-
gungstag [auf oder iiber] [iiber] der Zinsbarriere liegt,][®] die
[dem entsprechenden Zinsfestlegungstag][der entsprechenden
Zinsperiode] zugeordnet ist.

[e][Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]
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Digitaler Zinssatz 1

Digitaler Zinssatz 2

[Kursreferenz

[Anfanglicher Referenzpreis

[Zielzins

Zielzins-Ereignis

Minimalzins (Global Floor)

Referenzzins[atz] [4tze]

Inflationsindex

Inflationsindex-Sponsor

Inflationsfaktor
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[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]]

im Fall von Indizes einfiigen: [Kursreferenz an einem Zinsfest-
legungstag][Wie in den Indexbezogenen Bestimmungen ange-
geben][e]]

gegebenenfalls im Fall von Indizes einfiigen: [®] [Kursreferenz
am Anfianglichen Bewertungstag] [Wie in Tabelle 1 im Annex
zu den Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben]]

[Wie in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) angegeben]
[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[Wie in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen) angegeben]
[®][Nicht anwendbar]]

[®][Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[Referenzzinssatz [1]:] [o] [EURIBOR][SOFR][SO-
NIA][€STR][Swapsatz (EURIBOR][Swapsatz (USD SOFR)]
[Nicht anwendbar]

[Referenzzinssatz 2:] [o] [EURIBOR][SOFR][SO-
NIA][€STR][Swapsatz (EURIBOR][Swapsatz (USD SOFR)]
[Nicht anwendbar]

[Alternative SOFR-Uhrzeit: [@]]

[MalBigebliche [(Swap)] Laufzeit: [@]]

Bildschirmseite: [@]]

["p": [®] [Geschéftstage fiir U.S.-Staatsanleihen] [TARGET Ge-
schiftstage] [Londoner Geschéftstage]

[ggf. weitere Informationen zum Referenzzinssatz einfiigen: ®]]
[[e] (Bildschirmseite: ®)] [Nicht anwendbar]

[gef. weitere Informationen zum Inflationsindex einfiigen: o]
[®][Nicht anwendbar]

[®#][Nicht anwendbar]
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Referenzmonat

Marge

Zinsfaktor

Hochstzinssatz (Cap)

Mindestzinssatz (Floor)

Zinsfestlegungstag

Verzinsungsende

Zinstagequotient

Zinsperiode
Keine Anpassung

Geschiftstagekonvention
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[®][Nicht anwendbar]]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[®] [[®] Geschéftstage vor dem Zinszahlungstag (oder, falls frii-
her, vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag)] [Wie in Tabelle 1
im Annex zu den Emissionsspezifischen Bestimmungen ange-
geben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360] [30/360] [360/360] [Bond
Basis] [30E/360] [Eurobond Basis] [1/1] [Nicht anwendbar] [e]
[gef. Zinstagequotient fiir den Festzinszeitraum und den Variab-

len Verzinslichen Zeitraum einfiigen, sofern diese unterschied-
lich sind]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [e]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben. ] [Fillt der Zinszahlungstag auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann [soweit nicht "Keine Anpassung"
angegeben ist und bei Anwendbarkeit der Folgender Geschdifts-
tagekonvention einfiigen: wird der maf3gebliche Zinszahlungstag
auf den néchstfolgenden Tag verschoben, der ein Zahltag ist.]
[soweit nicht "Keine Anpassung" angegeben ist und bei Anwend-
barkeit der Modifizierten Folgender Geschdfistagekonvention
einfiigen: wird der mafgebliche Zinszahlungstag auf den néchst-
folgenden Tag verschoben, der ein Zahltag ist, es sei denn, der
Zinszahlungstag wiirde dadurch in den niachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmit-
telbar vorausgehenden Zahltag vorgezogen.] [falls "Keine An-
passung" angegeben ist, einfiigen: wird der Zinszahlungstag
nicht gemil3 einer Geschiftstagekonvention angepasst.] [ggf.
Geschdftstagekonvention fiir den Festzinszeitraum und den

171



V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BESTIMMUNGEN

Variablen Verzinslichen Zeitraum einfiigen, sofern diese unter-
schiedlich sind)]

Begriffe im Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin; Anpassungs- und
Kiindigungsrecht nach Eintritt eines Gesetzesinderungsereignisses (§ 4 der Allgemeinen Bedin-

gungen)

Ordentliches Kiindigungsrecht
der Emittentin

[Wahlriickzahlungstage]

[Kiindigungsbetrag fiir den Fall
der ordentlichen Kiindigung]

[Zugewachsener Betrag
Tagliche Aufzinsung
Jéhrliche Aufzinsung
Aufzinsungstag
Endtag der Nullkuponperiode

Amortisationsrendite

Zinstagequotient (Nullkupon)

Nullkupon Wertpapier Refe-
renzpreis

[Linear Zugewachsener Betrag

Prozentwert des Ausgabe-
preises

[Kiindigungserkldrungstage]
[Kiindigungsfrist]

[Kiindigungsperiode]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[e]

[Kiindigungsbetrag fiir den Fall der ordentlichen Kiindigung,
der dem jeweiligen Wahlriickzahlungstag zugeordnet ist, einfii-
gen: @]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[e] [EinschlieBlich] [AusschlieBlich]
[®] [EinschlieBlich] [AusschlieBlich]
[e]

[Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360] [30/360] [360/360] [Bond
Basis] [30E/360] [Eurobond Basis] [1/1] [Standard-Zinstage-
quotient (Nullkupon)] [Nicht anwendbar] [e]

[e]]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[e]]

[e]
[Ein Monat][e]

[e]
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Begriffe im Hinblick auf Ubertragbarkeit, Wertpapierinhaber (§ 5 der Allgemeinen Bedingun-
gen)
[Elektronisches Wertpapier] [Anwendbar][Nicht anwendbar]

[Registerfiihrende Stelle] [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Mergenthaleral-
lee 61, 65760 Eschborn, Deutschland] [e].

Mindesthandelsgrof3e [®] [(entsprechend @ Wertpapier[en])]

Zuléssige HandelsgrofBe [Nicht anwendbar] [e]

Begriffe im Hinblick auf Stellen (§ 6 der Allgemeinen Bedingungen)

Berechnungsstelle [Goldman Sachs International, Plumtree Court, 25 Shoe Lane,
London EC4A 4AU, Vereinigtes Konigreich][e]

Hauptprogrammstelle [Goldman Sachs Bank Europe SE, Marienturm, Taunusanlage
9-10, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland][Citibank Europe
plc, Germany Branch, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main,
Deutschland][e]

Fiskalstelle [Citibank Europe plc, 1 North Wall Quay, Dublin 1, Ir-
land][Nicht anwendbar][e]

Registerstelle [Citigroup Global Markets Europe AG, Reuterweg 16, 60323
Frankfurt am Main, Deutschland][Nicht anwendbar][e]

[Norwegische Zahlstelle] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Zweigstelle Oslo
(GTS Banks), P.O. Box 1843, Vika NO-0123 Oslo, Norwe-
gen][Nicht anwendbar][e]

[Finnische Zahlstelle] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Zweigstelle Hel-
sinki (GTS Banks), Unioninkatu 30, F1-00100 Helsinki, Finn-
land][Nicht anwendbar]|[e]

[Schwedische Zahlstelle] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.) (GTS Banks), Ser-
gels Torg 2, ST H1, SE-106 40 Stockholm, Schweden][Nicht
anwendbar][e]

[Niederldndische Zahlstelle] [Citibank Europe plc, 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irland] [e]
[Nicht anwendbar]

[Franzdsische Zahlstelle] [Nicht anwendbar][e]

Weitere(r) Beauftragte(r) [gef. weitere Zahlstelle einfiigen: ]
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Begriffe im Hinblick auf Bekanntmachungen (§ 9 der Allgemeinen Bedingungen)

Webseite [e]

Begriffe im Hinblick auf Berichtigungen (§ 10 der Allgemeinen Bedingungen)

Wertpapierborse [®][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Mafigebliches Recht, Gerichtsstand, Zustellungsbevollmdchtigter (§ 11
der Allgemeinen Bedingungen)

Wertpapiere [Deutsche Wertpapiere][Englische Wertpapiere]
[Nordische Registrierte [Euroclear Finnland Registrierte  Wertpapiere][Euroclear
Wertpapiere] Schweden Registrierte Wertpapiere][ VPS Registrierte Wertpa-

piere][Nicht anwendbar]

[Euroclear Niederlande [Anwendbar][Nicht anwendbar]
Registrierte Wertpapiere]

[Euroclear  Frankreich [Anwendbar][Nicht anwendbar]
Registrierte Wertpapiere]

MalfBgebliches Recht [Deutsches Recht][Englisches Recht][, vorbehaltlich § 12 (3)
der Allgemeinen Bedingungen]

Begriffe im Hinblick auf indexbezogene Bestimmungen (Anhang zu den Allgemeinen Bedingun-
gen - Indexbezogene Bestimmungen)

Indexbezogene Bestimmungen  [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Name des Index [Name des Index/Namen der Indizes einfiigen: ®] [Wie in Ta-
belle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen Bestimmungen
angegeben] [([ISIN: o] [Bloomberg Code(s): ®][Reuters Code:
o])] [([jeweils] der "Index" oder [der "Basiswert"])]

Borse(n) [e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

Verbundene Borse(n) [Nicht anwendbar][Alle Borsen][®]

Optionsborse [Nicht anwendbar][Verbundene Borse][e]

Berechnungstag [eo]

Berechnungsstunden [e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen

Bestimmungen angegeben]
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Index-Sponsor [e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen

Bestimmungen angegeben]
Kursreferenz [®]

Bewertungszeitpunkt [Wie in der Indexbezogenen Bestimmung 6 angegeben][e]

Vorgesehene(r) Stichtag(e) [Zinsfestlegungstag][e]

Einzelindex und Stichtage — Fol- [Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.1 an-

gen von Unterbrechungstagen gegeben] [Nur anwendbar, falls der Referenzpreis der Finale In-
dexstand ist; in diesem Fall wie in der Indexbezogenen Bestim-
mung 1.1 angegeben][Nicht anwendbar]|

Hochstzahl
chungstagen

an Unterbre- [®][Nicht anwendbar]

Keine Anpassung [Nicht anwendbar][ Anwendbar]

Einzelindex und Durchschnittser- [Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.2 an-
mittlungs-Stichtage — Folgen von gegeben][Nicht anwendbar]

Unterbrechungstagen
Auslassung [Nicht anwendbar][ Anwendbar]
Verschiebung [Nicht anwendbar][ Anwendbar]

Modifizierte Verschie- [Nicht anwendbar][ Anwendbar]
bung

Hochstzahl an  Unter- [@][Nicht anwendbar]
brechungstagen

Keine Anpassung [Nicht anwendbar][Anwendbar]

Ausweich-Bewertungstag
Gesetzesdnderung
Hedging-Stérung

Erhohte Hedging-Kosten
Berichtigung der Kursreferenz

Berichtigungsstichtag

[Nicht anwendbar][e]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar][ Anwendbar]

[Nicht anwendbar][e]
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V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BESTIMMUNGEN

Tabelle 1
[WKN] [Abwick- [Teilnominalbe- | [Zinssatz] [Verzinsungs- | [Zinstagequotient] | [Referenzzinssatz] [Name des
[ISIN] lungswah- | trage]  [Teilbe- [Zinsbetrag] beginn] [Geschiftstage- [Inflationsindex] Index]
rung] rechnungsbe- [Zinsfestle- konvention] [Borse(n)]
[Valor] trige] [Teilriick- [Festzinssatz] | [Inflationsfaktor]
. gungstag ;
[Common zahlungs-Fillig- | [Variabler Zinssatz] o [Marge] [Berechnungs
C keitst [Zielzins Be- stunden]
ode] eitstage] , ,
[Stufenfestzinssatz- . [Zinsfaktor]
[gegebe- Zeitraume und Stu- obachiungs [Index-Sponsor]
ge8 . tag] [Mindestzinssatz (Floor)]
nenfalls fenfestzinssitze] ) [Kursreferenz]
weitere [Zinszah- [Hochstzinssatz (Cap)] o
[Letzter Festgelegter lungstag[(e)]] [Anfénglicher Re-
Wertpa- Zinszahlungstag . [Minimalzins (Global ferenzpreis]
pierkenn- (Fix)] [Verzinsungs- Floor)]
nummer: ende] ) ) .
o] [Festzinssatz] [Bildschirmseite]

[Variabler Zinssatz]

[Zielzins)
[Zielbarriere]
[Digitaler Zinssatz
1]

[Digitaler Zinssatz
2]
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[e]

[e]

[e]

177




VI. GARANTIE

VI. GARANTIE

DIESE GARANTIE wurde am 16. Februar 2024 erstellt von THE GOLDMAN SACHS
GROUP, INC., eine nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware ordnungsgeméal be-
stehende Gesellschaft (die "Garantin") gewédhrt.

VORBEMERKUNGEN

(A) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW") und die Goldman Sachs
Finance Corp International Ltd ("GSFCI" und, zusammen mit GSW, die "Emit-
tentinnen" und jeweils eine "Emittentin") haben ein Programm fiir die Emission
von Wertpapieren (die "Wertpapiere") aufgelegt (das "Emissionsprogramm")
und in diesem Zusammenhang einen Prospekt vom 16. Februar 2024 erstellt (der
"Prospekt", wobei dieser Begriff auch alle Nachtrige zu dem urspriinglichen
Prospekt umfasst).

(B) Die Emittentinnen sind berechtigt, aufgrund des Emissionsprogramms zu den in
dem Prospekt dargelegten Bedingungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten Tran-
chen von Wertpapieren zu begeben.

© Die Garantin gewéhrt diese Garantie als Sicherheit fiir simtliche Zahlungsver-
pflichtungen, die den Emittentinnen in Zusammenhang mit den von ihr im Rah-
men des Emissionsprogramms begebenen Wertpapieren entstehen. Zur Klarstel-
lung wird darauf hingewiesen, dass es sich bei dieser Garantie um keine Garantie
auf erstes Anfordern handelt.

DIE GARANTIN verpflichtet sich hiermit wie folgt:

1. Die Garantin tibernimmt hiermit gegeniiber den Inhabern der einzelnen Wertpa-
piere, die jetzt oder zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieser Garantie
von einer Emittentin im Rahmen des Emissionsprogramms begeben werden (je-
weils ein "Wertpapierinhaber"), die unbedingte und unwiderrufliche Garantie
fiir die Leistung aller Tilgungsbetrdge sowie von jeglichen sonstigen Zahlungen,
die gemél den Bedingungen der Wertpapiere auf ein Wertpapier zahlbar sind,
und zwar zu den in den Bedingungen der Wertpapiere bestimmten Falligkeiten,
falls die jeweilige Emittentin ihren entsprechenden Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren nicht nachkommt.

2. Diese Garantie begriindet eine unbedingte, unwiderrufliche, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeit der Garantin, die mit allen anderen jeweils be-
stehenden, nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Ga-
rantin gleichrangig ist mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind.

3. Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie (i) sind selbststindig und
unabhéngig von den Verpflichtungen der jeweiligen Emittentin aus den Wertpa-
pieren, (ii) bestehen unabhingig von der RechtmifBigkeit, Giiltigkeit,
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Verbindlichkeit oder Durchsetzbarkeit der Wertpapiere und (iii) werden nicht
durch Ereignisse, Bedingungen oder Umsténde tatsdchlicher oder rechtlicher Art
beriihrt, auBer durch die vollstindige, endgiiltige und unwiderrufliche Erfiillung
samtlicher in den Wertpapieren eingegangenen Zahlungsverpflichtungen.

Diese Garantie und alle darin enthaltenen Vereinbarungen sind ein Vertrag zu-
gunsten der Wertpapierinhaber als beglinstigte Dritte gemil3 § 328 Abs. 1 BGB.
Sie begriinden das Recht eines jeden Wertpapierinhabers, die Erfiillung der hierin
eingegangenen Verpflichtungen unmittelbar von der Garantin zu fordern und
diese Verpflichtungen unmittelbar gegentiber der Garantin durchzusetzen.

Ein Wertpapierinhaber kann im Falle der Nichterfiillung von Zahlungen auf die
Wertpapiere durch eine Emittentin zur Durchsetzung dieser Garantie unmittelbar
gegen die Garantin Klage erheben, ohne dass zunichst ein Verfahren gegen die
jeweilige Emittentin eingeleitet werden miisste.

Im Falle einer Abtretung oder sonstigen Ubertragung der Rechte und Pflichten
einer Emittentin oder der Emittentinnen aus den Wertpapieren gemil den fiir die
Wertpapiere geltenden Bedingungen auf eine nicht mit der Garantin identische
neue Personen- oder Kapitalgesellschaft, ein Sondervermodgen oder einen sonsti-
gen Rechtstriger (die "Rechtsnachfolgerin"), die, das bzw. der aufgrund vertrag-
licher Absprachen, gesetzlicher Bestimmungen oder auf einer anderen Rechts-
grundlage in die in Zusammenhang mit den Wertpapieren bestehenden Verpflich-
tungen der Emittentin bzw. der Emittentinnen eintritt, bleibt diese Garantie un-
eingeschriinkt bestehen und wirksam und ist ab dem Zeitpunkt dieses Ubergangs
so zu lesen und zu verstehen, dass mit jeder Bezugnahme auf die Emittentin bzw.
die Emittentinnen stets deren Rechtsnachfolgerin gemeint ist.

Die Garantin ist nicht berechtigt, ihre Rechte oder Pflichten aus dieser Garantie
ganz oder teilweise abzutreten oder auf einen Dritten zu libertragen, sofern (i) es
sich nicht um eine Abtretung oder Ubertragung simtlicher Rechte und Pflichten
der Garantin aus dieser Garantie handelt, die gegeniiber einer Person vorgenom-
men wird, die das Vermogen und den Geschéftsbetrieb der Garantin insgesamt
bzw. im Wesentlichen iibernimmt und aufgrund vertraglicher Absprachen, ge-
setzlicher Bestimmungen oder auf einer anderen Rechtsgrundlage in die entspre-
chenden Verpflichtungen eintritt; (ii) eine Ubertragung dieser Garantie oder einer
Rechtsposition oder einer Verpflichtung der Garantin unter oder aus dieser Ga-
rantie auf eine andere Einheit als Empfanger als Bestandteil einer Abwicklung,
Umstrukturierung oder Neuorganisation der Garantin erfolgt, soweit oder nach
dem die Garantin einer Zwangsvollstreckung, Insolvenz, Auflésung, Abwicklung
oder einem dhnlichen Verfahren unterworfen wird. Im Falle einer solchen Abtre-
tung und Ubernahme der Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie oder
einer Ubertragung der Garantie, wird die Garantin aus ihren simtlichen Ver-
pflichtungen aus dieser Garantie vollumfanglich entlassen und freigestellt.
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Fiir den Fall, dass die Garantin einem Verfahren nach dem Bundeseinlagensiche-
rungsgesetz (Federal Deposit Insurance Act) oder nach Titel II des Dodd Frank
Reform- und Verbraucherschutzgesetz (Dodd Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act) (zusammen das "U.S. Special Resolution Regimes")
unterworfen wird, wird die Ubertragung der Garantie und die Ubertragung jegli-
cher Rechtspositionen oder Verpflichtungen der Garantin unter oder aus der Ga-
rantie im selben Umfang wirksam, wie es die Ubertragung nach dem U.S. Special
Resolution Regimes wire, ungeachtet dessen, in welcher Jurisdiktion die Wert-
papierinhaber anséssig sind oder sich befinden oder der Tatsache, dass das an-
wendbare Recht der Wertpapiere dem Recht einer Jurisdiktion abweichend von
dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines Staates der Vereinig-
ten Staaten von Amerika unterliegt. Fiir den Fall, dass eine Emittentin oder die
Emittentinnen oder die Garantin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ei-
nem Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes unterworfen wird,
diirfen Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall gegen die Emittentin
oder die Emittentinnen oder die Garantin in keinem gréf8eren Umfang ausgeiibt
werden, als Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall nach dem U.S.
Special Resolution Regimes ausgeiibt werden diirften, ungeachtet dessen, in wel-
cher Jurisdiktion die Wertpapierinhaber ansissig sind oder sich befinden oder der
Tatsache, dass das anwendbare Recht der Wertpapiere dem Recht einer Jurisdik-
tion unterliegt, welches von dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika oder
eines Staates der Vereinigten Staaten von Amerika abweicht. Der Begriff "Rechte
im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall", wie in diesem Absatz 7 verwendet,
hat die Bedeutung, die diesem Begriff unter 12 C.F.R. 252.81 des U.S. Code of
Federal Regulations zugewiesen ist.

Die hierin verwendeten und nicht anders definierten Begriffe haben die ihnen in
den Bedingungen der Wertpapiere zugewiesene Bedeutung.

Diese Garantie unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und ist ent-
sprechend auszulegen. Erfiillungsort und nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand ist
Frankfurt am Main.

Diese Garantie ist in deutscher Sprache abgefasst und mit einer Ubersetzung in
die englische Sprache versehen. Allein der deutsche Text ist verbindlich und al-
lein mafigeblich.

GOLDMAN SACHS GROUP, INC.

durch:

Name:
Datum:

(zeichnungsberechtigter Vertreter)
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GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH

durch: durch:
Name: Name:
Datum: Datum:

(zeichnungsberechtigter Vertreter)

(zeichnungsberechtigter Vertreter)

GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTERNATIONAL LTD

durch:

Name:

Datum:

(zeichnungsberechtigter Vertreter)
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VII. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GSW ALS EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als
Emittentin der Wertpapiere wird gemal3 Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverordnung auf das von
der BaFin gebilligte englischsprachige Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wert-
papier GmbH vom 25. Mai 2023 (das "GSW Registrierungsformular"), den ersten Nachtrag
vom 2. Oktober 2023 zum GSW Registrierungsformular (der "Erste Nachtrag zum GSW Re-
gistrierungsformular") sowie auf den ungepriiften Halbjahresabschluss der GSW fiir die sechs
Monate endend am 30. Juni 2023 (der "GSW Half Year Report 2023"), den gepriiften Jahres-
abschluss der GSW fiir das am 31. Dezember 2022 geendete Geschéftsjahr (der "GSW Annual
Report 2022") und den gepriiften Jahresabschluss der GSW fiir das am 31. Dezember 2021
geendete Geschiftsjahr (der "GSW Annual Report 2021") verwiesen, aus denen Informationen
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (eine genaue Angabe der Seitenzah-
len im GSW Registrierungsformular, im Ersten Nachtrag zum GSW Registrierungsformular, im
GSW Half Year Report 2023, im GSW Annual Report 2022 und im GSW Annual Report 2021,
auf die hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Emittentin verwiesen wird, findet sich
im Abschnitt "XIII. Allgemeine Informationen" unter "6. Durch Verweis einbezogene Anga-
ben").
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VIII. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GSFCI ALS EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Goldman Sachs Finance Corp International
Ltd als Emittentin der Wertpapiere wird gemil3 Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverordnung auf
das von der BaFin gebilligte englischsprachige Registrierungsformular der Goldman Sachs Fi-
nance Corp International Ltd vom 26. Juni 2023 (das "GSFCI Registrierungsformular"), den
ersten Nachtrag vom 2. Oktober 2023 zum GSFCI Registrierungsformular (der "Erste Nachtrag
zum GSFCI Registrierungsformular") sowie auf den ungepriiften Halbjahresabschluss der
GSFCI fiir die sechs Monate endend am 30. Juni 2023 (der "GSFCI Half-yearly Financial Re-
port 2023"), den gepriiften Jahresabschluss der GSFCI fiir das am 31. Dezember 2022 geendete
Geschiftsjahr (der "GSFCI Annual Report 2022") und den gepriiften Jahresabschluss der
GSFCI fiir das am 31. Dezember 2021 geendete Geschéftsjahr (der "GSFCI Annual Report
2021") verwiesen, aus denen Informationen durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden (eine genaue Angabe der Seitenzahlen im GSFCI Registrierungsformular, im Ersten
Nachtrag zum GSFCI Registrierungsformular, im GSFCI Half-yearly Financial Report 2023, im
GSFCI Annual Report 2022 und im GSFCI Annual Report 2021, auf die hinsichtlich der erfor-
derlichen Angaben {iber die Emittentin verwiesen wird, findet sich im Abschnitt "XIII. Allge-
meine Informationen" unter "6. Durch Verweis einbezogene Angaben").
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IX. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN

Hinsichtlich der Angaben iiber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere
wird geméal Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverordnung auf die folgenden Dokumente verwie-
sen, die von der CSSF gebilligt und bei dieser hinterlegt sind:

e Base Prospectus Euro Medium-Term Notes, Series F vom 14. April 2023 ("GSG
Base Prospectus") und

e Supplement No. 7 to the Base Prospectus Euro Medium-Term Notes, Series F vom 6.
November 2023 ("Supplement No. 7 to the GSG Base Prospectus").

(eine genaue Angabe der Seitenzahlen in den oben genannten Dokumenten, auf die hinsichtlich
der erforderlichen Angaben iiber die Garantin verwiesen wird, findet sich im Abschnitt
"XIII. Allgemeine Informationen" unter "6. Durch Verweis einbezogene Angaben").

Die Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der US Securities and Exchange Commission
(die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben iiber die The Goldman Sachs
Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere wird gemidl3 Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverord-
nung auf die folgenden Dokumente, die bei der SEC hinterlegt wurden (die "SEC Dokumente")
und die ebenfalls bei der CSSF hinterlegt sind, verwiesen, auf die auch in dem GSG Base Pros-
pectus, dem Supplement No. 2 to the GSG Base Prospectus, dem Supplement No. 4 to the GSG
Base Prospectus und dem Supplement No. 7 to the GSG Base Prospectus Bezug genommen wird
(eine genaue Angabe der Seitenzahlen in den jeweiligen SEC Dokumenten, auf die hinsichtlich
der erforderlichen Angaben iiber die Garantin verwiesen wird, findet sich im Abschnitt "XIII.
Allgemeine Informationen" unter "6. Durch Verweis einbezogene Angaben"):

e den Geschiftsbericht gemidll Form 10-K fiir das zum 31. Dezember 2022 geendete
Geschiftsjahr (die "Form 10-K 2022", der die Finanzzahlen fiir die zum 31. Dezem-
ber 2022 und zum 31. Dezember 2021 geendeten Geschiftsjahre, einschlielich Ex-
hibit 21.1, enthélt), eingereicht bei der SEC am 24. Februar 2023,

e die aktuelle Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am
26. April 2023 (das "Proxy Statement 2023"), eingereicht bei der SEC am 17. Mérz
2023,

e  der Quartalsbericht gemall Form 10-Q fiir das am 30. September 2023 geendete Quar-
tal (die "Form 10-Q fiir das dritte Quartal 2023"), eingereicht bei der SEC am 3.
November 2023 und

e die Mitteilung gemdl Form 8-K vom 16. Januar 2024 (die "Form 8-K 16 January
2024"), eingereicht bei der SEC am 16. Januar 2024.
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X. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Im Fall einer Fortfithrung des Angebots einer Serie von Wertpapieren, welche unter dem
Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022, dem
Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023
oder dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Feb-
ruar 2023 emittiert worden sind, finden die im Basisprospekt vom 6. April 2022 im Abschnitt
"X Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen' enthaltenen Informationen, welche durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt "XIII.6. Durch Ver-
weis einbezogene Angaben') bzw. die im Basisprospekt vom 12. Januar 2023 im Abschnitt
"X Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen' enthaltenen Informationen, welche durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt "XIII.6. Durch Ver-
weis einbezogene Angaben') bzw. die im Basisprospekt vom 15. Februar 2023 im Abschnitt
"X Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen' enthaltenen Informationen, welche durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind (siehe unten Abschnitt "XIII.6. Durch Ver-
weis einbezogene Angaben''), Anwendung.

[im Fall einer Aufstockung der Serie einfiigen: Endgiiltige Bedingungen vom [e] fiir [ Produkt
einfiigen: @] (die "[Erste][®] Aufstockung"), die mit den ausstehenden [Bezeichnung der
Wertpapiere einfiigen: ] ((WKN e][e]), die am [Datum der Erstemission einfiigen: ®] [gege-
benenfalls weitere Emission einfiigen: ] [zum Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als
Zertifikate oder Anleihen) vom [15. Februar 2023] [6. April 2022] [12. Januar 2023]] [16. Feb-
ruar 2024]] begeben worden sind, konsolidiert werden und eine einheitliche Emission bilden.]

Endgiiltige Bedingungen vom

[e]

[GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH
Frankfurt am Main, Deutschland]
[GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTERNATIONAL LTD
Jersey]

(Emittentin)

[Angebotsgrofie einfiigen: o]
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[Namen der jeweiligen Wertpapiere einfiigen: @]
Wertpapiere
[(begeben als [Zertifikate][Anleihen])]

[ISIN: o]
[WKN: o]
[Valor: e]
[Common Code: o]
[gegebenenfalls weitere Wertpapierkennnummer: o]
[Ausgabepreis: o]

[gegebenentalls Tabelle mit Name des Basiswerts, ISIN, WKN, Valor, Common Code sowie ge-
gebenenfalls weitere Wertpapierkennnummer und Ausgabepreis einfiigen: o]

unbedingt garantiert durch

The Goldman Sachs Group, Inc.
Vereinigte Staaten von Amerika

(Garantin)

Goldman Sachs Bank Europe SE

(Anbieterin)

Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 16. Februar 2024
(begeben als Zertifikate oder Anleihen, Series B-2 (Indizes)) ([wie nachgetragen durch [den
Nachtrag]|die Nachtrdge] vom ] einschlieflich etwaiger [zukiinftiger] Nachtrdge).
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[Fiir den Fall von Wertpapieren, fiir die beabsichtigt ist, dass Angebot nach Ablauf der Giiltig-
keit des Basisprospekts vom 16. Februar 2024 fortzusetzen, einfiigen: Der Basisprospekt vom
16. Februar 2024 (der "Urspriingliche Basisprospekt"), unter dem das 6ffentliche Angebot fiir
die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begonnen wurde, verliert
gemadl} Artikel 12 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europédischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 in der jeweils giiltigen Fassung (die "Prospektverordnung") am 19. Februar
2025 seine Giiltigkeit. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot im Einklang mit
Artikel 8 (11) der Prospektverordnung in [Deutschland] [,][und] [Osterreich] [,][und] [Liechten-
stein][und] [Luxemburg] auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortge-
setzt (jeweils der "Nachfolgende Basisprospekt"), sofern der jeweilige Nachfolgende Ba-
sisprospekt eine Fortsetzung des offentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. Dabei sind
diese Endgiiltigen Bedingungen jeweils mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgenden Basispros-
pekt zu lesen. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf der Giiltigkeit des
jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und verdffentlicht werden. Der jeweilige
Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite [[www.gs.de/de]
[®] (unter [www.gs.de/de/info/dokumente/basisprospekte] [®]) [bzw. www.gsmarkets.at/de [@]
(unter www.gsmarkets.at/de/info/dokumente/basisprospekte) [®]] [fiir Anleger in [Deutsch-
land][ und ][Osterreich]]] [www.gspip.info (unter www.gspip.info/issuer-details/base-prospec-
tus) fiir Anleger in [Liechtenstein] [und] [Luxemburg]] [bzw.] [auf der jeweiligen Produktseite
(abrufbar durch Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunkti-
onsfeld)] veroffentlicht.]

[Fiir den Fall von Wertpapieren, fiir die beabsichtigt ist, dass Angebot in der Schweiz nach Ab-
lauf der Giiltigkeit des Basisprospekts vom 16. Februar 2024 fortzusetzen, einfiigen: Der unmit-
telbar vorhergehende Absatz gilt mutatis mutandis auch fiir das fortgesetzte 6ffentliche Angebot
in der Schweiz gemiss den Bestimmungen des Schweizerischen Bundesgesetzes iiber die
Finanzdienstleistungen ("Finanzdienstleistungsgesetz"; "FIDLEG"). Der jeweilige Nachfol-
gende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch
verdffentlicht.]
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Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind [®] (Produkt Nr. [e] im Basisprospekt][ —
vorliegend handelt es sich um [Step Up & Step Down Wertpapiere]| [Festverzinsliche
Wertpapiere] [Variabel Verzinsliche Wertpapiere] [Floored Floater Wertpapiere] [Capped
Floored Floater Wertpapiere] [Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Zielzins (TARN
Wertpapiere)] [Flex Wertpapiere] [Digital Verzinsliche Wertpapiere] [Fest zu Variabel
Verzinsliche Wertpapiere] [Fest zu Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Floor] [Fest zu
Variabel Verzinsliche Wertpapiere mit Cap und Floor] [Fixed Return Wertpapiere] [Nullkupon
Wertpapiere] [bezogen auf [e]] (die "Wertpapiere"), die von der [Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland][Goldman Sachs Finance
Corp International Ltd, Jersey] (die "Emittentin") begeben werden.

[im Fall einer Aufstockung von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren einfiigen:
Die [Anzahl einfiigen: o] Wertpapiere [(entsprechend einem Gesamtnominalbetrag von [e])]
bilden zusammen mit den [Anzah! einfiigen: ®] Wertpapieren [(entsprechend einem Gesamtno-
minalbetrag von [e])] der [WKN e][e], die unter den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum
einfiigen: o] (die "Ersten Endgiiltigen Bedingungen") [ Gegebenenfalls weitere Emission ein-
fiigen: @] zum Basisprospekt vom 16. Februar 2024 in der Fassung etwaiger Nachtrage emittiert
wurden, eine einheitliche Emission im Sinne des § 10 der Allgemeinen Bedingungen, d. h. sie
haben die gleiche [WKN][®] und [- mit Ausnahme der Anzahl —] die gleichen Ausstattungs-
merkmale (zusammen die "Wertpapiere").]

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt Wertpapiere (begeben als Zertifikate
oder Anleihen) vom 6. April 2022, dem Basisprospekt Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder
Anleihen) vom 12. Januar 2023 oder dem Basisprospekt Wertpapiere (begeben als Zertifikate
oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 begebenen Wertpapieren einfiigen: Die [Anzahl einfiigen:
o] Wertpapiere [(entsprechend einem Gesamtnominalbetrag von [e])] bilden zusammen mit den
[Anzahl einfiigen: o] Wertpapieren [(entsprechend einem Gesamtnominalbetrag von [e])] der
[WKN e][e], die unter den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum einfiigen: o] (die "Ersten
Endgiiltigen Bedingungen") [gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: @] zum Basisprospekt
fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom [6. April 2022] [12. Januar 2023]
[15. Februar 2023] in der Fassung etwaiger Nachtridge (der "Erste Basisprospekt") emittiert
wurden, eine einheitliche Emission im Sinne des § 10 der Allgemeinen Bedingungen, d. h. sie
haben die gleiche [WKN][®] und [- mit Ausnahme der Anzahl —] die gleichen Ausstattungs-
merkmale (zusammen die "Wertpapiere"). Der Erste Basisprospekt und die Ersten Endgiiltigen
Bedingungen [gegebenenfalls weitere Endgiiltige Bedingungen einfiigen: ] und etwaige Be-
kanntmachungen, die seit der Emission der Wertpapiere der [WKN eo][e] gemil3 den Bedingun-
gen verOffentlicht wurden, sind auf [der Internetseite][den Internetseiten] [[www.gs.de/de] [e]
(unter [www.gs.de/de/info/dokumente/basisprospekte] [®]) [fiir Anleger in Deutschland]][ und
][ bzw. ] [[www.gsmarkets.at/de] [®] (unter [www.gsmarkets.at/de/info/dokumente/basispros-
pekte] [®]) [fiir Anleger in Osterreich]] [bzw.] [www.goldman-sachs.ch/ch/service/rechtliches
fiir Anleger in der Schweiz] [bzw.] [www.gspip.info [e] (unter [www.gspip.info/issuer-de-
tails/base-prospectus] [®]) fiir Anleger in [Liechtenstein] [und] [Luxemburg] [e]] [bzw.] [auf
der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten Wertpa-
pierkennung im Suchfunktionsfeld)] veréffentlicht. ]
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Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden geméifl Artikel 8 Abs. 4 der Prospektverordnung
erstellt und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 16. Februar 2024 (einschlief3-
lich etwaiger Nachtriige dazu) zu lesen.

Vollstindige Informationen zur Emittentin, zur Garantin und zu dem Angebot der
Wertpapiere ergeben sich nur aus der Zusammenschau dieser Endgiiltigen Bedingungen
mit dem Basisprospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtriige dazu).

Die Endgiiltigen Bedingungen werden zusammen mit dem Basisprospekt und etwaigen
Nachtrigen dazu in elektronischer Form auf der Webseite [[www.gs.de/de/ (unter
www.gs.de/de/info/product-final-terms bzw. www.gs.de/de/info/dokumente/basispros-
pekte) (fiir Anleger in Deutschland)] [bzw.] [www.gsmarkets.at/de (unter www.gsmar-
kets.at/de/info/product-final-terms bzw. www.gsmarkets.at/de/info/dokumente/basispros-
pekte) (fiir Anleger in Osterreich)] [bzw.] [www.goldman-sachs.ch/ch/service/rechtliches
(fiir Anleger in der Schweiz)] [bzw.] [www.gspip.info fiir Anleger in [Liechtenstein]| [und]
[Luxemburg] [e]] [bzw.][auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fiir
das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld [unter https://clas-
sic.gs.de/] [bzw.] [www.goldman-sachs.ch] [e])] [und] [Webseite der die Wertpapiere platzie-
renden oder verkaufenden Finanzintermediiire einfiigen: o] veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung mit den Basisinformationen fiir die
Wertpapiere ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.

[Den nachfolgenden zusdtzlichen Abschnitt im Fall eines Angebots in der Schweiz einfiigen: Die
Wertpapiere sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes iiber die
kollektiven Kapitalanlagen ("KAG"). Die Wertpapiere unterstehen weder einer Pflicht
zur Genehmigung noch einer Aufsicht durch die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht
FINMA und potenzielle Anleger genieflen somit nicht den besonderen Anlegerschutz des
KAG. Anleger sollten beachten, dass sie dem Kreditrisiko der Emittentin bzw. der
Garantin ausgesetzt sind.]

[im Fall eines offentlichen Angebots in der Schweiz, bei dem ein Prospekt erforderlich ist,
einfiigen: Diese Endgiiltigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt zu lesen, der
als auslandischer Prospekt, der gemal3 Artikel 54 Absatz 2 des Schweizerischen Bundesgesetzes
iiber die Finanzdienstleistungen ("Finanzdienstleistungsgesetz"; "FIDLEG") auch als in der
Schweiz genehmigt gilt, in die Liste der genehmigten Prospekte aufgenommen und bei der
entsprechenden Priifstelle hinterlegt und geméf Artikel 64 FIDLEG ver6ffentlicht wurde. Diese
Endgiiltigen Bedingungen werden ebenfalls bei einer solchen Priifstelle hinterlegt und geméaf
Artikel 64 FIDLEG verdéffentlicht. ]
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EMISSIONSSPEZIFISCHE BESTIMMUNGEN

Die folgenden "Emissionsspezifischen Bestimmungen" der Wertpapiere sollen die Serie der
Wertpapiere ergdnzen und die Allgemeinen Bedingungen im Hinblick auf eine bestimmte Serie
von Wertpapieren vervollstindigen.

[Die fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren anwendbaren Emissionsspezifischen Bestimmun-
gen einfiigen, wie im Abschnitt "V. Muster der Emissionsspezifischen Bestimmungen" des Ba-
sisprospekts enthalten]
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WEITERE INFORMATIONEN
Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind
[Informationen zu Interessenkonflikten, falls vorhanden, einfiigen, die zum Datum des Ba-
sisprospekts nicht bekannt sind: o]
Bedingungen des Angebots, Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere
[Datum der Ubernahmevereinbarung: [e]]
[Angebotsbeginn in Deutschland: [e]]
[Angebotsbeginn in Osterreich: [e]]
[Angebotsbeginn in Liechtenstein: [e]]
[Angebotsbeginn in Luxemburg: [e]]
[Angebotsbeginn in der Schweiz: [e]]
Emissionstag: [e]

[Die Zeichnungsfrist beginnt am [@] und endet am [®]. [Der Mindest-/Hochstbetrag der Zeich-
nung betrigt [@].] Die Emittentin behilt sich die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist aus
welchen Griinden auch immer vor. [Weiterhin ist die Emittentin berechtigt, die Zeichnungsfrist
zu verldngern.] [Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Zeichnungsauftrige anzunehmen. Teilzu-
teilungen sind mdglich (insbesondere bei Uberzeichnung). Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Wertpapiere zu emittieren. [Insbesondere wenn [Bedingung einfiigen, in welchen
Fillen die Emittentin die Wertpapiere nicht emittieren wird: ], wird die Emittentin die Wert-
papiere nicht emittieren.] Sofern die Zeichnungsfrist vorzeitig beendet [bzw. verldngert] wird
bzw. sofern keine Emission erfolgt, wird die Emittentin eine entsprechende Mitteilung [Form
der Mitteilung einfiigen. ®] verdftentlichen.]]

[im Fall eines offentlichen Angebots in der Schweiz einfiigen, das einen Prospekt erfordert, in
dem ein Riickzugsrecht gemdf} Artikel 63 Absatz 5 FIDLEV gewdhrt wird:

Schweizer Riickzugsrecht gemiifp Artikel 63 Absatz 5 FIDLEV

Falls wihrend der Zeichnungsftist eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags geméf Artikel 56
Absatz 1 des Schweizerischen Bundesgesetzes iiber die Finanzdienstleistungen ("Finanzdienst-
leistungsgesetz", "FIDLEG") ausgelost wird, konnen Zeichnungen innerhalb von zwei Tagen
nach Verdffentlichung des Nachtrags zuriickgezogen werden. ]

Bérsennotierung und Handel

[Regulierter] [und] [Unregulierter] Markt der [Frankfurter Wertpapierborse][,][und] [Borse
Stuttgart][,][und] [Luxemburger Wertpapierborse| [Andere Bérse(n) bzw. Multilaterale Han-
delssysteme einfiigen: ®]] [Eine Zulassung zum Handel oder eine Borsennotierung der Wertpa-
piere ist nicht beabsichtigt].

Ausgabepreis, Gebiihren und Provisionen

Der Ausgabepreis [betrigt [®]] [fiir das jeweilige Wertpapier entspricht dem folgenden Betrag:
[e]].
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[gegebenenfalls Angaben zu der Art und Hohe der zu zahlenden Gebiihren bzw. von der Emit-
tentin an Dritte zu zahlenden Provisionen einfiigen: @]

[Rendite iiber die Gesamtlaufzeit
[Die Rendite iiber die Gesamtlaufzeit betrigt [e]]
Prospektpflichtiges Angebot im Europiiischen Wirtschaftsraum (EWR) [und der Schweiz]

[Nicht anwendbar.][Hinsichtlich eines Angebots im Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) [und
der Schweiz], konnen die Wertpapiere im Rahmen der nachfolgend erteilten Zustimmung zur
Nutzung des Prospekts von dem Anbieter [und/oder weiteren Kreditinstituten, die nachfolgend
die Produkte weiterverkaufen oder endgiiltig platzieren,] auBerhalb des Anwendungsbereichs
des Artikel 1 der Prospektverordnung in [Osterreich][,] [und] [Deutschland][,] [und] [Liechten-
stein] [und] [Luxemburg] [und] [der Schweiz] (der/die "Angebotsstaat(en)") wihrend des Zeit-
raums beginnend ab [Datum einfiigen: ®] [dem fiir den jeweiligen Angebotsstaat maf3geblichen
Angebotsbeginn] [([jeweils] einschlieBlich)] [bis [Datum einfiigen: ®][zum Ablauf der Giiltig-
keit des Basisprospekts gemdll Artikel 12 der Prospektverordnung (19. Februar 2025)] [(ein-
schlieBlich)]] [[bzw.] [voraussichtlich] bis zur Kiindigung der Produkte durch die Emittentin]
[weitere Angaben zur Angebotsfrist einfiigen: o] (die "Angebotsfrist")] 6ffentlich angeboten
werden.] [weitere / andere Einzelheiten beziiglich des prospektpflichtigen Angebots einfiigen: o]

Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

[Nicht anwendbar.][im Fall eines Generalkonsens einfiigen: Die Emittentin stimmt der Nutzung
des Basisprospekts und dieser Endgiiltigen Bedingungen durch alle Finanzintermediére (Gene-
ralkonsens) zu. Die allgemeine Zustimmung fiir die anschlieBende Weiterverduflerung oder end-
giiltige Platzierung der Wertpapiere ist durch die Finanzintermedidre in Bezug auf den Ange-
botsstaat bzw. die Angebotsstaaten und fiir die Dauer der Angebotsfrist, wihrend der die Wert-
papiere weiterverkauft oder endgiiltig platziert werden konnen, gegeben, vorausgesetzt der Ba-
sisprospekt [(bzw. der Nachfolgende Basisprospekt)] ist weiterhin gemaf3 Artikel 12 der Pros-
pektverordnung giiltig. [Im Fall einer iiber die Giiltigkeit des Basisprospekts hinausgehenden
Angebotsfrist kann die spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre wéahrend des Zeitraums erfolgen, in dem jeweils ein Nachfolgender
Basisprospekt vorliegt; in diesem Fall erstreckt sich die Zustimmung zur Nutzung des Basispros-
pekts auch auf den Nachfolgenden Basisprospekt.]]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanzintermedi-
dre in allen Angebotsstaaten, einfiigen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts
und dieser Endgiiltigen Bedingungen fiir Angebote durch die folgenden Finanzintermediére (In-
dividualkonsens) zu: [Name und Adresse des bestimmten Finanzintermedidrs einfiigen: ®]. Die
individuelle Zustimmung fiir die anschlieende WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung
der Wertpapiere ist durch die festgelegten Finanzintermedidre in Bezug auf den Angebotsstaat
bzw. die Angebotsstaaten und fiir die Dauer der Angebotsfrist, wihrend der die Wertpapiere
weiterverkauft oder endgiiltig platziert werden konnen, gegeben, vorausgesetzt der Basispros-
pekt [(bzw. der Nachfolgende Basisprospekt)] ist weiterhin gemaf3 Artikel 12 der Prospektver-
ordnung giiltig. [Im Fall einer iiber die Giiltigkeit des Basisprospekts hinausgehenden Angebots-
frist kann die spétere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
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Finanzintermedidre wihrend des Zeitraums erfolgen, in dem jeweils ein Nachfolgender Ba-
sisprospekt vorliegt; in diesem Fall erstreckt sich die Zustimmung zur Nutzung des Basispros-
pekts auch auf den Nachfolgenden Basisprospekt.] Jede neue Information beziiglich der Finanz-
intermediére die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder der Hinterlegung der End-
giiltigen Bedingungen unbekannt ist, wird auf der Webseite [[®]] [www.gs.de/de/info/doku-
mente/bekanntmachungen] [www.gspip.info]] veroffentlicht. ]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanzintermedi-
dre nur in ausgewdhlten Angebotsldindern einfiigen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des Ba-
sisprospekts und dieser Endgiiltigen Bedingungen fiir die anschlieBende Weiterverduf3erung
oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch die in untenstehender Tabelle aufgefiihrten
Finanzintermedidre (Individualkonsens) beziiglich [des][der] in untenstehender Tabelle ausge-
wihlten Angebotsstaat[s][en] fiir die Dauer der Angebotsfrist, wihrend der die Wertpapiere wei-
terverkauft oder endgiiltig platziert werden kdnnen, zu, vorausgesetzt der Basisprospekt [(bzw.
der Nachfolgende Basisprospekt)] ist weiterhin gemél3 Artikel 12 der Prospektverordnung giil-
tig. [Im Fall einer tliber die Giiltigkeit des Basisprospekts hinausgehenden Angebotsfrist kann
die spitere WeiterverduBlerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzinter-
medidre wihrend des Zeitraums erfolgen, in dem jeweils ein Nachfolgender Basisprospekt vor-
liegt; in diesem Fall erstreckt sich die Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts auch auf den
Nachfolgenden Basisprospekt.]

Name und Adresse des Finanzintermedidrs Ausgewihlte[r] Angebotsstaat[en]
[e] [e]
[e] [e]
Jede neue Information beziiglich der Finanzintermediédre die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt ist, wird auf der

Webseite [[®]] [www.gs.de/de/info/dokumente/bekanntmachungen] [www.gspip.info] verof-
fentlicht. ]

[Des Weiteren wird die Zustimmung vorbehaltlich und unter der Voraussetzung erteilt, dass [®].]

[im Fall eines offentlichen Angebots in der Schweiz einfiigen, sofern bestimmte Finanzinterme-
didre berechtigt sein sollen, den Prospekt in der Schweiz zu verwenden: Die Emittentin stimmt
der Nutzung des Basisprospekts und dieser Endgiiltigen Bedingungen durch die folgenden Fi-
nanzintermedidre zu: [Name und Adresse der festgelegten Finanzintermedidre einfiigen: ®]. Die
Zustimmung fiir die anschlieBende WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpa-
piere ist durch die festgelegten Finanzintermedidre in Bezug auf die 6ffentlichen Angebote in
der Schweiz und fiir die Dauer der Angebotsfrist, wihrend der die Wertpapiere weiterverkauft
oder endgiiltig platziert werden konnen, gegeben, vorausgesetzt der Basisprospekt [(bzw. der
Nachfolgende Basisprospekt)] ist weiterhin geméf Artikel 55 FIDLEG giiltig.]

[Informationen zum [Referenzzinssatz] [Index] [Inflationsindex]

[Angaben iiber die vergangene und kiinftige Entwicklung des [Referenzzinssatzes] [Index] [In-
flationsindex] und dessen Volatilitdt kénnen auf elektronischem Weg abgerufen werden unter
([nicht] kostenfrei): [@]].]

193



X. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Die Informationen iiber den [Referenzzinssatz] [Index] [Inflationsindex] bestehen aus Auszii-
gen und Zusammenfassungen von 6ffentlich verfiigbaren Informationen, die gegebenenfalls ins
Deutsche tibersetzt wurden. Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben
werden und dass nach Wissen der Emittentin und soweit fiir die Emittentin aus den ihr vorlie-
genden Offentlich zugénglichen Informationen ersichtlich - die iibernommenen und gegebenen-
falls ins Deutsche iibersetzten Informationen nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiih-
rend gestaltet wurden. Weder die Emittentin noch die Anbieterin iibernehmen hinsichtlich dieser
Information weitere Verantwortung. Insbesondere {ibernehmen weder die Emittentin noch die
Anbieterin die Verantwortung fiir die Richtigkeit der den [Referenzzinssatz] [Index] [Inflation-
sindex] betreffenden Informationen oder iibernehmen keine Gewéhrleistung dafiir, dass kein die
Richtigkeit oder Vollstindigkeit dieser Informationen beeintrachtigendes Ereignis eingetreten
ist.]

[Basiswertbeschreibung einfiigen: o]
[Angabe zu Benchmarks gemdf3 Artikel 29 Abs. 2 der Benchmark Verordnung

[Der unter den Wertpapieren zu leistende [Tilgungsbetrag][Zinsbetrag] wird unter Bezugnahme
auf [Benchmark einfiigen: ®], die von [Namen des Administrators einfiigen: ®] bereitgestellt
wird, bestimmt. Zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen ist [Namen des Administrators
einfiigen: ®] in dem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA")
gemal Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 erstellten und gefiihrten Register der Admi-
nistratoren und Benchmarks [nicht] eingetragen.]

[Soweit es der Emittentin bekannt ist, [féllt [Benchmark einfiigen: ®] gemal3 Artikel 2 dieser
Verordnung nicht in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2016/1011][finden die
Ubergangsbestimmungen gemiB Artikel 51 der Verordnung (EU) 2016/1011 Anwendung], so
dass es flir [Namen des Administrators einfiigen: ®] zur Zeit nicht erforderlich ist, eine Zulassung
oder Registrierung zu erlangen (oder, falls auBlerhalb der Europédischen Union angesiedelt, eine
Anerkennung, Ubernahme oder Gleichwertigkeit zu erlangen).[ggf. weitere Informationen zu
Benchmarks gemdf3 Artikel 29 Abs. 2 der Benchmark Verordnung einfiigen: o].]

Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

[Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Bedingungen genannten Bekanntma-
chungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.][gegebenenfalls
andere Regelung einfiigen: o]
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Warnhinweis zur Besteuerung

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaates des Anlegers und des Griindungsstaats der Emitten-
tin kann sich auf die aus den Wertpapieren erzielten Ertrdge auswirken.

Jeder potentielle Anleger sollte hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des
Eigentums und der VerduBerung von Wertpapieren den Rat eines Vertreters der steuerberaten-
den Berufe einholen.

Besteuerung in den Vereinigten Staaten von Amerika

Im Folgenden werden die wichtigsten Auswirkungen der US-Einkommens- und
Vermogenssteuern flir ausldndische Inhaber von Wertpapieren zusammengefasst. Ein
ausldndischer Inhaber von Wertpapieren ist ein wirtschaftlicher Eigentiimer eines Wertpapiers,
d.h. fiir die Zwecke der US-Einkommenssteuer:

e cine nichtansdssige ausldndische natiirliche Person

e cine auslidndische Gesellschaft;

e cine ausldndische Personengesellschaft; oder

e cin Vermogenswert oder Trust, der nicht der US-Einkommenssteuer auf
Nettoeinkommensbasis auf Grundlage von Ertrigen oder Gewinnen aus einem
Wertpapier unterfallt,

der/die das Wertpapier nicht im Zusammenhang mit der Ausiibung eines Handels- oder
Geschiftsbetriebs innerhalb der Vereinigten Staaten hilt.

Die hierin enthaltenen Ausfithrungen gelten nicht fiir Inhaber von Wertpapieren, die in den
Vereinigten Staaten anséssig sind.

Die steuerliche Behandlung von Wertpapieren, die von der GSFCI ausgegeben werden,
unterscheidet sich grundsitzlich von der steuerlichen Behandlung von Wertpapieren, die von der
GSW ausgegeben werden. Dementsprechend wird in den folgenden Ausfiihrungen getrennt auf
die steuerliche Behandlung von Wertpapieren, die von der GSFCI ausgegeben werden, und von
Wertpapieren, die von der GSW ausgegeben werden, eingegangen.

Inhaber von Wertpapieren sollten ihren Steuerberater dahingehend zu Rate ziehen, welche
Folgen der Besitz von Wertpapieren nach dem U.S. Internal Revenue Code von 1986 ("Code")
und den Gesetzen anderer Steuerrechtsordnung in den jeweils fiir sie geltenden Umstéinden
haben kann.

Von der GSFCI ausgegebene Wertpapiere

Die folgenden Ausfiihrungen gelten nur fiir Wertpapiere, die von der GSFCI ausgegeben
werden.

Die GSFCI ist fiir die Zwecke der US-Einkommensteuer als Niederlassung einer US-
amerikanischen Tochtergesellschaft der GSG einzuordnen. Dementsprechend werden alle
Wertpapiere, die von der GSFCI ausgegeben werden, fiir die Zwecke der US-Einkommensteuer
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so behandelt, als wiren sie von dieser Tochtergesellschaft ausgegeben worden, bei der es sich
um eine US-Gesellschaft handelt.

Die hierin enthaltenen Ausfithrungen beruhen auf der Annahme, dass die Wertpapiere nicht den
Regeln von Abschnitt 871(h)(4)(A) des Code in Bezug auf Zinszahlungen unterliegen, die durch
Bezugnahme auf die Ertrige, Gewinne, Wertdnderungen des Vermogens oder andere Attribute
des Schuldners oder einer verbundenen Partei bestimmt werden. Dariiber hinaus gelten die
vorliegenden Ausfiihrungen nur fiir Wertpapiere, deren Laufzeit nicht mehr als 40 Jahre betrégt.

Potenzielle Kdufer von Wertpapieren sollten beachten, dass jede Bank, die ein Wertpapier kauft,
als Bank angesehen wird, die zusichert, dass sie das Wertpapier nicht im Rahmen ihres normalen
Kreditgeschifts kauft und dass sie das Wertpapier entweder (1) nur zu Anlagezwecken oder (2)
zum Weiterverkauf an einen Dritten kauft, der entweder keine Bank ist oder der das Wertpapier
nur zu Anlagezwecken hilt.

Wertpapiere, die fiir US-Steuerzwecke als Fremdkapital klassifiziert sind

Vorbehaltlich der nachstehenden Ausfiihrungen unter "Quellenbesteuerung nach FATCA" und
"Informationsberichterstattung und Sicherungseinbehalt" gilt im Falle eines ausldndischen
Inhabers von durch die GSFCI emittierten Wertpapieren in den Vereinigten Staaten Folgendes:

(D die GSFCI und andere US-Zahlungspflichtige sind im Allgemeinen nicht verpflichtet,
US-Quellensteuer von (moglichen) Kapital- und Pridmienzahlungen und Zinsen,
einschlieBlich des Abschlags fiir die Erstausgabe, abzuziehen, wenn im Falle von
Zinszahlungen:

(a) der Inhaber nicht tatsachlich oder fiktiv 10 Prozent oder mehr der gesamten kom-
binierten Stimmrechte aller Klassen von stimmberechtigten Aktien der Emitten-
tin besitzt;

(b) der Inhaber keine kontrollierte, ausldndische Gesellschaft ist, die mit der Emit-
tentin durch Aktienbesitz verbunden ist; und

(©) der US-Zahlungspflichtige keine tatsdchlichen Kenntnisse oder Griinde zu der
Annahme hat, dass der Inhaber eine US-Person ist und:

(A)  der Inhaber dem US-Zahlungspflichtigen ein IRS-Formular W-8BEN,
IRS-Formular W-8BEN-E oder ein akzeptables Ersatzformular, auf dem
er in Kenntnis der Strafbarkeit eines Meineids bescheinigt, dass er keine
US-Person ist, vorgelegt hat;

(B) im Falle von Zahlungen, die au3erhalb der Vereinigten Staaten an einen
Inhaber eines Offshore-Kontos (im Allgemeinen ein Konto, das von ei-
nem Inhaber bei einer Bank oder einem anderen Finanzinstitut an einem
beliebigen Ort aullerhalb der Vereinigten Staaten gefiihrt wird) geleistet
werden, der Inhaber dem US-Zahlungspflichtigen Dokumente zur Ver-
fligung gestellt hat, die seine Identitdt und seinen Status als Person bele-
gen, die keine US-Person ist;

©) der US-Zahlungspflichtige eine Quellensteuerbescheinigung (auf einem
geeigneten IRS-Formular W-8 oder einem akzeptablen Ersatzformular)
von einer Person erhalten hat, die behauptet:
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(%) eine die Quellensteuer einbehaltende ausldandische Partnerschaft
zu sein (in der Regel eine auslidndische Partnerschaft, die eine
Vereinbarung mit dem U.S. Internal Revenue Service ("IRS")
zur Ubernahme der primiren Quellensteuerverantwortung in Be-
zug auf Ausschiittungen und garantierte Zahlungen an ihre Part-
ner getroffen hat);

(y) ein qualifizierter Vermittler zu sein (im Allgemeinen ein nicht-
amerikanisches Finanzinstitut oder eine Clearingstelle oder eine
nicht-amerikanische Zweigniederlassung oder Geschiftsstelle
eines US-Finanzinstituts oder einer US-Clearingstelle, die Partei
einer Quellensteuervereinbarung mit dem IRS ist); oder

() eine US-Niederlassung einer Bank auflerhalb der Vereinigten
Staaten oder einer Versicherungsgesellschaft aulerhalb der Ver-
einigten Staaten zu sein;

und die die Quellensteuer einbehaltende ausldndische Partnerschaft, der
qualifizierte Vermittler oder die US-Niederlassung Unterlagen erhalten
hat, auf deren Grundlage sie sich darauf verlassen kann, die Zahlung so
zu behandeln, als handele es sich um eine Zahlung an eine Person, die
keine US-Person ist, jeweils in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des US-Finanzministeriums (oder, im Falle eines qualifizierten Ver-
mittlers, in Ubereinstimmung mit seiner Vereinbarung mit dem IRS);
der US-Zahlungspflichtige eine Erklédrung von einer Wertpapier-Clea-
ring-Organisation, einer Bank oder einem anderen Finanzinstitut, die
bzw. das Wertpapiere von Kunden im Rahmen des normalen Handels
oder Geschiéftsbetriebs halt, erhalt:

x) die dem US-Zahlungspflichtigen der Vereinigten Staaten in
Kenntnis der Strafbarkeit eines Meineids bestétigt, dass sie bzw.
es ein IRS-Formular W-8BEN, ein Formular W-8BEN-E oder
ein akzeptables Ersatzformular vom Inhaber oder von einem
dhnlichen Finanzinstitut zwischen ihm und dem Inhaber erhalten
hat; und

(y) dem eine Kopie des IRS-Formulars W-8BEN, des Formulars W-
8BEN-E oder eines akzeptablen Ersatzformulars beigefiigt ist;
oder

der US-Zahlungspflichtige anderweitig iiber Unterlagen verfiigt, auf de-

ren Basis er die Zahlung wie eine Zahlung an eine Person behandeln

kann, die in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Finanzministe-
riums der Vereinigten Staaten keine US-Person ist.

es wird kein Abzug fiir eine US-Quellensteuer von einem Gewinn vorgenommen, den

der Inhaber beim Verkauf oder Tausch eines Wertpapiers erzielt; und

ein Wertpapier, das von einer Person gehalten wird, die bei ihrem Tod kein Biirger der

Vereinigten Staaten ist oder ihren Wohnsitz nicht in den Vereinigten Staaten hat, kann
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fiir die Zwecke der US-Erbschaftssteuer nicht in das Bruttoanlagevermdgen der Person
aufgenommen werden, wenn

(a) der Verstorbene zum Zeitpunkt des Todes nicht tatsdachlich oder fiktiv mindes-
tens 10 Prozent der gesamten kombinierten Stimmrechte aller Klassen der Emit-
tentin besal}; und

(b) das Einkommen aus dem Wertpapier zum Zeitpunkt des Todes nicht wirksam
mit einem Handel oder einer Geschiftstitigkeit des Verstorbenen in den Verei-
nigten Staaten verbunden gewesen wire.

Quellenbesteuerung nach FATCA

Ein 2010 verabschiedetes US-Gesetz (allgemein bekannt als "FATCA" (Foreign Account Tax
Compliance Act)) konnte unter bestimmten Umstinden eine Quellensteuer von 30 % auf
Zinsertrage (einschlieBlich des urspriinglichen Ausgaberabatts) und andere periodische
Zahlungen auf Wertpapiere vorschreiben, die an einen Inhaber von Wertpapieren oder eine
natiirliche oder juristische Person au3erhalb der USA gezahlt werden, die diese Ertrige in seinem
Namen erhélt (ein "Nicht-US-Zahlungsempfinger"), es sei denn, der Inhaber und jeder dieser
Nicht-US-Zahlungsempfanger in der Zahlungskette erfiillen die geltenden Vorschriften fiir
Informationsberichterstattung, Kontoidentifikation, Einbehaltung, Zertifizierung und andere
FATCA-bezogene Anforderungen. Im Falle eines Zahlungsempfingers, der ein nicht US-
amerikanisches Finanzinstitut ist (z.B. ein Clearingsystem, eine Verwahrstelle, ein Nominee
oder ein Broker), wird der Einbehalt im Allgemeinen nicht auferlegt, wenn das Finanzinstitut
die von der FATCA auferlegten Anforderungen erfiillt, wesentliche Informationen {iber die
Kontoinhaber dieses Instituts in den USA (die auch Kontoinhaber umfassen konnen, die keine
US-amerikanischen Unternehmen sind, aber US-Eigentiimer haben) zu sammeln und (an die
USA oder eine andere zustindige Steuerbehorde) zu melden. Andere Zahlungsempfanger, auch
Privatpersonen, konnen aufgefordert werden, den Nachweis iiber den steuerlichen Wohnsitz
oder den Verzicht auf Geheimhaltungsgesetze und/oder, im Falle von Unternehmen auferhalb
der USA, die Zertifizierung oder Informationen iiber ihr US-Eigentum vorzulegen.

Die Einbehaltung kann an jeder Stelle in einer Zahlungskette auferlegt werden, wenn der
Zahlungsempfinger die Anforderungen nicht erfiillt. Eine Kette kann z. B. wie folgt
funktionieren: Die Zahlung wird iiber eine Zahlstelle an ein Clearingsystem weitergeleitet, das
Clearingsystem leistet eine Zahlung an jeden Teilnehmer des Clearingsystems und schlie8lich
leistet der Teilnehmer des Clearingsystems eine Zahlung an eine auslandische Bank oder einen
ausldndischen Broker, iiber die bzw. den ein auslédndischer Inhaber die Wertpapiere hélt, die
bzw. der die Zahlung dem Konto des Inhabers gutschreibt. Wenn ein Inhaber von Wertpapieren
Zahlungen Ttber eine Kette erhélt, die einen oder mehrere Nicht-US-Zahlungsempfinger
umfasst, wie beispielsweise eine ausldndische Bank oder einen auslédndischen Broker, konnte
die Zahlung demzufolge einbehalten werden, wenn beispielsweise die ausldndische Bank oder
der ausldndische Broker, iiber die bzw. den der Anleger die Wertpapiere hélt, die FATCA-
Anforderungen nicht erfiillt und dem Einbehalt unterliegt. Dies wére auch dann der Fall, wenn
der Inhaber ansonsten nicht unmittelbar der Einbehaltung unterlegen hitte.
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Eine Reihe von Lédndern haben mit den USA Abkommen geschlossen und von weiteren Lédndern
wird erwartet, dass sie entsprechende Abkommen mit den USA abschlieBen werden, um eine
Erleichterung bei der Berichterstattung im Rahmen von FATCA zu schaffen. Auch wenn solche
Abkommen nicht das Risiko ausschlieBen konnen, dass die Wertpapiere der oben beschriebenen
Quellensteuer unterliegen, wird erwartet, dass das Risiko eines entsprechenden Steuereinbehalts
fiir Anleger in diesen Landern (oder fiir Anleger, die indirekt Wertpapiere von Finanzinstituten
in diesen Landern halten) sinkt.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer konnte fiir alle Zinsen und anderen periodischen
Zahlungen auf die Wertpapiere gelten. Die Emittenten werden keine zusétzlichen Betridge fiir
diese Quellensteuer zahlen, so dass ein Inhaber von Wertpapieren im Falle einer solchen
Quellensteuer weniger als den Betrag erhélt, den er sonst erhalten hitte.

In Abhéngigkeit von den Umstinden des Inhabers kann der Inhaber Anspruch auf eine
Riickerstattung oder Gutschrift flir einen Teil oder die Gesamtheit dieses Einbehalts haben.
Selbst wenn ein Inhaber berechtigt sein sollte, eine solche Quellensteuer erstattet zu bekommen,
konnen die erforderlichen Verfahren allerdings umstidndlich sein und den Erhalt der
einbehaltenen Betrdge erheblich verzogern. Inhaber von Wertpapieren sollten in Bezug auf
FATCA ihre eigenen Steuerberater zu Rate zichen. Ein Inhaber von Wertpapieren sollte sich bei
einer Bank oder einem Broker hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit informieren, dass Zahlungen
an ihn (zu Gutschrift an den Inhaber) einer Quellensteuer in der Zahlungskette unterliegen.

Von der GSW ausgegebene Wertpapiere

Die folgenden Ausfiihrungen gelten nur fiir Wertpapiere, die von der GSW ausgegeben werden.

Mit Ausnahme der nachstehend unter "Quellenbesteuerung nach FATCA", und
"Informationsberichterstattung und Sicherungseinbehalt" beschriebenen Fille unterliegen
Zahlungen und Betrédge, die in Bezug auf diese Wertpapiere realisiert werden, in der Regel nicht
der Einkommensteuer, der Quellensteuer oder der Erbschaftssteuer der Vereinigten Staaten.

Quellenbesteuerung nach FATCA

Gemédll FATCA konnte eine Quellensteuer von 30 Prozent auf Zahlungen auf Wertpapiere
erhoben werden, die an einen Inhaber von Wertpapieren oder eine nicht-amerikanische
natiirliche oder juristische Person gezahlt werden, die diese Ertrdge in ihrem Namen erhilt
("nicht-amerikanischer Zahlungsempfinger"), es sei denn, der Inhaber und jeder nicht-
amerikanische Zahlungsempfinger in der Zahlungskette erfiillt die geltenden Anforderungen an
die Berichterstattung, Kontoidentifikation, Einbehaltung, Zertifizierung und andere FATCA-
bezogene Anforderungen. Diese Quellensteuer gilt jedoch grundsétzlich nicht fiir von der GSW
ausgegebene Wertpapiere, es sei denn, sie werden als "foreign passthru payments" behandelt
und werden nach dem Datum ausgegeben, das sechs Monate nach der Veroffentlichung der
endgiiltigen Vorschriften durch das U.S. Finanzministerium liegt, die definieren, was unter
"foreign passthru payments" zu verstehen ist. Dariiber hinaus gilt ein solcher Einbehalt nicht fiir
Zahlungen, die vor dem Tag erfolgen, der zwei Jahre nach dem Tag liegt, an dem endgiiltige
Regelungen zur Definition des Begriffs "foreign passthru payment" erlassen werden. Es gibt
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derzeit keine Regeln zum Begriff "foreign passthru payment", und es gibt keine Hinweise darauf,
wann die definierenden Regelungen erlassen werden.

Dariiber hinaus ist es moglich, dass der IRS geltend machen konnte, dass Wertpapiere ganz oder
teilweise fiir die Zwecke der US-Bundessteuer als neu emittiert gelten sollten, wenn (a) ein
Basiswert, eine Position, ein Index oder ein Korb, der bzw. die das Vorstehende enthilt und auf
den bzw. die sich die Wertpapiere beziehen, gedndert, angepasst oder eingestellt wird, oder (b)
der Emittent der Wertpapiere durch einen anderen ersetzt wird. Es ist daher mdglich, dass ein
Inhaber, der Wertpapiere vor dem unter (i) im unmittelbar vorhergehenden Absatz genannten
Datum erwirbt, in Zukunft dennoch dem FATCA-Einbehalt unterliegen konnte, wenn der IRS
erfolgreich geltend macht, dass die Wertpapiere als nach diesem Datum ganz oder teilweise fiir
US-Einkommensteuerzwecke wieder ausgegeben gelten.

Selbst wenn diese Quellensteuer auf Zahlungen fiir Wertpapiere anwendbar wire, wird im Falle
eines Zahlungsempfiangers, der ein nicht-amerikanisches Finanzinstitut ist (z.B. ein
Clearingsystem, eine Verwahrstelle, ein Nominee oder ein Broker), der Einbehalt im
Allgemeinen nicht auferlegt, wenn das Finanzinstitut die von der FATCA auferlegten
Anforderungen erfiillt, wesentliche Informationen iiber die US-Kontoinhaber dieses Instituts
(die auch Kontoinhaber umfassen konnen, die keine US-amerikanischen Unternehmen sind, aber
US-Eigentiimer haben) zu erheben und (an die US-Steuerbehorde oder eine andere zustdndige
Steuerbehorde) zu melden. Andere Zahlungsempfinger, einschlieBlich Privatpersonen, kdnnen
verpflichtet sein, den Nachweis {iber den steuerlichen Wohnsitz oder den Verzicht auf
Geheimhaltungsgesetze und/oder, im Falle von Unternehmen auBlerhalb der USA, die
Zertifizierung oder Informationen {iiber ihr US-Eigentum vorzulegen. Im Rahmen dieses
Einbehaltungssystems kann die Einbehaltung an jeder Stelle in einer Zahlungskette auferlegt
werden, wenn der Zahlungsempfanger die Anforderungen nicht erfiillt. Eine Kette kann z.B. wie
folgt funktionieren: Die Zahlung wird iiber eine Zahlstelle an ein Clearingsystem weitergeleitet,
das Clearingsystem leistet eine Zahlung an jeden Teilnehmer des Clearingsystems und
schlieBlich leistet der Teilnehmer des Clearingsystems eine Zahlung an eine auslédndische Bank
oder einen auslédndischen Broker, iiber die ein ausldandischer Inhaber die Wertpapiere hilt, die
bzw. der die Zahlung dem Konto des Inhabers gutschreibt. Wenn ein Inhaber von Wertpapieren
Zahlungen tber eine Kette erhélt, die einen oder mehrere Nicht-US-Zahlungsempfinger
umfasst, wie beispielsweise eine ausldndische Bank oder einen auslédndischen Broker, konnte
die Zahlung demzufolge einbehalten werden, wenn beispielsweise die ausldndische Bank oder
der ausldndischen Broker, iiber die bzw. den der Anleger die Wertpapiere hélt, die FATCA-
Anforderungen nicht erfiillt und dem Einbehalt unterliegt. Dies wére auch dann der Fall, wenn
der Inhaber ansonsten nicht unmittelbar der Einbehaltung unterworfen gewesen wire.

Eine Reihe von Léndern haben mit den USA Abkommen geschlossen und von weiteren Lédndern
wird erwartet, dass sie entsprechende Abkommen mit den USA abschlieBen werden, um eine
Erleichterung bei der Berichterstattung im Rahmen von FATCA zu schaffen. Auch wenn solche
Abkommen nicht das Risiko ausschlieBen konnen, dass die Wertpapiere der oben beschriebenen
Quellensteuer unterliegen, wird erwartet, dass das Risiko eines entsprechenden Steuereinbehalts
fiir Anleger in diesen Ldndern (oder flir Anleger, die indirekt Wertpapiere von Finanzinstituten
in diesen Landern halten) sinkt. Die USA haben solche Abkommen mit Deutschland
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geschlossen. Gemal diesem Abkommen unterliegt ein Finanzinstitut, dass (soweit zutreffend)
in Deutschland anséssig ist und die Anforderungen des Abkommens erfiillt, nicht der oben
beschriebenen Einbehaltung von Zahlungen, die es erhilt, und ist in der Regel nicht angehalten,
von ihm durchzufiihrende Zahlungen aus Einkiinften von Nicht-US-Quellen, einschlieBlich
Zahlungen auf die Wertpapiere, zurlickzuhalten.

Die Emittenten werden keine zusitzlichen Betrdge im Zusammenhang mit der Quellensteuer
(oder einer anderen Steuer) zahlen, so dass ein Wertpapierinhaber bei Anwendung dieser
Quellensteuer einen geringeren Betrag erhélt als den, den er andernfalls erhalten hétte.

Abhéngig von den Umstdnden eines Wertpapierinhabers kann ein Inhaber, falls die Emittentin
verpflichtet ist, Betrdge im Zusammenhang mit dieser Quellensteuer einzubehalten, Anspruch
auf eine Riickerstattung oder Gutschrift fiir einen Teil oder die gesamte Einbehaltung haben.
Selbst wenn ein Inhaber jedoch Anspruch auf Erstattung eines solchen Einbehalts hat, konnten
die erforderlichen Verfahren schwerfillig sein und den Erhalt der einbehaltenen Betrige
erheblich verzogern. Inhaber von Wertpapieren sollten in Bezug auf FATCA ihre eigenen
Steuerberater zu Rate ziehen. Ein Inhaber sollte sich auch an die Bank oder den Broker wenden,
iber die er die Wertpapiere halten wiirde, um sich iiber die Wahrscheinlichkeit zu informieren,
dass Zahlungen an ihn (zur Gutschrift auf dem Konto des Inhabers) in der Zahlungskette
einbehalten werden konnen.

Informationsberichterstattung und Sicherungseinbehalt

Im Allgemeinen unterliegen Zahlungen von Kapital, Pramien (falls vorhanden) oder Zinsen,
einschlieBlich des Abschlags fiir die Erstausgabe, von der GSFCI und anderen US-
Zahlungspflichtigen einem Sicherungseinbehalt oder der Informationsberichterstattung, es sei
denn, die oben unter "Wertpapiere, die fiir US-Steuerzwecke als Fremdkapital klassifiziert sind"
beschriebenen Zertifizierungsanforderungen werden erfiillt oder der Inhaber macht anderweitig
eine Befreiung geltend. Die GSFCI und andere US-Zahlungspflichtige sind jedoch verpflichtet,
Zinszahlungen auf Wertpapiere, die von der GSFCI ausgegeben werden, auf dem IRS-Formular
1042-S zu melden, auch wenn die Zahlungen ansonsten nicht der Informationspflicht
unterliegen. Dariiber hinaus unterliegt die Zahlung des Erloses aus dem Verkauf von
Wertpapieren, der in einer Niederlassung eines Brokers in den Vereinigten Staaten getitigt wird,
nicht dem Sicherungseinbehalt und der Meldung von Informationen, sofern Folgendes der Fall
ist:

(D der Broker hat keine tatsdchlichen Kenntnisse oder Griinde zu der Annahme, dass der
Inhaber eine US-Person ist und der Inhaber hat dem Broker folgendes vorgelegt:

(a) ein geeignetes IRS-Formular W-8 oder ein akzeptables Ersatzformular, das in
Kenntnis der Strafbarkeit eines Meineids bescheinigt, dass er keine US-Person
ist; oder

(b) andere Unterlagen, auf deren Basis der Broker wie eine Zahlung an eine Person

behandeln kann, die in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Finanzminis-
teriums der Vereinigten Staaten keine US-Person ist; oder

201



XI. BESTEUERUNG

2) der Inhaber macht anderweitig eine Befreiung geltend.

Wenn ein Inhaber von Wertpapieren keine Befreiung geltend machen kann und der Broker keine
ausreichende Dokumentation seines Status als Nicht-US-Person besitzt, konnen die Zahlungen
Gegenstand von Informationsmeldungen und eines Sicherungseinbehalts sein. Der
Sicherungseinbehalt gilt jedoch nicht fiir Zahlungen auf ein von einem Inhaber gefiihrtes
Offshore-Konto, es sei denn, der Broker hat tatsidchlich Kenntnis davon, dass es sich um eine
US-Person handelt.

Im Allgemeinen unterliegt die Zahlung des Erloses aus dem Verkauf von Wertpapieren, der bei
einer ausldndischen Niederlassung eines Brokers getitigt wird, nicht der Meldung von
Informationen oder dem Sicherungseinbehalt. Ein Verkauf, der in einer ausldndischen
Niederlassung eines Brokers getétigt wird, unterliegt jedoch der Informationsmeldung und dem
Sicherungseinbehalt, wenn:

(H der Erl6s auf ein Konto iiberwiesen wird, das der Inhaber in den Vereinigten Staaten
fihrt;

2) die Zahlung des Erloses oder die Bestitigung des Verkaufs an eine Adresse in den Ver-
einigten Staaten an den Inhaber geschickt wird; oder

3) der Verkauf in einer sonstigen spezifizierten Verbindung zu den Vereinigten Staaten
steht, wie sie in den Vorschriften des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten vor-
gesehen ist,

es sei denn, der Broker hat keine tatsdchlichen Kenntnisse oder Griinde zu der Annahme, dass
der Inhaber eine US-Person ist, die vorstehend beschriebenen Dokumentationspflichten (im
Zusammenhang mit einem Verkauf von Wertpapieren, der in einem Biiro eines Brokers in den
Vereinigten Staaten durchgefiihrt wird) sind erfiillt oder der Inhaber macht anderweitig eine
Befreiung geltend.

Dariiber hinaus unterliegt die Zahlung des Erloses aus dem Verkauf von Wertpapieren, der bei
einer auslédndischen Niederlassung eines Brokers getitigt wird, der Meldung von Informationen,
nicht aber dem Sicherungseinbehalt, wenn der Broker

(D eine US-Person ist;
2) fiir US-Steuerzwecke eine auslidndische, kontrollierte Gesellschaft ist;

3) eine ausldndische Person ist, deren Bruttocinkommen zu mindestens 50 Prozent fiir ei-
nen festgelegten Zeitraum von drei Jahren effektiv mit der Ausilibung eines Handels oder
Geschiftsbetriebs in den Vereinigten Staaten verbunden ist; oder

4) eine ausldandische Personengesellschaft ist, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend ih-
res Steuerjahres:
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(a) einer oder mehrere ihrer Partner "US-Personen" im Sinne der Vorschriften des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten sind, die insgesamt mehr als 50 Pro-
zent des Einkommens oder der Kapitalanteile an der Personengesellschaft hal-
ten; oder

(b) eine solche ausldndische Personengesellschaft an der Durchfiithrung eines Han-
dels oder einer Geschéftstitigkeit in den Vereinigten Staaten beteiligt ist,

es sei denn, der Broker hat keine tatsidchliche Kenntnis oder Griinde zu der Annahme, dass der
Inhaber eine US-Person ist und die vorstehend beschriebenen Dokumentationspflichten (im
Zusammenhang mit einem Verkauf von Wertpapieren in einer Niederlassung eines Brokers in
den Vereinigten Staaten) erfiillt sind oder der Inhaber anderweitig eine Befreiung geltend macht.
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Die Emittentin bzw. Garantin hat mit Ausnahme der Billigung des Basisprospekts und der No-
tifizierung der Billigung an die zustindigen Behdrden von Osterreich, Liechtenstein und Luxem-
burg keinerlei MaBBnahmen ergriffen und wird keinerlei Mallnahmen ergreifen, um das 6ftentli-
che Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MaBBnahmen ergriffen werden miissen. Wertpapiere diirfen innerhalb einer Rechts-
ordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder geliefert
werden, wenn dies gemil der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvorschriften zuldssig ist
und der Emittentin bzw. der Garantin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Wertpapiere noch die auf die
Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezogene Garantie
wurden und werden nach dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen
Fassung (der "Securities Act") registriert und weder die Wertpapiere noch die Garantie diirfen
in den Vereinigten Staaten oder an eine oder fiir oder zugunsten einer US-Person (wie in Regu-
lation S geméB dem United States Securities Act von 1933 definiert) angeboten oder verkauft
werden, es sei denn im Rahmen von bestimmten Transaktionen, die von den Registrierungser-
fordernissen unter dem Securities Act ausgenommen sind oder diesen nicht unterliegen.

Weder der Handel mit den Wertpapieren noch die Richtigkeit oder die Angemessenheit des Ba-
sisprospekts werden von der US Aufsichtsbehorde fiir Handel mit Futures und Optionen (United
States Commodity Futures Trading Commission) unter dem US Warenborsengesetz (US Com-
modity Exchange Act), der US Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (US Securities and
Exchange Commission), einer US Wertpapierbehorde oder einer Borse oder Handelskammer
(Board of Trade) genehmigt bzw. bestitigt. Jegliche anderslautende Behauptung stellt einen
Rechtsverstol in den Vereinigten Staaten dar. Der Basisprospekt ist nicht fiir die Benutzung in
den Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in den Vereinigten Staaten oder
an eine US-Person verteilt werden.

Die Wertpapiere werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an eine
oder fiir oder zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S des Securities Act definiert) direkt
noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Jeder Platzeur muss sich verpflichten, die Wertpapiere (i) zu keiner Zeit im Rahmen seines Ver-
triebs; oder (ii) auf andere Weise bis 40 Tage nach der Beendigung des Vertriebs der die Wert-
papiere betreffenden Serie, wie vom Platzeur gegeniiber der Emittentin festgelegt und beschei-
nigt (oder, im Fall von mehreren Serien von Wertpapieren die an oder durch mehrere Platzeure
verkauft werden, von jedem Platzeur, der Serien der Wertpapiere gekauft hat oder durch ihn
gekauft wurden, in welchem Fall die Emittentin jeden Platzeur informieren soll, sobald alle
Platzeure die Bescheinigung abgegeben haben) innerhalb der Vereinigten Staaten oder zu, oder
flir oder zugunsten, einer U.S. Person, anzubieten oder zu verkaufen. Dementsprechend muss
jeder Héndler versichern und zustimmen, dass er, seine verbundenen Unternehmen und alle in
seinem oder ihrem Namen handelnden Personen keine "gezielten Verkaufsbemiihungen" im
Sinne von Regulation S in Bezug auf die Wertpapiere unternommen haben und unternehmen
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werden und dass sie die Anforderungen der "Angebotsbeschrankungen" gemil3 Regulation S
eingehalten haben und einhalten werden. Jeder Héndler ist verpflichtet, an jeden anderen Hand-
ler, an den er Wertpapiere wihrend der Vertriebsperiode, in der regulatorische Anforderungen
zu beachten sind (distribution compliance period), verkauft, eine Bestdtigung oder eine andere
Benachrichtigung {iber die Angebots- und Verkaufsbeschrinkungen im Hinblick auf die Wert-
papiere innerhalb der Vereinigten Staaten und an, oder fiir oder zugunsten von, U.S. Personen,
zu senden.

Der hierin verwendete Begriff "Vereinigte Staaten" meint die Vereinigten Staaten von Ame-
rika, dessen Territorien oder Besitzungen, jeden US-Bundesstaat, den Columbia Distrikt oder
jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, deren Vertretungen und Organe.
Der hierin verwendete Begriff "U.S. Person" meint jede Person, die als "U.S. person" unter der
Regulation S des Securities Act definiert ist.

Es sei denn, es ergibt sich aus den zu einem Wertpapier gehorenden Endgiiltigen Bedingungen
etwas anderes, wird der Kédufer (oder Erwerber) und jede Person, die einen derartigen Kauf (oder
Erwerb) fiir den Inhaber der Wertpapiere vornimmt, von jedem Tag an, an welchem der Kéufer
(oder Erwerber) die Wertpapiere erwirbt, bis zu (einschlielich) dem Tag, an dem der Kéaufer
(oder Erwerber) seine Anteile an den Wertpapieren verduflert, gewéhrleisten oder wird so ge-
stellt als dass er zusichert und gewéhrleistet, dass die Mittel, mit denen der Kaufer (oder Erwer-
ber) die Wertpapiere erworben hat, nicht aus dem Vermdgen (i) eines Pensionsplans (employee
benefit plan) (wie in Ziffer 3 (3) des Titels I des Employee Retirement Income Security Act von
1974, in seiner jeweils giiltigen Fassung ("ERISA") definiert), auf den die in ERISA geregelten
Treuhandverpflichtungen Anwendung finden; (ii) eines "Plan" gemil Ziffer 4975 des Internal
Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der "Code"), (ii1) einer Gesellschaft,
deren Vermdgen aus Planvermdgen (plan assets) aufgrund von Pensionspldnen oder Anlagever-
mogen (employee plan's or plan's investment) in der Gesellschaft stammt, oder (iv) eines staat-
lichen, kirchlichen oder nicht-U.S. oder anderem Plan gehoren, auf den im Wesentlichen mit
Ziffer 406 ERISA oder Ziffer 4975 des Codes vergleichbare Regelungen Anwendung finden,
stammen.

Verfiigungsbeschrinkungen

Jeder Kaufer eines Wertpapiers, oder einer Beteiligung daran, das nach Regulation S angeboten
und verkauft wurde, gibt folgende Gewéhrleistung ab und stimmt Folgendem zu:

(a) der Kaufer (i) ist, und die Person (sofern relevant), fiir welche er die Wertpapiere erwirbt,
ist auBerhalb der Vereinigten Staaten und nicht eine U.S. Person, und (ii) erwirbt die ange-
botenen Wertpapiere im Rahmen einer offshore Transaktion, die den Vorgaben der Regu-
lation S entspricht;

(b) dem Kaiufer ist bewusst, dass die Wertpapiere nicht registriert sind und auch nicht nach
dem Securities Act registriert werden und dass die Wertpapiere auflerhalb der Vereinigten
Staaten in Ubereinstimmung mit Regulation S verbreitet und angeboten werden;
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(c) beginnend an dem Tag des Erwerbs der Wertpapiere und an jedem Tag bis zu dem (ein-
schlieBlich) der Kéufer seine Anteile an den Wertpapieren verduflert, sind die Mittel, mit
denen der Kaufer (oder Erwerber) die Wertpapiere erworben hat, nicht Teil des Vermogens
(i) eines Pensionsplans (employee benefit plan) (wie in Ziffer 3 (3) des Titels I von ERISA
definiert), auf den die in ERISA geregelten Treuhandverpflichtungen Anwendung finden;
(i1) eines "Plan" gemdl Ziffer 4975 des Codes), (iii) einer Gesellschaft, deren Vermogen
aus Planvermogen (plan assets) aufgrund von Pensionspldnen oder Anlagevermogen
(employee plan's or plan's investment) in der Gesellschaft stammt, oder (iv) eines staatli-
chen, kirchlichen oder nicht-U.S. oder anderen Plans, auf den im Wesentlichen mit Ziffer
406 ERISA oder Ziffer 4975 des Codes vergleichbare Regelungen Anwendung finden;

(d) der Kiufer erkennt an, dass die Emittenten, die Vertreiber, deren verbundene Unternchmen
und andere auf die Wahrheit und Richtigkeit der vorhergehenden Gewéhrleistungen und
Zustimmungen vertrauen; und

(e) dem Kaéufer ist bewusst, dass derartige Wertpapiere im Wesentlichen mit den unten in
GroBbuchstaben beschrieben Erkldrungen ausgegeben werden.

Jedes nach Regulation S angebotene und verkaufte Wertpapier enthdlt folgende Erklarung mit
folgender Wirkung, ergénzend zu anderen notwendigen oder angemessenen Erkldrung, es sei
denn, die Emittentin bestimmt in Ubereinstimmung mit anwendbarem Recht etwas anderes:

DIE HIERMIT NACHGEWIESENEN WERTPAPIERE UND DIE GARANTIE FUR DIESE
WERTPAPIERE WURDEN UND WERDEN NICHT NACH DEM UNITED STATES
SECURITIES ACT VON 1933 IN SEINER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DER
"SECURITIES ACT") REGISTRIERT UND DURFEN NICHT IN DEN VEREINIGTEN
STAATEN ODER AN EINE U.S. PERSON (WIE IN REGULATION S UNTER DEM
SECURITIES ACT DEFINIERT) ANGEBOTEN, VERKAUFT, VERPFANDET ODER AUF
ANDERE WEISE UBERTRAGEN WERDEN, ES SEI DENN, ES LIEGT EINE AUSNAHME
VON DEN REGISTRIERUNGSERFORDERNISSEN UNTER DEM SECURITIES ACT
VOR, ODER ES HANDELT SICH UM EINE TRANSAKTION, DIE NICHT DEM SECURI-
TIES ACT UNTERLIEGT, UND DIE TRANSAKTION IST MIT JEGLICHEM WERTPA-
PIERRECHT DER US-BUNDESSTAATEN ODER JEGLICHER ANDEREN JURISDIK-
TION VEREINBAR.

IM ZEITPUNKT DES ERWERBS DER WERTPAPIERE UND AN JEDEM DARAUFFOL-
GENDEN TAG BIS EINSCHLIESSLICH ZU DEM TAG, AN DEM DER KAUFER (ERWER-
BER) SEINE ANTEILE AN DEN WERTPAPIEREN VERAUSSERT, GEWAHRLEISTET
UND GARANTIERT DER KAUFER (ERWERBER) UND JEDE DEN ERWERB DURCH-
FUHRENDE PERSON, DASS DIE VON IHM FUR DEN ERWERB VERWENDETEN MIT-
TEL, NICHT TEIL DES VERMOGENS EINES PENSIONSPLANS (EMPLOYEE BENEFIT
PLAN) (WIE IN ZIFFER 3 (3) DES TITELS I DES EMPLOYEE RETIREMENT INCOME
SECURITY ACT VON 1974, IN SEINER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG ("ERISA") DE-
FINIERT), AUF DEN DIE IN ERISA GEREGELTEN TREUHANDVERPFLICHTUNGEN
ANWENDUNG FINDEN; EINES "PLANS" GEMAB ZIFFER 4975 DES INTERNAL
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REVENUE CODE VON 1986 IN SEINER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DER
"CODE"), EINER GESELLSCHAFT, DEREN VERMOGEN AUS PLANVERMOGEN
(PLAN ASSETS) AUFGRUND VON PENSIONSPLANEN ODER ANLAGEVERMOGEN
(EMPLOYEE BENEFIT PLAN'S OR PLAN'S INVESTMENT) IN DER GESELLSCHAFT
STAMMT, ODER EIN STAATLICHER, KIRCHLICHER ODER NICHT-U.S. ODER ANDE-
RER PLAN AUF DEN IM WESENTLICHEN MIT ZIFFER 406 ERISA ODER ZIFFER 4975
DES CODES VERGLEICHBARE REGELUNGEN ANWENDUNG FINDEN.

Verkaufsbeschrinkung fiir 6ffentliche Angebote nach der Prospektverordnung

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, sichert jede Person, die
die Wertpapiere anbietet (die "Anbieterin"), zu und verpflichtet sich, dass sie keine Wertpapiere
in einem Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand des in dem
Basisprospekt, wie durch die Endgiiltigen Bedingungen ergéinzt, vorgesehenen Angebots sind.
Unter folgenden Bedingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere jedoch in einem
Mitgliedstaat erfolgen:

(a) wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein
Angebot dieser Wertpapiere auf eine andere Weise als nach Artikel 1 (4) der Prospekt-
verordnung in diesem Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospektpflichtiges Angebot"),
ab dem Tag der Verdffentlichung des Basisprospekts in Bezug auf diese Wertpapiere,
der von der zustdndigen Behorde dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde bzw. in einem
anderen Mitgliedstaat gebilligt und die zustdndige Behorde in diesem Mitgliedstaat un-
terrichtet wurde, vorausgesetzt, dass der Basisprospekt nachtriaglich durch die Endgiilti-
gen Bedingungen, die ein Prospektpflichtiges Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung
mit der Prospektverordnung ergénzt wurde und vorausgesetzt, dass das Prospektpflich-
tige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch An-
gaben im Basisprospekt oder gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen spezifi-
ziert wurde, und nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des Prospekt-
pflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverord-
nung sind;

(©) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (welche
keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind) vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von dem Emittenten fiir
dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 (4) der Prospektverordnung vorgesehenen
Umsténden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin
verpflichtet, einen Prospekt gemdl3 Artikel 3 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu
einem Prospekt geméal Artikel 23 der Prospektverordnung zu veroffentlichen.
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Fiir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot der Wertpa-
piere" in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und
auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und
die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den
Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden und der Begrift "Prospektverord-
nung" bezeichnet Verordnung (EU) 2017/1129, in der jeweils giiltigen Fassung.

Verkaufsbeschrinkung fiir 6ffentliche Angebote nach der UK Prospektverordnung

In Bezug auf das Vereinigte Konigreich, sichert jede Person, die die Wertpapiere anbietet (die
"Anbieterin"), zu und verpflichtet sich, dass sie keine Wertpapiere im Vereinigten Konigreich
offentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie
durch die Endgiiltigen Bedingungen ergénzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Be-
dingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere jedoch in das Vereinigte Konigreich
erfolgen:

(a) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne von Artikel 2 der
UK Prospektverordnung sind;

(b) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen im Vereinig-
ten Konigreich (welche keine qualifizierten Anleger im Sinne des Artikel 2 der UK Pros-
pektverordnung sind), vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw.
der jeweiligen von dem Emittenten fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platz-
eure; oder

(©) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Section 86 des FSMA vorgesehenen Umsténden,

sofern keines dieser unter (a) bis (c) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin
verpflichtet, einen Prospekt gemil Section 85 des FSMA oder einen Nachtrag zu einem Prospekt
gemal Artikel 23 der UK Prospektverordnung zu verdftentlichen.

Fiir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot der Wertpa-
piere" in Bezug auf Wertpapiere eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und
Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die
Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden und der Begriff "UK Prospektverordnung" be-
zeichnet Verordnung (EU) 2017/1129, in der jeweils giiltigen Fassung, wie sie aufgrund des
European Union (Withdrawal) Act 2018 und der dazu erlassenen Verordnungen Teil des natio-
nalen Rechts des Vereinigten Konigreichs ist.

Sonstige regulatorische Beschrinkungen: Jeder Platzeur hat zugesichert und zugestimmt, und
jeder weitere Platzeur, der im Rahmen des Basisprospekts ernannt wird, muss zusichern und
zustimmen, dass

(a)  Werbung fiir Finanzprodukte: er eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlageta-
tigkeit (im Sinne von Section 21 (Financial Promotion) des FSMA) ausschlieBlich weiter-
gegeben hat oder weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder
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veranlassen wird, wenn er diese im Zusammenhang mit jeder Emission oder dem Verkauf
der Wertpapiere erhalten hat, wobei Section 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin
anwendbar ist, wenn es keine autorisierte Person gewesen ist; und

(b)  Allgemeine Anforderung: er alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA und des Finan-
cial Conduct Authority Handbook, die er in Bezug auf die Wertpapiere, soweit sie im
Vereinigten Konigreich erfolgen, eingehalten hat und einhalten wird.

Jersey

Fiir Wertpapiere, die von der GSW emittiert werden, wurde keine Zustimmung geméf Artikel 8
Absatz 2 der Control of Borrowing (Jersey) Order 1958 fiir die Unterbreitung eines Angebots
zur Zeichnung, zum Verkauf oder zum Tausch von Wertpapieren der GSW in Jersey erteilt und
ein solches Angebot ist ausschlieBlich an einen begrenzten Personenkreis in Jersey zu richten.
Fiir diese Zwecke richtet sich ein Angebot nur dann ausschlieBlich an einen begrenzten Perso-
nenkreis, wenn (i) sich das Angebot an eine identifizierbare Personengruppe richtet, der es vom
Anbieter oder vom Beauftragten des Anbieters direkt mitgeteilt wurde, (ii) die Mitglieder dieser
Kategorie sind die einzigen Personen, die das Angebot annehmen kénnen und die iiber ausrei-
chende Informationen verfiigen, um eine angemessene Bewertung des Angebots vornehmen zu
konnen, und (iii) die Anzahl der Personen in Jersey, denen das Angebot iibermittelt wird, tiber-
schreitet nicht fiinfzig.

Schweiz

Die Wertpapiere diirfen in der Schweiz nicht angeboten werden und jeder Anbieter der Wertpa-
piere vertritt und erklért sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere nicht 6ffentlich an-
geboten hat oder anbieten wird, mit der Ausnahme, dass die Wertpapiere in der Schweiz 6ffent-
lich angeboten werden diirfen und ein Anbieter ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in der
Schweiz unterbreiten darf,

(a) sofern die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere die
Schweiz als Angebotsstaat vorsehen, in dem Zeitraum, der an den in den maf3igeblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Daten beginnt und endet, und sofern die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und den mafBgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen fiir den Zweck eines solchen offentlichen Angebots gemil3 Artikel 36
Absatz 4 FIDLEG und Artikel 45 der Schweizerischen Verordnung {iber die
Finanzdienstleistungen ("Finanzdienstleistungsverordnung”, "FIDLEV") vorliegt,
oder

(b) sofern eine in Artikel 36 Absatz 1 FIDLEG aufgefiihrte Ausnahme vorliegt,

vorausgesetzt, dass kein Angebot der Wertpapiere im Sinne des vorstehenden Absatzes (b) die
Emittentin oder einen Anbieter zur Veroffentlichung eines Prospekts gemal3 Artikel 35 FIDLEG
verpflichtet. Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezieht sich der Ausdruck "offentliches Ange-
bot" auf die entsprechenden Definitionen in Artikel 3 lit. gund h FIDLEG sowie in der FIDLEV
niher ausgefiihrt.
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1. Verantwortliche Personen fiir die Informationen in diesem Basisprospekt

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am
Main als Emittentin, die Goldman Sachs Finance Corp International Ltd, 22 Grenville Street, St. He-
lier, Jersey JE4 8PX als Emittentin und die Geschéftsfiihrer der Goldman Sachs Finance Corp Inter-
national Ltd sowie die Goldman Sachs Bank Europe SE, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329
Frankfurt am Main als Anbieterin sind verantwortlich fiir simtliche in diesem Basisprospekt enthal-
tenen Informationen. Die jeweilige Emittentin, die Geschéftsfithrer der Goldman Sachs Finance Corp
International Ltd und die Anbieterin erkldren hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Ba-
sisprospekt richtig sind und dass dieser Basisprospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage
verzerren konnten.

Die The Goldman Sachs Group, Inc., 200 West Street, New York, NY 10282, Vereinigte Staaten
tibernimmt als Garantin die Verantwortung fiir simtliche in diesem Basisprospekt enthaltenen Infor-
mationen. Sie erklért hiermit, dass ithres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig sind
und dass dieser Basisprospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren konnten.

2. Informationen von Seiten Dritter

Die jeweilige Emittentin bestétigt, dass die in diesem Basisprospekt {ibernommenen Angaben von
Seiten Dritter korrekt wieder gegeben werden und nach Wissen der jeweiligen Emittentin und soweit
fiir die jeweiligen Emittentin aus den von Seiten Dritter veroffentlichten Informationen ersichtlich,
nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden. Sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen zu dem Basisprospekt zusétzliche Informationen von Seiten Dritter angegeben werden,
wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Informationen
entnommen wurden.

3. Billigung durch die zustiindige Behorde
Die jeweilige Emittentin gibt die folgenden Erklarungen ab:

(a) Dieser Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als zu-
stindige Behorde (die "Zustindige Behorde") gemil der Verordnung (EU) 2017/1129 ge-
billigt.

(b) Die zustindige Behorde billigt diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Voll-
standigkeit, Verstidndlichkeit und Kohérenz geméal3 der Verordnung (EU) 2017/1129.

(©) Eine solche Billigung sollte nicht als Bestdtigung der Qualitit der Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Basisprospekts sind, erachtet werden.

(d) Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vor-
nehmen.

4. Bereithaltung des Basisprospekts

Dieser Basisprospekt wird geméf Artikel 8 i.V.m. Artikel 21 der Prospektverordnung und Artikel 10
der Delegierten Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission verdffentlicht. Die Endgiiltigen
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Bedingungen der Wertpapiere werden sofern moglich vor Beginn des 6ffentlichen Angebots in der in
Artikel 8 Absatz 51.V.m. Artikel 21 Prospektverordnung vorgesehenen Art und Weise verodffentlicht.
Dieser Basisprospekt, etwaige Nachtridge dazu, die per Verweis einbezogenen Dokumente sowie die
Endgiiltigen Bedingungen werden in elektronischer Form auf der Webseite www.gs.de/de (unter
www.gs.de/de/info/product-final-terms bzw. www.gs.de/de/info/dokumente/basisprospekte (bzw.
auf der jeweiligen Produktseite - abrutbar durch Eingabe der fiir das jeweilige Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld unter https://classic.gs.de/) bzw. auf einer anderen in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Webseite veroffentlicht.

Zudem werden die Dokumente auf Verlangen von der Emittentin kostenlos dem Publikum entweder
auf einem dauerhaften Datentrager oder, soweit dies ausdriicklich gewiinscht ist, in Papierform zur
Verfligung gestellt.

5. Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

Sofern in die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, stimmt die jeweilige Emittentin der
Nutzung des Basisprospekts in dem Umfang und zu den etwaigen Bedingungen zu, wie in den maf-
geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben, und iibernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Ba-
sisprospekts auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverduflerung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erhalten haben. Die Zustimmung gilt fiir den Zeitraum der in den mafgeblichen Endgiiltigen Bedin-
gungen angegebenen Angebotsfrist. Im Fall einer iiber die Giiltigkeit des Basisprospekts hinausge-
henden Angebotsfrist kann die spétere Weiterverduferung oder endgiiltige Platzierung der Wertpa-
piere durch Finanzintermedidre wiahrend des Zeitraums erfolgen, in dem jeweils ein Nachfolgender
Basisprospekt (wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen definiert) vorliegt; in diesem Fall
erstreckt sich die Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts auch auf den Nachfolgenden Ba-
sisprospekt. Die Zustimmung kann, wie in den maB3igeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
flir den Zeitraum der in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist wie
folgt erteilt werden:

(a) an alle Finanzintermedidre (Generalkonsens) und fiir alle Angebotsldander; oder
(b)  an nur einen oder mehrere Finanzintermedidre (Individualkonsens) und entweder
(i)  fur alle Angebotslénder; oder
(1))  nur fiir ausgewihlte Angebotsliander.

"Angebotslinder" bezeichnet einen oder mehrere der folgenden Mitgliedstaaten: Osterreich,
Deutschland, Liechtenstein, Luxemburg bzw. die Schweiz.

Die vorstehende Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der Einhaltung der fiir die Wertpapiere geltenden
Verkaufsbeschrankungen und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften. Jeder Finanzin-
termedidr ist verpflichtet, den Basisprospekt potenziellen Investoren nur zusammen mit etwaigen
Nachtrdgen (sofern vorhanden) auszuhdndigen.

Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediir von diesem zum Zeit-
punkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfiigung zu stellen.
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Sofern die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bestimmen, dass simtliche Finanzintermediére
in den jeweiligen Angebotslindern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhal-
ten (Generalkonsens), hat jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediér auf seiner
Webseite anzugeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der jeweiligen Emittentin und
gemill den Bedingungen, an die diese Zustimmung gebunden ist, verwendet.

Sofern die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bestimmen, dass ein oder mehrere Finanzinter-
mediir(e) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in den jeweiligen Angebotslin-
dern erhalten (Individualkonsens), werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermedii-
ren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung
der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Webseite www.gs.de/de fiir
Anleger in Deutschland bzw. www.gsmarkets.at/de fiir Anleger in Osterreich bzw.
www.gspip.info fiir Anleger in Liechtenstein und Luxemburg veroéffentlicht.

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass eine Zustimmung zur Nutzung
des Basisprospekts nicht erfolgt.

6. Durch Verweis einbezogene Angaben

In diesem Basisprospekt wird auf Angaben gemél Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverordnung ver-
wiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten. Die auf diese Weise in den Basisprospekt per
Verweis einbezogenen Angaben werden in der nachfolgenden Tabelle entsprechend den Pflichtanga-
ben der Delegierten Verordnung durch Bezeichnung des Dokuments (inkl. Abschnitt und Seitenzahl)
in dem die entsprechenden Angaben enthalten sind, identifiziert.

PFLICHTANGABEN GEMASB ANHANG 6 DER DELEGIERTEN VERORDNUNG

DOKUMENT / ABSCHNITT EINBEZOGENE ABSCHNITT /
SEITE(N) DES DOKU- SEITE(N) DES BA-
MENTS* SISPROSPEKTS
GSW Registrierungsformular
A. Risk Factors relating to GSW II.1. Risikofaktoren
. . . . im Hinblick auf die
I Risk of Creditworthiness Seiten 3-5 GSW als Emittentin
II.  Business Risks Seite 5 /13
III.  Operational Risks Seite 5
C. Information about Goldman, Sachs & Co. VIL. Wesentliche
Wertpapier GmbH Angaben zur GSW
L. Statutory auditors Seite 8 als Emittentin / 182
I1. General information Seite 8
III. Business overview Seiten 8 - 9
IV. Organisational structure Seite 9 - 10
V. Trend information Seite 10
VI. Management and legal representation Seite 11
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VIIL.3. Auditing of historical financial infor- | Seite 12

mation
VIIL.4.Legal and arbitration proceedings Seite 12
VILS5. Significant change in GSW's financial | Seite 12
position
VIL.6.Statements in relation to prospects, fi- .
. : . Seite 12
nancial performance or financial posi-
tion
VIII. Additional information Seite 13
IX. Material contracts Seite 13
Seite 14

X.  Documents available

Erster Nachtrag zum GSW Registrierungsformular

Informationen im Ersten Nachtrag zum GSW | Seiten 2-4 VIIL. Wesentliche
Registrierungsformular Angaben zur GSW
als Emittentin / 182

GSW Half Year Report 2023

Business and General Conditions Seite 3 VIL. Wesentliche
Angaben zur GSW
als Emittentin / 182

Control System Seite 3
Results of Operations Seiten 3-4
Net Assets and Financial Position Seite 4

Risk Report Seite 5
Balance Sheet Seite 6
Income Statement Seite 7

Cash Flow Statement Seite 8
Statement of Changes in Equity Seite 9
Notes Seiten 10-14
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GSW Annual Report 2022

Auditor’s Report

Management Report for the Financial Year 2022

Balance Sheet

Profit and Loss Account Statement
Cash Flow Statement

Statement of Changes in Equity

Notes to the Financial Statements

Seiten 3-11

Seiten 14-16

(ausschlieBSlich des Ab-
schnitts Prognose- und
Chancenbericht, Seite

15)

Seite 17
Seite 18
Seite 19
Seite 20
Seiten 21-25

VII. Wesentliche
Angaben zur GSW
als Emittentin / 182

GSW Annual Report 2021

Auditor’s Report

Balance Sheet

Profit and Loss Account Statement
Cash Flow Statement

Statement of Changes in Equity

Notes to the Financial Statements

Seiten 3 - 10

Seite 17
Seite 18
Seite 19
Seite 20
Seiten 21 - 25

VII. Wesentliche
Angaben zur GSW
als Emittentin / 182

GSFCI Registrierungsformular

A. Risk Factors relating to GSFCI

11.2. Risikofaktoren
im Hinblick auf die

L. Risk affecting GSFCI as an affiliate of | Seiten 3-4
GS Group GSFCI als
II.  Risk of Creditworthiness Seiten 4-6 Emittentin / 14
III.  Business Risks Seiten 6—7
IV. Risks related to Credit Markets Seite 7
C. Information about Goldman Sachs Finance VIII.  Wesentliche
Corp International Ltd Angaben zur GSFCI
L. Statutory auditors Seite 10 als Emittentin / 183
II. General information Seite 10
II1. Organisational structure Seite 11
IV. Trend information Seite 12
V. Management and legal representation Seite 13 - 14
VIL.3. Auditing of historical financial infor- | Seiten 15

mation
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VI.4. Legal and arbitration proceedings Seite 15

VL5. Significant change in GSFCI's financial | Seite 15
position

VIL.6. Statements in relation to prospects, fi- | Seite 16
nancial performance or financial posi-

tion
VII.  Additional information Seite 16
VIII. Documents available Seiten 16 - 17

Erster Nachtrag zum GSFCI Registrierungsformular

Informationen im Ersten Nachtrag zum GSFCI | Seiten 2-5 VIII.  Wesentliche
Registrierungsformular Angaben zur GSFCI
als Emittentin / 183

GSFCI Half-yearly Financial Report 2023

Management Report Seiten 3-4 VIII.  Wesentliche

Angaben zur GSFCI
(ausschlieBlich des Ab- | a1s Emittentin / 183

schnitts Principal Risks
and Uncertainties auf

Seite 4)
Income Statement Seite 5
Statement of Comprehensive Income Seite 5
Balance Sheet Seite 6
Statement of Changes in Equity Seite 7
Statement of Cash Flows Seite 7
Notes to the Financial Statements Seiten 8-14
GSFCI Annual Report 2022
Management Report for the Financial Year 2022 | Seiten 3-6 VIII.  Wesentliche

(ausschlieBlich des Ab- | Angaben zur GSFCI

schnitts Principal Risks als Emittentin / 183

and Uncertainties, Sei-

ten 4 -5)
Directors' Report Seiten 7 - 8
Independent Auditors' Report Seiten 9- 13
Income Statement Seite 14
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Balance Sheet
Statement of Changes in Equity

Statement of Cash Flows

Notes to the Financial Statements

Seite 14
Seite 15
Seite 16
Seite 16

Seiten 17-33
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GSFCI Annual Report 2021

Independent Auditors' Report

Income Statement

Statement of Comprehensive Income
Balance Sheet

Statement of Changes in Equity
Statement of Cash Flows

Notes to the Financial Statements

Seiten & -

Seite 14
Seite 14
Seite 15
Seite 16
Seite 16

Seiten 17 - 33

13 VIII. Wesentliche
Angaben zur GSFCI

als Emittentin / 183

* Die oben angegebenen Seitenzahlen beziehen sich auf die Reihenfolge, in der die Seiten in der PDF-Version des

Dokuments erscheinen.

In diesem Basisprospekt wird auf Angaben gemal Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverordnung ver-

wiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten. Die auf diese Weise in den Basisprospekt per

Verweis einbezogenen Angaben werden jeweils in den nachfolgenden Tabelle durch Angabe der

Pflichtangaben nach der Delegierten Verordnung und der Bezeichnung des Dokuments (inkl. Seiten-

zahl) in dem die entsprechenden Angaben enthalten sind, identifiziert.

Pflichtangaben nach der Delegier-
ten Verordnung

Dokument

(Einbezogene
Seite(n) des Dokuments)”

Seite(n) im Basisprospekt

Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstindigenberichte und Billigung

durch die zustindige Behorde

Verantwortliche Personen, Angaben | GSG Base Prospectus (Seite 3 | Seite 184
von Seiten Dritter, Sachverstindigen- | (Responsibility Statement), Sei-

berichte und Billigung durch die zu- | ten 147-149 (Zehnter Absatz

standige Behorde (Anhang 6, Punkt 1 | unter Listing and General In-

der Delegierten Verordnung) formation), Deckblatt (Filinfter

Absatz))

Abschlusspriifer

Abschlusspriifer (Anhang 6, Punkt 2 | GSG Base Prospectus (Seite | Seite 184
der Delegierten Verordnung) 148 (Independent Registered
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Public Accounting Firm), Seite
230)

Risikofaktoren
Risikofaktoren (Anhang 6, Punkt 3.1 | GSG Base Prospectus (Seiten | Seite 14
der Delegierten Verordnung) 12-14 (Risk Factors in Relation
to the Issuer))
Form 10-K 2022 (Seiten 31
(mit Ausnahme des ersten und
zweiten Absatzes) - 57 (Risk
Factors))
Angaben zur Garantin
Geschiftsgeschichte und Geschifts- | Form 10-K 2022 (Seite 4 (Busi- | Seite 184
entwicklung der Garantin (Anhang 6, | ness - Introduction))
Punkt 4.1 der Delegierten Verord-
nung)
Ort der Registrierung der Garantin | GSG Base Prospectus (Seite 8 | Seite 184
thre  Registrierungsnummer und | (Zeile LEI unter Overview of
Rechtstragerkennung (LEI) (Anhang | the Program), Seiten 147-149
6, Punkt 4.1.2 der Delegierten Ver- | (Neunter und zehnter Absatz
ordnung) unter Listing and General In-
formation))
Datum der Griindung der Gesell- | GSG Base Prospectus (Seite | Seite 184
schaft und Existenzdauer der Garan- | 147 (Neunter Absatz unter Lis-
tin (Anhang 6, Punkt 4.1.3 der Dele- | ting and General Information))
gierten Verordnung)
Sitz und Rechtsform der Garantin | GSG Base Prospectus (Seiten | Seite 184

Rechtsordnung, unter der sie tatig ist,
Land der Griindung der Gesellschaft;
Anschrift und Telefonnummer ihres
eingetragenen Sitzes (oder Hauptort
der Geschaftstatigkeit, falls nicht mit
dem eingetragenen Sitz identisch), et-
waige Website der Garantin mit einer
Erklarung, dass die Angaben auf der
Website nicht Teil des Prospekts
sind, sofern diese Angaben nicht mit-
tels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden (Anhang 6, Punkt
4.1.4 der Delegierten Verordnung)

147-149 (Neunter und zehnter
Absatz unter Listing and Gene-
ral Information))

Form 10-K 2022 (Seite 4 (Busi-
ness - Introduction))
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Jiingste Ereignisse, die fiir die Garan- | Form 10-K 2022 (Seiten 60- | Seite 184

tin eine besondere Bedeutung haben | 121 (Management's Discussion

und die in hohem MafBe fiir eine Be- | and Analysis of Financial Con-

wertung der Solvenz der Garantin re- | dition and Results of Opera-

levant sind (Anhang 6, Punkt 4.1.5 | tions))

der Delegierten Verordnung)

Angabe der Ratings, die fiir die Ga- | GSG Base Prospectus (Seiten | Seite 184

rantin in deren Auftrag oder in Zu- | 47 f. (Credit Ratings))

sammenarbeit mit ihr beim Rating- Form 10-K 2022 (Seiten 102-

verfahren erstellt wurden (Anhang 6, 103 (Credit Ratings))

Punkt 4.1.6 der Delegierten Verord-

nung)

Angaben zu wesentlichen Verdnde- | Form 10-K 2022 (Seiten 83-86 | Seite 184

rungen in der Schulden- und Finan- | (Balance Sheet and Funding

zierungsstruktur der Garantin seit | Sources), Seiten 126-129 (Con-

dem letzten Geschéiftsjahr (Anhang 6, | solidated Statements of Earn-

Punkt 4.1.7 der Delegierten Verord- | ings, Consolidated Statements

nung) of Comprehensive Income,
Consolidated Balance Sheets,
Consolidated  Statements of
Changes in Shareholders’ Eq-
uity, Consolidated Statements
of Cash Flows), Seiten 183-186
(Unsecured Borrowings, Other
Liabilities))

Beschreibung der erwarteten Finan- | Form 10-K 2022 (Seiten 83-86 | Seite 184

zierung der Tatigkeiten der Garantin | (Balance Sheet and Funding

(Anhang 6, Punkt 4.1.8 der Delegier- | Sources))

ten Verordnung)

Uberblick iiber die Geschiiftstitigkeit

Haupttétigkeitsbereiche (Anhang 6, | Form 10-K 2022 (Seiten 4-8 | Seite 184

Punkt 5.1.1 der Delegierten Verord- | (Business — Introduction, Our

nung) Business Segments), Seite 130
(Description of Business))

Wichtigste Méarkte (Anhang 6, Punkt | Form 10-K 2022 (Seiten 12-13 | Seite 184

5.1.1 der Delegierten Verordnung)

(Competition), Seite 59 (Mar-
ket for Registrant's Common
Equity, Related Stockholder
Matters and Issuer Purchases
of Equity Securities), Seite 212
(Geographic Information))
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Organisationsstruktur

Organisationsstruktur (Anhang 6, | GSG Base Prospectus (Seite 50 | Seite 184
Punkt 6 der Delegierten Verordnung) | (We are a Holding Company))

Form 10-K 2022 (Seite 37
(Group Inc. is a holding com-
pany and its liquidity depends
on payments from its subsidiar-
ies, many of which are subject
to legal, regulatory and other
restrictions on providing funds
or assets to Group Inc.), Ex-
hibit 21.1 (Significant Subsidi-
aries of the Registrant))

Trendinformationen

Trend Informationen (Anhang 6, | GSG Base Prospectus (Seite | Seite 184
Punkt 7 der Delegierten Verordnung) | 148 (Material Adverse or Sig-
nificant Changes and Legal
Proceedings) - der drittletzte
Absatz auf dieser Seite)

Form 10-K 2022 (Seiten 60-
121 (Management's Discussion
and Analysis of Financial Con-
dition and Results of Opera-
tions))

Form 10-Q fiir das dritte
Quartal 2023 (Seiten 110-174
(Management's Discussion and
Analysis of Financial Condi-
tion and Results of Opera-
tions))

Form 8-K 16 January 2024 (Ex-
hibit 99.1, Seiten 5-13)

Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Verwaltungs-, Leitungs- und Auf- | Proxy Statement 2023 (Seiten | Seite 184
sichtsorgane, einschlieBlich Interes- | 11-36 (Corporate Governance
senkonflikte (Anhang 6, Punkt 9 der | Highlights and Corporate Gov-
Delegierten Verordnung) ernance), Seiten 103-105 (Cer-
tain Relationships and Related
Transactions))
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Form 10-K 2022 (Seiten 27-28
(Information about our Execu-
tive Officers))

Hauptaktiondire
Hauptaktiondre (Anhang 6, Punkt 10 | Proxy Statement 2023 (Seite | Seite 184
der Delegierten Verordnung) 108 (Beneficial Owners of
More Than Five Percent))
Finanzinformationen
Gepriifte historische Finanzinforma- | Form 10-K 2022 (Seiten 126- | Seite 184
tionen fiir die am 31. Dezember 2022 | 234 (Consolidated Statements
und 31. Dezember 2021 geendeten | of Earnings, Consolidated
Geschiftsjahre (Anhang 6, Punkt | Statements of Comprehensive
11.1-11.7 der Delegierten Verord- | Income, Consolidated Balance
nung) Sheets, Consolidated State-
ments of Changes in Share-
holders’ Equity, Consolidated
Statements of Cash Flows,
Notes to Consolidated Finan-
cial Statements, Supplemental
Financial Information))
Bestitigungsvermerk (Anhang | Form 10-K 2022 (Seiten 123- | Seite 184
6, Punkt 11.1 der Delegierten | 125 (Report of Independent
Verordnung) Registered Public Accounting
Firm))
Bilanz (Anhang 6, Punkt 11.1 | Form 10-K 2022 (Seite 127 | Seite 184
der Delegierten Verordnung) (Consolidated Balance Sheets))
Gewinn- und Verlustrechnung | Form 10-K 2022 (Seite 126 | Seite 184
(Anhang 6, Punkt 11.1 der De- | (Consolidated Statements of
legierten Verordnung) Earnings))
Kapitalflussrechnung (Anhang | Form 10-K 2022 (Seite 129 | Seite 184
6, Punkt 11.1 der Delegierten | (Consolidated Statements of
Verordnung) Cash Flows))
Rechnungslegungsmethoden Form 10-K 2022 (Seiten 62-64 | Seite 184

und erlduternde Anmerkungen
(Anhang 6, Punkt 11.1 der De-
legierten Verordnung)

(Management’s Discussion and
Analysis of Financial Condi-
tion and Results of Operations
- Critical Accounting Policies),
Seiten 130-234 (Notes to Con-
solidated Financial Statements,
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Supplemental Financial Infor-
mation))

Ungepriifte Zwischenfinanzinforma-
tionen und sonstige Finanzinformati-
onen (Anhang 6, Punkt 11.2 der De-
legierten Verordnung)

Form 10-Q fiir das dritte
Quartal 2023 (Seiten 3-109 (Fi-
nancial  Statements (Unau-
dited), Notes to Consolidated
Financial Statements (Unau-
dited), Report of Independent
Registered Public Accounting
Firm, Statistical Disclosures))

Supplement No. 7 to the GSG
Base Prospectus (Seiten 1-2;
der Abschnitt "Unaudited In-
terim Selected Financial Infor-
mation")

Seite 184

Bilanz (Anhang 6, Punkt 11.2
der Delegierten Verordnung)

Form 10-Q fiir das dritte Quar-
tal 2023 (Seite 4 (Consolidated
Balance Sheets (Unaudited)))

Form 8-K 16 January 2024 (Ex-
hibit 99.1, Seite 18)

Seite 184

Gewinn- und Verlustrechnung
(Anhang 6, Punkt 11.2 der De-
legierten Verordnung)

Form 10-Q fiir das dritte
Quartal 2023 (Seite 3 (Consoli-
dated Statements of Earnings
(Unaudited)))

Form 8-K 16 January 2024 (Ex-
hibit 99.1, Seiten 16-17)

Seite 184

Kapitalflussrechnung (Anhang
6, Punkt 11.2 der Delegierten
Verordnung)

Form 10-Q fiir das dritte
Quartal 2023 (Seite 6 (Consoli-
dated Statements of Cash
Flows (Unaudited)))

Seite 184

Rechnungslegungsmethoden
und erlduternde Anmerkungen
(Anhang 6, Punkt 11.2 der De-
legierten Verordnung)

Form 10-Q fiir das dritte
Quartal 2023 (Seiten 7-109
(Notes to Consolidated Finan-
cial Statements (Unaudited),
Report of Independent Regis-
tered Public Accounting Firm,
Statistical Disclosures))

Seite 184

Gerichts- und Schiedsverfahren (An-
hang 6, Punkt 11.4 der Delegierten
Verordnung)

Form 10-K 2022 (Seite 58 (Le-
gal Proceedings), Seiten 213-
226 (Legal Proceedings))

Seite 184
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Form 10-Q fiir das dritte Quar-
tal 2023 (Seiten 93-106 (Legal
Proceedings))

Supplement No. 7 to the GSG
Base Prospectus (Seite 2, der
zweite Gliederungspunkt auf
dieser Seite)

Wesentliche Verdanderungen in der
Finanzlage der Garantin (Anhang 6,
Punkt 11.5.1 der Delegierten Verord-
nung)

Supplement No. 7 to the GSG
Base Prospectus (Seite 2, der
erste Gliederungspunkt auf die-
ser Seite)

Seite 184

Weitere Angaben

Aktienkapital (Anhang 6, Punkt 12.1
der Delegierten Verordnung)

Form 10-K 2022 (Seite 128
(Consolidated Statements of
Changes in Shareholders' Eq-
uity), Seiten 195-197 (Share-
holders' Equity))

Form 10-Q fiir das dritte
Quartal 2023 (Seite 5 (Consoli-
dated Statements of Changes in
Shareholders' Equity (Unau-
dited)), Seiten 77-79 (Share-
holders' Equity))

Seite 184

Satzung und Statuten der Gesell-
schaft (Anhang 6, Punkt 12.2 der De-
legierten Verordnung)

GSG Base Prospectus (Seite
147 (Neunter Absatz unter Lis-
ting and General Information
und Seite 148 Unterabschnitt
Documents Available for Re-
view))

Seite 184

Wesentliche Vertrdge (Anhang 6,
Punkt 13.1 der Delegierten Verord-
nung)

Form 10-K 2022 (Seiten 183-
186 (Notes to Consolidated Fi-
nancial Statements — Note 14.
Unsecured Borrowings and

Note 15. Other Liabilities))

Seite 184

Verfiigbare Dokumente (Anhang 6,
Punkt 14.1 der Delegierten Verord-
nung)

GSG Base Prospectus (Seite
148 (Documents Available for
Review))

Seite 184

* Die oben angegebenen Seitenzahlen beziehen sich auf die Reihenfolge, in der die Seiten in der PDF-Version des

Dokuments erscheinen.
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In diesem Basisprospekt wird weiterhin gemal3 Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverordnung auf den
Basisprospekt fliir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022 bzw. auf
den Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 bzw.
auf den Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023
verwiesen, aus denen die folgenden Informationen per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen

werden:

ABSCHNITT DES BA-
SISPROSPEKTS VOM
6. APRIL 2022

EINBEZOGENE SEITE(N)
DES BASISPROSPEKTS
VOM 6. APRIL 2022

ABSCHNITT / SEITE(N) IM
BASISPROSPEKT

- IV. Allgemeine Bedingun-
gen

- V. Muster der Emissions-
spezifischen Bestimmun-
gen

- X. Formular fur die End-

giiltigen Bedingungen

Seiten 51 - 103

Seiten 104 - 114

Seiten 122 - 131

IV. Allgemeine Bedingungen /
Seite 75

V. Muster der Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen / Seite 161

X. Formular fiir die Endgiiltigen
Bedingungen / Seite 185

ABSCHNITT DES BA-
SISPROSPEKTS VOM 12.
JANUAR 2023

EINBEZOGENE SEITE(N)
DES BASISPROSPEKTS
VOM 12. JANUAR 2023

ABSCHNITT / SEITE(N) IM
BASISPROSPEKT

- IV. Allgemeine Bedingun-
gen

- V. Muster der Emissions-
spezifischen Bestimmun-
gen

- X. Formular fir die End-

giiltigen Bedingungen

Seiten 55-112

Seiten 113 - 123

Seiten 131 - 141

IV. Allgemeine Bedingungen /
Seite 75

V. Muster der Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen / Seite 161

X. Formular fiir die Endgiiltigen
Bedingungen / Seite 185

ABSCHNITT DES BA-
SISPROSPEKTS VOM 15.
FEBRUAR 2023

EINBEZOGENE SEITE(N)
DES BASISPROSPEKTS
VOM 15. FEBRUAR 2023

ABSCHNITT / SEITE(N) IM
BASISPROSPEKT
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Soweit nur auf bestimmte Abschnitte/Seiten eines Dokuments verwiesen wird, sind nur die in diesen
Teilen enthalten Informationen Bestandteil des Basisprospekts, wéihrend die {librigen in dem betref-
fenden Dokument enthaltenen Informationen fiir den Anleger entweder nicht relevant oder bereits an
anderer Stelle in dem Basisprospekt enthalten sind.

Die vorstehenden Dokumente, aus denen Angaben per Verweis einbezogenen sind, sind sdmtlich auf
den folgenden Internetseiten veroffentlicht:

DOKUMENT

INTERNETSEITE

GSG Base Prospectus

https://www.luxse.com/programme/Programme-Gol-
SachsGr/13706

Form 10-K 2022

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/10k/2022/2022-10-k.pdf

Proxy Statement 2023

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/proxy-statements/2023/2023-proxy-state-

ment-pdf.pdf

Supplement No. 7 to the GSG Base Pro-
spectus

https://www.luxse.com/programme/Programme-Gol-
SachsGr/13706

Form 10-Q fiir das dritte Quartal 2023

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/10g/2023/third-quarter-2023-10-q.pdf

Form 8-K 16 January 2024

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/8k/2024/8k-01-16-24.pdf

GSW Registrierungsformular

https://www.gs.de/de/info/dokumente/registrierungs-
formulare

Erster Nachtrag zum GSW Registrie-
rungsformular

https://www.gs.de/de/info/dokumente/registrierungs-
formulare

GSW Half-yearly Report 2023

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/subsidiary-financial-info/gsw/Wertpa-
pier HY23 de.pdf

GSW Annual Report 2022 https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/subsidiary-financial-info/gsw/WERT Finan-
cial Statements 2022 de.pdf

GSW Annual Report 2021 https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-

nancials/subsidiary-financial-info/gsw/WERT Finan-
cial Statements 2021 de.pdf

GSFCI Registrierungsformular

https://www.gs.de/de/info/dokumente/registrierungs-
formulare

Erster Nachtrag zum GSFCI Registrie-
rungsformular

https://www.gs.de/de/info/dokumente/registrierungs-
formulare
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GSFCI Half-yearly Financial Report
2023

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/subsidiary-financial-info/gsfci/2023/gsfci-
30-june-2023-financial-statements.pdf

GSFCI Annual Report 2022 https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-
nancials/subsidiary-financial-info/gsfci/2022/gsfci-
31-dec-2022-financial-statements.pdf

GSFCI Annual Report 2021 https://www.goldmansachs.com/investor-relations/fi-

nancials/subsidiary-financial-info/gsfci1/2021/gsfci-
31-dec-2021-financial-statements.pdf

Basisprospekt fliir Wertpapiere (begeben
als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. Ap-
ril 2022

https://assets.ctfas-
sets.net/42ch7014g0tf/4rPVI135p8h9d6tZSA-
nEAmn/cece6350bdf0584b057d6fcel eaadbb7/22-04-
07-220406_GSW_GSFCI_GSG_Coupon_Basispros-

pekt final.pdf

Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben
als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Ja-
nuar 2023

https://assets.ctfas-
sets.net/42ch70l4g0tf/7yZ0OxOK gpg80E-
OWp49ACW9/£d927115d1609441b27400e932ba377¢
[230112_GSW_GSFCI_GSG_Basisprospekt sv3.pdf

Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben
als Zertifikate oder Anleihen) vom 15.
Februar 2023

https://assets.ctfassets.net/42ch70l4g0tf/17abu-
ithppl7xigkkc4m3w/d6a7b59db90299bdaf9252fd132
0a97d/230215 gsw gsfci gsg coupon basispros-
pekt plus gsfci und gsg nachtra ge.pdf

7. Fortfithrung des éffentlichen Angebots bzw. Aufstockungen von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt vom 16. Februar 2024 wird das 6ffentliche Angebot fiir die nachfolgen-
den Wertpapiere fortgefiihrt, fiir die das Angebot erstmalig unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere
(begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022 bzw. dem Basisprospekt fiir Wertpapiere
(begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 bzw. dem Basisprospekt fiir Wertpapiere

(begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 begonnen worden ist:

ISIN ISIN ISIN ISIN
XS2688606149 JEOOBKYRLWS5S1 JEOOBLS2XW71 JEOOBK'YRM994
JEOOBKYRMS&87 JEOOBGBBL228 XS2653974761 JEOOBK'YRM440

Die Endgiiltigen Bedingungen fiir die oben genannten Wertpapiere sind auf der Webseite
www.gs.de/de fiir Anleger in Deutschland bzw. www.gsmarkets.at/de fiir Anleger in Osterreich (auf
der jeweiligen Produktseite — abrufbar durch Eingabe der fiir das jeweilige Wertpapier relevanten

Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld) veroffentlicht.
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Dariiber hinaus konnen unter diesem Basisprospekt vom 16. Februar 2024 Endgiiltige Bedingungen
fiir die Aufstockung von Wertpapieren erstellt werden, die unter diesem Basisprospekt vom 16. Feb-
ruar 2024 begeben werden bzw. unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate
oder Anleihen) vom 6. April 2022 bzw. dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate
oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 bzw. dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate
oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 begeben worden sind.

Zum Zwecke der Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots und im Fall einer Aufstockung der Wertpa-
piere, die unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom
6. April 2022 oder dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom
12. Januar 2023 oder dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom
15. Februar 2023 begeben worden sind, werden (i) die Allgemeinen Bedingungen und das Muster der
Emissionsspezifischen Bestimmungen aus dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifi-
kate oder Anleihen) vom 6. April 2022 bzw. (i1) die Allgemeinen Bedingungen und das Muster der
Emissionsspezifischen Bestimmungen aus dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifi-
kate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 bzw. (iii) die Allgemeinen Bedingungen und das Muster
der Emissionsspezifischen Bestimmungen aus dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zer-
tifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023, per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siche
oben Abschnitt "XIII.6. Durch Verweis einbezogene Angaben"). Weiterhin wird fiir die Zwecke der
Fortfithrung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt fiir Wertpapiere
(begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022 bzw. dem Basisprospekt fiir Wertpapiere
(begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 bzw.dem Basisprospekt fiir Wertpapiere
(begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 begeben worden sind, das Formular
fiir die Endgiiltigen Bedingungen aus dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate
oder Anleihen) vom 6. April 2022 bzw. das Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen aus dem Ba-
sisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 bzw. das
Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen aus dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als Zer-
tifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023, per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siche
oben Abschnitt "XIII.6. Durch Verweis einbezogene Angaben").

Im Fall (i) einer Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren, die unter dem Basispros-
pekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) 6. April 2022 erstmalig 6ffentlich ange-
boten wurden bzw. (i1) einer Aufstockung von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt fiir Wert-
papiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022 begeben worden sind, finden an-
stelle der in dem vorliegenden Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Bedingungen und dem Muster
der Emissionsspezifischen Bestimmungen die in dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben als
Zertifikate oder Anleihen) vom 6. April 2022 enthaltenen Allgemeinen Bedingungen bzw. das Muster
der Emissionsspezifischen Bestimmungen Anwendung.

Im Fall (i) einer Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren, die unter dem Basispros-
pekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) 12. Januar 2023 erstmalig 6ffentlich
angeboten wurden bzw. (ii) einer Aufstockung von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt fiir
Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 begeben worden sind, fin-
den anstelle der in dem vorliegenden Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Bedingungen und dem
Muster der Emissionsspezifischen Bestimmungen die in dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (begeben
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als Zertifikate oder Anleihen) vom 12. Januar 2023 enthaltenen Allgemeinen Bedingungen bzw. das
Muster der Emissionsspezifischen Bestimmungen Anwendung.

Im Fall (i) einer Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren, die unter dem Basispros-
pekt fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 erstmalig 6ffent-
lich angeboten wurden bzw. (ii) einer Aufstockung von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
fiir Wertpapiere (begeben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 begeben worden sind,
finden anstelle der in dem vorliegenden Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Bedingungen und
dem Muster der Emissionsspezifischen Bestimmungen die in dem Basisprospekt fiir Wertpapiere (be-
geben als Zertifikate oder Anleihen) vom 15. Februar 2023 enthaltenen Allgemeinen Bedingungen
bzw. das Muster der Emissionsspezifischen Bestimmungen Anwendung.
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