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Durch Verweis einbezogene Dokumente

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
als Emittentin der Wertpapiere wird auf Seite 231 gemal 8 11 Wertpapierprospektgesetz auf
das bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular
der Emittentin vom 21. Juni 2006 verwiesen. Das Registrierungsformular der Emittentin vom
21. Juni 2006 wird bei der Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage
49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Eine
Hinweisbekanntmachung auf die Bereithaltung des Registrierungsformulars wurde am 23.
Juni 2006 in der Borsen-Zeitung veroffentlicht.

Bitte beachten Sie ferner, dass die unter diesem Prospekt angebotenen Zertifikate
bereits auf Grundlage mehrerer gemald dem Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz in der
vor dem 01.07.2005 getenden Fassung bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegter und veroffentlichter Verkaufsprospekte
bereits angeboten wurden. Aufgrund des bevorstehenden Ablaufs der in § 18 Absatz 2
Verkaufprospektgesetz in der nach dem 01.07.2005 geltenden Fassung vorgesehenen
Ubergangsfrist werden samtliche in diesem Prospekt genannten Wertpapiere ab dem
Billigungsdatum dieses Prospekts ausschlieldlich auf Grundlage der in diesem Prospekt
gemachten Angaben angeboten.



I.ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und
ist in Verbindung mit den ausfuhrlicheren Angaben Uber die Emittentin und die Wertpapiere,
die im Rahmen des offentlichen Angebotes verkauft werden, zu lesen. Die Entscheidung zum
Kauf dieser Wertpapiere sollte der Anleger auf die Prifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kléager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen ha-
ben. Bitte beachten Se auch, dass die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emitten-
tin und die Goldman, Sachs & Co. oHG als Anbieterin fur den Inhalt dieser Zusammenfas-
sung, einschliellich einer ggf. angefertigten Ubersetzung davon, nur haftbar gemacht werden
konnen, wenn die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlichist, wenn sie
zusammen mit den anderen Tellen des Prospekts gelesen wird.

Wassind Zertifikate?

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die das Recht verbriefen, am Endfalligkeitstag der
Zertifikate oder (im Fall von Open End Zertifikaten) nach deren wirksamer Einldsung durch
die Zertifikatsinhaber einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Rickzahlungsbetrag
bzw. eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren, auf die sich die Zertifikate beziehen, zu erhal-
ten.

Auf welche Basiswerte kdnnen sich die Zertifikate beziehen?
Die unter diesem Basisprospekt begebenen Zertifikate beziehen sich auf Indizes und Aktien.
Wie berechnet sich der Riickzahlungsbetrag von Zertifikaten?

Der Ruckzahlungsbetrag von Zertifikaten wird grundsétzlich auf Grundlage der Wertentwick-
lung (Performance) des zu Grunde liegenden Basiswerts berechnet. Hierzu wird die Perfor-
mance des Basiswerts auf die Berechnungsbasis der Zertifikate umgerechnet.

Die Berechnungsbasis eines Zertifikats kann entweder ein Nennbetrag oder ein bestimmter
Referenzkurs des Basiswerts (Basiskurs) multipliziert mit einem bestimmten Ratio sein. Das
Ratio gibt hierbel an, auf wie viele Einheiten des Basiswertes sich ein Zertifikat bezieht. Das
Ratio l&ésst sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken, sodass ein Ratio von z.B. 0,01 angibt,
dass sich ein Zertifikat auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.



Die Performance des Basiswerts kann ebenfalls auf zwei verschiedene Arten berechnet wer-
den. Bei der europdischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des Basis-
wertes zwischen einem anfanglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden Bewer-
tungstag, die jeweils in den Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet. Bei der asati-
schen Performanceberechnung wird hingegen ein Durchschnittswert der an mehreren peri-
odisch wiederkehrenden bzw. im Voraus festgelegten Bewertungstagen festgestellten Perfor-
mancewerte des Basiswerts gebildet. Im Gegensatz zu der europaschen Performanceberech-
nung wird der Kursstand des Basiswertes zu einem bestimmten Zeitpunkt (Bewertungstag)
jeweils nur anteilig bel der Berechnung der Performance des Basiswertes berticksichtigt.

Die Zertifikate konnen ferner mit den unten dargestellten weiteren Ausstattungsmerkmalen
ausgestaltet sein, die die Berechnung des Riickzahlungsbetrages modifizieren und jeweils be-
sondere Risikoprofile aufweisen.

Bel Zertifikaten mit Hochstrickzahlung ist, im Gegensatz zu einer Direktinvestition in den
Basiswert, der Rickzahlungsbetrag nach oben hin auf einen bestimmten Betrag begrenzt.

Bel Zertifikaten mit bedingter Mindestriickzahlung werden die Zertifikate mindestens zu
einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahit,
vorausgesetzt, dass eine in den Zertifikatsbedingungen angegebene Bedingung hinsichtlich
der Kursentwicklung des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Zertifikate erfullt ist.

Zertifikate konnen zusétzlich mit dem Recht der Emittentin ausgestattet sein, bei Eintritt einer
bestimmten Bedingung die Zertifikate bei Falligkeit durch die Lieferung des Basiswerts
bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten (z.B. Indizes) durch die Lieferung von auf den Basis-
wert bezogenen Referenzzertifikaten zu tilgen.

Bei der Einbeziehung einer Partizipationsrate partizipiert der Anleger an der Wertentwick-
lung des Basiswertes in Hohe eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Faktors, der
z.B. als Prozentsatz ausgedriickt sein kann. Je nach Ausstattung der Zertifikate kann eine von
100% abweichende Partizipationsrate bewirken, dass der Anleger an einem eventuellen Wert-
zuwachs des Basiswerts unterproportional bzw. an einem eventuellen Wertverlust des Basis-
werts Uberproportional beteiligt wird.

Die Berechnung des Rlickzahlungsbetrages kann also je nach Auswahl der vorgenannten Aus-
stattungsmerkmale sehr verschieden ausgestaltet sein. Das fir ein Zertifikat jeweils gultige
Auszahlungsprofil entnehmen Sie daher bitte den jeweiligen endguiltigen Angebotsbedingun-
gen fur die Zertifikate, die jeweils auch anschauliche Berechnungsbeispiele und Riickzah-
lungsszenarien enthalten.



Kann ich Zertifikate jederzeit wieder verkaufen?

Zertifikate konnen wahrend ihrer Laufzeit auRerbordich gehandelt werden. Goldman Sachs
International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, oder ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen wird zu diesem Zwecke aul3erborslich unter gewohnlichen Marktbedingungen An-
und Verkaufspreise fir die Zertifikate einer Emission stellen. Die Emittentin hat die Zertifika-
te in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Smart Trading) und der Borse Stutt-
gart (EUWAX) eingefuhrt. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keine Rechtspflicht hinsichtlich
der Aufrechterhaltung der Borseneinfuhrung, der Hohe oder des Zustandekommens von Kur-
sen sowie der Ubereinstimmung von auRerborslich und borslich gestellten Kursen. Vertrauen
Sie deshalb nicht darauf, dass Sie die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauf3ern konnen.

Wiebestimmt sich der Preiseines Zertifikats wahrend seiner L aufzeit?

Die Preisbildung von Zertifikaten orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen Wert-
papieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da Goldman Sachs I nternational,
eine Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen in
seiner Funktion als sog. Market-Maker im Sekundérmarkt eigenstéandig berechnete An- und
Verkaufskurse fur die Zertifikate stellt. Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im
Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretische Wert von
Zertifikaten grundsétzlich auf Grund des Wertes des Basiswertes und des Wertes der weiteren
Ausstattungsmerkmale der Zertifikate, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres
derivatives Finanzinstrument abgebildet werden kénnen, ermittelt wird.

Die fur die Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden auf der Grundlage von
branchentiblichen Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Handlern verwen-
det werden und die den theoretischen Wert der Zertifikate unter Beriicksichtigung verschiede-
ner preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Bitte beachten Sie, dass die von
Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, oder einem mit
ihr verbundenen Unternehmen (der "M arket-M aker") berechneten Preise der Zertifikate ih-
rem theoretischen Wert nicht notwendigerweise entsprechen, sondern regelméfiig von diesem
abweichen. Eine solche Abweichung der von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise vom theoretischen Wert der Zertifikate wird der Hohe nach wahrend der
Laufzeit der Zertifikate variieren. Insbesondere am Anfang der Laufzeit der Zertifikate kann
eine solche Abweichung dazu fihren, dass die zum Emissionspreis erworbenen Zertifikate
trotz gleich bleibendem theoretischen Wert, sofern die tblichen preisbeeinflussenden Fakto-
ren konstant bleiben, nur zu einem erheblich niedrigeren Preis wieder verkauft werden kon-
nen. Darliber hinaus kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der Zertifikate
dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Zertifikate gestellten Ankaufs-



und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den vom Market-
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Haben Zertifikate immer ene bestimmte Laufzeit?
Die Zertifikate sind als Closed End Zertifikate ausgestaltet sein.

Closed End Zertifikate

Closed End Zertifikate haben eine in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Zertifikats ist der Zeitraum vom Tag der Begebung bis zum Endfélligkeitstag
der Zertifikate. Der Ruckzahlungsbetrag der Zertifikate wird bis zu dem in den Zertifikatsbe-
dingungen angegebenen Bankgeschéftstag nach dem in den Zertifikatsbedingungen genannten
Bewertungstag durch die Emittentin ausgezahit.

Allerdings konnen die Zertifikatsbedingungen eine Regelung enthalten, die bei Eintritt eines
bestimmten Umstandes die vorzeitige Riickzahlung der Zertifikate vorsieht. In einem solchen
Fall endet die Laufzeit der Zertifikate automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin bedarf. N&heres zur Ausgestaltung der vorzeitigen Ruick-
zahlung und zur Zahlung des Ruckzahlungsbetrages in diesen Fallen wird in den Zertifikats-
bedingungen festgelegt.

Welche K osten sind mit dem K auf von Zertifikaten verbunden?

Zu dem jeweils mal3geblichen Erwerbspreis der Zertifikate kommen die Ihnen von lhrer Bank
oder Ihrem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Bitte infor-
mieren Sie sich Uber die Hohe dieser Nebenkosten bei lhrer Bank oder lhrem Finanz-
dienstleister.

Wer ist die Emittentin?

Allgemeines

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend auch die "Gesellschaft" oder die
"Emittentin®) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt
am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer HRB 34439 im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.



Die Geschéftsadresse der Emittentin lautet:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main

Tel: 069/ 7532 1111

Geschéaftsgegenstand und Geschéftstiberblick

Die Gesellschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von Opti-
onsscheinen, errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft auf3er Optionsscheinen auch
Zertifikate und strukturierte Anleihen. Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen, die
sie in die Lage versetzen, ihre Verpflichtungen gemal3 den von ihr ausgegebenen Wertpapie-
ren zu erfillen. Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH begebenen Wertpapie-
re werden von der Goldman, Sachs & Co. oHG Ubernommen, die gegebenenfalls die Einfuh-
rung der Wertpapiere in den Borsenhandel an einer Wertpapierborse beantragt. Die Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH kann auf die administrativen Ressourcen der Goldman, Sachs
& Co. oHG zuruckgreifen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durch-
fuhrung von Finanzgeschéften und Hilfsgeschéften fur Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft be-
treibt keine Bankgeschéfte im Sinne von § 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéafte im Sinne
von § 34 ¢ Gewerbeordnung.

Organisationsstruktur

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100prozentige Tochtergesellschaft von
The Goldman Sachs Group, Inc. ("Goldman Sachs'). Goldman Sachs zusammen mit seinen
konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Goldman Sachs Gruppe") ist eine fihrende inter-
nationale I nvestmentbank. Durch ihre Blros in den Vereinigten Staaten und den fuhrenden
Finanzzentren der Welt ist die Goldman Sachs Gruppe im Finanzdienstleistungsbereich tétig,
insbesondere in den Bereichen des Handels mit Wertpapieren und Derivaten sowie des In-
vestment Banking einschliefdlich der Beratung auf den Gebieten Mergers & Acquisitions,
Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital, Handel in Devisen und Commodities sowie Asset
Management.



Bilanzzahlen
Das haftende Stammkapital der Emittentin betrégt EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Die

nachfolgenden Tabellen beinhalten eine vergleichende Darstellung der Bilanz und der Ge-
winn- und Verlustrechnung fur die Geschaftsjahre 2003/2004 und 2004/2005.
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Aktiva

A. Umlaufvermégen

I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Forderungen gegen Gesellschafter

3. Sonstige Vermodgensgegenstande

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 30. November 2005

30. 11. 2005 30. 11. 2004
EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital
1. Gewinnvortrag
0,00 43.633,32 Il.  Jahrestiberschuss
3.055,87 2.711,02

2.518.152.765,62

5.188.437,34

37.500,00

B. Rickstellungen
4.373.756.494,62
1. Rickstellungen fur Pensionen
4.980.863,30 und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerriickstellungen

0,00 3. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern EUR 332.939
(Vorjahr EUR 0)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr EUR 819.498.372
(Vorjahr EUR 2.424.668.774)

2.523.381.758,83

4.378.783.702,26

Passiva

30. 11. 2005 30. 11. 2004
EUR EUR
51.129,19 51.129,19
3.140.354,69 2.097.464,75
932.597,09 1.042.889,94
4.124.080,97 3.191.483,88
0,00 123.019,00
447.262,01 412.875,66
350.431,56 283.376,91
797.693,57 819.271,57
0,00 72,51

0,00 22.899,23

2.518.459.984,29

4.374.749.975,07

2.523.381.758,83

4.378.783.702,26




10.

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Dezember 2004 bis 30. November 2005

Ertréage aus Kostenerstattungen

Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und

Zertifikaten

Sonstige betriebliche Ertréage

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alters-
versorgung und fur Unterstitzung
davon fir Altersversorgung EUR 0,00
(Vorjahr: EUR 23.019,00)

Zinsertrage

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 114.758,17

(Vorjahr: EUR 86.451,93)

Zinsaufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstéatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss

2004/2005

2003/2004

EUR

32.703.052,42

-31.145.764,22

EUR

35.341.377,60

-33.658.454,83

73.120,82 1.620.389,83
-242.591,51 -67.191,80
0,00 -1.437.600,46

0,00 -34.505,13
115.433,00 86.881,41
-728,00 0,00
1.502.522,51 1.850.896,62
-569.925,42 -808.006,68
932.597,09 1.042.889,94




Wesentliche Gerichtsverfahren

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft haben kdnnen oder in den letzten zwei Geschéftsjahren gehabt haben, sind
nicht anhéngig gewesen, noch sind nach ihrer Kenntnis solche V erfahren anhéngig oder ange-
droht. Es bestehen zur Zeit keine staatlichen Interventionen in die Geschéftstétigkeit der E-
mittentin.

Welche Risken geheich mit dem Kauf von Zertifikaten ein?

Mit dem Kauf der Zertifikate gehen Sie einerseits emittentenbezogene, andererseits wertpa-
pierbezogene Risiken ein.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Das Bonitétsrisiko bezeichnet das Risiko der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditéat der Emit-
tentin, d.h. dass sie ihren Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren nicht oder nicht
termingerecht nachkommen kann. Anleger sollten daher vor einer Anlage in die von der Emit-
tentin begebenen Wertpapiere eine Beurteilung der Bonitédt der Emittenten in ihre Anlageent-
scheidung miteinbeziehen.

In diesem Zusammenhang sollte beachtet werden, dass die Emittentin nur zum Zwecke der
Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigen-
standige operative Geschéftstéatigkeit entfaltet. Das haftende Stammkapital der Emittentin be-
lauft sich deshalb auf nur EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist aus diesem
Grund durch einen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu garantierten Wertpapieren
bzw. im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich hoheren Kapitalausstattung
einem grof3eren Bonitatsrisko ausgesetzt.

Ein vollstandiger Verlust des in die Wertpapiere investierten Betrages kann insbesondere im
Falle einer Insolvenz der Emittentin eintreten. Hierbel ist zu beachten, dass die Emittentin
keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist,
das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teil-
weise abdecken wirde.

Die Emittentin schliefdt derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der
Begebung der Wertpapiere ausschliefdlich mit verbundenen Gesellschaften der Goldman
Sachs Gruppe ab. Im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern ist
die Emittentin aus diesem Grunde einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Eine Zahlungsunfé-
higkeit oder Insolvenz einer Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, mit der die Emittentin
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solche Absicherungsgeschéfte abschliefdt, kann daher unmittelbar zu einer Zahlungsunféhig-
keit der Emittentin fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

Die Geschéftstétigkeit der Emittentin besteht hauptséchlich in der Begebung und dem Ver-
kauf von derivativen Wertpapieren. Das jahrliche Emissionsvolumen der von der Emittentin
begebenen Wertpapiere wird sowohl durch positive als auch negative Entwicklungen an den
Mérkten, an denen die den Wertpapieren zugrundeliegenden Basiswerte gehandelt werden,
beeinflusst. Die Ertragslage der Emittentin kann daher durch eine schwierige gesamtwirt-
schaftliche Situation negativ beeinflusst werden.

Die Entwicklung der Kapitalméarkte, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko), hat maf3geblichen Einfluss auf die allgemeine
Marktentwicklung von derivativen Wertpapieren und damit auch auf den wirtschaftlichen Er-
folg der Geschéftstatigkeit der Emittentin.

B. Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Auf Grund des Zusammenhangs zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem
wirtschaftlichen Wert des Basiswertes verliert ein Zertifikat regelmaf3ig (d.h. unter Nichtbe-
rucksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preisbildung von Zerti-
fikaten mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes féllt. Bitte be-
achten Sie daher, dass Kursdnderungen oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursidnderung des Basiswertes den Wert Ihres Zertifikats bis hin zur Wertlosigkeit mindern
konnen. Besondere Ausstattungsmerkmale der Zertifikate konnen dieses Risiko noch erhéhen.
Insbesondere kann bei Closed End Zertifikaten angesichts der begrenzten Laufzeit der Zertifi-
kate nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Zertifikats rechtzeitig wieder erho-
len wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlustes des einge-
setzten Kapitals einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Wenn Ihr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt
Ihr Verlustrisiko auch von Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungsein-
heit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Beziige auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Recheneinheit kdnnen Ihr Verlustrisiko zusatzlich erhohen.

Neben dem wertbeeinflussenden Faktor des Kurses des Basiswerts, Uber den Sie sich auf
Grund der in diesem Basisprospekt gemachten Angaben und weiterer Informationsguellen
eine umfassende Meinung bilden sollten, wird der Wert der Zertifikate zusétzlich von weite-
ren Faktoren bestimmt, wie der Laufzeit der Zertifikate, der Volatilitét des Basiswertes, dem
allgemeinen Zinsniveau und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Eine Wertminderung
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der Zertifikate wahrend der Laufzeit kann daher selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Ba-
siswertes konstant bleibt.

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, miissen Sie beim Nichteintritt
lhrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurtickzahlen. Dadurch erhoht sich Ihr Verlustrisiko erheblich.

Provisionen und andere Emissions- und Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Zertifikaten anfallen, kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftrags-
wert - zu wesentlichen Kostenbelastungen fuhren. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Er-
werb eines Zertifikats tUber alle beim Kauf oder Verkauf der Zertifikate anfallenden Kosten.

Entsprechen die Zertifikate meinen Anlagekenntnissen und -zielen?

Ob eine Anlage in die Zertifikate ihren Anlagekenntnissen und -zielen entspricht, I&sst sich
ausschliefdlich auf Grund einer Bewertung Ihrer personlichen finanziellen Verhdtnisse, Ihrer
bisherigen Anlagekenntnisse und Ihrer Anlageziele beurteilen. Daher ersetzt dieser Pros-
pekt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Ihre Hausbank
oder Ihren Finanzberater. Die in diesem Basisprospekt, in anderen drucktechnischen Me-
dien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unter-
nehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unter-
nehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu den
Zertifikaten stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der Zertifikate im Hin-
blick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

Wiewerden Zertifikate steuerlich behandelt?

Die steuerrechtliche Behandlung der Zertifikate richtet sich nach der konkreten Ausgestaltung
der Zertifikate und Ihrer personlichen steuerlichen Situation. Deshalb empfehlen wir Ihnen,
sich bezuglich der steuerlichen Behandlung der Zertifikate von einem Angehdrigen der steu-
erberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Einl6sung
oder der Veraul3erung der Zertifikate umfassend beraten zu lassen.

Wo erhalte ich Informationen Uber die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der
Zertifikate?

Die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere sind den jeweiligen nachfolgenden Zertifikatsbedingungen zu entnehmen. Die
endgultigen Angebotsbedingungen sind, ebenso wie dieser Basisprospekt, auf der Internet-
Seite der Emittentin, der Anbieterin und der Zahlstelle unter www.goldman-sachs.de abrufbar
und elektronisch veroffentlicht.
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II. RISKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer von Zertifikaten sollten die folgenden Informationen tUber Verlustrisi-
ken in Verbindung mit sonstigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben genau pri-
fen, bevor sie sich zu einem Kauf von Zertifikaten entschlief3en.

Niemand sollte Zertifikate erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Zertifikate zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu
sein. Jeder potenzielle Kaufer von Zertifikaten sollte genau prifen, ob fir ihn unter den
gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persobnlichen Verhaltnisse und
Vermdgenssituation eine Anlage in Zertifikate gesignet ist.

A. Mit der Emittentin verbundene Riskofaktoren

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anla-
geentscheidungen die Bonitét der Emittentin berticksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko ver-
steht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditét der Emittentin, d.h. eine mog-
liche, voriibergehende oder endgtiltige Unfahigkeit zur termingerechten Erfullung ihrer Zins-
und Ruckzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitét aufweisen, ist
typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirt-
schaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern. Ursachen hierfir kdnnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintréchtigen konnen.
Daneben kommen aber auch Verénderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Ent-
wicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemal3 ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wert-
papieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstandige operative Geschaftstatig-
keit entfaltet, betragt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich EUR 51.129,19
(DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Zertifikate im Vergleich
zu garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich
hoheren K apitalausstattung einem wesentlich gro6f3eren Bonitétsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der
Emittentin einen vollsténdigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. Bitte beachten Sie in
diesem Zusammenhang auch, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder ei-
nem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, dasim Falle der Insolvenz der Emittentin
Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wirde.
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Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren schliefdt die Emit-
tentin regelmal3ig mit ihr gesellschaftsrechtlich verbundenen Unternehmen Absicherungsge-
schéfte ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunféhig-
keit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Ver-
pflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschlief3t. Da die Emittentin ausschlief3lich
mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschéfte abschliefdt, ist die Emittentin
im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von V ertragspartnern einem sog. Klumpen-
risiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunféhigkeit oder Insolvenz von mit der Emittentin
verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fihren.
Den Inhabern von Wertpapieren der Emittentin stehen in Bezug auf derart geschlossene Absi-
cherungsgeschéfte keine Anspriche zu.

Ein Rating der Emittentin beztglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poors besteht nicht.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit der Begebung und dem V erkauf von Wertpapie-
ren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen wird sowohl durch po-
sitive als auch negative Entwicklungen an den Méarkten, an denen sie ihre Geschéftstétigkeit
ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrige-
ren Emissionsvolumen fihren und die Ertragdage der Emittentin negativ beeinflussen. Die
allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beein-
flusst wird (sog. Marktrisiko).

B. Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

1. Zertifikate und deren Funktionsweise

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Moglichkeit bieten, an der Wert-
entwicklung eines bestimmten Basiswertes zu partizipieren, ohne den Basiswert erwerben zu
mussen. Als Basiswerte fUr unter diesem Basisprospekt begebene Zertifikate kommen Aktien
und Indizes in Betracht.

In Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung eines Riickzahlungsbetrages
bei Falligkeit der Zertifikate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger bei Kauf von
Zertifikaten einen Miteigentumsanteil an einem bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hin-
terlegten I nhaber-Sammelzertifikat. Die Ausgabe einzelner effektiver Zertifikate ist hingegen
gemal3 den Zertifikatsbedingungen ausgeschlossen.
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Die Berechnung des Ruickzahlungsbetrages ist bei Zertifikaten grundsétzlich an die Kursent-
wicklung (Performance) eines Basiswertes wahrend der Laufzeit der Zertifikate gebunden.
Fur die Berechnung der Performance des Basiswertes kommen zwel Berechnungsmethoden in
Betracht.

Bei der européischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des Basiswertes
zwischen einem anfénglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden Bewertungstag,
die beide in den Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet. Bel der asiatischen Per-
formanceberechnung wird hingegen ein Durchschnittswert der an mehreren periodisch wie-
derkehrenden Bewertungstagen festgestellten Performancewerte des Basiswerts gebildet. Im
Gegensatz zu der europaischen Performanceberechnung wird der Kursstand des Basiswertes
zu einem bestimmten Bewertungstag jeweils nur anteilig bel der Berechnung der Performance
des Basiswertes berticksichtigt.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem wirtschaftlichen Wert des Ba-
siswerts besteht daher ein Zusammenhang. Ein Zertifikat verliert regelméidig (d.h. unter
Nichtberticksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die Preisbildung
von Zertifikaten mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes fallt.

Zertifikate sind riskoreiche Instrumente der Vermoégensanlage. Bei der Anlagein Zerti-
fikaten besteht das Risiko von Verlusten beziiglich des eingesetzten Kapitals sowie der
aufgewendeten Transaktionskosten. Die Verlustszenarien sind je nach Ausstattungs-
merkmalen des Zertifikats unterschiedlich und auf den folgenden Seiten dieses Pros
pekts naher erlautert. Bei Eintritt bestimmter Umstande ist sogar der Totalverlust des
eingesetzten K apitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten maoglich.

Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages kann je nach Ausstattung der Zertifikate auf zwei
unterschiedliche Weisen erfolgen. Werden die Zertifikate zu einem Nominalbetrag je Zerti-
fikat ausgegeben, wird der Rickzahlungsbetrag auf Basis des Nominalbetrages, der Perfor-
mance des Basiswertes und gegebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet. Bei
Zertifikaten ohne Nominalbetrag wird der Rickzahlungsbetrag auf Basis eines anfangli-
chen Referenzkurses (des Basiskurses), des Ratios, der Performance des Basiswertes und ge-
gebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet. Das Ratio gibt hierbei an, auf wie
viele Einheiten des Basiswertes sich ein Zertifikat bezieht. Das Ratio lasst sich durch eine
Dezimalzahl ausdriicken, sodass ein Ratio von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Zertifikat auf
ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Ein Zertifikat verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Zertifikats konnen

daher nicht durch laufende Ertrége des Zertifikats kompensiert werden.

2. Laufzeit der Zertifikate (Closed End)

Die Zertifikate sind als Closed End Zertifikate ausgestaltet.
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Closed End Zertifikate

Closed End Zertifikate haben eine in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Zertifikats ist der Zeitraum vom Tag seiner Begebung bis zum Falligkeitstag
der Zertifikate. Der Rickzahlungsbetrag der Zertifikate wird am in den Zertifikatsbedingun-
gen genannten Falligkeitstag durch die Emittentin ausgezahlt. Allerdings konnen die Zertifi-
katsbedingungen eine Regelung enthalten, die bei Eintritt eines bestimmten Umstandes die
vorzeitige Ruckzahlung der Zertifikate vorsieht. In einem solchen Fall endet die Laufzeit der
Zertifikate automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin bedarf. Naheres zur Ausgestaltung der vorzeitigen Riickzahlung und zur Zahlung
des Ruickzahlungsbetrages in diesen Fallen entnehmen Sie bitte den Zertifikatsbedingungen.

3. Zertifikate mit zusitzlichen Ausstattungsmerkmalen

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Zertifikate konnen ferner mit den unten dargestell-
ten zusétzlichen Ausstattungsmerkmalen ausgestaltet werden, die die Berechnung des RUck-
zahlungsbetrages modifizieren und besondere Risikoprofile aufweisen. Nachfolgend sind die
madglichen zusétzlichen Ausstattungsmerkmale erl&utert.

Zertifikate mit Hochstriickzahlung (Cap)

Bel Zertifikaten mit Hochstriickzahlung (Cap) wird als Riickzahlungsbetrag maximal die Be-
rechnungsbasis (Nominalbetrag oder anfanglicher Referenzwert) multipliziert mit dem in den
Zertifikatsbedingungen angegebenen Hochstriickzahlungsfaktor ausgezahlt. Im Vergleich zu
einer Direktinvestition in den Basiswert ist Ihre Ertragsmdglichkeit also nach oben hin be-
grenzt.

Zertifikate mit bedingter Mindestriickzahlung

Bel Zertifikaten mit bedingter Mindestriickzahlung werden die Zertifikate mindestens zu ei-
nem Betrag zuriickgezahlt, der der Berechnungsbasis (Nominalbetrag oder anfanglicher Refe-
renzwert) multipliziert mit einem in den Zertifikatsbedingungen angegebenen Mindestriick-
zahlungsfaktor entspricht, vorausgesetzt, dass eine in den Zertifikatsbedingungen angegebene
Bedingung hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswertes eingetreten ist. Eine solche Be-
dingung kann sich auf den Kursverlauf des Basiswertes wahrend eines in den Zertifikatsbe-
dingungen festgelegten Beobachtungszeitraums oder auf den Kursstand des Basiswertes am
Bewertungstag im Vergleich zu einer in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Kursschwel-
le beziehen. Wird eine solche Kursschwelle wahrend des definierten Zeitraums oder zum de-
finierten Zeitpunkt unter- bzw. Uberschritten und die Mindestriickzahlung dadurch entféllt,
bzw. ein solches Ereignis nicht eintritt und die Mindestriickzahlung dadurch nicht ausgeldst
wird, ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes ausgesetzt. Bitte beachten Sie in diesem
Zusammenhang auch, dass die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen
ihrer Ublichen Geschéftstatigkeit bzw. zur Absicherung von Risikopositionen aus den begebe-
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nen Zertifikaten Geschéfte in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
strumenten tatigen, und dass insbesondere unter ungunstigen Umstanden (z. B. bei niedriger
Liquiditét des Basiswertes) ein solches Geschéft den Eintritt einer oben beschriebenen Bedin-
gung ausldsen oder vermeiden kann.

Bitte beachten Sie ferner, dass sich nach Eintritt der Bedingung oder sofern ein solcher Ein-
tritt mit hoher Wahrscheinlichkeit bevorsteht, die steuerrechtliche Behandlung von Zertifika-
ten andern kann. Alle in diesem Basisprospekt gegebenenfalls getroffenen Aussagen zur steu-
erlichen Behandlung der Zertifikate beziehen sich ausschliefdlich auf den Erwerb der Zertifi-
kate unmittelbar nach ihrer Begebung (Ersterwerb). Sofern Sie die Zertifikate nach Eintritt
einer solchen Bedingung erwerben, sollten Sie sich deshalb vorher von einem Angehérigen
der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Aus-
Ubung oder der VerdulRerung der Zertifikate beraten lassen.

Zertifikate mit eventueller physischer Lieferung

Die Zertifikate konnen mit dem Recht der Emittentin ausgestattet sein, bel Eintritt einer be-
stimmten Bedingung die Zertifikate bei Falligkeit durch die Lieferung des Basiswerts bzw.
bei nicht lieferbaren Basiswerten (z. B. Indizes) durch die Lieferung von auf den Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten zu tilgen. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden
Einheiten des Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Referenzzertifikaten nach
dem Ratio der Zertifikate. Dabei bezieht sich eine solche Bedingung, wie bei dem Ausstat-
tungsmerkmal der bedingten Mindestriickzahlung, auf den Kursverlauf des Basiswertes im
Vergleich zu einer festgelegten Kursschwelle.

Bitte beachten Sie, dass Sie bei einer Tilgung der Zertifikate durch die physische Liefe-
rung von Wertpapieren keinen Geldbetrag bel Falligkeit erhalten, sondern ein jewells
nach den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbares Recht
an dem betreffenden Wertpapier. Da Siein einem solchen Fall den spezifischen Emitten-
ten- und Wertpapierrisken hinsichtlich des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt sind,
sollten Sie sich bereitsbel Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Wert-
papiereinformieren. Vertrauen Sie ferner nicht darauf, dass Sie die zu liefernden Wert-
papiere nach Tilgung der Zertifikate zu einem bestimmten Preis ver&auf3ern kdnnen, ins-
besondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den Erwerb der Zertifikate aufge-
wendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Wertpapiere ei-
nen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterlie-
gen Siedem Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewendeten
K apitals (einschlief3lich der aufgewendeten Transaktionskosten).

Zertifikate mit Partiz pationsrate
Bei Anwendbarkeit einer Partizipationsrate partizipiert der Anleger an der Kursentwicklung
des Basiswertes in Hohe eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Faktors, der z.B. as

Prozentsatz ausgedriickt sein kann. Sofern gemal? den Zertifikatsbedingungen vorgesehen,
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kann eine solche Partizipationsrate zwel verschiedene Werte aufweisen, je nachdem ob die
Basiswertperformance einem Kursgewinn (Upside Partizipationsrate) oder einem Kursverlust
(Downside Partizipationsrate) des Basiswerts entspricht. Je nach Ausstattung der Zertifikate
kann eine von 100% abweichende Partizipationsrate bewirken, dass der Anleger, vorbehalt-
lich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, an einem eventuellen Wert-
zuwachs des Basiswerts unterproportional bzw. an einem eventuellen Wertverlust des Basis-
werts Uberproportional partizipiert.

4. Besonderheiten von Bonus Zins Plus Zertifikaten

Bei Bonus Zins Plus Zertifikaten partizipiert der Anleger an der Wertentwicklung des Basis-
wertes je nach dem Eintritt von zwei moglichen Riickzahlungsszenarien unterschiedlich: Das
Ruckzahlungsszenario A tritt ein, wenn der mal3gebliche Referenzkurs des Basiswertes wah-
rend der Laufzeit der Zertifikate zu irgendeinem Zeitpunkt (auch intraday. d.h. innerhalb eines
Tages wahrend der Handelszeiten an der entsprechenden Wertpapierbdrse) unter den in den
Zertifikatsbedingungen definierten Grenzwert fallt. In diesem Fall erhdt der Anleger den
Nominalbetrag der Zertifikate multipliziert mit der Performance des Basiswertes. Die Perfor-
mance des Basiswertes entspricht dabei dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs dividiert
durch den Basiskurs, d.h. der in Prozent ausgedriickten Kursentwicklung des Basiswertes
wahrend der Laufzeit der Zertifikate (Performance = Abrechnungskurs/ Basiskurs).

Beispiel: Bel einem Nominalbetrag des Zertifikats von EUR 100,00, einem Basiskurs des Ba-
siswertes von 5000,00 EUR und einem Abrechnungskurs des Basiswertes von 4500,00 EUR
ergibt sich am Falligkeitstag ein Riickzahlungsbetrag je Zertifikat von:

EUR 100,00 (Nominalbetrag) * {4500,00 EUR (Abrechnungskurs) / 5000,00 EUR (Basis-
kurs)} = EUR 90,00 (Ruckzahlungsbetrag)

Fallt der mal3gebliche Referenzkurs des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Zertifikate zu
keinem Zeitpunkt (auch nicht intraday) unter den in den Zertifikatsbedingungen definierten
Grenzwert, tritt das Ruckzahlungsszenario B ein. Der Anleger erhdlt in diesem Fall einen
Rickzahlungsbetrag, der sich unter Einbeziehung der Berechungskomponente Garantieper-
formance wie folgt errechnet.

Liegt die am Falligkeitstag errechnete Performance des Basiswertes unterhalb oder entspricht
sie der Garantieperformance, erhélt der Anleger als Rickzahlung den Nominalbetrag der Zer-
tifikate multipliziert mit der Garantieperformance. Hierdurch ist sichergestellt, dal3 der Anle-
ger zumindest an der in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Garantieperformance partizi-
piert.

Beispiel: Bel einem Nominalbetrag des Zertifikats von EUR 100,00, einem Basiskurs des Ba-
siswertes von 5000,00 EUR, einem Abrechnungskurs des Basiswertes von 4500,00 EUR (Per-
formance = 90%) und einer Garantieperformance von 106% erhélt der Anleger je Zertifikat
einen Rickzahlungsbetrag in Hohe von EUR 106,00.
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Liegt die am Falligkeitstag errechnete Performance des Basiswertes oberhalb der Garantieper-
formance, erhélt der Anleger als Riickzahlung den Nominalbetrag der Zertifikate multipliziert
mit der Performance des Basiswertes.

Beispiel: Bel einem Nominalbetrag des Zertifikats von EUR 100,00, einem Basiskurs des Ba-
siswertes von 5000,00 EUR und einem Abrechnungskurs des Basiswertes von 6000,00 EUR
ergibt sich am Félligkeitstag ein Riickzahlungsbetrag je Zertifikat von:

EUR 100,00 (Nominalbetrag) * {6000,00 EUR (Abrechnungskurs) / 5000,00 EUR (Basis-
kurs)} = EUR 120,00 (Ruckzahlungsbetrag)

Bitte beachten Sie, dal3 die in den Beispielen verwendeten Zahlen lediglich der Erkl&arung und
Verdeutlichung des Abrechnungsverfahrens dienen und nicht mit den fur die jeweils nachfol-
genden Zertifikate festgelegten Ausstattungsmerkmalen identisch sind.

Eine weitere Besonderheit von Bonus Zins Plus Zertifikaten ist die Berechnung der Garantie-
performance. Die Garantieperformance wird auf Grundlage von einem Prozentsatz von 100%,
der Uber die Laufzeit der Zertifikate mit einem bestimmten Zinssatz verzinst wird, berechnet.
Der an jahrlich wiederkehrenden Referenztagen anwendbare Zinssatz entspricht hierbei einem
variablen Referenzzinssatz, der um einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Spread
erhdht wird. Der Referenzzinssatz entspricht dabei einem anerkannten Geldmarktsatz (z.B.
Euribor), der im Zeitverlauf variabel ist. Naheres zur Berechnung der Garantieperformance
entnehmen Sie bitte 8 1 (4) der Zertifikatsbedingungen.

Da folglich die HOhe der Garantieperformance und somit die Hohe der Mindestriickzahlung je
Zertifikat bei Eintritt des oben beschriebenen Riickzahlungsszenarios B mal3geblich von der
Hohe des an den jeweiligen Referenztagen festgestellten Referenzzinssatzes abhangt, sollten
Sie sich vor Erwerb dieser Zertifikate nicht nur eine Vorstellung von der zukunftigen Ent-
wicklung des Basiswertes sondern auch des Referenzzinssatzes machen, um eine realistische
Einschétzung der mit einer Anlage in diese Zertifikate verbundenen Risiken und Chancen
treffen zu kdnnen.

5. Preisbildung von Zertifikaten

Zertifikate konnen wahrend ihrer Laufzeit borslich oder auf3erborslich gehandelt werden. Die
Preisbildung von Zertifikaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen Wert-
papieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da beabsichtigt ist, dass Goldman
Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, oder ein mit ihr verbunde-
nes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im Sekundérmarkt eigenstandig be-
rechnete An- und Verkaufskurse fur die Zertifikate stellt. Diese Preisberechnung wird auf der
Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der theoreti-
sche Wert von Zertifikaten grundsétzlich auf Grund des Wertes des Basiswertes und des Wer-
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tes der welteren Ausstattungsmerkmale der Zertifikate, die jeweils wirtschaftlich gesehen
durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden kénnen, ermittelt wird.

Bitte beachten Sie daher, dass Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwar-
teten Kursdnderung) des Basiswertes den Wert lhres Zertifikats Uberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern konnen. Insbesondere kann bei Closed End Zertifikaten angesichts der
begrenzten Laufzeit der Zertifikate nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Zerti-
fikats rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder voll-
standigen Verlusts des eingesetzten K apitals einschlie3lich der aufgewendeten Transak-
tionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

6. Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn lhr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt
Ihr Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch
von ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen konnen IThr Verlustrisiko zusitzlich dadurch
erhdhen, dass sich durch eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-
Wechselkurses der Wert der erworbenen Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit entsprechend
vermindert oder sich die Hohe des moglicherweise bei Falligkeit zu empfangenden Rickzah-
lungsbetrages entsprechend vermindert.

Wahrungs-Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationa-
len Devisenmérkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Mal3-
nahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungspoliti-
sche Kontrollen oder Einschrankungen).

Die vorstehend dargestellten Wahrungsrisiken bestehen allerdings hinsichtlich der Wahrung,
Waéhrungseinheit oder Rechnungseinheit des Basiswertes ("Basiswertwahrung") nicht bei sog.
Quanto Zertifikaten, da bei diesen die Entwicklung des Wertes der jeweiligen Wahrung, Wah-
rungseinheit oder Rechnungseinheit keinen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertifikate
hat. Wahrungsrisiken konnen allerdings auch bei Quanto Zertifikaten im Hinblick auf andere
Wahrungen, Wahrungseinheiten oder Rechnungseinheiten als die der Basiswertwahrung be-
stehen, die einen engen Bezug zu der Wertentwicklung des Basiswerts oder deren Bestandtel-
le haben.

7. Handel in den Zertifikaten, Preisstellung, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelméfdig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe

23



oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dass Sie die
Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten
Kurs verauf3ern kénnen.

Die fur die Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden auf der Grundlage von
branchentiblichen Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Handlern verwen-
det werden und die den theoretischen Wert der Zertifikate unter Berlicksichtigung verschiede-
ner preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Bitte beachten Sie, dass die von
Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, oder einem mit
ihr verbundenen Unternehmen (der "M arket-M aker") berechneten Preise der Zertifikate ih-
rem theoretischen Wert nicht notwendigerweise entsprechen, sondern regelmafiig von diesem
abweichen. Eine solche Abweichung der von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise vom theoretischen Wert der Zertifikate wird der Hohe nach wahrend der
Laufzeit der Zertifikate variieren. Insbesondere am Anfang der Laufzeit der Zertifikate kann
eine solche Abweichung dazu fihren, dass die zum Emissionspreis erworbenen Zertifikate
trotz gleich bleibendem theoretischen Wert, sofern die tblichen preisbeeinflussenden Fakto-
ren konstant bleiben, nur zu einem erheblich niedrigeren Preis wieder verkauft werden kon-
nen. Darliber hinaus kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der Zertifikate
dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Zertifikate gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den vom Market-
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Beachten Sie bitte aufl3erdem, dass der Emissionspreis der Zertifikate Provisionen und sonsti-
ge Entgelte enthalten kann, die der Market-Maker fur die Emission erhebt bzw. die von dem
Market-Maker ganz oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstétigkeiten
weitergegeben werden konnen. Hierdurch kann eine zusétzliche Abweichung zwischen dem
theoretischen Wert des Zertifikates und den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreisen entstehen, die bel Beginn des Handels der Zertifikate hoher ist und im Laufe
der Zeit abgebaut wird. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen ebenfalls die Er-
tragsmoglichkeit des Anlegers. Uber die Hohe dieser Provisionen und Entgelte erteilt die An-
bieterin auf Anfrage Auskunft.

8. Risikoausschliel3ende oder -einschrénkende Geschéfte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit der Zertifikate Geschéfte abschlie-
[3en konnen, durch die Sie Ihre anfanglichen Risiken ausschlief3en oder einschrénken kénnen;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zu Grunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem fur Sie ungiinstigen Marktpreis geté-
tigt werden, sodass fir Sie ein entsprechender Verlust entsteht.

9. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, missen Sie beim Nichteintritt
lhrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit

24



verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhoht sich Thr Verlustrisiko erheblich. Setzen Sie da-
her nicht darauf, den Kredit aus Gewinnen eines Zertifikats verzinsen oder zuriickzahlen zu
konnen. Vielmehr missen Sie vorher Thre wirtschaftlichen Verhaltnisse dahingehend priifen,
ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage sind, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

10. Beeinflussung des Kurses des Basiswertes durch die Emittentin

Kursanderungen des Basiswertes und damit der Zertifikate kbnnen u.a. auch dadurch entste-
hen, dass durch die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen Absicherungsgeschéfte
oder sonstige Geschéfte grofReren Umfangs in dem Basiswert oder bezogen auf den Basiswert
getétigt werden. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass insbesondere unter
ungunstigen Umstanden (z. B. bel niedriger Liquiditét des Basiswertes) ein solches Geschéft
erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswertes haben kann.

11. Einfluss von Nebenkosten auf ggf. zu erwartenden Ertrage

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Zertifikaten an-
fallen, kbnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kosten-
belastungen flihren, welche die aus dem Zertifikat ggf. zu erwartenden Ertrége vermindern
konnen. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Erwerb eines Zertifikats Uber alle beim Kauf
oder Verkauf des Zertifikats anfallenden Kosten.

12. AngebotsgroiRe

Die in der Tabelle in den Zertifikatsbedingungen angegebene Angebotsgrofie entspricht dem
Maximalbetrag der angebotenen Zertifikate, lasst aber keinen Rickschluss auf das VVolumen
der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Zertifikate zu.
Dieses richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Zerti-
fikate verandern. Bitte beachten Sie daher, dass auf Grundlage der angegebenen Angebots-
grof3e keine Ruckschltisse auf die Liquiditét der Zertifikate im Sekundarmarkt maglich sind.
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I1l. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEK T UND
BEREITHALTUNG DES PROSPEKTS

Verantwortung fir die Angaben in diesem Prospekt

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin, und die
Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, als Anbieterin, tbernehmen die Verantwor-
tung fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben. Sie erkléaren ferner, dass ihres Wissens
die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Bereithaltung des Prospekts

Dieser Basisprospekt wird gemal? § 6 des Wertpapierprospektgesetzes erstellt und ist in dieser
Form von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat neben der formellen Vollstandigkeit dieses Pros-
pekts die Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen Uberprift. Die Bun-
desangtalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat keine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit
vorgenommen. Dieser Basisprospekt wird zur kostenlosen Ausgabe bei der Goldman, Sachs
& Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main bereitgehal-
ten und ist auf der Internet-Seite der Emittentin und Anbieterin sowie Zahlstelle unter
www.goldman-sachs.de abrufbar und elektronisch veréffentlicht.
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V. ANGABEN UBER DIE ZERTIFIKATE

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassiche Beratung durch
Ihre Hausbank oder ihren Finanzberater. Die in diesem Prospekt, in anderen drucktechni-
schen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbunde-
ner Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr ver-
bundener Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen
Aussagen zu den Zertifikaten stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der
Zertifikate im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse ein-
zelner Anleger dar.

A. Allgemeine Angaben zu den Zertifikaten

1. Beschreibung der Wertpapiere

Gegenstand dieses Prospektes sind die Bonus Zertifikate bezogen auf Indizes und Aktien wie
angegeben in der jeweiligen Tabelle zu Beginn der Zertifikatsbedingungen 1-14 ab Seite 60
des Prospektes (die "Tabelle") (insgesamt die "Zertifikate") der Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main (die "Emittentin™). Hinsichtlich der Emissionen unter
diesem Basisprospekt werden bel der Emittentin keine internen Beschllisse gefasst.

2. Berechnungsstelle und Zahlstelle

Der Ruckzahlungsbetrag wird von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Messe-
Turm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main berechnet.

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland sowie fur Osterreich. Die Zahl-
stelle wird in den Zertifikatsbedingungen als Zertifikatsstelle bezeichnet.

3. Malgebliche Rechtsordnung

Die Zertifikate wurden unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland begeben.

4. Verkaufsbeginn / Zeichnungsfrist, anfangliche V erkaufspreise und VValutierung

Der Verkaufsbeginn bzw. die Zeichnungsfrist der Zertifikate sowie die anfanglichen Ver-
kaufspreise sind der jeweiligen Tabelle 1 auf den Seiten 60 ff. zu entnehmen. Die Zertifikate
wurden zu verschiedenen Zeitpunkten mit entsprechenden anfénglichen Verkaufspreisen
erstmals offentlich angeboten. Die Verkaufspreise galten zuziglich der dem Anleger von sei-
ner Bank oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Die
erstmalige Valutierung erfolgte an dem in der jeweiligen Tabelle 1 angegebenen Tage. Die
Lieferung der Zertifikate unterlag dariiber hinaus keiner bestimmten Methode.
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Aufgrund des bevorstehenden Ablaufs der in 8 18 Absatz 2 Verkaufprospektgesetz in der
nach dem 01.07.2005 geltenden Fassung vorgesehenen Ubergangsfrist werden samtliche in
diesem Prospekt genannten Wertpapiere ab dem Billigungsdatum dieses Prospekts aus-
schliefdlich auf Grundlage der in diesem Prospekt gemachten Angaben angeboten.

5. Verwendung des Erloses aus dem V erkauf der Zertifikate

Der Erlos der Zertifikate wird zur Absicherung der aus der Begebung der Zertifikate entste-
henden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der Ublichen Geschéaftstétigkeit der Emit-
tentin verwendet.

6. Wahrung der Wertpapieremission

Euro

7. Verbriefung, Lieferung

Die Zertifikate sind in einem Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das bei der Clearstream
Banking AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt wurde. Effektive
Zertifikate wurden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Zertifikate stehen Miteigentumsantei-
le an dem Inhabersammelzertifikat zu, die in Ubereingtimmung mit den Bestimmungen und
Regeln der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen.

8. Borsennotierung

Die Emittentin hat die Zertifikate in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Smart
Trading) und der Borse Stuttgart (EUWAX) eingefuhrt. Die Emittentin Gbernimmt jedoch
keine Rechtspflicht hinsichtlich der Aufrechterhaltung der Borseneinfuhrung.

9. Handel in den Zertifikaten

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, Securitised Derivatives, Messe-
Turm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, eine Gesellschaft der Goldman
Sachs Gruppe, oder ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen stellt unter gewohnli-
chen Marktbedingungen regelméaidig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Zertifikate. Die E-
mittentin tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der H6he oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstimmung von ausserbérslichen und
bdrslichen Kursen fir die Zertifikate.

10. Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen in Bezug auf die Zertifikate werden in mindestens einem uberregio-
nalen deutschen Borsenpflichtblatt (voraussichtlich der Borsen-Zeitung) veroffentlicht.
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11. Steuern und Abgaben

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindliche
Information des Anlegers dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder die Anbieterin dem
Anleger mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser Hinweis nicht
diein jedem individuellen Fall unerlassiche Beratung durch einen Steuerberater.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Riickzahlungsbetrages gegebenenfalls anfallen-
den Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen.

Es besteht zurzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland seitens
der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art auf Kapital oder Zinsen der Zertifikate (Quellensteuer).

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten in Deutschland und Osterreich. Es handelt sich keinesfalls
um eine vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Ver-
auRerung oder der Rickzahlung der Zertifikate, sondern nur um bestimmte Teilaspekte. Ins-
besondere wird nicht dargestellt, welche steuerlichen Folgen sich nach deutschem Steuerrecht
ergeben, wenn die Zertifikate im Betriebsvermdgen bzw. von nicht in Deutschland ansissigen
Investoren gehalten werden. Weiterhin werden die Steuervorschriften anderer Staaten als Os-
terreich und der Bundesrepublik Deutschland und die individuellen Umstande der Anleger
nicht berticksichtigt. In bestimmten Situationen oder fir bestimmte Anleger kdnnen Ausnah-
men von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden 0s-
terreichischen und deutschen Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung
durch die Steuerbehdrden kénnen auch riickwirkenden Anderungen unterliegen. Zur steuerli-
chen Behandlung von innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren sowohl in
Ogterreich als auch in Deutschland gegenwartig nur vereinzelte Aussagen der Rechtsprechung
und des Finanzministeriums, die derartige Zertifikate behandeln. Eine von der hier dargestell-
ten Beurteilung abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehtrden, Gerichte o-
der Banken (kuponauszahlende Stellen) kann nicht ausgeschlossen werden.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen tber die steuer-
lichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verauf3erung oder der Riickzahlung der Zertifika-
te ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu
berticksichtigen.

Besteuerung der Ertrage in der Bundesrepublik Deutschland

Sofern die Zertifikate im Privatvermbgen eines in der Bundesrepublik Deutschland uneinge-
schrankt Steuerpflichtigen gehalten werden, gilt folgendes: Bei der Einlésung von Zertifikats-
rechten bzw. dem Verkauf von Zertifikaten wird der eventuell dadurch entstandene Spekula-
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tionsgewinn bei dem Zertifikatsinhaber nach derzeitiger Gesetzeslage (Stand: 01. Mai 2006)
mit dem personlichen Einkommensteuersatz gemal? § 23 | Nr. 4 ESXIG besteuert, sofern der
Zeitraum zwischen Erwerb und Verduf3erung des Zertifikats bzw. Ausiibung des Zertifikats-
rechts nicht mehr als ein Jahr betragt. Der Einkommensteuer-Hochstsatz betragt zur Zeit 42 %
(Stand: 01. Mai 2006). Auf die betreffende Einkommensteuerschuld wird zur Zeit zusétzlich
ein Solidaritétszuschlag von 5,5 % erhoben.

Besteuerung der Ertrége in Osterreich

In Osterreich ansissige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich oder
Korperschaften mit Sitz oder Geschaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Zertifikaten,
so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemal? den Bestimmungen des
Einkommensteuergesetzes (ESXG) bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

Natirliche Personen

Ertrage aus Indexzertifikaten gelten in der Regel als Kapitalertrage aus Forderungswertpapie-
ren, die beim Privatanleger zu Einkunften aus Kapitalvermdgen fuhren.

Bel Indexanleihen (Indexzertifikaten) oder sonstigen derivativen Nicht-Dividendenwerten,
deren Rickzahlung von der Entwicklung von Aktien, Fonds, Rohstoffen oder anderen Basis-
werten abhéangt, einschlie3lich Aktiendiscountzertifikaten und Bonuszertifikaten, gilt der ge-
samte Unterschiedsbetrag zwischen Emissionswert und Tilgungswert und der gesamte Verau-
Rerungsgewinn (Differenz zwischen Emissionswert und vereinnahmter Wertsteigerung) als
Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren.

Liegt die kuponauszahlende Stelle im Inland, unterliegen Kapitalertrage aus Forderungswert-
papieren der Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25%. Kuponauszahlende Stelle ist das
Kreditinstitut einschlief3lich dsterreichischer Zweigniederlassungen ausléndischer Kreditinsti-
tute, das an den Anleger die Kapitalertrdge auszahlt. Bei 6ffentlich angebotenen Forderungs-
wertpapieren (8 97 ESIG) gilt die Einkommensteuer durch den Kapitalertragsteuerabzug als
abgegolten (Endbesteuerung). Die Endbesteuerung im Bereich der Einkommensteuer gilt un-
abhangig davon, ob die Forderungswertpapiere im Privatvermogen oder im Betriebsvermdgen
gehalten werden.

Soweit Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen,
weil sie nicht im Inland bezogen werden, sind diese Kapitalertrage gemal? den Bestimmungen
des EStG in die Steuererklérung aufzunehmen. In diesem Fall kommt bei 6ffentlich angebo-
tenen Forderungswertpapieren ein 25 %-iger Sondersteuersatz gemald 8 37 Abs. 8 ESXIG zur
Anwendung.
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Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25 % liegt, kdnnen sowohl im Fall des
Kapitalertragsteuerabzuges als auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%-igen Sondersteuer-
satzes einen Antrag auf Regelbesteuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu
erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten.
Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%-igen Sonder-
steuersatz zu versteuernden Kapitalertragen in Zusammenhang stehen, sind sie nicht abzugs-
fahig.

Bel Verkauf der Zertifikate gilt die im Veréul3erungserlts zugeflossene gesamte realisierte
Wertsteigerung im Vergleich zum Emissionswert als Kapitalertrag.

Die oben dargestellten Grundsétze der Besteuerung von Wertpapieren gehen davon aus, dass
die Zertifikate offentlich angebotene Forderungswertpapiere im Sinne der 88 97, 37 Abs. 8
EStG sind und weder Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrechte noch
Anteilscheine an Kapitalanlagefonds darstellen. Die oben ausgefiihrte Darlegung beruht wei-
ters auf der Annahme, dass die Zertifikate nicht als (verbriefte) Derivate (wie etwa Options-
scheine) oder Differenzgeschafte gelten, deren Ertrége nicht als Kapitalertrdge aus Forde-
rungswertpapiere zu qualifizieren und fir Privatanleger alenfalls als Spekulationsgeschéft
gemal3 § 30 EStG gteuerpflichtig sind.

Korper schaften

Korperschaften, fir die die Kapitalertréage Betriebseinnahmen darstellen, kénnen den Abzug
der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung gegeniiber der kuponauszah-
lenden Stelle vermeiden. Die Einkilinfte aus den Zertifikaten unterliegen dem allgemeinen
KOrperschaftsteuersatz in Hohe von 25%. Fur bestimmte Korperschaftsteuersubjekte wie zum
Beispiel Privatstiftungen gelten Sondervorschriften.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Naturliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewoéhnlichen Auf-
enthalt haben, und Koérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftsleitung noch ihren
Sitz haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den Zertifikaten in
Osterreich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandi-
schen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoch gleich
unten).

Werden Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren in Osterreich bezogen (inlandische ku-
ponauszahlende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der Anle-
ger der kuponauszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft durch Offenlegung seiner Iden-
titdt und Adresse nachweist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der Anleger die M6g-
lichkeit, bis zum Ablauf des flinften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung folgt,
beim zusténdigen dsterreichischen Finanzamt die Riuickzahlung der Kapitalertragsteuer zu be-
antragen.
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Sofern beschrankt steuerpflichtige Anleger Einkiinfte aus den Zertifikaten im Rahmen von in
Ogterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (Betriebsstétte) beziehen, unterliegen
sie im allgemeinen derselben Behandlung wie unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zins-
ertrdgen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht
einen I nformationsaustausch zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen
durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige
natirliche Personen vor. Osterreich hat die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie mit dem EU-
Quellensteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung
einer  EU-Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes, die eine inléndische Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat
ansassige natiirliche Person zahlt. Hat der Anleger einen Wohnsitz in Osterreich, wird oster-
reichische Kapitalertragsteuer statt EU-Quellensteuer abgezogen.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei Verau-
Rerung des Wertpapiers, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Zertifikate auf ein
Depot aulRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus
des Anlegers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirt-
schaftlicher Eigentimer) der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates
seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese
Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer, o-
der bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und —ort des Anlegers, Name und Anschrift der
Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des Wertpapiers ent-
halten. Die Bescheinigung gilt fur einen Zeitraum von drel Jahren ab Ausstellung und ist
durch die Zahlstelle ab VVorlage zu berticksichtigen.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-Quellensteuergesetz kann sich vom Begriff des
Kapitalertrags fur Zwecke der tsterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden. Bei Zertifi-
katen, deren Verzinsung und/oder Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wah-
rungen, Rohstoffen etc. abhangt, ist fir die Beurteilung der Frage, ob die Ertrége der EU-
Quellensteuer unterliegen, gemal einer Information des Finanzministeriums vom 1. August
2005 einerseits auf das Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf
die Art des Basiswertes abzustellen. Gemass dieser Information stellen nicht im voraus zuge-
sicherte Ertrage wie Unterschiedsbetrége bei Ruckzahlung/Tilgung und V eréuf3erungsgewin-
ne bei nicht kapital- oder zinsgarantierten Indexzertifikaten auf Indizes, Aktienindizes und
Aktien keine Ertrage im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, sodass die Ertrége aus den
Zertifikaten nicht der EU-Quellensteuer unterliegen.
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Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erwerbe von Todes wegen, Schenkungen und Zweckzuwendungen im Sinne des Erbschafts-
und Schenkungssteuergesetzes unterliegen der Erbschaftss und Schenkungssteuer. Unbe-
schrankte Steuerpflicht ist gegeben, wenn entweder der Erblasser/Geschenkgeber oder der
Erwerber zur Zeit des Eintritts der Steuerpflicht in Osterreich einen Wohnsitz oder einen ge-
wohnlichen Aufenthalt hat. Der Steuersatz betrégt zwischen 2% und 60 % und richtet sich
nach dem Wert des erworbenen Vermogens und dem personlichen Verhéltnis zwischen dem
Erwerber und dem Erblasser/Geschenkgeber.

Forderungswertpapiere sind bei Privatanlegern von der Erbschaftssteuer befreit, soweit deren
Ertrége im Zeitpunkt des Todes des Erblassers der Endbesteuerung oder dem 25 %-igen Son-
dersteuersatz gemal? § 37 Abs. 8 ESXG unterliegen. Diese Befreiung fur Forderungswertpapie-
re gilt nur fur Erwerbe von Todes wegen, nicht jedoch fur Schenkungen und Zweckzuwen-
dungen. Im Fall der Anwendbarkeit eines Doppelbesteuerungsabkommens kdnnen besondere
Regeln gelten.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dai3 die 0sterreichischen Finanzbehorden, die in-
landischen kuponauszahlenden Banken oder die Hochstgerichte eine andere steuerliche
Beurteilung vornehmen werden oder sich die Rechtdage nach der Zeichnung oder dem
Kauf der Zertifikate andert.

Die allgemeinen Riskoinformationen und die allgemeinen Informationen zur Besteue-
rung sind nicht Bestandteil der Zertifikatsbedingungen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

12. Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Zertifi-
katsinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Frankfurt am Main.

13. Angaben zu den Basiswerten

Die hierin enthaltenen Informationen in Bezug auf die Indizes bestehen lediglich aus Auszi-
gen oder Zusammenfassungen von in deutscher Sprache auf den oben in der Tabelle genann-
ten Internetseiten erhdtlichen Informationen. Die auf den genannten Internetseiten erhéltli-
chen Informationen, auf deren Grundlage die nachfolgenden Indexbeschreibungen erstellt
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wurden, wurden von der Emittentin korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit es der E-
mittentin bekannt ist und sie es aus den betreffenden Informationen ableiten konnte - keine
Fakten unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend ges-
talten wirden. Dartber hinaus wird von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige
Gewédhr fur die Informationen Ubernommen. Insbesondere tbernimmt die Emittentin keine
Verantwortung dafur, dal3 die hierin enthaltenen Angaben Uber die Indizes zutreffend und
vollstandig sind oder dal3 kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit und Vollstandig-
keit beeintrachtigen konnte.

Basiswertbeschreibungen:

Zertifikate bezogen auf Indizes

CECE Composite Index® EUR

Der CECE Index® (CECE Overall Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time berech-
net und veroffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die Landerindizes
Hungarian Traded Index® (HTX®), Czech Traded Index® (CTX®) und Polish Traded Index®
(PTX®) umfaldt. Der CECE Index kann daher als Benchmark fiir Zentral- und Osteuropa auf
EUR Basis betrachtet werden.

Die Berechnung des CECE Index® erfolgt zusétzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert
fir den CECE Index® in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 746,46 | ndexpunkte festgelegt.
Das Startkapital betrug 10.568.117.162 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im CECE Index® enthalten sein konnen, ist nicht ausdriick-
lich begrenzt. Sierichtet sich nach der Anzahl der Aktienwerte, die in den drei Landerindizes
enthalten sind.

Die Zusammensetzung des CECE Index® wird vierteljahrlich im Méarz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitét und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwacherer gegen umsatzstérkere Titel. Da die Erweiterung des CECE Index® um
neue Landerindizes eine wesentliche Anderung der Struktur des CECE Index® darstellt, wird
die Entscheidung fir einen solchen Schritt auch unter Bertcksichtigung der Konsequenzen
fur die Derivatmérkte getroffen. Operative Indexanpassungen, die im Rahmen von Kapital-
mal3nahmen, wie z.B. Kapitalerhthungen oder Aktiensplits, erforderlich werden konnen, er-
folgen unverziglich.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG herausge-
gebenen "Richtlinien fur die CECE Indexfamili€" zu entnehmen, die auf dem Indexportal der
Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.
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Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal3 es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und vertffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"CECE®" bzw. "CECE Overall Index®™ urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin
die (nicht ausschlief3liche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Czech Traded Index® EUR

Der CTX® Index (Czech Traded Index®) wird durch die Wiener Bérse AG real-time berech-
net und vertffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die umsatzstarks-
ten Blue-Chip-Werte des tschechischen Aktienmarktes umfalit. Die Berechnung des CTX®
Index erfolgt zusétzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fir den CTX® Index in EUR
wurde zum 4. Januar 1999 auf 1552,30 Indexpunkte festgelegt. Das Startkapital betrug
1.490.133.618 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im CTX® Index enthalten sein kénnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in Prag gelisteten und handelbaren Stamm-
aktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz im betreffenden Markt haben, aufgenommen.

Die Zusammensetzung des CTX® Index wird vierteljahrlich im Mérz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitdt und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwécherer gegen umsatzstérkere Titel. Operative | ndexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmal3nahmen, wie z.B. Kapitalerh6hungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziglich.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG herausge-
gebenen "Richtlinien fur die CECE Indexfamili€" zu entnehmen, die auf dem Indexportal der
Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal3 es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und vertffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"CTX®" bzw. "Czech Traded Index®™ urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die
(nicht ausschlief3liche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Dow Jones EURO STOXX 50 Index

Der Dow Jones EURO STOXX 50® Index (Kursindex) (ISIN EU0009658145) ist ein kapita-
lisierungsgewichteter Index aus 50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in
Teilnehmerstaaten der Européischen Wahrungsunion haben. Der Index wurde mit einem Ba-
siswert von 1.000 zum 31.12.1991 entwickelt. Die Berechnung des Index erfolgt auf der
Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien. Der Dow Jones EURO
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STOXX 50® Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performanceindex berechnet. Bei
der Berechnung des Kursindex, auf den sich die Zertifikate beziehen, werden nur Bardividen-
den, die 10% des Aktienkurses Ubersteigen, sowie Sonderdividenden aus betriebsfremden Er-
tragen berticksichtigt, wahrend bei der Berechnung des Performanceindex samtliche Dividen-
denzahlungen miteinbezogen werden. Der Index leitet sich von dem Dow Jones EURO
STOXX® ab, der sich wiederum von dem Dow Jones STOXX® TMI ableitet. Der Kurs des
Index kann zur Zeit z.B. Uber das Internet auf der Seite http://www.stoxx.com abgelesen wer-
den. Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und die Goldman, Sachs & Co. oHG U-
bernehmen weder fur die Aktualitét dieses Kurses noch fir die Verflugbarkeit dieser Angabe
eine Gewahr. Weitere I nformationen in Bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limi-
ted herausgegebenen "Dow Jones STOXX® Index Guide" (Version 8.1, Dezember 2005) zu
entnehmen, der im Internet auf der Seite http://www.stoxx.com unter "Index Guide" verof-
fentlicht ist. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe Ubernehmen fir den Inhalt dieser
Broschire keine Gewahr. Weitere Aktualisierungen kdnnen wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate erfolgen. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden nicht auf jeweils erfolgende
Aktualisierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung:

Die Zertifikate werden von STOXX Limited ("STOXX") bzw. DOW JONES & COMPANY
INC. ("DOW JONES") weder gefordert, unterstiitzt, verkauft noch zum Kauf empfohlen.
Weder STOXX noch DOW JONES geben irgendeine ausdriickliche oder implizite Zusiche-
rung oder Gewahrleistung gegeniiber den Inhabern der Zertifikate oder gegeniiber der Offent-
lichkeit in Bezug darauf ab, ob die Investition in Wertpapieren im allgemeinen oder in die
Zertifikate im besonderen empfehlenswert ist. Die einzige Beziehung zwischen STOXX und
Goldman Sachs & Co. besteht darin, dass STOXX Lizenzgeberin in Bezug auf bestimmte
Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von STOXX und 11 Unterlizenzgeberin
in Bezug auf den Dow Jones EURO STOXX 50 Index (Kursindex) und in Bezug auf be-
stimmte Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von DOW JONES ist. Der vor-
genannte Index wird von STOXX bzw. DOW JONES festgelegt, zusammengestellt und be-
rechnet, ohne Ruicksichtnahme auf Goldman Sachs & Co. oder die Zertifikate. Weder
STOXX noch DOW JONES sind verantwortlich oder haben an der Festlegung der Bestim-
mung der Zeit, der Kurse oder der Anzahl der auszugebenden Zertifikate, oder an der Be-
stimmung oder Berechnung der Betrdge, zu deren Auszahlung die Zertifikate berechtigen,
mitgewirkt. Weder STOXX noch DOW JONES haben irgendeine Verpflichtung oder Ver-
antwortung in Bezug auf die Verwaltung, die Vermarktung oder den Handel der Zertifikate
Ubernommen.

Weder STOXX noch DOW JONES uibernehmen irgendeine Garantie fur die Richtigkeit
und/oder die Vollstandigkeit des Index oder irgendwelcher dem Index zugrundeliegen-
der Daten und weder STOXX noch DOW JONES Ubernehmen irgendeine Haftung fur
irgendwelche Unrichtigkeiten, Auslassungen oder Storungen in Bezug auf den Index.
Weder STOXX noch DOW JONES uibernehmen irgendeine ausdriickliche oder implizi-
te Gewahrleistung fir die Ergebnisse, die durch die Goldman Sachs & Co., oder die In-
haber der Zertifikate oder irgendeine andere Person oder Gesellschaft durch die Benut-
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zung des Index oder irgendwelcher darin enthaltener Daten erzielt werden konnen. We-
der STOXX noch DOW JONES lbernehmen irgendeine ausdruckliche oder implizite
Gewahrleistung — und schliessen ausdriicklich jede Gewahrleistung aus — fur die Han-
delbarkeit und die Geeignetheit des Index oder der ihm zugrundeliegenden Daten in be-
zug auf irgendwelche Zwecke. Ohne das Vorstehende in irgendeiner Weise einzu-
schrénken, ibernenmen weder STOXX noch DOW JONES irgendeine Haftung fur ent-
gangene Gewinne oder indirekte Schaden, Schadener satzforderungen mit Strafcharak-
ter (" punitive damages') oder besonderer Art sowie Folgeschdden oder Verluste, auch
wenn STOXX oder DOW JONES von deren Moglichkeit in Kenntnis gesetzt wurden.
Dritte werden von den Vereinbarungen und Verabredungen zwischen STOXX und der
Goldman Sachs & Co. Nicht beglinstigt mit Ausnahme der Tochtergesellschaften der
Goldman Sachs & Co.

Beschreilbung des FTSE Latibex Top Index

Der FTSE Latibex Top Index wird von der Wertpapierborse Madrid zusammen mit der FTSE
International Limited berechnet und verdffentlicht. Er besteht aus Aktien der 15 grofdten Ge-
sellschaften, die am Latibex-Markt, dem Madrider Borsensegment fur lateinamerikanische
Aktien, zugelassen sind.

Die Zusammensetzung des FTSE Latibex Top Index wird jahrlich Uberprift und kann sich
entsprechend andern. Der FTSE Latibex Top Index enthélt alle Aktienwerte, die zum Handel
im Latibex Segment der Madrider Borse zugelassen sind, sofern sie die Aufnahmekriterien
(Nr. 3 der "Ground Rules for the Management of the FTSE LATIBEX Indices") fur den Index
erfillen. Die Aufnahmekriterien sehen unter anderem vor, dal3 reine Holding-Gesellschaften
und Gesellschaften mit eingeschrénktem Streubesitz (free float) ausgeschlossen sein kdnnen.
Der FTSE Latibex Top Index reprasentiert die Performance der groften und liquidesten Akti-
enwerte des Latibex Handel ssegments.

"Latibex" ist ein Warenzeichen der Bolsa de Madrid S.A. Limited. Der FTSE Latibex Top
Index wird von der Madrider Borse berechnet und von der FTSE International Limited tber-
pruft. Alle Urheberrechte an dem FTSE Latibex Top Index liegen bei der FTSE International
Limited und der Madrider Borse.

Beschreibung des FT SE/Xinhua China 25 Index

Der FTSE/Xinhua China 25 Index wird von der FTSE/Xinhua Index Ltd., Hong Kong be-
rechnet und verdffentlicht. Der FTSE/Xinhua China 25 Index reprasentiert 25 Gesellschaften
mit Sitz in der Volksrepublik China und Hong Kong, deren Aktien von internationalen Inves-
toren erworben werden durfen (sog. ,B*, ,H* und ,Red Chip“ Aktien). Der Index beinhaltet
Aktien, die an den Wertpapierbdrsen Hong Kong, Shanghai und Shenzhen zum Handel zuge-
lassen sind. Der Index wird taglich zwischen 09:15 und 16:00 (Ortszeit Hong Kong) mintit-
lich in Hong Kong Dollar berechnet und vertffentlicht.
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Die Gewichtung der Indexbestandteile erfolgt nach der handelbaren Marktkapitalisierung der
einzelnen Indexbestandteile. Jeweils vierteljahrlich findet eine Uberpriifung der Zusammen-
setzung des Index und der Gewichtung der Indexbestandteile durch das Index-Komitee statt.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind auf der Internet-Seite des |ndexsponsors
www.ftsexinhua.com erhdltlich. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe tbernehmen
fur den Inhalt dieser Internet-Seite keine Gewahr.

Unter folgenden Adressen kénnen Fragen hinsichtlich des Index auch direkt an den Index-
sponsor gerichtet werden:

Client Services Tel. +852 2230 5800
FTSE/Xinhua Index Limited Fax +852 2230 5804

Suite 2903-2909 Level 29 e-mail: info@ftsexinhua.com
Tow International Finance Centre

No 8 Finance Street

Centrd

Hong Kong

oder in der Bundesrepublik Deutschland an:

Client Services Tel. 069 / 15685143
FTSE Fax 069 / 15976604
Nibelungenplatz 3 e-mail: info@ftse.com
60318 Frankfurt am Main

Alle Rechte an oder im Zusammenhang mit dem FTSE/Xinhua China 25 Index liegen bei der
FTSE/Xinhua Index Limited. ,Xinhua* ist ein Markenzeichen der Xinhua News Agency und
wird von FTSE/Xinhua Index Limited unter Linzenz verwendet. FT SE/Xinhua Index Limited
ist ein Tochterunternehmen der FTSE International Limited und der Xinhua Financial Net-
work Limited. ,FTSMTM*" ist ein Markenzeichen der London Stock Exchange plc und der
Financial Times Limited und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet.

Beschreibung des GSCI® Excess Return Index

Der Goldman Sachs Commodity Index (GSCI®) bildet ausschlieRlich Rohwaren Terminkon-
trakte (Futures) ab und ist als ein wichtiger Benchmark und Index fir die Rohwarenmérkte
mit dem EuroSTOXX oder S&P 500 in der Aktienwelt vergleichbar. Das englische Wort
"Commodities’ meint dabei nicht nur "Rohstoffe” im engeren Sinne, sondern umfasst auch
z.B. Benzin, Heizol und Aluminium.

Der GSCI® wurde von Goldman, Sachs & Co. entwickelt und wird seit Mai 1991 von Gold-
man, Sachs & Co. berechnet und veroffentlicht.
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Der GSCI® setzt sich aus den Renditen fiinf verschiedener Rohstoffsektoren zusammen und
bildet ein passives "long-only"-Investment in Rohstoff-Futures (Terminkontrakten) und damit
das breite Spektrum der Rohstoffe ab. Durch seine Konstruktionsweise erhélt der Investor al-
S0 ein représentatives und realistisches Bild der mdglichen Renditen in den Rohstoffmérkten.
Die individuellen Komponenten qualifizieren sich nur dann fur die Aufnahme in den Index,
wenn gewisse Kriterien hinsichtlich ihrer Liquiditét erfillt sind. Diese Kriterien sind 6ffent-
lich zuganglich und erlauben es, den Index problemlos und kosteneffizient nachzubilden.
Grundsétzlich kommen als Anlageinstrumente der an der Chicago Mercantile Exchange
(CME) gehandelte GSCI®-Futures-Kontrakt, Over-the-Counter-Derivative oder der direkte
Erwerb der im GSCI® enthaltenen Futures-Kontrakte in Frage.

Der GSCI® enthélt dabei so viele Rohstoffe wie mdglich; das Indexregelwerk schliefit Roh-
stoffe nur dann aus, wenn die Liquiditdt und damit die Investierbarkeit in die zugrunde lie-
genden Futures-Mérkte gefahrdet sind. Die einzelnen Rohstofftitel werden daher vor der Auf-
nahme in den GSCI® auf ihre Liquiditét hin untersucht: Ziel dieses Auswahlverfahrens ist es,
eine kosteneffiziente Abwicklung und echte Investierbarkeit zu ermoglichen. Zum gegenwaér-
tigen Zeitpunkt setzt sich der GSCI® aus 24 Rohstoffen aus allen Rohstoffbereichen zusam-
men, die die Auswahlkriterien fiir den GSCI® erfiillen: sechs Energie-, zwei Edelmetall-, finf
Industriemetall-, drei Vieh- und acht Agrikulturprodukte. Die derzeit im GSCI® eingezogenen
Futures-Kontrakte werden an der New Y ork Mercantile Exchange, Inc. (NYMEX), der Inter-
national Petroleum Exchange (IPE), der CME, der Chicago Board on Trade (CBT), der Cof-
fee, Sugar & Cocoa Exchange, Inc. (CSC), der New York Cotton Exchange (NY CE), der
Kansas City Board of Trade (KCPT), der Rohstoff Exchange Division der NYMEX (CO-
MEX) und der London Metals Exchange (LME) gehandelt. GSCI®- Renditen werden auf der
Basis des arithmetischen Durchschnitts von Long-Positionen in den Futures-Kontrakten er-
mittelt. Das breite Rohstoffspektrum des Index stellt sicher, dass der GSCI® sowohl iiber
Teilsegmente hinweg als auch innerhalb jedes Teilsegments breit diversifiziert ist. Diese Di-
versifikation minimiert die Einfltisse au3ergewdhnlicher Ereignisse, welche zwar starke Aus-
wirkungen auf einzelne Rohstoff-Mérkte haben koénnen, auf Indexebene jedoch abgefedert
werden.

Die Gewichtung des GSCI® richtet sich nach der Weltproduktion; jeder Rohstoff im Index
wird aus dem durchschnittlichen Produktionsvolumen der letzten flnf Jahre, fir die entspre-
chenden Daten verfugbar waren, ermittelt. Dabei ist jeder einzelne Rohstoff im Verhaltnis zu
dem Volumen gewichtet, das weltweit umgesetzt wird, denn letztlich entspricht die tatséchli-
che Produktion dem tatsachlichen Verbrauch eines Rohstoffs.

Die Gewichtung der Einzelwerte des GSCI® nach Produktion ist fiir ein reprasentatives Ab-
bild des Rohstoffmarktes unerlai3lich. Denn entscheidend fr eine reprasentative Messung des
Anlageerfolgs ist, dal? jeder Einzelwert an dem Kapitalaufwand gemessen wird, der zum Er-
werb dieses Einzelwerts bendtigt wird. An den Aktienmérkten erfolgt diese reprasentative
Messung des Anlageergebnisses durch Gewichtung der Indizes nach Marktkapitalisierung.
Fur Rohstoffe existiert kein unmittelbares Gegenstiick zur Marktkapitalisierung, zumal Roh-
stoffe und die damit verbundenen Preisrisiken auf verschiedene Arten gehalten werden - ne-
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ben Long-Futures-Positionen gibt es auch Over-the-Counter-Investments, langfristige Fest-
preiskaufvertrdge, physische Lagerbestande beim Produzenten etc. Eine umfassende Berech-
nung des Kapitaleinsatzes fur den Erwerb von Rohstoffen tGiber den Zeitraum ihrer Produktion
bis zu ihrem Verbrauch ist damit moglich.

Eine Moglichkeit, die Analogie zur Marktkapitalisierung im Aktienbereich herzustellen, be-
steht darin, die Verdnderung des Lagerbestands aul3er Acht zu lassen und festzustellen, dass
der Nettobestand in der Wirtschaft proportional zur produzierten Menge ist. Aus diesem
Grund richtet sich die Gewichtung des GSCI® nach der Produktion.

Derzeit werden drei GSCI-Indizes berechnet und verdffentlicht: Excess Return, Total Return
und Spot. Der Excess-Return Index mif3t dabel die Renditen, die aus Investitionen in Waren-
terminkontrakte nachstfalliger Liefermonate aufgelaufen sind (keine Unterlegung mit Cash).
Der Total-Return-Index mif3t die Renditen, die aus Investitionen in voll besicherte Warenter-
minkontrakte néchstfalliger Liefermonate aufgelaufen sind, der Spot-Index mif3t das Niveau
der Rohstoffpreise nachstfélliger Liefermonate. Somit bieten der Excess Return Index und der
Total Return Index eine nitzliche Abbildung der Renditen, die der Anleger durch Investitio-
nen in den (GSCI®) erhalten kann.

Der GSCI® insgesamt bildet ein passives Portfolio von Long-Futures-Positionen ab. Im Ge-
gensatz zu einem passiven Aktienportfolio benétigt ein passives Futures Portfolio allerdings
Transaktionen, da Futures-Kontrakte fallig werden und auslaufen. Der GSCI® enthélt jeweils
die zum néchsten Zeitpunkt féllig werdenden Futures Kontrakte. Diese werden kurz vor Fél-
ligkeit in die zweitnachsten Futures-Kontrakte gerollt. So bildet das Portfolio des GSCI® zu
jedem Zeitpunkt ale Rohstoff-Futures-Kontrakte ab. Die Prolongation ("Rollover™) der
zugrunde liegenden Futures-Kontrakte erfolgt einmal im Monat, vom flnften bis neunten Ge-
schéftstag (die Rollover Periode). Da jeweils einige der Rohstoff-Kontrakte im nachstfolgen-
den Monat féllig werden, miissen diese gerollt werden. Dieser Prozef3 183t sich am einfachsten
darstellen, wenn man sich jeweils einen Korb von nachstfalligen Futures- Kontrakten (der
"néchstfallige Korb") vorstellt, der in einen Korb von zweitnéchstfalligen Futures-
Kontrakten (der "zweitnachstfallige K orb") gerollt wird. Der GSCI® wird berechnet, as ob
dieses Rollen am Ende jedes Tages wahrend der Rollover Periode zum taglichen Abwick-
lungspreis stattfindet.

Das Portfolio wird vom néchstfalligen Korb in den zweitnachstfélligen Korb zu einer Rate
von jewells 20% pro Tag der funf Tage andauernden Rollover Periode tberfihrt. Bis kurz vor
Ende des fiinften (5.) Geschéftstages eines Monats besteht das gesamte GSCI® Portfolio aus
dem né&chstfélligen Korb von Rohstoff-Kontrakten. Am Ende des funften (5.) Geschaftstages
wird das Portfolio dahingehend angepaldt, dal3 20% der gehaltenen Kontrakte aus dem zweit-
néchstfalligen Korb und 80% aus dem néchstfalligen Korb entstammen. Der Rollover Prozef3
wird entsprechend am 6., 7., und 8. Geschéftstag eines Monats fortgesetzt, mit einem jeweili-
gen Verhdltnis des nachstfalligen zum zweitnéchstfélligen Korb von 60%/40%, 40%/60% und
20%/80%. Am Ende des 9. Geschéftstages eines Monats wird der Rollover komplettiert und
das gesamte Portfolio entspricht dem zweitnéchstfélligen Korb. Zu diesem Zeitpunkt wird aus
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dem ehemals zweitnachstfalligen Korb der n&chstféllige Korb und zum Zwecke des néchsten
Rollovers wird ein neuer zweitnachstfalliger Korb aus den entsprechenden Futures-
Kontrakten mit den jeweils néchsten in der Zukunft liegenden Félligkeiten gebildet.

Alle Rollover werden am Ende eines Geschéftstages durchgefiihrt. Deshalb besteht das
GSCI® Portfolio vom 1. bis zum 4. Geschéftstag und wahrend des fiinften (5.) Geschéftstages
(bis zum Ende dieses Tages) aus einem einzigen Korb, dem néchstfalligen Korb. Obwohl der
funften (5.) Geschéftstag zur Rollover Periode gehort, wird der Portfolioertrag auf der Grund-
lage der Zusammensetzung vom Vorabend erwirtschaftet. Am 6. Geschéftstag wird der Port-
folioertrag auf der Grundlage der Zusammensetzung am Ende des flinften (5.) Geschéftstages
(80% des nachstfalligen Korbes und 20% des zweitnachstfalligen Korbes) erwirtschaftet. Der
Rollover wird bis zum 10. Geschéftstag fortgesetzt (wobei das letzte Rollen am Ende des 9.
Geschéaftstages erfolgt) und die Ertrage werden nunmehr auf Grundlage von 100% des neuen
nachstfélligen Korbes erwirtschaftet, der bis zum Beginn der ndchsten Rollover Periode
gehalten wird. Es ist zu beachten, dal? der Zeitraum vom Ende des fuinften (5.) Geschéftstages
bis zum Ende des 9. Geschaftstages der einzige Zeitraum ist, wahrend dem der GSCI® aus
einem Mix von zwel Kdrben besteht und folglich wéahrend dieses Zeitraums pro Rohstoff e-
ventuell mehr als eine Futures-Félligkeit enthalt.

Es verbleibt darzustellen, was exakt das Verhaltnis von 80% zu 20% oder ein anderes Ver-
haltnis zwischen den Kérben bedeutet. Die Rollover Prozentangaben beziehen sich auf Kon-
trakte oder KontraktgroRen, nicht auf Werte. Zum Beispiel besteht der GSCI® vor Beginn des
Rollovers am funften (5.) Geschéftstag eines Monats nur aus dem néchstfalligen Korb. Dieses
Portfolio, in der Nacht zuvor zusammengesetzt und wahrend des fiinften (5.) Geschéaftstages
gehalten, hat einen bestimmten Wert in USD. Zum Zwecke des Rollovers wird dieser Dollar-
wert auf den nachstfélligen und den zweitnachstfélligen Korb verteilt, so dald die Anzahl der
Kontrakte oder die KontraktgrofRen des nachstfélligen Korbes 80% der Gesamtmenge und die
Kontraktgrél3en aus dem zweitnachstfalligen Korb 20% der Gesamtmenge entsprechen. Der
Dollarwert der Anteile aus beiden Korben kann auf Grundlage dieser Mengengewichtungen
berechnet werden, indem die jeweiligen Mengengewichtungen mit dem Preisen der in jedem
Korb enthaltenen Futures-Kontrakte multipliziert werden. Da die Korbe hinsichtlich einiger
Rohstoffe Futures-Kontrakte mit verschiedenen Falligkeiten enthalten konnen, sind die Preise
grundsétzlich sehr dhnlich, aber nicht identisch. Folglich entsprechen die Anteile am Portfo-
liowert, die in beiden Kdrben gehalten werden, zwar grundsétzlich aber nicht unbedingt exakt
der 80% zu 20% Mengenaufteilung.

Die Weltproduktionsgewichtung des GSCI® wird gewahrleistet, indem die Mengengewich-
tung eines Rohstoffes innerhalb eines Korbes proportional zu den Weltproduktionsgewich-
tungen gehalten wird, die Durchschnittswerten historischer Produktionsstande entsprechen
und jahrlich aktualisiert werden.
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GSCI® Sub-Indizes

Fiir jeden der oben beschriebenen Rohstoffbereiche im GSCI® Excess Return Index wird ein
eigener Sub-Index berechnet. Die Bezeichnung und Kenndaten des GSCI® Excess Return
Sub-Index, auf den sich diese Zertifikate beziehen, lauten wie folgt:

GSCI® Indizes Bloomberg | ReutersRic
Code
GSCI® Agricultural ER Index | GSSAER | .GSAGER
I ndex
GSCI® Excess Return Index GSCIER .GEX
I ndex
GSCI Livestock Excess Return | GSLVER .GSLVER
I ndex I ndex
GSCI® Industrial MetalsEx- | GSINER .GSINER
cess Return Index I ndex
GSCI® US Grain Commodity | GSGRER | .GSCG
Excess Return | ndex I ndex
GSCI® Energy ExcessReturn | GSENER | .GSENER
I ndex I ndex
GSCI® Non-Energy Excess GSNEER | .GSNEER
Return Index I ndex
GSCI® Light Energy Excess | GSLEER | .GSLEER
Return Index I ndex
GSCI® Precious Metals Excess | GSPMER | .GSPMER
Return Index I ndex
GSCI® Reduced Energy ER GSREER | .GSREER
I ndex I ndex

Die Kurse der GSCI® Sub-Indizes werden fortlaufend an New Y orker Bankgeschéftstagen auf
den oben angegebenen Bildschirmseiten veroffentlicht.

Weitere Informationen tiber die GSCI® Indizes

Die Vorschriften, die die Berechnung der GSCI® Indizes verbindlich regeln, ergeben sich aus
einem jahrlich Uberarbeiteten Handbuch der Goldman, Sachs & Co. (das "The GSCI® Man-
ual"). Eine Ausfertigung des jeweils gultigen GSCI Manual kann in den Geschéaftsraumen der
Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main, in ihrer Eigenschaft als Zertifikatsstelle eingesehen werden. N&here Informationen zu
den GSCI® Indizes sind auf der Internetseite www.gs.com/gsci erhaltlich.

Da die GSCI® Indizes von der Goldman, Sachs & Co. berechnet und veréffentlicht wer-
den, besteht ein potentieller Interessenkonflikt zwischen Indexberechnung durch die
Festlegungsstelle und den Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikaten bzw.
dem Verkauf der Zertifikate durch die Anbieterin. Esist jedoch gewéhrleistet, dafl die
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Indexberechnung durch die Festlegungsstelle zu jeder Zeit unabhangig von der Bege-
bung der Zertifikate durch die Emittentin und dem Verkauf der Zertifikate durch die
Anbieterin erfolgt.

Disclaimer

Die Produkte werden weder von Goldman, Sachs & Co. noch von einem mit Goldman, Sachs
& Co. verbundenen Unternehmen (gemeinsam "Goldman Sachs') — mit Ausnahme von
Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH — platziert, begeben, verduRert oder beworben.
Goldman Sachs tbernimmt gegentiber den Inhabern der Produkte oder anderen Mitgliedern
der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder konkludenten Zusicherungen oder Gewahrleis-
tungen im Hinblick auf die Ratsamkeit eine Anlage in Wertpapiere im Allgemeinen oder in
die Produkte im Besonderen, oder im Hinblick darauf, dass der Goldman Sachs Commodity
Index oder etwaige Unter-Indizes (einzeln und gemeinsam "GSCI Index") die allgemeine
Entwicklung auf den Warenmérkten widerspiegeln. Die Beziehung von Goldman Sachs zu
Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH besteht allein in der Lizenzierung des GSCI Index,
der ohne Berticksichtigung von Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH oder den Produkten
von oder im Auftrag von Goldman Sachs festgelegt, zusammengestellt und berechnet wird.
Goldman Sachs ist nicht verpflichtet, die Bedirfnisse von Goldman Sachs & Co. Wertpapier
GmbH oder der Inhaber der Produkte bei Festlegung, Zusammenstellung oder Berechnung
des GSCI Index zu beriicksichtigen. Goldman Sachs ist nicht verantwortlich fir und war nicht
beteiligt an der Festlegung des Zeitpunkts, des Kurses oder der Anzahl der Produkte, die aus-
gegeben werden sollen, oder an der Festlegung oder Berechnung der Formel, mit der der
Barwert der Produkte bestimmt wird. Goldman Sachs obliegt keine Verpflichtung zur und
keine Haftung fir die Verwaltung, die Vermarktung oder den Handel der Produkte.

Goldman Sachs tbernimmt keine Garantie fur die Qualitat, Richtigkeit und/oder Voll-
standigkeit des GSCI Index oder darin enthaltener Daten. Goldman Sachs & Co. tber-
nimmt keine Gewahrleistung, weder ausdricklich noch konkludent, fir Ergebnisse, die
von Lizenznehmern, Inhabern der Produkte oder sonstigen nattrlichen oder juristi-
schen Personen bel Verwendung des GSCI Index oder darin enthaltener Daten in Zu-
sammenhang mit den hiernach lizenzierten Rechten oder zu einem anderen Zweck zu
erzielen sind. Goldman Sachs Ubernimmt keine ausdrticklichen oder konkludenten Ge-
wahrleistungen, und lehnt hiermit ausdrticklich jegliche Gewahrleistung fur eine durch-
schnittliche Qualitat des GSCI Index oder darin enthaltener Daten und deren Eignung
fur den normalen Gebrauch oder fur einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte
Verwendung ab. Ungeachtet dessen haftet Goldman Sachs unter keinen Umstanden auf
Ersatz von atypischen Schadensfolgen, leistet keinen Strafe einschliessenden Schadener-
satz und haftet nicht fir mittelbare oder Folgeschaden (einschliesslich entgangene Ge-
winne), selbst wenn die M dglichkeit solcher Schaden angezeigt worden war.

Hungarian Traded Index® EUR
Der HTX® Index (Hungarian Traded Index) wird durch die Wiener Bérse AG real-time be-

rechnet und vertffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die umsatz-
stérksten Blue-Chip-Werte des ungarischen Aktienmarktes umfalt.
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Die Berechnung des HTX® Index erfolgt zusstzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fiir
den HTX® Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 436,20 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 5.107.258.045 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, dieim HTX® Index enthalten sein kénnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in Budapest gelisteten und handelbaren
Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz im betreffenden Markt haben, aufge-
nommen.

Die Zusammensetzung des HTX® Index wird vierteljahrlich im Mé&rz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitét und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwécherer gegen umsatzstérkere Titel. Operative | ndexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmal3nahmen, wie z.B. Kapitalerh6hungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziglich.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG herausge-
gebenen "Richtlinien fur die CECE Indexfamili€" zu entnehmen, die auf dem Indexportal der
Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal3 es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und vertffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"HTX®" bzw. "Hungarian Traded Index®" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin
die (nicht ausschlief3liche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Beschreibung des K orea K ospi 200 I ndex

Der Korea Kospi 200 Index wird von der Koreanischen Wertpapierborse berechnet und verof-
fentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Index aus 200 Blue-Chip-Aktien von Gesell-
schaften, die die folgenden acht Industriegruppen des koreanischen Marktes reprasentieren:
Fischerel, Bergbau, verarbeitende Industrie, Elektrik und Gas, Baugewerbe, Dienstleistungen,
Post und Kommunikation, Finanzwesen. Der Index wurde mit einem Basiswert von 100 zum
03. Januar 1990 entwickelt und wird seit dem 15. Juni 1994 berechnet.

Hauptkriterium fir die Aufnahme bzw. Streichung eines Wertes ist die Borsenkapitalisierung
innerhalb einer Industriegruppe. In den Korea Kospi 200 Index werden nur die Aktien der
Unternehmen aufgenommen, deren Borsenwert wenigstens 1% der gesamten Borsenkapitali-
sierung ausmacht. Innerhalb einer Industriegruppe wird anhand einer Rangfolge der Borsen-
kapitalisierung ausgewdahlt. Die Anpassung der im Index enthaltenen Werte findet einmal
jahrlich statt und orientiert sich ebenfalls an der Borsenkapitalisierung (periodische Neufest-
setzung). Eine auf3erordentliche Neufestsetzung findet statt bel Einstellung der Borsennotie-
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rung einer Aktie, einer Ubernahme des Emittenten der im Index vertretenen Aktie bzw. bei
ahnlichen die jeweilige Aktie betreffenden Ereignissen.

Weitere Informationen tber den Kospi 200 Index sind auf der Internetseite der Koreanischen
Wertpapierborse unter www.kse.or.kr erhdltlich. Die Unternehmen der Goldman Sachs-
Gruppe Ubernehmen fir den Inhalt dieser Internet-Seite keine Gewahr. Alle Rechte an oder
im Zusammenhang mit dem Kospi 200 Index liegen bei der Korea Stock Exchange.

Beschreibung des Nikkel 225 Index

Die hierin enthaltenen Informationen in Bezug auf den Nikkei 225 Stock Average Index (der
"Nikkel 225" oder der "Index") bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen
von allgemein zugéanglichen, in englischer Sprache erhéltlichen Informationen, die von der
Emittentin tibersetzt wurden. Die Emittentin tibernimmt nur die Verantwortung fiir die Uber-
setzung der allgemein zugénglichen englischsprachigen Informationen. Dartiber hinaus wird
von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige Gewahr fir die Informationen Uber-
nommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung daftr, dal3 die hierin
enthaltenen Angaben Uber den Nikkei 225 zutreffend und vollstandig sind oder dass kein
Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit und Vollstandigkeit beeintréchtigen konnte.

Der Nikkei 225, der seit dem 7. September 1950 berechnet wird, zahlt zu den bedeutendsten
Aktienindizes in Japan. Er wird von der Nihon Keizai Shimbun Sha berechnet und veroffent-
licht.

Die Berechnung des Nikkei 225 erfolgt seit 1950 nach der sogenannten Dow Jones Methode,
die sich auf Durchschnittspreise stiitzt. Der Index besteht aus 225 Aktien, die zu den Aktien
zahlen, die im 1. Segment der Tokyo Stock Exchange ("TSE") am aktivsten gehandelt wer-
den.

Der Nikkei 225 soll die Entwicklung von Aktien im 1. Segment der TSE représentieren. Da-
her wurde bzw. wird die Zusammensetzung des Index von Zeit zu Zeit gedndert, um sicherzu-
stellen, dal3 alle in dem Index enthaltenen Aktien sowohl eine hohe Liquidité aufweisen als
auch die Branchenstruktur Japans représentativ widerspiegeln.

Uberprifung

Hinsichtlich der Zusammensetzung werden die Konzepte "Periodische Uberpriifung” und
" AuRerordentliche Uberpriifung” angewendet.

Die Periodische Uberprifung der Zusammensetzung des Index findet grundsitzlich einmal im

Jahr unter Berticksichtigung von Anderungen der Branchen- und Marktstruktur statt. Die An-
zahl der Aktien, die bei dieser Uberpriifung ersetzt werden konnen, ist nicht begrenzt.
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Die AuRerordentliche Uberprifung dient der Anpassung des Index infolge besonderer Ereig-
nisse wie beispielsweise der Insolvenz oder Verschmelzung von Unternehmen, deren Aktien
Bestandteile des Index sind.

Liquiditétsbestimmung

Die maf3geblichen Faktoren fir die Bestimmung der Liquiditdt sind der "Handelswert" und
das"Verhaltnis zwischen Kursanderung und Handelsvolumen®, die Giber den Zeitraum der
letzten 5 Jahre gemessen werden. Der Handelswert wird durch die Multiplikation von vier
Durchschnittskursen (Eroffnungskurs, hochster Kurs, niedrigster Kurs und Schluf3kurs) mit
der Anzahl der gehandelten Aktien ermittelt.

Hochliquiditétsgruppe

Die "Hochliquiditatsgruppe" umfalit die 450 Aktien aus dem 1. Segment der TSE, die die
hochste Liquiditét aufweisen.

Zwingende Entfernung / Aufnahme

Aktien, die nicht zur Hochliquiditatsgruppe (450 Aktien) gehoren, sind automatisch von einer
Berticksichtigung ausgeschlossen. Die 75 liquidesten Aktien der Hochliquiditétsgruppe mis-
sen immer Bestandteil des Index sein.

Entfernung / Aufnahme nach Sektorgewichtung

Bel der Entfernung und Aufnahme von Aktien in den Index auf der Basis einer Sektoren-
gewichtung wird von folgenden sechs Sektoren ausgegangen: Technologie, Finanzen,
Verbrauchsgiter, Rohstoffe, Investitionsgiter/Andere sowie Transport/V ersorgung.

Die Zusammensetzung des Index unter Berlicksichtigung der Sektorengewichtung wird fol-
gendermal3en ermittelt:

Zunéchst werden die 450 Aktien der Hochliquiditétsgruppe den sechs Sektoren zugeordnet.
Die Hélfte der Anzahl der Aktien, die danach einem Sektor zugeordnet worden sind, bildet
die "Angemessene Aktienanzahl" dieses Sektors, die in den Index aufgenommen wird.

Weiterhin mufd bei der so ermittelten Angemessenen Aktienzahl pro Sektor die oben be-
schriebene Regel beachtet werden, dal3 die 75 liquidesten Aktien der Hochliquiditatsgruppe in
jedem Fall in den Index aufgenommen werden. Wenn die Angemessene Aktienzahl pro Sek-
tor ermittelt worden ist, mufd daher geprift werden, wie viele Aktien aus diesem Sektor be-
reits zu der Gruppe der 75 liquidesten Aktien gehoren.

Falls die Angemessene Aktienzahl fur einen Sektor beispielsweise 30 betrégt und bereits 28
Aktien aus diesem Sektor unter den 75 liquidesten Aktien sind, dann dirfen noch 2 weitere
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Aktien aus diesem Sektor in den Index aufgenommen werden. Es missen dann die zwei li-
guidesten Aktien aus diesem Sektor aufgenommen werden, die noch nicht im Index enthalten
sind.

Falls die Angemessene Aktienzahl fir einen Sektor kleiner ist als die Anzahl an Aktien aus
diesem Sektor, die bereits zu den 75 liquidesten Aktien gehdren, wird dieser UberschuR zu-
néchst ignoriert und alle Aktien werden zunéchst aufgenommen. Um die Anzahl der Aktien
aus dem betreffenden Sektor auf die Angemessene Aktienzahl zu reduzieren, wird eine dem
Uberschul? entsprechende Anzahl der am wenigsten liquiden Aktien dieses Sektors aus dem
Index entfernt.

AulRRerordentliche Entfernungen

Eine Aktie wird aus dem Nikkei 225 entfernt, wenn sie aus dem 1. Segment der TSE entfernt
wird oder ihre Notierung aufgrund einer Insolvenz, Verschmelzung oder Ubernahme einge-
stellt wird.

Eine entfernte Aktie wird folgendermal3en ersetzt: Es wird festgestellt, welchem Sektor die
entfernte Aktie zugeordnet war. Aus diesem Sektor wird digjenige Aktie gewahlt, die bislang

noch nicht im Index enthalten ist und die die hochste Liquiditét aufweist.

Die Ersetzung einer entfernten Aktie durch Aufnahme einer neuen Aktie in den Index erfolgt
in der Regel an demselben Tag.

Sonstige Anderungen der | ndexzusammensetzung

Die Aktien von Gesellschaften, die im Index enthalten sind, kénnen aufgrund von Umstruktu-
rierungsmal3nahmen der Gesellschaften ersetzt werden. Die Ersetzung wird erst anl&i3lich der
nachsten Periodischen Uberprifung erfolgen.

Falls eine Gesellschaft, deren Aktien bislang nicht im Index enthalten sind, infolge einer Ver-
schmelzung eine Gesellschaft aufnimmt, die im 1. Segment der TSE zugelassen ist, und deren
Aktien Bestandteil des Index sind, kénnen die Aktien der aufnehmenden Gesellschaft in den
Index aufgenommen werden.

Falls die Notierung einer/mehrerer Aktie(n), die im Index enthalten ist/sind, infolge der Grin-
dung einer Holding widerrufen wird, kann die Aktie der Holding in den Index aufgenommen

werden.

Berechnungsmethode

Der Nikkei 225 ist ein Durchschnittspreis-Index. Die Berechnungsmethode des Nikkei 225
weicht jedoch von einer einfachen Durchschnittsberechnung insoweit ab, als der Divisor an-
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gepaldt wird, um eine Kontinuitdt des Index zu sichern und die Auswirkungen von nicht un-
mittelbar marktbezogenen externen Faktoren zu verringern.

Berechnungsformel

Summe der Kurse der 225 Aktien im Index

Wert desIndex =
Divisor

Dabei gelten folgende Regeln:

@ Die Kurse von Aktien, deren Nennwert mehr oder weniger als 50 Y en betragt, werden
auf einen Nennwert von 50 Y en umgerechnet.

(b) Die Zahlen werden auf zwei Dezimalstellen gerundet.

(©) Fur die Berechnung des Nikkei 225 werden bestimmte Kurse der im Nikkei 225 ent-
haltenen Aktien, je nach Verfugbarkeit, in einer im voraus festgelegten Reihenfolge
verwendet.

Anpassungen

Wenn sich Indexbestandteile dndern oder von Anderungen betroffen sind, die nicht auf
Marktbewegungen zurtickgefuhrt werden konnen, wird der Divisor so angepal¥, dal3 der Wert
des Index moglichst stabil bleibt. Derartige Anpassungen erfolgen beispielsweise aufgrund
von Aktiensplits, Kapitalerhthungen oder Kapitalherabsetzungen der Gesellschaften, deren
Aktien Bestandteil des Index sind, oder bei Ersetzungen von Indexbestandteilen.

Weitere Informationen tGber den Index werden auf der Internetseite www.nni.nikkei.co.jp/FR/
SERV/nikkei_indexes/nifag225.html vertffentlicht. Weder die Emittentin noch die Bank U-
bernehmen die Gewahr fur die Richtigkeit der Informationen auf dieser Internetseite und de-
ren Verflgbarkeit.

Lizenzvereinbarung

Aufgrund eines Vertrages zwischen der Nihon Keizai Shimbun Sha und der Goldman, Sachs
& Co. Wertpapier GmbH Uber die Gewahrung einer nichtausschlief3lichen Lizenz fur die Be-
nutzung der Begriffe "Nikkel", "Nikkel Stock Average”, "Nikkei Average" und "Nikkei 225"
ist die Emittentin verpflichtet, die folgenden Hinweise zu geben:

"Die Urheberrechte am Nikkei Stock Average Index und alle Immaterialgiterrechte

und sonstigen Rechte an den Ausdriicken "Nikkei", "Nikkei Stock Average”, "Nikkei
Average" und "Nikkei 225" stehen im Eigentum der Nihon Keizai Shimbun Sha.
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Die Nihon Keizai Shimbun Sha hat das Recht, den Inhalt des Nikkei Stock Average zu
andern und die Vertffentlichung einzustellen.

Der Lizenznehmer und alle an der Emission Beteiligten sind verantwortlich fur die
kommerziellen Aktivitéten in Zusammenhang mit und die Verwendung von Rechten
aus dem Lizenzvertrag. Die Nihon Keizai Shimbun Sha tbernimmt keine Verpflich-
tungen oder Verantwortlichkeit in diesem Zusammenhang."

Polish Traded Index® EUR

Der PTX® Index (Polish Traded Index) wird durch die Wiener Bérse AG real-time berechnet
und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die umsatzstarksten
Blue-Chip-Werte des polnischen Aktienmarktes umfal3t.

Die Berechnung des PTX® Index erfolgt zusétzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fiir
den PTX® Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 612,13 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 3.772.780.486 EUR. Die Anzahl der Aktienwerte, die im PTX® Index ent-
halten sein kénnen, ist nicht ausdriicklich begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in
Warschau gelisteten und handelbaren Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz
im betreffenden Markt haben, aufgenommen.

Die Zusammensetzung des PTX® Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitét und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwécherer gegen umsatzstérkere Titel. Operative | ndexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmal3nahmen, wie z.B. Kapitalerh6hungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziglich.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG herausge-
gebenen "Richtlinien fir die CECE Indexfamilie” zu entnehmen, die aus dem Indexportal der
Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal3 es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und vertffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"PTX®" bzw. "Polish Traded Index®" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die
(nicht ausschlief3liche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Russian Traded Index®

Der Russian Traded Index® (Bloomberg: CRTX Index, Reuters. .RTX) ist ein kapitalisie-
rungsgewichteter Preisindex und besteht aus den 7 umsatzstérksten Blue-Chip-Werten des
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russischen Aktienmarktes. Der Index wird von der Wiener Borse AG real-time inUSD be-
rechnet und verdffentlicht. Konzipiert als handelbarer Index, wird er als Basiswert fur Deriva-
te herangezogen. Der Startwert des RTX® wurde per 8. Oktober 1997 mit 1000 Indexpunkten
festgelegt.

Berechnungsfor mel
é c';l * * * l:l
é a (F)It it-1 Fi R ) u
RTX; = RTX¢1 * &2 v
€s u
ad (Pi,t-l* 1 BYR )L’J
8i:1 u
RTX; Wert des RTX zum Zeitpunkt t
RTX¢.1 Wert des RTX zum Zeitpunkt t-1
Pit Mittel des besten Ankaufs-/Verkaufskurses der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t in USD
Pit1 Mittel des besten Ankaufs-/Verkaufskurses der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t-1 in

usbD
Qi+1  Anzahl der begebenen Stiicke in der Aktiei zum Zeitpunkt t-1
i Streubesitzfaktor der i-ten Aktie
R Repré&sentationsfaktor der i-ten Aktie
N Anzahl der im RTX enthaltenen Aktien

Der Streubesitz wird durch die Gewichtungsfaktoren von 0,25-0,5-0,75 oder 1 entsprechend
abgebildet. Der Repréasentationsfaktor kann Werte zwischen 0,01 und 1,00 annehmen und
wird auf zwei Nachkommastellen festgesetzt. Ziel des Repréasentationsfaktors ist es, zu ge-
wahrleisten, dal? ein Indexmitglied die maximale Indexkapitalisierung von 25% nicht tber-
steigen kann.

In den Index werden nur die an der lokalen Borse gelisteten und handelbaren Stammaktien
von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz in RulRland haben, aufgenommen. Es werden keine
Indexanpassungen aufgrund von Dividendenzahlungen durchgefiihrt. Der RTX® wird an je-
dem Tag berechnet, an dem im RTS (Russian Trading System) gehandelt wird. An dsterrei-
chischen Bérsenfeiertagen wird der RTX® berechnet, wenn der Markt in Russland (RTS) ge-
Offnet ist. Verénderungen im Index ergeben sich aufgrund neuer Geld-/Warenkurse fur I ndex-
Titel (Aktualisierung alle fiinf Sekunden). Samtliche Beschliisse Anderungen der RTX®-
Zusammensetzung werden durch das RTX-Komitee, das vierteljahrlich zusammentritt, getrof-
fen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG herausge-
gebenen "Richtlinien fur die CECE Indexfamili€" zu entnehmen, die auf dem Indexportal der
Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal es sich
bei dem den Optionsscheinemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener
Borse AG berechneten und vertffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen
"RTX®" bzw. "Russian Traded Index® urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin
die (nicht ausschlief3liche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

50


http://www.indices.cc

Beschreibung des Tokyo Stock Price Index (TOPIX)

Der TOPIX Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der alle in dem ersten Segment
der Tokyo Stock Exchange (Wertpapierbdrse Tokio) gelisteten Aktien, zur Zeit ca. 1500, um-
faldt. Der Index wurde mit einem Basiswert von 100 zum 04. Januar 1968 entwickelt. Der
TOPIX Index wird von der Tokyo Stock Exchange berechnet und vertffentlicht. Die Be-
zeichnungen "TOPIX" und "TOPIX Index" sind eingetragene Marken der Tokyo Stock Ex-
change. Weitere Informationen in Bezug auf die aktuelle Zusammensetzung und Berechnung
des Index werden im Internet unter www.tse.or.jp/english/topix/topix verdffentlicht.

Die Urheberrechte an TOPIX sowie sonstige gewerbliche Schutzrechte in Bezug auf "TO-
PIX" stehen allein der Tokioter Bérse zu. Es werden keine Zertifikate, die in Zusammenhang
mit einem TSE-Index stehen, in irgend einer Weise durch die Tokioter Borse platziert, bege-
ben oder beworben, und die Tokioter Borse Ubernimmt keine Zusicherung oder Gewéhrleis-
tung irgend einer Art, ausdriicklich oder konkludent, hinsichtlich der bel Anwendung eines
TSE-Index zu erzielenden Ergebnisse oder des Stands eines TSE-Index an einem beliebigen
Tag, oder sonstiger Art. Jeder TSE-Index wird allein von der Tokioter Borse zusammenge-
stellt und berechnet. Allerdings haftet die Tokioter BOrse gegentiber niemandem fir Fehler in
TSE-Indizes, und die Tokioter Borse ist nicht verpflichtet, Dritten, einschlief3lich Kaufern o-
der Verkdufern von Zertifikaten, von etwa vorliegenden Fehlern in Indizes zu unterrichten.
Die Tokioter Borse macht keine Zusicherungen beztiglich moglicher Einschréankungen oder
Anderungen, hinsichtlich der Methodiken die zur Berechnung eines TSE-Index verwendet
werden, und es besteht keine Verpflichtung der Tokioter Borse, die Berechnung, Verdffentli-
chung und Verbreitung eines TSE-Index fortzufihren.

Angaben zu der vergangenen Wertentwicklung und Volatilitét der Basiswerte bezogen auf
Indizes sind auf den folgenden Internetseiten einsehbar:

Bonuszertifikate bezogen auf | ndizes:

Basiswert Bloomberg | ReutersRic | Internetseite
(Index) Code

GSCI® Agricultural | GSSAER | .GSAGER | www.gs.com/gsci
ER Index I ndex

GSCI® ExcessRe- | GSCIER .GEX WWW.GS.COM/QSCi
turn Index I ndex

GSCI Livestock GSLVER .GSLVER WWW.(QS.conm/gsci
Excess Return In- I ndex

dex

GSCI® Industrial GSINER .GSINER | www.gs.com/gsci
Metals Excess Re- | Index

turn Index

GSCI® USGrain | GSGRER | .GSCG WWW.QS.CONVQSCi
Commodity Excess | Index

Return Index
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Basiswert Bloomberg | ReutersRic | Internetseite
(Index) Code

GSCI® Energy Ex- | GSENER | .GSENER | www.gs.conm/gsci
cess Return Index Index

GSCI® Non-Energy | GSNEER | .GSNEER | www.Qs.con/gsci
Excess Return In- I ndex

dex

GSCI® Light En- | GSLEER | .GSLEER | www.gs.com/gsci
ergy Excess Return | Index

Index

GSCI® Precious GSPMER | .GSPMER | www.Qs.CONVQSCi
Metals ExcessRe- | Index

turn Index

GSCI® Reduced GSREER | .GSREER | www.Qs.CONVQSCi
Energy ER Index Index

CECE Composite | CECEEUR | .CECEEUR | www.wienerboerse.at
Index® (EUR) Index

Czech Traded In- CTXEUR .CTXEUR www.wienerboerse.at
dex® (EUR) Index

Dow Jones STOXX | SX5E In- STOXX50E | www.stoxx.com/index.
50° dex htrl

FTSE Latibex Top | LATIBEXT | .IBEXLT www.ftse.com

Index Index

FTSE/Xinhua Chi- | XINOI FTXIN25 www.ftse.com

na 25 Index

Hungarian Traded | HTXEUR | .HTXEUR | www.wienerboerse.at
Index® (EUR) Index

Korea KOSPI 200 | KOSPI2 .KS200 http://sm.krx.co.kr/web
Index Index eng/

Nikkei 225 Index NKY Index | .N225 www.nni.nikkei.co.jp/
Polish Traded In- PTXEUR PTXEUR www.wienerboerse.at
dex® (EUR) Index

Russian Traded In- | CRTX In- RTX www.wienerboerse.at
dex® (EUR) dex

Tokyo Stock Price | TPX Index | .TOPX www.tse.or.jp/english/i
Index (TOPIX) ndex.shtml

Bonus Zertifikate bezogen auf Aktien

Angaben zu der vergangenen Wertentwicklung und Volatilitét der Basiswerte bezogen auf
Aktien sind auf den folgenden Internetseiten einsehbar:

Basiswert Bloomberg | Reuters Internetseite

(Aktien) Code Ric

Allianz AG ALV GF ALVG.DE | www.allianz.de
Equity
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Basiswert Bloomberg | Reuters Internetseite

(Aktien) Code Ric

Apple Computer | AAPL UQ | AAPL.O www.apple.com

Inc. Equity

Bayer AG BAY GF BAYG.DE | www.bayer.com
Equity

DaimlerChrysler | DCX GF DCXGn.DE | www.daimlerchrysler.com/

AG Equity

Deutsche Bank | DBK GF DBKGnN.DE | www.deutsche-bank.de

Namensaktie Equity

eBay Inc EBAY UQ | EBAY.O www.ebay.com
Equity

E.ON AG EOA GF EONG.DE | www.eon-energie.com
Equity

Google Inc. GOOG UQ | GOOG.O www.google.com
Equity

ING Groep NV- | INGA NA | ING.AS WWW.ing.com

CVA Equity

Deutsche Luft- | LHA GY LHAG.DE | www.lufthansa.com

hansa AG Equity

Nokia Oyi NOK1V NOK1V.HE | www.nokia.com

Stammaktie FH Equity

Royal Dutch RDSA NA | RDSaAS www.shell.com

Petroleum Equity

Company NV /

RWE AG RWE GF RWEG.DE | www.rwe.com
Equity

Siemens AG SIEGFE- | SIEGn.DE | www.siemens.de
quity

ThyssenKrupp | TKA GF TKAG.DE | www.thyssenkrupp.com

AG Equity

TUI AG TUI1 GF TUIGN.DE | www.tui.com
Equity

Volkswagen AG | VOW GF | VOWG.DE | www.volkswagen.com
Equity

Y ahoo! Inc. YHOO UQ | YHOO.O www.yahoo.com
Equity

Die Emittentin Ubernimmt fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.

14. Ubernahme

Die Zertifikate wurden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis tbernommen bzw. zu
den bestmdglichen Bedingungen platziert:
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Name und Anschrift: Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main
Hauptmerkmale der Ubernahmevereinbarung: Die Goldman,
Sachs & Co. oHG ubernimmt von der Emittentin am Valutie-
rungstag Zertifikate zum Anfénglichen Ausgabepreis. Danach ist
die Goldman, Sachs & Co. oHG berechtigt, aber nicht verpflichtet,
fortlaufend Zertifikate von der Emittentin zum jeweils vereinbarten
Marktpreis bis zur Hohe der in der Tabelle angegebenen Angebots-
grof3e zu erwerben.

Datum der Ubernahmevereinbarung: siehe jeweilige Tabelle 1-
14.

15. Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin hat, mit Ausnahme der in den Zertifikatsbedingungen genannten Bekanntma-
chungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission durchgeftihrt.

16. Bestimmte Angebots- und V erkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Basisprospektes
keinerlei Mal3nahmen ergriffen und wird keinerlei Mal3nahmen ergreifen, um das Offentliche
Angebot der Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Zertifikate in einer Rechtsordnung zulédssig zu machen, in der zu diesem Zweck be-
sondere Mal3nahmen ergriffen werden miissen. Zertifikate durfen innerhalb einer Rechtsord-
nung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder geliefert
werden, wenn dies gemal? der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvorschriften zulassig
ist und der Emittentin keinerlel Verpflichtungen entstehen. Die Zertifikate werden zu keinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person (wie in Re-
gulation S des United States Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt an-
geboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Ferner wird die Anbieterin gegentiber der Emittentin Gewahr leisten:

(i) in Bezug auf Zertifikate, die friher als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden mis-
sen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewdhnliche Tétigkeit es mit sich bringt, dass sie
Anlagen fir geschéftliche Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder tber sie verfugt (als Ge-
schéftsherr oder als Vertreter) und (b) sie Zertifikate ausschlief3lich Personen angeboten
oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewdhnliche Tétigkeit es
mit sich bringt, dass sie Anlagen fur geschéaftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten
oder Uber sie verfugen (als Geschaftsherr oder als Vertreter) oder von denen angemes-
senerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder Uber sie verfligen werden (als Geschaftsherr oder als Vertreter), sofern
die Ausgabe der Zertifikate ansonsten einen Verstol3 gegen 8 19 des Financial Services
Markets Act (der "FSM A") durch die Emittentin darstellen wirde,
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(i) dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetétigkeit (im Sinne von
821 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Zertifikaten erhalten hat, ausschliefdlich unter Umsténden weitergegeben hat oder wei-
tergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter
denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

(iif) dasssiebei allen ihren Handlungen in Bezug auf die Zertifikate, soweit sieim Vereinig-
ten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren
Bestimmungen des FSMA erfullt hat und erfillen wird.

Die Anbieterin wird ferner gegentiber der Emittentin Gewahr leisten, dass sie die Zertifikate
zu keinem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates des Europaischen
Wirtschaftsraums, der die Européische Richtlinie 2003/71/EG (nachfolgend die "Prospekt-
richtlinie", wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samtliche Umsetzungsmal3nahmen jedes
der Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums mitumfasst) umgesetzt hat, anbieten
wird, auRRer in Ubereingtimmung mit folgenden Bestimmungen:

(@) das Angebot muss innerhalb des Zeitraums beginnend mit Verdffentlichung dieses
Prospekts und endend zwolf Monate nach der Verdffentlichung dieses Prospekts erfol-
gen, wobel dieser Prospekt von der zustandigen Behdrde des Herkunftsstaats der Emit-
tentin in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt oder seine grenziiber-
schreitende Geltung in Ubereinstimmung mit 88 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes
der zusténdigen Behdrde des jeweiligen Mitgliedsstaats angezeigt worden ist; oder

(b) das Angebot muss unter solchen Umstanden erfolgen, die nicht geméaf3 Art. 3 Prospekt-
richtlinie die Verdffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriff "0offentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang
eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die aus-
reichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung die-
ser Wertpapiere zu entscheiden. Kéufer der Wertpapiere sollten beachten, dass der Begriff
"offentliches Angebot von Wertpapieren" je nach Umsetzungsmal3nahme in den Mitglied-
staaten des Européischen Wirtschaftsraums variieren kann.
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Zertifikat

B. Riuckzahlungsszenarien / Beispielrechnungen

Bonus Zertifikate mit bedingter Mindestriickzahlung

Bonus Zertifikate sind Zertifikate mit zwei Rickzahlungsvarianten. Sofern die Bedingung fur
die Mindestriickzahlung eingetreten ist, werden die Zertifikate gemél? Rickzahlungsvariante
A zurickgezahlt. Sofern die Bedingung fur die Mindestriickzahlung nicht eingetreten ist,
werden die Zertifikate gemal3 Riickzahlungsvariante B zurtickgezahit.

Bedingung der Mindestrtickzahlung:

Der Kurs des Basiswerts fallt zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate unter
eine bestimmte Kursschwelle (z.B. 60% des Basiskurses).

Ruckzahlungsvariante A:

A

— — - Basiswet
Zertifikat

>

60% 100% 120% .
Kurs Basiswert

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus Zertifikats betrégt EUR 100,-.
Die bedingte Mindestriickzahlung (Bonus) betragt 120% und die Bedingung fur die Mindest-
rickzahlung ist eingetreten.

Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betrégt am Bewertungstag 80% des Ba-
Siskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 120,- (Mindestriickzahlung) zurtickgezahit.
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Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 100% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 120,- (Mindestriickzahlung) zurtickgezahit.

Rickzahlungsszenario 3
Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 150% des

Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 150,- zuriickgezahlt.

Ruckzahlungsvariante B:

A

— — - Basswert

Zertifikat

100% Kurs Basiswert

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus Zertifikats betrégt EUR 100,-.
Die Bedingung fur die Mindestriickzahlung ist nicht eingetreten.

Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betrégt am Bewertungstag 50% des Ba-
Siskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 50,- zurtickgezahit.

Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 100% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 100,- zuriickgezahit.

Rickzahlungsszenario 3

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 150% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 150,- zuriickgezahlt.
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Bonus Zertifikate mit Hochstriickzahlung

Bonus Zertifikate sind Zertifikate mit zwei Ruckzahlungsvarianten. Sofern die Bedingung fur
die Mindestriickzahlung eingetreten ist, werden die Zertifikate gemél? Rickzahlungsvariante
A zurickgezahlt. Sofern die Bedingung fur die Mindestriickzahlung nicht eingetreten ist,
werden die Zertifikate gemal3 Riickzahlungsvariante B zurtickgezahit.

Bedingung der Mindestrtickzahlung:
Keiner der Kurse der Korbbestandteile fallt wahrend des Beobachtungszeitraums der Zertifi-
kate unter eine bestimmte Kursschwelle (z.B. 70% des Basiskurses des jeweiligen Korbbe-

standteils).

Ruckzahlungsvariante A:

A

Ruick-
zahlungs- ~ 7
betrag —
Zertifikat - -

— — - Basiswet

Zertifikat
|
70% 120% 180% Kurs des Basiswerts

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus Zertifikats mit Hochstriickzahlung (Cap) betragt
EUR 100,-. Der Cap liegt bei 180% des Basiskurses des Basiswertes.

Die bedingte Mindestriickzahlung (Bonus) betragt 120%, und die Bedingung fur die Mindest-
rickzahlung ist eingetreten.

Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 80% des Ba-
Siskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 120,- zuriickgezahit.
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Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 100% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 120,- zurtickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 3

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 190% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 180,- (HOchstriickzahlung) zurtickgezahit.

Ruckzahlungsvariante B:

A
Ruick-
zahlungs- —
betrag e
Zertifikat _ -
—
—
—
—
— — - Basiswet
Zertifikat
>
70% 120% 180% Kurs Basiswert

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus Zertifikats mit Hochstriickzahlung (Cap) - .
EUR 100,-. Der Cap liegt bei 130% des Basiskurses des Basiswertes.
Die Bedingung fur die Mindestriickzahlung ist nicht eingetreten.

Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betrégt am Bewertungstag 50% des Ba-
Siskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 50,- zurtickgezahit.

Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 100% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 100,- zuriickgezahit.

Rickzahlungsszenario 3

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 190% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 180,- (HOchstriickzahlung) zurtickgezahit.
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C. Zertifikatsbedingungen

Zertifikatsbedingungen 1: Bonus Zertifikate bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [1]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten

Wertpapierkennnummern.
Tabelle
Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse sowie im Marktsegment EUWAX innerhalb des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpa-
pierborse
Aus- Nominalbe- Basiswert Basiskursin | Grenzwert | Garantie- | Laufzeit Endféllig- | Anféng- [ WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valu- Anmer kun-
ga- trag (Index) Indexpunk- perfor- keitstag licher schlussfas- tierung und | gen
begr ten mance Ausga- sung/ Datum der
oRe bepreis Zeichnungs- | Ubernahme-
frist ver einbarung
500.000 | EUR 100,00 GSCl Excess | 488,82 67% des 140% 24.11.2003 | 20.11.2009 | EUR 173300 | DE000173300 | 27. Oktober 26. November | n.a
Return Index Basiskurses - 100,00 4 2003/ 2003
20.11.2009 30.Oktober
2003 -
21. November
2003
500.000 | EUR 100,00 Nikkei 225 10281,17 70% des 150% 25.08.2003 | 24.08.2009 | EUR 100 | 954545 | DE000954545 | 28. Juli 2003/ | 29. August na
Basiskurses - 9 04. August 2003
24.08.2009 2003 -
22. August
2003
500.000 | EUR 100,00 GSCl Reduced | SchluBkurs | 70% des 130% 29.03.2005 | 31.03.2010 | EUR G0 DEOOOGSOCE | 28. Februar 29. Mérz 2006 | n.a.
Energy Excess | an29. Mérz | Basiskurses - 102,00 CEA A9 2005/
Return Index 2005: 512,54 29.03.2010 07. Mé&rz 2005
29. Mérz 2005
500.000 | EUR 100,00 GSClI Live- SchluRkurs | 70% des 130% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR G0 DEOOOGSOCE | 29. Mé&rz 2005 | 19. April 2005 | n.a.
stock Excess am 15. April | Basskurses - 100,00 CEB B7 /
Return Index 2005: 415,61 15.04.2011 31. Mérz 2005
15. April 2005
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Aus- Nominalbe- Basiswert Basiskursin | Grenzwert | Garantie- | Laufzeit Endféllig- | Anféng- [ WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valu- Anmer kun-
ga- trag (Index) Indexpunk- perfor- keitstag licher schlussfas- tierung und | gen
begr ten mance Ausga- sung/ Datum der
oRe bepreis Zeichnungs- | Ubernahme-
frist vereinbarung
500.000 | EUR 100,00 GSCI Indus- Schlufkurs | 65% des 125% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR GS0 DEOOOGSOCE | 29. Mé&rz 2005 | 19. April 2005 | n.a.
trial Metal am 15. April | Basiskurses - 100,00 CEE El /
ExcessReturn | 2005: 151,88 15.04.2011 31. Mérz 2005
Index -
15. April 2005
500.000 | EUR 100,00 GSCI USGrain | SchluBkurs | 70% des 140% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR GS0 DEOOOGSOCE | 29. Mé&rz 2005 | 19. April 2005 | n.a.
Commodity am 15. April | Basiskurses - 100,00 CEF F8 /
ExcessReturn | 2005: 41,19 15.04.2011 31. Mé&rz 2005
Index -
15. April 2005
500.000 | EUR 100,00 GSCI Energy | SchluBkurs | 60% des 150% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR GS0 DEOOOGSOCE | 29. Mé&rz 2005 | 19. April 2005 | n.a.
ExcessReturn | am15. April | Basiskurses - 100,00 CEG G6 /
Index 2005: 514,19 15.04.2011 31. Mé&rz 2005
15. April 2005
500.000 | EUR 100,00 GSCI Non- Schlufkurs | 75% des 118% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR GS0 DEOOOGSOCE | 29. Mé&rz 2005 | 19. April 2005 | n.a.
Energy Excess | am15. April | Basiskurses - 100,00 CEH H4 /
Return Index 2005: 207,11 15.04.2011 31. Mé&rz 2005
15. April 2005
500.000 | EUR 100,00 GSCI Light Schlufkurs | 75% des 135% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR GS0 CEJ | DEOOOGSOCE | 29. Marz 2005 | 19. April 2005 | n.a
Energy Excess | am15. April | Basiskurses - 100,00 Jo /
Return Index 2005: 364,29 15.04.2011 31. Mérz 2005
15. April 2005
500.000 | EUR 100,00 GSCI Precious | SchluBkurs | 75% des 125% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR GS0 DEOOOGSOCE | 29. Mé&rz 2005 | 19. April 2005 | n.a.
MetalsExcess | am15. April | Basiskurses - 100,00 CEK K8 /
Return Index 2005: 79,95 15.04.2011 31. Mé&rz 2005
15. April 2005
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Aus- Nominalbe- Basiswert Basiskursin | Grenzwert | Garantie- | Laufzeit Endféllig- | Anféng- [ WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valu- Anmer kun-
ga- trag (Index) Indexpunk- perfor- keitstag licher schlussfas- tierung und | gen
begr ten mance Ausga- sung/ Datum der
oRe bepreis Zeichnungs- | Ubernahme-
frist vereinbarung
500.000 | EUR 100,00 GSCI Agricul- | SchluBkurs | 70% des 130% 07.03.2005 | 6 Jahre EUR GS0 CFO | DEOOOGSOCF | 28. Februar 09. Mérz 2005 | Die Ausgabe-
ture Excess am anféngli- | Basiskurses nach dem 100,00 05 2005/ groRe der
Return | ndex chen Bewer- anfang- 02. Mérz 2005 Zertifikate
tungstag: lichen Be- - wurde am
65,17 wer- 30. Mérz 2005 02.03.2005
tungstag* * um 500.000,
am 15.07.2005
um 500.000,
am 21.12.2005
um 1.000.000
sowieam
10.04.2006
von 2.000.000
auf 5.000.000
Zertifikate
aufgestockt.
Gemeinsam
bilden die
begebenen
Zertifikate
eneeinheitli-
che Emisson
500.000 | EUR 100,00 GSCI Agricul- | SchluBkurs | 70% des 130% 15.04.2005 | 15.04.2011 | EUR GS0 DEOOOGSOC | 29. Méarz 19. April 2005 | n.a.
ture Excess am 15. April | Basiskurses - 102,00 CHA HA2 2005/
Return Index 2005: 62,34 15.04.2011 31. Mérz 2005
15. April 2005

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise
der jeweiligen Zertifikate konnen auf der I nternetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist as Bezugsnahme auf das seit dem 01.Januar 2002 in zw6lIf Tellnehmerstaaten der Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.

62



http://www.goldman-sachs.de

Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemald dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie durfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemal3 den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklarung, dal? kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8 5 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs, Abrechnungskurs; Maf3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den in der Tabel-
le angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate")
mit dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag"), wie im
Einzelnen jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben,
das Recht (das "Zertifikatsrecht™"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen ent-
weder

a) im Falle, dal der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-
lichte Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate (84 (1)) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert
(der "Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Rickzah-
lungs-betrag zu beziehen. Der "Rickzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht
dem Nominalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basis-
wertes (8 1 (5)), gegebenenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
oder
b) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-

lichte Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wéahrend der Laufzeit der Zertifikate
(8 4 Abs. 1) (auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert un-
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(2)

(3)

(4)

()

(1)

(2)

terschreitet ("Ruckzahlungsszenario B"), den Rickzahlungsbetrag zu beziehen.
Der Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag des Zer-
tifikats multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes
unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall
wird der Riickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * Garantieperformance;
oder
bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), falls die Performance des Ba-
siswertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird
der Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);

Der "Basiskurs" entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméi3 8 11, dem in der Ta-
belle angegebenen Basiskurs

Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich 8 6 (1) letzter Satz, Schluf3kurs des
Index, der an dem Bewertungstag (84 (2)) von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) als
Schluf3kurs am Bewertungstag festgestellt wird.

Die " Garantieperformance" entspricht, der in der Tabelle angegebenen Garantieper-
formance.

Die "Performance" des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungs-
kurs (8§ 1 (3)) und dem Basiskurs (8 1 (2)).

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver
Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream™)
in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammelzertifikat Gbertragbar.



(3) Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder ei-
nem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwaértigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.

84
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschaftstag

(1) "Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemal 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfélligkeitstag. Die Zertifikate haben
die in der Tabelle angegebene Laufzeit.

(2) "Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 6 (1), der Endfélligkeitstag bzw., falls der Endfal-
ligkeitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

(3) "Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.

(4) "Bankgeschéaftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fir den Geschaftsverkehr getffnet
sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen gemald 85 und 8 12 ist "Bankge-
schaftstag” jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System ge-
Offnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

(1) DieEmittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

(2) Eine Erklarung, dal3 weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentiimer

(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
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(3)

(1)

(2)

Regulation S gemal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jewells gulti-
gen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Rickzahlungs-
betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(8 6 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungs-
tag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich
bemihen, den Beteiligten unverziglich gemal3 8§ 8 mitzuteilen, dald eine Marktstérung
eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungs-
tag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um 8 hintereinanderliegende Berech-
nungstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht,
dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Maérkten,
an der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem
Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer Terminbdrse, an
der Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index gehandelt werden
(die "Terminborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des I ndex
bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung
der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an
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(1)

(2)

(3)

(4)

denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und de-
ren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzuglich
gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Nie-
derlegung und Bestellung werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prufen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche E-
mission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erh6hen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Giber die Borse oder durch auRerbors-
liche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht

verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen Zerti-
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(1)

(2)

(3)

fikate konnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder von der Emittentin in anderer
Weise verwendet werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin”) hinsichtlich al-
ler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fir diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die
eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist
(die "Treuhanderin"), die Schuldibernahme gemél § 10 (1)(a) nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beurteilt und fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erkldrung gegentiber der Treuhdnderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht
an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als E-
mittentin zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-
tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

[Fur WKN GS0 CHA einzufuigen:]

(1)

Der GSCI® Agriculture Excess Return Index wird von der Goldman, Sachs & Co.,
New York (die "Festlegungsstelle") berechnet und veroffentlicht.
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Der "Schlufkurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index

von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als " Schluf3kurs'

festgestellt wird.

[Fur WKN GS0 CFO einzufiigen:]

(1)

Der GSCI® Reduced Energy Excess Return Index und der GSCI® Agriculture Excess
Return Index werden von der Goldman, Sachs & Co., New York (die "Festlegungs-
stelle™) berechnet und veroffentlicht.

Der "Schlufkurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index
von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als " Schluf3kurs'
festgestellt wird.

[Fur WKN GS0 CEB bis G0 CEK einzufligen:]

(1)

Der GSCI® Livestock Excess Return Index, GSCI® Industrial Metal Excess Return
Index, GSCI® US Grain Commodity Excess Return Index, GSCI® Energy Excess Re-
turn Index, GSCI® Non-Energy Excess Return Index, GSCI® Light Energy Excess
Return Index und der GSCI® Precious Metals Excess Return Index werden von der
Goldman, Sachs & Co., New York (die "Festlegungsstelle") berechnet und veroffent-
licht.

Der "Schlufkurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index
von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als " Schluf3kurs'
festgestellt wird.

[Fur WKN 173 300 einzuftigen:]

(1) Der GSCI® (Excess Return Index) wird von der Goldman, Sachs & Co., New York
(die "Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht.
Der "Schlusskurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index
von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als " Schlusskurs”
festgestellt wird.

[Fur WKN 954 545 einzufiigen:]

(1)  Der Nikkei 225 Index wird von der Nihon Keizai Shimbun Sha berechnet und verof-

fentlicht (die "Nikkei 225 Festlegungsstelle"). Er bezieht sich auf die Kurse von 225
Aktien japanischer Gesellschaften, die im 1. Segment der Wertpapierbdrse Tokio (Ja-
pan) gehandelt werden.
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(2)

(3)

(4)

()

Der "Schlusskurs des Index" an einem im Prospekt bestimmten Tag ist der Indexwert,
der von der Festlegungsstelle als " Schlusskurs® dieses bestimmten Tages festgestellt und
veroffentlich wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
fur geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und veréffentlicht, so wird
der Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle be-
rechneten und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede
in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, so-
fern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des
Index infolge einer Veranderung (einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3ge-
benden Konzept oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere,
wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem In-
dex enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des In-
dexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des
Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin
passt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung
der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt ermittelten Kurses, mit dem Ziel an, den
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und bestimmt unter Bertcksichtigung
des Zeitpunktes der Verénderung den Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erst-
mals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 8 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8 11 (3), fest, welcher Index
kunftig for das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzig-
lich gemal3 § 8 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Be-
zugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachver-
standiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fur die Weiterbe-
rechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
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(6)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)

zeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfih-
rung wird unverziglich gemaf3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absatzen (3) bis (5) erwéhnte Ermittlung der Emittentin ist
abschlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepal3t
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Zertifikats einen Betrag (der "K Gindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittel bar
vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen
das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Be-
rucksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung
der vorzeitigen Kundigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bel der
Clearstream veranlassen Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 8 12 (1) gilt diein
8§ 5 (2) erwahnte Erkléarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsschein-
inhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zerti-
fikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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(3)

(4)

()

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder Ilickenhafte Bestim-
mungen zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur sol-
che Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Inte-
ressen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemal § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Be-
stimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung trégt.

72



Zertifikatsbedingungen 2: Bonus Zertifikate bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [2]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten

Wertpapierkennnummern.
Tabelle
Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapier-
borse
Ausgabe- | Nomi- Basiswert Basiskurs | Grenzwert Garan- | Laufzeit Endfallig- Anfang-licher WKN ISIN-Code | Tag der Beschluss- | Erste Valutierung
groie nal- (Index) in Index- tie- keitstag Ausgabepreis fassung/ Zeich- und Datum der
betrag punkten per- nungsfrist Uber nahmever -
forman einbarung
500.000 | EUR FTSE/ 7.128,08 | 70% desBasiskur- | ¢@0% | 21.10.2003- | 20.10.2009 EUR 100,00 959 200 DE0009592 | 18. September 2003 | 24. Oktober 2003
100,00 | Xinhua China25 ses 20.10.2009 006 /22. September
Index 2003 —
17.0ktober 2003
200.000 |[EUR GSCI Excess 619,74 65% desBasiskur- | 150% | 17.09.2004 — | 20.09.2010 EUR 100,00 GSO EQC DEO0O0OGS0 | 26. August 2004 22. September 2004
100,00 | Return Index ses 20.09.2010 EQC5 /27. August 2004 —
17. September 2004
500.000 | EUR Tokyo Stock 1101.57 70% desBasiskur- | 145% | 09.08.2004 — | 09.08.2010 EUR 100,00 GS9 7RP DEO000GS97 | 5. Juli 2004 / 11. August 2004
100,00 | PriceIndex ses 09.08.2010 RP2 12. Juli 2004 —
(TOPIX) 09. August 2004
500.000 | EUR FTSE/Xinhua 7261.87 70% desBasiskur- | 145% | 09.08.2004 — | 09.08.2010 EUR 100,00 GS9 7RQ DEO000GS97 | 5. Juli 2004 / 11. August 2004
100,00 | China25 Index ses 09.08.2010 RQO 12. Juli 2004 —
09. August 2004

Diein der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation
am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der je-
weiligen Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist as Bezugsnahme auf das seit dem 01.Januar 2002 in zw6lf Teillnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.
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http://www.goldman-sachs.de

Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemaf dem United States Securities Act of 1933 in
der jeweiligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikatsbedin-
gungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Ab-
rechnungsbetrag gemal’ den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Er-
klarung, dal? kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben), als abge-
geben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, directly or
indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined in the
Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement Amount in
accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to non-United
States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons (as described in
85 (2).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs, Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den in der Tabelle
angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate") mit
dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag”), wie im Einzelnen
jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veréffentlichte
Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4
(1)) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der
"Grenzwert") unterschreitet ("Rlckzahlungsszenario A"), den Ruckzahlungs
betrag zu beziehen. Der "Ruckzahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht dem Nomi-
nalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8§ 1 (5)),
gegebenenfalls auf 2 Dezimal stellen kaufmannisch gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
oder
b) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffentlichte

Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs.
1) (auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert unterschreitet
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("Ruckzahlungsszenario B"), den Riickzahlungsbetrag zu beziehen. Der Riickzah-
lungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag des Zertifikats multipli-
ziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes un-

terhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * Garantieperformance;
oder
bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), falls die Performance des Basis-
wertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der

Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);

[ Fur WKN 959 200 einfuigen:]

(2) Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméal? § 11, dem Schluf3kurs
des Index, der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) als Schluf3kurs an dem in der Tabelle
angegebenen Datum festgestellt wird. Der Basiskurs wird nachfolgend gemal3 8 8 bekannt-
gemacht.

[Fur WKN GS9 7RP, GS9 7RQ einfiigen:]
(2) Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméal? § 11, dem von der Fest-

legungsstelle (8 11 (1)) festgestellten und veroffentlichten Schluf3kurs des Basiswertes am
09. August 2004. Der Basiskurs wird nachfolgend gemal3 § 8 bekannt gemacht werden.

[Fur WKN GS0 EQC einfligen:]

(2) Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméal? § 11, dem von der Fest-
legungsstelle (8 11 (1)) festgestellten und veroffentlichten Schluf3kurs des Basiswertes am
17. September 2004. Der Basiskurs wird nachfolgend gemal3 8§ 8 bekannt gemacht werden.

(3) Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs des

Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) als Schluf3-
kurs am Bewertungstag festgestellt wird.
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(4)

()

(1)

(2)

(3)

Die " Garantieperformance" entspricht der Garantieperformance, die an dem in der Ta-
belle angegebenen Datum von der Emittentin festgelegt wird. Die Garantieperformance
wird nachfolgend geméi § 8 bekanntgemacht.

Die "Performance" des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs
(8 1 (3)) und dem Basiskurs (8§ 1 (2)).

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-Sammel zertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate werden nicht ausgege-
ben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausge-
schlossen.

Das | nhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream") in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inha-
ber-Sammelzertifikat Gbertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und ktinftigen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenom-
men solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang

zukommt.
§4
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag
(1) "Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung ge-

(2)

(3)

mal3 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die in
der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endféllig-
keitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.
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(4)

(1)

(2)

(3)

(1)

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an dem
die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fur den Geschéftsverkehr gedffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen gemal? 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder
Tag (aulBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem fiinften (5.) Bankgeschéftstag’ nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Kon-
ten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklarung, dald weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentiimer (be-
neficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben. Die in
diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation
S geméld dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung
beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Rickzahlungsbetrag et-
waige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorste-
hendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung (86
(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag, an
dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemihen,
den Beteiligten unverziglich gemal3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstoérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um 8 hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als
der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Markt-
gegebenheiten bestimmen wird.

" Zertifikate mit der WKN GS0 EQC: 3. Bankgeschéftstag
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(2)

(1)

(2)

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index zugrun-
deliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/demv/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin-
oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer TerminbGrse, an der Ter-
min- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Ter-
minborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung
der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrénkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index bzw.
der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der
Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vor-
her angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die
Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zerti-
fikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich geméal3 8 8 be-
kanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit ge-
setzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden unverziiglich geméal3 8 8 bekanntgemacht.
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(3)

(4)

Die Zertifikatsstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-
reicher von Zertifikaten zu prifen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem tberregionalen Borsen-
pflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu be-
geben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche Emission
mit thnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate tber die Borse oder durch auf3erbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflich-
tet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kbnnen
entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber durch
eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Ver-
pflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die eine
Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist (die
"Treuhanderin"), die Schuldiibernahme gemaf3 § 10 (1)(a) nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt und
fur diese genehmigt,
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(2)

(3)

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der Neu-
en Emittentin durch Erklérung gegeniber der Treuhanderin zugunsten der Zertifi-
katsinhaber garantiert und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des Lan-
des, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 8§ 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

[Fur WKN GS9 7RQ, 959 200 einfugen:]

(1) Der FTSE/Xinhua China 25 Index wird von der FTSE/Xinhua Index Ltd., Hong Kong be-
rechnet und verdffentlicht (die "Festlegungsstelle™). Er bezieht sich auf die Kurse von 25
Aktien von Gesellschaften mit Sitz in der Volksrepublik China und Hong Kong, die von
auslandischen Investoren erworben werden durfen.

Der "Schlusskurs des Index" an einem im Prospekt bestimmten Tag ist der Indexwert, der
von der Festlegungsstelle als "Schlusskurs' dieses bestimmten Tages festgestellt und ver-
offentlich wird.

[Fur WKN GS0 EQC einfligen:]

(1) Der GSCI® (Excess Return Index) wird von der Goldman, Sachs & Co., New York (die

"Festlegungsstelle”) berechnet und veréffentlicht.
Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von

der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "Schluf3kurs' festge-
stellt wird.
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[Fur WKN GS9 7RP einfligen:]

(1)

(2)

(3)

(4)

Der Tokyo Stock Price Index (TOPIX) wird von der Tokyo Stock Exchange (die "Tokyo
Stock Price Index (TOPIX)-Feststellungsstelle”) berechnet und verdffentlicht. Er bezieht
sich auf sdmtliche Aktien von Gesellschaften, die im ersten Segment der Tokyo Stock
Exchange gehandelt werden.

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von
der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "Schluf3kurs' festge-
stellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fur
geeignet hélt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle berechneten
und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zer-
tifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der Zu-
sammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei denn,
dai3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des Index in-
folge einer Veranderung (einschlief’lich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund
irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzel-
werte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine An-
passung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder seiner Erset-
zung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin passt das Zertifikatsrecht nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate
und des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifika-
te zu erhalten, und bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den
Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich
gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8§ 11 (3), fest, welcher Index kinftig
fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich geméal3 § 8 be-
kanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den In-
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(6)

(1)

(2)

(3)

dex gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgein-
dex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachverstandiger, vor-
behaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fir die Weiterberechnung und V erof-
fentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung wird unverzuglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absédtzen (3) bis (5) erwdhnte Ermittlung der Emittentin ist ab-
schlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht mdglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemald 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fuhrt, dald nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepal3t
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, zu erfolgen. Im Fall einer Kundigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezuglich jedes von ihm gehaltenen Zerti-
fikats einen Betrag (der "K tindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor Ein-
tritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifi-
katsrecht angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, unter Beriicksichti-
gung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem flinften (5.) Bankgeschaftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen
Im Fall einer vorzeitigen Kindigung gemal3 8 12 (1) gilt die in 8 5 (2) erwéahnte Erkl&
rung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kundigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag etwaige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3
vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-
katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zer-
tifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen zu an-
dern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation des Zertifikatsin-
habers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausibungsmodalitéten nicht wesentlich
erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unver-
zuglich gemai § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken
der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 3: Bonus Zertifikate bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [3]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten
Wertpapierkennnummern.

Tabelle

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wrttembergischen Wertpapierborse

JAusgabe- Nominal- Basiswert Basiskursin Index- | Grenzwert Garan- Laufzeit Endfallig- Anfang- WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valu-
br 63e betrag (Index) punkten tie- keitstag licher Aus- schlussfas- tierung/
perfor- gabepreis sung/ Datum der
mance Zeichnungs- | Ubernahme-
frist bereinbarung
500.000 EUR 100,00 GSCI Energy Schlufkursam 13. 63% desBass- | 150% 13.05.2005 — | 13.05.2011 EUR 100,00 | GSOCQ6 | DEOOOGSOCQ | 14. April 17. Mai 2005/
Excess Return Mai 2005: 481,2* kurses 13.05.2011 67 2005/ 17. Mai 2005
Index 18. April 2005
13. Mai 2005
500.000 EUR 100,00 GSCI Agriculture | SchluRkursam 31. 70% desBass- | 120% 31.05.2005 — | 27.05.2011 EUR 102,00 | GSO DRZ | DEOOOGSODR | 6. Mai 2005/ | 02. Juni 2005 /
Excess Return Mai 2005: 64,93 kurses 27.05.2011 Z6 09. Mai 2005 | 02. Juni 2005
Index -
31. Mai 2005
2.000.000 | EUR 100,00 GSCI Excess SchluRkurs am 24. 70-75% des 140% 24.06.2005 — | 24.06.2011 EUR 101,00 | GSO EA1 | DEOOOGSOEA | 23.Mai 2005/ | 28. Juni 2005/
Return Index Juni 2005: 710,17 Bas skurses* 24.06.2011 16 06. Juni 2005 | 28. Juni 2005
24. Juni 2005
1.000.000 | EUR 100,00 GSCI Excess USD 830,00 70%desBass | 140% 02.09.2005 — | 02.09.2011 EUR 100,00 | GS8 SUM | DEOOOGS8SU | 31. August 07. September
Return I ndex kurses 02.09.2011 M9 2005/ 2005/
02. September | 05. September
2005 2005
1.000.000 | EUR 100,00 FTSE SchluRkurs am 70-75% des 120% 04.11.2005 — | 04.11.2011 EUR GS8TTT | DEOOOGSSTT | 13. Oktober 08. November
EUR Latibex Top 04. November Basi skurses* 04.11.2011 101,00 T4 2005/ 2005/
Index 2005: 2.893,80 17. Oktober 08. November
2005 - 2005
04. November
2005

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation am
in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der jewelli-
gen Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.
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Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugsnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion (EWWU) eingefuihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen und jede Bezugnahme auf "USD" als solche "Dollar"
der Vereinigten Staaten von Amerika.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemaf dem United States Securities Act of 1933 in
der jeweiligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikatsbedin-
gungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Ab-
rechnungsbetrag gemal’ den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Er-
klarung, dal? kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben), als abge-
geben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, directly or
indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined in the
Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement Amount in
accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to non-United
States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons (as described in
85 (2).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs; Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den in der Tabelle
angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate") mit
dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag”), wie im Einzelnen
jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veréffentlichte
Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4
(1)) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der
"Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Rickzahlungsbe-
trag zu beziehen. Der "Rilckzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Nomi-
nalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8§ 1 (5)),
das Ergebnis gegebenenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
oder
b) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffentlichte

Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 (1))
(auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert unterschreitet
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(2)

(3)

(4)

()

(6)
(7)

("Ruckzahlungsszenario B"), den Riickzahlungsbetrag zu beziehen. Der Riickzah-
lungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag des Zertifikats multipli-
ziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes un-

terhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird der

Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * Garantieperformance;

oder

bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), falls die Performance des Basis-

wertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der

Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);

Der "Basiskurs" entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3 8 11, dem in der Tabelle
angegebenen Basiskurs.

Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs des
Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) als Schluf3-
kurs am Bewertungstag festgestellt wird.

Die "Garantieperformance" entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieperfor-
mance.

Die "Performance’ des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs
(8 1 (3)) dividiert durch den Basiskurs (§ 1 (2)).

Der "Grenzwert" entspricht dem in der Tabelle angegebenen Grenzwert.

Der "Nominalbetrag" entspricht dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag.
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§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-Sammel zertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate werden nicht ausgege-
ben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausge-
schlossen.

Das | nhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream") in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inha-
ber-Sammelzertifikat Gbertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und ktinftigen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenom-
men solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang

zukommt.
§4
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag
(1) "Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung ge-

(2)

(3)

(4)

mal3 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die in
der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endféllig-
keitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an dem
die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fur den Geschéftsverkehr getffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen geméal? 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder
Tag (auRBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag die
Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten
der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklérung, dald weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentiimer (be-
neficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben. Die in
diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation
S geméld dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung
beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruckzahlungsbetrag et-
waige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorste-
hendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung
(8 6 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag,
an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemUhen,
den Beteiligten unverziglich gemal3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstoérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteillung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage verscho-
ben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag
als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Markt-
gegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet
() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder
(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index zugrun-

deliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/denmv/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin-
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(1)

(2)

()

(4)

oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer Terminborse, an der Ter-
min- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Ter-
minbdorse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung
der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrénkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index bzw.
der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der
Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vor-
her angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die
Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zerti-
fikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich geméal3 8 8 be-
kanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit ge-
setzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden unverziiglich geméal3 8 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-
reicher von Zertifikaten zu prifen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem tberregionalen Borsen-
pflichtblatt veroffentlicht.
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(2)
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89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu be-
geben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche Emission
mit thnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auf3erbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflich-
tet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kbnnen
entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber durch
eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Ver-
pflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die eine
Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist (die
"Treuhanderin"), die Schuldiibernahme gemaf3 § 10 (1)(a) nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt und
fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der Neu-
en Emittentin durch Erklérung gegeniber der Treuhanderin zugunsten der Zertifi-
katsinhaber garantiert und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des Lan-
des, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten befreit.
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(2)

(3)

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

[Fur WKN GSB TTT einfligen:]

(1)

Der Index wird von FTSE International Limited (die "Festlegungsstelle’) berechnet und
veroffentlicht. Er bezieht sich auf die Aktien der 15 groften Gesellschaften, die am Lati-
bex-Markt, dem Madrider Borsensegment fir lateinamerikanische Aktien, zugelassen sind.

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von der
Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "SchluRkurs® festgestellt
wird.

[Fur WKN GS0 DRZ einfugen:]

(1)

Der GSCI® Agriculture Excess Return Index wird von der Goldman, Sachs & Co., New
York (die "Festlegungsstelle") berechnet und ver6ffentlicht.

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von
der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "Schluf3kurs' festge-
stellt wird.

[Fur WKN GS0 CQ6 einfugen:]

(1)

Der GSCI® Energy Excess Return Index wird von der Goldman, Sachs & Co., New York
(die "Festlegungsstell€") berechnet und verdffentlicht.

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von der
Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "SchluRkurs® festgestellt
wird.

[Fur WKN G0 EAL, GS8 UM einfugen:]

(1)

Der GSCI® Excess Return Index wird von der Goldman, Sachs & Co., New York (die
"Festlegungsstelle”) berechnet und veréffentlicht.
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(2)

(4)

()

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von
der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "Schluf3kurs' festge-
stellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fur
geeignet hélt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle berechneten
und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zer-
tifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der Zu-
sammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei denn,
dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des Index in-
folge einer Veranderung (einschlief3lich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher maf3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund
irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzel-
werte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine An-
passung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder seiner Erset-
zung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin paldt das Zertifikatsrecht nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und
des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu
erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung den Tag,
zu dem das angepaldte Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepalite Zerti-
fikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziiglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8§ 11 (3), fest, welcher Index kinftig
fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gema § 8 be-
kanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den In-
dex gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgein-
dex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachverstandiger, vor-
behaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fir die Weiterberechnung und V erof-
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(6)

(1)

(2)

(3)

(1)

fentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung wird unverzuglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absédtzen (3) bis (5) erwdhnte Ermittlung der Emittentin ist ab-
schlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
madglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung
gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrages zu kindigen.
Die Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu
fahrt, dald nach Maligabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kundigung zahlt die
Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats ei-
nen Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Er-
eignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht an-
gepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, unter Berticksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.
Im Fall einer vorzeitigen Kindigung gemal3 8 12 (1) gilt diein 8 5 (2) erwahnte Erklarung
als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kundigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag etwaige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal}
vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-

katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zer-
tifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen zu an-
dern bzw. zu ergéanzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation des Zertifikatsin-
habers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausibungsmodalitéten nicht wesentlich
erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unver-
zuglich gemai § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken
der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 4: Bonus Zertifikate bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [4]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten Wert-
papierkennnummern.

Tabelle
Ausgabe- Nominalbetrag | Basiswert Basiskurs Grenzwert Garantie- | Laufzeit Endfallig- Anfang- WKN ISIN-Code | Tagder Erste Valu-
groie (Index) in Indexpunkten perfor- keitstag licher Aus- Beschluss- tierung/
mance gabe-preis fassung / Datum der
Zeichnungs- | Uber nah-
frist mever einba-
rung
500.000 EUR 100,00 Dow Jones Schlukursam 11. | 70% des 150% 11.05.2005— | 11.05.2011 EUR GS9 F4Y | DEOOOGSOF | 17. Januar 13 .Mai 2005
EURO STOXX 50 Mai 2005: Bas skurses 11.05.2011 100,00 4Y1 2005/ /
Index 10.300,25 11. Mai 2005 | 11. Mai 2005

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation amin
der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der jeweiligen
Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugsnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemaf dem United States Securities Act of 1933 in
der jeweiligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikatsbedin-
gungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Ab-
rechnungsbetrag gemal’ den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Er-
klarung, dass kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben), als abge-
geben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, directly or
indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined in the
Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement Amount in
accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to non-United
States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons (as described in
85 (2).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs; Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den in der Tabelle
angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate") mit
dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag”), wie im Einzelnen
jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veréffentlichte
Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4
(1)) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der
"Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Rickzahlungsbe-
trag zu beziehen. Der "Rickzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Nomi-
nalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8§ 1 (5)),
das Ergebnis gegebenenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);

oder
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(2)

(3)

(4)

()

(1)

b) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffentlichte
Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 (1))
(auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert unterschreitet
("Ruckzahlungsszenario B"), den Riickzahlungsbetrag zu beziehen. Der Riickzah-
lungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag des Zertifikats multipli-
ziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes un-
terhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:
Nominal * Garantieperformance;

oder

bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), falls die Performance des Basis-
wertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);

Der "Basiskurs" entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3 8 11, dem in der Tabelle
angegebenen Basiskurs.

Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs des
Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) as Schluf3-
kurs festgestellt wird.

Die " Garantieperformance" entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieperfor-
mance.

Die "Performance’ des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs
(8 1 (3)) dividiert durch den Basiskurs (§ 1 (2)).

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-Sammel zertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate werden nicht ausgege-
ben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausge-
schlossen.
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(3)

(4)

Das | nhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream") in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inha-
ber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status und Garantie

Die Zertifikate begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinfti-
gen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Die Erfullung der Verbindlichkeiten der Emittentin unter diesen Zertifikatsbedingungen
werden von der The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") garantiert. Im Falle ei-
ner Nichterfillung durch die Emittentin hinsichtlich der ordnungsgemal3en und piinktli-
chen Zahlung samtlicher gemal3 diesen Zertifikatsbedingungen zu zahlender Betrége oder
eines Tells davon, wird die Garantin die entsprechende Zahlung leisten, als ob diese Zah-
lung durch die Emittentin geleistet worden ware.

84
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschaftstag

"Endfélligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung ge-
mal3 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die in
der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endféllig-
keitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an dem
die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fur den Geschéftsverkehr getffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen geméal? 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder
Tag (auRBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag die
Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten
der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklarung, dal3 weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentiimer (be-
neficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben. Die in
diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation
S geméld dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung
beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruckzahlungsbetrag et-
waige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorste-
hendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung (86
(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag, an
dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemihen,
den Beteiligten unverziglich gemal3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstoérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteillung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage verscho-
ben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag
als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Markt-
gegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index zugrun-
deliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/denmv/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin-
oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer Terminborse, an der Ter-
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min- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Ter-
minborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung
der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrénkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index bzw.
der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der
Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vor-
her angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die
Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zerti-
fikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich geméal3 8 8 be-
kanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit ge-
setzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden unverziiglich geméal3 8 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-
reicher von Zertifikaten zu prifen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem tberregionalen Borsen-
pflichtblatt veroffentlicht.
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89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu be-
geben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche Emission
mit thnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate tber die Borse oder durch auf3erbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflich-
tet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kbnnen
entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber durch
eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Ver-
pflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die eine
Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist (die
"Treuhanderin"), die Schuldiibernahme gemaf3 § 10 (1)(a) nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt und
fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der Neu-
en Emittentin durch Erklérung gegeniber der Treuhanderin zugunsten der Zertifi-
katsinhaber garantiert und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des Lan-
des, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten befreit.
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Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der Dow Jones EURO STOXX 50 Index wird von der STOXX Limited, Zirich be-
rechnet und vertffentlicht (die "Feststellungsstelle"). Der "SchlufRkurs des Index” ist der
Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle berechnet und
veroffentlicht wird, von der Festlegungsstelle als " Schluf3kurs' festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fur
geeignet hélt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle berechneten
und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zer-
tifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der Zu-
sammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei denn,
dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des Index in-
folge einer Veranderung (einschlief3lich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher maf3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund
irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzel-
werte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine An-
passung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder seiner Erset-
zung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin paldt das Zertifikatsrecht nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und
des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu
erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung den Tag,
zu dem das angepaldte Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepaldte Zerti-
fikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziiglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-

setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8§ 11 (3), fest, welcher Index kinftig
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fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 § 8 be-
kanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den In-
dex gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgein-
dex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachverstandiger, vor-
behaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fir die Weiterberechnung und V erof-
fentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfuhrung wird unverzuglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absédtzen (3) bis (5) erwdhnte Ermittlung der Emittentin ist ab-
schlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
madglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung
gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen.
Die Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu
fahrt, dald nach Maligabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kundigung zahlt die
Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats ei-
nen Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Er-
eignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht an-
gepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, unter Berticksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéaftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.
Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 8 12 (1) gilt diein 8 5 (2) erwahnte Erklarung
als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden Steuern,

Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag etwaige
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Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3
vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-
katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zer-
tifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu an-
dern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation des Zertifikatsin-
habers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausibungsmodalitéten nicht wesentlich
erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unver-
zuglich gemai § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken
der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.

105



Zertifikatsbedingungen 5: Bonus Zertifikate bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [5]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten

Wertpapierkennnummern.
Tabelle
Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapier-
borse
Aus- Nominalbetrag | Basiswert Basiskurs Grenzwert Garantie- | Laufzeit Endfallig- | Anfanglicher | WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valu-
gabe- (Index) perfor- keitstag Ausgabe- schlussfas- tierung und
groie mance preis sung/ Datum der
Zeichnungs- Ubernahme-
frist vereinbarung
10.000.000 EUR 100,00 CECE Com- | SchluRkursam 23. 70-72,50% des | 120% 23.09.2005- |29.09.2011 | EUR GS8 SKQ DEOOOGS8SK | 31. August 27. September
posite Index® | September 2005: Bas skurses® 29.09.2011 100,00 Q1 2005/ 2005
EUR 2.185,38 01. September
2005 -
23. September
2005
10.000.000 EUR 100,00 FTSE/Xinhua | SchluBkursam 26. 70-72,50% des | 120% 26.09.2005— | 29.09.2011 | EUR GS8 SKR DEOOOGS8SK | 31. August 27. September
China 25 September 2005: Bas skurses® 29.09.2011 100,00 R9 2005/ 2005
Index 9.087,14 01. September
2005 -
23. September
2005
10.000.000 EUR 100,00 Hungarian Schlufkursam 23. 70-72,50% des | 120% 23.09.2005— |29.09.2011 | EUR GS8 SKS DEOOOGS8SKS | 31. August 27. September
Traded Index® | September 2005: Bas skurses® 29.09.2011 100,00 7 2005/ 2005
EUR 4.493,45 01. September
2005 -
23. September
2005
10.000.000 EUR 100,00 Czech Traded | SchluRkursam 23. 70-72,50% des | 120% 23.09.2005- |29.09.2011 | EUR GS8 SKT DEOOOGS8SK | 31. August 27. September
Index® EUR | September 2005: Bas skurses® 29.09.2011 100,00 T5 2005/ 2005
1.942,57 01. September
2005 -
23. September
2005
10.000.000 EUR 100,00 Polish Traded | SchluBkursam 23. 70-72,50% des | 125% 23.09.2005— |29.09.2011 | EUR GS8 SKU DEOOOGS8SK | 31. August 27. September
Index® EUR | September 2005: Bas skurses® 29.09.2011 100,00 u3 2005/ 2005
1.541,71 01. September
2005 -
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Aus- Nominalbetrag | Basiswert Basiskurs Grenzwert Garantie- | Laufzeit Endfallig- | Anfanglicher | WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valu-
gabe- (Index) perfor- keitstag Ausgabe- schlussfas- tierung und
groie mance preis sung/ Datum der
Zeichnungs- Ubernahme-
frist vereinbarung
23. September
2005
10.000.000 EUR 100,00 Russian Schlufkursam 26. 70-72,50% des | 127% 26.09.2005— | 29.09.2011 | EUR GS8 SKV DEOOOGS8SK | 31. August 27. September
Traded Index® | September 2005: Bas skurses® 29.09.2011 100,00 Vi 2005/ 2005
1.492,33 01. September
2005 -
23. September
2005

Diein der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation
am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der je-

weiligen Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugsnahme auf das seit dem O1. Januar 2002 in zwdlf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemaf3 dem United States Securities Act of 1933 in
der jeweiligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikatsbedin-
gungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Ab-
rechnungsbetrag gemal’ den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Er-
klarung, dal? kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben), als abge-
geben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, directly or
indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined in the
Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement Amount in
accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to non-United
States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons (as described in
85 (2).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs; Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den jeweiligen in
der Tabelle angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifi-
kate") mit dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag"), wieim
Einzelnen jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das
Recht (das "Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und vertffentlichte
Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4
(1)) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der
"Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Rickzahlungsbe-
trag zu beziehen. Der "Rilckzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Nomi-
nalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8§ 1 (5)),
das Ergebnis gegebenenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
oder
b) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffentlichte

Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 (1))
(auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert unterschreitet
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("Ruckzahlungsszenario B"), den Riickzahlungsbetrag zu beziehen. Der Riickzah-
lungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag des Zertifikats multipli-
ziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes un-
terhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * Garantieperformance;
oder

bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), falls die Performance des Basis-
wertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);

Der "Basiskurs" entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3 8 11, dem in der Tabelle
angegebenen Basiskurs.

Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich 8 6 (1) letzter Satz, dem in EUR ausge-
druckten SchluRkurs des Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festlegungs-
stelle (8 11 (1)) als Schluf3kurs am Bewertungstag festgestellt wird.

Die "Garantieperformance" entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieperfor-
mance.

Die "Performance’ des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs
(8 1 (3)) dividiert durch den Basiskurs (§ 1 (2)).

Der "Grenzwert" entspricht dem in der Tabelle angegebenen Grenzwert.
Der "Nominalbetrag" entspricht dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag.

Die Umrechnung von USD in EUR bzw. von HKD in EUR erfolgt auf der Grundlage des
EUR/USD- bzw. EUR/HKD-Mittelkurses, der an dem Bewertungstag auf der Bildschirm-
seite EURUSDFIXM=WM bzw. EURHKDFIXM=WM oder einer diese ersetzenden Seite
angezeigt werden bzw., falls die Kurse auch nicht auf einer anderen Seite dieses Bild-
schirmservices angezeigt werden, auf der Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der
Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte einer der vorgenannten Um-
rechnungskurse nicht mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in einer der vorge-
nannten Arten angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als maf3geblichen Umrech-
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(1)

(2)

(3)

nungskurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Umrech-
nungskurs festzulegen.

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-Sammel zertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate werden nicht ausgege-
ben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausge-
schlossen.

Das | nhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream") in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inha-
ber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und ktinftigen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenom-
men solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang

zukommt.
§4
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag
(1) "Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung ge-

(2)

(3)

(4)

mal3 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die in
der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endféllig-
keitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an dem

die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fur den Geschéftsverkehr getffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen gemal? 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder
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(1)

(2)

(3)

(1)

(2)

Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag die
Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten
der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklérung, dald weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentiimer (be-
neficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben. Die in
diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation
S geméld dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung
beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruckzahlungsbetrag et-
waige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorste-
hendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung
(8 6 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag,
an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemUhen,
den Beteiligten unverziglich gemal3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstorung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteillung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage verscho-
ben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag
als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Markt-
gegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet
() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.

dem Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder
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(1)

(2)

(3)

(4)

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index zugrun-
deliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/demv/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin-
oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer TerminbOrse, an der Ter-
min- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Ter-
minborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung
der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrénkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index bzw.
der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der
Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vor-
her angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die
Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zerti-
fikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich geméal3 8 8 be-
kanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit ge-
setzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden unverziiglich geméal3 8 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-
reicher von Zertifikaten zu prifen.
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88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem tberregionalen Borsen-
pflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu be-
geben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche Emission
mit thnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auf3erbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflich-
tet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurtickerworbenen Zertifikate kbnnen
entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber durch
eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Ver-
pflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(@ die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die eine
Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist (die
"Treuhanderin"), die Schuldiibernahme gemaf3 § 10 (1)(a) nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt und
fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der Neu-
en Emittentin durch Erkléarung gegeniber der Treuhanderin zugunsten der Zertifi-

katsinhaber garantiert und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Lan-
des, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.
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(2)

(3)

(1)

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der CECE Composite Index® EUR wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR be-
rechnet und verdffentlicht (die "CECE Index EUR-Festlegungsstelle”). Er bezieht sich
auf die 27 umsatzstérksten Blue-Chip-Werte, die im CTX — Czech Traded Index, HTX —
Hungarian Traded Index und PTX — Polish Traded Index enthalten sind.

Der FTSE/Xinhua China 25 Index wird von der FTSE/Xinhua Index Ltd., Hong Kong be-
rechnet und vertffentlicht (die "FTSE/Xinhua 25 Index-Festlegungsstelle”). Er bezieht
sich auf die Kurse von 25 Aktien von Gesellschaften mit Sitz in der Volksrepublik China
und Hong Kong, die von auslandischen Investoren erworben werden durfen.

Der Hungarian Traded Index® EUR wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR be-
rechnet und vertffentlicht (die "HTX Index EUR-Festlegungsstelle”). Er bezieht sich auf
die 9 umsatzstarksten Blue-Chip-Werte des ungarischen Aktienmarktes.

Der Czech Traded Index® EUR wird von der Wiener Bérse AG real-time in EUR berech-
net und veroffentlicht (die "CTX Index EUR-Festlegungsstelle"). Er bezieht sich auf die
7 umsatzstérksten Blue-Chip-Werte des tschechischen Aktienmarktes.

Der Polish Traded Index® EUR wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR berech-
net und veroffentlicht (die "PTX Index EUR-Festlegungsstelle”). Er bezieht sich auf die
11 umsatzstérksten Blue-Chip-Werte des polnischen Aktienmarktes.

Der Russian Traded Index® wird von Wiener Borse AG real-time in USD berechnet und
verdffentlicht (die "RTX Index-Festlegungsstelle®). Er bezieht sich auf die Kurse von
wichtigen und umsatzstarken russischen Aktien, die von dem RTX-Indexkomitee der Wie-
ner Borse AG ausgewahlt werden.

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von

der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "SchluRkurs® festge-
stellt wird.
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(2)

(3)

(4)

()

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fur
geeignet hélt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle berechneten
und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zer-
tifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der Zu-
sammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei denn,
dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des Index in-
folge einer Veranderung (einschlief3lich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund
irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzel-
werte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine An-
passung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder seiner Erset-
zung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin paldt das Zertifikatsrecht nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und
des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu
erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung den Tag,
zu dem das angepaldte Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepaldte Zerti-
fikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziiglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8§ 11 (3), fest, welcher Index kinftig
fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 § 8 be-
kanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den In-
dex gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgein-
dex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachverstandiger, vor-
behaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fir die Weiterberechnung und V erof-
fentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfuhrung wird unverzuglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.
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(3)

(2)

(3)

(1)

(2)

Die in den vorgenannten Absédtzen (3) bis (5) erwdhnte Ermittlung der Emittentin ist ab-
schlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
maglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung
gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrages zu kindigen.
Die Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu
fahrt, dald nach Maligabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kundigung zahlt die
Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats ei-
nen Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Er-
eignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht an-
gepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, unter Berlicksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéaftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.
Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 8 12 (1) gilt diein 8 5 (2) erwahnte Erklarung
als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kundigungsbetrag etwaige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3
vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-
katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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(4)

()

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zer-
tifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu an-
dern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation des Zertifikatsin-
habers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausibungsmodalitéten nicht wesentlich
erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unver-
zuglich gemai § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken
der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 6: Bonus Zertifikate mit Hochstperformance bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [6]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten

Wertpapierkennnummern.
Tabelle
Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse sowie im Marktsegment EUWAX innerhalb des Freiverkehrs der Baden-W rttembergischen Wertpa-
pierborse
Ausga- Nominalbe- | Basiswert Basiskurs Grenzwert | Garantie- | Hochst- | Laufzeit Endfallig- Anfang- WKN ISIN-Code | Tagder Erste Valu-
begr - trag (Index) in I ndexpunk- perfor- perfor- keitstag licher Aus- Beschluss- tierung und
Re ten mance mance gabe-preis fassung/ Datum der
Zeichnungs- | Ubernah-
frist mever einba-
rung
500.000 EUR 100,00 | CECE Composite | 1.127,75 70% des 120% 225% 02.06.2004 | 29.11.2010 EUR 101,50 | 390 184 | DE00039018 | 22. April 02. Juni 2004
Index (EUR); Basiskurses - 49 2004/
ISIN 29.11.2010 03. Mai 2004
AT0000726476 -
28. Mai 2004
500.000 EUR 100,00 | RTX (Russan Schlusskurs des | 65% des 112% 175% 22.12.2003 | 20.12.2006 EUR 100,00 | 392900 | DE00039290 | 27. 22. Dezem-
Traded Index) RTX am 19. Basiskurses - 06 November ber 2003
ISIN: Dezember 2003: 20.12.2006 2003/
AT0000999602 1.022,65 01.
Dezember
2003 -
19. Dezem-
ber 2003

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise
der jeweiligen Zertifikate konnen auf der I nternetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist as Bezugsnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemaf3 dem United States Securities Act of 1933 in
der jeweiligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikatsbedin-
gungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Ab-
rechnungsbetrag gemal’ den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Er-
klarung, dass kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben), als abge-
geben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, directly or
indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined in the
Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement Amount in
accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to non-United
States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons (as described in
85 (2).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs, Abrechnungskurs; Maf3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den in der Tabelle
angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate") mit
dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag”), wie im Einzelnen
jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dass der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdéffentlichte
Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4
Abs. 1) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der
"Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Rickzahlungsbe-
trag zu beziehen. Der "Rilckzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Nomi-
nalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8§ 1 (5)),
hdchstens aber dem Nominalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Hochstper -
formance (8 1 (4)), das Ergebnis gegebenenfalls auf 2 Dezimal stellen kaufméannisch
gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominal * min((Abrechnungskurs/ Basiskurs); Hochstperformance);

oder
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b)

im Falle, dass der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffentlichte
Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs.
1) (auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert unterschreitet
("Ruckzahlungsszenario B"), den Riickzahlungsbetrag zu beziehen. Der Riickzah-
lungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag des Zertifikats multipli-
ziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes un-
terhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * Garantieperformance;

oder

bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), falls die Performance des Basis-
wertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)), aber unterhalb der Hochstper-
formance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der Rickzahlungsbetrag nach fol-
gender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);

cc) der Hochstperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes ober-
halb der Hochstperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird der

Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * Hochstperformance

[ Fur WKN 392 900 einfuigen:]

(2)

Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal 8 11, dem von der Fest-
legungsstelle (8§ 11 (1)) festgestellten und veréffentlichten Schlusskurs des Basiswertes am
19. Dezember 2003. Der Basiskurs wird nachfolgend gemal3 8§ 8 bekannt gemacht werden.

[Fur WKN 390 184 einfuigen:]

(2)

(3)

Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 11, dem von der Fest-
legungsstelle (8§ 11 (1)) festgestellten und vertffentlichten Schlusskurs des Basiswertes am
28. Mai 2004. Der Basiskurs wird nachfolgend gemal? § 8 bekannt gemacht werden.

Der "Abrechnungskurs' entspricht, vorbehaltlich 86 (1) letzter Satz, dem Schlusskurs
des Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) als
Schlusskurs am Bewertungstag festgestellt wird.
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(4)

()

(1)

(2)

(3)

Die " Garantieperformance" entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieperfor-
mance. Die " Hochstperformance" entspricht der in der Tabelle angegebenen Hochstper-
formance.

Die "Performance’ des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs
(8 1 (3)) und dem Basiskurs (§ 1 (2)).

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-Sammel zertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate werden nicht ausgege-
ben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausge-
schlossen.

Das | nhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream") in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inha-
ber-Sammelzertifikat Gbertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenom-
men solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang

zukommt.
§4
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag
(1) "Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung ge-

(2)

mal3 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die in
der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endféllig-
keitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.
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(3) "Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8§ 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdtffentlicht wird.

(4) "Bankgeschéaftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an dem
die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fur den Geschéftsverkehr getffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen gemal? 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder
Tag (aulBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

(1) Die Emittentin wird bis zu dem fiinften (5.) Bankgeschéftstag’ nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Kon-
ten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

(2) Eine Erklérung, dass weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben. Die
in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regula-
tion S gemald dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung
beigelegt ist.

(3 Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruckzahlungsbetrag et-
waige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorste-
hendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung (8 6 (2))
vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag, an dem
keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemihen, den Be-
teiligten unverziglich gemaid §8 8 mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestim-
mungen dieses Absatzes um 8 hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben wor-
den ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der
Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermessen (8 315

" Fur WKN 390 184: 3. Bankgeschéftstag
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(2)

(1)

(2)

BGB) unter Berlcksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegeben-
heiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index zugrun-
deliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Méarkten, an
der/demv/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin-
oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer TerminbGrse, an der Ter-
min- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Ter-
minborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung
der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrénkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index bzw.
der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der
Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vor-
her angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die
Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zerti-
fikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich geméal3 8 8 be-
kanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit ge-
setzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden unverziiglich geméal3 8 8 bekanntgemacht.
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(3)

(4)

Die Zertifikatsstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-
reicher von Zertifikaten zu prifen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem tberregionalen Borsen-
pflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu be-
geben, so dass sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche Emissi-
on mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhthen. Der Begriff "Zertifikate" umfalét im Fall ei-
ner solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate tber die Borse oder durch auf3erbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflich-
tet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kbnnen
entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber durch
eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Ver-
pflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die eine
Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist (die
"Treuhanderin"), die Schuldiibernahme gemaf3 § 10 (1)(a) nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt und
fur diese genehmigt,
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(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der Neu-
en Emittentin durch Erklérung gegeniber der Treuhanderin zugunsten der Zertifi-
katsinhaber garantiert und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des Lan-
des, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten befreit.

(2) Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen ent-

haltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

3 Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 8§ 8 bekanntgemacht.

§11
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

[Fur WKN 392 184 einfuigen:]

D Der CECE Composite Index® (EUR) wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR
berechnet und veroffentlicht (die " Festlegungsstelle"). Er bezieht sich auf die 28 umsatz-
stérksten Blue-Chip-Werte, die im CTX — Czech Traded Index, HTX — Hungarian Traded
Index und PTX — Polish Traded Index enthalten sind.

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von
der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "Schluf3kurs' festge-
stellt wird.

[ Fur WKN 392 900 einfuigen:]

(1) Der RTX - Russian Traded Index® wird von der Wiener Bérse AG, (die " Festlegungsstel-

le") berechnet und verdffentlicht. Er bezieht sich auf die Kurse von wichtigen und umsatz-
starken russischen Aktien, die von dem RTX-Indexkomitee der Wiener Borse AG ausge-
wahlt werden.

Der "Schlusskurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von

der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "Schlusskurs' festge-
stellt wird.
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(2)

(3)

(4)

()

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fur
geeignet hélt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle berechneten
und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zer-
tifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der Zu-
sammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei denn,
dass das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des Index in-
folge einer Veranderung (einschlief3lich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund
irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzel-
werte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine An-
passung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder seiner Erset-
zung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin passt das Zertifikatsrecht nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate
und des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifi-
kate zu erhalten, und bestimmt unter Berlicksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung
den Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das ange-
passte Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unver-
zuglich gemai § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8§ 11 (3), fest, welcher Index kinftig
fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gema3 § 8 be-
kanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den In-
dex gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgein-
dex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachverstandiger, vor-
behaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fir die Weiterberechnung und V erof-
fentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfuhrung wird unverzuglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.
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(6)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
(3)

Die in den vorgenannten Absédtzen (3) bis (5) erwdhnte Ermittlung der Emittentin ist ab-
schlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
maglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung
gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen.
Die Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu
fahrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kundigung zahlt die
Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats ei-
nen Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Er-
eignisses, das dazu fihrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht
angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, unter Berticksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen
Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 8 12 (1) gilt diein 8 5 (2) erwahnte Erklarung
als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kundigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kundigungsbetrag etwaige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3
vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-
katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit

den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.
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(4)

()

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zer-
tifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen zu an-
dern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation des Zertifikatsin-
habers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausibungsmodalitéten nicht wesentlich
erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unver-
zuglich gemai § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken
der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 7: Bonus Zertifikate mit Hochstperformance bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [ 7]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten
Wertpapierkennnummern.

Tabelle

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergi schen Wertpapierborse

Aus Nominalbe- Basiswert Basiskurs Grenzwert Garantie- | Hochst- | Laufzeit Endfallig- | Anfang- WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valutie-
gabe- trag (Index) perfor- perfor- keitstag licher schlussfassung/ | rung und Da-
groie mance mance Ausgabe- Zeichnungs- tum der Uber-
preis frist nahmeverein-
bar ung
500.000 | EUR 100,00 CECE Com- | SchluRkursam 70%desBa- | 130% 170% | 29.03.2005- | 29.03.201 | EUR GSOCE7 | DEOOOGSOCE? | 7. M&z 2005/ | 31. Mé&rz 2005
positeIndex® | 29. Mérz 2005: siskurses 29.03.2011 |1 100,00 1 08. Mérz 2005 —
EUR 1.651,13 29. Mérz 2005
500.000 | EUR 100,00 Nikke 225 Schlufkursam 70%desBa- | 130%** nicht 30.03.2005 - | 30.03.201 | EUR GSOCE8 | DEOOOGSOCES | 7. M&rz 2005/ | 31. Mérz 2005
Index 30. Mérz siskurses anwend |30.03.2011 |1 100,00 9 08. Mérz 2005 —
2005:11.565,88 bar 29. Marz 2005
500.000 | EUR 100,00 Tokyo Stock | Schlufkursam 70%desBa- | 130%** nicht 29.03.2005 - | 30.03.201 | EUR GSOCE9 | DEOOOGSOCEY | 7.Mé&rz 2005/ | 31. Mérz 2005
Price Index 30. Mérz siskurses anwend | 30.03.2011 |1 100,00 7 08. Méarz 2005 —
(TOPIX) 2005:1.169,11 bar 29. Mérz 2005

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation am
in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der jeweili-
gen Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist a's Bezugsnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwOlf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemaf3 dem United States Securities Act of 1933 in
der jeweiligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikatsbedin-
gungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Ab-
rechnungsbetrag gemal’ den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Er-
klarung, dal? kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben), als abge-
geben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, directly or
indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined in the
Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement Amount in
accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to non-United
States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons (as described in
85 (2).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs; Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den in der Tabelle
angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate") mit
dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag”), wie im Einzelnen
jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dal der von der Festlegungsstelle (8§ 11 (1)) berechnete und verdffentlichte
Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4
(1)) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der
"Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Rickzahlungsbe-
trag zu beziehen.

Der "Ruckzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Nominalbetrag des Zertifi-
kats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8§ 1 (6)), das Ergebnis gege-
benenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufméannisch gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
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oder (nur anwendbar auf die Zertifikate mit der WKN GS0O CE7)

Der "Ruckzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Nominalbetrag des Zertifi-
kats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8 1 (6)), maximal aber dem
Nominalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Hochstperformance (8 1 (5)), das
Ergebnis gegebenenfalls auf 2 Dezimal stellen kaufmannisch gerundet.

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominal * min(Hochstperformance; Abrechnungskurs/ Basiskurs);
oder
b) im Falle, dal der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffentlichte

Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 (1))
(auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert unterschreitet
("Ruckzahlungsszenario B"), den Riickzahlungsbetrag zu beziehen. Der Riickzah-
lungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag des Zertifikats multipli-
ziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes un-

terhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird der

Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * Garantieperformance;
oder
bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (6)), falls die Performance des Basis-

wertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
oder (nur anwendbar auf die Zertifikate mit der WKN GS0O CE7)
cc) der Hochstperformance (8 1 (5)), falls die Performance des Basiswertes ober-
halb der Hochstperformance liegt. In diesem Fall wird der Rickzahlungsbetrag
nach folgender Formel berechnet:
Nominal * Hochstperformance

(2) Der "Basiskurs" entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméid 8 11, dem in der Tabelle
angegebenen Basiskurs.
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(3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

(3)

Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs des
Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) as Schluf3-
kurs am Bewertungstag festgestellt wird.

Die "Garantieperformance" entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieperfor-
mance.

Die "Hoéchstperformance” fur die Zertifikate mit der WKN GSO CE7 entspricht der in der
Tabelle fur diese Zertifikate angegebenen Hochstperformance.

Die "Performance’ des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs
(8 1 (3)) dividiert durch den Basiskurs (§ 1 (2)).

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-Sammel zertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate werden nicht ausgege-
ben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausge-
schlossen.

Das | nhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream") in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inha-
ber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und ktinftigen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenom-
men solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.
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(1)

(2)

(3)

84
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschaftstag

"Endfélligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung ge-
mal3 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die in
der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endféllig-
keitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an dem
die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fur den Geschéftsverkehr gedffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal? 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder
Tag (aulBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag die
Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten
der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erkl&rung, dal3 weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentiimer (be-
neficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben. Die in
diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation
S geméld dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung
beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruckzahlungsbetrag et-
waige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorste-
hendem Satz zu zahlen sind.
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86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung
(8 6 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag,
an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemUhen,
den Beteiligten unverziglich gemal3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstoérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteillung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage verscho-
ben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag
als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Markt-
gegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index zugrun-
deliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin-
oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer TerminbGrse, an der Ter-
min- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Ter-
minborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung
der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrénkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index bzw.
der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der
Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vor-
her angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die
Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zerti-
fikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanz-

134



(2)

(3)

(4)

dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich geméal3 8 8 be-
kanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit ge-
setzlich zulssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden unverziiglich gemal3 8 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-
reicher von Zertifikaten zu prifen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem tberregionalen Borsen-
pflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu be-
geben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche Emission
mit thnen bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate tber die Borse oder durch auf3erbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflich-
tet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kbnnen
entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.
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810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber durch
eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Ver-
pflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(@

(b)

(©)

(d)

die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

eine von der Emittentin speziell fir diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die eine
Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist (die
"Treuhanderin®), die Schuldiibernahme gemal3 § 10 (1)(a) nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt und
fur diese genehmigt,

die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der Neu-
en Emittentin durch Erkléarung gegeniber der Treuhanderin zugunsten der Zertifi-
katsinhaber garantiert und

die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behtrden des Lan-
des, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus oder im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

[Fur WKN GS0 CE7 bis GO CE9 einfugen:]

(1)

Der CECE Composite Index® EUR wird von der Wiener Borse AG real-time in EUR be-
rechnet und verdffentlicht (die "CECE Composite Index EUR-Festlegungsstelle”). Er
bezieht sich auf die 25 umsatzstérksten Blue-Chip-Werte, die im CTX — Czech Traded In-
dex, HTX — Hungarian Traded Index und PTX — Polish Traded Index enthalten sind.
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(2)

(3)

(4)

Der Nikkei 225 Index wird von der Nihon Keizai Shimbun Sha (die "Nikkei 225 Index-
Feststellungsstelle™) berechnet und verdffentlicht. Er bezieht sich auf 225 Aktien japani-
scher Gesellschaften, die im 1. Segment der Tokyo Stock Exchange gehandelt werden.

Der Tokyo Stock Price Index (TOPIX) wird von der Tokyo Stock Exchange (die "TO-
PIX-Festlegungsstelle’) berechnet und verdffentlicht. Er bezieht sich auf sdmtliche Aktien
von Gesellschaften, die im ersten Segment der Tokyo Stock Exchange gehandelt werden.

Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von
der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "SchluRkurs® festge-
stellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fur
geeignet hélt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle berechneten
und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zer-
tifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der Zu-
sammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei denn,
dai3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des Index in-
folge einer Veranderung (einschlief3lich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher maf3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund
irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzel-
werte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine An-
passung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder seiner Erset-
zung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin paldt das Zertifikatsrecht nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und
des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu
erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung den Tag,
zu dem das angepaldte Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepalite Zerti-
fikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziiglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8§ 11 (3), fest, welcher Index kinftig
fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich geméal3 § 8 be-
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(6)

kanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den In-
dex gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgein-
dex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachverstandiger, vor-
behaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fir die Weiterberechnung und V erof-
fentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfuhrung wird unverzuglich ge-
mal3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absédtzen (3) bis (5) erwdhnte Ermittlung der Emittentin ist ab-
schlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

(2) Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-

(2)

(3)

rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer, nicht
maglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung
gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen.
Die Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu
fahrt, dald nach Malgabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kundigung zahlt die
Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats ei-
nen Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Er-
eignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht an-
gepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, unter Berticksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.
Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 8 12 (1) gilt diein 8 5 (2) erwahnte Erklarung
als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag etwaige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3
vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-
katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zer-
tifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu an-
dern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation des Zertifikatsin-
habers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausibungsmodalitéten nicht wesentlich
erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unver-
zuglich gemai § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken
der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 8: Bonus Zertifikate mit Hochstperformance und Wechsel kur sperformance bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten "Zertifikatsbedingungen [8]" gelten ausschlief3lich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten Wertpa-
pierkennnummern.

Tabelle

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapi erborse sowie im Marktsegment EUWAX innerhalb des Freiverkehrs der Baden-Wiirttembergi schen Wertpapierborse

Aus- Nominalbe- Basiswert Basis- Grenzwert Garantie- Hochstper- | Laufzeit Endfél- Anféangli- WKN | ISIN-Code Tag der Beschluss- | Erste Valutie-
gabe- trag (Index) kurs performance formance ligkeitstag | cher Ausga- fas- rung und Da-
gro- inuUSD bepreis sung/Zeichnungs- | tum der Uber-
e frist nahmeverein-
bar ung
500.000 | EUR 100,00 | RTX (Russian Traded 1.000,90 | 65% des 112% 200% 28.05.2004 — | 28.05.200 | EUR 101,00 | GS2 DEOOOGS2KB | 27. April 2004/ 02. Juni 2004
Index) I SIN: Basi skurses 28.05.2007 7 KBC Cco 10. Mai 2004 —
AT0000999602 28. Mai 2004

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation am in der
Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der jeweiligen Zertifikate
konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "EURO" zu verstehen und jede Bezugnahme auf "USD" als solche auf "Dollar" der
Vereinigten Staaten von Amerika.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemald dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie durfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemal3 den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklarung, dal3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8 5 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs; Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den in der Tabel-
le angegebenen Index (der "Index") bezogenen Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate")
mit dem in der Tabelle angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag"), wie im
Einzelnen jewells in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben,
das Recht (das "Zertifikatsrecht™"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen ent-
weder

a) im Falle, daid der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-
lichte Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate (8 4 (1)) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert
(der "Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Rickzah-
lungsbetrag zu beziehen. Der "Ruckzahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht
dem mit der Wechselkursperformance (8 1 (6) multiplizierten Nominalbetrag des
Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), héchstens
aber dem mit der Wechselkursperformance (8 1 (6) multiplizierten Nominalbetrag
des Zertifikats multipliziert mit der Hochstperformance (8 1 (4)), das Ergebnis
gegebenenfalls auf 2 Dezimal stellen kaufmannisch gerundet.
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Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * min((Abrechnungskurs/ Basiskurs); Hochst-
performance);

oder

b) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-
lichte Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate
(8 4 (1)) (auch nicht intraday) den in der Tabelle angegebenen Grenzwert unter-
schreitet ("Rlckzahlungsszenario B"), den Rickzahlungsbetrag zu beziehen. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem mit der Wechselkursperfor-
mance (8 1 (6)) multiplizierten Nominalbetrag des Zertifikats multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes
unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall
wird der Ruickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:
Wechselkursperformance * Nominal * Garantieperformance;

oder
bb) der Performance des Basiswertes (8 1 (5)), falls die Performance des Ba-
siswertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)), aber unterhalb der
Hochstperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der Rickzahlungsbetrag
nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
cc) der Hochstperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes o-
berhalb der Hochstperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall wird
der Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * Hochstperformance

(2) Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméal? 8 11, dem in der Ta-
belle angegebenen Basiskurs.
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(3)

(4)

()

(6)

(7)

(1)

Der "Abrechnungskurs' entspricht, vorbehaltlich 8 6 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs
des Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) als
SchlufRkurs festgestellt wird.

Die " Garantieperformance” entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieper-
formance. Die "Ho6chstperformance” entspricht der in der Tabelle angegebenen
Hochstperformance.

Die "Performance" des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungs-
kurs (8 1 (3)) dividiert durch den Basiskurs (§ 1 (2)).

Die "Wechselkursperformance" des Index entspricht dem Quotienten aus dem
EUR/USD-Mittelkurs, der am 28. Mai 2004 auf der Reuters-Seite EUROFX/1 oder ei-
ner diese ersetzenden Seite angezeigt wird, dividiert durch den EUR/USD-Mittelkurs,
der an dem Bewertungstag auf der Reuters-Seite EUROFX/1 oder einer diese ersetzen-
den Seite angezeigt wird. EUR/USD entspricht hier der Anzahl von USD Wahrungsein-
heiten je EUR Wahrungseinheit. Falls der vorgenannte Wechselkurs auch nicht auf ei-
ner anderen Reuters-Seite angezeigt wird, wird die Wechselkursperformance auf der
Grundlage des Wechselkurses, der an den genannten Tagen auf der Seite eines anderen
Bildschirmservice angezeigt wird, berechnet. Sollte der vorgenannte Wechselkurs nicht
mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in einer der vorgenannten Arten ange-
zeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als mal3geblichen Wechselkurs einen auf der
Basis der am jeweils angegebenen Tag geltenden Marktusancen ermittelten Wechsel-
kurs festzulegen.

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in
zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU)
eingefuhrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro™" zu verstehen. Eine gegebenenfalls in die-
sen Optionsscheinbedingungen verwendete Kurzbezeichnung einer weiteren Wahrung
wird in der Tabelle definiert.

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver
Zertifikate ist ausgeschlossen.
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(2)

(3)

Das Inhaber-Sammel zertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream™)
in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammelzertifikat Gbertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder ei-
nem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.

(1)

(2)

(3)

(4)

84
Endfélligkeitstag; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschaftstag

"Endfélligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung
gemal 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die
in der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endfal-
ligkeitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 11 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fir den Geschéaftsverkehr getffnet
sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal 85 und 8§12 ist "Bankge-
schaftstag” jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System ge-
Offnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System” bezeichnet
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
Zahlungssystem.
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85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erkl&rung, dal’ weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S gemal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils guilti-
gen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Rickzahlungs-
betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(8 6 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungs-
tag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich
bemihen, den Beteiligten unverziglich gemal3 8§ 8 mitzuteilen, dald eine Marktstorung
eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungs-
tag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Be-
rechnungstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbe-
steht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrech-
nungskurs nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der an dem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet
() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden

Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten,
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(1)

(2)

(3)

(4)

an der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem
Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer Terminborse, an
der Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index gehandelt werden
(die "Terminborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index
bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung
der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an
denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und de-
ren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzuglich
gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zulassig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Nie-
derlegung und Bestellung werden unverziglich gemal? § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prifen.
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88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche E-
mission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhGhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auRerbors-
liche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zerti-
fikate kOnnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder von der Emittentin in anderer
Weise verwendet werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich al-
ler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gibernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fir diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die
eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist
(die "Treuh&nderin"), die Schuldibernahme gemal 8§10 (1)(a) nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beurteilt und fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der

Neuen Emittentin durch Erkldrung gegeniiber der Treuhdnderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert und
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(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht
an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als E-
mittentin zusammenhangenden Verpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-
tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 8§ 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der RTX - Russian Traded Index® wird von der Wiener Borse AG, (die " Festle-
gungsstelle™) berechnet und veréffentlicht. Er bezieht sich auf die Kurse von wichtigen
und umsatzstarken russischen Aktien, die von dem RTX-Indexkomitee der Wiener Bor-
se AG ausgewahlt werden.

Der "Schlukurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index
von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als "Schluf3kurs®
festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
fur geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird
der Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle be-
rechneten und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede
in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, so-
fern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des
Index infolge einer Veranderung (einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3ge-
benden Konzept oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere,
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(4)

()

(6)

wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem In-
dex enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des In-
dexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bel Aufhebung des
Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin
paldt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung
der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung
des Zeitpunktes der Verénderung den Tag, zu dem das angepaldte Zertifikatsrecht erst-
mals zugrunde zu legen ist. Das angepaldte Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 8 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8 11 (3), fest, welcher Index
kunftig for das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzig-
lich gemal3 § 8 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Be-
zugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachver-
standiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fur die Weiterbe-
rechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfih-
rung wird unverziglich gemaf3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absatzen (3) bis (5) erwéhnte Ermittlung der Emittentin ist
abschlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

(2) Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-

rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemal3 § 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
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(2)

(3)

(1)

(2)
(3)

(4)

zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Zertifikats einen Betrag (der "K Gindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar
vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen
das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Be-
rucksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung
der vorzeitigen Kundigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bel der
Clearstream veranlassen. Im Fall einer vorzeitigen Kundigung gemal3 § 12 (1) gilt diein
8 5 (2) erwahnte Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebuihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal’ vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zerti-
fikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widerspruichliche oder lickenhafte Bestim-
mungen zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur sol-
che Anderungen bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Inte-
ressen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.
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(5) Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Be-
stimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 9: Bonus Zertifikate mit Hochstperformance, Bezugsverhéltnis und Wechsel kur sperformance bezogen auf Aktien

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [9]" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten

Wertpapierkennnummern.
Tabelle
Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapi erborse sowie im Marktsegment EUWAX innerhalb des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpa-
pierborse
Aus Basiswert MafRgebli- | Basis- Grenzwert | Garan- | HOchst- Be- Laufzeit Endfallig- | Anfang- [ WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valutie-
gabe- (Aktie/ che Borse tie- perfor- 2ugs- keitstag licher schlussfassung/ | rung/ Datum
groie Gesellschaft/ inuUSD perfor- [ mance ver- Ausgabe- Ver kaufsbe- der Ubernah-
1SIN) mance hélt-nis preisin ginn mever einba-
EUR rung
10.000.00 | Stammaktie/ NASDAQ | 39,35 60% des 135% 160% 1 11.03.2005 — | 10.03.200 | 29,39 GSOCB1 | DEOOOGSOCB1 | 9. Méarz 2005/ 15. Mérz 2005 /
0 Apple Computer Bass 10.03.2008 |8 7 11. M&z 2005 | 11. Mérz 2005
Inc./ kurses
US0378331005
10.000.00 | Stammaktie/ NASDAQ | 39,90 65% des 130% 160% 1 11.03.2005 — | 10.03.200 | 29,80 GS0CB2 | DEOOOGSOCB2 | 9. Méarz 2005/ 15. Mérz 2005 /
0 eBay Inc./ Bass- 10.03.2008 |8 5 11. Mérz 2005 11. Mérz 2005
US2786421030 kurses
10.000.00 | Stammaktie/ NASDAQ | 181,35 65% des 135% 160% 1 11.03.2005 — | 10.03.200 | 135,44 GS0CB3 | DEOOOGSOCB3 | 9. Méarz 2005/ 15. Mérz 2005 /
0 GooglelInc. / Bass- 10.03.2008 |8 3 11. Mérz 2005 11. Mérz 2005
US38259P5089 kurses
10.000.00 | Stammaktie/ NASDAQ |32,32 70% des 130% 150% 1 11.03.2005 — | 10.03.200 | 24,24 GS0CB4 | DEOOOGSOCB4 | 9. Méarz 2005/ 15. Mérz 2005 /
0 Yahoo! Inc. / Bass- 10.03.2008 |8 1 11. Mérz 2005 11. Mérz 2005
US0843321061 kurses

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise
der jeweiligen Zertifikate konnen auf der I nternetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

NASDAQ: National Association of Securities Dealers Automated Quotations
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http://www.goldman-sachs.de

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "EURO" zu verstehen und jede Bezugnahme auf "USD" als
solche auf "Dollar" der Vereinigten Staaten von Amerika zu verstehen.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemald dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie durfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemal3 den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklarung, dal3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8 5 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs; Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit dem Inhaber von Bonus Zertifikaten
(die "Zertifikate") bezogen auf den Kurs von Aktien (die "Aktien") mehrerer auslan-
discher Aktiengesellschaften (jeweils das "Unternehmen”), wie im Einzelnen jeweils
in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dal3 der an der Mal3geblichen Borse festgestellte Kurs der Aktien zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs. 1) (auch
intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der "Grenz-
wert") unterschreitet ("Rickzahlungsszenario A"), den Riickzahlungsbetrag
zu beziehen. Der "Rickzahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht dem mit dem
Bezugsverhaltnis (8 1 (7)) multiplizierten Basiskurs des Zertifikats multipliziert
mit der Performance des Basiswertes (8 1 (6), htchstens aber dem mit dem
Bezugsverhaltnis (8 1 (7)) multiplizierten Basiskurs des Zertifikats multipliziert
mit der Hochstperformance (8 1 (5)), das Ergebnis geméal3 8 1 (8) in EUR um-
gerechnet und gegebenenfalls auf 2 Dezimal stellen kaufmannisch gerundet.

oder
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(2)

(3)

(4)

b) im Falle, dal3 der an der Mal3geblichen Borse festgestellte Kurs der Aktien zu
keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs. 1) (auch nicht
intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert unterschreitet
("Ruckzahlungsszenario B"), den Rulckzahlungsbetrag zu beziehen. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem mit der Bezugsverhéltnis
(8 1 (7)) multiplizierten Basiskurs multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes
unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall
wird der Riickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:
Bezugsverhaltnis* Basiskurs* Garantieperformance

oder
bb) der Performance des Basiswertes (§ 1 (6)), falls die Performance des Ba-
siswertes oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird
der Ruckzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Bezugsverhdltnis * Basiskurs* (Abrechnungskurs/ Basiskurs);
oder
cc) der Hochstperformance (8 1 (5)), falls die Performance des Basiswertes o-
berhalb der Hochstperformance liegt. In diesem Fall wird der Riickzahlungsbe-
trag nach folgender Formel berechnet:

Bezugsverhaltnis* Basiskurs* Hochstperformance

wobei das Ergebnis jeweils gemald § 1 (8) in EUR umgerechnet und gegebenenfalls
auf 2 Dezimalstellen kaufméannisch gerundet wird.

Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal 8 11, dem in der
Tabelle angegebenen Basiskurs.

Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs
der Aktien, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) an der in der Tabelle angegebenen
Mal3geblichen Borse festgestellt wird.

Die "Garantieperformance” entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieper-
formance.
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()

(6)

(7)

(8)

(9)

(1)

(2)

Die "Hoéchstperformance” entspricht der in der Tabelle angegebenen Hochstperfor-
mance.

Die "Performance" des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrech-
nungskurs (8 1 (3)) und dem Basiskurs (8 1 (2)) und wird nach folgender Formel be-
rechnet:

Abrechnungskurs/ Basiskurs

Die "Bezugsverhaltnis' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal? § 11, dem
in der Tabelle angegebenen Bezugsverhdltnis.

Die Umrechnung von USD in EUR erfolgt auf der Grundlage des EUR/USD-
Mittelkurses, der an dem Bewertungstag auf der Reuters-Seite EUROFX/1 oder einer
diese ersetzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer an-
deren Reuters-Seite angezeigt wird, auf der Grundlage des Umrechnungskurses, der
auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der vorgenannte
Umrechnungskurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in einer der
vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, al's maf3geblichen
Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten
Umrechnungskurs festzulegen.

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist as Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in
zwolf Teilnehmerstaaten der Europédischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EW-
WU) eingefihrte gesetzliche Zahlungsmittel "EURQO" zu verstehen. Eine gegebenen-
falls in diesen Optionsscheinbedingungen verwendete Kurzbezeichnung einer weiteren
Wahrung wird in der Tabelle definiert.

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effekti-
ver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die

"Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Mit-
eigentumsanteile an dem I nhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.
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3 Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder ei-
nem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.

84
Endfalligkeitstag; Bewertungstag; Bankgeschéftstag

(1) "Endfélligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemdl § 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben
die in der Tabelle angegebene Laufzeit.

(20  "Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der End-
faligkeitstag kein Bankgeschéftstag in der Stadt ist, an der die jeweils Mal3gebliche
Borse ihren Sitz hat, der nachstfolgende Bankgeschéftstag in der Stadt, in der die je-
weils Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat.

(3  "Bankgeschaftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fir den Geschéftsverkehr und die
Mal3gebliche Borse fir den Handel Ublicherweise gedffnet sind. Im Zusammenhang
mit Zahlungsvorgangen gemal 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder Tag (auller
Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die Clearstream
Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages bzw. qgf. physische Lieferung

Zahlung des Ruickzahlungsbetrages

D Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.
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(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

(1)

Eine Erklérung, dal3 weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigenttimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S geméal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gul-
tigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebuihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruickzah-
lungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsin-
haber geméal vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Physische Lieferung von Aktien

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Ubertragung der Aktien (in demin § 1 (1) (a) bezeichneten Fall) bzw. eines gege-
benenfalls nach 8 1 (1) (&) zu zahlenden Ausgleichsbetrages an die Clearstream zur
Weiterleitung an die Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklérung, dal} weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigenttimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S gemal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gul-
tigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebuihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungs-
betrag etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifi-
katsinhaber geméaf} vorstehendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung
(86(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Bankge-
schéftstag in der Stadt, in der die jeweils Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat, an dem
keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemihen, den
Beteiligten unverzuglich gemai3 § 8 mitzuteilen, dal? eine Marktstdrung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund
der Bestimmungen dieses Absatzes um 8 hintereinanderliegende Bankgeschéftstage in
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(2)

(1)

(2)

(3)

der Stadt, in der die jeweils Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat, verschoben worden ist
und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der
Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Berticksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marki-
gegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet die Suspendierung oder Einschrankung des Handels
() in den Aktien an der Mal3geblichen Borse oder

(i) in einem Options- oder Terminkontrakt in Bezug auf die Aktien an einer Ter-
minbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien gehandelt wer-
den (jeweilsdie "Terminbérse"),

sofern diese Suspendierung oder Einschrankung in der letzten halben Stunde vor der
Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses der Aktien eintritt bzw.
besteht und nach Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrankung der
Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktsto-
rung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betref-
fenden BOrse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
die Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch
ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Zertifikatsstellen zu bestellen
und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden un-
verzuglich gemél § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin.
Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemal? § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und

hat keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
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(4)

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der

Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal’ sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erh6hen. Der Begriff "Zertifikate" umfaft
im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die BOrse oder durch aul3er-
borsliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurtickzuerwerben. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen
Zertifikate konnen entwertet, gehalten, weiterverduf3ert oder von der Emittentin in an-
derer Weise verwendet werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin®) hinsichtlich
aler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, so-
fern

@ die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b)  eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhanderin,
die eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Anse-
hen ist (die "Treuh&nderin"), die Schuldibernahme geméai3 § 10 (1)(a) nach
billigem Ermessen (8§ 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich
nachteilig beurteilt und fir diese genehmigt,
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(2)

(3)

(1)

(©) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erklarung gegentiber der Treuhanderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d)  die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hin-
sicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion
as Emittentin zusammenhéngenden Verpflichtungen gegeniiber den Zertifikats-
inhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-
tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

8§11
Anpassungen

Falls wahrend der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag (einschlief3dlich)
ein Ereignis gemal § 11 I.(1)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt an der Terminbdrse
Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien des Unternehmens gehandelt werden,
gilt dasfolgende:

Wenn wéhrend der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag (einschlief3lich)

@ entweder in Bezug auf das Kapital oder das Vermégen des Unternehmens eine
Mal3nahme durch das Unternehmen oder durch einen Dritten getroffen wird
(z.B. Kapitalerhthung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapitaler-
hohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten, Herabsetzung des Nennbetrags, Aktiensplit, Ausschittung von
Sonderdividenden) oder die Notierung des Unternehmens an der Mal3geblichen
Borse eingestellt wird oder das Unternehmen Gegenstand einer Umstrukturie-
rungsmal3nahme (z.B. Verschmelzung, Spaltung) wird

und

(b)  wegen dieser Mal3nahme die Terminborse (die "Terminbérse") den Basispreis
und/oder die Kontraktgrof3e fur auf die Aktien bezogene Optionskontrakte oder
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(2)

(3)

Terminkontrakte (die "K ontrakte") anpalét oder die Kontrakte auf andere Wei-
se verandert (z.B. die Kontrakte auf einen Korb von Aktien oder auf einen
Korb bestehend aus Aktien und einem Baranteil bezieht),

so werden der Basiswert und/oder der Basiskurs und/oder das Bezugsverhéltnis ent-
sprechend angepal3t, wobei der ggf. angepaldte Basiskurs auf zwei Nachkommastellen,
das Bezugsverhdltnis auf vier Nachkommastellen und die Anzahl der Korbaktien in
einem gof. zu bildenden Aktienkorb auf sechs Nachkommastellen kaufmannisch ge-
rundet werden. Sind nach den Regeln der Terminbdrse wegen dieser Ereignisse keine
Anpassungen in Bezug auf die Kontrakte vorzunehmen, so bleiben der Basiswert und
der Basiskurs und das Bezugsverhdltnis unveréndert. Im Fall der endgultigen Einstel-
lung der Notierung von Kontrakten auf die Aktien an der Terminborse und Beginn der
Notierung an einer anderen Borse ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Anpassung nach den Regeln dieser anderen Borse (die "Ersatzterminborse")
durchzufiihren. Die Emittentin bleibt jedoch in allen vorgenannten Féllen berechtigt,
ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassungen auch nach anderen Regeln durch-
zufuihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um den Wert der Zertifikate in der
Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassungen auslésenden Ereignis hatten.

Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung der Aktien an der Mal3geblichen
Bdrse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer anderen Borse besteht, ist die
Emittentin berechtigt, eine solche andere Bérse durch Bekanntmachung gemal? 8§ 8 als
neue Mal3gebliche Borse (die "Ersatzborse") zu bestimmen, sofern die Emittentin die
Zertifikate nicht vorzeitig gemal3 § 12 gekundigt hat. Im Fall einer solchen Ersetzung
gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebli-
che Bdrse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzborse. Eine solche Anpassung wird
spétestens nach Ablauf eines Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung
der Aktien an der Mal3geblichen Borse gemél3 § 8 bekanntgemacht. Sofern die an der
Ersatzborse mal3gebliche Wahrung eine andere ist als die an der Mal3geblichen Borse,
wird gleichzeitig das fur die entsprechende Umrechnung mal3gebliche Verfahren be-
stimmt und gemal’ § 8 bekanntgemacht.

Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Beteiligten
bindend.

Falls wahrend der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag (einschliefdlich)
ein Ereignis gemal § 11 1.(1)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt an der Terminbérse
keine Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien des Unternehmens gehandelt wer-
den, gilt dasfolgende:
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(1)

(2)

(3)

Wenn das Unternehmen (i) unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts an seine Aktionéare sein Kapital durch die Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen erhoht ("Kapitalerh6hung gegen Einlagen”), (ii) sein Kapital aus Gesell-
schaftsmitteln erhoht ("K apitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln™) oder (iii) seinen
Aktionéaren unmittelbar oder mittelbar ein Recht zum Bezug von Schuldverschreibun-
gen oder sonstigen Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten einrdumt ("Emis-
sion von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten") und der nachstehend
bezeichnete Stichtag innerhalb der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag
(einschliefdlich) liegt, so werden mit Wirkung vom Stichtag (einschliefdlich) an der Ba-
siskurs und das Bezugsverhdltnis gemal3 8 11 11.(2) bis (4) angepaldt. Stichtag ist der
erste Handelstag an der Mal3geblichen Borse, an dem die Aktien "ex Bezugsrecht"
bzw. "ex Berichtigungsaktien” notiert werden (der "Stichtag").

Im Fall einer Kapitalerhbhung gegen Einlagen wird der Basiskurs mit dem nach der
Formel

No AKn+D AKn+D

—x(1-—) +

Nn SKo SKo

errechneten Wert multipliziert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwei Dezimalstel-
len kaufménnisch gerundet und das Bezugsverhéltnis durch diesen Wert dividiert und
anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Dabei ist
No die Anzahl der Aktien vor der Kapitalerhdhung,

N  die Anzahl der Aktien nach der Kapitalerhthung,

AKp, der Ausgabekurs der neuen Aktien,

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) geschétzt wird,

SKp der Schluf3kurs der Aktien an der Mal3geblichen Borse unmittelbar vor dem
Stichtag.

Im Fall einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln wird der Basiskurs mit dem
nach der Formel

No

Nn
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(4)

()

(6)

errechneten Wert multipliziert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwei Dezimalstel-
len kaufménnisch gerundet und das Bezugsverhéltnis durch diesen Wert dividiert und
anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. Ng und
Np, haben die gleiche Bedeutung wie nach 8 11 11.(2).

Im Fall einer Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten wird der
Basiskurs durch den nach der Formel

Ko
SKo - BR

errechneten Wert dividiert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwel Dezimalstellen
kaufméannisch gerundet und das Bezugsverhdltnis mit diesem Wert multipliziert und
anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.. Dabei
ist

SKp der Schluf3kurs der Aktien an der Mal3geblichen Borse unmittelbar vor dem
Stichtag,

BR  der Wert, der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als the-
oretischer Wert des Bezugsrechts am letzten Bankgeschéftstag in der Stadt, in
der die jeweils Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat, vor dem Stichtag festgelegt
wird.

Im Fall einer Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien bzw. eines Aktiensplits (Ver-
groRRerung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalveranderung) sowie im Fall einer Kapi-
talherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung von Akti-
engilt § 11 11.(3) entsprechend. Im Fall einer Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung
des Nennbetrags bleibt der Basiskurs unveréandert.

Spaltet das Unternehmen einen Unternehmensteil in der Weise ab, dal3

@ ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von
einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,

(b)  den Aktionaren des Unternehmens unentgeltlich Anteile entweder an dem neu-
en Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen gewahrt werden,
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(7)

(8)

(©) fur die den Aktiondren gewahrten Anteile ein Borsenpreis festgestellt werden
kann, und

(d)  der Stichtag vor oder auf den Bewertungstag fallt,

so wird der bisherige Basiswert (1 Aktie) durch einen Korb (der "Korb") ersetzt, der
aus einer Aktie und der Anzahl von Anteilen besteht, die den Aktiondren fir jeweils
eine Aktie des Unternehmens gewahrt wurden (die "K orbwerte"). Findet in Bezug auf
einen der Korbwerte ein in § 11 erwdhntes Anpassungsereignis statt, so wird aus-
schliefdlich die Anzahl dieses Korbwertes in dem Korb entsprechend den Anpassungs-
regeln dieser Vorschrift verandert. Der Basiskurs und das Bezugsverhdltnis bleiben
unverandert. Spaltet das Unternehmen einen Unternehmensteil in der in (a) und (b)
genannten Weise ab, kann jedoch fur die den Aktiondren gewahrten Anteile ein Bor-
senpreis nicht festgestellt werden, wird die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) eine angemessene Anpassung vornehmen. Das gleiche gilt, wenn die Aktionéare
des Unternehmens zusétzlich zu den Anteilen an dem neuen oder dem aufnehmenden
Unternehmen eine Abfindung in Form eines Geldbetrages oder in Form von anderen
Vermogenswerten erhalten.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes bleiben bei Dividenden- oder sonstigen Bar-
ausschittungen der Basiskurs und das Bezugsverhdltnis unveréandert. Sind die Divi-
denden oder sonstigen Barausschittungen auf3ergewdhnlich hoch, entscheidet die E-
mittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob und gegebenenfalls wie eine An-
passung erfolgt.

Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung der Aktien an der Mal3geblichen
Borse (i) aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung oder (ii)
aus einem sonstigen Grund erfolgt eine Anpassung gemald den nachfolgenden Be-
stimmungen, sofern die Emittentin die Zertifikate nicht vorzeitig geméa 8 12 gekiin-
digt hat. Im Fall der endgultigen Einstellung aufgrund Verschmelzung erfolgt die An-
passung, indem die Aktien des Unternehmens unter Beriicksichtigung der Verschmel-
zungsrelation durch die Aktien bzw. sonstigen Rechte an dem aufnehmenden oder neu
gebildeten Unternehmen in angepaldter Zahl (oder — fur den Fall, dai3 die Aktionére
des Unternehmens eine Abfindung in Form eines Geldbetrages und/oder in Form von
anderen Vermogenswerten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag und/oder die
betreffenden anderen Vermodgenswerte) ersetzt und der Basiskurs und das Bezugsver-
haltnis gegebenenfalls angepasst werden. Im Fall der endguiltigen Einstellung der No-
tierung der Aktien an der Mal3geblichen Bdrse aus einem sonstigen Grund und Beste-
hen oder Beginn der Notierung an einer anderen Borse ist die Emittentin berechtigt,
eine solche andere Borse durch Bekanntmachung geméld 8§ 8 als neue Mal3gebliche
Borse (die "Ersatzborse") zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in
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(9)

(10)

(11)

diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Borse
fortan als Bezugnahme auf die Ersatzborse. Jede der vorgenannten Anpassungen wird
spatestens nach Ablauf eines Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung
der Aktien an der Mal3geblichen Borse gemél3 § 8 bekanntgemacht. Sofern die an der
Ersatzborse mal3gebliche Wahrung eine andere ist als die an der Mal3geblichen Borse,
wird gleichzeitig das fur die entsprechende Umrechnung mal3gebliche Verfahren be-
stimmt und gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Im Fall, dad mit dem Unternehmen ein Beherrschungss oder Ergebnis
abfuhrungsvertrag unter Abfindung der Aktionére des Unternehmens durch Aktien des
herrschenden Unternehmens geschlossen wird oder Minderheitsaktionére des Unter-
nehmens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionédrs oder einer anderen
Gesellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden Hauptver-
sammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren Mal3nahme
nach anwendbarem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (sogenannter " Squee-
ze Out"), ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikatsbedingungen gemal3 nachfolgen-
den Bestimmungen anzupassen, sofern sie die Zertifikate nicht vorzeitig gemal3 § 12
(1) gekundigt hat. In den im vorstehenden Satz (1) genannten Fallen erfolgt die An-
passung, indem die Aktien des Unternehmens unter Beriicksichtigung der Abfindungs-
relation durch die Aktien beziehungsweise sonstigen Rechte an dem herrschenden o-
der mehrheitlich beteiligten Unternehmen in angepalter Zahl (oder — fiir den Fall, dal3
die Aktionére des Unternehmens eine Abfindung in Form eines Geldbetrages und/oder
in Form von anderen Vermogenswerten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag
und/oder die betreffenden anderen Vermogenswerte) ersetzt und der Basiskurs und das
Bezugsverhdltnis gegebenenfalls angepasst werden. 8§ 11 1. (8) Sétze 3 bis 5 gelten
entsprechend.

Auf andere als die in den vorstehenden Absdtzen bezeichneten Ereignisse, die jedoch
in ihren Auswirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind o-
der nach Ansicht der Emittentin eine Anpassung wirtschaftlich angemessen erscheinen
lassen, sind die in den vorstehenden Absétzen beschriebenen Regeln entsprechend an-
zuwenden.

Sollte die Emittentin feststellen, dal3 Anpassungen fir Aktien nach dem auf das jewel-
lige Unternehmen anwendbaren Gesellschaftsrecht oder anwendbarer Marktusance
von den in 8 11 11.(1)-(9) beschriebenen Mal3nahmen abweichen, so ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anpassungen nach Mal3gabe dieser Vorschriften
bzw. Usancen und damit abweichend von den in 8 11 11.(1)-(9) vorgesehenen Mal3-
nahmen durchzufthren. Ferner ist die Emittentin in allen vorgenannten Féllen berech-
tigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassung auch nach anderen Regeln
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(12)

(1)

(2)

durchzuftihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um den Wert der Zertifikate in
der Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassung auslosenden Ereignis hatten.

Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir alle Beteiligten
bindend.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Sollte die Notierung der Aktien des Unternehmens an der Mal3geblichen Borse auf-
grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwand-
lung in eine Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endgultig
eingestellt werden, mit dem Unternehmen ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfiih-
rungsvertrag unter Abfindung der Aktionéare des Unternehmens durch Aktien des herr-
schenden Unternehmens geschlossen werden oder sollten Minderheitsaktiondre des
Unternehmens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionérs oder einer an-
deren Gesellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden
Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren
Mal3nahme nach anwendbarem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (soge-
nannter "Squeeze Out"), ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zerti-
fikate vorzeitig durch Bekanntmachung geméal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend de-
finierten Kundigungsbetrages zu kindigen. Die Kindigung hat innerhalb von einem
Monat nach endgultiger Einstellung der Notierung der Aktien des Unternehmens an
der Mal3geblichen Borse bzw. innerhalb eines Monats nach Eintritt eines sonstigen zur
Kindigung berechtigenden Ereignisses zu erfolgen. Die Emittentin ist auch berechtigt,
aber nicht verpflichtet, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemaid § 8 un-
ter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen, wenn nach
ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) nur noch eine geringe Liquiditdt der Aktien des
Unternehmens an der Mal3geblichen Borse gegeben ist. Im Fall einer Kuindigung zahlt
die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beztiglich jedes von ihm gehaltenen Zertifi-
kats einen Betrag (der "K tindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor
Einstellung der Notierung bzw. Feststellung der geringen Liquiditdt der Aktien des
Unternehmens an der Mal3geblichen Boérse unter Berlicksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem flnften (5.) Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main

nach Bekanntmachung der vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungs-
betrages an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifi-
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(3)

(1)

(2)
(3)

(4)

()

kate bei der Clearstream veranlassen. Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung geméal3 § 12
(1) gilt diein 8 5 (2) erwéhnte Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden Steu-
ern, Gebuhren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kuindi-
gungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem
Zertifikatsinhaber gemél vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zer-
tifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang
mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtiimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder Ilickenhafte Be-
stimmungen zu &ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur
solche Anderungen bzw. Ergéanzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der
Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus-
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen die-
ser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich geméal3 § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirt-
schaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich moglich
Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 10: Bonus Zertifikate mit Bezugsverhaltnis bezogen auf Aktien

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [10]" gelten ausschlie3lich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgeliste-
ten Wertpapierkennnummern.

Tabelle
Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapi erborse sowie im Marktsegment EUWAX innerhalb des Freiverkehrs der Baden-Wiirttembergischen Wertpa-
pierborse
Ausga- Basiswert Mai3- Basiskurs | Beteili- | Grenz- Garantie- | Be- Laufzeit | Endfélig- [ Anfang- [ WKN | ISIN-Code | Tag der | Erste Valu- | Anmerkun-
be- (Aktie/Ge- gebli- gungs- | wert perfor- Zugs- keitstag licher Beschluss- tierung /] gen
groie sellschaft/ che rate mance ver- Ausga- fassung/ Datum der
ISIN) Borse haltnis bepreis Verkaufs- Ubernah-
beginn/ meverein-
Zeichnungs- | barung
frist
3.000.000 | VinkulierteNa- Xetra EUR 100% 80% des 111,00% 1 25.07.200 | 25.07.200 | 83.41 946 DEO00094691 | 7. Juli 2003/ | 29.Juli 2003 | n.a.
mensaktie/ Alli- 83,41 Bas skur- 3- 6 915 55 na/ /29. duli
anz AG/ ses 25.07.200 09. Juli 2003 | 2003
DEO0008404005 6 -
25. Juli 2003
3.000.000 | Namensaktie/ Xetra EUR 100% 80% des 117,00% 1 25.07.200 | 25.07.200 | 57.2 946 DEO00094691 | 7. Juli 2003/ | 29.Juli 2003 | n.a.
Deutsche Bank 57,27 Bas skur- 3- 6 918 89 na/ /29. duli
AG/ ses 25.07.200 09. Juli 2003 | 2003
DE0005140008 6 -
25. Juli 2003
3.000.000 | Inhaber- Xetra EUR 100% 75% des 122,00% 1 25.07.200 | 25.07.200 | 45.95 946 DEO00094691 | 7. Juli 2003/ | 29.Juli 2003 | n.a.
Stammaktie/ 45,95 Basi skur- 3- 6 919 97 na/ /29. Juli
E.ON AG/ ses 25.07.200 09. Juli 2003 | 2003
DE0007614406 6 -
25. Juli 2003
3.000.000 | Inhaber- Xetra EUR 100% 75% des 124,00% 1 25.07.200 | 25.07.200 | 24.9 946 DEO00094692 | 7. Juli 2003/ | 29. Juli 2003 | n.a
Stammaktie/ 24,90 Basi skur- 3- 6 923 39 na/ /29. Juli
RWEAG/ ses 25.07.200 09. Juli 2003 | 2003
DE0007037129 6 -
25. Juli 2003

" Die Zertifikate unter den WKN 946 915 — 946 927 sowie WKN 954 544 werden als PROP Zertifikate bezeichnet.
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Ausga- Basiswert Mai3- Basiskurs | Beteili- | Grenz- Garantie- | Be- Laufzeit | Endfélig- [ Anfang- [ WKN | ISIN-Code | Tag der | Erste Valu- | Anmerkun-
be- (Aktie/Ge- gebli- gungs- | wert perfor- Zugs- keitstag licher Beschluss- tierung /| gen
groie sellschaft/ che rate mance ver- Ausga- fassung/ Datum der
ISIN) Borse haltnis bepreis Verkaufs- Ubernah-
beginn/ meverein-
Zeichnungs- | barung
frist
3.000.000 | Namensaktie/ Xetra EUR 100% 80% des 110,20% |1 25.07.200 | 25.07.200 |49 946 DE00094692 | 7. Juli 2003/ | 29. Juli 2003 | n.a.
SiemensAG / 49,00 Basiskur- 3- 6 924 47 na/ /29. duli
DEO0007236101 ses 25.07.200 09. Juli 2003 | 2003
6 —
25. Juli 2003
3.000.000 | Inhaber- Xetra EUR 100% 75% des 128,00% |1 25.07.200 | 25.07.200 | 36.8 946 DE00094692 | 7. Juli 2003/ | 29. Juli 2003 | n.a
Stammaktie/ 36,80 Basi skur- 3- 6 927 70 na/ /29. duli
Volkswagen AG / ses 25.07.200 09. Juli 2003 | 2003
DEO007664005 6 -
25. Juli 2003
800.000 Stammaktie/ HSE 12,70 100% 70% des 121% 1 22.07.200 | 21.07.200 | 12,446 954 DEO00095454 | 22. Juli 2003/ | 28. Juli 2003 | Der Barrier
Nokia Oyi / EUR Basi skur- 3- 6 544 42 28. Juli 2003 | /25 Juli Level wurde
F10009000681 ses 21.07.200 /na 2003 am
6 12.08.2004
durchbrochen
3.000.000 | Stammaktie/ XE- 11,41 100% 75% des 135% 1 22.09.200 | 17.09.200 | 11,52 GSO DEOOOGSOE | 11. August 22. Septem- | na
Nokia Oyj / TRA Basi skur- 4- 7 EQO Q00 2004/ n.a./ ber 2004 /
F10009000681 ses 17.09.200 22. Septem-
7 30. August ber 2004
2004 —
17. Septem-
ber 2004
5.000.000 | Namensaktie/ XETR [ EUR 100% 70% des 135% 1 29.09.200 | 24.09.200 | 59,61 GS0 DEOOOGSOE | 3. September | 29. na
Deutsche Bank A 59,02 Bas skur- 4-— 9 EQB QB7 2004/ na. / September
AG/ ses 24.09.200 13. 2004 / 29.
DE0005140008 9 September September
2004 - 2004
September
1.000.000 | Namensaktie/ XETR [ EUR 100% 70% des 135% 1 04.08.200 | 31.03.200 | 101 % GS9 DEOOOGS97 | 2804uli 2004/ | 04. August na
DaimlerChryder | A 37,11 Basiskurse 4-— 8 des 7RR RR8 na/ 2004 / 04.
AG/ s 31.03.200 Bas skur August 2004
DEO007100000 8 ses 16. Juli 2004
30. Juli 2004
3.000.000 | Namensaktie/ XETR [ EUR 100% 70% des 125% 1 04.08.200 | 14.03.200 | 101 % GS9 DEO00GS97 13. Juli 200 4/ 04. August na
SiemensAG / A 58,31 Basi skur- 4- 8 des 7RS RS6 na/ 2004 / 04.
DE0007236101 ses 14.03.200 Bass ’ August 2004
8 kurses 16. Juli 2004
30. Juli 2004
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Ausga- Basiswert Mai3- Basiskurs | Beteili- | Grenz- Garantie- | Be- Laufzeit | Endfélig- [ Anfang- [ WKN | ISIN-Code | Tag der | Erste Valu- | Anmerkun-
be- (Aktie/Ge- gebli- gungs- | wert perfor- Zugs- keitstag licher Beschluss- tierung /| gen
groie sellschaft/ che rate mance ver- Ausga- fassung/ Datum der
ISIN) Borse héltnis bepreis Verkaufs- Uber nah-
beginn/ meverein-
Zeichnungs- | barung
frist
2.000.000 | Inhaber- XE- EUR 100% 75% des 145% 1 08.11.200 | 07.12.200 | 17,06 GS9 DEO00GS97 | 1. November | O1. Dezem- |na
Stammaktie/ TUI | TRA 17,06 Bas skur- 4-— 7 VL VL3 2004/ na / ber 2004 /
AG** [ ses 07.12.200 08. Novem- | 01. Dezem-
DEO0006952005 7 ber 2004 — ber 2004
26. Novem-
ber 2004
** Corporate Actions:
Bezugsverhdltnis urspriinglich: 1
Bezugsverhdltnis neu: 1,0742
Urspriinglicher Anfanglicher Ausgabepreis: 17,06
Neuer Anfanglicher Ausgabepreis: 15,88

Ausfihrungstag

02. September 2005

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise

der jeweiligen Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugsnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.

Xetra = elektronisches Handel ssystem der Wertpapierborse Frankfurt am Main
HSE = Helsinki Stock Exchange (Wertpapierbdrse Helsinki, Finnland)
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht geméal3 dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fur Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemél? den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erkléarung, dal3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8 5 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs, Abrechnungskurs; Maf3gebliche Borse

D Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber von Bonus Zertifikaten
(die"Zertifikate") bezogen auf den Kurs von Aktien (die "Aktien") einer oder mehre-
rer deutscher oder auslandischer Aktiengesellschaften (jeweils das "Unternehmen™),
wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen an-
gegeben, das Recht (das "Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedin-
gungen entweder

a) im Falle, dal3 der an der Mal3geblichen Borse festgestellte Kurs der Aktien zu ir-
gendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs. 1) (auch intraday)
den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert (der "Grenzwert") unterschreitet
("Ruckzahlungsszenario A"), vorbehaltlich der nachstehenden Regelung, die in der
Tabelle angegebenen Aktien jeweils in einer dem Bezugsverhdtnis (8 1 (6)) entspre-
chenden Anzahl zu beziehen. Sollte die Lieferung der Aktien, aus welchen Grinden
auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich erschwert oder unmdglich sein, oder muif3-
te ein Bruchteil von Aktien geliefert werden, so hat die Emittentin das Recht, statt der
Lieferung der Aktien oder des Bruchteils einen Geldbetrag (der "Ausgleichsbetrag")
zu zahlen, der auf der Basis des Abrechnungskurses errechnet und gegebenenfalls auf

" Die Zertifikate unter den WKN 946 915 — 946 927 sowie WKN 954 544 werden als PROP Zertifikate bezeich-
net.
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(2)

(3)

2 Dezimalstellen kaufméannisch gerundet wird. Sofern der Zertifikatsinhaber das Recht
hat, Aktien zu beziehen, besteht kein Anspruch auf die Lieferung von effektiven Sti-
cken.

oder

b) im Falle, dal? der an der Mal3geblichen Borse festgestellte Kurs der Aktien zu kei-
nem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs. 1) (auch nicht intraday)
den in der Tabelle jewells angegebenen Grenzwert unterschreitet ("Rickzahlungssze-
nario B"), den Ruckzahlungsbetrag zu beziehen. Der Riickzahlungsbetrag entspricht
in diesem Fall dem in EUR ausgedriickten und mit dem Bezugsverhdltnis (8 1 (6))
multiplizierten Basiskurs multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes
unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall
wird der Ruickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Bezugsverhaltnis* [Basiskurs * Garantieperformance]
oder

bb) dem Produkt aus der Beteiligungsrate (8 1 (7)) und der Differenz aus Ga-
rantieperformance (8 1 (4)) und Performance des Basiswertes (8 1 (5)), zuzlg-
lich der Garantieperformance, falls die Performance des Basiswertes oberhalb
der Garantieperformance liegt. In diesem Fall wird der Rickzahlungsbetrag
nach folgender Formel berechnet:

Bezugsverhdltnis* [Basiskurs * [Beteiligungsrate *
{ Performance — Garantieperformance} + Garantieperformance]]

wobei das Ergebnis jeweils gegebenenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufmannisch gerun-
det wird.

Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal 8 11, dem in der
Tabelle angegebenen Basiskurs.

Der "Abrechnungskurs" entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs

der Aktien, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) an der in der Tabelle angegebenen
Mal3geblichen Borse festgestellt wird.
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(4)

()

(6)

(7)
(8)

(1)

(2)

(3)

Die " Garantieperformance" entspricht der in der Tabelle angegebenen Garantieper-
formance.

Die " Performance" des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrech-
nungskurs (8 1 (3)) und dem Basiskurs (8 1 (2)) und wird nach folgender Formel be-
rechnet:

Abrechnungskurs/ Basiskurs

Die " Bezugsverhaltnis' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal? § 11, dem
in der Tabelle angegebenen Bezugsverhdltnis.

Die "Beteiligungsrate" entspricht der in der Tabelle angegebenen Beteiligungsrate.
Jede Bezugnahme auf "EUR" ist as Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in

zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EW-
WU) eingefihrte gesetzliche Zahlungsmittel "EURO" zu verstehen.

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effekti-
ver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die
"Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Mit-
eigentumsanteile an dem I nhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder ei-
nem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.
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(1)

(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

84
Endfalligkeitstag; Bewertungstag; Bankgeschéftstag

"Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemdl § 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben
die in der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 6 (1), der Endfélligkeitstag bzw., falls der End-
falligkeitstag kein Bankgeschéftstag in der Stadt ist, an der die jeweils Mal3gebliche
Borse ihren Sitz hat, der nachstfolgende Bankgeschéftstag in der Stadt, in der die je-
weils Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in der jeweils angegebenen Stadt fir den Geschéftsverkehr und die
Mal3gebliche Borse fir den Handel Ublicherweise gedffnet sind. Im Zusammenhang
mit Zahlungsvorgangen gemal 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder Tag (aulRer
Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die Clearstream
Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages bzw. qgf. physische Lieferung

Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklérung, dal3 weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigenttimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S geméal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gul-
tigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebuihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruickzah-
lungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsin-
haber geméal’ vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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(1)

(2)

(3)

(1)

(2)

Physische Lieferung von Aktien

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Ubertragung der Aktien (in dem in § 1 (1) (a) bezeichneten Fall) bzw. eines gege-
benenfalls nach 8 1 (1) (&) zu zahlenden Ausgleichsbetrages an die Clearstream zur
Weiterleitung an die Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklérung, dal} weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigenttimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S gemal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gul-
tigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebuihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungs-
betrag etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifi-
katsinhaber geméaf} vorstehendem Satz zu zahlen sind.

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung (8 6
(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Bankgeschéftstag
in der Stadt, in der die jewells Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat, an dem keine Markt-
storung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten
unverziglich gemald 8 8 mitzutellen, dald eine Marktstérung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Be-
stimmungen dieses Absatzes um 8 hintereinanderliegende Bankgeschéftstage in der
Stadt, in der die jewells Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat, verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewer-
tungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billigem Ermessen (8 315
BGB) unter Berlicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgege-
benheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet die Suspendierung oder Einschrankung des Handels

() in den Aktien an der Mal3geblichen Borse oder
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(1)

(2)

(3)

(4)

(i) in einem Options- oder Terminkontrakt in Bezug auf die Aktien an einer Ter-
minbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien gehandelt wer-
den (jeweilsdie "Terminbérse"),

sofern diese Suspendierung oder Einschrankung in der letzten halben Stunde vor der
Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses der Aktien eintritt bzw.
besteht und nach Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrankung der
Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktsto-
rung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betref-
fenden BOrse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
die Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch
ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Zertifikatsstellen zu bestellen
und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden un-
verzuglich gemél3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin.
Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemal? § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und
hat keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.
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(1)

(2)

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal’ sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhthen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt
im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate tUber die Borse oder durch aul3er-
borsliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurtickzuerwerben. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen
Zertifikate konnen entwertet, gehalten, weiterverduf3ert oder von der Emittentin in an-
derer Weise verwendet werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin®) hinsichtlich
aler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, so-
fern

@ die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b)  eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhanderin,
die eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Anse-
hen ist (die "Treuh&nderin"), die Schuldibernahme gemal § 10 (1)(a) nach
billigem Ermessen (8§ 317 BGB) als fir die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich
nachteilig beurteilt und fir diese genehmigt,

(©) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erkl&rung gegentiber der Treuhanderin zugunsten der

Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d)  die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfallung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hin-
sicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion
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(2)

(3)

(1)

as Emittentin zusammenhangenden Verpflichtungen gegeniber den Zertifikats
inhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-
tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

8§11
Anpassungen

Falls wahrend der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag (einschlief3dlich)
ein Ereignis gemal § 11 I.(1)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt an der Terminbdrse
Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien des Unternehmens gehandelt werden,
gilt dasfolgende:

Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag (einschlief3lich)

@ entweder in Bezug auf das Kapital oder das Vermogen des Unternehmens eine
Mal3nahme durch das Unternehmen oder durch einen Dritten getroffen wird
(z.B. Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapitaler-
hohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten, Herabsetzung des Nennbetrags, Aktiensplit, Ausschittung von
Sonderdividenden) oder die Notierung des Unternehmens an der Mal3geblichen
Borse eingestellt wird oder das Unternehmen Gegenstand einer Umstrukturie-
rungsmal3nahme (z.B. Verschmelzung, Spaltung) wird

und

(b)  wegen dieser Mal3nahme die Terminborse (die "Terminborse") den Basispreis
und/oder die Kontraktgrof3e fur auf die Aktien bezogene Optionskontrakte oder
Terminkontrakte (die "K ontrakte") anpal’t oder die Kontrakte auf andere Wei-
se verandert (z.B. die Kontrakte auf einen Korb von Aktien oder auf einen
Korb bestehend aus Aktien und einem Baranteil bezieht),

so werden der Basiswert und/oder der Basiskurs und/oder das Bezugsverhéltnis ent-
sprechend angepal3t, wobei der ggf. angepaldte Basiskurs auf zwei Nachkommastellen,
das Bezugsverhdltnis auf vier Nachkommastellen und die Anzahl der Korbaktien in
einem gof. zu bildenden Aktienkorb auf sechs Nachkommastellen kaufmannisch ge-
rundet werden. Sind nach den Regeln der Terminbdrse wegen dieser Ereignisse keine
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(3)
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Anpassungen in Bezug auf die Kontrakte vorzunehmen, so bleiben der Basiswert und
der Basiskurs und das Bezugsverhéltnis unveréndert. Im Fall der endgultigen Einstel-
lung der Notierung von Kontrakten auf die Aktien an der Terminborse und Beginn der
Notierung an einer anderen Borse ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Anpassung nach den Regeln dieser anderen Borse (die "Ersatzterminborse”)
durchzufiihren. Die Emittentin bleibt jedoch in allen vorgenannten Féllen berechtigt,
ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassungen auch nach anderen Regeln durch-
zufuihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um den Wert der Zertifikate in der
Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassungen auslésenden Ereignis hatten.

Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung der Aktien an der Mal3geblichen
Bdrse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer anderen Borse besteht, ist die
Emittentin berechtigt, eine solche andere Bérse durch Bekanntmachung gemal? § 8 als
neue Mal3gebliche Borse (die "Ersatzborse") zu bestimmen, sofern die Emittentin die
Zertifikate nicht vorzeitig gemal3 § 12 gekuindigt hat. Im Fall einer solchen Ersetzung
gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebli-
che Bdrse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzbdrse. Eine solche Anpassung wird
spétestens nach Ablauf eines Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung
der Aktien an der Mal3geblichen Borse gemél3 § 8 bekanntgemacht. Sofern die an der
Ersatzborse mal3gebliche Wahrung eine andere ist als die an der Mal3geblichen Borse,
wird gleichzeitig das fur die entsprechende Umrechnung mal3gebliche Verfahren be-
stimmt und gemal’ § 8 bekanntgemacht.

Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Beteiligten
bindend.

Falls wahrend der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag (einschliefdlich)
ein Ereignis gemal § 11 I.(1)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt an der Terminbdrse
keine Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien des Unternehmens gehandelt wer-
den, gilt dasfolgende:

Wenn das Unternehmen (i) unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts an seine Aktionéare sein Kapital durch die Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen erhoht ("Kapitalerh6hung gegen Einlagen”), (ii) sein Kapital aus Gesell-
schaftsmitteln erhoht ("K apitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln™) oder (iii) seinen
Aktionéaren unmittelbar oder mittelbar ein Recht zum Bezug von Schuldverschreibun-
gen oder sonstigen Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten einrdumt ("Emis-
sion von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten") und der nachstehend
bezeichnete Stichtag innerhalb der Laufzeit der Zertifikate bis zu dem Bewertungstag
(einschliefdlich) liegt, so werden mit Wirkung vom Stichtag (einschliefdlich) an der Ba-
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(2)

(3)

(4)

siskurs und das Bezugsverhdltnis gemal3 8 11 11.(2) bis (4) angepaldt. Stichtag ist der
erste Handelstag an der Mal3geblichen Borse, an dem die Aktien "ex Bezugsrecht"
bzw. "ex Berichtigungsaktien" notiert werden (der "Stichtag").

Im Fall einer Kapitalerhthung gegen Einlagen wird der Basiskurs mit dem nach der
Formel

No AKn+D AKn+D
—x (1-———)+
Nn SKo SKo

errechneten Wert multipliziert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwei Dezimalstel-
len kaufménnisch gerundet und das Bezugsverhéltnis durch diesen Wert dividiert und
anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Dabei ist
No die Anzahl der Aktien vor der Kapitalerhdhung,

N  die Anzahl der Aktien nach der Kapitalerhthung,

AKp, der Ausgabekurs der neuen Aktien,

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) geschétzt wird,

SKp der Schluf3kurs der Aktien an der Mal3geblichen Borse unmittelbar vor dem
Stichtag.

Im Fall einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln wird der Basiskurs mit dem
nach der Formel

No

Nn

errechneten Wert multipliziert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwei Dezimalstel-
len kaufménnisch gerundet und das Bezugsverhéltnis durch diesen Wert dividiert und
anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufméannisch gerundet. Ng und
Np, haben die gleiche Bedeutung wie nach 8 11 11.(2).

Im Fall einer Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten wird der
Basiskurs durch den nach der Formel
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(6)

Ko
SKo - BR

errechneten Wert dividiert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwel Dezimalstellen
kaufméannisch gerundet und das Bezugsverhdltnis mit diesem Wert multipliziert und
anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.. Dabei
ist

SKp der Schluf3kurs der Aktien an der Mal3geblichen Borse unmittelbar vor dem
Stichtag,

BR  der Wert, der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als the-
oretischer Wert des Bezugsrechts am letzten Bankgeschéftstag in der Stadt, in
der die jeweils Mal3gebliche Borse ihren Sitz hat, vor dem Stichtag festgelegt
wird.

Im Fall einer Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien bzw. eines Aktiensplits (Ver-
groRRerung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalveranderung) sowie im Fall einer Kapi-
talherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung von Akti-
engilt § 11 11.(3) entsprechend. Im Fall einer Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung
des Nennbetrags bleibt der Basiskurs unveréndert.

Spaltet das Unternehmen einen Unternehmensteil in der Weise ab, dal3

@ ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von
einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,

(b)  den Aktionaren des Unternehmens unentgeltlich Anteile entweder an dem neu-
en Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen gewahrt werden,

(©) fur die den Aktiondren gewahrten Anteile ein Borsenpreis festgestellt werden
kann, und

(d)  der Stichtag vor oder auf den Bewertungstag fallt,
so wird der bisherige Basiswert (1 Aktie) durch einen Korb (der "Korb") ersetzt, der
aus einer Aktie und der Anzahl von Anteilen besteht, die den Aktionéren fur jeweils

eine Aktie des Unternehmens gewahrt wurden (die "K orbwerte"). Findet in Bezug auf
einen der Korbwerte ein in § 11 erwdhntes Anpassungsereignis statt, so wird aus-
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(7)

(8)

schliefdlich die Anzahl dieses Korbwertes in dem Korb entsprechend den Anpassungs-
regeln dieser Vorschrift verandert. Der Basiskurs und das Bezugsverhdtnis bleiben
unverandert. Spaltet das Unternehmen einen Unternehmensteil in der in (a) und (b)
genannten Weise ab, kann jedoch fur die den Aktiondren gewahrten Anteile ein Bor-
senpreis nicht festgestellt werden, wird die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) eine angemessene Anpassung vornehmen. Das gleiche gilt, wenn die Aktionéare
des Unternehmens zusétzlich zu den Anteilen an dem neuen oder dem aufnehmenden
Unternehmen eine Abfindung in Form eines Geldbetrages oder in Form von anderen
Vermogenswerten erhalten.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes bleiben bei Dividenden- oder sonstigen Bar-
ausschittungen der Basiskurs und das Bezugsverhdltnis unveréandert. Sind die Divi-
denden oder sonstigen Barausschittungen auf3ergewdhnlich hoch, entscheidet die E-
mittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob und gegebenenfalls wie eine An-
passung erfolgt.

Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung der Aktien an der Mal3geblichen
Borse (i) aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung oder (ii)
aus einem sonstigen Grund erfolgt eine Anpassung gemald den nachfolgenden Be-
stimmungen, sofern die Emittentin die Zertifikate nicht vorzeitig geméR 8§ 12 gekin-
digt hat. Im Fall der endgultigen Einstellung aufgrund Verschmelzung erfolgt die An-
passung, indem die Aktien des Unternehmens unter Beriicksichtigung der Verschmel-
zungsrelation durch die Aktien bzw. sonstigen Rechte an dem aufnehmenden oder neu
gebildeten Unternehmen in angepaldter Zahl (oder — fur den Fall, dai3 die Aktionére
des Unternehmens eine Abfindung in Form eines Geldbetrages und/oder in Form von
anderen Vermogenswerten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag und/oder die
betreffenden anderen Vermodgenswerte) ersetzt und der Basiskurs und das Bezugsver-
haltnis gegebenenfalls angepasst werden. Im Fall der endguiltigen Einstellung der No-
tierung der Aktien an der Mal3geblichen Borse aus einem sonstigen Grund und Beste-
hen oder Beginn der Notierung an einer anderen Borse ist die Emittentin berechtigt,
eine solche andere Borse durch Bekanntmachung gemald 8§ 8 als neue Mal3gebliche
Borse (die "Ersatzborse") zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in
diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Borse
fortan als Bezugnahme auf die Ersatzborse. Jede der vorgenannten Anpassungen wird
spétestens nach Ablauf eines Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung
der Aktien an der Mal3geblichen Borse gemél3 § 8 bekanntgemacht. Sofern die an der
Ersatzborse mal3gebliche Wahrung eine andere ist als die an der Mal3geblichen Borse,
wird gleichzeitig das fur die entsprechende Umrechnung mal3gebliche Verfahren be-
stimmt und gemal3 § 8 bekanntgemacht.
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(9)

(10)

(11)

(12)

Im Fall, dad mit dem Unternehmen ein Beherrschungss oder Ergebnis-
abfuhrungsvertrag unter Abfindung der Aktionére des Unternehmens durch Aktien des
herrschenden Unternehmens geschlossen wird oder Minderheitsaktionére des Unter-
nehmens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionédrs oder einer anderen
Gesellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden Hauptver-
sammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren Mal3nahme
nach anwendbarem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (sogenannter " Squee-
ze Out"), ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikatsbedingungen gemal3 nachfolgen-
den Bestimmungen anzupassen, sofern sie die Zertifikate nicht vorzeitig gemal3 § 12
(1) gekundigt hat. In den im vorstehenden Satz (1) genannten Fallen erfolgt die An-
passung, indem die Aktien des Unternehmens unter Beriicksichtigung der Abfindungs-
relation durch die Aktien beziehungsweise sonstigen Rechte an dem herrschenden o-
der mehrheitlich beteiligten Unternehmen in angepal3ter Zahl (oder — fiir den Fall, dal3
die Aktionére des Unternehmens eine Abfindung in Form eines Geldbetrages und/oder
in Form von anderen Vermogenswerten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag
und/oder die betreffenden anderen Vermogenswerte) ersetzt und der Basiskurs und das
Bezugsverhdltnis gegebenenfalls angepasst werden. 8§ 11 1l (8) Sétze 3 bhis 5 gelten
entsprechend.

Auf andere als die in den vorstehenden Absdtzen bezeichneten Ereignisse, die jedoch
in ihren Auswirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind o-
der nach Ansicht der Emittentin eine Anpassung wirtschaftlich angemessen erscheinen
lassen, sind die in den vorstehenden Absétzen beschriebenen Regeln entsprechend an-
zuwenden.

Sollte die Emittentin feststellen, dal3 Anpassungen fir Aktien nach dem auf das jewel-
lige Unternehmen anwendbaren Gesellschaftsrecht oder anwendbarer Marktusance
von den in § 11 11.(1)-(9) beschriebenen Mal3nahmen abweichen, so ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anpassungen nach Mal3gabe dieser Vorschriften
bzw. Usancen und damit abweichend von den in 8 11 11.(1)-(9) vorgesehenen Mal3-
nahmen durchzufthren. Ferner ist die Emittentin in allen vorgenannten Féllen berech-
tigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassung auch nach anderen Regeln
durchzufihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um den Wert der Zertifikate in
der Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassung auslosenden Ereignis hatten.

Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die Emittentin vorge-

nommen und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir alle Beteiligten
bindend.

184



(1)

(2)

(3)

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Sollte die Notierung der Aktien des Unternehmens an der Mal3geblichen Borse auf-
grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwand-
lung in eine Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endgultig
eingestellt werden, mit dem Unternehmen ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfiih-
rungsvertrag unter Abfindung der Aktionéare des Unternehmens durch Aktien des herr-
schenden Unternehmens geschlossen werden oder sollten Minderheitsaktionére des
Unternehmens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionérs oder einer an-
deren Gesellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden
Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren
Mal3nahme nach anwendbarem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (soge-
nannter "Squeeze Out"), ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zerti-
fikate vorzeitig durch Bekanntmachung geméal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend de-
finierten Kundigungsbetrages zu kindigen. Die Kindigung hat innerhalb von einem
Monat nach endgultiger Einstellung der Notierung der Aktien des Unternehmens an
der Mal3geblichen Borse bzw. innerhalb eines Monats nach Eintritt eines sonstigen zur
Kindigung berechtigenden Ereignisses zu erfolgen. Die Emittentin ist auch berechtigt,
aber nicht verpflichtet, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemai3 § 8 un-
ter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen, wenn nach
ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) nur noch eine geringe Liquiditét der Aktien des
Unternehmens an der Mal3geblichen Borse gegeben ist. Im Fall einer Kuindigung zahlt
die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beztiglich jedes von ihm gehaltenen Zertifi-
kats einen Betrag (der "K tindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor
Einstellung der Notierung bzw. Feststellung der geringen Liquiditét der Aktien des
Unternehmens an der Mal3geblichen Boérse unter Berlicksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main
nach Bekanntmachung der vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungs-
betrages an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifi-
kate bei der Clearstream veranlassen. Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 § 12
(1) gilt diein 8 5 (2) erwéhnte Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden Steu-

ern, Gebuhren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kuindi-
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(1)

(2)
(3)

(4)

()

gungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem
Zertifikatsinhaber gemél’ vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zer-
tifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang
mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtiimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder Ilickenhafte Be-
stimmungen zu &ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur
solche Anderungen bzw. Ergéanzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der
Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus-
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen die-
ser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich geméal3 § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirt-
schaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich moglich
Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 11: Bonus Zertifikate mit Wechsel kur sperformance bezogen auf einen Index

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [11]" gelten ausschlie3lich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgeliste-
ten Wertpapierkennnummern.

Tabelle
Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wrttembergischen Wertpa-
pierborse
Aus Nomi- Basiswert Basiskurs Grenz- Garantie- Laufzeit Endfallig- Anfangl. [ WKN ISIN-Code Tag der Be- Erste Valutie-
gabe- nalbetrag | (Index) (in KRW wert per forman- keitstag Ausga- schlussfassung/ | rung und Da-
groie (die"Handels- ce bepreis Zeichnungs- tum der Uber-
wahrung")) in EUR frist nahmeverein-
bar ung
10.000.000 | EUR100 | Korea Derin KRW aus- [ 60%des | 145% 02. Januar 29. Dezember 100 GS8UQW | DEO00GS8UQ | 8. Dezember 02. Januar 2006
Zertifikate KOSPI 200 | gedriickte Schluss- | Basiskur- 2006 bis29. 2011 w2 2005/
Index kursdes Index, der | ses Dezember 12. Dezember
am 23. Dezember 2011 2005 -
2005 (der "An- 22. Dezember
féngliche Refe- 2005
renztag") von der
Festlegungsstelle
berechnet und
veroffentlicht
wurde: 1.359,53

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise
der jeweiligen Zertifikate konnen auf der I nternetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "KRW" ist als Bezugnahme auf " Stidkoreanische Won" zu verstehen.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemald dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie durfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemal3 den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklarung, dal3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8 5 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs, Abrechnungskurs; Maf3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den Index (8 11)
bezogenen BONUS Zertifikaten (die "Zertifikate") mit dem in der Tabelle angegebe-
nen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag"), wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle zu
Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das "Zertifikatsrecht"),
nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, dal der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-
lichte offizielle Schlusskurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs. 1) den in der Tabelle jeweils angegebenen
Grenzwert (der "Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den
Ruckzahlungsbetrag zu beziehen. Der "Rickzahlungsbetrag" entspricht dem
mit der Wechselkur sperformance multiplizierten Nominalbetrag des Zertifikats
multipliziert mit der Performance des Basiswertes, gegebenenfalls auf zwei (2)
Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. Die "Performance" des Basiswertes ent-
spricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs (8 1 (3)) und dem Basiskurs (8

1(2).
Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * Performance;
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b)

wobei "Wechselkursperformance” dem Quotienten aus dem Mal3geblichen
Wechselkurs der Handelswahrung des Basiswerts (wie in der Tabelle angegeben)
am Anfanglichen Referenztag dividiert durch den Mal3geblichen Wechselkurs der
Handelswahrung des Basiswerts am Bewertungstag entspricht. Der "M al3gebliche
Wechselkurs' der Handelswahrung entspricht dem Mittelkurs der Handelswah-
rung zum Euro, der auf der Reuters-Seite EURKRWFIXM=WM oder einer diese
ersetzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer ande-
ren Reuters-Seite angezeigt wird, der auf der Seite eines anderen Bildschirmservi-
ce angezeigt wird. Sollte der vorgenannte Wechselkurs nicht mehr in der vorgese-
henen Weise festgestellt oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden,
ist die Zertifikatsstelle berechtigt, als mal3geblichen Wechselkurs einen auf der
Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs festzulegen. Die
"Handelswahrung" des Basiswerts entspricht der in der Tabelle angegebenen
Handelswahrung des Basiswerts.

oder

im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffent-
lichte Schlusskurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zerti-
fikate (8 4 Abs. 1) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert unterschrei-
tet ("Rickzahlungsszenario B"), den Rickzahlungsbetrag zu beziehen. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem mit der Wechselkursper-
formance multiplizierten Nominalbetrag des Zertifikats multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes
unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall

wird der Ruickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * Garantieperformance;

oder

bb) der Performance des Basiswertes, falls die Performance des Basiswertes
oberhalb der Garantieperformance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der
Rickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * Performance.
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(2) Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geméafd 8 11, demin der Ta-
belle angegebenen Basiskurs.

(3) Der "Abrechnungskurs' entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem in der Han-
delswahrung ausgedruickten Schlusskurs des Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2))
von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) festgestellt wird.

(4) Die "Garantieperformance’ entspricht, der in der Tabelle angegebenen Garantieper-
formance.

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

(1) Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver
Zertifikate ist ausgeschlossen.

(2) Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream™)
in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammelzertifikat Gbertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder e-
nem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwaértigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.

84
Endfalligkeitstag; Bewertungstag; Bankgeschéftstag

(1) "Endfalligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemdl 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die
in der Tabelle angegebene Laufzeit.
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(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endfal-
ligkeitstag kein Bankgeschaftstag, der nachstfolgende Bankgeschéftstag.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in Frankfurt am Main bzw. Seoul fur den Geschéftsverkehr und der In-
dex nach den Regeln der Festlegungsstelle tblicherweise berechnet wird. Im Zusam-
menhang mit Zahlungsvorgangen gemal? 8 5 und § 12 ist "Bankgeschéftstag” jeder Tag
(auler Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages bzw. qgf. physische Lieferung

Zahlung des Ruickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem flinften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erkl&rung, dal’ weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person i, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S gemal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils guilti-
gen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Rickzahlungs-
betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Physische Lieferung von Referenzzertifikaten auf den Index

(nicht anwendbar)

(1)

86
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung (8 6
(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankgeschéftstag,
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(2)

(1)

an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemU-
hen, den Beteiligten unverziglich gemél3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstérung einge-
treten ist. Eine Pflicht zur Mittellung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag
aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um acht (8) hintereinanderliegende Bank-
geschéftstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbe-
steht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrech-
nungskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der an dem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an den Borsen bzw. den Mérkten, an denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin- oder Optionskon-
trakt in Bezug auf den Index an einer TerminbGrse, an der Termin- oder Opti-
onskontrakte in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Terminborse”);

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index
bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung
der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an
denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und de-
ren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzuglich
gemal3 § 8 bekanntgemacht.
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(2)

(3)

(4)

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zulassig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Nie-
derlegung und Bestellung werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prufen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche E-
mission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhGhen. Der Begriff "Zertifikate" umfalit im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auRerbors-
liche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zerti-
fikate kOnnen entwertet, gehalten, weiterverduf3ert oder von der Emittentin in anderer
Weise verwendet werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich al-
ler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern
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(2)

(3)

(1)

(2)

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fir diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die
eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist
(die "Treuhanderin"), die Schuldibernahme gemal 8§10 (1)(a) nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beurteilt und fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erklarung gegeniiber der Treuhénderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht
an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als E-
mittentin zusammenhangenden Verpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-
tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der Index wird von der Korea Stock Exchange (der "Festlegungsstelle”) berechnet und
veroffentlicht. Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an
dem der Index von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als
"SchluRkurs' festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
fur geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird
der Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle be-
rechneten und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede
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(3)

(4)

()

(6)

in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, so-
fern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des
Index infolge einer Veranderung (einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3ge-
benden Konzept oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere,
wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem In-
dex enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des In-
dexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des
Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin
passt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung
der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt ermittelten Kurses, mit dem Ziel an, den
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung
des Zeitpunktes der Verénderung den Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erst-
mals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 8 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8 11 (3), fest, welcher Index
kunftig fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzig-
lich gemal3 § 8 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Be-
zugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachver-
standiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fur die Weiterbe-
rechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfih-
rung wird unverziglich gemaf3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absatzen (3) bis (5) erwéhnte Ermittlung der Emittentin ist
abschlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.
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8§12
Vorzeitige Kiindigung

(2) Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-

(2)

(3)

(1)

(2)
(3)

rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Zertifikats einen Betrag (der "K Gindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar
vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen
das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Be-
rucksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem funften (5.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung
der vorzeitigen Kundigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bel der
Clearstream veranlassen Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 8 12 (1) gilt diein
851.(2) bzw. 8 511. (2) erwédhnte Erklérung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsschein-
inhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zerti-
fikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.
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(4)

()

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder Ilickenhafte Bestim-
mungen zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur sol-
che Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig sind, die unter Berticksichtigung der Inte-
ressen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Be-
stimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 12: Bonus Zertifikate mit Wechsel kur sperformance bezogen auf einen Index

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Smart Trading) und der Borse Stuttgart (EUWAX)

Aus Nomi- Basiswert | Basiskurs Beteili- Grenzwert Garan- Laufzeit Endfallig- Anfangl. WKN ISIN-Code Tag der Erste Valu-
gabe- nal- (Index) (inUSD gungsrate tie- keitstag Ausgabe- Beschluss- tierung und
groie betrag (die"Handels- perfor- preisam 22. fassung/ Datum der
wahrung")) mance Februar Zeichnungs- | Uber nahme-
2006 frist vereinba-
("Launch") rung
in EUR
10.000.0 [ EUR GSCI® Der am Anféng- | 100 % Ein am Anfang- | 150 % 22. Februar 17. Februar 101 GSOFRO | DEOOOGSOF | 20. Januar 22. Februar
00 Zerti- | 100 Precious lichen Referenz- lichen Referenz- 2006 bis17. | 2012 RO8 2006/ 2006
fikate Metals tag (81 (1)) von tag innerhal b der Februar 2012 23. Januar
Excess der Festle- Spanne von 67% 2006 - 17.
Return gungsstelle des Bas skurses Februar 2006
Index festgestellter und 69% des
und in der Han- Basiskurses
del swahrung festzulegender
ausgedriickter und in der Han-
Schlusskurs des delswahrung
Index ausgedriickter
Wert*

" Die am Anfanglichen Referenztag von der Emittentin festzulegenden Angaben werden nachfolgend gemaR § 8 der Zertifikationsbedin-

gungen verdffentlicht.

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise
der jeweiligen Zertifikate konnen auf der I nternetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "USD" ist als Bezugnahme auf "US-Dollar” zu verstehen.
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http://www.goldman-sachs.de

Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemald dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie durfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemal3 den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklarung, dal3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8 5 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs, Abrechnungskurs; Maf3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewdahrt hiermit dem Inhaber von auf den Index (8 11)
bezogenen BONUS Zertifikaten (die "Zertifikate") mit dem in der Tabelle zu Beginn
dieser Zertifikatsbedingungen angegebenen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag"), wie
im Einzelnen jewells in der Tabelle zu Beginn dieser Zertifikatsbedingungen (und ggf.
den nachfolgenden Seiten) dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen entweder

a) im Falle, da der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-
lichte offizielle Schlusskurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs. 1) den in der Tabelle jeweils angegebenen
Grenzwert (der "Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den
Ruckzahlungsbetrag zu beziehen. Der "Riickzahlungsbetrag" entspricht dem
mit der Wechselkur sperformance multiplizierten Nominalbetrag des Zertifikats
multipliziert mit der Performance des Basiswertes, gegebenenfalls auf zwei (2)
Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. Die "Performance" des Basiswertes ent-
spricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs (8 1 (3)) und dem Basiskurs (8

1(2)).

Der Rickzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
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b)

Wechselkursperformance * Nominal * Performance;

wobei "Wechselkursperformance” dem Quotienten aus dem Mal3geblichen
Wechselkurs der Handelswahrung des Basiswerts (wie in der Tabelle angegeben)
am Anfanglichen Referenztag dividiert durch den Mal3geblichen Wechselkurs der
Handelswahrung des Basiswerts (wie in der Tabelle angegeben) am Bewertungs-
tag entspricht. Der "M al3gebliche Wechselkurs' der Handelswahrung entspricht
dem Mittelkurs der Handelswahrung zum Euro, der auf der Reuters
Seite EURUSDFIXM=WM oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird
bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen Reuters-Seite angezeigt wird,
der auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der vor-
genannte Wechselkurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in
einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Zertifikatsstelle berechtigt,
als maligeblichen Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Markt-
usancen ermittelten Wechselkurs festzulegen. Die "Handelswahrung" des Ba
siswerts entspricht der in der Tabelle angegebenen Handelswéhrung des Basis-
werts. Der "Anféangliche Referenztag” ist der 17. Februar 2006.

oder

im Falle, dal’ der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffent-
lichte Schlusskurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zerti-
fikate (8 4 Abs. 1) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert unterschrei-
tet ("Rickzahlungsszenario B"), den Rickzahlungsbetrag zu beziehen. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem mit der Wechselkursperfor-
mance multiplizierten Nominalbetrag des Zertifikats multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes
unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall

wird der Ruickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * Garantieperformance;

oder

bb) dem Produkt aus der Betelligungsrate (8 1 (5)) und der Performance des
Basiswertes, falls die Performance des Basiswertes oberhalb der Garantieper-
formance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der Rickzahlungsbetrag nach fol-
gender Formel berechnet:
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(2)

()

(4)

()

(1)

(2)

(3)

Wechselkursperformance * Nominal * Beteiligungsrate * Performance.

Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3 8 11, dem in der Ta-
belle angegebenen Basiskurs.

Der "Abrechnungskurs' entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem in USD aus-
gedriickten Schlusskurs des Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festle-
gungsstelle (8 11 (1)) festgestellt wird.

Die "Garantieperformance" entspricht, der in der Tabelle angegebenen Garantieper-
formance.

Die "Beteiligungsrate" entspricht der in der Tabelle angegebenen Beteiligungsrate.

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver
Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammel zertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream™)
in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder ei-

nem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.
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(1)

(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

84
Endfalligkeitstag; Bewertungstag; Bankgeschéftstag

"Endfélligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung
gemdl 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die
in der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endfal-
ligkeitstag kein Bankgeschaftstag, der néchstfolgende Bankgeschéftstag.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in Frankfurt am Main bzw. New York fir den Geschéftsverkehr und
der Index nach den Regeln der Festlegungsstelle Ublicherweise berechnet wird. Im Zu-
sammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal3 8 5 und 8 12 ist "Bankgeschaftstag" jeder
Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System getffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages bzw. qgf. physische Lieferung

Zahlung des Ruickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem vierten (4.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erkl&rung, dal’ weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S gema3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils guilti-
gen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Rickzahlungs-
betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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Physische Lieferung von Referenzzertifikaten auf den Index

(nicht anwendbar)
§6
Marktstérungen
(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung (8 6

(2)

(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den ndchstfolgenden Bankgeschéftstag,
an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemi-
hen, den Beteiligten unverziglich gemal3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstérung einge-
treten ist. Eine Pflicht zur Mittellung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag
aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um acht (8) hintereinanderliegende Bank-
geschéftstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbe-
steht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrech-
nungskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der an dem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an den Borsen bzw. den Mérkten, an denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin- oder Optionskon-
trakt in Bezug auf den Index an einer TerminbGrse, an der Termin- oder Opti-
onskontrakte in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Terminborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index
bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung
der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an
denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.
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(2)
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§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und de-
ren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzuglich
gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Nie-
derlegung und Bestellung werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der

Einreicher von Zertifikaten zu prufen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche E-
mission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhGhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.
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(2)

(1)

(2)

(3)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auRerbors-
liche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurtickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurtickerworbenen Zerti-
fikate kOnnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder von der Emittentin in anderer
Weise verwendet werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich al-
ler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gibernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fir diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die
eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist
(die "Treuh&nderin"), die Schuldibernahme gemal 8§10 (1)(a) nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beurteilt und fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erkldrung gegentiber der Treuhdnderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht
an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als E-
mittentin zusammenhangenden Verpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-

tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

205



(1)
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811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der Index wird von Goldman, Sachs & Co., New York (die "Festlegungsstelle”) be-
rechnet und veroffentlicht. Der "SchluRkursdesIndex" ist der Indexwert, der an einem
Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungs-
stelle als "Schluf3kurs' festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
fur geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird
der Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle be-
rechneten und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede
in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, so-
fern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des
Index infolge einer Veranderung (einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3ge-
benden Konzept oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere,
wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem In-
dex enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des In-
dexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des
Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin
passt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung
der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt ermittelten Kurses, mit dem Ziel an, den
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung
des Zeitpunktes der Verénderung den Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erst-
mals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8 11 (3), fest, welcher Index
kunftig fuor das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzig-
lich gemal3 § 8 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Be-
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(6)
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zugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachver-
standiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fur die Weiterbe-
rechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfih-
rung wird unverziglich gemaf3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absatzen (3) bis (5) erwéhnte Ermittlung der Emittentin ist

abschlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Zertifikats einen Betrag (der "K Gindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar
vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen
das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Be-
rucksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bel der Clearstream veran-
lassen Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal 8§ 12 (1) gilt diein 851. (2) bzw. 85
I1. (2) erwdhnte Erkl&rung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden Steuern,

Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
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(2)
(3)

(4)

()

etwaige Steuern, Gebiuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsschein-
inhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zerti-
fikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widerspruchliche oder lickenhafte Bestim-
mungen zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur sol-
che Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig sind, die unter Berticksichtigung der Inte-
ressen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemal § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Be-
stimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 13: Bonus Zertifikate mit Wechsel kur sperformance bezogen auf einen Index

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [13]" gelten ausschlie3lich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgeliste-
ten Wertpapierkennnummern.

Tabelle

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Smart Trading) und der Borse Stuttgart (EUWAX)

Aus Nomi- Basiswert | Basiskurs Beteili- Grenzwert Garantie- | Laufzeit | Endféalig- Anfangl. WKN | ISIN-Code Tag der Be- Erste Valu-
gabe- nalbetrag | (Index) (inusb perfor- keitstag Ausgabepreis schlussfas- tierung/
groie (die"Han- rate mance am sung/ Ver- Datum der
dels- 23. Dezember kaufsbeginn | Ubernahme-
wahrung")) 2005 vereinbarung
("Launch")
in EUR
1.000.00 | EUR100 |GSsCI® 199,74 100 % 60 % des 140 % 23. De- 23. Dezember | 102,61 GSOFJ | DEOOOGSOFJ | 23. Dezember | 04. Januar
0 Zertifi- Industrial Basi skurses zember 2010 4 40 2005 2006/ 02.
kate Metal (USD 119,84) 2005 bis 30. Dezember | Januar 2006
Excess 23. De- 2005
Return zember
Index 2010

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise

der jeweiligen Zertifikate konnen auf der I nternetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "USD" ist als Bezugnahme auf "US-Dollar” zu verstehen.
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http://www.goldman-sachs.de

Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemald dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie durfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemal3 den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklarung, dal3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 5 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8 5 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs, Abrechnungskurs; Maf3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewdahrt hiermit dem Inhaber von auf den Index (8 11)
bezogenen BONUS Zertifikaten (die "Zertifikate") mit dem in der Tabelle angegebe-
nen Nominalbetrag (der "Nominalbetrag"), wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle
auf Seite 21 (und ggf. den nachfolgenden Seiten) dieser Zertifikatsbedingungen angege-
ben, das Recht (das "Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen
entweder

a) im Falle, dal der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-
lichte offizielle Schlusskurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit der Zertifikate (8 4 Abs. 1) den in der Tabelle jeweils angegebenen
Grenzwert (der "Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den
Ruckzahlungsbetrag zu beziehen. Der "Rickzahlungsbetrag" entspricht dem
mit der Wechselkur sperformance multiplizierten Nominalbetrag des Zertifikats
multipliziert mit der Performance des Basiswertes, gegebenenfalls auf zwei (2)
Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. Die "Performance" des Basiswertes ent-
spricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs (8 1 (3)) und dem Basiskurs (8

1(2)).

Der Rickzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
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b)

Wechselkursperformance * Nominal * Performance;

wobei "Wechselkur sperformance’ dem Quotienten aus 1,18685 dividiert durch
den Mal3geblichen Wechselkurs der Handelswéhrung des Basiswerts (wie in der
Tabelle angegeben) am Bewertungstag entspricht. Der "M af3gebliche Wechsel-
kurs" der Handelswahrung entspricht dem Mittelkurs der Handelswahrung zum
Euro, der auf der Reuters-Seite EURUSDFIXM=WM oder einer diese ersetzen-
den Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen Reu-
ters-Seite angezeigt wird, der auf der Seite eines anderen Bildschirmservice ange-
zeigt wird. Sollte der vorgenannte Wechselkurs nicht mehr in der vorgesehenen
Weise festgestellt oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die
Zertifikatsstelle berechtigt, als mal3geblichen Wechselkurs einen auf der Basis der
dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs festzulegen. Die "Han-
delswahrung" des Basiswerts entspricht der in der Tabelle angegebenen Han-
delswéhrung des Basiswerts.

oder

im Falle, dal’ der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und verdffent-
lichte Schlusskurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zerti-
fikate (8 4 Abs. 1) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenzwert unterschrei-
tet ("Rickzahlungsszenario B"), den Rickzahlungsbetrag zu beziehen. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem mit der Wechselkursperfor-
mance multiplizierten Nominalbetrag des Zertifikats multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes
unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall

wird der Ruickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * Garantieperformance;

oder

bb) dem Produkt aus der Betelligungsrate (8 1 (5)) und der Performance des
Basiswertes, falls die Performance des Basiswertes oberhalb der Garantieper-
formance (8 1 (4)) liegt. In diesem Fall wird der Rickzahlungsbetrag nach fol-
gender Formel berechnet:

Wechselkursperformance * Nominal * Beteiligungsrate * Performance.
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Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3 8 11, dem in der Ta-
belle angegebenen Basiskurs.

Der "Abrechnungskurs' entspricht, vorbehaltlich § 6 (1) letzter Satz, dem in USD aus-
gedriickten Schlusskurs des Index, der an dem Bewertungstag (8 4 (2)) von der Festle-
gungsstelle (8 11 (1)) festgestellt wird.

Die "Garantieperformance" entspricht, der in der Tabelle angegebenen Garantieper-
formance.

Die "Beteiligungsrate" entspricht der in der Tabelle angegebenen Beteiligungsrate.

§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver
Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammel zertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream™)
in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder ei-
nem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher V orschrif-
ten Vorrang zukommt.

§4
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(1)

(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

Endfalligkeitstag; Bewertungstag; Bankgeschéftstag

"Endfélligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung
gemdl 8 12, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die
in der Tabelle angegebene Laufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 6 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endfal-
ligkeitstag kein Bankgeschaftstag, der néchstfolgende Bankgeschéftstag.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in Frankfurt am Main bzw. New York fir den Geschéftsverkehr und
der Index nach den Regeln der Festlegungsstelle Ublicherweise berechnet wird. Im Zu-
sammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal3 8 5 und 8 12 ist "Bankgeschaftstag" jeder
Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System getffnet ist und die
Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

85
Zahlung des Riickzahlungsbetrages bzw. qgf. physische Lieferung

Zahlung des Ruickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéaftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erkl&rung, dal’ weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person i, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S gemal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils guilti-
gen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Ruckzahlungs-
betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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Physische Lieferung von Referenzzertifikaten auf den Index

(nicht anwendbar)
§6
Marktstérungen
(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung (8 6

(2)

(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den ndchstfolgenden Bankgeschéftstag,
an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemi-
hen, den Beteiligten unverziglich gemal3 8 8 mitzuteilen, dal3 eine Marktstérung einge-
treten ist. Eine Pflicht zur Mittellung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag
aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um acht (8) hintereinanderliegende Bank-
geschéftstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbe-
steht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrech-
nungskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der an dem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an den Borsen bzw. den Mérkten, an denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin- oder Optionskon-
trakt in Bezug auf den Index an einer TerminbGrse, an der Termin- oder Opti-
onskontrakte in Bezug auf den Index gehandelt werden (die "Terminborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index
bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung
der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an
denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.
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(1)

(2)

(3)

(4)

§7
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und de-
ren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzuglich
gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Nie-
derlegung und Bestellung werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der

Einreicher von Zertifikaten zu prufen.

88
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

89
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche E-
mission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhGhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.
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(2)

(1)

(2)

(3)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auRerbors-
liche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurtickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurtickerworbenen Zerti-
fikate kOnnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder von der Emittentin in anderer
Weise verwendet werden.

810
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich al-
ler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gibernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fir diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die
eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist
(die "Treuh&nderin"), die Schuldibernahme gemal 8§10 (1)(a) nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beurteilt und fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erkldrung gegentiber der Treuhdnderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht
an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als E-
mittentin zusammenhangenden Verpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-

tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.
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(1)

(2)

()

(4)

811
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der Index wird von Goldman, Sachs & Co., New York (dem "Indexsponsor™) berech-
net und veroffentlicht. Der "Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem
Tag, an dem der Index vom Indexsponsor berechnet wird, vom Indexsponsor als
"SchluRkurs' festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
fur geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird
der Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle be-
rechneten und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede
in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, so-
fern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des
Index infolge einer Veranderung (einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3ge-
benden Konzept oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere,
wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem In-
dex enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des In-
dexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des
Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin
passt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung
der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt ermittelten Kurses, mit dem Ziel an, den
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung
des Zeitpunktes der Verénderung den Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erst-
mals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 § 8 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8 11 (3), fest, welcher Index
kunftig fuor das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzig-
lich gemal3 § 8 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Be-
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(6)

()

(2)

(3)

zugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachver-
standiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 12, fur die Weiterbe-
rechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfih-
rung wird unverziglich gemaf3 § 8 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absatzen (3) bis (5) erwéhnte Ermittlung der Emittentin ist

abschlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

8§12
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemal3 8§ 8 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Zertifikats einen Betrag (der "K Gindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar
vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen
das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Be-
rucksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bel der Clearstream veran-
lassen Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal 8§ 12 (1) gilt diein 851. (2) bzw. 85
I1. (2) erwdhnte Erkl&rung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden Steuern,

Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
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(1)

(2)
(3)

(4)

()

etwaige Steuern, Gebiuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsschein-
inhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

813
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zerti-
fikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widerspruchliche oder lickenhafte Bestim-
mungen zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur sol-
che Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig sind, die unter Berticksichtigung der Inte-
ressen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemal § 8 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Be-
stimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung trégt.
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Zertifikatsbedingungen 14: Bonus Zins Plus Partiz pations-Zertifikate bezogen auf einen Index

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten "Zertifikatsbedingungen [14]" gelten ausschlie3lich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgeliste-
ten Wertpapierkennnummern.

Tabelle
Ausg Basiswert Festlegungs- | Basiskurs Nomi- Grenzwert | Spread | Referenz- Laufzeit Endfél- Am- WKN | ISIN-Code | Tagder Erste Valu-
be- (Index) / Han- stelle in der Han- | nal- zinssatz / lig- famgl. Beschluss- | tierung und
groie delswahrung delswah- betrag Bildschirm- keitstag | Ausga- fassung/ Datum der
rung seite be- Zeich- Ubernah-
preis nungsfrist | meverein-
bar ung
500.000 | Dow JonesEuro | STOXX 3072,04 EUR 68% des 2,00% | 12-Monats- 18.02.2005 |11.02.201 | 100 GS0 DEOOOGS0O | 28. Dezem- | 22. Februar
Stoxx 50 Index/ | Limited, 100,00 | Basiskurses Euribor / Tele- | — 1 BUS BUS9 ber 2004/ 2005
EUR Zirich rate Seite 3760 | 18.02.2011 18. Januar
2005 -
18. Februar
2005

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituati-
on am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise
der jeweiligen Zertifikate konnen auf der I nternetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugsnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.
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http://www.goldman-sachs.de

Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemald dem United States Securities Act of 1933
in der jeweiligen Fassung registriert. Sie durfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder di-
rekt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikats-
bedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen
den Abrechnungsbetrag gemal3 den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erkldrung, dal3 kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 6 (2) beschrieben),
als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, di-
rectly or indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined
in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement
Amount in accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to
non-United States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons
(asdescribed in 8§ 6 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Zertifikatsrecht; Basiskurs; Abrechnungskurs; Mal3gebliche Borse

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit dem Inhaber von auf den Index (8 12)
bezogenen Bonus Zins Plus Zertifikaten (die "Zertifikate"), mit dem in der Tabelle an-
gegebenen Nominalbetrag (der ,Nominalbetrag*), wie im Einzelnen jewells in der Ta-
belle auf Seite 18 (und ggf. den nachfolgenden Seiten) dieser Zertifikatsbedingungen
angegeben, das Recht (das "Zertifikatsrecht™), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedin-
gungen entweder

a) im Falle, dal der von der Festlegungsstelle (8 11 (1)) berechnete und veroffent-
lichte Kurs des Index zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate (8 5 Abs. 1) (auch intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenz-
wert (der "Grenzwert") unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario A"), den Ruck-
zahlungsbetrag zu beziehen. Der "Ruckzahlungsbetrag" entspricht dem Nomi-
nalbetrag des Zertifikats multipliziert mit der Performance des Basiswertes, das
Ergebnis gegebenenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. Die "Per-
formance" des Basiswertes entspricht dem Quotienten aus dem Abrechnungskurs
(8 1 (3)) dividiert durch den Basiskurs (§ 1 (2)).
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(2)

(3)

(4)

Der Ruckzahlungsbetrag wird nach folgender Formel berechnet:
Nominalbetrag * Performance
oder

b) im Falle, dal3 der von der Festlegungsstelle (8 12 (1)) berechnete und veroffent-
lichte Kurs des Index zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zertifikate
(8 5 Abs. 1) (auch nicht intraday) den in der Tabelle jeweils angegebenen Grenz-
wert unterschreitet ("Ruckzahlungsszenario B"), den Rickzahlungsbetrag zu be-
ziehen. Der Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag
des Zertifikats multipliziert mit

aa) der Garantieperformance (8 1 (4)), falls die Performance des Basiswertes

unterhalb der Garantieperformance liegt oder ihr entspricht. In diesem Fall

wird der Ruickzahlungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominalbetrag * Garantieperformance

oder

bb) der Performance des Basiswertes, falls die Performance des Basiswertes

oberhalb der Garantieperformance liegt. In diesem Fall wird der Rickzah-

lungsbetrag nach folgender Formel berechnet:

Nominalbetrag * Performance

Der "Basiskurs' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3 8 12, dem in der Ta-
belle angegebenen Basiskurs. Das "Bezugsverhéltnis' entspricht, vorbehaltlich einer
Anpassung gemal? § 12, dem in der Tabelle angegebenen Bezugsverhéltnis.
Der "Abrechnungskurs' entspricht, vorbehaltlich 8 7 (1) letzter Satz, dem Schluf3kurs
des Index, der an dem Bewertungstag (8 5 (2)) von der Festlegungsstelle (8 12 (1)) fest-
gestellt wird.

Die" Garantieperformance" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

L
O 1+ Re ferenzzinssatz,;, + Spread)
i=1
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wobei die in der Formel verwendeten Zeichen jeweils die folgende Bedeutung haben:

"I" entspricht der Anzahl der Referenztage (8 2 (2));

"I" entspricht dem jeweiligen Referenztag (i) (8 2 (2)) und durchl&uft die Reihe natirli-
cher Zahlen von 1 bis|;

» Referenzzinssatz (i)* entspricht dem Referenzzinssatz (8 2 (1)) am jeweiligen Referenz-
tag (§ 2 (2));

» Joread” entspricht dem Soread (8 1 (5));

(5) Der ,Spread” entspricht dem in der Tabelle angegebenen Spread.

82
Referenzzinssatz; Referenztage

(1) Der "Referenzzinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht dem in der Tabelle an-
gegebenen Referenzzinssatz, wie er am jeweils angegebenen Tag auf der in der Tabel-
le fur den Referenzzinssatz angegebenen Bildschirmseite angezeigt wird, mindestens
aber 0%. Sollte zu der genannten Zeit die angegebene Bildschirmseite nicht zur Ver-
figung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der Refe-
renzzinssatz dem in der Tabelle genannten Referenzzinssatz, wie er auf der entspre-
chenden Bildschirmseite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt
wird. Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten
Arten angezeigt werden, ist die Zertifikatsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz einen
auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann
herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Referenzzinssatz nach billigem Ermes-
sen festzulegen.

(2)  Referenztage (i) fur die Feststellung des Referenzzinssatzes sind die folgenden Tage:
18. Februar 2005; 18. Februar 2006; 18. Februar 2007; 18. Februar 2008; 18. Februar
2009; 18. Februar 2010.

(3) Sollte ein Referenztag kein Tag sein, an dem der Referenzzinssatz blicherweise fest-
gestellt und verdffentlicht wird, so ist der vorhergehende Tag, an dem der Referenz-
zinssatz ublicherweise festgestellt und veroffentlicht wird, der entsprechende Refe-
renztag.

§3
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

(1) Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate
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(2)

(3)

werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver
Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammel zertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream™)
in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammelzertifikat Gbertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder ei-
nem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

84
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.

(1)

(2)

(3)

(4)

85
Endfalligkeitstag; L aufzeit; Bewertungstag; Bankgeschéftstag

"Endfélligkeitstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung
gemal’ 8 13, der in der Tabelle angegebene Endfalligkeitstag. Die Zertifikate haben die
in der Tabelle angegebene L aufzeit.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 7 (1), der Endfalligkeitstag bzw., falls der Endfal-
ligkeitstag kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle (8 12 (1))
ublicherweise berechnet und verdoffentlicht wird.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in Frankfurt am Main fir den Geschéaftsverkehr tblicherweise getffnet
sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal 86 und § 13 ist "Bankge-
schaftstag” jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System ge-
Offnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET-System” bezeichnet
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
Zahlungssystem.
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(1)

(2)

(3)

(1)

(2)

86
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
die Uberweisung des Riickzahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erkl&rung, dal’ weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben.
Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in
Regulation S gemal3 dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils guilti-
gen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Rickzahlungs-
betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

87
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstorung (8 7
(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag, an
dem keine Marktstoérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemtihen,
den Beteiligten unverziglich geméal3 § 9 mitzuteilen, dal3 eine Marktstérung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund
der Bestimmungen dieses Absatzes um 8 hintereinanderliegende Berechnungstage ver-
schoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt die-
ser Tag as der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der an dem Bewertungstag herr-
schenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet
() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden

Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten,
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(1)

(2)

(3)

(4)

an der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem
Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer Terminborse, an
der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Index gehandelt werden
(die "Terminborse");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schluf3kurses des Index
bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung
der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrénkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an
denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§8
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist
die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die
Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und de-
ren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzuglich
gemal3 § 9 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — so-
weit gesetzlich zulassig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Nie-
derlegung und Bestellung werden unverziglich gemal3 § 9 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prifen.
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89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

810
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine einheitliche E-
mission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhGhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auRerbors-
liche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zerti-
fikate kOnnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder von der Emittentin in anderer
Weise verwendet werden.

811
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich al-
ler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gibernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fir diesen Fall zu bestellende Treuhanderin, die
eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist
(die "Treuh&nderin"), die Schuldibernahme gemal 8§11 (1)(a) nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beurteilt und fur diese genehmigt,

(c) die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der

Neuen Emittentin durch Erkldrung gegeniiber der Treuhdnderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert, und
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(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

(d) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht
an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als E-
mittentin zusammenhangenden Verpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emit-
tentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 8 9 bekanntgemacht.

8§12
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der Index wird von der in der Tabelle angegebenen Festlegungsstelle (die "Festle-
gungsstelle™) berechnet und verdffentlicht.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
fur geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird
der Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Neuen Festlegungsstelle be-
rechneten und veroffentlichten Schluf3kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede
in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, so-
fern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dal3 das an einem Bewertungstag mal3gebende Konzept und die Berechnung des
Index infolge einer Veranderung (einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3ge-
benden Konzept oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere,
wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem In-
dex enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des In-
dexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des
Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin
paldt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung
der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt ermittelten Kurses, mit dem Ziel an, den
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(4)

()

(6)

(1)

wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung
des Zeitpunktes der Verénderung den Tag, zu dem das angepaldte Zertifikatsrecht erst-
mals zugrunde zu legen ist. Das angepaldte Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal3 8 9 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald 8 12 (3), fest, welcher Index
kunftig fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzig-
lich gemal3 8§ 9 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Be-
zugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, as Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachver-
standiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate nach § 13, fur die Weiterbe-
rechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfih-
rung wird unverziglich gemaf3 § 9 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absatzen (3) bis (5) erwéhnte Ermittlung der Emittentin ist
abschlief3end und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

813
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemal3 8§ 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muf3, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Zertifikats einen Betrag (der "K Gindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar
vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe dieser Bestimmungen
das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Be-
rucksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.
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(3)

(1)

(2)
(3)

(4)

()

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bel der Clearstream veran-
lassen. Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal’ § 13 (1) gilt die in 8§ 6 (2) erwahnte
Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsschein-
inhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

8§14
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zerti-
fikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii) widersprichliche oder Ilickenhafte Bestim-
mungen zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur sol-
che Anderungen bzw. Erganzungen zul&ssig sind, die unter Berticksichtigung der Inte-
ressen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Austibungs-
modalitdten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Ergénzungen dieser Zertifi-
katsbedingungen werden unverziiglich gemal? § 9 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Be-
stimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung trégt.
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V. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
als Emittentin der Wertpapiere wird gemal3 8 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der
Emittentin vom 21. Juni 2006 verwiesen. Bei den in dem oben genannten Registrierungsfor-
mular gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfliigung ste-
henden I nformationen.

Frankfurt am Main, den 27. Juni 2006

Goldman, Sachs & Co. oHG

gez. gez.

Tanja Jakob Susanne Bachmann
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