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Ba thragy bilgl dolilimam Sermaye Plyasas: Kurolunesi i U000 iarth vé «éﬁj ,_%
say: He ensvianmuher. By ibragy bilg é@tia dmans gereevesiade ihrag odilecek yatirim
kurglugs varsntianuefeertifitalarms iiiskin thrae favam 2530800085 TL olsrak
betirlenmigtir,

Bu ithrsoot bilgl doldimam  cergevesinde farag edilecek yatuwm  huesbugw
varantiavisertifikalnn, halks ars yoluyls lhras edilebileced gibsd halks are edilmelniin
nitelikli yatirimerlava 82 sahys sunalabilir,

Bu ibrage bilgh dokimans, sermaye piysses arac nots ve Szel e biviikie geeert
bir izabinome ofuglursr. Bu nedenle, sermaye piyasas sraclanng Biskia yabirim berarlam
fhrapes bilgl dolilimam, sermave piyasasy sram nols ve Szetin bir Bitin olerek
deferiendivilnes! sonsen veriimelidin,

fhrace bitgl doklimanmin Hasindan 25z konusu dokiiman kagsaminda halks apy
igtemind gergekisgtivmelt icls Sermaye Pivasas: Murajuna enaylanmak ameoiyla sermaye
plyasas: svaer notu swavluneaya kadar pegen alive boyuncs by Barece bllgd dolillmanam
ghncelionmest perekmes.

§"3g'mw bzl dehlimammn onaylanmass, ihracss bilg g dekimamnds yer slan
bllghlerin doliry oldufunun Kerslee tokeffild anlamna gelmeyercdi gibl, ihrag edilecek
SEFERYL gﬁé ssag sraglzving iglde bir {avsive olarak da kebu! edlicmer. Ba ik races bilgl
dokiimany gercevesinde iheac edilecek yahrum buruings varssfianns/sertifikalarms
tligldn ihragemsn yatirimedara karp olag ddeme yildmiflogh, Kavul veys herhangi biy
kamu kuruluge tarafindse gavandi oltme almmarigir,

Bu ihracor bilgl dokfimam gercevesinde thray edilesek yabirwm  kwrulige
vavantlar/seriifikalinm forkdh deelitklerde thrag edilesel elup, ber fhrsen Highin koguller,
hratan Grellildert, ihrae tufar, sabs s cugsingy gl bifpiler lhregtan Buee Han
edilecak olan sermaye plyssas: sracyshis o %,gﬁmim“sgg ia hamuys duysrelacakin,

wp,

: %g%g%g%m* gereien teymays piyssast arac
aspcomsrr aoroali ve plyass vapiehis gheevin
%‘s‘m%u com wdresii interne! sitelerd i
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fle Kamuyn Aydwisuos Platforme (KAP) ads ‘ééﬁf‘g‘&ﬁgmmﬁe yaymianmishr,
Ayres bagvury yerlerinde incelemeye agk tutulmakiady

Sermaye Plyasas Kaouns(SPEs)sun 10'uncy maddesi wyarmes, ahnsmeyd
slugturasn belgeler ve by belgelerin elderinde yor alan yanhs, yansiise: ve elik bilgllerden
tsynaldanan zerardardan; Ihrager soremivdur. Faramnn ikracaidas tozmin edilemeniest
veyn edilemeyecedinin askon belll nimas: halinde; halka arz edenler, ihrocs aracilel eden
Hder yethili kerulug, varsa garantly ve ireggsnin yhnetim kurulu Gyeleri kusurlarss ve
durumun gereklovime piire zararlar hendilerine yikletitebitdigi blgide sornmiudur,
Bagimuz denetim, derscslondirme ve deferleme kuruluglar gibl izshnamey olugturan
vefgelerde yor almak fzere hazwlanss vaporiart hazwlaysn kisi ve kerumlar da
Bezirladiblan raporlarda ver alan yanhg, yandtier va eloik bilgilerden SPKn hiikimios
gergevesinde sornmindae,
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CELECFOE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu  dhrager  bilgi  dokiimanm,  “diisallimektedir”, “nlaplanmakiadi™,
“hedeflenmebiedir”, “i2hmin edilmelitedis”, “beklenmelkiedir” gibi kelimelerte ifads
edilen gelecede yinelik apliamalar igermekiodir, By iy agilidamalar beliveiniik ve riske
ipermehie olup, sadece ihragq bilgi doklimanimn yaynn (arihindeki Snpdritder v
bekientileri gistermeldedir, Biroak fakidr, ihragoumn gelecele yEnelik asiblamalarm
Gnglirtilenden gok daha farkd sonuclanmasma vol arabileceliir,
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Sem § wilda, thracquun yhuetim kurole Syeleri ile ydpetimde yetkili olan
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it finapsal izble {arikinden sonry mevdane gelen, thrropimn velveya gruhun
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KISALTHMA VE TANIMLAR

TAMIMILAR
EMEA: Aveupa, Ora Dofu ve Afrika.

Goldman Sachs Grup veya G8 Grop: Bankalar, sermaye pivasas: sicketlerd, finans sivketlen
ve diger yerli ve yabano sirketlerden olusun, GS8Ginin ana sirket oidudu gruptur.

845: The Goldman Sachs Group, Inc
GEE: Geldman Sache nternational,
GEYH: Gayrt Sah Yurtigl Hasila,
faracon Goldman Sachs infernational,

Sermaye Piyasast Arnei/Araciar: Sermaye Piyasas: Kurulu'nea onaylanan lhracer Bilgl
Drokiimanindaki koguliara gore ihrag edilecek vaerantiar ve sertifikelardir,

Sermave Piyasss: Arace Mots: Borsada isiem gorecek veya thrag edilecek sermaye piyasasi
araciun Szellikleri ve bunlarla Hisgldb hak, yiikiimitilik ve riskierle beraber halka arz tle ilgili
bilgifert igeren belgedir.

TLAC: Toplam zarar kargptlama kapasitesi.

Varant{lary: Kurul tarafindan onaylanmis lhrager Bilgi Dokimarmina uygun olarak ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlars ve sertifikalan.

HISALTMALAR
AR & Avrupa Birligi - B
ABD | Amerika Birlesik Devietieri
BK 7  Birlesik Krallik -
Borsa Istanbul Borsa istanbul A, ‘;3 !
FCA , | Fipansal chemi Otoritesi o
Hurul QPm;aye Piyasas: Kurulu )
MIKE Merkezi kayii ;i; : , «&&gw% o
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IR Borss lstanbul'nn Girilel

Rorsa Istanbul'un Sermaye Piyasasi Kurulu'nu mubatap 03/1 172022 tarih ve 12262
sayils yazisinda,

“¥arandor ve Totirom Kurwluge Sertifikalarr Tebligi'nin 8'net maddesine girs,

yatwin  kursluge varanttarmn/seriifikalarvnn Borsada iglem  gormeleri zorunlu  olup
fzehiamede yer almasiu gerekli ghrdisftimiiz bir husus bulunmamaktadir”” denilmekiediv,

. Difer Kurumlardan Alinor Giirils ve Gasviar

YOKTUR.
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HRACC! BILGE BOMUMANININ SORUMLULUGUMU YUKILENT,

R iy

L

Hanuni vetkive sowmiu%a&idaﬁm;z dabilinde ve glrevimiz gergevesinde bu thraen
bilgl dokiimanm ve ehlerinde yor slan sorumiu olduBumuz sunlarda bulnnan bilgilerin

ve veriferin gergefe uygun % afunn ve thrace: bilgl doldimamada bu hilptlerin anlamin
defistirecek nilelikte bir ehsiklik buluumamas foln ber tHrid sialal Srenin gisteriimiy

sldufuny beyan ederiz.

E {Eg~ti]
Goldman Sachs Internationsd
: Yekilinin
Lds, Boyady, Ghrevi, finza, Tarih

Aﬂ/ﬁf"‘pﬂﬂw

M&M

Eryyrahit Pukuk Blrosy
D = [T BB T

Fiaika Arza Aracihk Bden Yetkili
Hurulug
Unlit Meaku! Deferler A5,
"ﬂ}'éié%ésﬂégs

heracy

Sorumin CGldudu K |
@

IHRACCE BILGE DOKIMANININ
TAMANI

Seremin Gidude Hesm:

FRACC BILGI DOKIMARININ
TANIAMI

e Ky

2.0, Batwungy densibm kerulusuaun Hearel unvan, sdrest ve serumbis orial bas

degateinin adi sovady

GEPmin bainmsiz deneigist, 7 More London Riverside, Londra, SET 2R7T adresinde
i, ?u alt Misavirler ve Kanuni Deneigiler

yerlesik olan PricewaterhouseCoopers L W
unvanh ‘-:urulugﬁur Pr;wwafuhousﬁ{mcggi
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Bagimaz Denctim | Fiesap Dinemi | Zorumis Oriak Ghirlts |
Karalugu ' Bas Denciginin
Ads ve Soyads
PricewsicrhouseCoopers | E GUA012020 - 31/12/2021 | Jonathan Olumiy
LLP, Mali Misavirler | Hotloway
- ve Kanuni Deaetgiler ;s 1/01/202¢ 31/12/2020 | Jonathan Olumlu
; [ Jolloway

2.2, Bafimar denetin  kuruluslaron/sorumin ortal bas densicinin  sbrevden
ahnmasy, géravden cokilmesi va ds deblsmesine iiskin bilei

fzahnamede wer verilen mali tablolarin  siiresi boyunca bagmmsiz denetim
kuruiesunun/sorumiu ortak bag denetcinin gbrevden alinmasi, gérevden gekilmesi veya
defiismest 56z konusu ohnamistir,

3, SECILMIE FIMANSAL BILGILER

[&ragei’ mn finansal tablolar. tabi oldugu mevzuat uyanaca yiihik dBnremier halinde
bagimsiz denctimden geciriimektedir. thragei'nin, ara d8nem mali tablolerma iliskin olarak ise
bem lhragor’nin faatiyet gosterdigh Birlesik Kralhik meveuats hem de Avrupa Birligd mevaual
cergevesinde bagimsiz denetim zorunfulugy bulunmamakiadie.

3 Arahile 2621 tarihinde sona cren déneme iliskin bagimsiz denetimden gecmis
finansal tablofar, Birlesik Krallhk'ta kabu! cdilen uluslararasi muhasebe standartlaring, séz
konusu standartiar cergevesinde raporizmada bulunan sicketler icin gecerli olan 2006 tarihli
Sirketles Kanunu kapsanindaki gerekiiliklere ve ABde gegerli olan 1606/2002 sayl
Replilasyon (AT} uyannca benimseaen Uluslararas: Finanszl Raporiama Standartlarina (FFRS)
(AD dahilinde gecerli ofan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiar: (iIFRS)) uygun olarak
hazmrtanmigiir.

31 Arabik 2020 tanthinde sona eren doneme digkin bafumsiz denetimden goomis
finansal tabloler, uluslararast muhasebe standartlanna, bu standartier ¢ergevesinde raporiama
yepan sirketler igin gegerli ofan 2006 tarihli Sirketler Kanuny ile AB dahitinde gecerli olan
Uluslararas: Finansal Raporiama Standarttars (IFRS) kapsamindaki gereklilikiere uygun olarak
hazwlanmstr.

Aralik 2020 itibarivle, AB'de gecerli ofan IFRS, Birlesik Kralitk hukukuna derg
olunmug ve gelecekioki degisiklikler Birle éa,gé@m%!{ Onaylama Kurulo tarafindan verilecek
onaya tabl olmak ifizere, Birlesik ksa&iﬁ‘ﬁgz ’%ﬁ?@‘{:‘&‘ﬁ%ﬁ wlusiararast muhasebe standartian
haline gelmistir. 2006 tarihhi %:r&etieg{ﬁ amuﬁ;@ggsammfﬁg Engdrildiigt dzere, 01 Goak 2021
taribinden itibaren Sirket tarafam@n 1@?5@ %§®1u1%cb«a standartian yerine Birlesik
Kraltik'ta kabul edilen ulustararas: zr‘%ﬂm ﬁg‘az%%m afﬁﬂ grrekliiiklen uygulanmistr. Birlesik

F % RSB
B e
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wralidl'ta kabut edifen vlustararass muhasebe standartiannin Aratid 2021 tibarivie uluslararase
muhasebe standartlart fle tutarl olimast sebebiyle, bu degisiklik, GST tarafindan gerceklestisilen
muhascheiestirme, dlglimn veya agikiama Uzerinde herhangi bir etkive sahip olmamastir,

Arabk 20201 wibariyle, Biudesik Kraihiktas kabul edilen uluslerarasy muhasebe
standartiari, AD dahilinde gecerti olan Liuslararast Finansal Raporlama Standartlan (IFRS) te

wwtarh ofmustur,

BaZimsiz denethmden gegmemis finansal tablolar G81 tarafindan, Birlegik Kralik'ta
kebul edilmis uluslararasi mubasebe standartlart ve Avrupa Birliginde (AB) gecerii olan
1606/2002 sayil: Regifasyon (AT) uyannca kabul edilen Uluslararass Finensal Raporlama
Standartlari (IFRSY (AB'de gecerli oldugu haliyie IFRS) ¢ercevesinde hazirlanmaktadin,

30 Haviran 2021 ve 30 Haziran 2022 tarthinde sona cren dénemiere ifigkin bagimsiz
denetisnden gecmemis finansal {ablolar, ulvslararasy muhssebe slandariian gercevesinde ve
2013/50/A8 sayidr Direltif tarafindan tadi} edilen 2004/10%/AT sayih Direkiifin 3, Maddesing
ve Uluslararas; Muhasebe Standartlan (1AS) 34 “Ara Dinem Finansal Raporiama’™ya uypun
olarak hazirkanmist,
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[ Topinm yakiimitlikler ve dzkaynaklizr 1.196.360 | 1.142.572 |

Bafimsiz Densiimden Gegmis Yalhik Gelir Tablose
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1) Karsilastrmeld: donem, Aralik 2020'de sona eren on se ayvhik donemdiv,

2} Aralif 2020'de sona eren donem lgin olan kar veya carar yoluvie gercefe uygun
deferde dlcifen finansal araglardan kaynaklanan foir gideri ve itfa edilmiy malivette
olciilen finansal araglardan kaynakianan faiz gideri, toplam faiz giderinde herhangi
bir degiytklit olmadon yeniden belivnimigtir,

Bafnmsiz Denetimden Gegmeniy Ava Dinem Gelir Tablosu
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Hagunsiz Denctimden Gegmemiy Ara Donem Kapsamb Gelir Tablosy

Milyon AB.D. Dolan i 36 Haziran 2021 |
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Yatruney, yebrm karare venmeden Gnce thraggimn finansal durum ve faalivet
sonuclarina tiskin ayastily bilgilerin ver aldifs tsba thrages bilgi dokiimanwun 13 numarals
bdlimiing de dikkate almalidir,

4, RISK RAKTORLER]

fsbe thracer bilg dokiiman cergevesinde ihrac edilecek olan yvatunm furuiusy
varantlarna/sertiiikalarms  iishin  Bragcms  yatrmmcdars  kar; elan Bdeme
yik#mialigh herhangi bir kamu kuruinse farafindas garanti altine shamonus olup,
yatiram karsoimn, thrageomn finansal durumunun analiz edilmesi sureliyle verilmesi
gershmelttedic,

Agafnda  listelenen  eisk  fakedelers, 4t lhragoimin Yatwm  Kurulugy
Varantlanna/Sertifikalarina {igkin Yikimiltkierini Yerine Getirme Giictint Etkileyebilecek
Riskice” ve “4.2 Diger riskler” seldinde kategorilere aynilmistie. Bir katagoride birden {azla
risk fakidriine yer veriimest durumunda, en Snemii ofan risk fakidrieri Hk Snce belintifeceksiv.
Risk faktorierinin dnem derecesi, meydans gelme olasiliklart ve olumsuz etkilerinin beklenen
boyutuna dayanir,

e ;

Asafida, yalmzea GSl'va Ougid oéﬁx gga“g?i‘ﬁln %ﬁﬁaruwnc garc, bilinghh bir yatirun karar
almak agistndan dnemli olan risk fafg g%?ﬁ\ *"’dii’ Avrica, herhangi bir Sermaye
Piyasas) Argcs satin almadan cvw%; X%] E;erjg@ ve Piyasast Aract Notunda agiklanan

ve GSUmin glrigline gire, bu en T #%% g@aﬁ& v 9&%@“3 o?g& ve Onemi olan rigk
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fakitrierini de dikkkatlice okuyup, géz dnilnde bulundurmalilar. Bununla beraber, isbu {hrace:
Bitgi Dokiimani, Sermaye Piyasasr Aract Motu ve Ozetinde ver afan digier tim bilgiler dilkate
alinmal ve goz Oniinde bulusdurulmalidic. Potansivel abicidlar, belirtilen tidm riskierin
birbirierini eikileyebileceklerini, dolayistyla da pekistirebiteceklerint unutmamahidir. Asagida
agtklanmalkia olan risklerden herbangi birinin pergekiesmest durumunda, vatrmetlar
vatirimlarinm bir kismin veya tamanting kaybedebitirler.

4.1, Ihracomn yalwim kurnluse verantaring/serdhilalorima ilishin viikimiiiiiklerind
vering pelirme sihclind etldlevebilecek riskier:

o
et
N

g

Likidite Riskieri

“Liddite  Riskleri”  kategorisinde  ver alan  riskier, onem derecesine  phire
siiflandinimakiader. Oncelikb olarak en dnemli risklerden stz edilmektedis.

4.8.1.1.08 mm Bkiditest, farbhds ve teari faalivetiert borglanms sermaye piyasalaraa
erigememest veys varhk satamamasmdan olumsuz ethilenebilir,

Likidite, GS8Pwn ticari faaliyetleri bakmundan dnemll bir ursurdur. Finansal
kurulusiarn yasadigs bagansizhilarn cofunun agsrhikh ofarak yetersiz tikidite sebebiyle ortaya
gk olmasina baglht ofarak likiditie (5% igin kritik 6nome sshiptic. Tominath velveya
teminatsiz borglanma pivasatarina erigifememesi, G80'den veya diger istivakicrinden (“Grup
igfirakleri™) fonlara erisilememesi, varbklarin setiamamasi veya yatinmlann paraya
cevrilememasi, iglernlerinin takasimn zemanmda gergeklesmemesi veya diger dngdritlemeyen
nakit veya teminal gikisian sebebiyle GBI o likiditesi zarar gérebilic. Bu durem, genel pivasa
veya ekonomi bozulmast veya telnet taraflara veya GSlye veya GSF nin bagh ontakbikianna
etki eden herhangi bir operasyonel sorun gibi G5 run kontrol edemediii kosullar sebebivie ve
hatta pivasa katihmeilare arasinda G81'min veya diger pivasa kettfimcilarinim daha biyiik
fikidite riski yasadiklarina dair algs dolayisivla ontaya qikabilir,

G8Y, maisteritesine fayde saglamak ve kendi riskleri igin koruma saglamak izers
vapilandirddrmus frlinler kultanmakiadir, GS1 tarafindan elde bulundurulan finansal araclar ve
GBI min taraf oldufu sozicsmeler genellikle karmagikiir ve bu karmasik vapdandintms driinler
genellikde, likidite stresi soz konusu oldufunds erisilebilecek hazir piyasalara sabhip degildir,
GSPmn yatrrum ve finansman {zalivetierinde, meveut olan varbklar s6z konusu piyasatarm
onemli bir kismmm olusturdugundan GSP'rin pozisyonlanna iligkin likiditesinin kisitlandags
durumiar olabilir.

Ayrica, bu tir varliklara yéne}éﬁﬁgg%%ﬁw%w% bulunpmadiimda ve herhangi bir
liksdite veya difier pivasa keizi hdiissﬁﬁ veya &i@rgah %eya dizenlemelerdeki degisiklikiore
karsihk olarak olmast muhteme hn%g ere@x;%%??éer Lyasa katthmeilar tarafindan ayn:
zamanda normal sartlarda filai of ai{gﬁ@k&% e;ég?mn"‘?; ‘:!m@a gzahéﬂin &1 halterde/G3min
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varlikiart satma kabiliveti zarar gorebilir. Ornegin, birden ¢ok finansal kurulus ile biiyiik islem
pozisyonianna sahip olan bir yatinm yonetimi fiemast temerriide disgmiis olup, bu durum stz
konusu pozisyonianp davanad olan varhkdars fivatlannm hizhea dismesing sebep olmustur,
Haveten, G8'min etkilesimde bulundugu takas kuruluslar, borsalar ve digger finansal
kurubuslar, zorib piyasa kosullarinda dahi, mahsup haklart veva ek teminal talep etme hakl
fultanabiliv ve bu durain GSPain likiditesine daha fazla zarar verebilir,

Likidueye itigkin mevzuat degigiklikleri de GS1'nin faalivet sonuglanina ve rekabetg
konurnuna olumsuz vonde etki edebilir. Dilyitk ¢aplr finansal kurulustara yonelil olarak daha
kati likidite gerekiilikierinin getivilmesine yénelik pek gok dizenieme yibriiriiife konmug veya
ickiif edilmistir. Bu ditzenlemeler, diger hususiarin yam sira, likidite sires testing, asgar: {ikidite
gereklibikierine, toptan fonlamaya, (st dilzey holding sirketler tarafindan #hrag edilen kisa
vadeli borclanma senetlerine ve yapilendindmis tahvillere yonelih kasilamalara, sahip
olunabilecel tonlam zarar karsilama kapasitest (“TLAC™) indirimlerine ve beliell gapraz
temerriitlere tabi olan ana sirket garaniterine yonelik yasakiamalara isaret etmekiedir. Yeni ve
muhteme! Hkidie ile gl dizenlemeler, biyik caph finansal kuraluglar igin gegerli olan
asgari uzun vadel borg gerekliliklerine ve TLAC, sermayeye, kaldiraca ve ¢Bzlimleme ve
kustarma cercevelerine iliskin kuraliar da dahil olmak tzere, diger mevzual defisikliklent ile
cakisabilis ve bunlardan etkilenebilic. Bu veni ve muhteme! diizenlemeler arasindaki cakigan
ve karmagik etkiesimier gdr Sninde bulundursidufunda, stz konusw dizentemeler
amagianmams kimilalif etkilere sphip ofabilic ve mevzuat reformiarn kabul edilirken ve
oivasa uygulamalan gelisicken bunlanm tam etkisi belirsizligin koruyacakiur.

4.9.1.2.G88 nmm ticari feliyetleri kredi plyasslarmmdabl bozuimalardan veys Hhidite
ehsiklilderinden olumsuz eticlenmistiy ve gelecelite de olumsuz etidlenebilie,

GSt veya GSG  igin kredi marflanmen  genisletilmesinin yant  sira,  kredi
kullandabilivligindeki belirgin diisiisler, GSI'min teminath ve teminatsiz borglanma kabitiyetin
gegmisic olumsuz vonde etkilemis olup, gelecckie de cthileyebiliv. G5 teminatsez
fonlamasinim goguniugunu dolayh olarak, uzun vadeli borg fhrag edersk, banka istirakierine
mevduat kabul ederck, hibrit finansal araglar fhrag ederek ve kredi limitlert yshut benks
kredilert cide ederek kendisint teminatsty olarak finanse eden GRG'den elde etmekiedir. G
varlikiarinm gogunu teminath olarak {inanse etmeyl amaglamakiadir. Kredi piyasalarmdaki
herhangi bir aksaklik, ticari faalivetler icin finansman saglemay: daha ror ve daha malivetli
hale getirebiliv. GEP'rn kullamitabiliv finansmanmim sinigh olmase veva G518 nn, operasyonlan
daha viksek bir malivetle finanse eimeye zorlanmast balinde, sz konusu kosullar, tican
faalivetiesin avaltdmasing gerekiirmekle beraber, finansman malivetini artivabilis ki her ikisi de
icari faalivetlerde kBrhhig diistvebilir,

5 tglemlerie istigal eden railsteriler,

: (,‘ e teminatsiz keedi pivasalarmdan
vt & kredi
Pl ¢

islernlevini finanse etmek igin §
faydalanma imkénina glvenisler, 5K
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maliyetl, bithassz bilyiik hacinli islemler ohmak fzere, misterilerin birlesme ve devralma
islemierinin boyutuny, hacmini ve zamanlamasin: olumsuz yénde etkileyebilir ve GS'nin
miigteri faalivetierine bagh obmast sebebiyle, GSPmin finansal damismanbk ve sracilik
yiikienimi faalivetiert dzerinde olumsuz ctkiye sahiptis.

GEmin kredi faaliyetiert, kredilere erigimdek: distisier ve viksek kredi edinme
maliyetieri dzhil olmak ilzere, kredi piyasalarindaki likidite eksikiiginden olumsuz yande
etkilenmistit ve gelecekte de etkilenebiliy. Likidite eksiklifi, fivat yeffafhgim azalin, fiyat
volatilitesini artirr ve iglem hacimlerini ve boyutunu kileiiltitr ki bunlann tamam:, islem riskini
artarabiliv veya bu faaliyetlerin karhilin: dislirebilir.

4.1.1.3.G31, kredi derecelendirme notunun indivibmesi veya kredi mariianimn srimas

riskigrine jahidir.

GSL GS8G'nin delayly, tek ortakde ve fasl biv istivakidir ve sermaye ve fonlama
bakimindan G8G'ye baghdie. GSI'nin ve GSG'nin keedi derecelendirme notlars GS1'min
likiditesi bakumindan dnemiidis. G8I'nin vefvaya GSG'nin kredi derecelendirme notlanindaki
mdirtim, GSP i likiditesine ve rekabelgl konumuna olumsuz ybnde etki edebilir, borglanma
malivetlerint  artiwabilic, sermaye piyasalaria  ersimi veya GS8G'den  forlamay
smwlandsrabilir veya bir takem alim sebim ve teminata baflanmis finansman sézlesmelerindeki
behirli hitkiimier kapsamindaki yiklimliitkleri tetikleyebilir, Bu hitkimler Lapsamnda, karsi
teraflar tarafindan GS1 veya GSG ile olan sbziesmelerin feshedilmesine veya ek teminat talep
cdifmesine izin verilebilic. Alm satim veya teminata baglanmig finansman sdzlesmelerinin
feshi, GSG veya GS1 tarafindan baska finansman kaynaklarmum buluamasine veya kayda deger
nakdi ddemelerin veya menkul kiymet haceketierinin yapimasm: gerekli kilarak kayipiara
sebebivetl ve likiditeye zarar verebilir,

GSPmin ve GSG'nin uzun vadeli teminaisiz fonlama elde etme maliyeti hem GSPnn
hem OSG'nin kredi marcflan e dogrudan ilgilidie,  GSDan vefveya OSG'min keedi
magjlanindaki artglar bu fonkumanin maliyetind belirgin dlgiide afthirabilir, Kredi marjlarindaki
defisiklikier strekli, piyasa odakli ve zaman zaman éngdriilemez ve yiiksek diizeyde degdisken
hareletlere tabidin. G8Pmn vel/veya GSG'nin kredi marjlan ayni zamanda, GS1'san velveya
(80 nin kredibilitesine yoinelik piyasa algdannden ve G3Gnin uzun vadeli borouna referansh
kredi temerslil swaplanimn alwdanmin maliyetlerindeki harcketlerden de etkilenir. Kredi
temerrilt swaplarina ydnelik piyasams agin dizeyde defiisken oldugu ve raman zaman yitksek
ditzeyde sef{failiga veva likidileye sahip clmadigy gocilmiistiir.

GSPmin kredi derecelendinme i tmigdiriimesi veya kredi marjlaninn arbmimasy,
: @fy&ﬁm@ etkileyebilir.
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£.1.2. Pivass Riskleri

“Piyasa Riskler? Kkategorisinde yer alan  riskler, Gnem derecelerine  gire
simflandirinmaltadir. Oncelikli olarak en Snemii risklerden siz editmeliedir,

£.5.2.3.GEnm ticari fasliyetleri kilresel finansal piyasalardaki kogullardan ve genis
slavak ekonomik kosullardan olumsuz ethilenmistiv vo gelecekie de stidlenebilin,

GEVmin ticarl faaliyetieri yapilan geregi, Ongbritlebilir kazanclar getirmemektedir,
Kiresel finans piyasalarindaki kosullar ve genel olarak ekonomik kogullar GSPwin tican
faaliyetierini, dofrudan veya milsteri faaliyetieri ile kredi itiban Gzerindeki etkileri aracihifinyla,
snembi  Sigiide  etkilemektedir. S8z konusy  kosullar, aniden ve olumsuz  yinde
degisebilmakiedir,

8V aum finansal performanst, yiksek oranda 15 kollanmin faaliyet gdsterdifs cevieye
baglidr, Elverigh bir faslivet oram, difer faktdrlere ek olarak, genethkle yiksek kiresel
GSYH bitytimesi, sefTaf, Blit ve venimb sermaye pivasalars, disitk enflasyon, yitksek is ve
vatirune giiven:, istilrarh jeopolitih koswllar, agdk diizenlemeler ve glicli 15 kazanglan
saBiayan ditzenleyici kosullar ve pivasa kosullarn ile nitelenditilmektedir,

Elverissiz veys belirsiz chonomi ve piyasa kogullarina yol agan unsuriar ellonomik
bliylime, ticari fealiyet veya vatinimes, i veya titketici giivenindeki distisler; missiert
harcamalarinda ve borglamma abskanbilarindald degisikiilder; salgmnlar; kredi ve sermaye
kullamilabilisligi tle ilgili simurlamalar veya kredi ve sermaye maliyetindeki aruglar; likig
olmayan pivaselar; enflasyon, faiz oranlan, doviz kure veya temel emtia fiyats volatiliteler
veys lemerriit oranlanindaki artislar; devietlerin temerritddt ile igili endiseler; mali politika
veys para politikasine Hiskin belirsizhik; vergi kapsami ve vergiyle tlgih belusizhik ve yasal
diizeniemeler He ifgiif difer degigikiikler; vluslararas) ticacet ve seyahate glinrli verpileri veys
baska smrfamalar getiritmesi; kendi yurtigl pryasalan digmda menkal kiymet thsag eden
Hragguarin ihrae isfemierine veye bu menkul koymetler Gzeninde islem yapiimasing sinirlama
getiven kanumlar ve yasal dilzenlemeler; yurtiginde veya vlusiasarass dlcekie gerilim veya
husuemet patlak vermest, terbrizm, niildeer silahlarm yayimas), siber glivenlik tehditleri veya
safdrilars ve kitresel iletisim, enarji detimt veya alasim alaring bagka 10 kesintiye ufratma
veys kustlama bigimlent veye difier jeopolitik istikrarsizhk veye belirsiziflc halleri;
yatirnmoldans sermaye pivasasima olan gitvening azaltan kurumsal, siyasi veya bagka tiriy
skandaliar, ekstrem hava olaylan veya diier dogal afetler veya saigeniar veva bu veya baska
fakiOrierin bir araya getmesidir, @#W%‘@%

Finansal hizmetler sekidrid ved ncﬁrj%’ fmai pl&%sa&ars ve difer finansal pivasalar,
gecmiste neredeyse tiim varhik semﬁgnmém%;éf?’ﬁcﬁ'}gﬁ@ meydana gelen belirgin ditstisler, ciddi
likidite eksillifi ve kredi alaniarin Jiksel zﬁzé‘*& smerrGtierinden, tnemli dloiide ve
olumsuz vonde etkilenmistir, E%u’zuri& :«ewaﬁw;wf*@ﬁ £9 satgini, Aveupa e gili kKamu
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borcu riski vo bunun Avrupa bankacilk sistemil Uzerindeki etkisine Hiskin endiseler,
wluslararasy ticaretteks sinirlamalar, falz orantan, cnflasyon oranlart ve diger pivasa
kosultarindaki potansivel ve pgerceklesmis depigtilikier zaman zaman milistori fasliveti
sevivelering olunsur yonde etkilemistir,

Ekonomik, sivasi ve pivasa faaliyetlerine iliskin genel belirsizlik ve diizenlemelerle
tgiti reformlarin kapsas, zamanlamas: ve etkisi, biyik oranda bu belirsizlik sebebivle
tiketicl gilvent, yatinimer gliveni ve iera korule bagkanna olan giivenin disitk olmasy ile
birlikte, peomiste miisteri faalivetierini olumsuz yonde etkilemigtir ki by, GS1'nin birgok ticar
faaliveiini de olumsuz yonde etidieyebitir, Dislik volatilite donemleri ile yiiksek volatilite
dénemlerinin, ltkidite eksikligt ile bir araya geimesi, GS1'mn piyasa yapicilifls faaiiyetler
dzerinde zaman zaman oluimsuz bir etk yaratmstir,

Genel olarak finansal kurulus getivilerl ve ayrica GSPnm kazanglant; gelecekie bir
finansal kriz yasaninas: dwrsmunda fnansal koreiuglars saflanan hikiimet destefinin,
hitkiimet destegi sirdiivitlen d@ltkelerdeld finansal kurvlusiara kiyasta hissedilir bir sevivede
olmamast nedeniyle artan finensman malivetlerine kismen bagh otarak olumsuz yonde
etkilenebilir. Ayrica, pivass kathmcilars ve piyasa uygulamelar: ve yapar, yeni
dizenlemelere uvgun hale petirilicken, finans piyvasalanndaki fikidite de olumsuz yinde
etkilenmistiv.

Finansal piyasalardaki clumsuz gelismeler, GSP'nin, dofiass gerefi Gngdritlebilis
kazanglar getirmeyen ve kitreset finansal piyasalardaki kosullarindan ve ekonomik kosutlardan
Gnemili dlgiide etkilenen ticari faalivetierinin kredibilitesinin ddsmesi gibi, G5! igin olumsuz
etkifore yol agabibir.

4. 0. 2.2.G8 nm tivart faalivetlerd, dzellikle CSUmn “vzun” pozizyons sahip oldufin ve
vinetilen varbldarimn deferine gire doret aldi@s veva teminat sldefc veys
yatsrdif, varlildarm deferinin dismeninden olumsue ethkileamistiv ve gelecekie de
gthifenehilir.

GSPnn faaliyeilert afuhikl olarak borglanma senetleri, krediler, tiirevier, ipotelder, 6z
kaynakilar (dzel sermaye dahily ve diger varbk simflariun cofunbufunda set “uzan”
pozisyontar icermekiediy, Buniar arasinda, U581, dbvir baxl piyasa yapiciligs fagliyetieri de
dahil olmak Gzere, mitgierilerin fazlivetlerini kolaylagtirmak adena asli olarak hareke! ederken
veva faiz orant ve kredi Grilnlerindeld porigyonlarn korumak wgin bliyitk mukiariarda sermaye
tazhhiit ederken ve diviz, emtia, hisse senedi ve ipotekle Hgih fazhiyetler aracilifiyla aldids
pozisyoniar da yer almaktadur nu—mn f@ﬁgﬁ%@ benzer varldk susflarma yatinm
yapraaktadir, GSl'nimn vatinm ve piy ‘;a @%6?@%%0%:yoniannm byl Blelide tamany,
giinltk bazda gergege uygun olarak Fefuges s u b vgﬁg%;k degerlerindeki diislislere kars

“rigkierini etkin sekilde kcrnmad:kg% f%@gﬁ%}? ggm dofredan ve aminda stkiler.
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Belirlt durumliarda (bilhassa kredi iirlinlert ve 8zef sermaye drtinlerinde veys serbestee
istern gdrmeyen veya yerlesik ve likit iglem piyasalarindan yoksun olan diger menkul kiymetler
siz konusy oidufunda), bu tiir risklerden korinmak minnkiin veya ekonomik clmayabilir ve
bunun yapiabildigi dlciide riskien korunma etkili olmayabiliv veya GSimia varhklarm
degerlerindeki artiglardan kar clde ctme becerisini oldukea arzaltabilic. Varhk fivatlannda
yasanan ani dlisiigler ve bllyiik dalgalanmalar geemiste, belirli variiklarin isiem piyasalannda
snemli lisitlamalare veya piyasalarin tasfivesine yol acimig ve gelecekie do yol agabilecek olup,
bu durum bu e varliklarin satisiun, finansal riskicre kargs korunmasinm veya degerlemesinin
zorlasmast sonucunu dogurabilir, Yarhklann sabilamamast veya finansal risklere karg etkin bir
sekilde korunsmamasi, bu ir pozisyenlardaki kayiplart smuglama becerisini azaltirken,
varttcdann degerlemesindeki zorfuk, GS1'nin sermaye, likidite veya kaldirag oranfaring olumsuz
yonde eikileyebiliv, finansman maliyetlerini arurabilir ve gensllikle Have sermaye
saglanmasim gerekiivebilir,

Doviz bazh piyasa vapicthi) faaliyetierinde G81, dusisteki bir piyasada menkul kiyinet
satin almak da dabil ofimak fizere, menkul keymetier borsasy kuralianna gore dizgin sekilde
isleyen bir piyasa saglamakls yilkimladie, Varlik deferlerinin dilgiiste oldugu piyasalarda ve
oynak pivasatarda, bu durum, kayiplara ve likidite ihtiyacin arimasma neden olmaktadir,

GSI'nin yikiimliiuklerine destek olmak amaciyla teminat sunulurken, migterilerin ve
karst taraflarin, mitsteri islemierini ylriitme faalivetleriyle baglantils yikimlittiderine destek
olinak icin ise teminat alimmakiadir. Teminat olarak sunulan vasliklanin deferinde veya
teminai: sunan tarafin kredi notlarinda diigils meydana geldijinde, temirat sunan tarafin ek
teminat saglamas veya mitmkilnse ticari pozisyonunu ditslirmesi gerekebilir, Bir aract kurum
hesabiyla baglantli “teminat amamlama cagris”” buna bir Srack teskil eder. Bu nedenle,
teminatl olarak kublanslan varlik simflarmn deferindeki distgler, fonlama pozisyonu
maiiyetinin arltsf) veya pozisyonun diistiift anlamina gelmekiedir. Teminabi safifayan tarafin
(ST olmasy, malivetieri arling, kerlshg diglirebilicken, teminaty alan tarafin G5! olmast da,
miisteriler ve kars! taraflaria vapilan is seviyesing dugtirerek, karlilegs azalubilir

Bununis baraber, ovnak veya daha az kit piyasaler, varliklann deferlemessini
zoriagtirarak, varlik defierleri ve gerekli teminat sevivesi tzerinde maliyeili ve zaman alan
anfasmazliklars ve yveterli teminatn ahamasimdaki gecikmelerden 8tirll teminats alacak taraf
icin artan kredi riskine neden olmaktadi, GSi'nin teminat Uzerindeki haklarm kullanum
sitrlandirdi @ durumiarda, teminatin dederinde veya likiditesindeki ani diiglisler, kredi izieme,
fazfadan teminatlandirma, ek teminat talep edebilme giicil veya alita yatan yiklmiuligin ger
Hdemesinl zorlama glicline ragmen, bzihassa =ukumlu(uga koruyan tek bir tominat tirll séz
konusu oldugunda, GS1i¢in dnemli zarasfigmn "ﬁ%@w Peustur ve gelecekie de olabiliv. Aynica,
(351, vasal belpelerde haklarn kullagh z;m@ss?@ﬁ‘iﬁndw” nasing izipg verilmadigi, s6z konusu
islemin usulsiiz bir yekilde ylrDtildggs v yeys A
faaliyetinin sonlanmasma neden ok %Esgu :
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Yaukarida agiddanan fakidrierden herhangi birl, G8P'nin Snemibi kayiplar yasamasma yol
agabitir ve G50 min operagyonlarnnn sonuglarin olumsuz yénde etkileyebilir,

4,313, Kredi Riskieri

“wredi Riskleri”  kategorisinde  yer slan riskicr, “nem  derecslerine  gére
smuflandivdmakiadie. Oncelikll olarak en Snemli risklerden séz edilmekiedir

&.1.3.1.G58 " mn ficari (aadiyetleri, karhh@: ve likiditesi, {clime# israflamn kredi
lralitesindedd dilsiisten veya temervitierinden oluwmsur ethilenebilir,

G581, nakit, menkul kiyinet veya diger bir varlik cinsinden borglu olan lgtinei taraflarca
vitkinnldliklerinin vering getivibmamesi siski He karst karsiyadir. Bu taraflarca, ifias, likidite
cksikligi, operasvonel arms  sebebivie veya baska sebeplerle GSPye karg  olan
vikiimiiliklcrinde temerritde ditsitiebilir. Onemli bir pivasa kaulimeisimn iflase veya bu tis
herhangi bir kurvlusun temerriide dissmesine yonelik kaygiar dahi difier kurvluslar tarafindan
dnemli likidite problemlorinin, kayiplarn veya temerriitierin yasanmasina yol agabilir ve buda
G5y olumsuz yénde etlileyebilir,

G5! aym ramanda, GgGnacll taraflar kargisinda sahip oldugu helidarn her durumda
uygulanabilir nitelikte olmayabilmesi riski ile kargt karsiyadir. ilaveten, threv islem
stzlesmsleri ve krodi stzlesmelert kapsammndaki G8'ye kargr ofan ylikimiiliklerinin teminat
altina almimas: igin Gglnell taraflarca vertien teminatiarn deferindaks herhangs bir bozulma da
dahil olmak tizere, menkul kiymetleri veya yiktmiulikleri G5 tarafindan glde tutulmakta oian
tgpttncdl jaraflarn kredi kalitesindek bozulma kayiplara yol acabilir ve/veya G51'mn bu menkul
laymetler veya yiikiimltfikler Likidite amagiar icin yeniden ipotek etme veya baska sekilde
kullanma kabillyetine olumsuz ydnde etki edebilir.

G5 mn kargs taraflariun kredi notlarmdaki kayda defer asaln yonlt degisikiik de
G8'nimn sonuglan tzerinde olumsuz etkive szhip olabilir. G81 taraflindan finansal zorluk
yasayan kargi taraflardan ck teminatlann taiep edilmesine pek ¢ok durumda izin veritmekle
birlikie, GSUnin alma hakline sahip oldufy teminatin tutars ve rebin edilen varliklann defert
bakumiadan uyugmazhkiar ontays gikabilir. Stzlesmelerin foshi ve teminatin paraya geviilmesi,
Gy, sahip oldugu haklann uygun olmayan bir sekilde kullamidifma dair hak taleplerine
tabt kilabilir. Temerrili oranlar, not indirimleri 8k teminatin degerlemesi bakimmdan karst
taraflaria yasanan uyugmazhikier. pivase s u&@;@g??z%sﬁkhe’ ve likidite azhigs stz konusu
oldugunda genellikie belirgin dizeyde apfhal® “%%
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1.2.2.8isk yaguﬁﬁﬁsfn%a, GEPnin piyass yapiolifmdald, arsoiitk vhildenimindehi,
yabirir ve finzasman {aalivetlerindeki belirgin hayiplars yvinelik potansiyeli
artfirw,

By iglemierin sayist ve boyuty, G8Uaim belicli bir dénemdeki faaliyet sonuglaning atki
etmistic ve gelecckic de etk cdebileceliir, Buna ek olarak, yofjunlasmis risk sebebiyle,
skonomik kogullar ve piyase kosullar rakipler icin genel olarak lehte oldugu durumlarda bile
(8% kaywlara maruz kalabilecckiir. Kredi piyasalanindaid bezulmatar, bu keedi rislderinin
etkin veya ekonomik bir sekilde riskien korunmaya tabi tutulmasin zorlastirabilir,

Ticari faalivetin olafan seysi swrasinda, G81, belirli bir kars: taraf, kredi alan, (ihrages
devietler de dahil) thrager veys cofiraft bolge veya AB gibt Hgili ditkeler grubu karsisinda kredi
riski yofunlasmasme tabi olabitecek olup, bu tiir kurulusiania herhangi bir basarisizlsg: veya
not dilsiiritlmesi veya temerrlidil, Q8P ticari faalivetiorine, tnemli olabilecek sekilde
olumsuz olarak etki edebilir ve G8&I tarafindan Himitlerin belislendigi ve mimferit kurutuslar,
sefabrier, Bikeler ve bilgeler karsismdaki kredi riskinin seviyesini izledigi sistemler
ongdritldisfll gekiide istemeyebiliv. Avrupa Pivasa Altyapisi Dlzenlemesi ve Dodd-Frank Wall
Street Reformu ve Tiketiciyt Koruma Yasas: da dahil olmak dzere, mevzuat reformlan, belich
takas merkezleri, merkezi kayit kurvluslar veya borsalar vasnasiyls abm satim faaliyetinin
artan merkezilestiriimesine yol agmughir ve bu durum, GSPmun bu kurufugiara dligkin risk
yofuntasmasm: belirgln diizevde antimmigtir. GS1, kendi faalivetlert kapsammda birgok farkl)
sekidir, karst teral ve ilkeden etkilenmekte olup, bununfa birlikie finansal hizmetler
faalivetlerinde bulunan karg taraflarle, Omelin aracidar ve tacirler, ticari bankalar, takas
merkezled ve borsalar, yitksel hacimde islem pergekiestirilmekiedir, Bu da piyasa yapioilify,
aracti:k yUklenimi ve yvatirim faaliyetlerinde dnembi kayiplara vonelik potansiveli artiiran séz
konusu kars: taraflars iliskin belirgin bir kredi yvofunlasmasina sebep olmugtur.

4.1.3.3.081, threv arag istemlerinin belpelondiviimesinde veya fakas stirecinde yaganan
geemmeief 2 badlantls eisiders waruz kalmalkiadr.

81, kredi tirevleri de dahil olmak Gizere, cok sayvida tirev islemlere tarafhr, Bu tdrev
araglann birgogu minferiden mbzakere edilmistir ve standart disicdiy ve bu da pozisyonlardan
stkis vapilmasin, pozisyontann devir veya tasfive edibmesint zorlastrmakiadie. Birgok kredi
tiivevi kapsamiada Gdemenin ahinmast amaciyla GS1 tarafindan dayanak menkul Kiymetin,
keedinin veya diger yitkiimlidligin kars torafn teslim ediimes! Ongdritlmekiediv. Ban
durumlards, GSI, dayanzk menku!l fuymeti, krediyl veya difer yikihmitligi elinde
bulundunmamakiado ve dayanak menku% .szr_leﬁi krediyi veya diger yikumiiligh eids
edemeyebitir, Bu durum, sz Konug#s %: .%éﬁéﬁkapqammdakl Bdemeler ile ilgili ofarak
CS nin hdk kaybma u;,rammmd bd%“lg?”é& vm,brlg“}“‘ weya ihiskili kredi riski ve operasyonel

2 1,€ rvwsyeiiem yol agabilic.
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Uluslarprast Swap ve Tirev Araglar Bielifi Evrensel Tasfive Ertelome Protokoliniin
("ISE3A Evrensel Froiokoli") ve Uluslararas: Swap ve Turev Araclar Birligi 2018 ABD
Tasfiye Erieleme Protokoliniin (biclikie, "ISDA Protokollert™) imracist olarak, G381, karss
tarafiara Karge fesih haklann ve difer vasal yollan kullanamayabilir, S8z konusu yeni rejimin
hentiz test editmemis olmast sebebiyle, herhangi bir fesih olay: vasanmast durumunda gesith
riskiere veya kayiplara maruz kalinabilie; ancale islemler derhal tasfiye edibnis ofsayds so7
konusy niskicre ve kayiplara maruz kahinmas: beklenmeyecekti I1SDA Protokollerinin ve bu
kuraliar ile dizenlemelerin etkisi, repo stzlegmelenine ve lirev sizlesmeler obmayan dier

ara¢iara kadar uzanmaktadir.

Tirev soelegmeler ve tiglinel] taraflarla vapilan diger iglemler karg tavaflaves daima
teyit edilmemekic veya zamaninds ddenmemektedir. Islem teyitsiz kalmaya devam cttigi
swada veya Sdemedeki herhangi bir gecikme sirasmda, GS1, artan kredi riskine ve operasyonel
riske maruzdur ve hechangi bir temerrtit halinde, sahip oldugu hakiann kutlantmass daha zor

hate gelebilir,

ilaveten, daha genis bir yelpazede dayanak kredi ve difier araglart igeren veni karmagik
threv Uritnber olusteruldukes, dayanak sbzlesmelerin sartlarma iliskin syusmazhldar onaya
gikabilir ve bu da GS1'oun, bu tirtinlerden kaynakianan risk tutarlarine etkin bir sekilde yénetme
kabiliyetine zarar verebilir ve GSDye artan maliyetlere maruz brrakabillr, Kredi térevierinin ve
diger tezgah listd tlrevierin merkezi takasint gerelliren mevzuat hitkGmleri veya standart hale
getiriimiy tlirevilere yinelik pivasa vinelimi, bu islember ile #higkili riskiert azaltabiecek
obmakla birlikte, belirli durumiarda GEmun, milsteriferin ihiivagianna es uygun olan tlrevier
geligtirme ve kendt risklerine karge korunma saflama kabilivetini siniwlandwabitecek ve
G&Pren karhhiZma olumsuz yénde etki edebilecek ve merkezi takas platformlanna yonelik
kredr riskini arttermistsr,

Genel olarak, ilrev arag islemlerinin belgelenmesindeki veya takasindaki gecikmeler
G311 yi kredi riskine ve potansiyel kayiplara maruz birakabiiecektir,

4.1.4, Mevzuata iliskin ve Yasal Riskier
“Mevzuata Hiskin ve Yasal Riskier” Kategorisinde yer alan riskier, nem derecelering
gore siniflanchriimaktadry. Oncelikli olarak en 8nemli risklerden stz edilmekiedir,

4.1.4.1.G8 nwm ve miisterilerinin ticari fralivetleri, dinys genclinde kapsamb ve yaymn
vasai dilzeniemelers (abidir. g,
it ﬁ%;w i,

G384, finansal hizmetier sekisAnif %‘irﬁr atshmcks ve sistematik dneme sahip bir
finansal kurulusun istiraki olarak bilifassa BDigith Fralhik'ty. genel olarek AB'de ve Goldman
Sachs Grup'un bir istiraki olarak A }‘deﬁ%g%% ;: %)ﬁgﬂgz yetki bolgelerinde, kapsamb
duzenlemelere tabidir. GSI, faalivetlen 1?@}/% TRk é;@? 'Eﬂwg‘%:argl yetki blgelerinde, Gzel
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hukuk davalarimin yam sied, koliuk makamlany, diizenleyici kuruinlar ve vergi makamian
tarafindan ciddi bir miidahale riskiyle kari karsiyadir. Pek cok durumda, GEPmn faaiivetler,
farkls yarg: yetki bolgelerinde birbiriyle galusan ve birbirinden ayni ditzentemelere tabi
olmugtur ve olmaya da devam edebilecekiis. Diferlerinin vam sira, kolluk makamlas,
dizenleyici kurwmiar ve tzel taraflarca G8{'min kanun ve dizeslemeslore uygunlufionun
sorgulanmas: sonucenda, GS8§ veys cahsanlan para ceramna, cerai kovusturmaya veya
yaptirnma tabi tetulmusg, belirli tcard faalivetlerde bulunmalan men edilimis, daha yitksek
sermaye gereksinimleri de dahil olmak tizere, ticari fastivetleri agismndan gart veyz siurlamalar
getirilmis yahut yeni veys Unemii Sleiide daha yitksek wvergilere yahut faalivetlerinin
viiclitmesiyie baglanth veya cahisanianyla lgili veni veva dnemii dlciide daha yitksek diger
resini deretlere tabi tutulmus ve tutulabilecektr, Bu siirlamalar veya sarilar, GSPmin ticari
faaiiyetlerini sinirlandirabilir ve karhliging olumsuz yinde etkiteyebitir.

GSP'rn ticart faaliyetlerinin kapsams ve karhlifi dzerindeki etkive Haveten, kanunlara
ve ditzenlernelere gimit ginine uyum saflamak, G8Vmin tist diizey liderlerinin ve GSi'am
karlitifin1 olumsuz yonde ethkileyebilecek nitelikie olan, atanmis gok sayida uyguniuk ve diger
raporfama personeli ve operasyonel personclin ciddi zaman harcamasimi gerektirmis ve
gerekiirmeye devam edecektir,

GSPmmn ve rakiplerinin gelirlert ve karlihe, sermaye, Have zarer karsilama kapasitesi,
kaldirag, asgari likidite ve uzun vadeli fonjama seviveleri, ¢tziimleme ve kurtarma plantamass,
threv takasy ve marj kurallan fle igili gercklilikler ve meviuaia dayal denetim sevivelerinin
yam sira, finansal kuruiuglenn yiicitebiieceklent tican faalivetler ve izin veriimesi halinde, bu
ticari fastivetierin nasd yiritilebileceine iliskin simrlamalardan etkilenmistis ve cikilenmeye
devam edeceltir. GSPnin ticari faalivetlevine uygulanan kanuniar ve yasal dilzenlemeler
geneililde karmagik olup, pek gok durumda GSi'nmn, 87 konuse kanun ve vyasal
dilzenicmelerin ticani faalivetlerine uygulanmaseyla Hgili vorema dayah kararlar almas
gevekmekiedir,

Yent kanuniar veya dizenlemeler yahut sermave, liddite, kaldivag, uzun vadeli borg,
TLAC ve wmar gereklilildert, diger ticarl teamiillerle igifi kisitlamalar, vaporiama
gerelidilikleri, AB Banka Kurtarma ve CozOmieme Direldifinin uygulanmast ile dgili
gerghditikler, OS5I veya GSQ'yi kapsayabilecek nitelikie, finansal kurvlusiarin sinirh bir alt
kitmesine uyguianan tazminat kistlamalan ve vergh yiklert {finansman boyuiy, yéntemi,
faaliyetier, cografya veya difer keiterlore gore) dahil olmak dreese, GSPrin fazlivetleri ve
OGS misgterilerinin faalivetien] icin gegerli olan wmeveut kanun veya dizenlemelerin
yvorumlanmasinda veya uygulanmasindaki dedigiklikler, bu veni kanun ve diizenlemelere veya
meveut kanun veya diizenlemeiesin ts},‘;ﬁgﬂw@m&;fzdaka degigikiiklers uyguniuvk, GSinm,
beazer gekilde etkilenmeyen diger kﬁfsi%%,gﬁ% %?“Q bir gekilde rekabet etme becerisini
olumsuy yonde etkileyebifir. Ayrica; fﬁﬂﬂ&gg}.&;f&l u;;iar‘ga veya piyass.. é’ammm!armm pay
transferiorine ve difer finansal igle %%Ien % hk@%{@i or i
pxyam ﬁ.—;a}eyt.i sevwa!enm do!ay:s%la
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yasal dizenlemelerin finansal hizmetlere ve finansal kurumiara uysulanma sekline veya
GEP o kurumsal yapssma bagh olarak, GS1 lizerinde oranbisiz bir etkiye sahip olabilir,

Bu gelismeler, G8I'min eikilenen yargr yoiki béigelerindeki karlihi@m: etlileyebilis
veya hatla bu yargi yetki bélgelerinde tiim veya belirli faaliyetleri yirlitmeye devam cimesin
maliyetli bir hale getirebilir veya GSTmin, defisen ticari teamiller ile Hligkili ciddi malivetler
alina girmesing, faalivetlerint yeniden vapilandimmasing, Sim veya belirhi faaliyetierini ve
cahisanlann: bagka yerlere 1agmmasing veyva GS8'uin Dinansman malivetierini olumsuz yénde
arttrrmasma veye aksi halde pay sahiplerini ve alacakiarint olumsuz yonde etkileyecek sekilde
sermaye artipin veya varhklarm tasfiyesi dahil olmak Uzese, gegerli sermaye gereksinimierin
vering getirmesine neden olabilir.

Daha yliksek sermaye gereksinimleri, Hiidue veterlik ovani, net istikrarlt fonlama orane,
uzun vadeli borg ve TLAC e ilgifi gereklilikler uygulanmass ve Volcker Kusali gergevesinde
vatirm fontarnng sponsor olunmasimin ve yatinm fonlan ile Szsermaye kullamiarak zhm satim
vapimasimin veya yatmm fonlarma  yatinm yapiimassmn yasaklanmas:, bilbassa, bu
gerekhilikierin, GSVon rakipler] igin gecerli olmamas veya esif Slglide uygulanmamas: yahut
vargs yetki bélgeleri arasinda ayni sekilde uygulanmamas), GSI'nin karhilimy ve rekabet
konumunu olumsue yonde etkileyebilin, Arahk 20817'de vayimlananiar da dahil oimak tzere
Basel Bankacilik Gozetim Komitest nin standartlannm uygulanmasiun bir sonucu olarak GSI
daha yitksek veva daha siks sermaye vikiimlidiklerine veya difer yasal yvitkiimlitiiklere labi
olabilir.

G5! ayrica migterilering, galisantarina veya baskalarina ait bilgelerin gizbiligivle tigih
kanun ve dizeplemelers tabidir ve bu kanun ve dlzenlemelere ayulmamas:, GSPam
sorumbulugu ile sonuglanabiliv ve/veya itibar zararma ugratabihr. Gizlilikic ftgdi yeni kanun
ve dizenterneler uygulandikea, GSPmin b iy kanun ve dlizenlemelers uymas: igin gereken
zaman ve kaynaklar ile G8Pnm veri ihlzli durumunda wygunsuziule ve raporlama
ylikiimiditiierine yinelik potansiyel yitklmitingy ciddi Slgiide artabilir,

Bununia beraber, G8'min faalive: gosterdifi yarg: bdlgelerinde, GSI'mn fzalivetlering
etkileyen gdretim, sifreleme ve verilerin ke iginde depolanmasi {on-shoring) e ilgif kanun
ve dizenlemeler artmakiadir. Bu kanun ve dizenlemelere uyguniul, GSi'nin bilgi glivenlifiine
yonelik  pohtikalerim, prosedirlerin  ve teknolojisini  deistirmesint gerektirebilir ki
digerterinin yani sira, by, GSl'yve siber saldiar ve suistimal, bilgl veya teknoloii yolsuziugu
veya kaybina karst daka agtk hale getirebibiv. Finansal kuruluson, mibsterisinin bulundugu
faalivetle dgiit dofrudan bilgisi olmasa dahi, dilzenleyici kuromianin ve mahkemelerin,
finansal kuruiusun kendi misterisini m@m%e evlemint tespil etnus olmasi gerektigini
Kararlastirdikiar hallerds, bu dilz tic%z‘f”%‘lurumiar jo mahkemeler, misterilerinin kanuna
aykirt eylemicrinden zaman igegisinde T&g@da ﬁansal kurulugtars sorumby tuimaya
caligmaktadirlar. Dizenieyic feur? m!%" 7' %}Q}&ﬁ, firansal kurulugiarin veya finansal
kurulusiarin  koatroli alt mdam%f@raiﬁg = 45 ,mw gﬁdth g;kiugu ancak aktif olarak
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vonetinediklert kuruluglarm  faaliyetieri igin “denetleyici” sifatiyla gittikce daha ok
yikdmiiitk dstlenmislerdir. Bununla beraber, ditzenleyici kurumiar ve mahkemeler, bu tiir bir
vazifesinin bulunduy varsayslmayan kargi taraflara "miitevelti® yilkiimlilikleri tesis etmeye
devam ctmckiedir. Bu thy girigimler ne kadar baganils olursa, aracihk, takas, piyasa yapeiligs,
ana aracilik, yatirim ve diger benzeri faaliyetierin maliyeti ve bunlarla iliskili yikiimbilikler
de o denli Gnemli sigiide artabilir. GS1, mali damgman veya yatinm danisimant sifatiyla hareket
etmesi ile ilgili veya bireysel, kurumsal, devlet veya yatinm fonu miisterilerine yonelik diger
roflerdeki "miitevelli” yikumluiikierine sahip oldugu takdirde, bu tir vikimlaliklerin
herhangi bir gekilde ihlali veya hatta ihial edildigine dair iddia, Snemli mahiyerte olumsuz
kanuni, diger yasal diizenlemelerle iigili ve itibari sonuglar dogurabilic,

4.1.4.2.Potansiyel qikar catgmalsrimn uygue bir sekilde saptscmamas: ve efe
ahnmaman, GB'nim tearl fealiyetiorine olumsyz vinde tesiv edebilir,

GEG'nin ticari faaliyetlerinin ve milgteri tabamnin genis kapsamh olmast sebebiyle,
belirli bir misteriye sunulan hizmetlerin veya GS8G'nin kendi yatimmlarinm veya diger
mentaatlerin stz konusy milsterinin veya baska bir misterinin menfaatleri ile gatistif) veya
catistimn algilandifs hallesin yani sira, isletmelerinden birinin veya daba fazlasmin GSG
blinyesindeki diger isletmeler ile paylaglamayacak nitelikieki hatka ageik olmayan maddi
bitgilere erigime sahip oldugu haller ve GSG'nin aynt zamanda danismanlik iliskisine veya
bagka tlirden bir iligkiye sahip oldefu berhangi bir kurulusun alacaklis: aldufiu kaller de dahil
olmak dzere, GS1 tarafindan potansiye! gikar ¢atismalars diizenli olarak ele alinmakeadiy,

isletmeler arasinda bilginin uygun olmayan bir sekilde paylasthmasinun Snienmesi icin
tasartanmig olanlar da dahil olmak izere, ¢ikar catismalarinin saptanmass ve ele alinmas igin
tasarlanmrg kapsamlbi prosediirier ve kontroller uygulanmaktadi. Bupunla biclikte, cikar
catigmalarsnm uygun bir gekilde saptanmas ve fistesinden gelinmesi karmagik ve zorlu olup,
¢tkar catigmalanmn GSI tarafindan uygun bir sekilde saptanmamase, acikianmamast ve
iistesinden gelinmemesi veya saptanmadhifi, agiklanmadifs ve Ustesinden getinmedigi voninde
izlenimin olugmas: haiinde, GSi'min, en dnemii varliklarindan biri olan itibant bundan zarar
gorebilir ve migterilerin G8Y ile iglem gergeklestirme yoniindeki istekiiligi bundan olumsuz
etkilenebiliv. Ayrica, potansiyel veya algilanan catismalar davalara veya yaptinm islemlerine
sebebiyet verebilir, Aynca, GSG'ain “Tek Goldman Sachs™ girigimi, igletmeleri arasindaki ig
birliginin aritridmas: planlanmakia olup; s6z konusu durum gergek veya algslanan cikar
catismalan ve/veya uygun olmayan bilgi paylasime ihtimalini aritirabilecektir.

4.1.4.2.G8] olumsuz tamumirkhian, uiasmbuz riinde ethilenehilir,
uﬁ %'
‘fxﬁy ﬁ'ﬂé & 'iy‘ %
{iened andamda finansal i‘szmctégr sc%oru ve' or«*efé*s; G8F nem ticari faativetiesi olumsuz
taninurlifa konu olmaktade. GSmin | baﬁ’ %ﬁ%ﬁ&éﬁri ﬂwmsuz tapmrlik veya dogru clsun
veya olmasin sosyal medya, diferd :mw%% @gg:&}ﬁ,%m &gya baber kuruluslar: tarafindan
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etkilenebitmektedir. Bu tir forumlarda yapilan yayimlar ayrica GSPnnm mitsteriferinin ve diger
para, menkoi keymet veys difer varhklar borgle olan taraflarm risk durumianns ters sekiide
etkileyebilir ve sirkete olan yukamiiliklerini yerine getirmeme ihiimalini veya GSI
hizmetlerinin kullanwnindan clde cdilen gelivlerin digme ihtimalini artirabilir. fsbu kanallar
iizerinden dzeltikle de sosyai medya aracth@iyla bilginin yayilma hizs ve yayginlils, clumsuz
tanimerhikia igiit riskleri artirabilir,

4.1.4.4.GSE, GBY'ye karg bnemli hukuki veys cozal sorumlutuk iddialan veya dilzenleyicd
kurumiar tarafndan Gnemil sorasturmalars maruz kalabilir,

G8l, faaliyetierinde ciddi yasaf risklerle karst karpiyadiy ve finansal kurufusiara kargt
dava ve dilzenleyici iglemlerde talep edilen tazminat taleplerinin hacmi iie para cezasi ve
tazminatiann mikdar hala yGksektir. GSt zaman zaman, faalivetleri ve operasyonlars ile ilgili
gesitli hususlar agisindan, farkl resmi merciler ve dizenfeyici kurumlar ve dz-denetim
kuruluslar tarafindan birakim bagka sorusturmalara ve incelemelers tabi tutulmakta olup, baz
hallerde, belge ve bilgl talepleri almistir. GSi, piyasa gerileme donemlerinde mUsteriferin
hukuki taleplerinde ve personel sayise azalma donemlerini takiben is hukukuna dayaly hukuki
tzleplerde artig gdrmistiir. Ayrica, resmi merciler, GSi'nin bazi yasal islemlerinde gegmisie
davaci sifatr taginustir ve su anda taraf sifat tapimakiadir, Ayne veya bagka resmi mesciler
tarafindan gelecekle de hukuki veya cezai islemler veya davalar ve genellikie ditzenleyici
kurumlar ile yapilan vzlasmalar akabinde ag:lan takip davalar ile karss karstya da kalabilir,

Cesitht bliyiik gaplh finansal kuruluslar tarafindan resmi merciler jle gergekiestirilen
dikkate deger uzlagmalar resmi ofarak duyurulmakta olup, resmi merciler ile olan bityiik capli
uzlagmalara iliskin trend, bemzer iglemlerde diger fnansel kuruluglara yinelik sonuclara
olumsuz yonde eiki edebifecektir. Bu nedenle Gzeltikle kamu gdrevliler: tarafindan stz konusu
blyiik gaph uzlagmalann  diger uzlasmalara  y&nelik davanak veya gablon olarak
kullansfacaguun ilan edildigi hallerle kargilasilmast kaginidmaz olacakirr. Ditzenlemelere
ilighin icra eylemierinin belirsizlifii, olasi kayiplarin dngdritlebilmesint zorlastirmalda ve yasal
kargiliklar te daha sonsaki percek uzlasma veya para cozalar arasinda Snembi farkihiklara yol
agabilmekiedir.

331, dlinya genelinde, A B.D Yurtdigi Yolsuzluk Faaliyetlert Yasast ve Birlesik Krallik
Ritgvetle Milcadele Vasast da dahil ohinak Ozere, kamu géreviilerine ve baskalanaa usulsiz ve
kanunsuz Gdemelerin yaptimasina ve kamu gdrevlilerinin ve baskalaninin ise alinmasina iigkin
usulsiiz ve kanunsuz uyguiamalarda bulunuimasineg iliskin kanunlara ve diizenlemelere tabidir.
e veya benzer kanunlarm ihlali, gecmiste kay %&geger para cezatarina sehep olmugtur ve

gelecekte de sebep olabitir, S67 konuse?Tallerss & GSPnin faalivetierine vbnchik sk
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verebilir, GS1'nin itibarma olumsuz yénde tesir edebilir ve genel olarak veya belirh durumlarda
GS¥nn faalivetierini yiirlltme ehliyetine yonelik sinwlamalara veya para cezalarina vol agabilir
ve diger olunisuz etkilere sahip olabilir,

GSlya kargt dnemii hukuki veya cezal sorumiuluk iddialar veya dnemii dirzenieyici
sorusturma islemleri, dnomlt derecede olumsuz Nnansal erkiler yaratabilic veya ciddi itibar
zgrarina neden olabifir ki bu da tcari bekleniilere ciddi sekilde zarar verebiliv,

4.0.4.5. Dlinys genelinde teari Mnaliyetlering ylirlitlirken GBI, birden gok ilikede faaliyet
gistermelien kaypaklanan politik, hululki, yasal dilzenlemelerie iigili ve diger
riskiere tabidir.

GSPmin ticart  faalivetierinin ylritilmesinde  ve  global  operasyonlannin
destekienmesinde, GS1, olast millilegtinne, kamulagtirma, fiyat kontrolleri, sermaye
kontrotierl, kambiyo kontrolieri, ifetigim ve difier kisitlamalar ile diger kisitlayict hilkiimet
wedbirler ile diigmanbiklanin veya terdr eylemierinin ortaya gikmast risklerine maruz
kalmaktadir. Omegin, ABD ve AB tarafindan Rusya ve Venezilella’daki betisli kisilere ve
sirketiere yaptirumlar uygulanmustir. Pek cok dlkede, menkul kiymetler ve finunsal hizmetler
sekidrien ile GSVam katiddigy islemlierin bircofiu igin gecerli olan kanunlar ve diizenlemeler
belirstz ve gelisim halindedir ve her pazardaki yerel kanuniara yinelik tam gerekliliklerinin
lespit edilmesi zor olabilmekiedir. Bazs durumiarda GSI, farkh pivasalarda cesitli ve celisen
kanun ve yasal diizenlemelere tabi olmustur; bununia birlikte GS1, faalivet gasterdifi hukuki
yetki alanlarinda yUrlirlafe given kanunlar ve yasal dilzenlemelerin, diger hukuki yetki
alanlarindaki kanunlar ve vasal dizenlemelerle dofrudan celismesi riskine tabidir. Yerel
diizenieyici makamlarmn GS8! tarafindan belirli bir pazardaki yerel kanunlanin uyvgulanmasing
riayet edilimemis olduguna yonelik tespitleri ve yerel dilzenleyict makamlar ile etkili is
ifigkilerinin geligtirilmemesi, sadece GST'min o pazardaki ticari faaliyetierinin tizerinde degil,
aynt zamanda GS1'min tiban fizerinde belirgin ve olumsuz bir etkive sahip olabileceksir,
Ayrica, kanuniara ve diizentemelere riayet edilmemesi veya riayet edifmedifine dair iddialar,
baz1 yarg: yetki bolgelerinde GSI'yi ve GSUmin personeli hukuk davalaninin yam sua ceza
davalar ve diger yaptinmlara da maruz birakmagtir ve gelecekte de birakabilecektir. GSI ayni
zamanda, kendisi larafindan yapilandinian islemlerin her durumda hukuken uygulanabilir
olmayabilecegine yinelik anan riske maruzdur,

Ticari faaliyet ve diier uypgulamalar diinya genclinde defiisiklik géstermekle birfikie,

GSl, dinya genelindeki faaliyetlerinde usulstz ve kanunsuz ddemelers, ise abim
uygulamalarina ve kara paramn  aklangeseug, Onlenmesine  iliskin kanualarin ve
. . “__@ﬂ& M! S . . a . st
dizenlemelerin yane sira, ABD Yuridis &?’Giﬁg &%}@g Wetleri Yasasy, zaman igerisinde tadil
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(51 tarafindan efitime ve mevzuata uyum gdzeiimine kayda deger diizeyde kaynak
yatirim vapdmis ve vapiimaya devam edilimelte then, GS'min fashivetierisnin, calisanfannin
ve misgierilerinin yans sira GSi tarafindan islem yapifan saflayicidarin ve difer Gelinct
iaraflarm cografl gesithiligi, GS tarafindan bu tiir kurailarin ve dizenlemelerin thlal edildiginin
tespit edifohilmesine iliskin riski bliviik dlgtide arttirmalctadir ve bis tiir ihlaller, kayda deger
para cezalanina schep olabilecek veya G5 itibaring olumsuz yvénde etki edebilecckiir.

Haveien, titm dilnyada, son yillarda finansal hizmetler selibrilndeki calssanler
taratindan geroeklestiviimis gergek veya iddia edilen dolandmicitik veya diger suistimalleri
kapsayan, kanuoyuna yiksel dilzeyde yvansiiloug bir dizi olay ortaya gikous olup, GSi,
segrnisie calisanianin gesith suistimallerine konu obhmustur ve gelecekte de konu ofabilecektir.
Bu suistimaller, gecerhi politikalarim, kurallann veya prosedirlesin gbz ards edilmesine veys
atlatiimasina yonelik kasnh girisimleri veya fonlanp zimmete gegirilmesing ve dzel milkivete
konu yazithimiar da dahil olmak iizere, tzel bilgilerin calinmasing icermistir ve gelecekie de
igerebilecektir. Cahsanlar terafindan  gergeklestirilen  suistimatlerin  caydinimast veya
tnlenmesi daima mimkin olmayabilmektedir ve bu faalivetin Gnlenmesine ve iespit
edibmesine yinelik olarak alman tedbirler her durumda etkin olmamistir ve olmayabilecektir,
bu durum iMalaysia Development Bank Berhad (1MDB) hususuna itiskin uzlasma farafindan
da ortaya konulmugtur,

4.1.4.6. Biiyhik HAnanssl kueruluslarm olafan tnsfivesini helavisstiran yasa!l dizenlems
stratejiferi ve gerelililikler, G8Pmin menkul luymet sahipleri iin daha biyvik bir
hayip riski varatabilmekiedin,

Herhangi bir tasfive otoritest tarafindan teminatsiz borcun devredilmesi veya
dzsermayeye doniistiiritimesi soretiyle finansal agidan zorluga disen herhangi bir kurvfugun
sermaye  yapisuu  yeniden diizenlemck lizere igsel tasfiye (hail-iny'  yetkiierinin
kutlanddabilecegi dorumlar belirsizdir. GS{'ye liskin ofarak bu yetkilerin kublanitmas: halinde
{veya bu vyeikilerin kullandabilecegine yonebik teklif soz konusy oidugunda), séz keausu
kutlanmme, GS1 binyesindels borgianma araclara iliskin yatinimlarin degert tzerinde maddi
olumsuz etkive sahip olmasi muhtemel olup, siz konusu yatinmiana bir kismiain veya
tamamiumn kayb da gilndeme gelebilir.

4.2.  Difer riskier:
4.2.1, Operasyonel rishier

“Operasyonel Riskler” ka[egowﬁﬁwﬁa.%lskier Onem  derecelerine gire
sisflandiriimaliadir, Oneelildi olarak ﬁoneml cigklerden'yiz edilmeltedir.
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4.2.1.1.G8 nin Gieard fanlivetleri, 88 nir veya ficlincll taraflarm operasyone! sistemer
veys altyapuisadell anzalardan, insan kaynakl batslavdan, g8revie kétdye
kallanimanndan ve suistimallerden olumsuz etkilenebiliy,

GEMvun ticari faaliveileri, bircogu yitkeek dizeyde karmasik olan ve yiiksel hacimlerde
ve sikliklarda gergeklesen, birgok para birkmi cinsinden sayisiz ve gesitli pivasalardaki gok
saytda islemi giinlik olarak islemne koyma ve izleme kabiliyetine yiiksek oranda bagmiidir. Bu
islemnlerin yan: sia misterilere sunulan bilgi teknolojisi hizmetleri genellikle migteriye 6zgit
ana esastar ile yasal ve dizenleyici standartlara baph kalmaldur,

GEPmin iglem gereeklestivine ve bu islert ve diger bilpileri dizenleyicl kurumlars,
borsalara ve yatmwmcilara rapor etme yikomiBiikicri dinya genelinde birgok kurala ve
diizenlemeye tabidir. Bu yasal gereklitiklere ve raporiama gerekliliklerine riayet zorlayic
olabilir ve GSI, bu kurallara riayet edilmemesinden veya bilgilerin bu kuraliara uygus olasak
zamaninda, dofiru ve cksiksiz olarak rapor edilmemesinden dolays geemiste mevzuatian
kaynakianan cezalara ve para cezalarina tabi olinusiur ve gelecekie de olabilecektir. Bu tiyr
gerelditikier genisledikee, bu kurallura ve ditzenlemelere riayet daha zorlu hale pelmistir.

Hesaplama araclarunn ve telefonfann kullznini, GSPmin gabisanfan tarafindan
gergeldestivilen galigma ve GSPnin ve mileriferinin ve Uglincll taral hizmet saglaycilannin
ve saplayiciiann sistemlerinin ve ticari faaliyetlerinin vitrittiimesi balimindan kritik Snem arz
etmekiedir. Bu dnem, Gzellikle COVID-19 salginima iliskin olarak vygulamaya alinan evden-
calisina yoniemlennin uygulamaya alinmasiyla birlikie artimaya devam cimistir. Biigisayariar
ve bilgisayar aglar, dierlerinin yami swa siber saldirdar, igsel teknolojik kusurlsr, sistem
anzalar) ve insanlar tarafindan yapilan hatalar da dahil olmak dzere, gesitli risklere maruz.
kalmaktadsr. Ornefin, gegmiste, bu hesaplama araclarimin ve telefonfanin pek gok tirlerinde
bulunan bilgisayar ¢iplerinde dnemlb gilvealik aciklar: rapor edilmistir ve gelecekte de bu tir
agtlkiar tespit edilebilecekiir. G8I'am sistemlerinin ve platformiarnin calismas: bakimindan
bulut teknolojileri de kritik Gneme sshiptir ve GSPnmn bulut teknolojilerine bagmlhihg:
artmakiadir. Hizmet kesintiieri, GS{'nun ticari faaliyetleri bakunindan Bnem arz sden verilers
erigtimesinde gecikmelore veya bu verilerin kaybina yol acnnistic ve gelecekie de yol agabilir
ve GSi'mn mijgteriferinin GS5Pmin platformlanina erigsimini engelieyebilir. 2021 vilinda,
kamuoyu tarafindan bitylik oranda duyulmus olan, bulut bilisim hizmetli saglayicilanma
erigimde baglantt kopmasi durumian yaganmigtir. Bu ve benzer hususlann ele alinmast
matiyetli olabilir ve stz konusu ticari fzaliyetlerts ve sistemlerin performansina stii edebilir,
Dazelimelerin uyguianmasinda operasyonel risklere maruz kalinabilir ve artek gitvenlik riskier
56z konusu olabilir,

P,

llaveten, dagitik hesap defter ﬁj\n\m&?‘a A t‘fd%?iér ‘huted ledger techiology) ve benzer

teknolojilere Hiskin uygelamalare ygs gsn}aw‘}f “%% Egapqa"ﬁf intn artmasina kargmn, 86z konusu

icknaloy yem ge[wmekied:r Ve sl%er %ﬁ' 1 153331 gmigan olabilir veva diger igsel
s ga birim lert, GBI’ mﬂ:ﬁagsilk hesap




defteri ieknolojisine dayal platformlar gelistirmeys amaglayan sivketiere yaptgs yatwmlar ve
dagittk nesap defteri fcknolojisinin O¢iinet taraf saglayseilar, misteriler, kars: taraflar, takas
merkezleri ve difer finansal aract kurumiar tarafindan kollaniimasi, ve kripto paralar ve diger
dijital varliklarin teminat olarak alinmas gibi, dafstk hesap defteri tekoolojisine bagih finansal
dritnfert kullanan milsteri faalivetlerine G8! tarafindan aracibk editmesini igeren, dagitik hesap
defieri teknolajisine iliskin risklere maruz kalmakia olup, gelecekie ilave risklers de maruz
kalabilir.

Bunun vanm swa, G8I, menkul kymetlere ve tirev iglemlere aracshik etmek igin
kullanmakta oldugu sakas kurulusianndan, borsalardan, takas merkezlerinden veys didsr
finansal aract kuromdardan herhangi birinin operasvonel ariza veya belirgin operasyonel
secilune, sonlandirma veya kapasiie kasitlarr riski te kargr karstyadir ve mitsteriler e olan ara
baglantisalhk arttikca, GSI milisteriferin sistemlerine iliskin operasyone! ariza veya Onembi
operasyonel gecikme riskivie giderek artan bir sekilde karsi kargiva kalacakur,

GEVmmn esnekiik plantarina ve imkdnlarina karsin, G81'mn ficari faalivetie bulunma
kabiliyeti, GSP'nmn bulundugu loplumlar ve ticar: faaliyetlerini destekleyen shyapidaki
herhangl bir kesmiiden olumsuzr ydnde etkilemebilir. G81, G3I'nin calisanian: veys bului
hizimeti saglayicdar: da dahil olmak Gzere GSPaim is yaphife dctinc taraflar tarafindan
kullan:lan elektrik, uydu, denizalts kablolarint veva diger haberlesme, Internet, ulagtirma veya
diger hizmel araciarm igeren kesintiler buna dahil olabilir. Bu kesimtifer, sadece GE'nin
binalariny veya sistemierint veya stz konusu Uciinct taraflarin binalannl veya sistemierin
etkileyen olaylar neticesinde veya dofial afetler, savasg, sivil Haatsizhik, terdr, ekonomik veya
siyasi geligmeler, salginlar ve bava olaylan da dabil olmak, encak bunlarla sinirh kalimamak
tizere, global veva bélgesel olarak daha genig gaplh etkiye sahip olan veya s8z konusu binalann
veya sistemlerin bulundugu sehirterdeki olaylarn neticesinde ortaya gikabilir.

lHlaveten, esneklifini amtirmak  dzere OS] tarafindan  Ggiincdt  taraf  hizmet
sagiayicslariun  gegitlendiriimesine  gahigdmasma kargsn, O8I aymne zamanda, USnn
saglayicilarina hizmet veren herhangi bir ortak hizmet sagiayicisinda ortaya ¢ekan herhangi bir
kesimtinin wveva diger bilgt teknolojisi oflaywmin bu seglayicelann, GEI'mmn yent ticari
girisimierine iligkin olanlar dz dahil olmak tzere, GSI'ye trtin veya hizmet sunma kabifiyetine
engel olabilmesi riskine maruzdur, GSE hizmet saglaviciare tarzfindan ortak hizmet
saglayicitanmin kullanmms Higkin operasyonel riskleri ethin bir sekalde izleyebiiecek veya
hafiflatebilecek bir durumda olmayabilir.

GSPnin veya iigﬂnci‘; tamﬂarm ’%@stemieri veya altyamsindaki anzalar
% Redelfiost we suistimaller, GEPnn [kiditesing
Vggggzia;%w agifia crismasma sebep olabilir,
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4.2.1.2.G8mip bilgisayar sistemlert, afilary ve bilgiler, ve milgterilerinin bilgilerd, siber-
saldivdarvdan ve benzerd tehditler tavafindan 1ehdit riski aMunda oiabitiy,

G8I, hizmeti engelleme saldwilart da dahil olimak Gzere devamb ofarak siber saldu
girigimlerine hedef olmaktadir ve teknoloji altyapisimin biitinltgunit ve islevselfifini ve
verilerine erigimi ve verilerinin glivenligini korumak tivere sisternlerin siirekH olarak izlemesi
ve getistirmesi gerekmektedir. G51 tarafindan viriititlen haberiesmenin GS tarafindan temin
edilen cibazlardan giderek galiganiara ait olan cihazfara gegisi, ve COVID-19 safgmuna iliskin
olarak uygulamaya alinantar da dabil olmak dzere evden-calisima yéntemleri, ek siber saldin
riskler? ortaya cikarmakiadir, Buna ek olarak, O¢Greil taraf hizmet saglavicilar {ve bunlanin
ilgili hizmet saflayicilard, merkezi kayit kuruluglan, borsalar, takas merkezleri ve diger
finansal kurujuglar ile olan ara baffantisallifa bagh olarak GSI, buniardan herhangi birinin
herhangi bir bagarth siber saldiriya veya diger bilgi giivenlifii olayma maruz kalmas: halinde
olumsuz olarak etkilenebiliv. Bu etkiler, siber saldinya veya diger bilgi giivenligi olayma maruz
kalan Gigiincii tasaflan efde edilen biigilere veya hizmetlere erisimin kaybms icerehilir ki bu da
GSPnmin belirli ticari faaliyetlerinin kesintive ugramasina sebebivet vesehilir.

GS1 tarafindan sistemlerinin va bilgilerinin biitinliginin saflanmasina yonelik olarak
caligrmalarin yaprimasina kargin, dzeltikle kultanilan tekniklerin giderek sofistike hale gelmest,
sikpa defismesi ve genellikle baslatshincaya defin fark edilmemest sebebiyle olmak tizere, titm
siber tehditfere karp GSi otarafndan etkili 8nleyici tedbirler @ngortdemeyebilir, {espit
edilemayebilir veya uygulanamayabilir, Siber saldmiiar, yabaner hitkilmetier ile baglantili olan
veya yabancs hitkimetles tarafindaa desteklenen veya organize sug veya terér Srglitlering dahil
alan ligiincti taraflar da dahil ohmak tizere, cegitli kaynakiardan kaynaklanabilis. Ayn zamanda
cinei taraflarca, hossas bilgilenin ifsa edilmesi veya GS1'min verilerine veya milsterilerinin
vertlerine erisim saplanmas i¢in GSawm ofisine kistlerin yerfestirilmesine veya ¢ahiganiarm,
migteriterin veya GSUmnin sistemlerint difer kullamcdanmin bu amacla tesvik edilmesine
yinelik girisimierde budunutabilir ve bu tiir risklerin tespit edilmesi veys dnlenmess zor olabilir.

(51 arafindan koruyucu tedbirlerin Heriye etlili bir sekilde alimmasma ve kosullar
gerektirdikee bu tedbivlerde degisildik vapihimasina yénelik calismalarda bulunuimasing karsim,
GO8Pnen bilgisayar sistemberi, vazsdfunlarne ve aglany, yetkisiz erigime, kitiye kullamma,
bilgisayar viriisterine veyas differ zararh kodlara, GSUnmin sagiayicdarma yonelik siber
setdirdara ve gitvenlik etkisine sahip olabilecek diger olaylara karst hassas olabilir. OSi'nn
hizmet saglayicilarina yonelik siber-saldirs riskleri, hizmet sagiayicilans yazdimiarine ve biigt
teknolofilerims etkileyen tedarik zinciri saEdJrsﬁar;mn son yittarda daha sik ve daha ciddi ofmas:
sebebiyle artmakiadir. GSPnm sistemierjphd f ik, ‘:gma ve birbirine baglantslt olmasing
bagl olarak koruyucu tedhirlerin lylijﬁt%%&a' @’?:rec"?aww basina sistem Kkesintileri ve
giivenlik soruniar riski olusturmak %:gd:rw!@%ﬂ%% ;@sml:. ini boldmlere aywrmak igin GSI
tarafindan uygulanan koruyucy tedb er%ig m%%i g tc‘*g&dazlere ve sistemiberi dahilindeki
soruntara yénelif gériiniirligiini azal !:@leﬁ;% &%ﬁﬁ; %ﬁ%&rﬁicpk: verme kabiliveline olumsuz
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Bu tir olaylardan herhangi birinin veya daha faziastn ortaya qikmas: habinde, bu
durum potansiyel olarak GSI'yi veya GSI'nin mibgterilerinin veya karg taraflarimm G5
bilgisayar sistomics ve aglers vasitasiyla islenen, saklaran veya iletilen gizli ve difer bilgilerini
teshlikeye atabilir veya GSI'nin faaliyetlerinde veya GST'min milgterilerinin, kargs taraflariaim
veya Gelimell faraflara faaliyetlerinde, G5 He islem yapma kabiliyetlerine ctki cdebilecek
tirden kesintilers veya anzalara sebebiyet verebilir veya yasal veya meveuat kaynakh
islerniere, tnemii kayiplara veya itibarin zarar gbrinesing yol agabilic. Buna ilavelien, biyle bir
olay, tespit edilmesi dncesinde uzunca bir siirs devam edebilir ve iespit edilimesi sonrasmd&,
gizliligi ifya edilen bilgi boyuiu, mikiar: ve tird bakkirda tam ve giivenilir bilgi ediniimesi GS!
icin kayda defer zaman alabilir. Herhangi bir sorugturmanin seyri sirasinda, stz konusu olayimn
tam etkisi ve nasi] giderilebilecegi GSI tarafindan bilinmeyebiliv ve alman tedbirler, karariar
veya yapilan hatalar s6z konusu olayin GSP'nm ticari faaliyeti, faaliyst sonuglar ve itibar
iizerindeki ohynsuz etkilerini daha da arttirabilir.

GS1 tarafindan koruyucw tedbirlerinde degisikbik yap:dmas: ve zafiyetierin veva difer
riskierin sorusturulmasy ve giderilmesi igin séireklilik esasma dayah olarak Gnemii Sigiide
kaynak harcanmis ve harcanmaya devam edilmesi beklenmekie birtikie, bu tedbirler etkisiz
olabilir ve GS5i, yasal veya mevzuat kaynakh islemierin yam sira, sigorialanmamis veya
yaptirilan sigortalarda timbyle teminat kapsamuma alinmayan finansal kayiplara maruz
kalabilir.

Miisterilerin kisisel elektronik cihazlarmun gizlilifinia fsa edilmesi sebebiyle veya
herhangi bir ilgisiz sirketteki herhangi bir veri glvenligi ihlali sonucunda, GSI'nin gizii
bilgileri de risk aliinda olabilir. Vetkisiz hesap harcketi sebebiyle olugan kayiplar GS{'nin
itibarina zarar verebilir ve isietmesi, finansa! derumu ve faalivet sonuglan Uzerinde olumsuz
ethilere sahip olabilir,

Mobil ve bulut teknolojiterin artan kullanim ve aynica evden-galisma yontemiesi, bu
ve diger operasyone! risklert arttirabilir. Bu thr teknolojilerin birtakim ybnleri 6ngtrillemez,
GSU'nin kontrolii disindadw ve mobil teknoloji ve bulut hizmer saglayictan tarafindan kendi
sistemlerinin yeterli dizeyde korunmamas: ve siber saldirdann Solenememest GSlnin
faalivetierini kesintiye ufiratabillr ve gizh ve diger bilgilerin kéiliyz kullanilmasina,
suistimaline veya kaybina vol acabilir. Buna ilaveten, bilhassa yeni hesaplama teknolejilerinin
hizt ve meveut hesaplama gliciinil yitksek oranda arttirdsgs halferde olmak lizere, gifreleme ve
diger koruyucu tedbirlerin, karmagikbklarina ragmen, bertaral edilebilme riski s6z konusudus,

(381 taralindan kigisel, gizli ve Szel bnigiicr e-posia ve diger eleldronilc yoilarla rutin
ofarak iletilmekte ve ahnmaktadir, GS1 g wegiventi letim kabilivetlerinin gelistiriimesi
ve siber saldiridara karsr koruma sau}iﬁnr@a’ﬁwi&s&%m‘%ﬁﬁg!!er safiiayicilarn, hizmiet saglayicitary,
kargt taraflar ve diger Ugtinell £araﬁ$*~' ile gd;' Wm;e ve {ﬁ% ismalar yaptlmustir, Ancak G5l tim
mitgterileri, saglayicitar, hizmet xéétrla},”{f.g 1, i zg’araég&f ve difier Geancl taraflar nezdinde
giivenii kabitiyctlere sahip de@,sldt% ye vﬁi%&i&g@*{mfﬁm pivenli kabil lyet!e;s uygulamaya
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alamayabilic ve sbz konusu Uglincl taraflars bilgilerin gizlitiginin  korunmas: igin
uyguianmakta olan uygun kentroftere sahip ofmalarim saglayamayabilir. Herhangi bir
miigterive, sajlayiciya, hizmet saglayicisina, Kargt tarafa veya diger iigiincii tarafa gonderilen
veya herhangi bir migteriden, saflayicidan, hizmet saglayicisindan, karst tacaftan veya difer
Giguncis taraflan alinan kisisel, gizli veya Gzet bigiterin ele gegirilmesi, sulistimali veya kotl
kullanims hukuki sorumluluga, mevzuat kaynakh igleme ve ifibarin zarar gdrmesine yol
acabilir.

GS8i'min bilgisayar sistemlers, aflan ve biigileri ile migtesilerinin bilgilerinin
korumnasindaki bir alksakhk, GSUmin ticari fasliyet yiriitme kabiliyetini zayiflatabilis, gizdi
bilgilerin agiga grkmasiaz, ¢alimmasina veya yok olmasina sebep olabilir, itibarnin zedeleyebilir
ve kayiplara vol agabilir.

4.2.1.3.081, efockiif olmayan risk ydnetimi siirecleri ve stratejileri sehebiyle zarariara
maruz kalabilir,

GSI, risk tutartanial, birbivinden ayri ancak tamamlayic niteliicteki cesitli finansal,
krediye iliskin, operasyonef, mevzuata wyum ve yasal raportama sistemlerini, i kontrolleri,
yénetim gozden gegirme stireglerini ve difer mekanizmalar: iceren bir risk ve kontrol ¢ergevest
vasitasiyla izlemeyi amaglamakiadie, GS¥ain fisk yonetimi siireci, piyasa yaproihijs
pozisyonlaridan ve aracilik yitkienimi faaliyet lerinden yararlanma kabiliyetini, olasi zararlara
maruz kalma riski ilc dengelemeyi amaglamaktadir. GSI tarafindan genis ve cesitiendiriimis
bir risk izteme ve risk hafifletime teknikleri seti kullamimakia birlikte, bu teknikier ve bu
teknikierin uygulammasma iligkin kanstar hier bir ekonomik ve {inansal sonucy veya stz konusu
sonuglarin inceliklerini ve zamaniamasinl sngéremezier. Dolayistyla, faaliyetlerinin seyri
sirasinda GSI kayiplara maruz kebmisty ve gelecelde kayiplara maruz kalabilecektir.
Gegligimiz wilarda pivasa kogullast benzer gorilimemis hareketler yagarmig olup; bu durum,
risklerin yonetilmesi icin gegmis veriterin kullanilmasinda yasanan zorluklart vurgulamakiadir.

OGSt tarafindan risk tutarlenm defierlendirmek ve kontrol etmek icia kutlansfan
modeiler, cesithi varbk simflarmin fivatlen veya dier piyasa gostergeler arasindaki
korelasyen sevivelerine veya bunlarnn yokluguna yonelik varsayimlart yansitmaktadir. Piyasa
siresinin veya diger dngbritimeyen durumiann s0z konusu oldugu donemlerde, daha dnceden
korelasyonsuz ofan gisiergeler kolerasyonlu hale gelebilecek veya tum tersine, korelasyontu
gostergeler farkls yonlerde hareket adebilecektir, Bu iiir pivesa haveketleri, zaman zaman
GSP'min riskten korunma  stratejilerinin ctkinligini swurlandirmug ve betirgin  kayiplar
vasamasina sebebiyet vermigtir ve gelecekie }i?%ﬁoﬁuﬂaﬂ dogurabilecektir. GS] tarafindan
kullantlan varssyimlara veya a%goriimgﬁﬁ‘?ggﬁlﬁﬁ*?ﬁi@cya islemn modetlerinin benzerlerinin
dijer piyasa katiluneilan %ara?mdaaﬁui%a%x ;l}fa%s?f“ wrurk snda, korclasyondaki degigiklikierin
etkisi daha belirgin olmustur ve gelgeekis ﬁﬁt};@sﬁhrgﬁ ¢ olabilecektir. Bu durumda ve diger
durumiarda, vaclik degerlerinin belirgi o 0 %”u%&ya belirli variklar igin piyasani
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yaygin pivasa ayribmalarina bagh olarak GSP'nm risk pozisyonlariun azaltilmas zor
olabilecekiir,

Haveten, risk yonetimi ve diger sayisiz kritik faaliyetier fle baglani:h olarak modellerin
kullanilmas:, kotil tasarim, etkisiz test stme veya uygun olmayen veya kusurlu girdiler ve stz
konuse modellordeki veys girdilerindeki onaylanmamug veya kot miyetl degisikiikiers
sehehiyet veren, modellere izinsiz  esigim  sebebiyle stz konusu maodelierin ctkin
olmayabilecegine dair riskler ortaya koymakiadi.

GSI'min pivasa yapicithifit veya olusturma faaliyetleri vasstasiyla pozisyonlara sahip
oldugu veya yerlesik likit iglem piyasasina sahip olmayan veya saliga veya riskten korunmaya
yénelik olarak bagka sekilde kisitlamalara tabi olan, Gzel sermaye de dahil, yatinimo fasliyetlen
vasiasiyla dofrudan yatsrimlas yapufi hallerde, GBSI, pozisyoniarim azaltameayabilecek ve
dolaysiyla bu pozisyonlar ile iligkili olan riskini azaltamayabilecektir. Buna ilaveten, gegerli
kanun ve dizenlemeler tarafindan cevaz verildigi haiterde, GSI tarafindan kendi sermayesi,
GS§ tarafindan vénetilmekie olan Szel senmayeye, kredi, gayrimenkul ve serbest yalnm
fordarina yatrihnakiadic ve GSPmn bu fontara yonelik yatirunlarin hir ks veva
bazdarint geri cekme kabiliyetine yonelilk olan, ister yasal, itibara iligkin isler diger scbeplerle
olsun, sirlamalar, GSI tarafindan bu yoticmiar ile igili risk tutarlarinm kontroliind daha zor
bir hule getirebilecektis.

futivath risk yGnetiminin yane sira mevzuat kaynakh kisitlamalar, (351 tarafindan is
firsatiarm simrlandirabilecek ve fonlama maliyetini veya riskien korunma faaliyetierin:
arturabilecek olan karst taraflara, cografi bbigelere veya piyasalara karg ofan risk tulannm
simrlandirtimasina sebebiyet verebilecektir,

Dotayistyla, GSnin risk yénetimi gergevesitin yetersizligi veya eksikiigi sonucunda,
GSi tarafindan faslivetlerinin seyri siasmnda kayplara maruz kahmabilecek ve GE1"min mali
durumu veya faalivet sonuglart maddi bakimdan ve olumsuz olarak tesiy grebileceltis.

4.2.1.4.8alzsnlar, terbr saldiviian, siddeili hava olaylar ve dijer dogal afetier iie jeopslitik
caigmalar gibi Sngbriflemeyen veys felalet boyutundaki olaylerla baglantib
operasyonel zoriukiay sebebiyle GSI zavariara marsz kalabilir

Koronaviriis gibi herhangt bir salgin veya difer yaygmn saghk acil durumlan {veys
biyle bir acil durum ihiimaline yénelik kaygilar .?w{gﬁg saidm ar, siddetfi hava olaylan, giiney
olaylar veya baska dofal afetler de ¢ s re, ongdrillemeyen veya felaket
boyutundaki olaylann meydana ge%mesu‘ 2 cnozfmiq ve ?Ewan%éé kesintiter yaratabilir ve GSnin

isletmelerini yineums kabiliyeline zary vezﬁb %ayt%ﬁara sebebiyet verebifecek olan
ﬁ”s!c%’mm kutanimmda siarrlamalar)

operasyonel zorluklara (seyahat smzréa%m!m
vol agabilir.
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Subat 2022de Rusya'min Ukrayna'ys isgal ctmesi, finansal piyasalarda dremb biv
bozulimaya sehep olda ve GSI'nwn faaliyet gisterdigi ticari cevrede belirsizligi arttirds. By
uyusmazihigin siddetienmesi veya yayrmas, GSI'min ticari faatiyetinde, Hkiditesinde, finansal
pozisyonunda, net varhkiannda ve faaliyet sonuglannda olumsuz etkiye yol agabitir.

£.2.1.5.GS min tioari faalivetieri iklim defisiklifi sebebiyic bozutabiliv ve mitsteri ahtivite
seviyelerini ve milgterilevinin ve kargt taraflorin kredibilitosint olumsuz/iers
olarak ctiileyebilir ve GSI'mm itiban ikdim defigikligl ile Heili endigeleri
gidermeye yonelik gabalardan zarar ghrebiliv.

Hklim degisikligi GS['nin hizmel sunma ve migteriieriyle stkilesim yetenegini olumsuz
yonde etkileyebilecek bir veya daha fazla GSlana konumiarinda olagandigt hava olaylarma
sebep olarak operasyonlart bozabilir. ficlim degisikhigi ve karbona az bagsmli ekonomiye pecis
GS1'nm milsteriterinin finansal durumlar veya operasyonlar: {izerinde olumsuz bir ethive
sahip olabilir. Ornegin; iretim tesislers veya tedarik zincirleri gibt misterilerin varliklar
Gizerinde dogrudan zarar veya hedef pazar ve kargi tasafler lizerindeki olumsuz etkiden
kaynakianan, miisterilerden ve karsi taraflardan elde cdilen gelirleri azaltabilecek ve borglarla
Hgith kredi riskini ve migterilere ve kargt taraflara yonelik difer kredi risklerini artirabilecek
dolayh zarariar. Ek ofarak, iklim degigikligi genis kapsamda ekonomiyi etkileyebilir.

(81 ayrica kamu politikass, kanunfar ve yonetmeliklerden kaynaklanaw veya piyasa ve
kamu alg ve lercihierindeki degisiklikierden kaynaklanan ve karbona az bagimb elonomiyve
gegis ite baglanul risklerie kargs karsiya kalmakiadiv. [shu depigiklikler GSPmn ticari
faaliyetlerini, operasyonlanimin sonuglarini ve itibarint olumsuz/iers olarak etkilemektedir.
Ornegin, GSPnmn kendisinin veya milsteriferinin belirli sekibriere, veya iktim degigkiigine
sebep olan veya buna ariiran projelere dahil olmast ve ayrica GSEmin iklim degisikhgiile i
gbriigiere Kargin séz komusu faatiyetlerini tamamlamak Uzere bunlara devam etmest veya
buntarda depisiklik yapmas,, GSU'min itibart ve misteri iliskilerine zarar verebitir. Grup
igtivaklerinin iklim degisikiigi ite dgiti hedeflerini basaramamass veya iklim degigikligs
vonusunda elde edilen gerl donbslerin etkisiz veya yetersiz olmasi halinde GS1'nmn ticar
fasbiyetleri, itibart ve galigan edinme ve elde tuima gabalars zarar porebilir,

fklim degisikiig hakkinda yeni yonetmelikler ve rehberlerdeki ve tzellikle diizenleyicl
kurumiann, Grup igtiraklerinin pay szhipler, cahisanlar veya difer menfaat sahiplerinin klim
denisikligi ile ilgili bakis agtlarndaki degisiklikler, GSP'min belirli faaliyetlerde bulunup
bulunamayacafmt veya belirli dcinler ihrag edip edemeyecegini ve bunlan hangl garl ve
kosullar altnds gergeklestirebilecegini etkileyebilir. Bankacihik dizenleme ve denctlems
kurumlar, pay sahipleri ve diger mcn%ﬂ}ﬁ?ﬁ‘:@@m&f gorislerine gore finansal kuruluglar,
iklim degisikligt konusundaki risqu@g @@%‘dm:n‘eﬁ% tiem kendileri hem de milsteriier
adina, Gnemii bir rol oynamaktadic, $5bu huggse<dlim risklerinin agiklanmasi ve yiinetimi ve
ilgiti kredi, yatinm ve danismanfik %gﬁc%iéﬁ{fé}%iﬁﬁéiﬂ finansal kurviuslar Gzerindeki
gereksinim ve beklentilerin anmﬁs;r{&% @t%gé?@ig aﬁiti%;ﬁ&&l aynica iklim degisikiigine ifigkin
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cperasyongl direng veya gesitil iklim stres senaryolan ie ilgili yitkmitilkler gibi yent veyz
arterelan dibzenleyict yitklaldloklere tabi olabiitr. Herhangi bir yeni yikimiilik veya meveut
vitkiinlilioklerin arttirdmas:, yasal dizenlemelere ihigkin, uyum iglemilerinden kaynakianan
veva dier masraflarin artmast veya sermaye yikbmiilogiain yitkselinesi ile sonuglanabifiy.
[kiim degisikligi ile Hgifi riskler ve ditzenleyici otoritelerin, Grup istirakleri pay sehiplerinin,
salisanlann ve diger senfaat sahiplerinin bakis acis hizle deBigmekic olup, bu durum iklim
degisikligi e ilighti risk ve belirsizlikierin GSI tizerinde bntineti] ekisinl deferlendinmeyi
zorlagiurabilir. Ayrica, GSU iklim degigikbigi tle thigkili risklerin zaman icerisinde artmasim
beklemektedir.

felim degisikligt ile iigili endigefer G81'nimn ticari faaliyetlerini sekieye udratabilir,
milisteri faalivet sevivelerinl olumsuz olarak etitileyebille, kargt taraflonn kredibilitesini
ohwmsuz ofaral etiileyabilir ve GSU itibari zarar gtirebilir.

4.2.1.6.GS51, migteri tHoar! faslivetior], cogiill hizmetler ve sermaye He ilgilt olavak G8G
veya difer GEC kagh ortaldiddanag bafhdr,

GSI, G5 nin ylzde yiz bail ortaklfder. Yiede yiz bagl bir orteklik olarak, GSI,
GEG nin veya herhangi bir Grup stiraldinin GEnin yegane tist kurolusu G35 nin sermaye ve
tikiditest, GSG'nin ytizde yiz bagh ortakliis ve dogrudan bagh oraklsft olan ve Grup
istiraklerinin tercih edilen karar stratejilerini yiritten Goldman Sachs Funding LLC nin
likiditesi gibt cesithi ticari faalivet Hiskilert tle baghdir. G81, diger Grup istiraklerine olan
baghisfiy azaltmalk adina adum atmigur, ancak GS1 hala daha blivik bir kurelugun faaliver
gdsteren bir bafl ortakhgs konumunda olup, bu nedenle organizasyonikurulug tcerisindeki
bagl:lik thigkisi devam eimekiedir, GSPnn ticari faaliyetleri, dnemli dlglide GEG'yve ve dijer
Grup istiraklerine dayandi@indan, bu kuruluslar cthileyebiiecek risklerin de GSI iizerinde
onemit bir etkist olabilic,

Ote yandan GSI, ¢esith destek hizmetleri dahil ve bunlarla sinurli olmarmak tzere ticari
faaliyetlerin yoriitithmesi, itigki yonetimi, takas ve mutabakat, risk yinetimi ve difer teknik,
operasyonel ve idari hizmetlerds Grup igtivaklerine baghdir. Isbu hizmetler GSI'ya sirket igi
hizimel séizlegmest uyarinca sunuimakia olup isbu sBziesme genellikie sézlesmenin esash ihlak
dahtl olmak Gzere belirli istisnalara tabi olarak GS8G ve baih ontakliklanin milsterek iradesi ile
feshedilebilir,

Yukanda belirtilenlerin bir sonucu oiarak GS! mn difer Grup istiraklerd tle tiskisinin
GSG'nin zaman zaman alabilecef) ola&ﬁ”ﬁ wf‘%@g far veya GSG7nin performasmda
mevdana gelecek esash bir olumsuz gﬁg:g% c‘%’é‘iﬁ ofpak Gzere herhangi bir nedenle
yonetilemedigi halde, GS1'nin net karg duus;bgfg%%ﬁ%rwaas botlerinl ydnelme ve Emanqman
sajiama maliyeti artabibir ve GSI'nin 3 ;
olumsuz olarak etkilenebiltr.
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Ote yandan GSi, safifanan finansmana belirli bir bSiimiing dolayh olarak teminatsiz
finansiman gekiinde G8G den ve Goldman Sachs Funding LLC den ve teminata baglanmus
finansmanlan ise diger Grup istiraklerinden elde etimektedir. {sbu tir bir finansmanin G5l igin
mevcul olmamas: durumunda, bllyiimesi ksitlanabilir ve/veya finansman saglama maliyet
artabibir.

4.2.2. Bekabet riskiers

“Rekabet Riskler?™ Kkategorisinde ver zlan  riskder, dnem  cerecelerine  gore
sintflandinbnaktadir, Oneelikli olarak en Snemii risklerden soz ediimektedir.

42.2.1.G5nm  Iaelive! senuclars, milgteri dzbanuun kempozisyonundan olumsuz
etkifenmigtir ve gelecelite de olumsur ethilenebiliy,

G5 un milster] tabam, GS'min baglica raktiplerinin milstert tabant ile aym degildir.
GSPrnin tsletmeleri, belirli sektorlerde veya piyesslards rakiplerinden banmlarnin veya
rakiplerinin timinin sahip oldufundan daha yitksek veya diisiik miister] yiizdesine sahip
olabilir. Bu sebepls, peomiste belirl sekiSriers veya pivasalara etki eden olumsuz sekibrel
gelismeler veya pivasa kogultlart orfaya ¢ikimistir ve GS1'nin istetmelerinin by iiir sekidricrde
veya piyasalarda daha yiiksek mistert yoSunlagmasing sahip olmast halinde herhangi bir
rakibin benzer isletmelerine gdre beklenenden daha disitk performans gosteren GS!
igletmelerinde gelecekic bu Gl gelisineler sz konusy ofabilie.

Bu dogrultuda, geomisie aynt zamanda, GSPnm daha digik misteri yoguniagmasina
sahip oldugu sekitirdeki veye pivasadaki herhangi bir isletmenin fazlivet gosterdifi sekibrleri
veya piyasaian kapsayan olumiu veys baska bir ifadeyie, daha az olumsuz gelismeler oriaya
cikmistsr ve gelecekie, sdz konuse sektdorde veya pivasada daha  yiksek  mlister
vogunlagmasma sahip olan herhangt bir rakibin benzer isletmesine gére beklenenden daha
ditgitk performans gisteren GSI isletmesinde bu tbr gelismeler stz konusu ofabilir. Ornegin,
GSi, pivasa yapicthin faalivetlerinde emsallesinden bir lusruna gbre daha kUghk kurumsal
milsteri {abanina sahiptiv ve dolayisiyla, lurumsal misterilerle artan faalivetien GSl'ain
rakipleri tarafindan daba fazla avaniaj saglanabiliv. Benzer gelilde, tarihsel olarak G5, bireysel
yatremcosann hisse tslemierine gracifik islemterine diger finensal furvluslar kader girmemistir,
bu durum geemiste hisse iglemierine iiskin pivasa payin olumsuz etkilemis ve gelecekie de
etkileyebileeccktir,

4.2.2.2. Finansal hizmetler sekibril vitlag *d?ka%eﬁg%déa".
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deneyime sahip olan rakipler ile kargtlasacaktir ve bu da GSPmin genigleme kabiliyetine
olumsuz yonde etki edebilecektir,

Hidkiimetier ve dizenieyict kurumiar tarafindan, [finansal koruluglar tarafindan
viiritilmesine izin verilen fasliyetierin tirbae yonelik isitlamalara iligkin 1eklifier de dahil
otmale tizers, GS1'nm ficari fealiyetierinden banilarin belirli voyva tim yarg: vetki bdlgelerinde
maliyet agisimdan ctkin bir sekilde yiirtitme veya buralarda faativette bulunabilme kabiliyetine
etki etmis olan veva eiki edehifecek olan dizenlemeler kabul edilmis, vergiler koyulmug,
beretiendirme kisitiamalar kabul odilmis voya gesitlt tekliffer getiviimistiv. BirgoZu GS'nm
lim rakipleri igin gogorli olmayan bu veya difer benzer kurallar, G8P'nin etkin bir sekilde
rekabet eime kabilivetine etki edebileceltr.

GSPran ticart faaliyetlerindeli fiyatlama ve difier rekabet baskilar, bithassa birtakim
rakipler tarafindan fiyatlar dilglisitlerek pazar paymm arttnlmasiam amaclandids hallerde
olmak ftzere, artmaya devam etmistiv. Ornedin, yatiim bankacihfy ve diger faafivetler ile
baplantil: ofarak, O8I tarafindan yasanan rekabet baskisma cevaben, GSI tarafindan alinan
risklerin her zaman tawm karsth@in vermeyebilecek sevivelerde kredi kullandinilens ve
fiyatiandiribmstr,

Finansal Mzmetler sekisrt viksek dilzeyde ic iliskive sahip olup, bu durm iglem
hacminin Gnemli bir holitminin sektoriin srurl gaysdaki katthmeiss arasinda gergeklesmeasi
sonucunu dofurmakiadir. Birgok islem diger finansal kuruluslar e seadikasyona tabi
tuialorostur ve fnansal kuruluslar islemierde genellikle karg taraflara sahipiir, Bu da difer
pivasa katihimetlan ve dizenleyict kurumiar tarafindan, tekelcilik karsitr kanunlarm ihlal
edifdifine dair iddialar dahil olimak Ozere, s8z konusu kuruluglarca piyasalarin veya piyass
fiyatiarmin manipiile edilmest amaciyis gizli anlagmalarin vapilmis oldugunun iddis
editmesine yol agmugtir. GS1, bu tiir faalivetlerin saptanmasina ve tnlenmesine vonelik ofarak
tasarianan kapsamb prosediitlere ve kontroliere szhip olmakla birlikie, bilhassa dilzenleyici
kurumlar tarafindan olmak tizere bu Uir fealivetiere vénelik olarak ne siiriilen iddialar, itibara
yinelile olumsuz etkiye sahip olabilmekte ve GEPy1 biiyik cezalara ve ddemelere ve dg kau
hakh bulmalar da dshil olmak ilzere, potansive! olarak kayds defier pare cezalaring fabi
kabilmektedir.

4.2.3.3.Kalifive calianlonn istihdum edilememesi ve elde tululamamas: halinde GSPam
tienri fnzliyetieri olumsur vinde cthilensbiiir.

GSPam performanst buiyitk Slelide, vitksek dizeyde kabiliverd kigtlerin yvetencklerine
ve gahgmalarma baghdir; dolaysivia, GSI’ seslireklilik ¢ercevesinde Hoari faalivetlerinde
etkili bir sekilde rekabet edebibing, tig ﬁ:@%ﬁ“ﬂkh bir $cki!de yéjmicbéime ve yeni
ticari x‘aalu&ttere ve CGgmﬁ bo[gelea y'zyl!n;g 1yet
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gahisanlan cezbetme ve elde tuima kabilivetine eiki eden falktdricsdir. GSI tarafindan
catisanlara veriicn licretierin dnemli bir kasmmnm, Szsermaye fle itgili vadeli tegvikler seklinde
olan yil sonu ihtiyar ieretlendirme sekiinde ddenmekic olmasma bagl olarak, Grup
istirakerinin karfithfindaki veya gelecckieki karlihgina yonelik genel gérimiimdeki dilgiiglerin
yan: sira, Geretfendirme seviyelerine ve sartlaning iiskin mevzuat kaynakli simirlamalar,
GSmin vitksek dizeyde kalifiye calisantani ise alma ve elde futina kabiliyetine olumsuz yénde
etls edebilimektedir.

Kalifive cahsanlara yinelik finansal hizmetler sektdritnden, ve ieknoloji sekiorll de
dahil olmak zere, {inansal hizmetler sektérll digindaki fastiveterden kaynaklanan rekabet
genetlikle vogun olmustur. GSI tarafindan yeni mevzuat kaynakli gerekdiliklers ve G5l'min
teknoloji inisivatifierins yonelik talepterin ele ahnmas igin ¢alisanlarin ise alinmasinda ve elde
tutudmasmda artan rekabet vasanmughr. GSPmin kalifive cabisanlara yonelik olarak bolgede
belirgin dloitde daha fazla varlifia veva daha kapsambi deneyime sahip olan kuruluglaria rekabet
ettigi gelismekie olan ve biviyen piyasalarda da durum boyledir,

GSUmin faalivetierinin oldugu  vargs vyetki bolgelerindekr  kanunlardeki veye
mevzuatiaki, GS'min cahisanlarimin gelirine veya doret tutarma veya yapisina wygtlanan
vergilere etiki eden dedisikiikler de G8Pmin bu yargs yetki bilgelerinde kalifiye calisaniar ise
alma ve elde twima kabiliyetine olumsuz yonde ctki edebilir.

GS8'nim ticretlendirme uyguiamalary, PRA ve FCA tarafindan incelemeye ve PRAnIn
ve FC A standartianna tabidir, Blyiik Blgekii bir finansal kurulug olarak, GS1, PRA ve FCA
ile dilnya genelindeki diger diizenleyici kurumiar tarafindan yiirititlen, (yetenek igin GSI ile
rekabet halinde olan sirketleri etkileyebilecek wveya etkilemeyecek olan) ticretlendirme
uygulamalarina yénelik sinirlamalara tabidir. Bu simrlamatar, GSJ tarafindan deretlendirme
vygulamalanin: sekillendirmis olup, bazi hallerde GSPnin yetenekli galsanlart ikna etme ve
elde tutma kabilivetini olumsuz yonde etkilemistis. Bu husus Szellikle stz konusu stmirlamatara
tabi olmayan sirkeilerle iigili olaylarda oraya cikmis oiup, gelecekieki kanun veya yasal
diizenleme dedisiklikleri de benzeri olumsuz ethiler dofurabilir.

2.5, Pivasa Gelismeleri ve Genel Ticari {evre Riskierl

“Pivasa Gelismeleri ve Genel Ticari Cevre Riskleri” kategorisinde yer alan riskler,
dnem derecelerine plve smaﬂandmfma&g%agmw ikli olarak en 6nemli riskierden séz
edifmektedir. '
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4.2.3.1.G5ain ticari fasliyetler, foansal durumy, likiditesi ve operasyon sonucian
COVID-15 pandemist sebebiyie olumsuz olarak etidienmistir veya gelecekie de
olumsuz ethilenelilir.

COVID-19 pandemisi gegmiste olumsuz olarak etkilemis ve gelecekte G8 nun ticari
faaliyetierind, finansal durumunu, likiditesini ve operasyon senuglarim ofumsuz olarak
etkileyebilecek ekonomik ve mali aksakliklar varstmistiy,. COVID-19 pandemisinin GSPmin
ticari faaliyetierini, finansal durumuny, fikidiiesini ve operasyonlarmin sonuclarim ne 6igiide
olumsuz ctkileyecegi, bityilk digide belirsiz ve tahmin edilemeyen COVID-19un veni
varyantiarwun ostaya cilomag ve yeni varyantiar kars: astiann ve (edavilerin uzun vadede
etkinligi pelecekreki gelismelere baghdir.

Finansal piyasalar, pandeminin baglannda meydana gelen dnemil disiisierden
wpartanirken ve kitresel ekonomik kogullar 202 1'de genel olarak ivilesirken, COVID-19
salgrornin baglamasmdan sonra ortaya g¢ikan veya daha belirgin hale gelen (i) gbrece zayif
liketict glivent; (if) belirli gecelik faiz oranlannin dglik seviyeleri ve zaman zaman sifira yakin
ofan belirli devlet menkul kiyymet geticileri; (i) zaman zaman peirol ve gaz, oyun ve
konaklama ve havayoliar; dahil olmak iizere pandemiden en ciddi sekilde etkilenen sektdrlerle
ifgili olarak devam eden yilksek kredi riski, (iv) mistenilerin, risk varhklanna kiyasla daha
dilgik Gieretler getiven likit Grintere yonelik Snemlii diizeydeki dgisi; (v) yliksek siber gavenlik,
bilgi glivenlifi ve operasyonel riskler; ve (vi) birgok ticari isletmeyi olumsuz olarak etkileyen
ve yitksek enflasyon oranine katkida bulunan tedarik zincirinin aksamast gibi bazi kosullar da
gahil olmak Gzere 2021 vilinda devam eui.

Devam eden pandeminin stiresi ve ciddiveti tle Szellikle pandeminin tiiketici ve
kurwmsaf glivene ofan stkisine hagl olarak; vukanda belirtifers durumlar bir slire daha devam
edebilir ve (i) pandeminin beslangtomda varhik, sabit gelir ve emtia piyasalarmn
degerlemesindeki dustigiin tekrart voya daha kotis; (it) hedging stratejiferini daha av etkili
veya etkisiz hale getirecek sekilde piyasatann bozalmasy; (1) borg ve Oz sermaye igin veni
ihreg piyesajarmdaki bozulma, taabhilt hacimlerinde diistise yol agar; (iv) kredi limitlerinde
flave gekilislers neden olan kurumsal borclularin fikidite profilinde bir bozulma; (v)
titketiciferin veya kurumsal misterilerin kredilerde temerriidii; {vi) tiikelicilerin harcama ve
bor¢lanma vyollannda defigiklik; ve (vii) (eminatlarin geri ¢aginlmas: ve degerleme
uyugmazliklannda ciddi artisa yol agacak tiirev pozisyunlant ve iligkili teminatlart degierlemede
bilytk zortuklar da dahil olmak Uzere diffier olumsuz gelismeler dogabilir veya yeniden ortaya
gileabilir,

PP

COVIHD-19 pandemisinin e!femﬁ% slﬁ?gi%%ﬁ%s
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arbirmstir. Alman isbu tedbirlerin devam eden basarist bilinmemekie birlikie piyvasalann
bozulmasin ele almak veya ekonomik aktivitede ciddi ve uzun siireli digiigleri dnlemek igin
yeterli olmayabilirler.

4.2.3.2.G8ma  belirli teari faaliyetier), fonlama araglam ve fimansal friader
Bankalorarag Faiz Oram GBOR)Y va, Szellikie Londrs Bankatersras Faiz Orans
(LIBORY en, defigmesi veyn devam efmeomes] halinden olumauz etiilenehilir,

Finansal Yartime Komitesi (FCA) ve LIBOR un yoneticisi, genig bir kullanoma sahip
USD LIBOR un yayimlanmasimn, 30 Haziran 2023 tarthinden sonra saglanmayacafing veya
temsit edict olmayacafmu agiklamestin. Diger bittin LIBOR gesitlerinin yayunlanmasi ise 31
Aralik 2021 tarihinde durdurubmus veya temsil edici olmakian ¢ikmigtin. ABD. federsl
bankacihik ajanslar: da bankacihik organizasyontaninin, en gec 31 Arahk 2021 tarihinden
itibaren vent sozlegmelerinde referans kur igin USD LIBOR'u kulllanmayt birakmalaring
kuvvetll sekilde dneren biv rehber vayunlamistie. LIBOR gecist devam etmekic olup, bu gegisin
LIBORa bagh finansal araglarin oldufu finansal pivasalar tizerindeki nihai etkist ile ifgili
nemli belirsizlik hali devam eimekiedir. Benzer geligmeler IBOR cesitieri icin de orlaya
criivgin.

IBORtara iliskin belirsizlik ve ihtivari hareketler veys pazarhkiar veya yedsk
hitkiimierin uygulanmas:, fiyat volatilitesine, belirli Uriinlerde piyasa pay: kaybina, olumsuz
vergl veya muhasebe etidlerine, vasal uyum, hukuk ve operasyon massaflarma ve misteri
bilgiterinin agifa gikroasina ve ayniea sistem bozulmalaring, model bozufmalarna ve ticari
faaliyetin devambhiim etkileven difer hususiara iligkin risklere sebebiyet versbileceklir.
Haveten, potansiyel ditsitk islem hacimleri, likidite eksikligi veya IBOR lara veya IBOR'lardaki
degisiklikler ve IBOR [ann sonlandinimas: ile ifigkili operasyonel] olaylar ve vikselen yeni
orantara bugh riskiere iliskin pizlem  kebilivetlerinin siowh olmast gdz  Onilnde
bulunduruldepunda, IBOR"%ara iliskin belirazlik G} igin artan sermaye yitklmliliklerine
sebebiyet verebilir,

G5, 1BOR ve Gzellikle LIBOR u tanimiayan stzlesmelert ve finansal araglan
zaman tgerisinde gelismis olup, belirlenmis olan kurun yerine halef bir gosterge kurun
kulantacad: zamani belirleyen cesitl hikiimler igermekiediv. llgiti kosullarm saflanmas:
{izerine sOzleymeler ve finansal araglar penelitkie hesaplama kuroluguna (G5 olabiiir), halef
kur veya esik defiert segme yetkisi vermektedic. Bunun sonucu olarak genis kullanim alanma
sahip USD LIBOR i¢in, sizlesmeler ve finansal araglardaki belirlenmis kurlans devam
etmemesine veyva kabul edilebilic referans ;Eﬁg,rr olmaktan gikmasina, finansal hizmetles
sekedrinin  nast karsilik verewgqg,;ﬁ?ﬁy ﬁ%% e %u'ﬂﬁ bir belirsizlik  meveudivetin
stirdtrmekiediv. Bu belirsizliik mhagﬂ;arak gjlﬁ;ﬁ 1B a dayali stzlegmeleri ve finansal

araclanmun uygun sekilde yorumlamgmasga’y AT o ;%t:ﬂ -vugmaz:hk}arma ve davalanna yol
veya temsil edich olmakéan ¢ikan
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tzetitkle tiivev araglar ve difier sentetik araglar agisindan miisteri uyusmazliklarina ve
davalarma sebebiyet verehilir, Her ne kadar GSI, ISDA IBOR Yedck Hikéimier Protokoli
{ISDA IBOR Fallbacks Protocol)'e katbmus 0[5« da siz konusu proiokol, ki tarafin da
protokole taral oldufiu tirev araglara veya iki tarafin sdz konusu protokoliin kendi tiirev
aragtarma uygulanmasina serbestge karar vermesi halinde uygulanabilecekir.

Ayrica, herhangl bir 1BOR'un sonlandirilmass, herhangi bir IBOR'daki depisikikler
veya herhangi bir IBOR'un referans oran olarak piyasa tarafindan kabulindeki degisiklikler de
UGS tarafindan elde bulundurulan kredilere veya menkul kiymetlere iliskin getiriyi, G8I
tarafindan ihrag edilen menkul keymetlere ddenen wiarlany, GS1 tarafindan girigilen tirev
araglara iligkin olarak alinan ve Gdenen asarlars, bu tir kredilerin, menkul kiymetlerin veya
tilrev araglarin degerini, menkul kiymetlere yonelik islem piyasasin, farkh veya degistirilmis
referans oraniar kullamfarak olusterulan yeni kredilerin sartfarmu, GSPmin riski ydnetmek
tzere tlrev araglan etkili bir gekilde kutlamma kabiliyetini veya GSP'nin degisken faizhi
fortamasinim elveriglifigini veya maliyetini ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarla karsilasma
riskini olumsuz yonde etkileyebitir,

4.2.3.2.G80 wia betivli ticari fasliyetier] ve fonfama araclan, GBI’ nin sundugu brinierin
veya safladif: fomlarm bagl oldufin diger referans oranlar, déviz hurlar,
endehsier, sepstler veya borsa yatwow fonlarmdaki degisikiiklerden olumsuz
ethilenebilir.

GSlPye ait olan veya GSI tarafindan sunulan, yapilandinidms tahviller, varanilar,
swaplar veya teminata dayalt swaplar gibi tivtinlerin pek ¢ogu, vadesinde faiz Sdemekie veya
vadesinde ddenecek anapara twtarint belirfemekie veya temerritt halinde oranlara referansla
veya bir endeks, déviz kuru, sepel, borsa yaurm fonu ("ETF") veya baska finansal dejerlere
{dayanak) referanslz vadesinde faiz Gdemekte veya vadesinde ddenecck anapara tutarmi
belirtemektedir, Dayanak unsurun olusumunun belirgin bir sekilde degismesi, s6z konusy
dayanak unsurun tabi oldufiu kurailara referansia veya bagka bir sekilde séz konusu dayanak
unsurun varfigurm sona ermest (Srnefiin, herhangi bir ilkenin Euro'dan ¢ekilmesi veya para
birimini bagka bir para birimine veya gdstergeye bagiamas: veya para birimini bagka bir para
biriminden veya gistergeden ayirmas: veya herhangi bir endeksin veya ETF sponsorunun
herhangi bir endeksin veya ETF'ain olusurnunu maddi bakimmdan degistirmesi veya bir
sepetieki paylarin kotasyondan gikanimas) veya bir endeks veya ETF ye dahil edilmesinin
mitmkn oimamasi), stz konusu dayanak unsurun arttk kabul edilebitir piyasa gostergesi olarak
taminmamast veya finansal araclan bir daysnaga baflamakla ilgili yasal ve ikincil

dizentemelerden kaynaklanan kisitl amaiarm SR M;:_nde GSI IBOR igin agiklananlara
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menkul krymetler igin daha fazla Sdeme yapdmak veva daba az getiri almak zorunda
kahnmmasing yol agabitir. [faveten, s6z konusu belirsizlik, vzun sireli ve masraflt davalara
neden olabilin.

4.2.3.4.Yeni ticarl faalivet givigimleri ve devralmalars GSPy: yveni fantivetlere girmeye,
yeni béigelerde fagliyet gbstermeye, dabhe zeniy bir miisferi grubu ve karm
tarafiaria iglem yapmaya ve yesm! diritn swnflare ve yeni pivasalavs maruz
birakmas sebebiyie GBI, daha fazls riske maruz kalimakiadur,

Yeni faatiyet tniyatiflerinin GSI tarafindan daba genis yelpazede misteriler ve karst
taraflar ie iglem yvapilimasina yol agmasina ve GSUys yeni varhk siniflaring ve yeni piyasalara
maruz kilmasina bagh olarak GSI, artan riskler Ife karg: karsiyadr, G816 nin son zamanlardaki
ve planfanmig bir dizi faaliyet givisimi ve meveut igletmelerin geniglemelert GSl'yi, GSPhin
golenaksel milgieri ve karg taral tabanina dahil olmayan kigilerle ve kuruluslaria dogrudan veya
dolayl olarak temas haline getirebslecek ve GSI'yt yeni vashik snuflanna ve yeni piyasalara
maruz biralabitecektir. Ornedin, GS1, genis bir yelpazeye yayilan, gelismekte olan ve bityiiyen
pivasaiar da dahil olmak dizere, veni bdlgelarde iy ve vatinm yapmaya devam aimekiedis,

Yeni faaliyet inisiyatifleri, GSUyvy, resmi mercilerle islem vapiimas), farkls miister,
kargt taral ve yalirumet tirleriyle islem yapimasindan kaynaklanan itibar kaygdan, bu
faaliyeslerin mevzuat bak umndan daha ayrintth olarak incelenmesi ile 1liskili ofan riskler, artan
kredi ile ilgiti riskler, piyasa riskleri, lilke riskleri ve operasyonel riskier, kazalardan veya teror
eylemierinden kaynaklanan riskler ve beliwli varhiklarn isletifme veya elde bulunduruima veya
GSlarafindan by migleriler, kars: tarafiar ve yaummerlarla etkilesimde bulunma sekline iliskin
Hibar kaygilar da dahil ofmak Uzere yeni ve artan risklers maruz birakmaktadir. Yeni Grbnleri
veya bilhassa bu tir drinlerdeki iglemierin birden fazla varge vetki bolgesini icerchildigi
hallerde olmak tzere mevzuat bakiminden beliesizlgin veya ilgilh dizenleyici kuruma veya
varg: yvetkisine bagh olarak farkli veya ¢atisan ditzeniemelerin sz konusy oldugu pivasalan
igeren fmaliyetier ve istemler de baZlantih olarak da yasal, mevzuata iligkin ve itibar rigkieri
meveut olabilecekiir.

43, Ihrascosn risk vinstim politikass haklunda bilel:

Risk Ydnetimi

Rislder GS¥min ticari faalivetinin dogesiade vardie ve likidie riskini, pivasa riskini,
kredi riskini, operasyonel riski, model risk ;%;gasa riski, mevzuata uyum riskini, uygulama
riskini, mevzuat kaynakl riski ve it!%%?,"‘rﬁég 1% “ 331 mn riskleri, kendi risk kategoriferine,
blgelerine veya global fl,,aiwcilcﬁ% jaﬁ‘ rrekrintiant sira belirsiz sonuclara ve GS1mn
finansal sonugianing, tikiditesine uf‘f*” ﬂzgar}??» M:%gxl@, olas’&}c etkl eline potansiyeline sahip olan
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Grened Balag ve Risk Yipetiminin Yapm
Gensal Balug

GS1, etkin risk yonetiminin girketin bagarist balkanmindan kritik oldufuna inanmaktadir.
Bu dogruituda, G81 tarafindan risk vonetimine yonelik kapsamb, entegre bir yaklagun kublanan
bir isletme risk yinetimi cercevesi iosis edilmistir ve stz konusu risk yBaetimi gercevesi,
OSPam deari faaliyeti e iliskili olan risklerin tanmiandids, deferlendinildigi, izlendigi ve
yonetildigi kapsamh risk ybnetimi sUreglerine imkan verecek sekilde tasarlanmastir.

GS81'min risk vinetimi yapist ve ana risk yGnetimi siiveglert, sirketin risk yonetiminden
soremly yaneticising bagl olan ve G8Unn isletme riski yvinetimi gergevesi taralindan sirketin
yanetim kuruluna, GSPnin risk komitelering ve Ust yonetimine, gegith risklerin GSPmn risk
istah1 ile tutarh olarak yénetilmesine yvénelik wtarh ve sntegre bir yaklagmmm susulmasinm
saglanmasindan sorumlu olan [sletme Riski Departman: tarafindan denetlenmektedir.

G&ain yonatim kuras ile birlikie, GS! genelindeki risk yOnetimi kitltiiriinGn basarnis
icin GSPmin dst yénetiminden temsitcilerin bulunduge, birimler arast kapsami bir komite
merkezi rol Ustlenmektedir. G50 nm risk ydnetimi vapisy, G5 Grup ile tutarls olarsk yonetim,
stirggier ve kigiler sekiindeki iig ana bilegen etrafinda olusturubmusgtur.

fdare. Risk yonetiminin idaresi, GSI o ydnetim kurulu ile baglamakia ohup, yonetim
kurelu dogrudan veya GBI Yonstim Kurulu Risk Komitesi ve GSI Risk Komitest gibi
komitelert vasdasivla GS81'nm risk yonetimi politikalanm ve igletme riski  yinetimi
cergevesinde yiritdilen uygulamalan denetlemektedic,

GStnm gelic Ureten birimlerinin yani sira Hazine, Miheadishik, Insan Sermayesi
¥ onetimi, Operasyon ve Kurumsal Céziimler ve {syeri Coziimleri birimlert birincl savunma
hatts olarak degeriendiciimektedis, Bu birimber, GSPnm risk Ureten faalivetierinin sonuglannm
yan: sira bu riskierin GSPmn risk istahe dahilinde deferiendirilimesinden ve ydnetilmesinden
sorurbuduriar,

G5 mn bagmnsiz risk denetim ve kontrol fonksivontan ikincl savunma haiti olarak
degerlendiriimektedir ve birinci savunrna hatu farafindan aliman risklerin bafimsiz olarak
degerlendirilmesinin, gheetihnesinin ve sorgulanmasinn saglanmasinin yam sz risk
komitelerine liderlik etimekie ve kattimakiadir. Bagimsiz risk denetim ve kontrol fonksiyonlan,
Mevzuata Uyuny, Catigmalarin Cozumicnmcm {}cncmséer Hukuk Migavirligy, Risk ve Vergi
unsurlaris ermekiedir, )

Trilmekiediv ve GS1 Yonetim Kurulu
Denstime Komidiesine ve idart Glaf Q%gup L e ¢ midirtine baghdu. if, Denetim,
biinyesinde, risk yonetimi uzmanii @, Kl @%ﬁéﬁw&ﬁm deactim alaninda ye se%otde
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deneyime sahip olan profesyonelleri bulundurmakiadir. lc Denetim, risk yinetimi gergevesi
dahifinde ofanlar da dahil olmak izere, kilil 6neme sahip olan kontrollerin etkinliginin
bagimsiz olarak degerlendiriimesinden ve dogrulammnasindan ve GSI Yanetim Kurulu Denstim
Komitesiae, itst yonetime ve dizenleyici kusumlara zamaninda raporlanmassndan sorumludur.

Stz kenusu Ugld savunma hatts, birinei hatta risk alanlanin sorumlulugunu yiikseltir ve
ikinci hat tasafindan etkili bir sosgulamaya vnelik bir gerceve sunar ve ligiinolt hat tarafindan
bagimsiz inceleme yapmasinag yetki verir.

Stregler. GSI arahndan (i) risk tanumlamas: ve defierlendirmesi, (i) risk istahimin,
imit ve esiinin belirlenmest ve (iv) risk karar alma silreglerini iceren, risk yinetim
cergevesinin kritik bilesenlerini teskil eden gesith stirecler viletittiimektedir.

31, tim gahiganlar tarafindan risk olaylariin rapor edifmesini ve list seviyeye intikal
ettiritmesini gerektiren politikalar da dahil olmak Gzere, kapsamli bir veri foplama siirecine
sabiptir. GEPnm risk tammlamasina ve deferlendinmesine ybnelik yaklasim tim risk ticteri
genelinde kapsamb, dinamik ve GSUnin degisen risk profilini ve is ortamint yansitmak ve
bunlars adapte ohmak tizere ileri yonliidiir, konu uzmanhgne destellemekie ve G8'nm en
kritik risklere dncelik vermesing imkén vermektedir. GSI tarafindan aynt zamanda iklim
degisikliginin de GSI'um ticari faaliyeti igin hem zorluklar hem firsatlar sunan yitkselen bir
risk oldugu kabul editmekiedir. GSUnin varliklarma ve karsi taraflanina yonelik olan, iklim
degisikliginden kaynaklanan risklerin tantmlanmasina ve yonetilinesine yonelik yaklasimy risk
yonetimi fonksiyonlan tarafindan gelistinlmeye devam edilmekiedir.

GSrin risklerini etkin bir sekilde deferfendirmek ve izlemek fizere, GSI tarafindan
thim envanterinin glincel piyasa seviyelerinde bilytik 8lgtide isarctlenmesine yonelik giinlik bir
disiplin uygulanmaktadur,

Stres testi, GSPnn risk y8netimi stirecinin Snemli bir nargasin teskil stmekiedir, GS
tarafindan  kuyruk risklerine maruz kalma hallerinin Sictiimesine, potansivel kayip
yopuntagmatariin  vurgulanmasina, risk/odtl analizinin  yapilmasina ve girketin  risk
pozisyonlanmn defierfendiriimesine ve hafifletilmesine imkan verir. Sires testleri diizenli
olarak yapumaktadir ve GS1'nin zafiyetierini ve kredi riski, pivasa riski, likidite ve fonlama
riski, operasyonel risk ve mevzuata uyum riski, stratgjik risk, sistemik risk ve yilkselen riskler
de dahil olmak lzere, finansal ve finansal olmayan riskleri tek bir kombine senaryoda
birlegtiren, GSPsmun risklerinin kapsamb bir sekilde analiz edilmesini sajfamak iizere
tasarlanmustir. Piyasa olaylanmin veya kogullarmn gerceklesebilecei distincesivie szcl
amagls sires testler: de yapiimakiadir. Stres tcsh ayms zamanda, GSPmin sermaye planlamas: ve
stres desti slireci kapsaminda sermave W : degerfendirilmesi igin de kulianifmakiadir,
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bulundurniacal sekilde tasadanmisbr. Aynica, GEI'min limit ve esik ihial stirecleri, st
seviyeye zamanmda intikale imkdn vermektedir. isletme alanianinda ve GSmin faaliyei
gisterdifii yargi yetki bilgelerindeki degisiklikler de dahil olmak Uzere, risk profilindeki
degisiklikler girket tarafindan risk faktérlerinin sivket geneli seviyesinde izlenmesi suretivie
defertendiriimekiadir.

igiler. G nin profesyoncierinin sahip oldufu dencyim ve ba kisiler tarafindan her
bir risk tedbirinin nianslanmin ve sinirlamalarsun anlasilmas), viske maruz kakma hatlerinin
degerlendirilmesinde ve bunlarin thtivath seviyeler dahilinde muhafaza edilmesinde GSP'ye
rehberlik etmekiedir.

Yapr

G51 blinyesindeki risk denctiminden nihai olarak, riski gerek dogrudan gerek gesithi
komitelere yetld devri vasasiyla goecten, GSI'min ybnetim kurulu sorumludur. GSI
bitnyesinde yer alan, GS'min tleari fsalivetlerinin Onomlt yonlerint lapsayan belirli risk
yonetitni yetkiterine sahip olan bic dizi komite de denetim ve karar alma sorumiuluklanine
sahiptir. GSE'nin faaliyetlerine ydnetik denetim yetkisine sahip olan bastica komiteler Thragg
Bilgl Dokimamsm 111 sumarahl maddesinde tanmmbanmaktadr,

8 Grop Risk YVinetimi

G5 Grup seviyesinde uygulammakia olan kapsamh global risk yénetimi gergevest, G8I
bitnyesindeki risk y0netimi streglerinin ayrdmaz bir pargasim tegkil etmekiedis. GS Grup
tarafindan belirli risk yénetimi yetkilerine sahip olan bir dizi komite tesis edilmistiv. G8P'ye
Higledn hususlanin denetimiyle gorevli olan komiteler, GSI'nin st yénetiminden temsilciler
icermekiedir. Birinci! GS Grup risk ve denetim komiteleri, Ihrager Bilgt Dokiimamnm {11
numaral maddesinde tammlanmakiadir,

Llatsrnn Yonetmi

Catigmalarn ¢bziime kavosturulmas) He ilgili politikalar GS Grop'un st ydnetiri
tarafindan denetienmektedir ve Catigma Coztimicme Bivimi ile birlikte Hukuk Misavirligi ve
Mevzuata Uyum Birimi, Grup Sirket Geneli Miisteri ve I Standartlar Komitesi ve diier kurumn
ict komiteler tarafindan politikalar, standartlar ve itkeler olusiuruimakita ve belirhi catigmalarin
uygun sekilde coziime kavusturstmasing iliskin yargida bulunulinasina yardim sunuimalaadie.
Olasi uyusmazhikdarm belirlenmesine ve GS Grup politikalarma ve prosedivlering riavet
edtimesine iliskin sorumluluk tiim Grup ¢ ”*’3”’?“ wgfindan paylagimakiadir.
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kredileri, yatirumlars ve vaplandiridmy tritnlert inceleyen gesith islem denetimi komitelerine
sahiptir. Bu gruplar ve komitcler, gercek veya potansiys] catigmalart deferlendirmiek ve ele
ahmak Gzere korum gl ve kurum digt hukuk milgavirleri ve Mevzuata Uyum Bivimi ile birlikie
cabismaktadir. Catisma (lziimleme bagkam, GS Grup'an bag hukuk milsavirine, GS Grup'un
bas hukuk milsavied de G8 Grup’un genel miidiirine baghdir. Crkar catismalarina yonelik olan
politikalar ve prosediirler GS Grup tarafindan ticari faalivetinin en yiiksek etk standartiara
uygun olargk vo tihm gecerli kanunlara, kuraflzra ve dizenlemelere riayet edilerek
yliriiiiilmesini saglayacak sekilde ditzenki olarak degerlendirmetere tabi tuuimaldadir. GSPnin
catisma ¢Ozitmiing vonelik cergevesi, U8 Grup cergevesi ile tiarh ve GS Grup cergevesi
kapsammdadir.

[utire Riski Yonctimi

GS Grup, iklim riskini fetksel risk va gecis riski kategorilerine ayirmakiadir. Fiziksel
risk, iklimdeki degisiklikler sebebivle varliklann defierinin dlismesi veya operasyonlann
aksamasy ihtimaline ilisiin riski, gecis riski ise iklim politikass degisikiikleri veva
karbonsuzlagtirmaya bagh olarak dayansk ekonomideki degisikitkler sebebiyle varhkiarn
defierinin dlgmaesi ihiimaline Hiskin riski Hade stmekiedir,

iklimie iigili riskler, giobal bir finansal kurulug olarak GS Grup Uzerinde farkit
sekilterde etki phstermekie ofup; GS Grup iklim riski ydnetimi cergevesinde, iklim risldnin risk
yonetimine iliskin daha kapsaml streglers entegre etmek de dahil olmak dzere Bnemi
gelistirmeler yapmaya devam etmektedir. GS Grup iklim risklerivie ilgili gozetim siiveglering,
iist yonetim, yonetim kurulu ve GS Grup’un Risk ve Kamusal Sorumiuviuk Komiteleri dahil
olmak Gzere vonetim kurulu komitelerini de kupsayacak gekilde idari risk yonetim stireclerine
dahil Ptngizr {38 Grup yonetim kurclunun Risk Komitesi, iklim riski dahil olmalk dizere firma
geneil finansal ve finansal olmayan riskier? takip etmekie olup, stz konusy gdezetim faaliyeti
kapsaminda, senarye analizlert ve meveut risk ydnetim stireglerine entegrasyon dahil olmak
Urere G5 Grup'un iklim riskivle ilgih risk yBnetimi vaklesimma iliskin bilgilendirilmektedir,
G5 Grup yonetim kurulunun Kamusal Sorumduluk Komitesi, G8I Grup’un firma genels
siydiiriitebifirhik stratejisi ve thlim dedigiklifiine diskin olanlar dahil ohnak fizers bu siratejivi
sthkileyven stirdtrilebilirizk konulanmin takip edilmesinde GS Geup yonetim kuruiona yardim

etmekiedir.

Gozetim faalivet: kapsarnmnda GS Grup Kamusal Sorumiuvluk Komitesi, GS Grop'un
siirdiirislebilirlik stratefisi hakkinda diizenti olarak biigilendirilmelte olup, bunun ygnetimini
ve ilgili politikalan ve ayrica stirdivislebilirlik strecler ile iklim defistldigine iliskin riskleri
dizenli otarak incelemekiedir. Risk fogkeits wg iist Yonetim G5 Grup’un ikdim rigki

prograsminin gelisticilmesinden :,orumgfduag o st




tashhiitleri igin iglem Oneesi inceleme agamasimn bir pargasi olarak degerlendirilmektedir,
GBI'min iklim riski yonetimi gergevesi, GS Grup cercevesi ile tutarh ve GS Jrup cergeves
kapsamindadir,

Meveuata Uyam Risld Yénetimi

(S Grup'un Mevzuata Uyum Birimi tarafindan yénetilmekie olan Mevzuata Uyum
Riski Yénetimi Programi, G Grup'un mevzuata uyumunu, mevzuat kaynakls risking ve itibar
riskini degerlendivir; yeni veya tadi} edilinis kanunlara, kurallara ve dizenlemclers uyumy
takip eder; kontroller, politikalar, prosedirier ve egitimler tasarlar ve yiiriitar, bagimsiz testler
gergeklestiin; mevzuata uyum risklerini ve thiallerini sorusturur, denetler ve izler ve mevzuat
kaynakil incelermnelere, denetimlere ve tahkikatiara verilen yaniiara lidertik eder. Ticari
faaliyette bulundugu tim piyasalardaki ve yargr yetld bolpelerindeki asgarl mevzuat kaynakh
veya yasal standartiart kargilaywp karsilamadiklarinl veya agip asmadiklaring degertendirmek
zere ig uygulamalan GBS Grup teralindan izlenir ve inceleniv. GSnin mevzuata uyum riskinin
yonetiimesine yonelik gergevesi, GS Grup cergevesi ile tutarll ve GS Grup gercevesi
kapsanndadir,

Sermave Riski Yinetimi

Sermaye riski, GSI'mn sermayesinin, normal ve stres altindaki piyasa kosullarinda
kendi ticari fasliyetlerini desteklemekte yetersiz kalmasina veya veni veya degistiritmis
kurallar veya mevecut kurallarm yorumlanmasindaki degisikliklerden kaynakli olanlar dahil
sermaye azaltimlarna veya risk afirbekly kalemlerdeki artiglarla kargilagmasina ve dolayisiyla
igsel sermaye hedeflerini veya digsal ve hukuki dizenlemelerden kaynaklanan sermaye
gerekliikterini kargslayamamasina iliskin risktir. Sermaye veterlififi GS1 icin kritik dneme
sahiptic. Dolayisiyla GSI, sermayenin slagan ve stres altndaki ticari kosullarda SCrmayenin
uygun seviye ve kompozisyonda tutuimasina iiskin gene! gergeveyi belirleyen, amaglary
tanimiayan ve ilkeleri belirleyen kapsamh bir sermaye riski yénetimi politikasma sahiptiv.
Sermaye yonetimi ergevesi, riskin kapsambi sekilde yonetilmesi ve bilivitk bir stres olaymimn
yasanmas: sonrasinda dahi yeterlt sermayenin siirdtriilmesine imkan verecek veierli mikiarda
sermayenin clde tutulmas: amacina yonelik kendine &zgli hassasiyetleri yakalayacagi
Gugdritlen stres senaryolarmun gelistirilmest ve uygulanmast igin gerekli olan bilgilerin
saglanmasina imkan verecek sekilde tasariannustic.

G5, ghinlitk sermaye ydnetimi faaliyeticrinin ve sermaye kuealfars ve ilgili politikalara
uyusiun yonetimi ve gozetimi ighn R&psamfi bl{ yonetxm yapm kurmustur. GSE nw sermaye
yanetimi fralivetieri yBnetim kurulu ve ey
G5 on icecl %cl—naye yemfﬁziak degwﬁ%
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sermaye planlamas ve stres testi silveglerinin sonuglanmim ve sermaye modellerinin
sonuglarmim  gbzden gegiriimesinden,  bekienmedik duerum  sermaye planminm,  yasal
diizenlemelerden kaynallanan sermaye oranlary, sermaye daftin, sonuglar, hesaplama festleri
bulgular dakii olmak tizere kit sermaye yeterlifigi rakamlannin ve risk fimitleri He ihlallerinin
gbzden gegirilmesinden sorumludur. GSPmin sermaye riskinin yénetilmesine yonelik
cergevesi, GS Grup cergevesi ile tutarli ve G8 Grup ¢ergevesi kapsamindadir.

Likidite Riski Yénethni

Likidite riski, sirkete 67gi, deha genis kapsamli sektdrel veya piyass likidite strest olay
halinde GSPnin kendi kendini fonlavamayacek veya likidite ihtiyaglanm kargilayamayacak
olmasy riskidir. GSI, halihazirda uyguelanmakes olan kapsamit ve muhafazakar bir likidite ve
fonlama politikalan setine sahiptir. G8Pma birineil amact, olumsuz koguliar altmnda dahi kendi
kendini fonlayebilecek ve ana is kollarmun misterilere hizmet vermeye ve pelir retmeye
devam esmelerini saglayacak durumda olabilmektir.

GS Grup'un likidite ve fonlama siratejisinin S Grup'un risk igtaht dahilinde
olusturylmasima, vonctifmesing ve yitritiimesine iligkin birineil sorumiuiuk, G8 Grup'un mali
islerden sorumly yoneticisine bagh olan Hazineye ailtir.

GS Grup'un giobal is koliarr genelinde yiirtithlen denctim ve stres testi ve limitler
cercevelerinin tesis edilmesi vasuasiyla GS Grup'un likidite riskinin degerlendiriimesine,
izlenmesine ve yonetitmesine ifiskin birincil sorumluluk, pgelir ireten birimlerden ve
Hazineden bapimsiz olan ve GS Grup'un mali islerden sorumiu olan yoneticising bagl olan
Likidite Riski Birimi’ne aitiir. G5Pnsn Hikidite riskinin ybnetilmesine yonehik ¢ergevesi, GS
Grup cergevesi ile tutarh ve G Grup gercevesi kapsamindadir,

Piyass Riski YVinetimi

Piyasa riski, GSI'nin gercege uygun deferden muhasebelestiriimig olan envaniennin ve
diger finansal varlklanmn ve borglanan deferinde, piyasa kosullarndaki defisikiider
sebebiyle ortaya cikan kayip riskidir. G814 tavafindan piyasa riskinin izlenmesi igin gegitdi risk
tedbirleri uygulanmalkiadir, Pivasa riski kategorileri agsa@dakiteri kapsamakitadi

o Faiz orans riski; getiri egrilerinin seviyesindek:, efimindeki ve efrilik derecesindekl
degisimlers, faiz oranlarsun, On Odeme juzlanmn ve kredi marlanmin
degiskenlilderine maruz haimmasmdan kaynaldan,

+  Hisge Niyats riski: miinferit pay 3355 - %ﬁw senetlert sepetierinin ve pay senedi
endeksierinin fivatiarindaki %gléﬁwur@%@d»%;kenhdue maruz kalimmasimdan

W‘%

kaynaklanir; F A
e Diviz kure riskis déviz Burls :@ i;s*ﬁﬁ at%;mdaka forward fiyatlanindaki
{r@mé’?ﬁ%n kaynakianir ve

degisimiere ve deiskenlikly é% ":
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»  Emtia fivah riski; ham petrol ve madenler pibi emuialarm spot fiyatlarindaki,
forward fiyatlanindaki degisimlere ve defigkenliklere marvz kalmmasmdan
kaynaklanir.

G5 Grup'un global is kollar: genelinde vitritiilen denetim vasuasiyla G5 Grun'ua piyasa
riskinin deferfendiriimesine, izlenmesine ve yonetiimesine tiskin birineil sorumluhek, gelis
treten birimicrden bagimsiz olan ve GS Grupun risk yinetiminden sorumlu yneticisine bagl
alan Piyasa Riski Bivimi'ne aloir.

Piyasa bilgileri, pozisyonlar ve tehmini zarar senaryolan, gelir iireten birimlerdeki
yéneticiler ve Piyasa Riski tarafindan stireklilik esasina dayah olarak gértistiimekiediv, Gerek
GS Grup gerek 8] seviyesinde olmak Gzere, riskin dngérilen limitler dahifinde
yOnetiimesinden gelir fireten birimlerdeki voneticiler sorumludur,

Hredl Risiti Yonetimi

Kredi riski, herhangi bir karst tarafin (Srnclin, herhangi bir tezgahiisii tilrev arag
istcminin karg Earaﬁ veya herhang: bir kredi alan) veya GSMmin elinde bulundurdugy menkul
kiymetlerin veya difer enstriimanlarm herhangl bir ihragosinm temerriidll veya kredi
kalitesindeki bozulma sebebiyle ortaya gikabilecek zarar potansiyeli anlamina geimekiedir.
GSPan keedi riskine maruz kalmas: genellikie tezpahisii tlivev araglardaki misteri
islemlerinden oriaya gikar. Kredi riski aym zamanda, bankalara, menko] kiymet finangman
islemierine (baska bir deyiste, yeniden satig ve repo szlesmeleri ve menkul kiymat borgianma
ve ddiing faaliyetleri), misterilere diger alacak ve borglata tahsis edilmis nakiiten kaynaklamr,
Haveten, GS1 tarafindan kredi riskine sebebiyet veren bagka pozisyonlar (Brnegin, tahviller)
clde bulundurulmakiadir. Bu kredi riskler, Pivasa Riski Sirimi 1arafindan izlenen ve yénetilen,
pivasa riski tedbirlerinin bir bifeseni olarak toteiur,

G5 Grup'un global is kellar genelinde viirtilen denetim vasitasivla GS Grup'un kredi
riskinin degerlendiriiimesine, izlenmesine ve yinetilmesine ihiskin birineil sorumtuluk, gelir
iireien binmierden bagimsiz olan ve G8 Grup'un risk ydnetiminden sorumlu yéneticisine bagls
olan Kredi Riski Birimi'ne aittic. GS¥nin kredi riskinin vBnetitmesine yinelik cercevesi, GS
Grup Risk Yanetimi Komitesi tarafindan tesis edifen G8 Grup cergevesi ife tufarhidir,

Operasyonel Risk Yénetimi

Cmperasyonet risk, yetersiz veya i}aﬁ;ﬁm ceclerden, kisierden, sistemierden veya
SOnug riskidir. GS'nm operasyonel

kurum digt olaylardan kaynalklanan lle;ﬁng@% e .55."%
-

riske maruz kalmasy, rutin igleme haza%xzrmm Jaﬁgw{a by gaph sistom arizatars veya hukuki

ve mevzuat kaynakls hususlar gib ol
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Kuram igi ve kerom diss operasyonel riske #liskin potansiyvel zarar olayt tivleri
asafidakileri icerir:

= Gergekiestirme, teslimat ve siireg yonetimi;
» ls kesintisi ve sistem arizalari;

»  fistihdam uygulamalars ve isyerl giivenligl;
v Pddigteriler, drilnler ve i3 vygulamalars;

= Fiziki varhklarin hasar girmesi;

= Kurum igl dolandmicthk ve

= Kurum digi dolandirieibik,

GE Grup'un operasyonel riske Grup'un risic istahe dahilinde olan seviyelerde maruz
kalmasinn siirdiiriimesi amaciyla operasyonel riskin degerlenduiimesine, izlenmesine ve
yinetilmesine yinelik bghmlendirilmis bir gergevenin olusturuimasing ve uygulanmasina
tiskin birincil sorumleluk, gelir Ureten birimlerden bafmnsiz olan ve G5 Grup'un risk
yonetiminden sorumiy yoneticisine bagl olan Operasyonel Risk Birimi'ne aidir. GEPnin
operasyonel riskin yvénetilmesine yonelik gergevesi, GS Grup ercevesi ile tutarh ve GS Grup
cergevesi kapsammndadir,

fModel Riski YVinetimi

Model riski, vanhs olabilecck veya uygun bir sekilde kutlanmamis olabilecek model
ciktilarina dayah ofarak alinan kararlardan kaynshianan olumsuz senuglar potansiyelidin
Esasen belirli finansal varbiklar: ve borglar: degerlemek, riskini izlemek ve ybnetmek ve yasal
dzkaynagm dlemek ve izlemek tGizere, i3 kollar genelinde GS1 tarafindan kantitatif modellere
dayvaniimalktader,

GS Grup'un global is kollan genelinde yirititlen denetim vasuasiyla G8 Grup'un model
riskinin deferlendmilmesing, wleamesine ve yonetilmesine iliskin birincil sorumluluk, gelir
reten birimierden, mede! geligtinciterden, model sehiplerinden ve model kullanictlarindan
bagymsez olan ve GS Grup'un risk vinetiminden soremiy yoneticisine bagh olan Model Riski
Birimi'ne aittir ve bu departman tarafindan st yonetime, risk komitelerine ve GS Grup
Yonetitn Rurulu Risk Komitesine periyodik olarak giincel bilgier aktanimakiadir. GS§i'nim
model riskinin vinettlmasine ydnelik cercevesl, G Grup cergevesi ile tutarh ve G8 Grup
gercevesi kapsamindadur,

08 Grup'un model riski yénetimi gc‘:rgeves; rigk degerlendirme ve simiflandirme,
agiam maodel Qius&u;ma u/gu!amaiaﬂ baly < ve moedele dzgl kullanun kontrolteri
' %%?ﬁ%@%‘% sf?L irlilmesinin salanmasina yonelik
8 *gﬁﬁﬁwgy}f nel ve risk yénetimi kontrolleri

timi 5,’%@’%%’5 }5’38 Grup'un Sirket Geneli Miodel
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4.4.  Risk bildirhm formuna Hiskin aaiklama;

Aracy Kerumianin migteriferivie varantlara tliskin herhangi bir islem gergekiestirmeden
ve sdzlegme imzalamadan Gnee varantlann igleyis esaslarinr ve getirdigi hak ve yikimiilikler
ile stz konusu iglemierin risklerini agiklayan ve igerifi Tirkiye Sermaye Piyasalan: Birligi'nce
belirlenen “Varant ve Yarant Benzeri Sermaye Piyasasi Arsglan Risk Bildisim Formu'nu
kullanmalars ve sz konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Yarant yatnmeraninin
stz konusu formu okuyup anlamis elmalari ve {igili formds belinilen hususlar g8z énine
alarak islem yapmalan gerekmekiedir,

YATIRIMCILARA UYARL Vaurmolay, duroms ghre yatirim karglusy varant
yatinmbarimn tamenun veys bir bimind kavbedehilivier,

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAVE PIVASAS] ARACLARI RISK
BlLpirip rorMU

Ounemli Asldama

Sermaye piyasasmda gergeklestirecefiimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasas: araglar alim satim islemleri sonucunda kar edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de
bulunmakiadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, pivasada karsiagabilecefiniz
riskierl anfamarz, mall dursmunuze ve ksitlanmize dikkate alarak karar vermeniz

perekmektedir.

Bu amagla, ViI-128.3 sayth Varantlar ve Yaurim Kurulusu Sertifikalart Tebligi'nin
{¥eblig) 9 uncu maddesinde Sngdriildiidii fizere “Varantiara {liskin Risk Bildirim Formunda
yer alan 23adidaki hususlan anlamanez gerekmekiedin.

Uyar

Islem yapmaya baslamadan dnce calismayr distindligiiniiz kurulusun “alim satim
araciligr yetki belgesine sahip olup olmadigi konirol ediniz. Bu yetks beigesine sahip banka
ve araci kurwnlarm unvantan www.sok.povtr veyae www.ispborgir web sitelerinde yer
atmaladir,

Vavaatlara Hiskin Genel Bilgi

uf duran kisiye, dayanak varbgs ya da
wveya belicli bir tarihe kadar abma
?}ak;i uzlag ile kullamidifs varant

e gy

Yaturim Kuruluse Yarant (Vag&%.i}%fmﬁ
gisiergeyt dnceden belivlenen bir fivah n@é}s’;
veya satma hakks veren ve bu %m!\m%
niteligindeki sermaye piyasasi aracidig =
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Varantin dayanak varhgin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak géstergesi ise Borsa
Istanbul A5, {Borsa Istanbul) tarafindan olusturulimus pay endeksieridir.

Sermaye Piyasast Kurule (Kurul) tarafindan aypun giritflmesi halinde, yukarida
belirtilen Dayanak Varlik ve gistergetor diginda kalan konvertibl déviz, kiyvmethi maden, eintia,
gegerliligi uluslararast atanda genel kabud gérmils endeksfer gibi diger varitk ve gbutergeler de
varanta dayanak teskil edabiliv.

Bu formda yer atan agiklamalar Kuru! ditzeniemaleri uyarinca Kurulun uypun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye pivasast araclars (varant benzeri} igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye pivasasi aract alun satim islemini gerceklestiren yatirim kurulugu, s6z konusy
sermaye piyasase aracinimn Szeliikieri hakkinda milsterilesini bilgilendirmek zorundadie. [sleme
baglamadan dnce bu bilgileri edinmeniz Snemlidir. Yatieum kurulusunuzdan mutlaka talep
ediniz,

Isteyis Esastars, Hak ve Yitkiimlilikier

1. Varantlarn alim satimi, Kuralun onayr izerine Borsa Istanbul mevzuats cercevesinde
belirlenecek islem esaslart kapsaminda Horsa Istanbul’un uypun gérecefi pazarda,
ptyasa yapicihk esasma dayal olarak yapibir. Piyasa yapieih@s kapsaminda, pivesa
yapicist yatinm  kurulugu fikidite saglamak Gzere, ilgili pivasa dizenlemeler
cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu veemek zorundadir. Piyasa yapicihigma
iliskin esastar, Kurulun nygun gérisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satisiin yatirim kuruluglan vasttasiyla yapilmas: ve Borsa stanbul’da
iglem gérmesi zorunludur. Borsa {stanbul’da islem ghren varantlanin iglem swasinmn

kapatilmasiia iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan helitlenir.

Varentlarin vadeles? iki aydan az, bes yildan fazla olamaz,

S..:»é

Dayanak varlifs veya gasiergesi BIST 30 endeksinde ver alan pay veya BIST 30
endeksi kapsaminda ver alan birden fazla paydan ofugan sepetin oldugu varantlarda
uzlag bigimi kaydi tesiimat veya nakit uzlast olarak belirlenebitir, Dayanak varhg:
buntaria diginda varlik ya da gésterge olan verantfarda ise nakit uzlag: esaglarinm

o

uygulammas: zoruithudur,

@ - = i WL : s . .
A Varant thracindan dogan uzlﬁﬁ?@ﬁk@%fgﬁ‘%ynm yerine getirilmesinden jhrace
- ; g g eAsp % o .
sorumludur. Garantdr bmu;}iﬁgsx%aﬁgﬁge, ;hra%; ile garantdr mikeselsilen sorumin
& g, . E4
olur. T %"i% i

é. Varant ihraglan kaydi olaralfys ; 85, Oyesi olmass zorunludur,
\&}‘1{33‘\'? ~ f
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Risk Baidisimi

Islemn yapacagimz yatrim kurulugu ile imzalanacak ¢ergeve sbzlegmede belirtilen
husustara ek olarak, asafidaki hususlar anlamaniz gok Snemlidir;

Yatrim kurelugy nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap drerinden gergehtlestisifecek
itm iglemier igin Sermaye Pivasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan gikartifan Hgili her tirld mevzual ve benzeri thin idari ditzenleme hitkdmler

[y
.

uygulanacaktnr.

2 Varant iglemier gegitli oranlarda riske iabidir. Piyassda olugacak fiyst hareketleri
sonucunda yatnm kursiusune yatirdifenz paranin timiind kaybedebilecefiniz gibi,
kaysplaniniz  vapacaginz  iglemin  dirilne gore yatrdifinez para lutannm dahi
asabilecekiir,

3. Kaldwag etkisi nedeniyle varant alim iglemt yapmanm piyasada lehe ¢ahgabilecegi gibi
alevhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag cthisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saflayabilecegi gibi  zararlara da  yol agabilecegi  ihtimall gz dniinde
bulundurulmahdir,

4. Bir varani satin abrsamz ve varantin sagladi@ dayanek varhifs va da gbstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyaitan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar almsa veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddedifiiniz bedei ve buna ek
olarak ddeyecediniz komisyon ve difer muamele ficreti tle stnriamaniz milmkidndir.

5. YVatvim kueshusunun pivasads iglern yapacafuniz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracaf bilgiler ve yapacafhs tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecefs
saraflinuzea dikkate alinmahdr,

&, Varant alim satimma iligkin olarak yatiran karulugunun yetkili personelince vapuacak
teknik ve iemel analizin kigiden kisiye farkitlik arz cdebilecefl ve bu analizierde
vapilan dngoslilerin kesin olarak gergeklesmeme clasithigimin bulundugu dikkate
alenmatidir.

7. Varant ihract nedemivie ihracourun maruz kaldige riskders iligskin risk yonctim
politikasimin izahnamede yer almas; r. [zahname, Teblif uyarinca ihraget ile
piyasa yapicinin internet siiesir‘ﬁ&@@ Fppeinun risk yonetim politikast, yatinm
kararsmize vermeden dnce d&%;gﬁl%e oéi;

£ e
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tarfve/vire varantlann dayanak varlifinda,

8. Yabancr para cinsinden dﬁzé&&@n“
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Tiirk Lires: bazinda defer kaybi ofabileccegi, devletlerin yabanc sermaye ve diviz
hareketlerini kisitlayabilecefl, ek velveya yeni vergiler getivebilecegi, abim satim
islemlerinin zamanmda gergeklesmeyebitecegi bilinmelidiv.

% Islemlerinize baslamadan dnce, yatmim kurulusunuzdan vitkinmit olacagimiz biitin
komisyon ve diger muamele teretleri Kanusunda teyh almabisimiz. Eger deretler parasal
olarak ifade edilimemigse, Heretierin parasal ofarak size nasil yvanswacag: ile ilgili
anlagihr Ornekler igeren yamb bir agiklama talep etmelisiniz,

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatwimeiy genel olarak mevcut riskler
hakkda bilgiendirmeyl amaclamakta olup, varenilarm ahm satiindan ve uygulamadan
kaynaklanabtlecek tthm riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyle tasarpuflarmazi bu tip yatimmbara
yoniendirmeden Once dikkatli bir sekilde aragtirma vapmelisiniz,

5. TEMEL BILGILER

5.8, lhraco haklonds sene] bilei:

5.1.5. ibracc hakilunda genel bilgi:

thragcnn ticaret unvan: Goldman Sachs International'dir,

5.1.2. lheaceiman kavith aldulu ticaret sicili ve sicll numarasy:

G54, Ingittere ve Galler Trearet Sicil Memuriuguna 02263951 sicil numarast ile
kayithdir, GSPmin ticart merkezi Plumiree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Kralhk,
BEC4A 4AU adresindedir. GSPmin tizel kst kimdik numarast (LED
W22LROWPZIHZNBBOK 528'dir.

8.1.3. ihrpccanin kurelus tavihi ve sitvesiz depilse, Gnpbriilon stivesi:

{351, 02 Mazivan 1988 tarihinde kurulmuss ve 25 Subat 1994 farihinde Szel kolekiif sirket
scklinde siivesiz olarak yeniden tescil edimistir.

5.1.4. ihraceommn hokeld siatisd, tabi oldudu mevipad ihraccinin kursidufu ke,
Laviil merkezinie ve Y vinetin merkezinin adrest, internel adresi He telefon ve

faks numeralar:
Fukuki Statlish

Tabi Olduis Meviuat

Goldman Sachs International
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Kurvlus Diless : Birlesik Kralhk

Hayeth Merker Adresi : Plumtres Count, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik
Hralisk, BU4A 44U

internet Sitesi s www . goldmansachs.com tr
Telefon Mumaran s 44 20 7774 1000
Fabs Mamarass T +44 207 552 0925

Birlegik Krailikta kurulu olarak yabsner yasal mevzoata tabi olan GS1; Kurulun yatirsm
kurulugu varantlanina ve sertifikalanina ifiskin ditzenlemeleri kapsaminda, satiyi yapilacak
yatinm kurulugu varantlanmin/sertifikalarinin hukoki niieliginden, halka arzindan, saisendan
ve garantdriiik, piyass yapicsttk ve ihrag ile ilgili diger sozlegmelerden dogan her tieft ihtitafin
esas ve usulitnde Tlrk hekukunun uygolanacag: ve uyusmaziklann gdzliminde Tlirk
Mahkeme ve yarg: organfarimn yetkili oldugune 07/12/2022 tarihli yazist ile beyan etmistir,

305, lhraecsun Sdeme pitciiniin deferiendirilimesi icin Snemli olan, inraceyva Hiskin son

zamanlards mevdang pelmis olaviar haklsnda bilel:

GBlye itishin olarak, GSPmin Yarantlar'a ilishin ddeme vitkimbiiiklerinin amanmin:
zamaninda yerine getirmesi ile maddi dlglide iigili olan valun zamanb herbangi bir olay
ofmarmistir. Varantlar diginda, (hrager tarafindan Tirkiye'de ihrag edilmis herhangi bir sermaye
piyasas: aract bulunmamakladir,

HALI/2028 tarihinde Sermaye Piyasast Korelu'nden alman $0.000.000 Th itibari
deferti Varant/Seetifika ihrag izin kapsaminda 492.905.000 TL itibaci degerli varant thrace
gergeklestirifmistie. [ Avalik 2022 sarihi tibariyia, s6z konusu ihrag tutanindan tedavilde olan
kistm 18.666 006 TL itibart defierde olup geri kalan 31.240.000 TL itibari defierli varantn itfa
istemieri gerceklestiviimistir.

Higili kurulustar tarafindan GSPye Evlil 2022 tarihi itibariyla verilen derecalendinme
aotiart asagudaki gibidin

Derecelendirme " Uzun Vadell ! Hizn Vadeli o ]
. o . lirEiniim

Kurelusu Dergcelendirme Moty | Derseslendirme Notn j

#Moody's P-1 Duragan !

sS&p 7 ; ; Aol Duragan

Fiich 7 | { Duragan |
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Yayyrimisr:

fhraces bilel doldéimarpnds ver almes pereken son finansal table tarihinden
itibaren yaplmis olan bashiea yatinmiars iliskdn achilama:

i
-
s

Son finansal tablo tarihinden iibaren, ishu thracer bilgi dokiiman tarthi itibariyle,
fhrager asafindan olagan eari  faaliyetlerin disinda  yapimug dnemli b yabwumn
bulunmamaktadiy.

5.2.2. lhvaccmip winetim srsam lavoDindap gelecefe vonelik Smemll valwunlsy
haklunds Shracoy: badlovic olarak abinan kavariar, vapilan sozlesmeley ve difer
girisimnler haklanda bilgi;

Tim meveul bilgiler snginda, [hragomia yonetim organtars tarafindan, olafian ticari
faalivetierin diginda pelecege yonelik dnemii yatrumlar hakkinda ihrageiyt baglayicr olarak
alinmg karar, séizlesme ve diger bir givisim bulunmamakiadie,

5.23. Magdde 5.2.2'de belirtilen baZlavia tashhiitleri verine getirmek igin perehen
finansmaoin planlenan kavnaklarina Hiskin bited:

Ishu thrages bilgi dokiiman: tarini itibariyle, tim meveut bilgiler 1siginda, thragomin
yonetim organiar tarafindan, olafan ticari faaieyctfcrsn distnga pelecefe yinelik Gnemli
yatwnnlar hakkinda ortakhfi baglayict teahhiitieri bulunmadifindan finansman kaynaklar
hakkenda konuyia ilgili bir bilgl bulunmamaktadic.

5.2.4. Ihraccinm vatrm kuruiusu varanty/seriifikas: sahiplerine kars: ik dmidtikierind
vertne getivebilmesi icin Snemli olan ve grabug herhanei bir fvesind vitkilamliligh
altana sekan vevas ong hzlkdar tansvan, oladan tieard faglivetler diginds imzalanmis

olan (0m dweml sdzlesmelerin fusa Gzeth:

Isin olagan akigt igerisinde, Thrage:, diger girketlerle ok sayida sézlesme yapmakia
olup, tim meveut bilgiler 1nginda olafan ticari faaliyetierin diginda ve Ihrager igin Snem

tassyan akdedilmis bir sézlegme bulunmarmakiadir,

Yatrunlara  iliskin  daha fazla  bilgi igin lutfen, dhraget'nin KAPMa ve
www zoldmansachs.com.tr adresinde yer alan finansal tablolarina ve Ozellikle finansal

tablolann 14 numarall dipnotuna bakiniz.

Goldman Sachs international i f\is/l{geri::r 5
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LAVETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
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8.1, Apo faalivet alanlsry

$.3.1. Ihrace: bilsl doktimamnds ver almast gerelen fnansal tabie dfnemieri ittharivie
apn ritnfhizmel batesorilerind de jcerseel selilde jhrace: fasiivetler! holdonda

i}éé 4
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GSPmn faalivetler ve gelir kaynaklar, menkal kiymet aracithk vikleninn ve tevaian,
dzel sekitir borglanma araclan ve hisse senetlerd, ABD digi iilke borelanma aragian ve ipofede
dayal menkul Liymetler, swaplann ve tirev arac 1slemlerinin gergeklestirilmesy, birlesmeler
ve devralmalar, yeniden yapilanmalara, Gzel plasmaniara ve finansal kiralama ve proje
finansimantarma ydnelik finansal dantgmanhile hizmetiern, gayrimenkul komisyonculuiu ve
finansman:, tican bankacibik ve aracs XKurum ve arastirma faalivetlering igcermektedir ve
bunfardan kaynaklanmalktadw. DBlinys genelinde, sirkatler), finansal kurolustery, hitkiimetlen
ve bireysel yvatirumcdars igeren Snemif ve ¢esith bir mtistert tabanina lizmet sunulmakiadir,

Onceki ve cari mali villarda, G5t meveudiyetini kesintisiz ofarak siireklilik esasinda

siirdiirmiistibe.

G81'mun faalivet konular: ve amaclar, GS5Pnm Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde
{Faaliyet Konulan} yer almakia ve glipheye mahal vermemek adma, didnyanin her yerinde idm
vinlerivie olmak lizere finansal hizmetlerin sunumunu gereeklestirme salzhiyetini ve bu
hususia anzi nitelikie olan veya Ana SOzlesinenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tir
ticari faalivet veya benzer veya tgih faalivetler ile baglantsh olarak mutat olabilecek bilctimle
istemlerin gerceklestiriimesini ve bilclnle il ve eylemierde bulunulmasin kapsamalaadiv.

GEPmn biringil fonlama kaynaklar, teminata dayal finansmanlacdan, sirketler aras:
temmatsiz borglanmalardan, harict teminatsiz borglanmalardan ve hissedarlarm sahip oldugu
dzkaynaldardan olusmakiadic,

Son mali yildar itibaren GSPam borglanma ve fonlama yapisinda herhangi bir maddi
degisikhik olmamsstr (31 Arahk 2021}

G8i, Grup'un bagh orekiikianna saglanan &z kaynaklara ve birinci derece
yiiktimliliklere iliskin olarak saglamas: gereken asgari gerekiiliklere ("MREL"Y t2bidir. Bu

© % : olarak kullaniabilecek™ {dail-in) voya baska
wh dimoc borea sahip obmalanng iligkin ssgasi
sacihik Y73,51), 2 Nniu %{arar we MREL UKS dahii

PMREL, firmalarin fideme piicligine digmest 4 e
sekifde bir wasfiyeyi desickleyebilecel 6w \f’f’i"&}%" b
gerek ik lerdiv, MREL, 2009 tarihli nm%\am%ﬂ Yasas:{Ban
igiti baglayw tekaik standartlarn hitkiimlzs nc{;%y 5 {'tf\ i

Hdeme gugligiine déismesi durumunda, 1aslye mgu’@ lL; il !\ naklam kayupiaﬂ ?3?’5!1&'11&?\ ve dcvam

eden igleri yeriden seamaye saglamak ve f;z%\ﬂ‘shn Wil

sagiamakiiz, '*,ﬁ s %ﬂwﬁ (
B, Y
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asgar} gereldifiklere tiskin gecis donemi, 01 Ocak 2019 tarihinde uygulanmaya baslamus ve 01

Geak 2022 wibanyla tomiiyle yirirlige ginmistiv.

2021 yrhimin Avrablc ayr tibariyle, GSPnin MRELE 60,68 milvar ABDS olup, bu tutar
42,49 milyar ABD 3k toplam yasal dzkaynaklardan ve tahakkok eden faizier harig, 18,19
milvar ABD %'tk birinci derece Sncelikli gicketler arast borglanmalarmdan ofusmakiadir. 56z
konusu dutar, G5 nim asgart gecig gerekiilifinin dzenndedir,

Bagomsiz Denetimdern Gepmis Yifbhk Galir Tablesy

Milyon A.8.D. Dolart | 3f Aralb 2023 | 31 Avahk 20204
Kar ve zarar valuyla g_ug:egz, asyg:,m d%erdeks
T 729
finansal aragiardan kaynakianan kar veya zarar o -
Ueretler ve komisyoniat 303 3.191
Diger gelir ' - 75
Faiz digt gelir 11.414 10.99¢6
Kar veya zarar voluyla gergege uygun degerde 5991 5 657
okguﬁen finansal araglardan elde cdilen faiz g getit 7
iifa eézlmas mahyuia dlctlen finansal araciardan $ 237 | 510
elde edilen faiz gelii _
Kar veya zarar yoluyia gemege uygun degef{ic )
2 4
Olgitlen finansal araglardan kaynaklanan fate gidert | (2 95 ) (2:419) ;
! f .
lifa edilmig maliyeite 6letien finansal arag ardan ‘k {; 381) 2.762) |
kaynaklanan faiz gider |
Met faiz pideri {495 (585}
Met gelirier 18.919 [9.611
Met yonetim giderleri {7.367) (6.487)
Yergh ducesi kar 3552 3.524
| Gelir vergisi gideri (615) (769) |
| Finansal dinem kar 2.937 2,755

1} Karvgidastirmali donem, Aralit 2020'de sona eren on g avhik donemdir,

2} Aralth 2020'de sono cren donem igir olan for veys zarar yoluylo gergede wygun
degerde olcien finansal araclardon Am f:aéimmﬁ Jmz gideri ve itfa edilinis maliverte
Gigditen finansal araglardan ymﬁfa i gw"%z@en toplam faiz giderinde herhangi

bir cdogisihiik olmuadan yeniden &ﬁz’{r{r:}mi&sn sl
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Bapimsiz Denetimden Geememiy Ara Dinem Gelir Tablosu

Milyon AB.D Dolan T30 vianivan 2022 | 30 Haziran 2021
' Kar veya zarar }/0§Lyla gemege Lygun degerée%u 5973 4340
finansal araq:%&r(ian kaynaklanan %wr veya zarar T
U ‘»rf:‘igeﬁf ve komisyonlar 953 1632
Faiz dugt gelir 6688 6.272

; ‘Kar veya zarar ye]uyla gergegc uygun degerde '

; 1406 - £.104
- Glglilen finansal araglardan elde edilen faiz geliri D
(

iz edilmis nm%eycﬁe oﬂq,uien finansa! arac!.ﬁréan 968 557
| kaynaklanan faiz gelisi -
 Kar veya zarar yoluyla ge;@agb uyguﬂ degerde (1.584) 0 00;}
Sleiiben Mnansal araglardan kaynaklanan faiz gideri | )
itfa edilnis mahyet‘ie dictilen fi finansal araglardan ’
1.34 912
kayaakianan faiz gider ¢ 2 (12
Met faiz g:dcr: {555) (257}
Met gelirler 6138 6.815
Net yonetim giderlert (2.982) (4.458)
Vergh dncesi kar 3,149 1.5587
Celir vergisi gideri {783} . (31N
; Fipansal dénem Kart 2.364 _ 1.246

Bagunse Denelimden Gepmiy Miygterd

| Milyon A B.D. Dolari

ler ile olon Sizlegmelerden

3% Arahkc2021 |

bd

Vitlsk Gekbt

31 Aralik 2020 |

?:mnsa[ démg,maﬁhk ve yu%\lm:m aniagmalar) 27750 2 198 | i
§§lem gergekiestinme ve milgteri aai{as li;%“n’iFC!'! 353 599
fs Yatrim yogse{:ms hizmetleri Tars i 304 ;
[ Toplam 3.703 3491 |

§.1.2. Arsstirma ve gelistivme siireci devam eden Gnemdi nitelikie fivdin ve hizmmetler ile

siz konusy Briin ve hizmetlere ﬁﬂg}m arashirma ve ﬁﬁ%%ﬁ%grme siirecinds gaisﬁ:za

ssama hakinads ticari sugw %’g@%ﬁ%‘%.‘
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bilei:
H
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6.2.  Bashep seludrisr/pazariar:

&.2.1. Faghivel glisterilen seltdrlev/narzariar ve thvaccinin bu selidrierdeki/nazarierdaki
vevi He avantal ve dezavantallar: habilsnda bils):

GBI dunya penelinde milstorilerine genis bir velpazede finansal hizmetler sunmakiadiy,
GS1 ayrica EMEA bilgesinde miisterilerine finansal hizmetler saglayan birkag gube ve
temsileilik ofisi yonetmekiedir,

GSP'mn nihai ana girketi ve hakim kurulusu, Amerikan Merkez Bankalan Sistemi
Bagkanlar Kurule (“"FRB"Y wrafindan diizenlemeve tabi clan bir banka holding sirketi ve
finansal holding sirkest olan G5G dir. G8 Grup, sivketler], finansal kuralustarn, hitkitmetieri ve
bireyleri iceren Gnemli ve gesitlendiriimis bir miister! tabanma cok ¢esitli finansal hizmetler
sunar, dnde gelen bir global yatinm bankacisgs, menku! Kivmetler ve yatinm yénetimi
kurufusudur,

GS  Grup, strdirittebilir ekonomik blyimeyr ve finansal firsatt  ilerletmeyi
amaclamaktadir. GS Geup'un amacy, is koliary ve Urlin alaniar: genelinde mistenterine daha
erigilebilir, kapsaml ve etkili bir sekilde desieklomek Bzere ok cesithi hizmetler sunmaktir.
8 Grup, GSI de dahit olmak tizere bir dizi istirak vasttasiyla EMEA'da varhia sahiptir. GS]
misterileri igin tercih edilen dantgman ve kiiresel finansal pivasalarda dnde gelen bir katdhmer
climay hedeflemektedir. GS Grup'un bir pargas: olarak G84, pivasa vapcihik faaliyetleri ile
penel operasyonlarinin bir parcas: olarak, ticari iglemlerin olagan seyri igerisinde istirakier ile
de islemler gerceklestirmektedir.

G81 sayshan tican fealiyetierden gelirler elde etmektedin: Yaturun Bankaceli@r; Sabit
Getirtli Urtin, Doviz ve Emiia lglemleri (FICC); Hisse Senedi islemieri; ve portfdy vénetimi
ite varlik vOnetimini kapsayan Yatirn Yonetimi. Uluslararast finansal piyasalanin yliksek
oranda bittfinlesik yapiss geregi, G51 ticari faalivetlering, isletmenin bir bltdn olarak kazlilifne
esas alarak vonetmeltedir, Karlilifin bdipelere tahsising iliskin metodeloji tahminiere ve
vinetim kararfanng baghdie, Cofirali sonuglar agadidaki sekilde tahsis edilmissir:

- Yaterim Bankacthge milgierinin, yatirmy bankacihii ekibinin ve dayanald riskin

bulundugu yer.
- FICC ve Hisse Senedi islemleri: pivasa yapicilik ekibinin veya dayanak menkul
kiymetin bulunduu ana piyasania bulundufy ver.
- Yaturim Yonetimy yalirom yonetimi ekibinin bulundugy yer,




o Sona Pren Dénemn
Arahk 2021 Aralik 2020

Milvon AB.D
EMEA 7.092 6.676
Kuzey ve (iiney 1.745 1.554
Amerila

CAsva 1482 b
E‘ﬁp%am i0.919 10011

Ihraggimin isletme faalivetlerine gére senaiik gelirleri asagidaki tabloda sunulmakiadsr:

Mu‘mmé B.0. Dolart T 3t Avank 2821 ] 31 Avalik 2038 |
] ‘z’atmm Bankam?;é; Trmmmmmmmm— 5 546 - e e

 Sabit Getirili Uriin, Doviz ve Emtia Islemleri ' TFeey TR

Tlisse Sonatlor: R

Yatisim Yénetimi© ' . {293

Foplam 10919

6.3,  ihraccinin rekabet Kenumuna fiskin ofaralt vantsy amklamalarn davanads:

Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.4 Ihracoimn dabil olduBe grup haklusda Ozel bilei, srup sirketlerinin faalivet
bonular ikrasorvia olan Hiskilerd ve thvancinin prup icindeki veri:

GSl'un nithat ana gitketi ve hakim kurvlugy, Amecrikas Merkez Bankalart Sistemi
Bagkantar Kurely (FRE) wrafindan dizeniemeaye tabi olan bir banka holding sirketi ve finansal
holding sirketi olan GSG*dir. GS Grup, sirketleri, finansal kurulusian, Hikimetleri ve birayvieri
iceren hatiri sayihr ve cegitlendiriimis bir milgteri tabanina gok ¢esithi finansal hizmetler sunan,
Gnde gelen bir global yatinm bankacihgi, menkut kiymetler ve yarm yonetimi kurufusudus.
GS Grup, siirdiiriilebilir ekonomik blyimeyi ve finansal firsat erletmeyi amaclamakiadr,
G5 Grup'un amac, is kollan ve tiriin zlaniar genelinde milgterilerine daha erisilebilin, kapsami
ve elkiti bir sekilde desteklemek dzere cok gegitli hizmetler sunmaktir. GS Grup, GSI de dahil
olmak Gzere bir dizi istirak vasitasivia EMEA'da varhiga sahiptir,

GBSl Aralik 2021 itibariyla G(,,&f;g' Taghs (Cayman) Limited izerinde konlrole
sahiptir. S8z konusu sivket, bir dizi ¢ ﬁ%l %ﬁ%%ﬁm de ve ana para garaniili fonda menfaat
sahibi stetiistindedir. 562 konusu igctm{: \;sﬁ i ‘ka‘:fgmu tstivak” tanimim karstamamakla

* Portkdy yénetimi vo variik y8nctimini ﬁfﬁ%ﬂ#@l&wﬁ‘@&i }g}é \{.: X
o

. 0 3 & n\\\\r
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birlikie esas itibariyle, kanuni igtirakerin risk ve kazammlanndan farkle olmayan risk ve
kazammiar tagimaktadir. S6z konusu dzel amagh igieimelerin ve ana para garantili fonlarn
faalivetieri, bir yeniden paketlerne programinm sartlan cercevesinde ikraz senctlerinin
thracindan ibarettir,

Yapr. Goldman Sachs Group UK Limited, G81'de yiizde 100 ortakisk payma sahip ofan,
ingiliz hukukuna gére kurulmug bir sickettir. Goldman Sachs {UK) LL.C, Delaware Eyalet]
karunlan cergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limitedin adi hisse
seactlerinin yitzde 100'Und clinde bulundurmakiadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve
Goldman Sachs (UK} L.L.C 'nin yiizde 100 ortaklik payina sahiptir.
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Mot: Belistifen ylizdeler, adi hisse senetlerinin veya muadilierinin dogrudan
sahipligine ifiskindir.

Barga

hragopum orup leerisindell difer bir sirlietin vy da sivketlorin faalivetiesinden
Spemll #edde pikilenmest durnmunda by husus kaldonda hiled

T2,

GSPmn Varantar'z iliskin ddeme yilklmitliklerinis tamamms zamaninda yerine
getirebilme giich ile Snemii Sloilde had v GS CGrup igerisindeki diger girket veya
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4. FOILIM BILGILER]

8.1. Baiussz denctimden gecmis son fluansal tablo dbneminden Mibaren ihracoima
figapsal durmmy ile faslivetlerinde olumsuz bir depisildil olmadidna fliskin

bovan:

31 Aralik 2021 tarthinden bu vana GS8I'min beklentiterinde dnemli bir olumsuz
degisiklik olmamistir.

31 Arahk 2021 tarihinden bu yana GBVnwn finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda dnemli bir olumsuz defigikitk obmamgii,

Yukaridaki beyanlerda [hragernm “beklentifering” ve “finansal pozisyonu veya
finansal performansing” yapilan referanslar, bilhassa fhracernm Varantlar'a itiskin Odeme
yitkiimlisiklerini maku} bir siire igerisinde fam olarak yerine getirme kabiliyetine Hiskindir,
Ihragemn finansal durumuna ve beklentilerine itigkin &nemli bilgiter, Thrage’'nin 31 Arahik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sons eren dinemiere iligkin bagimsiz denetimden gecmis
finansal tablolarinda yer almaktadis,

8.2, lwrpocinin beklentilerind dneml giclide sikilevebilecel effilimier, belirsizlifider,
1alapler, {nahhiitler veva olaylar hallunds bilniter:

Ihragginm finansal duruimu veya faaliystler] sizerinde Snemli bir etkiye sahip olabilecek
tim egilimler, belissizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler igin, riskler
igin 5.1.5 numarah (ihraggrun Gdeme glictintin degertendirilmesi igin Gnemli olan, ihraggiya
iliskin son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi) ve 13.3 numaral: (Son 12 ayda
ihraggun velveya grubun finansal durumu veya karbshigs Gzerinde Snemdi etidsi olmug veya
izieyen donemierde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim istemien) ballmiere

bakinz.

g, win TAHMINLER] VE BEKLEMNTILER]

YOKTUR.

10, IDARI YAPL YONETIM ORCANLARS VE {IST DUZEY vORETICILER

1.1, thracomin genel orcanizasyon semass
& yw% B W
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GSPin Yonetim Kuruly, Ihra%x’nf% 3
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genel sorumiuluga sahip yonigin
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Yanethn Orgam

“nin iderest ve yonetimi ilg tgili

*

inragornim stratejik

Goldman Sachs International

o M
B W
£ ppithil Ej;ﬁ%mk farosy



amagiaring, risk stratejisini ve yinetim dizeniemelerini kontrol etmekiedic. Yanetim
Kurulu séz konusu yilkitmitliklerin yititilmesinde kendisine yardun etmek fzere
agagda gdsterilen Vénetim Kurvle Komiteleri nd kurmug ve sitrdiirmekicdir.

Yonetim Kurulu Bagkanligt ve Genel Madiwlilk gorevier ihrager nezdinde farki kisilor
tarafindan yerine getiriimekiedis,

Grup Yéaetimi dahil GEG ve bagh girketieri ie iliski

Yonetim Kuruly GSI igerisinde ticari faaliyetierin gdzetiminden sorumiudur, fhragel
aymt zamanda kilresel OGS Grup’un bir pargast ofup, ynetimi GS Grup'un kilresel
yOnetim ve birimsel altyapt matrist He blitlinlesiktir. G8G Yénetim Kuruli'nda (Grup
Yonetim Kurulu) zaman zaman girev yapen iiyeler aymi zamanda GSi Yénetim
Kurtly'nda da glrev yapabilmekte olup, bu kesisim yéinetim koordinasyonu ve istikrar
imkant saglamakiadir. GS Grup'un genel kurumsal yonetimi, yonetim ekiplerinin yan
sia, dst ydnetimin yaklagimmu belirleyen, yinciimlere karar veren ve kilresel pbvetim
sagiayan, G8 Grup'un ticar: faaliyetleri ve yinetiminin gdzetimini vapan, G8 Grop'un
strateiik  planfarinm yonelim  eldpleri farafindan formilasyonu ve uygulamas:
konusunda gdriis ve yoniendirme saglayan, GOS8 Grup Yonetim Kurulu'na baghdir,
GSPmin Yonetim Kurulu dahil, GS Grup'un bagls sirketlerinin yonetim kuroilanimin
kururasal  yonetim  yapifars, tlgili yarg bolgelerindeki verel vasal ve ikineit
didzenternelerden kaynaklanan gerekliliklert yansimakiadir.

E Wiinstm Burdy
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Yinetim Kurolunun fgleyisi

Yanetim Kuruly, nceden belirli sekilde ditzenli olarak ve gerekiigi hallerde 8zel olarak
toplarmakiadir,

Yonetim Kuruly Uyeleri, yitkUmltliklerini (diger hususlanin yam sira) asapidaki
gekilierde yerine gotirmekiedin:

{i) Yinetim Kurulu ve Ydnetim Kurulu Komites! toplantiianima ve girilsmelerine
istirak etmek ve katdun pistermel;
{iiy  Tavsive ve itirez sunmak da dabil shmak Gzere toplu Yinetim Kursle ve

¥ netim Rurnlu Komitesi kararlarnda yer almak;,
iy fhrager'min stratejik hedeflerinin yénetim ekiplert tarafindan vygulanmasin

denetiemsl;
{iv}  Performans raporlamasim takip eimek;
{v} Finansal bilgiterin, muhasebe islemlerinin, finansal kontrotlerin ve risk véaetim

sistermnierinin blitilnltgint denctlemek;
{vi}  Uecret politikasinin ditzenlenmesint ve uygulanmasint denetlemek;
{vil})  Yonetim Kurulu'nun devambihik planlamasmda yer almak;
{(viil} U8 Grup kislidirinin thragg bilnyesindeki yonetimini denetlemel:

Yinetim Orgzmne Destek ve Géreve E’j’;&gmma tie Egtim
Mw@ 2, *%%

-
L

vaCﬁ ; ﬁ&ﬁﬁé verine getirirken, povektigi dlolide i ve
& topgrnir yonetimine iliskin idart destek
qag%ayan Baskanhk {}‘?s; m%g 1 y;;eé‘ﬁ ﬁ%ﬁ%ﬁ Yonetion Kurelu Uyeleri'nin goreve

et
Yareiim Kurule ile Y‘c‘meﬁaﬂmu&ﬁ Kf;»fﬁi&%? ‘nin bagkanlan ile fhracornm ferac
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baglamnast ve egitimine Higkin destekier de Baskanfik Ofisi tarafindan koordine
edifmektedir,

Bagkaniik Ofisi, lera Ofisi Giyelert ve Sirket Sekreterinden clugmakiadir. Ofis ayrca,
Sirkes Sckeetarya Grubu, Diizenleyici {slemler, Hukuk, Meveuata Uyurm ve Insan
Sermayesi Yonetimi'nden yeler de dabil olmak tzere, GS Grup icerisindeki dnemli
paydaslarin birtmler arast caligma gruplar tarafindan desiek almakiadir,

81 Yénetim Kurulo Sevivesinde Komiteler

Belirh birtakem  komudar yelmizea G3! Yénetim  Huruly'nun degerlendirmesine
birakidmig dken, Yonetim Kusuly gesitli fonksiyonfart ve sorumiuiukien, kendisi
arafindan kurulan ve yetkilendirilen, asafiida sayslan Yonetim Kurvlu Komiteleri’ne
vermistir,

Fora Komivesi

fera Komitesi, GSI'min icract yonetim  kurelu dyelerinden olugmakiadir. lora
Komitesi'nin gorevi, Yénetim Korulu tarafindan verilen yetkiler dabilinde idari
nttetikie olup, GS1'in ticari faaliyetteriyle ilgili her tiirlit idari karar almakur, Srregin,
sube yoneticilerini atamak, vasal sermaye gerekiiliklerine uyumu saglamak da dahil
olmak tzere GSPnmn gubeierini kurmak, devam eden idari isiemierini yilelitmek veya
burdari kapatmak, GSP'nin kanuni ve ikincil yasal dizenlemelerden kaynaklanan
yikiimitliderine uywmu saglamak, ve GSP i ¥ énetim Kuruls tarafindan halihazirda
onaylanmiy olan konulann hayate gecmesi veys yiiririige konmas: igis gerekli
iglernleri yapmalc. fera Komitesi, stratejik nitelikte veya yalnica Yonetim Kurulu'nun
yetkisinde ofan konularda karar alamas,

Yinetim Euruln Risk Komitesi

thrage:, thragei’nim meveut ve gelecekieki risk istahina thiskin Yonetim Kurulu'pa
gOrily vermek ve sz konuse risk istahs He stratejisinin st yonetim ekiplerf terefindan
uygulanmasinin denetlenmesinde Yonetim Kurulu'na destek olmak ile sorumfu bir
Yonetim Kurulu Risk Komitesi'ne sahiptir. Komite, [hracei’mn risk stratejisini va
igtahins gozden gegirmek, Thraggr’nin risk killtiriing gdzden pecirmek ve raporlamak,
thrager mn risk fonksiyonfarmun bidnlugiing saglamak ve performansing denetlemek
ve Bag Risk Yonetim Midiri’ niin performansini denetlemekien sorumfudur,

ve operasyonel kontroller dahil
btliniigini, thrager’nim Mevzuata
L1 %{;‘bgbraggr\nm d/§ dcnctqmmn

{hrager, dzeilikie lhraggr mg e
finansal tablolars ve finansal %p{}%’.*
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atanmasi, yeniden atanmas veya degistirilmesine iliskin stirecieri denetiemek suretiyle
Yonetim Kurulu'na girids vermek ve destek olmzk ile sorumlu bir Yonetim Kuruhy
Dienetim Komilesi'ne sshiptir,

Youaiim Kuraiu Ueretlendivime Epmitest

thrages, PRA Kural Kitabi ve FCA El Kitaby'nun digili hitkiimlerine uygun olarak, Grup
genelinde uyguianan licretlendirme politikalarn ve prosedirlerinin tamamiayict ekleri
ofmast gereken Ucretlendirme politikalart ve uygulamaiarmin gelistirilmesini ve
uygulanmasini denetiemek ile sorumlu bir Yonetim Kurulu Ucretlendirme Komitesi'ne

sahiptir,
Yénedim Eurolu Aday Belivieme Komites]

Ihrager, Yonetim Kurulu®na vapilacak yeni atamalar ite dgilt olarak Yoénetim Kuruly ve
{hrager’nin pay sahiplerine yonlendirme ve tavsivelerde bulunmak ve Yonetim Kurulu
ve Yénetim Kurulu Komiteleri'nin performansivi dederiendirmek ile sorumlu bir
Yinetim Kuruly Aday Belirleme Komitesi'ne sshiptir. Ynetim Kuruie Aday
Belirleme  Romitesi  Tizigi, Eomite'nin  pbrevierini  ve  sorumiuluklarng
belirtemektedir. Stz konusu gbrev ve ylikimiilikier, Komite'nin PRA ve FCA
gerekliliklerin kargilamasin saglayacek sekilde belirlenmistis.

Yinetim Kurulu Uyeleri'nin Bilgl, Beceri ve Deasyimieri

Yénetim Kuruly Uyeleri'nin, st yénetime iliskin kararleni etkin bir sekilde

degerlendirmel ve sorgulamak ve ydnetim ekiplerinin aldtklan kararlan etkin bir
sekilde denetlemek ve izlemek igin adil, diriist ve bagimse bir sekilde hareket etmeleri
beldennckiedin. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin, lhracgs icerisindeki gorevierini yerine
getirmek igin yeterli vakti tahsis etmeleri beklenmekiedir. Yonetim Kurulu Oyeleri’nin
bulunduidar: midtrioklerin nitelifi ve sayisi, devain eden mevzuata uyum stireglerimi

temin etmek amaciyla izlenmekiedir.
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10,2, idarivapy

16.2. 1. ibracommn vopeibm kuruls Uveleri hakluads bilei;

Jose 1.0, Barroso

“Rishard J. Grodde

N’gel E%arman

Esta E. Statcher

Marfus
Winkalman
Therese L. Miller
i ?i%}armc G Ca’i;ﬁps
Sam P (;y{na;ﬁ

Nirubhan
P’athmmmb%an
Lisa A, Donnelly
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Y dnetim Hury
Baskams & lera

j Glmayan U}‘R’:
enel Midir {C LO}

; & Evraca Ujle
| forac Olmayan ve

Icrace Olmayan Uye
leract Olmayan Uye
| ferael Olmayan Uye

?cracs Qlmayan Uye
jeract O mayan tye

forac Uye

ferncs {]yé e e

Gorey Biivesi/(ert
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et | Uyesi i

Vet Bankacisi

Yatirim Bankacis:
Y dnetin
Uvesi

1 Banker

¥ dnetim
Uyesi

i‘;uru-ﬁu

t]?gufa&ﬁ i amaktadirg

“s’emm i Mu‘msabm‘ ) Uygﬁtasummaifgad,rs
¥ onatim Kuruly Uvgulanmarmki;ﬁ_&;};m
Ovyesi i
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. Avu:(dt Uyguianmamaktaaﬁsr
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“‘e’omtm E«.umu {tyeleri b—chr%; bw dfﬁm:m igin atanmamss olup; gbrevierinin dovamy, her yi

gergek tegtinilen efvesighibik ve uygunluk deperlendirmelcrinin bagaryta lamemisamusine bafidr.

i Yonetim Kueulu Uyeleri, GSI hisselerine iligkin herhangi bir dofirudan, dolayl,
yarariandirice veya ckanamik menfaate sahip deguldirier.

G818 Yonetim Kurelu, Plumtree Couri, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU adrosinde

gérey yapmaklad,

GS1 Yonetim Kurolu Uyelertnin, G381 disindaki énemit faaliy

sunubmakiadir:
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[ UEFA Cocuk Vakfi Yonetim iurul
Ulyesi

»  Kadin Siyast Liderler Kitresel Forumu
(WPL), Kitresel Danigma Kuralu Uyesi

« Porekiz Diaspora Konseyt Yinstim
Kuruiv Baskans

«  Publius  Intermational Lid. Yonetim
Kuruls Uyesz

Richard 1. Gnodde T T Goldman Sachs Grotm e, ¥ onetim
Kurulu Bagkan Yardwngoist :
+  Morse Parinership LLP Sinrle Sorumiu
- 7 Ortag
Nigel Harman ) o U Goldman  Sachs  International Bank

Yinetim Kurelu Uyest
+  Cumberland House BPRA Property |
; Fund LLP Uyesi ‘
!« Waverton Property LLP Uyesi
B = Cobalt Data Centre 3 LLP U‘y"Si
Esta E. Stetcher + Galdman Sachs Bank Fum;’m SE, .
CGioldman Sachs Europe 5E, Goldman ,
f Sachs Group Europe SE  Deneig
| Yénetim Kurulu Uyesi
= Columbia Investment hMapagement
Company LLC Yonetim Kurulu Uyest
+ (AB.D) Dis Hiskiler Konseyi Uyesi
»  (oldman Sachs Banks USA Yonetim |
Kuruly Uyest ve Baskant
e Dhrector of  Goldman Sachs
! Philanthropy Fund
« (AB.D) Columbia Dinya Projesi
Bagkanlik Konseyi Uyesi
» (AB.D) Vergi Polittkast Merkezi
! Lidertik Konseyi Uyest
= Gepel Damgmanhk Demefi Onursal |

{Iyesi

Mew York A Federasyonu Finans
Komitesi {lyesi

Goldman Sachs Group, Ine. Yénetim
Karulu Uyesi

=

Marius 0. Winkelman

Therese L. Miller Ga!dman Sachs International " Bank

“ e L "{ &t}ﬁxm Kurehs Uyest
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Uyesi

|+ Rothesay Holdeo UK Limited Yonetinm |

Kurubs Uyesi ;

Ds Rothesay Life PLC Yonetim Kuruhu |

Uyes

Cagéscs’snﬁGCﬂpps ° Goldiman  Sachs  international  Bank
* ¥ snetim Kurulu Uyesi
e MNuclesr Liabilities Fund Limited
Yénetim Kurulu Uyest

i

:S'S‘am P. Gyimah I - Halpin Partnership Limited Kidem!

% 5 Pransmant

: = Blume EBguity LLP Danigma Kuruly |
{Jyesi :

= Oxford University lnnovation Limited
Yénetim Kurulu Uyest :

Nirubhan Pathmanabian o ST Goldman Sachs  International Bank

¥onetim Kurulu Uyest

Lisa A Domnelly = Goldman Sachs Bank Durope SE
Bagimsiz Denetleyict Yonetim Kurulu |
i Uyesi "'

»  Goldman Sachs Securities (Nominees)

Michael Schmitz ayns zamanda Goldman Sachs International, Zweigniedertassung
Frankfurt’un daimi temsilcisidir (Geschifisfthrer) ve Goldman Sachs Bank Europe SE'de
genel tcari temsil yetkisine sahiptir (Prokurist). Michael Schmitz’in Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH bilnyesindeki rolonden kaynaklanan yiktimlitliklert ite kigiscl menfaatier]
dahil, Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH diginda gergeklegtivdigl faatiyetler arasinda
bir gtlkar gatismast bulunmamaktade.

1022, Yénetimde sie sahibi olan persensl haldonds bilei:

Vinetimde séz sahibi olan calisanlara iligkin bilgiler igin Litfen 10.2.1 numaral
balime (Thrageimn yonetim kurolu Gyeleri hakkinda bilgi) balaniz,

16,3, Sen 5 wida, Hiraccumn vbnelim kuvsly fivelery ile winetimde vetkili olan
ermaye pivasss: meveuai, 5411 savily
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vah stme veys defistirme, banka vevs Lredi karflarnm tlive hullmmilmass,
Nt 3

kacakedh, versi kacakethis veya haksiz mal edinme suclavipdan delay: alnmig
tezai kovasliurms vefvevn hikimiilasiiaiin ve ortakhlk isteri He iloili plaral fagaf
elunan davs Lonusu hulld uywsemazhk velvevs hesinlesmis hilim bulungp
balunmadibing dair bilei:

Son 5 yilda, fhracoimm yénetim kurulu iyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
ahinan, ilgili kisiter hakkinda kasten igtenen bir sugtan dolays bes yil veya daha fazla sitrevle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, ritgvet, hirsizlk, dolandiriciitk, sahtecilik, gibven kotilye
kultanma, hileli iflas, ihaleye fesat Karistirma, verileri yok etme veya degistinme, banka veya
keedi kartlarmun kétilye kullamimas:, kagakodik, vergt kagakeihgs veya haksiz mal edinme
suglarindan dofays alinmug cezai kovusturma ve hikdimithik bulunmamakia olup, oriakhik igles
ite ilgili olarak taraf olunan dava korusu hukuki uyusmazhik ve kesinlegmis hitkiim
bulunmamakiadsr.

4. Yinetim Lurnly Hyeleri fle yineHmde sfiz sakibi personsiin Mhraceva hargy
gérevieri ile sahsi cilinriars veva difer péreviers arasinda bulusans olast oslar
gatismaler haklonds hilei:

GS1 Yénetim Kuruly Uyelerinin miikellef oldufiu girevier ile kewdilerinin kisised
menfaatler! ve/veya diger girevieri arasimda herhangi bir potansiyvel gikar catigmast yokiur,

. YONETIV mURULL UYCULAMALARI

Yonetim Kuruly taralindan yonetim kurelu ading bes @ield belgeyi onaylamak iizere
GSPrun milnferit Idart Misdirlerine vetki veritmistir,

GSFmn yénetim kontroliy fngiliz hukuko tabtnda ve GSP'nm esas sbzlesmesinde
belirtiidigi tzere Yénetim Kuruhs na aittir, ? Mayis 1989 tarihinde ¥ énetim Kuryly, ¥Yonetim
RKurulu'nun icraer oyelerinden ofusan ve Yénetim Kurule'nun yapabilecedi her thirlii islemi
yapmaya tam yetkili ofan lera Komitesi'ni kuran bir fkarar alrustir. GSFPoin giindik yénetimi,
Yonetim Kurulu'nun gbzetimine fabi olarak, G50 min fcraer Yénetim Kurulu dyeleri ife diger
ust yOnetim ekipleri tarafindan viirlitiimeltedir, G81nin icract Yénetim Kuruly fiyeieri Gensl
Miiciir Richard Gnodde, Lisa Donnelly ve Niru Pathmanabhan’dis. 2006 taritl; Birlesik Krallik
Yirketler Yasas:, sirket yénetim kuruly iyelerinin, yénectic] olarak sahip olduklart yeikileri
suistimal stmemelert igin gesith gareviere uyum saglamacins gerekiirmekiedir. Ayrica, GSI
Birlesik Kraliik'ta FCA ve PRA tarafindan dilseniumeyve tabi ofup, 67 konusy Yénctim Kunly
Uyeleri ve itst ynetim ekiplerinin, bireyd @ﬁgga%;%%ﬁ%immmkimm wymas: gerekemeltedir,
Son olarak, GS1 iist yinetim ekiplarini “dafag;@%@e’m izlesgen i¢ sistemlers ve kontrollere sahip
olup, Yénetim Kurohs Uyeleri ve fst %rfmﬁ‘g&‘ eri}é&ae@k olarak, pdrevierini yerine

. - . - s AL % : el .
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15,9, fhracenun denetimden sorumiy komite Gveleri e dider komite Gvelerinin ady
guyadn ve be komitelerin glrey tanembar:

fers Komitest. icra Komitesi'nin gdrevi, Yénetim Kurulu tarafindan verilen yetkiler
dahilinde idari nitelikie olup, GSM o ticari faslivetlerivie ilgii her tirlty idar karar almakur;
drnegin, sube yoneticilerini atamak, vasal sermaye gereklitiklerine uyumu saglarmak da dahil
olmak iizere GSPmin subelerini kunmak, devam eden idart islemlering yiribmek veya bunlar
kapatmak, GSPnin kanuni ve ikincil yasal dizenlemreiesden kaynakianan yikimliiliklerine
wywmu saglamak, ve GSPamn Yonetim Kurwlu fzrafindan halihazieda onaylanns olan
konulann hayata gecmesi veya yirlirlige konmast igin gerekli iglemieri yapmak. lcra
Komitesi, stratejik nitelikie veya yalmzea Ybnetim Kurulu'nun yetkisinde ofan konaiarda karar
alamaz. {cra Komitesi Lyeleri Richard Grodde, Lisa Donnelly ve Niru Pathmanabhan’dir.

651 Vonetion Kurnly Bepelim Homitesi, GS] Yonetim Koruly Denctim Komitesi,
GS1rin bblgedeki sistemlerinin ve kontrollerinin uygunlufunun ve etiniiginin safianmasina
yorelik stireclerin gizden pecirilmesinde G3nm yinetim kuruluna yardmn ve destek saglar
Bu kemite aynt zamanda, kurum disi denetim dizenlemelerinin denctlenmesinden ve kurum
ici denetim faaliveUerinin pdzden gegirifmesindon sorumbudur, Bu komitenin Gyeleri, GEi'nm
icract olmaysn yénetim kurulu Uyelerinden olugur. G8! Yonetim Kurulu Denetim Komitesi,
GSPnin véoetim kuruluna bagidir. (GS1 Yonetim Kurulu Denetim Komitesi Gyeleri Nigel
Harman {Bagkan}, Catherine Cripps ve Sam Gyimah'dir.

G5 YVonsiim Kuruls Hisk Komilest. G5! Yonetim Kurvlu Risk Komitesi, GSPnin
glincel ve gelecekteki genet risk istahuna itiskin olarak GSP'nin yonetim kuruluna tavsiyelerde
bulurastmasmdan ve sBz konusw risk igtshinin ve steatejinin dst yBnelim  tarafindan
uygulandifiin  denetlenmesinde  yénetim  kuruluna vardim ve destek  saflammasindan
sorugriudur, GS1'm risk stratejisinin gozden gegiriimest ve GSPmn risk stratejising ve
sermaye, Bkidite ve fonlama pozisyonunun deneticnmesine yooelik tavstyelerde bulunulmas
buna dahildir. Bu komitenin éiyelert, G851'min icract olmayan yonetitn kurulu tyelerinden
olugur. G81 Yénetim Kuruly Risk Komitesi, G3mmn y8netim kuruluna baghidir, GS1 Yonetim
Kurulu Risk Komitesi Uyeleri Catherine Cripps (Baskan}, Wigel Harmarn, Terry Miller ve Mark
Winkelman’dr.

Avrups Yonetim Komidtest, Avrupa Yénetim Komitesi, GE Grup’un EMEA daki tim
faalivetlerini denetler. Bu komiteye GSI'min gene! mudiril bagkantik eder ve bu komitenin
iyeleri, gelir Greten birimierden ve baglmsez kontrof ve destek fonksiyonlzaindan st diizey
yineticilerden olusur.

ﬁ@f Suw ﬁ 5%? %%"
{81 Risk Komitesl, GSI Rg Kom,gi@@;; C;S faaliyetiert e thskili olan tim
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kalmamak dzere, Snemlbi finansal metrilderin ve risk metriklerinin gbzden gegiviimesi buna
dahildir. Pivasa riski, kredi riski, likidite ve yasal sermaye limitleri G8i Risk Komitesi
tarafindan onaylanir. Bu komitenin Gyeleri, gelir iireten birimlerden ve befimsz risk denetims
ve kontrold fonksiyonlarmdan st dizey yéneticiierden olusur. G351 Risk Komitest, GS81
Yionctim Kurulu Risk Komitesine ve G5 nim ydnetim kuruluna baghdir,

GEI Varldh YVilGmigkih Komitesi. G8] Varhk Yokimlolik Komitesi, sermaye,
likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak Bzere, GBS nm finansal kaynakiannmn straicgik
yontni gizden gecirir ve onaylar. Bu komite, faiz orant ve kur riski, kaynak transferi
fivatlamast, sermaye dagilum ve tegvikieri ve kredi notlar da dehil olmak flzere, aktif ve pasif
yonetirine yonelik denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komite larafindan giincel olaylarn,
risklerin, maruz kalmalarm ve mevzuata dayaly gerekiiliklerin 1mi@inda aktif ve pasif
ybnetiminde ve finansal kaynak tahsisinde yapilacak dijzeltimelere iliskin olarak tavsivelerde
bulunur ve ilgili politikalar onayiamr, Bu kemilenin ilyeleri, gelie Uraten birimlerden ve
bafinmsiz risk denetimi ve kontrolit fonksivonianndan iist ditvey véneticiierden olusur. GSi
Varlik Yitkimiiluk Komitest, GS Grup'un Sirket Geneli Varlik Yiktmbiiick Komitesine ve
Avrupa Yonetim Komitesi'ng baghdir.

EMEA Uyguiama Komitest, EMEA Uygulama Komites:, bolgedeld uygulama riskine
ve i¢ standartiarina ve uygulamalarina yonelik denstim sorumiufuguna sakiptiv, Bu komitenin
Gyetert, gelir tireten birimlorden ve bagmmsiz risk denetimi ve kontrolil fonksiyonlarindan fist
dlizey yineticilerden olusur, EMEA Uygulama Komitesi, Avrupz Yipetim Komiesi'ne, GS
Grup'un Sirket Uygulama Komstesine ve GSVmin yonetim kurcluna veya oygun gdrisldingi
sekilde yBnetim kurulunun komitelerine bagh olarak cabisir.

Yéuetim Komitesi. Yonetim Komitesi, GS Grup'un global faatiyetlerini denetler. 86z
konusu komite, G5 Grup'un en kidemli yincticilerinden olugur ve bu komiteye GS Grup'un
genel mbdinl bagkanlik eder. G8Vnin genel miidird bu komifenin bir Uyestdir,

Sirket Ceneli isletme Riski Komifesi, Sirket Geneli {sletme Riski Komitesi, GS
Grup'un tm finansal ve finansal olmayan risklerinin denetienmesinden sorumiudur, Bu
denstim kapsaminda, s9z konusu komite, G8 Grup'oun isletme riski yonetimi cergevesinin yan
sz risk lmmitleri gergevesinin siireklifik esasina dayab olarak gdzden gegirilimesinden,
enaylanmasimdan ve izlenmesinden sorumibudur. Bu komiteye, % Grup'un genel miudiri
tarafindan komite bagkanian olarak atanan G% Grupiun genel midiirll He risk yonetiminden
sorumiu ybneticisi tarafindan bagkanbik edilir ve stz konusu komite, G5 Grup'un Yonetim

Komuaiesine baghdir. By komtenin i}yeEemﬁ\ ;
«E &R

Sirket Genell Milgteri ve E@S&'&%&@F«%ﬁi@?& %‘%@m
Standartiari Komitest, migsteriler ile o?%msiwéi‘ . 5 eri i
i5 standarttaninm yam sira miislers u‘« gs{‘%m‘f@&ﬁ Dapediaki husus&arm deneiknmesmden
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istetmeden sorumiu yonetici ve GS Grup'ua yénetior kurulu tarafindan bagkaniik sdilir ve s6z
konusu komite, GS Grupun Yénetim Komitesine bagh olarak ¢ahisir. Bu komitenin Gyeleri,
G817 nen dist yonetiminden temsileiferden olusur,

Sirket Geneli Varhk ve Yitkitmiilgk Komitesi, Sirket Geneli Yarbk ve Yiikimmltlik
Komitesi, sermaye, likidite, fonlama ve bilango da dahil olimak tizere, GS Grup'un finansal
kaynakiarinin stratejik yéntintt gbzden gegirir ve onaylar. Bu kemite, faiz orani ve kur risks,
kaynak transferi fiyatismasy, sermaye dafilimi ve tegviklert ve kredi notlan da dahit ofmak
iizere, aktif ve pasif yonetimine yonelik denetim sorumiuluguna sahiptic. Bu kamite tarafindan
gitnced olayiann, risklerin, maruz kalmalarin ve mevzuata dayah gerskiibiklerin ipfinda aktif
ve pasif yonetiminde ve finansal kaynak tehsisinde yapilacak dizelimelere iliskin olarak
tavsiyelerde bulunur ve ilgili politikalar onaylanir. Bu komiteye, G8 Grup'un genel midiirt
tarafindan komile bagkanlan olarak atanan GS Grup'un mali islerden sorumlu yoneticisi ve

siobat hazine yoneiicisi tarafindan birlikte bagkanhk edilir ve soz konusu komite, GS Grup'un
Yozwiem Komitesine bagli olarak ¢ahsir. Bu komitenin tyeleri, G&'am st ydbetiminden

temsilkcilerden olugur,

$1.7. Ihraccunn  Lursiduds  Glkedeld  Lweswaal  vEnefim  leleri barsimadald
duremunun deferlendiviimest haklunds sokiama;

Goldman Sachs Yonetim Kuorulu ve ybnetimi, etkin gizetime ve kuwvvetlt hesap
verilebilirlik  ortam: saglammasina yardimeor olan kurumsal yonetimy ifkelerine dnem
vermekiedir. Goldman Sachs International Kurumsal Yonetim konusunda daha fazla bligi igin
titfen ilgili agiklamalar: inceleyiniz.?

Kiresel Uyum birimi, yasalara, kurallara ve diger ditzenlemelere uyumu sajlayarak,
firrnanim mevzuata uyum, yesal diizenleme ve itibar riskini yonetmekiedir. Firmanm faaliyet
gwstemsg‘;e hitiin vetki bolgelerindeki mevzuata ifigkin yonelinn ve deBigiklikler takip edilmekte
olup, firma gensli veya birimiere dzel olarak politikaler ve prosediisler gelistiritmekic ve
uygutanmakiader. Firmanin 1§ bicimlerine gorlis vermenin yaninda Kiresel Uyum birimi,
denetim ve sorgu ama yapmakian, Kisilerin firma politika ve prosediirierine iligkin egitim

almasindan, firmanin risk yénetim altyaprsimun gézetiminden ve test edilmesinden sorumludur,

Genel anlamda Kiresal Uyum Biriminin yapisy, destekledikieri alaniar ile yakin olarak
faalivet gosteren ozel uyum gruplare ve kiiresel Slgektc firmamn bitde ig binimlerine ve
cahisantarina iligkin riskiorin gbzetimint ve hukuki meseleferin, hizmetlerin ve kaynaklavn
yonetimini gerceklestiren merkezi uyum gruplarmdan clugmakiadsr. Merkezi uyum gruplarn
asafida sunubmakiady

«  Kontrol Gdas

+  Temel Uyum ;“:’ g

+  Finansal Suclara  iligkmn % mm”‘ %‘@E N
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»  Kiesel Uyum Personel Hizmetleri
o Kitresel Uyum Test Grubu

«  Bolgese! Yasal Dizenleme Konular
¢ ‘Yasal Dizenleme Uygulama Groby
= Yasal Diizeniene Raporlama

G5! yinetimi, finansal raporfama konusunda yeterlt dilzeyde i kontroliin tesis ve
muhafaza edilmesinden sorumludur. GSmin finansal raporlama konusundaki ig kontrolii,
Uluslararas) Finansal Raporlama Standartiar’na uygun olarak kurum dip raporlama amaglan
dogrulusunda  GSPam  mali  fablolaninin  hawrlanmasina ve  finansal  raporlamans
ghivenilirligine jighin makul diizevde glivence saglammak zere tasarlanmistin,

GS1'mn finanssl reporlama konusundaki ig kontroll; jslemleri ve varlddann elden
¢ikarimasin maku! sevivede detayla dofru ve gergefe uygun bir sekilde yansitan kayitlann
muhafaza cdilmesine iHskin olan, islemiberin Ulustararas: Finansal Raporlama Standartiar’na
uygur olarak mali tablelerin hazrrlanmasing imkan vermek tzere gereltifi sekilde kawnt altina
alindifinz ve gelirlerin ve harcamalarin sadece GSI'nin vinetimi ve yinetim kurulu tarafindan
verilen vetkilendirmelere uygun olarak gergeiclestirildifine dair makul glivence sunan ve
GSmin mali tablofar dzevinde herhangi bir maddi etkiye sahip olabilecek olan, GSPnm
varliklanmn  yetkisiz bir gekilde iktisabinm,  kulanimenn veya elden  gikanlmasinn
Brlenmesine veya zamaninda tespit edilmesine yonelik makul gitvence ortaya koyan pofitikalar
ve prosedicler icormektodir,

12, ANAPAY SAHIPLERI

i2.1. Son venel huvul toplaptis ve son durum ibarivle sermayedeld veve tonlom oy
haldo icindeld paylar dofrudan veva dolavh olarak %435 ve fozisss olan pevcek ve
tizel kisiter avin olarak odsleviimel kavdivia ortalbl vapse:

Diofruden Pay Sahipiigi Hakiunds Bilgiler

| Pay Sahibi Sermny
Ticarst  Sow Genel Kurul Toplantist Tarihi 23Gylsl 2022
Pavem/ Htibarivia®
¢ Ady ve Soyads rméfki%é“féﬁiﬁ@iﬁﬁﬁ) {%} - M{ASQH ug%} :
| DOLARD
G S o 52 122,053 ST
Sachs  Group . 1 |
LUK Limited | , o R
TOPLAN - 598.182.053 | 100

W

3
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Bolavh Pay Szhiphil Haklonde Bilgiler

1 Sﬁmmys.e!@} §~'§‘§asc?é;gm ;

T Sai Genel Kurul Toplantis: Tarihi T3 Eylil 20272 “w

Unvany/ | fi’.'éariy]u »
AdyveBoyads  (ABD DOLARD A S Y Y7 N B ¢S R
‘ | | BOLARI :
the “Gotdan B e ,, - ~Gimess T e :
Sachs  Group, , ,
inc. | | :
" rorLaM | - | . s98.122.053 | 06

- ingiliers karﬁﬁiéﬂhuyarlnca, bir uzs_i%»ulthﬁmwg,l_rrkétﬁsiaﬂ “GSitin seneli gmwi oyl toplantiss yap&{:’;‘
vtk I a0 bufunmamakiadir.

12,3, Sermavedeki veva (onlam ov haldo icindeli pavian %3 ve fazlass olos geroek kial
artaliarmn birbirivie skeaball iskilerd;

YORTUR.
2.3, Sermavevi ternsi! eden pavine halidunds bilyd
Genp | Mamafflamilie | imtiyaz | HerBir | Toplam | 3e=~mayew"i

Voul Payiar Tirdt | Hissenin | (ABD @mm{f&)
(Hamiiler) | kLibari | DOLARD
Deeri
{ABD {
DOLARL | i §
1000 598.182.053 o

Ady Hisse Mama Yazih YORTUR

Senctlert

B ""Mwmm 598 182853

12,4, Ihrsconmn vinetim halimivetipe sabin olanlaman ady, sovads, ficayel unvam
vinetim hekimivetinin kavna® ve bu ghclin kitive kullansdimanin engeliemel icln

abnza tedbivlern

Goldman Sachs Group UK Limited dofrudan pay sahipiigi yotuyla ve GSG, dolaykh
pay sahiplifi yoluyia G8Pmn yinetim kontrolind elinds bulundurmakiadis.
s;f% ess&«%
GSE, Amerika Birlesik Devleg nlﬂg& n%y@y‘ﬁ%ﬁﬁ'oic editmis ve halka agilk olarak isle
giren G80 nin ylede ylz pay g mbr ol bn hﬁ’%h sirketidir, GSG dilpya gcﬂelmde
kapsamlt dilzeniemelers ve dcnﬁmwﬁg&gm u!aggﬁ% zg;mrg @zaa livetlert, stratejisi ve yinetimine

tligkin olarak kamuya detavh aq:tw%%: iyffigj Haly e&f%% agtklamalara firmanin www gs com
"

535‘ ,.
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adresinden erisitebilir, Bir bagl girket olarak GSI, kapsayier kurumsal gergeve kurgusu
icerisinde faaliyel gistermektedir, Bir pay sazhibi olarak GSG, uygulanacak kuraltar ve
ditzenlemeler cergevesinde G50 ya uygun kaynaklan saglamalkiadir,

st
b
i

Ehracemin vinelim halimiveiinde depisiylife vt arabifecel
anlasmaolar/diireniemeter Bakluands bilsi;

YORTUR.

3. SHRACCININ FINAMEAL DURUMYU VE FAALIVET SOMUCLARE
HAKKINDA BILGILER

ihracoimn  oluslararasy muobasebe/finangal raporlams  standarfiar  uvapincs
beerlanan ve eaces bilel dokiimamnda ver almpwm gerehen finansal tablalars e

weea
Lad
vt

bunlars ilskin bafimorr denetim yaporiary

GSUrmin 2020 ve 2021 willarna iliskin bagimsiz denetimden gegmis yithk, 30 Haziran
2022 ve 30 Haziran 2021 taribii bagimsiz denetimden gegmeniis ara dépem mali tablolar ve
iigii denclim raporian referans yoluyla isbu beigeye dahil ediimistir ve Unitt Menkul Dejierler
A5 nin Genel Miidiirlitk merkez ofisinden deretsiz olarak edinilebilir,

ihracoimin son durum iibariyle vayinlennss on son finansal iablolanna theapgimin
www_goldmansachs comtr  adresindeki  internet  sitesinden ve Kamuya Aydinlatma
Platformu’nun www.kap org tr adresinden, “Bildirim Sorguian” bbltmiinden thragg Goldman
Sachs International velveya piyasa yapiot kusum “Unlit Menkul Degierler A § 7 sirket bilgileri
ite Gzel Durum Aciklama / Tarih arahf secenckleri segilerek sorgulandifinda, ulagiiabilic,
Bununia biciikte, thragoimn 2021 ydma iliskin yilitk, 30 Haziran 2021 tarihli ara donem
finansal tablolan, ihragomsn interned sitest (www goldmansachscominy He Kamuyu
Aydintatrea Platformunda (IKAP) da agagida belirtilen tarihierde yaymlanmigtir,

b 01/01/2021 - 31/12/2021 tarthli Bagunsiz Denetimden Geemis Finansal Raporlar:
§5/04/2027 sarihinde,

T2
—
el

s
pon 24
ol

H GH/01/2022 - 307067202 senetimden  Gegmemis Finansal Raporlan

14/08/2022 tarihinde.
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13.2. lhracer hiloi dokBimorenda ver almas: vereken finansal table diinemlerinds
bhabimmz denslimi gerceklestiren Luruluslars  uwavanlers, bafmmsty denstim

porisil ve densdim louarulusunusfserumiy origh bas deneicinin debismis olmass
halinde pedenieri haldunds bilah:

Bagmauz Denetim Hesap Dénemi Sorumin Orfak $oris
Ruruluga Bag Deneiginia
Adve Soyady
PricewaterhouseCoopers | 010172028 31/12/2021 | Jonathan T Clumiv
LLP, Mal Misavirler Holloway
ve Kanuai Denetgiier OUAH/2020 3171272820 1 Jonathan Clamiby
Holloway

13.3. Som 12 svda ilraccemsp velveya prubun fnsnsal duramu veva karbhé Grevinde
Bremli 2thkist olmus vevs izleven dinemierde silidll olabilecek davalsr, bubuld

falibatlay ve tahldm islemlers:

{381, ticari faalivetlerinin yiriitiilmesinden kaynaklanan hususlara iiskin olarak
{asafida agiklznanlar dahil) gesith yargisal, idari ve iabkim islemlerine tarathr. Agafada i
konuda yer verilenler haricinde stz konusu islemierin GSI dizerindeki finansal etiistal makul
clarak tahmin etmek imkan: bulunmameakiadir.

Bance Espivite Santo 8.4, ve Dok Fiasnce

Banco Espirito 8.4, (BES)'n édeme aczine dugmesi Sncesinde, ilgili keedi ile baglannly
larak kuruian bir 8zel amach kurum olan Oak Finance Luxembourg S.A, (Oak Finance) lie
B 25 arasinda 81 tasafindan yapiandmilan 835 milvon § degerindeki kredi sozlesmesinin
{Kredi) Novo Banco'va {Novo Banco) deveinin geri alinmasma iligkin Portekiz Merkez
Bankas’ma (BoP) Aralik 2014 tarihli, Eyill 2015 taribii ve Aralsk 2015 waribli kararfanina
karst, Subat 201 5'de baglamak bzere GE1tarafindan Ingiliz Ticarer Mahkemesi nezdinde Nove
Banco'ya kars: ve Poriekiz Idare Mahkemesi nezdinde BoP'a karg davalar agilrsii, GSI
tarafindan acilan dava konusunda Temmuz 2018'de Ingiliz ¥iiksek Mahkemesi, Portekiz ldare
wishkemesi tarafindan G5 paralel davasinda BoP aleyhine karar almadif) taldirde veya
boyle bir karar alinana kadar, Ingili- mahkemelerinin yargs yetkisine sahip olmayacagna
hiikmetmistic. Temmuz 2018'de BEYS Tasfiye Kuervly, BESin muhtemel iflag riskine konu
oldugunun GSI tarafindan bilinmekte oldugunu ve sz konusu Kredinin kullandirslmasinda
GST tarafindan kotl nivet ile har kcigﬁfi‘ i
plarak GSUye Gdenen 534 milyon ’2}%‘{@ ve I ;
GSPden geri abinmasina karar %érm *%4 ?;Oi rie G‘%i Lszb{m izcaret Mahﬁ{:,m
sezdinde Tasfiye Kuralu'nun %\é%re,ﬂ% U&*ﬁ*ﬂ\ﬁ; gnzwr (81 ayneca, Tasfiye K umlu
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tarafindan talep edien 104 mityon $'a yonelik bir santh talep ile BES'in iflasina itigkin zararlara
vénelik olarak vakiagik Porteliz Devieti nden 222 milyon$ lazminat talebinde bulunmustur,

Faiz Swap igiemleri Autitrist Davalan

Faiz swapt iglemierine iliskin olarak Kasim 20157(e agilan ve A.B.D. MNew York Giney
Bolgesi Mahkemesi nezdinde birlestirifen bir toplu antitrdst davasinda GSt davabiar arasinda
ver abmaktad. GSI aymt zamenda faiz swap iglemlerine itiskin ofarak, ¢ adet swap
gereekiegtirme merkezi isleimecisi ve bunlarm istirakieri terafindan Nisan 2016 ve Haziran
2018°de A.B.D. New York Guney Bolgesi Mahkemesi agilan i antitr0st davasinda davallar
arasinda yer almalktadir. S6z konusu davalar 8n inceleme amaciyla birlestiviimistin. Sikayetler
genel anlamda, faiz swapi islemlerinin borsalarda yapimasm durdurma yoninde davaliar
arasinda bir anlagma vapildif éne stiriilmekte ve federal antitrdst yasalar: ile eyalet hukekuna
davanan iddialar icermekiedir, Bireysel davalardaki sikayctler de eyalet antiteibst yasalarna
iliskin iddialar icermektedir. Sikayetler, tespit, ihtiyati tedbir ve belirsiz mikterda zarara iliskin
fig katl tazminat talebi icermektedir. Davalttar toplu dava ve ifk bireysel davaya iliskin
itirazianni summus olup, bolge mahkemesi Hk bireysel davada davacslar tarafindan Sne
sitriiimils olan eyalet hukuku iddialanm reddetmigtir. Bolge mahkemesi aynica toplu davads
bne siirillen eyalet hukuks iddialarin ve iki davada da éne siiriilen antitrdst iddialaniny 2013 tle
2016 yillar arasim dikkate alacak yekilde sivirlandirmistie. Bolge mabkermesi, 20 Kasim 2018
larihinde davalilann ikinci bireysel davada sunduklan itirazlarms kismen kabul ve kismen
reddetmis olup, davacilann haksiz zenginiesmeye ve sbzlesmenin kasti ofarek ihialine Higkin
eyalet hukuku iddialan ile davalilarm federal ve eyalet hukukundan kaynakh antitrgst iddiatara
yénelik itirazlann reddetmigtir, 13 Mart 2019 tarihinde mahkeme, davacilana toplu davadaki,
2008-2012 yillarindaki islemiere yonelik olarak islah taleplerini reddetmis ancak davacilana
22 Mar 2019 tarikinde sundufu dordiinci degigtirilmis sikayette eklediideri 2013-2016
yillarindaki iglemlere itiskin simielt iddia ekleme taleplesini kabul etmigtir. Toplu davadaki
davacilar, 7 Mart 2019 tarihinde davann toplu dava niteliginin Kabuilk icin taleplerini

SUNILISIUT.
Emtia islemleri Davalawt

‘atin ve patadyum islemlerine iskin olarak 25 Kasim 2014 arihinde A.B.D. New
York Giney Baigesi Mahkemesi nezdinde agilan ve son olarak 15 Mayis 2017 wariinde slah
edilen bir toplu davada GSI, davahlar arasinda yer almakiadi. Defigtinilmiy yikayet genel
anlamda davalilann, fiziki platin ve paladyum fiyatlanina iliskin egikleri manipitle etmek icin
mat ve Uriin Thtisas Borsass Kanunu’nu ihlal

anlasma yapmak suretivie federal asszow 1y
sitigint iddia etmekic olup, tespit, igﬁiy&g %ﬁ{;ﬂg Y rsiz mikiarda zavara iliskin {i¢ kat
tazminat talebi icermekiedir. 29 Mt ?02hmmz:nde%%wﬂﬂaﬂﬁ izirax ve yeniden inceleme
talepleri mahkeme tarafingan %-.a”}u&? eé;&g‘zﬁfﬂ%u @‘M‘G’ved davacilarn kidialar reddediimistis,
27 Misen 2020 tarihinde daval |!arg§ maag;a x%w }&gﬁﬁymfﬁa skernesi lkinel Dairesi nezdinde

temyiz yoluna bagvurmustur, %f% m&m@w o 4
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GElaynr zamanda | Afusics 2013 taribinde agalan ve A B.D, New York Gilney Bilgesi
bahkemesi nezdinde bislestirilen birtakim toplu ve bireysel davalarda davalilar arasinda yer
atmakiadir. Sikayetler genel olarak aliiminyum depolamas: ve aléminmyum islemleri ile
baglantili olarak federal antivdst vasslannin ve cyalet yasalarimin ihial edildigl iddislanme
icermekiedic. Sikayetler, tespil, thtiyati ve parasal olmayan tedbirler ve belirsiz mildarda
parasal zarara iliskin, t¢ kat tazminat walebi dahil fazminat talenleri icermekiedir. Arabk 2016
tarthinde balge mahkemesi davalsdann itirazlanmg kabu! etmis olug, 27 AZustos 2019 tarihinde
Ikinci Daire, bdlge mahkemesinin kararmi bozmus ve dosyays yeniden incelenmek lizere bisige
mahkemesine gtndermistir. 23 Temmuz 2020 rarihinde béige mahkemesi, davactiarm toplu
dava taichini reddetmis ve 16 Aralik 2020 warihinde Temyiz Mahkemesi ikinei Dairesi 562
konusu karara kargt sunuian temyiz talebinl reddetmistir, 17 Subat 2021 1arihinde bilige
mahkernest, davactern bireysel taleplerine iliskin durusmassz yargilama falebini kabul
etmistiv, 14 Nisan 2021 tarihinde, davaciiar tarafindan Temyiz Mahkemesi lkinei Dairesi
nezdinde temyiz hagvarusunda bulunudmustur, 31 Mayis 2022 tarihinde kalan 1% davae,
davalilar He urlasmaya vernugtir, G814, uzlagma kapsamindaki payimn tamami Gdermistir,

Kredi Temerri! Swap Islemleri Antitrist Dovalan

081, New Maxico igin Yetkili Olan ARD Bolge Mahkemesi nezdinde 30 Haziran 2021
tarihinde agilan, kredi temerrint swaplaroun uzlanisina Higkin toplu antitedst davasmda davaliar
arasinds yer almakiade, S8z kenusu dava dilekgesinde gened olarak, uzlasida kredi temerritt
swaplarinm defieslemesi igin kullunilan gdsterge fiyatin manipife edilmesi igin davallar
arasinda bir anlasma yapildi@: iddia edilmis, federal antitrdst yasatae: ile Emtia Borsass Kanunu
kapsaminda gesitii iddiatarda bulunolmugtur, Dava difekgesinde ayni zamanda, eyalet hukuku
kapsamunda haksiz zenginlegmeye yénelik bir iddia da teri siriilmekiedir. Bava dilekgesinde
lespit ve ihiivali tedbir talebinin yant swa, belirsiz parasal zarara iliskin ¢ kat tazminat ve
gesitli diger tazminatiar talep edilmekiedir. 15 Kasun 2021 terihinde davalilar, tadil edilmis
dava difekgesinin reddine Higkin taleplerini sunmusiardir. 4 Subat 20232 tarihinde, davaciiar
1adil edilmis dava dilekgelerini sunmusiar ve GEFyi gbniilll clarak dava digina gtkarmuglards.
5 Misan 2022 tarthinde davabilar, iadil edilmis dava dilekgesinin reddine thykin taleplerini
sunmuglardir,

’

Diizenieyich Kevum Sorusturmalian ile Incelemeler ve Hgili Davalar

GSG ve thracor dahil cesith baph sirketleri, ¢ositli kamu makamiar: ile dizenleyici kurum
ve kurpiuglar tarafindan yirititlen mrugaurma ve incefemelere konu obmakia, bazr hallerde
hilgi ve belge sagianmast igin falep ve %g@éﬁ?@% %% e agagidakiler dahil olmak tizere GS
Grup'un ticari faaliyetieri ve opnmsymu%m iff Boibaapit oamiag'da davalars taral olmaktadic:
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®  Cikar cauigmalan;

e Kamu finansman: ve diger hususlar igeren islemler;

o $irket ve kamu menkul kiymetieri, dévizieri, emtialart ve diger finansal firtinlerin haika
arz1, ihalesi, satts1, alun satimi ile takasy ve ilgili satiglar ve diger irtibatiar ve faaliyetler
ile, agifa satis kuraliarina uyum, algoritmik, yiiksek frekans ve nicel islemier, vadeli
islemter, opsiyon islemlers, thrag ans iglemleri, islem raporlamalass, teknoloji sistemlesi
ve konirolleri menkul kiymet 8diing islernleri, birincil aracihk iglemleri, kredi tirey
araglary ve faiz swaps istemnleri ile bunlarin takasy, emtia faatiyetieri ve metal depolama,
tahsisli satig iglernleri, menkul kiymet dagitimi ve alim satumi, kur dejerieri gibi egik
dejerlerin olusturulmasina ifiskin islemler ve tletisimler dakil olmak Gzere Grup’un stz
konusu faalivetler Gizerindeki pheetirn ve konirofiy;

e B.K.Rigsvet Yasasi ve A.B.D. Yurtdssi Yolsuzluk Faaliyetleri Yasast’na uyum,

s Ise alma ve dcretlendirme/tazmin uygulamalar,

e Risk yinetim ve kontrof sistemieri, ve

fgsel bilgilere dayale islemler, kurumsal veya kamusal olup henttz kamuya
agildanmamis bilgilerin potansiyel kétitye kublanim ve yaytimasy, igsel bilgilere dayah

istem konirolerinin etkinlifi ve bilgi bariyerleri.

L]

Bk ofarak, yukaridaki konutar ve baska konular da dahil olmak fizere, [hraggs'nin bagh
sicketlerini ve stz konusu baglt sirketierin ticart faaliyetieri ile operasyonlanna iliskin
sorusiuemalar, incelemeler ve davalar da thrager’nin ticari faalivetieri ve operasyonlarina ethi

edebilocektiv
Marsibildssr

GS1'nin taraf olduiv hukuki ve idari islemless iligkin olarak ayrlan kargitiklar asagidaki

tablods supulmaktadin.
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13,4, Som fipensal tablo toribinden sonrs mevdana gelen, ihrseciun vefveya grnbun
finansal _durumn  veya ticari konums  Szerinde otkill olebilecel Gnemii
dedisikliller ({retim, spiis, stoklar. siparisler. molivel ve sang Hyatlap haklondald

gelismeler] de leermalidir:

ihracer Bilgl Doklimanmin tarihi itibariyle, son mall tablolanin tarihinden itibaren
hracoimin velveya Grup'un mall durumuna veya ticari konumuna etki eden tcrhdnm bir
Bneimii degigikitk orlaya cilimarmighin.

Yukartdaki beyanda fheagernin “mali durwmuna veya ticari Konumuna” yapilan
referansiar, bilhassa thragormn Varantiar'a thiskin Sdeme ylkipnititklerini makal bir siire
icerisinde tam olarak verine getirmoe kabilivetine iliskindir. Ihragemm mali durumuna ve ticar
konumuna iliskin Snembi bilgiter, hragoimin internet sitesinde ve Kamuyu Aydmnlatma
Platformu’nda yayimlanan finansal raporizninds yer almaktadtr,

14,  DICERBILGILER

1.1, Sermoave baklunds bilsiler:

30 Haziran 2022 itibariyle, ihragcinm osas sermayest 598.182.033 ABD Delandur, 23
Eyial 2022 itibariyie stz konusu esas sermayede degisiklik olmamistir,

14,2, Kavith sermave lavany

ikrages kayith sermaye sistemine tabi deildi.

14,3, Hsas sizlesme ve ic viineroeve ilskin Snemil bileller:

fhragomm yetkili kisiferce imzalenmig esas sdzlesmest icin [tfen Bk-1e bakuz. Yurl
disinda yerlesik thraceenin ko yonergest bulunmamakiady. Genel kurulun isleyisine tligkin
esaslar icin Ek-17de yor alan esas stzlesmenin ve 2008 tarihli Sirketler (Ornek Ana Sozlesme)
Dtizeniemelorinin {31 2008 MNeo: 3229} | numareh ekinde yer alan hisse senetleri halka arz
edilmeyen Hmited sirketlers yinelik drnek esas sOzlegmenin 4 numarah “Hissedarlar
Tarafindan Karar Almmasy” baghic bBiimilne bakiniz.

14.4. Esapsizlesmenin Halll amﬁémmr@ ﬁr‘@g@:@%w veriimesi suvetivie thrperinin amag vy
i‘v
maiiyetieri: @gg
{ £ g‘“’e gﬁ‘ ‘%ﬁ %i;,ﬁ %&. %

fhragomen faaliyet !/onusu s‘éxc agﬁﬁﬂhﬁ%@@gs Sy Ek-l kapsanunda sunulap Ana
Sézlesmesinin 2. Maddesinde (Faz }g,%t‘%% ‘g: a,@;%é%sﬁz!% wekie oldufy lzere, siipheye mahal
vermemek adina, dilmyanin her yé ‘i@j f’{,ﬁﬂ “ﬁ’”%a%%w% oirmj%% tizere finansal hizmetlerin
T
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sunumuny gerceklestirme salahiyeting ve bu hususta arizi nitelikie olan veya Ana Sozlegmenin
{arihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya Hgili faatiyetler ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilclimle islemierin gergeklegtirilmesini ve bilciimie fiil ve

eylemilerde bulunulmasuy kapsamakiadir,

14.5. Sermavevi temsil eden pavierm berhans! bir borseda islem sriin géeme dif3

haklunds bilel:

i

ihracoimn paylan herhangi bir menkul kiymetler borsasina kote degildir ve herhang:
bir menkul kiymetler borsasmda iglem glrmemektedir.

18, OneML! sOTLESMELER

Bracoinm veye grup sirketlerinden herhangi bivinin taraf oldugu, olagan tican
faalivetlerin yiiritidmesi diginda bir nedenfc imzalanan herhangl bir Gnemil sdzlegme
bulunmamakiadir,

16, UZMAN RAPORLARI VE UCUMCO TARAFLARDAN ALINAM BILGILER

fsbu ihrager bilgi dokimaninda, Getinel saiusiardan saflanan bilgiler aynen abmmig
olup hracemmn bildigl veya ifgilt Dglinel sahsin yayuladifi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadarsyla, agikianan bilgileri yanlis veya yamiliic: hale getirecek herhangi bir eksiklik

bulunmamakiadr.

fhragemin 31 Arahk 2020 tarikinde sona sren doneme iligkin denetimden gecmis mali
tablolarn www.poldmansachs.com e adresi iizerinden lthraggmin  internet sitesinde ve
www unlumenkul.com adresi Gzerinden pivasa yaple: kurumun internet sitesinde; 31/12/2021
arininds sona ercn dbneme iliskin denctimden gegmiy mall lablolan iss Ihracemnin
www.goldmansachs.com.ir adresi piyasa yaprer kurumun wyowunlumenkul.com adresl ve

www kap.org.tr adresi Gzerinden Kamuyu Aydmiatima Platformiu’nda ilan edilmistin.

Yaturmnelar, mall tzblotann Ingilizee ve Thrkee versivoslarn arasinda herhangi bir
peliski bulunmas: halinde Ingilizee versiyonun Ustiin iutulacagmun bilincinde olmalidir,

figili kuruluglar tarafindan GSPye Ev10f 2002 tarihi itibariyla verilen desecelendinme
notiert asafdaki gibidin
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37, INCELEMEYE ACIK BELCELER

Asagedaki belgeler, Kamuyu Aydintaimes Platformu’nda yapiacak ilans takiben,
ihraccimun Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, BC4A 4AU adresindaki
yénetirn merkezinde veya piyasa yapior olan Unltt Menkut Degerler A.§.'nin Abi Evran Cad.
Polaris Plaza B Blok No:21 K:i Maslak 34485 Sariver, Istanbul, Turkiye adresindeki yOnetim
merkezinde ve basvury yeslerinde, ihragginin web sitesinde (v goldmansachs com ir) ve
Kamuyu Aydinfatma Platfosmunda yatirimerlar tarafindan incelenmeye agtk hale getirdecek(n

£) thragot bilgi dokiimaminda ve degerieme raporlannda ve gdriiglerde sunulan biigilere
dayanak teskil cden bilciimle raportar ve belgeler (vethill kunsluglar tarafindan
hazilanan deferleme, uzman, faaliyet ve thm bafimsiz denetim raporiary, ana
sdzlegme, vb.)

23 Ihraget bilgl dokiimanmda yer vertimest geveken mali tablolar,

8. BRLER

Y oliur.
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