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Indizes / Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere / Wahrungs-Wechselkurse /
Anleihen / Rohstoffe / Futures Kontrakte / Zinssatze / Investmentfondsanteile
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Unter diesem Informationsmemorandum emittierte Optionsscheine stellen keine kollek-
tive Kapitalanlage im Sinne des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
(""KAG"™) dar und unterstehen deshalb nicht den Schutzvorschriften des KAG sowie auch
nicht der Genehmigungspflicht und der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktauf-
sicht ("FINMA™).

Dieses Informationsmemorandum wurde von keiner Schweizer Prifstelle gepruft oder



genehmigt. Dieses Informationsmemorandum ist kein Prospekt im Sinne des Bundesge-
setzes Uber die Finanzdienstleistungen (""FIDLEG"), darf nicht fir ein 6ffentliches Ange-
bot in der Schweiz verwendet werden, das einen solchen Prospekt erfordert, und weder
die Emittentin noch die Garantin ist fir den Inhalt dieses Dokuments im Zusammenhang
mit einem Angebot, das einen solchen Prospekt erfordert, verantwortlich.

Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Optionsscheine noch
die auf die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Optionsscheinen
bezogene Garantie wurden und werden nach dem United States Securities Act von 1933
in seiner jewelils gultigen Fassung (der "*Securities Act') registriert und weder die Opti-
onsscheine noch die Garantie durfen in den Vereinigten Staaten oder an eine oder fir
oder zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gemafl dem United States Securities
Act von 1933 definiert) angeboten oder verkauft werden, es sei denn im Rahmen von be-
stimmten Transaktionen, die von den Registrierungserfordernissen unter dem Securities
Act ausgenommen sind.



INHALTSVERZEICHNIS

I, RISIKOFAKTOREN ..ottt ettt ettt sttt sbesbesnenneaneas 4
A. Mit der Emittentin verbundene RiSiKOfaktoren.............ccoovvviiiiiienecese, 4
B. Mit der Garantin verbundene RiSIKOTaKtOren...........ccooeieiiiiiiinieeeee e 5
C. Risikofaktoren im Hinblick auf einen potentiellen Ausfall der Emittentin, der
Garantin oder eines mit ihnen verbundenen Unternehmens und Auswirkungen gemaf
den U.S. Abwicklungsbestimmungen (U.S. Special Resolution Regimes) ..........ccccccvev... 9
D. Mit den Optionsscheinen verbundene Risikofaktoren ............cccocovvieiiniiienceiee. 11
1. Produktbezogene RiSIKOTAKIOIEN ...........cccoiveiiiiieii e 11
2. Basiswertbezogene RISIKOTAKIOIEN .........cc.oiiiiiiiiiie e 25
3. Produktiibergreifende RiSIKOTAKIOIEN ..........cccvvviieiieiiceceec e 37
E. Risiko von InteressenkonflKLEN ..........ccooeiiiiiiiii s 57
.  ANGABEN UBER DIE OPTIONSSCHEINE ........ccceosviiiiiceeieieieeecie e 62
A. Allgemeine Angaben zu den OptioNSSCNEINEN..........coveiiririieierie e 62
1. Beschreibung der OptioNSSCREINE .......cvcoviiieiieecie e 62
2. Berechnungsstelle, Zahlstelle und externe Berater ............ccoocveeiieneniinnienc e 62
3. Verkaufsbeginn, Anfanglicher Ausgabepreis und Valutierung ........c.cccceeevvvevveniecnnnne 63
4. Verwendung des Erloses aus dem Verkauf der Optionsscheine..........ccccoeevvenennnnne 63
5. Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission
DELEIHGE SING ... ettt b e ae e 63
6. Wahrung der OptionsSCNEINEMISSION .........civerireiereerie e et see e nae s 63
7. AUSHESTAITUNG ... bttt ettt be e b e neenre e 63
ST = Y0 =T 01 S0] 1= U o SO R P 64
9. Handel in den OptioNSSCNEINEN.........c.eoiiiieiiei et 64
10. BeKanNtMACNUNGEN .......ccviiiieeie ettt e e e e e sneeneenneas 64
11. Anwendbares Recht und GerichtSStand............ccooveiiiiiiiieiieee e 64
12. [Angaben zu dem Basiswert][Angaben zu dem Referenzzinssatz] ...........cccceevervenen. 65
13. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission............ccccoccevveiveenen. 65
14. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrankungen ...........ccccocceviveviiieiene e, 65
[B. Funktionsweise von [Mini-Future Warrants][[Faktor][®] Turbo Warrants].............. 68
[B.][C.] OptionsscheinDediNnQUNGEN. .........coviieiieiieie e 91
(O3 | 1 - L= ST SRPRPPPR 189
I1l. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN ....cooiiiiiiiieiieeeeee e 192
IV. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN ..cooiiiirecece et 194
V. MUSTER DER FINALEN KONDITIONEN.......cccoiiiiiiieniiieeiee s 196
VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM INFORMATIONSMEMORANDUM .... 200
A. Verantwortung flr die Angaben in diesem Informationsmemorandum ................... 200
B. ANgaben vON SEiteN DTN ........c.ooiiiiiieiiere e 200
C. Bereithaltung des Informationsmemorandums.............ccceeveveereeiiesieeneere e 200
VIl. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE ........ccccoiiiiniiieeiene e 201
A. Durch Verweis einbezogene Dokumente hinsichtlich der Emittentin ...................... 201
B. Durch Verweis einbezogene Dokumente hinsichtlich der Garantin ......................... 202
UNTERSCHRIFTENSEITE ..ottt 1



l. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer der Optionsscheine, die Gegenstand des Informationsmemorandums bzw.
der Finalen Konditionen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die fur
die Beurteilung der mit den Optionsscheinen verbundenen Risiken wesentlich sind, bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen und diese Entscheidung nur auf der Grundlage
des gesamten Informationsmemorandums einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente sowie der Finalen Konditionen treffen.

Niemand sollte die Optionsscheine erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktions-
weise des jeweiligen Optionsscheins zu besitzen und sich des Risikos eines moglichen Ver-
lusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Kaufer der Optionsscheine sollte genau prifen, ob
far ihn unter den gegebenen Umstéanden und vor dem Hintergrund seiner personlichen Ver-
héaltnisse und Vermdégenssituation eine Anlage in die Optionsscheine geeignet ist.

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Goldman Sachs International (die "Emittentin™) und die mit ihr verbundenen Unternehmen
sind wesentlichen, ihrem Geschaftsbetrieb innewohnenden Risiken ausgesetzt, einschlieBlich,
Liquiditats-, Markt- und Kreditrisiken, operationellen Risiken, rechtlichen und aufsichtsrecht-
lichen Risiken, Wettbewerbsrisiken und Risiken zur Marktentwicklung und zum allgemeinen
Geschéaftsumfeld.

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Opti-
onsscheinen nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren
Anlageentscheidungen die Bonitat der Emittentin (sowie auch die Bonitdt der Garantin) be-
ricksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit oder
Illiquiditat der Emittentin, d.h. eine mogliche, voribergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur
termingerechten Erfllung ihrer Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die
eine geringe Bonitat aufweisen, ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitat der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirtschaft-
lichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine an-
dern. Ursachen hierfiir kbnnen insbesondere konjunkturelle Veranderungen sein, die die Ge-
winnsituation und die Zahlungsféahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintrachtigen kdnnen. Da-
neben kommen aber auch Veranderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unterneh-
men, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Entwick-
lungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Hinsichtlich weiterer Risikofaktoren bezuglich der Emittentin wird auf die auf den PDF-Seiten
5 bis 23 des von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligten
Nachtrags Nr. 8 (Supplement No. 8) vom 8. April 2022 zum Basisprospekt Series P Programme
for the Issuance of Warrants, Notes and Certificates der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH, Goldman Sachs Finance Corp International Ltd und der Goldman Sachs International
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vom 16. Juli 2021 enthaltenen Risikofaktoren verwiesen, welche per Verweis in das Informa-
tionsmemorandum (siehe Abschnitt "VII. Durch Verweis einbezogene Dokumente"” auf Seite
201 des Informationsmemorandums) einbezogen ist. Darlber hinaus ist zu bericksichtigen,
dass die Emittentin Teil der Goldman Sachs Gruppe ist und insoweit dadurch den Risiken aus-
gesetzt ist, denen die Goldman Sachs Gruppe unterliegt (siehe dazu auch Abschnitt "B. Mit der
Garantin verbundene Risikofaktoren” unten).

B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Die The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") und die mit ihr verbundenen Unterneh-
men (zusammen "Goldman Sachs" oder die "Goldman Sachs Gruppe™) sind wesentlichen,
ihrem Geschaftsbetrieb innewohnenden Risiken ausgesetzt, einschlielich Markt-, Liquiditats-
und Kreditrisiken, Risiken zur Marktentwicklung und zum allgemeinen Geschaftsumfeld sowie
operationellen Risiken, rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken und Wettbewerbsrisiken,
welche die Finanzlage beeinflussen kénnen.

Marktrisiken

. Die Geschafte von Goldman Sachs wurden und kénnen in der Zukunft durch Er-
eignisse auf den globalen Finanzmarkten und durch die allgemeinen wirtschaftli-
chen Bedingungen negativ beeinflusst werden.

. Die Geschéfte von Goldman Sachs wurden und kénnen in der Zukunft von fallen-
den Anlagewerten negativ beeinflusst werden, insbesondere bei Geschéften, in de-
nen Goldman Sachs netto "Long" Positionen hélt, Geblhren erhélt, welche auf dem
Wert der verwalteten Vermdgenswerte basieren, oder bei denen sie Sicherheiten
erhalt oder stellt.

. Die Market Making Aktivitdten von Goldman Sachs wurden und kénnen in der
Zukunft durch Verénderungen in der Hohe der Marktvolatilitat beeinflusst werden.

. Die Geschaftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Vermittlung von
Kundengeschaften (Client Intermediation), Anlageverwaltung (Asset Management)
und Vermogensverwaltung (Wealth Management) von Goldman Sachs wurden ne-
gativ beeinflusst und kdnnen auch in Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und
mangelndem Vertrauen unter Investoren und Unternehmensleitern aufgrund des
Rickgangs geschaftlicher Aktivitaten und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher
bzw. geopolitischer Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ
beeinflusst werden.

. Die Geschéftsbereiche Anlageverwaltung (Asset Management) und Vermaogensver-
waltung (Wealth Management) von Goldman Sachs wurden und kénnen auch in
der Zukunft durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer
Kundenpraferenz fur andere Produkte als solche, die Goldman Sachs anbietet oder
fiir Produkte, die niedrigere Gebuhren generieren, negativ beeinflusst werden.



Liquiditatsrisiken

Die Liquiditat, die Profitabilitat und allgemein die Geschaftstétigkeit von Goldman
Sachs konnen negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu
Fremdkapitalmarkten oder der Verkauf von Vermégen nicht méglich sein sollte.

Die Geschéfte von Goldman Sachs wurden und kénnen in der Zukunft durch St6-
rungen oder mangelnde Liquiditat an den Kreditmarkten, einschliel3lich des einge-
schrankten Zugangs zu Krediten sowie von erhohten Kosten fr den Erhalt eines
Kredits, negativ beeinflusst werden.

Herabstufungen des Credit Ratings von Goldman Sachs oder die Erhéhung des Cre-
dit Spreads von Goldman Sachs kdnnen die Liquiditat und Finanzierungskosten von
Goldman Sachs negativ beeinflussen.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ihre Liquiditat hangt von Zahlungen
und Darlehen ihrer Tochtergesellschaften ab, von denen viele gesetzlichen, auf-
sichtsrechtlichen oder anderen Beschrankungen unterliegen, was die Bereitstellung
von Mitteln oder Vermdgenswerten an die Garantin betrifft.

Kreditrisiken

Die Geschéfte, die Profitabilitdt und die Liquiditat von Goldman Sachs kdnnen
durch Verschlechterung der Kreditwirdigkeit oder Ausfalle von Dritten negativ be-
einflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen Ver-
lusten in den Tatigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting), In-
vestitionen und Finanzierung von Goldman Sachs.

Derivative Transaktionen und VVerzdgerungen bei der Dokumentation oder der Ab-
wicklung kdnnen bei Goldman Sachs zu einem Kreditrisiko, unerwarteten Risiken
und potenziellen Verlusten fuhren.

Operationelle Risiken

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme
von Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteien, sowie menschliches Versa-
gen, Fehlverhalten oder andere Verfehlungen, kdnnen die Liquiditat von Goldman
Sachs beeintrachtigen, die Geschéftstatigkeit stéren, zur Offenlegung vertraulicher
Informationen fuihren, die Reputation von Goldman Sachs schadigen und zu Ver-
lusten fuhren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von Informa-
tionen von Goldman Sachs sowie von Kundeninformationen gegen Internetangriffe
und &hnliche Bedrohungen, kdnnen die Fahigkeit von Goldman Sachs beeintrach-
tigen, die Geschéfte zu betreiben, zur Enthullung, Entwendung oder Vernichtung
vertraulicher Informationen flihren, die Reputation von Goldman Sachs schadigen
und zu Verlusten fuhren.



Bei Goldman Sachs kdnnen Verluste aufgrund von ineffektiven Risikomanage-
mentverfahren und -strategien entstehen.

Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen, einschliellich
Pandemien, Terroranschlégen, extremen Wetterbedingungen oder anderen Natur-
katastrophen, kann es zu Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Der Klimawandel kdnnte die Geschaftstatigkeit von Goldman Sachs stéren, Kun-
denaktivitaten und die Kreditwirdigkeit der Geschéftspartner und Kunden von
Goldman Sachs negativ beeinflussen und die Bemihungen von Goldman Sachs,
Bedenken in Bezug auf den Klimawandel zu beseitigen, kdnnte den Ruf von Gold-
man Sachs schadigen.

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken

Die Geschaftstatigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit Gegen-
stand weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung von moglichen Interessenkonflikten
nicht angemessen erfolgt, konnen die Geschéfte von Goldman Sachs negativ beein-
flusst werden.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwa-
chung oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

Eine wesentliche zivil- oder strafrechtliche Haftung von Goldman Sachs oder sig-
nifikante regulatorische Maflnahmen gegen Goldman Sachs konnten wesentliche
negative finanzielle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante Re-
putationsschéden verursachen, welche die Geschéftsaussichten von Goldman Sachs
erheblich beeintrachtigen konnten.

Im Rahmen ihrer weltweiten Geschéftstatigkeit ist Goldman Sachs politischen,
rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die mit der Ta-
tigkeit in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammen-
hang mit der Abwicklung von grofRen Finanzinstituten in US- und Nicht-US-
Rechtsordnungen kdnnen zu einem erhdhten Verlustrisiko fiir Inhaber von Options-
scheinen der Garantin sowie von Optionsscheinen, die durch die Garantin garantiert
werden, fuhren.

Die Anwendung der vorgeschlagenen Abwicklungsstrategien der Garantin kénnen
zu einem erhohten Verlustrisiko fir Inhaber von Optionsscheinen der Garantin so-
wie von Optionsscheinen, die durch die Garantin garantiert werden, fihren.

Die Aktivitaten von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die Ge-
schaftstatigkeiten im Bereich der physischen Rohstoffe, unterwerfen Goldman
Sachs umfangreicher Regulierung und bringen bestimmte Risiken einschlieRlich
Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erhebli-
chen Verpflichtungen und Kosten aussetzen kdnnen.



Wettbewerbsrisiken

Die Ergebnisse von Goldman Sachs wurden und kénnen in der Zukunft durch die
Zusammensetzung des Kundenstamms von Goldman Sachs in negativer Weise be-
eintrachtigt werden.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen.

Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einflihrung von neuen Produk-
ten und Technologien, einschlieRlich Handelstechnologien und Kryptowahrungen,
kdnnen den Wettbewerb verstarken.

Die Geschéfte von Goldman Sachs kénnen negativ beeinflusst werden, wenn es
Goldman Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

Risiken zur Marktentwicklung und zum allgemeinen Geschaftsumfeld

Die Geschafte, die Finanzlage, die Liquiditat sowie die Ergebnisse von Goldman
Sachs sind durch die COVID-19-Pandemie beeintrachtigt worden und kdnnen auch
in Zukunft beeintrachtigt werden.

Bestimmte Geschéfte von Goldman Sachs, das Funding von Goldman Sachs und
deren Finanzprodukte kdnnen durch Veranderungen oder Einstellung von Ange-
botsséatzen im Interbankenmarkt (Interbank Offered Rates — IBORS), inshesondere
des LIBORs, negativ beeinflusst werden.

Bestimmte Geschéfte von Goldman Sachs und das Funding von Goldman Sachs
kénnen durch Verdnderungen bei sonstigen Referenzzinssatzen, Wahrungen, Indi-
zes, Korben oder ETFs, die auf Produkte, die von Goldman Sachs angeboten wer-
den oder Finanzierungen, die Goldman Sachs erbringt, bezogen sind, negativ be-
einflusst werden.

Goldman Sachs ist erhohten Risiken ausgesetzt, da neue Geschaftsinitiativen und
Akquisitionen dazu fiihren, dass Goldman Sachs sich in neuen Geschéftsfeldern
betétigt, an neuen Standorten operiert und Transaktionen mit einer gréf3eren Anzahl
von Kunden und Gegenparteien, neuen Anlageklassen und in neuen Mérkten durch-
geflhrt werden.

Goldman Sachs wird moglicherweise nicht in der Lage sein, die erwarteten Vorteile
oder Synergien aus Akquisitionen in den erwarteten Zeitrahmen oder tiberhaupt zu
realisieren.

Bei den Optionsscheinen handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in den
Vereinigten Staaten weder durch die Bundeseinlagenversicherungsgesellschaft (Federal Depo-
sit Insurance Corporation), den Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund) noch
durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert. Die Optionsscheine wer-
den von der Garantin garantiert, wobei die Garantie gleichrangig gegentber allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin ist.



C. Risikofaktoren im Hinblick auf einen potentiellen Ausfall der Emittentin, der Garantin
oder eines mit ihnen verbundenen Unternehmens und Auswirkungen gemaR den U.S. Ab-
wicklungsbestimmungen (U.S. Special Resolution Regimes)

Im Herbst 2017 haben der VVorstand der amerikanischen Zentralbank (Federal Reserve System),
die Bundeseinlagensicherungsgesellschaft (Federal Deposit Insurance Corporation) und die
U.S. Behorde zur Uberwachung des Kreditwesens (Office of the Comptroller of the Currency)
Bestimmungen erlassen ("QFC Stay Rules"), die dazu vorgesehen sind, die Abwicklungs- und
Widerstandsfahigkeit von U.S. Kreditinstituten, die global systemrelevant sind (U.S. global
systematically important banking organizations - "G-SIBs"), wie beispielsweise die Garantin
und ihre Tochtergesellschaften, und von U.S. Unternehmungen auslandischer G-SIBs, zu ver-
bessern, indem die Risiken flr destabilisierende Auflosungen (closeouts) von qualifizierten Fi-
nanzkontrakten (qualified financial contracts - "QFCs") im Fall einer Abwicklung vermindert
werden. Bestimmte Produkte, wie die Optionsscheine, und die Garantie im Hinblick auf diese
Optionsscheine kénnen als QFCs eingestuft werden.

Die QFC Stay Rules streben an, Hindernisse einer ordentlichen Abwicklung eines G-SIBs zu
beseitigen, sowohl in einem Szenario, in dem ein Abwicklungsverfahren durch die U.S. Auf-
sichtsbehorde nach dem Bundeseinlagensicherungsgesetz (Federal Deposit Insurance Act -
"FDI Act") oder durch die Behdrde fur ordnungsgemalie Liquidation (Orderly Liquidation Au-
thority) nach Titel 1l des Dodd Frank Act ("OLA") (zusammen das "U.S. Special Resolution
Regimes"), als auch in einem Szenario, in dem das G-SIB nach einem ordentlichen Insolvenz-
verfahren abgewickelt wird, zum Beispiel nach Chapter 11 des U.S. Insolvenzgesetzes (U.S.
Bankrupcy Code). Die QFC Stay Rules (i) verlangen eine ausdrtickliche vertragliche Anerken-
nung, dass QFCs, die den QFC Stay Rules unterliegen, den gesetzlichen Bestimmungen zum
Halten und Ubertragen (stay-and-transfer provisions) nach dem U.S. Special Resolution Re-
gimes unterworfen werden, und (ii) untersagen, dass QFCs, die den QFC Stay Rules unterlie-
gen, (x) Drittverzugsrechte (cross-default rights) in Bezug auf eine Partei innerhalb der G-SI1B
Gruppe enthalten, die auf ein Insolvenzverfahren einer Muttergesellschaft oder eines verbun-
denen Unternehmens abstellen, und (y) Einschrankungen im Hinblick auf eine Ubertragung
von zugehorigen Verbesserungen der Kreditwirdigkeit (einschliel3lich Garantien) bestehen, die
von einem verbundenen Unternehmen geleistet werden und nach der Er6ffnung des Insolvenz-
verfahrens tber dieses verbundene Unternehmen wirksam wurden. Die Bedingungen der Opti-
onsscheine und der Garantie beinhalten keine derartigen Drittverzugsrechte und stimmen mit
den Erfordernissen der QFC Stay Rules im Hinblick auf eine Anerkennung, eine Ubertragung
und anderen Anforderungen, wie oben beschrieben, Uberein.

Anerkennung des U.S. Special Resolution Regimes

Die Optionsscheine und die Garantie beinhalten eine ausdriickliche vertragliche Anerkennung,
dass im Fall, in dem die Emittentin oder die Garantin einem Verfahren geméall des FDI Acts
oder der OLAs unterworfen werden, die Ubertragung der Optionsscheine und der zugehdrigen
Garantie (zusammen die "Relevanten Vertrage") und jeglicher Rechtspositionen oder Ver-
pflichtungen unter oder aus den Relevanten Vertrdgen von der Emittentin und der Garantin in



selben Umfang wirksam ist, wie es die Ubertragung nach dem U.S. Special Resolution Regimes
ware. Aullerdem beinhalten die Optionsscheine und die Garantie eine ausdrickliche vertragli-
che Anerkennung, dass im Fall, dass die Emittentin, die Garantin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen einem Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes unterworfen ist,
Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall gegen die Emittentin und die Garantin
hinsichtlich der Relevanten Vertrage in keinem groReren Umfang ausgetibt werden dirfen, als
Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall nach dem U.S. Special Resolution Re-
gimes ausgetbt werden durften. Fir solche Zwecke beinhalten "Rechte im Zusammenhang mit
dem Zahlungsausfall" das Recht einer Partei eines QFC, den QFC zu kiindigen, zu liquidieren
oder Zahlungen zu beschleunigen oder Zahlung oder Lieferung darunter zu verlangen oder be-
stimmte andere Rechte auszuliben.

GemaR des derzeit geltenden Rechts kann die Emittentin, als nicht U.S.-Einheit, nicht in Ver-
fahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes einbezogen werden. Die Garantin dagegen
kann in Verfahren gemal? der OLA einbezogen werden, wenn bestimmte Festsetzungen von
den anwendbaren U.S. Aufsichtsbehdrden getroffen wurden.

Fur den Fall, dass ein Relevanter Vertrag, wie beispielsweise bestimmte Produkte (im Fall von
Optionsscheinen) und die Garantie, QFCs sind und die Garantin einem OLA Verfahren unter-
worfen wird, finden die Bestimmungen zum Halten und Ubertragen der OLA Anwendung, un-
geachtet dessen, dass die Optionsscheine dem Recht einer Jurisdiktion abweichend von dem
Recht der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines Staates der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen. Siehe flr weiteren Informationen den Abschnitt “Insolvency of an IDI or
a BHC" und den Abschnitt "The application of regulatory strategies and requirements in the
U.S. and non-U.S. jurisdictions to facilitate the orderly resolution of large financial institutions
could create greater risk of loss for Group Inc.’s security holders™, welche sich auf den PDF-
Seiten 21 und 50 bis 51 des Geschaftsberichts gemal Form 10-K fir das zum 31. Dezember
2021 geendete Geschaftsjahr befinden.

Wegfall von Beschrankungen der Ubertragung der Garantie wahrend einer Insolvenz

Die Garantie ermdglicht zusatzlich, dass die Garantin ihre Rechte bzw. Verpflichtungen auf
eine andere Einheit als Empfanger im Rahmen einer Abwicklung, Umstrukturierung oder Neu-
organisation der Garantin Ubertragt, soweit oder nachdem die Garantin einer Zwangsvollstre-
ckung, Insolvenz, Auflésung, Abwicklung oder einem ahnlichen Verfahren unterworfen wird.
Dies ist nicht auf Verfahren beschrankt, die dem U.S. Special Resolution Regimes unterliegen,
wirde jedoch zum Beispiel auch ein Verfahren umfassen, welches dem Chapter 11 des U.S.
Insolvenzgesetz entspricht. Es ist moglich, aber nicht notwendig, dass die Garantin im Zusam-
menhang mit einer Abwicklung der Garantin nach dem U.S. Insolvenzrecht versucht, be-
stimmte ihrer Garantieverpflichtungen auf eine andere Einheit zu bertragen. Siehe zu einer
naheren Beschreibung der von der Garantin als Teil ihres Abwicklungsplans nach Abschnitt
165(d) des Dodd-Frank Act vorgeschlagenen Abwicklungsstrategie den Abschnitt "The appli-
cation of Group Inc.’s proposed resolution strategy could result in greater losses for Group
Inc.’s security holders, and failure to address shortcomings in our resolution plan could subject
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us to increased regulatory requirements”, welcher sich auf den PDF-Seiten 51 bis 52 des Ge-
schaftsberichts geméall Form 10-K fur das zum 31. Dezember 2021 geendete Geschaftsjahr be-
findet.

Optionsscheininhaber kénnen aufgrund des Risikos beeintrachtigt werden, dass fur den
Fall einer Austibung der Abwicklungsbefugnisse innerhalb der USA, die Verpflichtungen
der Garantin auf eine andere Einheit Ubertragen werden kénnen oder dass die Verpflich-
tungen der Garantin aus der Garantie nicht auf eine andere Einheit tGbertragen werden,
wahrend andere Verbindlichkeiten und Forderungen der Garantin in Zusammenhang
mit solchen Abwicklungsbefugnissen tbertragen werden.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die Ausiibung von solchen Abwicklungs-
befugnissen oder bereits der Hinweis auf Abwicklungsmal3nahmen, die in Bezug auf die
Garantin ergriffen werden kénnten, erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Rechte
von Optionsscheininhaber haben und zum Verlust eines Teils oder der gesamten Investi-
tion fuhren kénnen. Die Optionsscheininhaber sind nicht in der Lage die Austibung einer
Abwicklungsbefugnis vorherzusehen und haben sehr begrenzte Rechte, gegen diese MalR-
nahmen vorzugehen, selbst wenn diese MaRnahmen zu der Ubertragung der Garantie
gefuhrt haben.

D. Mit den Optionsscheinen verbundene Risikofaktoren

1. Produktbezogene Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Optionsscheine und deren Funktionsweise

Optionsscheine sind handelbare Effekten, die Anlegern die Moglichkeit bieten, an der Wertent-
wicklung eines bestimmten Basiswerts zu partizipieren, ohne den Basiswert erwerben zu mus-
sen.

In Optionsscheinen ist das Recht der Optionsscheininhaber auf Zahlung eines Auszahlungsbe-
trags bei Ausiibung der Option (das "Optionsrecht”) enthalten.

Die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Auszahlungsbetrags sind bei Call (auch Long oder
Bull) und Put (auch Short oder Bear) Optionsscheinen unterschiedlich ausgestaltet: Wahrend
dieses Recht (nach genauerer Mal3gabe der Optionsscheinbedingungen) bei Call Optionsschei-
nen davon abhangt, um welchen Betrag der mal3gebliche Kurs des Basiswerts an dem Finalen
Bewertungstag (der "Referenzpreis”) den Basispreis Uberschreitet, kommt es bei Put Options-
scheinen auf den Betrag an, um den der Referenzpreis den Basispreis am Finalen Bewertungs-
tag unterschreitet. Mit Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen setzen Anleger daher auf
einen Kursanstieg des Basiswerts, bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen hingegen auf
einen Kursverlust des Basiswerts. Entsprechend verhalt sich grundsatzlich die Entwicklung des
Werts der Optionsscheine wahrend der Laufzeit: Ein Call bzw. Long bzw. Bull Optionsschein
verliert regelmaBig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von
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Optionsscheinen maligeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt fur einen Put bzw. Short bzw. Bear Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn
der Kurs des Basiswerts steigt.

Das Bezugsverhaltnis gibt bei einem Optionsschein an, auf wie viele Einheiten des Basiswerts
sich ein Optionsschein bezieht. Das Bezugsverhaltnis l&sst sich durch eine Dezimalzahl aus-
drlicken, so dass ein Bezugsverhéltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Optionsschein auf ein
Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht. Die oben beschriebene Differenz zwischen
Referenzpreis und Basispreis ist entsprechend bei der Berechnung des Auszahlungsbetrags stets
mit dem Bezugsverhaltnis zu multiplizieren.

Das in einem Optionsschein enthaltene Recht zur Ausiibung einer Option kann verschieden
ausgestaltet sein. Bei Optionsscheinen mit europaischer Austibung kénnen diese nur am Ende
der Laufzeit ausgeubt werden. Folglich ist der flr die Bestimmung des Referenzpreises mal3-
gebliche Finale Bewertungstag in den Optionsscheinbedingungen festgelegt und eine Aus-
ubung des Optionsrechts wéhrend der Laufzeit ausgeschlossen. Bei Optionsscheinen mit ame-
rikanischer Austibung oder Bermuda Ausiibung kann das Optionsrecht an in den Options-
scheinbedingungen bestimmten Tagen wahrend der Laufzeit der Optionsscheine ausgetbt wer-
den. In diesem Fall erhalt der Anleger die Mdoglichkeit durch die Wahl eines in den Options-
scheinbedingungen definierten Ausiibungstermins den fiir die Bestimmung des Referenzpreises
mafgeblichen Finalen Bewertungstag und den Tag der Falligkeit selbst zu wahlen. Anleger
sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Austibung der Optionsscheine nach
Mal3gabe der Optionsscheinbedingungen innerhalb bestimmter Zeitrdume oder bei Ein-
tritt bestimmter Bedingungen eingeschrankt oder ausgeschlossen sein kann.

Die Austibung eines Optionsscheins durch den Optionsscheininhaber erfolgt entweder durch
Abgabe einer in den Optionsscheinbedingungen naher definierten férmlichen Ausiibungserkla-
rung, die nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen form- und fristgebunden ist, oder — bei
Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung bzw. sofern ausdriicklich in den Optionsschein-
bedingungen vorgesehen — durch eine automatische Ausiibung der Optionsscheine am Lauf-
zeitende, ohne dass es einer gesonderten Erklarung des jeweiligen Optionsscheininhabers be-
darf.

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermdégensanlage. Im Ver-
gleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliellich der aufgewendeten Transaktionskos-
ten — besonders hoch [im Fall von Down & Out Put Warrants einfiigen: (zum Totalverlust-
risiko bei Down & Out Put Warrants siehe auch unter ""Besondere Risikofaktoren im
Hinblick auf Down & Out Put Warrants ' im Abschnitt 1.D.1. der Finalen Konditionen)].

Ein Optionsschein beinhaltet weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzah-

lung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Optionsscheins
kdnnen daher nicht durch andere Ertradge des Optionsscheins kompensiert werden.
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[im Fall von Optionsscheinen mit Laufzeitbegrenzung einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. im Hinblick auf die
Kindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Optionsscheine sind mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Closed End),
d.h. sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Laufzeit von Optionsscheinen ist der Zeitraum vom
Ersten Valutatag bis zum Finalen Bewertungstag der Optionsscheine. Der Auszahlungsbetrag
der Optionsscheine wird an einem bestimmten, in den Optionsscheinbedingungen definierten
Tag durch die Emittentin ausgezahlt. Sofern die Austibung der Optionsscheine amerikanisch
oder Bermuda ausgestaltet ist, kdnnen die Optionsscheine, vorbehaltlich — sofern in den Finalen
Konditionen vorgesehen - des Eintretens eines laufzeitbeendenden Ereignisses (z.B. Knock-
Out Ereignis) wéhrend ihrer Laufzeit an bestimmten in den Optionsscheinbedingungen defi-
nierten Tagen durch die Optionsscheininhaber ausgelibt werden. Bei Optionsscheinen, bei de-
nen die Auslibung europdisch ausgestaltet ist, werden die Optionsscheine am Ende der Laufzeit
automatisch ausgeubt.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemaf den Optionsscheinbedingungen be-
rechtigt ist, die Optionsscheine auRerordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei Stérun-
gen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumen-
ten (einschliel3lich des Termin- und Leihemarkts) oder bei Vorliegen eines Weiteren Sto-
rungsereignisses. Bei einer kurzfristigen Ausiibung des Kundigungsrechts durch die
Emittentin, hat der Optionsscheininhaber unter Umstanden keine Mdoglichkeit mehr, sein
Optionsrecht auszulben. [im Fall von Optionsscheinen mit Knock-Out Barriere einfiigen:
Daruber hinaus ist zu beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine auch dann endet,
wenn ein Knock-Out Ereignis eingetreten ist (siehe dazu unter ""Risikofaktoren im Hin-
blick auf Optionsscheine mit Knock-Out Barriere'™ im Abschnitt [1.][11.]D.1. der Finalen
Konditionen).]

Néheres zum Kundigungsrecht der Emittentin entnehmen Sie bitte den Optionsscheinbedin-
gungen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei aulRerordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine durch eine aul3er-
ordentliche Kindigung der Emittentin entsprechend den Optionsscheinbedingungen beendet
werden kann. In diesem Fall trégt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht
mehr erflllt werden kdnnen. Zudem ist im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung durch die
Emittentin zu berticksichtigen, dass der Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko tragt.
Dies bedeutet, dass der Optionsscheininhaber den durch die Emittentin im Fall einer aul3eror-
dentlichen Kundigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag méglicherweise nur zu ungiinstigeren
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Optionsscheins vorla-

gen.]

13



[im Fall von Optionsscheinen ohne Laufzeitbegrenzung aufRer Faktor Turbo Warrants einfi-
gen:
Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Optionsscheine beginnt am [in den Optionsscheinbedingungen genann-
ten Ersten Valutatag][in den Optionsscheinbedingungen genannten Beginn der Laufzeit] und
endet entweder

- mit Eintritt eines in den Optionsscheinbedingungen definierten laufzeitbe-
endenden Ereignisses (Knock-Out Ereignis) oder

- durch Ausiibung durch den Optionsscheininhaber oder

- durch Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin gemaf den
Optionsscheinbedingungen.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemald den Optionsscheinbedingungen be-
rechtigt ist, die Optionsscheine auRerordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei Stérun-
gen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumen-
ten (einschlieBlich des Termin- und Leihemarkts) oder bei Vorliegen eines Weiteren Sto-
rungsereignisses. Dariber hinaus ist die Emittentin gemal? den Optionsscheinbedingun-
gen berechtigt, die Optionsscheine durch Bekanntmachung nach der entsprechenden Be-
stimmung in den jeweils anwendbaren Optionsscheinbedingungen ordentlich zu kindi-
gen. Bei einer kurzfristigen Ausiibung des Kindigungsrechts durch die Emittentin, hat
der Optionsscheininhaber unter Umstanden keine Mdglichkeit mehr, sein Optionsrecht
auszuiiben. Anleger sollten beachten, dass die Emittentin ihr Ktindigungsrecht nach bil-
ligem Ermessen ausubt und hinsichtlich der Austibung ihres Kundigungsrechts keinen
Bindungen unterliegt. Die Inanspruchnahme des Kiindigungsrechts durch die Emittentin
ist umso wahrscheinlicher, je hoher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illiquider der
Markt in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschlielich des Termin-
und Leihemarkts) ist. Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine Position in den
Optionsscheinen tber einen langeren Zeitraum halten zu kénnen.

Néheres zum Kundigungsrecht der Emittentin entnehmen Sie bitte den Optionsscheinbedin-
gungen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. aulRerordentlicher Kiindigung
durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine grundsatzlich un-
begrenzt ist. Die Laufzeit der Optionsscheine kann jedoch durch eine ordentliche oder eine
aullerordentliche Kindigung der Emittentin entsprechend den Optionsscheinbedingungen be-
endet werden. In diesem Fall tragt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine
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Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfullt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung durch die Emittentin zu
beruicksichtigen, dass der Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet,
dass der Optionsscheininhaber den durch die Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden
Kindigungsbetrag mdoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen
kann als denen, die beim Erwerb des Optionsscheins vorlagen.]

[im Fall von Faktor Turbo Warrants einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. im Hinblick auf die
Auslbungs- und Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin

Die Optionsscheine sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Optionsscheine beginnt am [in den Optionsscheinbedingungen genann-
ten Ersten Valutatag][in den Optionsscheinbedingungen genannten Beginn der Laufzeit] und
endet entweder

- mit Eintritt eines in den Optionsscheinbedingungen definierten laufzeitbe-
endenden Ereignisses (Knock-Out Ereignis) oder

- durch Auslibung durch den Optionsscheininhaber
- durch Ausiibung durch die Emittentin oder

- durch Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin gemalf den
Optionsscheinbedingungen.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemald den Optionsscheinbedingungen be-
rechtigt ist, die Optionsscheine an jedem Anpassungstag auszuiben. Im Fall einer Aus-
Ubung durch die Emittentin findet keine Anpassung des Basispreises, des Bezugsverhalt-
nisses und der Stop-Loss Barriere gemal den Optionsscheinbedingungen an diesem Tag
statt. Vielmehr endet in diesem Fall die Laufzeit der Optionsscheine automatisch und das
Optionsrecht erlischt, ohne dass es einer gesonderten Kindigung der Optionsscheine
durch die Emittentin bedarf und ohne dass der Anleger die Mdglichkeit hat, die Options-
scheine auszutiben. Im Fall der Austibung zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheinin-
haber bezuglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Ausiibungsbetrag, der in
den Optionsscheinbedingungen néher beschrieben ist. FUr den Fall, dass fur die Berech-
nung des Ausiibungsbetrags der Stop-Loss Referenzpreis zugrunde gelegt wird, besteht
das Risiko eines Totalverlusts (siehe naher unter "Risikofaktoren im Hinblick auf Opti-
onsscheine mit Stop-Loss Barriere").

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemal den Optionsscheinbedingungen fer-
ner berechtigt ist, die Optionsscheine auRerordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei Sto-
rungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstru-
menten (einschliel3lich des Termin- und Leihemarkts) oder bei VVorliegen eines Weiteren
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Storungsereignisses. Dariber hinaus ist die Emittentin gemaR den Optionsscheinbedin-
gungen berechtigt, die Optionsscheine durch Bekanntmachung nach der entsprechenden
Bestimmung in den jeweils anwendbaren Optionsscheinbedingungen mit einer in den Op-
tionsscheinbedingungen angegebenen Kindigungsfrist ordentlich zu kiindigen.

Bei einer Ausiibung bzw. einer auRerordentlichen Kindigung durch die Emittentin, hat
der Optionsscheininhaber in der Regel keine Mdglichkeit mehr, sein Optionsrecht auszu-
Uben. Anleger sollten beachten, dass die Emittentin hinsichtlich der Austibung und der
Wahrnehmung ihres Kuindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt und diese — im Fall
der Austibung - an jedem Anpassungstag und — im Fall der auRRerordentlichen Kindi-
gung - an jedem Tag erfolgen konnen. Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen,
eine Position in den Optionsscheinen tber einen langeren Zeitraum halten zu konnen.

Néheres zum Ausubungsrecht und zum Kundigungsrecht der Emittentin entnehmen Sie bitte
den Optionsscheinbedingungen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. auBerordentlicher Kiindigung bzw.
bei Austibung durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine grundsatzlich un-
begrenzt ist. Die Laufzeit der Optionsscheine kann jedoch durch eine ordentliche oder eine
auflerordentliche Kiindigung bzw. durch Auslibung der Emittentin entsprechend den Options-
scheinbedingungen beendet werden. In diesem Fall tréagt der Optionsscheininhaber das Risiko,
dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der Laufzeitbe-
endigung nicht mehr erfillt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung bzw. Auslibung
durch die Emittentin zu berlcksichtigen, dass der Optionsscheininhaber das Wiederanlageri-
siko tragt. Dies bedeutet, dass der Optionsscheininhaber den durch die Emittentin im Fall einer
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag bzw. den im Fall einer Austbung durch die Emit-
tentin zu zahlenden Austibungsbetrag moglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Optionsscheins vorlagen.]

Risikofaktoren aufgrund des Hebeleffekts von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale der Optionsscheine ist der sogenannte Hebeleffekt (der "Le-
verage-Effekt"): Eine Veranderung des Werts des Basiswerts hat eine tiberproportionale Ver-
anderung des Werts der Optionsscheine zur Folge. Daher sind mit Optionsscheinen im Ver-
gleich zu einer Direktanlage in den Basiswert Uberproportionale Verlustrisiken verbun-
den. Beim Kauf von bestimmten Optionsscheinen ist deshalb zu berticksichtigen, dass je gréRRer
der Leverage-Effekt der Optionsscheine ist, umso grofer ist auch das mit ihnen verbundene
Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Leverage-Effekt typischerweise umso gréfer ist,
je kirzer die (Rest-)Laufzeit der Optionsscheine ist.

[im Fall von Optionsscheinen mit Cap bzw. Floor einfugen:
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Risikofaktoren im Hinblick auf [Cap bzw. Floor] Optionsscheine [mit HOchstriickzahlung
(Cap)]

[Bei Cap bzw. Floor Optionsscheinen ist die Gewinnchance auf einen bestimmten Betrag be-
grenzt, da bei Cap bzw. Floor Optionsscheinen maximal die Differenz zwischen einem in den
Optionsscheinbedingungen definierten Cap und dem Basispreis (Call bzw. Long bzw. Bull Op-
tionsscheine) bzw. zwischen dem Basispreis und dem Floor (Put bzw. Short bzw. Bear Opti-
onsscheine) (jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis) ausgezahlt wird. Im Vergleich zu
einer Direktinvestition in den Basiswert ist die Gewinnchance des Optionsscheininhabers also
begrenzt, wahrend er umgekehrt an den Wertverlusten des Basiswerts in voller Hohe teil-
nimmt.] [Bei Optionsscheinen mit Hochstriickzahlung (Cap) ist der Auszahlungsbetrag be-
grenzt, da bei Cap Optionsscheinen maximal die Differenz zwischen einem in den Options-
scheinbedingungen definierten Cap und dem Basispreis (Call Optionsscheine) bzw. zwischen
dem Basispreis und dem Cap (Put Optionsscheine) (jeweils multipliziert mit dem Bezugsver-
haltnis) ausgezahlt wird.]]

[im Fall von Optionsscheinen mit Knock-In Barriere einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Knock-1n Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Knock-In Barriere ausgestattet sind, entspricht der bei Aus-
ubung bzw. bei automatischer Ausiibung des Optionsscheins am Ende der Laufzeit auszuzah-
lende Auszahlungsbetrag mindestens der Differenz zwischen der Knock-In Barriere und dem
Basispreis (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. mindestens der Differenz zwi-
schen dem Basispreis und der Knock-In Barriere (bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsschei-
nen) (jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis), sofern wéhrend einer in den Options-
scheinbedingungen definierten Beobachtungsperiode die definierte Kursreferenz des Basis-
werts zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-In Barriere erreicht oder Giberschreitet (bei Call bzw.
Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. erreicht oder unterschreitet (bei Put bzw. Short bzw.
Bear Optionsscheinen) ("Knock-In Ereignis™). Dadurch ist gewéhrleistet, dass der Auszah-
lungsbetrag nach Eintreten eines Knock-In Ereignisses mindestens der Differenz zwischen der
Knock-In Barriere und dem Basispreis (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw.
mindestens der Differenz zwischen dem Basispreis und der Knock-In Barriere (bei Put bzw.
Short bzw. Bear Optionsscheinen) (jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis) entspricht.]

[im Fall von Optionsscheinen mit Knock-Out Barriere aufRer Faktor Turbo Warrants einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Knock-Out Barriere

[Bei Optionsscheinen, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, besteht das Risiko
des wertlosen Verfalls der Optionsscheine wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine, sofern ein
sogenanntes Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen definiertes Ereig-
nis eintritt, das sich auf den Kursverlauf des Basiswerts oder den Wert der Optionsscheine im

Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (Knock-Out Barriere) bezieht [im Fall
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von DAX®/X-DAX® als Basiswert gegebenenfalls einfiigen: (siehe im Fall von DAX® (Perfor-
mance Index) / X-DAX® als Basiswert auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf den DAX®
(Performance Index) / X-DAX® als Basiswert™ im Abschnitt 1.D.2. der Finalen Konditionen)].
Im Falle des Eintritts eines solchen Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit der Optionsscheine
automatisch beendet, das Optionsrecht bzw. das Recht auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags
erlischt automatisch und die Optionsscheine verfallen[, vorbehaltlich einer eventuellen Aus-
zahlung des Restwerts der Optionsscheine (der sogenannte "Knock-Out Auszahlungsbetrag"),
wertlos.][im Fall von Turbo Warrants gegebenenfalls einfligen: und werden zum Knock-Out
Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt[, der null (0) betragt].] Anleger sollten in diesem Zusammen-
hang beachten, dass der Wert der Optionsscheine sich bei einer Annéherung des Kurses des
Basiswerts an eine Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassischen Optionsscheinen iberpro-
portional vermindert.]

[im Fall von Mini-Future Warrants bzw. Open-End-Turbo Warrants einfligen: Es ist zu beach-
ten, dass sich bei [Mini-Future Long Warrants] [Open-End-Turbo Bull Warrants] durch die
regelmaRige Anpassung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kurs des Basiswerts
die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei [Mini-Future
Short Warrants] [Open-End-Turbo Bear Warrants] erhoht sich durch die regelméalige An-
passung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kurs des Basiswerts die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses, wenn der Referenzzinssatz unter die in
den Optionsscheinbedingungen néher beschriebene Zinsmarge fallt. Je langer ein Anleger
in diesen Fallen die Optionsscheine halt, desto hoher ist das Risiko des Verlusts des einge-
setzten Kapitals.] [im Fall von Mini-Future Warrants gegebenenfalls einfiigen: [Bei Options-
scheinen auf Wahrungen erhoht sich das Risiko des Eintritt eines Knock-Out Ereignisses,
sofern sich die Differenz zwischen dem Referenzzinssatz der Preiswéahrung und dem Refe-
renzzinssatz fur die Handelswahrung vergroRRert (Long Optionsscheine) bzw. verringert
(Short Optionsscheine).] [Bei Optionsscheinen auf Futures Kontrakte besteht die Besonder-
heit, dass ein Knock-Out Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgangen eintreten kann.] [im
Fall von Mini-Future Warrants bzw. Open-End-Turbo Warrants einfligen: Die regelmaRige
Anpassung der Knock-Out Barriere erfolgt auf Basis des jeweils Aktuellen Basispreises. Bei
der fortlaufenden Anpassung des Basispreises werden auch etwaige Dividendenzahlungen
bzw. Dividenden gleichstehende Barausschittungen (unter Bertcksichtigung des Dividen-
denfaktors, welcher unter anderem auch die Quellenbesteuerungsbetrage gemal Abschnitt
871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) in Bezug auf Dividenden
auf Aktien von Unternehmen, die in den Vereinigten Staaten von Amerika gegriindet oder
eingetragen sind, abbildet) bertcksichtigt. Bei [Mini-Future Long Warrants] [Open-End-
Turbo Bull Warrants] bezogen auf Performanceindizes steigt dadurch der Aktuelle Basis-
preis und in der Folge auch die Knock-Out Barriere, wodurch sich die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Dies wirkt sich umso starker aus, je hoher
die Dividenden bzw. je hoher die Dividendenbesteuerung ist.]

[im Fall von Mini-Future Warrants gegebenenfalls einfligen: Die Knock-Out Barriere hangt
von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer wiederum entspricht einem von der

Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten Prozentsatz, der wahrend der
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Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-Out Anpassungstagen der Hohe nach bis
zu einem bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer an-
gepasst werden kann. Eine Anpassung des Knock-Out Puffers kann insbesondere dann er-
folgen, wenn sich die Volatilitat des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts
wesentlich andert. Anleger sollten beachten, dass sich im Fall einer Erhéhung des Knock-
Out Puffers die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht, da sich
in diesem Fall der Abstand zwischen der Knock-Out Barriere und dem Kurs des Basiswerts
verringert. Es ist nicht auszuschliel3en, dass ein Knock-Out Ereignis an einem Knock-Out
Anpassungstag nur durch die Anpassung des Knock-Out Puffers ausgeldst wird.]]

[im Fall von Mini-Future Warrants einfligen: Es ist aulerdem zu beachten, dass wahrend des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses und der Phase der Feststellung des Knock-Out Refe-
renzpreises im Sekundarmarkt keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Options-
scheine durch die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs
Gruppe (die "Anbieter') gestellt werden. Ferner werden durch die Anbieter auBerhalb der
Handelszeiten des Basiswerts keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Options-
scheine im Sekundarmarkt gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindika-
toren als der offiziellen Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignis-
ses erwarten. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass weder die Emittentin
noch die Anbieter der Optionsscheine gegentber den Optionsscheininhabern eine Rechts-
pflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir die Optionsscheine Gibernehmen. Da-
her sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkau-
fen zu kénnen.] [im Fall von Turbo Warrants einfigen: Es ist auRerdem zu beachten, dass
durch die Goldman Sachs Gruppe (die **Anbieter') aullerhalb der Handelszeiten des Basis-
werts keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine im Sekundarmarkt
gestellt werden, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziel-
len Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erwarten. Anleger
sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass weder die Emittentin noch die Anbieter der
Optionsscheine gegentber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht zur Stellung von
An- und Verkaufspreisen fur die Optionsscheine tibernehmen. Daher sollten Anleger nicht
darauf vertrauen, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.]

[im Fall von Mini-Future Warrants einfligen: Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein To-
talverlust des eingesetzten Kapitals droht, falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absiche-
rungsposition zu einem Knock-Out Referenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsschei-
nen) aufzulésen. Insbesondere besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen
dem Handelsschluss im Basiswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf fol-
genden Handelstag der Kurs des Basiswerts erheblich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw.
erheblich steigt (bei Short Optionsscheinen).]

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-Ereig-
nisses ihre Optionsrechte jederzeit austiben kdnnen. Selbst bei Erfullung samtlicher sonsti-

ger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Austbungsvoraussetzungen ist eine
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Austbung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt. Sémtliche
abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausiibungserklarungen werden mit Eintreten des
Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

[im Fall von DAX®/X-DAX® als Basiswert gegebenenfalls einfiigen: Zu den Besonderheiten
bei der Ermittlung des maRgeblichen Knock-Out Kurses im Fall von DAX® (Performance
Index) / X-DAX® als Basiswert siehe unter "'Risikofaktoren im Hinblick auf den DAX® (Per-
formance Index) / X-DAX® als Basiswert" im Abschnitt [1.][11.]D.2.]]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von Futures Kontrakten einfligen: Bei
Optionsscheinen, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, besteht das Risiko, dass
die Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig endet und dies zu Verlusten bis hin zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals der Optionsscheininhaber fiihren kann, sofern ein sogenanntes
Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen definiertes Ereig-
nis eintritt, das sich auf den Kursverlauf des Basiswerts oder den Wert der Optionsscheine im
Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (Knock-Out Barriere) bezieht. Im Falle
des Eintritts eines solchen Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit der Optionsscheine automa-
tisch beendet und die Optionsscheine werden automatisch féllig.

Anleger sollten beachten, dass die Hohe des Knock-Out Auszahlungsbetrags vom Aktuel-
len Diskontierungsfaktor abhangt, der sich in Abhangigkeit von der Restlaufzeit und dem
Referenzzinssatz am Knock-Out Bewertungstag berechnet. Je groRer die Restlaufzeit,
desto geringer ist der Aktuelle Diskontierungsfaktor und damit auch der Knock-Out Aus-
zahlungsbetrag. Der Aktuelle Diskontierungsfaktor und damit der Knock-Out Auszah-
lungsbetrag ist umso geringer, je hoher der Referenzzinssatz am Knock-Out Bewertungs-
tag ist.]

[im Fall von Faktor Turbo Warrants einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Knock-Out Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, besteht das Risiko des
wertlosen Verfalls der Optionsscheine wahrend der Laufzeit der Optionsscheine, sofern ein so-
genanntes Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen definiertes Ereig-
nis eintritt, das sich auf den Kursverlauf des Basiswerts oder den Wert der Optionsscheine im
Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (Obere Knock-Out Barriere bzw. Un-
tere Knock-Out Barriere) bezieht. Im Falle des Eintritts eines solchen Knock-Out Ereignisses
ist die Laufzeit der Optionsscheine automatisch beendet, das Optionsrecht bzw. das Recht auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erlischt automatisch und die Optionsscheine verfallen, vor-
behaltlich einer eventuellen Auszahlung des Restwerts der Optionsscheine (der sogenannte
"Knock-Out Auszahlungsbetrag™), wertlos. Anleger sollten in diesem Zusammenhang
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beachten, dass der Wert der Optionsscheine sich bei einer Anndherung des Kurses des Basis-
werts bzw. des Werts der Optionsscheine an eine Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassi-
schen Optionsscheinen tberproportional vermindert.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht, falls
es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out Referenzpreis
oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb des aktuellen
Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulésen. Insbesondere besteht eine solche Ge-
fahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im Basiswert an einem Han-
delstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der Kurs des Basiswerts erheb-
lich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Optionsscheinen).

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-Ereig-
nisses ihre Optionsrechte jederzeit austiben kénnen. Selbst bei Erftllung sdmtlicher sonsti-
ger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Ausiibungsvoraussetzungen ist eine Aus-
Ubung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt. Sdmtliche ab-
gegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausiibungserklarungen werden mit Eintreten des
Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.]

[im Fall von Turbo Warrants einfligen:
Preisbeeinflussende Faktoren wéahrend der Laufzeit der [Open-End-]Turbo Warrants

Der Preis der [Open-End-]Turbo Warrants wahrend der Laufzeit hdngt insbesondere von dem
Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit ab. Grundsétzlich gilt, dass der Preis der [Open-End-
]Turbo Warrants sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt ([Open-End-]Turbo Bull Warrants)
bzw. steigt ([Open-End-]Turbo Bear Warrants). Ein Absinken oder Ansteigen des Basiswerts
hat in der Regel einen tberproportional héheren Effekt auf den Preis der [Open-End-]Turbo
Warrants.

[Neben dem Kurs des Basiswerts hangt der Preis des Optionsscheins auch von der Volatilitét
des Basiswerts, den Leihekosten, dem Zinsniveau und gegebenenfalls den Dividendenerwar-
tungen ab.]]

[Die Ausstattungsmerkmale Basispreis und Knock-Out Barriere werden bei Open-End-Turbo
Warrants an jedem Berechnungstag, der ein Bankgeschéftstag ist, angepasst. Durch diese An-
passungen kann sich der Wert der Open-End-Turbo Warrants unabhéngig von der Entwicklung
des Basiswerts vermindern, d.h. der Preis des Open-End-Turbo Warrants ist beispielsweise
auch von dem Zinsniveau [und gegebenenfalls von etwaigen Dividendenerwartungen bzw. der
Dividendenbesteuerung] [®] abhdngig. Dariiber hinaus hat auch die Volatilitit des Basiswerts
Einfluss auf die Preisbildung der Open-End-Turbo Warrants.]
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[im Fall von Optionsscheinen mit Stop-Loss Barriere aulRer Faktor Turbo Warrants einfugen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Stop-Loss Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet sind, wird bei Eintritt eines
Stop-Loss Ereignisses der Restwert der Optionsscheine in den Basiswert reinvestiert. Hierdurch
wird erreicht, dass ein Wertverlust der Optionsscheine auf einen bestimmten Betrag begrenzt
wird.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, falls eine definierte Kursreferenz des Basiswerts wéhrend eines
bestimmten Beobachtungszeitraums eine in den Optionsscheinbedingungen definierten Stop-
Loss Barriere unterschreitet (bei Call bzw. Long Optionsscheinen) bzw. tberschreitet (bei Put
bzw. Short Optionsscheinen). Sofern es in den jeweiligen Optionsscheinbedingungen vorgese-
hen ist, kann auch das blof3e Erreichen der Stop-Loss Barriere ein Stop-Loss Ereignis ausldsen.
Nach Berechnung des Restwerts der Optionsscheine wird dieser in den Basiswert reinvestiert
und der Basispreis, das Bezugsverhéltnis und die Stop-Loss Barriere werden nach bestimmten
in den Optionsscheinbedingungen definierten Regeln entsprechend angepasst. Nachfolgend
werden die Optionsscheine auf Grundlage des angepassten Basispreises, des angepassten Be-
zugsverhéltnisses und der angepassten Stop-Loss Barriere weitergehandelt.]

[im Fall von Faktor Turbo Warrants einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Stop-Loss Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet sind, wird bei Eintritt eines
Stop-Loss Ereignisses der Stop-Loss Referenzpreis ermittelt und auf dessen Grundlage das Be-
zugsverhaltnis, der Basispreis und die Stop-Loss Barriere entsprechend der Optionsscheinbe-
dingungen angepasst. Hierdurch wird erreicht, dass ein Wertverlust der Optionsscheine auf ei-
nen bestimmten Betrag begrenzt wird.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, falls ein definierter Kurs des Basiswerts wahrend eines be-
stimmten Beobachtungszeitraums eine in den Optionsscheinbedingungen definierte Stop-Loss
Barriere unterschreitet (bei Long Optionsscheinen) bzw. uberschreitet (bei Short Optionsschei-
nen).

Anleger sollten beachten, dass wahrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses und der
Phase der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekundarmarkt keine fortlaufen-
den An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine durch die Emittentin bzw. mit ihr ver-
bundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "*Anbieter’") gestellt werden. Ferner
werden durch die Anbieter auRerhalb der Handelszeiten des Basiswerts keine fortlaufenden
An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine im Sekundarmarkt gestellt, sofern die An-
bieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen Kursreferenz des Basis-
werts den Eintritt eines Stop-Loss bzw. Knock-out Ereignisses erwarten. Anleger sollten die-
sem Zusammenhang besonders beachten, dass weder die Emittentin noch die Anbieter der
Optionsscheine gegendber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht zur Stellung von
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An- und Verkaufspreisen fur die Optionsscheine tibernehmen. Daher sollten Anleger nicht
darauf vertrauen, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Anleger sollten ferner beachten, dass ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht, falls
es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Stop-Loss Referenzpreis
oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb des aktuellen
Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulésen. Insbesondere besteht eine solche Ge-
fahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im Basiswert an einem Han-
delstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der Kurs des Basiswerts erheb-
lich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Optionsscheinen).

[im Fall von DAX®/X-DAX® als Basiswert gegebenenfalls einfiigen: Zu den Besonderheiten
bei der Ermittlung des maRgeblichen Stop-Loss Kurses im Fall von DAX® (Performance In-
dex) / X-DAX® als Basiswert siehe unter "'Risikofaktoren im Hinblick auf den DAX® (Per-
formance Index) / X-DAX® als Basiswert" im Abschnitt 1.D.2.]]

[im Fall von Mini-Future Warrants einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Mini-Future Warrants

Optionsscheine reagieren nicht in einem konstanten Verhaltnis auf Bewegungen des Basis-
werts. Die Preissensitivitat eines Optionsscheins erklart die Kennziffer Delta. Sie beziffert die
Veranderung des Optionsscheinpreises im Verhdltnis zur Veranderung des Basiswertpreises
um eine Einheit. Das Delta eines Optionsscheins kann bei einem Call Optionsschein Werte
zwischen 0 und 1 annehmen, bei einem Put Optionsschein Werte zwischen 0 und -1.

Optionsscheine, die "weit aus dem Geld" sind, werden von Verénderungen des Kurses des Ba-
siswerts verhaltnismalig gering beriihrt und haben daher Preissensitivitaten nahe bei 0. Der
Wert eines Optionsscheins dagegen, der ,tief im Geld” ist, besteht fast vollstdndig aus seinem
Inneren Wert. Ein solcher Optionsschein bewegt sich quasi "im Gleichschritt” mit dem Preis
des Basiswerts und hat eine Preissensitivitdt nahe bei 1 (Call) bzw. -1 (Put).

[Sogenannte Mini-Future Warrants sind so ausgestaltet, dass sie ein festes Delta von 1 (Call
bzw. Long) bzw. -1 (Put bzw. Short) aufweisen. Der Preis der Optionsscheine entspricht daher
stets ihrem Inneren Wert (vorbehaltlich einer Berechnung eines Spread im Sekundérhandel)
und weist keinen Zeitwert auf. Schwer nachvollziehbare preisbeeinflussende Faktoren wie z.B.
die Volatilitdt des Basiswerts haben folglich keinen Einfluss auf den Wert von [Mini-Future
Warrants][e].]

[Die Ausstattungsmerkmale Basispreis sowie die Knock-Out Barriere werden bei [Mini-Future
Warrants][®] in regelmiBigen Abstdnden nach bestimmten in den Optionsscheinbedingungen
definierten Regeln angepasst.] [Die Ausstattungsmerkmale Basispreis und Bezugsverhaltnis
sowie, falls vorgesehen, Knock-Out Barriere und Stop-Loss Barriere werden bei [Faktor Turbo
Warrants][®] in regelmiBigen Abstdnden nach bestimmten in den Optionsscheinbedingungen
definierten Regeln angepasst.] Durch diese Anpassungen kann sich der Wert der
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Optionsscheine unabhéngig von der Entwicklung des Werts des Basiswerts vermindern. Dane-
ben sollten Anleger berticksichtigen, dass der Preis der Mini-Future Warrants beispielsweise
auch von dem allgemeinen Zinsniveau und gegebenenfalls von etwaigen Dividendenerwartun-
gen bzw. der Dividendenbesteuerung abhangig sein kann.]

[im Fall von Down & Out Put Warrants einfligen:
Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Down & Out Put Warrants

Down & Out Put Warrants zeichnen sich dadurch aus, dass ein Totalverlustrisiko in zwei Féllen
mdoglich ist: Ist die mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz zwischen dem Ba-
sispreis und dem Referenzpreis negativ oder null (0), ist auch der Auszahlungsbetrag null
(0). Der Auszahlungsbetrag ist auch dann null (0), wenn der Kurs des Basiswerts zu ir-
gendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere erreicht oder un-
terschritten hat. Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Er-
reichens oder Unterschreitens der Barriere ist die Volatilitat des Basiswerts. Unter dem Begriff
"Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Basiswerts. Je
hoher die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto hoher ist fir den Anleger das Risiko, dass die
Barriere erreicht bzw. unterschritten wird.

Anleger sollten zudem beachten, dass der Auszahlungsbetrag, den ein Anleger maximal erhal-
ten kann, auf die Differenz zwischen dem Basispreis und der Barriere beschréankt ist.]

[im Fall von Optionsscheinen, bei denen zur Feststellung der Kursreferenz auf den "Schluss-
abrechnungspreis" abgestellt wird, einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf die Feststellung der Kursreferenz

[im Fall von Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung einfligen: Wenn hinsichtlich der
Feststellung der Kursreferenz am letzten Tag der Auslibungsfrist entsprechend den Options-
scheinbedingungen grundsatzlich auf den "Schlussabrechnungspreis"” abgestellt wird, sollten
Anleger beachten, dass im Fall einer Ausiibung des Optionsrechts zur Ermittlung der Kursre-
ferenz entweder auf den Schlusskurs des Basiswerts abgestellt wird, sofern der Finale Bewer-
tungstag vor dem letzten Tag der Austibungsfrist liegt oder auf den Schlussabrechnungspreis
(Final Settlement Price) des auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakts, dessen Schlussab-
rechnungstag (Final Settlement Day) dem letzten Tag der Auslibungsfrist entspricht, wie er an
der Mal’geblichen Terminbdrse oder einer Nachfolgeborse auf deren Internetseite veroffentlicht
wird, sofern der Finale Bewertungstag auf den letzten Tag der Ausiibungsfrist fallt. Anleger
sollten auRerdem beachten, dass wenn an dem Tag, an dem die Auslbungsfrist endet, kein
Schlussabrechnungspreis zur Verflgung steht, die Kursreferenz dem Abrechnungspreis ent-
spricht, der von der Maligeblichen Terminbdrse oder einer Nachfolgebodrse nach billigem Er-
messen unter Beriicksichtigung aktueller Marktpreise flr den Basiswert festgestellt und be-
kannt gemacht wird. Sofern auch ein Abrechnungspreis nicht erhaltlich ist, entspricht die Kurs-
referenz dem Schlusskurs des Basiswerts, wie er an dem Tag, an dem die Auslbungsfrist endet,
von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird.
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[Wenn hinsichtlich der Feststellung der Kursreferenz am letzten Tag der Austibungsfrist ent-
sprechend den Optionsscheinbedingungen auf den "Offiziellen Schlusskurs™ abgestellt wird,
finden die im vorstehenden Absatz gemachten Ausfiihrungen keine Anwendung.]]

[im Fall von Optionsscheinen mit europaischer Ausiibung einfiigen: Wenn hinsichtlich der
Feststellung der Kursreferenz am Finalen Bewertungstag entsprechend den Optionsscheinbe-
dingungen grundsétzlich auf den "Schlussabrechnungspreis™ abgestellt wird, sollten Anleger
beachten, dass im Fall einer Austibung des Optionsrechts zur Ermittlung der Kursreferenz auf
den Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price) des auf den Basiswert bezogenen Opti-
onskontrakts, dessen Schlussabrechnungstag (Final Settlement Day) dem Finalen Bewertungs-
tag entspricht, wie er an der Maligeblichen Terminbdrse oder einer Nachfolgeborse auf deren
Internetseite veroffentlicht wird, abgestellt wird. Anleger sollten aulerdem beachten, dass wenn
an dem Finalen Bewertungstag kein Schlussabrechnungspreis zur Verfugung steht, die Kursre-
ferenz dem Abrechnungspreis entspricht, der von der Mal3geblichen Terminbdrse oder einer
Nachfolgebdrse nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung aktueller Marktpreise fiir den
Basiswert festgestellt und bekannt gemacht wird. Sofern auch ein Abrechnungspreis nicht er-
haltlich ist, entspricht die Kursreferenz dem Schlusskurs des Basiswerts, wie er an dem Finalen
Bewertungstag von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird.

[Wenn hinsichtlich der Feststellung der Kursreferenz am Finalen Bewertungstag entsprechend
den Optionsscheinbedingungen auf den "Offiziellen Schlusskurs" abgestellt wird, finden die im
vorstehenden Absatz gemachten Ausfiihrungen keine Anwendung.]][gegebenenfalls andere
Regelung einfiigen: e]]

[gegebenenfalls andere oder erganzende produktbezogene Risikofaktoren einfligen: e]

2. Basiswertbezogene Risikofaktoren

[bei Optionsscheinen mit unterschiedlichen Basiswerten einfligen: Die vorliegenden Options-
scheine beziehen sich auf unterschiedliche Basiswerte. Fir den Optionsscheininhaber sind je-
weils nur diejenigen basiswertbezogenen Risikofaktoren ma3gebend, die sich auf den dem je-
weiligen Optionsschein zugrunde liegenden Basiswert beziehen.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf einen Korb einfugen:
Risikofaktoren im Hinblick auf einen Korb als Basiswert

Ein Korb als Basiswert setzt sich aus den in den Optionsscheinbedingungen genannten Korb-
bestandteilen (z.B. Aktien oder Indizes) zusammen. Die einzelnen Korbbestandteile konnen je
nach Ausstattung im Korb gleichgewichtet sein oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren
aufweisen. Grundsatzlich gilt, je kleiner ein Gewichtungsfaktor eines Korbbestandteils ist,
desto geringeren Einfluss hat die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils auf die
Wertentwicklung des gesamten Korbes. Der jeweilige Wert des Korbes wird auf Grundlage der

25



Kurse der einzelnen Korbbestandteile und des Gewichtungsfaktors berechnet, der dem jeweili-
gen Korbbestandteil zugeordnet ist.

Beziehen sich die Optionsscheine auf einen Korb bestehend aus einer oder unterschiedlicher
Arten von Korbbestandteilen, kann die Emittentin berechtigt sein, die bei Auflegung der Opti-
onsscheine festgelegte Zusammensetzung des Korbes unter bestimmten Umstédnden anzupas-
sen. Besteht ein solches Anpassungsrecht der Emittentin, konnen Anleger nicht davon ausge-
hen, dass die Zusammensetzung des Korbes bzw. die Gewichtung der einzelnen Korbbestand-
teile wahrend der Laufzeit der Optionsscheine identisch bleibt.

Je nach Ausgestaltung des Optionsscheins kann ein Korbbestandteil bzw. eine Art von Korb-
bestandteilen, dessen bzw. deren Performance sich sehr schlecht entwickelt hat, maligeblich fiir
die Bestimmung des Auszahlungsbetrags sein. Es ist zu beachten, dass selbst wenn sich ein
Korbbestandteil positiv entwickelt hat, ein Verlust beim Anleger entstehen kann, wenn sich der
oder die anderen Korbbestandteile weniger positiv entwickelt haben. Beispielsweise kénnen
die Optionsscheine vorsehen, dass die Differenz der Performances von zwei Korbbestandteilen
fir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags maRgeblich ist. In diesem Fall kann es zu einem
Verlust des Anlegers kommen, wenn sich die Performance des einen, abzuziehenden Korbbe-
standteils besser entwickelt als die Performance des anderen Korbbestandteils.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Indizes einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Optionsscheinen hangt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Index ab. Risiken des Index sind damit auch Risiken der Optionsscheine.
Die Wertentwicklung des Index héngt wiederum von den einzelnen Indexbestandteilen ab, aus
denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Aktienindizes setzen sich aus einem syntheti-
schen Aktienportfolio zusammen und daher ist auch die Wertentwicklung eines Index von den
gesamtwirtschaftlichen Faktoren abhangig, die sich auf die dem Index zugrunde liegenden Ak-
tien beziehen, wie zum Beispiel von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, von
Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch von unternehmensspezifischen
Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschittungspolitik. Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine kann der Marktwert der Opti-
onsscheine von der Wertentwicklung des Index bzw. der Indexbestandteile abweichen, da wei-
tere Faktoren, wie beispielsweise Korrelationen, Volatilitdten oder das Zinsniveau Einfluss auf
die Wertentwicklung der Optionsscheine haben. Im Fall von Performanceindizes kann des Wei-
teren auch die Wiederanlage von Dividendenzahlungen in Bezug auf die Indexbestandteile Ein-
fluss auf die Wertentwicklung der Optionsscheine haben.

[Soweit sich die vorliegenden Optionsscheine auf einen Kursindex beziehen, werden keine In-
dexanpassungen aufgrund von Dividendenzahlungen oder ahnlich gearteten Ausschittungen
durchgefuhrt. Anleger kdnnen deshalb in keinem Fall an moglichen Dividendenzahlungen oder
ahnlich gearteten Ausschuttungen der durch den Index abgebildeten Bestandteile teilhaben.]
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Risikofaktoren im Hinblick auf Veranderung hinsichtlich der Zusammensetzung oder der
Einstellung eines Index

Es ist zu beachten, dass der Index-Sponsor eines Index die Bestandteile eines solchen Index
l6schen oder ersetzen bzw. neue Bestandteile hinzufiigen bzw. andere Anderungen im Hinblick
auf die Methodologie vornehmen kann, die die Hohe eines oder mehrerer Bestandteile andern
kénnen. Der Austausch von Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index beeinflussen,
da ein neu hinzugekommenes Unternehmen sich erheblich besser oder schlechter entwickeln
kann als das ersetzte Unternehmen, was wiederum die von der Emittentin an den Anleger ge-
leisteten Zahlungen beeinflussen kann. Der Index-Sponsor eines Index kann auch die Berech-
nung oder die Verbreitung des Index andern, einstellen oder aussetzen. Der Index-Sponsor ei-
nes solchen Index wird an dem Angebot und dem Verkauf der Optionsscheine nicht beteiligt
sein und gegenuber keinem Anleger irgendeine Verpflichtung haben. Der Index-Sponsor eines
Index kann jede Malinahme hinsichtlich des Index ohne Berlicksichtigung der Interessen des
Anlegers treffen, und jede dieser MaRnahmen kann sich nachteilig auf den Marktwert der Op-
tionsscheine auswirken.

Risikofaktoren im Hinblick auf Verlust von Dividendenzahlungen im Hinblick auf die meis-
ten auf Aktienindizes bezogenen Optionsscheinen

Die Regeln, welche die Zusammensetzung und die Berechnung des jeweils zugrunde liegenden
Index bestimmen, kénnen vorsehen, dass Dividendenausschittungen auf die Bestandteile nicht
zu einem Ansteigen des Indexstands fiihren, beispielsweise bei einem "Kursindex", was unter
gleichbleibenden Bedingungen zu einem Absinken des Indexstands fiihren kann. Infolgedessen
werden Anleger von Optionsscheinen, deren Basiswert ein solcher Indextyp ist, nicht an Divi-
denden oder andere Ausschittungen auf die den Index bildenden Bestandteile teilhaben. Selbst
wenn die Regeln des jeweiligen zugrunde liegenden Index vorsehen, dass die von den im Index
enthaltenen Unternehmen ausgeschiitteten Dividenden oder sonstigen Ausschuttungen in den
Index einbezogen werden und daher zu einem Ansteigen des Stands fiihren, kénnen unter be-
stimmten Umsténden die Dividenden oder andere Ausschittungen in den Index nicht vollstén-
dig reinvestiert werden.

[gegebenenfalls im Fall von Optionsscheinen bezogen auf den DAX / X-DAX einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf den DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert

Bei DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert sollten Anleger beachten, dass der fiir
die Ermittlung des [Knock-Out] [Stop-Loss] Ereignisses maligebliche [Knock-Out] [Stop-
Loss] Kurs sowohl die Kurse des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-DAX®
umfasst. Der Zeitraum, in dem das [Knock-Out] [Stop-Loss] Ereignis eintreten kann, ist daher
langer als bei [Mini-Future Warrants] [[Open-End-] [Faktor] Turbo Warrants], die sich nur auf
den DAX® (Performance Index) beziehen. Zudem ist zu beachten, dass beim X-DAX®aufgrund
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der ereignisgesteuerten Berechnung die Wahrscheinlichkeit fir Kursausschldge und damit das
Risiko eines [Knock-Out] [Stop-Loss] Ereignisses hoher ist.]]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf eine Aktie einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Aktien als Basiswert

MaRgebend fir die Entwicklung des Werts der Optionsscheine ist die Kursentwicklung der
Aktie. Die Kursentwicklung der Aktie lasst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch ge-
samtwirtschaftliche Faktoren, z.B. das Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wéh-
rungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische Fak-
toren wie z.B. Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktiondrsstruktur und Ausschiit-
tungspolitik.

Risikofaktoren im Hinblick auf Mallnahmen des Emittenten einer Aktie kénnen sich nach-
teilig auf die Optionsscheine auswirken

Der Emittent einer Aktie wirkt bei einem Angebot und Verkauf der Optionsscheine nicht mit
und hat keine Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern. Der Emittent einer Aktie kann jede
Malinahme im Hinblick auf diese Aktie ohne Riicksicht auf die Interessen der Anleger vorneh-
men. Jede dieser Handlungen kann sich nachteilig auf den Marktwert der Anleger bzw. den
Ertrag aus den Optionsscheinen auswirken.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf aktienvertretende Wertpapiere einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf aktienvertretende Wertpapiere als Basiswert

Die Optionsscheine kdnnen sich auf aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form von Ameri-
can Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen
"Depositary Receipts") beziehen. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in Aktien kdnnen
solche aktienvertretenden Wertpapiere weitergehende Risiken aufweisen.

ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zugrunde
liegenden Aktien auBerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere in Form
von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zu-
grunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR bezeichneten
Anteilsschein in der Regel dadurch, dass sie regelméaliig auBerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika o6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben werden.

Der im Hinblick auf die Optionsscheine, die sich auf Depositary Receipts beziehen, zu zahlende
Auszahlungsbetrag spiegelt nicht die Ertrdge wider, die ein Optionsscheininhaber erzielen
wirde, wenn er die den Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien tatsachlich halten und
die auf diese Aktien ausgeschitteten Dividenden erhalten wirde, da der Preis der Depositary
Receipts an jedem festgelegten Bewertungstag den Wert der ausgeschutteten Dividenden auf
die zugrunde liegenden Aktien gegebenenfalls nicht beriicksichtigt. Dementsprechend, kénnen
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Optionsscheininhaber von Optionsscheinen, die sich auf Depositary Receipts als Basiswert be-
ziehen, bei der Ruckzahlung dieser Optionsscheine einen geringeren Betrag erhalten als wenn
sie direkt in die den Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien investiert hatten.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wert-
papiers einer auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegen-
den Aktien ist bei beiden Typen von Depositary Receipts die Depotbank, die zugleich Ausga-
bestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary
Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Deposi-
tary Receipts nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden
Aktien anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Falle von
Zwangsvollstreckungsmalinahmen gegen diese ist es moglich, dass die den Depositary Receipts
zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese
Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmalinahme gegen die Depotbank wirtschaftlich
verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts die durch den
Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Das
Depositary Receipt als Basiswert der Optionsscheine und damit auch die auf dieses Depositary
Receipt bezogenen Optionsscheine werden wertlos. In einer solchen Konstellation besteht fur
den Optionsscheininhaber folglich das Risiko eines Totalverlusts, sofern der Wert der Ruck-
zahlung aus diesen Optionsscheinen am Laufzeitende bzw. bei einer Kiindigung durch die
Emittentin null (0) ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Anpassungsrisiken bei den zugrunde liegenden Aktien

Der Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschittungen im Hinblick auf seine Ak-
tien vornehmen, die nicht an die Erwerber ihrer Depositary Receipts weitergegeben werden,
wodurch der Wert der Depositary Receipts und der Optionsscheine beeinflusst werden kann.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Futures Kontrakte einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Futures Kontrakten als Basiswert

[Allgemeines]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von Futures Kontrakten einfligen: Vor-
liegend besteht der Basiswert aus der Differenz zwischen zwei Futures Kontrakten.] Futures
Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéafte bezogen auf
Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes oder Zinssatze) - sogenannte Finanzterminkon-
trakte - oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker) - sogenannte Warentermin-
kontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des je-
weiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu

kaufen oder zu verkaufen. Futures Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu
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diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgroRRe, Art und Glte des Vertragsgegenstandes und even-
tueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation
zwischen der Preisentwicklung des dem Basiswert zugrunde liegenden Finanzinstruments bzw.
Rohstoffs an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden
Futures Kontrakte grundsétzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegenuber dem Kassakurs des
zugrunde liegenden Finanzinstruments bzw. Rohstoffs gehandelt. Dieser in der Terminborsen-
terminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert
einerseits aus der Miteinberechnung von bei Kassageschaften tblicherweise anfallenden Kos-
ten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschéaften ublicher-
weise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedli-
chen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann
je nach Finanzinstrument bzw. Rohstoff die Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Fu-
turesmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Optionsscheine auf den Borsenkurs der den Optionsscheinen zugrunde liegenden
Futures Kontrakte beziehen, ist es empfehlenswert, dass der Optionsscheininhaber neben
Kenntnissen tber den Markt flir das dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegende Finan-
zinstrument bzw. den Markt fir den dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegenden Roh-
stoff auch Uber Kenntnisse beztiglich der Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termin-
geschaften verfugt, da nur in diesem Fall eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser
Optionsscheine verbundenen Risiken moglich ist.]

[im Fall von Open End Optionsscheinen mit rollierenden Futures Kontrakten zusatzlich einfi-
gen:
Rollover

Da Futures Kontrakte als Basiswert der Optionsscheine jeweils einen bestimmten Verfalltermin
haben, wird durch die Emittentin bei Open End Optionsscheinen zu einem in den Options-
scheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen Futures Kontrakt
ersetzt, der auBer einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin die gleichen Vertrags-
spezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures Kontrakt ("Rollover™).
Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle kein Futures Kon-
trakt existieren, dessen zugrunde liegende Bedingungen oder maRgebliche Kontrakteigenschaf-
ten mit denen des zu ersetzenden Basiswerts Gibereinstimmen, hat die Emittentin das Recht, die
Optionsscheine zu kindigen oder den Futures Kontrakt zu ersetzen. Falls erforderlich, wird der
neue Futures Kontrakt mit einem Bereinigungsfaktor multipliziert, um die Kontinuitat der Ent-
wicklung der den Optionsscheinen zugrunde liegenden BezugsgroRRen sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollovertag™) innerhalb eines in den Options-
scheinbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Futures
Kontraktes durchgefiihrt. Die Emittentin wird am Rollovertag zu diesem Zwecke ihre durch die
jeweiligen Absicherungsgeschéfte eingegangenen Positionen in Bezug auf den bisherigen Fu-
tures Kontrakt, dessen Verfalltermin nahe bevorsteht, auflésen und entsprechende Positionen
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in Bezug auf einen Futures Kontrakt mit identischen Ausstattungsmerkmalen, aber langerer
Laufzeit aufbauen.

Die Auswahl des neuen Futures Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines in den Optionsschein-
bedingungen festgelegten Turnus. Bei einem 3-Monats-Turnus wird z.B. der in einem Januar
verfallende Futures Kontrakt (der "Alte Futures Kontrakt") durch einen identischen Futures
Kontrakt (der "Neue Futures Kontrakt") ersetzt, der im darauf folgenden April verféllt.

Sollte an einem Rollovertag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle an dem Referenz-
markt mangelnde Liquiditat im Handel mit dem Basiswert vorherrschen, ist die Emittentin be-
rechtigt, den Rollovertag auf den nachstfolgenden Berechnungstag zu verschieben.

Der "Rolloverkurs" wird durch die Emittentin entweder auf der Basis eines einzelnen Kurses
des Basiswerts oder auf der Basis von Durchschnittswerten der Kurse des Basiswerts ermittelt.
Anleger sollten in diesem Zusammenhang auch beachten, dass wahrend der Durchfth-
rung des Rollover im Sekundarmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und Verkaufspreise
far die Optionsscheine gestellt werden kénnen.

Nach Abschluss des Rollover werden gemal? dem oben beschriebenen Schema auf Grundlage
des Rolloverkurses fur den Neuen Futures Kontrakt der Basispreis und gegebenenfalls die Stop-
Loss Barriere bzw. andere maligebliche Schwellen angepasst. Das Bezugsverhéltnis wird zum
Zwecke des Erhalts des wirtschaftlichen Werts der Optionsscheine, der sich auf Grundlage des
fir den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses ergibt, entsprechend angepasst.
Zusétzlich wird zur Deckung der durch den Rollover entstehenden Transaktionskosten eine
"Rollover Fee" berechnet, deren Hohe sich aus einer in der Preiswahrung ausgedrickten und
in den Optionsscheinbedingungen definierten Zahl pro Futures Kontrakt ergibt.

Je nach Marktlage kann sich die Anpassung des Bezugsverhéltnisses zugunsten bzw. zu Un-
gunsten der Anleger auswirken. Bei einem sogenannten "Contango"-Markt, bei dem der Preis
des néchstfalligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, Gber dem Preis des verfallenden Fu-
tures Kontraktes liegt, kann durch den Erlos der aufgeldsten Position nur ein entsprechend klei-
nerer Anteil an dem neuen Futures Kontrakt erworben werden. Dies ist entsprechend nachteil-
haft fir einen Optionsscheininhaber von Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen.

Umgekehrt verhélt es sich bei einem sogenannten "Backwardation-Markt. Hier liegt der Preis
des néchstfalligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, unter dem Preis des verfallenden
Futures Kontraktes. Dies ist entsprechend nachteilhaft fir einen Optionsscheininhaber von Put
bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen.

Anleger sollten ferner beachten, dass eine Austibung der Optionsscheine mit Wirkung zu einem
Rollovertag auf Grundlage des fur den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses
erfolgt.]]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Wahrungs-Wechselkurse einfligen:
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Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert

Wahrungs-Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wahrung zu einer ande-
ren Wéhrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem eine bestimmte Wéhrung gegen
eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wéhrung, die gehandelt wird, als "Handels-
wahrung"”, wahrend die Wahrung, die den Preis fiir die Handelswéhrung angibt, als "Preis-
wahrung" bezeichnet wird. Wichtige im internationalen Devisenhandel gehandelte Wahrungen
sind der US-Dollar (USD), der Euro (EUR), der japanische Yen (JPY), Schweizer Franken
(CHF) und das britische Pfund Sterling (GBP). Beispielhaft bedeutet daher der Wahrungs-
Wechselkurs "EUR/USD 1,23611", dass fiir den Kauf von einem Euro 1,23611 USD zu zahlen
sind. Ein Anstieg dieses Wahrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des Euro ge-
genliber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wahrungs-Wechselkurs "USD/EUR
0,80890", dass fur den Kauf von einem US-Dollar 0,80890 EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg
dieses Wahrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar gegentiber dem
Euro.

Wahrungs-Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkungsfaktoren. Zu nennen
sind hier unter anderem Komponenten wie die Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zinsdiffe-
renzen zum Ausland, die Einschatzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpoliti-
sche Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere und die Sicherheit der Geld-
anlage in der jeweiligen Wahrung. Neben diesen noch abschatzbaren Faktoren kénnen aber
Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur
wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes. Auch solche Komponenten psy-
chologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wah-
rung ausuben.

Als Kursreferenzen fur den Basiswert kénnen Werte von unterschiedlichen Quellen herange-
zogen werden. Einerseits konnen dies Wahrungs-Wechselkurswerte sein, die im sogenannten
Interbankenhandel zustande kommen, da der Grof3teil des internationalen Devisenhandels zwi-
schen GroRbanken abgewickelt wird. Solche Werte werden auf Seiten von anerkannten Wirt-
schaftsinformationsdiensten (wie z.B. Reuters oder Bloomberg) verdffentlicht. Andererseits
kdnnen als Kursreferenz auch bestimmte amtliche, von Zentralbanken festgestellte Wéhrungs-
Wechselkurse herangezogen werden.

Anleger sollten beachten, dass in der Vergangenheit durch Absprachen zwischen Marktteilneh-
mern die Festlegungen von Wahrungs-Wechselkursen manipuliert worden sind. Die Emittentin
kann nicht ausschliel3en, dass es auch zukinftig Manipulationen bei der Festlegung von Wah-
rungs-Wechselkursen geben kann, was sich negativ auf den jeweiligen Wéhrungs-Wechselkurs
und entsprechend nachteilig auf die Optionsscheine auswirken kann (siehe dazu auch unter
"Regulierung und Reform von "Referenzwerten”, einschlie3lich des LIBOR, EURIBOR und
weiterer Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenreferenzwerte und weiterer Arten von Re-
ferenzwerten").]
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[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Wahrungs-Wechselkurse mit Uberkreuzberechnung
einflgen:
Uberkreuzberechnung von Wahrungs-Wechselkurspaaren durch die Emittentin

Die Kursreferenz bestimmter Wéhrungs-Wechselkurspaare kann gegebenenfalls nicht in geeig-
neter Form an einem Referenzmarkt abrufbar sein. Bei diesen Basiswerten wird die Kursrefe-
renz deshalb von der Berechnungsstelle mittelbar tiber zwei Wahrungs-Wechselkurspaare, die
jeweils eine Wahrung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Wechselkurs-Wahrungs-
paares und zusatzlich eine gemeinsame Referenzwahrung beinhalten, ermittelt. Die Ermittlung
der Kursreferenz des Basiswerts erfolgt durch Gegenrechnung dieser beiden Wéahrungs-Wech-
selkurse. Anleger kénnen die auf diese Weise ermittelte Kursreferenz des Basiswerts deshalb
nicht 6ffentlichen Quellen entnehmen, sondern regelmaRig auf der Internetseite www.goldman-
sachs.ch abrufen.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Zinssatze einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Zinssatzen als Basiswert

Die Entwicklung des jeweiligen Zinssatzes ist zum Zeitpunkt der Emission nicht vorhersehbar
und hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, u.a. von Angebots- und Nachfragefaktoren auf
den internationalen Geldmarkten, die durch MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken
sowie Spekulationen und gegebenenfalls volkswirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Investmentfondsanteile einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Investmentfondsanteile als Basiswert

Bei auf Investmentfondsanteilen bezogenen Optionsscheinen hangt die Hohe des Auszahlungs-
betrags von der Wertentwicklung der Investmentfondsanteile ab. Risiken der Investment-
fondsanteile sind damit auch Risiken der Optionsscheine. Die Wertentwicklung der Investment-
fondsanteile héangt wiederum von dem Erfolg der durch den jeweiligen Investmentfonds (der
"Investmentfonds") verfolgten Strategie sowie von der Wertentwicklung der einzelnen Werte
ab, in denen der Investmentfonds investiert ist. Wahrend der Laufzeit kann der Marktwert der
Optionsscheine jedoch auch von der Wertentwicklung der Investmentfondsanteile abweichen,
da neben weiteren Faktoren zum Beispiel die Korrelationen, die Volatilitdten und das Zinsni-
veau und z.B. im Fall von thesaurierenden Investmentfonds auch die Wiederanlage von Divi-
denden- bzw. Zinszahlungen in Bezug auf die Investmentfondsanteile Einfluss auf die Preis-
entwicklung der Optionsscheine haben kénnen.]

[im Fall von Optionsscheinen bezogen auf Rohstoffe einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit [Rohstoffen] [bzw.] [Futures Kontrakten
auf Rohstoffe] als Basiswert

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: Minera-
lische Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse

(wie z.B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein Grof3teil der
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Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen Marktteilneh-
mern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschéften (“over the counter”, aul3er-
borslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffen sind haufig komplex. Die Preise sind groReren
Schwankungen (Volatilitat) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere wei-
sen Rohwaren-Markte eine geringere Liquiditat als Renten-, Devisen- und Aktienmérkte auf.
Daher wirken sich Angebots- und Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volati-
litdt aus, wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch wer-
den einige typische Faktoren aufgefihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in An-
spruch. Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer mog-
lich, die Produktion schnell an Nachfrageveranderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch
regional unterschiedlich sein. Die Transportkosten fiir Rohwaren in Regionen, in denen diese
benotigt werden, wirken sich darlber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten einiger
Rohwaren, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahreszeiten pro-
duziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten flr Lagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Liquiditat

Nicht alle Rohwaren-Markte sind liquide und kénnen schnell und in ausreichendem Umfang
auf Veranderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-
Mérkten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, kdnnen starke Spekulationen negative Kon-
sequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Wetter und Naturkatastrophen
Ungunstige Wetterbedingungen kdnnen das Angebot bestimmter Rohstoffe flr das Gesamtjahr
beeinflussen. Eine so ausgel6ste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren Preis-

schwankungen fihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von Epide-
mien konnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.
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Politische Risiken

Rohwaren werden oft in Schwellenldndern produziert und von Industriel&ndern nachgefragt.
Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenl&dndern ist jedoch meist weitaus we-
niger stabil als in den Industrieldndern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer Ver-
anderungen und konjunktureller Ruckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Ver-
trauen von Anlegern erschuttern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und Nachfrage bestimm-
ter Rohwaren verandern. Darlber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim
Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder in-
direkt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen. Ferner sind eine Reihe von Rohwaren-Pro-
duzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulie-
ren und damit die Preise zu beeinflussen.

Steuern und Zolle

Anderungen der Steuersitze und Zoélle kénnen sich fiir Rohwaren-Produzenten rentabilitéts-
mindernd oder —steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an K&ufer weitergegeben werden,
wirken sich solche Verénderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

Limit-Preise

Die Rohstoffmérkte unterliegen voriibergehenden Verzerrungen oder anderen Stérungen auf-
grund verschiedener Faktoren, einschlieBlich der mangelnden Liquiditat an den Markten und
staatlicher Regulierung und Intervention. Daruber hinaus haben die US-Futures-Borsen und
einige auslandische Borsen Vorschriften, die das Ausmal der Schwankung der Kontrakt-Preise
im Laufe eines einzigen Geschéaftstages begrenzen. Diese Grenzwerte werden in der Regel als
"tagliche Preisschwankungsgrenzen” und der maximale oder minimale Preis eines Kontraktes
an einem bestimmten Tag als Folge dieser Grenzen als "Limit-Preis” bezeichnet. Sobald der
Limit-Preis in einem bestimmten Kontrakt erreicht wird, wird der Handel in dem Kontrakt ge-
méall den Regelungen des Handelssystems erfolgen, in dem der Kontrakt gelistet ist. Limit-
Preise konnen zum Ausschluss des Handels in einem bestimmten Kontrakt fiihren, was den
Preis des Basiswerts nachteilig beeinflussen kann.

Gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anderungen

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die sich in einer
solchen Weise dndern kdnnen, dass (i) die Emittentin bzw. fur die Emittentin handelnde Unter-
nehmen, die Transaktionen im Zusammenhang mit einem Basiswert bzw. Absicherungsge-
schafte im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin unter den Optionsscheinen durch-
fihren, darin beeintrachtigt werden, die Verpflichtungen der Emittentin unter den
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Optionsscheinen abzusichern, bzw. (ii) dies zu einer vorzeitigen Riickzahlung der Options-
scheine oder zu einer Anpassung der Bedingungen der Optionsscheine flihren kann.

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in den Vereinigten
Staaten und, in einigen Féllen, auch in anderen L&ndern, die sich in einer solchen Weise &ndern
konnen, dass sich dies nachteilig auf den Preis der Optionsscheine auswirkt.]

[im Fall von Optionsscheinen, deren Basiswert Bezug zu Schwellenléandern hat einfiigen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Basiswerte mit Bezug auf Schwellenlander

Investments in sogenannte Schwellenlédnder beinhalten neben den allgemeinen mit der Anlage
in den jeweiligen Basiswert verbundenen Risiken zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren
die instabile wirtschaftliche Lage, hohe Inflation, erhthte Wé&hrungsrisiken sowie politische
und rechtliche Risiken. Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellenldndern kon-
nen beachtlichen Umwaélzungen und rapiden Entwicklungen unterliegen, und diesen L&ndern
kann es, im Vergleich zu weiter entwickelten Landern, an sozialer, politischer und wirtschaft-
licher Stabilitat fehlen. Insbesondere besteht ein erhéhtes Risiko der Wéhrungsfluktuation. Die
Instabilitat dieser L&nder kann u.a. durch autoritire Regierungen oder die Beteiligung des Mi-
litdrs an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu
gehdren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel,
Unruhen in der Bevolkerung verbunden mit der Forderung nach verbesserten politischen, wirt-
schaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu Nachbarlandern oder Kon-
flikte aus ethnischen, religidsen oder rassistischen Grinden.

Zudem besteht die Mdglichkeit der Restriktionen gegen auslandische Investoren, der Zwangs-
enteignung von Vermdgenswerten, der beschlagnahmenden Besteuerung, der Beschlagnahme
oder Verstaatlichung auslandischer Bankguthaben oder anderer Vermdgenswerte, der Einrich-
tung von Devisenkontrollen oder von anderen nachteiligen Entwicklungen, die den Erfolg eines
Investments in solchen Landern beeintréchtigen kénnen. Solche Beeintrachtigungen kénnen
unter Umsténden fur einen langeren Zeitraum, d.h. Wochen oder auch Jahre, andauern. Jede
dieser Beeintrachtigungen kann eine sogenannte Marktstorung im Hinblick auf die Options-
scheine zur Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass in diesem Zeitraum keine Preise
fiir die von der Markstorung betroffenen Optionsscheine gestellt werden.

Die geringe GroRe und mangelnde Erfahrung auf den Wertpapiermérkten in bestimmten Lan-
dern und das begrenzte Handelsvolumen mit Optionsscheinen kann dazu flhren, dass ein zu-
grunde liegender Basiswert illiquide bzw. deutlich volatiler ist als Basiswerte in besser etab-
lierten Markten. Es ist moglich, dass kaum Finanz- oder Bilanzinformationen zu den Emittenten
vor Ort zur Verfligung stehen und es kann dementsprechend schwierig sein, den Wert bzw. die
Aussichten der zugrunde liegenden Basiswerte zu bewerten.

Sofern der Basiswert der Optionsscheine in lokaler Wahrung notiert, also nicht gegendiber [dem
[EUR][CHF][USD][®]][der Auszahlungswidhrung] gesichert ist, besteht zudem ein erhohtes

Wahrungsrisiko.  Die  Wahrungs-Wechselkurse in  Schwellenldndern  unterliegen
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erfahrungsgemal besonders hohen Schwankungen. Dies kann dazu flhren, dass sich der Wert
des Optionsscheins erheblich nachteilig entwickelt, obwohl der Wert des Basiswerts wahrend
der Laufzeit des Optionsscheins im Wesentlichen unveréndert geblieben ist oder sich sogar
positiv entwickelt hat. Hierdurch kann ein Teil oder auch die gesamte Performance des Basis-
werts durch Wéhrungsverluste aufgezehrt werden und sogar eine negative Performance eintre-
ten.]

[gegebenenfalls andere oder erganzende basiswertbezogene Risikofaktoren einfligen: o]
3. Produktiibergreifende Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung der Optionsscheine

[Die Optionsscheine kénnen wahrend ihrer Laufzeit [borslich oder] aufRerbérslich gehandelt
werden. Die Preisbildung von Optionsscheinen orientiert sich aber im Gegensatz zu den meis-
ten anderen Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin
bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im Sekundar-
markt eigenstandig berechnete An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine stellen. Diese
Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt tiblichen Preisberechnungsmodellen vorge-
nommen, wobei der Wert von Optionsscheinen grundséatzlich aufgrund von zwei Preiskompo-
nenten (Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt wird (siehe zur Preisfestsetzung auch unter "Inte-
ressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise" [sowie "Interessen-
konflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen™] im Abschnitt I.E. der Finalen Konditi-
onen). [Malgeblich flr die Preisberechnung ist insbesondere der Innere Wert.]

Der Innere Wert eines Optionsscheins entspricht der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz zwischen dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswerts und dem Basispreis (bei Call
bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. zwischen dem Basispreis und dem jeweils aktuel-
len Kurs des Basiswerts (bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen). Der Innere Wert eines
Optionsscheins entspricht dem Auszahlungsbetrag, der am Ende der Laufzeit der Options-
scheine an den Anleger ausgezahlt wird.

Der Marktpreis eines Optionsscheins spiegelt neben dem Inneren Wert auch den sogenannten
Zeitwert eines Optionsscheins wider. Die Hohe des Zeitwerts wird wesentlich von der Rest-
laufzeit des Optionsscheins, der impliziten Volatilitat des Basiswerts (fur die Zukunft erwartete
Hé&ufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen des Basiswerts) sowie von dem Zinsauf-
schlag der Anleihen der Garantin gegentiber dem risikolosen Zins (Credit Spread) bestimmt.
Je langer die verbleibende Zeit bis zum Verfalltag und je héher die Volatilitat des Basiswerts,
desto hoher ist der Zeitwert. Aufgrund einer Verénderung des Zeitwerts eines Optionsscheins
kann eine Wertminderung des Optionsscheins daher selbst dann eintreten, wenn der Kurs des
Basiswerts und damit der Innere Wert des Optionsscheins konstant bleibt. [Im Fall von Turbo
(1-Delta) Optionsscheinen wie beispielsweise Mini-Future Warrants spielt der Zeitwert bei der
Preisbestimmung keine Rolle (siehe dazu auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf Mini-
Future Warrants" im Abschnitt [1.][11.]D.1. der Finalen Konditionen).]
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Es ist zu beachten, dass sowohl Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwar-
teten Kursénderung) des Basiswerts als auch VVeranderungen des Zeitwerts des Optionsscheins
den Wert des Optionsscheins tberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen. [An-
gesichts der begrenzten Laufzeit des Optionsscheins sollten Anleger nicht darauf vertrauen,
dass sich der Preis des Optionsscheins rechtzeitig wieder erholen wird.] Es besteht dann das
Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts des gezahlten Kaufpreises einschliel3lich
der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanzi-
ellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. [im Fall von Turbo Warrants gegebenenfalls einfuigen:
Weitere Informationen zu den mit den Turbo Warrants verbundenen preisbeeinflussenden Fak-
toren wahrend der Laufzeit finden sich unter "Preisbeeinflussende Faktoren wéhrend der Lauf-
zeit der Optionsscheine™ im Abschnitt [1.][11.]D.1. der Finalen Konditionen.]

Sofern Optionsscheininhaber bei Optionsscheinen mit amerikanischer oder Bermuda Aus-
ubungsart wahrend der Austibungsfrist auf die Ausiibung der Optionsscheine verzichten und
die Optionsscheine am [Finalen Bewertungstag][letzten Tag der Ausiibungsfrist] nicht automa-
tisch ausgeubt werden, so werden die Optionsscheine mit Ablauf ihrer Laufzeit wertlos. Auch
in diesem Fall besteht das Risiko des vollstandigen Verlustes des gezahlten Kaufpreises ein-
schliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhéngig
von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.] [gegebenenfalls andere oder ergan-
zende Regelung einfiigen: o]

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéafte

Optionsscheininhaber kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit der Opti-
onsscheine Geschéfte abschlieRen kdénnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlie3en
oder einschréanken kdnnen; dies héngt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstédnden kdnnen solche Geschéafte nur zu einem fur den
Optionsscheininhaber unginstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fur ihn ein entsprechen-
der Verlust entsteht.

Risikofaktoren aufgrund von Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Optionsscheininhaber den Erwerb von Optionsscheinen mit Kredit finanzieren, missen
sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, son-
dern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko der
Optionsscheininhaber erheblich. Optionsscheininhaber sollten daher nicht darauf setzen, den
Kredit aus Ertrdgen eines Optionsscheins verzinsen oder zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr
mussen sie vorher ihre wirtschaftlichen Verhéltnisse dahingehend priifen, ob sie zur Verzinsung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt
der erwarteten Ertrage Verluste eintreten.
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Risikofaktoren aufgrund einer Beeinflussung des Kurses des Basiswerts durch die Emitten-
tin oder die Garantin

Kursédnderungen des Basiswerts und damit der Optionsscheine kdnnen unter anderem auch
dadurch entstehen, dass durch die Emittentin, die Garantin oder mit ihnen verbundene Unter-
nehmen Absicherungsgeschéfte oder sonstige Geschafte groReren Umfangs in dem Basiswert
oder bezogen auf den Basiswert getétigt werden. Optionsscheininhaber sollten in diesem Zu-
sammenhang auch beachten, dass insbesondere unter ungunstigen Umsténden (z.B. bei niedri-
ger Liquiditat des Basiswerts) ein solches Geschaft erheblichen Einfluss auf die Kursentwick-
lung des Basiswerts haben kann und damit ein Uberschreiten bzw. Unterschreiten bestimmter
gemal den Optionsscheinbedingungen vorgesehener Kursschwellen auslésen kann.

Handel in dem Basiswert

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen
ihrer Ublichen Geschéftstatigkeit Geschafte in dem Basiswert bzw. in den dem Basiswert zu-
grunde liegenden Werten bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten tatigen, und
dass insbesondere unter ungiinstigen Umsténden (niedrige Liquiditat) ein solches Geschaft das
Uberschreiten bzw. Unterschreiten bestimmter gemaR den Optionsscheinbedingungen relevan-
ter Kursschwellen (Stop-Loss Barriere, Knock-Out Barriere) ausldsen kann.

Einfluss von Nebenkosten auf gegebenenfalls zu erwartende Ertrage

Gebuhren und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Optionsscheinen
anfallen, vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb des Optionsscheins einen Ge-
winn zu erzielen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen feste Kosten starker ins Gewicht.
Anleger sollten sich deshalb bereits vor Erwerb eines Optionsscheins tber alle beim Kauf oder
Verkauf des Optionsscheins anfallenden Kosten informieren.

Angebotsgrolie

Die angegebene AngebotsgroRe entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen Options-
scheine, lasst aber keinen Riickschluss auf das VVolumen der jeweilig effektiv emittierten und
bei einer Verwahrungsstelle eingetragenen Optionsscheine zu. Dieses VVolumen richtet sich
nach den Marktverhéltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Optionsscheine veran-
dern. Optionsscheininhaber sollten daher beachten, dass auf Grundlage der angegebenen An-
gebotsgroRe keine Ruckschlusse auf die Liquiditat der Optionsscheine im Sekundarmarkt mog-
lich sind.
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Risikofaktoren im Hinblick auf Marktstdrungen, AnpassungsmalRnahmen und Kindigungs-
rechte

Das Eintreten oder VVorliegen von Marktstérungen wird nach Mal’gabe der Optionsscheinbe-
dingungen festgestellt. Marktstérungen kdnnen den Wert der Optionsscheine beeinflussen und
die Riickzahlung der Optionsscheine verzdgern.

Anpassungsmalinahmen werden nach MaRgabe der Optionsscheinbedingungen vorgenommen.
Im Fall von Anpassungsmafinahmen bezuglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass sich die einer Anpassungsmafnahme zugrunde liegenden Einschdtzungen im Nach-
hinein als unzutreffend erweisen und sich die Anpassungsmafinahme spéter als fir den Opti-
onsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt und der Optionsscheininhaber durch die Anpas-
sungsmalinahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor einer Anpassungsmafnahme
stand oder durch eine andere Anpassungsmalinahme stehen wiirde.

Die Emittentin hat dartiber hinaus im Fall des Vorliegens von bestimmten, in den Options-
scheinbedingungen néher beschriebenen Umstanden ein Recht zur aullerordentlichen Kindi-
gung. Im Falle der Auslibung des Kiindigungsrechts wird die Emittentin die Optionsscheine zu
einem nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis zurlickzahlen, d.h. ein
Anspruch auf Zahlung eines gegebenenfalls in den Optionsscheinbedingungen fir das ordent-
liche Laufzeitende auf Basis einer Rickzahlungsformel zu berechnenden Betrags oder eines
festgelegten unbedingten Mindestbetrags besteht im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung
nicht. Entsprechend kann der angemessene Marktpreis auch null (0) betragen. Es besteht
in diesem Fall ferner ein Wiederanlagerisiko, das heil3t ein Risiko, dass der Optionsscheininha-
ber die vorzeitig zuriickerhaltenen Mittel nur zu verschlechterten Konditionen wieder anlegen
kann. Sofern in den Optionsscheinbedingungen vorgesehen, hat die Emittentin ein Recht zur
ordentlichen Kiindigung. Auch in diesem Fall besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsschei-
ninhabers.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auBerordentlichen Kiindi-
gung kann die Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren berlicksichtigen. [Grundsétzlich
zahlen dazu unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin bzw. der Garan-
tin, berechnet anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend
liquide gehandelter Anleihen zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kindigungsbetrags.] [beli
Optionsscheinen auf Aktien, die keine Optionsscheine ohne Laufzeitbegrenzung sind, gegebe-
nenfalls einfiigen: Im Fall einer Kiindigung in Folge eines Ubernahmeangebots kann bei der
Bestimmung des Kundigungsbetrags, entsprechend dem tblichen Verfahren an Terminbdrsen
zur Bestimmung des theoretischen fairen Werts, sofern die Gegenleistung ausschlieBlich oder
iiberwiegend in Bar erfolgt, der Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des Ubernahmeange-
bots zugrunde gelegt werden, wobei jedoch insbesondere auch die Dividendenerwartungen und
die durchschnittliche implizite VVolatilitat der vergangenen zehn Handelstage vor Bekanntgabe
des Ubernahmeangebots beriicksichtigt werden (sogenannte Fair Value Methode). Die Fair Va-
lue Methode dient dazu, dass der Restzeitwert der zugrunde liegenden Option beriicksichtigt
wird.][gegebenenfalls andere oder erganzende Regelung einfiigen: o]
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Weitere Informationen zu Risiken im Zusammenhang mit einem auRerordentlichen [und or-
dentlichen] Kiindigungsrecht der Emittentin finden sich auch unter "Risikofaktoren im Hinblick
auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. im Hinblick auf die [Ausubungs- und] Kiindigungs-
mdoglichkeit der Emittentin™ bzw. "Rendite- und Wiederanlagerisiko bei [ordentlicher bzw.] au-
Rerordentlicher Kindigung [bzw. bei Ausubung] durch die Emittentin” im Abschnitt
[1.][11.]D.1. der Finalen Konditionen.]

Risikofaktoren im Hinblick auf Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Opti-
onsscheinbedingungen

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin in bestimmten, in den Optionsscheinbedingungen
naher ausgefuhrten Fallen berechtigt ist, Bestimmungen in den Optionsscheinbedingungen zu
berichtigen, zu andern oder zu erganzen, wobei die Berichtigung, Anderung oder Ergédnzung
einer Bestimmung in den Optionsscheinbedingungen gegebenenfalls fur den Anleger nachteilig
gegenuber der ursprunglich vereinbarten Bestimmung sein kann, d.h. gegebenenfalls auch In-
formationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder Erganzung betroffen
sind, welche zu den wertbestimmenden Faktoren der Optionsscheine z&hlen.

[im Fall von Optionsscheinen mit Wahrungsrisiko einfligen:
Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der im Optionsschein enthaltene Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung, Wah-
rungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswerts in einer
solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Ver-
lustrisiko des Optionsscheininhabers nicht allein von der Entwicklung des Werts des Basis-
werts, sondern auch von unginstigen Entwicklungen des Werts der fremden Wahrung, Wéh-
rungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen kdnnen das Verlustrisiko
des Optionsscheininhabers zusatzlich dadurch erhdhen, dass sich durch eine ungunstige
Entwicklung des betreffenden Wahrungs-Wechselkurses der Wert der erworbenen Options-
scheine wahrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder sich die Hohe des mdglicher-
weise bei Falligkeit zu empfangenden Auszahlungsbetrags entsprechend vermindert.

Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Optionsscheininhabers, dem ein
geschuldeter Auszahlungsbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer von der Auszahlungs-
wéhrung des Optionsscheins abweichenden Wéhrung gefuhrt wird und eine Umrechnung des
mal3geblichen Betrags in die jeweilige Wéhrung des Kontos stattfindet. Im Fall einer ungtinsti-
gen Entwicklung des mafgeblichen Wechselkurses vermindert sich der Uberwiesene Betrag
entsprechend.

Wahrungs-Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationa-
len Devisenmérkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Mal3nah-
men von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel wéhrungspolitische
Kontrollen oder Einschrankungen).
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[im Fall von Optionsscheinen mit Quanto-Struktur zuséatzlich einfligen:

Die vorstehend dargestellten Wahrungsrisiken bestehen allerdings hinsichtlich der Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit des Basiswerts ("Preiswahrung") nicht bei sogenann-
ten Quanto Optionsscheinen, da bei diesen die Entwicklung des Werts der jeweiligen Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit keinen Einfluss auf die Wertentwicklung der Options-
scheine hat. Wéahrungsrisiken konnen allerdings auch bei Quanto Optionsscheinen im Hinblick
auf andere Wahrungen, Wahrungseinheiten oder Rechnungseinheiten als die der Preiswahrung
bestehen, die einen engen Bezug zu der Wertentwicklung des Basiswerts oder deren Bestand-
teile haben.]]

[Die Anwendung aufsichtsrechtlicher Strategien und Anforderungen zur Erleichterung der
geordneten Abwicklung grol3er Finanzinstitute konnte ein groRes Verlustrisiko fur die Opti-
onsscheininhaber darstellen

Die Umsténde, unter denen eine Abwicklungsbehdrde ihre "Bail-in" Befugnis ausiuiben wirde,
um ein ausfallendes Institut durch Abschreibung der unbesicherten Verbindlichkeiten oder de-
ren Umwandlung in Eigenkapital zu rekapitalisieren, stehen nicht eindeutig fest. Sollten diese
Befugnisse in Bezug auf die Emittentin ausgeubt werden (oder sollte es einen Hinweis darauf
geben, dass sie ausgelibt werden kdnnten), hatte eine solche Austibung wahrscheinlich erhebli-
che negative Auswirkungen auf den Wert der Fremdkapitalinvestitionen, einschliel3lich eines
maoglichen Verlusts einiger oder aller dieser Investitionen.

Die EU Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Bank Recovery and Resolution Directive, "BRRD") ist am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Die
EU-Mitgliedstaaten mussten die erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften erlassen
und veroffentlichen, um die VVorgaben der BRRD zu erfillen. Ziel der BRRD ist es, den natio-
nalen "Abwicklungsbehdrden™ die Befugnisse und Instrumente an die Hand zu geben, um Ban-
kenkrisen préventiv zu begegnen, die Finanzstabilitat zu gewéhrleisten und das Risiko von Ver-
lusten fiir die Steuerzahler zu minimieren.

Infolge des Brexit ist die BRRD aufgrund des sogenannten European Union (Withdrawal) Act
2018 Teil des nationalen Rechts des Vereinigten Konigreichts geworden ("UK BRRD"). Die
Mehrzahl der Anforderungen der UK BRRD sind im Vereinigten Konigreich durch den UK
Banking Act von 2009 in der gednderten Fassung und den damit verbundenen gesetzlichen
Instrumenten (zusammen der "UK Banking Act") umgesetzt. Der UK Banking Act sieht ein
Abwicklungsregime vor, das der Bank von England (oder unter bestimmten Umstdnden dem
Finanzministerium (HM Treasury)) wesentliche Befugnisse einrdumt, Abwicklungsmalinah-
men (in Absprache mit anderen britischen Behorden) in Bezug auf ein britisches Finanzinstitut
(wie zum Beispiel der Emittentin) umzusetzen, wenn die Abwicklungsbehdrde der Auffassung
ist, dass das betreffende Institut ausfallt oder wahrscheinlich ausfallen wird, keine berechtigte
Aussicht besteht, dass andere Malinahmen das Ausfallen des Instituts verhindern und Abwick-
lungsmalRnahmen im 6ffentlichen Interesse erforderlich sind.

Die Abwicklungsbefugnisse der britischen Abwicklungsbehorde beinhalten die Befugnisse:
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. den geschuldeten Betrag (bis einschliel3lich null) abzuschreiben, oder die betreffenden
Optionsscheine in andere Optionsscheine umzuwandeln, einschlieflich Stammaktien des
betreffenden Instituts (oder einer Tochtergesellschaft) - das sogenannte "Bail-in"-Instru-
ment;

. das gesamte Geschéft oder einen Teil des Geschéfts des betreffenden Instituts auf eine
"Bruckenbank™ zu UGbertragen;

. beeintrachtigte oder problematische Vermogenswerte auf ein Asset-Management-Vehi-
kel zu Gbertragen; und

. das betreffende Institut an einen gewerblichen K&ufer zu verkaufen.

Zusétzlich hat die britische Abwicklungsbehdrde die Befugnis, vertragliche Vereinbarungen zu
andern, Vollstreckungs- oder Kiindigungsrechte auszusetzen, die anderenfalls ausgeldst werden
kdnnten, sowie Gesetze im Vereinigten Konigreich (mit moglicher riickwirkender Wirkung)
nicht anzuwenden bzw. zu modifizieren, damit die Sanierungs- und Abwicklungsbefugnisse
nach dem UK Banking Act wirksam angewendet werden konnen.

Anleger sollten davon ausgehen, dass in einer Abwicklungssituation finanzielle 6ffentliche Un-
terstiitzung fiir die Emittentin (oder einen sonstigen Teil der Goldman Sachs Gruppe) nur als
letztes Mittel verflgbar ist, nachdem die zustandigen britischen Abwicklungsbehdrden die Ab-
wicklungsinstrumente, einschlieBlich des Bail-in-Instruments, so weit wie praktisch moglich
beurteilt und angewendet haben.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Austibung einer solchen Abwick-
lungsbefugnis oder bereits der Hinweis auf eine etwaige Abwicklung hinsichtlich der
Emittentin (oder eines sonstigen Teils der Goldman Sachs Gruppe) erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Rechte von Optionsscheininhabern haben und zum Verlust eines
Teils oder der gesamten Investition fuhren kann. Das Abwicklungsregime soll vor der
Insolvenz des betreffenden Instituts ausgeldst werden, und die Inhaber von Optionsschei-
nen, die von diesem Institut begeben werden, sind mdglicherweise nicht in der Lage, die
Ausuibung einer Abwicklungsbefugnis der Abwicklungsbehérde (einschlieRlich der Aus-
Ubung des "Bail-in"'-Instruments) vorherzusehen. Darliber hinaus haben Inhaber von
Optionsscheinen, die von einem Institut begeben wurden, das unter ein Abwicklungsre-
gime fallt, nur sehr begrenzte Rechte, um gegen die Ausiibung von Befugnissen durch die
britische Abwicklungsbehdrde vorzugehen, selbst wenn solche Befugnisse zur Abschrei-
bung der Optionsscheine oder zur Umwandlung von Optionsscheinen in Eigenkapital ge-
fahrt haben.

Anerkennung der UK "Bail-In" Befugnis in Bezug auf die Optionsscheine
Anleger, die Optionsscheine unter diesem Informationsmemorandum erwerben, mussen sich so
behandeln lassen, als hétten sie der Ausiibung einer etwaigen UK "Bail-In" Befugnis durch die

zustandige britische Abwicklungsbehdrde zugestimmt; siehe 8 1 der Optionsscheinbedingun-
gen.
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Maoglichkeit des Bail-In im U.K. Banking Act 2009 und Umsetzung der UK BRRD im Vereinig-
ten Konigreich

Im Dezember 2013 trat der Financial Services (Banking Reform) Act 2013 (der "U.K. Banking
Reform Act") im Vereinigten Konigreich in Kraft. Neben den durch den U.K. Banking Reform
Act eingefiihrten Anderungen, wurde der U.K. Banking Act 2009 geandert, um eine Mdglich-
keit des Bail-In als Teil der Befugnisse der britischen Abwicklungsbehérde einzufiigen. Eine
Reihe von britischen Rechtsverordnungen (U.K. Statutory Instruments) wurde im Zeitraum von
Dezember 2014 bis Januar 2015 verdffentlicht. Diese verliehen den Bestimmungen betreffend
die Mdoglichkeit des Bail-In Wirksamkeit, brachten sie mit den Anforderungen der BRRD mit
Wirkung zum 1. Januar 2015 in Einklang und verliehen den jeweiligen britischen Behorden die
erforderlichen Befugnisse, endgiiltige Vorschriften zur Umsetzung der BRRD zu erlassen. Im
Januar 2015 haben die zusténdigen britischen Behdrden ihre Vorschriften zur Umsetzung der
BRRD (bis auf bestimmte Ausnahmen) verabschiedet.

Die Mdglichkeit des Bail-In wurde als zusatzliche, der britischen Abwicklungsbehdrde zu-
stehende Befugnis eingefiihrt, um diese in die Lage zu versetzen, ein ausgefallenes Institut
durch eine Zuweisung von Verlusten an Anteilsinhaber und Glaubiger, deren Forderungen un-
besichert sind, zu rekapitalisieren, wobei die Zuweisung in einer Art und Weise erfolgen soll,
dass die Hierarchie der Anspriche in einer Insolvenz des jeweiligen Finanzinstituts respektiert
wird, und Anteilsinhaber und Glaubiger von Finanzinstituten keine weniger begtinstigende Be-
handlung erfahren, als sie in einer Insolvenz erfahren wirden. Die Mdglichkeit des Bail-In be-
inhaltet die Befugnis, Verbindlichkeiten zu kiindigen oder Bedingungen von Vertrdgen zum
Zwecke der Herabschreibung oder Stundung von Verbindlichkeiten der Finanzinstitute zu &n-
dern, und die Befugnis, Verbindlichkeiten von einer Form in eine andere Form umzuwandeln.
Zusammengefasst sind die VVoraussetzungen fiir die Anwendung des Bail-In Instruments wie
folgt: (i) die Aufsichtsbehorde stellt fest, dass das Finanzinstitut ausféllt oder wahrscheinlich
ausfallt, (ii) es besteht (ohne Berlicksichtigung der anderen Stabilisierungsbefugnisse unter dem
U.K. Banking Act 2009) keine iberwiegende Wahrscheinlichkeit, dass eine andere Malinahme
ergriffen werden kann, um den Ausfall des Finanzinstituts abzuwenden und (iii) die britische
Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass es im Offentlichen Interesse liegt, die Bail-In Befugnis
auszutben.

Die Austibung der Bail-In Befugnis oder eine Ankiindigung einer solchen Ausiibung kénnte
sich auf den Wert der Optionsscheine wesentlich nachteilig auswirken und dazu fuhren, dass
die Optionsscheininhaber den in die Optionsscheine investierten Betrag teilweise oder vollstan-
dig verlieren.

Ferner ist die Emittentin als Gesellschaft ohne Haftungsbeschrankung in England anséssig. Im
Falle einer Liquidation der Emittentin konnten ihre Anteilsinhaber (einschlieBlich bestimmter
ehemaliger Anteilsinhaber) verpflichtet sein, in das Vermdgen der Emittentin einen Betrag
nachzuschieBen (ohne Beschréankung), der ausreicht, die Schulden und Verbindlichkeiten und
die Ausgaben fir die Liquidation zu begleichen sowie die Anspriiche unter den
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Nachschusspflichtigen untereinander auszugleichen. Die Bail-In Befugnis nach dem U.K. Ban-
king Act 2009 beinhaltet die Mdéglichkeit, berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in An-
teile der Emittentin umzuwandeln, was in dem Falle, dass diese Befugnis ausgetibt wird und
die Optionsscheininhaber zu eingetragenen Inhabern dieser Anteile werden, dazu fuhren kann,
dass die Optionsscheininhaber Anteilseigner der Emittentin werden und somit méglicherweise
dem Risiko dieser Verbindlichkeiten ausgesetzt werden, wenn die Emittentin in der Folge li-
quidiert wirde. Die Veroffentlichung der Bank of England betreffend ihrer Herangehensweise
an eine Abwicklung indiziert jedoch, dass, sofern sie die Bail-In Befugnis austibt, betroffene
Glaubiger zunédchst wahrscheinlich eher Berechtigungsbescheinigungen (certificates of entitle-
ment) anstelle von Anteilen erhalten wirden, und dass Glaubiger, die nicht in der Lage sind,
Lieferungen von Anteilen anzunehmen, eher die Erlose aus dem Verkauf der Anteile erhalten
wirden, als dass sie gezwungen wirden, selbst Anteilseigner zu werden. Dariber hinaus sehen
der U.K. Banking Act 2009 und die auf seiner Grundlage erlassenen Verordnungen die Erstel-
lung einer Rangfolge nach Gebrauch der Bail-In Befugnis vor, um festzulegen, ob Glaubiger,
die von der Befugnis betroffen sind, einen Ausgleich erhalten sollten, weil sie weniger gunstig
behandelt wurden, als sie in einer Insolvenz behandelt worden waren. Es kann jedoch keine
Zusicherung abgegeben werden, dass die Abwicklungsbehdrde diese Vorgehensweise bei Aus-
ubung der Bail-In Befugnis in Bezug auf die Emittentin wéhlen wirde oder, dass ein Ausgleich
ausreichend sein ware, wenn er gezahlt wird.

Risiken in Bezug auf die Ausiibung der Bail-In Befugnis durch die Relevante Abwicklungsbe-
horde und die damit fur die Optionsscheininhaber bestehende Bindungswirkung

Die Emittentin und die Optionsscheine kdnnen von der Ausiibung der Bail-In Befugnis durch
die Relevante Abwicklungsbehorde betroffen sein. Dies kann zu Folgendem fuhren: (i) eine
vollstandige oder teilweise Herabschreibung oder Léschung des Auszahlungsbetrags der Opti-
onsscheine oder anderer nach den Optionsscheinbedingungen zu zahlender Betrdge und/oder
(i) die vollstandige oder teilweise Umwandlung des Auszahlungsbetrags der Optionsscheine
oder anderer nach den Optionsscheinbedingungen zu zahlender Betrdge in Anteile, andere
Wertrechte/-papiere, andere Instrumente, die Eigentum verbriefen, oder andere Verbindlichkei-
ten der Emittentin oder einer anderen Rechtspersonlichkeit, einschlieRlich des Mittels der An-
derung der Bedingungen der Optionsscheine; jeder dieser Falle dient der Wirksamkeit der An-
wendung einer solchen Befugnis durch die Relevante Abwicklungsbehérde.

Jeder Optionsscheininhaber nimmt zur Kenntnis und stimmt zu, dass die Rechte der Options-
scheininhaber unter dem Vorbehalt der Austibung der Bail-In Befugnis durch die Relevante
Abwicklungsbehdrde stehen und entsprechend abgedndert werden kénnen, wenn dies erforder-
lich ist, um die Auslbung der Bail-In Befugnis wirksam werden zu lassen; der jeweilige Opti-
onsscheininhaber soll an eine solche Ab&nderung und eine solche Herabschreibung, Léschung
oder Umwandlung als Ergebnis der Auslibung der Bail-In Befugnis gebunden sein und stimmt
ihr zu. Darlber hinaus nimmt jeder Optionsscheininhaber zur Kenntnis und stimmt zu, dass im
Falle der Ausitibung der Bail-In Befugnis durch die Relevante Abwicklungsbehtrde, andere
Bedingungen der Optionsscheine in dem Umfang als abbedungen gelten, der erforderlich ist,
um die Austibung der Bail-In Befugnis wirksam werden zu lassen. Dementsprechend kann jede
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Bail-In Befugnis so ausgelibt werden, dass als Resultat jeder Optionsscheininhaber den voll-
stdndigen Wert oder Teile des Wertes des von ihm in die Optionsscheine investierten Betrages
verliert oder ein anderes Wertrecht/-papier als die Optionsscheine erhélt, das signifikant weni-
ger wert sein kann als der Optionsschein und das signifikant weniger Sicherheitsmechanismen
aufweisen kann, als sie typischerweise bei Schuldverschreibungen bestehen (Inhaber dieser
Wertrechte/-papiere kénnen zudem einer Haftung ausgesetzt sein, der sie als Inhaber von
Schuldverschreibungen nicht ausgesetzt waren). Schliellich ist zu beachten, dass die Relevante
Abwicklungsbehdrde ihre Erméchtigung, von der Bail-In Befugnis Gebrauch zu machen, nut-
zen kann, ohne die Optionsscheininhaber zuvor dartber informiert zu haben.

Risiken betreffend die Ungewissheit der Umstéande, unter welchen die Relevante Abwicklungs-
behorde ihre vorgesehene Bail-In Befugnis ausuben wiirde

Obwohl es bestimmte Voraussetzungen fur die Ausubung der Bail-In Befugnis gibt, verbleibt
Unsicherheit beztiglich der spezifischen Faktoren, welche die Relevante Abwicklungsbehérde
bei einer Entscheidung Uber die Austbung der Bail-In Befugnis in Bezug auf die relevanten
Finanzinstitute und/oder von diesen emittierten Wertrechte/-papiere, wie die Optionsscheine,
in ihre Erwégungen einbeziehen wiirde.

Da die finalen Kriterien, welche die Relevante Abwicklungsbehdrde bei einer Ausibung der
Bail-In Befugnis zugrunde legen wiirde, der Relevanten Abwicklungsbehdrde einen beachtli-
chen Ermessensspielraum einrdumen, konnte es fiir die Optionsscheininhaber nicht moglich
sein, sich auf 6ffentlich zugéngliche Kriterien zu beziehen, um eine moégliche Ausubung der
Bail-In Befugnis sowie die tatsdchlichen Bedingungen einer solchen Befugnis und in Konse-
quenz die moglichen Auswirkungen auf die Gruppe der Emittentin und die Optionsscheine vor-
herzusehen.

Risiken in Bezug auf die Einschrankungen der Rechte der Optionsscheininhaber, die Ausubung
einer Bail-In Befugnis durch die Relevante Abwicklungsbehdrde anzufechten

Es besteht eine gewisse Unsicherheit im Hinblick auf den Umfang von ordnungsgemaliien Ver-
fahrensrechten oder Verfahrensweisen, welche den Optionsscheininhabern, die von der Bail-In
Befugnis und den weiteren Befugnissen der Relevanten Abwicklungsbehdrde betroffen sind,
zuganglich sein werden. Jeder Optionsscheininhaber nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass
seine Rechte, eine Entscheidung der Relevanten Abwicklungsbehérde beziiglich der Ausiibung
der Bail-In Befugnis anzufechten und/oder deren Aussetzung zu verlangen, oder eine gericht-
liche Uberpriifung oder ein Verwaltungsverfahren oder anderweitige Priifung zu verlangen, be-
schrénkt sein kénnen.]

[Risikofaktoren im Hinblick auf ausschiuttungsgleiche Zahlungen (Dividend Equivalent
Payments) (Vereinigte Staaten) und Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Optionsscheine, die sich direkt oder indirekt auf die Entwicklung von US-Aktien beziehen (ein-
schliellich eines Index oder eines Korbes, der US-Aktien beinhaltet), kdnnen einer
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Quellenbesteuerung gemal Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Re-
venue Code) von 1986, in der jeweils glltigen Fassung oder geméaR den FATCA-Regularien
unterliegen.

Ausschiittungsgleiche Zahlungen

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) sieht eine Quel-
lensteuer in Hohe von 30% (vorbehaltlich eines niedrigeren Satzes im Fall eines entsprechen-
den Abkommens) auf "ausschuttungsgleiche” Zahlungen vor, welche an auslandische Investo-
ren in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente, die sich auf die Entwicklung von US-Aktien
beziehen, gezahlt werden. Nach diesen Regelungen wird die Emittentin verpflichtet sein, US-
Quellensteuer im Hinblick auf die jeweiligen Dividenden, die auf die Aktien des Unternehmens
(oder der Unternehmen) gezahlt werden, auf die sich der Optionsschein bezieht, einzubehalten,
auch wenn die Emittentin die entsprechenden Betrége nicht an einen Optionsscheininhaber wei-
terleitet, sofern der Optionsschein, der nach dem 1. Januar 2017 begeben sein muss, eine "Delta-
1"-Position abbildet. Diese Besteuerung findet auch dann Anwendung, wenn ein Optionsschein
eine "Delta-1"-Position im Hinblick auf einen Korb oder Index abbilden, der Aktien von US-
Unternehmen enthdlt, es sei denn, es handelt sich bei dem Index oder Korb um einen "qualifi-
zierten Index" (siehe dazu unten). Wenn der Index bzw. der Korb kein "qualifizierter Index"
ist, fallt die Steuer nur auf Dividenden von Aktien von US-Unternehmen an, die im Index ent-
halten sind. Die Annahme, dass ein Optionsschein eine "Delta-1"-Position abbildet, gilt grund-
séatzlich dann, wenn der Optionsschein eine hundertprozentige Partizipation an Wertsteigerun-
gen und Wertverlusten bei der Entwicklung der Aktien abbildet, auf die sich die Optionsscheine
wahrend ihrer Laufzeit beziehen. Wenn die Emittentin festgestellt hat, dass ein Optionsschein,
der sich auf eine Aktie, einen Index oder einen Korb, der eine Aktie oder einen Index beinhaltet,
bezieht, zum Zeitpunkt der Ausgabe des Optionsscheins der Quellenbesteuerung nach Ab-
schnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes unterliegt, wird sie dies in den Finalen Konditio-
nen der Optionsscheine angeben.

Wenn ein Optionsschein wie oben beschrieben der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871(m)
des US-Bundessteuergesetzes unterliegt, wird jede gezahlte Dividende auf eine US-Aktie, auf
die sich der Optionsschein bezieht, Gegenstand einer Quellenbesteuerung zu dem Zeitpunkt, an
dem die Dividende gezahlt wird (oder, in bestimmten Féllen, zum Ende des Quartals in dem
die Dividende ausgeschittet wurde); auch wenn die Emittentin keinerlei Ausschittungen auf
die Optionsscheine bis zur Tilgung oder Falligkeit des Optionsscheins tatigt. Die Emittentin
wird die Quellensteuer an den IRS abfiihren und den Betrag, der im Rahmen der Sicherheit
fallig wird, nicht um den Betrag der Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteu-
ergesetzes reduzieren. Vielmehr wird davon ausgegangen, dass die Emittentin den Steuerbetrag
nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes an den Optionsscheininhaber gezahlt hat
und diesen Betrag dann in seinem Namen an den IRS gezahlt hat.

Im Fall, dass Optionsscheine der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871(m) des US-Bundess-
teuergesetzes unterliegen und auf die Entwicklung eines Nettodividenden - Index oder einen -
korb bezogen sind (d. h. einen Index oder Korb, in dem der Dividendenbetrag, der im Index
oder Korb enthalten ist, um die Hohe der Quellensteuer reduziert wird, die einem unmittelbaren
auslandischen Investor in US-Aktien auferlegt wirde, auf das sich der Optionsschein bezieht),
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wird die Emittentin von dem unter den Optionsscheinen falligen Betrdgen nicht den Betrag der
Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes abziehen, da die ent-
sprechende Quellensteuer bei der Ermittlung des Werts des Netto Dividenden Index oder —korb
berucksichtigt wird.

Im Fall von Optionsscheinen, die der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871(m) des US-Bun-
dessteuergesetzes unterliegen und nicht auf einen Netto Dividenden Index oder -korb bezogen
sind, wird der unter den Optionsscheinen féllige Betrag tatsachlich um den Betrag der Quellen-
besteuerung nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes vermindert. In einigen Fal-
len wird der Dividendenbetrag, welcher den auf die Optionsscheine zu zahlenden Betrag erhoht,
um den Betrag der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes
vermindert, wohingegen in anderen Féllen der Dividendenbetrag, der den Basispreis unter den
Optionsscheinen vermindert, selbst um den Betrag der Quellenbesteuerung nach Abschnitt
871(m) des US-Bundessteuergesetzes vermindert wird.

Der Quellensteuersatz, der fur die Bestimmung der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871(m)
des US-Bundessteuergesetzes verwendet wird sowie die Nettodividende, die in dem von dem
Wertpapier herangezogenen Index oder Korb enthalten ist, wird keinen erméfiigten Steuersatz
bertcksichtigen, auch wenn der Anleger aufgrund eines entsprechenden Steuerabkommens ei-
nem niedrigeren Steuersatz unterfallen wiirde. Dartiber hinauserhalt ein Inhaber moglicher-
weise nicht die erforderlichen Informationen, um eine Riickerstattung des Uberschusses der
Quellensteuer auf die Steuer zu verlangen die nach einem anwendbaren Abkommen erhoben
wirden. Zusétzlich kann ein Inhaber moglichweise keine Anspriiche aufgrund der Zahlung der
Quellenzahlung nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes in der fur ihn maligebli-
chen Steuerjurisdiktion geltend machen, weshalb er einen Steuerberater in der entsprechenden
Jurisdiktion konsultieren sollte, um zu klaren, ob er gegebenenfalls solche Anspriiche geltend
machen kann. Die Quellensteuer, die die Emittentin einbehélt, entspricht der gesamten Steuer-
schuld eines Optionsscheininhabers nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes und
entsprechend ist keine sonstige Stelle (einschliellich jeglicher Finanzintermedidre innerhalb
der Kette der Anteilseigner der Optionsscheine) verpflichtet, etwaige zusatzliche Steuern nach
Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes in Bezug auf die Optionsscheine einzubehal-
ten.

Der Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes findet allgemein keine Anwendung auf
einen Optionsschein, der sich auf einen qualifizierten Index bezieht, auch wenn der Options-
schein ansonsten ein "Delta-1"-Optionsschein ist. Ein "qualifizierter Index" ist ein Index, wel-
cher passiv und divers ausgestaltet ist, von zahlreichen Marktteilnehmern genutzt wird und
welcher eine Reihe technischer Anforderungen erfllt, die in den Durchfiihrungsbestimmungen
des US-Finanzministeriums dargelegt sind. Auch wenn ein Index grundsétzlich einen "qualifi-
zierten Index™ darstellt, kann ein Optionsschein im Hinblick auf einen bestimmten Options-
scheininhaber so behandelt werden, dass es sich nicht auf einen "qualifizierten Index" bezieht,
wenn der Inhaber eine zugehdrige Short-Position in einen oder mehreren Bestandteilen des In-
dex hélt (sofern es sich nicht um eine Short-Position in den gesamten Index, oder um eine "de
minimis™ Short-Position mit einem geringeren Wert als 5% des Wertes der Long-Positionen in
dem Index handelt). Aufgrund dieser Mdoglichkeit kdnnen Verwahrstellen und andere fir die
Quellensteuer zustandige Stellen verlangen, dass der Inhaber eines Optionsscheins, welcher
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sich auf einen "qualifizierten Index" bezieht, Erkldrungen oder Bescheinigungen hinsichtlich
etwaiger Short-Positionen, die er im Hinblick auf die Bestandteile des Index hélt, abgibt und es
ist moglich, dass eine Verwahrstelle oder eine andere flr die Quellensteuer zustandige Stelle
die Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes erheben wird, wenn sie
keine zufriedenstellende Erklarung oder Bestatigung erhélt oder wenn sie anderweitig zu dem
Schluss kommt, dass der Inhaber, wie oben beschrieben, eine entsprechende Short-Position
halten konnte.

Weiterhin kann ein Optionsscheininhaber auch dann Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuer-
gesetzes unterliegen, wenn er einen Optionsschein hélt, bei dem es sich gemaR den oben ange-
gebenen Bestimmungen um kein "Delta-1" Wertpapier handelt, sofern (a) die Position des In-
habers einer "Delta-1"-Position entsprache, wenn sie mit weiteren Positionen, die ebenfalls von
dem Inhaber gehalten werden, kombiniert wird oder (b) der Hauptzweck der Investition des
Anlegers darin besteht, die Anwendbarkeit von Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergeset-
zes zu vermeiden, wobei in einem solchen Fall eine besondere Anti-Missbrauchs-Regelung
nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes im Hinblick auf die Anlage des Anlegers
in die Optionsscheine eingreifen kann. In einem solchen Fall kann ein Nicht-US-Inhaber fir
eine Steuerabgabe im Sinne des Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes im Hinblick
auf seine Optionsscheine herangezogen werden, auch wenn bei diesen Optionsscheinen keine
Quellensteuer anféllt.

Daruber hinaus kénnen alle Optionsscheine, die am oder nach dem 1. Januar 2023 begeben
werden, Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes unterliegen, auch wenn es sich geman
der oben aufgefuhrten Bestimmungen dabei nicht um "Delta-1"-Optionsschein handelt. Es be-
steht die Moglichkeit, dass der IRS einen Optionsschein, der vor dem genannten Datum ausge-
geben wurde, auf Grund (a) einer Neugewichtung oder Anpassung des Werts, der Position, des
Index oder des Korbes auf das sich der Optionsschein bezieht, oder (v) einer Ersetzung der
Emittentin eines Optionsscheins fur Steuerzwecke so behandelt, als ware es nach dem 1. Januar
2023 erneut begeben worden. In einem solchen Fall kdnnte ein Optionsschein, der urspriinglich
vor dem 1. Januar 2023 begeben wurde und kein ,,Delta-1*-Optionsschein ist (und dadurch
urspriinglich nicht unter Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes gefallen ware), nach
der unterstellten Neubegebung Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes unterliegen.

Wahrend bestimmte Zahlungen auf die Optionsscheine von der FATCA Einbehaltung ausge-
nommen werden kénnen (wie unten unter "Quellenbesteuerung nach FATCA"), werden dar-
Uber hinaus grundsatzlich jegliche Zahlungen auf die Optionsscheine, die dem Abschnitt
871(m) des US-Bundessteuergesetzes unterliegen, ebenso dem FATCA-Einbehalt unterliegen,
wenn ein Anleger oder ein Intermediér nicht die zugrundeliegenden FATCA Zertifizierungs-
und ldentifikationsanforderungen erfiillt.

Die Anwendbarkeit von Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auf die Options-
scheine ist komplex und es kann zu Unsicherheiten bezuglich der Anwendbarkeit von Ab-
schnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auf die Optionsscheine kommen. Ein auslandi-
scher Optionsscheininhaber sollte beztiglich der Anwendbarkeit des Abschnitts 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes auf seine Optionsscheine seinen Steuerberater zu Rate ziehen.
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Die Emittentin wird in dem Abschnitt "Informationen in Bezug auf Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code)" in den jeweiligen Finalen Konditionen ange-
ben, ob nach der Auffassung der Emittentin die Optionsscheine den Regelungen des Abschnitts
871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) unterliegen.

Quellenbesteuerung nach FATCA

Am 18. Mdrz 2010 wurde der Foreign Account Tax Compliance Act (grundsatzlich bekannt als
"FATCA") verabschiedet. Nach FATCA kann unter bestimmten Umstdnden eine Quellen-
steuer von 30% auf Zahlungen in Bezug auf die Optionsscheine erhoben werden. Die Quellen-
steuer kann bei aufeinanderfolgenden Zahlungen zu jedem Zeitpunkt erhoben werden, sofern
der Zahlungsempfanger besondere Berichtspflichten und damit zusammenhangende Anforde-
rungen nicht erflllt. Im Falle eines auslandischen Finanzinstituts wird grundsétzlich keine
Quellensteuer erhoben, wenn das Finanzinstitut eine VVereinbarung mit der US-Regierung ab-
schliel’t, wonach wesentliche Informationen in Bezug auf bestimmte US-Kontoinhaber eines
solchen Instituts gesammelt werden und der US Steuerbehdrde zur Verfugung gestellt werden
(davon umfasst sind auch auslédndische Unternehmen mit US-Eigentiimern als Kontoinhaber).
Andere Zahlungsempfanger, auch Privatpersonen, kdnnen aufgefordert werden, nachzuweisen,
dass sie keine US-Personen sind oder im Falle von ausléandischen Nicht-Finanzinstituten kann
verlangt werden, dass bestimmte Bescheinigungen oder Informationen vorzulegen sind, ob die
Gesellschaft in US Eigentum steht. In einigen Féllen kann der endgultige Empfanger der Zah-
lungen berechtigt sein, dass einbehaltene Steuern erstattet oder erméafiigt werden. Selbst wenn
ein Anleger berechtigt sein sollte, eine solche Quellensteuer erstattet zu bekommen, kénnen die
erforderlichen Verfahren allerdings umstandlich sein und den Erhalt der einbehaltenen Betrége
erheblich verzogern. Anleger sollten sich bei ihrer Bank oder ihrem Broker hinsichtlich der
Wahrscheinlichkeit informieren, dass Zahlungen an den Anleger einer Quellensteuer in der
Zahlungskette unterliegen.

Grundsatzlich wird FATCA nur auf Zahlungen, die am oder nach dem 1. Januar 2019 geleistet
werden, erhoben. Sie wird grundsatzlich nicht auf Optionsscheine erhoben, die als "auslandi-
sche Pass-Thru Zahlungen" zu qualifizieren sind und (i) die Ausgabe der Optionsscheine zu
einem Zeitpunkt erfolgt, der sechs Monate nach der Veroffentlichung der endgdiltigen Regelun-
gen zur Definition von "auslandischen Pass-Thru Zahlungen™ durch das US-Treasury Depart-
ment liegt (und vorausgesetzt, dass nach diesem Zeitpunkt die Bedingungen der Optionsscheine
nicht in einer Weise geéndert werden, dass die Optionsscheine flir US-Steuerzwecke als neu
ausgegeben behandelt werden) oder (ii) kein Falligkeitstermin oder Zeitpunkt angegeben ist
(einschlieBlich zum Beispiel bei Open End Optionsscheine). Potenzielle Erwerber von Opti-
onsscheinen sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich FATCA beraten lassen.

Eine Reihe von Léandern haben mit den USA Abkommen geschlossen und von weiteren Lan-
dern wird erwartet, dass sie entsprechende Abkommen mit den USA abschlie3en werden, um
eine Erleichterung bei der Berichterstattung im Rahmen von FATCA zu schaffen. Auch wenn
solche Abkommen nicht das Risiko ausschlieBen kdnnen, dass die Optionsscheine der oben
beschriebenen Quellensteuer unterliegen, wird erwartet, dass das Risiko eines entsprechenden
Steuereinbehalts fur Anleger in diesen Landern (oder fir Anleger, die indirekt Optionsscheine
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von Finanzinstituten in diesen Landern halten) sinkt. Die USA haben solche Abkommen mit
dem Vereinigten Konigreich und Deutschland geschlossen. Geméal diesen Abkommen unter-
liegt ein Finanzinstitut, dass im Vereinigten Konigreich oder in Deutschland ansassig ist und
die Anforderungen des jeweiligen Abkommens einhalt, nicht der FATCA Quellensteuer auf
Zahlungen, die es erhalt, und ist in der Regel nicht angehalten, von ihm durchzufiihrende Zah-
lungen aus Einkinften von Nicht-US-Quellen, einschlieflich Zahlungen auf die Options-
scheine, zurlickzuhalten.

Die Emittentin wird keine zuséatzlichen Betrdge im Zusammenhang mit der Quellensteuer (oder
einer anderen Steuer) zahlen, so dass ein Anleger bei Anwendung dieser Quellensteuer einen
geringeren Betrag erhalt als den, den er andernfalls erhalten hatte.

[Regulierung und Reform von *'Referenzwerten™, einschliel3lich des LIBOR, EURIBOR und
weiterer Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenreferenzwerte und weiterer Arten von Re-
ferenzwerten

Aufgrund der Regulierung und Reform von Referenzwerten kann es zu einer Anpassung
oder auf3erordentlichen Kindigung der Optionsscheine kommen und dies kann sich fur
die Optionsscheininhaber nachteilig auf die Tilgung der Optionsscheine auswirken.

Bei den Basiswerten, auf die sich die Optionsscheine beziehen, kann es sich um sogenannte
Referenzwerte im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des
Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert verwen-
det werden, in der jeweils aktuellen Fassung, (EU Regulation on indices used as benchmarks
in certain financial instruments and financial contracts / EU Verordnung tber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert verwendet werden, "EU Bench-
mark Verordnung") handeln.

Die EU Benchmark Verordnung und die EU Benchmark Verordnung, wie sie aufgrund des
European Union (Withdrawal) Act 2018 (in der jeweils giltigen Fassung) und der darunter
erlassenen Verordnungen Teil des nationalen Rechts des Vereinigten Konigreichs ist (die "UK
Benchmarks Verordnung™; zusammen mit der EU Benchmark Verordnung die "Benchmark
Verordnungen"), sind ein wesentliches Element der laufenden regulatorischen Reformen in
der EU bzw. im Vereinigten Konigreich und gelten seit dem 1. Januar 2018. Neben "kritischen
Referenzwerten” wie LIBOR und EURIBOR fallen in den meisten Fallen auch andere Zinss-
atze, Wechselkurse und Indizes, einschlieBlich Aktien-, Rohstoff- und "propritére™ Indizes oder
Strategien, als "Benchmarks" in den Anwendungsbereich beider Fassungen der Benchmark
Verordnungen, sofern diese verwendet werden, um den zu zahlenden Betrag oder Wert be-
stimmter Finanzinstrumente (einschliel3lich (i), im Fall der EU Benchmark Verordnung, Opti-
onsscheine, die an einem geregelten Markt oder einem multilateralen Handelssystem ("MTF")
der EU notiert sind, und (ii), im Fall der UK Benchmarks Verordnung, Optionsscheine, die an
einer anerkannten Borse oder einem MTF des Vereinigten Konigreichs notiert sind), sowie un-
ter einer Reihe anderer Umsténde.
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Die EU Benchmark Verordnung gilt fir die Bereitstellung von Eingabedaten fur eine Bench-
mark, die Verwaltung einer Benchmark und die Verwendung einer Benchmark in der EU. Unter
anderem schreibt die EU Benchmark Verordnung vor, dass EU Benchmark Administratoren als
solche zugelassen oder registriert sein muissen und umfangreiche Anforderungen in Bezug auf
die Benchmark Administration erflillen mussen. Dariiber hinaus verbietet sie - vorbehaltlich
von Ubergangsbestimmungen - bestimmte Verwendungen von (a) Benchmarks, die von EU
Administratoren bereitgestellt werden, die nicht gemal} der EU Benchmark Verordnung zuge-
lassen oder registriert sind, und (b) Benchmarks, die von Nicht-EU Administratoren bereitge-
stellt werden, wenn (i) das Regulierungssystem des Administrators nicht als dem der EU
"gleichwertig" eingestuft wurde, (ii) der Administrator nicht gemaR der EU Benchmark Ver-
ordnung anerkannt wurde und (iii) die Benchmark nicht gemal} der EU Benchmark Verordnung
zugelassen wurde.

Die UK Benchmarks Verordnung enthalt im Wesentlichen die gleichen Bestimmungen wie die
EU Benchmark Verordnung, trotz ihres engeren rdumlichen Anwendungsbereichs. Die UK
Benchmarks Verordnung gilt fir die Bereitstellung von Eingabedaten fiir eine Benchmark, die
Verwaltung einer Benchmark und die Verwendung einer Benchmark im Vereinigten Konig-
reich. Die Pflicht zur Einhaltung der UK Benchmarks Verordnung liegt bei den britischen
Benchmark Administratoren und den im Vereinigten Konigreich beaufsichtigten Unternehmen.

Die ESMA fiihrt ein offentliches Register von Benchmark Administratoren und Drittland-
Benchmarks geméal der EU Benchmark Verordnung (das "ESMA Register™). Benchmark Ad-
ministratoren, die vor dem 31. Dezember 2020 von der britischen Financial Conduct Authority
("FCA") zugelassen, registriert oder anerkannt waren, wurden am 1. Januar 2021 aus dem
ESMA-Register gestrichen. Ab dem 1. Januar 2021 fiihrt die FCA ein separates Offentliches
Register von Benchmark Administratoren und nicht-britischen Benchmarks gemaR der UK
Benchmarks Verordnung (das "UK Register"). Das UK-Register enthalt britische Benchmark
Administratoren, die vor dem 31. Dezember 2020 von der FCA zugelassen, registriert oder
anerkannt wurden.

Nach der EU Benchmark Verordnung dirfen beaufsichtigte Unternehmen einen Referenzwert
nur dann als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwenden, wenn der Referenzwert oder der Ad-
ministrator des jeweiligen Referenzwertes in einem von der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde ("ESMA™) gemal Artikel 36 EU Benchmark Verordnung erstellten und
gefiihrten Register eintragen ist. Fur Administratoren mit Sitz auRerhalb der Union (sog. Dritt-
staatenadministratoren) ist eine Ubergangsregelung bis zum 31. Dezember 2023 vorgesehen.
Die Nichteintragung eines (Drittstaaten-)Referenzwertes oder Administrators in das Register
nach Art. 36 der EU Referenzwert Verordnung nach dem 31. Dezember 2023 birgt das Risiko,
dass der Referenzwert nach Ablauf der Ubergangsvorschriften am 31. Dezember 2023 nicht
mehr als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet werden darf. Die Eintragung des Refe-
renzwertes oder Administrators ist nach der EU Benchmark Verordnung eine Voraussetzung
fiir die Verwendung in der EU.

Es besteht daher das Risiko, dass ein bislang als Basiswert oder Korbbestandteil verwendeter
Referenzwert nicht mehr verwendet werden darf, was negative Auswirkungen auf den Betrag,
den Optionsscheininhaber am Ende der Laufzeit erhalten, haben kann.

52



Die EU Benchmark Verordnung konnte einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Opti-
onsscheine haben, die an einen Referenzwert gekoppelt sind, einschlieRlich der folgenden Er-
eignisse:

» ein Index, der ein Referenzwert ist, kann als solcher nicht verwendet werden oder nur
noch fiir einen begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der von der zustén-
digen Behorde festgelegt wird, wenn die Zulassung oder die Registrierung des Admi-
nistrators ausgesetzt oder entzogen wird oder — wenn im Falle von Drittstaatenadmi-
nistratoren — (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsvorschriften), den Gleichwer-
tigkeitsvoraussetzungen nicht gentigt bzw. bis zu einer solchen Entscheidung die An-
erkennung nicht erlangt und nicht die fir solche Zwecke vorgesehene Ubernahme er-
hélt;

* wenn es sich bei dem Referenzwert um eine Benchmark handelt und es fiir die Berech-
nungsstelle rechtswidrig ware oder im Widerspruch zu anwendbaren Zulassungsvor-
schriften stiinde, eine Bestimmung in Bezug auf die Optionsscheine vorzunehmen, zu
der sie ansonsten gemafR den Bedingungen verpflichtet wére (wie bspw. den Stand
oder einen anderen Wert dieses Referenzwerts zu bestimmen), dann kann es zu einer
vorzeitigen Rickzahlung kommen; und

e die Methodologie oder andere Bestimmungen des Referenzwerts konnen abgeéndert
werden, um mit den Bestimmungen der EU Benchmark Verordnung tbereinzustim-
men. Solche Anderungen konnen eine Reduzierung bzw. Erhéhung des jeweiligen
Standes des Referenzwerts bewirken oder die Volatilitat des veroffentlichten Standes
des Referenzwerts beeinflussen.

Die EU Benchmark Verordnung hat zu einer erhdhten regulatorischen Kontrolle von Referenz-
werten gefiihrt und kann die Kosten und Risiken bei der VVerwaltung von Referenzwerten erho-
hen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der Referenzwerte und die Einhaltung sol-
cher Vorschriften und Anforderungen haben.

Dies kann dazu fiihren, dass Marktteilnehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Fest-
legung bestimmter Referenzwerte nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie,
nach der bestimmte Referenzwerte berechnet werden, gedndert werden. Ferner kénnen diese
Faktoren zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fiihren.

Der Wegfall von Referenzwerten oder die Verdnderungen beziglich der Verwaltung von Re-
ferenzwerten (was in den Bedingungen unter anderem als Indexeinstellungs-/Index Bench-
mark-Ereignis oder als Administrator-/Benchmark Ereignis beschrieben wird) bergen flr die
Optionsscheininhaber das Risiko, dass es zu einer Anpassung der Bedingungen der Options-
scheine, einer vorzeitigen Rickzahlung, einer ermessensabhéngigen Bewertung der Berech-
nungsstelle oder anderen Konsequenzen im Zusammenhang mit den Optionsscheinen, die an
einen solchen Referenzwert gekoppelt sind, kommen kann. Jede dieser Folgen kann wesentli-
che negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag solcher Optionsscheine haben.
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Die britische Aufsichtsbehérde wird die Banken nicht mehr dazu bewegen oder zwingen,
Zinssatze fur die Berechnung der IBORs einzureichen

Mit Ablauf des 31. Dezember 2021 ist die Verdffentlichung aller sieben Euro-LIBOR-Sétze,
aller sieben Schweizer-Franken-LIBOR-Sé&tze, der Spot Next-, 1-Wochen-, 2-Monats- und 12-
Monats-LIBOR-Satz fiir japanische Yen, der Overnight-, 1-Wochen-, 2-Monats- und 12-Mo-
nats-LIBOR-Satz fiir Pfund Sterling sowie der 1-Wochen- und 2-Monats-LIBOR-Satz fur US-
Dollar eingestellt worden.

Mit Ablauf des 31. Dezember 2021 sind die 1-Monats-, 3-Monats- und 6-Monats-LIBOR-Satze
in japanischen Yen sowie die 1-Monats-, 3-Monats- und 6-Monats-LIBOR-Satze in Pfund Ster-
ling nicht mehr représentativ und die Représentativitét ist nicht wiederherzustellen.

Weiterhin gab die FCA am 5. Marz 2021 bekannt, dass:

(i) unmittelbar nach dem 30. Juni 2023 die Veroffentlichung der Overnight- und 12-Monats-
US-Dollar-LIBOR-Satz eingestellt wird,;

(if) unmittelbar nach dem 30. Juni 2023 die 1-Monats-, 3-Monats- und 6-Monats-US-Dollar-
LIBOR-Satze nicht mehr reprasentativ sein werden und die Représentativitat nicht wiederher-
zustellen ist.

Dementsprechend sollten der Anleger davon ausgehen, dass die Overnight- und 12-Monats-
US-Dollar-LIBOR-Einstellungen unmittelbar nach dem 30. Juni 2023 eingestellt werden und
dass die verbleibenden 1-Monats-, 3-Monats- und 6-Monats-US-Dollar-LIBOR-Sdtze unmit-
telbar nach dem 30. Juni 2023 nicht mehr reprasentativ sein werden. Aufgrund der Mdglichkeit,
dass diese LIBOR-Satze nach den oben genannten Terminen nicht mehr verwendet werden
kdnnen, gibt es keine Gewissheit oder Garantie, dass diese Referenzzinssétze nach diesem Da-
tum weiterhin veroffentlicht werden, oder wenn sie vertffentlicht werden, welche Methodik
und Referenzsatz-Einstellungen verwendet werden.

Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken fordern nachdrucklich die Abkehr von den IBORs, wie
LIBOR und EURIBOR, und haben "risikofreie Zinssatze" festgelegt, die solche IBORs als pri-
méare BezugsgroRe ersetzen. Diese beinhalten (neben weiteren) (i) fir den GBP LIBOR den
Sterling Overnight Index Average ("SONIA"), (ii) fir den USD LIBOR die Secured Overnight
Financing Rate ("SOFR"), als primérer Referenzzinssatz fir US-Dollar und (iii) fur den EO-
NIA und den EURIBOR eine neue Euro Short Term Rate ("€STR" oder "EuroSTR") als neuen
risikofreien Euro Zinssatz. Die Reformen und Ersetzung von IBORs durch risikofreie Zinssétze
kdnnen dazu fiihren, dass sich der jeweilige IBOR erheblich anders verhdlt als in der Vergan-
genheit, vollstandig eingestellt wird oder andere nicht absehbare Folgen haben. Diese risiko-
freien Zinssatze haben eine andere Methodologie und weitere wesentliche Unterschiede zu den
IBORs, die sie letztendlich ersetzen (sollen). Jede dieser Entwicklungen konnte erhebliche ne-
gative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Optionsscheine, die sich auf einen sol-
chen Zinssatz beziehen, haben.

Die Reform und Ersetzung von IBORs durch "risikofreie Zinssatze™ kann dazu fuhren, dass
solche Referenzwerte (Benchmarks) sich anders entwickeln, als sie dies in der Vergangenheit
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getan haben oder ganz wegfallen und es kann andere unvorhergesehene Folgen haben. Jedes
dieser Ergebnisse kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite von
Optionsscheinen haben, die sich auf einen solchen Wert oder Referenzwert (Benchmark) be-
ziehen.

Die "risikofreien Zinssatze" konnen sich von LIBOR, EURIBOR oder anderen angebotenen
Interbankensétzen in einer Reihe von wesentlichen Aspekten unterscheiden, u. a. dadurch, dass
sie in den meisten Féallen rickblickend (backwards-looking) sind oder auf einer aufgezinsten
oder gewichteten Durchschnittsbasis berechnet werden, wohingegen solche angebotenen Inter-
bankensétze im Allgemeinen auf der Grundlage einer zukunftsgerichteten Laufzeit ausgedriickt
werden und ein auf Interbankenkrediten basierendes Risikoelement enthalten. Daher sollten
Anleger sich dartber im Klaren sein, dass sich LIBOR, EURIBOR und andere Interbank Offe-
red Rates und etwaige "risikofreie Satze" als Zinsreferenzsatze fir die Optionsscheine im Laufe
der Zeit unterschiedlich verhalten kénnen.

Die "risikofreie Zinssatze" haben auch andere Berechnungsmethoden und andere wichtige Un-
terschiede zu den IBORs, die sie ersetzen. Die Marktbedingungen fiir Optionsscheine, die an
solche risikofreien Satze (wie SONIA oder SOFR) gekoppelt sind, kénnen sich im Laufe der
Zeit entwickeln, und die Handelspreise solcher Optionsscheine kénnen infolgedessen niedriger
sein als die von spater emittierten Optionsscheinen. Wenn sich der mafRgebliche risikofreie
Zinssatz (wie z. B. SONIA oder SOFR) an den Kapitalmarkten nicht als weit verbreitet erweist,
kann der Handelspreis von Optionsscheinen, die an risikofreie Zinssatze gebunden sind, auf3er-
dem niedriger sein als der von Optionsscheinen, die an weiter verbreitete Zinssatze gebunden
sind. Es kann sein, dass Optionsscheinnhaber die Optionsscheine nicht oder nicht zu Preisen
verkaufen konnen, die eine Rendite bieten, die mit dhnlichen Anlagen mit einem entwickelten
Sekundarmarkt vergleichbar ist, und dass sie infolgedessen unter einer erhéhten Preisvolatilitét
und einem erh6hten Marktrisiko leiden kdnnen.

Anleger sollten beachten, dass Zinssatze z.B. als Finanzierungszinssatz fur die Anpassung des
Basispreises von Mini Future Optionsscheinen oder Open End Turbo Optionsscheinen verwen-
det werden. Falls IBORs z.B. als Finanzierungszinssatz verwendet werden, sollten sich Anleger
anhand der der Optionsscheine darlber informieren, (i) welche Ausweichbestimmungen an-
stelle eines solchen Zinssatzes gelten (falls zutreffend), (ii) wann diese Ausweichbestimmun-
gen ausgeldst werden und (iii) welche einseitigen Anderungsrechte (falls zutreffend) seitens
der jeweiligen Emittentin oder der Berechnungsstelle gemaR den Optionsscheinbedingungen
gelten, da die Auswirkungen dieser Ausweichbestimmungen den Wert und die Rendite der Op-
tionsscheine erheblich beeintrachtigen kénnen.

Besondere Risiken in Bezug auf die Secured Overnight Financing Rate
In der folgenden Erlauterung betreffend SOFR sind im Falle von Bezugnahmen auf Options-

scheine, die an den SOFR geknupft sind, zu jedem Zeitpunkt die Optionsscheine zu verstehen,
fiir die der Referenzzinssatz auf der Grundlage von SOFR bestimmt wurde oder wird.

Da SOFR von der Federal Reserve Bank of New York ("FRBNY") auf der Grundlage von
Daten aus anderen Quellen veroffentlicht wird, hat die Emittentin keine Kontrolle tiber ihre
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Bestimmung, Berechnung oder Veroffentlichung. Es kann nicht garantiert werden, dass SOFR
nicht in einer Weise eingestellt oder grundlegend verandert wird, die den Interessen der Anleger
der Optionsscheine, die sich auf SOFR beziehen, wesentlich widerspricht. Wenn die Art und
Weise, wie SOFR berechnet wird, geandert wird, kann diese Anderung zu geringeren Auszah-
lungen unter den Optionsscheinen, die an den SOFR geknlpft sind, flhren, was sich negativ
auf die Marktpreise dieser Optionsscheine auswirken kann. Wenn der Zinssatz, zu dem die Op-
tionsscheine wéhrend des jeweiligen Zeitraum an einem Tag auf null sinkt oder negativ wird,
werden fir die Optionsscheine keine Zinsen oder Coupons fir diesen Tag oder den maligebli-
chen Zeitraum fallig.

Der SOFR wurde als Alternative zu dem USD LIBOR fur die Verwendung fir verschiedene
US-Dollar-Derivate und andere Finanzkontrakte, zum Teil deshalb, weil er als gute Darstellung
der allgemeinen Finanzierungsbedingungen auf dem Overnight-Repo-Marktes des US-Finanz-
ministeriums angesehen wird. Da der Zinssatz jedoch auf Transaktionen basiert, die durch US-
Staatsanleihen besichert sind, misst er das bankenspezifische Kreditrisiko und korreliert daher
im Ergebnis weniger wahrscheinlich mit den unbesicherten kurzfristigen Finanzierungskosten
der Bank. Dies konnte bedeuten, dass Marktteilnehmer den SOFR nicht als geeigneten Ersatz
oder Nachfolger fir alle Zwecke ansehen, fur die der US-Dollar LIBOR in der Vergangenheit
verwendet wurde (einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf die Angabe der unbesicherten
kurzfristigen Finanzierungskosten der Banken), was wiederum seine Marktakzeptanz verrin-
gern konnte. Jedes Versaumnis des SOFR, Marktakzeptanz zu erreichen, kann wesentliche
Auswirkungen auf die Rendite, den Wert und den Markt fir SOFR-bezogene Optionsscheine
haben.

FRBNY begann im April 2018 mit der Veroffentlichung von SOFR. FRBNY hat auch damit
begonnen, historische exemplarische Secured Overnight Financing Rates aus dem Jahr 2014 zu
veroffentlichen, obwohl solche Daten naturgeméall Annahmen, Schatzungen und Annéherungen
beinhalten. Anleger sollten sich nicht auf solche historische exemplarische Daten oder histori-
sche Entwicklungen oder Ereignisse bei SOFR als Indikator fir die zukinftige Entwicklung
von SOFR verlassen. Seit der ersten Veroffentlichung von SOFR waren die taglichen Kursén-
derungen gelegentlich volatiler als die tdglichen Verédnderungen vergleichbarer Referenz- oder
Marktkurse und es kann sein, dass SOFR wahrend der Laufzeit der Optionsscheine wenig oder
gar keinen Bezug zu den vergangenen tatsachlichen oder vergangenen exemplarischen Daten
aufweist. Dariiber hinaus kdnnten die Rendite und der Wert der Optionsscheine, die an den
SOFR gekniipft sind, starker schwanken als variabel verzinsliche Optionsscheine, die an weni-
ger volatile Zinssatze gebunden sind.

SOFR-bezogene Optionsscheine werden bei ihrer Emission voraussichtlich keinen etablierten
Handelsmarkt haben und ein etablierter Handelsmarkt fir SOFR-bezogene Optionsscheine
wird sich moglicherweise nie entwickeln oder nicht sehr zahlungsfahig sein. Die Marktbedin-
gungen fir Schuldtitel, die mit SOFR verbunden sind, wie z.B. der Spread auf den in den Zins-
berechnungen enthaltenen Basiszinssatz konnen sich im Laufe der Zeit &ndern, so dass die Han-
delspreise von Optionsscheinen, die mit SOFR verbunden sind, niedriger sein kdnnen, als die
solcher Optionsscheine, die spéter ausgegebenen werden und mit SOFR verbunden sind.
Ebenso kann der Handelspreis der Optionsscheine, die mit SOFR-verbunden sind niedriger sein
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als der von Optionsscheinen, die an starker verwendete Zinsséatze gebunden sind, wenn sich
SOFR nicht als geeigneter Referenzsatz fur Schuldtitel etabliert, die &hnlich oder vergleichbar
mit den Optionsscheinen, die an SOFR gekntipft sind. Anleger die in Optionsscheine investie-
ren, die in SOFR verbunden sind, kdnnen diese moglicherweise gar nicht oder nicht zu Preisen
verkaufen, die ihnen eine Rendite bieten, die mit ahnlichen Anlagen vergleichbar ist, die Uber
einen entwickelten Sekundarmarkt verftigen, und kénnen daher unter erhohter Preisvolatilitét
und Marktrisiko leiden.

SOFR wird von der FRBNY verdffentlicht und soll ein breiter Maf3stab fiir die Kosten der durch
Staatsanleihen besicherten Tagesgeldanlagen sein. FRBNY berichtet, dass SOFR alle Ge-
schéfte in der Broad General Collateral Rate beinhaltet sowie bilaterale Treasury Repurchase
Agreement ("Repo™) Transaktionen, die tber den Liefer- und Zahlungsdienst der Fixed Income
Clearing Corporation (die "FICC"), einer Tochtergesellschaft der Depository Trust & Clearing
Corporation ("DTCC"), gecleart werden. SOFR wird von FRBNY modifiziert, um einen Teil
der vorgenannten Transaktionen herauszufiltern, die als "specials” gelten. Laut FRBNY sind
"specials"” Repos, d.h. Riickkaufvereinbarung, fir bestimmte Optionsscheine, die zu Zinsen un-
ter den Zinsen flir Repos betreffend sonstige Optionsscheine erfolgen, bei denen die Kéufer
bereit sind, eine geringere Rendite auf ihre Barmittel zu akzeptieren, um einen bestimmten Op-
tionsschein zu erhalten.

FRBNY berichtet, dass SOFR als volumengewichteter Median auf Basis von Tri-Party-Repo-
Daten, die von der Bank of New York Mellon, die derzeit als Clearingbank fir den Tri-Party-
Repo-Markt fungiert, sowie den General Collateral Finance Repo-Transaktionsdaten und den
Daten Uber bilaterale Treasury-Repo-Geschéfte, die Uber den Liefer- und Zahlungsdienst der
FICC abgewickelt wurden, berechnet wird. FRBNY weist drauf hin, dass es die Informationen
von DTCC Solutions LLC, einem Tochterunternehmen der DTCC, erhélt.

FRBNY veroffentlicht derzeit tdglich SOFR auf seiner Website unter https://apps.newyork-
fed.org/markets/autorates/sofr. Die FRBNY erklart auf ihrer Veroffentlichungsseite fir die
SOFR, dass die Nutzung der SOFR wichtigen Haftungsausschlissen, Beschrankungen und
Freistellungspflichten unterliegt, einschlieBlich der Tatsache, dass die FRBNY die Berech-
nungsmethoden, den Zeitplan fir Veroffentlichungen, die Praktiken der Uberarbeitung von St-
zen oder die Verfligbarkeit der SOFR jederzeit und ohne Vorankindigung andern kann. Infor-
mationen, die auf der Veroffentlichungsseite fir SOFR enthalten sind, werden nicht durch Ver-
weis in den Basisprospekt aufgenommen und sollten nicht als Teil davon betrachtet werden.

[gegebenenfalls andere oder erganzende produktibergreifende Risikofaktoren einfligen: e]
E. Risiko von Interessenkonflikten
Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer nor-
malen Geschaftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts bzw. in
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darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kénnen sich von Zeit zu Zeit fir eigene
oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Optionsscheinen in Verbin-
dung stehen. Diese Aktivitaten kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts
und damit auf den Kurs der Optionsscheine und die HOhe eines etwaigen Auszahlungsbetrags
haben. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen ferner Beteili-
gungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen enthaltenen Gesellschaften halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Optionsscheinen entstehen kénnen.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen in Verbindung mit kinf-
tigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als Konsortialmitglied, als
Finanzberater oder als Geschaftsbank fungieren; Tatigkeiten dieser Art kdnnen Interessenkon-
flikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der Options-
scheine fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschafte konnen Einfluss
auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts
haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen weitere derivative Op-
tionsscheine in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben
einschliellich solcher, die gleiche oder &hnliche Ausstattungsmerkmale wie die Optionsscheine
haben. Die Einfihrung solcher mit den Optionsscheinen im Wettbewerb stehender Produkte
kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den
Kurs der Optionsscheine auswirken. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman
Sachs kdnnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile
des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Opti-
onsscheininhaber verpflichtet. Zudem koénnen Gesellschaften von Goldman Sachs Research-
Berichte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten
der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert
der Optionsscheine auswirken.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fiir die Optionsscheine kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fur den Anleger nicht erkenn-
barer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen (“fairen™) Wert der Optionsscheine
enthalten sein (die "Marge"). Diese Marge wird von der Emittentin nach ihrem freien Ermessen
festgesetzt und kann sich von Aufschldgen unterscheiden, die andere Emittenten fur vergleich-
bare Optionsscheine erheben.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Optionsscheine gegebenenfalls Provisionen enthal-
ten kann, die der Market-Maker flr die Emission erhebt bzw. die von dem Market-Maker ganz
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oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden
kdnnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert des Optionsscheins und
den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Beginn
des Handels der Optionsscheine in der Regel hoher ist und im Laufe der Zeit abgebaut wird.
Eventuell enthaltene Provisionen beeintréchtigen die Ertragsmoglichkeit des Anlegers. Zu be-
achten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner Inte-
ressenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben koénnen, weil hierdurch fur den Vertriebs-
partner ein Anreiz geschaffen werden kdnnte, Produkte mit einer hoheren Provision bevorzugt
an seine Kunden zu vertreiben. Anleger sollten sich daher bei Ihrer Hausbank bzw. lhrem Fi-
nanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte erkundigen.

[Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch die Emittentin

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (der "Mar-
ket-Maker") unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméRig Ankaufs- und Verkaufspreise
fiir die Optionsscheine einer Emission stellen wird, zu denen die Anleger die Optionsscheine
kaufen und verkaufen kénnen. Anleger sollten beachten, dass es bei der Kursfeststellung gege-
benenfalls zu Verzogerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstérungen oder
Systemproblemen ergeben kdnnen. Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market Maker
mit bzw. unmittelbar nach dem Handelsgeschaft die direkt gegenlaufige wirtschaftliche Posi-
tion zum Anleger einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern (sogenanntes
"Hedgen") oder halten. Dies kann beispielsweise auch durch das Eingehen von Short-Positio-
nen erfolgen.

Im Einzelnen sind die Abl&ufe wie folgt: Kommt ein Handelsgeschéaft zu einem vom Market-
Maker gestellten Ankaufs- oder Verkaufspreise zustande, so entsteht bei dem Market-Maker in
der Regel unmittelbar nach dem Handelsgeschéft die genau gegenlaufige Risikoposition zu der
von dem Anleger durch das Handelsgeschaft eingenommenen Position. Die Goldman Sachs
Gruppe wird die aus diesen Handelsgeschéften entstehenden Risikopositionen blndeln und ge-
gebenenfalls sich ausgleichende Handelspositionen gegeneinander aufrechnen. Fur Positionen,
die dartiber hinausgehen, wird die Goldman Sachs Gruppe sich entweder durch geeignete Ge-
gengeschafte im Markt fur den Basiswert des Optionsscheins oder anderen Mérkten absichern
oder sich entscheiden, die entstandene Risikoposition aufrechtzuerhalten. Anleger sollten be-
achten, dass die Goldman Sachs Gruppe auch Positionen in dem Basiswert dieses Options-
scheins und anderen Mérkten einnehmen und diese zu Marktbewegungen fuhren kdnnen (siehe
dazu auch oben im Abschnitt "Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert").

Des Weiteren ist zu beriicksichtigen, dass die von dem Market-Maker fur die Optionsscheine
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von branchentblichen Preismodel-
len, die von dem Market-Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den fairen
Wert der Optionsscheine unter Berticksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren
bestimmen (siehe auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung der Options-
scheine” im Abschnitt [1.][I1.]D.3. der Finalen Konditionen), berechnet werden. Zu den Um-
stdnden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekundarmarkt die gestellten Ankaufs- und
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Verkaufspreise festsetzt, gehdren insbesondere der faire Wert der Optionsscheine, der unter
anderem von dem Wert des Basiswerts abhangt, sowie die vom Market-Maker angestrebte
Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen (die sogenannte "Geldbriefspanne™), die der
Market-Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fir die Optionsscheine und unter Ertrags-
gesichtspunkten festsetzt. Darliber hinaus werden regelmaRig ein fur die Optionsscheine ur-
sprunglich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Falligkeit der Optionsscheine vom
Auszahlungsbetrag abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provisionen, Transaktionsge-
bihren, Verwaltungsgebihren oder vergleichbare Gebuhren, beriicksichtigt. Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise eine im Verkaufspreis flr
die Optionsscheine enthaltene Marge (siehe dazu auch unter "Interessenkonflikte in Zusam-
menhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise™ im Abschnitt [I.][I1.]E. der Finalen Konditi-
onen) oder sonstige Ertrage, wie z.B. gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertréage
des Basiswerts oder dessen Bestandteile, wenn diese nach der Ausgestaltung der Options-
scheine der Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten, wie z.B. erhobene VVerwaltungskosten werden bei der Preisstellung vielfach
nicht gleichmalRig verteilt Gber die Laufzeit der Optionsscheine (pro rata temporis) preismin-
dernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker stehenden
friheren Zeitpunkt vollstandig vom fairen Wert der Optionsscheine abgezogen. Entsprechendes
gilt fur eine im Verkaufspreis fur die Optionsscheine gegebenenfalls enthaltene Marge sowie
fur Dividenden und sonstige Ertrdge des Basiswerts, die nach der Ausgestaltung der Options-
scheine der Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug ge-
bracht, wenn der Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-Dividende™ gehandelt werden, son-
dern bereits zu einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die ge-
samte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindig-
keit des Abzugs héngt dabei unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-RUckflusse der Opti-
onsscheine an den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von dem fai-
ren bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Optionsscheine zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Daruber hinaus kann der Market-Maker
die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. indem er den
Zinsaufschlag der Anleihen der Garantin gegenuber dem risikolosen Zins (Credit Spread) be-
ricksichtigt oder die Geldbriefspanne vergrof3ert oder verringert. Eine solche Abweichung vom
fairen Wert der Optionsscheine kann dazu flhren, dass die von anderen Optionsscheinhandlern
fiir die Optionsscheine gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten
als auch nach oben) von den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
abweichen.]

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachs im Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen im Zusammenhang mit
dem Angebot und dem Verkauf der Optionsscheine gegebenenfalls verschiedene Funktionen
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ausuben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder Index-Sponsor. [gegebenenfalls ergéanzende Regelung zu den Funktionen der Emit-
tentin oder anderen Gesellschaften von Goldman Sachs einfligen: e] Dariiber hinaus ist es auch
maoglich, dass Gesellschaften von Goldman Sachs als Gegenpartei bei Absicherungsgeschéften
im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen (siehe
dazu auch unter "Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert" bzw. im Abschnitt [1.][I1.]E.
der Finalen Konditionen) oder als Market-Maker (siehe dazu auch unter "Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit dem Market-Making durch die Emittentin™ im Abschnitt [1.][II.]E. der Fi-
nalen Konditionen) tatig werden. Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus je-
weils resultierenden Verpflichtungen kdnnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften von
Goldman Sachs als auch zwischen diesen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Ins-
besondere im Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle ist zu
berucksichtigen, dass Interessenkonflikte auftreten konnen, da die Berechnungsstelle in be-
stimmten, in den Optionsscheinbedingungen genannten Féllen, berechtigt ist, bestimmte Fest-
legungen zu treffen, die fiir die Emittentin und die Anleger verbindlich sind. Solche Festlegun-
gen konnen den Wert der Optionsscheine negativ beeinflussen und dementsprechend fiir den
Anleger nachteilig sein.

[gegebenenfalls einfligen, sofern die Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman
Sachs den Basiswert begeben hat:
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market-Making hinsichtlich des Basiswerts

Die Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman Sachs kénnen in bestimmten Fallen
als Market-Maker flr den Basiswert auftreten, insbesondere dann wenn die Emittentin oder
eine andere Gesellschaft von Goldman Sachs den Basiswert begeben haben. Durch solches
Market-Making wird die Emittentin oder eine andere Gesellschaft von Goldman Sachs den
Preis des Basiswerts mafigeblich selbst bestimmen und damit den Wert der Optionsscheine be-
einflussen. Die von der Emittentin oder einer anderen Gesellschaft von Goldman Sachs in ihrer
Funktion als Market-Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen, die
sich ohne solches Market-Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.]

[gegebenenfalls einfligen, sofern es sich z.B. um einen aktiv gemanagten Basiswert handelt, fir
dessen Zusammenstellung etc. ein externer Berater eingeschaltet wird:
Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Optionsscheinen Kooperationspartner und externe
Berater einschalten, z.B. fur die Zusammenstellung und Anpassungen eines Korbes oder Index.
Es ist mdglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen ihrer Tatigkeit auch
eigene Interessen verfolgen und nicht ausschliellich im Interesse der Anleger handeln.]

[gegebenenfalls andere oder erganzende Angaben zu Interessenkonflikten einfligen: o]
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Il. _ANGABEN UBER DIE OPTIONSSCHEINE

[Die jeweiligen Finalen Konditionen werden im Wesentlichen erstellt, indem die in diesem In-
formationsmemorandum enthaltenen Angaben ausgefullt, ausgewahlt bzw. erganzt werden,
wobei die mit einem Platzhalter ("e") gekennzeichneten Stellen nachgetragen und die mit ecki-
gen Klammern ("[ ]") gekennzeichneten Optionen ausgewahlt werden.]

A. Allgemeine Angaben zu den Optionsscheinen

1. Beschreibung der Optionsscheine

Bei den vorliegenden Optionsscheinen handelt es sich um [genaue Bezeichnung einfligen: e]
Warrants [mit Austibungsrecht der Optionsscheininhaber [und Emittentin]] bezogen auf [einen
Korb bestehend aus] [Indizes] [bzw.] [Aktien] [bzw.] [aktienvertretende[n] Wertpapiere[n]]
[bzw.] [Wé&hrungs-Wechselkurse[n]] [bzw.] [Anleihen] [bzw.] [Rohstoffe[n]] [bzw.] [[Futures
Kontrakte[n]] [bzw.] [Zinssatze[n]] [bzw.] [Investmentfondsanteile[n]] wie angegeben in der
Tabelle 1 und der Tabelle 2 auf Seite [91][®] (und gegebenenfalls den nachfolgenden Seiten)
[des Informationsmemorandums][der Finalen Konditionen] (die "Tabelle 1" bzw. die "Tabelle
2") (insgesamt die "Optionsscheine" [oder die ®]) der Goldman Sachs International, London,
Vereinigtes Konigreich (die "Emittentin®) [im Fall einer Aufstockung einfligen: , die mit den
ausstehenden am [Datum der Erstemission einfligen: e][gegebenenfalls weitere Emission ein-
figen: @] zum Informationsmemorandum vom [Datum einfligen: o] begebenen [Bezeichnung
der Optionsscheine einfligen: o] (Valorennummer ) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission bilden]. Die Emissionen der Optionsscheine unter dem Informationsmemorandum
wurden durch eine Entscheidung der zustandigen Geschéftsleitung ordnungsgeman genehmigt.

Die Garantin Gbernimmt die unbedingte Garantie fur die Zahlung des Auszahlungsbetrags und
etwaiger anderer Betrége, die von der Emittentin unter den Optionsscheinen zu zahlen sind.

2. Berechnunagsstelle, Zahlstelle und externe Berater

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind in § 13 der Optionsscheinbedingungen der Fina-
len Konditionen angegeben.

[Die [Name einfiigen: ] [Adresse einfligen: ] ist die Zahlstelle in [weitere Angebotslander
einflgen: o].]

[Externe Berater existieren derzeit nicht.] [Angabe von Einzelheiten zur Funktion von externen

Beratern einfugen: e (siche auch unter "Interessen an der Emission beteiligter Dritter" im Ab-
schnitt [I.][I1.]E. der Finalen Konditionen).]
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3. Verkaufsheginn, Anfanglicher Ausgabepreis und Valutierung

Der Verkaufsbeginn und der Anféngliche Ausgabepreis [am Bewertungsstichtag] der Options-
scheine sind der Tabelle 1 zu entnehmen.

Die Verkaufspreise gelten zuzuglich der dem Anleger von seiner Bank oder seinem Finanz-
dienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Gebihren. Die erstmalige Valutierung ist fur
den in der Tabelle 1 angegebenen Tag vorgesehen, kann aber auch spater erfolgen. Die Liefe-
rung der Optionsscheine unterliegt dartber hinaus keiner bestimmten Methode.

4. Verwendung des Erldses aus dem Verkauf der Optionsscheine

Der Erlos der Optionsscheine wird zur Absicherung der aus der Begebung der Optionsscheine
entstehenden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der Ublichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin verwendet.

5. Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind

Zu Interessen von Seiten natdrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten siehe unter "Risiko von
Interessenkonflikten™ im Abschnitt [I.][I1.]E. der Finalen Konditionen.

6. Wéahrung der Optionsscheinemission

[Schweizer Franken (CHF)][Euro][US-Dollar][ggf. andere Wahrung einfligen: e][Die Wah-
rung der Optionsscheine entspricht [jeweils] der in der Tabelle 1 genannten Auszahlungswah-
rung.]

7. Ausgestaltung

Die Optionsscheine sind wahrend ihrer Laufzeit als Wertrechte ausgestaltet, die durch Eintra-
gung in ein von der Emittentin gefiihrtes Wertrechtebuch geschaffen und bei der Verwahrungs-
stelle im Hauptregister registriert und einem oder mehreren Effektenkonten gutgeschrieben
werden, um Bucheffekten gemaR den Bestimmungen des schweizerischen Bundesgesetzes iber
Bucheffekten zu schaffen. Die Verfligung uber Bucheffekten richtet sich nach den Bestimmun-
gen des schweizerischen Bundesgesetzes Uiber Bucheffekten.

Optionsscheine in Form von Bucheffekten kénnen nur nach Maligabe der Bestimmungen des
Bundesgesetzes tiber Bucheffekten tbertragen oder in sonstiger Weise verauliert werden, d.h.

durch Gutschrift der Optionsscheine auf einem Effektenkonto des Erwerbers.

Die Emittentin und die Optionsscheininhaber sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die Wert-
rechte in eine Dauerglobalurkunde oder in Wertpapiere umzuwandeln oder deren Umwandlung
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zu verlangen oder eine Lieferung einer Globalurkunde oder von Wertpapieren herbeizufiihren
oder zu verlangen.

Aus den Unterlagen der Verwahrungsstelle ergibt sich die Anzahl der von jedem Teilnehmer
der Verwahrungsstelle gehaltenen Optionsscheine. In Bezug auf Optionsscheine, welche
Bucheffekten darstellen, gelten (i) diejenigen Personen, mit Ausnahme der Verwahrungsstelle
selbst, welche die Optionsscheine in einem bei einer Verwahrungsstelle geftihrten Effekten-
konto halten und (ii) Verwahrungsstellen, die Optionsscheine auf eigene Rechnung halten, als
Inhaber der Optionsscheine.

8. Borsenkotierung

[Eine Borsenkotierung der Optionsscheine ist nicht beabsichtigt.] [gegebenenfalls andere oder
erganzende Regelung einfiigen: o]

9. Handel in den Optionsscheinen

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufspreise fir die Optionsscheine einer
Emission stellen wird. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstimmung
von auf3erborslichen Kursen flr die Optionsscheine.

10. Bekanntmachungen

[Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden grundsatzlich auf der Inter-
netseite www.goldman-sachs.ch veréffentlicht. Die Emittentin ist berechtigt, neben der Verof-
fentlichung einer Bekanntmachung eine Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber zu tbermitteln. Die Emittentin wird auBerdem Bekanntmachungen in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren schweizerischen Recht veréffentlichen. Nahere — ge-
gebenenfalls abweichende — Informationen zu Bekanntmachungen finden sich in § 14 der Op-
tionsscheinbedingungen der Finalen Konditionen.][gegebenenfalls andere oder erganzende Re-
gelung einfiigen: o]

11. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Optionsscheine unterliegen schweizerischem Recht. Die Garantie unterliegt dem Recht des
Staates New York.

Die Emittentin unterwirft sich fur sdmtliche Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die Options-
scheine unwiderruflich der Gerichtsbarkeit des Handelsgerichtes des Kantons Zurich. Gerichts-
stand ist Zirich. Das Recht auf Weiterzug eines Entscheides im Rahmen des geltenden Pro-
zessrechts an das Schweizerische Bundesgericht in Lausanne bleibt vorbehalten.
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12. JAngaben zu dem Basiswert][Angaben zu dem Referenzzinssatz]

[Die im Folgenden Uber den [jeweiligen] [Basiswert][Referenzzinssatz] [und die Korbbestand-
teile] enthaltenen Informationen bestehen aus Auszligen und Zusammenfassungen von 6ffent-
lich verfugbaren Informationen[, die gegebenenfalls ins Deutsche Ubersetzt wurden]. Die Emit-
tentin bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben werden und dass - soweit der Emit-
tentin bekannt ist und die Emittentin aus den ihr vorliegenden 6ffentlich zuganglichen Infor-
mationen entnehmen konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die bernommenen
[und gegebenenfalls ins Deutsche Ubersetzten] Informationen unkorrekt oder irrefihrend dar-
stellen wirden. Die Emittentin Gbernimmt hinsichtlich dieser Information keine sonstige oder
weiterreichende Verantwortlichkeit. Insbesondere tbernimmt die Emittentin keine Verantwor-
tung fir die Richtigkeit der den [jeweiligen] [Basiswert][Referenzzinssatz][und die Korbbe-
standteile] betreffenden Informationen oder dafir, dass kein die Richtigkeit oder Vollstandig-
keit dieser Informationen beeintrachtigendes Ereignis eingetreten ist.]

[Basiswertbeschreibung: e]

Angaben zu der vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und Volatilitat [des Basis-
werts][und der Korbbestandteile] [des Referenzzinssatzes] [sind [jeweils] auf der in der Tabelle
[e] [bzw.] [®] genannten Internetseite einsehbar] [sind [jeweils] auf der in der Tabelle [e] ge-
nannten Bildschirmseite (Reuters) abrufbar. Weitere Informationen zum Basiswert sind bei der
Emittentin unter der Emailadresse [zertifikate@gs.com][e] erhiltlich][andere Regelung einfl-
gen: e].

13. Vero6ffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

[Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Optionsscheinbedingungen genannten
Bekanntmachungen, keine Veréffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.][ge-
gebenenfalls andere Regelung einfligen: o]

14. Bestimmte Angebots- und VVerkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der VVeroffentlichung des Informationsmemorandums keiner-
lei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei MalRnahmen ergreifen, um das Angebot der Opti-
onsscheine oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Op-
tionsscheine in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere
MaRnahmen ergriffen werden missen. Optionsscheine dirfen innerhalb einer Rechtsordnung
oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder geliefert werden,
wenn dies gemal’ der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvorschriften zuldssig ist und
der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Dieses Informationsmemorandum wurde von keiner Schweizer Prifstelle gepriift oder geneh-
migt. Dieses Informationsmemorandum ist kein Prospekt im Sinne des Bundesgesetzes uber

die Finanzdienstleistungen ("FIDLEG"), darf nicht fur ein 6ffentliches Angebot in der Schweiz
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verwendet werden, das einen solchen Prospekt erfordert, und weder die Emittentin noch die
Garantin ist fiir den Inhalt dieses Dokuments im Zusammenhang mit einem Angebot, das einen
solchen Prospekt erfordert, verantwortlich.

Die Optionsscheine wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933
oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten registriert und dirfen
nicht in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemaf} dem Uni-
ted States Securities Act von 1933 definiert), mit Ausnahme gemaR einer Befreiung von den
Registrierungserfordernissen des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, die nicht
diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft werden. Weder die United States
Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapieraufsichtsbehdrde in den
Vereinigten Staaten hat die Optionsscheine gebilligt oder die Richtigkeit des Informationsme-
morandums bestétigt. Das Informationsmemorandum ist nicht fur die Benutzung in den Verei-
nigten Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika
geliefert werden. Die Optionsscheine werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemaR dem United States
Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt
oder geliefert. Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots bzw. dem Ersten Valutatag, je nach-
dem welcher Zeitpunkt spater ist, kann ein Angebot oder Verkauf der Optionsscheine in den
Vereinigten Staaten von Amerika gegen die Registrierungserfordernisse des United States
Securities Act von 1933 verstofRen.

Ferner wird jede Stelle, welche Optionsscheine, die aufgrund des Informationsmemorandums
emittiert wurden, anbietet (jeweils ein "Anbieter von Optionsscheinen™), gegentiber der Emit-
tentin gewahrleisten:

(i) in Bezug auf Optionsscheine, die friher als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden
mussen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewohnliche Téatigkeit es mit sich bringt, dass
sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke erwirbt, hélt, verwaltet oder tber sie verfugt (als
Geschaftsherr oder als Vertreter) und (b) sie die Optionsscheine ausschlieRlich Personen
angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche Té-
tigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen flr geschaftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder Uber sie verfiigen (als Geschéftsherr oder als Vertreter) oder von denen
angemessener Weise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke erwer-
ben, halten, verwalten oder tber sie verfiigen werden (als Geschéftsherr oder als Vertre-
ter), sofern die Ausgabe der Optionsscheine ansonsten einen Verstol} gegen 8 19 des Fi-
nancial Services Markets Act (der "FSMA") durch die Emittentin darstellen wiirde,

(if) dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von 8§ 21
des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der Options-
scheine erhalten hat, ausschlieBlich unter Umsténden weitergegeben hat oder weitergeben
wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter denen 8 21
(1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und
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(iii) dass sie bei allen ihren Handlungen in Bezug auf die Optionsscheine, soweit sie im Ver-
einigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendba-
ren Bestimmungen des FSMA erfullt hat und erftllen wird.

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, sichert jede Person, die
die Optionsscheine anbietet (die "Anbieterin™), zu und verpflichtet sich, dass sie keine Opti-
onsscheine in einem Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand
des in dem Informationsmemorandum, wie durch die Finalen Konditionen erganzt, vorgesehe-
nen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Options-
scheine jedoch in einem Mitgliedstaat erfolgen:

(@ zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverord-
nung sind;

(b) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (welche keine
qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind) vorbehaltlich der Einho-
lung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von dem Emittenten fur dieses
Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(c) zujedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 (4) der Prospektverordnung vorgesehenen
Umstéanden,

sofern keines dieser unter (a) bis (c) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin
verpflichtet, einen Prospekt gemaR Artikel 3 der Prospektverordnung zu veréffentlichen oder
einen Prospekt gemaR Artikel 23 der Prospektverordnung nachzutragen.

Fur die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der Opti-
onsscheine” in Bezug auf Optionsscheine in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uber die Angebotsbe-
dingungen und die anzubietenden Optionsscheine enthélt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich flr den Kauf oder die Zeichnung dieser Optionsscheine zu entscheiden und der
Begriff "Prospektverordnung" bezeichnet Verordnung (EU) 2017/1129.
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[B. Funktionsweise von [Mini-Future Warrants][[Faktor][e] Turbo Warrants]

In diesem Informationsmemorandum gemachte beispielhafte Ausfihrungen dienen allein
der Verdeutlichung der Funktionsweise der Optionsscheine und lassen hinsichtlich der an-
gegebenen Daten keinen Ruckschluss auf die konkrete Ausstattung der unter diesem Infor-
mationsmemorandum emittierten Optionsscheine zu.

[Die folgenden Ausfiihrungen dienen der Erlauterung der Abhangigkeit des Werts der Options-
scheine von dem Basiswert. Soweit Zahlenbeispiele genannt werden, sind diese rein fiktiv. Ver-
bindlich sind alleine die Angaben in den Optionsscheinbedingungen. Angaben zu einem theo-
retischen Auszahlungsbetrag beziehen sich auf eine Auszahlung bei Ausiibung durch den An-
leger. Bei Erwerb und Verkauf der Optionsscheine im Sekundéarmarkt ist dagegen der von der
Emittentin der Optionsscheine gestellte Unterschied zwischen An- und Verkaufspreis (Spread)
zu beachten.] [@]

[[Mini-Future Warrants][[e] Turbo Warrants]
a) Funktionsweise der [genaue Bezeichnung einfiigen: ] Warrants

Die Funktionsweise der Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die Optionsscheine ent-
sprechend dem Bezugsverhéltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short Optionsscheinen) im Ver-
haltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom An-
leger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Optionsscheine, entsteht ein
sogenannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben wére.
Der "Hebel" gibt hierbei den Faktor an, um den der prozentuale Wert des Optionsscheins im
Vergleich zu einer prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

Bei einem beispielhaften Hebel von 20, was einem anfanglichen Kapitaleinsatz des Anlegers
von 1/20stel des Werts des Basiswerts entspricht, sinkt daher bei einem 1-prozentigen Wert-
verlust des Basiswerts der Wert eines Long Optionsscheins um 20%.

Beispiel: Angenommen der Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long [Mini-Future War-
rant] [Turbo Warrant] habe ein Bezugsverhaltnis von 0,1 und einen Hebel von 20. Um den
Hebel von 20 zu gewahrleisten, wiirde der Anleger ein Zwanzigstel des Werts des Basiswerts
beitragen mussen und der Emittent die anderen neunzehn Zwanzigstel. Entsprechend betriige
der anfangliche Basispreis 19/20 von EUR 1.000, also EUR 950. Der anfangliche Innere Wert
des Optionsscheins beliefe sich dann unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses auf
[(EUR 1.000 — EUR 950) * 0,1] = EUR 5. Stiege nun der Marktwert des Basiswerts um ein
Prozent, also EUR 10,00 auf EUR 1.010 an, so wiirde der Wert des Long Optionsscheins auf
[(EUR 1.010 — EUR 950) * 0,1] = EUR 6 und damit um 20% ansteigen. Bei einem angenom-
menen Rickgang des Marktwerts des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 990 fiele der Wert
des Long Optionsscheins auf [(EUR 990 — EUR 950) * 0,1] = 4 EUR und somit um 20%.
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Bei einem Short Optionsschein und ansonsten unveranderten Annahmen wiirde der anfangliche
Basispreis EUR 1.050 betragen und der anfangliche Wert des Short Optionsscheins
[(EUR 1.050 — EUR 1.000) * 0,1] = EUR 5. Fiele nun der Basiswert um ein Prozent, also um
EUR 10,00 auf EUR 990,00, so wirde der Wert des Optionsscheins um 20% auf [(EUR 1.050
—EUR 990) * 0,1] = EUR 6 steigen. Entsprechend fiele der Wert des Short Optionsscheins bei
einem Anstieg des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 1.010 um 20% auf [(EUR 1.050 —
EUR 1.010) * 0,1] = EUR 4.

b) Absicherungsgeschéafte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "An-
bieter") schlielen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen entspre-
chende Absicherungsgeschéfte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen Finanzin-
strumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine sogenannte
Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsatzlich einem Kauf des Basiswerts bzw.
von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short Optionsscheinen
wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf des Basiswerts bzw.
von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.

Aufgrund des im Verhaltnis zum Wert des Basiswerts geringeren Kapitaleinsatzes der Anleger,
wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fur den Anleger wirtschaftlich
betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz zwischen dem
Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem Basispreis, entspricht.
Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen zusétzlich zu dem Kapi-
taleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschafte wirtschaftlich betrachtet Mittel in ei-
nem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen, deren Summe also der
Hohe des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzflisse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden, wer-
den bei der Ausgestaltung der Optionsscheine sogenannte Finanzierungskosten mitbertcksich-
tigt. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines Finanzierungszinssatzes auf
taglicher Basis berechnet, der sich bei Long Optionsscheinen aus einem Referenzzinssatz zu-
zuglich einer Zinsmarge und bei Short Optionsscheinen aus einem Referenzzinssatz abziglich
einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht dabei einem anerkannten
Geldmarktsatz (z.B. EURIBOR), der im Zeitverlauf variabel ist. Die Zinsmarge entspricht ei-
nem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten Zinssatz, der allerdings
wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Anpassungstagen der Hohe nach bis
zu einer ebenfalls festgelegten Maximalen Zinsmarge gemal den Optionsscheinbedingungen
angepasst werden kann.

Diesen Finanzierungskosten wird bei Long bzw. Short Optionsscheinen in der Weise Rechnung
getragen, dass der Basispreis taglich um einen Betrag erhoht wird, der den auf einen Tag um-
gerechneten Finanzierungskosten entspricht. Infolgedessen fiihren die Finanzierungskosten bei
Long Optionsscheinen zu einer entsprechenden taglichen Verminderung des Werts der Long
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Optionsscheine und bei Short Optionsscheinen zu einer grundsatzlichen Erhohung des Werts
der Short Optionsscheine. Dies gilt allerdings bei Short Optionsscheinen nicht fir den Fall,
dass der Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fallt, da in einem solchen Falle der Finan-
zierungszinssatz einen negativen Wert annimmt und die Berechnung von Finanzierungs-
kosten bei Short Optionsscheinen zu einer Verminderung des Werts der Optionsscheine
fahrt.

¢) Knock-Out Barriere

Die Optionsscheine sind zusétzlich mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet, um einen
durch die getatigten Absicherungsgeschéfte moglichen Verlust zu verhindern, der tiber den vom
Anleger erbrachten Kapitaleinsatz hinausgeht. Dies bedeutet, dass das Optionsrecht aus den
Optionsscheinen bei Erreichen oder Unterschreiten (bei Long Optionsscheinen) bzw. Erreichen
oder Uberschreiten (bei Short Optionsscheinen) der Knock-Out Barriere durch den Knock-Out
Kurs (das "Knock-Out Ereignis") automatisch verfallt und der Optionsscheininhaber entspre-
chend dem Bezugsverhéltnis einen Knock-Out Auszahlungsbetrag erhélt, der auf der Grundlage
eines Knock-Out Referenzpreises berechnet wird, der von der Emittentin innerhalb eines in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitraums ermittelt wird und zu dem die getétigten Ab-
sicherungsgeschéafte von den Anbietern aufgeldst werden. Dadurch wird der Verlust des Anle-
gers bzw. der Ruckzahlungswert der Optionsscheine auf den rechnerischen Wert begrenzt, der
sich aus der Differenz zwischen dem jeweils gltigen Basispreis und dem Knock-Out Refe-
renzpreis ergibt.

An bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten regelmaRigen Anpassungstagen
wird die Knock-Out Barriere in der Weise angepasst, dass die Knock-Out Barriere nach der
Anpassung wieder einen bestimmten prozentualen Abstand (Knock-Out Puffer) zum Wert des
jeweils aktuellen Basispreises aufweist. Der Knock-Out Puffer entspricht einem von der Emit-
tentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten Prozentsatz, der allerdings wahrend der
Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-Out Anpassungstagen der Hohe nach bis zu
einem ebenfalls festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Somit ist
sichergestellt, dass sich die Knock-Out Barriere nach der Anpassung um einen Prozentsatz in
Hohe des jeweils aktuellen Knock-Out Puffers Gber (bei Long Optionsscheinen) bzw. unter (bei
Short Optionsscheinen) dem entsprechenden Basispreis befindet. Die Anpassungsintervalle fir
die Knock-Out Barriere sind den jeweils ma3geblichen Optionsscheinbedingungen zu entneh-
men.

Es ist zu beachten, dass sich bei Long Optionsscheinen durch die regelméafiige Anpassung
der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlich-
keit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei Short Optionsscheinen erhoht
sich durch die regelmallige Anpassung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem
Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses,
wenn der Referenzzinssatz unter die in den Optionsscheinbedingungen néher beschrie-
bene Zinsmarge fallt. Je langer ein Anleger in diesen Féallen die Optionsscheine halt, desto
héher ist das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals. Bei Optionsscheinen auf
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Wahrungen erhoht sich das Risiko des Eintritt eines Knock-Out Ereignisses, sofern sich
die Differenz zwischen dem Referenzzinssatz der Preiswahrung und dem Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung vergroRert (Long Optionsscheine) bzw. verringert (Short
Optionsscheine). Bei Optionsscheinen auf Futures Kontrakten besteht die Besonderheit,
dass ein Knock-Out Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgéangen eintreten kann.

Die Knock-Out Barriere hangt von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer
wiederum entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festge-
legten Prozentsatz, der wahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-
Out Anpassungstagen der Hohe nach bis zu einem bei Auflegung der Optionsschein fest-
gelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Eine Anpassung des
Knock-Out Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die Volatilitat des den
Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich andert. Anleger sollten beach-
ten, dass sich im Fall einer Erhéhung des Knock-Out Puffers die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht, da sich in diesem Fall der Abstand zwischen
der Knock-Out Barriere und dem Kurs des Basiswerts verringert. Es ist nicht auszu-
schlief3en, dass ein Knock-Out Ereignis an einem Knock-Out Anpassungstag nur durch
die Anpassung des Knock-Out Puffers ausgeldst wird.

Es ist auBerdem zu beachten, dass wahrend des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses
und der Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzpreises im Sekundarmarkt keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine durch die Emittentin bzw.
mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die **Anbieter'") gestellt
werden. Ferner werden durch die Anbieter auRerhalb der Handelszeiten des Basiswerts
keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine im Sekundarmarkt
gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen
Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erwarten. Anleger
sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass weder die Emittentin noch die Anbieter
der Optionsscheine gegentiber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht zur Stellung
von An- und Verkaufspreisen fur die Optionsscheine tbernehmen. Daher sollten Anleger
nicht darauf vertrauen, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht,
falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out Refe-
renzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb
des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulésen. Insbesondere besteht
eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im Basiswert
an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der Kurs des
Basiswerts erheblich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Op-
tionsscheinen).

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-Er-
eignisses ihre Optionsrechte jederzeit austiben kdnnen. Selbst bei Erfillung samtlicher

sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Austibungsvoraussetzungen ist
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eine Ausuibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt.
Samtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausibungserklarungen werden mit
Eintreten des Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

[im Fall von DAX®/X-DAX® als Basiswert gegebenenfalls einfiigen: Anleger sollten bertick-
sichtigen, dass im Falle des DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert der fur
die Ermittlung des Knock-Out Ereignisses mafRgebliche Knock-Out Kurs sowohl die
Kurse des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-DAX® umfasst, was be-
deutet, dass der Zeitraum, in dem das Knock-Out Ereignis eintreten kann, langer ist als
bei Optionsscheinen, die sich nur auf den DAX® (Performance Index) beziehen. Zudem
ist zu beachten, dass beim X-DAX® aufgrund der ereignisgesteuerten Berechnung die
Wahrscheinlichkeit fur Kursausschlage und damit das Risiko eines Knock-Out Ereignis-
ses hoher ist.]]

d) Dividendenereignis

[Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder um einen sogenannten Kursindex (im Ge-
gensatz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile (Aktien)
entfallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschiittungen nicht miteinberechnet werden,
wird die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden Ausschittungen ei-
nen Dividendeneinfluss berechnen, der um etwaige vom Dividendeneinfluss bei den Anbietern
anfallende Steuern oder Abziige bereinigt bei Long und Short Optionsscheinen im Zuge der
Anpassung des Basispreises von diesem abgezogen wird, wobei bei Long Optionsscheinen der
Dividendeneinfluss zusétzlich um einen Dividendenfaktor bereinigt wird, der auf Grundlage
der auf die Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschuttungen von der Emitten-
tin bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Abgaben berechnet wird.
Zusatzlich sehen die Optionsscheinbedingungen vor, dass die Knock-Out Barriere am Tage ei-
nes Dividendenereignisses entsprechend angepasst wird, sofern der Tag des Dividendenereig-
nisses nicht bereits einen Knock-Out Anpassungstag, wie oben beschrieben, darstellt.][gegebe-
nenfalls andere oder erganzende Regelung zu Dividendenereignissen einfligen: o]

e) Rundung des Auszahlungsbetrags

Der von der Emittentin gegebenenfalls bei Ausiibung der Optionsscheine oder bei Kiindigung
der Optionsscheine durch die Emittentin zu zahlende Auszahlungsbetrag wird gemaf den Op-
tionsscheinbedingungen auf eine bestimmte Nachkommastelle gerundet. Sofern eine solche
Rundung je Optionsschein zu einem Auszahlungsbetrag flihrt, der auf mehr als zwei Nachkom-
mastellen lautet, sollten Anleger sich bei ihrer Hausbank oder ihrem Finanzdienstleister erkun-
digen, gemald welcher Rundungstechnik ein solcher Auszahlungsbetrag ihrem entsprechenden
bei ihrer Hausbank oder ihrem Finanzdienstleister gefiihrten Konto gutgeschrieben wird.
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f) Aktualisierung von Basispreis und Knock-Out Barriere

Der jeweils gultige Basispreis und die jeweils giltige Knock-Out Barriere der Optionsscheine
sind, vorbehaltlich der technischen Verfligbarkeit und einer offensichtlichen Unrichtigkeit, tag-
lich auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch abrufbar.]
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[Faktor Turbo Warrants
a) Funktionsweise der Faktor Turbo Warrants

Die Funktionsweise der Faktor Turbo Warrants beruht auf dem Prinzip, dass die Optionsscheine
entsprechend dem Bezugsverhaltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short Optionsscheinen) im Ver-
haltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom An-
leger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Optionsscheine, entsteht ein
sogenannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben wére.
Der "Hebel" gibt hierbei den Faktor an, um den der prozentuale Wert des Optionsscheins im
Vergleich zu einer prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

Bei einem beispielhaften Hebel von 20, was einem anfanglichem Kapitaleinsatz des Anlegers
von 1/20stel des Werts des Basiswerts entspricht, sinkt daher bei einem 1-prozentigen Wert-
verlust des Basiswerts der Wert eines Long Optionsscheins um 20%.

Beispiel: Angenommen der Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long Optionsschein habe
ein Bezugsverhaltnis von 0,1 und einen Hebel von 20. Um den Hebel von 20 zu gewahrleisten,
wurde der Anleger ein zwanzigstel des Werts des Basiswerts beitragen muissen und der Emittent
die anderen neunzehn zwanzigstel. Entsprechend betriige der anfangliche Basispreis 19/20 von
EUR 1.000, also EUR 950. Der anfangliche Innere Wert des Optionsscheins beliefe sich dann
unter Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses auf [(EUR 1.000 - EUR 950) * 0,1] = EUR 5.
Stiege nun der Marktwert des Basiswerts um ein Prozent, also EUR 10 auf EUR 1.010 an, so
wirde der Wert des Long Optionsscheins auf [(EUR 1.010 — EUR 950) * 0,1] = EUR 6 und
damit um 20% ansteigen. Bei einem angenommenen Rickgang des Marktwerts des Basiswerts
um ein Prozent auf EUR 990 fiele der Wert des Long Optionsscheins auf [(EUR 990 —
EUR 950) * 0,1] = 4 EUR und somit um 20%.

Bei einem Short Optionsschein und ansonsten unveranderten Annahmen wiirde der anfangliche
Basispreis EUR 1.050 betragen und der anféangliche Wert des Short Optionsscheins
[(EUR 1.050 — EUR 1.000) * 0,1] = EUR 5. Fiele nun der Basiswert um ein Prozent, also um
EUR 10 auf EUR 990, so wirde der Wert des Optionsscheins um 20% auf [(EUR 1.050 —
EUR 990) * 0,1] = EUR 6 steigen. Entsprechend fiele der Wert des Short Optionsscheins bei
einem Anstieg des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 1.010 um 20% auf [(EUR 1.050 —
EUR 1.010) * 0,1] = EUR 4.

b) Rolling Effekt

Im Gegensatz zu klassischen Optionsscheinen, bei denen der Hebel bei Auflegung der Options-
scheine einen bestimmten Wert besitzt und sich dieser danach fortlaufend aufgrund der Wert-
veranderungen des Basiswerts andert, wird bei diesen Optionsscheinen der Basispreis an in den
Optionsscheinbedingungen definierten Anpassungstagen mit dem Ziel angepasst, den Hebel
nach Handelsschluss im Basiswert wieder auf den Ursprungswert zu setzen. Durch eine solche
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Anpassung wird erreicht, dass der Hebel nach der Anpassung des Basispreises den gleichen
Wert aufweist ("Rolling Effekt").

Beispiel: Bei einem angenommenen Wert des Basiswerts von EUR 1.000, einem Bezugsverhalt-
nis von 0,1 und einem anfanglichen Hebel von 20 (was bei einem Long Optionsschein einem
Basispreis von EUR 950 entspricht) beliefe sich der rechnerische Wert des Long Options-
scheins bei einem Kursschlussstand des Basiswerts von EUR 1.010 auf EUR 6 und der Hebel
entsprache nur noch einem Wert von 16,83 (Verhéltnis des Kapitaleinsatzes zum Wert des Ba-
siswerts). Um den Hebel wieder auf einen Wert von 20 zu setzen, wird der Basispreis auf 95%
des Kursschlussstandes des Basiswerts gesetzt, folglich auf EUR 959,50.

Da die vorbezeichnete Anpassung des Basispreises zu einer Veradnderung des Inneren Werts
der Optionsscheine fuhrt, wird zusétzlich das Bezugsverhéltnis der Optionsscheine taglich da-
hingehend angepasst, dass der wirtschaftliche Wert, d.h. der Preis der Optionsscheine nach der
Anpassung grundsatzlich unverandert bleibt.

Beispiel: Unter den oben genannten beispielhaften Voraussetzungen beliefe sich der Wert des
Optionsscheines vor der Anpassung des Basispreises auf EUR 6,00 [(EUR 1.010 -
EUR 950) * 0,1] und nach der Anpassung des Basispreises auf EUR 5,05 [(EUR 1.010 - EUR
959,50) * 0,1]. Folglich wird das Bezugsverhéltnis auf einen Wert von 0,118811 angepasst,
wodurch der Wert des Long Optionsscheins von EUR 6 [(EUR 1.010 — EUR 959,50) *
0,118811] und der Wert des Hebels von 20 erhalten bleibt.

Anleger sollten beachten, dass die beschriebenen Anpassungen jeweils zum Anpassungs-
zeitpunkt auf der Grundlage einer bestimmten Kursreferenz (offizieller Schlusskurs des
Basiswerts bzw. Fixing des Basiswerts an einer Referenzbdrse bzw. an einem Referenz-
markt) bzw. im Fall, dass ein Stop-Loss Ereignis eingetreten ist, unter Berucksichtigung
des Stop-L.oss Referenzpreises vorgenommen werden und dass sich im taglichen Handels-
verlauf (intraday) der Wert der Optionsscheine und der Wert des Hebels fortlaufend ver-
andert. Ferner ist zu beachten, dass im Sekundarmarkt wahrend der Anpassungsphase
keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine gestellt werden.

¢) Absicherungsgeschéfte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "An-
bieter") schlielen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen entspre-
chende Absicherungsgeschéfte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen Finanzin-
strumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine sogenannte
Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsatzlich einem Kauf des Basiswerts bzw.
von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short Optionsscheinen
wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf des Basiswerts bzw.
von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.
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Aufgrund des im Verhéltnis zum Wert des Basiswerts geringeren Kapitaleinsatzes der Anleger,
wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fur den Anleger wirtschaftlich
betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz zwischen dem
Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem Basispreis, entspricht.
Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen zusétzlich zu dem Kapi-
taleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschafte wirtschaftlich betrachtet Mittel in ei-
nem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen, deren Summe also der
Hohe des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzflisse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden, wer-
den sogenannte Finanzierungskosten bei der oben beschriebenen Anpassung des Bezugsver-
haltnisses mitberticksichtigt. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines Fi-
nanzierungszinssatzes auf taglicher Basis berechnet, der sich bei Long Optionsscheinen aus
einem Referenzzinssatz zuziiglich einer Zinsmarge und bei Short Optionsscheinen aus einem
Referenzzinssatz abzlglich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht
dabei einem anerkannten Geldmarktsatz (z.B. EURIBOR), der im Zeitverlauf variabel ist. Die
Zinsmarge entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten
Zinssatz, der allerdings wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine der Hohe nach bis zu einer
ebenfalls festgelegten Maximalen Zinsmarge gemal den Optionsscheinbedingungen angepasst
werden kann.

Die wie beschrieben errechneten Finanzierungskosten werden bei Long Optionsscheinen vom
Bezugsverhaltnis in Abzug gebracht bzw. bei Short Optionsscheinen zum Bezugsverhaltnis ad-
diert. Infolgedessen fuhren die Finanzierungskosten bei Long Optionsscheinen zu einer ent-
sprechenden taglichen Verminderung des Werts der Long Optionsscheinen und bei Short Op-
tionsscheinen zu einer grundsétzlichen Erhéhung des Werts der Short Optionsscheine. Dies gilt
allerdings bei Short Optionsscheinen nicht fir den Fall, dass der Referenzzinssatz unter
die Zinsmarge fallt, da in einem solche Falle der Finanzierungszinssatz einen negativen
Wert annimmt und die Umlegung der Finanzierungskosten auf das Bezugsverhaltnis bei
Short Optionsscheinen zu einer Verminderung des Werts der Optionsscheine fihrt.

d) Hedginganpassungskosten

Des Weiteren entstehen den Anbietern Kosten im Zusammenhang mit der oben beschriebenen
Anpassung des Basispreises. Im Zuge dieser Anpassung werden die entsprechenden Absiche-
rungsgeschafte der Anbieter auf der Grundlage des jeweils angepassten Basispreises adjustiert.
Die hierbei entstehenden Transaktionskosten ("Hedginganpassungskosten™) werden geman
den Optionsscheinbedingungen auf das Bezugsverhaltnis umgelegt und von diesem abgezogen.

Die Berechnung der Hedginganpassungskosten erfolgt unter Berticksichtigung eines so genann-
ten Roll Over Spread. Dieser Roll Over Spread entspricht dem je nach Marktlage aktuellen und
in einer absoluten Zahl ausgedrtickten Unterschied zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen fur
den Basiswert bzw. flr auf den Basiswert bezogene Finanzinstrumente. Je groRer der Roll Over
Spread an einem Anpassungstag ist, desto hoher sind auch die berechneten
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Hedginganpassungskosten. Der Roll Over Spread entspricht einem von der Emittentin bei Auf-
legung der Optionsscheine festgelegten Betrag, der allerdings wahrend der Laufzeit der Opti-
onsscheine der HOhe nach bis zu einem ebenfalls festgelegten maximalen Roll Over Spread
gemal den Optionsscheinbedingungen angepasst werden kann.

Beispiel: Bei dem unter [b)][®] genannten Beispiel wiirden die Hedginganpassungskosten bei
einem angenommenen Roll Over Spread von EUR 2 auf das Bezugsverhaltnis umgelegt einem
Wert von ca. 0,000373 entsprechen, so dass das um die Hedginganpassungskosten bereinigte
Bezugsverhéltnis einem Wert von 0,118438 (0,118811 — 0,000373) entsprache. Folglich beliefe
sich der Wert des Long Optionsscheins nach der Anpassung (vorbehaltlich der Berechnung der
Finanzierungskosten) statt auf EUR 6 auf EUR 5,98.

Durch die rechnerische Umlegung der Hedginganpassungskosten auf das Bezugsverhéltnis ver-
lieren die Optionsscheine daher bei jeder Anpassung des Basispreises entsprechend an Wert.

e) Stop-Loss Barriere

Ferner sind die Optionsscheine mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet, um einen durch die
getatigten Absicherungsgeschafte moglichen Verlust zu verhindern, der tber den vom Anleger
erbrachten Kapitaleinsatz hinausgeht. Die Stop-Loss Barriere wird parallel zur Anpassung des
Basispreises so adjustiert, dass sie jeweils nach dem Anpassungszeitpunkt einen gleichen pro-
zentualen Abstand zum Kursschlussstand des Basiswerts aufweist.

Beispiel: Bei einem angenommenen anfanglichen Kurs des Basiswerts von EUR 1.000 und ei-
ner anfanglichen Stop-Loss Barriere eines Long Optionsscheins von EUR 970 (was einem Stop-
Loss Puffer von 3% zum Kurslevel des Basiswerts entspricht) und einem angenommenen Kurs-
schlussstand von EUR 980 wiirde die Stop-Loss Barriere nach der Anpassung einen Wert von
EUR 950,60 (3% unterhalb des Kursschlussstandes) aufweisen.

Fallt nun der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend eines in den Options-
scheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums auf oder unter (bei Long Optionsschei-
nen) bzw. steigt er auf oder tber (bei Short Optionsscheinen) die Stop-Loss Barriere ("Stop-
Loss Ereignis™), wird die Berechnungsstelle das Bezugsverhaltnis zum Handels- bzw. Berech-
nungsschluss im Basiswert auf der Grundlage eines Stop-Loss Referenzpreises anpassen, der
innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitraums ermittelt wird und zu
dem die getatigten Absicherungsgeschéfte von den Anbietern aufgeldst werden. Dadurch wird
der Verlust des Anlegers bzw. der Ruckzahlungswert der Optionsscheine auf den rechnerischen
Wert begrenzt, der sich aus der Differenz zwischen dem jeweils gultigen Basispreis und dem
Stop-Loss Referenzpreis ergibt. Nachfolgend werden der Basispreis und die Stop-Loss Barriere
anhand des Kursschlussstandes des Basiswerts wieder so angepasst, dass der Wert des Hebels
und der Abstand der Stop-Loss Barriere zum Kursschlussstand des Basiswerts erhalten bleiben.

Beispiel: Bei einem angenommenen anfanglichen Kurs des Basiswerts von EUR 1.000, einem
anfanglichen Basispreis von EUR 950, einem anféanglichen Bezugsverhaltnis von 0,1 und einer
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anfanglichen Stop-Loss Barriere eines Long Optionsscheins von EUR 970 wirde die Anpas-
sung bei einem Kursverfall des Basiswerts unter EUR 970 wie folgt verlaufen: Stellt die Emit-
tentin einen Stop-Loss Referenzpreis von EUR 965 (was einem Ruckzahlungswert des Long
Optionsscheins von EUR 1,50 [(Stop-Loss Referenzpreis-Basispreis)*Bezugsverhaltnis] ent-
spricht) und schlief3t der Handel im Basiswert bei EUR 960, wirde der Basispreis auf EUR 912
(5% unter dem Kursschlussstand) und die Stop-Loss Barriere auf EUR 931,20 gesetzt werden.
Das Bezugsverhaltnis entsprache nunmehr einem rechnerischen Wert von 0,03125, wodurch
der Ruckzahlungswert des Long Optionsscheins nach Eintritt des Stop-Loss Ereignisses von
EUR 1,50 [(EUR 960 (Kursschlussstand) — EUR 912 (neuer Basispreis) * 0,03125] erhalten
bleibt.

Wie oben ausgefihrt, werden auch nach einem Stop-Loss Ereignis die Hedginganpassungskos-
ten in entsprechender H6he vom Bezugsverhéltnis in Abzug gebracht, so dass sich der beispiel-
haft beschriebene rechnerische Rickzahlungswert des Long Optionsscheins nicht auf
EUR 1,50, sondern auf ca. EUR 1,47 belaufen wiirde (vorbehaltlich der oben beschriebenen
Berechnung der Finanzierungskosten).

Anleger sollten beachten, dass wahrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses und der
Phase der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekundarmarkt keine fortlau-
fenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine durch die Anbieter gestellt wer-
den. Ferner werden durch die Anbieter auf3erhalb der Handelszeiten des Basiswerts keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine im Sekundarmarkt gestellt,
sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen Kursrefe-
renz des Basiswerts den Eintritt eines Stop-Loss bzw. Knock-out Ereignisses erwarten.
Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass weder die Emittentin noch die
Anbieter der Optionsscheine gegeniiber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht
zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir die Optionsscheine Gibernehmen. Anleger
sollten daher nicht darauf vertrauen, die Optionsscheine [unter den oben genannten und
unter weiteren in diesem Informationsmemorandum nicht explizit genannten Marktbe-
dingungen] jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Anleger sollten ferner beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
droht, falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Stop-Loss
Referenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. un-
terhalb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzuldsen. Insbesondere
besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im Ba-
siswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der
Kurs des Basiswerts erheblich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei
Short Optionsscheinen).

f) Knock-Out Ereignis

Die Optionsscheine sind ferner mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet, und zwar mit jeweils
einer oberen und einer unteren in EUR ausgedriickten Knock-Out Barriere. Sofern der Innere
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Wert der Optionsscheine (mit dem jeweils aktuellen Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz,
um die der Kurs des Basiswerts bzw. fur den Fall, dass ein Stop-Loss Ereignis eintritt, der Stop-
Loss Referenzpreis den jeweils aktuellen Basispreis uberschreitet (Long Optionsscheine) bzw.
unterschreitet (Short Optionsscheine)) vor der Anpassung die obere Knock-Out Barriere er-
reicht oder Gberschreitet bzw. die untere Knock-Out Barriere erreicht oder unterschreitet
("Knock-Out Ereignis™) verfallen die Optionsrechte aus den Optionsscheinen automatisch und
der Optionsscheininhaber erhéalt einen dem Inneren Wert der Optionsscheine entsprechenden
Auszahlungsbetrag ausgezahit.

g) Dividendenereignis

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder um einen sogenannten Kursindex (im Gegen-
satz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile (Aktien) ent-
fallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschittungen nicht mit einberechnet werden, wird
die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden Ausschittungen einen
Dividendeneinfluss berechnen, der von dem jeweiligen Kursschlussstand des Basiswerts in Ab-
zug gebracht wird. Zusétzlich wird der jeweils berechnete Dividendeneinfluss, der um etwaige
vom Dividendeneinfluss bei der Emittentin oder der Berechnungsstelle anfallende Steuern oder
Abziige bereinigt wird, im Zuge der Anpassung auf das Bezugsverhaltnis umgelegt, so dass
sich der Wert der Long Optionsscheinen um den um etwaige Steuern oder Abziige bereinigten
Dividendeneinfluss vermindert.

h) Aktualisierung von Basispreis, Bezugsverhaltnis und Stop-Loss Barriere

Der jeweils gultige Basispreis, das jeweils giltige Bezugsverhaltnis und die jeweils gultige
Stop-Loss Barriere der Optionsscheine sind, vorbehaltlich der technischen Verfligbarkeit und
einer offensichtlichen Unrichtigkeit, taglich auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch ab-
rufbar.

1) Austibung der Optionsscheine durch die Emittentin

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemaf den Optionsscheinbedingungen be-
rechtigt ist, die Optionsscheine an jedem Anpassungstag auszuiben. Im Fall einer Aus-
tbung durch die Emittentin findet keine Anpassung des Basispreises, des Bezugsverhalt-
nisses und der Stop-Loss Barriere gemal’ den Optionsscheinbedingungen an diesem Tag
statt. Vielmehr endet in diesem Fall die Laufzeit der Optionsscheine automatisch und das
Optionsrecht erlischt, ohne dass es einer gesonderten Kindigung der Optionsscheine
durch die Emittentin bedarf und ohne dass der Anleger die Mdglichkeit hat, die Options-
scheine auszutiben. Im Fall der Austibung zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheinin-
haber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Ausibungsbetrag, der in
den Optionsscheinbedingungen néher beschrieben ist. Fur den Fall, dass fur die Berech-
nung des Ausibungsbetrags der Stop-Loss Referenzpreis zugrunde gelegt wird, besteht
das Risiko eines Totalverlusts.]
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[Stop-Loss Turbo Warrants
a) Funktionsweise der Optionsscheine

Die Funktionsweise der Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die Optionsscheine ent-
sprechend dem Bezugsverhaltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short Optionsscheinen) im Ver-
haltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom An-
leger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Optionsscheine, entsteht ein
sogenannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben wére.
Der "Hebel" gibt hierbei den Faktor an, um den der prozentuale Wert des Optionsscheins im
Vergleich zu einer prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

Beispiel: Angenommen ein Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long Optionsschein habe
einen Basispreis von EUR 800 und ein Bezugsverhaltnis von 0,1. Dann entsprache der Wert
des Long Optionsscheins seinem Inneren Wert, der sich wie folgt berechnet: [Kurs des Basis-
werts — Basispreis] * Bezugsverhaltnis, also [EUR 1.000 — EUR 800] * 0,1 = EUR 20. Der
Hebel berechnet sich aus dem Verhéltnis dieses Inneren Werts zu dem mit dem Bezugsverhalt-
nis multiplizierten Kurs des Basiswerts und betragt folglich 5 (Kurs des Basiswerts * Bezugs-
verhaltnis / Innerer Wert, also EUR 1.000 * 0,1 / EUR 20 = 5). Stiege nun der Kurs des Basis-
werts um ein Prozent auf EUR 1.010, dann wirde der Wert des Long Optionsscheins auf
[EUR 1.010 - EUR 800] * 0,1 = EUR 21, also um funf Prozent ansteigen. Diese flinf Prozent
Wertanstieg des Optionsscheins sind das Ergebnis des prozentualen Wertanstiegs des Basis-
werts multipliziert mit dem Hebel des Produkts zum Einstiegszeitpunkt des Anlegers. Zu beach-
ten ist, dass sich der Hebel mit jeder Wertveranderung des Basiswerts im Zeitablauf &ndert, da
sich damit auch das Verhaltnis des Inneren Werts des Optionsscheins zum mit dem Bezugsver-
haltnis multiplizierten Kurs des Basiswerts andert.

Sollte sich der Markt zu ungunsten des Anleger entwickeln und um ein Prozent auf dann
EUR 990 fallen, so wiirde der Wert des Produkts auf [EUR 990 — EUR 800] * 0,1 = EUR 19
also um fiinf Prozent sinken. Es ist also unbedingt zu beachten, dass der Hebeleffekt sich in
beide Richtungen, also auch zu ungunsten des Anlegers, auswirken kann.

Ein entsprechender Short Optionsschein kdnnte in der oben beschriebenen Situation einen Ba-
sispreis von EUR 1.250 und ein Bezugsverhaltnis von 0,2 aufweisen. Der Wert dieses Produkts
ware entsprechend: [Basispreis — Kurs des Basiswerts] * Bezugsverhaltnis, also [EUR 1.250 —
EUR 1.000] * 0,2 = EUR 50. Der aktuelle Hebel dieses Produkts liel3e sich entsprechend der
oben angegeben Formel berechnen und betriige [EUR 1.000 * 0,2] / EUR 50 = 4. Fiele in
dieser Situation der Basiswert um ein Prozent auf EUR 990, dann stiege der Kurs des Produkts
auf [EUR 1.250 — EUR 990] * 0,2 = EUR 52, also um vier Prozent, eine Veranderung die sich
aus der Multiplikation der prozentualen Wertveranderung des Basiswerts mit dem Hebel zum
Einstiegszeitpunkt ergibt. Stiege der Kurs des Basiswerts dagegen um ein Prozent auf
EUR 1.010, dann fiele der Wert des Produkts auf [EUR 1.250 — EUR 1.010] * 0,2 = EUR 48
also ebenfalls um vier Prozent.
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b) Absicherungsgeschéafte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "An-
bieter") schlielen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen entspre-
chende Absicherungsgeschéfte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen Finanzin-
strumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine sogenannte
Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsatzlich einem Kauf des Basiswerts bzw.
von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short Optionsscheinen
wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf des Basiswerts bzw.
von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.

Aufgrund des im Verhaltnis zum Wert des Basiswerts geringen Kapitaleinsatzes der Anleger,
wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fur den Anleger wirtschaftlich
betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz zwischen dem
Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem Basispreis, entspricht.
Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen zusétzlich zu dem Kapi-
taleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschafte wirtschaftlich betrachtet Mittel in ei-
nem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen, deren Summe also der
Hohe des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzflusse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden, wird
der Basispreis an in den Optionsscheinbedingungen definierten Anpassungstagen um einen Be-
trag erhoht, der den auf den entsprechenden Zeitraum umgerechneten Finanzierungskosten
entspricht. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines Finanzierungszinssatzes
auf taglicher Basis berechnet, der sich bei Long Optionsscheinen aus einem Referenzzinssatz
zuziglich einer Zinsmarge und bei Short Optionsscheinen aus einem Referenzzinssatz abzug-
lich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht dabei einem anerkannten
Geldmarktsatz (z.B. LIBOR, EURIBOR), der im Zeitverlauf variabel ist. Die Zinsmarge ent-
spricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten fixen Zinssatz,
der allerdings wahrend der Laufzeit der Optionsscheine der Hohe nach bis zu einer ebenfalls
festgelegten maximalen Zinsmarge gemaR den Optionsscheinbedingungen angepasst werden
kann.

Infolgedessen fiihrt die Berechnung von Finanzierungskosten bei Long Optionsscheinen zu ei-
ner entsprechenden Verminderung des Werts der Long Optionsscheine und bei Short Options-
scheinen zu einer grundsatzlichen Erhéhung des Werts der Short Optionsscheine. Dies gilt al-
lerdings bei Short Optionsscheinen nicht fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz unter die
Zinsmarge fallt, da in einem solche Falle der Finanzierungszinssatz einen negativen Wert
annimmt und die Absenkung des Basispreises bei Short Optionsscheinen zu einer Ver-
minderung des Werts der Optionsscheine flhrt.
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) Stop-Loss Barriere

Ferner sind die Optionsscheine mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet, um einen durch die
getatigten Absicherungsgeschafte moglichen Verlust zu verhindern, der tiber den vom Anleger
erbrachten Kapitaleinsatz hinaus geht. Die Stop-Loss Barriere der Optionsscheine hat stets ei-
nen bestimmten prozentualen Abstand zum Basispreis der Optionsscheine (der "Stop-Loss
Puffer").

Beispiel: Bei einem angenommenen Basispreis eines Long Optionsscheins von EUR 950 und
einem Stop-Loss Puffer von 3%, wirde bei einem Long Optionsschein die Stop-Loss Barriere
bei EUR 978,50 (3% oberhalb des Basispreises) liegen.

Die Stop-Loss Barriere wird nach jeder Anpassung des Basispreises entsprechend angepasst,
so dass er stets den gleichen Abstand zum Basispreis in Hohe des Stop-Loss Puffers aufweist.

Fallt der Kurs des Basiswerts (einschliellich des Schlusskurses) zu irgendeinem Zeitpunkt wah-
rend eines in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums auf oder unter
(bei Long Optionsscheinen) bzw. steigt er auf oder tber (bei Short Optionsscheinen) die Stop-
Loss Barriere ("Stop-Loss Ereignis™), werden zum Handels- bzw. Berechnungsschluss im Ba-
siswert das Bezugsverhéltnis, der Basispreis und die Stop-Loss Barriere wie folgt angepasst:

aa) Anpassung des Bezugsverhaltnisses

Nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses wird das Bezugsverhaltnis zum Handels- bzw. Be-
rechnungsschluss im Basiswert durch 2 geteilt und somit halbiert. Dadurch wird ermdglicht,
dass bei der Reinvestition des Restwerts des Werts der Optionsscheine in den Basiswert der
Basispreis und die Stop-Loss Barriere wieder einen entsprechenden Abstand zum aktuellen
Kurs des Basiswerts aufweisen.

bb) Anpassung des Basispreises und der Stop-Loss Barriere

Der Basispreis wird auf der Grundlage eines Stop-Loss Referenzpreises angepasst, der inner-
halb eines in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitraums ermittelt wird und zu dem
die getatigten Absicherungsgeschéfte von den Anbietern aufgeldst werden. Dadurch wird er-
zielt, dass der rechnerische Restwert des Optionsscheins wieder entsprechend dem neuen Be-
zugsverhéltnis in den Basiswert reinvestiert wird. Parallel hierzu wird die Stop-Loss Barriere
so angepasst, dass er wieder den durch den Stop-Loss Puffer definierten Abstand zum Basis-
preis aufweist.

Beispiel: Bei einem angenommenen anfanglichen Kurs des Basiswerts von EUR 1.000, einem
anfanglichen Basispreis von EUR 950, einem anféanglichen Bezugsverhaltnis von 0,1 und einer
anfanglichen Stop-Loss Barriere eines Long Optionsscheins von EUR 978,50, wiirde die An-
passung des Bezugsverhéltnisses, des Basispreises und der Stop-Loss Barriere bei einem
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Kursverfall des Basiswerts unter EUR 978,50 und einem Handelsschluss im Basiswert bei
EUR 960 wie folgt verlaufen.

Werden die Absicherungsgeschéfte zu einem Stop-Loss Referenzpreis von EUR 965 aufgelost,
was einem Restwert ("Stop-Loss Betrag") eines Long Optionsscheins von EUR 1,50 [(Stop-
Loss Referenzpreis — alter Basispreis) * altes Bezugsverhaltnis] entspricht, wirde die Reinves-
tition des Stop-Loss Betrags in den Basiswert (zum Kurs des Basiswerts bei Handelsschluss von
EUR 960) entsprechend dem neuen halbierten Bezugsverhaltnis von 0,05 zu einem neuen Ba-
sispreis von EUR 930 und einer neuen Stop-Loss Barriere von EUR 957,90 (3% Uber dem Ba-
sispreis) fuhren.

Die Berechnung des neuen Basispreises erfolgt unter Beriicksichtigung eines sogenannten
Spread. Dieser Spread entspricht dem je nach Marktlage aktuellen und in einer absoluten Zahl
ausgedriickten Unterschied zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen fiir den Basiswert bzw. fir
auf den Basiswert bezogene Finanzinstrumente. Je grélRer der Spread an einem Anpassungstag
ist, desto hoher ist der wertmindernde Einfluss des bei der Anpassung des Basispreises beruck-
sichtigten Spread auf die Optionsscheine. Der Spread wird von den Anbietern auf Grundlage
der am Anpassungstag vorherrschenden Marktsituation und Liquiditat im Handel mit dem Ba-
siswert bzw. mit auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten nach billigem Ermessen
ermittelt. Im oben ausgefuhrten Beispiel beliefe sich daher der angepasste Basispreis des Long
Optionsscheins bei einem angenommenen Spread von EUR 2 nicht auf EUR 930, sondern auf
EUR 931, was einer Wertminderung des Long Optionsscheins aufgrund der Beriicksichtigung
des Spread von EUR 0,05 entspréche.

Anleger sollten beachten, dass wahrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses und der
Phase der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekundarmarkt keine fortlau-
fenden An- und Verkaufspreise fir die Optionsscheine durch die Anbieter gestellt wer-
den. Ferner werden durch die Anbieter aul3erhalb der Handelszeiten des Basiswerts keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine im Sekundarmarkt gestellt,
sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen Kursrefe-
renz des Basiswerts den Eintritt eines Stop-Loss bzw. Knock-out Ereignisses erwarten.
Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass weder die Emittentin noch die
Anbieter der Optionsscheine gegeniber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht
zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fir die Optionsscheine tibernehmen und dass
Sie nicht darauf vertrauen sollten, die Optionsscheine unter den oben genannten und un-
ter weiteren in diesem Informationsmemorandum nicht explizit genannten Marktbedin-
gungen jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Anleger sollten ferner beachten, dass ihnen ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
droht, falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Stop-Loss
Referenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. un-
terhalb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzuldsen. Insbesondere
besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im Ba-
siswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der
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Kurs des Basiswerts erheblich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei
Short Optionsscheinen).

cc) Wiederholung der Anpassungsmafnahmen

Sollte nach Durchfiihrung der beschriebenen Anpassungsmalinahmen die Stop-Loss Barriere
einen Wert aufweisen, der bei Long Optionsscheinen iber bzw. bei Short Optionsscheinen un-
ter dem Kurs der Basiswerts bei Handelsschluss liegt, so werden diese Anpassungen so oft
wiederholt, bis die Stop-Loss Barriere bei Long Optionsscheinen unter bzw. bei Short Options-
scheinen tber dem Kurs des Basiswerts bei Handelsschluss liegt.

Beispiel: Werden in dem oben genannten Beispiel die Absicherungsgeschéafte zu einem Stop-
Loss Referenzpreis von lediglich EUR 960 aufgeldst, was einem Restwert (""Stop-Loss Betrag")
eines Long Optionsscheins von EUR 1 [(Stop-Loss Referenzpreis — alter Basispreis) * altes
Bezugsverhéltnis] entspricht, wiirde die Reinvestition des Stop-Loss Betrags in den Basiswert
(zum Kurs des Basiswerts bei Handelsschluss von EUR 960) entsprechend dem neuen halbier-
ten Bezugsverhaltnis von 0,05 zu einem neuen Basispreis von EUR 940 und einer neuen Stop-
Loss Barriere von EUR 968,20 (3% uber dem Basispreis) fuhren. Da die neue Stop-Loss Bar-
riere Uber dem Kursschlussstand des Basiswerts von EUR 960 liegen wiirde, wird das Bezugs-
verhaltnis noch einmal halbiert (0,025), wodurch sich ein neuer Basispreis von EUR 920 (Kurs-
schlussstand — Stop-Loss Betrag / neues Bezugsverhaltnis) und eine neue Stop-Loss Barriere
von EUR 947,60 ergeben wiirde (Berechnung ohne Berticksichtigung des oben beschriebenen
Spreads).

d) Knock-Out Ereignis

Die Optionsscheine sind ferner mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet. Sofern der Innere
Wert der Optionsscheine nach Handels- bzw. Berechnungsschluss im Basiswert (mit dem je-
weils aktuellen Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um die der Kursschlussstand des Ba-
siswerts den jeweils aktuellen Basispreis Uiberschreitet (Long Optionsscheine) bzw. unterschrei-
tet (Short Optionsscheine)) die Knock-Out Barriere erreicht oder unterschreitet ("Knock-Out
Ereignis™), verfallen die Optionsrechte aus den Optionsscheinen automatisch und der Options-
scheininhaber erhélt einen dem Inneren Wert der Optionsscheine entsprechenden Auszahlungs-
betrag ausgezahit.

e) Dividendenereignis

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder um einen sogenannten Kursindex (im Gegen-
satz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile (Aktien) ent-
fallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschuttungen nicht miteinberechnet werden, wird
die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden Ausschittungen einen
Dividendeneinfluss berechnen, der von dem jeweiligen Basispreis in Abzug gebracht wird. Bei
Long Optionsscheinen wird der jeweils berechnete Dividendeneinfluss um etwaige bei den
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Anbietern anfallende Steuern oder Abzlige bereinigt, indem der Dividendeneinfluss mit einem
Dividendenfaktor multipliziert wird.

Bei Long Optionsscheinen flhrt die Berucksichtigung eines Dividendeneinflusses zu einer ent-
sprechenden Werterhdhung der Optionsscheine, bei Short Optionsscheinen hingegen zu einer
entsprechenden Wertminderung der Optionsscheine.

f) Aktualisierung von Basispreis, Bezugsverhaltnis und Stop-Loss Barriere
Der jeweils gultige Basispreis, das jeweils glltige Bezugsverhaltnis und die jeweils giiltige
Stop-Loss Barriere der Optionsscheine sind, vorbehaltlich der technischen Verfligbarkeit und

einer offensichtlichen Unrichtigkeit, taglich auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch ab-
rufbar.]
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[Turbo Warrants
a) Funktionsweise der Turbo Warrants

Turbo Warrants gehdren zu den Hebelprodukten. Mit Turbo Bull Warrants kénnen Anleger
uberproportional an steigenden Kursen des Basiswerts partizipieren. Turbo Bear Warrants eig-
nen sich zur Spekulation auf fallende Notierungen eines bestimmten Basiswerts oder zur Absi-
cherung. Der Hebel wirkt jedoch in beide Marktrichtungen, sodass ein Anleger auch ein grofie-
res Verlustrisiko tbernimmt. Ein Hebel von beispielsweise 20x fiihrt dazu, dass ein Turbo Bull
Warrants bei einem 1-prozentigen Anstieg des Basiswerts um etwa 20 Prozent zulegt, wahrend
er bei einem 1-prozentigen Kursriickgang des Basiswerts um etwa 20 Prozent féllt. Die Laufzeit
von Turbo Warrants ist begrenzt.

Eines der wichtigsten Ausstattungsmerkmale von Turbo Warrants ist der Basispreis, der gleich-
zeitig als Knock-Out Barriere dient. Der Basispreis von Turbo Bull Warrants liegt stets unter
dem aktuellen Marktniveau, bei Turbo Bear Warrants liegt er darlber. Je geringer der Abstand
zwischen Basispreis und aktuellem Kurs des Basiswerts ist, desto geringer ist der Wert des
Turbo Warrants und desto groRer ist sein Hebel und desto risikoreicher ist ein Engagement.

Wenn der Kurs des Basiswerts bei einem Turbo Bull Warrants fallt und den Basispreis (Knock-
Out Barriere) erreicht oder unterschreitet bzw. bei einem Turbo Bear Warrants steigt und den
Basispreis (Knock-Out Barriere) erreicht oder tberschreitet spricht man von einem Knock-Out
Ereignis. Die Laufzeit des Produkts endet sofort und noch ausstehende Positionen werden von
der Emittentin zum Knock-Out Auszahlungsbetrag je Turbo Warrant zuriickgezahlt.

Die Funktionsweise der Turbo Warrants beruht auf dem Prinzip, dass die Turbo Warrants ent-
sprechend dem Bezugsverhéltnis den Wert des Basiswerts bei Falligkeit oberhalb eines Basis-
preises (bei Turbo Bull Warrants) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Turbo Bear Warrants)
im Verhéltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts
vom Anleger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Turbo Warrants, ent-
steht ein sogenannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gege-
ben wére. Der "Hebel™ gibt hierbei den Faktor an, um den der prozentuale Wert des Turbo
Warrants im Vergleich zu einer prozentualen Wertveranderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

b) Aufgeld

Das Aufgeld, das der Anleger flr die Chance auf einen tberproportionalen Kursgewinn zahlt,
kann sich wéhrend der Laufzeit der Turbo Warrants in Abhédngigkeit von verschiedenen Fakto-
ren verandern und den Preis der Turbo Warrants erhdhen. Das Aufgeld setzt sich u.a. aus den
Finanzierungs- oder Leihekosten, dem Gap-Risiko, dem Liquiditatsrisiko zusammen. Beim
Gap-Risiko spricht man von einer Situation, in der der Emittent im Falle eines Knock-Out Er-
eignisses sein Absicherungsgeschéft nicht zeitnah und auf Hohe der Knock-Out Barriere
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ausfuhren kann. Das jeweilige Aufgeld errechnet sich aus der Differenz zwischen dem Preis
des Turbo Warrants und dem inneren Wert des Turbo Warrants.

¢) Knock-Out Ereignis

Anleger sollten beachten, dass bei den vorliegenden Turbo Warrants die Moglichkeit des wert-
losen Verfalls wahrend der Laufzeit besteht, sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt. Dies ist
dann der Fall, wenn der Knock-Out Kurs die Knock-Out Barriere, die dem Basispreis ent-
spricht, erreicht oder unterschreitet (Turbo Bull Warrants) bzw. erreicht oder uberschreitet
(Turbo Bear Warrants). Falls ein Knock-Out Ereignis eintritt, endet die Laufzeit der Turbo
Warrants automatisch, ohne dass es einer Kiindigung der Emittentin bedarf und die Emittentin
zahlt an den Optionsscheininhaber einen Betrag von EUR 0,001 je Turbo Warrant.

[gegebenenfalls im Fall von Optionsscheinen bezogen auf den DAX / X-DAX einfligen: Anleger
sollten beriicksichtigen, dass fur die Bestimmung des Knock-Ereignisses sowohl die Kurse
des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-DAX® betrachtet werden, was be-
deutet, dass der Zeitraum, in dem das Knock-Out Ereignis eintreten kann, langer ist als bei
Turbo Warrants, die sich nur auf den DAX® (Performance Index) beziehen. Zudem ist zu
beachten, dass beim X-DAX® aufgrund der ereignisgesteuerten Berechnung die Wahr-
scheinlichkeit flr Kursausschlage und damit das Risiko eines Knock-Out Ereignisses héher
ist.]

Der Preis der Turbo Warrants wahrend der Laufzeit hangt, wie oben erlautert, insbesondere
von dem Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit ab. Neben dem Kurs des Basiswerts hangt
der Preis des Turbo Warrants auch von der Volatilitat des Basiswerts, den Leihekosten [,]
[und] dem Zinsniveau [und gegebenenfalls den Dividendenerwartungen] ab.]
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[Open-End-Turbo Warrants
a) Funktionsweise der Open-End-Turbo Warrants

Open-End-Turbo Warrants gehdren zu den Hebelprodukten. Mit Open-End-Turbo Bull War-
rants kdnnen Anleger Uberproportional an steigenden Kursen des Basiswerts partizipieren. O-
pen-End-Turbo Bear Warrants eignen sich zur Spekulation auf fallende Notierungen eines be-
stimmten Basiswerts oder zur Absicherung. Der Hebel wirkt jedoch in beide Marktrichtungen,
sodass ein Anleger auch ein grolReres Verlustrisiko tbernimmt. Ein Hebel von beispielsweise
20x fuhrt dazu, dass ein Open-End-Turbo Bull Warrant bei einem 1-prozentigen Anstieg des
Basiswerts um etwa 20 Prozent zulegt, wahrend er bei einem 1-prozentigen Kursriickgang des
Basiswerts um etwa 20 Prozent féllt. Die Laufzeit von Open-End-Turbo Warrants ist unbe-
grenzt.

Eines der wichtigsten Ausstattungsmerkmale von Open-End-Turbo Warrants ist der Aktuelle
Basispreis, der gleichzeitig als Aktuelle Knock-Out Barriere dient. Der Aktuelle Basispreis von
Open-End-Turbo Bull Warrants liegt stets unter dem aktuellen Marktniveau, bei Open-End-
Turbo Bear Warrants liegt er dartiber. Je geringer der Abstand zwischen Aktuellem Basispreis
und aktuellem Kurs des Basiswerts ist, desto geringer ist der Wert des Open-End-Turbo War-
rants und desto groRer ist sein Hebel und desto risikoreicher ist ein Engagement.

Wenn der Kurs des Basiswerts bei einem Open-End-Turbo Bull Warrant fallt und den Aktuellen
Basispreis (Aktuelle Knock-Out Barriere) erreicht oder unterschreitet bzw. bei einem Open-
End-Turbo Bear Warrant steigt und den Aktuellen Basispreis (Aktuelle Knock-Out Barriere)
erreicht oder Uberschreitet spricht man von einem Knock-Out Ereignis. Die Laufzeit des Pro-
dukts endet sofort und noch ausstehende Positionen werden von der Emittentin zum Knock-
Out Auszahlungsbetrag je Open-End-Turbo Warrant zuriickgezahit.

Die Funktionsweise der Open-End-Turbo Warrants beruht auf dem Prinzip, dass die Open-End-
Turbo Warrants entsprechend dem Bezugsverhéltnis den Wert des Basiswerts bei Falligkeit
oberhalb eines Basispreises (bei Open-End-Turbo Bull Warrants) bzw. unterhalb eines Basis-
preises (bei Open-End-Turbo Bear Warrants) im Verhéltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei
im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom Anleger zu erbringenden geringeren Kapital-
einsatz bei Erwerb der Open-End-Turbo Warrants, entsteht ein sogenannter Hebeleffekt, der
bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben ware. Der "Hebel" gibt hierbei den
Faktor an, um den der prozentuale Wert des Open-End-Turbo Warrants im Vergleich zu einer
prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

b) Absicherungsgeschéafte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "An-
bieter") schlielen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Open-End-Turbo Warrants
entsprechende Absicherungsgeschéafte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen

Finanzinstrumenten ab (Hedging). Bei Open-End-Turbo Bull Warrants wird zu diesem Zwecke
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eine sogenannte Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsétzlich einem Kauf des
Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Open-
End-Turbo Bear Warrants wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leer-
verkauf des Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.

Aufgrund des im Verhéltnis zum Wert des Basiswerts geringeren Kapitaleinsatzes der Anleger,
wird die Investition in den Basiswert bei Open-End-Turbo Bull Warrants fur den Anleger wirt-
schaftlich betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz zwischen
dem Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem Basispreis, ent-
spricht. Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Open-End-Turbo Bear Warrants zusétz-
lich zu dem Kapitaleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschéafte wirtschaftlich be-
trachtet Mittel in einem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen, de-
ren Summe also der H6he des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzflisse in der Ausgestaltung der Open-End-Turbo Warrants abzu-
bilden, werden bei der Ausgestaltung der Open-End-Turbo Warrants sogenannte Finanzie-
rungskosten mitbertcksichtigt. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines Fi-
nanzierungszinssatzes auf taglicher Basis berechnet, der sich bei Bull Warrants aus einem Re-
ferenzzinssatz zuzuglich einer Zinsmarge und bei Bear Warrants aus einem Referenzzinssatz
abzlglich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht dabei einem aner-
kannten Geldmarktsatz (z.B. LIBOR, EURIBOR), der im Zeitverlauf variabel ist. Die Zins-
marge entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten
Zinssatz, der allerdings wahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Anpassungsta-
gen der HOhe nach bis zu einer ebenfalls festgelegten Maximalen Zinsmarge gemaf den Opti-
onsscheinbedingungen angepasst werden kann.

Diesen Finanzierungskosten wird bei Open-End-Turbo Warrants in der Weise Rechnung getra-
gen, dass der Basispreis tdglich um einen Betrag erhoht wird, der den auf einen Tag umgerech-
neten Finanzierungskosten entspricht. Infolgedessen fiihren die Finanzierungskosten bei Open-
End-Turbo Bull Warrants zu einer entsprechenden taglichen Verminderung des Werts der O-
pen-End-Turbo Bull Warrants und bei Open-End-Turbo Bear Warrants zu einer grundsatzli-
chen Erhohung des Werts der Open-End-Turbo Bear Warrants. Dies gilt allerdings bei Bear
Warrants nicht fir den Fall, dass der Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fallt, da in
einem solche Falle der Finanzierungszinssatz einen negativen Wert annimmt und die Be-
rechnung von Finanzierungskosten bei Bear Warrants zu einer Verminderung des Werts
der Optionsscheine fuhrt.

c) Aufgeld

Das Aufgeld, das der Anleger flr die Chance auf einen tberproportionalen Kursgewinn zahlt,
kann sich wahrend der Laufzeit der Open-End-Turbo Warrants in Abhangigkeit von verschie-
denen Faktoren verédndern und den Preis der Open-End-Turbo Warrants erhohen. Das Aufgeld
setzt sich insbesondere aus den Kosten zur Absicherung des Gap-Risikos zusammen. Beim
Gap-Risiko spricht man von einer Situation, in der der Emittent im Falle eines Knock-Out
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Ereignisses sein Absicherungsgeschéft nicht zeitnah und auf Hohe der Knock-Out Barriere aus-
fihren kann. Das Gap-Risiko wird unter anderem beeinflusst durch die impliziten Volatilitat
des Basiswerts (fur die Zukunft erwartete Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen des
Basiswerts). Eine steigende Volatilitat des Basiswerts fiihrt zu einer Erhéhung des Gap-Risiko
und kann damit zu einem steigenden Aufgeld fihren.

d) Knock-Out Ereignis

Anleger sollten beachten, dass bei den vorliegenden Open-End-Turbo Warrants die Moéglich-
keit des wertlosen Verfalls wahrend der Laufzeit besteht, sofern ein Knock-Out Ereignis ein-
tritt. Dies ist dann der Fall, wenn der Knock-Out Kurs die Aktuelle Knock-Out Barriere, die
dem Aktuellen Basispreis entspricht, erreicht oder unterschreitet (Open-End-Turbo Bull War-
rants) bzw. erreicht oder tiberschreitet (Open-End-Turbo Bear Warrants). Falls ein Knock-Out
Ereignis eintritt, endet die Laufzeit der Open-End-Turbo Warrants automatisch, ohne dass es
einer Kundigung der Emittentin bedarf und die Emittentin zahlt an den Optionsscheininhaber
einen Betrag von EUR 0,001 je Open-End-Turbo Warrant.]

[Anleger sollten im Fall von DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert bertick-
sichtigen, dass der fir die Ermittlung des Knock-Out Ereignisses mafigebliche Knock-Out
Kurs sowohl die Kurse des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-DAX® um-
fasst, was bedeutet, dass der Zeitraum, in dem das Knock-Out Ereignis eintreten kann, langer
ist als bei Open-End End-Turbo Warrants, die sich nur auf den DAX® (Performance Index)
beziehen. Zudem ist zu beachten, dass beim X-DAX®aufgrund der ereignisgesteuerten Be-
rechnung die Wahrscheinlichkeit fir Kursausschlage und damit das Risiko eines Knock-Out
Ereignisses hoher ist.

Der Preis der Open-End-Turbo Warrants wahrend der Laufzeit héngt, wie oben erlautert,
insbesondere von dem Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit ab. Neben dem Kurs des
Basiswerts hangt der Preis des Open-End-Turbo Warrants u.a. auch von dem Zinsniveau
[und gegebenenfalls den Dividendenerwartungen] [e] ab.]

[Erganzende Informationen oder Informationen zur Funktionsweise weiterer Optionsscheine
einflgen: e *]]

[* an dieser Stelle werden in den jeweiligen Finalen Konditionen Darstellungen weiterer méglicher Options-
scheinarten eingefiigt, die durch Kombination der in diesem Informationsmemorandum dargestellten Ausstat-
tungsmerkmale konstruiert werden kénnen, wobei sich diese in dem durch das Informationsmemorandum gesetz-
ten Rahmen halten werden.]
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[B.][C.] Optionsscheinbedingungen

[genaue Bezeichnung einfligen: o] Warrants [mit Ausiibungsrecht der Optionsscheininhaber [und Emittentin]] bezogen auf [Indizes] [bzw.] [Ak-
tien] [bzw.] [aktienvertretende Wertpapiere] [bzw.] [Wahrungs-Wechselkurse] [bzw.] [Anleihen] [bzw.] [Rohstoffe] [bzw.] [Futures Kon-
trakte] [bzw.] [Zinssatze] [bzw.] [Investmentfondsanteile] [bzw.] [bzw.] [einen Korb bestehend aus [Indizes] [bzw.] [Aktien] [bzw.] [aktien-
vertretenden Wertpapieren] [bzw.] [Wahrungs-Wechselkursen] [bzw.] [Anleihen] [bzw.] [Rohstoffen] [bzw.] [Futures Kontrakten] [bzw.]
[Zinssatzen] [bzw.] [Investmentfondsanteile]]

Finale Konditionen vom e zum Informationsmemorandum vom 14. Juli 2022 in der Fassung der jeweiligen Addenda

Tabelle 1

[Gemeinsame Angaben zu sémtlichen Valorennummern:]

[Verkaufsbeginn: e

Erster Valutatag: e
[Bewertungsstichtag: e]
[Erster Beobachtungstag: e]
[Beginn der Ausibungsfrist: e]

[Beginn der Laufzeit: o]]

[im Fall von Forward Starting Mini-Future Warrants einfligen:

Anfanglicher Basispreis (Long Optionsscheine): Anfangskurs * (1 — 1/Hebel)

Anfanglicher Basispreis (Short Optionsscheine): Anfangskurs * (1 + 1/Hebel)

Anfangliche Knock-Out Barriere (Long Optionsscheine): Anfanglicher Basispreis (Long Optionsschein) * (1 + Anfanglicher Knock-Out Puffer)
Anfangliche Knock-Out Barriere (Short Optionsscheine): Anfanglicher Basispreis (Short Optionsschein) * (1 - Anfanglicher Knock-Out Puffer)
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Anfanglicher Ausgabepreis (Long Optionsscheine): Bezugsverhaltnis * (Anfangskurs - Anfanglicher Basispreis (Long Optionsschein)) (gegebe-
nenfalls umgerechnet in [CHF][USD][EUR][®][die Auszahlungswéhrung] gemil § o)

Anfanglicher Ausgabepreis (Short Optionsscheine): Bezugsverhaltnis * (Anfanglicher Basispreis (Short Optionsschein) - Anfangskurs) (gegebe-
nenfalls umgerechnet in [CHF][USD][EUR][ ®][Auszahlungswidhrung] gemil § o)

Beginn der Ausiibungsfrist: am dritten Bankgeschéftstag nach dem fur den jeweiligen Optionsschein in der Tabelle 1 angegebenen Verkaufsbe-
ginn

Beginn der Laufzeit: am zweiten Bankgeschaftstag nach dem fur den jeweiligen Optionsschein in der Tabelle 1 angegebenen

Verkaufsbeginn

Erster Valutatag: e[*]]

[im Fall von Faktor Turbo Warrants einfligen:

Anfanglicher Basispreis*! (Long Optionsscheine): Anfangskurs * (1 — 1/Hebel)

Anfanglicher Basispreis*! (Short Optionsscheine): Anfangskurs * (1 + 1/Hebel)

Anfangliche Stop-Loss Barriere™*! (Long Optionsscheine): Anfangskurs * (1 - Stop-Loss Puffer)
Anfangliche Stop-Loss Barrierel**! (Short Optionsscheine): Anfangskurs * (1 + Stop-Loss Puffer)
Anfangliches Bezugsverhaltnis***Anfanglicher Ausgabepreis / (Anfangskurs / Hebel)
Verkaufsbeginn: e

Erster Valutatag: e

Bewertungsstichtag: e

Erster Beobachtungstag: e

Beginn der Austbungsfrist: e]

[Clearingsystem: o]
[Verwahrungsstelle: o]
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Valo- | Options- | Basis- | [Anfénglicher] |[Nominalbe- [Anfangliche] | [Anfangli- [Hebel] [Anfangliche | [Austbungsfrist |[Auszah- | Ange- [andere
ren- scheintyp | wert Basispreis in der | trag] [[Anféng- | [Stop-Loss che][Obere [Cap] Zinsmarge / ([amerikani- lungswéh- | botsgroRe | maRgebli-
num- | [Aus- Preiswahrung [/ | liches] Barriere in der | bzw. Untere] [Floor] Maximale sche][Bermuda] |[rung][/] |in Anzahl | che Vari-
mer/ | ibungsart] Rundungsnach- | Bezugsverhélt- | Preiswéahrung] [ [Knock- Zinsmarge] [/ | Austibungs- [Anfangli- | der Opti- | able einfi-
ISIN kommastelle] [/ | nis] [/ Run- [/ Rundungs- | Out][Knock- Anféanglicher [ art)][Beginn der |cher Aus- |ons- gen: o]
Basispreis-Run- | dungs-nach- nachkomma- | In] Barriere [in Knock-Out Laufzeit] gabepreis | scheine
dungsbetrag (je- | kommastelle] | stelle] der Preiswéh- Puffer][ /] [Finaler Bewer- | [in D]
weils in der [/ Bezugsver- | rung] [/ [Maximaler tungs-tag][Ver- | [CHF][US
Preiswéhrung)] haltnis-Run- [Knock-Out] Knock-Out kaufs-beginn] D][EUR][
dungsbetrag [in | Barriere-Run- Puffer][Knock | [Erster Beobach- | der Aus-
der Preiswéh- | dungsbetrag -Out Auszah- | tungs-tag] [Be- | zahlungs-
rung]] [/ Basis- | (jeweils in der lungsbetrag] [/ | obachtungszeit- | wahrung]]
preis-Run- Preiswah- Stop-Loss raum] [Emissi-
dungsbetrag [in | rung)][/ Stop- Puffer] [/ onspreis
der Preiswéh- | Loss Barriere- Stop-Loss [in
rung]] Rundungsbe- Barriere-Run- [CHF][US
trag] dungsbetrag D][EUR][
[in der Pre- der Aus-
iswéhrung]] zahlungs-
wéhrung]
[****]]
[ J [ ] [ J [ J [ ] [ J [ ] [ J [ ] [ J [ J [ ]

[im Fall von Faktor Turbo Warrants gegebenenfalls einfligen:

[*] Das Ergebnis wird auf das nachste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-Rundungsbetrags abgerundet (im Fall von Short Optionsscheinen) bzw. aufgerundet (im Fall

von Long Optionsscheinen).

B+ Das Ergebnis wird auf das nachste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Stop-Loss Barriere-Rundungsbetrags abgerundet (im Fall von Short Optionsscheinen) bzw. aufgerundet

(im Fall von Long Optionsscheinen).
B++] Das Ergebnis wird auf das nachste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Bezugsverhaltnis-Rundungsbetrags abgerundet.]
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[im Fall von Forward Starting Mini-Future Warrants gegebenenfalls einfiigen:

Be+*+] Der Emissionspreis entspricht dem Preis der Optionsscheine am anfinglichen Referenztag (®). Der Emissionspreis stimmt mit dem Anfinglichen Ausgabepreis des jeweiligen Opti-
onsscheins, der am jeweiligen Verkaufsbeginn in Deutschland berechnet wird, nicht lberein. Zur Berechnung des Anfanglichen Ausgabepreises siehe vor der Tabelle 1 im Abschnitt
"Gemeinsame Angaben zu sémtlichen VValorennummern™.]

[*****] Die tatsachliche AngebotsgroRe kann von der Anzahl der Auftrage, die bei der Emittentin eingehen, abhéngig sein. Sie ist aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)

Ruckkaufs der Optionsscheine - auf die in der Tabelle 1 angegebene AngebotsgrélRe begrenzt.]

[Definitionen: o]

Tabelle 2

[Basiswert] [/An-
fanglicher Ver-

[Referenzmarkt][/]
[Index-Sponsor][Fi-

Preiswahrung /
[Wechselkurs-]

[Referenzzinssatz
Preiswahrung] [Refe-

[Kursreferenz]
[Bildschirmseite fur

[Gewichtungsfaktor]
[Anfangliche bzw.

[Internetseite**]

[andere maRgebli-
che Variable einfi-

fallstermin] xing Sponsor] Bildschirmseite renzzinssatz Handels- | [Knock-Out][Knock- | Maximale Transakti- gen: e *]
[Korbbestandteil] | [DVP Sponsor] [(Reuters)] [/ Han- | wéhrung] [/] [Bild- In][Stop-Loss] Kurs- | onsgebiihr
[ISIN][Bild- [Festlegungs- delswéhrung] schirmseite (Reuters) | referenz] je Einheit des Basis-
schirm-seite] [Ge- | stelle][/ MaRgebli- fur den Referenzzins- | [Anfangskurs-Bild- | werts in der Preis-
wichts- oder sons- | che [Verfallsmo- satz] schirmseite (Reuters)] | wahrung]
tige MaReinheit] nate][Monate]] [Mal3gebliche Zeit] [/ Rollovertag] [An-
[/MaRgebliche Ter- [Weitere Informatio- | fanglicher Roll Over
minbdrse] nen zum Schlussab- | Spread (in der Preis-
rechnungspreis] wahrung)] [/ Maxi-
maler Roll Over
Spread (in der Preis-
wahrung)]
[ J [ ] [ J [ J [ ] [ ] [ ]

[* abweichende kommerzielle Bezeichnung eines Ausstattungsmerkmals]
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[** Die Emittentin Gibernimmt fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit und fiir die fortlaufende Aktualisierung der auf de[r][n] angegebenen Internetseite[n] enthaltenen Inhalte

keine Gewéhr.]

Definitionen: ®

[-Fremdwéhrung]

Jede Bezugnahme auf "e" ist als Bezugnahme auf "e®" zu verstehen[, jede Bezugnahme auf "e"als solche auf "e"] [und jede Bezugnahme auf"e" als
solche auf "e"].

[gegebenenfalls weitere Tabellen einfligen: o]

[Informationen in Bezug auf Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code)

[einfligen, falls Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes keine Anwendung findet: Das US-Finanzministerium (US-Treasury Department) hat
Vorschriften erlassen, gemaR derer gezahlte Dividenden oder als Dividenden eingestufte Zahlungen aus US-Quellen fur bestimmte Finanzinstrumente
entsprechend den Umstanden insgesamt oder teilweise, als eine Dividendenéquivalente Zahlung betrachtet werden, die einer Quellensteuer in Héhe
von 30% (vorbehaltlich eines niedrigeren Satzes im Fall eines entsprechenden Abkommens) unterliegt. Nach Auffassung der Emittentin unterfallen
die Optionsscheine zum Zeitpunkt der Begebung nicht der Quellensteuer nach diesen Vorschriften. In bestimmten Féllen ist es aber im Hinblick auf
eine Kombination von Transaktionen, die so behandelt werden, als wirden sie miteinander in Verbindung stehen, auch wenn sie eigentlich keiner
Einbehaltung der Quellensteuer unterliegen, moglich, dass Nicht-US-Inhaber der Besteuerung gemaR diesen Vorschriften unterfallen. Nicht-US-In-
haber sollten Ihren Steuerberater bezlglich der Anwendbarkeit dieser Vorschriften, nachtraglich veréffentlichter offiziellen Bestimmungen/Richtli-
nien und beziglich jeglicher anderer moglicher alternativen Einordnung ihrer Optionsscheine flir US-amerikanische Bundeseinkommensteuerzwecke
zu Rate ziehen

[einfligen, falls Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes Anwendung findet:

Die Emittentin ist der Auffassung und beabsichtigt den Standpunkt einzunehmen, dass es sich bei den Optionsscheinen um "Delta-1" Wertpapiere
handelt, die den entsprechenden Regelungen der US-Quellenbesteuerung unterfallen. Entsprechend wird eine 30- prozentige Quellensteuer auf jede
Dividende erhoben, die auf die Aktie gezahlt wird, auf die sich die Optionsscheine beziehen (basierend auf einem Nominalwert der Aktie, auf die die
Optionsscheine eines Inhabers bezogen sind) und Goldman Sachs wird den entsprechenden Betrag an das US Finanzamt (International Revenue
Service) Uberweisen. Der Quellensteuersatz wird keine ermaRigte Steuerrate berticksichtigen, zu welcher ein Optionsscheininhaber gemaR eines an-
wendbaren Steuerabkommens erméchtigt sein kann. Weiterhin erhalten Optionsscheininhaber gegebenenfalls nicht die notwendigen meldepflichtigen
Informationen, um einen Anspruch auf Rlckerstattung der Uberschissigen Quellensteuer oberhalb der nach einem entsprechenden Abkommen zu
entrichtenden Quellensteuer geltend zu machen. ]
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[ggf. erginzende oder andere Informationen beziiglich Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) einfiigen: o]]
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)

81
Optionsrecht; Status; Form; Ubertragbarkeit

Die Goldman Sachs International, London, Vereinigtes Konigreich, (die "Emitten-
tin") gewéhrt hiermit dem Inhaber von [genaue Bezeichnung einfiigen: ] Warrants
(die "Optionsscheine™ [oder die o]), bezogen auf den Basiswert (8 11 (1)), wie im
Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 [bzw. Tabelle o] zu Beginn
dieser Optionsscheinbedingungen angegeben, das Recht (das "Optionsrecht™),
nach Mal3gabe dieser Optionsscheinbedingungen die Zahlung des Auszahlungsbe-
trags (8 2 (1)) [bzw. des Knock-Out Auszahlungsbetrags (8 6 (1))] [bzw. des Aus-
Ubungsbetrags (8§ 7 (4))] zu verlangen.

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte (vorbehaltlich von Ab-
satz (3)) und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher VVorschriften Vorrang
zukommt.

Die Emittentin und die Optionsscheine kénnen von der Ausiibung der UK Bail-In
Befugnis (wie unten definiert) durch die Relevante britische Abwicklungsbehérde
(wie unten definiert) betroffen sein.

Vertragliche Anerkennung der UK Bail-In Befugnis in Bezug auf die von der Emit-
tentin emittierten Optionsscheine

Durch den Erwerb von Optionsscheinen, die von der Emittentin ausgegeben wer-
den, erkennt jeder Optionsscheininhaber an:

(i) dass er an die Ausubung einer UK Bail-In Befugnis durch die Relevante briti-
sche Abwicklungsbehorde gebunden ist und stimmt dieser zu. Die Bail-In Befugnis
der Relevanten britische Abwicklungsbehdrde kann zur Ldschung des gesamten
oder eines Teils des Nennwerts oder der Zinsen unter den Optionsscheinen und/o-
der zur Umwandlung des gesamten Nennwerts oder eines Teils des Nennwerts oder
der Zinsen unter den Optionsscheinen in Aktien oder andere Wertpapiere oder zu
sonstigen Verpflichtungen der Emittentin oder einer anderen Person, auch durch
eine Anderung der Optionsscheinbedingungen fiihren, in jedem Fall dient dies dazu
die UK Bail-in Befugnis durch die Relevante britische Abwicklungsbehorde aus-
zuliben; und

(i) und stimmt zu, dass die Rechte der Optionsscheininhaber der Austibung der UK
Bail-In Befugnis durch die Relevante britische Abwicklungsbehdrde unterliegen
und, falls erforderlich, angepasst werden, um die Auslibung der UK Bail-In Befug-
nis durchzusetzen.
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©)

(4)

Jeder Optionsscheininhaber, der seine Optionsscheine auf dem Sekundarmarkt er-
wirbt muss sich so behandeln lassen, als hétte er diese Anerkennung und Zustim-
mung zu den Bestimmungen abgegeben, wie Optionsscheininhaber, die die Opti-
onsscheine bei ihrer Erstemission erworben haben, insbesondere in Bezug auf die
Anerkennung und Zustimmung an die Optionsscheinbedingungen, einschlief3lich
der UK Bail-In Befugnis, gebunden zu sein und diesen zuzustimmen.

"Relevante britische Abwicklungsbehdrde” entspricht jeder Behdrde mit der
Kompetenz, die Bail-In Befugnis auszutiben. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Informationsmemorandums ist dies die Bank of England.

"UK Bail-In Befugnis" bedeutet jede gesetzlich vorgeschriebene Herabschrei-
bungs- oder Umwandlungsbefugnis, die zu irgendeiner Zeit nach irgendeinem Ge-
setz, einer Regelung, Vorschrift oder Anforderung betreffend die Abwicklung von
Banken, Bankkonzerngesellschaften, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen mit
Sitz im Vereinigten Konigreich, die im Vereinigten Konigreich gelten und auf die
Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften, einschlie8lich, aber nicht be-
schrankt auf solche Gesetze, Vorschriften, Regeln oder Anforderungen, des Euro-
paischen Parlaments und des Rates zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen vom 15. Mai 2014 in
der jeweils giiltigen Fassung, oder im Kontext des britischen Abwicklungsregel-
werks nach dem U.K. Banking Act 2009 oder eines ahnlichen Abwicklungsregel-
werks nach Gesetzen einer anderen Jurisdiktion, nach dem Verbindlichkeiten von
Banken, Bankkonzerngesellschaften, Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen oder
deren Tochtergesellschaften reduziert, gekiindigt oder in Anteile oder andere Wert-
rechte/-papiere oder Verbindlichkeiten des Schuldners oder einer anderen Rechts-
person umgewandelt werden kdnnen, umgesetzt, verabschiedet oder erlassen wur-
den.

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin™) hat die unbedingte Garantie (die
"Garantie") fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags und von etwaigen sonstigen
Betrégen, die nach diesen Optionsscheinbedingungen von der Emittentin zu zahlen
sind, Gbernommen.

U.S. Special Resolution Regimes oder Insolvenz der Garantin

Fur den Fall, dass die Emittentin oder die Garantin einem Verfahren nach dem Bun-
deseinlagensicherungsgesetz (Federal Deposit Insurance Act) oder nach Titel 1l
des Dodd Frank Reform- und Verbraucherschutzgesetz (Dodd Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act) (zusammen das "U.S. Special Resolution
Regimes" unterworfen werden, wird die Ubertragung der Optionsscheine und der
zugehorigen Garantie (zusammen die "Relevanten Vertrage") und die Ubertra-
gung jeglicher Rechtspositionen oder Verpflichtungen der Emittentin oder der
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Garantin unter oder aus den Relevanten Vertragen im selben Umfang wirksam, wie
es die Ubertragung nach dem U.S. Special Resolution Regimes wére, ungeachtet
dessen, in welcher Jurisdiktion die Inhaber der Optionsscheine anséssig sind oder
sich befinden oder der Tatsache, dass das anwendbare Recht der Optionsscheine
dem Recht einer Jurisdiktion abweichend von dem Recht der Vereinigten Staaten
von Amerika oder eines Staates der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegt.
Fur den Fall, dass die Emittentin oder die Garantin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen einem Verfahren nach dem U.S. Special Resolution Regimes unter-
worfen werden, dirfen Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall gegen
die Emittentin oder Garantin hinsichtlich der Relevanten Vertrage in keinem gro-
Reren Umfang ausgetibt werden, als Rechte im Zusammenhang mit dem Zahlungs-
ausfall nach dem U.S. Special Resolution Regimes ausgeubt werden durften, unge-
achtet dessen, in welcher Jurisdiktion die Inhaber der Optionsscheine ansassig sind
oder sich befinden oder der Tatsache, dass das anwendbare Recht der Options-
scheine dem Recht einer Jurisdiktion unterliegt, welches von dem Recht der Ver-
einigten Staaten von Amerika oder eines Staates der Vereinigten Staaten von Ame-
rika abweicht.

Die von der Emittentin begebenen und in der Tabelle 1 mit einer Valorennummer
angegebenen Optionsscheine werden in unverbriefter Form geméal Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts als Wertrechte (die "Wertrechte") ausgege-
ben. Wertrechte werden von der Emittentin durch Eintrag in einem von der Emit-
tentin gefuhrten Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in das
Hauptregister der Verwahrungsstelle (Absatz (5)) eingetragen. Mit der Eintragung
der Wertrechte im Hauptregister der Verwahrungsstelle und deren Gutschrift in ei-
nem oder mehreren Effektenkonten entstehen Bucheffekten (die "Bucheffekten™)
im Sinne des Bundesgesetzes tber Bucheffekten. Optionsscheine in Form von
Bucheffekten, kénnen nur nach MaRgabe der Bestimmungen des Bundesgesetzes
uber Bucheffekten Gibertragen oder in sonstiger Weise verauf3ert werden, d.h. durch
Gutschrift der Optionsscheine auf einem Effektenkonto des Erwerbers. Die Emit-
tentin und die Optionsscheininhaber sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die Wert-
rechte in eine Dauerglobalurkunde oder in Wertpapiere umzuwandeln oder deren
Umwandlung zu verlangen oder eine Lieferung einer Globalurkunde oder von
Wertpapieren herbeizufuihren oder zu verlangen. Aus den Unterlagen der Verwah-
rungsstelle ergibt sich die Anzahl der von jedem Teilnehmer der Verwahrungsstelle
gehaltenen Optionsscheinen. In Bezug auf Optionsscheine, welche Bucheffekten
darstellen, gelten (i) diejenigen Personen, mit Ausnahme der Verwahrungsstelle
selbst, welche die Optionsscheine in einem bei einer Verwahrungsstelle gefiihrten
Effektenkonto halten und (ii) Verwahrungsstellen, die Optionsscheine auf eigene
Rechnung halten, als Optionsscheininhaber. Die Zahlstelle darf davon ausgehen,
dass eine Bank oder Finanzintermediare, welche eine Erklarung des Optionsschei-
ninhabers gemaR diesen Optionsscheinbedingungen fur den Optionsscheininhaber
abgibt oder weiterleitet, vom Optionsscheininhaber dazu gehdrig ermdachtigt wor-
den ist.
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(6)

(7)
[(8)

[(®)

1)

"Verwahrungsstelle” ist die in der Tabelle 1 angegebene Verwahrungsstelle, eine
Verwahrungsstelle gemé&ld den Bestimmungen des schweizerischen Bundesgeset-
zes ber Bucheffekten.

"Clearingsystem" ist das in der Tabelle 1 angegebene Clearingsystem.

Bestimmungen fiir ein Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignis oder ein Ad-
ministrator-/Benchmark-Ereignisses einfiigen: ®]

Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine in Einheiten von einem (1) Opti-
onsschein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.][andere Rege-
lung einfligen: o]

82
Auszahlungsbetrag

[Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein entspricht[, vorbehaltlich [@],] [, vor-
behaltlich einer Hochstriickzahlung geméll Absatz (e),] [dem Betrag, um den der
Referenzpreis (Absatz (®)) den [Aktuellen] Basispreis (§ 3 [(®)]) [am Finalen Be-
wertungstag (8 8 [bei Optionsscheinen mit nicht europaischer Ausiibungsart einf-
gen: (2)] [bei Optionsscheinen mit europaischer Austibungsart einftigen: (1)])] [vor
dem Anpassungszeitpunkt (8 3 (2))] uberschreitet (bei [Long] [Call] [Bull] Opti-
onsscheinen) bzw. unterschreitet (bei [Short] [Put] [Bear] Optionsscheinen), mul-
tipliziert mit dem [[Aktuellen] Bezugsverhéltnis (§ 4 [(®)]) [am Finalen Bewer-
tungstag (8 8 [bei Optionsscheinen mit nicht europaischer Ausiibungsart einfligen:
(2)] [bei Optionsscheinen mit europaischer Ausubungsart einfiigen: (1)]))]1[Nomi-
nalbetrag (Absatz (3))]] [bei Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von Fu-
tures Kontrakten einfligen: der Summe aus (x) dem Nominalbetrag (Absatz (e))
und (y) dem Produkt aus dem Partizipationsfaktor (Absatz (e)) und der Outperfor-
mance des Basiswerts] [, mindestens jedoch [EUR][CHF][USD][e®] null (0)]. [bei
Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von Futures Kontrakten einfligen: So-
weit die Outperformance des Basiswerts einen negativen Wert einnimmt, wird der
sich unter (y) ergebende Betrag negativ sein und der Auszahlungsbetrag unter dem
Nominalbetrag liegen.] [im Fall von Down & Out Put Warrants einfligen: Sofern
der Kurs des Basiswerts (8 11 (2)) die Barriere zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend
des Beobachtungszeitraums erreicht oder unterschreitet, entspricht der Auszah-
lungsbetrag [CHF][EUR][®] null (0), und die Emittentin ist berechtigt, die Opti-
onsscheine gemdl 8 17 zu Kkindigen.] Der Auszahlungsbetrag wird in
[EUR][CHF][USD][®][der Auszahlungswiahrung] ausgedriickt [bzw. gegebenen-
falls gemél Absatz (@) in [EUR][CHF][USD][e][die Auszahlungswéhrung] umge-
rechnet]. [Der Auszahlungsbetrag betrdgt mindestens null (0).] Der Auszahlungs-
betrag wird gegebenenfalls auf [Rundungsregel einfligen: ] Nachkommastellen
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kaufménnisch gerundet. [Die "Auszahlungswahrung" entspricht der in der Ta-
belle 1 genannten Auszahlungswéhrung.]] [bei Optionsscheinen bezogen auf die
Differenz von Futures Kontrakten einfligen: Die "Outperformance des Basis-
werts" entspricht der Differenz aus Referenzpreis (Absatz (e)) und Basispreis (§
3).] [im Fall von Down & Out Put Warrants einfigen: "Barriere™ entspricht der in
der Tabelle 1 angegebenen Barriere. Der "Beobachtungszeitraum™ entspricht
dem in der Tabelle 1 angegebenen Beobachtungszeitraum.] [andere Berechnungs-
methode fur den Auszahlungsbetrag einfligen: o]

[(2) [Der Auszahlungsbetrag in [EUR][CHF][USD][®][der Auszahlungswihrung] je
Optionsschein entspricht hochstens dem Betrag, um den der Cap den Basispreis
uberschreitet (bei Call Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (bei Put Optionsschei-
nen), multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis (§ ®) (der "Hochstbetrag™). Der
"Cap" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Cap.

Der Hochstbetrag wird in [EUR][CHF][USD][e][der Auszahlungswéhrung] aus-
gedriickt. Der Hochstbetrag wird gegebenenfalls auf [zwei (2)] [®] Nachkommas-
tellen kaufmannisch gerundet.] [bei Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von
Futures Kontrakten einfiigen: Der "Partizipationsfaktor" entspricht dem in der
Tabelle 1 angegebenen Partizipationsfaktor.]]

[D1[R)] Der "Referenzpreis™ entspricht, vorbehaltlich § 10, [der Kursreferenz des
Basiswerts (§ 11 (2)) am Finalen Bewertungstag (§ 8 [bei Optionsscheinen mit
nicht europaischer Ausubungsart einfligen: (2)] [bei Optionsscheinen mit europai-
scher Auslibungsart einfligen: (1)]))] [bei Optionsscheinen bezogen auf die Diffe-
renz von Futures Kontrakten einfiigen: der Differenz aus Kursreferenz (1) (§ 11
(®)) des Futures Kontrakts (1) (§ 11 (e)) und Kursreferenz (2) (§ 11 (®)) des Fu-
tures Kontrakts (2) (§ 11 (®)) am Finalen Bewertungstag (§ 8 (e))] [bei Faktor
Turbo Warrants einfligen: der Kursreferenz des Basiswerts (8 11 (2)) am Finalen
Bewertungstag (8 8 (2)) oder, sofern zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der
Kursreferenz am Finalen Bewertungstag und dem letzten Anpassungszeitpunkt ein
Stop-Loss Ereignis eingetreten ist, dem Stop-Loss Referenzpreis (8 5 (5))] [dem
volumengewichteten Durchschnittskurs der Kurse des Basiswerts (@) am Finalen
Bewertungstag (8 8 [bei Optionsscheinen mit nicht europaischer Ausubungsart
einfligen: (2)] [bei Optionsscheinen mit europaischer Ausubungsart einfligen:
(D)DIL, [hochstens] [(bei [Call][Long] Optionsscheinen)] [bzw.] [mindestens] [(bei
[Put][Short] Optionsscheinen)] aber[, sofern die Knock-In Kursreferenz (8 11 (2))
an einem Beobachtungstag wihrend der Beobachtungsstunden (e) die Knock-In
Barriere [erreicht oder] Gberschreitet (bei Long Optionsscheinen) bzw. [erreicht o-
der] unterschreitet (bei Short Optionsscheinen) (das "Knock-In Ereignis™) [andere
kursverlaufabhéangige Bedingung einfligen: @] [dem in der Tabelle [1][2] angege-
benen [Cap][Knock-In Barriere]]. [Der "Beobachtungstag™ entspricht [jedem Be-
rechnungstag (8 11 (2)) vom [in der Tabelle 1 angegebenen Ersten Beobachtungs-
tag (einschliellich)] [Bewertungsstichtag (8 3 (2)) (ausschliel3lich)] bis zu dem
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Finalen Bewertungstag (einschlieBlich), der gleichzeitig ein Bankgeschéftstag [in
[London][Zurich][Frankfurt am Main]] ist.] [Die "Beobachtungsstunden™ ent-
sprechen [den Berechnungsstunden (e).] [andere Beobachtungstag- / Beobach-
tungsstundenbestimmung einfligen: e]][andere Referenzpreisbestimmung einfi-

gen: e]]

[[(3)][(®)] Der "Nominalbetrag" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Nomi-
nalbetrag.]

[(D][(®)] Die Umrechnung der in der Tabelle 2 angegebenen Preiswahrung (die
"Preiswahrung") in [EUR][CHF][USD][e][die Auszahlungswahrung] erfolgt
[durch die Berechnungsstelle][auf der Grundlage des in der Preiswahrung fur
[[EUR][CHF][USD][®] 1,00][eine Einheit der Auszahlungswihrung] ausgedriick-
ten Wechselkurses, der an dem [Finalen Bewertungstag (8 8 [bei Optionsscheinen
mit nicht europdischer Auslbungsart einftigen: (2)] [bei Optionsscheinen mit eu-
ropaischer Auslbungsart einfugen: (1)]))] [bzw. an dem Tag des Knock-Out Er-
cignisses (®)][bzw. dem jeweiligen Berechnungstag (§ 11 (2))][anderer Referenz-
tag einfligen: @] auf der in der Tabelle 2 flr die Preiswahrung angegebenen [Wech-
selkurs-]Bildschirmseite (die "[Wechselkurs-]Bildschirmseite") oder einer diese
ersetzenden Seite angezeigt wird. [Hinsichtlich der Bestimmung des Anfanglichen
Ausgabepreises erfolgt die gegebenenfalls erforderliche Umrechnung der Preis-
wihrung in [EUR][CHF][USD][e][die Auszahlungswidhrung] durch die Berech-
nungsstelle auf der Grundlage des in der Preiswéhrung fiir [[EUR][CHF][USD][e]
1,00][eine Einheit der Auszahlungswahrung] ausgedriickten Wechselkurses, der an
dem [Ersten Beobachtungstag (§ 6 (2)) um [8:00 Uhr] [e] [(Ortszeit [London][Zii-
rich][Frankfurt am Main])] [e] auf der Wechselkurs-Bildschirmseite] [Finalen Be-
wertungstag (8 8 (2)) auf der in der Tabelle 2 fiir die Preiswéhrung angegebenen
Wechselkurs-Bildschirmseite (die "Wechselkurs-Bildschirmseite™)] oder einer
diese ersetzenden Seite angezeigt wird.] Falls die Umrechnung zu einem Zeitpunkt
erfolgt, zu dem an dem betreffenden Tag auf der [Wechselkurs-]Bildschirmseite
noch kein aktualisierter Wechselkurs angezeigt wird, erfolgt die Umrechnung
[durch die Berechnungsstelle] auf Grundlage des auf der [Wechselkurs-]Bild-
schirmseite zuletzt angezeigten Wechselkurses. Sollte die [Wechselkurs-]Bild-
schirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfugung stehen oder wird der
Wechselkurs nicht angezeigt, entspricht der Wechselkurs dem Wechselkurs, wie er
auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes ange-
zeigt wird. Sollte der Wechselkurs nicht mehr in einer der vorgenannten Arten an-
gezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Wechselkurs einen auf der
Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Berlcksichtigung der dann herr-
schenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelten Wechselkurs
festzulegen][zu einem Wechselkurs von einer Einheit der Preiswahrung zu
[[EUR][CHF][USD][®] 1,00][einer Einheit der Auszahlungswihrung]
("Quanto")][andere Umrechnungsbestimmung einfugen: e].]
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[[(5)][(®)] [Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das in [18][e] Teil-

nehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU) gel-
tende gesetzliche Zahlungsmittel "Euro™ zu verstehen.] [Jede Bezugnahme auf
"CHF" ist als Bezugnahme auf das geltende gesetzliche Zahlungsmittel "Franken"
der Schweizerischen Eidgenossenschaft zu verstehen.] [Jede Bezugnahme auf
"USD" ist als Bezugnahme auf das geltende gesetzliche Zahlungsmittel "US-Dol-
lar" in den Vereinigten Staaten von Amerika zu verstehen.][®] Eine gegebenenfalls
in diesen Optionsscheinbedingungen verwendete Kurzbezeichnung einer weiteren
Wahrung wird nach der Tabelle 2 definiert.]

83
Basispreis

[bei Optionsscheinen auller Faktor Turbo Warrants einfuigen:

[(1]

[(2)

Der "[Anféangliche] Basispreis” [am Bewertungsstichtag (Absatz (2))] entspricht
[, vorbehaltlich Anpassungen gemé&R § 11,] dem in der Tabelle 1 angegebenen
[Anfanglichen] Basispreis [im Fall von Forward Starting Mini-Future Warrants
bzw. Turbo Warrants gegebenenfalls einfligen: , der auf das nachste Vielfache des
in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-Rundungsbetrags (der "Basispreis-
Rundungsbetrag") gerundet wird, wobei bei [Long] [Bull] Optionsscheinen stets
aufgerundet und bei [Short] [Bear] Optionsscheinen stets abgerundet wird] [im
Fall von Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von Futures Kontrakten ein-
flgen:, der der Differenz aus der Kursreferenz (1) (§ 11 (®)) des Futures Kontrakts
(1) (§ 11 (@)) und der Kursreferenz (2) (§ 11 (®)) des Futures Kontrakts (2) (§ 11
(e)) am Anfinglichen Referenztag entspricht. Der "Anfangliche Referenztag"
entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Anfénglichen Referenztag].

Der Basispreis wird am [Bewertungsstichtag][Ersten Beobachtungstag (8 6 (2))]
und an jedem folgenden [Berechnungstag (8 11 (2)), der gleichzeitig ein Bankge-
schiftstag [in [London][Ziirich][Frankfurt am Main]] ist][Bankgeschiftstag in o]
(Jeweils ein "Anpassungstag")] [andere Anpassungstagbestimmung einfligen: e]
[, vorbehaltlich des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses (®),] [unmittelbar nach
Feststellung und Bekanntgabe der Kursreferenz (jeweils ein "Anpassungstag™ mit
Wirkung zu 24:00 Uhr (Ortszeit London)) (jeweils der "Anpassungszeit-
punkt™)][mit Wirkung zu 24:00 Uhr (Ortszeit London)) (jeweils der "Anpas-
sungszeitpunkt™)] [andere Anpassungszeitpunktbestimmung einfligen: e] ange-
passt, indem

[der Aktuelle Basispreis am Anpassungstag vor dem Anpassungszeitpunkt um den
Dividendeneinfluss (@) am Anpassungstag vermindert und nachfolgend mit dem
Finanzierungsfaktor (e)) multipliziert wird][die Kursreferenz am Anpassungstag
um den Dividendeneinfluss (®) am Anpassungstag vermindert und nachfolgend mit
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[(3)

dem Hebelfaktor (@) multipliziert wird][im Fall von Basiswerten, die keine Perfor-
manceindizes sind, einfligen: [- im Fall von Basiswerten, die keine Performancein-
dizes sind - der Aktuelle Basispreis am Anpassungstag vor dem Anpassungszeit-
punkt mit dem Finanzierungsfaktor (®) multipliziert und nachfolgend um den Di-
videndeneinfluss (@) an den Dividendentagen (®) vom Anpassungstag (ausschlief3-
lich) bis zum ndachstfolgenden Anpassungstag (einschlie3lich) vermindert wird[.]
[bzw.] [im Fall von Performanceindizes als Basiswert, gegebenenfalls einfligen: —
im Fall von Basiswerten, die Performanceindizes sind - der Aktuelle Basispreis am
Anpassungstag vor dem Anpassungszeitpunkt mit dem Finanzierungsfaktor (e)
multipliziert wird und nachfolgend die Summe des Dividendeneinfluss (®) an den
Dividendentagen (@) vom Anpassungstag (ausschlieflich) bis zum néchstfolgen-
den Anpassungstag (einschlieBlich) addiert wird.] ["Bewertungsstichtag™ ist der
in der Tabelle 1 angegebene Bewertungsstichtag.][andere Anpassungsbestimmung
einfligen: o]

Das auf [® Nachkommastellen][das nichste Vielfache des in der Tabelle 1 ange-
gebenen Basispreis-Rundungsbetrags [(der "Basispreis-Rundungsbetrag™)]] ge-
rundete Ergebnis[, wobei bei [Long] [Bull] Optionsscheinen stets aufgerundet und
bei [Short] [Bear] Optionsscheinen stets abgerundet wird,][andere Rundungsbe-
stimmung einfiigen: o] wird als neuer Basispreis (der "Aktuelle Basispreis") fest-

gelegt.]

[Der "Finanzierungsfaktor™ entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

Finanzierungszinssatz *T
360

1+

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Anpassungstag
(Absatz (e))

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage [vom letzten vorangegangenen][vom
aktuellen][®] Anpassungstag [(ausschlieBlich)][(einschlieBlich)] bis zum [n&chs-
ten] Anpassungstag [(ausschliellich)][(einschliel3lich)].]

[andere Finanzierungsfaktorbestimmung einfligen: e]]

[Der "Hebelfaktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen 1
bei Short Optionsscheinen Hebel
1
+ -
Hebel

104



wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
"Hebel" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Hebel]
[andere Hebelfaktorbestimmung einfligen: e]]

[[(4)][e] Der "Finanzierungszinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht [dem
Referenzzinssatz am angegebenen Tag zuziglich (bei [Long] [Bull] Optionsschei-
nen) bzw. abziiglich (bei [Short] [Bear] Optionsscheinen) der Zinsmarge. [Der "Re-
ferenzzinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht dem in der Tabelle 2 ange-
gebenen Referenzzinssatz, wie er am jeweils angegebenen Tag auf der in der Ta-
belle 2 flr den Referenzzinssatz angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirm-
seite fur den Referenzzinssatz") angezeigt wird [bzw. bei Wahrungs-Wechselkur-
sen als Basiswert der Differenz aus dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenz-
zinssatz fur die Preiswahrung (der "Referenzzinssatz fir die Preiswahrung™) ab-
ziiglich dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzzinssatz fur die Handelswéh-
rung (der "Referenzzinssatz fur die Handelswahrung™), wie er jeweils auf der in
Tabelle 2 flr den Referenzzinssatz fiir die Preiswéhrung bzw. den Referenzzins-
satz fur die Handelswéhrung angegebenen Bildschirmseite angezeigt wird (die
"Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz fur die Preiswadhrung” bzw. die
"Bildschirmseite flr den Referenzzinssatz fur die Handelswéhrung™)]. Sollte
zu der genannten Zeit die [jeweilige in diesem Absatz] angegebene Bildschirmseite
nicht zur Verfligung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht angezeigt, ent-
spricht der Referenzzinssatz dem in der Tabelle 2 genannten Referenzzinssatz, wie
er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines anderen Wirtschaftsinformations-
dienstes angezeigt wird. Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in ei-
ner der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt,
als Referenzzinssatz einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und un-
ter Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Refe-
renzzinssatz nach billigem Ermessen festzulegen. [Bei Futures Kontrakten als Ba-
siswert entspricht der Referenzzinssatz 0%.] Die "Zinsmarge" entspricht der in der
Tabelle 1 angegebenen Anfanglichen Zinsmarge (die "Anféangliche Zinsmarge™).
Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die Zinsmarge [mit einer Frist von [drei
(3)][andere Fristbestimmung einfligen: o] [Bankgeschéftstagen] [nach billigem Er-
messen] mit Wirkung zu [einem Berechnungstag (8 11 (2))][einem Knock-Out An-
passungstag (§ 5 (2))][einem Anpassungstag (§ 3 (2))][®] [nach billigem Ermes-
sen] bis zur Hohe der in der Tabelle 1 angegebenen Maximalen Zinsmarge (die
"Maximale Zinsmarge") anzupassen. [Die Anpassung der Zinsmarge und der Tag
des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemald § 14 bekannt gemacht.] Jede
in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Zinsmarge
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die ge-
maR vorstehendem Satz angepasste Zinsmarge.]

[andere Zinssatzbestimmung einfligen: o]]
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[[(5)][®] Der "Dividendeneinfluss" [an einem angegebenen Tag entspricht] [[bei
[Aktien] [und] [Kursindizes] [bzw.] [Performanceindizes] als Basiswert entspricht]
einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grund-
lage der an einem Dividendentag [auf die [jeweilige] Aktie] [bzw.] [auf eine oder
mehrere der im Index vertretenen Aktien] ausgeschutteten Dividenden bzw. Divi-
denden gleichstehenden Barausschittungen berechnet wird. Ein "Dividendentag"
ist ein Tag, an dem Aktien des betreffenden Unternehmens, auf die Dividenden
bzw. Dividenden gleichstehende Barbetrdge ausgeschittet werden sollen, an ihrer
entsprechenden Heimatborse "ex Dividende™ gehandelt werden. [Bei nicht aktien-
bezogenen Indizes, Wahrungs-Wechselkursen, Rohstoffen und Futures Kontrakten
als Basiswert entspricht der Dividendeneinfluss stets null (0).]] [Der Dividenden-
einfluss wird zusatzlich mit dem Dividendenfaktor multipliziert.] Der "Dividen-
denfaktor" an einem angegebenen Tag entspricht [(a)] [bei [Aktien] [und] [Kursin-
dizes] als Basiswert einem Wert zwischen 0 und 1, der auf Grundlage (i) der an
diesem Tag auf [die entsprechende Aktie][[bzw. auf] eine oder mehrere der im In-
dex vertretenen Aktien] ausgeschutteten Dividenden bzw. Dividenden gleichste-
henden Barausschittungen von der Berechnungsstelle bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Abgaben und/oder (ii) — im Fall, dass die
malgeblichen Optionsscheine dem Einbehalt gemaR Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) unterliegen — des mafRgebli-
chen Quellensteuerbetrags, der im Hinblick auf [die entsprechende Aktie][[bzw.
auf] eine oder mehrere der im Index vertretenen Aktien] gemars Abschnitt 871(m)
des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) zu zahlen ist, von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen berechnet wird[.] [bzw. (b) bei] [[Bei]
Performanceindizes als Basiswert [entspricht der Dividendenfaktor] der Differenz
zwischen (A) 1 und (B) einem Wert zwischen 0 und 1, der auf Grundlage (i) der an
diesem Tag auf eine oder mehrere der im Index vertretenen Aktien ausgeschditteten
Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschittungen von der Berech-
nungsstelle bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Ab-
gaben und/oder (ii) — im Fall, dass die maligeblichen Optionsscheine dem Einbehalt
gemall Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue
Code) unterliegen — des mafgeblichen Quellensteuerbetrags, der im Hinblick auf
[die entsprechende Aktie][[bzw. auf] eine oder mehrere der im Index vertretenen
Aktien] gemaR Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Re-
venue Code) zu zahlen ist, von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen be-
rechnet wird.]] [andere Dividendeneinfluss- / Dividendenfaktorbestimmung einfu-

gen: e].]

Zur Klarstellung: Fur den Fall, dass die Optionsscheine dem Einbehalt geman Ab-
schnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) unter-
liegen, ist zu bericksichtigen, dass zu dem Zeitpunkt, zu dem eine Dividende bzw.
Dividenden gleichstehende Barausschuttungen auf eine Aktie eines in den Verei-
nigten Staaten von Amerika gegrindeten oder eingetragenen Unternehmens
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[(6)

gezahlt wird, der maRgebliche Quellensteuerbetrag gemal Abschnitt 871(m) des
US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) in Bezug auf die Options-
scheine als an die Optionsscheininhaber gezahlt gilt, wéhrend er tatsachlich von
der Emittentin einbehalten und bei dem United States Internal Revenue Service
hinterlegt wird.

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils an-
gegebenen Zeitpunkt Aktuellen Basispreis gilt als Bezugnahme auf den nach
Durchfiihrung aller Anpassungen vom [Bewertungsstichtag][Ersten Beobach-
tungstag] bis zu dem angegebenen Zeitpunkt gemal den Regelungen der Absatze
(@) bis (®) entsprechend angepassten Basispreis.]]

[bei Faktor Turbo Warrants einftigen:

1)

[(2)

[(3)

Der "Anfangliche Basispreis" am Bewertungsstichtag entspricht, vorbehaltlich
Anpassungen gemal § 11, dem in der Tabelle 1 angegebenen Anfanglichen Basis-
preis. "Bewertungsstichtag" ist der in der Tabelle 1 angegebene Bewertungsstich-
tag bzw. der Tag, an dem der Anfangskurs geméal § 11 (2) festgestellt wird.

[Der Basispreis wird an jedem Anpassungstag unmittelbar nach Feststellung und
Bekanntgabe der Kursreferenz (8 11 (2)) bzw. fir den Fall, dass ein Stop-Loss Er-
eignis (§ 5 (4)) weniger als [drei][®] [(3)][(®)] Beobachtungsstunden (§ 5 (6)) vor
der Bekanntgabe und Verdffentlichung der Kursreferenz eingetreten ist, unmittel-
bar nach Festlegung des Stop-Loss Referenzpreises geméaR 8 5 (5), jedoch friihes-
tens nach Bekanntgabe und Ver6ffentlichung der Kursreferenz, (jeweils der "An-
passungszeitpunkt™) angepasst, indem die Kursreferenz am Anpassungstag um
den Dividendeneinfluss (Absatz (4)) am Anpassungstag vermindert und nachfol-
gend mit dem Hebelfaktor (Absatz (3)) multipliziert wird. "Anpassungstag" ist je-
weils der auf den Bewertungsstichtag (Absatz (1)) folgende Berechnungstag
(8 11 (2)) sowie jeder folgende Berechnungstag.] [andere Anpassungsbestimmung
einfligen: o]

Das auf das nachste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-Run-
dungsbetrags (der "Basispreis-Rundungsbetrag") gerundete Ergebnis, wobei bei
Long Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen stets abge-
rundet wird [andere Rundungsbestimmung einfiigen: e], wird als neuer Basispreis
(der "Aktuelle Basispreis") festgelegt.]

Der "Hebelfaktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

1- Hebel
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[(4)

[(5)

bei Short Optionsscheinen
1

1+ Hebel

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
"Hebel" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Hebel.]
[andere Hebelfaktorbestimmung einfligen: o]

Der "Dividendeneinfluss" bei Aktien und Kursindizes als Basiswert entspricht ei-
nem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage
der an einem Dividendentag auf die jeweilige Aktie bzw. auf eine oder mehrere der
im Index vertretenen Aktien ausgeschtteten Dividenden bzw. Dividenden gleich-
stehenden Barausschuttungen berechnet wird. Ein "Dividendentag” ist ein Tag, an
dem Aktien des betreffenden Unternehmens, auf die Dividenden bzw. Dividenden
gleichstehende Barbetrdge ausgeschttet werden sollen, an ihrer entsprechenden
Heimatbdrse "ex Dividende™ gehandelt werden. Bei Performanceindizes entspricht
der Dividendeneinfluss stets null (0).] [andere Dividendeneinflussbestimmung ein-
flgen: o]

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils an-
gegebenen Zeitpunkt Aktuellen Basispreis gilt als Bezugnahme auf den nach
Durchfiihrung aller Anpassungen vom ersten auf den Bewertungsstichtag (Absatz
(1)) folgenden Anpassungstag (8 3 (2)) (der "Erste Anpassungstag") bis zu dem
angegebenen Zeitpunkt gemal den Regelungen der Absatze (2) bis (4) entspre-
chend angepassten Basispreis.]]

§4
[(entfallt)]
[Bezugsverhaltnis

[bei Optionsscheinen aul’er Faktor Turbo Warrants einfugen:

[(1]

[(2)

Das "[Anfangliche] Bezugsverhaltnis" [am Bewertungsstichtag (8 3 (2))] ent-
spricht [, vorbehaltlich Anpassungen gemaR § 11,] dem in der Tabelle 1 angege-
benen [Anfanglichen] Bezugsverhéltnis.

Das Bezugsverhéltnis wird an [dem Bewertungsstichtag und an jedem folgenden
Berechnungstag (8 11 (2)), der gleichzeitig ein Bankgeschéftstag [in [London][Zu-
rich][Frankfurt am Main]] ist (jeweils ein "Anpassungstag™)] [jedem Stop-Loss
Anpassungstag (e)] [andere Anpassungstagbestimmung einfligen: ] [, vorbehalt-
lich des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses (®),] zum [Stop-Loss
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[(3)

[(4)

Anpassungszeitpunkt] [andere Anpassungszeitpunktbestimmung einfiigen: e] an-
gepasst, indem [das Aktuelle Bezugsverhéltnis am Anpassungstag vor dem Anpas-
sungszeitpunkt mit dem Anpassungsfaktor (e) multipliziert und um die Anpas-
sungskosten (®) vermindert wird.] [das Aktuelle Bezugsverhéltnis am Stop-Loss
Anpassungstag vor dem Stop-Loss Anpassungszeitpunkt durch 2 dividiert wird.]
[andere Anpassungsbestimmung einfligen: o]

Das [auf @ Nachkommastellen][auf die in der Tabelle 1 genannte Rundungsnach-
kommastelle] [ab][auf][gerundete] Ergebnis wird als neues Bezugsverhéltnis (das
"Aktuelle Bezugsverhaltnis") festgelegt.]

[Der Anpassungsfaktor entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

Basiswert — Basispreis ,, , Basiswert
Basiswert ., [-Dividende ]) Basiswert
Hebel

wu [—Dividende ]
[k * Dividende ]

neu

neu

bei Short Optionsscheinen

Basispreis ,, — Basiswert .,
Basiswert ., [-Dividende ]
Hebel

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basiswertne," entspricht der Kursreferenz (o) am Anpassungstag

"Basispreisar” entspricht dem Aktuellen Basispreis am Anpassungstag vor der An-
passung geman (e)

['Dividende" entspricht dem Dividendeneinfluss () am Anpassungstag]

"Hebel™" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Hebel

['k" entspricht dem Dividendenfaktor (e) am Anpassungstag]]

[andere Anpassungsfaktorbestimmung einfligen: e]]
Die "Anpassungskosten" entsprechen dem auf [® Nachkommastellen][die in der
Tabelle [1][2] genannte Rundungsnachkommastelle][andere Rundungsbestim-

mung einfligen: o] [ab][auf] gerundeten Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

Spread

‘ RTneu - RTaIt ‘*

" . Dot
+ {Finanzieru ngszinssat z * T 7Ry, ™ BasISpres }

360

( Basiswert ., [-Dividende ]

1dePe!

)



[(5)

bei Short Optionsscheinen

* * 1 1
| RT,, —RT, |* Spread _ [Finanzieru ngszinssat z UL 3'63523'5“6'5 ne }
( Basiswert ., [-Dividende ])
Hebel

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basispreisney” entspricht dem Aktuellen Basispreis am Anpassungstag nach der
Anpassung geman (e)

"RTart" entspricht dem Aktuellen Bezugsverhéltnis am Anpassungstag vor dem An-
passungszeitpunkt

"RTheu" entspricht dem Aktuellen Bezugsverhaltnis am Anpassungstag nach dem
Anpassungszeitpunkt (e) ohne Bertiicksichtigung der Anpassungskosten
"Basiswertne,” entspricht der Kursreferenz am Anpassungstag

['Dividende" entspricht dem Dividendeneinfluss () am Anpassungstag]

"Spread" entspricht dem Spread (o) am Anpassungstag

"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Anpassungstag
(o)

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage [vom letzten vorangegangenen][vom
aktuellen][e] Anpassungstag (e) [(ausschlieBlich)][(einschlielich)] bis zum
[n&chsten] Anpassungstag [(ausschlieBlich)][(einschliellich)]

[andere Anpassungskostenbestimmung einfligen: e]]

Der "Finanzierungszinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht [dem Refe-
renzzinssatz am angegebenen Tag zuziglich (bei [Long][Bull] Optionsscheinen)
bzw. abzlglich (bei [Short][Bear] Optionsscheinen) der Zinsmarge. Der "Refe-
renzzinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht dem in der Tabelle [1][2] an-
gegebenen Referenzzinssatz, wie er am jeweils angegebenen Tag auf der in der
Tabelle [1][2] fur den Referenzzinssatz angegebenen Bildschirmseite (die "Bild-
schirmseite fUr den Referenzzinssatz") angezeigt wird. Sollte zu der genannten
Zeit die angegebene Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen oder wird der Re-
ferenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der Referenzzinssatz dem in der Tabelle
[1][2] genannten Referenzzinssatz, wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite
eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der vorge-
nannte Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt wer-
den, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz einen auf der Basis
der dann geltenden Marktusancen und unter Beruicksichtigung der dann herrschen-
den Marktgegebenheiten ermittelten Referenzzinssatz nach billigem Ermessen fest-
zulegen. Die "Zinsmarge" entspricht der in der Tabelle [1][2] angegebenen
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[(6)

[(7)

Anféanglichen Zinsmarge (die "Anfangliche Zinsmarge"). Die Emittentin ist be-
rechtigt, die Zinsmarge mit einer Frist von [drei (3)][andere Fristbestimmung ein-
fligen: @] Bankgeschiftstagen mit Wirkung zu einem Berechnungstag (§ 11 (2)) bis
zur Hohe der in der Tabelle [1][2] angegebenen Maximalen Zinsmarge (die "Ma-
ximale Zinsmarge") anzupassen. Die Anpassung der Zinsmarge und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal § 14 bekannt gemacht. Jede in die-
sen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Zinsmarge gilt mit
dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die geméR vor-
stehendem Satz angepasste Zinsmarge.] [andere Finanzierungszinsatz- / Referenz-
zinssatz- / Zinsmargenbestimmung einfligen: e]]

Der "Spread" an einem angegebenen Tag entspricht [dem von der Berechnungs-
stelle auf Grundlage der an diesem Tag herrschenden Marktverhaltnisse, insbeson-
dere auf Grundlage der Differenz zwischen den Ankaufs- und Verkaufspreisen
(Spread) im Handel mit dem Basiswert bzw. mit auf den Basiswert bezogenen Fi-
nanzinstrumenten, nach billigem Ermessen ermittelten Spread.][andere Spreadbe-
stimmung einfligen: o]]

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf das zu dem jeweils an-
gegebenen Zeitpunkt Aktuelle Bezugsverhdltnis gilt als Bezugnahme auf das nach
Durchfiihrung aller Anpassungen vom [Bewertungsstichtag] [Ersten Beobach-
tungstag] bis zu dem angegebenen Zeitpunkt gemil den Regelungen [des (®) und
(e) und (®) und (®) entsprechend angepasste Bezugsverhiltnis] [der Absitze ()
bis (®) entsprechend angepassten Basispreis].]]]

[bei Faktor Turbo Warrants einftigen:

1)

[(2)

[(3)

Das "Anfangliche Bezugsverhaltnis™ am Bewertungsstichtag (8 3 (1)) entspricht,
vorbehaltlich Anpassungen geméal § 11, dem in der Tabelle 1 angegebenen An-
fanglichen Bezugsverhéltnis.

Das Bezugsverhaltnis wird an jedem Anpassungstag (8 3 (2)) zum Anpassungszeit-
punkt (8 3 (2)) angepasst, indem (i) das Aktuelle Bezugsverhdltnis am Anpas-
sungstag vor der Anpassung mit dem Anpassungsfaktor (Absatz (3)) multipliziert
wird und (ii) das Ergebnis dieser Berechnung um die Anpassungskosten (Absatz
(4)) vermindert wird. Das auf den in der Tabelle 1 genannten Bezugsverhéltnis-
Rundungsbetrag (der "Bezugsverhaltnis-Rundungsbetrag™) abgerundete Ergeb-
nis wird als neues Bezugsverhéltnis (das "Aktuelle Bezugsverhaltnis") festgelegt.]
[andere Anpassungsbestimmung einfligen: e]

Der "Anpassungsfaktor” entspricht dem auf den Bezugsverhéltnis-Rundungsbe-
trag abgerundeten Ergebnis folgender Berechnung:
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[(4)

|RTneu - RTaltl X

bei Long Optionsscheinen (im Fall von Basiswerten, die keine Performanceindi-
zes sind)

(Basiswertreferenz — Basispreis,,; )

Hebel x
ebe Kursreferenz,,, — k X Dividende

bei Long Optionsscheinen (im Fall von Basiswerten, die Performanceindizes
sind)

(Basiswertreferenz — Basispreis,,; )

Hebel x
ebe Kursreferenz,,, + (1 — k) X Dividende

bei Short Optionsscheinen

(Basispreis,; — Basiswertreferenz)

Hebel x
Kursreferenz,,, — k X Dividende

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basiswertreferenz" entspricht der Kursreferenz (8 11 (2)) am Anpassungstag
bzw., sofern in dem Zeitraum nach dem Anpassungszeitpunkt (8 3 (2)) am voran-
gegangenen Anpassungstag (ausschlieBlich) und vor dem Anpassungszeitpunkt am
Anpassungstag (einschlie3lich) ein Stop-Loss Ereignis (8 5 (4)) eintritt, dem Stop-
Loss Referenzpreis (8 5 (5)) an diesem Tag

"Basispreisart” entspricht dem Aktuellen Basispreis am Anpassungstag vor der An-
passung geman 8§ 3 (2)

"Kursreferenzney" entspricht der Kursreferenz (8 11 (2)) am Anpassungstag
"Dividende" entspricht dem Dividendeneinfluss (8 3 (4)) am Anpassungstag
"Hebel" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Hebel

"k entspricht dem Dividendenfaktor (Absatz (7)) am Anpassungstag]

[andere Anpassungsfaktorbestimmung einfligen: e]

Die "Anpassungskosten™ entsprechen dem auf den Bezugsverhaltnis-Rundungs-
betrag abgerundeten Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen

Roll Ovezr Spread + [Finanzierungszinssatz X % X Basispreis, ., X RT .,

(Kursre ferenz,,, — k % Dividende)
Hebel
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|RTneu - RTaltl X

bei Short Optionsscheinen

Roll Ovezr Spread _ [Finanzierungszinssatz X % X Basispreis, ., X RT .,

[(5)

(Kursre ferenz,,, — k x Dividende)
Hebel

waobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basispreisney” entspricht dem Aktuellen Basispreis am Anpassungstag nach der
Anpassung gemaR § 3 (2)

"RTai" entspricht dem Aktuellen Bezugsverhaltnis am Anpassungstag vor dem An-
passungszeitpunkt bzw. im Fall des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses (8 5 (4))
am Anpassungstag null (0)

"RTneu" entspricht dem Aktuellen Bezugsverhaltnis am Anpassungstag nach dem
Anpassungszeitpunkt (8 3 (2)) ohne Beriicksichtigung der Anpassungskosten
"Kursreferenzne," entspricht der Kursreferenz (§ 11 (2)) am Anpassungstag
"Dividende™ am Anpassungstag entspricht (i) bei Aktien oder Kursindizes als Ba-
siswert einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf
Grundlage der an einem Dividendentag auf die jeweilige Aktie bzw. auf eine oder
mehrere der im Index vertretenen Aktien ausgeschitteten Dividenden bzw. Divi-
denden gleichstehenden Barausschiittungen berechnet wird oder (ii) bei anderen
Basiswerten als Aktien oder Kursindizes, null (0)

"Roll Over Spread” entspricht dem Roll Over Spread (Absatz (6)) am Anpas-
sungstag

"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Anpassungstag
(Absatz (5))

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage vom aktuellen Anpassungstag (8 3 (2))
(ausschlieBlich) bis zum nachsten Anpassungstag (einschlief3lich)

"Hebel" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Hebel

"k entspricht dem Dividendenfaktor (Absatz (7)) am Anpassungstag]

[ergdnzende oder andere Anpassungskostenbestimmung einfiigen: o]

Der "Finanzierungszinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht dem Refe-
renzzinssatz am angegebenen Tag zuztglich (bei Long Optionsscheinen) bzw. ab-
ziiglich (bei Short Optionsscheinen) der Zinsmarge. Der "Referenzzinssatz" an ei-
nem angegebenen Tag entspricht dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzzins-
satz, wie er am jeweils angegebenen Tag auf der in der Tabelle 2 fir den Referenz-
zinssatz angegebenen Bildschirmseite angezeigt wird. Sollte zu der genannten Zeit
die angegebene Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Refe-
renzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der Referenzzinssatz dem in der Tabelle 2
genannten Referenzzinssatz, wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines
anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der vorgenannte
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[(6)

[(7)

[(8)

Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist
die Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bertcksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten ermittelten Referenzzinssatz nach billigem Ermessen festzu-
legen. Die "Zinsmarge" entspricht der in der Tabelle 1 angegebenen Anfénglichen
Zinsmarge (die "Anfangliche Zinsmarge"). Die Berechnungsstelle ist berechtigt,
die Zinsmarge nach billigem Ermessen mit Wirkung zu einem Anpassungstag
(8 3 (2)) bis zur Hohe der in der Tabelle 1 angegebenen Maximalen Zinsmarge (die
"Maximale Zinsmarge") anzupassen. Die Anpassung der Zinsmarge und der Tag
des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemaR 8 14 bekannt gemacht. Jede in
diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Zinsmarge gilt
mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die geméf
vorstehendem Satz angepasste Zinsmarge.] [andere Finanzierungszinsatz- / Refe-
renzzinssatz- / Zinsmargenbestimmung einfligen: e]

Der "Roll Over Spread" entspricht dem in der Tabelle 2 angegebenen Anféangli-
chen Roll Over Spread (der "Anfangliche Roll Over Spread"). Die Berechnungs-
stelle ist berechtigt, den Roll Over Spread nach billigem Ermessen mit Wirkung zu
einem Anpassungstag (8 3 (2)) bis zur Hohe des in der Tabelle 2 angegebenen Ma-
ximalen Roll Over Spreads (der "Maximale Roll Over Spread") anzupassen. Die
Anpassung des Roll Over Spreads und der Tag des Wirksamwerdens der Anpas-
sung werden gemaR 8§ 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Roll Over Spread gilt mit dem Tag des Wirk-
samwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den gemél vorstehendem Satz
angepassten Roll Over Spread.] [andere Spreadbestimmung einfligen: o]

Der "Dividendenfaktor" an einem angegebenen Tag entspricht bei Aktien und
Kursindizes einem Wert zwischen 0 und 1, der auf Grundlage (i) der an diesem Tag
auf die entsprechende Aktie bzw. auf eine oder mehrere der im Index vertretenen
Aktien ausgeschutteten Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Baraus-
schittungen von der Berechnungsstelle bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen zu
zahlenden Steuern oder Abgaben und/oder (ii) — im Fall, dass die maligeblichen
Optionsscheine dem Einbehalt geméal? Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuerge-
setzes (U.S. Internal Revenue Code) unterliegen — des maRgeblichen Quellensteu-
erbetrags, der im Hinblick auf die entsprechende Aktie bzw. auf eine oder mehrere
der im Index vertretenen Aktien gemaR Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuerge-
setzes (U.S. Internal Revenue Code) zu zahlen ist, von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen berechnet wird.] [andere Dividendeneinflussbestimmung einfi-
gen: e]

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf das zu dem jeweils an-

gegebenen Zeitpunkt Aktuelle Bezugsverhéltnis gilt als Bezugnahme auf das nach
Durchfiihrung aller Anpassungen vom Ersten Anpassungstag (8 3 (5)) bis zu dem
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angegebenen Zeitpunkt gemal den Regelungen des § 4 (2) bis (4) entsprechend
angepasste Bezugsverhéltnis.]]

§5
[(entfallt)]
[[Stop-Loss][Knock-Out] Barriere

[bei Optionsscheinen auller Faktor Turbo Warrants einfuigen:

(1)

[(2)

[Die "[Anfangliche] [Stop-Loss][Knock-Out] Barriere" [am Bewertungsstichtag
(8 3 (2))] entspricht der in der Tabelle 1 angegebenen [Anfanglichen] [Stop-
Loss][Knock-Out] Barriere[, die dem Anfénglichen Basispreis entspricht. Entspre-
chend dem Basispreis wird auch die Knock-Out Barriere an jedem Anpassungstag
(8 3 (2)) angepasst und entspricht immer dem jeweils malRgeblichen Aktuellen Ba-
sispreis (8 3 (2))].][im Fall von Forward Starting Turbo Warrants gegebenenfalls
einfligen: Die "Knock-Out Barriere" entspricht, vorbehaltlich Anpassungen ge-
malk 8§ 11, der in der Tabelle 1 angegebenen Knock-Out Barriere, die auf das
néchste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Knock-Out Barriere Run-
dungsbetrags gerundet wird, wobei bei Turbo Bull Warrants stets aufgerundet und
bei Turbo Bear Warrants stets abgerundet wird.] [gegebenenfalls andere oder er-
ganzende Regelung zur (Anfanglichen) Stopp-Loss bzw. Knock-Out Barriere ein-
flgen: o]

Die [Stop-Loss][Knock-Out] Barriere wird [an dem Bewertungsstichtag und nach-
folgend an jedem folgenden Berechnungstag (8§ 11 (2)), der gleichzeitig ein Bank-
geschaftstag [in [London][Zirich][Frankfurt am Main]] ist (jeweils ein "Anpas-
sungstag')][an jedem ersten Bankgeschéftstag eines Kalendermonats nach dem
Bewertungsstichtag und an jedem Dividendentag (®) sowie — bei Futures Kontrak-
ten als Basiswert — an jedem Rollovertag (jeweils ein "Knock-Out Anpas-
sungstag") zum Anpassungszeitpunkt (e) (jeweils der "Knock-Out Anpassungs-
zeitpunkt™) [andere Anpassungstagbestimmung einfiigen: e] [unmittelbar nach
Feststellung und Bekanntgabe der Kursreferenz (jeweils der "Anpassungszeit-
punkt")] [andere Anpassungszeitpunktbestimmung einfligen: ] angepasst, indem

[die Kursreferenz am Anpassungstag, vermindert um den Dividendeneinfluss (®)
am Anpassungstag, mit dem [Stop-Loss][Knock-Out] Faktor (e) multipliziert
wird.] [der Aktuelle Basispreis [am Knock-Out Anpassungstag] nach dem Anpas-
sungszeitpunkt (@) [am Anpassungstag] mit dem [Stop-Loss][Knock-Out] Faktor
(e) multipliziert wird.] [andere Anpassungsbestimmung einfiigen: o]

Das auf [auf @ Nachkommastellen][das nachste Vielfache des in der Tabelle 1 an-
gegebenen [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere-Rundungsbetrags (der "Knock-Out

Barriere-Rundungsbetrag™)][andere  Rundungsbestimmung  einfigen: e]
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[(3)

[(4)

gerundete Ergebnis[, wobei bei Long Optionsscheinen stets aufgerundet und bei
Short Optionsscheinen stets abgerundet wird,] wird als neue [Stop-Loss][Knock-
Out] Barriere (die "Aktuelle [Stop-Loss][Knock-Out] Barriere™) festgelegt.]

[Der "[Knock-Out][Stop-Loss] Faktor" entspricht dem Ergebnis folgender Be-
rechnung:

bei Long Optionsscheinen
[1 - Stop-Loss Puffer][1 + Knock-Out Puffer]
bei Short Optionsscheinen
[1+ Stop-Loss Puffer][1 — Knock-Out Puffer]
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

['Stop-Loss Puffer' entspricht dem in der Tabelle angegebenen Stop-Loss Puf-
fer]

["Knock-Out Puffer™ entspricht dem Knock-Out Puffer (Absatz () am Knock-
Out Anpassungstag (Absatz (e))]]

[andere Anpassungsfaktorbestimmung einfligen: e]

[Der "Anfangliche Knock-Out Puffer” am Bewertungsstichtag (8 3 (2)) ent-
spricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Anfénglichen Knock-Out Puffer][an-
dere Knock-Out Puffer-Bestimmung einfligen: e]. Die Emittentin ist berechtigt, den
Knock-Out Puffer mit Wirkung zu einem Knock-Out Anpassungstag (Absatz (e))
bis zur Hohe des in der Tabelle 1 angegebenen Maximalen Knock-Out Puffers (der
"Maximale Knock-Out Puffer") anzupassen, insbesondere wenn sich die Volati-
litdt des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich andert.
Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Knock-
Out Puffer gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme
auf den gemaR vorstehendem Satz angepassten Knock-Out Puffer. Die Anpassung
des Knock-Out Puffers und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden
geméR § 14 bekannt gemacht.]

[[(5)][®] Sollte die Stop-Loss Kursreferenz (§ 11 (2)) [an einem Beobachtungstag

wihrend der Beobachtungsstunden (e) ("Stop-Loss Anpassungstag™)] [andere
Anpassungstagbestimmung einfligen: o] [die jeweils Aktuelle Stop-Loss Barriere
[erreichen] [oder] [unterschreiten] [(Long)] [bzw.] [erreichen] [oder] [Uberschrei-
ten] [(Short)] ("Stop-Loss Ereignis”)] [andere Anpassungsereignisbestimmung
einfligen: o], wird [nach Feststellung und Bekanntgabe der Kursreferenz (e)
("Stop-Loss Anpassungszeitpunkt™)][andere Anpassungszeitpunktbestimmung
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einfligen: @] das zum Zeitpunkt des Stop-Loss Ereignisses Aktuelle Bezugsverhélt-
nis angepasst, indem das zum Zeitpunkt des Stop-Loss Ereignisses Aktuelle Be-
zugsverhéltnis mit dem Stop-Loss Anpassungsfaktor (e) multipliziert und das auf
[@ Nachkommastellen][die in der Tabelle [1][2] genannte Rundungsnachkommas-
telle][andere Rundungsbestimmung einfligen: e] [ab][auf] gerundete Ergebnis um
die Stop-Loss Anpassungskosten (@) vermindert wird.][andere Anpassungsbestim-
mung einfligen: o]

[das zum Zeitpunkt des Stop-Loss Ereignisses Aktuelle Bezugsverhéltnis gemar
(®) und der zum Zeitpunkt des Stop-Loss Ereignisses Aktuelle Basispreis gemaf3

(@) angepasst.][andere Anpassungsbestimmung einfiigen: e]]

[[(6)][®] Der "Stop-Loss Anpassungsfaktor” entspricht dem Ergebnis folgender
Berechnung:

[bei Long Optionsscheinen

StopLossBe trag , Basiswert  [-Dividende ]
Basiswert ., [ Dividende ] Basiswert ., [-k * Dividende ]
Hebel

bei Short Optionsscheinen

StopLossBe trag
Basiswert ., [-Dividende ]
Hebel

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Stop-Loss Betrag" entspricht dem Stop-Loss Betrag, wie in (e) definiert
"Basiswertne,” entspricht der Kursreferenz am Stop-Loss Anpassungstag
['Dividende" entspricht dem Dividendeneinfluss (e) am Stop-Loss Anpassungstag]
[k entspricht dem Dividendenfaktor (e) am Stop-Loss Anpassungstag]

"Hebel" entspricht dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Hebel]

[andere Anpassungsfaktorbestimmung einfligen: o]

[[(D][e] Der "Stop-Loss Betrag" entspricht dem [auf zwei, sofern der Stop-Loss
Betrag groBer oder gleich [0,20 [CHF][EUR][e]][andere Bestimmung einfligen: e]
ist, anderenfalls auf drei (3) Nachkommastellen abgerundeten][andere Rundungsbe-
stimmung einfugen: o] Ergebnis folgender Berechnung:

bei Long Optionsscheinen
(StopLossKu rs — Basispreis gt )* RT a1t

bei Short Optionsscheinen

117



(Basispreis alt — StopLossKu rs)* RT a1t
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"StopLossKurs™ entspricht dem Stop-Loss Referenzpreis, wie in () definiert
"Basispreisar” entspricht dem Aktuellen Basispreis am Stop-Loss Anpassungstag vor
der Anpassung gemaR (e)

"RTar" entspricht dem Aktuellen Bezugsverhaltnis am Stop-Loss Anpassungstag vor
dem Stop-Loss Anpassungszeitpunkt]

[[(8)][e] Die "Stop-Loss Anpassungskosten" entsprechen dem auf [® Nachkom-
mastellen][die in der Tabelle [1][2] genannte Rundungsnachkommastelle][andere
Rundungsbestimmung einfligen: e] [ab][auf]gerundeten Ergebnis folgender Be-
rechnung:

bei Long Optionsscheinen

RT oy * Spread

. N
+ {Finanzieru ngszinssat z * T " RTney * BasISpreis ney }

360

Basiswert o, [-Dividende ]
Hebel

( )

bei Short Optionsscheinen

Spread
RTneu *

. . . T * RTey * Basispreis
- [Fmanmeru ngszinssat z * neu PYEIS neu

360

( Basiswert o, [-Dividende ])
Hebel
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basispreisney™ entspricht dem Aktuellen Basispreis am Stop-Loss Anpassungstag
nach der Anpassung gemal: (e)

"RThes" entspricht dem Aktuellen Bezugsverhaltnis am Stop-Loss Anpassungstag
nach dem Stop-Loss Anpassungszeitpunkt ((e) und (e) ohne Beriicksichtigung der
Stop-Loss Anpassungskosten

"Basiswertne," entspricht der Kursreferenz am Stop-Loss Anpassungstag
['Dividende™ entspricht dem Dividendeneinfluf? () am Stop-Loss Anpassungstag]
"Spread" entspricht dem Spread (e) am Stop-Loss Anpassungstag
"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Stop-Loss An-
passungstag (e))

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage [vom letzten vorangegangenen][vom
aktuellen][e] Anpassungstag (e) [(ausschlieBlich)][(einschliellich)] bis zum
[nachsten] Anpassungstag [(ausschlieBlich)][(einschlieBlich)]

[[(9][e] Der "[Knock-Out][Stop-Loss] Referenzpreis™ ist [der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen innerhalb [von drei (3) Stunden][andere
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Zeitbestimmung einfiigen: @] nach Eintritt des [Knock-Out][Stop-Loss] Ereignisses
(der "[Knock-Out][Stop-Loss] Abrechnungszeitraum™) festgestellte niedrigste
(bei Long Optionsscheinen) bzw. hdchste (bei Short Optionsscheinen) [Stop-Loss
Kursreferenz (®)][Kurs des Basiswerts]. Nach ithrem Ermessen kann die Berech-
nungsstelle auch einen fur die Optionsscheininhaber ginstigeren Kurs als [Knock-
Out][Stop-Loss] Referenzpreis festlegen. [Falls das [Knock-Out][Stop-Loss] Er-
eignis in einem kurzeren Zeitraum als [drei (3) Stunden][andere Zeitbestimmung
einfligen: @] vor Ende der Berechnungsstunden eintritt, wird der Zeitraum zur Be-
stimmung des [Knock-Out][Stop-Loss] Referenzpreises bis zum Zeitpunkt des En-
des der Berechnungsstunden verkurzt.]][andere Referenzpreisbestimmung einfi-

gen: e]]

[[(10)][e] Sollte an einem Stop-Loss Anpassungstag (®) nach Anpassung des Bezugs-
verhéltnisses gemél (@) und des Basispreises gemil3 () und der Stop-Loss Barriere
gemdl} (o) die Aktuelle Stop-Loss Barriere nach der Anpassung hoher (bei Long
Optionsscheinen) bzw. niedriger (bei Short Optionsscheinen) als die Kursreferenz
(®) am Stop-Loss Anpassungstag sein (die "Wiederholungsbedingung"), so wer-
den die AnpassungsmaBnahmen gemil3 (e) (Bezugsverhiltnis), (®) (Basispreis)
und (@) (Stop-Loss Barriere) in der genannten Reihenfolge so lange wiederholt, bis
die Wiederholungsbedingung nicht mehr besteht.]

[[11)][e] Der "Beobachtungstag" entspricht [jedem Berechnungstag (8 11 (2)) vom
[in der Tabelle 1 angegebenen ersten Beobachtungstag (einschlieBlich) (der "Erste
Beobachtungstag")][Bewertungsstichtag (8 3 (2)) (ausschliellich)] bis zum Fina-
len Bewertungstag (einschliel3lich), der gleichzeitig ein Bankgeschéftstag [in [Lon-
don][Zirich][Frankfurt am Main]] ist.] Die "Beobachtungsstunden™ entsprechen
[den Berechnungsstunden ().] [andere Beobachtungstag- / Beobachtungsstunden-
bestimmung einfligen: e]]

[[(12)][e] Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf die zu dem je-
weils angegebenen Zeitpunkt Aktuelle Stop-Loss Barriere gilt als Bezugnahme auf
die nach Durchfuhrung aller Anpassungen vom Bewertungsstichtag bis zu dem an-
gegebenen Zeitpunkt gemill den Regelungen des (®) entsprechend angepasste
Stop-Loss Barriere.]]

[bei Faktor Turbo Warrants einftigen:

1) Die "Anfangliche Stop-Loss Barriere" am Bewertungsstichtag (8 3 (1)) ent-
spricht der in der Tabelle 1 angegebenen Anfanglichen Stop-Loss Barriere.

[(2) [Die Stop-Loss Barriere wird an jedem Anpassungstag (8 3 (2)) zum Anpassungs-

zeitpunkt (8 3 (2)) angepasst, indem die Kursreferenz am Anpassungstag, vermin-
dert um den Dividendeneinfluss (8 3 (4)) am Anpassungstag, mit dem Stop-Loss

119



[(3)

[(4)

[(5)

Faktor (Absatz (3)) multipliziert wird.] [andere Anpassungsbestimmung einfuigen:
°]

Das auf das néchste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Stop-Loss Barri-
ere-Rundungsbetrags (der "Stop-Loss Barriere-Rundungsbetrag") gerundete Er-
gebnis, wobei bei Long Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Options-
scheinen stets abgerundet wird [andere Rundungsbestimmung einfligen: e], wird
als neue Stop-Loss Barriere (die "Aktuelle Stop-Loss Barriere™) festgelegt.]

Der "Stop-Loss Faktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:
bei Long Optionsscheinen
1 — Stop--Loss Puffer
bei Short Optionsscheinen
1 + Stop--Loss Puffer
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Stop-Loss Puffer"” entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Stop-Loss Puf-
fer.]

[andere Stop-Loss Faktorbestimmung einfligen: e]

Ein "Stop-Loss Ereignis"” liegt vor, wenn der Stop-Loss Kurs (8 11 (2)) nach Fest-
stellung der Kursreferenz am Ersten Beobachtungstag (Absatz (6)) wahrend der
verbleibenden Beobachtungsstunden (Absatz (6)) oder an einem nachfolgenden
Beobachtungstag wahrend der Beobachtungsstunden die jeweils Aktuelle Stop-
Loss Barriere erreicht oder unterschreitet (Long Optionsscheine) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (Short Optionsscheine).] [andere Stop-Loss Ereignisbestimmung ein-
flgen: o]

Der "Stop-Loss Referenzpreis™ ist der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen innerhalb von drei (3) Stunden nach Eintritt des Stop-Loss Ereignisses
(der "Stop-Loss Abrechnungszeitraum™), festgestellte niedrigste (bei Long Opti-
onsscheinen) bzw. hdchste (bei Short Optionsscheinen) Kurs des Basiswerts. Nach
ihrem billigem Ermessen kann die Berechnungsstelle auch einen fir die Options-
scheininhaber glnstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis festlegen. Falls das
Stop-Loss Ereignis in einem Kkirzeren Zeitraum als drei (3) Stunden vor dem Ende
der Berechnungsstunden an einem Berechnungstag eintritt, wird der Zeitraum zur
Bestimmung des Stop-Loss Referenzpreises flir den Basiswert bis zum Ablauf von
insgesamt drei (3) Berechnungsstunden auf den unmittelbar folgenden
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[(6)

[(7)

1)

Berechnungstag (8 11 (2)) verlangert.] [andere Stop-Loss Referenzpreisbestim-
mung einfligen: o]

Der "Beobachtungstag" entspricht jedem Berechnungstag (8 11 (2)) vom in der
Tabelle 1 angegebenen ersten Beobachtungstag (einschlieRlich) (der "Erste Be-
obachtungstag") bis zum Finalen Bewertungstag (einschlie3lich), der gleichzeitig
ein Bankgeschéftstag [in [London][Zurich][Frankfurt am Main]] ist. Die "Be-
obachtungsstunden™ entsprechen den Berechnungsstunden (8 11 (2)).] [andere
Beobachtungstag- / Beobachtungsstundenbestimmung einfligen: o]

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf die zu dem jeweils an-
gegebenen Zeitpunkt Aktuelle Stop-Loss Barriere gilt als Bezugnahme auf die nach
Durchfiihrung aller Anpassungen vom Ersten Anpassungstag (8 3 (5)) bis zu dem
angegebenen Zeitpunkt geméal den Regelungen des Absatz (2) entsprechend ange-
passte Stop-Loss Barriere.]]

86
[(entfallt)]
[Knock-Out Ereignis

[Sollte

[der Innere Wert (Absatz (2)) der Optionsscheine an einem Anpassungstag 8 3 (2)
[bzw. Stop-Loss Anpassungstag] nach [dem Anpassungszeitpunkt bzw. Stop-Loss
Anpassungszeitpunkt] [nach Feststellung und Bekanntgabe der Kursreferenz
(8 11 (2)) oder, sofern zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der Kursreferenz
an diesem Tag und dem letzten Anpassungszeitpunkt ein Stop-Loss Ereignis
(8 5 (4)) eingetreten ist, nach Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises (8§ 5 (5))
an diesem Tag und vor dem Anpassungszeitpunkt (8 3 (2))] die in der Tabelle
[1][2] angegebene [Obere Knock-Out Barriere (die "Obere Knock-Out Barriere™)
[erreichen oder] Uberschreiten bzw. die in der Tabelle [1][2] angegebene Untere]
Knock-Out Barriere [(die "Untere Knock-Out Barriere™)] [erreichen oder] unter-
schreiten,]

[[die Knock-Out Kursreferenz][der Knock-Out Kurs] (8 11 (2)) an einem Beobach-
tungstag (Absatz (e)) wihrend der Beobachtungsstunden (®) die [ Aktuelle] Knock-
Out Barriere [erreichen oder] unterschreiten (bei [Long][Bull] Optionsscheinen)
bzw. [erreichen oder] Gberschreiten (bei [Short][Bear] Optionsscheinen),]] [bei Op-
tionsscheinen bezogen auf die Differenz von Futures Kontrakten einfiigen: der Re-
ferenzpreis (t) an einem Beobachtungstag (Absatz (e)) wéahrend des Beobachtungs-
zeitraums (Absatz (@)) die Knock-Out Barriere erreichen oder unterschreiten, |

[andere Knock-Out Ereignisbestimmung einfligen: o]
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ist die Laufzeit der Optionsscheine automatisch beendet und das Optionsrecht ge-
mal 8 1 (1) erlischt automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin bedarf (das "Knock-Out Ereignis").

In diesem Fall entspricht der Knock-Out Auszahlungsbetrag (der "Knock-Out
Auszahlungsbetrag")

[null (0)]

[dem in der Tabelle 1 angegebenen Knock-Out Auszahlungsbetrag. [Das Eintreten
eines Knock-Out Ereignisses wird gemaR 8 14 bekannt gemacht.]]

[dem Inneren Wert der Optionsscheine am Anpassungstag bzw. Stop-Loss Anpas-
sungstag nach dem Anpassungszeitpunkt bzw. Stop-Loss Anpassungszeitpunkt.]

[der mit dem [Aktuellen] Bezugsverhéltnis (§ @) multiplizierten Differenz, um die
der Knock-Out Referenzpreis (Absatz (®)) den [Aktuellen] Basispreis [am Tag des
Knock-Out Ereignisses] uberschreitet (bei Long Optionsscheinen) bzw. unter-
schreitet (bei Short Optionsscheinen). Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird in
[EUR][CHF][USD][®][der Auszahlungswiahrung] ausgedriickt [bzw. gegebenen-
falls [gemal} § @ in [EUR][CHF][USD][e®][die Auszahlungswéahrung] umgerech-
net][in [EUR][CHF][USD][e®][die Auszahlungswihrung] auf Grundlage eines in
der Preiswahrung fiir [[EUR][CHF][USD][e] 1,00][eine Einheit der Auszahlungs-
wéhrung] ausgedriickten Wahrungs-Wechselkurses umgerechnet, der von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Um-
rechnung auf dem Devisenmarkt vorherrschenden Marktlage festgestellt wird]].
Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird gegebenenfalls [sofern dieser weniger als
[[CHF][EUR][®] 0,10][andere Regelung einfligen: o]] betragt, auf drei (3) Nach-
kommastellen bzw., sofern dieser mehr als [[CHF][EUR][®] 0,10][andere Rege-
lung einfligen: e]] betrdgt] auf [® Nachkommastellen kaufménnisch][andere Run-
dungsbestimmung einfiigen: e] gerundet.]] [bei Optionsscheinen bezogen auf die
Differenz von Futures Kontrakten einfligen: der Summe aus (x) dem Produkt aus
dem Nominalbetrag (§ 2 (e)) und dem Aktuellen Diskontierungsfaktor (Ab-
satz (@)) und (y) dem Produkt aus dem Partizipationsfaktor (§ 2 (e)) und der Out-
performance (t) des Basiswerts, mindestens aber null (0). Der Knock-Out Auszah-
lungsbetrag wird gemil3 § 2 (@) in [EUR][CHF][USD][e][die Auszahlungswéh-
rung] umgerechnet. Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird auf zwei (2) Nach-
kommastellen kaufmannisch gerundet. Der "Referenzpreis (t)" entspricht, vorbe-
haltlich § 10, der Differenz aus Kursreferenz (1) (§ 11 (®)) des des Futures Kon-
trakts (1) (§ 11 (®)) und der Kursreferenz (2) (§ 11 (®)) des Futures Kontrakts (2)
(§ 11 (@)) an einem Berechnungstag (§ 11 (2)). Die "Outperformance (t) des Ba-
siswerts" entspricht der Differenz aus Knock-Out Referenzpreis (Absatz (®)) und
Basispreis (§ @).]
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[(2)

[andere Knock-Out Auszahlungsbetragsbestimmung einfiigen: e]
[Das Eintreten eines Knock-Out Ereignisses wird geméal § 14 bekannt gemacht.]

Der "Innere Wert" der Optionsscheine zu einem angegebenen Zeitpunkt entspricht
der mit dem zu diesem Zeitpunkt Aktuellen Bezugsverhaltnis multiplizierten und
in [EUR][CHF][USD][e][der Auszahlungswéhrung] ausgedriickten [bzw. gemal
§ ® in [EUR][CHF][USD][e][die Auszahlungswidhrung] umgerechneten] Diffe-
renz zwischen [der Kursreferenz am jeweiligen angegebenen Tag][dem Knock-Out
Referenzpreis (Absatz (e))] und dem Aktuellen Basispreis (bei Long Optionsschei-
nen) bzw. zwischen dem Aktuellen Basispreis und [der Kursreferenz am jeweiligen
angegebenen Tag][dem Knock-Out Referenzpreis] (bei Short Optionsscheinen),
das Ergebnis gegebenenfalls auf [zwei] [®] Nachkommastellen kaufméannisch ge-
rundet.]]

[[3)][®] [bei Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von Futures Kontrakten ein-

figen: Der "Beobachtungszeitraum" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebe-
nen Beobachtungszeitraum.] Der "Beobachtungstag” entspricht [jedem Berech-
nungstag (8 11 (2)) [innerhalb des Beobachtungszeitraums] [vom [in der Tabelle 1
angegebenen ersten Beobachtungstag (der "Erste Beobachtungstag") (einschlie3-
lich)] [Bewertungsstichtag (ausschlie3lich)] bis zum Tag des Knock-Out Ereignis-
ses bzw. dem Finalen Bewertungstag (8 8 [bei Optionsscheinen mit nicht europdi-
scher Ausubungsart einfligen: (2)] [bei Optionsscheinen mit europaischer Aus-
ubungsart einfligen: (1)]) (einschliellich)[, der gleichzeitig ein Bankgeschaftstag
[in [London][Zurich][Frankfurt am Main]] ist]].] Die "Beobachtungsstunden™
entsprechen [den Berechnungsstunden (®).] [andere Beobachtungstag- / Beobach-
tungsstundenbestimmung einfiigen: e]]

[(D)][e] [Der "Knock-Out Referenzpreis" ist [der von der Berechnungsstelle [nach

billigem Ermessen][innerhalb von drei (3) Berechnungsstunden][andere Zeitbe-
stimmung einfligen: @] nach Eintritt des Knock-Out Ereignisses (der "Knock-Out
Abrechnungszeitraum") festgestellte niedrigste (bei Long Optionsscheinen) bzw.
hochste (bei Short Optionsscheinen) Kurs des Basiswerts. Nach ihrem Ermessen
kann die Berechnungsstelle auch einen fir die Optionsscheininhaber glinstigeren
Kurs als Knock-Out Referenzpreis festlegen. [Falls das Knock-Out Ereignis in ei-
nem kirzeren Zeitraum als [drei (3) Stunden][andere Zeitbestimmung einfligen: o]
vor dem Ende der Berechnungsstunden an einem Berechnungstag eintritt, wird der
Zeitraum zur Bestimmung des Knock-Out Referenzpreises fur den Basiswert bis
zum Ablauf von insgesamt ® Berechnungsstunden auf den unmittelbar folgenden
Berechnungstag (8 11 (2)) verlangert.]]] [im Fall von Optionsscheinen bezogen auf
die Differenz von Futures Kontrakten einfiigen: Der "Knock-Out Referenzpreis"
entspricht, vorbehaltlich § 10, der Differenz aus Kursreferenz (1) (§ 11 (e)) des
Futures Kontrakts (1) (§ 11 (®)) und der Kursreferenz (2) (§ 11 (®)) des Futures
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Kontrakts (2) (§ 11 (e)) an dem Berechnungstag (§ 11 (®)), der unmittelbar auf den
Tag des Knock-Out Ereignisses (Absatz (e)) folgt (der "Knock-Out Bewertungs-
tag").] [im Fall von Faktor Turbo Warrants einfligen: Der "Knock-Out Referenz-
preis" entspricht der Kursreferenz (8 11 (2)) am jeweiligen angegebenen Tag oder,
sofern zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der Kursreferenz an diesem Tag
und dem letzten Anpassungszeitpunkt ein Stop-Loss Ereignis (8 5 (4)) eingetreten
ist, dem Stop-Loss Referenzpreis (8 5 (5)) an diesem Tag.] [andere Knock-Out Re-
ferenzpreisbestimmung einflgen: o]]

[(5)][e®] [im Fall von Optionsscheinen bezogen auf die Differenz von Futures Kon-

trakten einfligen: Der "Aktuelle Diskontierungsfaktor” wird nach folgender For-
mel laufzeitabh&ngig berechnet:

1
(1+ RZ)ss

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"RZ" entspricht dem Knock-Out Referenzzinssatz am Knock-Out Bewertungstag
(Absatz (e)). Der "Knock-Out Referenzzinssatz (i)" entspricht dem in der Ta-
belle [®] [bzw. Tabelle [®]] angegebenen Knock-Out Referenzzinssatz (i), wie er
auf der in der Tabelle [e] [bzw. Tabelle [®]] angegebenen Bildschirmseite (Reu-
ters) (i) angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
wird der Knock-Out Referenzzinssatz (i) nicht angezeigt, entspricht der Knock-Out
Referenzzinssatz (i) dem in der Tabelle [®] [bzw. Tabelle [@]] genannten Knock-
Out Referenzzinssatz (i), wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines an-
deren Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der vorgenannte
Knock-Out Referenzzinssatz (i) nicht mehr in einer der vorgenannten Arten ange-
zeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Knock-Out Referenzzinssatz
(i) einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Berticksichti-
gung der dann herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Knock-Out Referenz-
zinssatz (i) nach billigem Ermessen festzulegen.

"n" entspricht der Anzahl der tatséchlichen Kalendertage vom Knock-Out Bewer-

tungstag (Absatz (e)) (einschlieBlich) bis zum Finalen Bewertungstag (§ 8 (e))
(einschlieflich).]

87
Austibung der Optionsrechte

[bei Optionsscheinen mit nicht europaischer Austibungsart einfligen:

1)

Das Optionsrecht kann
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)

©)

[, vorbehaltlich [einer Ausubung der Optionsscheine durch die Emittentin gemaf
Absatz () bzw.] einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung der Options-
scheine gemal § 12 (1) [bzw. § 17 (1)], innerhalb der in der Tabelle 1 angegebenen
Ausibungsfrist (die "Austbungsfrist"), jeweils bis [11:00 Uhr] [e] [(Ortszeit
[London][Ziirich][Frankfurt am Main])] [®] an einem Bankgeschéiftstag ausgeiibt
werden. Die Laufzeit der Optionsscheine endet an dem in der Tabelle 1 angegebe-
nen Finalen Bewertungstag (8 8 (2)).] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendi-
gung durch Kindigung der Optionsscheine geméaR 8 12 (1) [bzw. 8 17 (1)] bzw. des
Eintretens eines Knock-Out Ereignisses (®) jeweils bis [11:00] [@] Uhr [(Ortszeit
[London][Zurich][Frankfurt am Main]) [ab dem in der Tabelle 1 genannten Beginn
der Auslibungsfrist (der "Beginn der Ausibungsfrist™)]] an einem Bankgeschéfts-
tag ausgeuibt werden. Im Falle der Kiindigung geméR 8§ 12 (1) [bzw. § 17 (1)] kann
das Optionsrecht nur bis spdtestens [11:00] [®] Uhr [(Ortszeit [London][Zii-
rich][Frankfurt am Main])] am letzten Bankgeschéftstag vor dem Tag des Wirk-
samwerdens der Kundigung ausgeubt werden.] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen
Beendigung durch Kiindigung der Optionsscheine geméald 8 12 (1) [bzw. § 17 (1)]
bzw. des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses gemél (e), innerhalb der in der
Tabelle 1 angegebenen Auslbungsfrist (die "Ausubungsfrist”), [jeweils bis
[11:00 Uhr] [e] [(Ortszeit [London][Ziirich][Frankfurt am Main])]] an einem Aus-
Ubungstag ausgetibt werden.] [Die wirksame Ausubung durch den Optionsschein-
inhaber steht unter der auflésenden Bedingung, dass bis einschliel3lich der Feststel-
lung des maRgeblichen Referenzpreises am Auslibungstag ein Knock-Out Ereignis
gemdl § [®] eingetreten ist, d.h. der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses nach Aus-
ubung der Wertpapiere gemal dieser Bestimmung durch den Optionsscheininhaber
fuhrt dazu, dass die Wirksamkeit der Austibung nachtraglich entféllt und dass statt-
dessen die Bestimmungen des § [®] zur Anwendung kommen.][andere Ausiibungs-
bestimmung einfligen: o]

Optionsrechte konnen jeweils [nur flir mindestens ® Optionsschein[e] bzw. ein
ganzzahliges Vielfaches davon] [nur fiir mindestens ® Optionsschein[e] und da-
nach e] [einzeln] ausgeiibt werden. [Eine Auslibung von weniger als ® Options-
schein[en] ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Austibung von mehr als
e Optionsschein[en], deren Anzahl nicht durch e teilbar ist, gilt als Ausiibung der
ndchst kleineren Anzahl von Optionsscheinen, die durch e teilbar ist.]

Zur wirksamen Austibung der Optionsrechte miissen an einem Bankgeschaftstag
innerhalb der Ausubungsfrist ferner die folgenden Bedingungen erfullt sein:

[(@) Dbei der Zahlstelle (§ 13) muss eine rechtsverbindlich unterzeichnete Erkla-
rung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthélt: (i) den Namen des
Optionsscheininhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Options-
scheine, deren Optionsrechte ausgelibt werden, (iii) ein [in
[EUR][CHF][USD][®][der Auszahlungswidhrung] [gefiihrtes] Bankkonto,
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[(4)

dem gegebenenfalls der Auszahlungsbetrag] [[geeignetes][geeignetes]
Bankkonto, dem gegebenenfalls der [EUR][CHF][USD][®] Auszahlungs-
betrag [in der Auszahlungswéhrung]] gutgeschrieben werden soll, und
(iv) eine Erklarung, dass weder der Optionsscheininhaber noch der wirt-
schaftliche Eigentimer (beneficial owner) der Optionsscheine eine US-Per-
son ist (die "Ausibungserklarung"). Die Austibungserklarung ist[, vorbe-
haltlich § 10,] unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatz verwen-
deten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S ge-
mal dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen
Fassung beigelegt ist;

(b) die Optionsscheine missen bei der Zahlstelle durch Gutschrift der Options-
scheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Clearingsystem (81 (6)) ein-
gegangen sein.]

[Optionsrechte, die nicht wirksam gemaR den Absétzen (2) und (3) ausgelibt wor-
den sind, gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung ge-
méak 8 12 (1) [bzw. 8 17 (1)], ohne weitere VVoraussetzungen als am letzten Tag der
Austibungsfrist ausgebt, falls der Auszahlungsbetrag positiv ist (die "Automati-
sche Ausuibung™). Im Fall der Automatischen Auslbung gilt die in Absatz
(3)(@)(iv) erwahnte Erklarung als automatisch abgegeben. Anderenfalls erléschen
an diesem Tag alle Rechte, die sich aus den bis dahin noch nicht wirksam ausgeub-
ten Optionsscheinen ergeben und die Optionsscheine werden unglltig.] [andere o-
der erganzende Regelung zur Auslbung einfligen: e]]]

[(5)][e] [im Fall von Optionsscheinen mit Austibungsrecht der Emittentin einfligen:

Die Emittentin ist an jedem Anpassungstag, vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses (8 6 (1)), zum Anpassungszeitpunkt (8§ 3 (2)) berechtigt, die
Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, auszutiben. Im Fall einer Aus-
tbung durch die Emittentin findet an dem entsprechenden Anpassungstag (auch der
"Emittentenausibungstag") keine Anpassung gemal § 3 (2) bzw. § 4 (2) bzw. 8 5
(2) statt. Die Laufzeit der Optionsscheine endet in diesem Fall automatisch und das
Optionsrecht geméal § 1 (1) erlischt, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin bedarf. Im Fall der Austbung zahlt die Emit-
tentin an jeden Optionsscheininhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Options-
scheins einen Ausubungsbetrag. Der "Austibungsbetrag"” wird am Emittentenaus-
iibungstag berechnet und entspricht der in [EUR][CHF][USD][e®][der Auszah-
lungswahrung] ausgedriickten Differenz zwischen dem Ausubungspreis und dem
Aktuellen Basispreis (bei Long Optionsscheinen) bzw. zwischen dem Aktuellen
Basispreis und dem Austbungspreis (bei Short Optionsscheinen) jeweils multipli-
ziert mit dem Aktuellen Bezugsverhaltnis. Das Ergebnis wird gegebenenfalls auf
zwei (2) Nachkommastellen kaufménnisch gerundet. Der "Austbungspreis" ent-
spricht dabei entweder der Kursreferenz des Basiswerts (8 11 (2)) am Emittenten-
austbungstag oder, sofern zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der
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Kursreferenz am Emittentenaustibungstag und dem letzten Anpassungszeitpunkt
ein Stop-Loss Ereignis eingetreten ist, dem Stop-Loss Referenzpreis (8 5 (5)). Die
Auslibung durch die Emittentin sowie die Hohe des Ausiibungsbetrags wird geman
8 14 bekannt gemacht.] [andere oder erganzende Regelung zum Austibungsrecht
der Emittentin einfligen: o]

[bei Optionsscheinen mit europaischer Ausubungsart einfligen:

1)

()

(3)

"AuslUbungstag" ist, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemal § 12 (1) [bzw. § 17 (1)] [bzw. vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses (8 6 (1))], der in der Tabelle 1 angegebene Finale Bewertungstag

(§8(1)).

Die Optionsrechte gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiin-
digung gemaR 8§12 (1) [bzw. § 17 (1)] [bzw. vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses (8 6 (1))], ohne weitere VVoraussetzungen als an dem Fina-
len Bewertungstag (8 8 (1)) ausgeubt, falls der Auszahlungsbetrag positiv ist (die
"Automatische Austibung™).

Eine Erklarung, dass weder der Optionsscheininhaber noch der wirtschaftliche Ei-
gentiimer (beneficial owner) der Optionsscheine eine US-Person ist, gilt als auto-
matisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die
Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemaR dem United States Securities Act von
1933 in seiner jeweils glltigen Fassung beigelegt ist.][andere oder erganzende Re-
gelung zur Austibung einfiigen: e]]

88
[Ausiibungstag; JFinaler Bewertungstag; Bankgeschaftstag; Laufzeit

[bei Optionsscheinen mit amerikanischer Auslibungsart einfigen:

1)

"Ausuibungstag" ist [[bei Optionsscheinen [amerikanischer][®] Ausiibungsart],
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, der Bankgeschéftstag [innerhalb
der Ausiibungsfrist], an dem bis spitestens ® Uhr (Ortszeit ®) samtliche in § 7 (2)
und (3) genannten Bedingungen erfiillt sind. Falls diese Bedingungen an einem Tag
erflillt sind, der kein Bankgeschéftstag ist, oder nach @ Uhr (Ortszeit ®) an einem
Bankgeschéftstag, gilt der nachstfolgende Bankgeschaftstag als der Austibungstag
[, vorausgesetzt, dass dieser Tag in die Ausiibungsfrist fallt. Im Fall der Automati-
schen Ausubung entspricht der Ausiibungstag dem letzten Tag der Auslbungs-
frist.]][bei Optionsscheinen mit Bermuda Ausiibungsart, der [erste][letzte][e®]
Bankgeschéftstag [jeder Woche][jedes Monats][jedes Kalenderquartals][jedes Ka-
lenderjahres] innerhalb der Auslbungsfrist. Im Fall der Automatischen Auslbung
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)

ist der Auslibungstag der in der Tabelle 1 angegebene Finale Bewertungstag.] [an-
dere Austibungstagbestimmung einfiigen: o]

["Finaler Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10, sofern die Kursreferenz (8 11
(2)) des Basiswerts [vor][iiblicherweise an einem Berechnungstag nach] e Uhr
(Ortszeit o) festgestellt wird, der Ausiibungstag bzw., falls [(i)] der Ausiibungstag
kein Berechnungstag (8 11 (2)) [im Fall von Aktien, fir die XETRA bzw. Borsa
Italiana Referenzmarkt ist, gegebenenfalls einfiigen: oder (ii) - sofern [XETRA]
[oder] [Borsa Italiana] Referenzmarkt des Basiswerts ist - der Ausiibungstag ein
Dividendentag] ist, der n&chstfolgende Berechnungstag bzw. sofern die Kursrefe-
renz des Basiswerts [nach][iiblicherweise an einem Berechnungstag vor| e Uhr
(Ortszeit o) festgestellt wird, der Berechnungstag (§ 11 (2)), der unmittelbar auf
den Austibungstag folgt [bzw. falls der Austibungstag auf den letzten Tag der Aus-
Ubungsfrist fallt, der Tag, an dem die Ausubungsfrist endet, oder, falls dieser Tag
[(1)] kein Berechnungstag (8 11 (2)) [im Fall von Aktien, fir die XETRA bzw. Borsa
Italiana Referenzmarkt ist, gegebenenfalls einfiigen: oder (ii) - sofern [XETRA]
[oder] [Borsa Italiana] Referenzmarkt des Basiswerts ist - ein Dividendentag] ist,
dann auch in diesem Fall der nachstfolgende Berechnungstag. ["Dividendentag”
ist der Tag, der dem Tag unmittelbar vorausgeht, (i) an dem Aktien des betreffen-
den Unternehmens, auf die Dividenden bzw. Dividenden gleichstehende Barbe-
trédge ausgeschuttet werden sollen, an ihrer entsprechenden Heimatbdorse "ex Divi-
dende" gehandelt werden, und (ii) an dem [- sofern XETRA Referenzmarkt des
Basiswerts ist — Banken in Frankfurt am Main fur den Geschéftsverkehr gedffnet
sind] [bzw.] [~ sofern Borsa Italiana Referenzmarkt des Basiswerts ist — Banken in
Mailand fir den Geschaftsverkehr getffnet sind].]][im Fall von Wahrungs-Wech-
selkursen gegebenenfalls einfiigen: "Finaler Bewertungstag™ ist, vorbehaltlich
8 10, sofern der Referenzpreis (8 11 (2)) des Basiswerts Ublicherweise an einem
Berechnungstag nach 11:00 Uhr (Ortszeit [London][ZUrich][Frankfurt am Main])
festgestellt wird, der Ausubungstag bzw., sofern der Referenzpreis des Basiswerts
Ublicherweise an einem Berechnungstag vor 11:00 Uhr (Ortszeit [London][ZU-
rich][Frankfurt am Main]) festgestellt wird, der Bankgeschaftstag, der unmittelbar
auf den Ausubungstag folgt.]][andere Bewertungstagbestimmung einfligen: o]

[bei Optionsscheinen mit europaischer Ausubungsart einfligen:

1)

"Finaler Bewertungstag" ist[, vorbehaltlich § 10,] der in der Tabelle 1 angege-
bene Finale Bewertungstag.] [Sollte der Finale Bewertungstag kein Berechnungs-
tag (8 11 (2)) sein, so ist der nachstfolgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag.] [andere Bewertungstagbestimmung einfligen: e]]

[bei samtlichen Austibungsarten einfligen:

[D1[R)] "Bankgeschaftstag” ist [- vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung und

sofern nichts Abweichendes in diesen Optionsscheinbedingungen geregelt ist —
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jeder Tag, an dem die Banken in [London][Ziirich][Frankfurt am Main][e] fiir den
Geschaftsverkehr getffnet sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen ge-
méal 8§ 9 und § 12 [sowie 8§ 17] ist "Bankgeschéaftstag” jeder Tag (auBer Samstag
und Sonntag), an dem

[im Fall von CHF als Auszahlungswahrung einfigen: [- im Fall Optionsscheinen
mit CHF als Auszahlungswahrung —] das Clearingsystem (8 1 (7)) Zahlungen ab-
wickelt und die Banken in Zurich flr den Geschaftsverkehr gedffnet sind[.][; oder]]

[im Fall von USD als Auszahlungswahrung einftigen: [- im Fall Optionsscheinen
mit USD als Auszahlungswahrung —] das Clearingsystem (8 1 (7)) Zahlungen ab-
wickelt und die Banken in Zirich und New York fir den Geschéaftsverkehr gedffnet
sind[.][; oder]]

[im Fall von EUR als Auszahlungswahrung einftigen: [- im Fall Optionsscheinen
mit EUR als Auszahlungswéhrung —] das TARGET2-System ge6ffnet ist und das
Clearingsystem (8 1 (7)) Zahlungen abwickelt. "TARGET2-System™ bezeichnet
das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

[andere Bankgeschéftstagbestimmung einfligen: e]]

[(D][e] [hinsichtlich Closed End Optionsscheinen einfligen: Die "Laufzeit der Op-
tionsscheine" beginnt am in der Tabelle 1 genannten [Ersten Valutatag (der "Erste
Valutatag")][Beginn der Laufzeit (der "Beginn der Laufzeit")] und endet, vorbe-
haltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung gemaf § 12 (1) [hinsicht-
lich Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis einfligen: bzw. vorbehaltlich des Ein-
tritts eines Knock-Out Ereignisses (8 6 (1))], am Finalen Bewertungstag.][hinsicht-
lich Open End Optionsscheinen einfiigen: Die "Laufzeit der Optionsscheine™ be-
ginntam in der Tabelle 1 genannten Ersten Valutatag (der "Erste Valutatag"). Das
Laufzeitende steht gegenwartig noch nicht fest und entspricht [[i] hinsichtlich noch
nicht ausgetbter Optionsscheine] dem Kindigungstermin (8 12 bzw. § 17) [hin-
sichtlich Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis einfugen: bzw. dem Tag des
Knock-Out Ereignisses (8 6)] [hinsichtlich Optionsscheinen mit Ausiibungsrecht
der Emittentin einfigen: bzw. (ii) im Fall einer Austbung durch die Emittentin
(§ 7 (o)) dem Emittentenausiibungstag].][andere Regelung zur Laufzeit einfligen:

o]
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89
Ermittlung und Zahlung des Auszahlungsbetrags

[bei Optionsscheinen mit nicht europaischer Austibungsart einfligen:

1)

)

©)

Nach Auslibung der Optionsrechte gemal § 7 (3) sowie der Feststellung [des Re-
ferenzpreises][der Kursreferenz] berechnet die Berechnungsstelle den gegebenen-
falls zu zahlenden Auszahlungsbetrag entweder nach der Anzahl der tatsachlich
gelieferten Optionsscheine oder nach der in der Ausubungserklarung genannten
Anzahl von Optionsscheinen, je nachdem, welche Zahl niedriger ist. 8§ 7 (2) bleibt
unbertihrt. Ein etwa verbleibender Uberschuss beziiglich der gelieferten Options-
scheine wird an den Inhaber der auszutibenden Optionsrechte auf dessen Kosten
und Gefahr zurtickgewéhrt.

Nach Austibung der Optionsrechte gemal3 8 7 (2) und (3) [bzw. dem Eintritt eines
Knock-Out Ereignisses (®)] [bzw. einer Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin gemal 8§12 [bzw. 8 17]] wird die Emittentin [bis zum [dritten
(3.)][®] Bankgeschiftstag nach dem Finalen Bewertungstag (§ 8 (e)) die Uberwei-
sung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags [bzw. des
Knock-Out Auszahlungsbetrags] [bzw. des Kiindigungsbetrags] auf das in der Aus-
tbungserklarung angegebene Konto des Inhabers der ausgetibten Optionsscheine
veranlassen. [Im Fall [der Automatischen Austibung] [der Ausiibung der Options-
scheine durch die Emittentin (§ 7 (®)) [bzw.]] [des Knock-Out Ereignisses (®)]
wird die Emittentin bis zum [dritten (3.)][®] Bankgeschéftstag nach dem [Finalen
Bewertungstag] [letzten Tag der Ausubungsfrist][Emittentenaustibungstag [bzw.
dem]] [Eintritt des Knock-Out Ereignisses] die Uberweisung des gegebenenfalls zu
beanspruchenden [Austibungsbetrags [bzw.]] [[Knock-Out] Auszahlungsbetrags]
an das Clearingsystem (8 1 (7)) zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Optionsscheine bei dem Clearingsystem veranlassen, ohne dass es der Erfullung
der in 8 7 (2) und (3) genannten Bedingungen bedarf.]][andere Zahlungsbestim-
mung einfligen: o]

Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Optionsrechten bzw. mit der Zah-
lung des Auszahlungsbetrags [[bzw.] des Austibungsbetrags] [bzw. des Knock-Out
Auszahlungsbetrags] [bzw. des Kiindigungsbetrags] anfallenden Steuern, Gebiih-
ren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Auszahlungsbe-
trag [[bzw.] dem Ausiibungsbetrag] [bzw. dem Knock-Out Auszahlungsbetrag]
[bzw. dem Kindigungsbetrag] etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die
von dem Optionsscheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind.]
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[bei Optionsscheinen mit europaischer Ausubungsart einfligen:

(1) [Die Emittentin wird bis zum [dritten (3.)][®] Bankgeschiftstag nach dem Finalen
Bewertungstag [(§ 8 (1)] [e] die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspru-
chenden Auszahlungsbetrags [bzw. — im Fall eines Knock-Out Ereignisses (§ 6 (1))
— bis zu dem [dritten (3.)][®] Bankgeschiftstag nach dem FEintritt des Knock-Out
Ereignisses die Uberweisung des Knock-Out Auszahlungsbetrags] [bzw. des Kiin-
digungsbetrags] an das Clearingsystem (8§ 1 (7)) zur Gutschrift auf die Konten der
Hinterleger der Optionsscheine bei dem Clearingsystem veranlassen][andere Zah-
lungsbestimmung einfugen: e].

@) Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Optionsrechten bzw. mit der Zah-
lung des Auszahlungsbetrags [bzw. des Knock-Out Auszahlungsbetrags] [bzw. des
Kindigungsbetrags] anfallenden Steuern, Gebuihren oder anderen Abgaben sind
von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die
Zahlstelle ist berechtigt, von dem Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abga-
ben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemald vorstehendem Satz
zu zahlen sind.]

[andere Regelung zur Auslibung einfligen: o]

§10
[Marktstdrungen

[Im Fall von Aktien, Indizes, Anleihen, Rohstoffen, Futures Kontrakten, Investment-
fondsanteilen oder Zinssatzen als Basiswert bzw. Korbbestandteil einfligen:

[im Fall von Aktien, Indizes, Futures Kontrakten, Investmentfondsanteilen und Roh-
stoffen als Basiswert:]

(1) [Wenn an dem Finalen Bewertungstag [bzw. an dem Ersten Beobachtungstag
(8 6 (2))] eine Marktstérung (Absatz (2)) vorliegt, dann wird der Finale Bewer-
tungstag [bzw. der Erste Beobachtungstag] auf den nachstfolgenden Berechnungs-
tag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird
sich bemuhen, den Beteiligten gemaR § 14 mitzuteilen, dass eine Marktstrung ein-
getreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Finale Be-
wertungstag [bzw. der Erste Beobachtungstag] aufgrund der Bestimmungen dieses
Absatzes um [acht (8)][®] hintereinander liegende Berechnungstage verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser
Tag als der Finale Bewertungstag [bzw. der Erste Beobachtungstag], wobei die Be-
rechnungsstelle die Kursreferenz [bzw. den Anfangskurs] nach billigem Ermessen
unter Bertcksichtigung der an dem Finalen Bewertungstag [bzw. dem Ersten Be-
obachtungstag] herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen und gemaR § 14 be-
kanntmachen wird.] [andere Marktstorungsbestimmung einfligen: o]
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[im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert einfligen:
[im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:]

[Wenn an dem Finalen Bewertungstag [bzw. an dem Ersten Beobachtungstag
(8 6 (2))] eine Marktstorung (Absatz (2)) vorliegt, dann wird die Berechnungsstelle
die Kursreferenz [bzw. den Anfangskurs] nach billigem Ermessen unter Berticksich-
tigung der an dem Finalen Bewertungstag [bzw. an dem Ersten Beobachtungstag]
herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen und gemal? 8 14 bekanntmachen.]
[andere Marktstorungsbestimmung einfligen: o]

[im Fall der Differenz von Futures Kontrakten als Basiswert einfligen:

1)

Wenn an dem Finalen Bewertungstag, einem Beobachtungstag bzw. an dem
Knock-Out Bewertungstag eine Marktstorung (Absatz (e)) fiir einen den Basiswert
bildenden Futures Kontrakt (i) vorliegt, dann wird der Finale Bewertungstag, der
Beobachtungstag bzw. der Knock-Out Bewertungstag fur beide Futures Kontrakte
(i) auf den nachstfolgenden Berechnungstag, an dem keine Marktstérung mehr vor-
liegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten gemaR § 14
mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung be-
steht jedoch nicht. Wenn der Finale Bewertungstag, der Beobachtungstag bzw. der
Knock-Out Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um [drei
(3)] [®] hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben worden ist und auch
an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Finale
Bewertungstag, der Beobachtungstag bzw. der Knock-Out Bewertungstag, wobei
die Berechnungsstelle die Kursreferenz (i) nach billigem Ermessen unter Beriick-
sichtigung der an dem Finalen Bewertungstag, an dem Beobachtungstag bzw. an
dem Knock-Out Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen und
gemaR § 14 bekanntmachen wird.]

[im Fall von Indizes als Basiswert bzw. von Indizes als Korbbestandteilen einfligen:
[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Indizes als Korbbestandteile:]
[im Fall von Indizes als Basiswert:]

)

"Marktstorung" bedeutet

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Borsen bzw. den

Mérkten, an denen die [dem Basiswert] [dem Korbbestandteil] [den Korb-
bestandteilen] [bzw. Referenzindex] zugrunde liegenden Werte notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein; oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschlieBlich des Lei-

hemarkts) einzelner [dem Basiswert] [dem Korbbestandteil] [den
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(iii)

Korbbestandteilen] [bzw. Referenzindex] zugrunde liegender Werte an den
Bdrsen bzw. den Markten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt wer-
den, oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf [den Basis-
wert] [[den] [einen] Korbbestandteil] [bzw. Referenzindex] an einer Ter-
minbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf [den Basis-
wert] [[den] [einen] Korbbestandteil] [bzw. Referenzindex] gehandelt wer-
den (die "Terminbérse™); oder

die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswerts] [[des] [eines]
Korbbestandteils] [bzw. Referenzindex] aufgrund einer Entscheidung des
Index-Sponsors [bzw. Referenzindex-Sponsor],

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung [in der letzten
halben Stunde vor der tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses
des [Basiswerts] [Korbbestandteils] bzw. der dem [Basiswert] [Korbbestandteil] zu-
grunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen der Be-
rechnungsstelle flr die Erfullung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen we-
sentlich ist. Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein
Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer
vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.] [andere Marktsto-
rungsbestimmung einfligen: e]]

[im Fall einer Aktie als Basiswert oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert
bzw. von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapiers als Korbbestandteilen einfligen:

[im Fall von gemischten Korben einfigen: im Hinblick auf [Aktien] [oder] [aktienvertre-
tende Wertpapiere] als Korbbestandteile:]

[im Fall von Aktien als Basiswert:]

()

"Marktstorung™ bedeutet

die Suspendierung oder Einschrankung

(i)
(ii)

(iii)

des Handels an der MaRgeblichen Borse allgemein; oder

des Handels in [dem Basiswert] [dem Korbbestandteil] [einem oder mehre-
ren der Korbbestandteile] an der MaRgeblichen Borse; oder

in einem Options- oder Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [den
Korbbestandteil] [einen oder mehrere der Korbbestandteile] an einer Ter-
minborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [Basis-
wert] [[jeweiligen] Korbbestandteil] gehandelt werden (die "Termin-
borse"),
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sofern diese Suspendierung oder Einschréankung [in der letzten halben Stunde vor der
ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des [Basiswerts] [[je-
weiligen] Korbbestandteils] eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen der Be-
rechnungsstelle fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen we-
sentlich ist. Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein
Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer
vorher angekiindigten Anderung der betreffenden MaRgeblichen Borse beruht.] [an-
dere Marktstérungsbestimmung einfligen: e]]

[im Fall eines Wahrungs-Wechselkurses als Basiswert bzw. von Wahrungs-Wechselkur-
sen als Korbbestandteilen einfligen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Wahrungs-Wechselkurse als
Korbbestandteile:]

[im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:]

(2) "Marktstorung" bedeutet

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

die Suspendierung oder das Ausbleiben der Bekanntgabe eines fur die Op-
tionsscheine mafgeblichen Kurses des Basiswerts an dem Referenzmarkt
oder einer anderen nach diesen Optionsscheinbedingungen geeigneten
Stelle; oder

die Suspendierung oder eine wesentliche Einschrankung der Bankgeschéfte
in dem Maf3geblichen Land; oder

die Suspendierung oder eine wesentliche Einschrdnkung des Handels

(@ in einer im Zusammenhang mit dem [Basiswert][Korbbestandteil]
verwendeten Wahrung an dem Referenzmarkt;

(b) in Termin- oder Optionskontrakten auf eine im Zusammenhang mit
dem [Basiswert][Korbbestandteil] verwendeten Wahrung an einer Termin-
borse, an der solche Kontrakte tiblicherweise gehandelt werden;

(©) aufgrund einer Anordnung einer Behdrde oder des Referenzmarkts
bzw. aufgrund eines Moratoriums fur Bankgeschafte in dem Land, in dem
der Referenzmarkt ansassig ist; oder

(d) aufgrund sonstiger Umstande, die mit den oben genannten Umstén-
den vergleichbar sind; oder

hoheitliche oder sonstige staatliche Mallnahmen in dem Maligeblichen
Land bzw. deren Ankindigung, durch die Goldman Sachs in ihren M6g-

lichkeiten beeintrachtigt wird, Geschéfte in einer im Zusammenhang mit
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dem [Basiswert][Korbbestandteil] verwendeten Wé&hrung abzuschlieRen o-
der zu halten; oder

v) das Eintreten eines Ereignisses, das es Goldman Sachs unmoglich machen
wirde, eine im Zusammenhang mit dem [Basiswert][Korbbestandteil] ver-
wendete Wahrung in die Wéhrung, in der die Rickzahlung der Options-
scheine erfolgt, umzutauschen, oder ein sonstiges Ereignis, dass es Gold-
man Sachs unmdglich macht, fir die Optionsscheine relevante Wahrungen
umzutauschen oder eine im Zusammenhang mit dem [Basiswert][Korbbe-
standteil] verwendete Wahrung zu transferieren; oder

(vi) das Eintreten eines Ereignisses, das nach Feststellung durch die Berech-
nungsstelle die allgemeine Fahigkeit der Marktteilnehmer stort oder beein-
trachtigt:

@ Marktwerte fur eine im Zusammenhang mit dem [Basiswert][Korb-
bestandteil] verwendete Wahrung zu ermitteln; oder

(b) Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten auf eine im Zu-
sammenhang mit dem [Basiswert][Korbbestandteil] verwendete Wéhrung
an einer Terminbdrse zu tatigen, an der solche Kontrakte tblicherweise ge-
handelt werden, oder dort Marktwerte fur solche Kontrakte zu ermitteln.

Eine Verkurzung der reguldren Handelszeiten oder eine Beschrankung der Stunden
oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktst6rung,
sofern die Einschrankung auf einer Anderung der regularen Handelszeiten des Refe-
renzmarkts beruht, die mindestens eine Stunde vor dem tatséchlichen Ende der regu-
laren Handelszeiten an dem Referenzmarkt angekiindigt worden ist. Eine im Laufe
eines Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen tberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn
diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdau-
ert.

"Mal3gebliches Land" im Sinne dieser VVorschrift bezeichnet in Bezug auf den [Ba-
siswert][Korbbestandteil] sowohl (a) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Auf-
sichtsbehorde desselben), in dem die mit dem Basiswert verwendete Wahrung ge-
setzliches Zahlungsmittel oder offizielle Wéhrung ist, als auch (b) ein Land (oder
eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu dem eine im Zusammen-
hang mit dem Basiswert verwendete Wahrung nach billigem Ermessen der Berech-
nungsstelle in einer wesentlichen Beziehung steht.] [andere Marktstérungsbestim-
mung einfligen: o]]
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[im Fall einer Anleihe als Basiswert bzw. von Anleihen als Korbbestandteilen einfiigen:
[im Fall von gemischten Kérben einfligen: im Hinblick auf Anleihen als Korbbestandteile:]
[im Fall von Anleihen als Basiswert:]

(2) "Marktstoérung"” bedeutet

0] die Suspendierung oder Einschrankung des Handels in [dem Basiswert]
[[dem] [einem] Korbbestandteil] am jeweiligen Referenzmarkt; oder

(i) jedes andere als das vorstehend bezeichnete Ereignis, das jedoch in seiner
Auswirkung diesem Ereignis wirtschaftlich vergleichbar ist,

sofern die vorstehend benannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berech-
nungsstelle fur die Erflllung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen wesent-
lich sind.] [andere Marktstorungsbestimmung einfiigen: e]]

[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen einfligen:
[im Fall von gemischten Korben einfligen: im Hinblick auf Rohstoffen als Korbbestand-
teile:]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert:]

(2) "Marktstérung" bedeutet

() die Suspendierung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels an dem
Referenzmarkt allgemein; oder

(i) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung bezogen auf [den Basiswert] [[den] [einen] Korbbestand-
teil] [am Referenzmarkt] [durch den Fixing Sponsor]; oder

(iii)  die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem
Futures- oder Optionskontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [[den] [einen]
Korbbestandteil] an einer Terminbo6rse, an der Futures- oder Optionskon-
trakte in Bezug auf [den Basiswert] [[den] [einen] Korbbestandteil] gehandelt
werden (die "Terminbdrse™) [, sofern diese Suspendierung oder Einschrén-
kung wesentlich ist] [.] [; oder

(iv)  die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in
den Handelsbedingungen in Bezug auf [den Basiswert] [[den] [einen] Korb-
bestandteil] am Referenzmarkt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder
der Preiswéhrung in Bezug auf [den Basiswert] [den [jeweiligen] Korbbe-
standteil]).]
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Eine Veranderung [der Handelszeit am Referenzmarkt] [des Preisfeststellungszeit-
punkts des Fixing Sponsors] gilt nicht als Marktstorung, sofern die Veranderung [am
Referenzmarkt] [vom Fixing Sponsor] vorher angekiindigt wird.] [andere Marktsto-
rungsbestimmung einfligen: e]]

[im Fall eines Futures Kontrakts als Basiswert bzw. von Futures Kontrakten als Korbbe-
standteilen einfligen:

[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als Korbbe-
standteile:]

[im Fall von Futures Kontrakten bzw. der Differenz aus Futures Kontrakten als Basis-
wert:]

(2) "Marktstorung" bedeutet

[(1) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels [bzw. der Preisstel-
lung] bezogen auf [den Basiswert] [den Futures Kontrakt [(i)]] [[den] [ei-
nen] Korbbestandteil] an dem Referenzmarkt [(i)]; oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an dem Referenzmarkt
[(1)] allgemein; oder]

[(iii/e)] [die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung] [bzw.
in den Handelsbedingungen in Bezug auf den jeweiligen Futures Kontrakt
[(1)] am Referenzmarkt [(i)] (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder
der Preiswéhrung in Bezug auf den Basiswert des Futures Kontrakts).]

[Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel statt-
findet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher ange-
kiindigten Anderung des betreffenden Referenzmarkts [(i)] beruht.][andere Markt-
storungsbestimmung einfligen: e]]

[im Fall eines Investmentfondsanteils als Basiswert bzw. von Investmentfondsanteilen als
Korbbestandteilen einfligen:

[im Fall von gemischten Koérben einfiigen: im Hinblick auf Investmentfondsanteile als
Korbbestandteile:]

[im Fall von Investmentfondsanteilen als Basiswert:]

(2) "Marktstoérung"” bedeutet

[(i)  die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der Mal3geb-
lichen Borse allgemein; oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels des Basiswerts
an der MalRgeblichen Borse; oder
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Bérsen
bzw. den Méarkten, an denen die dem Referenzindex zugrunde lie-
genden Werte notiert bzw. gehandelt werden; oder

die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner dem
Referenzindex zugrunde liegender Werte an den Bdrsen bzw. den
Mérkten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder
in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert
an einer Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Be-
zug auf den Basiswert gehandelt werden (die "Terminbdrse™); oder

die Nichtberechnung bzw. die Nichtverdffentlichung des Nettoin-
ventarwerts des Basiswerts auf Grund einer Entscheidung der Fest-
legungsstelle; oder

die Suspendierung oder Nichtberechnung des Referenzindex auf
Grund einer Entscheidung des Referenzindexsponsors,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten hal-
ben Stunde vor der tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des
Basiswerts bzw. der dem Basiswert zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht
und nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle fur die Erflllung der Verpflich-
tungen aus den Optionsscheinen wesentlich ist. Eine Beschrankung der Stunden oder
Anzahl der Tage, an denen ein Handel an der Mal3geblichen Borse stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrdnkung auf einer vorher angekiindigten
Anderung der MaRgeblichen Borse beruht.] [die Nichtberechnung des Nettoinven-
tarwerts [des Basiswerts] [[des] [eines] Korbbestandteils] aufgrund einer Entschei-
dung der Festlegungsstelle oder des Fondsadministrators.] [andere Definition der
Marktstorung einfugen: e]]]

§11

[Basiswert; [Korbbestandteil;] Kursreferenz; [Nachfolge[korb]wert;] [Ersatzreferenz-

markt;] Anpassungen

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. von Indizes als Korbbestandteilen einfligen:
[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Indizes als Korbbestandteile:]
[im Fall von Indizes [(auBer DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert als

Basiswert:]

(1) [Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert an-
gegebenen [Index] [[Korb von Indizes [und [anderen Korbbestandteil einfligen: e]],
der in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der "Korb™)]. [im Hinblick auf Indizes
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()

als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil” entspricht jedem der in Tabelle [1][2]
als Korbbestandteil angegebenen Indizes.][®] [im Fall von Forward Starting Mini-
Future Warrants einfligen: Der "Referenzindex" entspricht dem in der Tabelle [3]
angegebenen Referenzindex. Der "Anfangskurs" entspricht dem ersten Kurs des Re-
ferenzindex, wie er von dem in der Tabelle [3] [®] angegebenen Referenzindex-
Sponsor (der "Referenzindex-Sponsor") am Ersten Beobachtungstag (8 6 (2)) be-
rechnet und auf der in der Tabelle [3] [®] angegebenen Referenzquelle vertffentlicht
wird. Sollte die Referenzquelle an dem angegebenen Tag nicht zur Verfligung stehen
oder wird der Kurs des Referenzindex nicht angezeigt, entspricht der Kurs des Refe-
renzindex dem Kurs, wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirt-
schaftsinformationsdienstes angezeigt wird.] [gegebenenfalls Regelungen zum Reba-
lancing einfligen: o]

[Die "Kursreferenz" entspricht [dem [[Schluss][Abrechnungs][e]kurs][Daily Sett-
lement Price] [(der "Settlement Price™)] des [Basiswerts] [jeweiligen Korbbestand-
teils]] [der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz], wie [er] [sie] an Berech-
nungstagen von dem in der Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen Korbbestandteil] an-
gegebenen Index-Sponsor (der "Index-Sponsor™) berechnet und verdffentlicht
wird[, der héchstens dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Cap entspricht][, gege-
benenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbe-
standteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist] [dem [in der Tabelle 2 angegebenen] [je-
weiligen] [[dem Produkt aus (i)] dem in der Tabelle [1][2] genannten] Schlussab-
rechnungspreis (Final Settlement Price) des auf den Basiswert bezogenen Options-
kontrakts, [wie in Tabelle [1][2] [definiert][n&her beschrieben]], dessen Schlussab-
rechnungstag [(Final Settlement Day)] dem [Finalen Bewertungstag][letzten Tag der
Ausiibungsfrist] entspricht, wie er an Berechnungstagen von der in der Tabelle 2
angegebenen Malgeblichen Terminbdérse (die "Maligebliche Terminbdrse™) oder
einer Nachfolgeborse auf deren Internetseite veréffentlicht wird (der "Schlussab-
rechnungspreis”) [und (ii) [USD 100] [¢]]. Weitere Informationen zu dem Schluss-
abrechnungspreis finden sich in Tabelle 2. Sollte am [Finalen Bewertungstag][letz-
ten Tag der Ausubungsfrist] kein Schlussabrechnungspreis zur Verfiigung stehen [,
entspricht die Kursreferenz dem Abrechnungspreis, der von der Mal3geblichen Ter-
minborse oder einer Nachfolgebdrse nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
aktueller Marktpreise fiir den Basiswert festgestellt und bekannt gemacht wird. So-
fern auch ein Abrechnungspreis nicht erhéltlich ist,] entspricht die Kursreferenz dem
Schlusskurs des Basiswerts, wie er an dem [Finalen Bewertungstag][letzten Tag der
Auslibungsfrist] von dem in der Tabelle 2 angegebenen Index-Sponsor (der "Index-
Sponsor™) berechnet und verdffentlicht wird]. [Der "[Knock-Out]Kurs" des Basis-
werts entspricht [den vom Index-Sponsor an Berechnungstagen [wahrend den Be-
rechnungsstunden] fir den Basiswert fortlaufend berechneten und verdffentlichten
Kursen[, wobei am Ersten Beobachtungstag Kurse des Index, welche vom Index-
Sponsor mit dem Kennzeichen "I" (indikativ) verdffentlicht werden, nicht zur Be-
stimmung des Knock-Out Kurses herangezogen werden.]] [dem arithmetischen Mit-
tel der von den Index-Sponsoren an Berechnungstagen [um ] berechneten und
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©)

(4)

verdffentlichten Kurse der Korbbestandteile] [der Summe der von den Index-Sponso-
ren an Berechnungstagen [um e] berechneten und verdffentlichten Kurse der Korb-
bestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem je-
weiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist] [der Mal3geblichen Kurs-
referenz an Berechnungstagen]. [Die "Gewichtungsfaktoren” entsprechen den in
der Tabelle [1][2] angegebenen Gewichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder
erganzende Angabe zu Gewichtungsfaktoren einfligen: e]] "Berechnungstage" sind
Tage, an denen [der [Index] [Basiswert] [jeweilige Korbbestandteil] vom Index-
Sponsor berechnet und veroffentlicht wird [und sé&mtliche Borsen, an denen die Ak-
tien des Basiswerts notiert sind, zum Handel gedffnet sind]] [(a) der [Basiswert][je-
weilige Korbbestandteil] vom Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird, (b)
die Handelssysteme aller im [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] enthaltenen
Kontrakte planmaRig fur den Handel getffnet sind und (c) an denen keine der fol-
genden Ereignisse eintreten: (i) eine wesentliche Einschrankung, Einstellung oder
Unterbrechung des Handels eines oder mehrerer im [Basiswert][jeweiligen Korbbe-
standteil] enthaltener Kontrakte, die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis ein-
tritt oder an einem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu fiihrt, dass das Handels-
system, in dem jeder maligebliche Kontrakt gehandelt wird, nicht in der Lage ist,
einen Settlement Price fur diesen Kontrakt zu stellen; (ii) der Settlement Price fir
einen im [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] enthaltenen Kontrakt einen "Limit
Price" darstellt, was bedeutet, dass der Schlusskurs fur einen solchen Kontrakt an
einem Tag gegenuber dem Vortag gemal den Regeln des maRgeblichen Handelssys-
tems um den zul&ssigen Maximalbetrag des Schlusskurses des vorhergehenden Tages
gestiegen oder gefallen ist; oder (iii) das maligebliche Handelssystem nicht in der
Lage ist, den Settlement Price fiir einen im [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil]
enthaltenen Kontrakt bekannt zu machen oder zu veréffentlichen].]["Berechnungs-
stunden” ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages,[ an denen der [Basis-
wert][jeweilige Korbbestandteil] vom Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht
wird] [in denen der Index-Sponsor tblicherweise Kurse fiir den Basiswert feststellt].]
[andere Kursreferenz / anderer Kurs / andere Berechnungstagebestimmung / andere
Berechnungsstundenbestimmung einfligen: o]

Wird [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] nicht mehr von dem Index-Sponsor, son-
dern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen fur geeignet halt (der "Neue Index-Sponsor™) berech-
net und veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem
Neuen Index-Sponsor berechneten und verdffentlichten Kursreferenz berechnet. Fer-
ner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf
den Index-Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Neuen Index-Sponsor.

Veranderungen in der Berechnung [des Basiswerts][eines Korbbestandteils] [bzw.
Referenzindex] (einschlieBlich Bereinigungen) oder der Zusammensetzung oder Ge-

wichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der [Basiswert]
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(5)

(6)

[Korbbestandteil] [bzw. Referenzindex] berechnet wird, fiihren nicht zu einer Anpas-
sung des Optionsrechts [, es sei denn, dass das neue maRgebende Konzept und die
Berechnung des [Basiswerts] [Korbbestandteils] [bzw. Referenzindex] infolge einer
Veranderung (einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen der Berech-
nungsstelle nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher malRgebenden Konzept oder
der malRgebenden Berechnung des [Basiswerts] [Korbbestandteils] [bzw. Referen-
zindex]. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz
gleichbleibender Kurse der in dem [Basiswert][Korbbestandteil] [bzw. Referenzin-
dex] enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des
Indexwerts ergibt. Eine Anpassung des Optionsrechts kann auch bei Aufhebung [des
Basiswerts] [eines Korbbestandteils] [bzw. Referenzindex] und/oder seiner Erset-
zung durch einen anderen Index [bzw. Referenzindex] erfolgen. Die Berechnungs-
stelle passt das Optionsrecht nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der
Restlaufzeit der Optionsscheine und des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an,
den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine zu erhalten, und bestimmt unter Be-
ricksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Op-
tionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemal § 14 bekannt gemacht.

Wird [der Basiswert][ein Korbbestandteil] zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder
durch einen anderen Index ersetzt oder darf der Index aufgrund neuer gesetzlicher
Vorgaben nicht mehr verwendet werden [bzw. der Referenzindex vor oder am Ersten
Beobachtungstag aufgehoben und/oder durch einen anderen Referenzindex ersetzt],
legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter entspre-
chender Anpassung des Optionsrechts gemald Absatz (4), fest, welcher Index [bzw.
Referenzindex] [als entsprechender Korbbestandteil] kunftig fur das Optionsrecht
zugrunde zu legen ist (der "Nachfolge[korb]wert" [bzw. "Nachfolgerefe-
renz[korb]wert"]). Der Nachfolge[korb]wert [bzw. Nachfolgereferenz[korb]wert]
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaR 8§ 14 bekannt ge-
macht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
[Basiswert] [betreffenden Korbbestandteil] [bzw. Referenzindex] gilt dann, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge[korb]wert [bzw.
Nachfolgereferenz[korb]wert].

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. an-
derer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen maRgeblicher Kurse oder Preise fir
den Basiswert [bzw. Referenzindex], einschlie3lich der Veranderung der fur den
[Basiswert] [Korbbestandteil][bzw. Referenzindex] maRgeblichen Berechnungstage
und Berechnungsstunden sowie einschliel3lich einer nachtraglichen Korrektur des
[Basiswerts][Korbbestandteils] durch den Index-Sponsor [bzw. des Referenzindex
durch den Referenzindex-Sponsor] berechtigen die Berechnungsstelle, das Options-
recht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle be-
stimmt unter Berlcksichtigung des Zeitpunkts der VVerdnderung den Tag, zu dem das
angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
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(7)

(8)

Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaf
§ 14 bekannt gemacht.

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Nachfolge[korb]Jwerts [bzw. Nachfolgerefe-
renz[korb]werts], aus welchen Grinden auch immer, nicht méglich, wird die Berech-
nungsstelle bzw. die Emittentin oder ein von der Berechnungsstelle oder der Emit-
tentin bestellter Sachverstandiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der Optionsscheine
nach 8§ 12, fur die Weiterrechnung und Veroffentlichung des [Basiswerts] [betreffen-
den Korbbestandteils] [bzw. Referenzindex] auf der Grundlage des bisherigen Index-
konzepts und des letzten festgestellten Indexwerts Sorge tragen. Eine derartige Fort-
fuhrung wird gemal 8 14 bekannt gemacht.

Eine "Anpassung des Optionsrechts” im Sinne der vorgenannten Abséatze umfasst
insbesondere eine Anpassung [des Basispreises] [bzw.] [des Bezugsverhaltnisses]
[bzw.] [der [Knock-Out] Barriere] [bzw. des Anfangskurses][andere Ausstattungs-
merkmale einfligen: e].][andere Anpassungsbestimmungen einfligen: e]]

[im Fall des DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert einfiigen:
[im Fall von Indizes (DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert) als Basis-
wert:]

(1)

()

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert ange-
gebenen Index.

Die "Kursreferenz" entspricht [dem Schlusskurs des [Basiswerts] [jeweiligen Korb-
bestandteils], wie er an Berechnungstagen von dem in der Tabelle [1][2] [fur den
jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Index-Sponsor (der "Index-Sponsor™) be-
rechnet und verdffentlicht wird.] [der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz,
wie sie an Berechnungstagen von dem in der Tabelle 2 angegebenen Index-Sponsor
(der "Index-Sponsor™) berechnet und verdffentlicht wird] [dem [in der Tabelle 2
angegebenen] [jeweiligen] [dem in der Tabelle [1][2] genannten] Schlussabrech-
nungspreis (Final Settlement Price) des auf den Basiswert bezogenen Optionskon-
trakts, [wie in Tabelle [1][2] [definiert][ndher beschrieben]], dessen Schlussabrech-
nungstag (Final Settlement Day) dem [Finalen Bewertungstag][letzten Tag der Aus-
ubungsfrist] entspricht, wie er an Berechnungstagen von der in der Tabelle 2 ange-
gebenen Malgeblichen Terminbdrse (die "Maligebliche Terminbdrse™) oder einer
Nachfolgeborse auf deren Internetseite verdffentlicht wird (der "Schlussabrech-
nungspreis™). Weitere Informationen zu dem Schlussabrechnungspreis finden sich
in Tabelle 2. Sollte am [Finalen Bewertungstag][letzten Tag der Auslbungsfrist]
kein Schlussabrechnungspreis zur Verfugung stehen, entspricht die Kursreferenz
dem Abrechnungspreis, der von der Mal’geblichen Terminbdrse oder einer Nachfol-
geborse nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung aktueller Marktpreise fur
den Basiswert festgestellt und bekannt gemacht wird. Sofern auch ein
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(4)

Abrechnungspreis nicht erhéltlich ist, entspricht die Kursreferenz dem Schlusskurs
des Basiswerts, wie er an dem [Finalen Bewertungstag][letzten Tag der Ausubungs-
frist] von dem in der Tabelle 2 angegebenen Index-Sponsor (der "Index-Sponsor")
berechnet und vertffentlicht wird]. Der "Anfangskurs™ entspricht dem [Ersten Kurs
des X-DAX®, wie vom Index-Sponsor am Ersten Beobachtungstag (§ 6 (2)) berech-
net und verdffentlicht][im Fall von Faktor Turbo Warrants gegebenenfalls einfligen:
Schlusskurs des DAX® (Performance Index), wie vom Index-Sponsor am Bewer-
tungsstichtag (8 3 (1)) berechnet und verdffentlicht. Sollte der Schlusskurs des
DAX® (Performance Index) vom Index-Sponsor am Bewertungsstichtag nicht be-
rechnet und veroffentlicht werden, entspricht der Anfangskurs dem vom Index-
sponsor berechneten und veréffentlichten Schlusskurs des DAX® (Performance In-
dex) am darauffolgenden Berechnungstag. Sofern an diesem Tag auch kein Schluss-
kurs des DAX® (Performance Index) berechnet und veroffentlicht wird, wird die Be-
rechnungsstelle den Anfangskurs nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung
der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen und gemé&R § 14
bekanntmachen]. [Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [den vom In-
dex-Sponsor an Berechnungstagen [wéhrend den Berechnungsstunden] fur den Ba-
siswert fortlaufend berechneten und verdffentlichten Kursen][den vom Index-
Sponsor fortlaufend berechneten und verdffentlichten Kursen des Basiswerts] [, wo-
bei am Ersten Beobachtungstag Kurse des Index, welche vom Index-Sponsor mit
dem Kennzeichen "I" (indikativ) veroffentlicht werden, nicht zur Bestimmung des
Knock-Out Kurses herangezogen werden, wenn diese Kurse nach billigem Ermessen
der Berechnungsstelle nicht marktgerecht sind].] "Berechnungstage” sind Tage, an
denen der [Index] [Basiswert] vom Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird.
"Berechnungsstunden” ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages, in dem
der Index-Sponsor ublicherweise Kurse fur den Basiswert feststellt.

Wird der Basiswert nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen fur geeignet halt (der "Neue Index-Sponsor") berechnet und verdffentlicht, so
wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem Neuen Index-Sponsor
berechneten und verdffentlichten Kursreferenz berechnet. Ferner gilt dann jede in
diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index-Sponsor,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Index-
Sponsor.

Veranderungen in der Berechnung des Basiswerts (einschliel3lich Bereinigungen) o-
der der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren
Grundlage der Basiswert berechnet wird, fuhren nicht zu einer Anpassung des Opti-
onsrechts, es sei denn, dass das neue maligebende Konzept und die Berechnung des
Basiswerts infolge einer Veranderung (einschliellich einer Bereinigung) nach billi-
gem Ermessen der Berechnungsstelle nicht mehr vergleichbar sind mit dem bisher
maligebenden Konzept oder der maligebenden Berechnung des Basiswerts. Dies gilt
insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender

143



()

(6)

(7)

(8)

Kurse der in dem Basiswert enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine we-
sentliche Anderung des Indexwerts ergibt. Eine Anpassung des Optionsrechts kann
auch bei Aufhebung des Basiswerts und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen
Index erfolgen. Die Berechnungsstelle passt das Optionsrecht nach billigem Ermes-
sen unter Berlcksichtigung [der Restlaufzeit der Optionsscheine und] des zuletzt er-
mittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine zu
erhalten, und bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung den
Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das ange-
passte Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden ge-
maR § 14 bekannt gemacht.

Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt oder darf der Index aufgrund neuer gesetzlicher VVorgaben nicht mehr
verwendet werden, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenen-
falls unter entsprechender Anpassung des Optionsrechts gemaél’ Absatz (4), fest, wel-
cher Index kinftig fir das Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgewert").
Der Nachfolgewert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden ge-
maR § 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Be-
zugnahme auf den Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Be-
zugnahme auf den Nachfolgewert.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. an-
derer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen mafgeblicher Kurse oder Preise fur
den Basiswert, einschlieRlich der VVerdnderung der fir den Basiswert maRgeblichen
Berechnungstage und Berechnungsstunden sowie einschliel3lich einer nachtragli-
chen Korrektur des Basiswerts durch den Index-Sponsor berechtigen die Berech-
nungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die
Berechnungsstelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verénde-
rung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.
Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden gemaR 8§ 14 bekannt gemacht.

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Nachfolgewerts, aus welchen Griinden auch immer, nicht
mdoglich, wird die Berechnungsstelle bzw. die Emittentin oder ein von der Berech-
nungsstelle oder der Emittentin bestellter Sachverstandiger, vorbehaltlich einer Kiin-
digung der Optionsscheine nach § 12, fir die Weiterrechnung und Veroffentlichung
des Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzepts und des letzten fest-
gestellten Indexwerts Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung wird gemaR 8 14 be-
kannt gemacht.

Eine "Anpassung des Optionsrechts” im Sinne der vorgenannten Absédtze umfasst
insbesondere eine Anpassung [des Basispreises] [bzw.] [des Bezugsverhaltnisses]
[bzw.] [der [Aktuellen] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] [bzw. des
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Anfangskurses][andere Ausstattungsmerkmale einfligen: e].]J[andere Anpassungsbe-
stimmungen einfugen: e]]

[im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert bzw. von Ak-
tien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Korbbestandteilen einfuigen:

[im Fall von gemischten Kodrben einfligen: im Hinblick auf [Aktien] [bzw.] [aktienvertre-
tende Wertpapiere] als Korbbestandteile:]

[im Fall von Aktien als Basiswert:]

(1)

)

Der "Basiswert" entspricht [der in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert ange-
gebenen Aktie] [bzw.] dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert angegebe-
nen aktienvertretenden Wertpapier] des in der Tabelle [1][2] angegebenen Unterneh-
mens] [dem in Tabelle [1][2] ndher dargestellten Korb von [Aktien][aktienvertreten-
den Wertpapieren] [und [anderen Korbbestandteil einfiigen: e]] (der "Korb™).] [im
Hinblick auf Aktien als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil” entspricht jeder der
in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil angegebenen [Aktien] [bzw.] [aktienvertreten-
den Wertpapieren] der in Tabelle [1][2] angegebenen Unternehmen]. [gegebenen-
falls Regelungen zum Rebalancing einfiigen: e]

[Die "Kursreferenz" entspricht [dem [Schluss][e]kurs des [Basiswerts] [jeweiligen
Korbbestandteils]][der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz], wie [er] [sie] an
Berechnungstagen an dem in der Tabelle [1][2] [fUr den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt"” oder die "Mal3gebliche Borse")
berechnet und verdffentlicht wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewich-
tungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist].
[Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [den an der Maligeblichen Borse
an Berechnungstagen flr diese Aktie fortlaufend berechneten und veréffentlichten
Kursen] [dem arithmetischen Mittel der an den Maligeblichen Borsen an Berech-
nungstagen fiir die Korbbestandteile [um ®] berechneten und verdffentlichten Kurse]
[der Summe der an den Malgeblichen Borsen an Berechnungstagen fir die Korbbe-
standteile [um e] berechneten und veréffentlichten Kurse] [, gegebenenfalls multi-
pliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle
[1][2] zugewiesen ist] [der MaRgeblichen Kursreferenz an Berechnungstagen].] [Die
"Gewichtungsfaktoren” entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen Ge-
wichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder erganzende Angaben zu Gewich-
tungsfaktoren einfiigen: e]] [Die "Kursreferenz" entspricht dem VWAP Ziel (Vo-
lume Weighted Average Target Price) des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils
(1] "VWAP Ziel" entspricht dem Preis wie er an Berechnungstagen von der Berech-
nungsstelle in deren billigem Ermessen mit der MaRgabe ermittelt wird, dass er den
geringsten, an diesem Berechnungstag an der in der Tabelle [1][2] angegebenen
mal3geblichen Borse (die "Maldgebliche Borse™ oder der "Referenzmarkt") gehan-
delten Kurs des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils (i)] nicht unterschreitet;
bei Ermittlung dieses Preises versucht die Berechnungsstelle, den VWAP zu
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(3)

(4)

erreichen oder zu Ubertreffen. "VWAP" entspricht der Summe aller gehandelten
Kurse des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils (i)] an der MafRgeblichen Borse
an diesem Berechnungstag multipliziert mit den zu den jeweiligen Kursen an der
MaRgeblichen Borse gehandelten Volumina und dividiert mit dem gesamten an der
MaRgeblichen Borse gehandelten Volumen des [Basiswerts][jeweiligen Korbbe-
standteils (i)] an diesem Berechnungstag.] "Berechnungstage" sind Tage, an denen
der [Basiswert] [jeweilige Korbbestandteil] an der Maligeblichen Borse tblicher-
weise gehandelt wird.]["Berechnungsstunden” ist der Zeitraum innerhalb eines Be-
rechnungstages, an denen der [Basiswert][jeweilige Korbbestandteil] an der MaR-
geblichen Borse Ublicherweise gehandelt wird.] [andere Kursreferenz / anderer Kurs
/ andere Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung
einflgen: o]

Wenn [das] [ein] Unternehmen, welches [den Basiswert] [einen der Korbbestand-
teile] begeben hat, (i) unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Be-
zugsrechts an seine Aktiondre sein Kapital durch die Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen erhoht ("Kapitalerhéhung gegen Einlagen™), (ii) sein Kapital aus Gesell-
schaftsmitteln erhoht ("Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln™) oder (iii) sei-
nen Aktiondren unmittelbar oder mittelbar ein Recht zum Bezug von Schuldver-
schreibungen oder sonstigen Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten ein-
raumt ("Emission von Optionsscheinen mit Options- oder Wandelrechten™) und
der nachstehend bezeichnete Stichtag innerhalb eines Zeitraums vom Beginn der
Laufzeit der Optionsscheine (einschliellich) bis zu dem Finalen Bewertungstag (ein-
schlieBlich) liegt, so werden mit Wirkung vom Stichtag (einschliefl3lich) an [der]
[[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweiligen Korbbestand-
teils][,] [die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] und - sofern vorgese-
hen - das Bezugsverhaltnis gemél den Absétzen (4) bis (6) angepasst. Stichtag ist der
erste Handelstag an der Maligeblichen Borse, an dem die Aktien "ex Bezugsrecht"
bzw. "ex Berichtigungsaktien” notiert werden (der "Stichtag").

Im Fall einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen [wird] [werden] [der] [[Aktuelle][Ba-
sispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweiligen Korbbestandteils][,] [die [Ak-
tuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] [mit dem] [durch den] nach der Formel

No AK + D AK + D
— x(1- — )+ —
Np, SKo SKo

errechneten Wert [multipliziert][im Fall von Kérben gegebenenfalls einfligen: divi-
diert] und anschlieBend gegebenenfalls auf zwei Dezimalstellen kaufménnisch ge-
rundet und das Bezugsverhéltnis - sofern vorgesehen - durch diesen Wert dividiert
und anschliefend gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.
Dabei ist
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(6)

No  die Anzahl der Aktien vor der Kapitalerhdhung,
N die Anzahl der Aktien nach der Kapitalerh6hung,
AKp, der Ausgabekurs der neuen Aktien,

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen geschétzt wird,

SKo der Schlusskurs der Aktien an der Mal3geblichen Borse unmittelbar vor dem
Stichtag.

Im Fall einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln [wird] [werden] [der] [[Ak-
tuelle][Basispreis][,][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweiligen Korb-
bestandteils] [,] [die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] mit dem nach der
Formel

[im Fall von Einzelaktien einfligen:

No
Nn
]
[im Fall von Kdrben auf Aktien gegebenenfalls einfligen:
Nn
No

]

errechneten Wert multipliziert und anschliel’end gegebenenfalls auf zwei Dezimal-
stellen kaufmannisch gerundet und das Bezugsverhaltnis - sofern vorgesehen - durch
diesen Wert dividiert und anschlieBend gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kauf-
mannisch gerundet. Ng und Ny, haben die gleiche Bedeutung wie in Absatz (4).

Im Fall einer Emission von Optionsscheinen mit Options- oder Wandelrechten [wird]
[werden] [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweiligen
Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] [durch den]
[mit dem] nach der Formel

SKo

SKg - BR
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(8)

errechneten Wert [dividiert][im Fall von Kérben gegebenenfalls einfugen: multipli-
ziert] und anschlieBend gegebenenfalls auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch ge-
rundet und das Bezugsverhaltnis - sofern vorgesehen - mit diesem Wert multipliziert
und anschlielend gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.
Dabei ist

SKo der Schlusskurs der Aktien an der Mal3geblichen Borse unmittelbar vor dem
Stichtag,

BR  der Wert, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als theo-
retischer Wert des Bezugsrechts am letzten Berechnungstag vor dem Stich-
tag festgelegt wird.

Im Fall eines Aktiensplits (VergréRerung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalveran-
derung) sowie im Fall einer Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien
oder durch Einziehung von Aktien gilt Absatz (5) entsprechend. Im Fall einer Kapi-
talherabsetzung durch Herabsetzung des Nennbetrags bleiben [der] [[Aktuelle][Ba-
sispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweiligen Korbbestandteils] [,] [die [Ak-
tuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] und - sofern vorgesehen — das Bezugsver-
haltnis unveréndert.

Spaltet [das] [ein] Unternehmen, welches [den Basiswert] [Aktien, die Korbbestand-
teile sind] begeben hat, einen Unternehmensteil in der Weise ab, dass

@ ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil
von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,

(b) den Aktionéren des Unternehmens unentgeltlich Anteile entweder an dem
neuen Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen gewéhrt
werden,

(©) fur die den Aktionaren gewahrten Anteile ein Borsenpreis festgestellt wer-
den kann, und

(d)  der Stichtag vor oder auf den Finalen Bewertungstag féllt,

so wird [der bisherige Basiswert] [der bisherige Korbbestandteil] (1 Aktie) durch ei-
nen Korb (der "Austauschkorb™) ersetzt, der aus einer Aktie und der Anzahl von
Anteilen besteht, die den Aktiondren fiir jeweils eine Aktie dieses Unternehmens ge-
wéhrt wurden (die "Austauschkorbwerte"). Findet in Bezug auf einen der Aus-
tauschkorbwerte ein in den vorhergehenden Absétzen (3) bis (7) erwahntes Anpas-
sungsereignis statt, so wird ausschlieBlich die Anzahl dieses Austauschkorbwerts in
dem Austauschkorb entsprechend den Anpassungsregeln dieser VVorschrift betreffend
die Anpassung des Bezugsverhaltnisses verandert. [Der]
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(9)

(10)

[[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweiligen Korbbestand-
teils] [,] [die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] und - sofern vorgese-
hen - das Bezugsverhaltnis bleiben unverandert. Spaltet [das] [ein] Unternehmen],
welches eine der die Korbbestandteile bildenden Aktien begeben hat,] einen Unter-
nehmensteil in der in (a) und (b) genannten Weise ab, kann jedoch fir die den Akti-
ondren gewahrten Anteile ein Borsenpreis nicht festgestellt werden, wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen eine angemessene Anpassung vornehmen. Das
Gleiche gilt, wenn die Aktionére dieses Unternehmens zusétzlich zu den Anteilen an
dem neuen oder dem aufnehmenden Unternehmen eine Abfindung in Form eines
Geldbetrags oder in Form von anderen Vermdgenswerten erhalten.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes bleiben bei Dividenden- oder sonstigen Bar-
ausschuttungen [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des je-
weiligen Korbbestandteils][,] [die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Barriere] und
- sofern vorgesehen - das Bezugsverhaltnis unverandert. Sind die Dividenden oder
sonstigen Barausschuttungen auBergewdhnlich hoch, entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen, ob und gegebenenfalls wie eine Anpassung erfolgt.

Im Fall der endgiiltigen Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [eines der Korb-
bestandteile] an der MaRgeblichen Borse (i) aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neubildung oder (ii) aus einem sonstigen Grund erfolgt eine Anpas-
sung gemaR den nachfolgenden Bestimmungen, sofern die Emittentin die Options-
scheine nicht auBerordentlich gemal 8 12 gekiindigt hat. Im Fall der endgultigen Ein-
stellung aufgrund Verschmelzung erfolgt die Anpassung, indem [die Aktien des Un-
ternehmens] [die jeweilige einen Korbbestandteil bildende Aktie des betreffenden
Unternehmens] unter Berticksichtigung der Verschmelzungsrelation durch die Ak-
tien bzw. sonstigen Rechte an dem aufnehmenden oder neu gebildeten Unternehmen
in angepasster Zahl (oder — fur den Fall, dass die Aktionére des Unternehmens eine
Abfindung in Form eines Geldbetrags und/oder in Form von anderen Vermdgens-
werten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag und/oder die betreffenden an-
deren Vermogenswerte) ersetzt und [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap] [.] [Ge-
wichtungsfaktor des jeweiligen Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] [Knock-
Out][Stop-Loss] Barriere] und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhaltnis gegebe-
nenfalls angepasst werden. Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung [des
Basiswerts] [einer der Korbbestandteile] an der Mal3geblichen Bérse aus einem sons-
tigen Grund und Bestehen oder Beginn der Notierung an einer anderen Borse ist die
Berechnungsstelle berechtigt, eine solche andere Borse durch Bekanntmachung ge-
maR § 14 als neue Maligebliche Borse (die "Ersatzborse") zu bestimmen. Ebenso ist
die Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Ermessen eine Ersatzborse zu be-
stimmen, sofern der Basiswert in einem signifikanten Umfang an einer anderen Borse
als der MaRgeblichen Bérse (wie in Absatz (2) definiert) gehandelt wird und die Be-
stimmung dieser Borse als Ersatzborse fur die Bestimmung der Kursreferenz oder
anderer fiir die Optionsscheine mal3geblicher Kurse zweckmaRig ist. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
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1)

(12)

Bezugnahme auf die Mal3gebliche Borse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzborse.
Jede der vorgenannten Anpassungen wird spatestens nach Ablauf eines Monats nach
der endgultigen Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [des jeweiligen Korbbe-
standteils] an der Mal3geblichen Bérse gemal} § 14 bekannt gemacht. Sofern die an
der Ersatzbdrse maRgebliche Wahrung eine andere ist als die an der MaRgeblichen
Borse, wird gleichzeitig das fur die entsprechende Umrechnung maligebliche Ver-
fahren bestimmt und gemaR § 14 bekannt gemacht.

Im Fall, dass mit [dem] [einem] Unternehmen[, welches eine der die Korbbestand-
teile bildenden Aktien begeben hat,] ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfiihrungs-
vertrag unter Abfindung der Aktionédre des Unternehmens durch Aktien des herr-
schenden Unternehmens geschlossen wird oder Minderheitsaktiondre des Unterneh-
mens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionars oder einer anderen Ge-
sellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden Hauptver-
sammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren Malinahme
nach anwendbarem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (sogenannter
"Squeeze Out"), ist die Berechnungsstelle berechtigt, die Optionsscheinbedingungen
gemal nachfolgenden Bestimmungen anzupassen, sofern die Emittentin die Options-
scheine nicht aulRerordentlich gemé&R § 12 gekiindigt hat. In den im vorstehenden Satz
genannten Féallen erfolgt die Anpassung, indem [die den Basiswert bildenden Aktien]
[die den jeweilige Korbbestandteil bildenden Aktien] des [jeweiligen] Unternehmens
unter Beriicksichtigung der Abfindungsrelation durch die Aktien beziehungsweise
sonstigen Rechte an dem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen
in angepasster Zahl (oder — fur den Fall, dass die Aktionére des Unternehmens eine
Abfindung in Form eines Geldbetrags und/oder in Form von anderen VVermdégens-
werten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag und/oder die betreffenden an-
deren Vermogenswerte) ersetzt und [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewich-
tungsfaktor des jeweiligen Korbbestandteils][,][die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-
Loss] Barriere] und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhaltnis gegebenenfalls ange-
passt werden. Absatz (10) Satze 3 bis 5 gelten entsprechend.

Falls wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem Finalen Bewertungstag
(einschlieBlich) ein Ereignis geméald Absatz (12)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt
an der Terminbdrse Options- oder Terminkontrakte auf die [Aktien des Unterneh-
mens] [den jeweiligen Korbbestandteil bildenden Aktien des jeweiligen Unterneh-
mens] gehandelt werden, gilt das Folgende:

@ Wenn wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem Finalen Bewer-
tungstag (einschlieBlich)

(aa)  entweder in Bezug auf das Kapital oder das Vermdgen [des][eines] Unterneh-
mens[, welches eine der die Korbbestandteile bildenden Aktien begeben hat,]
eine MalRnahme durch das Unternehmen oder durch einen Dritten getroffen
wird (z.B. Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen,
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(bb)

(b)

Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Optionsscheinen mit
Options- oder Wandelrechten, Herabsetzung des Nennbetrags, Aktiensplit,
Ausschittung von Sonderdividenden) oder die Notierung der [Aktien des Un-
ternehmens] [der jeweils einen Korbbestandteil bildenden Aktien des jewei-
ligen Unternehmens] an der MaRgeblichen Bérse eingestellt wird oder das
Unternehmen Gegenstand einer Umstrukturierungsmalinahme (z.B. Ver-
schmelzung, Spaltung) wird

und

wegen dieser Mallnahme die Terminbdrse den Basispreis und/oder die Kon-
traktgroRe fur auf [die Aktien] [den jeweiligen Korbbestandteil] bezogene
Optionskontrakte oder Terminkontrakte (die "Kontrakte™) anpasst oder die
Kontrakte auf andere Weise veréndert (z.B. die Kontrakte auf einen Aktien-
korb oder auf einen Korb bestehend aus Aktien und einem Baranteil bezieht),

so werden [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des je-
weiligen Korbbestandteils] [,] [die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-Loss] Bar-
riere] und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhéltnis und/oder [der Basis-
wert] [der jeweilige Korbbestandteil] entsprechend angepasst, wobei [der an-
gepasste] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungsfaktor des jeweili-
gen Korbbestandteils][,][die angepasste [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-Loss]
Barriere] auf zwei Nachkommastellen und das gegebenenfalls angepasste
Bezugsverhaltnis auf vier Nachkommastellen und die Anzahl der Aktien in
einem gegebenenfalls zu bildenden Aktienkorb auf sechs Nachkommastellen
kaufméannisch gerundet werden. Sind nach den Regeln der Terminborse we-
gen dieser Ereignisse keine Anpassungen in Bezug auf die Kontrakte vorzu-
nehmen, so bleiben [der] [[Aktuelle][Basispreis][,][Cap][,][Gewichtungs-
faktor des jeweiligen Korbbestandteils][,] [die [Aktuelle] [Knock-Out][Stop-
Loss] Barriere] und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhaltnis und [der Ba-
siswert] [der jeweilige Korbbestandteil] unverandert. Im Fall der endgultigen
Einstellung der Notierung von Kontrakten auf den [Basiswert] [jeweiligen
Korbbestandteil] an der Terminbérse und Beginn der Notierung an einer an-
deren Terminbdrse ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflich-
tet, die Anpassung nach den Regeln dieser anderen Terminborse (die "Er-
satzterminborse™) durchzufiihren. Die Berechnungsstelle bleibt jedoch in
allen vorgenannten Fallen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die
Anpassungen auch nach anderen Regeln durchzufiihren, wenn ihr dies ange-
messener erscheint, um den Wert der Optionsscheine in der Hohe zu erhal-
ten, den diese vor dem die Anpassungen ausldsenden Ereignis hatten.

Im Fall der endgliltigen Einstellung der Notierung des [Basiswerts] [jeweili-
gen Korbbestandteils] an der Maligeblichen Borse, in welchem Fall eine No-

tierung jedoch an einer anderen Borse besteht, ist die Berechnungsstelle
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(13)

(14)

(15)

berechtigt, eine solche andere Bdrse durch Bekanntmachung gemaR § 14 als
neue Malgebliche Borse (die "Ersatzborse™) zu bestimmen, sofern die Emit-
tentin die Optionsscheine nicht aullerordentlich geméal? § 12 gekindigt hat.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die MaRgebliche Borse fortan als Bezugnahme
auf die Ersatzborse. Eine solche Anpassung wird spatestens nach Ablauf ei-
nes Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung des [Basiswerts]
[jeweiligen Korbbestandteils] an der MaRgeblichen Borse geméall 8 14 be-
kannt gemacht. Sofern die an der Ersatzbdrse maRgebliche Wéhrung eine an-
dere ist als die an der Maligeblichen Borse, wird gleichzeitig das fur die ent-
sprechende Umrechnung mal3gebliche Verfahren bestimmt und geméaR 8§ 14
bekannt gemacht.

Auf andere als die in den vorstehenden Absatzen bezeichneten Ereignisse, die jedoch
in ihren Auswirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind
oder nach Ansicht der Berechnungsstelle eine Anpassung wirtschaftlich angemessen
erscheinen lassen, sind die in den vorstehenden Absétzen beschriebenen Regeln ent-
sprechend anzuwenden. Auf aktienvertretende Wertpapiere als [Basiswert] [jeweili-
ger Korbbestandteil] (wie z.B. ADR, ADS) sind die in den vorstehenden Absatzen
beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

Sollte die Berechnungsstelle feststellen, dass Anpassungen fur Aktien nach dem auf
das jeweilige Unternehmen anwendbaren Gesellschaftsrecht oder anwendbarer
Marktusance von den in vorstehenden Absatzen (3)-(12) beschriebenen MaRnahmen
abweichen, so ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, die An-
passungen nach Malgabe dieser VVorschriften bzw. Usancen und damit abweichend
von den in den vorstehenden Absatzen (3)-(12) vorgesehenen MalRnahmen durchzu-
fuhren. Ferner ist die Berechnungsstelle in allen vorgenannten Fallen berechtigt, ist
hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassung auch nach anderen Regeln durchzu-
fiihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um den Wert der Optionsscheine in
der Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassung ausldsenden Ereignis hatten.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. an-
derer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen maRgeblicher Kurse oder Preise fir
den Basiswert, einschlieBlich der Veranderung der fur den [Basiswert] [Korbbe-
standteil][bzw. Referenzindex] maligeblichen Berechnungstage und Berechnungs-
stunden berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermes-
sen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berlcksichti-
gung des Zeitpunkts der Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht
erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt
seiner erstmaligen Anwendung werden gemal? 8 14 bekannt gemacht.] [andere An-
passungsbestimmungen einfligen: e]]
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[im Fall eines Wahrungs-Wechselkurses als Basiswert bzw. von Wahrungs-Wechselkursen
als Korbbestandteilen einfligen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Wahrungs-Wechselkurse als
Korbbestandteile:]

[im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:]

1)

()

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert ange-
gebenen [Wahrungs-Wechselkurs] [Korb von Wahrungs-Wechselkursen [und [ande-
ren Korbbestandteil einfligen: e]], der in der Tabelle [1][2] n&her dargestellt ist (der
"Korb").] [im Hinblick auf Wahrungs-Wechselkurse als Korbbestandteile gilt:
"Korbbestandteil” entspricht jedem der in Tabelle [1][2] angegebenen Wahrungs-
Wechselkursen]. [gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing einfugen: e]

[Die "Kursreferenz" [des Basiswerts] [des jeweiligen Korbbestandteils] entspricht
[der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz, die dem in der Preiswahrung (8 2
(3)) ausgedriickten Gegenwert fir eine Einheit der in der Tabelle 2 angegebenen
Handelswahrung (die "Handelswahrung™) entspricht[, wie sie von der Berech-
nungsstelle auf Basis des an dem in der Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen Korbbe-
standteil] angegebenen Referenzmarkts (der "Referenzmarkt™) [als der in [Tabelle
[1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Kurses][Mittelkurses]] fest-
gestellt und auf der in der Tabelle [1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil] ange-
gebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite™) oder einer diese ersetzenden Seite
angezeigt wird. [Der "Anfangskurs" entspricht dem in der Preiswéhrung ausge-
driickten Kurs fur eine Einheit der Handelswahrung, wie er von der Berechnungs-
stelle um 8:00 Uhr (Ortszeit [London] [Zurich] [Frankfurt am Main]) am Ersten Be-
obachtungstag (8 6 (2)) auf Basis des Kurses festgelegt wird, der auf der in der Ta-
belle 2 angegebenen Anfangskurs-Bildschirmseite (die "Anfangskurs-Bildschirm-
seite') oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird.] Sollte die Bildschirmseite
[bzw. die Anfangskurs-Bildschirmseite] an dem angegebenen Tag nicht zur Verfu-
gung stehen oder wird die Kursreferenz [bzw. der Anfangskurs] [bzw. eine Kursre-
ferenzkomponente] nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz [bzw. der Anfangs-
kurs] bzw. die Kursreferenzkomponente der Kursreferenz [bzw. dem Anfangskurs]
bzw. der Kursreferenzkomponente, wie sie von der Berechnungsstelle auf Basis der
entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes festgestellt
wird]. [Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ermittelt diesen Kurs auf der
Grundlage der Feststellungen von dem in der Tabelle [1][2] [fir den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt™) fiir den in der
Tabelle [1][2] [flr den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Kurs [indem [ge-
gebenenfalls Ermittlungsmethode angeben: e]] [dem in der Handelswihrung ausge-
driickten Gegenwert flr eine Einheit der Preiswadhrung, errechnet auf der Basis des
in der Handelswdhrung ausgedriickten Gegenwerts fiir [[EUR][CHF][USD][e]
1,00][eine Einheit der Auszahlungswéhrung] dividiert durch den in der Preiswahrung
ausgedriickten Gegenwert fiir [[EUR][CHF][USD][e] 1,00][eine Einheit der Aus-
zahlungswahrung], jeweils wie von dem in der Tabelle [2 fir den jeweiligen
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Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt™) als der in der
Tabelle [2 flr den jeweiligen Korbbestandteil] angegebene Kurs festgestellt] [gege-
benenfalls andere Bestimmung der Kursreferenz einfiigen: e][, gegebenenfalls mul-
tipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle
[1][2] zugewiesen ist].] Sollte die Kursreferenz [bzw. der Anfangskurs] [bzw. eine
Kursreferenzkomponente] nicht oder nicht mehr in einer der vorgenannten Arten an-
gezeigt werden [oder sollte der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag sein], ist
die Berechnungsstelle berechtigt, als Kursreferenz [bzw. Anfangskurs] eine auf der
Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herr-
schenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelte Kursreferenz [bzw.
einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Bertcksichtigung
der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelten An-
fangskurs] festzulegen]. [Die "Preiswahrung™ entspricht der in der Tabelle [1][2]
[fur den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Preiswahrung.] [Die "Handels-
wahrung" entspricht der in der Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Handelswahrung.] [Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht
[den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellten, an dem Refe-
renzmarkt angebotenen und auf der fir den Referenzmarkt maligeblichen Bild-
schirmseite (die "Bildschirmseite fur Knock-Out Kurs") fortlaufend vertffentlich-
ten Mittelkursen (arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierten An- und
Verkaufspreispaaren)][Ankaufspreisen][Verkaufspreisen] fiir den Basiswert] [den
[von dem Referenzmarkt an Berechnungstagen fortlaufend verdffentlichten in der
Preiswdhrung ausgedriickten Gegenwerten fiir [[EUR][CHF][USD][®] 1,00][eine
Einheit der Auszahlungswéhrung]] [in der Handelswahrung ausgedriickten Gegen-
werten fir eine Einheit der Preiswahrung, errechnet auf der Basis der in der Tabelle
[1][2] angegebenen Kurse, wie sie von dem Referenzmarkt an Berechnungstagen
fortlaufend veroffentlicht werden]] [dem arithmetischen Mittel der [von dem Refe-
renzmarkt an Berechnungstagen [um e] ver6ffentlichten, in der in Tabelle [1][2] fur
den jeweiligen Korbbestandteil angegebenen Handelswéhrung ausgedriickten Ge-
genwerte flir [[EUR][CHF][USD][®] 1,00]][eine Einheit der Auszahlungswéhrung]]
[in der Handelswéhrung ausgedriickten Gegenwerte fur eine Einheit der Preiswéh-
rung, errechnet auf der Basis der in der Tabelle [1][2] fiir den jeweiligen Korbbe-
standteil angegebenen Kurse, wie sie von dem Referenzmarkt an Berechnungstagen
[um e] veroffentlicht werden]] [der Summe der [von dem Referenzmarkt an Berech-
nungstagen [um e] verdffentlichten, in der in Tabelle [1][2] fur den jeweiligen Korb-
bestandteil angegebenen Handelswéhrung ausgedriickten Gegenwerte flr
[[EUR][CHF][USD][®] 1,00]][eine Einheit der Auszahlungswihrung]] [in der Han-
delswéhrung ausgedriickten Gegenwerte fiir eine Einheit der Preiswéhrung, errech-
net auf der Basis der in der Tabelle [1][2] fur den jeweiligen Korbbestandteil ange-
gebenen Kurse, wie sie von dem Referenzmarkt an Berechnungstagen [um e] verof-
fentlicht werden]] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der
dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist] [entspricht dem
Wahrungs-Wechselkurs wie er von der Berechnungsstelle, basierend auf den am
weltweiten Kassamarkt fiir Wahrungs-Wechselkurse jede Woche von e bis e der
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(3)

(4)

()

jeweiligen Woche durchgefiihrten Transaktionen, festgestellt wird].] [Die "Gewich-
tungsfaktoren” entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen Gewichtungs-
faktoren. [gegebenenfalls andere oder ergéanzende Angaben zu Gewichtungsfaktoren
einfigen: e]]] "Berechnungstage" sind Tage, an denen Kurse fir [[den Basiswert]
[den jeweiligen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt tblicherweise berechnet
und auf der fur den Referenzmarkt mageblichen Bildschirmseite vertoffentlicht wer-
den][den auf der Bildschirmseite angezeigten Wahrungs-Wechselkurs von dem Re-
ferenzmarkt tiblicherweise berechnet werden und die Berechnungsstelle den Kurs des
Basiswerts berechnet]. ['Berechnungsstunden™ ist der Zeitraum [von Montags 0:00
Uhr bis Freitags 21:00 Uhr (jeweils Ortszeit London), der auf einen Berechnungstag
fallt][innerhalb eines Berechnungstages, an denen Kurse fir den Basiswert an dem
Referenzmarkt tblicherweise berechnet und auf der fiir den Referenzmarkt ma3geb-
lichen Bildschirmseite veroffentlicht werden].] [andere Kursreferenz / anderer Kurs
/ andere Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung
einflgen: o]

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen maligebli-
cher Kurse oder Preise flr den Basiswert, einschlieBlich der VVerdnderung der fur den
Basiswert maligeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die
Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Ver-
anderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen
ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden gemal 8§ 14 bekannt gemacht.

Wird eine im Zusammenhang mit dem [Basiswert] [Korbbestandteil] verwendete
Wahrung in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der L&nder oder Rechtsordnungen, welche die Behdrde, Insti-
tution oder sonstige Korperschaft unterhalten, die diese Wahrung ausgibt, durch eine
andere Wahrung ersetzt oder mit einer anderen Wahrung zu einer gemeinsamen
Wahrung verschmolzen, so wird die betroffene Wéhrung fur die Zwecke dieser Op-
tionsscheinbedingungen durch die andere bzw. gemeinsame Wahrung, gegebenen-
falls unter Vornahme entsprechender Anpassungen nach dem vorstehenden Absatz,
ersetzt (die "Nachfolge-Wahrung™). Die Nachfolge-Wéhrung sowie der Zeitpunkt
ihrer erstmaligen Anwendung werden gemaR § 14 bekannt gemacht.

In diesem Fall gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf die betroffene Wéhrung, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Be-
zugnahme auf die Nachfolge-Wéhrung.

[Wird][Werden] die Kursreferenz [oder andere nach diesen Optionsscheinbedingun-
gen] fur [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] [maligebliche Kurse] nicht mehr am

Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
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die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir geeignet halt (der "Ersatzrefe-
renzmarkt") berechnet und veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und veréffentlichten ent-
sprechenden Kurses fir [den Basiswert] [diesen Korbbestandteil] berechnet. Die Be-
rechnungsstelle ist ebenfalls berechtigt den Referenzmarkt durch einen Ersatzrefe-
renzmarkt zu ersetzen, wenn die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt,
dass die Ermittlungsmethode bzw. das mal3gebliche Konzept (einschliellich der Ver-
offentlichung der maligeblichen Raten oder Preise) fur [den Basiswert] [einen Korb-
bestandteil] wesentlich gedndert wurde. Ferner gilt dann jede in diesen Options-
scheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Erset-
zung des Referenzmarkts wird gemal § 14 bekannt gemacht.] [andere Anpassungs-
bestimmungen einfiigen: eo]]

[im Fall einer Anleihe als Basiswert bzw. von Anleihen als Korbbestandteilen einfligen:
[im Fall von gemischten Korben einfligen: im Hinblick auf Anleihen als Korbbestandteile:]
[im Fall von Anleihen als Basiswert:]

1)

()

Der "Basiswert" entspricht de[n][m] in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebe-
nen [Anleihen] [Korb von Anleihen [und [anderen Korbbestandteil einfligen: e]],
der in der Tabelle [1][2] n&her dargestellt ist (der "Korb™).][im Hinblick auf Anleihen
als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteile™ entspricht jeder der in Tabelle [1][2]
als Korbbestandteil angegebenen Anleihen.] [gegebenenfalls Regelungen zum Reba-
lancing einfligen: o]

[Die "Kursreferenz" [des Basiswerts] [des jeweiligen Korbbestandteils] entspricht
dem [e]Kurs fiir eine Anleihe [in der Preiswihrung (§ 2 (®))], wie er an dem in der
Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der
"Referenzmarkt") festgestellt wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewich-
tungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist].
Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [den von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen festgestellten, von dem Referenzmarkt angebotenen [ e |Kur-
sen fur den Basiswert] [dem arithmetischen Mittel der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen festgestellten, an Berechnungstagen [um e] auf dem jewei-
ligen Referenzmarkt angebotenen [®]Kurse fiir die Korbbestandteile] [der Summe
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellten, an Berech-
nungstagen [um o] auf dem jeweiligen Referenzmarkt angebotenen [®]Kurse fiir die
Korbbestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor (§ 2
(®@)), der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist] [den be-
treffenden Korbbestandteil]. [Die "Gewichtungsfaktoren™ entsprechen den in der
Tabelle [1][2] angegebenen Gewichtungsfaktoren. [andere oder erganzende Anga-
ben zu Gewichtungsfaktoren einfligen: e]] "Berechnungstage" sind Tage, an denen
Kurse fir [den Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] von dem Referenzmarkt
ublicherweise berechnet werden.] "Berechnungsstunden” ist der Zeitraum
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()

innerhalb eines Berechnungstages, an denen Kurse fir [den Basiswert] [den jeweili-
gen Korbbestandteil] von dem Referenzmarkt tiblicherweise berechnet werden.] [an-
dere Kursreferenz / anderer Kurs / andere Berechnungstagebestimmung / andere Be-
rechnungsstundenbestimmung einfiigen: e]

Wird die Kursreferenz flr [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] nicht mehr am
Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet halt (der "Ersatzrefe-
renzmarkt") berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und veroffentlichten Kurses
fiir [den Basiswert] [diesen Korbbestandteil] berechnet. Ferner gilt dann jede in die-
sen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, so-
fern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt.
Die Ersetzung des Referenzmarkts wird gemald 8§ 14 bekannt gemacht.

Wird [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] zu irgendeiner Zeit vorzeitig zurlickge-
zahlt und/oder durch eine andere Anleihe ersetzt, ohne dass dies im Zusammenhang
mit einem Insolvenzverfahren oder allgemeinen Vergleichsverfahren des Unterneh-
mens, welches die Anleihe begeben hat, geschieht, legt die die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Opti-
onsrechts, fest, welche Anleihe [als entsprechender Korbbestandteil] kinftig fir das
Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolge[korb]wert"). Der Nach-
folge[korb]wert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemal
8 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf [die Anleihe] [den betreffenden Korbbestandteil] gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge[korb]wert.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen mafRgebli-
cher Kurse oder Preise flr den Basiswert, einschlieRlich der VVerdnderung der fur den
Basiswert maRgeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die
Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Ver-
anderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen
ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden geméal 8 14 bekannt gemacht.] [andere Anpassungsbestimmung einfuigen:

°]]
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[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen einfligen:
[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Rohstoffe als Korbbestand-

teile:]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert:]

1)

)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert ange-
gebenen [Rohstoff] [Korb von Rohstoffen [und [anderen Korbbestandteil einfligen:
e]], der in der Tabelle [1][2] ndher dargestellt ist (der "Korb™)]. [im Hinblick auf
Rohstoffe als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil” entspricht jedem der in Ta-
belle [1][2] als Korbbestandteil angegebenen Rohstoff.] [gegebenenfalls Regelungen
zum Rebalancing einfugen: e]

[Die "Kursreferenz" entspricht [dem] [der] in der Preiswéhrung ausgedruckten und
in der Tabelle [2] [e] [fiir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen [Kursrefe-
renz] [maligeblichen Preis] [fur den Basiswert], [die] [der] [an dem in der Tabelle
[1][2] [fur den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Refe-
renzmarkt")] [von dem in der Tabelle [1][2] [flr den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Fixing Sponsor (der "Fixing Sponsor")] festgestellt [und auf der in der
Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Bildschirmseite
(die "Bildschirmseite™) oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird. [Der "An-
fangskurs" entspricht dem in der Preiswéhrung ausgedrickten Kurs des Basiswerts,
wie er von der Berechnungsstelle um 8:00 Uhr (Ortszeit [London] [Zlrich] [Frank-
furt am Main]) am Ersten Beobachtungstag (8 6 (2)) auf Basis des Kurses festgelegt
wird, der auf der in der Tabelle 2 angegebenen Anfangskurs-Bildschirmseite (die
"Anfangskurs-Bildschirmseite") oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt
wird.] Sollte die Bildschirmseite [bzw. die Anfangskurs-Bildschirmseite] an dem an-
gegebenen Tag nicht zur Verfligung stehen oder wird die Kursreferenz [bzw. der An-
fangskurs] nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz [bzw. der Anfangskurs] der
Kursreferenz [bzw. dem Anfangskurs], wie sie [bzw. er] auf der entsprechenden Seite
eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte die Kursrefe-
renz [bzw. der Anfangskurs] nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt
werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Kursreferenz [bzw. Anfangskurs]
eine [bzw. einen] auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Bertick-
sichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen er-
mittelte Kursreferenz [bzw. Anfangskurs] festzulegen]. Der "[Knock-Out]Kurs"
des Basiswerts entspricht [den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgestellten, von dem Referenzmarkt angebotenen und auf der fur den Referenz-
markt mal3geblichen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fir Knock-Out Kurs")
fortlaufend verdffentlichten [Mittelkursen (arithmetisches Mittel zwischen den je-
weils quotierten An- und Verkaufspreispaaren)] [Ankaufspreisen] [Verkaufspreisen]
[anderer Preis einfigen: o] [dem an Berechnungstagen [um ] vom Fixing Sponsor
festgestellten und auf der mal3geblichen Bildschirmseite verdffentlichten [Preis]] fur
den Basiswert] [dem arithmetischen Mittel der von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen festgestellten, an Berechnungstagen [um e] auf dem jeweiligen
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Referenzmarkt angebotenen und auf der flir den Referenzmarkt maRgeblichen Bild-
schirmseite veroffentlichten [Mittelkurse (arithmetisches Mittel zwischen den je-
weils quotierten An- und Verkaufspreispaaren)] [Ankaufspreise] [Verkaufspreise]
[anderer Preis einfligen: @] [dem an Berechnungstagen [um ] vom Fixing Sponsor
festgestellten und auf der maRgeblichen Bildschirmseite verdffentlichten [Preis]] fur
die Korbbestandteile] [der Summe der von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen festgestellten, an Berechnungstagen [um e] auf dem jeweiligen Referenz-
markt angebotenen und auf der flr den Referenzmarkt maf3geblichen Bildschirmseite
veroffentlichten [Mittelkurse (arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierten
An- und Verkaufspreispaaren)] [Ankaufspreise] [Verkaufspreise] [anderer Preis ein-
flgen: o] fiir die Korbbestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewich-
tungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist].
[Die "Gewichtungsfaktoren™ entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder erganzende Angaben zu Gewich-
tungsfaktoren einfligen: o]] "Berechnungstage" sind Tage, an denen [Kurse fir [den
Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] von dem Referenzmarkt tiblicherweise
berechnet und auf der Bildschirmseite verdffentlicht werden] [Preise fir [den Basis-
wert] [den jeweiligen Korbbestandteil] vom [jeweiligen] Fixing Sponsor tblicher-
weise berechnet und auf der Bildschirmseite veroffentlicht werden]. "Berechnungs-
stunden™ ist der Zeitraum [von Montags bis Freitags jeweils 8:00 Uhr bis 19:00 Uhr
(jeweils Ortszeit London), der auf einen Berechnungstag fallt] [innerhalb eines Be-
rechnungstages, an denen Kurse fur den Basiswert an dem Referenzmarkt Gblicher-
weise berechnet und auf der fur den Referenzmarkt maRgeblichen Bildschirmseite
veroffentlicht werden].] [andere Kursreferenz / anderer Kurs / andere Berechnungs-
tagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung einfligen: o]

[Wird] [Werden] die Kursreferenz [oder andere nach diesen Optionsscheinbedingun-
gen] fur [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] [maRgebliche Kurse] nicht mehr
[am Referenzmarkt] [vom Fixing Sponsor], sondern von einer anderen Person, Ge-
sellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fur ge-
eignet halt (der ["Ersatzreferenzmarkt"] ['Neue Fixing Sponsor"]) berechnet und
veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des [an dem Ersatz-
referenzmarkt] [vom neuen Fixing Sponsor] berechneten und verdffentlichten [ent-
sprechenden] [Kurses] [Preises] fur [den Basiswert] [diesen Korbbestandteil] berech-
net. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf den [Referenzmarkt] [Fixing Sponsor], sofern es der Zusammenhang er-
laubt, als Bezugnahme auf den [Ersatzreferenzmarkt] [Neuen Fixing Sponsor]. Die
Ersetzung des [Referenzmarkts] [Fixing Sponsors] wird gemall § 14 bekannt ge-
macht.

Sofern die Berechnungsstelle Kenntnis tiber den Eintritt einer Gesetzesanderung er-
langt, ist die Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Ermessen Anderungen oder
Anpassungen der Optionsscheinbedingungen vorzunehmen, die erforderlich sind,
damit die Erfullung der Leistungen unter den Optionsscheinen nicht nach dem
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anwendbaren Recht rechtswidrig oder undurchfiihrbar sind. Solche Anderungen oder
Anpassungen sind auf eine Art und Weise vorzunehmen, dass soweit wie méglich
die wirtschaftlichen Bedingungen der Optionsscheine vor solchen Anderungen oder
Anpassungen aufrechterhalten werden.

"Gesetzesdnderung" im Sinne dieses Absatzes (4) bezeichnet

(i)  die am oder nach dem Ersten Valutatag erfolgte oder angekiindigte Ver-
abschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen (einschlieBlich
Steuergesetzen), Verordnungen oder Anordnungen oder

(i)  die am oder nach dem Ersten Valutatag erfolgte oder geplante Anderung,
Aufhebung, Neuauslegung oder Verkiindung einer Auslegung eines an-
wendbaren Gesetzes bzw. einer anwendbaren Verordnung oder einer
sonstigen Regelung oder Anordnung durch ein zustdndiges Gericht, ein
zustandiges Schiedsgericht oder eine zustadndige aufsichtsrechtliche,
selbstregulierende, gesetzgebende oder gerichtliche Behdrde (einschliel3-
lich der von Steuerbehdrden oder von Behorden tiberwachten Borsen o-
der Handelssystemen ergriffenen Malinahmen),

sofern die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass dadurch (a) der
Besitz, Erwerb oder die Verdulierung des Basiswerts rechtswidrig geworden ist bzw.
(b) der Berechnungsstelle oder einer anderen Einheit der Goldman Sachs Gruppe
wesentlich hohere Kosten fur die Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Options-
scheinen entstehen (beispielsweise durch erhéhte Steuerpflichten, geminderte steu-
erliche Verginstigungen oder sonstige negative Auswirkungen auf die Steuerposi-
tion).

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen maligebli-
cher Kurse oder Preise flr den Basiswert, einschlieBlich der VVerdnderung der fur den
Basiswert maligeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die
Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Ver-
anderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen
ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden gemél § 14 bekannt gemacht.][andere Anpassungsbestimmungen einfligen:

°]]
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[im Fall eines Rolling Futures als Basiswert bzw. von Rolling Futures als Korbbestandtei-
len einfligen:

[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als Korbbe-
standteile:]

[im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:]

1)

)

Der "Basiswert" am [Verkaufsbeginn der Optionsscheine][Bewertungsstichtag (§ 3
(2))] entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 angegebenen [Futures Kontrakt
mit dem in der Tabelle 2 angegebenen [Anfanglichen Verfalltermin][anderer maR-
geblicher Termin an Stelle des Verfalltermins einfligen: ] [Korb von Futures Kon-
trakten [und [anderen Korbbestandteil einfligen: e]], der in der Tabelle [1][2] néher
dargestellt ist (der "Korb").] [im Hinblick auf Futures Kontrakte als Korbbestand-
teile gilt: "Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als Korbbestand-
teil angegebenen Futures Kontrakte mit dem jeweils fur diesen Futures Kontrakt an-
gegebenen [Anfanglichen Verfalltermin] [anderer maRgeblicher Termin an Stelle
des Verfalltermins einfligen: e].] [gegebenenfalls Regelungen zum Rebalan-
cing einfligen: o]

[Die "Kursreferenz" entspricht [dem in der Preiswédhrung ausgedrickten [[letzten]
[e]kurs des [Aktuellen Basiswerts] [jeweiligen Aktuellen Korbbestandteils]][Daily
Settlement Price (der "Settlement Price™)][der in der Tabelle 2 angegebenen Kurs-
referenz des Aktuellen Basiswerts], [der][die] an dem in der Tabelle [1][2] [fur den
jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt™)
berechnet und veroffentlicht wird.] [Der "Anfangskurs™ entspricht dem Kurs des
Aktuellen Basiswerts, wie er von der Berechnungsstelle um 8:00 Uhr (Ortszeit [Lon-
don][Zlrich][Frankfurt am Main]) am Ersten Beobachtungstag (8 6 (2)) auf Basis
des Kurses festgelegt wird, der auf der in der Tabelle 2 angegebenen Anfangskurs-
Bildschirmseite (die "Anfangskurs-Bildschirmseite™) oder einer diese ersetzenden
Seite angezeigt wird. Sollte die Anfangskurs-Bildschirmseite an dem angegebenen
Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Kurs des Aktuellen Basiswerts nicht
angezeigt, wird der Anfangskurs durch die Berechnungsstelle auf Basis des Kurses
festgelegt, wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformati-
onsdienstes angezeigt wird. Der "[Knock-Out]Kurs" des Aktuellen Basiswerts ent-
spricht den an dem Referenzmarkt an Berechnungstagen fiir den Aktuellen Basiswert
fortlaufend festgestellten und verdffentlichten Kursen.] [andere Bestimmungen zur
Festlegung der Kursreferenz einfiigen: e]. ["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem
am Referenzmarkt eine Kursreferenz des [Basiswerts] [des jeweiligen Korbbestand-
teils] festgestellt wird.] ["Berechnungstage" sind Tage, an denen der Referenzmarkt
planmé&Rig fir den Handel ge6ffnet ist und an denen nach Einschétzung der Berech-
nungsstelle keines der nachfolgenden Ereignisse eintritt: (i) eine wesentliche Ein-
schréankung, Einstellung oder Unterbrechung des Handels [im Basiswert][in einem
Korbbestandteil], die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis eintritt oder an ei-
nem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu fihrt, dass der Referenzmarkt, an de-
nen der [Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt wird, nicht in der Lage ist, [einen
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Settlement Price][eine Kursreferenz] fur diesen Kontrakt zu stellen; (ii)  [der
Settlement Price][die Kursreferenz] fir den [Basiswert][Korbbestandteil] einen "Li-
mit Price" darstellt, was bedeutet, dass der Schlusskurs flr den [Basiswert][Korbbe-
standteil] an einem Tag gegentiber dem Vortag gemaR den Regeln des Referenz-
markts um den zulé&ssigen Maximalbetrag des Schlusskurses des vorhergehenden Ta-
ges gestiegen oder gefallen ist; oder (iii) der Referenzmarkt nicht in der Lage
ist, [den Settlement Price][die Kursreferenz] bekannt zu machen oder zu veroffentli-
chen.] ["Berechnungsstunden™ ist der Zeitraum [von Montags bis Freitags jeweils
8:00 Uhr bis 19:00 Uhr (jeweils Ortszeit London), der auf einen Berechnungstag
fallt][innerhalb eines Berechnungstags, an denen der Aktuelle Basiswert an dem Re-
ferenzmarkt Ublicherweise gehandelt wird].] [gegebenenfalls andere oder ergan-
zende Angaben zu Gewichtungsfaktoren einfiigen: e]] [andere Kursreferenz / ande-
rer Kurs / andere Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestim-
mung einfligen: o]

Wird die Kursreferenz fur [den Aktuellen Basiswert] [einen Aktuellen Korbbestand-
teil] nicht mehr an dem in der Tabelle [1][2] [fUr den jeweiligen Korbbestandteil]
angegebenen Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet halt (der
"Ersatzreferenzmarkt™) berechnet und vertffentlicht, so wird der Auszahlungsbe-
trag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und veroffent-
lichten [e®] Kurses [des Aktuellen Basiswerts] [dieses Aktuellen Korbbestandteils]
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Be-
zugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird gemaf
§ 14 bekannt gemacht.

Der [Aktuelle Basiswert] [jeweils Aktuelle Korbbestandteil] wird nachfolgend an je-
dem Rollovertag (Absatz (e)) durch den in der Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen
Korbbestandteil] angegebenen [Futures Kontrakt] [Basiswert] [®] mit dem [Verfall-
termin] [®] ersetzt (der "Rollover™), der in dem jeweils zeitlich néchsten der in der
Tabelle [1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Mafgeblichen
[Verfallsmonate][Monate] (die "Mal3geblichen [Verfallsmonate][Monate]") liegt.
Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle kein [Fu-
tures Kontrakt] [Basiswert] [®] existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen
oder maRgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden [Basiswerts]
[Korbbestandteils] Gbereinstimmen, gilt [§ 12 (1)] entsprechend. Die Berechnungs-
stelle ist ferner berechtigt, die MaRgeblichen [Verfallsmonate][Monate] bei einer An-
derung der fiir den Referenzmarkt hinsichtlich der [Verfallstermine] [®] maBgebli-
chen Regularien anzupassen. Eine solche Anpassung wird gemaR 8§ 14 bekannt ge-
macht.
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['MaRgebliche [Verfallsmonate][Monate]" sind die in der Tabelle [1][2] [fir den
jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Malgeblichen [Verfallsmonate][Mo-
nate].]

Der "Rollovertag" entspricht jeweils [dem in der Tabelle 2 angegebenen Rollover-
tag][einem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmten Berech-
nungstag vor dem fur den Aktuellen [Basiswert] [Korbbestandteil] maligeblichen
[Verfalltermin] [e], frithestens aber dem [®]. Berechnungstag vor dem fiir [den Ak-
tuellen Basiswert] [die Aktuellen Korbkontrakte] maB3geblichen [Verfalltermin]] [e].
Sollte an einem Rollovertag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle am Re-
ferenzmarkt mangelnde Liquiditat im Basiswert oder eine vergleichbare ungewdhn-
liche Marktsituation bestehen, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen anderen
Berechnungstag als Rollovertag festzulegen. Die Berechnungsstelle ist ferner berech-
tigt, durch Bekanntmachung gemé&R 8§ 14 unter Angabe des Kalendertags, zu dem die
Anderung wirksam wird, und unter Wahrung einer Frist von mindestens einem Mo-
nat einen von Tabelle 2 abweichenden Rollovertag nach billigem Ermessen festzule-
gen. Dies gilt insbesondere dann, wenn an dem Referenzmarkt die Regularien, die
Einfluss auf die Festlegung des Rollovertags haben, gedndert werden.

Der Aktuelle Basispreis wird am Rollovertag angepasst, indem unmittelbar nach der
Anpassung des Aktuellen Basispreises am Rollovertag gemald 8 3 (2) das auf das
néchste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-Rundungsbetrags
gerundete Ergebnis nachfolgender Berechnung — wobei bei Long Optionsscheinen
stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen stets abgerundet wird — als neuer
Aktueller Basispreis festgelegt wird.

bei Long Optionsscheinen

Basispreisneu = Basispreisar — (RKait - Fee) + (RKneu + Fee)
bei Short Optionsscheinen

Basispreisneu = Basispreisar — (RKait + Fee) + (RKneu - Fee)

"Basispreisney™ entspricht dem Aktuellen Basispreis nach dem Rollovertag
"Basispreisai” entspricht dem gemaR § 3 (2) am Rollovertag angepassten Aktuellen
Basispreis

"RKait" entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (®)) fiir den vor dem Rollover Aktuel-
len Basiswert

"RKneu” entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (®)) fiir den nach dem Rollover Aktu-
ellen Basiswert

"Fee" entspricht der Rollover Fee (Absatz (e)).
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[Der "Rolloverkurs™ wird im Fall des [maRgebliche Aktienindex Futures einfligen:
[#]] als Basiswert von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen am Rollover-
tag auf Grundlage der Rollover Kursreferenzen (wie nachfolgend definiert) zwischen
[14.30 Uhr und 17.30 Uhr] [andere Uhrzeiten einfligen: o] (jeweils Ortszeit [Lon-
don][Ziirich][Frankfurt am Main][e]) ermittelt und festgestellt. Im Fall von anderen
Futures Kontrakten als Basiswert wird der "Rolloverkurs” von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der Rollover Kursreferenzen (wie nach-
folgend definiert) wahrend der letzten [drei (3)][®] vorgesehenen Handelsstunden
vor dem Zeitpunkt, an dem die Kursreferenz tblicherweise an dem Referenzmarkt
berechnet wird, ermittelt und festgestellt. Die Berechnungsstelle ist jeweils berech-
tigt, durch Bekanntmachung gemaR § 14 unter Angabe des Kalendertags, zu dem die
Anderung wirksam wird, und unter Wahrung einer Frist von mindestens einem Mo-
nat flr alle Futures Kontrakte das fur die Ermittlung und Feststellung des Rollover-
kurses maRgebliche Zeitfenster nach billigem Ermessen anzupassen (beispielsweise
im Falle einer Anderung der Handelszeiten an dem Referenzmarkt), wobei das Zeit-
fenster im Fall einer solchen Anpassung [drei (3)][®] Stunden nicht Uberschreiten
wird.] Die "Rollover Kursreferenzen" entsprechen den am Referenzmarkt am Rol-
lovertag festgestellten und verdffentlichten Kursen fiir den angegebenen Basiswert
[(einschliellich des offiziellen Schlusskurses)]. Die "Rollover Fee" wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der in der Tabelle 2 fiir
eine Einheit des Basiswerts in der Preiswéhrung festgelegten Anfanglichen Transak-
tionsgebihr (die "Anfangliche Transaktionsgebuhr"), maximal aber auf Grund-
lage der in der Tabelle 2 angegebenen Maximalen Transaktionsgebihr (die "Maxi-
male Transaktionsgebihr"), und der fir die Durchfiihrung des Rollover notwendi-
gen Anzahl der Einheiten des Basiswerts ermittelt. Die Anpassung der Transaktions-
gebuhr und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal § 14 be-
kannt gemacht.][andere oder erganzende Regelung zur Bestimmung des Rollover-
kurses, der Rollover Kursreferenzen oder zur Rollover Fee einfligen: o]

[Das Bezugsverhaltnis wird am Rollovertag angepasst, indem der Rolloverkurs fr
[den am Rollovertag Aktuellen Basiswert] [den jeweiligen am Rollovertag Aktuellen
Korbbestandteil] ("Rolloverkursai™) abziiglich der Transaktionsgebihr ("TG™)
durch den Rolloverkurs fiir den nach dem Rollovertag [Aktuellen Basiswert] [jewei-
ligen Aktuellen Korbbestandteil] ("Rolloverkursnes™) zuziiglich der Transaktionsge-
bihr dividiert [und dieses Ergebnis mit dem alten Bezugsverhéltnis ("Bezugsver-
héaltnisait™) multipliziert] wird. Das angepasste Bezugsverhaltnis ("Bezugsverhalt-
nisneu™) berechnet sich demnach wie folgt:

Bezugsverhaltnisney = Bezugsverhaltnisait X ((Rolloverkursai - TG) / (Rolloverkursneu
-TG))

Das auf [® Nachkommastellen][die in der Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen Korb-
bestandteil] genannte Rundungsnachkommastelle] abgerundete [gegebenenfalls

weitere Anpassungsregeln des Bezugsverhaltnisses fir Korbe einfiigen: o] Ergebnis
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9)

(10)

wird als neues Bezugsverhéltnis festgelegt. Der "Rolloverkurs" entspricht dem von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der [in den letzten [@]
Handelsstunden] am Rollovertag am Referenzmarkt festgestellten und veroffentlich-
ten Kursen fir [den Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil].]

[Die "Transaktionsgebuhr" wird von der Berechnungsstelle auf Grundlage der in
der Tabelle [1][2] fur eine Einheit des [Basiswerts] [jeweiligen Korbbestandteils] in
der Preiswahrung festgelegten Transaktionsgebiihr und der fur die Durchfihrung des
Rollover notwendigen Anzahl der Einheiten des [Basiswerts] [jeweiligen Korbbe-
standteils] ermittelt. Die Transaktionsgebihr entspricht anfanglich der in der Tabelle
[1][2] angegebenen Anfanglichen Transaktionsgebihr (die "Anfangliche Transak-
tionsgebuhr"). Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die Transaktionsgebuhr bis zur
Hohe der in der Tabelle [1][2] angegebenen Maximalen Transaktionsgebuhr (die
"Maximale Transaktionsgebuhr") festzulegen. Die Anpassung der Transaktions-
geblhr und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal 8 14 be-
kannt gemacht.

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils an-
gegebenen Zeitpunkt ["Aktuellen Basiswert"]["Aktuellen Korbbestandteil"] gilt
als Bezugnahme auf den [Basiswert] [Korbbestandteil] mit dem nach Durchfiihrung
aller Rollover [ab dem Beginn der Laufzeit der Optionsscheine][Ersten Beobach-
tungstag][Bewertungsstichtag][®] bis zu dem am angegebenen Zeitpunkt geméal den
vorstehenden Regelungen mallgeblichen [Verfalltermin] [e].]

Fallt der Finale Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen auf einen
Rollovertag gemal der vorstehenden Definition, wird der Auszahlungsbetrag (8§ 2
(1)) auf Grundlage des Rolloverkurses fir [den am Rollovertag vor dem Rollover
Aktuellen Basiswert] [die am Rollovertag vor dem Rollover Aktuellen Korbbestand-
teile] und auf Grundlage des am Rollovertag vor der Anpassung gemaR Absatz (e)
Aktuellen Basispreises ermittelt.]

Bei Veranderungen der [dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Basiswert] [einem
in Tabelle [1][2] angegebenen Korbbestandteil] zugrunde liegenden Bedingungen
und/oder maligeblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der Ersetzung [des Ba-
siswerts] [eines der in Tabelle [1][2] angegebenen Korbbestandteile] durch einen an-
deren von dem Referenzmarkt bestimmten und borsennotierten, gegebenenfalls auch
modifizierten [®] Futures Kontrakt (der ("Nachfolge[korb]wert"), behélt sich die
Berechnungsstelle das Recht vor, den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil] zu
ersetzen, gegebenenfalls multipliziert, falls erforderlich, mit einem Bereinigungsfak-
tor, um die Kontinuitét der Entwicklung der den Optionsscheinen zugrunde liegenden
BezugsgroRe(n) sicherzustellen. Die Ersetzung des [in der Tabelle [1][2] angegebe-
nen Basiswerts] [eines in Tabelle [1][2] angegebenen Korbbestandteils] durch den
Nachfolge[korb]wert, gegebenenfalls unter weiteren Anderungen dieser Options-
scheinbedingungen, erfolgt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle. Die
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Ersetzung durch einen Nachfolge[korb]wert, das dann geltende, gegebenenfalls ge-
anderte Optionsrecht (einschlieBlich der etwaigen Aufnahme eines Bereinigungsfak-
tors) sowie der Zeitpunkt der Wirksamkeit der Ersetzung werden gemal} § 14 bekannt
gemacht.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen malgebli-
cher Kurse oder Preise flr den Basiswert, einschlieBlich der VVeranderung der fur den
Basiswert maRgeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die
Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die [Berechnungsstelle] bestimmt unter Berlicksichtigung des Zeitpunkts der
Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu le-
gen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwen-
dung werden gemal? § 14 bekannt gemacht.] [andere Anpassungsbestimmungen ein-
fligen: o]]

[im Fall von ersetzten Futures (ohne ein echtes "Rolling™ mit Anpassung der Bezugsgro-
Ren) als Basiswerten bzw. Korbbestandteilen einfugen:

(1)

[im Fall von gemischten Kérben einfugen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als
Korbbestandteile:]

Der "Basiswert” [am Datum des Verkaufsbeginns der Optionsscheine] entspricht
dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 angegebenen [Futures Kontrakt [mit dem in der
Tabelle [1][2] angegebenen [Anfanglichen Verfalltermin]] [anderer maRgeblicher
Termin an Stelle des Verfalltermins einfligen: ]] [Korb von Futures Kontrakten [und
[anderen Korbbestandteil einfligen: e]], der in der Tabelle [1][2] n&her dargestellt
ist (der "Korb").] [im Hinblick auf Futures Kontrakte als Korbbestandteile gilt:
"Korbbestandteil” entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil ange-
gebenen Futures Kontrakte mit dem jeweils furr diesen Futures Kontrakt angegebenen
[Anfanglichen Verfalltermin] [anderer maligeblicher Termin an Stelle des Verfall-
termins einfligen: e]]. [gegebenenfalls Regelungen zum Rebalancing einfligen: o]

Der [Aktuelle Basiswert] [jeweils Aktuelle Korbbestandteil] wird nachfolgend an je-
dem Ersetzungstag durch den in der Tabelle [1][2] [fur den jeweiligen Korbbestand-
teil] angegebenen [Futures Kontrakt] [®] mit dem [Verfalltermin] [®] ersetzt (die
"Ersetzung"), der in dem jeweils zeitlich ndchsten der in der Tabelle [1][2] [fir den
jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Maligeblichen [Verfallsmonate][Monate]
liegt. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle kein
[Futures Kontrakt] [e] existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder
mafgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden [Basiswerts]
[Korbbestandteils] tibereinstimmen, gilt Absatz (4) entsprechend. Die Berechnungs-
stelle ist ferner berechtigt, die MaRgeblichen [Verfallsmonate][Monate] bei einer An-
derung der fiir den Referenzmarkt hinsichtlich der [Verfallstermine] [e]
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mafgeblichen Regularien anzupassen. Eine solche Anpassung wird gemal} § 14 be-
kannt gemacht.

"Mal3gebliche [Verfallsmonate][Monate]" sind die in der Tabelle [1][2] [fur den
jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Mal3geblichen [Verfallsmonate][Monate].

Der "Ersetzungstag" entspricht [jeweils einem von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen bestimmten Berechnungstag vor dem furr den Aktuellen [Basiswert]
[Korbbestandteil] maBigeblichen [Verfalltermin] [®], regelmédBig aber dem Berech-
nungstag, welcher dem fur den Aktuellen [Basiswert] [Korbbestandteil] mal3gebli-
chen [Verfalltermin] [®] entspricht] [e].

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils an-
gegebenen Zeitpunkt ["Aktuellen Basiswert"] ["Aktuellen Korbbestandteil”] gilt
als Bezugnahme auf den [Basiswert] [Korbbestandteil] mit dem nach Durchfiihrung
aller Ersetzungen ab dem Beginn der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem am
angegebenen Zeitpunkt geméal den vorstehenden Regelungen maRgeblichen [Ver-
falltermin] [e].

Fallt der Finale Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen auf einen
Ersetzungstag gemal der vorstehenden Definition, wird der Auszahlungsbetrag (8 2
(1)) auf Grundlage des vor der Ersetzung Aktuellen [Basiswerts] [Korbbestandteils]
ermittelt.

[Die "Kursreferenz" entspricht dem in der Preiswahrung ausgedriickten [[letzten]

[@] Kurs des [Basiswerts] [jeweiligen Korbbestandteils]][Daily Settlement Price (der

"Settlement Price™) des [Basiswerts][Korbbestandteils]], der an dem in der Tabelle

[1][2] [fir den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Referenzmarkt (der "Refe-

renzmarkt") am angegebenen Tag berechnet und vertffentlicht wird.] [andere Best-

immungen zur Festlegung der Kursreferenz einfiigen: e]. ['Berechnungstag” ist je-
der Tag, an dem am Referenzmarkt eine Kursreferenz des [Basiswerts] [des jeweili-
gen Korbbestandteils] festgestellt wird. "Berechnungsstunden™ ist der Zeitraum von

Montags bis Freitags jeweils 8:00 Uhr bis 19:00 Uhr (jeweils Ortszeit London), der

auf einen Berechnungstag fallt.]["Berechnungstage” sind Tage, an denen der Refe-

renzmarkt planmafRig fur den Handel getffnet ist und an denen nach Einschétzung
der Berechnungsstelle keines der nachfolgenden Ereignisse eintritt:

(i) eine wesentliche Einschrankung, Einstellung oder Unterbrechung des Handels
[im Basiswert][in einem Korbbestandteil], die an einem Tag, an dem ein sol-
ches Ereignis eintritt oder an einem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu
flhrt, dass der Referenzmarkt, an denen der [Basiswert][Korbbestandteil] ge-
handelt wird, nicht in der Lage ist, einen Settlement Price fur diesen Kontrakt
zu stellen;

(if)  der Settlement Price fur den [Basiswert][Korbbestandteil] einen "Limit Price"
darstellt, was  bedeutet, dass der  Schlusskurs  fir  den
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(4)

[Basiswert][Korbbestandteil] an einem Tag gegenuiber dem Vortag gemaf den
Regeln des Referenzmarkts um den zuldssigen Maximalbetrag des Schlusskur-
ses des vorhergehenden Tages gestiegen oder gefallen ist; oder
(iii)  der Referenzmarkt nicht in der Lage ist, den Settlement Price bekannt zu ma-
chen oder zu veroffentlichen.]
"Kurs" des Basiswerts ist [jeder im Verlauf eines Berechnungstags am Referenz-
markt berechnete und verdffentlichte Kurs des Basiswerts] [dem arithmetischen Mit-
tel der an Berechnungstagen am jeweiligen Referenzmarkt [um @] berechneten und
verdffentlichten Kurse fiir die Korbbestandteile] [der Summe der an Berechnungsta-
gen am jeweiligen Referenzmarkt [um e] berechneten und verdffentlichten Kurse fiir
die Korbbestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor ,
der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist].[Die "Gewich-
tungsfaktoren™ entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen Gewichtungs-
faktoren. [gegebenenfalls andere oder ergéanzende Angaben zu Gewichtungsfaktoren
einfligen: e]] [andere Kursreferenz / anderer Kurs / andere Berechnungstagebestim-
mung / andere Berechnungsstundenbestimmung einfligen: e]

[Wird][Werden] die Kursreferenz [oder andere nach diesen Optionsscheinbedingun-
gen] fur [den Basiswert] [einen Korbbestandteil] [malRgebliche Kurse] nicht mehr an
dem in der Tabelle [2 fur den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Referenz-
markt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet halt (der "Ersatzreferenz-
markt") berechnet und veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grund-
lage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und verdffentlichten [e] Kurses
[des Basiswerts] [dieses Korbbestandteils] berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die
Ersetzung des Referenzmarkts wird gemal? § 14 bekannt gemacht.

Bei Veranderungen der [dem Basiswert] [einem in Tabelle [1][2] angegebenen
Korbbestandteil] zugrunde liegenden Bedingungen und/oder mafRgeblichen Kon-
trakteigenschaften sowie im Fall der Ersetzung [des Basiswerts] [eines der in Tabelle
[1][2] angegebenen Korbbestandteile] durch einen anderen von dem Referenzmarkt
bestimmten und bdrsennotierten, gegebenenfalls auch modifizierten [e] Futures
Kontrakt (der ("Nachfolge[korb]wert™), behélt sich die Berechnungsstelle das Recht
vor, den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil] zu ersetzen, gegebenenfalls multi-
pliziert, falls erforderlich, mit einem Bereinigungsfaktor, um die Kontinuitét der Ent-
wicklung der den Optionsscheinen zugrunde liegenden BezugsgréRe(n) sicherzustel-
len. Die Ersetzung des [in der Tabelle [1][2] angegebenen Basiswerts] [eines in Ta-
belle [1][2] angegebenen Korbbestandteils] durch den Nachfolge[korb]wert, gegebe-
nenfalls unter weiteren Anderungen dieser Optionsscheinbedingungen, erfolgt nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle. Die Ersetzung durch einen Nach-
folge[korb]wert, das dann geltende, gegebenenfalls gednderte Optionsrecht
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(einschlieBlich der etwaigen Aufnahme eines Bereinigungsfaktors) sowie der Zeit-
punkt der Wirksamkeit der Ersetzung werden gemald 8 14 bekannt gemacht.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen mafRgebli-
cher Kurse oder Preise flr den Basiswert, einschlieRlich der VVerdnderung der fur den
Basiswert maRgeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die
Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Ver-
anderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen
ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden gemaR 8 14 bekannt gemacht.] [andere Anpassungsbestimmungen: e]]

[im Fall der Differenz aus Futures Kontrakten als Basiswert einfligen:

1)

)

Der "Basiswert" entspricht der Differenz aus den in der Tabelle 1 angegebenen Fu-
tures Kontrakt (1) und Futures Kontrakt (2), die naher in Tabelle 2 (Laufzeit der
Futures Kontrakte bis @) bzw. Tabelle 3 (Laufzeit der Futures Kontrakte bis @) bzw.
Tabelle e (Laufzeit der Futures Kontrakte bis @) beschrieben sind (jeweils ein "Fu-
tures Kontrakt (i)").

Die "Kursreferenz (i)" des Futures Kontrakts (i) entspricht dem in der Preiswahrung
ausgedriickten Daily Settlement Price (der "Settlement Price"), wie er an Berech-
nungstagen an dem in der Tabelle e [bzw. Tabelle o] angegebenen Referenzmarkt
(i) (der "Referenzmarkt (i)") berechnet und verdffentlicht wird. "Berechnungs-
tage" sind Tage, an denen der Referenzmarkt (i) planmafig fur den Handel ge6ffnet
ist und an denen nach Einsch&tzung der Berechnungsstelle keines der nachfolgenden
Ereignisse eintritt:

() eine wesentliche Einschrankung, Einstellung oder Unterbrechung des Han-
dels im Futures Kontrakt (i), die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis
eintritt oder an einem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu fuhrt, dass
der Referenzmarkt (i), an denen der Futures Kontrakt (i) gehandelt wird,
nicht in der Lage ist, einen Settlement Price fur diesen Kontrakt zu stellen;

(i) der Settlement Price fur den Futures Kontrakt (i) einen "Limit Price" dar-
stellt, was bedeutet, dass der Schlusskurs fir den Futures Kontrakt (i) an
einem Tag gegenuber dem Vortag gemaR den Regeln des Referenzmarkts
(i) um den zuldssigen Maximalbetrag des Schlusskurses des vorhergehen-
den Tages gestiegen oder gefallen ist; oder

(iii) der Referenzmarkt (i) nicht in der Lage ist, den Settlement Price bekannt zu
machen oder zu verdffentlichen.
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(4)

()

Werden die Kursreferenz (i) oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fiir
den Futures Kontrakt (i) maligebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt (i), son-
dern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen fur geeignet halt (der "Ersatzreferenzmarkt (i)") be-
rechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des an
dem Ersatzreferenzmarkt (i) berechneten und veréffentlichten entsprechenden Kur-
ses fur den Futures Kontrakt (i) berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Options-
scheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt (i), sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt (i). Die Erset-
zung des Referenzmarkts (i) wird gemal 8 14 bekannt gemacht.

Bei Veranderungen der dem Futures Kontrakt (i) zugrunde liegenden Bedingungen
und/oder maRgeblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der Ersetzung des Fu-
tures Kontrakts (i) durch einen anderen von dem Referenzmarkt (i) bestimmten und
borsennotierten, gegebenenfalls auch modifizierten Futures Kontrakt (der "Nachfol-
gewert (i)"), behalt sich die Berechnungsstelle das Recht vor, den Futures Kontrakt
(i) zu ersetzen, gegebenenfalls multipliziert, falls erforderlich, mit einem Bereini-
gungsfaktor, um die Kontinuitat der Entwicklung der den Optionsscheinen zugrunde
liegenden BezugsgroRe(n) sicherzustellen. Die Ersetzung des Futures Kontrakts (i)
durch den Nachfolgewert (i), gegebenenfalls unter weiteren Anderungen dieser Op-
tionsscheinbedingungen, erfolgt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle. Die
Ersetzung durch einen Nachfolgewert (i), das dann geltende, gegebenenfalls geéan-
derte Optionsrecht (einschlielich der etwaigen Aufnahme eines Bereinigungsfak-
tors) sowie der Zeitpunkt der Wirksamkeit der Ersetzung werden gemaR § 14 bekannt
gemacht.

Verénderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz (i) bzw. an-
derer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen malgeblicher Kurse oder Preise fiir
den Futures Kontrakt (i), einschlielich der Veranderung der fiir den Futures Kon-
trakt (i) maRgeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die
Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der
Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu
legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen An-
wendung werden gemé&R 8§ 14 bekannt gemacht.]]

[im Fall eines Investmentfondsanteils als Basiswert bzw. von Investmentfondsanteilen als
Korbbestandteilen einfligen:

1)

[im Fall von gemischten Kdrben einfugen: im Hinblick auf Investmentfondsanteile
als Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Investmentfondsanteil an dem in der Tabelle [1][2] angegebenen Investmentfonds
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)

(3)

(der "Investmentfonds™)] [Korb von Investmentfondsanteilen [und [anderen Korb-
bestandteil einfligen: e]], der in der Tabelle [1][2] naher dargestellt ist (der
"Korb").] [im Hinblick auf Investmentfondsanteile als Korbbestandteile einfligen:
"Korbbestandteil" entspricht jedem der in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil ange-
gebenen Investmentfondsanteile an dem jeweils angegebenen Investmentfonds (je-
weils ein "Investmentfonds™)]. ["Festlegungsstelle” entspricht der in Tabelle 2 an-
gegebenen Festlegungsstelle, welche den Investmentfonds verwaltet.] [gegebenen-
falls Regelungen zum Rebalancing einfiigen: e]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem in [der Preiswahrung] [EUR][CHF][USD][e]
ausgedriickten [Schlusskurs] [letzten Nettoinventarwert] [des] [Basiswerts] [des je-
weiligen Korbbestandteils], wie er an Berechnungstagen [an] [von] der [in der Ta-
belle [eo] fiir den Basiswert angegebenen] [in Tabelle [2] fir den jeweiligen Korbbe-
standteil angegebenen] [Festlegungsstelle (die "Festlegungsstelle™)] [Malgeblichen
Borse (die "Maligebliche Borse™)] [berechnet] [festgestellt] und verdffentlicht wird.
[Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts entspricht [dem von der Festlegungsstelle
an Berechnungstagen flr den Basiswert berechneten und verdffentlichten Nettoin-
ventarwert] [dem arithmetischen Mittel der an Berechnungstagen von der jeweiligen
Festlegungsstelle [um ®] berechneten und verdffentlichten Nettoinventarwerte der
Korbbestandteile] [der Summe der an Berechnungstagen von der jeweiligen Festle-
gungsstelle [um o] berechneten und verdffentlichten Nettoinventarwerte der Korb-
bestandteile] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem je-
weiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist].] "Berechnungstag" ist
jeder Tag, an dem der Nettoinventarwert des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestand-
teils] von der [jeweiligen] Festlegungsstelle berechnet wird] "Berechnungsstunden™
ist der Zeitraum an einem Berechnungstag, an dem der Nettoinventarwert des [Ba-
siswerts][jeweiligen Korbbestandteils] von der [jeweiligen] Festlegungsstelle be-
rechnet wird] ["Berechnungstage” sind Tage, an denen der Basiswert an der MaR-
geblichen Borse Ublicherweise gehandelt wird. "Referenzindexsponsor™ entspricht
dem in Tabelle 2 angegebenen Referenzindexsponsor. "Referenzindex" entspricht
dem in Tabelle 2 angegebenen Referenzindex]. [andere Kursreferenz / anderer Kurs
/ andere Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung
einflgen: o]

[Wird die Berechnung [des Basiswerts] [eines Korbbestandteils] zu irgendeiner Zeit
aufgehoben oder wird [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] durch ein anderes ent-
sprechendes Finanzinstrument ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Optionsrechts geman
Absatz (4), fest, welches Finanzinstrument kiinftig den [Basiswert] [betroffenen
Korbbestandteil] ersetzen soll (der "Nachfolge[korb]wert™). Der Nach-
folge[korb]wert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaR
8 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf den [Basiswert] [betreffenden Korbbestandteil] gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge[korb]wert.] [Wird die
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(4)

()

Notierung des Basiswerts an der MafRgeblichen Borse eingestellt und besteht oder
beginnt die Notierung an einer anderen Borse, ist die Berechnungsstelle berechtigt,
eine solche andere Borse durch Bekanntmachung gemaR § 14 als neue Malgebliche
Borse (die "Ersatzborse™) zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede
in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Maligebliche
Borse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzborse. Die vorgenannte Anpassung wird
spatestens nach Ablauf eines Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung
des Basiswerts an der Maligeblichen Borse gemaR § 14 bekannt gemacht.]

[Werden die Bedingungen, denen [der Basiswert] [ein Korbbestandteil] unterliegt,
geéndert oder tritt eine Veranderung ein, die den [Basiswert] [Korbbestandteil] be-
trifft, wie z.B. (aber nicht abschlieRend) die Nichtweiterberechnung oder Anderung
der Berechnungsgrundlagen flr den Nettoinventarwert des [Basiswerts] [betreffen-
den Korbbestandteils], die Auflésung des [jeweiligen] Investmentfonds oder die Ent-
ziehung administrativer Genehmigungen fir den Vertrieb des [jeweiligen] Invest-
mentfonds in der Bundesrepublik Deutschland oder eine Anderung der Anlagestra-
tegie des [jeweiligen] Investmentfonds, die nach billigem Ermessen der Emittentin
wesentlich ist, oder eine Konsolidierung, Teilung oder Re-Qualifizierung der Anteile
an dem [betreffenden] Investmentfonds, so kann die Berechnungsstelle, vorbehalt-
lich einer auRerordentlichen Kindigung gemé&R § 12, das Optionsrecht nach billigem
Ermessen mit dem Ziel anpassen, den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine zu
erhalten. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der
Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu
legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen An-
wendung werden gemal § 14 bekannt gemacht.] [Wird die Notierung des Basiswerts
an der Mal3geblichen Bdrse oder einer sonstigen Borse eingestellt oder wird die Be-
rechnung des Basiswerts zu irgendeiner Zeit aufgehoben oder wird der Basiswert
durch ein anderes entsprechendes Finanzinstrument ersetzt, kann die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des
Optionsrechts gemal Absatz (5), festlegen, welches Finanzinstrument kinftig den
Basiswert ersetzen soll (der "Nachfolgewert"). Der Nachfolgewert sowie der Zeit-
punkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaR § 14 bekannt gemacht. Jede in
diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt
dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgewert.
Wird die Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bdrse oder einer sonstigen
Borse eingestellt, kann die Berechnungsstelle das Optionsrecht auch unter Berck-
sichtigung des Stands des Referenzindex und unter Beriicksichtigung einer Wéh-
rungsumrechnung bestimmen, sofern der Referenzindex von dem Referenzindex-
sponsor weiterberechnet wird. Die vorgenannte Anpassung wird spatestens nach Ab-
lauf eines Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung des Basiswerts
gemaR § 14 bekannt gemacht.]

[Verénderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemdR diesen Optionsscheinbedingungen
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mafgeblicher Kurse oder Preise fir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung
der fur den Basiswert malRgeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden be-
rechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entspre-
chend anzupassen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berlicksichtigung des Zeit-
punkts der Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zu-
grunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstma-
ligen Anwendung werden gemaR 8§ 14 bekannt gemacht.] [Werden (i) die Bedingun-
gen, denen der Basiswert unterliegt, wie z.B. (aber nicht abschlieRend) die Frequenz,
mit welcher Anteile an dem Basiswert gehandelt werden konnen, gedndert, (ii) tritt
eine Veranderung ein, die den Basiswert betrifft, wie z.B. (aber nicht abschlieRend)
die Nichtweiterberechnung oder Anderung der Berechnungsgrundlagen fiir den Net-
toinventarwert des Basiswerts, die Anderung der Frequenz der Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts, die Liquidation, Auflosung, Einstellung oder Zwangsvollstre-
ckung des Investmentfonds oder der Festlegungsstelle, oder die Entziehung admi-
nistrativer Genehmigungen fur den Vertrieb des Investmentfonds in der Bundesre-
publik Deutschland oder eine Anderung der Anlagestrategie des Investmentfonds,
die nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle wesentlich ist, oder die Anderung
der aufsichtsrechtlichen oder steuerrechtlichen Behandlung in Bezug auf den Invest-
mentfonds, oder eine Konsolidierung, Teilung oder Re-Qualifizierung der Anteile an
dem Investmentfonds, so kann die Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer aulReror-
dentlichen Kiindigung gemal § 12, das Optionsrecht nach billigem Ermessen unter
Berticksichtigung der Restlaufzeit der Optionsscheine und der zuletzt ermittelten
Kursreferenz des Basiswerts mit dem Ziel anpassen, den wirtschaftlichen Wert der
Optionsscheine zu erhalten. Eine VVeranderungen in der Berechnung des Referenzin-
dex (einschliel3lich Bereinigungen) oder der Zusammensetzung oder Gewichtung der
Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der Referenzindex berechnet wird, fuh-
ren nicht zu einer Anpassung des Optionsrechts, es sei denn, dass das neue malige-
bende Konzept und die Berechnung des Referenzindex infolge einer Veranderung
(einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
nicht mehr vergleichbar sind mit dem bisher mal3gebenden Konzept oder der malige-
benden Berechnung des Referenzindex. Dies gilt insbesondere, wenn sich auf Grund
irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Referenzindex enthal-
tenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts
ergibt. Eine Anpassung des Optionsrechts kann auch bei Aufhebung des Referenzin-
dex und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Berech-
nungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung den
Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das ange-
passte Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden ge-
maR § 14 bekannt gemacht.] [andere Anpassungsbestimmung einfligen: e]]]
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[im Fall eines Zinssatzes als Basiswert bzw. von Zinssatzen als Korbbestandteile einfligen:
[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Zinsséatze als Korbbestand-

(1)

()

teile:]

[Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle [1][2] als Basiswert angegebenen
[Zinssatz] [Korb von Zinssédtzen [und [anderen Korbbestandteil einfiigen: e]], der in
der Tabelle [1][2] n&her dargestellt ist (der "Korb").] "Korbbestandteil" entspricht
jedem der in Tabelle [1][2] als Korbbestandteil angegebenen Zinssétze]. [gegebe-
nenfalls Regelungen zum Rebalancing einfligen: e]

[Die "Kursreferenz" entspricht dem an einem Berechnungstag [an dem in der Ta-
belle [1][2] angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt™)] zu der [in der Ta-
belle [1][2] fur den Basiswert] [in der Tabelle [1][2] fr den jeweiligen Korbbestand-
teil] angegebenen Maligeblichen Zeit auf der [in der Tabelle [1][2] fur den Basis-
wert] [in der Tabelle [1][2] fur den jeweiligen Korbbestandteil] angegebenen Bild-
schirmseite angezeigten Satz des [Basiswerts] [jeweiligen Korbbestandteils] [, gege-
benenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbe-
standteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist]. [Der "[Knock-Out]Kurs" des Basiswerts
entspricht [den auf der Bildschirmseite an Berechnungstagen fiir den Basiswert fort-
laufend berechneten und veréffentlichten Kursen] [dem arithmetischen Mittel der auf
den Bildschirmseiten an Berechnungstagen fiir die Korbbestandteile [um o] berech-
neten und veroffentlichten Kurse] [der Summe der auf den angegebenen Bildschirm-
seiten an Berechnungstagen fiir die Korbbestandteile [um @] berechneten und verof-
fentlichten Kurse] [, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor (8 2
(e@)), der dem jeweiligen Korbbestandteil in Tabelle [1][2] zugewiesen ist].]. [Die
"Gewichtungsfaktoren” entsprechen den in der Tabelle [1][2] angegebenen Ge-
wichtungsfaktoren. [gegebenenfalls andere oder erganzende Angaben zu Gewich-
tungsfaktoren einfligen: o]] "Berechnungstage" sind Tage, an denen der [Basiswert]
[jeweilige Korbzinssatz] tiblicherweise berechnet und auf der Bildschirmseite verof-
fentlicht wird.] "Berechnungsstunden™ ist der Zeitraum an einem Berechnungstag,
an denen der [Basiswert] [jeweilige Korbzinssatz] tblicherweise berechnet und auf
der Bildschirmseite verdffentlicht wird.] [andere Kursreferenz / anderer Kurs / an-
dere Berechnungstagebestimmung / andere Berechnungsstundenbestimmung einfi-
gen: e]

"Bildschirmseite™ ist die in der Tabelle [1][2] fur den [Basiswert] [jeweiligen Korb-
bestandteil] angegebene Seite des in der Tabelle [1][2] angegebenen Wirtschaftsin-
formationsdienstes oder eine diese ersetzenden Bildschirmseite, die von der Emitten-
tin nach billigem Ermessen bestimmt wird. "Mafgebliche Zeit" ist in der Tabelle
[1][2] fur den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil] angegebene Maligebliche
Zeit zur Bestimmung der Kursreferenz. Sollte zu der genannten Zeit die angegebene
Bildschirmseite fur den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil] nicht zur Verfi-
gung stehen oder wird fiir den [Basiswert] [jeweiligen Korbbestandteil] die Kursre-
ferenz nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz dem [e®]satz (ausgedriickt als
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(3)

(4)

Prozentsatz p. a.) wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines anderen Wirt-
schaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte die vorgenannte Kursreferenz
nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Berechnungs-
stelle berechtigt, als Kursreferenz einen auf der Basis der dann geltenden Mark-
tusancen ermittelten [®]satz (ausgedriickt als Prozentsatz p. a.) festzulegen. Die Be-
rechnungsstelle ist in diesem Fall berechtigt, aber nicht verpflichtet, von Referenz-
banken deren jeweilige Quotierungen fir den dem [Basiswert] [jeweiligen Korbbe-
standteil] entsprechenden [e]satz (ausgedriickt als Prozentsatz p. a.) zur Mallgebli-
chen Zeit am betreffenden Berechnungstag anzufordern. Fir den Fall, dass mindes-
tens [zwei] [®] der Referenzbanken gegeniiber der Berechnungsstelle eine entspre-
chende Quotierung abgegeben haben, kann die Kursreferenz anhand dem von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetische Mittel (gegebenenfalls aufgerundet auf
das néchste ein Tausendstel Prozent) der ihr von diesen Referenzbanken genannten
Quotierungen bestimmt werden. [Fir den Fall, dass die Kursreferenz des [Basis-
werts][jeweiligen Korbbestandteils] nicht auf diese Weise bestimmt werden kann, ist
die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Kursreferenz des [Ba-
siswerts][jeweiligen Korbbestandteils] auf der Basis der Kursreferenz des [Basis-
werts][jeweiligen Korbbestandteils] zu ermitteln, der am unmittelbar vorhergehen-
den Berechnungstag an dem Referenzmarkt zu der fiir den [Basiswert][Korbbestand-
teil] angegebenen MalRgeblichen Zeit auf der maligeblichen Bildschirmseite ange-
zeigt wurde.]]

Wird die Kursreferenz des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] nicht mehr am
Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir geeignet halt (der "Ersatzrefe-
renzmarkt"), berechnet und veréffentlicht, so wird die Kursreferenz auf der Grund-
lage der an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und veroffentlichten entsprechen-
den Kurse fur den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil] berechnet. Ferner gilt
dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Re-
ferenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatz-
referenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird gemaR § 14 bekannt ge-
macht.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz [bzw. des
Anfangskurses] bzw. anderer gemaR diesen Optionsscheinbedingungen mafRgebli-
cher Kurse oder Preise flr den Basiswert, einschlieBlich der VVerdnderung der fur den
Basiswert maRgeblichen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die
Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Ver-
anderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen
ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden gemal 8 14 bekannt gemacht.] [andere Anpassungsbestimmungen einfligen:

o]]
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[gegebenenfalls weitere Fallback-Bestimmungen aufnehmen: e ]

8§12
[AuRerordentliche Kiindigung

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. von Indizes als Korbbestandteile als Absatz (1)
einflgen:

[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Indizes als Korbbestandteile:]
[im Fall von Indizes als Basiswert:]

1)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Nachfolge[korb]werts bzw. eines Neuen Index-Sponsors,
aus welchen Grinden auch immer, nicht moglich oder liegt ein Weiteres Stérungser-
eignis (Absatz (4)) vor, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine auf3eror-
dentlich durch Bekanntmachung gemaR 8§ 14 unter Angabe des nachstehend definier-
ten Kindigungsbetrags zu kindigen. Die Kindigung wird an dem Tag der Bekannt-
machung geméR § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemaR § 14 bestimmten
Tag wirksam (der "Kundigungstermin"). Die Kindigung hat innerhalb von einem
Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu flihrt, dass nach Malgabe dieser Best-
immungen das Optionsrecht angepasst oder ein Nachfolge[korb]wert bzw. ein Neuer
Index-Sponsor festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt
die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (der "Kundigungsbetrag™), der von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins un-
mittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe dieser Best-
immungen das Optionsrecht angepasst oder ein Nachfolge[korb]wert bzw. ein Neuer
Index-Sponsor festgelegt werden muss, [unter Berlicksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts] festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die
Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin
beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder
der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Ga-
rantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kindigungsbetrags bertcksichtigen.][ge-
gebenenfalls andere oder erganzende Regelung einfligen: e]]

[im Fall von Aktien als Basiswerten bzw. Korbbestandteilen als Absatz (1) einfligen:
[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Aktien als Korbbestandteile:]
[im Fall von Aktien als Basiswert:]

1)

Sollte die Notierung [des Basiswerts] [einer der einen Korbbestandteil bildenden Ak-
tien des jeweiligen Unternehmens] an der MaRgeblichen Borse aufgrund einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung in eine
Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig eingestellt
werden, mit dem Unternehmen ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfiihrungsvertrag
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unter Abfindung der Aktionére des Unternehmens durch Aktien des herrschenden
Unternehmens geschlossen werden oder sollten Minderheitsaktiondre des Unterneh-
mens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionars oder einer anderen Ge-
sellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden Hauptver-
sammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren MalRnahme
nach anwendbarem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (sogenannter
"Squeeze Out"), die Terminbdrse die Kontrakte kiindigen oder fur den Basiswert ein
offentliches Ubernahmeangebot abgegeben, verlangert oder durch den das Angebot
unterbreitenden Ubernehmer oder einen Dritten die Annahme des Angebots durch
die Aktiondre bzw. das Erreichen der im Ubernahmeangebot festgelegten Beteili-
gungsschwelle an dem Unternehmen erklért werden, ist die Emittentin berechtigt,
aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine auRerordentlich durch Bekanntmachung
gemal 8§ 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kundigungsbetrags zu kindi-
gen. Die Kundigung wird an dem Tag der Bekanntmachung gemaR § 14 bzw. zu dem
in der Bekanntmachung gemél § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kindigungs-
termin™). Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach endgltiger Einstel-
lung der Notierung [der Aktien des Unternehmens] [der einen Korbbestandteil bil-
denden Aktien des jeweiligen Unternehmens] an der MaRgeblichen Borse bzw. in-
nerhalb eines Monats nach Eintritt eines sonstigen zur Kindigung berechtigenden
Ereignisses zu erfolgen. Die Emittentin ist auch berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Optionsscheine auf3erordentlich durch Bekanntmachung gemald § 14 unter An-
gabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen, wenn nach billi-
gem Ermessen nur noch eine geringe Liquiditat [der Aktien des Unternehmens] [des
jeweiligen Korbbestandteils] an der Mal3geblichen Borse gegeben ist oder ein Wei-
teres Storungsereignis (Absatz (4)) vorliegt. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emit-
tentin an jeden Optionsscheininhaber bezuglich jedes von ihm gehaltenen Options-
scheins einen Betrag (der "Kundigungsbetrag™), der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmit-
telbar vor Einstellung der Notierung bzw. Feststellung der geringen Liquiditat [der
Aktien des Unternehmens] [des jeweiligen Korbbestandteils] an der MalRgeblichen
Borse oder dem Eintreten des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses unter Be-
riicksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung
des Kundigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfall-
wahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am
Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter
Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiin-
digungsbetrags berticksichtigen. [bei Optionsscheinen, die keine Mini-Future War-
rants auf Aktien sind, gegebenenfalls einfugen: Im Fall einer Kindigung in Folge
eines Ubernahmeangebots konnen bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags, ent-
sprechend dem an Terminbdrsen tblichen Verfahren zur Bestimmung des theoreti-
schen fairen Werts, sofern die Gegenleistung ausschlie3lich oder tiberwiegend in Bar
erfolgt, neben dem Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des Ubernahmeangebots
auch sonstige Marktparameter vor Bekanntgabe des Ubernahmeangebots
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berucksichtigt werden, insbesondere Dividendenerwartungen und implizite VVolatili-
taten.]] [gegebenenfalls andere oder erganzende Regelung einfligen: o]

[im Fall eines Korbs als Basiswert einfligen: Besteht oder beginnt im Fall der end-
gultigen Einstellung der Notierung einer der Korbbestandteile an einer MaRgeblichen
Borse keine Notierung an einer Ersatzborse, wird der betreffende Korbbestandteil,
sofern die Emittentin die Optionsscheine nicht auBerordentlich gemald den vorste-
henden Bestimmungen gekundigt hat, aus dem Korb entfernt und durch einen Geld-
betrag ersetzt, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemes-
sener Marktpreis des Korbbestandteils unmittelbar vor der endgltigen Einstellung
der Notierung festgelegt wurde[, multipliziert mit dem auf den Korbbestandteil an-
wendbaren Gewichtungsfaktor].]

[im Fall eines Wahrungs-Wechselkurses als Basiswert bzw. von Wahrungs-Wechselkursen
als Korbbestandteilen als Absatz (1) einfiigen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Wahrungs-Wechselkurse als
Korbbestandteile:]

[im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:]

(1)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts,
die Festlegung einer Nachfolge-Wahrung oder die Festlegung eines Ersatzreferenz-
markts fur [den Basiswert] [einen Korbbestandteil], aus welchen Griinden auch im-
mer, nicht moéglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine auf3eror-
dentlich durch Bekanntmachung gemaR 8 14 unter Angabe des nachstehend definier-
ten Kiindigungsbetrags zu kindigen. Die Kindigung wird an dem Tag der Bekannt-
machung gemaR 8§ 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemaR § 14 bestimmten
Tag wirksam (der "Kundigungstermin"). Die Kindigung hat innerhalb von einem
Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu flhrt, dass nach Mal3gabe dieser Best-
immungen das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt wer-
den muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Opti-
onsscheininhaber bezliglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag
(der "KUndigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Er-
eignisses, das dazu fiihrt, dass nach MalRgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht
angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss|[, unter Beriicksich-
tigung des verbleibenden Zeitwerts] festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des Kiin-
digungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahr-
scheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt
quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anlei-
hen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kindi-
gungsbetrags berticksichtigen.][gegebenenfalls andere oder ergéanzende Regelung
einflgen: o]]
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[im Fall einer Anleihe als Basiswert bzw. von Anleihen als Korbbestandteilen als Absatz
(1) einfugen:

[im Fall von gemischten Korben einfligen: im Hinblick auf Anleihen als Korbbestandteile:]
[im Fall von Anleihen als Basiswert:]

(1) Istnach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts,
die Festlegung eines Nachfolge[korb]werts oder die Festlegung eines Ersatzreferenz-
markts flr [den Basiswert] [einen Korbbestandteil], aus welchen Griinden auch im-
mer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine aueror-
dentlich durch Bekanntmachung gemaR 8§ 14 unter Angabe des nachstehend definier-
ten Kindigungsbetrags zu kindigen. Die Kindigung wird an dem Tag der Bekannt-
machung geméR § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemaR § 14 bestimmten
Tag wirksam (der "Kundigungstermin"). Die Kindigung hat innerhalb von einem
Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu flihrt, dass nach Malgabe dieser Best-
immungen das Optionsrecht angepasst oder ein Nachfolge[korb]wert oder ein Ersatz-
referenzmarkt festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt
die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (der "Kundigungsbetrag™), der von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins un-
mittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe dieser Best-
immungen das Optionsrecht angepasst oder ein Nachfolge[korb]wert oder ein Ersatz-
referenzmarkt festgelegt werden muss, unter Beriicksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des Kindigungsbetrags kann die Be-
rechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin be-
ziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der
Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin
zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kindigungsbetrags beriicksichtigen.][gegebe-
nenfalls andere oder erganzende Regelung einfligen: e]]

[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen als Ab-
satz (1) einfugen:

[im Fall von gemischten Kdrben einfiigen: im Hinblick auf Rohstoffe als Korbbestand-
teile:]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert:]

(1) Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts fir [den Basiswert] [einen Korbbe-
standteil] bzw. die Anderung oder Anpassung der Optionsscheinbedingungen im Fall
einer Gesetzesanderung (8 11 (4)), aus welchen Grunden auch immer, nicht moglich,
so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine auBerordentlich durch Bekannt-
machung gemaR 8§ 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
zu kindigen. Die Kundigung wird an dem Tag der Bekanntmachung gemaR § 14
bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemé&ll 8 14 bestimmten Tag wirksam (der
"Kindigungstermin®). Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt
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des Ereignisses, das dazu fihrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen das Opti-
onsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, zu erfol-
gen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber
beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kundigungs-
betrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu
flhrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, unter Berlicksichtigung des verbleiben-
den Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die
Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin
beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder
der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Ga-
rantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kindigungsbetrags bertucksichtigen.][ge-
gebenenfalls andere oder erganzende Regelung einfligen: e]]

[im Fall eines Futures Kontrakts als Basiswert bzw. von Futures Kontrakten als Korbbe-
standteilen als Absatz (1) einfligen:

[im Fall von gemischten Kdrben einfigen: im Hinblick auf Futures Kontrakte als Korbbe-
standteile:]

[im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:]

1)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle [eine Anpassung des Options-
rechts,] die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts oder eines Nachfolge[korb]werts,
aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine aulRerordentlich durch Bekanntmachung gemél § 14 unter Angabe
des nachstehend definierten Kindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kindigung wird
an dem Tag der Bekanntmachung gemal 8 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung
gemal § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kundigungstermin™). Die Kindigung
hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass
nach MaRgabe dieser Bestimmungen [das Optionsrecht angepasst oder] ein Ersatz-
referenzmarkt [oder] [bzw.] ein Nachfolge[korb]wert festgelegt werden muss, zu er-
folgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber
beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kundigungs-
betrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu
flhrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Ersatzreferenzmarkt oder ein Nachfolge[korb]wert festgelegt werden muss, unter Be-
riicksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung
des Kundigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfall-
wahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am
Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter
Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiin-
digungsbetrags bertcksichtigen.][gegebenenfalls andere oder ergéanzende Regelung
einfgen: o]]
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[im Fall eines Investmentfondsanteils als Basiswerten bzw. im Fall von Investmentfondsan-
teilen als Korbbestandteilen als Absatz (1) einfligen:

[im Fall von gemischten Kérben einfiigen: im Hinblick auf Investmentfondsanteile als

Korbbestandteile:]

[im Fall von Investmentfondsanteilen als Basiswert:]

(1) Istnach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Nachfolge[korb]werts, aus welchen Griinden auch immer,
nicht moglich [oder liegt ein Weiteres Stérungsereignis (Absatz (®)) vor], so ist die
Emittentin berechtigt, die Optionsscheine aullerordentlich durch Bekanntmachung
gemal 8§ 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kundigungsbetrags zu kindi-
gen. Die Kundigung wird an dem Tag der Bekanntmachung gemaR § 14 bzw. zu dem
in der Bekanntmachung gemél § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kindigungs-
termin"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignis-
ses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht an-
gepasst oder ein Nachfolge[korb]wert [bzw. ein Neuer Index-Sponsor] festgelegt
werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber beziglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Be-
trag (der "Kundigungsbetrag™), der von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt
des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen das Opti-
onsrecht angepasst oder ein Nachfolgefondsanteil festgelegt werden muss, unter Be-
ricksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung
des Kindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfall-
wahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am
Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter
Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiin-
digungsbetrags bertcksichtigen.][gegebenenfalls andere oder ergéanzende Regelung
einflgen: o]]

[im Fall eines Zinssatzes als Basiswert bzw. von Zinssatzen als Korbbestandteilen als Ab-
satz (1) einfugen:

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Zinsséatze als Korbbestand-
teile:]

[im Fall von Zinssatzen als Basiswert:]

(1) Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Ermittlung der Kursreferenz,
aus welchen Griinden auch immer, nach den Bestimmungen in § 11 nicht méglich,
so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine aullerordentlich durch Bekannt-
machung gemaR § 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
zu kindigen. Die Kundigung wird an dem Tag der Bekanntmachung gemaR § 14
bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemal § 14 bestimmten Tag wirksam (der
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"Kindigungstermin"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt
des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach MaRgabe dieser Bestimmungen eine Fest-
legung der Kursreferenz nicht moglich ist, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt
die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beztglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins un-
mittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe dieser Best-
immungen eine Festlegung der Kursreferenz nicht maoglich ist, unter Berlcksichti-
gung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. [Bei der Bestimmung des Kindi-
gungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahr-
scheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt
quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anlei-
hen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kindi-
gungsbetrags berlicksichtigen.][gegebenenfalls andere oder ergéanzende Regelung
einflgen: o]]

[fur alle Arten von Basiswerten bzw. Korbbestandteilen folgende Absatze (2) und (3) ein-
flgen:
[im Fall von allen Basiswerten:]

)

(3)

Die Emittentin wird bis zu dem [dritten (3.)][®] Bankgeschéftstag nach dem Kiindi-
gungstermin die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an [das Clearingsystem
(§ 1(7))] [®] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei
[dem Clearingsystem] [®] veranlassen[, ohne dass es der Erfiillung der in § 7 (2) und
(3) genannten Bedingungen bedarf]. Im Fall einer aulRerordentlichen Kiindigung ge-
maR Absatz (1) gilt die in § 7 (3)[(a)(iv)] erwéhnte Erklarung als automatisch abge-
geben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden Steu-
ern, Gebuhren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Kiindi-
gungsbetrag etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem
Optionsscheininhaber gemil vorstehendem Satz zu zahlen sind.][®]]

[im Fall von Aktien, Indizes oder Investmentfondsanteilen als Basiswert einfligen:

(4)

Ein "Weiteres Storungsereignis” liegt [im Fall von [Aktien][Investmentfondsantei-
len][oder][Indizes] als Basiswert] vor, wenn

(a) die Berechnungsstelle feststellt, dass (a) aufgrund der am oder nach dem Ersten
Valutatag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Geset-
zen oder Verordnungen (einschlieBlich von Steuergesetzen), oder (b) aufgrund
der am oder nach dem Ersten Valutatag erfolgten Verkiindung oder der Ande-
rung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die
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zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehtrden (einschliel3lich
MalRnahmen von Steuerbehorden), (i) es fiir sie oder eine andere Einheit der
Goldman Sachs Gruppe rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder
werden wird, die Aktien bzw. die Bestandteile des Basiswerts zu halten, zu er-
werben oder zu verduRern oder (ii) ihr oder einer anderen Einheit der Goldman
Sachs Gruppe wesentlich hohere direkte oder indirekte Kosten bei der Erfil-
lung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen bzw. verbundener Absi-
cherungsmalinahmen (beispielsweise aufgrund einer erhohten Steuerpflicht,
geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die Steuer-
situation der Emittentin oder einer anderen Einheit der Goldman Sachs Gruppe)
entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die Berechnungsstelle feststellt, dass sie oder eine andere Einheit der Goldman

Sachs Gruppe auch nach Aufwendung zumutbarer wirtschaftlicher Bemuhun-
gen nicht in der Lage ist, (i) Geschafte abzuschliel3en, beizubehalten oder auf-
zulésen, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko aus der Ubernahme und
Erfallung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern, oder (ii)
die Erlose dieser Geschafte zu realisieren oder weiterzuleiten; oder

(c) die Berechnungsstelle feststellt, dass ihr oder einer anderen Einheit der Gold-

man Sachs Gruppe wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder
Gebdhren (jedoch keine Vermittlungsgebuhren) entstanden sind oder entstehen
werden, um (i) Geschéfte abzuschlieRen, beizubehalten oder aufzuldsen, die die
Emittentin fiir notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (ii) die Erlose
dieser Geschéfte zu realisieren oder weiterzuleiten, wobei solche Aufwendun-
gen auch erhohte Leihegebihren sein kdnnen, die sich aus der Angebotsknapp-
heit eines Basiswerts, der zuvor blanko verkauft worden ist, ergeben.]

[gegebenenfalls andere oder ergéanzende Regelung einfligen: o]

1)

813
Berechnungsstelle; Zahlstelle

[[Die [Goldman Sachs International, London, Vereinigtes Konigreich]][gegebenen-
falls andere Berechnungsstelle einfiigen: e] ist die Berechnungsstelle (die "Berech-
nungsstelle™) und [gegebenenfalls andere Einheit einfligen: die e ist] die Zahlstelle
(die "Zahlstelle™). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle bzw.
die Zahlstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstellen bzw. Zahlstel-
len zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und

183



)

(3)

(4)

[(1)

)

©)

Widerruf werden gemal? § 14 bekannt gemacht.][andere Berechnungsstellen- bzw.
Zahlstellenbestimmung einfligen: o]

Die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Be-
rechnungsstelle bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam
mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit gesetzlich zul&ssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zur Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle durch die Emittentin. Niederlegung und
Bestellung werden gemal 8 14 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle handelt ausschlielich als Erfillungsgehilfe
der Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Optionsscheininhabern. Die
Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle ist von den Beschrankungen von Insichgeschéften
befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle sind verpflich-

tet, die Berechtigung der Einreicher von Optionsscheinen zu prifen.

§14
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden auf der Internet-
seite www.goldman-sachs.ch gemacht [und [e]] (oder auf einer anderen Internet-
seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens [sechs] [gegebenen-
falls andere Zahl einfligen: ] Wochen nach Maligabe dieser Bestimmung bekannt
macht). Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Veroffentli-
chung als wirksam erfolgt.

Die Emittentin ist berechtigt, neben der Veroffentlichung einer Bekanntmachung
nach Absatz (1) eine Mitteilung an das Clearingsystem (8 1 (7)) zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber zu tbermitteln. Auch wenn eine Mitteilung tber das Clea-
ringsystem erfolgt, bleibt fir den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Bekanntmachung
die erste Veroffentlichung geméall Absatz (1) Satz 3 mal3geblich.] [andere oder er-
ganzende Regelung hinsichtlich Bekanntmachungen einfiigen: e]

Die Emittentin wird, neben der Veroffentlichung nach Absatz (1) und der Mitteilung

nach Absatz (2), Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren
schweizerischen Recht verdffentlichen.
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1)

)

1)

)

815
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit gleicher Aus-
stattung zu begeben, sodass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden,
eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erh6hen. Der Begriff
"Optionsschein™ umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusatzlich
begebenen Optionsscheine.

Die Emittentin [und die Garantin] [ist][sind] berechtigt, jederzeit Optionsscheine
durch aulerbérsliche Geschéafte zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben.
[Weder d][D]ie Emittentin [noch die Garantin] ist [nicht] verpflichtet, die Options-
scheininhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen Optionsscheine kon-
nen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder von der Emittentin [bzw. der Garan-
tin] in anderer Weise verwendet werden.

816
[(entfallt)]
[Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit [mit Zustimmung der Garantin] berechtigt, ohne Zustim-
mung der Optionsscheininhaber eine andere Gesellschaft[, einschlieRlich der Garan-
tin,] als Emittentin (die "Neue Emittentin") hinsichtlich aller VVerpflichtungen aus
oder in Verbindung mit den Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen,
sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbin-
dung mit den Optionsscheinen Gbernimmt (die "Ubernahme™)[;][und]

(b) s&mtliche Malinahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfullt und
durchgefuhrt werden mussen (einschlielich der Einholung erforderlicher Zu-
stimmungen), um sicherzustellen, dass die Optionsscheine rechtmaiiige, wirk-
same und bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen, einge-
leitet, erfullt und vollzogen worden sind und uneingeschrankt rechtsgltig und
wirksam sind [; und

(c) die Garantin (ausgenommen, dass sie selbst die Neue Emittentin ist) unbedingt
die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Optionsscheinbedingun-
gen garantiert].

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Optionsscheinbe-
dingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als auf die Neue Emittentin

bezogen.
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(3)

Die Ersetzung der Emittentin gemald Absatz (1) wird geméal § 14 bekannt gemacht.
Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hin-
sicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion
als Emittentin zusammenhéngenden Verpflichtungen gegeniiber den Optionsschein-
inhabern aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen befreit.] [abwei-
chende Ersetzungsregelung einfiigen: o]

§17
[(entfallt)]

[IOrdentliche Kiindigung durch die Emittentin][Kindigung im Fall des Erreichens oder

Unterschreiten der Barriere]

[im Fall, dass eine ordentliche Kiindigung durch die Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

1)

[(2)

[(3)

[Die Emittentin ist an jedem Tag zu jeder Zeit berechtigt, die Optionsscheine ins-
gesamt, jedoch nicht teilweise, wahrend ihrer Laufzeit durch Bekanntmachung ge-
méak § 14 unter Angabe des Kalendertags, zu dem die Kundigung wirksam wird
(der "Kundigungstermin®), zu kundigen. Fur die Zwecke der Berechnung des
Auszahlungsbetrags gemal § 2 gilt der Kiindigungstermin als Finaler Bewertungs-
tag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen. Sollte dieser Tag kein Berech-
nungstag sein, so gilt der n&chstfolgende Berechnungstag als Finaler Bewertungs-
tag. Die Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kindigungstermin benen-
nen.][andere Kindigungsbestimmung einfligen: o]

[Die Emittentin wird bis zum [dritten (3.)][ ®] Bankgeschiftstag nach dem Kiindi-
gungstermin die Uberweisung des Kindigungsbetrags an das Clearingsystem
(8 1 (7)) zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei dem
Clearingsystem veranlassen[, ohne dass es der Erfiillung der in § 7 (®) und (e) ge-
nannten Bedingungen bedarf]. Im Fall einer ordentlichen Kiindigung gemaR Absatz
(1) gilt die in § 7 (@) genannte Erkldrung als automatisch abgegeben.][andere Zah-
lungsbestimmung einfiigen: o]]

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden Steu-
ern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Kundi-
gungsbetrag etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem
Optionsscheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind.]]

[im Fall von Down & Out Put Warrants einftigen:

Sofern der Kurs des Basiswerts (§ 11 (2)) die Barriere (8 2 (1)) wahrend des Beobach-
tungszeitraums erreicht oder unterschritten hat, ist die Emittentin jederzeit berechtigt,
samtliche aber nicht einzelne Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit durch Bekanntma-
chung geméal § 14 unter Angabe des Kalendertags, zu dem die Kiindigung wirksam wird
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(der "Kiundigungstermin™) ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist zu kiindigen. [andere
Kindigungsbestimmung im Fall von Down & Out Put Warrants einfligen: e]]]

(1)

)

©)

[(1)

)

©)

8§18
Korrektur der Optionsscheinbedingungen

[Die Emittentin ist berechtigt, samtliche Bedingungen a) zur Korrektur eines offen-
sichtlichen Fehlers sowie b) zur Klarstellung irgend einer Unklarheit oder zur Vor-
nahme einer nach dem Ermessen der Emittentin notwendigen oder wiinschenswer-
ten Korrektur bzw. Ergédnzung der Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung
der Optionsscheininhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den unter b) ge-
nannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, welche die
finanzielle Situation der Optionsscheininhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Vorbehalten bleibt das Recht der Emittentin zur Anderung bzw. Erganzung samt-
licher Optionsscheinbedingungen in dem durch die Gesetzgebung sowie Gerichts-
oder Behordenentscheide bedingten Umfang.

Anderungen bzw. Erganzungen der Optionsscheinbedingungen werden gemaR § 14
bekannt gemacht.] [gegebenenfalls erganzende oder andere Regelung einfligen: o]

819
Verschiedenes

Die Optionsscheine unterliegen schweizerischem Recht und sind entsprechend aus-
zulegen. Die Garantie unterliegt dem Recht des Staates New York und ist entspre-
chend auszulegen.

Die Emittentin und Garantin unterwerfen sich fir sémtliche Rechtsstreitigkeiten in
Bezug auf die Optionsscheine unwiderruflich der Gerichtsbarkeit des Handelsge-
richtes des Kantons Zurich. Gerichtsstand ist Zurich. Das Recht auf Weiterzug ei-
nes Entscheides im Rahmen des geltenden Prozessrechts an das Schweizerische
Bundesgericht in Lausanne bleibt vorbehalten. Die Emittentin und Garantin ver-
zichten insoweit auf den Einwand der Unzustéandigkeit und den Einwand, dass ein
Verfahren vor einem unangebrachten Gericht anhangig gemacht worden sei (Fo-
rum non conveniens). Diese Unterwerfung erfolgt zugunsten eines jeden Options-
scheininhabers; weder beschrankt sie diesen in seinem Recht, ein Verfahren vor
einem jeglichen anderen zustdndigen Gericht anh&ngig zu machen, noch schlief3t
ein in einer oder mehreren Rechtsordnungen anhéngiges Verfahren ein Verfahren
in einer anderen Rechtsordnung (ob zeitgleich oder nicht) aus.

GemaR anwendbarem schweizerischem Recht verjdhren Forderungen jeglicher Art
gegen die Emittentin oder gegebenenfalls gegen die Garantin, welche in Zusam-
menhang mit den Optionsscheinen entstehen, zehn Jahre nach Eintritt der Falligkeit
der entsprechenden Zahlung oder Lieferung. VVon dieser Regelung ausgenommen
sind Anspriiche auf Zinszahlungen, welche nach fiinf Jahren nach Félligkeit der
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entsprechenden Zinszahlungen verjahren.] [gegebenenfalls ergéanzende oder an-
dere Regelung einfligen: o]

188



[C.][D.] Garantie

THIS GUARANTEE is made on July 14, 2022 by THE GOLDMAN SACHS GROUP,
INC., a corporation duly organised under the laws of the State of Delaware (the "Guaran-

tor").
WHEREAS
(A) Goldman Sachs International (the "lIssuer") has established an information mem-

(B)

(©)

orandum dated July 14, 2022 (the "Information Memorandum®, which expres-
sion shall include any amendments or further addendum thereto) for the issuance
of warrants (the "Products").

From time to time, the Issuer may issue Tranches of Products under the Infor-
mation Memorandum subject to the terms and conditions described in the Infor-
mation Memorandum.

The Guarantor has determined to execute this Guarantee of the payment obliga-
tions of the Issuer in respect of the Products issued by the Issuer under the Infor-
mation Memorandum.

THE GUARANTOR hereby agrees as follows:

For value received, the Guarantor hereby unconditionally guarantees to the Holder
of each Product (the "Holder™) the payment of any redemption amount and any
other amount payable under the terms and conditions of the Products. In the case
of failure by the Issuer punctually to make payment of any redemption amount or
any other amounts payable under the terms and conditions of the Products, the
Guarantor hereby agrees to cause any such payment to be made promptly when
and as the same shall become due and payable as if such payment was made by
the Issuer in accordance with the terms and conditions of the Products.

This Guarantee is one of payment and not of collection.

The Guarantor hereby waives notice of acceptance of this Guarantee and notice of
any obligation or liability to which it may apply, and waives presentment, demand
for payment, protest, notice of dishonour or non-payment of any such obligation
or liability, suit or the taking of other action by any Holder against, and any notice
to, the Issuer or any other party.

The obligations of the Guarantor hereunder will not be impaired or released by (1)
any change in the terms of any obligation or liability of the Issuer under the Prod-
ucts or (2) the taking or failure to take any action of any kind in respect of any
security for any obligation or liability of the Issuer under the Products or (3) the
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exercising or refraining from exercising of any rights against the Issuer or any
other party or (4) the compromising or subordinating of any obligation or liability
of the Issuer under the Products, including any security therefore.

Upon any assignment or delegation of the Issuer’s rights and obligations under the
Products pursuant to the terms and conditions of the Products to a partnership,
corporation or other organization in whatever form (the "Substitute™) that assumes
the obligations of such Issuer under the Products by contract, operation of law or
otherwise, this Guarantee shall remain in full force and effect and thereafter be
construed as if each reference herein to the Issuer were a reference to the Substi-
tute.

The Guarantor may not assign its rights nor delegate its obligations under this
Guarantee in whole or in part, except for (i) an assignment and delegation of all of
the Guarantor's rights and obligation hereunder to another entity in whatever form
that succeeds to all or substantially all of the Guarantor's assets and business and
that assumes such obligations by contract, operations of law or otherwise; (ii) a
transfer of this Guarantee or any interest or obligation of the Guarantor in or under
this Guarantee to another entity as transferee as part of the resolution, restructur-
ing, or reorganization of the Guarantor upon or following the Guarantor becoming
subject to a receivership, insolvency, liquidation, resolution, or similar proceeding.
Upon any such delegation and assumption of obligations or transfer of the Guar-
antee, the Guarantor shall be relieved of and fully discharged from all obligations
hereunder.

In the event the Guarantor becomes subject to a proceeding under the Federal De-
posit Insurance Act or Title Il of the Dodd-Frank Wall Street Reform and Con-
sumer Protection Act (together, the "U.S. Special Resolution Regimes"), the
transfer of the Guarantee and any interest and obligation in or under the Guarantee,
from the Guarantor will be effective to the same extent as the transfer would be
effective under such U.S. Special Resolution Regimes notwithstanding the juris-
diction in which any Security Holder is domiciled or located or the fact that the
governing law of the Securities are the laws of a jurisdiction other than the laws
of the United States or a state of the United States. In the event the Issuer or the
Guarantor, or any of their affiliates, becomes subject to a proceeding under a U.S.
Special Resolution Regimes, default rights against the Issuer or the Guarantor and
the Guarantee are permitted to be exercised to no greater extent than such default
rights could be exercised under such U.S. Special Resolution Regimes notwith-
standing the jurisdiction in which any Security Holder is domiciled or located or
the fact that the governing law of the Securities are the laws of a jurisdiction other
than the laws of the United States or a state of the United States. The term "default
right™ as used in this paragraph 7 has the meaning assigned to that term under 12
C.F.R. 252.81 of the U.S. Code of Federal Regulations.
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8. This Guarantee shall be governed by and construed in accordance with New York
law.

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC.

by :

(Authorized Officer)
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1. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben tber die Goldman Sachs International als Emit-
tentin der Optionsscheine wird auf den bei der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) in Luxemburg hinterlegten und auf der Internetseite www.goldman-
sachs.ch abrufbaren Basisprospekt zum Series P Programme for the Issuance of
Warrants, Notes and Certificates der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Goldman
Sachs Finance Corp International Ltd und der Goldman Sachs International vom 16. Juli
2021 in der Fassung wie zuletzt nachgetragen durch den Nachtrag Nr. 11
(Supplement No. 11) vom 30. Mai 2022 sowie auf die folgenden Dokumente verwiesen:

. den Geschaftsbericht der Goldman Sachs International fur das zum 31. Dezember
2021 geendete Geschaftsjahr, der in Teil Il den Bericht des Vorstands und die ge-
pruften Finanzinformationen (Directors' Report and Audited Financial Statements)
der Goldman Sachs International fiir das zum 31. Dezember 2021 geendete Ge-
schaftsjahr enthélt

) den Geschaftsbericht der Goldman Sachs International fur das zum 31. Dezember
2020 geendete Geschaftsjahr, der in Teil 1l den Bericht des Vorstands und die ge-
pruften Finanzinformationen (Directors' Report and Audited Financial Statements)
der Goldman Sachs International fir das zum 31. Dezember 2020 geendete Ge-
schaftsjahr enthalt und

. den ungepriften Quartals-Finanzbericht (Unaudited Quarterly Financial Report) der
Goldman Sachs International fur das am 31. Mérz 2022 geendete Quartal, der die
ungepriften Finanzinformationen fur das am 31. Marz 2022 geendete Quartal ent-
halt.

Die Emittentin ist eine englische Gesellschaft, die am 2. Juni 1988 gegriindet wurde. Die
Gesellschaft wurde am 25. Februar 1994 als Gesellschaft mit unbeschrankter Haftung (pri-
vate unlimited liabilty company) nach dem Recht von England und Wales im Unterneh-
mensregister (Registrar of Companies) unter der Nummer 02263951 registriert, nachdem
sie vorher als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (limited liability company) unter dem
Namen "Goldman Sachs International Limited" registriert war. Die Aktivitaten und Ein-
nahmequellen von Goldman Sachs International (nachfolgend auch die "Gesellschaft™ o-
der die "Emittentin™) beinhalten und leiten sich aus folgenden Bereichen ab: dem Wert-
papieremissionsgeschaft und dem Vertrieb von Wertpapieren; dem Handel mit Unterneh-
mensanleihen, Beteiligungspapieren, auslandischen (d.h. nicht U.S.-amerikanischen)
Staatsschulden und Hypothekenpapieren; dem Abschluss von Swaps und derivativen Fi-
nanzinstrumenten; aus Fusionen und Unternehmenské&ufen; der Erbringung von Dienstleis-
tungen im Bereich der Finanzberatung fiir Restrukturierungsfalle, Privatplatzierungen,
Leasing- und Projektfinanzierungen, dem Immobilienhandel und der Immobilienfinanzie-
rung; der Finanzberatung von Firmenkunden, dem Aktienhandel und dem Bereich der
Marktforschung. Die Dienstleistungen werden weltweit fir einen betrachtlichen und breit
gestreuten Kundenstamm erbracht, der Unternehmen, Finanzinstitute, Regierungen und in-
dividuelle Investoren umfasst.
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Die Gesellschaft ist im Vereinigten Konigreich von der Prudential Regulation Authority
("PRA") autorisiert, wird von der Financial Conduct Authority ("FCA") und der PRA re-
guliert und ist unter dem Financial Services and Markets Act 2000 of the United Kingdom
("FSMA™) zugelassen und ist an deren Regeln gebunden. Die Gesellschaft sowie be-
stimmte ihrer verbundenen Unternehmen sind Mitglieder verschiedener Bérsen und unter-
liegen deren Regeln, einschlie3lich derer der London Stock Exchange plc und der London
International Financial Futures and Options Exchange. Bestimmte verbundene Unterneh-
men der Emittentin unterliegen ebenfalls der Aufsicht durch die FCA und PRA.

Die Geschaftsadresse und die Telefonnummer der Emittentin lauten: Goldman Sachs In-
ternational, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, London EC4A 4AU, England, Telefon: +44 20
7774 1000.
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1IV. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN

Die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der
US Securities and Exchange Commission (die "SEC™) ein. Hinsichtlich der wesentlichen
Angaben Uber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Optionsscheine wird
auf den bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg
hinterlegten und auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch abrufbaren Basisprospekt
Euro Medium-Term Notes, Series F (Base Prospectus) der The Goldman Sachs Group,
Inc. vom 15. April 2022 in der Fassung wie zuletzt nachgetragen durch den Nachtrag Nr. 1
(Supplement No. 1) vom 4. Mai 2022 sowie auf die folgenden Dokumente verwiesen:

den Geschéftsbericht gemall Form 10-K fur das zum 31. Dezember 2021 geendete
Geschaftsjahr (die "Form 10-K 2021", der die Finanzinformationen fir die zum
31. Dezember 2021 und zum 31.Dezember 2020 geendeten Geschéftsjahre,
einschlieBlich Exhibit 21.1, enthélt), eingereicht bei der SEC am 25. Februar 2022,

die aktuelle Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am
28. April 2022 (das "Proxy Statement 2022"), eingereicht bei der SEC am 18. Mérz
2022,

die Mitteilung gemaR Form 8-K vom 14. April 2022 (die "Form 8-K 14 April
2022"), eingereicht bei der SEC am 14. April 2022 und

den Quartalsbericht gemaR Form 10-Q fir das am 31. Mérz 2022 geendete Quartal
(die "Form 10-Q fur das erste Quartal 2022"), eingereicht bei der SEC am
29. April 2022.
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Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der
Garantin bei der SEC eingereicht und sind (ber die Internetseite der SEC auf
http://lwww.sec.gov abrufbar. Zudem sind sie auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch
abrufbar.

Die Garantin ist nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware unter der Registrierungs-
nummer 2923466 organisiert.

Wie schriftlich im dritten Paragraph der gednderten und neu formulierten Grundungsur-
kunde (Restated Certificate of Incorporation) der Garantin festgelegt, darf die Garantin
alle zulassigen Handlungen und Aktivitaten ausfiihren, fir die Kapitalgesellschaften nach
dem Delaware General Corporation Law des US-Bundesstaates Delaware gegrundet wer-

den kdnnen.
Die Garantin steht in allen wesentlichen Punkten in Ubereinstimmung mit den Stan-

dards der Unternehmensfihrung der New York Stock Exchange, welche auf die Ga-
rantin als eine Kapitalgesellschaft (Corporation), die in den USA organisiert ist und
deren Aktien an einer solchen Boérse gelistet sind, anwendbar sind.
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V. MUSTER DER FINALEN KONDITIONEN

[im Fall einer Aufstockung der Finalen Konditionen einfligen: [Bezeichnung der Options-
scheine einfiigen: o] (die "[erste][®] Aufstockung™), die mit den ausstehenden am [Da-
tum der Erstemission einfligen: e][gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: e] zum In-
formationsmemorandum vom [Datum einfiigen: o] begebenen [Bezeichnung der Opti-
onsscheine einfligen: o] (Valorennummer @) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission bilden.]

Finale Konditionen vom

[ ]
(Tranche o)

[im Fall einer Ersetzung der Finalen Konditionen einfligen: (welche die Finalen Kondi-
tionen vom e ersetzen)]

Zum

Informationsmemorandum

vom 14. Juli 2022

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
London
Vereinigtes Konigreich
(Emittentin)

[Bezeichnung einfligen: o] Warrants
bezogen auf
[Basiswert(e) bzw. Korb von Basiswerten einfligen: o]
unbedingt garantiert durch
The Goldman Sachs Group, Inc.

New York, Vereinigte Staaten von Amerika
(Garantin)
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Diese Finalen Konditionen beziehen sich auf das Informationsmemorandum in der Fas-
sung der jeweiligen Addenda
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Prasentation der Finalen Konditionen

Gegenstand der Finalen Konditionen vom @ zum Informationsmemorandum vom 14. Juli
2022 (das "Informationsmemorandum”) sind [Name der Optionsscheine einfligen: e],
die von der Goldman Sachs International, London (die "Emittentin") begeben werden (die
"Optionsscheine" [oder die ®]). [Die vorliegenden [Name der Optionsscheine einfligen:
o] wurden auf der Basis der im Informationsmemorandum enthaltenen [Name der Opti-
onsscheine im Informationsmemorandum einfligen: o] erstellt.] [Gegebenenfalls im Fall
einer Aufstockung einfligen: Die Optionsscheine teilen sich auf in ® Optionsscheine, wel-
che zusammen mit den ® Optionsscheinen der Valorennummer o, die unter den Finalen
Konditionen vom e (die "Ersten Finalen Konditionen™) zum Informationsmemorandum
vom 14. Juli 2022 in der Fassung etwaiger Addenda (das "Erste Informationsmemoran-
dum"), emittiert wurden, eine einheitliche Emission im Sinne des [§ 15][®] der Options-
scheinbedingungen bilden, d.h. sie haben die gleiche VValorennummer und gleiche Ausstat-
tungsmerkmale (zusammen die "Emission™)].

Die Finalen Konditionen zum Informationsmemorandum werden durch Einbeziehung der
Finalen Konditionen in das Informationsmemorandum prasentiert, d. h. es werden alle
Teile wiedergegeben, in denen sich aufgrund der Finalen Konditionen Anderungen erge-
ben. Dabei werden mit einem Platzhalter ("e") gekennzeichnete Stellen nachgetragen. Al-
ternative oder wahlbare (in dem Informationsmemorandum mit eckigen Klammern ("[ ]")
gekennzeichnete) Ausfiihrungen oder Bestimmungen, die in den Finalen Konditionen nicht
ausdrucklich genannt sind, gelten als aus dem Informationsmemorandum gestrichen. Die
Vorlagen fur die Abschnitte I., II., I1l. und IV. der Finalen Konditionen befinden sich in
den korrespondierenden Teilen im Informationsmemorandum. [im Fall einer Aufstockung
einfligen: Der Abschnitt [e] ist mit dem Abschnitt [@] der Ersten Finalen Konditionen
identisch [(vorbehaltlich [des Verkaufsbeginns][,][des Ersten Valutatages][,][des Emissi-
onsvolumens] [und e])].]

Es ist zu beachten, dass die vollstdndigen Angaben Uber die Emittentin und die Garantin
und das Angebot sich nur aus dem Informationsmemorandum, inklusive der durch Quer-
verweis einbezogenen Dokumente und etwaiger Addenda, und den Finalen Konditionen
zusammen ergeben. Soweit Angaben in den Finalen Konditionen und den darin enthalte-
nen Optionsscheinbedingungen vom Informationsmemorandum abweichen, sind die An-
gaben in den Finalen Konditionen vorrangig gegentiber den Angaben im Informationsme-
morandum. Dies stellt keine Ermé&chtigung der Emittentin dar, bei der Prdsentation der
Finalen Konditionen von dem durch den Informationsmemorandum vorgegebenen Rah-
men abzuweichen.

[[Es ist zu beachten, dass es sich bei den Optionsscheinen um auf3erst risikoreiche
Produkte handelt, bei denen ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlie3lich
der aufgewendeten Transaktionskosten moglich ist.] [®] [Risikoerhohend wirkt, dass
[das Optionsrecht — wie in den Optionsscheinbedingungen definiert - befristet ist] [im
Fall von Down & Out Put Warrants einfligen: und der Auszahlungsbetrag null (0) ist,
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wenn der Kurs des Basiswerts die Barriere zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums erreicht oder unterschreitet [e].] N&here Ausfihrungen
hierzu sind der Beschreibung der Risikofaktoren (vgl. Abschnitt [I.][11.] der Finalen
Konditionen) zu entnehmen.]

Das Informationsmemorandum sowie die Finalen Konditionen ersetzen nicht die in
jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Ihre Hausbank oder Ihren Fi-
nanzberater. Die in dem Informationsmemorandum oder den Finalen Konditionen,
in anderen drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Ga-
rantin und mit ihr verbundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin,
der Garantin und mit ihr verbundener Unternehmen persoénlich, telefonisch oder
mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu den Optionsscheinen stellen keine
Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der Optionsscheine im Hinblick auf die
Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Optionsscheine
noch die auf die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Opti-
onsscheinen bezogene Garantie wurden und werden nach dem United States Securi-
ties Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (der ""Securities Act™) registriert
und weder die Optionsscheine noch die Garantie diirfen in den Vereinigten Staaten
oder an eine oder flr oder zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gemaRi
dem United States Securities Act von 1933 definiert) angeboten oder verkauft wer-
den, es sei denn im Rahmen von Transaktionen, die von den Registrierungserforder-
nissen unter dem Securities Act ausgenommen sind.
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VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM INFORMATIONSMEMORAN-
DUM

A. Verantwortung fur die Angaben in diesem Informationsmemorandum

Die Goldman Sachs International, London, als Emittentin Gbernimmt die Verantwortung
fur die in diesem Informationsmemorandum gemachten Angaben. Sie erkl&ren ferner, dass
ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

B. Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass die in diesem Informationsmemorandum gemachten Anga-
ben von Seiten Dritter korrekt wieder gegeben werden und dass - soweit der Emittentin
bekannt ist und die Emittentin aus den ihr vorliegenden 6ffentlich zuganglichen Informa-
tionen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die ibernommenen In-
formationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten wiirden. Sofern in den Finalen Konditi-
onen zu diesem Informationsmemorandum zusatzlich Informationen von Seiten Dritter an-
gegeben werden, wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die
entsprechenden Informationen entnommen wurden.

C. Bereithaltung des Informationsmemorandums

Das Informationsmemorandum sowie das Termsheet sind auf der Internetseite www.gold-
man-sachs.ch abrufbar. Die Finalen Konditionen der Optionsscheine werden erst kurz vor
dem Angebot festgesetzt und sind auf Anfrage ab dem Tag des Angebots kostenlos bei der
Goldman Sachs International, London, Zweigniederlassung Zirich, Claridenstrasse 25,
8002 Zirich, Schweiz, erhéltlich.
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VIil. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

A. Durch Verweis einbezogene Dokumente hinsichtlich der Emittentin

Hinsichtlich der wesentlichen Angaben Uber die Goldman Sachs International als Emitten-
tin der Optionsscheine wird im Abschnitt "Wesentliche Angaben zur Emittentin auf die
PDF-Seiten 20 bis 40 (Risiken verbunden mit der Goldman Sachs International), 1114 bis
1117 (Allgemeine Informationen zu der Goldman Sachs International, u.a. Struktur und
Finanzangaben und Verfugbare Dokumente) und 1102 bis 1103 (Verantwortlichkeitser-
klarung) des bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxem-
burg hinterlegten und auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch abrufbaren Basispros-
pekts Series P Programme for the Issuance of Warrants, Notes and Certificates der Gold-
man, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Goldman Sachs Finance Corp International Ltd und
der Goldman Sachs International vom 16. Juli 2021 (in der Fassung wie nachgetragen
durch den Nachtrag Nr. 11 (Supplement No. 11) vom 30. Mai 2022) sowie auf die folgen-
den Dokumente verwiesen:

. den Geschaftsbericht der Goldman Sachs International fur das zum 31. Dezember
2021 geendete Geschaftsjahr, der in Teil 1l den Bericht des Vorstands und die ge-
pruften Finanzinformationen (Directors' Report and Audited Financial Statements)
der Goldman Sachs International fiir das zum 31. Dezember 2021 geendete Ge-
schaftsjahr enthélt

) den Geschaftsbericht der Goldman Sachs International fur das zum 31. Dezember
2020 geendete Geschaftsjahr, der in Teil 11 den Bericht des Vorstands und die ge-
pruften Finanzinformationen (Directors' Report and Audited Financial Statements)
der Goldman Sachs International fir das zum 31. Dezember 2020 geendete Ge-
schaftsjahr enthalt und

. den ungepriften Quartals-Finanzbericht (Unaudited Quarterly Financial Report) der
Goldman Sachs International fur das am 31. Mérz 2022 geendete Quartal, der die
ungepriften Finanzinformationen fur das am 31. Marz 2022 geendete Quartal ent-
halt.

Die durch Verweis einbezogenen Dokumente zur Emittentin wurden in Zusammenhang
mit der Billigung bzw. Aktualisierung des Basisprospekts Series P Programme for the
Issuance of Warrants, Notes and Certificates der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH, Goldman Sachs Finance Corp International Ltd und der Goldman Sachs Internati-
onal vom 16. Juli 2021 bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
in Luxemburg hinterlegt. Die vorgenannten Dokumente sind auf der Internetseite
www.goldman-sachs.ch abrufbar.
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B. Durch Verweis einbezogene Dokumente hinsichtlich der Garantin

Hinsichtlich der wesentlichen Angaben (ber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Ga-
rantin der Optionsscheine wird im Abschnitt "Wesentliche Angaben zur Garantin™ auf
die PDF-Seiten 12 bis 14 (Risiken verbunden mit der The Goldman Sachs Group, Inc.),
40 bis 43 (Verflgbare Dokumente hinsichtlich The Goldman Sachs Group, Inc.) und 143
bis 145 (Allgemeine Informationen, u.a. Interessenkonflikte) des Basisprospekts Euro Me-
dium-Term Notes, Series F (Base Prospectus) der The Goldman Sachs Group, Inc. vom
15. April 2022 in der Fassung wie zuletzt nachgetragen durch den Nachtrag Nr. 1 (Supp-
lement No. 1) vom 4. Mai 2022 sowie auf die folgenden Dokumente verwiesen:

e die Form 10-K 2021, eingereicht bei der SEC am 25. Februar 2022
e das Proxy Statement 2022, eingereicht bei der SEC am 18. Mérz 2022
e die Form 8-K April 2022, eingereicht bei der SEC am 14. April 2022 und

e die Form 10-Q fur das erste Quartal 2022, eingereicht bei der SEC am
29. April 2022.

Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der
Garantin bei der SEC eingereicht und sind 0ber die Internetseite der SEC auf
http://www.sec.gov abrufbar. Zudem sind sie auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch
abrufbar.

Die durch Verweis einbezogenen Dokumente zur Garantin wurden in Zusammenhang mit
der Billigung bzw. Aktualisierung des Basisprospekts Euro Medium-Term Notes, Series F
(Base Prospectus) der The Goldman Sachs Group, Inc. vom 15. April 2021 bei der Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg hinterlegt. Die vor-
genannten Dokumente sind auf der Internetseite www.goldman-sachs.ch abrufbar.
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UNTERSCHRIFTENSEITE

London, den 14. Juli 2022

Maryline Mertz, Managing Director
Goldman Sachs International, London, Vereinigtes K&nigreich
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