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Bel diesem Basisprospekt vom 14. November 2017 (der " Basisprospekt™) handelt es sich
um einen Basisprospekt fur Nichtdividendenwerteim Sinne von Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4
der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in der zuletzt
durch Verordnung (EU) Nr. 486/2012 vom 30. Marz 2012, Verordnung (EU) Nr.
862/2012 vom 4. Juni 2012, Verordnung (EU) Nr. 621/2013 vom 21. Mérz 2013, Verord-
nung (EU) Nr. 759/2013 vom 30. April 2013 und Verordnung (EU) Nr. 382/2014 vom
7. Marz 2014 gednderten Fassung (die " Prospektverordnung”). Zustéandige Behorde fir
die Billigung des Basisprospekts ist die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(die "Zustdndige Behorde') geméald 86 und 813 des Wertpapier prospektgesetzes
("WpPG"), durch das die Richtlinie 2003/71/EG, vom 4. November 2003 wie zuletzt ge-
andert durch die Richtlinie 2010/78/EU vom 24. November 2010 (die " Prospektrichtli-
nie") in deutsches Recht umgesetzt wurde. Im Fall von 6ffentlichen Angeboten und/oder
einer Zulassung zum Handel an einem Regulierten Markt werden die Endgultigen Be-
dingungen (die " Endguiltigen Bedingungen") beziiglich einzelner Serien von Wertpapie-
ren, welche unter dem Basisprospekt begeben werden (die " Wertpapiere"), bei der Zu-
standigen Behorde hinterlegt. Jegliche die Wertpapiere betreffende Anlageentscheidung
sollte auf Grundlage des gesamten Basisprospekts, einschlieldlich der durch Verweis ein-
bezogenen Informationen, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen erfolgen.

Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Wertpapiere noch die
auf die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezo-
gene Garantie wurden und werden nach dem United States Securities Act von 1933 in
seiner jeweils gultigen Fassung (der " Securities Act") registriert und weder die Wertpa-
piere noch die Garantie durfen in den Vereinigten Staaten oder an eine oder fur oder
zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gemald dem United States Securities Act
von 1933 definiert) angeboten oder verkauft werden, es sel denn im Rahmen von Trans-
aktionen, die von den Registrierungserfordernissen unter dem Securities Act ausgenom-
men sind.

Hinweis

Die hinter der Unterschriftenseite (U-1) in diesem Dokument abgedr uckte unver bindliche
deutsche Ubersetzung der im Abschnitt V1. des Basisprospekts enthaltenen Garantie ist
nicht Bestandteil des Basisprospekts und ist nicht Gegenstand der Prifung bzw. Billi-
gung dur ch die Zustandige Behorde.
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I. ZUSAMMENFASSUNG

[.ZZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten " Punkten”. Diese
Punkte sind in den nachfolgenden Abschnitten A — E gegliedert und nummeriert (A.1-E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fir diese Art von

Wertpapieren und for

Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da enige Punkte nicht zu

ber iicksichtigen sind, ist die Nummerierung zum Teil nicht durchgangig und es kann zu L ticken kommen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass beziiglich dieses Punkts keine
relevante Information zu geben ist. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung an der entsprechenden
Stelle eine kur ze Beschreibung der Schliisselinformation und den Hinwels " Nicht anwendbar™ .

Abschnitt A - Einleitung und War nhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basisprospekt vom 14. November 2017
([wie nachgetragen durch [gegebenenfalls Nachtrage einfligen: e]] einschlieBlich etwai-
ger [zuklnftiger] Nachtrége) der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (die "Emit-
tentin") zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Priifung des
gesamten Basisprospekts, einschlief3dlich der durch Verweis einbezogenen Informationen,
etwaiger Nachtrége und der Endgultigen Bedingungen stiitzen. Fur den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Basisprospekt, durch Verweis einbezo-
genen Informationen, etwaigen Nachtragen sowie den in den jeweiligen Endgtiltigen Be-
dingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Staaten des
Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine Ubersetzung des Basi sprospekts, der
durch Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrédge und der Endgultigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt als
Anbieterin haben fir diese Zusammenfassung einschliefdlich etwaiger Ubersetzungen die
Verantwortung tbernommen.

Diese Personen, die die Verantwortung fur diese Zusammenfassung einschliefdlich etwa-
iger Ubersetzungen ilbernommen haben, oder Personen, von denen der Erlass ausgeht,
koénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irreflhrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Tei-
len des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Tei-
len des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen
vermittelt.

A.2

- Zustimmung
zur  Verwen-
dung des Pros-
pekts

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts wurde den Finanzin-
termedidren nicht erteilt.][im Fall eines Generalkonsens einfligen: Die Emittentin stimmt
der Nutzung des Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungen durch alle Finanz-
intermedidre (Generalkonsens) zu. Die allgemeine Zustimmung fir die anschliel3ende
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere ist durch die Finanzin-
termedidre in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) und fur die Dauer der Angebotsfrist,
wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden kdnnen, ge-
geben, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin gemald 8 9 WpPG gultig [bzw. das
Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Basi sprospekts fortgesetzt, dessen Billigung
vor Ablauf der Gultigkeit des vorangegangenen Basi sprospekts erfolgt].]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanzin-
termediére in allen Angebotsstaaten, einfigen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des
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Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungen fir Angebote durch die folgenden
Finanzintermedidre (Individualkonsens) zu: [Name und Adresse des bestimmten Finan-
zintermediars einfugen: e]. Die individuelle Zustimmung fiir die anschlieBende Weiter-
verdulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere ist durch die festgelegten Fi-
nanzintermedidre in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) und fur die Dauer der Ange-
botsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden
konnen, gegeben, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin gemal? 8 9 WpPG giltig
[bzw. das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Basi sprospekts fortgesetzt, dessen
Billigung vor Ablauf der Gultigkeit des vorangegangenen Basisprospekts erfolgt]. Jede
neue Information bezlglich der Finanzintermedidre die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endguiltigen Bedingungen unbekannt ist, wird
auf der Webseite [www.gs.de/service/bekanntmachungen]
[www.gsmarkets.nl/turbo/aankondigingen/] [www.gspip.info] vertffentlicht.]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanzin-
termedidre nur in ausgewahlten Angebotdéandern einflgen: Die Emittentin stimmt der
Nutzung des Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungen fir die anschlief3ende
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch die in untenste-
hender Tabelle aufgefihrten Finanzintermedidre (Individualkonsens) beziglich des (je-
weils) in untenstehender Tabelle ausgewahlten Angebotsstaats fir die Dauer der Ange-
botsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden
konnen, zu, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin gemal? 8 9 WpPG gultig [bzw.
das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Basi sprospekts fortgesetzt, dessen Billi-
gung vor Ablauf der Glltigkeit des vorangegangenen Basi sprospekts erfolgt].

Name und Adresse des Finanzintermediars Ausgewahlte[r] Angebotsstaat[en]

[o] [o]

[e] [e]
Jede neue Information beziglich der Finanzintermediére die zum Zeitpunkt der Billigung
des Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen unbekannt ist,
wird auf der Webseite [www.gs.de/service/bekanntmachungen]
[www.gsmarkets.nl/turbo/aankondigingen/] [www.gspip.info] vertffentlicht.]
["Angebotsstaat(en)" bezeichnet den/die folgenden Mitgliedstaat(en): [Osterreich][,]
[und] [Deutschland][,] [und] [Liechtenstein] [und] [Luxemburg].]

- Angabe der
Angebotsfrist

["Angebotsfrist” bezeichnet den Zeitraum ab [Datum einfligen: o] [dem fiir den jeweili-
gen Angebotsstaat mal3geblichen Angebotsbeginn] [(einschliefdlich)] [bis [Datum einfi-
gen: e][zum Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts gemil § 9 WpPG] [(einschlieB3-
lich)]] [[bzw.] [voraussichtlich] bis zur Kindigung der Produkte durch die Emittentin]
[weitere Angaben zur Angebotsfrist einfigen: e].]

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts wurde den Finanzin-
termedidren nicht erteilt.]

- Sonstige Be-
dingungen, an
die die Zu-
stimmung ge-
bunden ist

[Die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts entbindet die berechtigten Finanz-
intermedi&re nicht von der Einhaltung der fir die jeweilige Emission geltenden Ver-
kaufsbeschrénkungen und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften. Jeder
Finanzintermedidr ist verpflichtet, den Basisprospekt potenziellen Anlegern nur zusam-
men mit etwaigen Nachtrégen auszuhéandigen.]

[Des Weiteren wird die Zustimmung vorbehaltlich und unter der Voraussetzung erteilt,
dass [e].]
[Nicht anwendbar; die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts wurde den Finanzin-
termedidren nicht erteilt.]
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- Zurverfi-
gungstellung
der Angebots-
bedingungen
durch Finanzin-
termedidre

[Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediér von diesem
zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfiigung
zu stellen.]

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts den Finanzinterme-
didren wurde nicht erteilt.]

Abschnitt B - Emittent und etwaige Gar antiegeber

1. Informationen beziglich der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin

B.1 Juristische und | Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW")
kommerzielle
Bezeichnung
des Emittenten

B.2 Sitz, Die GSW ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter deutschem Recht. Sie hat
Rechtsform, ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer
Rechtsordnung | HRB 34439 im Handel sregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

B.4b | Trends, die sich | Die Emittentin geht von einem weiteren Anstieg der Emissionstétigkeit im Geschaftgahr
auf den | 2017 aus. Die erwartete Steigerung der Aktivitét, die insbesondere den deutschen Markt
Emittenten und | betrifft, ist dem weiterhin grof3en Kundeninteresse an Optionsscheinen und strukturierten
die Branchen, | Produkten geschuldet. Zusétzliche Automatisierungen im Emissionsprozess sind durch-
in  denen er | gefuhrt worden und erlauben die weitgehend vollautomatische Emission neuer Options-
tétig ist, | scheine und Zertifikate. Weiterhin wird in einem volatilen Marktumfeld mit einer Viel-
auswirken zahl von Nachemissionen im Turbo-Optionsschein- und Bonus-Zertifikat-Bereich in Fol-

ge von Barrierebriichen gerechnet. Zusdtzlich ist die Erweiterung des Produktportfolios
von Optionsscheinen und anderen Hebel produkten geplant. Die Emissionstétigkeit in den
Niederlanden wird dagegen eher auf dem aktuellen Niveau erwartet, da hier eine Grund-
ausstattung von Wertpapieren ausschliefdlich ohne vorbestimmten Faligkeitstermin er-
stellt wurde, und hier nicht mit der Notwendigkeit der Nachemission im niedriggehebel -
ten Bereich gerechnet wird. Die Emittentin ist Teil einer firmenweiten Erérterung des
UK-Brexits, insbesondere hinsichtlich der eventuellen Auswirkungen auf das Geschéfts-
modell der Emittentin.

B.5 Konzern- Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs Group,
struktur Inc. ("GSG" oder die "Garantin") und damit Teil der Goldman Sachs Gruppe, d.h. der

GSG und ihrer konsolidierten Tochtergesell schaften (zusammen "Goldman Sachs' oder
die "Goldman Sachs Gruppe").

Durch ihre Buros in den Vereinigten Staaten und den fihrenden Finanzzentren der Welt
ist die Goldman Sachs Gruppe im Finanzdienstleistungsbereich tétig, aufgeteilt in die
Bereiche (i) Investment Banking, was die Beratung im Hinblick auf Fusionen und Uber-
nahmen, Veraul3erungen von Vermogenswerten, Restrukturierungen und Abspaltungen
sowie offentliche Angebote und Privatplatzierungen einer Vielzahl von Wertpapieren und
anderen Finanzinstrumenten umfasst, (ii) Institutional Client Services, was die Ausfih-
rung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit dem Market Making fir Kreditpro-
dukte, Zinsprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen, Rohstoffe und Aktien umfasst,
(iii) Investing and Lending, was Investitionen (direkt und indirekt Gber Fonds) und Dar-
lehen in einer Vielzahl von Anlageklassen sowie Investitionen von GSG in konsolidierte
Anlagegesell schaften umfasst sowie (iv) Investment Management.

B.9 Gewinnprog- Nicht anwendbar; die Emittentin hat keine Gewinnprognose oder -schdtzung abgegeben.
nosen oder
-schétzungen

B.10 | Beschréankunge | Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen im Bestétigungsvermerk der Emittentin
n im | zu ihren historischen Finanzinformationen.
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Bestatigungs-
vermerk

B.12 | Ausgewdhlte Die folgende Tabelle enthélt ausgewahlte Finanzinformationen beziiglich der Emittentin,
wesentliche die dem ungepriften Zwischenabschluss vom 30. Juni 2017 jeweils fur die am 30. Juni
historische 2017 bzw. 30. Juni 2016 geendeten sechs Monate sowie den gepriiften Abschllissen vom
Finanzinfor- 31. Dezember 2016 bzw. 31. Dezember 2015 jeweils fir das am 31. Dezember 2016 bzw.

mationen Uber
den Emittenten,
Erkléarung  zu
Trendinforma-
tionen  sowie
wesentliche
Veranderungen
der Finanzlage
oder

Handel sposi-
tion des
Emittenten

31. Dezember 2015 geendete Geschéftg ahr entnommen sind:

Informationen zur Gewinn-und Verlustrechnung

Fur die sechs M onate endend Fur das Geschéaftgahr en-

am dend am
30. Juni 2017 | 30.Juni 2016 | 31. Dezember | 31. Dezember
2016 2015
(EUR)
Ergebnis  der 334.016,37 407.944,15 787.784,88 677.585,76
gewdhnlichen
Geschéftstétig-
keit
Steuern  vom -106.631,67 -130.231,95 -270.600,86 -216.316,24
Einkommen
Jahrestiber- 227.384,70 277.712,20 517.184,02 461.269,52
schuss
Bilanzinfor mationen
30. Juni 2017 31. Dezember 2016 | 31. Dezember 2015
(EUR)

Summe der 8.084.073.502,55 6.047.710.358,96 4.975.138.387,11
Aktiva
Summe Eigen- 4.079.347,86 3.851.963,16 3.334.779,14
kapital

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016) hat es
keine wesentlichen negativen Verénderungen in den Geschéftsaussichten der Emittentin
gegeben.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag der letzten Zwischenfinanzinformationen (30.
Juni 2017) sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder
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Handel sposition der Emittentin eingetreten.

B.13 | Aktuelle Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstétigkeit
Entwicklungen | der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant
sind.
B.14 | Abhangigkeit Siehe B.5.
des Emittenten | szmtliche Geschiftsanteile der GSW werden von der GSG gehalten, wodurch die GSW
\éon anderen | yon den strategischen sowie operativen Entscheidungen der GSG abhangig ist.
onzern-
gesellschaften
B.15 | Beschreibung Gegenstand der GSW ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiih-
der Haupttétig- | rung von Finanzgeschaften und Hilfsgeschéften fur Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft
keiten des | betreibt keine Bankgeschéfte im Sinne von 8§ 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéfte
Emittenten im Sinne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.
Die GSW trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage versetzen, ihre Verpflich-
tungen geméal3 den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erfiillen.
B.16 | Unmittelbare Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der GSG. Samtliche
oder mittelbare | Geschéaftsanteile werden von der GSG gehalten.
Beteiligungen
oder  Beherr-
schungsverhélt-
nisse
B.18 |Art und | Die Verpflichtungen der GSW zur Auszahlung des Tilgungsbetrags und anderer
Umfang der | Zahlungen geméa3 den Bedingungen sind unwiderruflich und bedingungsios durch die
Garantie Garantie der GSG (die "Garantie") garantiert. Die Garantie ist gleichrangig mit allen
anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der Garantin.
B.19 |Angaben  zur | Fur Informationen Uber die GSG as Garantin siehe unten "2. Informationen beztglich der
Garantin The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin”.

2. Informationen bezlgli

ch der The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin

B.19 | Juristische und | The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG")

(B.1) | kommerzielle
Bezeichnung
der Garantin

B.19 | Sitz, Die GSG ist im Bundesstaat Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika als Ge-

(B.2) | Rechtsform, sellschaft nach dem allgemeinen Korperschaftsgesetz von Delaware (Delaware General
Rechtsordnung | Corporation Law) auf unbestimmte Dauer und unter der Registrierungsnummer 2923466

organisiert.

B.19 | Trends, die sich | Die Geschéftsaussichten der Garantin fur das restliche Jahr 2017 werden, mdglicherweise

(B.4b) | auf die | nachteilig, von Entwicklungen der globalen, regionalen und nationalen Wirtschaft —
Garantin  und | einschliefdich der Vereinigten Staaten — sowie von Kursentwicklungen und Aktivitéten in
die Branchen, | Finanz-, Rohstoff-, Devisen- und anderen Mérkten, Zinsschwankungen, politischen und
in denen se | militarischen Entwicklungen in der ganzen Welt, Kundenaktivitédten und rechtlichen
tétig ist, | sowie regulatorischen Entwicklungen in den Vereinigten Staaten und anderen Landern, in
auswirken denen die Garantin geschéftlich tétig ist, beeinflusst werden.

B.19 | Konzernstruk- | Die Garantin ist eine Bankholdinggesellschaft (Bank Holding Company) und eine

(B.5) | tur Finanzholdinggesellschaft (Financial Holding Company) nach U.S.-amerikanischem

Recht. Die Garantin ist die Muttergesellschaft der Goldman Sachs Gruppe.

Im Folgenden ist die Organisationsstruktur der Goldman Sachs Gruppe dargestellt:
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Hinwels. Die genannten Antelle gelten fir direkte Beteiligungen durch Stammaktien oder
entsprechende Instrumente.  Minderheitenbeteiligungen werden von  anderen
Unternehmen der Goldman Sachs Group gehalten, die selbst direkt oder indirekt von
GSG gehalten werden.

B.19 | Gewinnprog- Nicht anwendbar; die Garantin hat keine Gewinnprognose oder -schétzung abgegeben.
(B.9) |nosen oder -
schétzungen
B.19 | Beschrénk- Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrénkungen im Bestétigungsvermerk der Garantin zu
(B.10) | ungen im | ihren historischen Finanzinformationen.
Bestatigungs-
vermerk
B.19 | Ausgewdhlte Die folgende Tabelle enthélt ausgewahlte Finanzinformationen beztglich der Garantin,
(B.12) | wesentliche die dem ungepriiften, verkirzten und konsolidierten Konzernzwischenabschluss vom
historische 30. September 2017 jeweils fur die am 30. September 2017 bzw. 30. September 2016
Finanzinfor- geendeten neun Monate sowie dem gepriften Konzernabschluss vom 31. Dezember 2016
mationen, jeweils fur das am 31. Dezember 2016 bzw. 31. Dezember 2015 geendete Geschéftsahr

Erklarung  zu
Trendinforma-
tionen  sowie
wesentliche
Veranderungen
der Finanzlage
oder

Handel sposi-
tion der Gruppe

entnommen sind:

Informationen zur Ertragslage
Fur dieneun Monateendend | Fiur das Geschaftgahr endend
am am
30. September | 30. September | 31. Dezember | 31. Dezember
2017 2016 2016 2015
(in Mio. USD)

Gesamtumsatz 22.205 20.187 28.021 30.756
(ohne
Zinsertrége)
Umsatz 24.239 22.438 30.608 33.820
einschliefdlich
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Zinsertrégen
Ergebnis  vor 8.024 6.907 10.304 8.778
Steuern
Bilanzinfor mationen
30. September 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2015
(in Mio. USD)
Summe der Aktiva 930.132 860.165 861.395
Summe der 843.840 773.272 774.667
Verbindlichkeiten
Summe 86.292 86.893 86.728
Eigenkapital

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezember 2016) sind
keine wesentlichen Veranderungen in den Geschéftsaussichten (Trendinformationen) der
Garantin eingetreten, welche die Fahigkeit der Garantin zur Erfullung ihrer
Verbindlichkeiten aus der Garantie gefahrden kénnen.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag der letzten Zwischenfinanzinformationen
(30. September 2017) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder
Handel sposition der Goldman Sachs Gruppe eingetreten.

B.19 | Aktuelle Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstétigkeit

(B.13) | Entwicklungen | der Garantin, die fur die Bewertung der Zahlungsféhigkeit der Garantin in hohem Male

relevant sind.

B.19 | Abhangigkeit Siehe B.5.

(B.14) | der  Garantin | pje Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist daher von Dividenden, Ausschiittungen
von  anderen | ynd anderen Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften abhingig, um Dividendenzahlungen
Konzern- und alle Zahlungen auf ihre Verbindlichkeiten, einschlief’lich Schuldverschreibungen, zu
gesellschaften | finanzieren.

B.19 | Beschreibung Goldman Sachs ist eine globale Investment Banking, Wertpapier- und Anlageverwal-

(B.15) | der Haupttétig- | tungsgesellschaft, die ihrem bedeutenden und breit gestreuten Kundenstamm, zu dem
keiten der | Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen und vermdgende Kunden gehdren, eine
Garantin breite Spanne an Finanzdienstleistungen bietet.

Goldman Sachs betreibt Geschéft in den folgenden Segmenten:
1) Investment Banking: Der Bereich Investment Banking beinhaltet:

o Financial Advisory, was strategische Beratungsauftrége im Hinblick auf Fusi-
onen und Ubernahmen, VerauRerungen von Vermogenswerten, gesellschafts-
rechtliche Abwehrmal3nahmen, Risikomanagement sowie Restrukturierungen
und Abspaltungen umfasst; und

0 Underwriting, was Offentliche Angebote und Privatplatzierungen einer Viel-
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zahl von Wertpapieren, Darlehen und anderen Finanzinstrumenten sowie deri-
vative Transaktionen, die im direkten Zusammenhang mit solchen Ubernahme-
tatigkeiten fur Kunden stehen, umfasst.

2) Institutional Client Services. Der Bereich Institutional Client Services beinhaltet:

0 Fixed Income, Currencies and Commodities Client Execution, was die Ausfiih-
rung von Kundengeschaften im Zusammenhang mit dem Market Making fur
Zinsprodukte, Kreditprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen und Rohstof-
fe umfasst; sowie

0 Equities, was die Ausfuhrung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit
dem Market Making fur Aktienprodukte umfasst und Kommissionen und Pro-
visionen aus der Abwicklung von Transaktionen institutioneller Kunden an
den wichtigsten Wertpapier-, Options- und Futuresborsen weltweit, sowie au-
Rerborslichen Transaktionen. Equities umfasst auch das Wertpapierdienstleis-
tungsgeschéft, welches Finanzierungen, Wertpapierdarlehen sowie andere
Prime Brokerage-Dienstleistungen fur ingtitutionelle Kunden, einschlief3lich
Hedge Fonds, Publikumsfonds (Mutual Funds), Pensionsfonds und Stiftungen
bietet. Der Bereich Equities generiert seinen Umsatz hauptsachlich aus den er-
haltenen Zinsen oder Gebuhren.

3) Investing & Lending: Investing and Lending beinhaltet Investitionen und Darlehens-
gewdhrungen an Kunden fir Finanzierungen. Diese — teils konsolidierten — Investiti-
onen und Darlehen sind typischerweise langerfristig. Goldman Sachs investiert — di-
rekt und indirekt Uber Fonds, welche von ihr verwaltet werden — in Schuldverschrei-
bungen, Darlehen, Staatspapiere und Private Equity Wertpapiere und Immobilienge-
sellschaften.

Investment Management: Investment Management beinhaltet Dienstleistungen im
Bereich der Anlageverwaltung und das Angebot von Anlageprodukten (hauptsach-
lich durch separat verwaltete Konten und gemischte Vehikel (commingled vehicles),
wie Publikumsfonds (Mutual Funds) und private Anlagefonds) in alen gangigen An-
lageklassen fur eine Vielzahl von institutionellen und privaten Kunden. Ferner bietet
Goldman Sachs Vermdgensberatungsdienstleistungen, einschliefdlich Portfolio Ma-
nagement Finanzberatung, sowie Brokerage- und andere Transaktionsdienstleistun-
gen fur vermogende Einzel personen und Familien an.

4)

B.19
(B.16)

Unmittelbare
oder mittelbare
Beteiligungen
oder  Beherr-
schungsverhalt-
nisse

Nicht anwendbar; GSG ist eine an der New Yorker Wertpapierbdrse notierte
Publikumsgesellschaft und weder direkt noch indirekt in Besitz von oder unter Kontrolle
von Aktiondren oder einer zusammengeschl ossenen Gruppe von Aktionaren.

Abschnitt C —Wertpapi

ere

C1l

Art
Gattung
Wertpapiere,
einschliefdich
Wertpapier-
kennung

und
der

Art/Form der Wertpapiere

Die vorliegenden Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des
Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Basiswerts abhangig ist.

[im Fall von Deutschen Wertpapieren einfigen: Die von der Emittentin begebenen
Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen [gemald § 793 BGB] dar und werden
durch eine Inhaber-Dauerglobalurkunde (die "Inhaber-Globalurkunde") verbrieft. Die
Inhaber-Globalurkunde wird bei dem Clearingsystem hinterlegt.][im Fall von Englischen
Wertpapieren einfigen: Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere sind registrierte
Wertpapiere nach englischem Recht (das Eigentumsrecht an solchen Wertpapieren hangt
von der Eintragung des Namens des Wertpapierinhabers in ein Register ab, das von der

Emittentin oder stellvertretend von einer Registerstelle gehalten wird). Die Wertpapiere
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werden durch eine registrierte Globalurkunde verbrieft, die bei einem gemeinsamen
Verwahrer fir Euroclear und Clearstream Luxemburg hinterlegt und auf dessen Namen
eingetragen wird.]

[im Fall von bei Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren einfligen: Die von der
Emittentin begebenen Euroclear Finnland Registrierten Wertpapiere werden bei Euroclear
Finland Oy, dem finnischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere (Finnish Central Securities
Depository Ltd., "Euroclear Finnland"), im System der Euroclear Finnland registriert
und gemdld den hierfir geltenden finnischen Bestimmungen in unverbriefter und
demateralisierter fir die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben.]

[im Fall von Euroclear Schweden Registrierten Wertpapieren einfiigen: Die von der
Emittentin begebenen Euroclear Schweden Registrierten Wertpapiere werden bei
Euroclear Sweden AB, dem schwedischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere (" Eur oclear
Schweden"), registriert und gemal den hierfir geltenden schwedischen Bestimmungen in
unverbriefter und demateralisierter fiir die Ubertragung durch Bucheintrége geeigneter
Form ausgegeben.]

[im Fall von VPS Registrierten Wertpapieren einfligen: Die von der Emittentin
begebenen VPS Registrierten Wertpapiere werden bel Verdipapirsentralen ASA, dem
norwegischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere ("VPS'), registriert und gemél den
hierfir geltenden norwegischen Bestimmungen in unverbriefter und demateralisierter fr
die Ubertragung durch Bucheintrége geeigneter Form ausgegeben.]

[im Fall von Euroclear Niederlande Registrierten Wertpapieren einfligen: Die von der
Emittentin begebenen Euroclear Niederlande Registrierten Wertpapiere werden bei der
Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., dem niederl&ndischen
Zentralverwahrer fir Wertpapiere ("Euroclear Niederlande") registriert und in
Ubereinstimmung mit den Euroclear Niederlande Regeln in unverbriefter und
demateralisierter fir die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben.]
[Die Emittentin erklart, dass Anleger direkte oder indirekte Beteiligungen an den
Wertpapieren Uber Euroclear UK & Ireland Limited (friher CREST Co Limited)
("CREST") durch die Ausgabe von dematerialiserten Wertpapierrechten ("CDIS")
halten. CDIs sind selbstandige Wertpapiere nach englischem Recht, die durch die CREST
gehalten und abgewickelt werden und durch CREST Depository Limited oder einen
Rechtsnachfolger gemél3 dem einseitigen Rechtsgeschéft (die "CREST Deed Poll") vom
25. Juni 2001 (wie nachtraglich geandert oder ergénzt) begeben werden.]

Effektive Wertpapiere werden an Wertpapierinhaber nicht ausgegeben.
Wertpapier kennung

ISIN: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[WKN: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Vaor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Common Code: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[gegebenenfalls weitere Wertpapierkennung einfugen: [e][falls mehr als eine Serie,
einfugen: Wiein der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

C2 Waéhrung  der | Die Abwicklungswéahrung der Wertpapiereist [e].
Wertpapier-
emission

C5 Beschrdnkung | Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
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der freien Uber-

tragbarkeit

C8 Rechte, die mit | Anwendbar es Recht
den Wertpapie- | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der
ren - verbunden | \wertpapierinhaber bestimmen sich nach [im Fall von Deutschen Wertpapieren einfiigen:
sind,  en-| dem Recht der Bundesrepublik Deutschland] [im Fall von Englischen Wertpapieren
schliefdich  der | ginfiigen: dem Recht von England und Wales].

Racrilgordnun% Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich nach

und ® | dem Recht des Staates New York.

Beschran- _ )

kungen dieser | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Rechte Jedes Wertpapier gewahrt dem Wertpapierinhaber einen Anspruch auf Zahlung des
Tilgungsbetrags am Falligkeitstag wie unter C.15 ausfuhrlicher beschrieben. Die
Wertpapiere werden nicht verzinst.
Status der Wertpapiere
Die jeweilige Serie von Wertpapieren begriindet direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und gegeniiber sdmtlichen anderen
aktuellen sowie zukinftigen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin gleichrangig sind, wobei dies nicht fur Verpflichtungen gilt, die auf Grund
zwingender und allgemein anwendbarer Regelungen vorrangig sind.
Beschrankungen der Rechte
Die Emittentin hat ein ordentliches Ktindigungsrecht. Darlber hinaus ist die Emittentin
unter bestimmten Voraussetzungen zur auf3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere
und zu Anpassungen der Bedingungen berechtigt.

C.11 | Zulassung zum | [[Frankfurter =~ Wertpapierborse][,][und] [Bdrse Stuttgart][,][und] [Luxemburger
Handel Wertpapierborse] [andere Borse einfugen: e]] [Eine Zulassung zum Handel oder eine

Borsennotierung der Wertpapiere ist nicht beabsichtigt.]

C.15 | Beenflussung | Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des
des Wertes der | Basiswerts besteht ein Zusammenhang. Ein Wertpapier verliert regelméldig dann an Wert,
Wertpapiere wenn der Kurs des Basiswerts féllt.
durch den
Basiswert

[im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit Nominalbetrag (Produkt Nr. 1) einfligen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet.
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Ausiibung der Wertpapiere durch
die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin oder
(iii) durch auRerordentliche K iindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, entspricht
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Basiswerts und ferner multi-
pliziert mit dem [Management Faktor] [im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit
einem Quanto Ausstattungsmerkmal einfligen: Gebiihren Faktor].

[Gebiihren Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreis: [@][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben|

[Management Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfiigen: Wie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben] [Laufzeitabhangige Umrechnung der Manage-
mentgebihr entsprechend folgender Formel:

15




I. ZUSAMMENFASSUNG

1
)

i=1 (1+MGy)) ¥

wobei diein der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MGg" entspricht der Management Gebuhr (i), wobei "i" die Reihe der naturlichen Zah-
len von 1 bis M durchlauft. Die "Management Gebuhr" fur i=1 entspricht « %. Die
Emittentin ist berechtigt, die Management Gebihr mit Wirkung zu jedem Geschéftstag
bis zur Hohe von ¢ % anzupassen.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebuhren (i) wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere

"n" fur i=1 entspricht der Anzahl der Kaendertage vom Anfanglichen Bewertungstag
(einschliefdlich) bis zum Kalendertag (einschliefdich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Management Gebuhr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der
Management Gebiihr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Be-
wertungstag (einschliefdlich). "n" fir i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage
vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management Gebuhr gemal (ein-
schliefdlich) bis zum Kalendertag (einschliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens der
nachstfolgenden Anpassung der Management Gebihr vorangeht bzw., sofern keine wei-
tere Anpassung der Management Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt,
bis zum Finalen Bewertungstag (einschlief3dich).

"K" entspricht [der Anzahl tatsachlicher Kalendertage im Kalenderjahr (actua).] [andere
Definition einfligen: e]]

Nominalbetrag: [e®][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wiein der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts. [Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 defi-
niert) geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis] [Anfénglicher Referenzpreis geteilt
durch den Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)][e]]

[im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit Bezugsverhaltnis (Produkt Nr. 2)
einflgen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet.
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Austibung der Wertpapiere durch
die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin oder
(iii) durch auRerordentliche K iindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, entspricht
dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis und ferner multipliziert mit dem [Management Faktor] [im Fall von
Open End Faktor Zertifikaten mit einem Quanto Ausstattungsmerkmal einfligen: Gebuih-
ren Faktor].

[Gebiihren Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Management Faktor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im An-
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hang der Zusammenfassung angegeben] [Laufzeitabhéngige Umrechnung der Manage-
mentgebihr entsprechend folgender Formel:

1
0]

=1 (1+MGgy)

wobei diein der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MGg" entspricht der Management Gebuhr (i), wobei "i" die Reihe der naturlichen Zah-
len von 1 bis M durchlduft. Die "Management Gebihr" fir i=1 entspricht « %. Die
Emittentin ist berechtigt, die Management Gebuhr mit Wirkung zu jedem Geschéftstag
bis zur Hohe von « % anzupassen.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebuhren (i) wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere

"n" fUr i=1 entspricht der Anzahl der Kaendertage vom Anfanglichen Bewertungstag
(einschliefdich) bis zum Kalendertag (einschliefdich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Management Gebuhr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der
Management Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Be-
wertungstag (einschliefdlich). "n" fir i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage
vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management Gebuhr gemal (ein-
schliefdlich) bis zum Kalendertag (einschlief3lich), der dem Tag des Wirksamwerdens der
nachstfolgenden Anpassung der Management Gebihr vorangeht bzw., sofern keine wei-
tere Anpassung der Management Gebihr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt,
bis zum Finalen Bewertungstag (einschliefdich).

"K" entspricht [der Anzahl tatsachlicher Kalendertage im Kalenderjahr (actua).] [andere
Definition einfigen: e]]

Bezugsverhiltnis: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

C.16 | Bewertungstag, | Faligkeitstag: [e]

Falligkeitstag Finaler Bewertungstag: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

C.17 | Abrechnungs- | Die gemald den Bedingungen von der Emittentin zahlbaren Betrdge werden an das
verfahren mal3gebliche Clearingsystem geleistet zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
(Settlement)

C.18 | Riuckzahlungs- | Die Emittentin wird von ihren Zahlungsverpflichtungen durch Zahlung an das, oder an
modalitaten die Order des, mal3geblichen Clearingsystems (oder an dessen Verwahrer bzw.

Bevollméchtigten) hinsichtlich des gezahlten Betrags frei werden.]

C.19 | Referenzpreis | Referenzpreis: [Kursreferenz am Finalen Bewertungstag][e][falls mehr als eine Serie,
des Basiswerts | einfigen: Wiein der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]

C.20 | Art des Basis- | Typ: [Korb von] [Index][Indizes]|

werts und An-
gabe des Ortes,
an dem

[Name des [Basiswerts][Korbbestandteils 1][®]: [®][falls mehr als eine Serie, einfligen:
Wiein der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
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Informationen
Uber den
Basiswert
erhaltlich sind

[ISIN: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[WKN: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Index-Sponsor: [e][falls mehr als eine Serie, einfigen: Wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]|

[Kursreferenz: [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Preiswahrung: [e][falls mehr als eine Serie, einfugen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[Internetseite: [@][falls mehr als eine Serie, einfliigen: Wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben]

[gegebenenfalls entsprechende Informationen fir weitere Korbbestandteile einfligen: o]

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale
Angaben  zu
den zentraen
Risiken, die
dem

Emittenten und
der Garantin
eigensind

Mit der Emittentin ver bundene Risikofaktoren

Die Emittentin konnte insolvent werden oder anderweitig nicht in der Lage sein, die unter
den Wertpapieren geschuldeten Zahlungen vorzunehmen. In diesem Fall erhaten Sie
keinen Schutz durch ein Einlagensicherungssystem und lhre Wertpapiere sind nicht
besichert und Sie kdnnen Teile von IThrem Geld oder Ihr gesamtes Geld verlieren.

Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Als Teil eines globalen Finanzdienstleistungskonzerns ist die Garantin den folgenden
Risiken ausgesetzt:

e Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse
auf den globalen Finanzmérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen negativ beeinflusst werden.

e Die Geschéftstatigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit
Gegenstand weitreichender und einschneidender Regulierungen.

e Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden Anlagewerten
negativ beeinflusst werden. Dies trifft insbesondere auf Geschéfte zu, in denen sie
netto "Long" Positionen halt oder Gebihren erhdlt, welche auf dem Wert der
verwalteten Vermogenswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bel denen sie
Sicherheiten erhélt oder stellt.

e Das Geschaft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den
Kreditmérkten, einschliefdich des eingeschrankten Zugangs zu Krediten sowie von
erhdhten Kosten fur den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

e Die Market Making-Aktivitdéten von Goldman Sachs wurden und kénnen durch
Veranderungen in der Hohe der Marktvolatilitét beeinflusst werden.

e Die Geschéftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfihrung von
Kundengeschaften (Client Execution) und Anlageverwaltung  (Investment
Management) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst und kénnen auch in
Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem Vertrauen unter
Investoren und Unternehmendeitern aufgrund des allgemeinen Riickgangs
geschéftlicher Aktivitdten und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher bzw.
geopolitischer Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ
beeinflusst werden.

e Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman
Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer
Kundenpraferenz fir andere Produkte als solche, die Goldman Sachs anbietet, negativ
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beeinflusst werden.

Be Goldman Sachs konnen Verluste aufgrund von ineffektiven
Risikomanagementverfahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditét, die Profitabilitdt und allgemein die Geschéftstétigkeit von Goldman
Sachs konnen negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu
Fremdkapitalmérkten oder der Verkauf von Vermdgen nicht moéglich sein sollte oder
falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die
Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung von moglichen Interessenkonflikten
nicht angemessen erfolgt, kann das Geschéft von Goldman Sachs negativ beeinflusst
werden.

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme von
Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteien, als auch menschliches Versagen,
konnen die Liquiditét von Goldman Sachs beeintréchtigen, die Geschaftstétigkeit
stéren, zur Offenlegung vertraulicher Informationen fuhren, die Reputation von
Goldman Sachs schadigen oder zu Verlusten fihren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von
Informationen von Goldman Sachs sowie von Kundeninformationen gegen
Internetangriffe und &ahnliche Bedrohungen, konnen die Fahigkeit von Goldman
Sachs beeintrachtigen, die Geschéfte zu betreiben, zur Enthillung, Entwendung oder
Vernichtung vertraulicher Informationen fihren, die Reputation von Goldman Sachs
schadigen oder zu Verlusten fuhren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditét von
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die zahlreichen Beschrénkungen unterliegen,
abhangig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammenhang
mit der Abwicklung von grofRen Finanzingtituten in den Vereinigten Staaten und
Nicht-US-Rechtsordnungen kdnnen zu einem erhohten Verlustrisiko fur Inhaber von
Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garantiert
werden, fuhren.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garantin kénnen zu einem erhohten
Verlustrisiko fur Inhaber von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die
durch die Garantin garantiert werden, fihren, dartiber hinaus kann die Nichtbehebung
von Mangeln in ihrem Abwicklungsplan die Garantin erhthten regulatorischen
Anforderungen unterwerfen.

Das Geschéft, die Profitabilitdt und die Liquiditét von Goldman Sachs koénnte durch
eine Verschlechterung der Kreditqualitét oder den Ausfall von Geschéftspartnern von
Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpapiere oder andere Vermogenswerte
schulden oder deren Wertpapiere und V erpflichtungen Goldman Sachs als Glaubiger
halt, negativ beeinflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen
Verlusten in den Tétigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting),
Investitionen und Darlehensgewéhrung von Goldman Sachs.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen und
steht auch in Wechselbeziehungen zueinander. Der intensive Wettbewerb
untereinander kann sich negativ auf die Moglichkeit der Geschaftsentwicklung von
Goldman Sachs auswirken. Der Umstand, dass ein dsgnifikantes
Transaktionsvolumen zwischen einer begrenzten Anzahl von Mitgliedern der
Finanzindustrie stattfindet, erhdht das Risko von Vorwirfen, dass diese
Unternehmen unerlaubt zusammengewirkt haben, um Mérkte oder Marktpreise zu
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manipulieren, einschliefdich Vorwirfen, dass kartellrechtliche Bestimmungen
verletzt worden sind.

e Goldman Sachs ist erhthten Risken ausgesetzt, da neue Geschéftsinitiativen dazu
fhren, dass Transaktionen mit einer groBeren Anzahl von Kunden und
Gegenparteien, neuen Anlageklassen und in neuen Méarkten durchgefiihrt werden.

e Derivative Transaktionen und Verzégerungen bei der Abwicklung konnen bel
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fihren.

e Das Geschdft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es
Goldman Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

e Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwachung
oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

e Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante
regulatorische Mal3nahmen gegen Goldman Sachs kénnten wesentliche negative
finanzielle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante
Reputationsschaden verursachen, welche die Geschéftsaussichten von Goldman
Sachs erheblich beeintréchtigen kénnten.

e Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfihrung von neuen
Handelstechnologien kdnnen eine negative Auswirkung auf das Geschéft von
Goldman Sachs haben und den Wettbewerb verstéarken.

e Die Aktivitsten von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die
Geschéftstétigkeiten im Bereich der physischen Rohstoffe, unterwerfen Goldman
Sachs umfangreicher Regulierung und bringen bestimmte Risiken einschliefdich
Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erheblichen
Verpflichtungen und Kosten aussetzen kénnen.

e Im Rahmen ihrer weltweiten Geschéftstétigkeit ist Goldman Sachs politischen,
wirtschaftlichen, rechtlichen, operationellen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die mit
der Tétigkeit in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschliefdlich des
Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschldgen, extremen Wetterbedingungen oder
anderen Naturkatastrophen) kann es zu Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

D.3
D.6

Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die
den
Wertpapieren
eigen sind

1. Risikofaktoren im Hinblick auf samtliche Wertpapiere

e Die Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Im Vergleich zu
anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin zum Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals einschliefdlich der aufgewendeten Transaktionskosten —
hoch; die Wertpapiere werfen, soweit nicht ausdriicklich vorgesehen, keinen laufen-
den Ertrag ab.

e Auf Grund des Hebeleffekts kdnnen die Wertpapiere, verglichen mit einem Direktin-
vestment in den Basiswert, mit einem Uberproportionalen Verlustrisiko verbunden
sein.

e Die Wertpapiere kdnnten keine Liquiditét aufweisen oder der Markt fur solche Wert-
papiere konnte eingeschrénkt sein, wodurch der Wert der Wertpapiere oder die Mog-
lichkeit der Wertpapierinhaber, diese zu verduf¥ern, negativ beeinflusst werden konn-
te.

e Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Kursanderungen (oder auch schon das Aus-
bleiben einer erwarteten Kursdnderung) des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile den
Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern konnen. Es
besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollsténdigen Verlusts des eingesetzten
Kapitals einschlief3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.
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e Die Wertentwicklung der Wertpapiere kann an die Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile gekoppelt sein, welche wiederum durch nationale und in-
ternationale finanzielle, politische, militérische oder wirtschaftliche Ereignisse, ein-
schliefdlich staatlicher Mal3nahmen, oder durch Aktivitéten der Teilnehmer der be-
troffenen Markte, beeinflusst wird. Jedes dieser Ereignisse bzw. jede dieser Aktivita
ten kann den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.

e Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrung vorgenommen werden, die
sich von der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterscheidet und
solche Wertpapiere keine "Quanto" Funktion, d.h. keine Wéahrungssi cherungsfunktion
aufweisen, hangt das Verlustrisiko der Wertpapierinhaber auch von der Entwicklung
der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab, welche nicht vorhersehbar
ist. Ein Wahrungsrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht auch dann, wenn das Kon-
to des Wertpapierinhabers, dem der Tilgungsbetrag oder andere Betrdge gutgeschrie-
ben werden, in einer von der Wahrung des Wertpapiers abwei chenden Wahrung ge-
fahrt wird.

o Wertpapierinhabern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der Lage sein wer-
den, sich gegen Risiken aus den Wertpapieren abzusichern.

e Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Wertpapieren erhéht das Verlustrisiko der
Wertpapierinhaber erheblich.

¢ Absicherungsgeschéfte der Emittentin, der Garantin oder von mit ihnen verbundene
Unternehmen kdnnen erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. eines Korbbestandteils haben und eine Verletzung bestimmter Kursschwellen
aus osen.

e Gebiihren und andere Transaktionskosten vermindern die Chancen der Wertpapierin-
haber, mit dem Erwerb des Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen.

o Wertpapierinhaber sind dem Risiko einer falschen Einschdtzung der Liquiditdt der
Wertpapiere aufgrund des in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Emissions-
volumens ausgesetzt.

e Marktstorungen, Anpassungsmalinahmen und Kindigungsrechte kdnnen negative
Auswirkungen auf die Rechte der Wertpapierinhaber haben.

e Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Bedingungen konnen nachteilig
flr Wertpapierinhaber sein. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass ein Kiindigungs-
recht ausgeschlossen ist, wenn die Berichtigung, Anderung oder Erganzung fir sie
vorhersehbar oder nicht nachteiligist.

e Sofern die Emittentin die Wertpapiere kindigt, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko
ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine gerin-
gere Rendite als erwartet aufweisen wird.

e Anderungen im Steuerrecht konnen sich negativ auf den Wert bzw. den Marktpreis
der Wertpapiere auswirken oder dazu fuhren, dass sich die steuerliche Beurteilung der
betreffenden Wertpapiere &ndert.

o Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich die Emittentin im Fall einer Zeich-
nungsfrist die vorzeitige Beendigung bzw. Verléngerung der Zeichnungsfrist vorbe-
halt und die Emittentin nicht verpflichtet ist, Zeichnungsauftrége anzunehmen oder
gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.

2. Produktbezogene Risikofaktoren
[im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit Nominalbetrag (Produkt Nr. 1) einfligen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Wertpapiere bzw. im Hin-
blick auf die Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin
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Die Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Ausiibung der Wertpapiere
durch die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin
oder (iii) durch auRerordentliche Kindigung durch die Emittentin.

Die Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit durch den Wertpapi erinhaber zu bestimm-
ten Auslbungsterminen durch Abgabe einer Ausitibungserklérung ausgeiibt werden. Der
Tilgungsbetrag bei ausgelibten Wertpapieren wird auf Grundlage des Referenzpreises des
Basiswerts an dem betreffenden Ausiibungstermin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere unter Einhaltung einer bestimmten Kiindi-
gungsfrist durch Bekanntmachung ordentlich zu kiindigen. Die Emittentin unterliegt hin-
sichtlich der Ausiibung ihres Kindigungsrechts dartiber hinaus keinen Bindungen.

Die Emittentin ist darlber hinaus berechtigt, die Wertpapiere auf3erordentlich durch Be-
kanntmachung zu kiindigen, sofern eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegt. Die Emittentin bt ihr Kindigungsrecht
nach billigem Ermessen aus und unterliegt hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen. Die Austibung des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber
unter Umsténden keine Mdglichkeit mehr hat, sein Wertpapier am Sekundérmarkt zu
verkaufen.

Die Austibung des Kindigungsrechts durch die Emittentin ist in der Regel um so wahr-
scheinlicher, je hoher die Volatilitdt im Basiswert bzw. jeilliquider der Markt in auf den
Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschliefdlich des Termin- und Leihemarkts)
ist. Aufgrund des Kindigungsrechts der Emittentin konnen Wertpapi erinhaber nicht da-
rauf vertrauen, dass die Wertpapiere eine unbegrenzte Laufzeit haben. Wertpapi erinhaber
sollten daher nicht darauf vertrauen, eine Position in den Wertpapieren tber einen lange-
ren Zeitraum halten zu kdnnen. Wertpapierinhaber kdnnen weiterhin nicht darauf ver-
trauen, dass sich der Kurs des Basiswerts rechtzeitig vor einem Kindigungstermin in eine
fur sie positive Richtung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bel ordentlicher bzw. auflerordentlicher Kindigung
durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die grundsétzlich unbegrenzte Laufzeit der
Wertpapiere durch eine ordentliche oder eine auf3erordentliche Kiindigung der Emittentin
beendet werden kann. Im Fall einer Kiindigung trégt der Wertpapierinhaber das Risiko,
dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Laufzeit-
beendigung nicht mehr erflillt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu
berticksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt.

Risiko des Totalverlusts

Open End Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Bertick-
sichtigung von Dividendenzahlungen und ohne Berlicksichtigung einer Management][-
oder Quanto]gebtihr) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem
dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund
besteht ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert
am Ende der Laufzeit wertlosist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Management Gebihr [bzw. Quanto Ge-
bahr]

Gegebenenfalls wird von dem zu zahlenden Tilgungsbetrag eine Management Gebuhr
[bzw. eine Quanto Gebtihr] in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Es ist zu beachten, dass eine Management Gebuhr [bzw. Quanto Gebiihr] nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Refe-
renzpreis mit einem gemald den Emissionsspezifischen Bestimmungen berechneten [Ma-
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nagement Faktor] [Gebihren Faktor] (in dem die Management Gebihr [bzw. die Quanto
Gebuhr] enthalten sind) multipliziert wird, sondern auch wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere ihren Wert im Sekundarmarkt mindert. Bei den fur die Wertpapiere im Sekun-
darmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Management Gebuhr
[bzw. Quanto Gebihr] rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Wertpapierein die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Besonder heiten im Hinblick auf die Management Gebuhr

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Management Gebiihr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Management Gebiihr grof3er as null (0)
wird sich die Management Gebuhr umso stérker auswirken, je langer die Management
Geblhr wahrend der Haltedauer der Wertpapiere berticksichtigt wird.

[Besonderheiten im Hinblick auf die Quanto Gebuhr

Die Kosten der Wahrungssicherung konnen je nach Marktverhéltnissen deutlichen Ande-
rungen unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen als auch einen deutlichen
positiven Wert annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quanto Gebuhr widerspiegeln.
Fur den Fall, dass die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich positiven Wert an-
nehmen, erhoht sich die Quanto Gebiihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fuhrt.
Im Fall, dass die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich negativen Wert anneh-
men, ist die Quanto Gebuhr geringer, was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fuhrt. Das
Szenario, dass eine negative Quanto Gebiihr die Management Gebiihr kompensiert und
sich letztlich der Gebuhren Faktor fur den Wertpapierinhaber positiv auswirkt, ist mit
zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich.]]

[im Fall von Open End Faktor Zertifikaten mit Bezugsverhaltnis (Produkt Nr. 2) einfu-
gen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Wertpapiere bzw. im Hin-
blick auf die Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Auslibung der Wertpapiere
durch die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kindigung durch die Emittentin
oder (iii) durch auRerordentliche Kindigung durch die Emittentin.

Die Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit durch den Wertpapierinhaber zu bestimm-
ten Austibungsterminen durch Abgabe einer Ausiibungserklérung ausgelibt werden. Der
Tilgungsbetrag bel ausgetibten Wertpapieren wird auf Grundlage des Referenzpreises des
Basiswerts an dem betreffenden Ausiibungstermin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere unter Einhaltung einer bestimmten Kiindi-
gungsfrist durch Bekanntmachung ordentlich zu kiindigen. Die Emittentin unterliegt hin-
sichtlich der Austibung ihres Kuindigungsrechts dartiber hinaus keinen Bindungen.

Die Emittentin ist dartber hinaus berechtigt, die Wertpapiere aul3erordentlich durch Be-
kanntmachung zu kiindigen, sofern eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegt. Die Emittentin bt ihr Kindigungsrecht
nach billigem Ermessen aus und unterliegt hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen. Die Austibung des aulRerordentlichen Ktindigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber
unter Umsténden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapier am Sekundarmarkt zu
verkaufen.

Die Austibung des Kundigungsrechts durch die Emittentin ist in der Regel um so wahr-
scheinlicher, je hoher die Volatilitdt im Basiswert bzw. jeilliquider der Markt in auf den
Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschliefdlich des Termin- und Leihemarkts)
ist. Aufgrund des Kindigungsrechts der Emittentin konnen Wertpapierinhaber nicht da-
rauf vertrauen, dass die Wertpapiere eine unbegrenzte Laufzeit haben. Wertpapi erinhaber
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sollten daher nicht darauf vertrauen, eine Position in den Wertpapieren tber einen lange-
ren Zeitraum halten zu kdnnen. Wertpapierinhaber kdnnen weiterhin nicht darauf ver-
trauen, dass sich der Kurs des Basiswerts rechtzeitig vor einem Kindigungstermin in eine
fur sie positive Richtung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bel ordentlicher bzw. auRerordentlicher Kindigung
durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die grundsétzlich unbegrenzte Laufzeit der
Wertpapiere durch eine ordentliche oder eine auf3erordentliche Kiindigung der Emittentin
beendet werden kann. Im Fall einer Kiindigung trégt der Wertpapierinhaber das Risiko,
dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Laufzeit-
beendigung nicht mehr erfillt werden kdnnen. Zudem ist im Fall einer Kindigung zu
berticksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt.

Risiko des Totalverlusts

Open End Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Bertick-
sichtigung von Dividendenzahlungen und ohne Berticksichtigung einer Management[-
oder Quanto]gebtihr) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem
dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund
besteht ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert
am Ende der Laufzeit wertlosist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Management Gebuhr [bzw. Quanto Ge-
bihr]

Gegebenenfalls wird von dem zu zahlenden Tilgungsbetrag eine Management Gebuhr
[bzw. eine Quanto Gebuihr] in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Es ist zu beachten, dass eine Management Gebuhr [bzw. Quanto Gebiihr] nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Refe-
renzpreis mit einem gemald den Emissionsspezifischen Bestimmungen berechneten [Ma-
nagement Faktor] [Gebihren Faktor] (in dem die Management Gebihr [bzw. die Quanto
Gebihr] enthalten sind) multipliziert wird, sondern auch wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere ihren Wert im Sekundarmarkt mindert. Bei den fur die Wertpapiere im Sekun-
darmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Management Gebuhr
[bzw. Quanto Gebihr] rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Wertpapierein die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Besonder heiten im Hinblick auf die Management Gebuhr

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Management Gebiihr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Management Gebiihr grof3er as null (0)
wird sich die Management Gebuhr umso stérker auswirken, je langer die Management
Geblhr wahrend der Haltedauer der Wertpapiere beriicksichtigt wird.

[Besonderheiten im Hinblick auf die Quanto Gebuhr

Die Kosten der Wahrungssicherung konnen je nach Marktverhéltnissen deutlichen Ande-
rungen unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen als auch einen deutlichen
positiven Wert annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quanto Gebuhr widerspiegeln.
Fur den Fall, dass die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich positiven Wert an-
nehmen, erhoht sich die Quanto Gebiihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fuhrt.
Im Fall, dass die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich negativen Wert anneh-
men, ist die Quanto Gebuhr geringer, was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fuhrt. Das
Szenario, dass eine negative Quanto Gebiihr die Management Gebiihr kompensiert und
sich letztlich der Gebuhren Faktor fur den Wertpapierinhaber positiv auswirkt, ist mit
zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich.]]

3. Risikofaktoren im Hinblick auf den Basiswert
Der Faktor Index ist kein anerkannter Finanzindex ist, sondern ein Strategie-Index, der
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von dem Index Sponsor bestimmt und berechnet wird. Die alleinige Funktion des jeweili-
gen Faktor Index liegt darin, als Referenzwert fir die jeweiligen Open End Faktor Zerti-
fikate zu dienen. Der Faktor Index bildet eine gehebelte Anlage in den Bestandteil ab, der
dem Faktor Index zugrunde liegt. Dementsprechend hangt der Wert des Faktor Index von
der Entwicklung des jeweiligen Bestandtells ab. Wertpapierinhaber sollten nur in die
Wertpapiere investieren, sofern sie auch mit dem Basiswert bzw. den jeweiligen Korbbe-
standteilen vertraut sind und ein umfassendes Verstandnis beziiglich der Art des Basis-
werts bzw. der Korbbestandteile als solchem und der Markt- und anderweitigen Regeln
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile haben.

4. Risikofaktoren im Hinblick auf I nteressenkonflikte zwischen Goldman Sachs und
Kéaufern der Wertpapiere

| nter essenkonflikte in Bezug auf den Basi swert

Die Emittentin und andere Gesell schaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basis-
werts bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kénnen sich von
Zeit zu Zeit fur eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den
Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese Aktivitdten kénnen negative Auswirkungen
auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Kurs der Wertpapiere und die Hohe eines
etwaigen Tilgungsbetrags haben.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der Wert-
papiere fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschéfte kdnnen
Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des
Basiswerts haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten,
sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Wertpapierinhaber ver-
pflichtet. Zudem kodnnen Gesellschaften von Goldman Sachs Research-Berichte in Bezug
auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tétigkeiten der genann-
ten Art konnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapie-
re auswirken.

| nter essenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fur die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetz-
ten Ausgabeaufschldgen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Wertpapie-
rinhaber nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen”)
Wert der Wertpapiere enthalten sein.

I nter essenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen ent-
halten kann, die der Market Maker fir die Emission erhebt bzw. die von dem Market
Maker ganz oder teilweise an Vertriebspartner as Entgelt fir Vertriebstétigkeiten weiter-
gegeben werden konnen.

I nter essenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman Sachs
| nter national

Goldman Sachswird in seiner Funktion als Market Maker mit bzw. unmittelbar nach dem
Handel sgeschéft die direkt gegenléufige wirtschaftliche Position zum Wertpapi erinhaber
einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern (sogenanntes "Hedgen")
oder halten. Die von dem Market Maker gestellten Kurse kdnnen erheblich von dem fai-
ren bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeit-
punkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der er die
gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern. Eine solche Abweichung vom fairen Wert
der Wertpapiere kann dazu fiihren, dass die von anderen Wertpapierhéndlern fur die
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Wertpapiere gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als
auch nach oben) von den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufsprei-
sen abweichen.

I nter essenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachs im Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen im Zusammen-
hang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere gegebenenfalls verschiedene
Funktionen ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- bzw.
Verwaltungsstelle. Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils resul-
tierenden Verpflichtungen konnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften von
Goldman Sachs al's auch zwischen diesen und den Wertpapierinhabern Interessenkonflik-
te auftreten.

Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Wertpapieren Kooperationspartner und externe
Berater einschalten. Es ist moglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rah-
men ihrer Téatigkeit auch eigene Interessen verfolgen und nicht ausschliefdlich im Interes-
se der Wertpapierinhaber handeln.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grinde fur das | Nicht anwendbar; die Erlse aus den Wertpapieren werden zur Absicherung der aus der
Angebot  und | Begebung der Wertpapiere entstehenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Verein-
Verwendung barungen mit Goldman Sachs International und zu Zwecken der Ublichen Geschéaftstétig-
der Ertrage, | keit der Emittentin verwendet (die Emittentin ist in jedem Fall in der Verwendung der
sofern nicht zur | Erldse aus der Ausgabe der Wertpapiere frei).

Gewinnerzie-
lung

E.3 Beschreibung Ausgabepreis [fur Zeichnungen wéhrend der Zeichnungsfrist] [am Emissionstag]:
der Angebots- | [e][falls mehr als eine Serie, einfligen: Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
konditionen sung angegeben]

[Die Wertpapiere werden wahrend der Zeichnungsfrist, d.h. vom [e] bis einschlieflich
zum [e], zur Zeichnung angeboten. Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden [bzw. zu verléngern]. [Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Zeich-
nungsauftrage anzunehmen. Teilzuteilungen sind moglich (insbesondere bei Uberzeich-
nung). Die Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.]] [ge-
gebenenfalls weitere Informationen zur Beschreibung der Angebotskonditionen einfligen:
[ J

]

E.4 Bestehende Bei der Emittentin oder anderen Gesellschaften der Goldman Sachs Gruppe sowie an der
Interessen, ein- | Emission der Wertpapiere beteiligten Dritten konnen Interessenkonflikte zum Nachtell
schliefflich po- | des Anlegers bestehen.
tentieller Inte-

ressenkonflikte

I nteressenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesell schaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basis-
werts bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kénnen sich von
Zeit zu Zeit fur eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den
Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese Aktivitdten kénnen negative Auswirkungen
auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Kurs der Wertpapiere und die Hohe eines
etwaigen Tilgungsbetrags haben.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der Wert-
papiere fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschéfte kdnnen
Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des
Basi swerts haben.
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Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten,
sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Wertpapierinhaber ver-
pflichtet. Zudem kdnnen Gesellschaften von Goldman Sachs Research-Berichte in Bezug
auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tétigkeiten der genann-
ten Art konnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapie-
re auswirken.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fur die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetz-
ten Ausgabeaufschldgen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Wertpapie-
rinhaber nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen”)
Wert der Wertpapiere enthalten sein.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen ent-
halten kann, die der Market Maker fir die Emission erhebt bzw. die von dem Market
Maker ganz oder teilweise an Vertriebspartner as Entgelt fir Vertriebstatigkeiten weiter-
gegeben werden kdnnen. Zu beachten ist, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen
an Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Wertpapierinhabers ergeben kon-
nen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman Sachs
I nternational

Sofern der Market Maker Preise stellt, sollten Wertpapierinhaber beachten, dass es bel
der Kursfeststellung gegebenenfalls zu Verzdgerungen kommen kann, die sich beispiels-
weise aus Marktstorungen oder Systemproblemen ergeben kénnen. Goldman Sachs wird
in seiner Funktion als Market Maker mit bzw. unmittelbar nach dem Handel sgeschéft die
direkt gegenl&ufige wirtschaftliche Position zum Wertpapi erinhaber einnehmen und diese
Position entweder aufrechnen, absichern (sogenanntes "Hedgen") oder halten. Etwaige
von Goldman Sachs International als Market Maker (der "Market Maker") gestellten
Kurse kdnnen erheblich von dem fairen bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dartiber hinaus kann der Market Ma
ker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern. Eine sol-
che Abweichung vom fairen Wert der Wertpapiere kann dazu fiihren, dass die von ande-
ren Wertpapierhandlern fir die Wertpapiere gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise sig-
nifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den von dem Market Maker gestell-
ten Ankaufs- und V erkaufsprei sen abweichen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Gold-
man Sachsim Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen im Zusammen-
hang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere gegebenenfalls verschiedene
Funktionen ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- bzw.
Verwaltungsstelle. Dartiber hinaus ist es auch mdglich, dass Gesellschaften von Goldman
Sachs als Gegenpartei bei Absicherungsgeschaften im Zusammenhang mit den Verpflich-
tungen der Emittentin aus den Wertpapieren oder als Market Maker téatig werden. Auf-
grund der verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils resultierenden Verpflichtun-
gen kdnnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften von Goldman Sachs als auch
zwischen diesen und den Wertpapi erinhabern Interessenkonflikte auftreten. Insbesondere
im Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle ist zu be-
ricksichtigen, dass Interessenkonflikte auftreten kdnnen, da die Berechnungsstelle in
bestimmten, in den Bedingungen genannten Fallen, berechtigt ist, bestimmte Festlegun-
gen zu treffen, die fur die Emittentin und die Wertpapierinhaber verbindlich sind. Solche
Festlegungen kénnen den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen und dementspre-
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chend fur den Wertpapierinhaber nachteilig sein.
I nteressen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Wertpapieren K ooperationspartner und externe
Berater einschalten, z.B. fur die Zusammenstellung und Anpassung eines Korbs oder
Index. Es ist moglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen ihrer T&
tigkeit auch eigene Interessen verfolgen und nicht ausschlief3dlich im Interesse der Wert-
papi erinhaber handeln.

[Informationen zu Interessenkonflikten, falls vorhanden, einflgen, die zum Datum des
Basi sprospekts nicht bekannt sind: e]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emittenten
oder Anbieter
in  Rechnung
gestellt werden

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis erwerben.
Etwaige Transaktionskosten sind bel dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen. Dem
Zeichner oder Kaufer werden Uber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus kei-
ne Betrége von der Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt.
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Angaben zu Punkt C.1 | [Angaben zu Punkt | [Angaben zu Punkt | [Angaben zu Punkt | [Angaben zu Punkt | Angaben zu Punkt E.3
C.15] C.16] C.19] C.20]

[ISIN] [WKN] [Vaor] | [anfanglicher  Refe- | [Finaler Bewertungs- | [Referenzpreis] [Name des [Basis- | [Ausgabepreis]

[Common Code] [ge- | renzpreis] [Bezugsver- | tadl werts]  [Korbbestand-

gebenenfalls  weitere | hatnis]  [Nominalbe- teils 1][e]] [ISIN]

Wertpapierkennung trag] [Gebihren Fak- [WKN] [Index-

einfiigen: o] tor] [Management Fak- Sponsor]  [Kursrefe-
tor] renz] [Preiswahrung]

[Internetseite]

[e]

[e]

[e]
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. RISKOFAKTOREN

Wertpapierinhaber der Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der Endgulti-
gen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die fur die
Beurteilung der mit den Wertpapieren verbundenen Risiken wesentlich sind, bei ihrer I nves-
titionsentscheidung berticksichtigen und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des
gesamten Basisprospekts, einschlieffdlich der durch Verweis einbezogenen |nformationen,
etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen treffen.

Keine Person sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktions-
weise des jewelligen Wertpapiers zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts
bewusst zu sein. Jeder Wertpapierinhaber sollte genau prfen, ob fur ihn unter den gegebe-
nen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner personlichen Verhéltnisse und Vermo-
genssituation eine Anlage in die Wertpapiere geeignet ist.

Die in diesem Dokument enthaltenen Risikofaktoren gliedern sich in die nachfolgend angege-
benen Unterabschnitte auf:

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren
1. Risken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin
2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin
B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren
C. Riskofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere
1. Risikofaktoren im Hinblick auf sdmtliche Wertpapiere
2. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren
3. Riskofaktoren im Hinblick auf den Basiswert

4, Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und Wert-
papierinhabern

A. Mit der Emittentin ver bundene Risikofaktoren

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anla-
geentscheidungen die Bonitét der Emittentin (sowie auch die Bonitét der Garantin) beriicksich-
tigen. Unter dem Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiqui-
ditét der Emittentin, d.h. eine mdgliche, vortbergehende oder endgtiltige Unfahigkeit zur ter-
mingerechten Erfillung ihrer Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die
eine geringe Bonitét aufweisen, ist typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.
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Die Bonitét der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirt-
schaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern. Ursachen hierfir kdnnen insbesondere konjunkturelle Verénderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintréachtigen kénnen.
Daneben kommen aber auch Veranderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Ent-
wicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin geméR ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wert-
papieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstandige operative Geschéftstatig-
keit entfaltet, betrégt das gezeichnete Stammkapital der Emittentin lediglich EUR 51.129,19
(DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Wertpapiereim Vergleich
zu einer Emittentin mit einer deutlich hoheren Kapitalausstattung einem wesentlich gr6-
[3eren Bonitétsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der
Emittentin einen vollstdndigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten, sofern das Risiko nicht
durch die Garantie abgefangen werden kann. Anleger sollten in diesem Zusammenhang auch
beachten, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen Siche-
rungssystem angeschlossen ist, das im Fale der Insolvenz der Emittentin Forderungen der
Wertpapierinhaber ganz oder teilwei se abdecken wirde.

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren schlief3dt die Emitten-
tin mit Goldman Sachs International Absicherungsgeschéfte ab, bei denen die Emittentin auf-
grund neuer regulatorischer Anforderungen beziiglich Derivategeschéften auch eine Besiche-
rung stellen muss. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsun-
fahigkeit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschlief3t. Da die Emittentin hauptsach-
lich mit Goldman Sachs International solche Absicherungsgeschéfte abschlieft, ist die Emit-
tentin im Vergleich zu anderen Emittenten mit einer breiter gestreuten Auswahl von Vertrags-
partnern einem sog. Klumpenrisko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunféhigkeit oder
Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungs-
unfahigkeit der Emittentin fihren. Den Inhabern von Wertpapieren der Emittentin stehen in
Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgeschéfte keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin beziglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen wie
Moody's oder Standard and Poor's besteht nicht.

2. Risken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit der Begebung von Wertpapieren. Die Tétigkeit
der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen werden sowohl durch positive as auch
negative Entwicklungen an den Markten, an denen sie ihre Geschéftstatigkeit ausibt, beein-
flusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissions-
volumen fuihren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen. Die allgemeine Mark-
tentwicklung von Wertpapieren hangt dabel insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
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mérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog.
Marktrisiko).

B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Die The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") und die mit ihr verbundenen Unterneh-
men (zusammen "Goldman Sachs' oder die "Goldman Sachs Gruppe") sind wesentlichen,
ihrem Geschéaftsbetrieb innewohnenden Risiken ausgesetzt, einschliefdich Markt-, Liquiditéts-,
Kredit- und operationalen Risiken sowie rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken und Re-
putationsrisiken, die demnach die Finanzlage beeinflussen kdnnen.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse auf
den globalen Finanzmérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen
negativ beeinflusst werden.

Die Geschéftstétigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit Gegenstand
weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden Anlagewerten negativ
beeinflusst werden. Dies trifft insbesondere auf Geschéfte zu, in denen sie netto "Long"
Positionen hdt oder Gebuhren erhdlt, welche auf dem Wert der verwalteten Vermo-
genswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bei denen sie Sicherheiten erhélt oder
stellt.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den Kreditmérkten,
einschliefdlich des eingeschrénkten Zugangs zu Krediten sowie von erhéhten Kosten fiir
den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

Die Market Making-Aktivitéten von Goldman Sachs wurden und kénnen durch Veran-
derungen in der Hohe der Marktvolatilitét beeinflusst werden.

Die Geschéftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfiihrung von Kun-
dengeschéften (Client Execution) und Anlageverwaltung (Investment Management) von
Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst und kénnen auch in Zukunft aufgrund von
Marktunsicherheit und mangelndem Vertrauen unter Investoren und Unternehmendei-
tern aufgrund des allgemeinen Riickgangs geschéftlicher Aktivitéten und anderer unvor-
teilhafter wirtschaftlicher bzw. geopolitischer Bedingungen oder unvorteilhafter Markt-
bedingungen negativ beeinflusst werden.

Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman Sachs
kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer Kundenpréfe-
renz fur andere Produkte als solche, die Goldman Sachs anbietet, negativ beeinflusst
werden.

Bei Goldman Sachs kdnnen Verluste aufgrund von ineffektiven Risikomanagementver-
fahren und -strategien entstehen.
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Die Liquiditdt, die Profitabilitdt und algemein die Geschaftstétigkeit von Goldman
Sachs kdnnen negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu Fremdka-
pitalmérkten oder der Verkauf von Vermogen nicht moglich sein sollte oder falls das
Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die Credit
Spreads von Goldman Sachs erhoht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung von moglichen Interessenkonflikten nicht
angemessen erfolgt, kann das Geschéft von Goldman Sachs negativ beeinflusst werden.

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme von
Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteien, as auch menschliches Versagen, kon-
nen die Liquidité von Goldman Sachs beeintréchtigen, die Geschéftstétigkeit stéren, zur
Offenlegung vertraulicher Informationen fuhren, die Reputation von Goldman Sachs
schadigen oder zu Verlusten fuhren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von Informationen
von Goldman Sachs sowie von Kundeninformationen gegen Internetangriffe und ahnli-
che Bedrohungen, kénnen die Fahigkeit von Goldman Sachs beeintréchtigen, die Ge-
schéfte zu betreiben, zur Enthillung, Entwendung oder Vernichtung vertraulicher Infor-
mationen fuhren, die Reputation von Goldman Sachs schadigen oder zu Verlusten fih-
ren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditat von
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die zahlreichen Beschrankungen unterliegen, ab-
héngig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammenhang mit
der Abwicklung von grofien Finanzinstituten in den Vereinigten Staaten und Nicht-US-
Rechtsordnungen kdnnen zu einem erhohten Verlustrisiko fir Inhaber von Wertpapieren
der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garantiert werden, fiihren.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garantin konnen zu einem erhthten
Verlustrisiko fur Inhaber von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die
durch die Garantin garantiert werden, fuhren, dartiber hinaus kann die Nichtbehebung
von Méngeln in ihrem Abwicklungsplan die Garantin erhhten regul atorischen Anforde-
rungen unterwerfen.

Das Geschéft, die Profitabilitat und die Liquiditét von Goldman Sachs kénnte durch eine
Verschlechterung der Kreditqualitét oder den Ausfall von Geschéftspartnern von Gold-
man Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte schul-
den oder deren Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman Sachs als Glaubiger hélt, ne-
gativ beeinflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen Verlusten
in den Tétigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting), Investitionen
und Darlehensgewahrung von Goldman Sachs.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen und
steht auch in Wechselbeziehungen zueinander. Der intensive Wettbewerb untereinander
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kann sich negativ auf die Moglichkeit der Geschéftsentwicklung von Goldman Sachs
auswirken. Der Umstand, dass ein signifikantes Transaktionsvolumen zwischen einer
begrenzten Anzahl von Mitgliedern der Finanzindustrie stattfindet, erhoht das Risiko von
Vorwirfen, dass diese Unternehmen unerlaubt zusammengewirkt haben, um Mérkte o-
der Marktpreise zu manipulieren, einschlie3lich Vorwirfen, dass kartellrechtliche Best-
immungen verletzt worden sind.

Goldman Sachs ist erhdhten Risiken ausgesetzt, da neue Geschéftsinitiativen dazu fih-
ren, dass Transaktionen mit einer grof3eren Anzahl von Kunden und Gegenparteien, neu-
en Anlageklassen und in neuen Méarkten durchgefiihrt werden.

Derivative Transaktionen und Verzogerungen bel der Abwicklung kénnen bei Goldman
Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fuhren.

Das Geschéft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es Goldman
Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwachung
oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante regulatorische
Malinahmen gegen Goldman Sachs kdnnten wesentliche negative finanzielle Auswir-
kungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante Reputationsschadden verursachen,
wel che die Geschéftsaussichten von Goldman Sachs erheblich beeintréchtigen konnten.

Das Wachstum des el ektronischen Handels und die Einfihrung von neuen Handel stech-
nologien kénnen eine negative Auswirkung auf das Geschéft von Goldman Sachs haben
und den Wettbewerb verstarken.

Die Aktivitdten von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die Geschéftsta-
tigkeiten im Bereich der physischen Rohstoffe, unterwerfen Goldman Sachs umfangrei-
cher Regulierung und bringen bestimmte Risiken einschlief3lich Umwelt-, Reputations-
und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erheblichen Verpflichtungen und Kos-
ten aussetzen konnen.

Im Rahmen ihrer weltweiten Geschaftstéatigkeit ist Goldman Sachs politischen, wirt-
schaftlichen, rechtlichen, operationellen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die mit der
Téatigkeit in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschlief3dlich des Aus-
breitens einer Epidemie, Terroranschlagen, extremen Wetterbedingungen oder anderen
Naturkatastrophen) kann es zu Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in den
Verenigten Staaten weder durch die Bundesei nlagenversicherungsgesel | schaft (Federal Depo-
sit Insurance Corporation), den Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund) noch
durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert. Die Wertpapiere werden
von der Garantin garantiert, wobei die Garantie gleichrangig gegeniiber allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin ist.
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C. Riskofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere
1. Risikofaktoren im Hinblick auf sémtliche Wertpapiere

Die Wertpapiere sind risikoreiche I nstrumente der Vermégensanlage. |m Vergleich zu ande-
ren Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals einschliefdich der aufgewendeten Transaktionskosten — hoch; die
Wertpapiere werfen, soweit nicht ausdricklich vorgesehen, keinen laufenden Ertrag ab.

Die Wertpapiere sind handelbare Wertpapiere, die Wertpapierinhabern die Moglichkeit bieten,
an der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts zu partizipieren, ohne den Basiswert
erwerben zu mussen.

In den Wertpapieren ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung eines Tilgungsbetrags
bei Falligkeit der Wertpapiere verbrieft. Die Ausgabe einzelner effektiver Wertpapiere ist hin-
gegen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Tilgungsbetrags ist bei den Wertpapieren grundsétzlich an die Kursent-
wicklung (Performance) eines Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere gebunden.
Die Wertpapiere konnen sich aber auch auf einen Vergleich der Performances mehrerer in ei-
nem Korb zusammengestellter Basi swerte beziehen.

Fur die Berechnung der Performance des Basiswerts kommen zwei Berechnungsmethoden in
Betracht.

Bei der europaischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile zwischen dem Anfénglichen Bewertungstag und dem in der Zukunft
liegenden Finalen Bewertungstag, betrachtet. Bei der asiatischen Performanceberechnung
wird hingegen ein Durchschnittswert der an mehreren periodisch wiederkehrenden Bewer-
tungstagen festgestellten Performancewerte des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile gebildet.
Im Gegensatz zu der europai schen Performanceberechnung wird der Kursstand des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile zu einem bestimmten Bewertungstag jeweils nur anteilig bei der
Berechnung der Performance des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile berticksichtigt.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des Ba-
siswerts bzw. der Korbbestandteile besteht daher ein Zusammenhang. Ein Wertpapier verliert
regelmaldig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger
fur die Preisbildung von Wertpapieren mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile fallt.

Die Berechnung des Tilgungsbetrags kann je nach Ausstattung der Wertpapiere auf zwel un-
terschiedliche Weisen erfolgen. Werden die Wertpapiere zu einem Nominalbetrag je Wertpa-
pier ausgegeben, wird der Tilgungsbetrag typischerweise auf Basis des Nominalbetrags, der
Performance des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und gegebenenfalls weiterer Ausstat-
tungsmerkmale berechnet. Die Wertpapiere kdnnen zum Nominalbetrag (zu pari = 100% des
Nominalbetrags), unter pari oder Uber pari ausgegeben werden. Unter bzw. Uber pari bedeutet,
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dass bei der Ausgabe eines neuen Wertpapiers ein Abschlag (= Disagio) bzw. ein Aufschlag (=
Agio) festgelegt wird, um den der Ausgabepreis den Nominalbetrag unter- bzw. Uberschreitet.
Dabel ist zu beachten, dass der Nominalbetrag nicht notwendigerweise dem fairen Marktpreis
des Wertpapiers entspricht. Bei Wertpapieren ohne Nominalbetrag wird der Tilgungsbetrag
typischerweise auf Basis einer anfanglichen Kursreferenz (oder gegebenenfalls eines Basis-
preises), des Bezugsverhdltnisses, des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteils am
Finalen Bewertungstag und gegebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet. Das
Bezugsverhdltnis gibt hierbei an, auf wie viele Einheiten des Basiswerts sich ein Wertpapier
bezieht. Das Bezugsverhdltnis l&sst sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken, sodass ein Be-
zugsverhdltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Wertpapier auf ein Hundertstel einer Einheit
des Basiswerts bezieht.

Im Fall von Wertpapieren mit Amerikanischer Ausiibungsart oder Bermuda Austibungsart
kann das Wertpapierrecht an den in den Endgtiltigen Bedingungen bestimmten Tagen wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere ausgelibt werden. In diesem Fall kann der Wertpapierinhaber
durch die Wahl des Ausiibungstags den fir die Bestimmung des Referenzprei ses mal3geblichen
Finalen Bewertungstag und den Tag der Falligkeit selbst auswahlen. Wertpapierinhaber soll-
ten in diesem Zusammenhang beachten, dass gemald den jeweiligen Bedingungen die
Ausiibung der Wertpapiere wahrend bestimmter Zeitraume oder bei Eintritt bestimmter
Bedingungen eingeschrankt sein kann. Die Auslibung eines Wertpapiers erfolgt durch die
Abgabe einer formellen Austibungserklarung, die in den Allgemeinen Bedingungen néher an-
gegeben ist und die hinsichtlich Form und Frist bestimmten Anforderungen unterliegt.

Ein Wertpapier verbrieft keinen Anspruch auf Dividendenzahlung und keinen Anspruch auf
Zinszahlung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Wert-
papiers konnen daher regelméldig nicht durch laufende Ertrdge des Wertpapiers kompensiert
werden.

Auf Grund des Hebeleffekts kbnnen die Wertpapiere, verglichen mit einem Direktinvestment
in den Basiswert, mit einem Uberproportionalen Verlustrisiko verbunden sein.

Die Wertpapiere kénnen gegebenenfalls einen so genannten Hebeleffekt (der "Hebeleffekt")
aufweisen, d.h. eine Veranderung des Kurses des Basiswerts filhrt zu einer Uberproportionalen
Veranderung des Preises der Wertpapiere. Die Wertpapiere kénnen daher tGber proportiona-
le Verlustrisken im Vergleich zu einer direkten Anlage in den Basiswert beinhalten.
Beim Kauf bestimmter Wertpapiere ist deshalb zu berticksichtigen, dass je grof3er der Hebelef-
fekt der Wertpapiere ist, desto gréf3er auch das mit ihnen verbundene Verlustrisiko ist. Ferner
ist zu beachten, dass der Hebeleffekt typischerweise um so gréfer ist, je kirzer die (Rest-
)Laufzeit der Wertpapiereist.

Die Wertpapiere konnten keine Liquiditat aufweisen oder der Markt fir solche Wertpapiere
konnte eingeschrankt sein, wodurch der Wert der Wertpapiere oder die Moglichkeit der
Wertpapierinhaber, diese zu verauf3ern, negativ beeinflusst werden konnte.
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Sofern die Vorschriften einer Borse, an der die Wertpapiere notiert oder zum Handel zugelas-
sen sind, die Emittentin oder ein mit Goldman Sachs verbundenes Unternehmen verpflichten,
Liquiditét in diesen Wertpapieren zur Verfiigung zu stellen, konnten die Wertpapiere keine
Liquiditét aufweisen oder der Markt fir solche Wertpapiere limitiert sein und dadurch den
Wert der Wertpapiere oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, diese zu verdul3ern, negativ
beeinflusst werden konnte.

Esist unwahrscheinlich, dass sich ein Sekundarmarkt entwickeln wird, und esist auch im Falle
der Entwicklung eines Sekundarmarkts nicht méglich, den Kurs der Wertpapiere an einem
solchen Sekundarmarkt vorherzusagen. Weder die Emittentin noch ein mit Goldman Sachs
verbundenes Unternehmen tdbernimmt eine rechtliche oder anderweitige Verpflichtung, An-
und Verkaufspreise fir die Wertpapiere zu stellen. Falls eine Emittentin oder ein mit Goldman
Sachs verbundenes Unternehmen An- und Verkaufskurse fur die Wertpapiere stellt, kann es
diese Aktivitét jederzeit ohne Vorankindigung einstellen. Wertpapierinhaber sollten daher
nicht darauf vertrauen, dass die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten
Punkt bzw. zu einem bestimmten Kurs verauf3ert werden kénnen.

Weder die Emittentin noch die mit Goldman Sachs verbundenen Unternehmen tbernehmen
eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fir die Wertpapiere, die fir einen
Wertpapierinhaber vorteilhaft sind. Obwohl ein Antrag auf Notierung bzw. zum Handel der
auf den Basisprospekt bezogenen Wertpapiere bei oder an einer Bérsenzul assungsbehdrde oder
Borse gestellt werden kann, kann nicht darauf vertraut werden, dass der Antrag angenommen
wird und dass es zur Zulassung der Wertpapiere oder zur Entwicklung eines Handelsmarkts in
diesen Wertpapieren kommen wird. Im Falle einer Notierung bzw. Zulassung der Wertpapiere
zum Handel besteht keine Verpflichtung der Emittentin noch der mit Goldman Sachs verbun-
denen Unternehmen zur Aufrechterhaltung einer Notierung bzw. Zulassung der Wertpapiere
zum Handel wahrend der Laufzeit der Wertpapiere. Dementsprechend kann nicht darauf ver-
traut werden, dass es zur Entwicklung eines Handelsmarkts oder zur Liquiditédt in bestimmten
Wertpapieren kommen wird. Weder die Emittentin noch die mit Goldman Sachs verbundenen
Unternehmen Ubernehmen gegentiber potenziellen Wertpapierinhabern eine Verantwortung
oder eine Verpflichtung hinsichtlich der Entwicklung oder der Liquiditét eines Handelsmarkts
in diesen Wertpapieren.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Kursdnderungen (oder auch schon das Ausblei-
ben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile den Wert des
Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen. Es besteht dann
das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliefdich
der aufgewendeten Transaktionskosten.

Die Preishildung der Wertpapiere orientiert sich wahrend ihrer Laufzeit an verschiedenen Fak-
toren. Neben der Laufzeit der Wertpapiere und der Hohe des geschuldeten Tilgungsbetrags,
gehdren hierzu insbesondere die Bonitét der Emittentin und der Garantin.

Die Wertpapiere konnen wéahrend ihrer Laufzeit au3erborslich und, sofern in den jeweiligen
Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, borslich gehandelt werden. Die Preisbildung der Wert-
papiere orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren nicht an dem
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Prinzip von Angebot und Nachfrage, da beabsichtigt ist, dass Goldman Sachs International als
Market Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfiig An- und Verkaufspreise fur
die Wertpapiere stellen wird. Goldman Sachs International Ubernimmt jedoch keine rechtliche
oder anderweitige Verpflichtung, An- und Verkaufspreise fir die Wertpapiere zu stellen.

Die Preisberechnung durch den Market Maker wird auf der Basis von internen Preisberech-
nungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretische Wert der Wertpapiere grundsétzlich
aufgrund des Werts des Basiswerts und anderer veranderlicher Parameter ermittelt wird. Zu
den anderen Parametern kdnnen unter anderem derivative Komponenten, erwartete Ertrége aus
dem Basiswert (z.B. Dividenden), Zinssétze, die Volatilitét des Basiswerts und die Angebots-
und Nachfragesituation fur Hedging-Instrumente sowie der Zinsaufschlag der Anleihen der
Garantin gegentber dem risikolosen Zins (Credit Soread) gehéren (siehe zur Preisfestsetzung
auch unter "Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise"
sowie "Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen™ im Abschnitt "4. Risi-
kofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und Wertpapierinha-
bern"). Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Credit Soread sich auch dann andern
kann, wenn die Bonitét der Garantin unverandert bleibt.

Es ist zu beachten, dass Kursénderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile den Wert des Wertpapiers tberpro-
portional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen. Es besteht dann das Risiko des teilweisen
oder vollstéandigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahig-
keit der Emittentin und der Garantin.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere kann an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile gekoppelt sein, welche wiederum durch nationale und internationale fi-
nanzelle, politische, militérische oder wirtschaftliche Ereignisse, einschliefdlich staatlicher
Malnahmen, oder durch Aktivitdten der Teilnehmer der betroffenen Méarkte, beeinflusst
wird. Jedes dieser Ereignisse bzw. jede dieser Aktivitaten kann den Wert der Wertpapiere
negativ beeinflussen.

Die Wertpapiere konnen sich auf einen Basiswert bzw. zwel oder mehrere Korbbestandteile
beziehen. Die Wertpapierinhaber sind dementsprechend der Entwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile ausgesetzt. Der Kurs bzw. der Preis des Basiswerts bzw. der Korbbe-
standteile kann im Laufe der Zeit unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen, wobei die
Hohe dieser Schwankungen als "Volatilitét" bezeichnet wird. Die Volatilitét eines Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile kann durch nationale und internationale finanzielle, politische, mili-
térische oder wirtschaftliche Ereignisse, einschliefdlich staatlicher Maldnahmen, oder durch
Aktivitdten der Teilnehmer des relevanten Marktes beeinflusst werden. Jedes dieser Ereignisse
bzw. jede dieser Aktivitdten kann den Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Aus der
Volatilitét lasst sich die Richtung des Kurses oder des Preises nicht ableiten, fir einen Basis-
wert bzw. der Korbbestandteile mit hoherer Volatilitét ist es jedoch wahrscheinlicher, dass er
ofter und/oder in gréfRerem Ausmald an Wert zunimmt oder verliert, as ein Basiswert bzw.
Korbbestandteil mit geringerer Volatilitat.
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Die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Bezug auf ein bestimmtes
Wertpapier erfolgt auf Basis einer "europaischen” bzw. einer "asiatischen” Performancebe-
rechnung. Sofern die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Bezug
auf ein bestimmtes Wertpapier auf Basis einer "européischen” Performanceberechnung erfolgt,
wird ein Vergleich zwischen dem Kurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile an einem
Anfangszeitpunkt und einem spéteren Zeitpunkt vorgenommen, um die Wertentwicklung zu
bestimmen. Daher profitieren Wertpapierinhaber nicht von Anstiegen des Kurses des Basis-
werts bzw. der Korbbestandteile ab dem Anfangszeitpunkt bis (ausschliefdlich) zu dem festge-
legten Tag, an dem der Kurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile fir die jeweiligen
Wertpapiere festgestel It wird.

Sofern die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in Bezug auf be-
stimmte Wertpapiere auf Basis einer "asiatischen” Performanceberechnung erfolgt, d.h. der
Durchschnittswert der Kurse des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile an mehreren Bewer-
tungstagen fur die Feststellung der Wertentwicklung verwendet wird, wird der Durchschnitts-
wert niedriger as der hochste an einem der Bewertungstage festgestellte Kurs des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile sein, weshalb Wertpapierinhaber nicht von dem hdchsten Anstieg
des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab dem Anfangszeitpunkt profitieren.

Zu Angaben hinsichtlich der auf den Basiswert bzw. der Korbbestandteile bezogenen Risiken,
siehe auch unten im Abschnitt " 3. Risikofaktoren im Hinblick auf den Basiswert".

Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrung vorgenommen werden, die sich
von der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterscheidet und solche Wert-
papiere keine "Quanto" Funktion, d.h. keine Wahrungssicherungsfunktion, aufweisen,
hangt das Verlustrisiko der Wertpapierinhaber auch von der Entwicklung der Wahrung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab, welche nicht vorhersehbar ist. Ein Wahrungsrisiko
fur den Wertpapierinhaber besteht auch dann, wenn das Konto des Wertpapierinhabers,
dem der Tilgungsbetrag oder andere Betrage gutgeschrieben werden, in einer von der Wah-
rung des Wertpapiers abweichenden Wahrung gefihrt wird.

Falls Auszahlungen der Wertpapiere in einer Wahrung (der so genannten " Abwicklungswah-
rung") vorgenommen werden, die sich von der Wéhrung des Basiswerts bzw. der Korbbe-
standteile unterscheidet (der sogenannten "Preiswéhrung") und solche Wertpapiere keine
"Quanto” Funktion aufweisen, hangt das Verlustrisko der Wertpapierinhaber nicht allein von
der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab, sondern auch von der ungiinsti-
gen Entwicklungen der Preiswéahrung, welche nicht vorhergesagt werden kann. Wertpapierin-
haber sollten beachten, dass Wahrungs-Wechselkurse hoch volatil sind und waren. Sie werden
anhand von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmérkten be-
stimmt, die die von wirtschaftlichen Faktoren abhéngig sind, darunter Inflationsraten in den
betroffenen Landern, Zinsdifferenzen zwischen den jeweiligen Landern, Konjunkturprognosen,
international politische Faktoren, die Wahrungskonvertierbarkeit und die Sicherheit der Geld-
anlage in der jeweiligen Wahrung, Spekulationen und Mal3nahmen, die von Regierungen und
Zentralbanken getroffen werden. Wechselkursschwankungen zwischen der heimischen Wah-
rung eines Wertpapierinhabers und der Abwicklungswahrung, d.h. der jeweiligen Wahrung,
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auf die der Tilgungsbetrag der Wertpapiere lautet, kann Wertpapierinhaber betreffen, die Ge-
winne oder Verluste durch Austibung oder Verkauf von Wertpapieren in ihre Heimatwahrung
erzielen mochten.

Wenn ein Basiswert bzw. Korbbestandteil nicht in der Abwicklungswahrung notiert ist und zur
gleichen Zeit nur die Wertentwicklung des Basiswertes bzw. Korbbestandteilsin der Preiswéah-
rung fur die Auszahlung der Wertpapiere relevant ist, werden diese Wertpapiere als wahrungs-
geschiitzte Wertpapiere oder Wertpapiere mit einem "Quanto” Ausstattungsmerkmal bezeich-
net. Bei einem solchen Ausstattungsmerkmal hangt der Ertrag der Wertpapiere ausschliefdlich
von der Entwicklung des Basiswerts bzw. Korbbestandteils (in der jeweiligen Preiswahrung)
ab und jede Bewegung des Wechselkurses zwischen der Preiswdhrung und der Abwicklungs-
wahrung wird nicht berticksichtigt. Dementsprechend fuhrt ein "Quanto” Ausstattungsmerkmal
dazu, dass die Wertpapierinnaber nicht von Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Preiswadhrung und der Abwicklungswéhrung profitieren, die ansonsten den Preis der Wertpa-
piere oder des zu zahlenden Tilgungsbetrags am Ende der Laufzeit erhbhen wirden, falls ein
solches "Quanto" Ausstattungsmerkmal nicht zur Anwendung kéame. Dariiber hinaus kdnnen
Anderungen in dem mal3geblichen Wechselkurs indirekt Einfluss auf den Preis des Basiswerts
bzw. Korbbestandteils nehmen, was wiederum einen negativen Einfluss auf die Ertrage unter
den Wertpapieren haben kann.

Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Wertpapierinhabers, dem ein ge-
schuldeter Tilgungsbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer von der Auszahlungswahrung
des Wertpapi ers abweichenden Wahrung geftihrt wird und eine Umrechnung des mal3geblichen
Betrags in die jeweilige Wahrung des Kontos stattfindet. Im Fall einer unglnstigen Entwick-
lung des mal3geblichen Wechselkurses vermindert sich der Uberwiesene Betrag entsprechend.

Wertpapierinhabern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der Lage sein werden,
sich gegen Risiken aus den Wertpapieren abzusichern.

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere Geschéfte abschlief3en konnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlief3en oder
einschrénken konnen. Dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde lie-
genden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem fir den
Wertpapierinhaber unglinstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fur ihn ein entsprechender
Verlust entsteht.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Wertpapieren erhéht das Verlustrisiko der Wert-
papierinhaber erheblich.

Wenn Wertpapierinhaber den Erwerb von Wertpapieren mit Kredit finanzieren, missen sie
beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko der Wert-
papierinhaber erheblich. Wertpapierinhaber sollten daher nicht darauf setzen, den Kredit aus
Ertrégen eines Wertpapiers verzinsen oder zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr missen sie vor-

40



. RISSKOFAKTOREN

her ihre wirtschaftlichen Verhdtnisse dahingehend prifen, ob sie zur Verzinsung und gegebe-
nenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt der erwarte-
ten Ertrége Verluste eintreten.

Absicherungsgeschéfte der Emittentin, der Garantin oder von mit ihnen verbundene Unter-
nehmen konnen erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. eines
Korbbestandteils haben und eine Verletzung bestimmter Kursschwellen aus dsen.

Kursidnderungen des Basiswerts bzw. eines Korbbestandteils und damit der Wertpapiere kon-
nen unter anderem auch dadurch entstehen, dass durch die Emittentin, die Garantin oder mit
ihnen verbundene Unternehmen Absicherungsgeschéfte oder sonstige Geschéfte groferen Um-
fangs in dem Basiswert bzw. einem Korbbestandteil oder bezogen auf den Basiswert bzw. ei-
nen Korbbestandtell getétigt werden. Wertpapierinhaber sollten in diesem Zusammenhang
auch beachten, dass insbesondere unter ungtinstigen Umsténden (z.B. bei niedriger Liquiditét
des Basiswerts bzw. Korbbestandteils) ein solches Geschéft erheblichen Einfluss auf die Kurs-
entwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils haben kann und damit ein Uberschrei-
ten bzw. Unterschreiten bestimmter in den Bedingungen vorgesehener Kursschwellen aus dsen
kann.

Geblhren und andere Transaktionskosten vermindern die Chancen der Wertpapierinhaber,
mit dem Erwerb des Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen.

Geblhren und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren an-
fallen, vermindern die Chancen der Wertpapierinhaber, mit dem Erwerb des Wertpapiers einen
Gewinn zu erzielen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen feste Kosten stérker ins Ge-
wicht. Wertpapierinhaber sollten sich deshalb bereits vor Erwerb eines Wertpapiers tber alle
beim Kauf oder Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten informieren.

Wertpapierinhaber sind dem Risiko einer falschen Einschétzung der Liquiditat der Wertpa-
piere aufgrund des in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsvolumens aus-
gesetzt.

Die in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Angebotsgrofie entspricht dem
Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, |&sst aber keinen Rickschluss auf das Volumen
der jeweilig effektiv emittierten und bel einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu.
Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich wéhrend der Laufzeit
der Wertpapiere verandern. Wertpapierinhaber sollten daher beachten, dass auf Grundlage der
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Angebotsgrofie keine Ruckschllisse
auf die Liquiditét der Wertpapiere im Sekundérmarkt méglich sind.
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Marktstorungen, Anpassungsmaldnahmen und Kindigungsrechte kénnen negative Auswir-
kungen auf die Rechte der Wertpapierinhaber haben.

Das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen wird nach Mal3gabe der Bedingungen fest-
gestellt. Marktstbrungen konnen den Preis der Wertpapiere beeinflussen und die Riickzahlung
der Wertpapiere verzogern.

Anpassungsmal3nahmen werden nach Mal3gabe der Bedingungen vorgenommen. Im Fall von
Anpassungsmal3nahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht ausgeschl ossen werden, dass sich
die einer Anpassungsmal3nahme zugrunde liegenden Einschdtzungen im Nachhinein als unzu-
treffend erweisen und sich die Anpassungsmal3nahme spéter als fur den Wertpapierinhaberin-
haber unvorteilhaft herausstellt und der Wertpapierinhaberinhaber durch die Anpassungsmal3-
nahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor einer Anpassungsmal3nahme stand
oder durch eine andere Anpassungsmal3nahme stehen wiirde.

Die Emittentin hat dariber hinaus im Fall des Vorliegens von bestimmten Umstdnden ein
Recht zur aul3erordentlichen Kindigung. Im Falle der Ausiibung des Kiindigungsrechts wird
die Emittentin die Wertpapiere zu einem nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen
Marktpreis, sofern nichts anderes in den Endgultigen Bedingungen geregelt ist, zurtickzahlen,
der auch null betragen kann. Im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung besteht kein Anspruch
auf Zahlung eines auf Basis einer Riickzahlungsformel zu berechnenden Betrags, wie in den
Bedingungen angegeben, oder auf Zahlung eines festgel egten unbedingten Mindestbetrags. Es
besteht in diesem Fall ein Wiederanlagerisko, das heifdt ein Risiko, dass der Wertpapierinha-
ber die vorzeitig zurtickerhaltenen Mittel nur zu verschlechterten Konditionen wieder anlegen
kann. Sofern in den Bedingungen vorgesehen, hat die Emittentin ein Recht zur ordentlichen
Kundigung. Auch in diesem Fall besteht ein Wiederanlagerisiko des Wertpapierinhabers.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auf3erordentlichen Kindi-
gung kann die Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren berticksichtigen. Grundsétzlich
zéhlen dazu unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin bzw. der Garan-
tin, berechnet anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend
liquide gehandelter Anleihen zum Zeitpunkt der Bestimmung des K tindigungsbetrags.

Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Bedingungen kénnen nachteilig fur
Wertpapierinhaber sein. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass ein Kindigungsrecht
ausgeschlossen ist, wenn die Berichtigung, Anderung oder Erganzung fiir sie vorhersehbar
oder nicht nachteilig ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emittentin in bestimmten, in den Bedingungen
ndher ausgefuhrten Fallen berechtigt ist, Bestimmungen in den Emissionsspezifischen Best-
immungen bzw. den Bedingungen zu berichtigen, zu &ndern oder zu ergénzen, wobei die Be-
richtigung, Anderung oder Ergdnzung einer Bestimmung in den Bedingungen gegebenenfalls
fur den Wertpapierinhaber nachteilig gegentiber der urspriinglich verbrieften Bestimmung sein
kann, d.h. gegebenenfalls auch Informationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, An-
derung oder Erganzung betroffen sind, welche zu den wertbestimmenden Faktoren der Wert-
papiere zéhlen.
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Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Ergdnzung der Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten der Emittentin in einer fir den Wertpapierinhaber nicht vorher-
sehbaren, fur ihn nachteiligen Weise geandert wird, ist der Wertpapierinhaber im Fall von
Deutschen Wertpapieren berechtigt, die Wertpapiere innerhalb einer in den Bedingungen ndher
angegebenen Frist zu kindigen. Der Wertpapierinhaber hat kein Kindigungsrecht, wenn die
Berichtigung, Anderung oder Erganzung fir ihn vorhersehbar oder fiir ihn nicht nachteiligist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Erganzung nicht in Betracht kommt, ist die Emitten-
tinim Fall von Deutschen Wertpapieren berechtigt, die Wertpapiere unverziiglich zu kiindigen,
sofern die Voraussetzungen fur eine Anfechtung i1.S.d. 88 119 ff. Burgerliches Gesetzbuch
(BGB) gegentiber den Wertpapierinhabern vorliegen. Den einzelnen Wertpapierinhabern steht
unter diesen Voraussetzungen ebenfalls ein Kindigungsrecht zu. Der im Fall einer Kiindigung
zu zahlende Kuindigungsbetrag entspricht grundsétzlich dem Marktpreis eines Wertpapiers, zu
dessen Bestimmung in den Bedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um die Aus-
wirkungen etwaiger Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kindigungstag auf die Festset-
zung des Kundigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsétzlich dem
arithmetischen Mittel der Kassakurse, die von der Wertpapierborse, wie in den anwendbaren
Endglitigen Bedingungen festgelegt, verdffentlicht wurden, vorausgesetzt die Wertpapiere
sind borsennotiert. Die Berechnung des Durchschnitts ist nachteilig fir den Wertpapierinhaber,
wenn der Kassapreis am Geschéftstag vor dem Kindigungstag hoher ist as das arithmetische
Mittel. Der Wertpapierinhaber hat des Weiteren die Moglichkeit, von der Emittentin unter den
in den Bedingungen genannten Voraussetzungen zusétzlich die Differenz zwischen dem von
dem Wertpapierinhaber bei Erwerb der Wertpapiere gezahlten Kaufpreis und einem niedrige-
ren Marktpreis zu verlangen, soweit dies vom Wertpapierinhaber gegeniiber der Hauptpro-
grammstelle nachgewiesen wird. Der Ersatz von Transaktionskosten oder von sonstigen Ge-
buhren, inklusive eines etwaig bezahlten Ausgabeaufschlags, kommt aber nur im Rahmen ei-
nes etwaigen Anspruchs des Wertpapierinhabers auf Ersatz des Vertrauensschadens in Frage
(entsprechend § 122 BGB). Des Weiteren sollten Wertpapierinhaber beachten, dass sie im Fall
einer Kuindigung das Wiederanl agerisiko tragen.

Sofern die Emittentin die Wertpapiere kindigt, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausge-
setzt, dass infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite
als erwartet aufweisen wird.

Sofern die Emittentin die Wertpapiere kundigt, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausge-
setzt, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der vorzeiti-
gen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kénnen. Der Betrag, den der Wertpapierin-
haber im Fall einer solchen vorzeitigen Riickzahlung zurtickerhalt, kann unter dem Marktwert
der Wertpapiere und dem investierten Betrag liegen. Zudem ist im Fall einer vorzeitigen Riick-
zahlung zu berlicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies
bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung zu zahlenden
Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen,
die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.
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Anderungen im Steuerrecht konnen sich negativ auf den Wert bzw. den Marktpreis der
Wertpapiere auswirken oder dazu fuhren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betref-
fenden Wertpapiere andert.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Verdnderungen, moglicherweise mit rickwirkender Gel-
tung. Dies konnte sich negativ auf den Wert der Wertpapiere des Wertpapierinhabers und/oder
den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Eine solche Anderung kann dazu fihren, (i) dass
sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Wertpapiere gegentiber der Auffassung én-
dert, die der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt des Erwerbs fir mal3geblich hielt; oder (ii) dass
die in diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfihrungen zum mal3geblichen Steuerrecht und zur
mal3geblichen Steuerpraxis im Hinblick auf unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere
unrichtig oder in einzelnen oder sémtlichen Gesichtspunkten nicht mehr anwendbar sind bzw.
dazu fuhren, dass in dem Basisprospekt wesentliche Steuergesichtspunkte im Hinblick auf
bestimmte Wertpapiere nicht enthalten sind. Wertpapierinhaber sollten ihren eigenen Steuerbe-
rater in der jeweiligen Jurisdiktion im Hinblick auf die steuerlichen Auswirkungen des Haltens
der Wertpapiere und etwaiger auf die Wertpapiere bezogenen Transaktionen konsultieren.

Finanztr ansakti onssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Européische Kommission einen Vorschlag (der "Kommissions-
vorschlag") fur eine Richtlinie zu einer gemeinsamen Finanztransaktionssteuer ("FTT") in
Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portu-
gal, Slowenien und der Slowakei (die "teilnehmenden Mitgliedstaaten") vertffentlicht. Est-
land hat jedoch zwischenzeitlich mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Kommissionsvorschlag hat einen sehr weiten Anwendungsbereich und fénde nach seiner
Verabschiedung unter bestimmten V oraussetzungen Anwendung auf bestimmte Transaktionen
mit den Wertpapieren (darunter auch Sekundarmarktgeschéfte).

Nach dem Vorschlag kénnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb und
aul3erhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassige Personen Anwendung finden. Grund-
sétzlich soll die Steuer fur bestimmte Transaktionen mit den Wertpapieren gelten, bel denen
mindestens eine Partel ein Finanzingtitut ist und bei denen mindestens eine Partel in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssig ist. Die Féalle, in denen ein Finanzinstitut in einem teil-
nehmenden Mitgliedstaat "ansassig” ist bzw. dort als "ansdssig" gilt, sind weit gefasst und um-
fassen unter anderem auch (@) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, diein einem
teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssig ist, sowie (b) Félle, in denen das zugrunde liegende Fi-
nanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Allerdingsist die FTT weiterhin Gegenstand von Verhandlungen zwischen den Mitgliedsstaa-
ten. Vor einer etwaigen derzeit noch nicht zu terminierenden Umsetzung kann der Vorschlag
daher noch Anderungen unterliegen. Weitere Mitgliedsstaaten konnten sich fir eine Teilnahme
entscheiden.

Potenziellen Inhabern der Wertpapiere wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater hin-
sichtlich der FTT zu konsultieren.
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Zahlungen auf Wertpapiere, die sich auf USAktien beziehen, kénnen ener US
Quellenbesteuerung unterliegen

Wertpapiere, die sich direkt oder indirekt auf die Entwicklung von US-Aktien beziehen (ein-
schliefdlich eines Index oder eines Korbes, der US-Aktien beinhaltet), kénnen gemdal3 Ab-
schnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S Internal Revenue Code) von 1986, in der
jeweils gultigen Fassung, einer Quellenbesteuerung unterliegen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich die Emittentin im Fall einer Zeichnungsfrist
die vorzeitige Beendigung bzw. Verlangerung der Zeichnungsfrist vorbehélt und die Emit-
tentin nicht verpflichtet ist, Zeichnungsauftrage anzunehmen oder gezeichnete Wertpapiere
Zu emittieren.

Die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Wertpapiere im Rahmen
einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, sollten Wertpapierinhaber
beachten, dass sich die Emittentin die vorzeitige Beendigung bzw. eine Verlangerung der
Zeichnungsfrist vorbehdlt. Im Fall einer vorzeitigen Beendigung bzw. einer Verlangerung der
Zeichnungsfrist kénnten gegebenenfalls der Anfangliche Bewertungstag, der fir die Festset-
zung bestimmter Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere mal3geblich ist, und entsprechend der
Erste Vautatag verschoben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Zeichnungsauftrage
anzunehmen. Teilzuteilungen sind maoglich (insbesondere bei Uberzeichnung). Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.

2. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Wertpapiertypen

Produkt Nr. 1. Risikofaktoren im Hinblick auf Open End Faktor Zertifikate mit Nominalbe-
trag

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind nicht mit einer festgel egten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open End).
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Austibung der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) durch
aul3erordentliche Ktindigung durch die Emittentin.

Die Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit durch den Wertpapierinhaber zu bestimmten
Austibungsterminen durch Abgabe einer Ausiibungserklérung ausgelibt werden. Der Tilgungs-
betrag bei ausgelibten Wertpapieren wird auf Grundlage des Referenzpreises des Basiswerts an
dem betreffenden Austibungstermin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere unter Einhaltung einer in den Endgultigen Be-
dingungen genannten Kindigungsfrist durch Bekanntmachung ordentlich zu kindigen. Es ist
zu beachten, dass die Emittentin hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungsrechts dartber
hinaus keinen Bindungen unterliegt.
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Die Emittentin ist darlber hinaus berechtigt, die Wertpapiere aul3erordentlich durch Bekannt-
machung zu kundigen, sofern eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn gegebenenfalls ein
Weiteres Storungsereignis vorliegt. Es ist dabel zu beachten, dass die Emittentin ihr Kindi-
gungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der Austibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen unterliegt. Die Ausiibung des aul3erordentlichen Kuindigungsrechts
durch die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapi erinhaber
unter Umstanden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapier am Sekundarmarkt zu verkau-
fen.

Die Ausiibung des K tindigungsrechts durch die Emittentin ist in der Regel um so wahrscheinli-
cher, je hoher die Volatilitdt im Basiswert bzw. je illiquider der Markt in auf den Basiswert
bezogenen Finanzinstrumenten (einschlief¥lich des Termin- und Leihemarkts) ist. Aufgrund
des Kundigungsrechts der Emittentin konnen Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass
die Wertpapiere eine unbegrenzte Laufzeit haben. Wertpapierinhaber sollten daher nicht darauf
vertrauen, eine Position in den Wertpapieren Uber einen langeren Zeitraum halten zu kénnen.
Wertpapierinhaber konnen weiterhin nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts
rechtzeitig vor einem Kuindigungstermin in eine fir sie positive Richtung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. auRRerordentlicher Kiindigung durch
die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die grundsétzlich unbegrenzte Laufzeit der Wertpa-
piere durch eine ordentliche oder eine aul¥erordentliche Kindigung der Emittentin beendet
werden kann. Im Fall einer Kiindigung trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Er-
wartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erflillt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berlicksichtigen, dass der
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emitten-
tin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden K indigungsbetrag moglicherweise nur zu ungiinsti-
geren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vor-

lagen.
Risiko des Totalverlusts

Open End Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berticksichti-
gung von Dividendenzahlungen und ohne Berticksichtigung einer Management oder Quanto
Gebuhr) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem dem Direktin-
vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein Totalver-
lustrisiko des eingesetzten Kapitals fir den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit (bei-
spielsweise im Fall einer Kiindigung durch Emittentin) wertlosist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Management Gebihr bzw. Quanto Geblihr

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Tilgungsbetrag eine Management Gebuhr bzw. eine Quanto Gebtihr in einer bestimmten Hohe
in Abzug gebracht.

Die Management Gebuhr deckt bel der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen
anfallende Kosten (ohne die Wahrungssicherung) im Zusammenhang mit der Eingehung von
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auf den Basiswert bezogenen Transaktionen am Kapitalmarkt, die der Absicherung des Erfil-
lungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere dienen ("Hedging-Geschéafte"). Die Quanto
Gebtihr wird erhoben, um den Aufwand der Emittentin fir Hedging-K osten fir die Kosten der
Waéhrungssi cherung zu decken.

Esist zu beachten, dass eine Management Geblhr bzw. Quanto Gebtihr nicht nur den gegebe-
nenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Referenzpreis mit
einem gemald den Emissionsspezifischen Bestimmungen berechneten Management Faktor
bzw. Gebihren Faktor (in dem die Management Geblhr bzw. die Quanto Gebihr enthalten
sind) multipliziert wird, sondern auch wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ihren Wert im
Sekundérmarkt mindert. Bel den fir die Wertpapiere im Sekundérmarkt gestellten An- und
Verkaufspreisen wird eine solche Management Gebuhr bzw. Quanto Gebiihr rechnerisch ent-
sprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Wertpapiere in die jeweiligen Preise mit ein-
bezogen.

Besonder heiten im Hinblick auf die Management Gebiihr

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Management Gebuihr wéhrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere berechtigt. Bel einer Management Gebuhr grof3er als null (0) wird sich die
Management Gebiihr umso stérker auswirken, je langer die Management Gebihr wahrend der
Haltedauer der Wertpapiere beriicksichtigt wird.

Besonder heiten im Hinblick auf die Quanto Gebihr

Die Kosten der Wahrungssicherung koénnen je nach Marktverhéltnissen deutlichen Anderungen
unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen al's auch einen deutlichen positiven Wert
annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quanto Gebiihr widerspiegeln. Fur den Fall, dass
die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich positiven Wert annehmen, erhoht sich die
Quanto Gebiihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fuhrt. Im Fall, dass die Kosten der
Waéhrungssicherung einen deutlich negativen Wert annehmen, ist die Quanto Gebuhr geringer,
was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fuhrt. Das Szenario, dass eine negative Quanto Gebuhr
die Management Gebihr kompensiert und sich letztlich der Gebihren Faktor fir den Wertpa-
pierinhaber positiv auswirkt, ist mit zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich.

Die Hohe der Quanto Gebuhr wird von der Emittentin basierend auf den aktuellen Marktpara-
metern festgelegt. Fir diese Kosten sind insbesondere finf Einflussfaktoren mal3geblich: Der
Zinssatz der Preiswahrung, der Zinssatz der Handelswahrung zu der die Wahrungssicherung
besteht, die Volatilitét des Basiswerts, die Volatilitdt des Wechselkurses zwischen der Preis-
wahrung und der Handelswéhrung sowie die Korrelation zwischen Basiswertkurs und Wech-
selkursentwicklung.

Dabei kdnnen sich ein steigender Zins der Preiswéhrung, ein sinkender Zins der Handel swah-
rung, sowie steigende Volatilitéten und steigende Korrelation jeweils kostensteigernd auswir-
ken, fuhren also zu einer erhdhten Quanto Gebihr und somit unter sonst gleichbleibenden Be-
dingungen zu einem niedrigeren Ertrag der Anlage.
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Produkt Nr. 2. Risikofaktoren im Hinblick auf Open End Faktor Zertifikate mit Bezugsver-
haltnis

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind nicht mit einer festgel egten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open End).
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Ausiibung der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) durch
aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin.

Die Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit durch den Wertpapierinhaber zu bestimmten
Ausiibungsterminen durch Abgabe einer Ausiibungserkl&rung ausgetibt werden. Der Tilgungs-
betrag bei ausgetibten Wertpapieren wird auf Grundlage des Referenzpreises des Basiswerts an
dem betreffenden Austibungstermin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere unter Einhaltung einer in den Endgultigen Be-
dingungen genannten Kindigungsfrist durch Bekanntmachung ordentlich zu kindigen. Es ist
zu beachten, dass die Emittentin hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungsrechts dartber
hinaus keinen Bindungen unterliegt.

Die Emittentin ist dartber hinaus berechtigt, die Wertpapiere auf3erordentlich durch Bekannt-
machung zu kiindigen, sofern eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn gegebenenfalls ein
Weiteres Storungsereignis vorliegt. Es ist dabel zu beachten, dass die Emittentin ihr Kindi-
gungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der Austibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen unterliegt. Die Ausiibung des aul3erordentlichen Kiindigungsrechts
durch die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapi erinhaber
unter Umstanden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapier am Sekundarmarkt zu verkau-
fen.

Die Ausiibung des K tindigungsrechts durch die Emittentin ist in der Regel um so wahrscheinli-
cher, je hoher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illiquider der Markt in auf den Basiswert
bezogenen Finanzinstrumenten (einschlieflich des Termin- und Leihemarkts) ist. Aufgrund
des Kundigungsrechts der Emittentin konnen Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass
die Wertpapiere eine unbegrenzte Laufzeit haben. Wertpapierinhaber sollten daher nicht darauf
vertrauen, eine Position in den Wertpapieren Uber einen langeren Zeitraum halten zu kénnen.
Wertpapierinhaber konnen weiterhin nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts
rechtzeitig vor einem Kuindigungstermin in eine fir sie positive Richtung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. aul3erordentlicher Kiindigung durch
die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die grundsétzlich unbegrenzte Laufzeit der Wertpa-
piere durch eine ordentliche oder eine auf¥erordentliche Kindigung der Emittentin beendet
werden kann. Im Fall einer Kiindigung trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Er-
wartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfiillt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu berticksichtigen, dass der
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emitten-
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tin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden K indigungsbetrag moglicherweise nur zu ungiinsti-
geren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vor-

lagen.
Risiko des Totalverlusts

Open End Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berticksichti-
gung von Dividendenzahlungen und ohne Berticksichtigung einer Management oder Quanto
Gebuhr) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem dem Direktin-
vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein Totalver-
lustrisiko des eingesetzten Kapitals fir den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit (bei-
spielsweise im Fall einer Kiindigung durch Emittentin) wertlosist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Management Gebihr bzw. Quanto Geblhr

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Tilgungsbetrag eine Management Gebuhr bzw. eine Quanto Gebtihr in einer bestimmten Hohe
in Abzug gebracht.

Die Management Gebuhr deckt bel der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen
anfallende Kosten (ohne die Wahrungssicherung) im Zusammenhang mit der Eingehung von
auf den Basiswert bezogenen Transaktionen am Kapitalmarkt, die der Absicherung des Erfll-
lungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere dienen ("Hedging-Geschéafte"). Die Quanto
Gebtihr wird erhoben, um den Aufwand der Emittentin fir Hedging-K osten fir die Kosten der
Wahrungssicherung zu decken.

Esist zu beachten, dass eine Management Gebuhr bzw. Quanto Gebtihr nicht nur den gegebe-
nenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Referenzpreis mit
einem gemdald den Emissionsspezifischen Bestimmungen berechneten Management Faktor
bzw. Gebihren Faktor (in dem die Management Gebihr bzw. die Quanto Gebihr enthalten
sind) multipliziert wird, sondern auch wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ihren Wert im
Sekundérmarkt mindert. Bei den fur die Wertpapiere im Sekundérmarkt gestellten An- und
Verkaufspreisen wird eine solche Management Gebiihr bzw. Quanto Gebuhr rechnerisch ent-
sprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Wertpapiere in die jeweiligen Preise mit ein-
bezogen.

Besonder heiten im Hinblick auf die Management Gebiihr

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Management Gebuihr wéhrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere berechtigt. Bel einer Management Gebuhr grofier als null (0) wird sich die
Management Gebiihr umso stérker auswirken, je langer die Management Gebihr wéhrend der
Haltedauer der Wertpapiere beriicksichtigt wird.

Besonder heiten im Hinblick auf die Quanto Gebiihr

Die Kosten der Wahrungssicherung kénnen je nach Marktverhéltnissen deutlichen Anderungen
unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen al's auch einen deutlichen positiven Wert
annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quanto Gebihr widerspiegeln. Fur den Fall, dass
die Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich positiven Wert annehmen, erhoht sich die
Quanto Gebiihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fuhrt. Im Fall, dass die Kosten der
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Waéhrungssicherung einen deutlich negativen Wert annehmen, ist die Quanto Gebuhr geringer,
was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fuhrt. Das Szenario, dass eine negative Quanto Gebuhr
die Management Gebuhr kompensiert und sich letztlich der Gebihren Faktor fir den Wertpa-
pierinhaber positiv auswirkt, ist mit zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich.

Die Hohe der Quanto Gebuhr wird von der Emittentin basierend auf den aktuellen Marktpara-
metern festgelegt. Fir diese Kosten sind insbesondere finf Einflussfaktoren mal3geblich: Der
Zinssatz der Preiswahrung, der Zinssatz der Handelswahrung zu der die Wahrungssicherung
besteht, die Volatilitét des Basiswerts, die Volatilitdt des Wechselkurses zwischen der Preis-
wahrung und der Handelswéhrung sowie die Korrelation zwischen Basiswertkurs und Wech-
selkursentwicklung.

Dabei kdnnen sich ein steigender Zins der Preiswéhrung, ein sinkender Zins der Handel swéah-
rung, sowie steigende Volatilitéten und steigende Korrelation jeweils kostensteigernd auswir-
ken, fuhren also zu einer erhdhten Quanto Gebihr und somit unter sonst gleichbleibenden Be-
dingungen zu einem niedrigeren Ertrag der Anlage.

3. Riskofaktoren im Hinblick auf den Basiswert

Risikofaktoren im Hinblick auf Faktor | ndizes als Basiswert

Allgemeine Risikofaktoren im Hinblick auf Faktor Indizes

Bei der Bewertung der Open End Faktor Zertifikate und des mal3geblichen Faktor Index muss
der Anleger beriicksichtigen, dass der Faktor Index kein anerkannter Finanzindex ist, sondern
ein Strategie-Index, der von dem Index Sponsor bestimmt und berechnet wird. Die alleinige
Funktion des jeweiligen Faktor Index liegt darin, als Referenzwert fir die jeweiligen Open End
Faktor Zertifikate zu dienen.

Der Faktor Index bildet eine gehebelte Anlage in den Bestandteil ab, der dem Faktor Index
zugrunde liegt (der "Bestandteil"). Dementsprechend hangt der Wert des Faktor Index von der
Entwicklung des jeweiligen Bestandteils ab (vgl. zu den spezifischen Risiken im Hinblick auf
diejeweiligen Arten von Bestandteilen unten).

Der Wert des Faktor Index wird auf Basis (a) einer Hebelkomponente und (b) einer Finanzie-
rungskomponente berechnet.

(@ Risikofaktoren im Hinblick auf die Hebelkomponente

Im Fall von Long Faktor Indizes bildet die Hebelkomponente eine Anlage in den Be-
standteil ab, wobei Kurshewegungen des Bestandteils mit dem Hebel (Faktor) multi-
pliziert werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bel positiven als auch bei negati-
ven Kursbewegungen des Bestandteils aus, und hat einen tiberproportionalen Effekt auf
den Wert des Faktor Index. Das bedeutet, dass eine negative Kursbewegung des Be-
standteils (die ungiinstig fir den Anleger ist) zu einer Uberproportional negativen Ver-
anderung des Werts des Wertpapiers fuhrt. Anleger sollten beachten, dass sogar Seit-
wartsbewegungen des Bestandteils (d.h. der Kurs des Bestandteils steigt und fallt ab-
wechselnd) zu Kursverlusten fuhren kdnnen: Im Rahmen der taglichen Berechnung des
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Faktor Index fuhrt die Hebelkomponente dazu, dass die téglichen Kursbewegungen des
Bestandteils entsprechend der Hohe des Hebels verstarkt werden. Der Bezugspunkt fur
die Berechnung des Faktor Index ist entsprechend der Indexbeschreibung der Schluss-
kurs des Faktor Index am vorangegangenen Tag. Ein Long Faktor Index verliert an
Wert, wenn der Kurs des Bestandteils an einem Tag fallt und zu seinem urspriinglichen
Wert am néchsten Tag zurtickkehrt; der Verlust ist umso grof3er, je grof3er der Hebel
ist. Ein Faktor Index "realisiert” dementsprechend die taglichen (gehebelten) Gewinne
und Verluste infolge der taglichen Bestimmung eines neuen Schlusskurses des Faktor
Indexes, der dann als Grundlage fir die néchste Berechnung des Faktor Indexes dient.
Diese Hebelwirkung fuhrt auch dazu, dass der Faktor Index einen erheblichen Wertver-
lust erleiden kann, obwohl sich der Kurs des Bestandteils nicht wesentlich veréndert
hat.

Im Fall von Short Faktor Indizes bildet die Hebelkomponente eine Anlage in den Be-
standteil in entgegengesetzer Weise ab, wobei Kursbewegungen des Bestandteils mit
dem Hebel (Faktor) multipliziert werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei po-
sitiven as auch bei negativen Kursbewegungen des Bestandteils aus, und hat einen
Uberproportionalen Effekt auf den Wert des Faktor Index. Das bedeutet, dass eine posi-
tive Kursbewegung des Bestandteils (die unguinstig fur den Anleger ist) zu einer Uber-
proportional negativen Verdnderung des Werts des Wertpapiers fuhrt. Anleger sollten
beachten, dass sogar Seitwértsbewegungen des Bestandteils (d.h. der Kurs des Be-
standteils steigt und féllt abwechselnd) zu Kursverlusten fihren konnen: Im Rahmen
der t&glichen Berechnung des Faktor Index fuhrt die Hebelkomponente dazu, dass die
taglichen Kursbewegungen des Bestandteils entsprechend der Hohe des Hebels ver-
stérkt werden. Der Bezugspunkt fur die Berechnung des Faktor Index ist entsprechend
der Indexbeschreibung der Schlusskurs des Faktor Index am vorangegangenen Tag.
Ein Short Faktor Index verliert an Wert, wenn der Kurs des Bestandteils an einem Tag
steigt und zu seinem urspriinglichen Wert am néchsten Tag zurtickkehrt; der Verlust ist
umso grofer, je grofRer der Hebel ist (dem Hebelfaktor wird im Fall von Short Faktor
Indizes ein Negativzeichnen vorangestellt). Ein Faktor Index "realisiert” dementspre-
chend die téaglichen (gehebelten) Gewinne und Verluste infolge der taglichen Bestim-
mung eines neuen Schlusskurses des Faktor Indexes, der dann als Grundlage fur die
néchste Berechnung des Faktor Indexes dient. Diese Hebelwirkung fihrt auch dazu,
dass der Faktor Index einen erheblichen Wertverlust erleiden kann, obwohl sich der
Kurs des Bestandteils nicht wesentlich verandert hat.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Finanzerungskomponente

Im Fall von Long Faktor Indizes bildet die Finanzierungskomponente die Kapitalkos-
ten ab, die entstehen wirden, wenn eine entsprechende Anlage in den Bestandteil fi-
nanziert wirde. Zusétzlich kann gegebenenfalls eine vom Index Sponsor berechnete
Gebuhr fur die Berechnung und Verwaltung des Faktor Index hinzugerechnet werden
(Index Gebuhr). Entsprechend mindert die Finanzierungskomponente den Wert des
Faktor Index.
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Im Fall von Short Faktor Indizes bildet die Finanzierungskomponente die Einnahmen
und Ausgaben ab, die sich aus dem Erwerb des Bestandteils, seinem Verkauf und der
Anlage der Ertrage zu einem risikofreien Kurs ergeben. Zusétzlich kann gegebenenfalls
eine vom Index Sponsor berechnete Gebuihr fur die Berechnung und Verwaltung des
Faktor Index hinzugerechnet werden (Index Gebiihr, die den Wert des Index mindert).

Inhaber sollten beachten, dass der Index Sponsor zum Zwecke der Berechnung der Fi-
nanzierungskomponente Parameter nach seinem billigen Ermessen bestimmen kann.
Die Auslibung dieses Ermessens kann von den Erwartungen anderer Marktteilnehmer
abweichen.

Im Zusammenhang mit der Finanzierungskomponente sollten die folgenden Risiken
berlicksichtigt werden:

o Risikofaktoren im Hinblick auf die Bericksichtigung der Index Gebtuhr

Der Anleger muss beachten, dass zum Zwecke der Berechnung des Faktor Index
eine fortlaufende Gebiihr fir die Verwaltung und Berechnung des Faktor Index
vom Level des Faktor Index abgezogen werden kann, sofern diesin der mal3geb-
lichen Methodologie des Faktor Index vorgesehen ist. Der Abzug einer solchen
Index Gebihr fuhrt grundsétzlich zu einer Minderung des Werts des Faktor In-
dex und entsprechend auch der Open End Faktor Zertifikate.

. Risikofaktoren im Hinblick auf die Bericksichtigung der Volatilitatskomponente

Der Anleger muss beachten, dass zum Zwecke der Berechnung des Faktor Index
eine fortlaufende Volatilitétskomponente (basierend auf einem langfristen und
kurzfristigen Durchschnitt eines entsprechenden Indikators fur die implizite
Volatilitét (z.B. des VDAX) vom Stand des Faktor Index abgezogen werden
kann, sofern dies in der mal3geblichen Methodologie des Faktor Index vorgese-
hen ist. Die Volatilitétsskomponente bildet die Absicherungskosten im Hinblick
auf unerwartete Marktbewegungen des Bestandteils Uber Nacht ab (sog. Gap-
Risiko). Die Berticksichtigung der Volatilitdtskomponente fihrt grundsétzlich zu
einer Minderung des Werts des Faktor Index und entsprechend auch der Open
End Faktor Zertifikate.

. Beriicksichtigung der Dividendenbesteuerung im Rahmen der Berechnung des
Faktor Index

Der Index Sponsor kann im Rahmen der Berechnung des Faktor Index Dividen-
denzahlungen bzw. Dividenden gleichstehende Barausschittungen (unter Be-
rticksichtigung der mal3geblichen Dividendenbesteuerung) berticksichtigen, die
im Hinblick auf einen Komponenten des Bestandteils gezahlt werden, sofern dies
in der maf3geblichen Methodologie des Faktor Index vorgesehen ist. Die Bertick-
sichtigung der Dividendenzahlungen (bzw. Dividenden gleichstehende Baraus-
schittungen) kann dazu flihren, dass der Wert des Faktor Index und entsprechend
auch der Wert der Open End Faktor Zertifikate gemindert wird. Dies wirkt sich
umso stérker aus, je hdher die Dividende bzw. je hoher die Dividendenbesteue-
rung ist. Eine Anderung der steuerlichen Behandlung von Dividenden (vom
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Standpunkt des Index Sponsors aus) kann dazu fuhren, dass der Index Sponsor
auf Komponenten des mal3geblichen Bestandtells ausgeschiittete Dividenden bei
der Berechnung des Faktor Index nicht langer in der gleichen Hohe wie zuvor
berlicksichtigt.

Risikofaktoren aufgrund der untertagigen | ndex-Anpassung

Faktor Indizes sehen eine untertagige Index-Anpassung vor, wenn die Verluste im Faktor In-
dex eine bestimmte Barriere erreichen. Dieser Mechanismus kann aber nur weiterreichende
Verluste des Faktor Index (und entsprechend weiterreichende Verluste des Wertes des jeweili-
gen Open End Faktor Zertifikats) abschwéachen; die Verluste konnen dennoch erheblich sein.
Aus diesem Grund sollte die Barriere nicht as "Sicherheitspuffer” verstanden werden und die
Hohe der Verluste héngt auch von der Hohe der Barriere ab. Die untertégige Index-Anpassung
fuhrt zu einer sofortigen Realisierung der erlittenen Verluste, da jede Erholung des Werts nur
von diesem niedrigeren Index Level aus starten kann.

Im Fall von wesentlichen untertégigen Kursbewegungen des Bestandteils kann eine untertégi-
ge Index-Anpassung auch zu Verlusten im Faktor Index und entsprechend auch zu Verlusten
im Wert der Open End Faktor Zertifikate fuhren. Dies ist beispielsweise auch dann der Fall,
wenn der Bestandteil zum Handel sschluss zu seinem urspriinglichen Level zurtickkehrt.

Anleger sollten beachten, dass wahrend einer bestimmten Periode nach dem Zeitpunkt, zu dem
die Verluste im Bestandtell bzw. im Faktor Index eine bestimmte Barriere erreicht haben (z.B.
eine zehnmindtige Periode), der Faktor Index gegebenenfalls nicht verbreitet werden kann.
Waéhrend dieser Periode werden fur die Open End Faktor Zertifikate im Sekundarmarkt keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise von Goldman Sachs gestellt werden.
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Risikofaktoren im Hinblick auf I ndizes als Bestandteil des Faktor | ndex

Faktoren, die die Entwicklung des I ndex beeinflussen

Bei auf Faktor Indizes bezogenen Open End Faktor Zertifikaten hangt die Hohe des Tilgungs-
betrags von der Kursentwicklung des Faktor Index ab. Risiken des Faktor Index sind damit
auch Risiken der Open End Faktor Zertifikate. Die Kursentwicklung des Faktor Index hangt
wiederum von der Entwicklung des Bestandteils ab, der dem Faktor Index zugrunde liegt (z.B.
setzen sich Aktienindizes aus einem synthetischen Aktienportfolio zusammen und daher ist
auch die Wertentwicklung eines solchen Bestandteils von den gesamtwirtschaftlichen Faktoren
abhangig, die sich auf die dem Bestandteil zugrunde liegenden Aktien beziehen, wie zum Bei-
spiel von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalméarkten, von Wahrungsentwicklungen,
politischen Gegebenheiten wie auch von unternehmensspezifischen Faktoren wie bei spielswei-
se Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktiondrsstruktur und Ausschittungspolitik).
Waéhrend der Laufzeit der Open End Faktor Zertifikate kann der Marktpreis der Open End Fak-
tor Zertifikate von der Wertentwicklung des Faktor Index bzw. des Bestandteils abweichen, da
weitere Faktoren, wie beispielsweise Korrelationen, Volatilitéten oder das Zinsniveaus Ein-
fluss auf die Preisentwicklung der Open End Faktor Zertifikate haben. Im Fall von Perfor-
manceindizes als Bestandteil kann des Weiteren auch die Wiederanlage von Dividendenzah-
lungen in Bezug auf die Komponenten des Bestandteils Einfluss auf die Preisentwicklung der
Open End Faktor Zertifikate haben.

Veranderung hinsichtlich der Zusammensetzung oder der Einstellung eines Bestandteils

Esist zu beachten, dass der Sponsor eines Bestandteils Komponenten des Bestandtells [Gschen
oder ersetzen bzw. neue Komponenten dem Bestandteil hinzufiigen bzw. andere Anderungen
im Hinblick auf die Methodol ogie vornehmen kann, die die Hohe eines oder mehrerer Kompo-
nenten andern kdnnen. Der Austausch von Komponenten in einem Bestandteil kann den Stand
des Bestandteils beeinflussen, da eine neu hinzugekommene Komponente sich erheblich besser
oder schlechter entwickeln kann als die ersetzte Komponente, was wiederum den Wert des
Faktor Index und die von der Emittentin an den Wertpapierinhaber geleisteten Zahlungen be-
einflussen kann. Der Sponsor eines Bestandteils kann auch die Berechnung oder die Verbrei-
tung des Bestandteils éndern, einstellen oder aussetzen. Der Sponsor eines solchen Bestandteils
wird an dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere nicht beteiligt sein und gegentber
keinem Wertpapierinhaber irgendeine Verpflichtung haben. Der Sponsor eines Bestandteils
kann jede Mal3nahme hinsichtlich des Bestandteils ohne Berticksichtigung der Interessen des
Wertpapierinhabers treffen, und jede dieser Mal3nahmen kann sich nachteilig auf den Markt-
wert der Open End Faktor Zertifikate auswirken.

Verlust von Dividendenzahlungen im Hinblick auf Faktor Indizes, die auf Aktienindizes bezo-
gensind

Die Regeln, welche die Zusammensetzung und die Berechnung des jeweiligen Bestandteils
bestimmen, der dem Faktor Index zugrunde liegt, kdnnen vorsehen, dass Dividendenausschit-
tungen auf die Komponenten nicht zu einem Ansteigen des Stands des Bestandteils fihren,
beispielsweise bei einem "Preisindex”, was unter gleichbleibenden Bedingungen zu einem
Absinken des Stands des Bestandteils fuhren kann. Infolgedessen werden Wertpapierinhaber
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von Open End Faktor Zertifikatenauf Faktor Indizes, deren Bestandteil ein solcher Indextyp
ist, nicht an Dividenden oder andere Ausschiittungen auf die den Bestandteil bildenden Kom-
ponenten teilhaben. Selbst wenn die Regeln des jeweiligen, dem Faktor Index zugrunde lie-
genden Bestandteils vorsehen, dass die von den im Bestandtell enthaltenen Komponenten aus-
geschitteten Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen in den Bestandteil reinvestiert werden
und daher zu einem Ansteigen seines Stands fuhren, kénnen unter bestimmten Umsténden die
Dividenden oder andere Ausschittungen in den Bestandteil nicht vollsténdig reinvestiert wer-
den.

Faktoren, die die Wertentwicklung von auf Dividendenindizes bezogenen Faktor |ndizes beein-
flussen

Falls sich der Faktor Index auf einen Index bezieht, der auf die Dividenden bestimmter Aktien
bezogen ist, sind die Wertpapierinhaber der Festsetzung und Auszahlung von solchen gegebe-
nenfalls zu zahlenden Dividenden durch die Emittenten der entsprechenden Aktien ausgesetzt.
Eine solche Festsetzung und Auszahlung gegebenenfalls zu zahlender Dividenden kann im
Zeitverlauf unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen.

Risiken im Hinblick auf Aktien als Bestandteil des Faktor | ndex

Faktoren, die die Wertentwicklung von Aktien beeinflussen

Maf3gebend fir die Preisentwicklung des Faktor Index (und entsprechend die Open End Faktor
Zertifikate) ist die Entwicklung des Aktienkurses der Aktie, die dem Faktor Index zugrunde
liegt. Die Entwicklung des Aktienkurses l&sst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren, beispielsweise das Zins- und Kursniveau an den Kapitalméark-
ten, Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifi-
sche Faktoren wie z.B. Ertragdage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschittungspolitik.

Malnahmen des Emittenten einer Aktie kdnnen sich nachteilig auf die Open End Faktor Zerti-
fikate auswirken

Der Emittent einer Aktie wirkt bei einem Angebot und Verkauf der Open End Faktor Zertifika-
te nicht mit und hat keine Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern. Der Emittent
einer Aktie kann jede Mal3nahme im Hinblick auf diese Aktie ohne Ricksicht auf die Interes-
sen der Wertpapierinhaber vornehmen. Jede dieser Handlungen kann sich nachteilig auf den
Marktwert der Open End Faktor Zertifikate bzw. den Ertrag aus den Open End Faktor Zertifi-
katen auswirken.

Verlust von Dividendenzahlungen

Wertpapierinhaber von Open End Faktor Zertifikaten bezogen auf Faktor Indizes, deren Be-
standteil eine Aktie ist, werden nicht an Dividenden oder anderen Ausschiittungen auf solche
Aktien partizipieren. Daher wird der Ertrag im Hinblick auf die Open End Faktor Zertifikate
nicht die Ertrage widerspiegeln, die der Wertpapierinhaber realisiert hétte, wenn er die entspre-
chende Aktie gehalten und Dividenden auf diese erhalten hétte.
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Risiken im Hinblick auf Wahrungs-Wechselkurse als Bestandteil des Faktor | ndex

Wahrungs-Wechselkurse geben das Wertverhdltnis einer bestimmten Wéahrung zu einer ande-
ren Wahrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem eine bestimmte Wahrung gegen
eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wéhrung, die gehandelt wird, als "Basiswah-
rung", wahrend die Wahrung, die den Preis flr die Basiswahrung angibt, als " Preiswéhrung"
bezeichnet wird. Beispielweise bedeutet daher der Wechselkurs "EUR/USD 1,17552", dass fur
den Kauf von einem Euro (= Basiswahrung) 1,17552 USD (= Preiswahrung) zu zahlen sind.
Ein Angtieg dieses Wahrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des Euro gegen-
Uber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wahrungs-Wechselkurs "USD/EUR 0,85051",
dass fur den Kauf von einem US-Dollar 0,85051 EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wah-
rungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar gegentiber dem Euro.

Die Entwicklung von Wahrungs-Wechselkursen hangt von Angebot und Nachfrage der Wah-
rungen am internationalen Devisenmarkt ab, die von wirtschaftlichen Faktoren abhangig sind,
darunter Inflationsraten in den betroffenen Landern, Zinsdifferenzen zwischen den jewelligen
Landern, Konjunkturprognosen, international politische Faktoren, die Wahrungskonvertierbar-
keit und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung, Spekulationen und Mal3-
nahmen, die von Regierungen und Zentralbanken getroffen werden. Solche Mal3hahmen um-
fassen unter anderem die Auferlegung von regulatorischen Kontrollen und Steuern, die Ausga-
be einer neuen Wahrung mit dem Zweck, eine bestehende Wahrung zu ersetzen, die Modifizie-
rung des Wechselkurses oder der Umtauschmerkmale durch Abwertung oder Aufwertung einer
Waéhrung oder durch Auferlegung von Umtauschkontrollen im Hinblick auf den Umtausch
oder Transfer einer bestimmten Wahrung, wodurch sowohl die Wechselkurse als auch die Ver-
fugbarkeit einer bestimmten Wahrung beeinflusst werden wiirde.

Fur die Preisfeststellung von Wahrungs-Wechselkursen kdnnen Werte von unterschiedlichen
Quellen herangezogen werden. Einerseits konnen dies Preise fir Wahrungs-Wechselkurse sein,
die im sogenannten Interbankenhandel zustande kommen, da der Grof3teil des internationalen
Devisenhandels zwischen Grof3banken abgewickelt wird. Solche Werte werden auf Bild-
schirmseiten anerkannter Wirtschaftsinformationsdienste (wie z.B. Reuters oder Bloomberg)
verdffentlicht. Andererseits kbnnen als Wahrungs-Wechselkurse auch von Zentralbanken (wie
z.B. der Européischen Zentralbank) offiziell festgestellte Wahrungs-Wechselkurse herangezo-
gen werden. Des Weiteren, kann gegebenenfals der Preis bestimmter Wahrungs-
Wechselkurspaare nicht in geeigneter Form an einem Referenzmarkt abrufbar sein. Bei solchen
Waéhrungs-Wechselkurspaaren wird die Preisfeststellung mittelbar Gber zwei Wéahrungs-
Wechselkurspaare, die jeweils eine Wahrung des den Wertpapieren zugrunde liegenden Wéh-
rungs-Wechselkurspaares und zusétzlich eine gemeinsame Bezugswahrung beinhalten, ermit-
telt. Der Preis des Wahrungs-Wechselkurses wird in diesem Fall durch Gegenrechnung dieser
bei den Wahrungs-Wechsel kurse bestimmit.

Anleger sollten beachten, dass in der Vergangenheit durch Absprachen zwischen Marktteil-
nehmern die Festlegungen von Wahrungs-Wechselkursen manipuliert worden sind. Die Emit-
tentin kann nicht ausschlief3en, dass es auch zukiinftig Manipulationen bei der Festlegung von
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Waéhrungs-Wechselkursen geben kann, was sich negativ auf den jeweiligen Wahrungs-
Wechselkurs und entsprechend negativ auf den Faktor Index bzw. die Wertpapiere auswirken
kann (siehe dazu auch unter "Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlief3lich des
LIBOR, EURIBOR und weiterer Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff- oder Devisenrefenzwerte und
weiterer Arten von Referenzwerten™).

Risiken im Hinblick auf Rohstoffe oder Futures-Kontrakte auf Rohstoffe als Bestandteil des
Faktor Index

Faktoren, die die Preisentwicklung von Rohstoffen oder Rohstoff-1ndizes beei nflussen

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: Minera-
lische Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse
(wie z.B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein Grofdteil der
Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen Marktteilneh-
mern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschéften ("over the counter”, aul3er-
bordlich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffen sind haufig komplex. Die Preise sind gréi3eren
Schwankungen (Volatilitét) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere wei-
sen Rohwaren-Mérkte eine geringere Liquiditdt als Renten-, Devisen- und Aktienmérkte auf.
Daher wirken sich Angebots- und Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volatili-
tét aus, wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch
werden nachfolgend einige typische Faktoren aufgefihrt, die sich in Rohstoffpreisen nieder-
schlagen:

(a) Angebot und Nachfrage

Die Planung und die Organisation der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in
Anspruch. Daher ist der Handlungsspielraum begrenzt und es ist nicht immer moglich,
die Produktion schnell an Nachfrageverdnderungen anzupassen. Die Nachfrage kann
auch regional unterschiedlich sein. Weiterhin konnen sich auch die Transportkosten fiir
Rohstoffe in Regionen, in denen sie bendtigt werden, auf die Preise der Rohstoffe aus-
wirken. Der Umstand, dass einige Rohstoffe einem zyklischen Verhalten unterliegen,
bei spiel sweise landwirtschaftlicher Erzeugnisse, die nur wahrend bestimmter Jahreszei-
ten produziert werden, kann ebenfalls starke Prei sschwankungen nach sich ziehen.

(b) Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohstoffe beinhalten Kosten fir die Lagerung, Versicherung
und Steuern. Des Weiteren werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt.
Die Gesamtertrdge aus Investitionen in Rohstoffe werden durch diese Faktoren beein-
flusst.
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Liquiditat
Nicht alle Rohstoffmérkte sind liquide und kénnen schnell und in ausreichendem Um-
fang auf Veranderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den

Rohstoffmérkten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, kdnnen starke Spekulationen
negative Konsequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Wetter und Naturkatastrophen

Ungunstige Wetterbedingungen kénnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fir das Ge-
samtjahr beeinflussen. Eine so ausgel6ste Angebotskrise kann zu starken und unbere-
chenbaren Preisschwankungen fihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der
Ausbruch von Epidemien kénnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen be-
einflussen.

Saatliche Programme und Grundsétze, nationale bzw. internationale politische, milita-
rische sowie wirtschaftliche Ereignisse und Hande saktivitaten mit Rohstoffen und da-
rauf bezogenen Kontrakten

Rohstoffe werden oft in Schwellenléndern produziert und hauptséchlich von Industrie-
landern nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenléndern
ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den Industrieléndern. Sie sind grundsétz-
lich stérker den Risiken rascher politischer Veranderungen und konjunktureller Riick-
schldge ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von Anlegern erschittern,
was wiederum die Preise von Rohstoffen beeinflussen kann. Kriegerische Auseinander-
setzungen oder Konflikte konnen ebenfalls Angebot und Nachfrage bestimmter Roh-
stoffe verandern. DarUber hinaus ist es moglich, dass Industrieldnder ein Embargo beim
Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt
oder indirekt auf den Preis von Rohstoffen auswirken. Ferner sind eine Reihe von Roh-
stoffproduzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das An-
gebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

Seuern und Zolle

Anderungen der Steuersitze und Zolle konnen sich fiir Rohstoffproduzenten rentabili-
tatsmindernd oder —steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an Kéufer weitergegeben
werden, wirken sich solche Verénderungen auf die Preise der betreffenden Rohstoffe
aus.

Limit-Preise

Die Rohstoffmérkte unterliegen vortibergehenden Verzerrungen oder anderen Storungen auf-
grund verschiedener Faktoren, einschliefdlich der mangelnden Liquiditdt an den Méarkten und
staatlicher Regulierung und Intervention. Dariiber hinaus haben die US-Futures-Borsen und
einige audandische Borsen Vorschriften, die das Ausmal3 der Schwankung der Kontrakt-Preise
im Laufe eines einzigen Geschéftstages begrenzen. Diese Grenzwerte werden in der Regel as
"tagliche Preisschwankungsgrenzen” und der maximale oder minimale Preis eines Kontraktes
an einem bestimmten Tag als Folge dieser Grenzen as "Limit-Preis’ bezeichnet. Sobald der
Limit-Preis in einem bestimmten Kontrakt erreicht wird, wird der Handel in dem Kontrakt
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gemal? den Regelungen des Handelssystems erfolgen, in dem der Kontrakt gelistet ist. Limit-
Preise kdnnen zum Ausschluss des Handels in einem bestimmten Kontrakt fihren, was den
Preis des Bestandteils nachteilig beeinflussen kann.

Gesetziche und aufsichtsrechtliche Anderungen

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die sich in einer
solchen Weise andern konnen, dass (i) die Emittentin bzw. fur die Emittentin handelnde Un-
ternehmen, die Transaktionen im Zusammenhang mit einem Bestandteil bzw. Absicherungsge-
schéfte im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin unter den Wertpapieren durchfuh-
ren, darin beeintrachtigt werden, die Verpflichtungen der Emittentin unter den Wertpapieren
abzusichern, bzw. (ii) dies zu einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere oder zu einer
Anpassung der Bedingungen der Wertpapiere fuhren kann.

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in den Vereinigten
Staaten und, in einigen Fallen, auch in anderen Landern, die sich in einer solchen Weise éndern
konnen, dass sich dies negativ auf den Preis der Wertpapiere auswirkt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Bestandteil des Faktor | ndex

Futures-K ontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéfte bezo-
gen auf (i) Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssdtze, Dividenden oder Devisen) - so
genannte Finanzterminkontrakte - oder (ii) auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zu-
cker) - so genannte Rohstoff-Futures-K ontrakte.

Unterschied zwischen dem Kassapreis und dem Futurespreis

Ein Futures-Kontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu
diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrof3e, Art und Gte des V ertragsgegenstandes und even-
tueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsétzlich besteht eine enge Korrelation
zwischen der Preisentwicklung des Finanzinstruments oder des dem Futures-Kontrakt
zugrunde liegenden Rohstoffs an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden
Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte grundsdtzlich mit einem Auf- oder
Abschlag gegeniber dem Kassakurs des dem Futures-Kontrakt zu Grunde liegenden
Finanzinstruments bzw. Rohstoffs gehandelt. Dieser in der Terminborsenterminologie as
"Basis' bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der
Miteinberechnung von bel Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung,
Lieferung, Versicherungen usw.) bzw. von mit Kassageschaften tblicherweise verbundenen
Einnahmen (Zinsen, Dividenden usw.) und andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung
von algemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futures-Markt. Ferner kann je nach
Finanzinstrument oder Rohstoff die Liquiditét am Kassa und am entsprechenden Futures-
Markt erheblich voneinander abweichen.

Da sich der den Open End Faktor Zertifikaten zugrunde liegende Faktor Index auf den Borsen-
kurs der mal3geblichen Futures-Kontrakte bezieht, sind neben Kenntnissen tiber den Markt fir
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das dem jeweiligen Futures-Kontrakt zugrunde liegende Finanzinstrument bzw. den Markt fur
den dem jewelligen Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Rohstoff Kenntnisse tber die Funk-
tionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fir eine sachgerechte Bewertung
der mit dem Kauf der Open End Wertpapiere (Faktor Zertifikate) verbundenen Risiken not-
wendig.

Rollen von Futures-Kontrakten

(@ Allgemeines

Da jeder Futures-Kontrakt einen vorgegebenen Verfallstermin hat, zu dem der Handel
in dem Futures-Kontrakt endet, wird das Halten eines Futures-Kontrakts bis zu dessen
Ablauf dazu fuhren, dass eine Lieferung des zugrunde liegenden physischen Rohstoffs
erfolgt oder die Verpflichtung bzw. das Recht besteht, einen Barbetrag auszuzahlen
bzw. zu erhalten. Das "Rollen" der Futures-Kontrakte bedeutet, dass die Futures-
Kontrakte, die kurz vor dem Verfal stehen (die "klrzer laufenden Futures
Kontrakte") vor ihrem Verfall verkauft und Futures-Kontrakte mit identischen Ausstat-
tungsmerkmalen wie der kiirzer laufende Futures-Kontrakt, mit Ausnahme eines spéter
in der Zukunft liegenden Verfalstermins, (die "nachstfaligen Futures-Kontrakte")
gekauft werden. Dies wirde es einem tatsdchlichen K&ufer erméglichen, eine Anlage-
position aufrechtzuerhalten und nicht physische Rohstoffe geliefert zu bekommen oder
die Auszahlung eines Geldbetrags vorzunehmen bzw. einen Geldbetrag zu erhalten.

(b) Backwardation

Wenn der Preis des kirzer laufenden Futures-Kontrakts tUber dem Preis des langer lau-
fenden Futures-Kontrakts liegt, wird der Markt fur solche Kontrakte als "Backwar dati-
on"-Markt bezeichnet. Sollte der Roll-Prozess erfolgen, wenn der Preis des Futures-
Kontrakts in Backwardation notiert, wird ein entsprechend grof3erer Anteil an dem lan-
ger laufenden Futures-Kontrakt erworben. Das Rollen von Kontrakten in einem Back-
wardation-Markt kann, abgesehen von sonstigen Erwéagungen, zu einer "Rollrendite’
fuhren.

(c) Contango

Wenn der Preis des kirzer laufenden Futures-Kontrakts unter dem Preis des langer lau-
fenden Futures-Kontrakts liegt, wird der Markt fur solche Kontrakte als "Contango"-
Markt bezeichnet. Sollte der Rollprozess erfolgen, wenn der Preis des Futures-
Kontrakts in Contango notiert, wird ein entsprechend kleinerer Anteil an dem langer
laufenden Futures-Kontrakt erworben. Das Rollen von Kontrakten in einem Contango-
Markt kann, abgesehen von sonstigen Erwagungen, zu einer negativen "Rollrendite”
fuhren.

Risikofaktoren im Hinblick auf Dividenden Futures Kontrakte

Dividenden Futures Kontrakte bilden die Summe der ausgeschiitteten Dividenden samtlicher in
dem zugrunde liegenden Aktienindex enthaltener Unternehmen unter Berlicksichtigung des
Indexdivisors in Indexpunkten ab. Abgebildet wird dabel der Dividendenstrom eines Kalender-
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jahres, d.h. der jeweilige Kontrakt bildet nur die fir das betreffende Kaenderjahr erwarteten
Dividenden ab.

Es werden nicht alle Auszahlungen der in einem Aktienilndex enthaltenen Unternehmen erfasst

Bei der Berechnung des Dividenden Futures Kontrakts werden alle ordentlichen Bruttodivi-
denden der im zugrunde liegenden Aktienindex enthaltenen Unternehmen einbezogen. Son-
derdividenden, Kapitalriickzahlungen oder &hnliche Ausschittungen bleiben jedoch in dem
Mal3e unberiicksichtigt, in dem der jeweilige Sponsor eine Anpassung im zugrunde liegenden
Aktienindex vornimmt. Sofern der Sponsor den zugrunde liegenden Aktienindex nur in Bezug
auf einen Teil der Bruttodividende anpasst, wird der nicht angepasste Anteil in den Schlussab-
rechnungspreis des Dividenden Futures Kontrakts einbezogen.

Die Ho6he der Summe der ausgeschiitteten Dividenden hangt von einer Vielzahl von Faktoren
ab

Die Hohe der Summe der ausgeschitteten Dividenden, die von den im zugrunde liegenden
Aktienindex enthaltenen Unternehmen gezahlt werden, kann durch zahlreiche Faktoren beein-
flusst werden, insbesondere durch die Gewinne und die Dividendenpolitik des jeweiligen im
Aktienindex enthaltenen Unternehmens sowie durch Unternehmensentscheidungen, welche auf
regulatorischen oder steuerlichen Erwagungen beruhen. Insbesondere regulatorische und steu-
erliche Aspekte hatten in der Vergangenheit erhebliche negative Auswirkungen auf die Zah-
lung von Dividenden. Ahnliche Entscheidungen in der Zukunft kénnen sich daher negativ auf
den Dividenden Futures Kontrakt und damit negativ auf den Wert des Faktor Index bzw. der
Wertpapiere auswirken. Bei einzelnen Unternehmen ist es denkbar, dass Dividenden stark ge-
kirzt oder gar nicht gezahlt werden und sich dies negativ auf den Dividenden Futures Kontrakt
und damit auf den Faktor Index bzw. die Wertpapiere auswirkt.

Es besteht eine hohe Abhangigkeit von Anderungen des regulatorischen und steuerlichen Um-
felds

Regulatorische und steuerliche Entwicklungen kénnen — unabhéngig von den Unternehmens-
entscheidungen — zu einer VVerminderung der von den im zugrunde liegenden Aktienindex ent-
haltenen Unternehmen gezahlten Dividenden fihren. Derartige regul atorische und steuerliche
Entwicklungen hatten in der Vergangenheit erhebliche negative Auswirkungen auf die Zah-
lungen von Dividenden. Ahnliche Entscheidungen in der Zukunft kénnen sich daher negativ
auf den Dividenden Futures Kontrakt und damit negativ auf den Wert des Faktor Index bzw.
der Wertpapiere auswirken.

In der Vergangenheit gezahlte Dividenden sind kein Indikator fur zukinftige Dividendenzah-
lungen

Der tatsichliche Kurs des Dividenden Futures Kontrakts am Finalen Bewertungstag hat nur
wenig Bezug zu der Hohe der Dividenden, die von den in den zugrunde liegenden Aktienindex
einbezogenen Unternehmen innerhalb &hnlicher Dividendenperioden in der Vergangenheit
gezahlt wurden. Daher kann die zukinftige Entwicklung des Dividenden Futures Kontrakts
nicht aufgrund der in der Vergangenheit von den in den Aktienindex einbezogenen Unterneh-
men gezahlten Dividenden vorhergesagt werden.
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Anderungen in der Zusammensetzung des Index kénnen sich negativ auf den Dividenden Fu-
tures Kontrakt auswirken

Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, dass die aktuell im zugrunde liegenden Ak-
tienindex enthaltenen Unternehmen auch zukinftig in dem Aktienindex enthalten sein werden.
Die Zusammensetzung der in den Aktienindex einbezogenen Unternehmen kann sich wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere andern, was gegebenenfalls einen negativen Einfluss auf den
Faktor Index und den Wert der Wertpapiere haben kann.

Risikofaktoren im Hinblick auf Zinssitze als Bestandteil des Faktor | ndex

Die Entwicklung des Zinssatzes, der dem Faktor Index zugrunde liegt, hangt von einer Viel-
zahl von Faktoren ab, u.a. von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Geldmérkten, die durch Mal3nahmen von Regierungen und Zentral banken sowie Spekulationen
und gegebenenfalls volkswirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden.

Risikofaktoren im Hinblick auf Bestandteile mit Bezug auf Schwellenlander

Investments in sogenannte Schwellenl&nder beinhalten neben den allgemeinen mit der Anlage
in den jeweiligen Bestandteilen verbundenen Risiken zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu geho-
ren die instabile wirtschaftliche Lage, hohe Inflation, erhdhte Wahrungsrisiken sowie politi-
sche und rechtliche Risiken. Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellenlandern
konnen beachtlichen Umwalzungen und rapiden Entwicklungen unterliegen, und diesen Lan-
dern kann es, im Vergleich zu weiter entwickelten Landern, an sozialer, politischer und wirt-
schaftlicher Stabilitét fehlen. Insbesondere besteht ein erhdhtes Risiko der Wahrungsfluktuati-
on. Die Instabilitét dieser Lander kann u.a. durch autoritdre Regierungen oder die Beteiligung
des Militérs an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden.
Hierzu gehodren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte Regierungs-
wechsel, Unruhen in der Bevolkerung verbunden mit der Forderung nach verbesserten politi-
schen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu Nachbarlandern
oder Konflikte aus ethnischen, religitsen oder rassistischen Grinden.

Zudem besteht die Moglichkeit der Restriktionen gegen ausléndische Investoren, der Zwangs-
enteignung von Vermogenswerten, der beschlagnahmenden Besteuerung, der Beschlagnahme
oder Verstaatlichung ausléndischer Bankguthaben oder anderer Vermégenswerte, der Einrich-
tung von Devisenkontrollen oder von anderen nachteiligen Entwicklungen, die den Erfolg ei-
nes Investments in solchen Landern beeintréachtigen kdnnen. Solche Beeintrachtigungen kon-
nen unter Umstanden fir einen léngeren Zeitraum, d.h. Wochen oder auch Jahre, andauern.
Jede dieser Beeintrachtigungen kann eine Marktstérung zur Folge haben, mit der Folge, dass in
diesem Zeitraum keine Preise fur die von der Markstérung betroffenen Open End Faktor Zerti-
fikate gestellt werden.

Die geringe Grofie und mangelnde Erfahrung auf den Wertpapiermérkten in bestimmten Lan-
dern und das begrenzte Handel svolumen mit Wertpapieren kann dazu fihren, dass ein zugrun-
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de liegender Bestandteil illiquide bzw. deutlich volatiler ist als Werte in besser etablierten
Maérkten. Es ist moglich, dass kaum Finanz- oder Bilanzinformationen zu den Emittenten vor
Ort zur Verfligung stehen und es kann dementsprechend schwierig sein, den Wert bzw. die
Aussichten des zugrunde liegenden Bestandteils zu bewerten.

Sofern der Bestandteil, der den Faktor Zertifikaten zugrunde liegt, in lokaler Wahrung notiert,
also nicht gegen die Abwicklungswahrung abgesichert ist, bestent zudem ein erhthtes Wah-
rungsrisiko. Die Wahrungs-Wechselkurse in Schwellenlandern unterliegen erfahrungsgemal3
besonders hohen Schwankungen. Dies kann dazu fihren, dass sich der Wert des Open End
Faktor Zertifikats erheblich negativ entwickelt, obwohl die Performance des Bestandteils wah-
rend der Laufzeit des Open End Faktor Zertifikats im wesentlichen unverandert geblieben ist.
Hierdurch kann ein Teil oder auch die gesamte Performance des Bestandteils durch Wahrungs-
verluste aufgezehrt werden und sogar eine fur den Wertpapierinhaber negative Performance
des Bestandteils (und wiederum des Faktor Index) eintreten.

Risikofaktoren im Hinblick auf einen Korb als Basiswert

Risiken, die mit der Entwicklung des Korbs und dessen zugrunde liegenden Korbbestandteilen
verbunden sind

Im Fall, dass sich die Wertpapiere auf einen Korb aus verschiedenen Werten als Basiswert
beziehen, sind die Wertpapierinhaber von der Entwicklung des Korbs abhangig. Die Wertpapi-
erinhaber tragen das Risiko, dass sich diese Entwicklung nicht vorhersagen lasst und durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren im Hinblick auf die den Korb bildenden Bestandteile bestimmt
wird.

Je nach Ausgestaltung des Wertpapiers kann ein Korbbestandteil bzw. eine Art von Korbbe-
standteile, dessen bzw. deren Entwicklung sehr schlecht verlaufen ist, maf3geblich fur die Be-
stimmung des Tilgungsbetrags oder von Zinsbetrégen sein. Wertpapierinhaber sollten sich
dariber bewusst sein, dass selbst dann, wenn sich ein oder mehrere Korbbestandteile positiv
entwickelt haben, ein Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen kann, wenn sich der oder die
anderen Korbbestandteile weniger positiv entwickelt haben. Weiterhin kdnnen die Wertpapiere
bei spiel sweise vorsehen, dass die Differenz der Performances von zwei Korbbestandteilen fir
die Ermittlung des Tilgungsbetrags mal3geblich ist. In diesem Fall kann es zu einem Verlust
des Wertpapi erinhabers kommen, wenn sich die Performance des einen abzuziehenden Korb-
bestandteils besser entwickelt a's die Performance des anderen Korbbestandteils.

Geringere Anzahl von Korbbestandteilen

Die Entwicklung eines Korbs, der eine geringere Anzahl von Korbbestandteilen enthélt, wird
sich in gréferem Mal3e von Kurs- bzw. Preisdnderungen eines bestimmten im Korb enthalte-
nen Korbbestandteil beeinflussen lassen als ein Korb, der eine grof3ere Anzahl von Korbbe-
standteilen enthdlt.

Unglelchméfige Gewichtung von Korbbestandteilen
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Die Entwicklung eines Korbs, bel dem einige Korbbestandteile stéarker gewichtet sind, wird
sich in gréfRerem Umfang von Preis- oder Kursdnderungen eines solchen Korbbestandteils be-
einflussen lassen als ein Korb, bel dem alle Korbbestandteile verhdtnisméidig gleichgewichtet
sind.

Eine hohe Korreation der Korbbestandteile kann einen wichtigen Einfluss auf die zu zahlen-
den Betréage haben

Die Korrelation der Korbbestandteile beschreibt den Grad der Abhéngigkeit der
Wertentwicklung der Korbbestandteile voneinander. Die Korrelation nimmt einen Wert
zwischen "-1" und "+1" an, wobel eine Korrelation von "+1", d.h. eine hohe positive
Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Korbbestandteile immer gleichgerichtet
sind. Bel einer Korrelation von "— 1", d.h. einer hohen negativen Korrelation, bewegt sich die
Wertentwicklung der Korbbestandteile immer genau entgegengesetzt. Eine Korrelation von " 0"
besagt, dass es nicht mdglich ist, eine Aussage Uber den Zusammenhang der Wertentwicklung
der Korbbestandteile zu treffen. Stammen z.B. sdmtliche Korbbestandteile aus der selben
Branche und demselben Land, so ist generell von einer hohen positiven Korrelation
auszugehen. Die Korrelation kann aber beispielsweise sinken, wenn sich die
Aktiengesellschaften, deren Aktien Korbbestandteil sind, in starker Konkurrenz um
Marktanteile und dieselben Absatzmérkte befinden. Im Falle einer hohen Korrelation der
Korbbestandteile wird jede Anderung der Preis- oder Kursentwicklung der Korbbestandteile
die Entwicklung der Wertpapiere Uberproportional beeinflussen.

Anderungen der Zusammensetzung des Korbs

Im Fall, dass die Wertpapiere der Berechnungsstelle das Recht einrdumen, unter bestimmten
Umstanden nach Emission der Wertpapiere die Zusammensetzung des Korbs zu éndern, darf
sich der Wertpapierinhaber nicht darauf verlassen, dass die Zusammensetzung des Korbs wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere gleich bleiben wird. Wertpapierinhaber sollten beachten,
dass sich ein ersetzender Korbbestandteil anders verhalten kann als der ersetzte Korbbestand-
teil, was die Entwicklung des Korbs nachteilig beeinflussen kann.

Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschliefdich des LIBOR, EURIBOR und
welterer Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenreferenzwerte und weiterer Arten von
Referenzwerten.

Die London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), die Euro Interbank Offered Rate ("EURI-
BOR") und andere Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff- oder Devisenreferenzwerte und weitere Arten
von Indizes gelten as "Referenzwerte” (auch als Benchmarks bezeichnet). Diese Referenz-
werte sind zum Teil Gegenstand jungster nationaler, internationaler und sonstiger aufsichts-
rechtlicher Regulierungen und Reformvorschlége. Einige dieser Neuerungen sind bereits in
Kraft getreten, wahrend andere noch umzusetzen sind. Diese Neuerungen kénnen dazu fihren,
dass die betroffenen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen asin der Vergan-
genheit, oder ganz wegfallen, oder andere, derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen haben.
Jede dieser Auswirkungen kann eine wesentliche negative Wirkung auch auf die Wertpapiere
haben, die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind.
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Zu den mal3geblichen internationalen Reformen fir Referenzwerte gehéren die Grundsétze fir
finanzielle Benchmarks der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehdrden
(I0SCO) aus dem Juli 2013 (I0SCO's Principles for Financial Market Benchmarks) (die
"IOSCO Benchmark Grundsétze") und die EU Verordnung 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Fi-
nanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investment-
fonds verwendet werden und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die "EU Referenzwert Verordnung"), welche ab dem
1. Januar 2018 Anwendung finden wird (mit Ausnahme bestimmter V orschriften). Die IOSCO
Benchmark Grundsdtze verfolgen das Ziel ein Ubergreifendes Regelwerk von Referenzwert-
Grundsétzen fur Finanzmérkte zu schaffen, insbesondere im Hinblick auf Regierungs- und
Rechenschaftslegungsstrukturen sowie auf die Qualitét und Transparenz der Referenzwertge-
staltung und Methologien. Der im Februar 2015 verdffentlichte Bericht der IOSCO hinsicht-
lich des Status der freiwilligen Umsetzung der IOSCO Benchmark Grundsétze hat ergeben,
dass — aufgrund des Marktwandels fir Referenzwerte — in Zukunft gegebenenfalls weitere
Schritte von 10SCO unternommen werden mussten. Des Weiteren ist dem Bericht ist zu ent-
nehmen, dass es eine grole Marktreaktion auf die Verdffentlichung der IOSCO Benchmark
Grundsétze gab, mit umfassenden Bemuihungen der Mehrheit der befragten Administratoren,
die IOSCO Benchmark Grundsétze zu implementieren.

Die EU Referenzwert Verordnung wird fur "Kontributoren”, "Administratoren” und "Nutzer"
von Referenzwerten in der EU gelten. Unter anderem (i) werden Referenzwert Administratoren
(oder, sofern nicht EU-ansassig, die Erfullung bestimmter Gleichwertigkeitsvoraussetzungen
in der jeweiligen Jurisdiktion bzw. bis zu der Bekanntmachung einer solchen Gleichwertig-
keitsentscheidung die Anerkennung durch die Aufsichtsbehdrden eines Mitgliedstaates bzw.
die fur solche Zwecke vorgesehene Ubernahme durch eine zustandige EU Behorde) eine Zu-
lassung bzw. Registrierung benétigen und mussen die Anforderungen in Bezug auf Verwal-
tung von Referenzwerten erflllen und (ii) wird die Nutzung von Referenzwerten von nicht
zugelassenen Administratoren untersagt. Der Anwendungsbereich der EU Referenzwert Ver-
ordnung ist weit und wird auRer auf sogenannte "kritische Referenzwerte” wie LIBOR und
EURIBOR, auf viele andere Zinssatzindizes sowie auf Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenindizes
und weitere Arten von Indizes (einschliefdlich proprietérer Indizes oder Strategien), auf die
bestimmte Finanzinstrumente (d.h. Derivate oder Wertpapiere, die an einem geregelten Markt
gelistet sind oder Uber multilaterale Handelssysteme ("M TF"), organisierte Handelssysteme
("OTF") oder systematische Internalisierer gehandelt werden), Finanzkontrakte und Invest-
mentfonds zur Anwendung kommen. Verschiedene Arten von Referenzwerten unterliegen
mehr oder weniger strengen Anforderungen, insbesondere kann ein erleichtertes Verfahren
angewendet werden, wenn ein Referenzwert nicht auf Zinssétze oder Rohstoffe referenziert
und der Gesamtdurchschnittswert des Finanzinstruments, Finanzkontrakts oder Investment-
fonds, der auf einen Referenzwert referenziert, Uber einen Zeitraum von sechs Monaten — vor-
behaltlich weiterer Bedingungen — weniger als EUR 50 Mrd. betragt (sogenannte "nicht signi-
fikante" Referenzwerte).
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Die EU Referenzwert Verordnung konnte einen wesentlichen Einfluss auf die Wertpapiere
haben, die an einen Referenzwert, einen Zinssatz oder einen Referenzwert-Index gekoppelt
sind, einschliefdlich der folgenden Ereignisse:

e Ein Zinssatz oder Index, der ein Referenzwert ist, kann as solcher nicht verwendet
werden-oder nur noch fur einen begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der
von der zustandigen Behorde festgelegt wird, wenn der Administrator keine Zulassung
bzw. Registrierung erhélt oder — wenn er in einem Drittland anséssig ist — (vorbehalt-
lich anwendbarer Ubergangsvorschriften), den Gleichwerti gkeitsvoraussetzungen nicht
geniigt bzw. bis zu einer solchen Entscheidung die Anerkennung nicht erlangt und
nicht die fiir solche Zwecke vorgesehene Ubernahme erhélt. Je nach Art des jeweiligen
Referenzwerts und der anwendbaren Bedingungen fur die Wertpapiere, kénnen Wert-
papiere von einem Delisting betroffen sein bzw. angepasst bzw. vor Falligkeit zurtick-
gezahlt oder anderweitig beeinflusst werden; und

e die Methodologie oder andere Bestimmungen des Referenzwerts kdnnen abgedndert
werden, um mit den Bestimmungen der EU Referenzwert Verordnung tbereinzustim-
men. Solche Anderungen konnen eine Reduzierung bzw. Erhéhung des jeweiligen
Zinssatzes oder Standes des Index bewirken oder die Volatilitét des veroffentlichten
Zinssatzes oder Standes des Referenzwerts beeinflussen, was zu Anpassungen der
Wertpapiere fuhren kann, einschliefdlich einer Festlegung des jeweiligen Satzes bzw.
Standes nach Ermessen der Berechnungsstelle.

Die internationalen, nationalen oder andere Vorschlége fir Neuerungen sowie die allgemein
erhohten regulatorischen Kontrollen von Referenzwerten konnen die Kosten und Risiken bei
der Verwaltung von Referenzwerten erhéhen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung
der Referenzwerte und die Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen haben. Dies
kann dazu fuhren, dass Marktteilnehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Festle-
gung bestimmter Referenzwerte nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach
der bestimmte Referenzwerte berechnet werden, gedndert werden. Ferner kénnen diese Fakto-
ren zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fihren. Der Wegfall von Referenzwerten oder die
Verénderungen beziiglich der Verwaltung von Referenzwerten kann zu einer Anpassung der
Bedingungen der Wertpapiere, einer vorzeitigen Rickzahlung bzw. Kindigung, einer ermes-
sensabhangigen Bewertung der Berechnungsstelle oder anderen Konsegquenzen im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren, die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind, fuhren. Jede
dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag solcher
Wertpapiere haben.

4. Riskofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und
Wertpapierinhabern

I nteressenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstétigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
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bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kénnen sich von Zeit zu Zeit
fur eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in
Verbindung stehen. Diese Aktivitdten kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert des Ba-
siswerts und damit auf den Kurs der Wertpapiere und die Hohe eines etwaigen Tilgungsbetrags
haben. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs konnen ferner Beteili-
gungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen enthaltenen Gesellschaften halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen konnen.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen in Verbindung mit
kinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als Konsortialmitglied,
als Finanzberater oder als Geschéftsbank fungieren; Téatigkeiten dieser Art kbnnen Interessen-
konflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann einen Tell der oder die gesamten Erlose aus dem Verkauf der Wertpapiere
fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschéafte konnen Einfluss auf den
sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen weitere derivative
Wertpapiere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben
einschlieffdlich solcher, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die Wertpapiere
haben. Die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehenden Produkte kann
sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Kurs
der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs
konnen nicht-offentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Ba-
siswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Wertpapierin-
haber verpflichtet. Zudem koénnen Gesellschaften von Goldman Sachs Research-Berichte in
Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tétigkeiten der genann-
ten Art konnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fur die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlégen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Wertpapierinhaber
nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der Wert-
papiere enthalten sein (die "Marge"). Diese Marge wird von der Emittentin nach ihrem freien
Ermessen festgesetzt und kann sich von Aufschldgen unterscheiden, die andere Emittenten fr
vergleichbare Wertpapi ere erheben.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen enthalten
kann, die der Market Maker fUr die Emission erhebt bzw. die von dem Market Maker ganz
oder tellweise an Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstdtigkeiten weitergegeben werden
konnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert des Wertpapiers und den
von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Beginn des
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Handels der Wertpapiere in der Regel hoher ist und im Laufe der Zeit abgebaut wird. Eventuell
enthaltene Provisionen beeintrachtigen die Ertragsmoglichkeit des Wertpapierinhabers. Zu
beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner In-
teressenkonflikte zu Lasten des Wertpapierinhabers ergeben kénnen, weil hierdurch fur den
Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer héheren Provision
bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Wertpapierinhaber sollten sich daher bei ihrer Haus-
bank bzw. ihrem Finanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte erkundigen.
Angaben zur H6he von Provisionszahlungen durch die Anbieterin finden sich gegebenenfalls
im Abschnitt "Weitere Informationen” in den Endgiltigen Bedingungen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman SachsIn-
ternational

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs
Gruppe, (der "Market Maker™) unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmaiiig Ankaufs-
und Verkaufspreise fir die Wertpapiere einer Emission stellen wird; Goldman Sachs Internati-
onal verpflichtet sich jedoch nicht und unterliegt keiner Rechts- oder sonstigen Pflicht, An-
kaufs- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Sofern der Market
Maker Preise stellt, sollten Wertpapierinhaber beachten, dass es bel der Kursfeststellung gege-
benenfalls zu Verzégerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstérungen oder
Systemproblemen ergeben kénnen. Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market Maker
mit bzw. unmittelbar nach dem Handel sgeschéft die direkt gegenléufige wirtschaftliche Positi-
on zum Wertpapierinhaber einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern (so-
genanntes "Hedgen") oder halten. Dies kann beispielsweise auch durch das Eingehen von
Short-Positionen erfolgen.

Im Einzelnen sind die Ablaufe wie folgt: Kommt ein Handel sgeschéft zu einem vom Market
Maker gestellten Ankaufs- oder Verkaufspreise zustande, so entsteht bei dem Market Maker in
der Regel unmittelbar nach dem Handel sgeschéft die genau gegenléufige Risikoposition zu der
von dem Wertpapierinhaber durch das Handel sgeschéft eingenommenen Position. Die Gold-
man Sachs Gruppe wird die aus diesen Handel sgeschéften entstehenden Risikopositionen bin-
deln und gegebenenfalls sich ausgleichende Handel spositionen gegeneinander aufrechnen. Fir
Positionen, die dartiber hinausgehen, wird die Goldman Sachs Gruppe sich entweder durch
geeignete Gegengeschéafte im Markt flr den Basiswert des Wertpapiers oder anderen Mérkten
absichern oder sich entscheiden, die entstandene Risikoposition aufrechtzuerhalten. Wertpapie-
rinhaber sollten beachten, dass die Goldman Sachs Gruppe auch Positionen in dem Basiswert
dieses Wertpapiers und anderen Mérkten einnehmen und diese zu Marktbewegungen fuhren
konnen (siehe dazu auch oben im Abschnitt "Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert").

Des Weiteren ist zu beriicksichtigen, dass die von dem Market Maker fir die Wertpapiere ge-
stellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von branchentiblichen Preismodellen,
die von dem Market Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den fairen Wert
der Wertpapiere unter Berticksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestim-
men. Zu den Umsténden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundarmarkt die ge-
stellten Ankaufs- und Verkaufspreise festsetzt, gehdren insbesondere der faire Wert der Wert-
papiere, der unter anderem von dem Wert des Basiswerts abhangt, sowie die vom Market Ma-
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ker angestrebte Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen (die sogenannte "Geld-
briefspanne”), die der Market Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fir die Wertpapie-
re und unter Ertragsgesichtspunkten festsetzt. Dartiber hinaus werden regelméliig ein fur die
Wertpapiere urspringlich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Falligkeit der Wertpa-
piere vom Tilgungsbetrag abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provisionen, Transak-
tionsgebihren, Verwaltungsgebiihren oder vergleichbare Gebihren, berticksichtigt. Einfluss
auf die Preisstellung im Sekundérmarkt haben des Weiteren eine im Verkaufspreis fur die
Wertpapiere enthaltene Marge oder sonstige Ertrége, wie z.B. gezahlte oder erwartete Divi-
denden oder sonstige Ertrége des Basiswerts oder seiner Bestandteile, wenn diese nach der
Ausgestaltung der Wertpapiere der Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten wie erhobene Verwaltungskosten werden bel der Preisstellung vielfach
nicht gleichmal3ig verteilt Uber die Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd
in Abzug gebracht, sondern zu einem im Ermessen des Market Maker stehenden friheren
Zeitpunkt vollstandig vom fairen Wert der Wertpapiere abgezogen. Entsprechendes gilt fir
eine im Verkaufspreis fir die Wertpapiere gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fir Divi-
denden und sonstige Ertrdge des Basiswerts, die nach der Ausgestaltung der Wertpapiere der
Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn
der Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu
einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fur die gesamte Laufzeit
oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit des Abzugs
hangt dabei unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-Ruckfllsse der Wertpapiere an den
Market Maker ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von dem fai-
ren bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Darlber hinaus kann der Market Maker die
Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abéndern, z.B. indem er den
Zinsaufschlag der Anleihen der Garantin gegentiber dem risikolosen Zins (Credit Spread) be-
ricksichtigt oder die Geldbriefspanne vergréf3ert oder verringert. Eine solche Abweichung
vom fairen Wert der Wertpapiere kann dazu fihren, dass die von anderen Wertpapierhandlern
fur die Wertpapiere gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als
auch nach oben) von den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
abweichen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachsim Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen im Zusammenhang mit
dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere gegebenenfalls verschiedene Funktionen aus-
Uben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und/oder Verwaltungsstelle.
Darliber hinaus ist es auch mdoglich, dass Gesellschaften von Goldman Sachs als Gegenparte
bei Absicherungsgeschéften im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren (siehe dazu auch unter "Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert"
bzw. unter "Weitere Informationen” in den Endgultigen Bedingungen) oder als Market Maker
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(siehe dazu auch unter "Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch
Goldman Sachs International” bzw. unter "Weitere Informationen” in den Endguiltigen Bedin-
gungen) tétig werden. Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils resultie-
renden Verpflichtungen kénnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften von Goldman
Sachs als auch zwischen diesen und den Wertpapierinhabern Interessenkonflikte auftreten.
Insbesondere im Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle ist
zu beriicksichtigen, dass Interessenkonflikte auftreten kdnnen, da die Berechnungsstelle in
bestimmten, in den Bedingungen genannten Fallen, berechtigt ist, bestimmte Festlegungen zu
treffen, die fir die Emittentin und die Wertpapierinhaber verbindlich sind. Solche Festlegun-
gen konnen den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen und dementsprechend fur den
Wertpapierinhaber nachteilig sein.

I nteressen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Wertpapieren Kooperationspartner und externe Be-
rater einschalten, z.B. fur die Zusammenstellung und Anpassung eines Korbs oder Index. Esist
maoglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen ihrer Tatigkeit auch eigene
Interessen verfolgen und nicht ausschlief3lich im Interesse der Wertpapierinhaber handeln.
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[1I. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Bei den nachfolgenden Angaben zu den Wertpapieren handelt es sich um Angaben, die durch
die Endguiltigen Bedingungen im Hinblick auf Informationen, die auf die jeweilige Emission
zutreffen, festgelegt bzw. vervollstandigt werden. Der Basisprospekt sieht die Erstellung von
Endgultigen Bedingungen in den folgenden Konstellationen vor: (i) Beginn eines neuen An-
gebots von Wertpapieren und (ii) Aufstockung von bereits unter diesem Basisprospekt bege-
benen Wertpapieren.

1. Allgemeine Angaben zu den Wertpapieren

() Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Zu Interessen von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten, siehe unter "Risiko von
Interessenkonflikten" in Abschnitt "11. Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere" des
Basisprospekts sowie zu Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an
der Emission beteiligt sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten,
die zum Datum des Basisprospekts nicht bekannt sind, unter "Interessen von Seiten nattrli-
cher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind” unter "Weitere Informatio-
nen" in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen.

(b) Beschreibung der Wertpapiere

Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH emittierten Open End Faktor Zertifika-
te beziehen sich jewells auf einen Index als Basiswert (jeweils ein "Faktor Index" oder ein
"Index") bzw. einen Korb bestehend aus Indizes. Ein Faktor Index kann auf eine Aktie, ein
aktienvertretendes Wertpapier, einen Index, Anteile eines Exchange Traded Fund (borsenge-
handelter Fond), einen Wahrungs-Wechselkurs, einen Rohstoff, einen Futures Kontrakt (je-
weils ein "Faktor Index Bestandteil” oder ein ein "Bestandteil") bezogen sein, wie in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") Ubernimmt die unbedingte und unwi-
derrufliche Garantie fur die Zahlung des Tilgungsbetrags und etwaiger anderer Betrage, die
von der Emittentin unter den Wertpapieren zu zahlen sind.

Die Auslibungsart und die jeweilige Wertpapier-Kennnummer sind in den jeweiligen Endguil-
tigen Bedingungen angegeben.
(c) Anwendbar es Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie ale Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland bzw.
dem Recht von England und Wales, wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen fur jede
Serie von Wertpapieren angegeben.

Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich nach dem
Recht des Staates New Y ork.
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Im Fall von Wertpapieren, die entsprechend den Endgultigen Bedingungen deutschem Recht
unterliegen (die "Deutschen Wertpapiere"), ist der Erfullungsort Frankfurt am Main. Ge-
richtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapie-
ren fUr Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland
ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in den vorgenannten Féllen
fur ale Klagen gegen die Emittentin ausschliefdlich.

Im Fall von Wertpapieren, die gemal3 den Endgultigen Bedingungen dem Recht von England
und Wales unterliegen (die "Englischen Wertpapier€"), sind die englischen Gerichte fir alle
Klagen oder sonstigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlief3dich
zustandig (einschliefdlich einer Klage, die auf aulRervertragliche Verbindlichkeiten bezogen
ist, die aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapi eren entstehen).

Ungeachtet des Vorstehenden unterliegen Deutsche Wertpapiere oder Englische Wertpapiere
beziiglich der Registrierung (a) finnischem Recht, sofern die Wertpapiere bei Euroclear Fin-
land Oy, dem finnischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere (Finnish Central Securities Depo-
sitory Ltd.) ("Euroclear Finnland"), registriert werden, (b) norwegischen Recht, sofern die
Wertpapiere bei Verdipapirsentralen ASA, dem norwegischen Zentralverwahrer fir Wertpa-
piere (Norwegian Central Securities Depositary) ("VPS'), registriert werden, (¢) schwedi-
schem Recht, sofern die Wertpapiere bei Euroclear Sweden AB, dem schwedischen Zentral -
verwahrer fur Wertpapiere (Swedish Central Securities Depositary) ("Euroclear Schwe-
den"), registriert werden; und (d) niederlandischem Recht, sofern die Wertpapiere bel der
Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., dem niederlandischen Zent-
ralverwahrer fir Wertpapiere ("Euroclear Niederlande") registriert werden.

(d) Wahrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden (Angebot freibleibend) in der Abwicklungswéahrung angeboten wer-
den, die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Ferner werden der bordli-
che sowie der aufferbérsliche Handel mit den Wertpapieren gegebenenfalls in der Abwick-
lungswahrung erfolgen. Eine etwaige Zahlung des Tilgungsbetrags wird in der Abwicklungs-
wahrung (gegebenenfalls nach Umrechnung in die Abwicklungswéhrung) erfolgen. Sofern
eine Umrechnung des Tilgungsbetrags in die Abwicklungswéhrung erforderlichist, erfolgt die
Umrechnung entweder auf Basis eines bestimmten Wechselkurses oder — sofern die Wertpa-
piere eine "Quanto"-Funktion ausweisen — zu einem Wechselkurs von einer Einheit der
Preiswéhrung zu einer Einheit der Abwicklungswahrung.

(e) Clearingsysteme und Form und Lieferung
Jeder Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder indirekt durch einen Inter-
mediér) zu halten.

Die Abwicklung der Wertpapiere erfolgt entweder tber (i) Clearstream Banking AG, Frank-
furt am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (" Clear stream Frankfurt"), (ii) Euro-
clear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel, ("Euroclear") und/oder
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxem-
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burg ("Clearstream Luxemburg"), (iii) Euroclear Finland Oy, dem finnischen Zentralver-
wahrer fur Wertpapiere (Finnish Central Securities Depository Ltd.) Urho Kekkosen katu 5
C, 00100 Helsinki, Finnland ("Euroclear Finnland"), (iv) Euroclear Sweden AB, dem
schwedischen Zentralverwahrer fur Wertpapiere (Swedish Central Securities Depositary),
Klarabergsviadukten 63, Stockholm, 11164, Schweden (" Euroclear Schweden"), (v) Neder-
lands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., dem schwedischen Zentralverwah-
rer fir Wertpapiere, Herengracht 459, 1017BS Amsterdam, Niederlande ("Euroclear Nieder -
lande"), (vi) Verdipapirsentralen ASA, dem norwegischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere
(Norwegian Central Securities Depositary), Biskop Gunnerus gt 14A, Solo, 0185, Norwegen
("VPS") (vii) Euroclear UK & Ireland Limited (vormals bekannt als CREST Co Limited), 33
Cannon Street, London EC4M 5SB, UK ("CREST") oder jedem anderen Clearingsystem wie
unter Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der Mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen angegeben.

Von der Emittentin begebene Deutsche Wertpapiere sind, soweit nachfolgend nicht anderwei-
tig geregelt, durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die "I nhaber -Sammelurkunde") verbrieft,
die bei dem mal3geblichen Clearingsystem hinterlegt ist. Jede Inhaber-Sammelurkunde, die
die Wertpapiere (oder einen bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird
die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (einschliefdlich der jewelli-
gen Basiswertspezifischen Bestimmungen) enthalten. Sofern dies unter dem auf die Hinterle-
gung anwendbaren Recht zuldssig ist, wird die Inhaber-Sammelurkunde lediglich Bezug auf
die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endglitigen Be-
dingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (einschliefflich der jewelli-
gen Basiswertspezifischen Bestimmungen), wie im vorliegenden Basisprospekt enthalten,
nehmen, ohne dass diese in der Inhaber-Sammelurkunde selbst wiederholt werden. Effektive
Deutsche Wertpapiere, werden nicht ausgegeben.

Von der Emittentin begebene Englische Wertpapiere werden, soweit nachfolgend nicht an-
derweitig geregelt, durch eine registrierte Globalurkunde (die "Registrierte ICSD Globalur-
kunde") verbrieft, die bei einer gemeinsamen Verwahrstelle fir Euroclear und Clearstream
Luxemburg hinterlegt und auf deren Namen registriert ist (die "ICSDs"' und jeder ein
"ICSD"). Jede Registrierte ICSD Globalurkunde, die die Wertpapiere (oder einen bestimmten
Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird die jeweiligen Emissionsspezifischen
Bestimmungen, wie in den jewelligen Endgultigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die
Allgemeinen Bedingungen (einschliefdlich der jewelligen Basiswertspezifischen Bestimmun-
gen) enthalten. Sofern dies unter dem auf die Hinterlegung anwendbaren Recht zuléssig ist,
wird die Registrierte ICSD Globalurkunde lediglich Bezug auf die jeweiligen Emissionsspezi-
fischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wiedergegeben, so-
wie die Allgemeinen Bedingungen (einschliefdlich der jeweiligen Basiswertspezifischen Best-
immungen), wie im vorliegenden Basisprospekt enthalten, nehmen, ohne dass diese in der
Registrierte ICSD Globalurkunde selbst wiederholt werden.

Effektive Englische Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Personen, die zu einer gege-
benen Zeit in den Bichern eines ICSD a's Inhaber einer bestimmten Anzahl oder eines be-
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stimmten Nennbetrags solcher Wertpapiere gefiihrt werden, werden al's deren Inhaber betrach-
tet, die dazu berechtigt sind, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte fir ale
Zwecke aul3er der Zahlung des Tilgungsbetrags oder Zinsen in Bezug auf diese Anzahl bzw.
den Nennbetrag solcher Wertpapiere auszutiben, wobei der Bevollméchtigte der gemeinsamen
Verwahrstelle als Inhaber dieser Anzahl bzw. dieses Nennbetrags dieser Wertpapiere gemal3
und vorbehaltlich der Bedingungen der jeweiligen eingetragenen Globalurkunde betrachtet
wird.

Ungeachtet des Vorstehenden, kdnnen Deutsche Wertpapiere und Englische Wertpapiere von
der Emittentin zusétzlich emittiert und registriert werden bei:

(i) Euroclear Finnland im System der Euroclear Finnland ("Euroclear Finnland Re-
gistrierte Wertpapiere") und gemal finnischen Bestimmungen in unverbriefter und
dematerialisierter Form begeben werden,

(i) Euroclear Schweden ("Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere") und gemal3
dem schwedischen SFIA Act (wiein 8 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in
unverbriefter und dematerialisierter Form begeben werden,

(iii)  Euroclear Niederlande ("Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere") gemal
den Euroclear Niederlande Regeln (wie in § 3 der Allgemeinen Bedingungen defi-
niert) in unverbriefter und dematerialisierter Form begeben werden.

(iv)  VPS ("VPS Registrierte Wertpapiere") und gemald dem norwegischen NFIA Act
(wiein 8 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in unverbriefter und demateriali-
sierter Form begeben werden, wie jeweilsin den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen
angegeben.

Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Finnland registriert und
gemal3 den hierfir geltenden finnischem Bestimmungen in dematerialisierter und unverbrief-
ter fir die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben. Die Person, die
jeweils im Register der Euroclear Finnland angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von der
Emittentin, den Stellen, der Euroclear Finnland und allen anderen Personen die sich mit dieser
Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu be-
rechtigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuliben, ungeachtet
einer gegenteiligen Mitteilung.

Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Schweden registriert und
gemald den hierfir geltenden schwedischen Bestimmungen in dematerialisierter und unver-
briefter fur die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben. Effektive
Wertpapiere, die schwedischem Recht unterliegen, werden nicht ausgegeben. Die Person, die
gegenwartig im Register der Euroclear Schweden angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht von
der Emittentin, den Stellen, der Euroclear Schweden und allen anderen Personen die sich mit
dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu
berechtigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszutiben, ungeachtet
einer gegenteiligen Mitteilung.
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VPS Registrierte Wertpapiere, werden bei VPS registriert und gemal3 den hierfir geltenden
norwegischen Bestimmungen in dematerialisierter und unverbriefter fir die Ubertragung
durch Bucheintrédge geeigneter Form ausgegeben. Die Person, die gegenwartig im Register
der VPS angezeigt wird, soll, entsprechend den Regeln der VPS, in jeder Hinsicht von der
Emittentin, den Stellen, der Euroclear Schweden und allen anderen Personen die sich mit die-
ser Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden, der dazu
berechtigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszutiben, ungeachtet
einer gegenteiligen Mitteilung.

Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere, werden bei Euroclear Niederlande registriert
und gemald den hierflr geltenden niederlandischen Bestimmungen in dematerialisierter und
unverbriefter fur die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form ausgegeben. Effektive
Wertpapiere, die niederlandischem Recht unterliegen, werden nicht ausgegeben. Die Person,
die gegenwartig im Register der Euroclear Niederlande angezeigt wird, soll in jeder Hinsicht
von der Emittentin, den Stellen, der Euroclear Niederlande und allen anderen Personen die
sich mit dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber solcher Wertpapiere betrachtet werden,
der dazu berechtigt ist, die mit den jeweiligen Wertpapieren verbrieften Rechte auszuliben,
ungeachtet einer gegenteiligen Mitteilung.

Fallsin Teil B (Allgemeine Bedingungen) der jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmun-
gen angegeben, konnen Anleger indirekte Beteiligungen an den Wertpapieren (solche Wert-
papiere nachstehend "Zugrundeliegende Wertpapiere") durch CREST halten, indem sie
CDls halten. Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickelt werden, werden Anle-
ger indirekte Beteiligungen an den Wertpapieren Uber CREST halten, indem sie demateria-
liserte Wertpapierrechte ("CDIs") halten. CDlIs représentieren indirekte Beteiligungen an den
Wertpapieren, auf die sie bezogen sind, und CDI-Anleger werden nicht die rechtméiigen In-
haber der Wertpapiere sein. CDIs sind selbstandige Wertpapiere nach englischem Recht, die
durch CREST gehalten und abgewickelt werden und durch CREST Depository Limited oder
einen Rechtsnachfolger geméal dem algemeinen einseitigen Rechtsgeschéft (die "CREST
Deed Poll") vom 25. Juni 2001 (wie nachtraglich geéndert, ergénzt oder neu formuliert) be-
geben werden.

Nach der Lieferung der Zugrundeliegenden Wertpapiere in ein entsprechendes Clearingsys-
tem gemald dem CREST Manual konnen indirekte Beteiligungen an dematerialisierten CDIs
geliefert, gehaten und abgewickelt werden durch die Einfihrung von dematerialisierten
CDls, die indirekte Beteiligungen an den jeweiligen Zugrundeliegenden Wertpapieren repré-
sentieren. Anteile an den Zugrundeliegenden Wertpapieren werden auf das Konto der CREST
Nominee bei Euroclear tibertragen, und die CREST Verwahrstelle wird CDIs fur die jewelli-
gen CREST Teilnehmer ausgeben.

Ubertragungen von Anteilen an Zugrundeliegenden Wertpapieren durch die CREST Nominee
an einen Tellnehmer des jeweiligen Clearingsystems erfolgen durch die Kiindigung der CDIs
und die Ubertragung eines Anteils an solchen Zugrundeliegenden Wertpapieren auf das Konto
des jewelligen Teilnehmers bei dem jeweiligen Clearingsystem. Es wird erwartet, dass die
CDIs dieselbe Wertpapierkennnummer wie die ISIN der Zugrundeliegenden Wertpapiere
haben und keine separate Notierung an einer anerkannten Borse erfordern.
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Zusatzliche allgemeine Informationen im Hinblick auf CDIs kdnnen der CREST Deed Pall,
dem CREST Manua und den CREST Regeln entnommen werden, die bei Euroclear UK &
Ireland Limited, 33 Cannon Street, London EC4M 5SB oder unter +442078490000 oder auf
der Webseite von Euroclear UK & Ireland Limited www.euroclear.com/site/public/EUI er-
haltlich sind.

(f) Beschreibung der auf die Wertpapiere bezogenen Rechte, des Auslibungsverfahrens
und der Auswirkungen von Marktstorungen

Der Anspruch, die Zahlung des Tilgungsbetrags unter den Wertpapieren zu verlangen, ist in
§ 1 der Allgemeinen Bedingungen geregelt.

Das Austibungsverfahren fir samtliche Arten von Wertpapieren wird in 8§ 2 der Allgemeinen
Bedingungen beschrieben. Das fur die jeweiligen Wertpapiere mal3gebliche Ausiibungsver-
fahren wird in den jeweils anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Die Beschreibung etwaiger Marktstorungen sowie der Auswirkungen von Marktstorungen
sind in den mal3geblichen Basiswertspezifischen Bestimmungen beschrieben, die den Allge-
meinen Bedingungen beigeflgt sind.

Die Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, sind in den
mal3geblichen Basiswertspezifischen Bestimmungen beschrieben, die den Allgemeinen Be-
dingungen beigefligt sind.

Die jewells anwendbaren Endgultigen Bedingungen kdnnen ein ordentliches K tindigungsrecht
der Emittentin vorsehen, das in § 5 der Allgemeinen Bedingungen beschrieben wird. Im Fall
einer Kundigung durch die Emittentin endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der
Anleger erhdlt den Tilgungsbetrag (wobei fir die Zwecke der Berechnung des Tilgungsbe-
trags der Kiindigungstag als Finaler Bewertungstag gilt) oder — sofern in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen vorgesehen — den Kindigungsbetrag fir den Fall der ordentlichen
Kundigung, der in den mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist.

(g) Angaben zu dem Basiswert

Der Basiswert und/oder Korbbestandteile wird bzw. werden diese in den Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Eine Beschreibung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist unter "Weitere Informatio-
nen" in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten.

Die Informationsquelle im Hinblick auf Angaben zu der vergangenen und kinftigen Wert-
entwicklung und Volatilitat des Basiswerts und/oder der Korbbestandteile wird unter "Weitere
Informationen” in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Fur den Fall, dass der Basiswert durch eine juristische oder natirliche Person zur Verfiigung
gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, gibt die
Emittentin folgende Erkl&rungen ab:

e  Sdmtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kos-
tenlos auf der Webseite der Emittentin oder des Index-Sponsors abrufbar; und
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e die Regelungen des Indexes (einschlieffdlich Indexmethode fir die Auswahl und die
Neuabwagung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpas-
sungsregeln) basieren auf vorher festgel egten und objektiven Kriterien.

(h) Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere

Die Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere ist in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen an-
gegeben.

(i) Beschliisse hinsichtlich der Emission der Wertpapiere

Die Erstellung des Basisprospekts sowie die Ausgabe der Wertpapiere in dessen Rahmen
wurden ordnungsgemald am 4. Juli 2013 durch die zusténdigen Stellen der Emittentin geneh-
migt. Hinsichtlich einzelner Emissionen unter diesem Basi sprospekt werden bei der Emitten-
tin keine internen Beschl lisse gefasst.

(j) Grinde fur das Angebot und Verwendung des Erléses aus dem Verkauf der Wertpa-
piere

Die Erl6se aus den Wertpapieren werden zur Absicherung der aus der Begebung der Wertpa-
piere entstehenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Vereinbarungen mit Goldman
Sachs International und zu Zwecken der tiblichen Geschaftstatigkeit der Emittentin verwendet
(die Emittentin ist in jedem Fall in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der Wertpa-
pierefre).

(k) Bedingungen des Angebots, Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere

Das Angebot der Wertpapiere unter dem Basisprospekt unterliegt keinen Beschrankungen.
Die Endgultigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit dem Basisprospekt und etwaigen
Nachtrégen dazu zu lesen. Die Wertpapiere werden erstmals entweder mit Beginn des frei-
handigen Verkaufs oder dem Beginn der Zeichnungsfrist angeboten.

Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH emittierten Wertpapiere kdnnen von
der Goldman Sachs AG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main
auf der Basis einer festen Verpflichtung tbernommen und zeitgleich an die Goldman Sachs
International, Zweigniederlassung Frankfurt am Main (die "Anbieterin") weiterverkauft wer-
den. Die Vautierung der Wertpapiere erfolgt erst, sobald die Wertpapiere tibernommen wur-
den, was wiederum von der Anzahl der Auftrége abhangt, die bel der Anbieterin eingehen. Zu
beachten ist, dass keine Valutierung erfolgt, solange noch keine Wertpapiere tibernommen
worden sind. Die Valutierung sowie die Ubernahme sind auf die in den Endgiiltigen Bedin-
gungen angegebene AngebotsgroRe beschrankt. Die angegebene Angebotsgrofle entspricht
dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, 18sst aber keinen Riickschluss auf das Vo-
lumen der jeweilig effektiv emittierten und bel einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpa-
piere zu.

Angaben zu alen einzelnen Bedingungen des Angebots, zur Anbieterin, zum Emissionstag,
zum Angebotsbeginn, zum Beginn einer etwaigen Zeichnungsfrist (einschliefdlich einem et-
waigen Mindest- bzw. Hochstbetrag der Zeichnung oder einer Angabe etwaiger Féle, in de-
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nen die Emittentin die Wertpapiere nicht emittieren wird) sowie zum Datum des Ubernahme-
vertrags hinsichtlich einer bestimmten Emission werden unter "Bedingungen des Angebots,
Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere" unter "Weitere Informationen” in den jeweili-
gen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

() Preisbildung der Wertpapiere und Faktoren, die die Preisbhildung der Wertpapiere
beeinflussen

Der Ausgabepreis wird von der Emittentin unter Berticksichtigung verschiedener mal3gebli-
cher Faktoren festgelegt, darunter der Kurs des Basiswerts, der aktuelle Zinssatz, die zu er-
wartenden Dividenden sowie anderer produktspezifischer Kriterien.

Zusétzlich kann der Ausgabepreis auch einen Ausgabeaufschlag beinhalten, der die Provisio-
nen der Emittentin oder sonstige Nebenkosten, die im Zusammenhang mit der Emission und
der Absicherung der jeweiligen Wertpapiere entstehen, decken soll.

Der Ausgabepreis ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, und etwaige
weitere Preise der Wertpapiere werden nach billigem Ermessen der Emittentin anhand der
Marktbedingungen festgel egt.

Samtliche Kosten und Auslagen, die einem Wertpapierinhaber hinsichtlich eines mittelbaren
Erwerbs der Wertpapi ere entstehen, liegen aul3erhalb der Kontrolle der Emittentin.

(m) Borsennotierung und Bor senhandel

Die Emittentin kann die Einfihrung der Wertpapiere an einer oder mehreren Borse(n) oder
multilateralen Handelssystem(en) oder an einem regulierten oder unregulierten Markt bean-
tragen, beispielsweise an der Frankfurter Wertpapierborse, der Borse Stuttgart oder der Lu-
xemburger Wertpapierborse. Die Emittentin kann auch Wertpapiere emittieren, die an keinem
Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.

Wertpapiere derselben Gattung kdnnen bereits zum Handel an demselben oder einem anderen
Markt zugelassen sein.

Angaben zu einer beabsichtigten Borsennotierung werden in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen angegeben werden. Ferner werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen gege-
benenfalls Angaben zu einem Offentlichen Angebot der Wertpapiere enthalten.

Im Fall einer Zulassung zum Handel bzw. einer Bérsennotierung werden die jeweiligen End-
gultigen Bedingungen gegebenenfalls die Mindesthandel sgrof3e enthal ten.

Esist beabsichtigt, dass Goldman Sachs International unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmallig An- und Verkaufspreise fir die Wertpapiere einer Emission stellen wird. Gold-
man Sachs International Gbernimmt jedoch keine rechtliche oder anderweitige Verpflichtung,
An- und Verkaufspreise fir die Wertpapiere einer Emission zu stellen.
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(n) Ausgabepreis, Gebuihren und Provisionen

Angaben zum Ausgabepreis sowie gegebenenfalls der Art und Hohe der zu zahlenden Gebiih-
ren bzw. von der Emittentin an Dritte zu zahlenden Provisionen werden in den maf3geblichen
Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Dem Zeichner oder Kaufer werden Uber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus
keine Betrage von der Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt.

(o) Ratings

Ein Rating der Emittentin bezlglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poor's besteht nicht.

2. Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

Produkt Nr. 1. Beschreibung der Funktionsweise von Open End Faktor Zertifikate mit
Nominalbetrag

Open End Faktor Zertifikate mit Nominalbetrag sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbe-
grenzung ausgestattet. Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Ausiibung der
Wertpapiere durch die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die
Emittentin oder (iii) durch auf3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin. Die Open End
Faktor Zertifikate mit Nominalbetrag sind nicht mit einer Verzinsung ausgestattet und es er-
folgen keine regelméfdigen Zahlungen.

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performance des Ba-
siswerts und ferner multipliziert mit dem Management Faktor bzw., im Fall von Open End
Faktor Zertifikaten mit Quanto Ausstattungsmerkmal, dem Gebuhren Faktor.

Die Open End Faktor Zertifikate sind auf einen Faktor Index bezogen. Faktor Indizes bilden
eine gehebelte Anlage in einen bestimmten Bestandteil ab:

o Im Fall von Long Faktor Indizes spiegelt der jewellige Faktor Index die Kursbewegun-
gen des Bestandteils mit einem in den anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen festge-
legten gehebelten Faktor wieder. Ein Steigen des Kurses des Bestandteils seit der letz-
ten Schlusskursberechnung des Faktor Index fuhrt zu einer positiven Veradnderung des
Faktor Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor Index und umge-
kehrt. Der Faktor Index stellt dementsprechend eine"Long" Strategie dar.

o Im Fall von Short Faktor Indizes spiegelt der Faktor Index Kursbewegungen des Bas-
tandteils mit einem in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten gehe-
belten Faktor wieder. Ein Fallen des Kurses des Bestandteils seit der letzten Schluss-
kursberechnung des Faktor Index fihrt zu einer positiven Veranderung des Faktor In-
dex im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor Index und umgekehrt. Der
Faktor Index stellt dementsprechend eine " Short" Strategie dar.
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Der Wert des Faktor Index wird auf der Grundlage (a) einer Hebelkomponente und (b) einer
Finanzierungskomponente berechnet.

Produkt Nr. 2. Beschreibung der Funktionsweise von Open End Faktor Zertifikaten mit
Bezugsverhéltnis

Open End Faktor Zertifikate mit Bezugsverhéltnis sind nicht mit einer festgelegten Laufzeit-
begrenzung ausgestattet. Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Austibung der
Wertpapiere durch die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die
Emittentin oder (iii) durch auf3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin. Die Open End
Faktor Zertifikate mit Bezugsverhdtnis sind nicht mit einer Verzinsung ausgestattet und es
erfolgen keine regelmaliigen Zahlungen.

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis und
ferner multipliziert mit der Management Faktor bzw., im Fall von Open End Faktor Zertifika-
ten mit Quanto Ausstattungsmerkmal, dem Gebuhren Faktor.

Die Open End Faktor Zertifikate sind auf einen Faktor Index bezogen. Faktor Indizes bilden
eine gehebelte Anlage in einen bestimmten Bestandteil ab:

o Im Fall von Long Faktor Indizes spiegelt der jewellige Faktor Index die Kursbewegun-
gen des Bestandteils mit einem in den anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen festge-
legten gehebelten Faktor wieder. Ein Steigen des Kurses des Bestandteils seit der |etz-
ten Schlusskursberechnung des Faktor Index fihrt zu einer positiven Verdnderung des
Faktor Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor Index und umge-
kehrt. Der Faktor Index stellt dementsprechend eine "Long" Strategie dar.

o Im Fall von Short Faktor Indizes spiegelt der Faktor Index Kursbewegungen des Bas-
tandteils mit einem in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgelegten gehe-
belten Faktor wieder. Ein Fallen des Kurses des Bestandteils seit der letzten Schluss-
kursberechnung des Faktor Index fihrt zu einer positiven Veranderung des Faktor In-
dex im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor Index und umgekehrt. Der
Faktor Index stellt dementsprechend eine " Short" Strategie dar.

Der Wert des Faktor Index wird auf der Grundlage (a) einer Hebelkomponente und (b) einer
Finanzierungskomponente berechnet.
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[V.ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Einfuhrung

Die folgenden "Allgemeinen Bedingungen" der Wertpapiere missen vollsténdig und zu-
sammen mit dem Abschnitt "Emissionsspezifische Bestimmungen” der jeweiligen serienbe-
zogenen Endgtiltigen Bedingungen (die "Emissionsspezifischen Bestimmungen”), die die
Allgemeinen Bedingungen erganzen, gelesen werden.

Die Allgemeinen Bedingungen werden durch die zusétzlichen Bestimmungen im Hinblick auf
den mal3geblichen Basiswert (die "Basiswertspezifischen Bestimmungen") erganzt, die im
Anhang der Allgemeinen Bedingungen enthalten sind. Die Emissionsspezifischen Bestim-
mungen werden festlegen, welche Basiswertspezifischen Bestimmungen fir die jeweilige
Wertpapierserie mal3geblich sind.

Emissionsspezifische Bestimmungen und Allgemeine Bedingungen (sowie die jeweiligen
Basi swertspezifischen Bestimmungen) bilden die "Bedingungen” der jeweiligen Wertpapier-
serie. Begriffe, die nicht anderweitig in diesen Allgemeinen Bedingungen definiert sind, ha-
ben die in den jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen oder gegebenenfalls in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angegebene Bedeutung.

Die jewelligen Endgultigen Bedingungen jeder Wertpapierserie werden festlegen, ob als
mal3gebliches Recht der jeweiligen Serie Englisches Recht ("Englische Wertpapiere") oder
Deutsches Recht ("Deutsche Wertpapiere") gilt. Bestimmte Bestimmungen dieser Allge-
meinen Bedingungen beziehen sich nur auf Englische Wertpapiere oder gegebenenfalls auf
Deutsche Wertpapiere, die Inhaberschuldverschreibungen gemal? 8 793 BGB darstellen, wie
nachstehend jeweilsin diesen Allgemeinen Bedingungen dargel egt.

Von der Emittentin begebene Deutsche Wertpapiere sind, soweit nachfolgend nicht anderwei-
tig geregelt, durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die "I nhaber -Sammelurkunde") verbrieft,
die bei dem mal3geblichen Clearingsystem hinterlegt ist. Jede Inhaber-Sammelurkunde, die
die Wertpapiere (oder einen bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird
die in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angegebene Anzahl der Wertpapiere angeben
sowie die jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endguilti-
gen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen (einschliefdlich der
jeweiligen Basiswertspezifischen Bestimmungen) enthalten oder durch Verweis einbeziehen
(vorbehaltlich des auf die Hinterlegung anwendbaren Rechts).

Von der Emittentin begebene Englische Wertpapiere werden, soweit nachfolgend nicht an-
derweitig geregelt, durch eine registrierte Globalurkunde (die "Registrierte ICSD Globalur-
kunde") verbrieft, die bel einer gemeinsamen Verwahrstelle fir Euroclear und Clearstream
Luxemburg hinterlegt und auf deren Namen registriert ist (die "ICSDs"' und jeder ein
"ICSD"). Jede Registrierte ICSD Globalurkunde, die die Wertpapiere (oder einen bestimmten
Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird die in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen angegebene Anzahl der Wertpapiere angeben sowie die jeweiligen Emissionsspe-
zifischen Bestimmungen, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wiedergegeben,
sowie die Allgemeinen Bedingungen (einschliefdlich der jeweiligen Basiswertspezifischen
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Bestimmungen) enthalten oder durch Verweis einbeziehen (vorbehaltlich des auf die Hinter-
legung anwendbaren Rechts).

Weiterhin kénnen sowohl Deutsche Wertpapiere als auch Englische Wertpapiere von der
Emittentin emittiert und registriert werden bei:

(1) Euroclear Finnland im System der Euroclear Finnland ("Euroclear Finnland Re-
gistrierte Wertpapiere") und gemal finnischen Bestimmungen in unverbriefter und
demateridisierter fir die Ubertragung durch Bucheintrége geeigneter Form begeben
werden,

(i) Euroclear Schweden ("Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere") und gemal3
dem schwedischen SFIA Act (wiein 8§ 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in
unverbriefter und dematerialisierter fir die Ubertragung durch Bucheintrage geeigne-
ter Form begeben werden, und

@iii)  VPS ("VPS Registrierte Wertpapiere") und geméal dem norwegischen NFIA Act
(wiein 8 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in unverbriefter und demateriali-
sierter fur die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form begeben werden,

wie jeweils in den jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben. "Nor dische
Registrierte Wertpapiere" umfasst die Euroclear Schweden Registrierten Wertpapiere, die
VPS Registrierten Wertpapiere und die Euroclear Finnland Registrierten Wertpapiere.

Deutsche Wertpapiere und Englische Wertpapiere kdnnen zusétzlich von der Emittentin emit-
tiert und bei der Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. ("Euroclear
Niederlande Registrierte Wertpapiere") registriert und geméald den Euroclear Niederlande
Regeln (wie in 8§ 3 der Allgemeinen Bedingungen definiert) in unverbriefter und demateriali-
sierter fur die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Form begeben werden.

Die Wertpapiere werden nicht als Einzelurkunden an Wertpapi erinhaber ausgegeben.

Die Englischen Wertpapiere werden durch und zugunsten einer Vertragsurkunde (Deed of
Covenant) geschaffen, deren Datum in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben wird (in ihrer jewells geltenden Fassung,
die "Deed of Covenant"). Deutsche Wertpapiere, die zugleich Nordische Registrierte Wert-
papiere bzw. Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere sind, und Englische Wertpapiere
werden gemdl3, und zugunsten, einer Programmvereinbarung (Programme Agreement) (in
ihrer jeweils geltenden Fassung, die "Programmvereinbarung") oder gegebenenfalls eines
Agency Agreements (in der jeweils geltenden Fassung, das "Agency Agreement") begeben,
deren Datum jeweils in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspe-
zifischen Bestimmungen angegeben wird.

In Bezug auf Deutsche Wertpapiere, die gemald den mal3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen an einem italienischen regulierten Markt oder einem italienischen multilatera-
len Handelssystem ("Italienische Gelistete Wertpapiere") notiert und zum Handel zugelas-
sen werden sollen, wird (sowelit dies aufgrund der Regeln des jewelligen regulierten Marktes
oder multilateralen Handel ssystem erforderlich ist) die Bezugnahme auf "Ermessen”, "eigenes
Ermessen” oder "aleiniges Ermessen” gegebenenfalls durch die Bezugnahme auf "billiges
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Ermessen geméald 8§ 315 bzw. § 317 BGB" ersetzt und jede Bestimmung durch die Berech-
nungsstelle (oder eine andere Stelle oder andere Stellen) erfolgt im "billigen Ermessen gemal}
§ 315 bzw. § 317 BGB".

)

e

@

(b)

©)

§1
(Wertpapierrecht, Status, Gar antie, Definitionen)

Wertpapierrecht

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier™) einer durch ihre WKN und/oder ISIN
(wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben) gekennzeichneten Serie
(jeweils eine "Serie") berechtigt seinen Inhaber (jewells ein "Wertpapierinhaber"),
am Falligkeitstag von der Emittentin, wie in den Bedingungen bestimmt, den in den
jeweiligen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Tilgungsbetrag (der
"Tilgungsbetrag") zu erhalten.

In Bezug auf Italienische Gelistete Wertpapiere wird der Tilgungsbetrag, soweit dies
in den Bedingungen vorgesehen ist, nicht angepasst, um etwaige angemessene Ausla-
gen und Kosten der Emittentin und/oder ihrer Tochtergesellschaften einschlief3lich der
Kosten und Auslagen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung eines Basiswerts
und/oder damit im Zusammenhang stehender Hedging- und Finanzierungsvereinba-
rungen stehen, zu berticksichtigen.

Satus der Wertpapiere und der Garantie

Status der Wertpapiere

Die jeweilige Serie von Wertpapieren begrindet unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen ande-
ren gegenwartigen und ktinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, de-
nen aufgrund zwingender gesetzlicher und algemein glltiger Vorschriften Vorrang
zukommt.

Status der Garantie

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") hat eine unbedingte und unwider-
rufliche Garantie (die "Garantie") fur die Zahlung des Tilgungsbetrags und etwaiger
anderer Betrage, die von der Emittentin nach den Bedingungen zu zahlen sind, tber-
nommen. Die Garantie begriindet eine unmittelbare, nicht nachrangige Verbindlich-
keit der Garantin.

Wahrungsumrechnung und Rundung

Falls gemal Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen "Wahrungsumrechnung" anwendbar und dabei ein Wechsel-
kurs angegeben ist, wird der Tilgungsbetrag zum Wechselkurs aus der Preiswéhrung
in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Fallsin Teil B (Allgemeine Bedingungen)
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der Emissionsspezifischen Bestimmungen "Wahrungsumrechnung" anwendbar,
aber dabel kein Wechselkurs angegeben ist, wird der Tilgungsbetrag von der Berech-
nungsstelle aus der Preiswdhrung in die Abwicklungswéhrung zu einem Wechselkurs
von einer Einheit der Preiswdhrung zu einer Einheit der Abwicklungswéahrung
("Quanto") umgerechnet.

Der Tilgungsbetrag wird auf die Tilgungsbetragsrundung gerundet.
Definitionen

"Berechnungstag” ist der in den mal3geblichen Basiswertspezifischen Bestimmungen
definierte Tag.

"Wechselkurs' ist der in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen definierte Wechselkurs, der in der Preiswéah-
rung fur eine Einheit der Abwicklungswahrung ausgedriickt wird und der vom Wech-
selkurssponsor zum Mal3geblichen Wechsel kursumrechnungstag verdffentlicht wird.

Erfolgt die Umrechnung zu einem Zeitpunkt, zu dem ein aktueller Wechselkurs an
dem betreffenden Tag vom Wechselkurssponsor noch nicht verdffentlicht ist, erfolgt
die Umrechnung durch die Berechnungsstelle auf Basis des letzten vom Wechselkurs-
sponsor veroffentlichten Wechselkurses. Sollte der Wechsel kurssponsor am betreffen-
den Tag keinen Wechselkurs verdffentlichen, so entspricht der Wechselkurs dem von
einem anderen, von der Berechnungsstelle ausgewahlten Finanzinformationsdienst-
leister verdffentlichten Wechselkurs. Falls der Wechselkurs nicht mehr in einer der
vorgenannten Arten verdffentlicht werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
Wechselkurs nach billigem Ermessen, unter Beriicksichtigung der aktuellen Markt-
verhaltnisse (einschliefdlich, jedoch nicht beschrénkt auf den aktuellen Wechselkurs),
festzulegen.

"Wechselkurssponsor” ist die Stelle, zu welcher Einzelheiten in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben
sind.

"Finaler Bewertungstag" ist (vorbehaltlich der Anpassung (als Stichtag) gemal3 den
mal3geblichen Basi swertspezifischen Bestimmungen):

- Falls " Amerikanische Ausiibungsart” oder "Bermuda Ausiibungsart” die anwendbare
Auslibungsart gemal3 § 2 der Allgemeinen Bedingungen ist,

(@ der Auslbungstag (wenn die Kursreferenz regelméldig an einem Berechnungs-
tag nach der Austibungszeit bestimmt wird) oder, wenn der Ausiibungstag kein
Berechnungstag ist und soweit nicht in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen anders angegeben, der
néchstfol gende Berechnungstag; oder
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(b) soweit nicht in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen anders angegeben, der dem Ausiibungstag
néchstfolgende Berechnungstag (wenn die Kursreferenz regelméldig an einem
Berechnungstag vor der Ausiibungszeit ermittelt wird).

"Anfanglicher Referenzpreis' hat die diesem Begriff in Teil A (Produktspezifische
Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen zugewiese-
ne Bedeutung. Er wird, sofern nicht anderweitig in den malf3geblichen Emissionsspezi-
fischen Bestimmungen angegeben, am Anfénglichen Bewertungstag bestimmt.

"Anfanglicher Bewertungstag" ist, vorbehaltlich der Anpassung (als Stichtag) ge-
mal3 den mal3geblichen Basiswertspezifischen Bestimmungen, der Anfangliche Be-
wertungstag, wie in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissions-
spezifischen Bestimmungen angegeben. Sollte der Anféngliche Bewertungstag kein
Berechnungstag sein, ist der néchstfolgende Berechnungstag der Anféngliche Bewer-
tungstag.

"Bezugsver haltnis" ist gegebenenfalls in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen)
der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Nominalbetrag" ist gegebenenfalls in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen)
der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Preiswdhrung” ist in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Referenzpreis’ hat die diesem Begriff in Teil A (Produktspezifische Bestimmungen)
der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen zugewiesene Bedeutung und
wird, sofern nicht anderweitig in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen geregelt, auf Basis der Kursreferenz am Finalen Bewertungstag bestimmt.

"Mal3geblicher Wechselkursumrechnungstag” ist in Teil B (Allgemeine Bedingun-
gen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Tilgungsbetragsrundung” ist in Teill B (Allgemeine Bedingungen) der mal3gebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Abwicklungswahrung" ist in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Falligkeitstag" ist in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Bewertungstag" bezeichnet, vorbehaltlich der Anpassung (als Stichtag) gemal3 den
mal3geblichen Basiswertspezifischen Bedingungen, den Tag bzw. die Tage, wie in
Teil B (Allgemeine Bedingungen) gemald den mal3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben.
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§2
(Austibung)

Allgemeines

Diein 81 (1) der Allgemeinen Bedingungen beschriebenen Verpflichtungen in Bezug
auf den Tilgungsbetrag werden am Falligkeitstag fallig, nachdem das Wertpapier ord-
nungsgemald ausgelbt ist.

Austibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber

Einreichung einer Ausibungserklarung — Wertpapiere, die keine Nordische Re-
gistrierte Wertpapiere sind

Jedes Wertpapier kann, sofern nicht vorher getilgt oder zurtickgekauft und gekindigt
und sofern in den Bedingungen vorgesehen, an jedem Geschéftstag wahrend der Aus-
Ubungsperiode (im Fall von Wertpapieren mit Amerikanischer Auslibungsart) bzw. an
jedem Bermuda Austibungstag wahrend der Austibungsperiode (im Fall von Wertpa-
pieren mit Bermuda Ausiibungsart) durch Einreichung einer Austibungserkldrung an
die Hauptprogrammstelle ausgetibt werden. Eine Austbungserklérung, die nach der
Auslibungszeit eingereicht wird, wird am néchstfolgenden Geschéftstag (im Fall von
Wertpapieren mit Amerikanischer Ausiibungsart) bzw. am néchstfolgenden Bermuda
Auslibungstag (im Fall von Wertpapieren mit Bermuda Austibungsart) wirksam.

Im Falle von Registrierten ICSD Globalurkunden ist die Austibungserklarung (i) an
die ICSDs bis zur ICSD Ausiibungszeit, (ii) an die Hauptprogrammstelle bis spétes-
tens 10.00 Uhr Frankfurter Ortszeit und (iii) falls eine Ortliche Auslibungszeit in den
jeweiligen Emissionsbezogenen Bestimmungen angegeben ist, an die Berechnungs-
stelle bis spatestens zur Ortlichen Ausiibungszeit einzureichen.

Dieser § 2 (2)(a) der Allgemeinen Bedingungen findet im Fall von Nordischen Re-
gistrierten Wertpapieren keine Anwendung.

Automatische Austibung

Falls eine "Automatische Ausiibung” in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen anwendbar ist, werden die Wertpa-
piere, vorbehaltlich der Regelungen in diesem 8§ 2 (2)(b) der Allgemeinen Bedingun-
gen, am Finalen Bewertungstag automatisch ausgelibt, und ein Wertpapierinhaber
muss keine Ausibungserklérung ausfillen. Eine solche Automatische Ausiibung er-
folgt nur, wenn der Tilgungsbetrag einem Betrag grof3er null entspricht. Fir die Zwe-
cke der Nordischen Registrierten Wertpapiere bzw. Euroclear Niederlande Registrier-
ten Wertpapiere gelten (i) Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere als um 10
Uhr (Ortszeit Stockholm) am Finalen Bewertungstag automatisch ausgelibt, (i) VPS
Registrierte Wertpapiere als um 11 Uhr (Ortszeit Odo) am Finalen Bewertungstag au-
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tomatisch ausgelbt, (iii) Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere als um 10 Uhr
(Ortszeit Helsinki) am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt, und (iv) Euro-
clear Niederlande Registrierte Wertpapiere als um 10 Uhr (Ortszeit Amsterdam) am
Finalen Bewertungstag automatisch ausgelibt.

Wenn aber eine Automatische Austibung in Teill B (Allgemeine Bedingungen) der
mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen nicht anwendbar ist, verfalt je-
des ausiibbare Wertpapier, das bis zum Finalen Bewertungstag nicht ausgetibt wurde,
an diesem Tag wertlos, und die Emittentin wird keine weiteren Verpflichtungen hin-
sichtlich dieses Wertpapiers haben. Eine Erklérung, dass weder der Wertpapierinhaber
noch der wirtschaftliche Eigentimer der Wertpapiere eine U.S.-Person i, gilt als au-
tomatisch abgegeben.

Austibungserklarung —Wertpapiere, die keine Nordische Registrierte Wertpapiere sind

"Auslibungserklérung" ist eine Erklarung des Wertpapierinhabers, in der die Aus-
Ubung von einem oder mehreren Wertpapieren mitgeteilt wird und die die folgenden
Angaben enthalt:

(i)  Name, Anschrift, Telefon- und Faxnummer des Wertpapierinhabers,

(i) die Bezeichnung und die Anzahl der Wertpapiere, die Gegenstand der je-
weiligen Auslbungserklérung sind,

(iii) en geeignetes Bankkonto und/oder Wertpapierdepot, auf das ein Til-
gungsbetrag in der Abwicklungswahrung gutgeschrieben wird,

(iv) eine Erklarung, dass weder der Wertpapierinhaber noch der wirtschaftli-
che Eigentiimer der Wertpapiere eine U.S.-Person ist oder seinen Sitz in-
nerhalb der Vereinigten Staaten hat (im Sinne der Regulation S),

(v) eine unwiderrufliche Verpflichtung des Wertpapierinhabers, alle Steuern
und Vermogens-, Stempel-, Emissions- sowie Register- und Verkehrsteu-
er und -abgaben (" Steuern™) zu entrichten, die sich aus der Austibung der
jeweiligen Wertpapiere ergeben, und eine Anweisung des Wertpapierin-
habers an die jeweilige Clearingstelle, diesbeziiglich einen Betrag von je-
dem dem Wertpapierinhaber zustehenden Tilgungsbetrag abzuziehen oder
ein angegebenes Konto des Wertpapierinhabers bel der jeweiligen Clea-
ringstelle (an oder zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Ausiibungstag)
anderweitig mit einem Betrag oder Betrdgen diesbeziiglich zu belasten,
und

(vi) Genehmigung fur die Vorlage einer solchen Erklérung, wie in § 2
(2)(c)(iv) dargelegt, in entsprechenden Verwaltungs- oder Gerichtsverfah-
ren.
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Die in diesem Unterabsatz verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die
ihnen gemdl Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der jewells
gultigen Fassung zugewiesen wird.

Im Fall von Deutschen Wertpapieren muss die Hauptprogrammstelle die Wertpapiere
durch Gutschrift der Wertpapiere auf das Konto der Hauptprogrammstelle bei dem
Clearingsystem erhalten haben; und im Falle von Wertpapieren einer Serie, die durch
eine Registrierte ICSD Globalurkunde verbrieft sind, durch Gutschrift der jeweiligen
Wertpapiere auf das Konto der Hauptprogrammestelle bei den ICSDs.

Dieser § 2 (2)(c) der Allgemeinen Bedingungen findet im Fall von Nordischen Re-
gistrierten Wertpapieren keine Anwendung.

Mindestausiibungsbetrag bzw. Hochstausiibungsbetrag

Falls ein "Mindestausiibungsbetrag" in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, darf die Anzahl der
Wertpapiere, die an einem Auslbungstag von einem Wertpapierinhaber ausgelibt
werden, wie von der Berechnungsstelle festgelegt, nicht geringer sein als der Min-
destausiibungsbetrag oder, wenn die Anzahl der Wertpapiere, die an dem jeweiligen
Auslibungstag ausgetibt werden, den Mindestaustibungsbetrag Uberschreitet und ein
"Integraler Auslibungsbetrag" in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3gebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, muss die Anzahl der Wert-
papiere, die an einem Auslibungstag ausgelibt werden, in allen Féllen ein ganzzahliges
Vielfaches des Integralen Auslibungsbetrags sein. Jede unter Nichteinhaltung dieser
Bestimmung erklarte Ausiibung von Wertpapieren ist nichtig und unwirksam.

Falls ein "Hochstausiibungsbetrag” in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist und die Berechnungs-
stelle feststellt, dass die Anzahl der Wertpapiere, die an einem Austibungstag von ei-
nem oder einer beliebigen Zahl von (allein oder gemeinschaftlich handelnden) Wert-
papierinhaber(n) ausgelibt werden, diesen Hochstaustibungsbetrag tUberschreitet (wo-
bei im Folgenden die dem Héchstausiibungsbetrag entsprechende Anzahl als "Quote"
bezeichnet wird), kann die Emittentin den Auslbungstag fur die erste Quote auf
Grundlage der chronologischen Reihenfolge, in welcher die jeweiligen Ausiibungser-
kl&rungen eingereicht wurden, als Ausiibungstag erachten, und den Ausiibungstag fir
jede weitere Quote (und alle Ubrigen Wertpapiere davon), der in der gleichen Weise
wie oben ausgewahlt wird, as den jeweils folgenden Auslibungstag, bis alle entspre-
chenden Wertpapiere an einem Austibungstag ordnungsgemal’ ausgeiibt worden sind,
vorausgesetzt jedoch, dass fur jedes betreffende Wertpapier, dessen Ausiibungstag
nach dem letzten Austibungstag fallen wirde, dieser letzte Austibungstag als der Aus-
Ubungstag des jeweiligen Wertpapiers gilt. Im Falle, dass mehr als eine Quote der
Wertpapiere an demselben Tag von Wertpapierinhabern ausgelibt wird, erfolgt die
Bestimmung der chronologischen Reihenfolge der Abwicklung in Bezug auf diese
Wertpapiere nach billigem Ermessen der Emittentin.
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Dieser § 2 (2)(d) der Allgemeinen Bedingungen findet im Fall von Nordischen Re-
gistrierten Wertpapi eren keine Anwendung.

Verzchtserklarung fur Italienische Gelistete Wertpapiere

Im Fall von Italienischen Gelisteten Wertpapieren, die gemal3 den Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen an einem italienischen regulierten Markt oder einem italieni-
schen multilateralen Handel ssystem notiert und zum Handel zugel assen werden sollen
— einschliesslich des von der Borsa Italiana S.p.A. (die "Italienische Wer tpapier bor -
se') gemanagten und organisierten SeDeX Marktes —, werden die Wertpapiere am
Ausiibungstag automatisch ausgeiibt. Allerdings kann jeder Wertpapierinhaber vor
dem in den Emissionsspezifischen Bestimmungen bestimmten Ausschlusszeitpunkt
fur die Verzichtserkléarung (der "Ausschlusszeitpunkt fir die Verzichtserklarung")
durch Ubermittlung oder durch Sendung einer — gema? den jeweils giiltigen Regeln
der Italienischen Wertpapierborse oder eines anderen italienischen regulierten Marktes
oder multilateralen Handel ssystem erforderlichen — ordentlich ausgefillten Verzichts-
erklarung, die im Wesentlichen der im Annex zu den Allgemeinen Bedingungen —
Standardformular der Verzichtserklérung (die "Verzichtserklarung") angegebenen
Form entspricht, per Fax an das mal3gebliche Clearingsystem, die Berechnungsstelle,
die Hauptprogrammstelle und ggf. die Stelle in Italien sowie eine Kopie an die Emit-
tentin und etwaige andere relevanten Stellen auf die Automatische Ausiibung des je-
weiligen Italienischen Gelisteten Wertpapiers bzw. der Italienischen Gelisteten Wert-
papiere verzichten. Sobald eine Verzichtserkldrung tbermittelt worden ist, ist diese
unwiderruflich und kann nicht mehr zuriick genommen werden. Sofern eine ordentlich
ausgefillte und gultige Verzichtserkldrung vor dem Ausschlusszeitpunkt fir die Ver-
zichtserklarung Ubermittelt worden ist, ist der jeweilige Wertpapierinhaber nicht be-
rechtigt, von der Emittentin etwaige féllige Betrége in Bezug auf die jeweiligen Italie-
nischen Gelisteten Wertpapiere zu erhalten und die Emittentin hat keine weiteren
Verpflichtungen in Bezug auf diese Italienischen Gelisteten Wertpapiere. Nach der
Ubermittlung der Verzichtserklarung darf der jeweilige Wertpapierinhaber die jewei-
ligen Italienischen Gelisteten Wertpapiere, die Gegenstand dieser Verzichtserklarung
sind, nicht Ubertragen. Jede Entscheidung, ob eine Verzichtserklérung ordentlich aus-
gefullt und in ordnungsgemél3er Form ist, wird vom mal3geblichen Clearingsystem
(nach Rucksprache mit der Emittentin, der Hauptprogrammstelle und ggf. einer Stelle
in Italien) nach Treu und Glauben und in einer angemessenen Weise vorgenommen
und ist abschlief3end und bindend fir die Emittentin, alle Stellen und den Wertpapie-
rinhaber. Vorbehaltlich des Nachstehenden, sind ale Verzichtserklarungen, die ent-
sprechend als unvollstandig oder in nicht ordnungsgemal3er Weise vorliegend beurteilt
werden, ungultig. Sofern eine solche Verzichtserklérung nachtraglich zur Zufrieden-
heit des malgeblichen Clearingsystems (im Einvernehmen mit der Emittentin, der
Hauptprogrammstelle und ggf. einer Stelle in Italien) korrigiert worden ist, wird sie
als neue Verzichtserklarung angesehen, die zum Zeitpunkt der Ubermittlung der Kor-
rektur an die Stelle in Italien zugegangen ist. Im Fall, dass ein Wertpapierinhaber, so-
fern anwendbar, keine ordentlich ausgefiilite Verzichtserklarung gemal diesen Rege-
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lungen ausfertigt, werden die Italienischen Gelisteten Wertpapiere automatisch ausge-
bt und in der in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen dargel egten
Weise zurtickgezahlt und die Verbindlichkeiten der Emittentin in Bezug auf diese Ita-
lienischen Gelisteten Wertpapiere erléschen und der Emittentin obliegen keine weite-
ren Verpflichtungen hieraus.

Verifizierung des Wertpapierinhabers — nur bel Englischen Wertpapieren, die durch
eine Reqgistrierte ICSD Globalurkunde verbrieft sind

Nach Erhalt einer Austibungserklarung in Bezug auf alle Englischen Wertpapiere, die
durch eine Registrierte ICSD Globalurkunde verbrieft sind, wird die Hauptprogramm-
stelle jeden ICSD darum bitten, der Hauptprogrammstelle, der Berechnungsstelle und
der Emittentin schriftlich zu bestétigen, dass geméal3 den Bilichern des jeweiligen ICSD
die Person, die die in der Auslbungserklarung bezeichneten Wertpapiere ausiibt, der
tatsachliche Wertpapierinhaber ist. Wenn die in dieser Ausiibungserklérung angege-
bene Anzahl der Wertpapiere die Anzahl der Wertpapiere auf dem angegebenen Kon-
to der die Wertpapiere ausiibenden Person tiberschreitet, wird die Ausiibungserkl&rung
nichtig und unwirksam und die Hauptprogrammstelle wird die Emittentin und die Be-
rechnungsstelle diesbezliglich benachrichtigen. Wenn die in dieser Austibungserkl&a
rung angegebene Anzahl der Wertpapiere die Anzahl auf dem angegebenen Konto ge-
haltenen Wertpapiere nicht Uberschreitet, werden die ICSDs das Konto an bzw. vor
dem Falligkeitstag mit den ausgelibten Wertpapieren bel asten.

Definitionen

"Bermuda Auslbungstage" sind in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3gebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Geschéftstag” ist in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissions-
spezifischen Bestimmungen angegeben.

"Austibungstag" ist, vorbehaltlich (i) einer aufl3erordentlichen Kindigung gemal3 den
Basiswertspezifischen Bestimmungen oder § 11 der Allgemeinen Bedingungen (im
Fall von Deutschen Wertpapieren) oder (ii) einer ordentlichen Kindigung gemal? 8 5
der Allgemeinen Bedingungen (sofern die mal3geblichen Emissionsspezifischen Best-
immungen eines ordentliches K iindigungsrecht der Emittentin vorsehen):

- falls "Amerikanische Ausiibungsart” in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der
mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, der Ge-
schéftstag wahrend der Ausiibungsperiode, an dem die Wertpapiere wirksam
ausgelibt wurden; und

- falls "Bermuda Ausibungsart” in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, der Bermuda
Ausiibungstag, an dem die Wertpapiere wirksam ausgetibt wurden, oder, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, der néchstfolgende Geschéftstag.
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"Ausiibungsperiode’ ist in Tell B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Ausiibungsart” ist in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Ausiibungszeit" ist die in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Zeit.

"ICSD Ausiibungszeit" ist die in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3gebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Zeit.

"Ortliche Ausiibungszeit" ist die in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3gebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Zeit.

§3
(Abwicklung)

Abwicklung “Wertpapiere, die keine Nordische Registrierte Wertpapiere sind

Die von der Emittentin zu zahlenden Barbetrége sind an das mal3gebliche Clearingsys-
tem zum Zweck der Ausschittung an den Wertpapierinhaber zu Uberweisen. Die
Emittentin wird von ihren Zahlungsverpflichtungen durch Zahlung an das, oder an die
Order des, Clearingsystems (oder an dessen Verwahrer bzw. Bevollméachtigten) hin-
sichtlich des gezahlten Betrags befreit. Im Falle von Italienischen Gelisteten Wertpa-
pieren, die am SeDeX Markt der Italienischen Wertpapierbdrse oder an einem regu-
lierten Markt oder einem multilateralen Handelssystem gelistet sind, gilt in dieser
Hinsicht, soweit dies erforderlich ist (wie in den Emissionsspezifischen Bestimmun-
gen bestimmt), dass die Investoren hieran Uber ein Konto mit Monte Titoli S.p.A. o-
der, wenn sie ein Konto bei einem Teilnehmer von Monte Titoli S.p.A. haben, Uber
das Konto des Teilnehmers partizipieren. Monte Titoli S.p.A. wird wiederum ein Kon-
to ("Bridge") mit einem oder gegebenenfalls mehreren Clearingsystemen haben.

Falls die Tilgung durch Barausgleich erfolgt, wird die Emittentin am oder mit Wert-
stellung zum Félligkeitstag einen Betrag in HOhe des gesamten Tilgungsbetrags der
ordnungsgemal? ausgelibten Wertpapiere auf das Konto der Hauptprogrammstelle
Uberweisen, woraufhin die Hauptprogrammstelle diesen Betrag mit Wertstellung zum
Faligkeitstag auf das Konto bei dem in der jeweiligen Auslibungserkl&rung angege-
benen mal3geblichen Clearingsystem Uberweisen wird.

Jede Entscheidung, ob eine Auslbungserklarung ordnungsgemald und in der richtigen
Form ausgefllt ist, wird von (i) dem zustandigen Clearingsystem in Abstimmung mit
der Hauptprogrammstelle bzw. (ii) falls das Clearingsystem keine Prifung der Aus-
Ubungserkl&rung vornimmt, der Hauptprogrammstelle nach billigem Ermessen vorge-
nommen. Eine solche Entscheidung ist fir die Emittentin, die Stellen und den jewelli-
gen Wertpapierinhaber abschlief?end und verbindlich. Jede Austibungserklérung, die
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als unvollstandig gilt oder nicht der richtigen Form entspricht oder von der keine Ko-
pie an die Hauptprogrammstelle jeweils unmittelbar nach Zustellung an das jeweilige
Clearingsystem versandt wurde, ist nichtig. Wenn eine solche Austibungserklarung
anschlieffend zur Zufriedenheit des jeweiligen Clearingsystems korrigiert wird, gilt sie
als zu dem Zeitpunkt elngereichte neue Austibungserklérung, zu dem eine solche Kor-
rektur dem jeweiligen Clearingsystem zugestellt wird.

Die Abgabe einer Ausiibungserkldrung stellt eine unwiderrufliche Wahl und Ver-
pflichtung seitens des jeweiligen Wertpapierinhabers dar, die darin angegebenen
Wertpapiere auszutiben. Nach Abgabe einer Ausiibungserklérung (aul3er einer Aus-
Ubungserkldrung, die nichtig wird), kann der Inhaber der in dieser Austibungserkl&
rung angegebenen Wertpapiere diese Wertpapiere vor dem Falligkeitstag nicht tber-
tragen. Diese Verpflichtung unter den Allgemeinen Bedingungen fuhrt nicht dazu,
dass die nach den gesetzlichen Bestimmungen grundsitzlich freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere beschrénkt wére.

Abwicklung — Nordische Registrierte Wertpapiere

Abwicklung — Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere

Spétestens am sechsten Geschéftstag unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Serie
von Euroclear Schweden Registrierten Wertpapieren und gemal3 der Programmver-
einbarung oder gegebenenfalls dem Agency Agreement, wird die Emittentin einen Be-
trag in Hohe der Summe des gesamten Tilgungsbetrags dieser Serie auf das Schwedi-
sche Verwahrungsgeldkonto Uberweisen, woraufhin die Schwedische Zahlstelle die-
sen gesamten Tilgungsbetrag von dem Schwedischen Verwahrungsgeldkonto auf das
Schwedische Geldtransferkonto Uberweisen wird. Vorbehaltlich des Vorstehenden
wird Euroclear Schweden das Schwedische Geldtransferkonto mit Wertstellung am
Féalligkeitstag belasten und geméald der Programmvereinbarung oder gegebenenfalls
dem Agency Agreement den Tilgungsbetrag an die Wertpapierinhaber weiterleiten.

Abwicklung — VPS Registrierte Wertpapiere

Spétestens am ersten Geschéftstag unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Serie von
VPS Registrierten Wertpapieren geméal3 der Programmvereinbarung oder gegebenen-
falls dem Agency Agreement wird die Emittentin einen Betrag in norwegischen Kro-
nen in Hohe der Summe des gesamten Tilgungsbetrags dieser Serie auf das Norwegi-
sche Verwahrungsgeldkonto Gberweisen, woraufhin die Norwegische Zahlstelle die-
sen gesamten Tilgungsbetrag von dem Norwegischen Verwahrungsgel dkonto auf das
Norwegische Geldtransferkonto Uberweisen wird. Vorbehaltlich des Vorstehenden,
wird VPS das Norwegische Geldtransferkonto mit Wertstellung am Félligkeitstag be-
lasten und gemdl der Programmvereinbarung oder gegebenenfalls dem Agency Ag-
reement den Tilgungsbetrag an die Wertpapierinhaber weiterleiten.

Abwicklung — Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere

Die Abwicklung von Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren erfolgt in Uber-
einstimmung mit den Finnischen Regeln. Gemal3 den Finnischen Regeln liegt der letz-
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te Handelstag eines finnischen registrierten Optionsscheins und eines Zertifikats mit
vergleichbaren Bedingungen finf Geschéftstage vor dem Verfallstermin des Wertpa-
piers (bel Zahlung des Nettowerts des Wertpapiers) in dem jeweiligen Euroclear Finn-
land System, in dem die Euroclear Finnland Wertpapiere registriert sind (das "OM -
System™). Euroclear Finnland teilt der Emittentin oder der Finnischen Zahlstelle eine
Berechnung der Salden fur jeden relevanten BevolIméchtigten und Vertreter eines Be-
vollméchtigten, die von Euroclear Finnland als Mitglied des OM-Systems gemal? den
Finnischen Regeln betrachtet wird (der "K ontobevollméachtigte”"), mit. Die Emittentin
wird einen Geschéftstag vor dem Falligkeitstag einen Betrag in Euro entsprechend der
Summe des Tilgungsbetrags auf das Finnische Verwahrungsgeldkonto Uberweisen,
damit der jeweilige Tilgungsbetrag an die Kontobevollméchtigten weitergel eitet wer-
den kann. Die Finnische Zahistelle wird bis 13.00 Uhr (Helsinki Ortszeit) am Ge-
schéftstag vor dem Falligkeitstag die Zahlungen an die Kontobevollméachtigten, die im
Auftrag der Wertpapierinhaber bei Euroclear Finnland handeln, Gberweisen. Die Kon-
tobevollméchtigten werden anschlief3end die Zahlungen an die jeweiligen Euroclear
Finnland Wertpapierinhaber weiterleiten.

In Bezug auf finnische registrierte Optionsscheine und Zertifikate mit vergleichbaren
Bedingungen wird die Emittentin eine Bestétigung des Tilgungsbetrags an die Finni-
sche Zahlstelle liefern, die an Euroclear Finnland funf Geschéftstage vor dem Fallig-
keitstag weitergeleitet wird. Euroclear Finnland teilt der Emittentin oder der Finni-
schen Zahlstelle eine Berechnung der Salden fiir jeden relevanten Kontobevollméch-
tigten mit. Die Emittentin wird einen Geschéftstag vor dem Félligkeitstag einen Be-
trag in Euro entsprechend der Summe des Tilgungsbetrags auf das Finnische Verwah-
rungsgeldkonto Uberweisen. Die Finnische Zahlstelle wird bis 10.00 Uhr (Helsinki
Ortszeit) am Falligkeitstag die Zahlungen an die KontobevolIméchtigten, die im Auf-
trag der Wertpapierinhaber bel Euroclear Finnland handeln, Uberweisen. Die Konto-
bevollméchtigten werden anschlief3end die Zahlungen an die jeweiligen bel Euroclear
Finnland Wertpapierinhaber weiterleiten.

Alle Zahlungsmal3nahmen im Zusammenhang mit Tilgungsbetrdgen unterliegen de-
taillierten Fristen geméal3 den Finnischen Regeln.

Die Beschreibung in diesem § 3 (2)(c) der Allgemeinen Bedingungen in Bezug auf die
Zahlungsverfahren und andere Maf3hahmen von Euroclear Finnland und dem Be-
vollméchtigten beruht ausschliefdich auf dem Verstandnis der Emittentin von den
Finnischen Regeln. Weder die Emittentin noch (falls zutreffend) die Garantin tber-
nehmen eine Gewahrleistung oder Garantie dafirr, dass diese Informationen richtig
sind oder jedenfalls, dass Euroclear Finnland (oder dessen Bevollméchtigte oder Be-
treiber) solche Zahlungen entrichtet oder solche Handlungen oder Verpflichtungen in
Ubereinstimmung mit dieser Beschreibung erfiillen wird. Ungeachtet hierin enthalte-
ner anderslautender Bestimmungen Ubernehmen dementsprechend weder die Emitten-
tin noch (gegebenenfalls) die Garantin, noch eine sonstige Selle eine Verantwortung
fur die Erflllung der jeweiligen Zahlung, Identifizierung der Wertpapierinhaber oder
songtiger Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere durch Euroclear Finnland
(oder dessen Bevollméchtigte oder Betreiber), wie hier beschrieben und/oder gemaf}
den Regelungen und Verfahren, dieihre Prozesse bestimmen.
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Umrechnung in die Abwicklungswahrung

Alle von der Emittentin zu entrichtenden Barbetrége werden in der Abwicklungswah-
rung gezahlt. Kann nach den Regeln des jeweiligen Clearingsystems die Zahlung ei-
nes Betrags an einen Wertpapierinhaber nicht in der Abwicklungswahrung geleistet
werden, so erfolgt diese Zahlung in der Wahrung, in der das jeweilige Clearingsystem
Ublicherweise Zahlungen auf Konten von Kontoinhabern bei diesem Clearingsystem
leistet, nachdem der entsprechende Betrag aus der Abwicklungswahrung umgerechnet
wurde.

Anspruch auf Zahlungen in Bezug auf Registrierte ICSD Globalurkunden und Nordi-
sche Registrierte Wertpapiere und Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere

Registrierte ICSD Globalurkunden

Zahlungen in Bezug auf Registrierte ICSD Globalurkunden werden an die Personen
geleistet, die im Register der Wertpapierinhaber der betreffenden Serie von Wertpa-
pieren am jeweiligen Eintragungsdatum verzeichnet sind, wobei das "Eintragungsda-
tum" als der Geschéftsschluss am Clearingsystem Geschéftstag vor dem Tag der Fal-
ligkeit der Zahlung gilt, wobei der "Clearingsystem Geschéftstag" einen Tag be-
zeichnet, an dem das betreffende Clearingsystem fur den Geschéftsverkehr gedffnet
ist.

Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die Euroclear Schweden Re-
gistrierten Wertpapiere werden an die Euroclear Schweden Wertpapierinhaber geleis-
tet, die al's solche am vierten Geschéftstag (wie in den jeweiligen Euroclear Schweden
Regeln definiert) vor dem Tag der Félligkeit der Zahlung oder an einem dem Tag der
Félligkeit der Zahlung néheren Geschéftstag (wie er in den Euroclear Schweden Re-
geln festgelegt werden kann) registriert sind und erfolgen gemél3 den Euroclear
Schweden Regeln. Dieser Tag gilt als "Eintragungsdatum” in Bezug auf Euroclear
Schweden Registrierte Wertpapiere gemal3 den Euroclear Schweden Regeln.

VPS Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die VPaS Registrierten Wertpa-
piere werden an die VPS Wertpapierinhaber geleistet, die als solche am 14. Kalender-
tag vor der Félligkeit der Zahlung oder an einem dem Tag der Falligkeit der Zahlung
naheren Geschéftstag (wie in den VPS Regeln festgelegt) registriert sind und erfolgen
gemal’ den VPS Regeln. Dieser Tag gilt als "Eintragungsdatum” in Bezug auf VPS
Registrierte Wertpapiere gemal3 den VPS Regeln.

Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die Euroclear Finnland Re-
gistrierten Wertpapiere werden an die Euroclear Finnland Wertpapierinhaber am ers-
ten Geschéftstag vor der Félligkeit dieser Zahlung auf der Basis von Informationen,
die in dem jeweiligen Effektenkonto der Euroclear Finnland Wertpapierinhaber ent-
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halten sind geleistet. Dieser Tag gilt als"Eintragungsdatum™ in Bezug auf Euroclear
Finnland Registrierte Wertpapiere gemald den Euroclear Finnland Regeln. Euroclear
Finnland Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Erhalt von Zinsen oder sons-
tiger Entschadigungen aufgrund einer Verschiebung des Erhalts des Betrags nach dem
Falligkeitstag infolgedessen, dass der Falligkeitstag kein Zahlungstag ist.

Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die Euroclear Niederlande Re-
gistrierten Wertpapiere werden an die Euroclear Niederlande Wertpapierinhaber ge-
leistet, die als solche am Geschéftstag (wie in den jeweiligen Euroclear Niederlande
Regeln definiert) vor dem Tag der Félligkeit der Zahlung oder an einem dem Tag der
Faligkeit der Zahlung néheren Geschéftstag (wie er in den Euroclear Niederlande Re-
geln festgelegt werden kann) registriert sind und erfolgen gemal3 den Euroclear Nie-
derlande Regeln. Dieser Tag gilt als "Eintragungsdatum™ in Bezug auf Euroclear
Niederlande Registrierte Wertpapiere gemal? den Euroclear Niederlande Regeln.

Zahltag

Ist ein Tag, an dem seitens der Emittentin die Zahlung eines Betrags in Bezug auf ein
Wertpapier erfolgen soll, kein Zahltag, hat der Wertpapierinhaber bis zum néchstfol-
genden Zahltag keinen Anspruch auf Zahlungen und hinsichtlich dieser Verschiebung
keinen Anspruch auf Zins- oder andere Zahlungen.

Der hier verwendete Begriff "Zahltag" ist

0] ein Tag, an dem jedes Clearingsystem fur den Geschéftsverkehr getffnet ist,
und

(i) ein Tag (aulfer Samstag und Sonntag), an dem entweder (1) fur in einer ande-
ren Wahrung als Euro zahlbare Betrage Geschéftsbanken und Devisenmérkte
am Hauptfinanzmarkt des Landes dieser Wahrung Zahlungen abwickeln und
fur den allgemeinen Geschéaftsverkehr (einschliefdlich des Handels mit Devisen
und der Entgegennahme von Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind, oder (2)
fur in Euro zahlbare Betrage das Trans European Automated Real-Time Gross
settlement Express Transfer (TARGET 2)-System in Betrieb ist, und zusétzlich

@iii)  (a) im Fall von Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren ein Tag (aul3er
Samstag und Sonntag) an dem die Banken in Schweden fir den Geschéftsver-
kehr gedffnet sind, oder (b) im Fall von VPS Registrierten Wertpapieren ein
Tag (aulRer Samstag und Sonntag) an dem die Banken in Norwegen fir den
Geschéftsverkehr gedffnet haben, oder (c) im Fall von Euroclear Finnland Re-
gistrierten Wertpapieren ein Tag (auler Samstag und Sonntag) an dem Euro-
clear Finnland und das Euroclear Finnland System (in dem die Euroclear Finn-
land Registrierten Wertpapiere registriert sind) gemal3 den Euroclear Finnland
Regeln fur den Geschéftsverkehr getffnet haben.
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Besteuerung, andere Gesetze und Verordnungen

Alle Zahlungen unterliegen in allen Féllen (a) alen geltenden Steuergesetzen oder an-
deren Gesetzen und Verordnungen am Ort der Zahlung (einschlief3lich gegebenenfalls
der Gesetze, die den Abzug oder Einbehalt von alen Steuern, Abgaben oder sonstigen
Gebihren vorsehen) sowie (b) alen Steuern, einschliefdlich eines Einbehalts oder Ab-
zugs aufgrund eines Abkommens, das in § 1471 (b) des U.S. Internal Revenue Code
von 1986 (der "Kodex™) beschrieben wird oder anderweitig durch 88 1471 bis 1474
des Kodex und etwaige darunter fallende Bestimmungen oder Vereinbarungen oder
offizielle Auslegungen davon ("FATCA") oder durch irgendein Gesetz zur Umset-
zung eines zwischenstaatlichen Ansatzes zu FATCA erhoben wird.

Hinweis in Bezug auf Clearingsysteme und ihre Bevoll méchtigten und Betreiber

Jede Angabe in diesen Allgemeinen Bedingungen in Bezug auf zu entrichtende Zah-
lungen oder sonstige Handlungen oder Verpflichtungen, die durch ein Clearingsystem
(oder dessen Bevollméchtigte oder Betreiber) vorgenommen werden, basiert aus-
schliefdlich auf der Auslegung der jeweiligen Regeln und/oder Prozesse des jeweiligen
Clearingsystems (und seiner Bevollméchtigten und Betreiber) durch die Emittentin.
Weder die Emittentin noch (falls zutreffend) die Garantin Ubernehmen eine Gewéhr-
leistung oder Garantie daflr, dass diese Informationen richtig sind oder dass das je-
weilige Clearingsystem (oder dessen Bevollméachtigte oder Betreiber) in irgendeinem
Fall solche Zahlungen entrichtet oder solche Handlungen oder Verpflichtungen in
Ubereinstimmung mit dieser Beschreibung erfiillen wird. Ungeachtet ewaiger hierin
enthaltener anderslautender Bestimmungen tbernimmt dementsprechend weder die
Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Berechnungsstelle noch (gegebenenfalls)
die Garantin, die norwegische Zahlstelle, die schwedische Zahlstelle, die finnische
Zahlstelle noch die Bevollmachtigten eine Verantwortung fur die Erfillung der jewei-
ligen Zahlung, Identifizierung der Wertpapierinhaber oder sonstiger Verpflichtungen
in Bezug auf die Wertpapiere, wie hier beschrieben und/oder geméal3 den Regelungen
und Verfahren, die ihre Prozesse bestimmen, durch irgendein Clearingsystem (oder
dessen Bevollméchtigte oder Betreiber).

Definitionen

"Clearingsystem” ist in Teil B (Allgemeine Bedingungen) der mal3geblichen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Euroclear Finnland" bedeutet Euroclear Finland Oy, den finnischen Zentralver-
wahrer flr Wertpapiere.

"Euroclear Finnland Register" bedeutet das Register, das im Euroclear Finnland
System fur Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere eréffnet wurde.

"Euroclear Finnland Regeln" bedeutet die durch Euroclear Finnland veréffentlichten
Regeln.
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"Euroclear Finnland System" bedeutet das technische System bei Euroclear Finn-
land fur die Eintragung von Wertpapieren und fur das Clearing und die Abwicklung
von Transaktionen in Wertpapieren.

"Euroclear Niederlande" bedeutet Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effec-
tenverkeer B.V., den niederlandischen Zentralverwahrer fir Wertpapiere.

"Euroclear Niederlande Register” bedeutet das Register, das im Euroclear Nieder-
lande System fir von der Emittentin begebene oder zu begebende Euroclear Nieder-
lande Registrierte Wertpapiere eroffnet wurde.

"Euroclear Niederlande Regeln" bedeutet das Wertpapieribertragungsgesetz (\Wet
giraal effectenverkeer) und alle sonstigen anwendbaren niederléndischen Gesetze,
Verordnungen und Verfahrensanweisungen, die von Euroclear Niederlande angewen-
det bzw. von Euroclear Niederlande erlassen werden.

"Euroclear Niederlande System™ bedeutet das technische System bei Euroclear Nie-
derlande fur die Eintragung von Wertpapieren und fir das Clearing und die Abwick-
lung von Transaktionen in Wertpapieren.

"Euroclear Schweden" bedeutet Euroclear Sweden AB, den schwedischen Zentral-
verwahrer fur Wertpapiere.

"Euroclear Schweden Register” bedeutet das Register, das im Euroclear Schweden
System fir von der Emittentin begebene oder zu begebende Euroclear Schweden Re-
gistrierte Wertpapiere erdffnet wurde.

"Euroclear Schweden Regeln” bedeutet den SFIA Act und alle anderen geltenden
bzw. auf Euroclear Schweden anwendbaren schwedischen Gesetze, Verordnungen
und durch Euroclear Schweden veroffentlichten Verfahrensweisen.

"Euroclear Schweden System" bedeutet das technische System bei Euroclear
Schweden fir die Eintragung von Wertpapieren und fur das Clearing und die Abwick-
lung von Wertpapi ertransaktionen.

"Finnisches Verwahrungsgeldkonto" bedeutet ein Geldkonto in Euro, dasim Namen
der Emittentin er6ffnet wurde und von der Finnischen Zahlstelle gefihrt wird.

"Finnische Regeln" bedeutet den Finnish Securities Markets Act (1989/495), Act on
Book-Entry System (1991/826), Act on Book-Entry Accounts (1991/827), die Regeln
der Finnish Central Securities Depository Ltd und die Regeln der OMX Nordic Ex-
change Helsinki Oy.

"NFIA Act" bedeutet den Norwegian Securities Register Act of 2002 (im Norwe-
gischen: lov omregistrering av finansielle instrumenter av 5 juli 2002 nr. 64).
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"Norwegisches Geldtransferkonto" bedeutet ein Geldtransferkonto in norwegischer
Krone und im Namen der Norwegischen Zahlstelle im Auftrag der Emittentin, aus
dem die Norwegische Zahlstelle Zahlungen an V PS Wertpapierinhaber entrichtet.

"Norwegisches Verwahrungsgeldkonto” bedeutet ein Verwahrungsgeldkonto in
norwegischer Krone, das im Namen der Emittentin erdffnet wurde und von der Nor-
wegischen Zahlstelle geftihrt wird.

"Norwegische Krone" und "NOK" bedeuten die gesetzliche Wahrung von Norwe-
gen.

"SFIA Act" bedeutet den Swedish Financial Instruments Accounts Act (SFS
1998:1479).

"Schwedisches Geldtransferkonto" bedeutet ein Geldtransferkonto in schwedischer
Krone und im Namen der Schwedischen Zahlstelle im Auftrag der Emittentin, aus
dem die Schwedische Zahlstelle Zahlungen an Wertpapierinhaber bei Euroclear
Schweden entrichtet.

"Schwedisches Verwahrungsgeldkonto” bedeutet ein Verwahrungsgeldkonto in
schwedischer Krone, das im Namen der Emittentin eréffnet wurde und von der
Schwedischen Zahlstelle geftihrt wird.

"Schwedische Krone" bedeutet die gesetzliche Wahrung von Schweden.

"VPS' meint Verdipapirsentralen ASA, den norwegischen Zentralverwahrer fir
Wertpapiere.

"VPS Register” bedeutet das Register, das im VPS System fir VPS Registrierte
Wertpapiere ertffnet wurde.

"VPS Regeln" bedeutet den NFIA Act und ale anderen geltenden bzw. auf Euroclear
Schweden anwendbaren norwegischen Gesetze, Verordnungen und durch die VPS
verdffentlichten Verfahrensweisen.

"VPS System" bedeutet das technische System bel der VPS fir die Eintragung von
Wertpapieren und fur das Clearing und die Abwicklung von Wertpapi ertransaktionen.

§4
(Verzinsung)

Die Wertpapiere sind nicht mit einer Verzinsung ausgestattet und es erfolgen keine regelmé-
[Bigen Zahlungen.
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§5
(Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin)

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Sofern "Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin” nach Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen nicht an-
wendbar ist, hat die Emittentin kein ordentliches K tindigungsrecht.

Sofern "Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin” in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen anwendbar
ist, hat die Emittentin in Bezug auf jedes Wertpapier insgesamt, aber nicht teilweise
ein unbedingtes und unwiderrufliches Recht, die Wertpapiere nach Veroffentlichung
einer Kundigungserkldrung am Kindigungstag zum Tilgungsbetrag bzw., sofern in
Tell B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Best-
immungen ein Kindigungsbetrag fur den Fall der ordentlichen Kiindigung angegeben
ist, zum Kiundigungsbetrag fur den Fall der ordentlichen Kindigung zuriickzuzahlen.
Fur die Zwecke der Berechnung des Tilgungsbetrags gilt der Kiindigungstag al's Fina-
ler Bewertungstag. Sollte dieser Tag kein Berechnungstag sein, gilt der néchstfolgen-
de Berechnungstag als Finaler Bewertungstag.

Im Falle von Italienischen Gelisteten Wertpapieren wird der Tilgungsbetrag bzw. der
Kundigungsbetrag fir den Fall der ordentlichen Kiindigung, soweit diesin den Bedin-
gungen vorgesehen ist, nicht angepasst, um etwaige angemessene Auslagen und Kos-
ten der Emittentin und/oder ihrer Tochtergesell schaften einschlief3lich der Kosten und
Auslagen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung eines Basiswerts und/oder da-
mit im Zusammenhang stehender Hedging- und Finanzierungsvereinbarungen stehen,
Zu berticksichtigen.

Definitionen

"Wahlrickzahlungstag" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geb-
lichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.

"Kundigungsbetrag fur den Fall der ordentlichen Kindigung" ist der in Teil B
(Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen
angegebene Betrag, der dem jeweiligen Wahlrlickzahlungstag zugeordnet ist.

"Kindigungserklarung” ist

(i) im Fall von Wertpapieren, bei denen in Teil B (Allgemeine Bestimmun-
gen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen keine Kin-
digungserkl&rungstage angegeben sind:

die unwiderrufliche Erklarung der Emittentin gegentiber den Wertpapierin-
habern geméR § 10 der Allgemeinen Bedingungen, dass die Emittentin ihr
Kindigungsrecht ausiiben wird, wobei in dieser Erklarung der Tag anzuge-
ben ist, an dem die Kindigung der Wertpapiere wirksam wird (der "Kn-
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digungstag"), vorausgesetzt, dass dieser Kindigungstag, sofern in den
mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen eine Kindigungsperi-
ode angegeben ist, (i) innerhalb der Kindigungsperiode liegen muss und
(i) nicht vor Ablauf der Kindigungsfrist liegen darf, die nach dem Tag be-
ginnt, an dem die Kindigungserklérung gemal? 8 10 der Allgemeinen Be-
dingungen als zugestellt gilt, und unter der weiteren Voraussetzung, dass,
falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, Kindigungstag der unmittelbar fol-
gende Geschéftstag ist. Die Ausibung des Kindigungsrechts durch die
Emittentin hindert die Wertpapierinhaber nicht daran, ihre Wertpapiere
insgesamt oder teilweise zu verkaufen, zu Ubertragen oder gegebenenfalls
auszuliben; ein solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung bzw. Aus-
Ubung ist an jedem Tag bis zum dritten Geschéftstag vor dem Kiindigungs-
tag wirksam.

(if) im Fal von Wertpapieren, bei denen in Teil B (Allgemeine Bestim-
mungen) der mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen Kindi-
gungserklarungstage angegeben sind:

die unwiderrufliche Erkléarung der Emittentin an einem Kindigungserkl &
rungstag gegeniiber den Wertpapierinhabern gemald 8§ 10 der Allgemeinen
Bedingungen, dass die Emittentin ihr Kindigungsrecht ausiiben wird, wo-
bei in dieser Erklarung der Wahlriickzahlungstag anzugeben ist, an dem die
Kindigung der Wertpapiere wirksam wird (der "Kundigungstag"). In der
Kundigungserklérung ist auch der maldgebliche Kindigungsbetrag fur den
Fall der ordentlichen Kiindigung wiederzugeben. Die Ausiibung des Kiin-
digungsrechts durch die Emittentin hindert die Wertpapierinhaber nicht da-
ran, ihre Wertpapiere insgesamt oder teilweise zu verkaufen, zu Ubertragen
oder gegebenenfalls auszuiiben; ein solcher Verkauf oder eine solche Uber-
tragung bzw. Ausilibung ist an jedem Tag bis zum dritten Geschéftstag vor
dem Kiindigungstag wirksam.

"KUndigungserklarungstag" hat diein Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3-
geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung. Sofern der
Kundigungserklarungstag kein Berechnungstag ist, verschiebt sich der Kiindigungser-
klérungstag auf den néchsten Berechnungstag.

"Kindigungsfrist" hat die in Teill B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.

"Kindigungsperiode" hat die in Tell B (Allgemeine Bestimmungen) der mal3gebli-
chen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebene Bedeutung.
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86
(Ubertragbarkeit, Wertpapierinhaber)

Ubertragbarkeit

Jedes Deutsche Wertpapier ist gemal3 dem geltenden Recht und allen giiltigen Regeln
und Verfahren eines Clearingsystems, durch das die Ubertragung des Deutschen
Wertpapiers verbucht wird, Ubertragbar.

Im Fall von Englischen Wertpapieren werden Ubertragungen von Anteilen an einer
Registrierten ICSD Globalurkunde von dem jeweiligen ICSD und anschlief3end von
direkten und gegebenenfalls von indirekten Teilnehmern an diesem ICSD vorgenom-
men, die im Namen von VerdulRerern und Kaufern solcher wirtschaftlichen Eigen-
tumsanspriichen handeln.

Ubertragungen von Nordischen Registrierten Wertpapieren und Euroclear Niederlan-
de Registrierten Wertpapieren kénnen nur Uber die Clearingsysteme erfolgen, bel de-
nen die zu Ubertragenden Wertpapiere gehalten werden. Das Eigentum wird im Fall
von (i) Euroclear Schweden Registrierten Wertpapieren nach Eintragung im Euroclear
Schweden Register in Ubereinstimmung mit dem SFIA Act, (ii) VPS Registrierten
Wertpapieren nach Eintragung im VPS Register in Ubereinstimmung mit den VPS
Regeln, (iii) Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren nach Eintragung im Euro-
clear Finnland Register in Ubereinstimmung mit den Finnischen Regeln und (iv) Eu-
roclear Niederlande Registrierten Wertpapieren nach Eintragung im Euroclear Nieder-
lande Register in Ubereinstimmung mit den Euroclear Niederlande Regeln Uibertragen.

Eine beliebige Anzahl von Wertpapieren kann, vorbehaltlich der vorgenannten Best-
immungen dieses 8 6 (1), in einer oder mehreren Wertpapiertransaktion(en) tbertra-
gen werden, es sel denn (a) die Wertpapiere sind an einer Borse notiert und die Regeln
dieser Borse regeln die Anzahl der Wertpapiere, die in einer Wertpapiertransaktion
Ubertragen werden kdnnen, wobei die zutreffenden Regeln dieser Borse in ihrer je-
weils geltenden Fassung eingehalten werden missen, oder (b) die jeweiligen Emissi-
onsspezifischen Bestimmungen sehen eine "Mindesthandelsgr 63e" vor, in welchem
Fall die kleinste Anzahl von Wertpapieren, die in einer einzigen Transaktion in den
Wertpapieren Ubertragen werden kann, die Mindesthandel sgrof3e ist (und, wenn auch
eine "Zulassige Handelsgr 6l3e" in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen angegeben ist, ist die kleinste Anzahl von Wertpapieren, die in einer Transak-
tion in den Wertpapieren Ubertragen werden kann, die Mindesthandelsgrélie oder,
wenn mehr als die Mindesthandel sgrof3e von Wertpapieren in einer Transaktion in den
Wertpapieren Ubertragen wird, missen die Wertpapiere in einer Anzahl Ubertragen
werden, die der Summe aus der Mindesthandel sgréf3e und einem ganzzahligen Vielfa-
chen der Zuléassigen Handel sgrof3e entspricht) oder eine andere Mindesthandel sgrof3e
oder eine andere Zulassige Handelsgrof3e, die die Emittentin den Wertpapierinhabern
von Zeit zu Zeit geméal} 8 10 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt.
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Wertpapierinhaber

I nhaber -Sammel urkunde — Deutsche Wertpapiere

Wenn in Bezug auf durch eine Inhaber-Sammelurkunde verbriefte Wertpapiere als
Mal3gebliches Recht in den Emissionsspezifischen Bestimmungen Deutsches Recht
angegeben ist, so sind unter dem Begriff "Wertpapierinhaber”, vorbehaltlich von § 6
(2)(c) der Allgemeinen Bedingungen. digjenigen Personen zu verstehen, die gemal}
deutschem Recht a's Eigentiimer der Wertpapiere anerkannt sind.

I nhaber -Sammel urkunde — Englische Wertpapiere

Im Fall von Englischen Wertpapieren, die durch eine Registrierte ICSD Globalurkun-
de verbrieft sind, ist der Begriff "Wertpapierinhaber" wie folgt auszulegen: die Per-
son, die zu einer gegebenen Zeit in den Bichern eines ICSD as Inhaber einer be-
stimmten Anzahl oder eines Nennbetrags solcher Wertpapiere gefihrt wird (wobei je-
des von dem jeweiligen ICSD ausgegebene Zertifikat oder Dokument bezlglich der
Anzahl bzw. des Nominalbetrags solcher Wertpapiere, die auf dem Konto einer Per-
son verbucht sind, endguiltig und verbindlich fir alle Zwecke auf3er im Falle eines of-
fensichtlichen oder nachweidichen Fehlersist), wird von der Emittentin, der Garantin,
der Berechnungsstelle, der Hauptprogrammstelle, dem jeweiligen ICSD und allen an-
deren Personen, die mit dieser Person handeln, als deren Inhaber betrachtet, der dazu
berechtigt ist, die dadurch verbrieften Rechte fir alle Zwecke aul3er der Zahlung des
Tilgungsbetrags oder von Zinsen in Bezug auf die Anzahl bzw. den Nominalbetrag
solcher Wertpapiere auszuliben, wobei der Bevollméchtigte der gemeinsamen Ver-
wahrstelle in Bezug auf die relevante Registrierte ICSD Globalurkunde (der "Bevoll-
machtigte der gemeinsamen Verwahrstelle") seitens der Emittentin, der Garantin,
der Berechnungsstelle, der Hauptprogrammstelle und aller anderen Personen, die mit
dieser Person handeln, als Inhaber dieser Anzahl bzw. dieses Nominalbetrags dieser
Wertpapiere gemal3 und nach den Bestimmungen der relevanten Registrierten ICSD
Globalurkunde betrachtet wird; und der Begriff "Wertpapierinhaber" und verbundene
Begriffe sind entsprechend auszulegen, ungeachtet anderslautender Bestimmungen,
auler dass (i) Euroclear nicht als Wertpapierinhaber der Wertpapiere gilt, die auf ei-
nem Konto bei Clearstream Luxemburg im Namen der Kontoinhaber der Euroclear
Belgien verbucht sind und (ii) Clearstream Luxemburg nicht als Wertpapierinhaber
der Wertpapiere gilt, die auf einem Konto bei Euroclear im Namen der Kontoinhaber
der Clearstream Luxemburg verbucht sind. Die vorstehenden Bestimmungen dieses
8 6 (2)(b) gelten vorbehaltlich des 8§ 6 (2)(c) der Allgemeinen Bedingungen.

Die Emittentin wird ein Register (das "ICSD Registrierte Globalurkunden Regis-
ter") bel der bezeichneten Geschéftsstelle der Registerstelle aul3erhalb des Vereinigten
Konigreichs fuhren, in dem der Name des Bevollméchtigten der gemeinsamen Ver-
wahrstelle und, von Zeit zu Zeit, alle anderen Inhaber der Wertpapiere sowie ndhere
Angaben zu den von diesen gehaltenen Wertpapieren eingetragen werden.
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Nordische Registrierte Wertpapiere und Euroclear Niederlande Registrierte Wertpa-
piere

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen der 8 6 (2)(a) und 8 6 (2)(b) der Allge-
meinen Bedingungen in Bezug auf Deutsche Wertpapiere und Englische Wertpapiere,
die gleichzeitig:

(i) Euroclear Schweden Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die
gegenwartig im Euroclear Schweden Register eingetragen ist, in jeder Hinsicht
durch die Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Schwedische Zahlstelle,
sonstige Stellen, Euroclear Schweden und ale anderen Personen, die sich mit
dieser Person auseinandersetzen, als Inhaber derselben betrachtet (ein "Euro-
clear Schweden Wertpapierinhaber™) und as die Person, die die damit ver-
bundenen Rechte ungeachtet gegenteiliger Hinwei se austiben kann,

(i) VPS Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die gegenwartig im
VPS Register eingetragen ist, in jeder Hinsicht durch die Emittentin, die Haupt-
programmstelle, die Norwegische Zahlstelle, sonstige Stellen, die VPS und ale
anderen Personen, die sich mit dieser Person auseinandersetzen, al's Inhaber der-
selben betrachtet (ein "VPS Wertpapierinhaber") und als die Person, die die
damit verbundenen Rechte ungeachtet gegenteiliger Hinwei se ausiiben kann;

(iif) Euroclear Finnland Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die ge-
genwartig im Euroclear Finnland Register eingetragen ist, in jeder Hinsicht
durch die Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Finnische Zahlstelle, sons-
tige Stellen, Euroclear Finnland und alle anderen Personen, die sich mit dieser
Person auseinandersetzen, als Inhaber derselben betrachtet (ein "Euroclear
Finnland Wertpapierinhaber™) und als die Person, die die damit verbundenen
Rechte ungeachtet gegenteiliger Hinwel se ausiiben kann; und

(iv) Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere darstellen, wird die Person, die
gegenwértig im Euroclear Niederlande Register eingetragen ist, in jeder Hin-
sicht durch die Emittentin, die Hauptprogrammstelle, die Niederléndische Zahl-
stelle, sonstige Stellen, Euroclear Niederlande und alle anderen Personen, die
sich mit dieser Person auseinandersetzen, a's Inhaber derselben betrachtet (ein
"Euroclear Niederlande Wertpapierinhaber") und als die Person, die die da-
mit verbundenen Rechte ungeachtet gegenteiliger Hinweise austiben kann.

§7
(Stellen)

Die "Berechnungsstelle”, die "Hauptprogrammstelle', die "Registerstelle’, die
"Norwegische Zahlstelle", die "Schwedische Zahlstelle", die "Finnische Zahlstel-
le", die "Niederlandische Zahlstelle" und die "Weitere(n) Beauftragte(n)” sind in
Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der jeweiligen Emissionsspezifischen Bestim-
mungen festgelegt. Die Emittentin hat das Recht, jederzeit die Berechnungsstelle, die

103



e

©)

(4)

)

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Hauptprogrammstelle oder jede sonstige Stelle durch eine andere Bank oder, soweit
gesetzlich zuléssig, ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Berech-
nungsstelle(n) oder Zahlstelle(n) zu ernennen bzw. ihre Ernennung zu widerrufen. Je-
de Ersetzung, jede Ernennung sowie jeder Widerruf der Berechnungsstelle, der
Hauptprogrammstelle oder jeder sonstigen Stelle, wie oben beschrieben, wird gemal? §
10 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben.

Die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle sowie jede sonstige Stelle haben
jeweils das Recht, jederzeit von ihrem Amt als Berechnungsstelle, Hauptprogramm-
stelle oder gegebenenfalls sonstige Stelle zurtickzutreten. Der Rucktritt wird erst wirk-
sam nach Ernennung einer anderen Bank oder, soweit gesetzlich zuldssig, eines Fi-
nanzdienstleistungsinstituts mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union als Berechnungsstelle, Hauptprogrammstelle oder Stelle durch die Emittentin.
Ruicktritt und Ernennung werden gemal § 10 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gegeben.

Die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle und jede sonstige Stelle handeln
jeweils ausschliefdlich als Vertreter der Emittentin und tbernehmen keine Pflicht oder
Verpflichtung, oder kein Vertretungs- oder Treuhandverhaltnis gegentiber den Wert-
papierinhabern. Die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle und jede sonstige
Stelle sind von den Beschrénkungen der Insichgeschéfte befreit.

Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle, die Hauptprogrammstelle oder
jede sonstige Stelle ist verpflichtet, die Berechtigung von Personen, die Wertpapiere
austiben, zu Gberprifen.

§8
(Ersetzung der Emittentin)

Ersetzung der Emittentin im Fall von Deutschen Wertpapieren

Im Hinblick auf Deutsche Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-
dung:

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine
andere Gesellschaft, einschliefdich der Garantin, als Emittentin (die "Neue Emitten-
tin") hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren
an die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern:

(8 dieNeue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung
mit den Wertpapieren Gbernimmt;

(b) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Wertpapierinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebihren schadlos zu hal-
ten, die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden;
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die Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Wert-
papieren zugunsten der Wertpapierinhaber unbedingt und unwiderruflich garan-
tiert und der Wortlaut dieser Garantie gemal3 8 10 der Allgemeinen Bedingun-
gen bekannt gemacht wurde;

samtliche Mal3nahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erflillt und
durchgefiihrt werden mussen (einschliefdlich der Einholung erforderlicher Zu-
stimmungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere rechtméaliige, wirksame
und bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen, eingeleitet, er-
fallt und vollzogen worden sind und die Wertpapiere uneingeschrankt rechtsguil-
tig und wirksam sind ; und

die Garantin (ausgenommen, dass sie selbst die Neue Emittentin ist) unbedingt
die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Wertpapieren garantiert.

Ersetzung der Emittentin im Fall von Englischen Wertpapieren

Im Hinblick auf Englische Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-

dung:

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine
andere Gesellschaft, einschliefdlich der Garantin, as Emittentin (die "Neue Emitten-
tin") hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren
an die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

die Neue Emittentin mittels eines einseitigen Rechtsgeschéfts (deed poll), dieim
Wesentlichen dem Muster in der Programmvereinbarung entspricht, alle Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die aus oder in Zusammenhang mit der jeweiligen
Wertpapierserie entstehen (die "Uber nahme") tbernimmt;

die Ubernahme keine negativen Auswirkungen auf die gesetzliche und steuerli-
che Lage der Wertpapierinhaber der jeweiligen Serie hat;

die Neue Emittentin den Wertpapierinhabern der jeweiligen Serie eine Haf-
tungsfreistellung in Bezug auf etwaige zusétzliche Steuern, die lediglich infolge
der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin zahlbar werden, ge-
wahrt;

die Neue Emittentin alle notwendigen regulatorischen Zustimmungen erhalten
hat, damit die Neue Emittentin alle Verpflichtungen aus oder in Zusammenhang
mit der jeweiligen Wertpapierserie erfillen kann; und

die Garantin (auf3er in dem Fall, dass sie selbst die Neue Emittentin ist) unbe-
dingt die Erfullung der Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Wertpa-
pieren garantiert.

Bezugnahmen auf die Emittentin
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Im Falle einer Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt jede in den
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als Bezugnahme auf die
Neue Emittentin.

Ver 6ffentlichung und Auswirkungen der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin wird gemal3 8§ 10 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht. Mit der wirksamen Ersetzung gemald dieser Vorschrift tritt die Neue Emit-
tentin in jeder Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird, vorbe-
haltlich von § 8 (1)(c) der Allgemeinen Bedingungen, von allen Verpflichtungen aus
oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren befreit.

§9

(Aufstockungen von Wertpapieren, Ruckkauf von Wertpapieren, Entwertung)

Aufstockungen von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinha-
ber weitere Wertpapiere mit denselben Bedingungen (in bestimmten Féllen mit Aus-
nahme des Emissionstags, der Angebotsgrof3e und des Falligkeitstags) zu schaffen und
zu begeben, wobei der Begriff "Wertpapiere" entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf von Wertpapieren

Die Emittentin, die Garantin und jede ihrer Tochtergesellschaften sind jederzeit be-
rechtigt, Wertpapiere im Markt oder anderswo zu einem beliebigen Preis zu kaufen.
Solche Wertpapiere konnen nach Wahl der Emittentin gehalten, wieder ausgegeben,
weiterverkauft oder entwertet werden.

Entwertung

Samtliche ausgelibten oder gegebenenfalls vollstandig zurlickgezahlten Wertpapiere
sind unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft
werden. Wertpapiere, die, wie oben beschrieben, zuriickgekauft werden, kdnnen nach
Ermessen der Emittentin im Einklang mit Absatz 2 dieses Paragraphen entwertet wer-
den.

§10
(Bekanntmachungen)

Ver6ffentlichung

Veroffentlichungen, welche die Wertpapiere betreffen, werden, vorbehaltlich Absatz
(2) und (6) dieses Paragraphen, auf der in den mal3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegebenen "Webseite" (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser
Bedingungen zur Veréffentlichung von Bekanntmachungen festlegt) erfolgen. Soweit
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dies gesetzlich oder aufgrund von Borsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von
der Emittentin anderweitig als fur die Wertpapierinhaber zweckmaliig und dienlich er-
achtet wird, erfolgen Bekanntmachungen, vorbehaltlich Absatz (2) und (6) dieses Pa-
ragraphen, zusétzlich in einer Uberregionalen Zeitung in den Angebotsléndern. Jede
derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Verdffentlichung der Be-
kanntmachung als erfolgt.

Mitteilung Uber Clearingsystem

Die Emittentin ist hinsichtlich aller Wertpapiere (welche nicht durch eine Registrierte
ICSD Globalurkunde verbrieft sind) berechtigt, neben der Verdffentlichung einer Be-
kanntmachung nach Absatz (1) dieses Paragraphen eine Mitteilung an das jeweilige
Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Wertpapi erinhaber
zu Ubermitteln. Auch wenn die Weiterleitung der Mitteilung durch das jeweilige Clea-
ringsystem erfolgt, bleibt fir den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Mitteilung die erste
Veroffentlichung gemal3 Absatz (1) Satz 3 maldgeblich.

Die Emittentin ist hinsichtlich aller Englischen Wertpapiere, die durch eine Registrier-
te ICSD Globalurkunde verbrieft sind, berechtigt, statt der Verdffentlichung einer Be-
kanntmachung gemal3 Absatz (1) dieses Paragraphen, an die ICSDs eine Mitteilung
zur Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber gemal3 den gewdhnlichen Regelungen der
ICSDs zu Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt gegentiber den wirtschaftlich Be-
rechtigten an der Registrierten ICSD Globalurkunde an dem Tag, der unmittelbar auf
den Tag, an dem die Mitteilung an die ICSDs erfolgte, a's abgegeben.

Veroffentlichung an der Luxemburger Wertpapier borse

Sofern und solange Wertpapiere an der Official List der Luxemburger Wertpapierbor-
se notiert sind und es die Regeln der Borse erfordern, werden Bekanntmachungen an
die jeweiligen Wertpapierinhaber, zusdtzlich zu den Voraussetzungen von Absatz (1)
und (2) dieses Paragraphen, auf der Internetseite der Luxemburger Wertpapierborse,
www.bourse.lu, vertffentlicht.

Ver 6ffentlichung an der Londoner Wertpapi erbérse

In Bezug auf Wertpapiere, die in die offizielle Liste (Official List) der Financial Ser-
vices Authority (britische Finanzaufsichtsbehdrde) aufgenommen und zum Handel im
regulierten Markt der Londoner Wertpapierborse zugelassen sind, werden alle Mittel-
lungen an die Wertpapierinhaber wirksam, wenn sie in einer Tageszeitung mit Gberre-
gionaler Verbreitung im Vereinigten Konigreich (voraussichtlich der Financial Times)
veroffentlicht werden.

Ver6ffentlichung an der Italienischen Wertpapierborse

Sofern und solange die Wertpapiere an der Italienischen Wertpapierborse notiert sind
und es die Regeln der Borse erfordern, werden Bekanntmachungen an die jeweiligen
Wertpapierinhaber auf der Internetseite der Italienischen Wertpapierborse
www.borsaitaliana.it vertffentlicht.
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Nordische Registrierte Wertpapiere

In Bezug auf Nordische Registrierte Wertpapiere muss die Emittentin beztiglich dieses
8 10 ausschliefdlich den folgenden, in diesem Absatz (6) ausgefihrten, Verpflichtun-
gen nachkommen:

Hinsichtlich der Euroclear Schweden Registrierten Wertpapiere kann die Emittentin
entweder Informationen und Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen
schwedischen Tageszeitung mit landesweiter Verbreitung im Koénigreich Schweden
veroffentlichen oder diese Informationen und Bekanntmachungen an die Schwedische
Zahlstelle versenden, die (auf Kosten der Emittentin) sobald wie mdglich die Informa-
tionen und Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen schwedischen Tages-
zeitung mit landesweiter Verbreitung im Konigreich Schweden verdffentlichen wird.
Ungeachtet jedweder Vertraulichkeitspflichten ist die Emittentin berechtigt, Informa-
tionen (einschliefdich Informationen Uber Euroclear Schweden Wertpapierinhaber)
von dem Euroclear Schweden Register zu erhalten, und Euroclear Schweden ist dazu
berechtigt, diese Informationen jeweils an die Emittentin bzw. die Schwedische Zahl-
stelle weiterzuleiten.

Hinsichtlich der VPS Registrierten Wertpapiere kann die Emittentin entweder Infor-
mationen und Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen norwegischen Ta-
geszeitung mit landesweiter Verbreitung im Konigreich Norwegen verdffentlichen
oder diese Informationen und Bekanntmachungen an die Norwegische Zahlstelle ver-
senden, die (auf Kosten der Emittentin) sobald wie mdglich die Informationen und
Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen norwegischen Tageszeitung mit
landesweiter Verbreitung im Konigreich Norwegen verdffentlichen wird. Ungeachtet
jedweder Vertraulichkeitspflichten ist die Emittentin berechtigt, Informationen (ein-
schliefdich Informationen Uber VPS Wertpapierinhaber) von dem VPS Register zu er-
halten, und VPS ist dazu berechtigt, diese Informationen jeweils an die Emittentin
bzw. die Norwegische Zahlstelle weiterzul eiten.

Hinsichtlich der Euroclear Finnland Registrierten Wertpapiere kann die Emittentin
entweder Informationen und Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen finni-
schen Tageszeitung mit landesweiter Verbreitung in der Republik Finnland verdffent-
lichen oder diese Informationen und Bekanntmachungen an die Finnische Zahistelle
versenden, die (auf Kosten der Emittentin) sobald wie mdglich die Informationen und
Bekanntmachungen in mindestens einer nationalen finnischen Tageszeitung mit lan-
desweiter Verbreitung in der Republik Finnland verdffentlichen wird. Ungeachtet
jedweder Vertraulichkeitspflichten ist die Emittentin berechtigt, Informationen (ein-
schliefdlich Informationen Uber Euroclear Finnland Wertpapierinhaber) von dem Euro-
clear Finnland Register zu erhalten, und Euroclear Finnland ist dazu berechtigt, diese
Informationen jeweils an die Emittentin bzw. die Finnische Zahlstelle weiterzul eiten.
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§11
(Berichtigungen)

(D) Berichtigungen im Fall von Deutschen Wertpapieren

Im Hinblick auf Deutsche Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-

dung:
(@

(b)

(©

Die Emittentin ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fir den Wert-
papierinhaber vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in den Emis-
sionsspezifischen Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber of-
fensichtliche Schreib- und Rechenfehler beziuglich der Festlegung des Til-
gungsbetrags zu berichtigen. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir ei-
nen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von Wertpapieren sachkundig
ist, insbesondere unter Berilicksichtigung des Ausgabepreises und der weiteren
wertbestimmenden Faktoren des Wertpapiers erkennbar ist. Zur Feststellung der
Offensichtlichkeit und des fir die Berichtigung mal3geblichen Verstandnisses
eines sachkundigen Anlegers kann die Emittentin einen Sachverstandigen hin-
zuziehen. Berichtigungen der Emissionsspezifischen Bestimmungen werden
gemal? § 10 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, in den Bedingungen ohne Zustimmung der Wert-
papierinhaber widerspriichliche Bestimmungen zu dndern. Die Anderung darf
nur der Auflésung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen Anderungen
der Bedingungen zur Folge haben. Die Emittentin ist zudem berechtigt, in den
Bedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber |lckenhafte Bestim-
mungen zu erganzen. Die Erganzung darf nur der Ausfillung der Licke dienen
und keine sonstigen Anderungen der Bedingungen zur Folge haben. Anderun-
gen gemdl3 Satz 1 und Ergadnzungen gemdl? Satz 3 sind nur zuléssig, sofern sie
unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Bedingungen fur den
Wertpapierinhaber zumutbar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen
bzw. Erganzungen der Bedingungen werden gemal3 8§ 10 der Allgemeinen Be-
dingungen bekannt gemacht.

Im Fall einer Berichtigung geméal Unterabsatz (a) oder Anderung bzw. Ergén-
zung gemald Unterabsatz (b), kann der Wertpapierinhaber die Wertpapiere in-
nerhalb von vier (4) Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Ande-
rung bzw. Erganzung mit sofortiger Wirkung durch schriftliche Kiindigungser-
kldrung gegentiber der Hauptprogrammstelle kiindigen, sofern sich durch die
Berichtigung oder Anderung bzw. Ergénzung der Inhalt oder Umfang der Leis-
tungspflichten der Emittentin in einer fir den Wertpapierinhaber nicht vorher-
sehbaren, fr ihn nachteiligen Weise andert. Die Emittentin wird die Wertpapie-
rinhaber in der Bekanntmachung nach Unterabsatz (a) bzw. Unterabsatz (b) auf
das potentielle Kiindigungsrecht inklusive der Wahlmdglichkeit des Wertpapie-
rinhabers hinsichtlich des Kindigungsbetrags hinweisen. Kundigungstag im
Sinn dieses Unterabsatz (c) (der "Berichtigungs-K iindigungstag") ist der Tag,
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an dem die Kindigung der Hauptprogrammstelle zugeht. Eine wirksame Aus-
Ubung der Kindigung durch den Wertpapierinhaber erfordert den Zugang einer
rechtsverbindlich unterzeichneten Kindigungserkl&rung, welche die folgenden
Angaben enthdlt: (i) Namen des Wertpapierinhabers, (ii) die Bezeichnung und
die Anzahl der Wertpapiere, die gekiindigt werden, und (iii) die Angabe eines
geeigneten Bankkontos, auf das der Kundigungsbetrag gutgeschrieben werden
soll.

Soweit eine Berichtigung gemal? Unterabsatz (a) oder Anderung bzw. Ergan-
zung gemald Unterabsatz (b) nicht in Betracht kommt, kénnen sowohl die
Emittentin als auch jeder Wertpapierinhaber die Wertpapiere kindigen, wenn
die Voraussetzungen fur eine Anfechtung gemal? 88 119 ff. BGB gegentiber
den jeweiligen Wertpapierinhabern bzw. gegeniiber der Emittentin vorliegen.
Die Emittentin kann die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise durch
Bekanntmachung geméi? § 10 der Allgemeinen Bedingungen gegeniber den
Wertpapierinhabern kindigen; die Kindigung muss einen Hinweis auf die
Wahlmdglichkeit des Wertpapierinhabers hinsichtlich des Kiindigungsbetrags
enthalten. Der Wertpapierinhaber kann die Wertpapiere gegentiber der Emit-
tentin kindigen, indem seine Kiindigungserklérung der Hauptprogrammstelle
zugeht; hinsichtlich des Inhalts der Kindigungserkldrung gilt die Regelung
von Unterabsatz (c) Satz 4 entsprechend. Die Kiindigung eines Wertpapierin-
habers entfaltet keine Wirkung gegenlber den anderen Wertpapierinhabern.
Der Kindigungstag im Sinn dieses Unterabsatz (d) (der "lrrtums
Kindigungstag") ist im Fall der Kiindigung durch die Emittentin der Tag, an
dem die Bekanntmachung erfolgt ist, bzw. im Fall der Kindigung durch den
Wertpapierinhaber der Tag, an dem die Kindigungserkldrung der Hauptpro-
grammstelle zugeht. Die Kindigung hat unverziglich zu erfolgen, nachdem
der zur Kindigung Berechtigte von dem Kindigungsgrund Kenntnis erlangt
hat.

Im Fall einer wirksamen Kndigung nach Unterabsatz (c) oder Unterabsatz (d)
wird die Emittentin an die Wertpapierinhaber einen Kindigungsbetrag zahlen.
Der Kiindigungsbetrag entspricht entweder (i) dem von der Berechnungsstelle
zuletzt festgestellten Marktpreis eines Wertpapiers (wie nachstehend definiert)
oder (ii) auf Verlangen des Wertpapierinhabers dem von dem Wertpapierinha-
ber bel Erwerb des Wertpapiers gezahlten Kaufpreis, sofern er diesen gegen-
Uber der Hauptprogrammstelle nachweist. Im Fall von Wertpapieren, die an
einer Borse gelistet sind, entspricht der Marktpreis (der "Marktpreis') der
Wertpapiere dem arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an den drei (3)
Geschéftstagen, die dem Berichtigungs-Kindigungstag bzw. dem Irrtums-
Kundigungstag (jeweils ein "Kundigungstag") unmittelbar vorangegangen
sind, an der in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen ange-
gebenen "Wertpapierborse" verdffentlicht wurden. Falls an einem dieser Ge-
schéftstage eine Marktstérung im Sinne der Basiswertspezifischen Bedingun-
gen vorlag, wird der Kassakurs an diesem Tag bei der Ermittlung des arithme-
tischen Mittels nicht berticksichtigt. Falls an allen drei (3) Geschéftstagen kei-
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ne Kassakurse verdffentlicht wurden oder ale diese Tage Storungstage im
Sinne der Basiswertspezifischen Bedingungen sind, entspricht der Marktpreis
einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Berticksichtigung der an dem Geschéftstag unmittelbar vor dem Kindigungs-
tag herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird. Im Fall von Wertpapie-
ren, die nicht an einer Borse gelistet sind, entspricht der Marktpreis (der
"Marktpreis') der Wertpapiere einem Betrag, der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der an dem Geschéftstag un-
mittelbar vor dem Berichtigungs-Kindigungstag bzw. dem Irrtums
Kundigungstag (jeweils ein "Kiindigungstag") herrschenden Marktbedingun-
gen bestimmt wird. Im Hinblick auf Italienische Gelistete Wertpapiere wird
der Kindigungshetrag, soweit dies in den Bedingungen vorgesehen ist, nicht
angepasst, um etwaige angemessene Auslagen und Kosten der Emittentin
und/oder ihrer Tochtergesellschaften einschliefdlich der Kosten und Auslagen,
die im Zusammenhang mit der Abwicklung eines Basiswerts und/oder damit
im Zusammenhang stehender Hedging- und Finanzierungsvereinbarungen ste-
hen, zu berticksichtigen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb
von drei (3) Geschéftstagen nach dem Kiindigungstag an das Clearingsystem
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Wertpapiere bzw. im Fall der
Kindigung durch den Wertpapierinhaber auf das in der Kindigungserklarung
angegebene Konto tUberweisen. Wenn der Wertpapierinhaber die Riickzahlung
des gezahlten Kaufpreises nach dem Kindigungstag verlangt, wird der Diffe-
renzbetrag, um den der Kaufpreis den Marktpreis Uberschreitet, nachtréglich
Uberwiesen. Die Regelungen des 8 3 der Allgemeinen Bedingungen hinsicht-
lich der Zahlungsmodalitéten gelten entsprechend. Mit Zahlung des Kindi-
gungsbetrags erléschen alle Rechte der Wertpapierinhaber aus den gekindig-
ten Wertpapieren. Davon unberiihrt bleiben Anspriiche des Wertpapierinha-
bers auf Ersatz eines etwaigen V ertrauensschadens entsprechend 8§ 122 Abs. 1
BGB, sofern diese Anspriiche nicht aufgrund Kenntnis oder grob fahrl&ssiger
Unkenntnis des Wertpapierinhabers vom Kuindigungsgrund entsprechend
§ 122 Abs. 2 BGB ausgeschlossen sind.

Berichtigungen im Fall von Englischen Wertpapieren

Im Hinblick auf Englische Wertpapiere finden die folgenden Bestimmungen Anwen-

dung:
(@

Anderungen

Bel Englischen Wertpapieren konnen die Programmvereinbarung, die Deed of
Covenant und die Bedingungen von der Emittentin mit Zustimmung der Be-
rechnungsstelle, aber ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber gedndert wer-
den, wenn nach billigem Ermessen der Emittentin und der Berechnungsstelle
die Anderung (i) lediglich formeller, geringfuigiger oder technischer Natur ist,
(if) zur Korrektur eineseiner offensichtlichen oder nachweislichen Fehlers o-
der Auslassung vorgenommen wird oder (iii) keine wesentlichen und nachtei-

111



D

(b)

(©

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

ligen Auswirkungen auf die Interessen der Klasse von Wertpapi erinhabern ei-
ner bestimmten Serie hat.

Versammlungen der Wertpapierinhaber

Das Programmvereinbarung enthdlt Bestimmungen tber die Einberufung von
Versammlungen der Wertpapierinhaber, auf denen Angelegenheiten im Zu-
sammenhang mit den Wertpapieren gepriift werden, einschliellich der Ande-
rung jeder Bestimmung der Allgemeinen Bedingungen in Bezug auf eine Serie
von Wertpapieren mit Zustimmung der Emittentin. Nur Wertpapierinhaber
von ausstehenden Wertpapieren der jeweiligen Serie (wie in der Programm-
vereinbarung definiert) sind zur Teilnahme an einer Versammlung der Wert-
papierinhaber einer bestimmten Serie berechtigt. Eine solche Versammlung
wird von der Emittentin aufgrund des schriftlichen Antrags der mal3geblichen
Wertpapierinhaber einberufen, die nicht weniger als ein Zehntel des Ge-
samtnennbetrags der ausgegebenen Wertpapiere dieser Serie halten. Das Quo-
rum einer Versammlung, die zum Zweck einer Beschlussfassung einberufen
wird, entspricht einer oder mehrerer Person(en), die mehr als die Halfte des
ausgegebenen Gesamtnennbetrags dieser Serie halten oder vertreten, oder —im
Fall einer vertagten Versammlung - einer oder mehrerer Person(en), die nicht
weniger als ein Viertel des ausgegebenen Gesamtnennbetrags dieser Serie hal-
ten oder vertreten. Jeder ordnungsgeméald gefasste Beschluss einer solchen
Versammlung ist fur alle Wertpapierinhaber der jeweiligen Serie verbindlich,
ob sie auf der Versammlung anwesend sind oder nicht.

Schriftliche Beschlussfassung

Eine schriftlicher Beschluss, der von oder im Namen aller Wertpapi erinhaber
einer jeweiligen Serie, die zur mal3geblichen Zeit berechtigt sind, Mitteilungen
von der Versammlung der Wertpapierinhaber zu erhalten, entweder unter-
zeichnet oder - mittels der zeitwei se bestehenden Systeme und Verfahren eines
ICSD - elektronisch genehmigt wird, tritt in Kraft, als wére es ein bei einer
Versammlung von Wertpapierinhabern einer bestimmten Serie gefasster Be-
schluss. Ein solcher schriftlicher Beschluss kann in einem oder mehreren Do-
kument(en) in derselben Form enthalten sein, wobei jedes Dokument von oder
im Namen eines oder mehrerer Wertpapierinhaber der jeweiligen Serie unter-
zeichnet wird, oder in Form von SWIFT oder anderen elektronischen Anwei-
sungen, die nach den Bestimmungen und Verfahren des jeweiligen ICSDs zu-
lassig sind, erfolgen kann.

§12
(Mal3gebliches Recht, Gerichtsstand)

Wertpapiere, die deutschem Recht unterliegen
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Form und Inhalt der Deutschen Wertpapiere und alle Rechte und Pflichten aus den
Bedingungen sowie alle zugehorigen aul3ervertraglichen Verbindlichkeiten bestimmen
sich, vorbehaltlich von § 12 (3) der Allgemeinen Bedingungen, in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort fur die Deutschen Wertpapiere ist Frankfurt am Main. Gerichtsstand fir
alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den Deutschen
Wertpapieren fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-
rechtliche Sondervermtgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland ist ebenfalls Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand
Frankfurt am Main ist in den vorgenannten Fallen fur alle Klagen gegen die Emitten-
tin ausschlief3ich.

Wertpapiere, die englischem Recht unterliegen

Englische Wertpapiere und alle auf3ervertraglichen Verpflichtungen, die aus oder in
Verbindung mit den Englischen Wertpapieren entstehen, unterliegen, vorbehaltlich
von § 12 (3) der Allgemeinen Bedingungen, englischem Recht und werden nach eng-
lischem Recht ausgel egt.

Niemand ist befugt, eine Bedingung der Englischen Wertpapiere nach dem Vertrags-
gesetz (Rechte Dritter) von 1999 ("Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999")
durchzusetzen; dies bezieht sich jedoch nicht auf auRerhalb des Gesetzes bestehende
oder verfugbare Rechte oder Rechtsmittel von Dritten.

Den englischen Gerichten obliegt die ausschlieffliche Gerichtsbarkeit zur Beilegung
von Rechtsstreitigkeiten, die aus oder in Verbindung mit den Englischen Wertpapie-
ren entstehen (einschlief3lich der Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit auf3er-
vertraglichen Verpflichtungen, die aus oder in Verbindung mit englischen Wertpapie-
ren entstehen).

Nordische Registrierte Wertpapiere und Euroclear Niederlande Reqgistrierte Wertpa-
piere

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen von § 12 (1) und § 12 (2) der Allge-
meinen Bedingungen gelten die folgenden Bestimmungen in Bezug auf Deutsche
Wertpapiere und Englische Wertpapiere, die zugleich Nordische Registrierte Wertpa-
piere bzw. Euroclear Niederlande Registrierte Wertpapiere sind:

@ im Fall von Euroclear Finnland Registrierten Wertpapieren gelten finnisches
Recht und finnischer Gerichtsstand beziiglich der Registrierung dieser Wert-
papiere im Euroclear Finnland System; und

(b) im Fall von Euroclear Schweden Registrierten Wertpapieren gelten schwedi-
sches Recht und schwedischer Gerichtsstand beziiglich der Registrierung die-
ser Wertpapiere im Euroclear Schweden System;

(© im Fall von VPS Wertpapieren gelten norwegisches Recht und norwegischer
Gerichtsstand bezliglich der Registrierung dieser Wertpapiere im VPS System;
und
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(d) im Fall von Euroclear Niederlande Registrierten Wertpapieren gelten nieder-
landisches Recht und niederlandischer Gerichtsstand bezliglich der Registrie-
rung dieser Wertpapiere im Euroclear Niederlande System.

(4 Garantie

Die Garantie unterliegt dem Recht des Staates New Y ork und ist entsprechend auszu-
legen.

§13
(Salvatorische Klausdl)

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder nicht durch-
setzbar sein oder werden, wird dadurch die Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der restlichen
Bestimmungen in keiner Weise hiervon berthrt oder beeintréchtigt. Durch den Erwerb der
Wertpapiere wird davon ausgegangen, dass jeder Wertpapierinhaber damit einverstanden ist,
unter den in diesem 8 13 aufgefiihrten Umstanden zu versuchen, gemal? § 11 der Allgemeinen
Bedingungen jede ungultige oder nicht durchsetzbare Bestimmung durch eine wirksame oder
durchsetzbare Bestimmung zu ersetzen, die so weit wie mdglich die gleiche Wirkung erreicht,
wie die ungultige oder nicht durchsetzbare Bestimmung erreicht hétte.

8§14
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin oder gegebenenfalls gegen die Garantin auf Zahlung in Be-
zug auf die Englischen Wertpapiere verjdhren und werden unwirksam, wenn sie nicht inner-
halb von funf Jahren nach dem Féalligkeitstag gestellt werden; nach diesem Datum sollen kei-
ne Anspriiche mehr geltend gemacht werden.

Im Fall von Deutschen Wertpapieren wird die Vorlegungsfrist gemal3 § 801 Absatz 1 Satz 1
des deutschen Burgerlichen Gesetzbuchs ("BGB") auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjdhrungs-
frist fur Zahlungsanspriiche aus Deutschen Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegt werden, betragt zwei Jahre ab dem Ende der mal3geblichen Vorlegungsfrist und fir
Anspriuche auf Zahlung von Zinsbetrdgen vier Jahre ab dem Ende der mal3geblichen Vorle-
gungsfrist.
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Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen — Basiswer tspezifische Bedingungen

Die Basiswertspezifischen Bedingungen enthalten zusétzliche Regelungen im Hinblick auf
den jewelligen Basiswert, die in diesem Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen dargestel It
sind. Die Emissionsspezifischen Bestimmungen legen fest, welche Regelungen der Basis-
wertspezifischen Bedingungen auf die jeweilige Serie von Wertpapieren Anwendung findet.
In Bezug auf Italienische Gelistete Wertpapiere wird (soweit dies aufgrund der Regeln des
jeweiligen regulierten Marktes oder multilateralen Handel ssystem erforderlich ist) die Bezug-
nahme auf "Ermessen”, "eigenes Ermessen” oder "alleiniges Ermessen” gegebenenfalls durch
die Bezugnahme auf "billiges Ermessen gemal3 § 315 bzw. § 317 BGB" ersetzt und jede Be-
stimmung durch die Berechnungsstelle (oder eine andere Stelle oder andere Stellen) erfolgt
im "billigen Ermessen gemal3 § 315 bzw. § 317 BGB".
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Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen - | ndexbezogene Bestimmungen

Anpassungs-, Anderungs- und Unter brechungsbestimmungen fiir |ndexbezogene
Wertpapiere

1 Folgen von Nicht Vorgesehenen Handelstagen, Nicht Gemeinsamen Vor gesehenen
Handelstagen oder Unter brechungstagen

1.1 Einzelindex und Stichtage
1.2 Einzelindex und Durchschnittsermittiungs-Stichtage

1.3 Indexkorb und Stichtage — Individueller Vorgesehener Handelstag und Individueller
Unterbrechungstag

1.4 Indexkorb und Durchschnittsermittiungs-Stichtage — Individueller Vorgesehener
Handel stag und Individueller Unterbrechungstag

1.5 Indexkorb und Stichtage — Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag, aber Individueller
Unterbrechungstag

1.6 Indexkorb und Stichtage — Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag und Gemeinsamer
Unterbrechungstag

2.  Ausweich-Bewertungstag

3. Anpassungen

3.1 Nachfolge-Index-Sponsor oder Nachfolge-Index
3.2  Eintritt eines Index-Anpassungserei gnisses

3.3 Eintritt eines Weiteren Stérungserei gnisses

3.4 Vorzeitige Rickzahlung

4.  Berichtigung der Kursreferenz

5.  Index-Haftungsausschluss

6.  Definitionen
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1. Folgen von Nicht Vorgesehenen Handelstagen, Nicht Gemeinsamen Vorgesehenen
Handelstagen oder Unter brechungstagen

1.1 Einzelindex und Stichtage

Falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass die
Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Einzelindex bezogen sind, und die Berechnungsstelle
feststellt, dass ein Vorgesehener Stichtag in Bezug auf diesen Index kein Vorgesehener
Handelstag oder ein Unterbrechungstag ist, ist der Stichtag fir den betreffenden Index der erste
darauffolgende Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle kein
Unterbrechungstag in Bezug auf diesen Index ist, es sa denn, nach Feststellung der
Berechnungsstelle ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage, die
unmittelbar auf den Vorgesehenen Stichtag folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an
Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Index entspricht, ein Unterbrechungstag fir den
betreffenden Index. In diesem Fall:

(@) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen Handelstagen, die
der Hochstzahl an  Unterbrechungstagen entspricht, nach dem mal3geblichen
Vorgesehenen Stichtag liegt, als Stichtag fur den betreffenden Index, auch wenn dieser
Tag ein Unterbrechungstag fur diesen Index ist; und

(b) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen Handelstag
nach billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fiir die Berechnung des Index,
die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags zuletzt galt, unter Verwendung der
Mal3geblichen Werte und der entsprechende von der Berechnungsstelle gemdl3 diesem
Absatz (b) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fur diesen Index in Bezug auf den
mal3geblichen Stichtag,

dabei gilt:

(c) fals in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen as Folge "Keine
Anpassung" angegeben ist, ist jeder Stichtag fur den betreffenden Index jeweils der
Vorgesehene Stichtag, auch wenn ein Vorgesehener Stichtag kein Vorgesehener
Handelstag oder ein Unterbrechungstag fir den betreffenden Index ist, und ermittelt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen die Kursreferenz an diesem Stichtag anhand
der Formel oder Methode fir die Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des Stichtags
zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte und gilt der entsprechende von
der Berechnungsstelle ermittelte Wert als Kursreferenz fir den Index in Bezug auf den
mal3geblichen Stichtag.

1.2 Einzelindex und Durchschnittser mittlungs-Stichtage

Fals in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass die
Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Einzelindex bezogen sind und die Berechnungsstelle
feststellt, dass ein Vorgesehener Durchschnittsermittlungs-Stichtag in Bezug auf diesen Index
kein Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag ist und in den mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge:
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"Auslassung" festgelegt ist, gilt dieser Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag
nicht als mal3geblicher Durchschnittsermittlungs-Stichtag; sollte jedoch durch die
Anwendung dieser Bestimmung kein Durchschnittsermittlungs-Stichtag vorhanden sein,
ist der Durchschnittsermittiungs-Stichtag in Bezug auf den betreffenden Index der erste
auf den abschlieflenden Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgende
Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle kein
Unterbrechungstag fur den Index ist, es sei denn, nach Feststellung der Berechnungsstelle
ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage, die unmittelbar auf den
abschlieffenden Vorgesehenen Durchschnittsermittiungs-Stichtag folgen und deren
Anzahl der Hochstzahl an Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Index entspricht, ein
Unterbrechungstag. In diesem Fall:

(i) gt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handel stagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem
mal3geblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittiungs-Stichtag  liegt, als
Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den betreffenden Index, auch wenn dieser
Tag ein Unterbrechungstag fur diesen Index ist; und

(i) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fir die
Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags
zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte und der entsprechende
von der Berechnungsstelle gemdl? diesem Absatz (ii) ermittelte Wert gilt as
Kursreferenz  fur diesen Index in Bezug auf den maligeblichen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag;

"Verschiebung" festgelegt ist, gilt der erste auf den betreffenden Vorgesehenen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag  folgende Vorgesehene Handelstag, der nach
Feststellung der Berechnungsstelle kein Unterbrechungstag fir den Index ist, als
mal3geblicher Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur diesen Index, es sei denn, nach
Feststellung der Berechnungsstelle ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handel stage, die unmittel bar auf den betreffenden Vorgesehenen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgen und deren Anzahl der HOchstzahl an
Unterbrechungstagen fur diesen Index entspricht, ein Unterbrechungstag fir diesen Index.
In diesem Fall:

(i) gt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handel stagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem
mal3geblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittiungs-Stichtag  liegt, als
Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den betreffenden Index, auch wenn dieser
Tag ein Unterbrechungstag fur diesen Index ist; und

(i) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fir die
Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags
zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte und der entsprechende
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von der Berechnungsstelle gemdl? diesem Absatz (ii) ermittelte Wert gilt as
Kursreferenz  fur diesen Index in Bezug auf den mal3geblichen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag.  Zur  Klarstellung:  Ein gemal3 dieser
Indexbezogenen Bestimmungl.2 in Bezug auf einen Vorgesehenen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag bestimmter Durchschnittsermittlungs-Stichtag
kann auf denselben Tag fallen wie ein anderer Durchschnittsermittlungs-Stichtag
in Bezug auf einen anderen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag,
gleich ob dieser andere Durchschnittsermittlungs-Stichtag ebenfalls gemal3
dieser Indexbezogenen Bestimmung 1.2 bestimmt wurde oder nicht;

"Modifizierte Verschiebung" festgel egt ist, ist der mal3gebliche
Durchschnittsermittlungs-Stichtag der erste darauffolgende Gultige Tag. Falls der erste
darauffolgende Giltige Tag nicht an den aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstagen, deren Anzahl der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht und die
unmittelbar auf den betreffenden V orgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgen,
der ohne den Eintritt eines anderen Durchschnittsermittlungs-Stichtags oder eines
Unterbrechungstags far den betreffenden Index der mal3gebliche
Durchschnittsermittlungs-Stichtag gewesen wére, eingetreten ist:

(i) gt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handel stagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem
mal3geblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittiungs-Stichtag  liegt, als
Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den betreffenden Index, auch wenn dieser
Tag bereits ein Durchschnittsermittlungs-Stichtag oder ein Unterbrechungstag
fur diesen Index ist; und

(i) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz an diesem Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen anhand der Formel oder Methode fir die
Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags
zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte und der entsprechende
von der Berechnungsstelle gemdl? diesem Absatz (ii) ermittelte Wert gilt as
Kursreferenz  fur diesen Index in Bezug auf den mal3geblichen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag,

dabei gilt:

(d)

fals in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge "Keine
Anpassung” angegeben ist, ist jeder Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den
betreffenden Index jeweils der Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag, auch
wenn ein entsprechender Vorgesehener Durchschnittsermittiungs-Stichtag kein
Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag fiir den betreffenden Index i<t,
und ermittelt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen die Kursreferenz an diesem
Durchschnittsermittlungs-Stichtag anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung
des Index, die vor dem Eintritt des Durchschnittsermittlungs-Stichtags zuletzt galt, unter
Verwendung der Maldgeblichen Werte und gilt der entsprechende von der
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Berechnungsstelle ermittelte Wert als Kursreferenz fir den Index in Bezug auf den
mal3geblichen Durchschnittsermittlungs-Stichtag;

falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener Durchschnittsermittlungs-
Stichtag kein Vorgesehener Handel stag oder ein Unterbrechungstag fiir den betreffenden
Index ist und in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen keine Folge
fur diesen Fall vorgeseheniist, ist "Ver schiebung" anwendbar.

Indexkorb und Stichtage - Individueller Vorgesehener Handelstag und
Individueller Unter brechungstag

Falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass die
Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Indexkorb bezogen sind und dass "Korbbewertung
(Individueller Vorgesehener Handelstag und Individueller Unterbrechungstag)”
anwendbar ist, gilt fir den Fall, dass die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener
Stichtag in Bezug auf einen Korbindex kein Vorgesehener Handelstag oder ein
Unterbrechungstag fur den betreffenden Korbindex ist, gilt:

(@

(b)

stellt die Berechnungsstelle fest, dass der betreffende Vorgesehene Stichtag fir einen
Korbindex ein Vorgesehener Handelstag ist, der kein Unterbrechungstag ist, ist der
Stichtag fur den Korbindex dieser V orgesehene Stichtag;

stellt die Berechnungsstelle fest, dass der betreffende Vorgesehene Stichtag fir einen
Korbindex kein Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag ist, ist der
Stichtag fir den betreffenden Korbindex der erste darauffolgende Vorgesehene
Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle kein Unterbrechungstag fur
diesen Korbindex ist, es sei denn, nach Feststellung der Berechnungsstelle ist jeder der
aufeinanderfolgenden  Vorgesehenen Handelstage, die unmittelbar auf den
Vorgesehenen Stichtag folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an
Unterbrechungstagen entspricht, ein Unterbrechungstag fuir diesen Korbindex. In diesem
Fall:

(i) gt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handel stagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach dem
mal3geblichen Vorgesehenen Stichtag liegt, als Stichtag fur den betreffenden
Korbindex, auch wenn dieser Tag ein Unterbrechungstag fur diesen Korbindex
ist; und

(i)  die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz fur den betreffenden Korbindex
an diesem V orgesehenen Handel stag nach billigem Ermessen anhand der Formel
oder Methode fir die Berechnung des Korbindex, die vor dem Eintritt des ersten
Unterbrechungstags zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte
und der entsprechende von der Berechnungsstelle geméald diesem Absatz (i)
ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fir diesen Korbindex in Bezug auf den
mal3geblichen Stichtag,
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dabei gilt:

(c) falls in den mafidgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge "Keine
Anpassung" angegeben ist, ist jeder Stichtag jeweils der betreffende Vorgesehene
Stichtag, auch wenn dieser Vorgesehene Stichtag kein Vorgesehener Handelstag oder
ein Unterbrechungstag fur den betreffenden Korbindex ist, und ermittelt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen die Kursreferenz fur jeden Korbindex an
diesem Stichtag anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung des Korbindex,
die vor dem Eintritt des Stichtags zuletzt galt, unter Verwendung der mal3geblichen
Kurswerte und gilt der entsprechende von der Berechnungsstelle ermittelte Wert as
Kursreferenz fir den Index in Bezug auf den mal3geblichen Stichtag.

1.4 Indexkorb und Durchschnittser mittlungs-Stichtage — Individueller Vorgesehener
Handelstag und Individueller Unter brechungstag

Falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass die
Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Indexkorb bezogen sind und dass "Korbbewertung
(Individueller Vorgesehener Handelstag und Individueller Unterbrechungstag)”
anwendbar ist, gilt fir den Fall, dass die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener
Durchschnittsermittlungs-Stichtag in Bezug auf einen Korbindex kein Vorgesehener
Handel stag oder ein Unterbrechungstag fiir den betreffenden Korbindex ist, und

(@ fdls in den maldgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen as Folge
"Ausdlassung" angegeben ist, gilt der betreffende Vorgesehene
Durchschnittsermittlungs-Stichtag nicht als mal3geblicher Durchschnittsermittlungs-
Stichtag fur den betreffenden Korbindex; sollte jedoch durch die Anwendung dieser
Bestimmung gar kein Durchschnittsermittlungs-Stichtag vorhanden sein, wird der
einzige Durchschnittsermittiungs-Stichtag fir den betreffenden Korbindex wie folgt
unter Bezugnahme auf den finalen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag
ermittelt:

(i)  bei jedem Korbindex, bei dem nach Feststellung durch die Berechnungsstelle der
betreffende finale Vorgesehene Durchschnittsermittiungs-Stichtag  ein
Vorgesehener Handelstag ist, der kein Unterbrechungstag ist, ist der
Durchschnittsermittlungs-Stichtag fir den betreffenden Korbindex dieser finae
V orgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag, und

(i)  bei jedem Korbindex, bei dem nach Feststellung durch die Berechnungsstelle der
betreffende finale Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag  kein
Vorgesehener Handelstag oder en Unterbrechungstag ist, ist der
Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den betreffenden Korbindex der erste auf
den finalen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag — folgende
Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle kein
Unterbrechungstag fur diesen Korbindex ist, es sei denn, nach Feststellung der
Berechnungsstelle ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstage, die unmittelbar auf den finden  Vorgesehenen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an
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Unterbrechungstagen in Bezug auf den betreffenden Korbindex entspricht, ein
Unterbrechungstag fur diesen Index. In diesem Fall:

(A) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handelstagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach
dem mal3geblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag liegt,
als Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den betreffenden Korbindex, auch
wenn dieser Tag ein Unterbrechungstag fir diesen Korbindex ist; und

(B) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz fir den betreffenden
Korbindex an diesem Vorgesehenen Handelstag nach billigem Ermessen
anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung des Korbindex, die
vor dem Eintritt dieses letzten aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstags zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte und
der entsprechende von der Berechnungsstelle gemal? diesem Absatz (B)
ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fur die einzelnen Korbindizes in Bezug
auf den maf3geblichen Durchschnittsermittlungs-Stichtag;

in den malgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen as Folge

"Ver schiebung" angegeben ist, gilt:

(i)

(i)

bei jedem Korbindex, bei dem nach Feststellung durch die Berechnungsstelle der
betreffende Vorgesehene Durchschnittsermittiungs-Stichtag ein Vorgesehener
Handelstag ist, der kein Unterbrechungstag ist, ist der Durchschnittsermittlungs-
Stichtag fur den  betreffenden  Korbindex  dieser  Vorgesehene
Durchschnittsermittlungs-Stichtag, und

bei jedem Korbindex, bei dem nach Feststellung durch die Berechnungsstelle der
betreffende Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag kein Vorgesehener
Handelstag oder ein Unterbrechungstag ist, ist der Durchschnittsermittiungs-
Stichtag fur den betreffenden Korbindex der erste auf den betreffenden
Vorgesehenen  Durchschnittsermittlungs-Stichtag ~ folgende  Vorgesehene
Handel stag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle kein Unterbrechungstag
fr diesen Korbindex ist, es sei denn, nach Feststellung der Berechnungsstelle ist
jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage, die unmittelbar auf
den betreffenden Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgen und
deren Anzahl der Héchstzahl an Unterbrechungstagen in Bezug auf den
betreffenden Korbindex entspricht, ein Unterbrechungstag fur diesen Korbindex.
In diesem Fall:

(A) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handelstagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach
dem mal3geblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag liegt,
als Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den betreffenden Korbindex, auch
wenn dieser Tag ein Unterbrechungstag fir diesen Korbindex ist; und

(B) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz fir den betreffenden
Korbindex an diesem Vorgesehenen Handelstag nach billigem Ermessen
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anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung des Korbindex, die
vor dem Eintritt dieses Vorgeschenen Handelstags zuletzt galt, unter
Verwendung der Mal3geblichen Werte und der entsprechende von der
Berechnungsstelle geméald diesem Absatz (B) ermittelte Wert gilt als
Kursreferenz fur die einzelnen Korbindizes in Bezug auf den mal3geblichen
Durchschnittsermittlungs-Stichtag. Zur Klarstellung: Ein gemald dieser
Indexbezogenen Bestimmung 1.4 in Bezug auf einen Vorgesehenen
Durchschnittsermittiungs-Stichtag  bestimmter  Durchschnittsermittlungs-
Stichtag kann auf denselben Tag falen wie en anderer
Durchschnittsermittlungs-Stichtag  in Bezug auf einen anderen
Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag, gleich ob dieser andere
Durchschnittsermittlungs-Stichtag ebenfalls geméi dieser Indexbezogenen
Bestimmung 1.4 bestimmt wurde oder nicht;

in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge

"Modifizierte Verschiebung" angegeben i<, gilt:

(i)

(if)

bei jedem Korbindex, bei dem nach Feststellung durch die Berechnungsstelle der
betreffende Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag ein Vorgesehener
Handelstag ist, der kein Unterbrechungstag i, ist der Durchschnittsermittlungs-
Stichtag fur den  betreffenden  Korbindex  dieser  Vorgesehene
Durchschnittsermittlungs-Stichtag, und

bei jedem Korbindex, bei dem nach Feststellung durch die Berechnungsstelle der
betreffende Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag kein Vorgesehener
Handelstag oder ein Unterbrechungstag ist, ist der Durchschnittsermittiungs-
Stichtag der erste darauffolgende Gultige Tag fur den betreffenden Korbindex.
Falls der erste darauffolgende Glltige Tag fur den betreffenden Korbindex nicht
an den aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstagen, deren Anzahl der
Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht und die unmittelbar auf den
betreffenden Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag folgen, der ohne
den Eintritt eines anderen Durchschnittsermittlungs-Stichtags oder eines
Unterbrechungstags fir den betreffenden Korbindex der mal3gebliche
Durchschnittsermittlungs-Stichtag gewesen wére, eingetreten ist:

(A) dilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handelstagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach
dem mal3geblichen Vorgesehenen Durchschnittsermittlungs-Stichtag liegt,
als Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur den betreffenden Korbindex, auch
wenn dieser Tag bereits ein Durchschnittsermittlungs-Stichtag oder ein
Unterbrechungstag fir diesen Korbindex ist; und

(B) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz fir den betreffenden
Korbindex an diesem Vorgesehenen Handelstag nach billigem Ermessen
anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung des Korbindex, die
vor dem Eintritt dieses letzten aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
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Handelstags zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte und
der entsprechende von der Berechnungsstelle gemél diesem Absatz (B)
ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fir den betreffenden Korbindex in
Bezug auf den mal3geblichen Durchschnittsermittlungs-Stichtag;

dabei gilt:

(d)

(€)
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falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge "Keine
Anpassung" angegeben ist, ist jeder Durchschnittsermittiungs-Stichtag jewells der
Vorgesehene Durchschnittsermittlungs-Stichtag, auch wenn dieser Vorgesehene
Durchschnittsermittlungs-Stichtag fur einen Korbindex kein Vorgesehener Handelstag
oder ein Unterbrechungstag fur den betreffenden Korbindex ist, und die
Berechnungsstelle ermittelt nach billigem Ermessen die Kursreferenz aller
entsprechenden Korbindizes an diesem Durchschnittsermittlungs-Stichtag anhand der
Formel oder Methode fir die Berechnung des Korbindex, die vor dem Eintritt des
Durchschnittsermittlungs-Stichtags zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen
Werte und der entsprechende von der Berechnungsstelle gem&ld diesem Absatz (d)
ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fr den Korbindex in Bezug auf den mal3geblichen
Durchschnittsermittlungs Stichtag und

falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener Durchschnittsermittlungs-
Stichtag kein Vorgesehener Handel stag oder ein Unterbrechungstag fir einen Korbindex
ist und in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen keine Folge fur
diesen Fall vorgesehen i, ist "Verschiebung” anwendbar.

Indexkorb und Stichtage — Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag, aber
Individueller Unter brechungstag

Falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass die
Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Indexkorb bezogen sind und dass "Korbbewertung
(Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag, aber Individueller Unterbrechungstag)”
anwendbar ist, gelten die folgenden Bestimmungen:

(@

(b)

(©

falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener Stichtag ein Gemeinsamer
Vorgesehener Handelstag ist, der fir keinen der Korbindizes ein Unterbrechungstag i<t,
ist der Stichtag fir jeden Korbindex der betreffende V orgesehene Stichtag;

falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein VVorgesehener Stichtag kein Gemeinsamer
Vorgesehener Handelstag fur alle Korbindizes ist, ist der Stichtag fur jeden Korbindex
vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes(c) der erste auf den Dbetreffenden
V orgesehenen Stichtag folgende Gemeinsame V orgesehene Handel stag;

fals die Berechnungsstelle feststellt, dass entweder (1) ein Vorgesehener Stichtag ein
Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag ist, jedoch fir eine oder mehrere Korbindizes
ein Unterbrechungstag ist, oder, (1) falls der vorstehende Absatz (b) Anwendung findet,
der unmittelbar auf einen Vorgesehenen Stichtag folgende mal3gebliche Gemeinsame
Vorgesehene Handelstag fur eine oder mehrere Korbindizes ein Unterbrechungstag ist,
gelten in Bezug auf die vorstehenden Punkte (1) und (1) die folgenden Bestimmungen:
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falls die Berechnungsstelle feststellt, dass der entsprechende Gemeinsame
Vorgesehene Handelstag fur keinen der Korbindizes ein Unterbrechungstag ist,
ist der Stichtag fur den jeweiligen Korbindex der betreffende Gemeinsame
Vorgesehene Stichtag; und

fals die Berechnungsstelle feststellt, dass der betreffende Gemeinsame
Vorgesehene Handelstag ein Unterbrechungstag in Bezug auf einen Korbindex
ist, ist der Stichtag fUr den betreffenden Korbindex der erste darauffolgende
Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle kein
Unterbrechungstag fur diesen Korbindex ist, es sei denn, nach Feststellung der
Berechnungsstelle ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstage, die unmittelbar auf den Gemeinsamen Vorgesehenen Handelstag
folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, ein
Unterbrechungstag fur diesen Korbindex. In diesem Fall:

(A) gilt der Vorgesehene Handelstag, der eine Anzahl von Vorgesehenen
Handelstagen, die der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht, nach
dem maldgeblichen Vorgesehenen Stichtag liegt, als Stichtag fur den
betreffenden Korbindex, auch wenn dieser Tag ein Unterbrechungstag fur
diesen Korbindex ist; und

(B) die Berechnungsstelle ermittelt die Kursreferenz fir den betreffenden
Korbindex an diesem Vorgesehenen Handelstag nach billigem Ermessen
anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung des Korbindex, die
vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags zuletzt galt, unter
Verwendung der Mal3geblichen Werte und der entsprechende von der
Berechnungsstelle gemdld diesem Absatz (B) ermittelte Wert gilt als
Kursreferenz fir diesen Korbindex in Bezug auf den mal3geblichen Stichtag,

falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge
"Keine Anpassung" angegeben ist, ist jeder Stichtag fir jeden Korbindex
jewells der Vorgesehene Stichtag, auch wenn dieser Vorgesehene Stichtag kein
Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag fir den
betreffenden Korbindex ist, und die Berechnungsstelle ermittelt nach billigem
Ermessen die Kursreferenz des betreffenden Korbindex an diesem Stichtag
anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung des Korbindex, die vor
dem Eintritt des Stichtags zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen
Werte und der entsprechende von der Berechnungsstelle gemd? diesem
Absatz (iii) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fir den Korbindex in Bezug auf
den mal3geblichen Stichtag.

16 Indexkorb und Stichtage — Gemeinsamer Vorgesehener Handestag und
Gemeinsamer Unter brechungstag

Falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass die
Indexbezogenen Wertpapiere auf einen Indexkorb bezogen sind und dass "Korbbewertung
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(Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag und Gemeinsamer Unterbrechungstag)”
anwendbar ist, gelten die folgenden Bestimmungen:

(@

(b)

falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener Stichtag ein Gemeinsamer
Vorgesehener Handelstag ist, der fir keinen der Korbindizes ein Unterbrechungstag ist,
ist der Stichtag fur jeden Korbindex der betreffende V orgesehene Stichtag;

falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Vorgesehener Stichtag kein V orgesehener
Handelstag fir einen Korbindex ist oder fir einen Korbindex ein Gemeinsamer
Vorgesehener Handelstag und ein Unterbrechungstag ist, ist der Stichtag fir jeden
Korbindex der erste auf den Vorgesehenen Stichtag folgende Gemeinsame V orgesehene
Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle fir keinen Korbindex en
Unterbrechungstag ist, es sei denn, nach Feststellung der Berechnungsstelle ist jeder der
aufeinanderfolgenden Gemeinsamen Vorgesehenen Handelstage, die unmittelbar auf
den Vorgesehenen Stichtag folgen und deren Anzahl der Hoéchstzahl an
Unterbrechungstagen entspricht, ein Unterbrechungstag fir einen oder mehrere
Korbindizes. In diesem Fall:

(i) gilt der Gemeinsame Vorgesehene Handelstag, der digjenige Anzahl von
Gemeinsamen Vorgesehenen Handelstagen, die der Hochstzahl an
Unterbrechungstagen entspricht, nach dem mal3geblichen Vorgesehenen Stichtag
liegt, als Stichtag fir jeden Korbindex, auch wenn dieser Tag ein
Unterbrechungstag fur einen oder mehrere Korbindizes ist (die betreffenden
Korbindizes werden als "Betroffene Kor bindizes' in Bezug auf diesen Stichtag
bezeichnet und jeder betreffende Korbindex wird als "Betr offener Korbindex"
in Bezug auf diesen Stichtag bezeichnet);

(i)  wird die mal3gebliche Kursreferenz fir jeden Korbindex mit Ausnahme von
Betroffenen Korbindizes von der Berechnungsstelle an diesem Gemeinsamen
Vorgesehenen Handelstag unter Bezugnahme auf die maligeblichen
Bildschirmseiten ermittelt und

(iii)) ermittelt die Berechnungsstelle fir jeden Betroffenen Korbindex die
Kursreferenz  des jewelligen Betroffenen Korbindex am letzten der
aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage nach billigem Ermessen
anhand der Formel oder Methode fir die Berechnung des Betroffenen
Korbindex, die vor dem Eintritt des ersten Unterbrechungstags zuletzt galt, unter
Verwendung der Malgeblichen Werte und der entsprechende von der
Berechnungsstelle gemd? diesem Absatz (iii) ermittelte Wert gilt as
Kursreferenz fir den Betroffenen Korbindex in Bezug auf diesen Stichtag,

dabei gilt:

(©

falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge "Keine
Anpassung” angegeben ist, ist jeder Stichtag fUr jeden Korbindex jeweils der
Vorgesehene Stichtag, auch wenn dieser Vorgesehene Stichtag kein Vorgesehener
Handelstag oder ein Unterbrechungstag fir den betreffenden Korbindex ist, und
ermittelt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen die Kursreferenz des
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betreffenden Korbindex an diesem Stichtag anhand der Formel oder Methode fir die
Berechnung des Korbindex, die vor dem Eintritt des Stichtags zuletzt galt, unter
Verwendung der Maldgeblichen Werte und gilt der entsprechende von der
Berechnungsstelle ermittelte Wert als Kursreferenz fir den Index in Bezug auf den
mal3geblichen Stichtag.

2. Ausweich-Bewertungstag

Unbeschadet etwaiger anderer Bestimmungen dieser Indexbezogenen Bestimmungen gilt fur
den Fall, dass in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass
auf einen Stichtag oder Durchschnittsermittlungs-Stichtag (jeweils ein "M al3geblicher Tag"
fir die Zwecke dieser Indexbezogenen Bestimmung 2) fir einen Index (ein "Betroffener
Index" fur die Zwecke dieser Indexbezogenen Bestimmung 2) ein Ausweich-Bewertungstag
als anwendbar angegeben ist und dass nach einer Anpassung dieses Mal3geblichen Tags gemal3
der vorstehenden Indexbezogenen Bestimmungl (Folgen von Nicht Vorgesehenen
Handelstagen, Nicht Gemeinsamen Vorgesehenen Handelstagen oder Unterbrechungstagen)
der Mal3gebliche Tag anderenfalls nach dem angegebenen Ausweich-Bewertungstag fur den
Betroffenen Index liegen wuirde, gilt der betreffende Ausweich-Bewertungstag as
entsprechender Mal3geblicher Tag fur den Betroffenen Index.

Ist der betreffende Ausweich-Bewertungstag kein Vorgesehener Handelstag oder
Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag bzw. ist er ein Unterbrechungstag in Bezug auf den
Betroffenen Index, ermittelt die Berechnungsstelle die Kursreferenz fur den Betroffenen Index
an dem betreffenden Ausweich-Bewertungstag nach billigem Ermessen anhand der Formel
oder Methode fur die Berechnung des Betroffenen Index, die vor dem Eintritt des ersten
Unterbrechungstags zuletzt galt, unter Verwendung der Mal3geblichen Werte und der
entsprechende von der Berechnungsstelle gemdl dieser Indexbezogenen Bestimmung 2
ermittelte Wert gilt in Bezug auf den Betroffenen Index als Kursreferenz in Bezug auf den
mal3geblichen Stichtag bzw. Durchschnittsermittlungs-Stichtag.

3. Anpassungen
31 Nachfolge-I ndex-Sponsor oder Nachfolge-1ndex

Wird ein Index (i) nicht durch den Index-Sponsor, sondern durch enen von der
Berechnungsstelle akzeptierten Nachfolge-Index-Sponsor (der "Nachfolge-lndex-Sponsor")
berechnet und bekannt gegeben oder (ii) durch einen Nachfolge-Index ersetzt, bel dem nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle dieselbe oder im Wesentlichen dieselbe Formel oder
Methode zur Berechnung des Index verwendet wird, so gilt dieser Index (der "Nachfolge-
Index") jeweils asder Index.

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der in den vorstehenden Absétzen (i) oder
(it) aufgefuhrten Ereignisse nicht nach billigem Ermessen einen Nachfolge-1ndex-Sponsor
bzw. einen Nachfolge-Index bestimmt, stellt der Eintritt des entsprechenden Ereignisses eine
Index-Anderung bzw. eine Index-Einstellung dar und gelten die Bestimmungen der
Indexbezogenen Bestimmung 3.2 (Eintritt eines Index-Anpassungser eignisses) sinngemal3.
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3.2 Eintritt eines I ndex-Anpassungser eignisses

Stellt die Berechnungsstelle in Bezug auf einen Index fest, dass (i) an oder vor einem Stichtag
oder Durchschnittsermittlungs-Stichtag von dem betreffenden Index-Sponsor bzw. Nachfolge-
Index-Sponsor eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode fir die Berechnung
eines malgeblichen Index oder eine sonstige wesentliche Anderung an einem solchen Index
(mit Ausnahme einer Anderung, diein dieser Formel oder Methode vorgeschrieben ist, um den
Index im Falle von Veranderungen seiner Indexbestandteile, der Kapitalisierung und/oder
anderer Ublicher Ereignisse fortzufihren) vorgenommen oder angekiindigt wird (eine "I ndex-
Anderung") oder ein malRgeblicher Index endgiltig eingestellt wird oder der Index aufgrund
neuer gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden darf und zum Tag einer solchen
Einstellung kein Nachfolge-Index existiert (eine "Index-Einstellung") oder (ii) ein
maldgeblicher Index an einem Stichtag oder Durchschnittsermittlungs-Stichtag von dem
betreffenden Index-Sponsor bzw. Nachfolge-Index-Sponsor nicht berechnet und verdffentlicht
wird (eine "Index-Stérung” und zusammen mit einer Index-Anderung und einer Index-
Einstellung jeweils ein "Index-Anpassungsereignis’), stellt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen fest, ob das betreffende Index-Anpassungsereignis wesentliche
Auswirkungen auf die Indexbezogenen Wertpapiere hat und berechnet gegebenenfalls die
mal3gebliche Kursreferenz anstelle der Verwendung eines veroffentlichten Stands dieses Index
unter Verwendung des Stands des Index an dem Dbetreffenden Stichtag bzw.
Durchschnittsermittlungs-Stichtag, wie er von der Berechnungsstelle anhand der Formel oder
Methode fir die Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des Index-Anpassungsereignisses
zuletzt galt, jedoch unter Einbeziehung ausschliefdlich derjenigen Indexbestandteile, die
unmittelbar vor dem Eintritt des mal3geblichen Index-Anpassungsereignisses in dem Index
enthalten waren bestimmt wird; stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass
keine von ihr gemds dieser Indexbezogenen Bestimmung 3.2 vorzunehmende Anpassung zu
einem wirtschaftlich angemessenen Ergebnis fihren wirde, kann sie die Emittentin zur
Rickzahlung der Indexbezogenen Wertpapiere gemda der nachstehenden Indexbezogenen
Bestimmung 3.4 (Vorzeitige Riickzahlung) veranlassen.

Die mal3gebliche Methodol ogie des Index kann einen sog. "Reverse Split" vorsehen, d.h. wenn
der Stand des Index einen bestimmten Schwellenwert unterschreitet, wird der Index Sponsor
den Stand des Index anpassen, indem ein bestimmter Anpassungsfaktor berticksichtigt wird.
Sofern die Berechnungsstelle feststellt, dass ein solcher Reverse Split stattgefunden hat, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Ermessen die angemessenen Anpassungen in
Bezug auf die Wertpapiere vorzunehmen (insbesondere das Bezugsverhaltnis anzupassen), um
den Auswirkungen der Berticksichtigung des Anpassungsfaktors auf den Stand des Index
Rechnung zu tragen. Eine solche Bekanntmachung ist den Inhabern entsprechend 8§ 10
(Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen bekannt zu machen.

3.3  Eintritt eines Weiteren Storungser elgnisses

Hat die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellt, dass ein in den mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen als anwendbar angegebenes Weiteres Storungsereignis
eingetreten ist, kann sie die Emittentin zur Rickzahlung der Indexbezogenen Wertpapiere
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gemda der nachstehenden Indexbezogenen Bestimmung 3.4 (Vorzeitige Rickzahlung)
veranlassen.

34  Vorzetige Riickzahlung

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der in den vorstehenden Indexbezogenen
Bestimmungen 3.1, 3.2 oder 3.3 (Anpassungen) oder in der nachstehenden Indexbezogenen
Bestimmung 7.1 (Anderung oder Vorzeitige Riickzahlung aufgrund des Eintritts eines
Anpassungsereignisses in Bezug auf einen Indexbezogenen Derivatekontrakt) beschriebenen
mal3geblichen Ereignisse die Emittentin zur Rickzahlung der Indexbezogenen Wertpapiere
aufgefordert, teilt die Emittentin den Wertpapierinhabern innerhalb eines Monats nach dem
Eintritt des mal3geblichen Ereignisses gemdad 8 10 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen
Bedingungen einen Kindigungstag (der "Kundigungstag") mit. Am Kindigungstag hat die
Emittentin die Indexbezogenen Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen
und an jeden Wertpapierinhaber fir jedes der von diesem gehaltenen Indexbezogenen
Wertpapiere einen Betrag in Hohe des Kindigungsbetrags zu zahlen. Die Zahlung des
Kundigungsbetrags erfolgt in der den Wertpapierinhabern nach Maligabe von §10
(Bekanntmachungen) der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilten Weise.

4. Berichtigung der Kursreferenz

Ist in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben, dass " Berichtigung
der Kursreferenz" auf einen Index anwendbar ist, ermittelt die Berechnungsstelle fiir den
Fall, dass eine an einem beliebigen Tag von dem Index-Sponsor vertffentlichte und fir eine
Berechnung oder Feststellung verwendete Kursreferenz zu einem spéteren Zeitpunkt berichtigt
wird und diese Berichtigung von dem Index-Sponsor innerhalb eines Abwicklungszeitraums
nach der ursprunglichen Verdffentlichung verdffentlicht wird, einen etwaigen Betrag, der
infolge dieser Berichtigung zu zahlen ist, und passt erforderlichenfalls alle mal3geblichen
Bedingungen der Indexbezogenen Wertpapiere an, um dieser Berichtigung Rechnung zu
tragen, wobei fur den Fall, dass fur einen bestimmten Index und einen bestimmten Tag ein
Berichtigungsstichtag anwendbar ist, nach diesem Berichtigungsstichtag verdffentlichte
Berichtigungen von der Berechnungsstelle bei der Ermittlung oder Berechnung eines etwaigen
mal3geblichen Betrags und/oder bei der Feststellung darliber, ob ein in den mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenes Ereignis eingetreten ist, nicht
berilicksichtigt werden.

5. I ndex-Haftungsausschluss

Sowohl die Emittentin als auch die Garantin stimmen zu und bestdtigen und durch den Kauf
der Indexbezogenen Wertpapiere gelten durch jeden Wertpapierinhaber die Zustimmung und
Bestatigung abgegeben, dass in Bezug auf den Index die Indexbezogenen Wertpapiere nicht
von dem Index oder dem Index-Sponsor gefordert, unterstiitzt, verkauft oder beworben werden
und dass kein Index-Sponsor ausdriickliche oder konkludente Zusicherungen hinsichtlich der
bei einer Verwendung des Index zu erzielenden Ergebnisse und/oder des Indexstands zu einem
bestimmten Zeitpunkt an einem bestimmten Tag oder in sonstiger Hinsicht abgibt. Kein Index
und kein Index-Sponsor haften fir in dem Index enthaltene Fehler (weder bei Fahrl&ssigkeit
noch in anderen Fallen) und der Index-Sponsor ist nicht verpflichtet, beliebige Personen auf in
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dem Index enthatene Fehler hinzuweisen. Kein Index-Sponsor gibt ausdriickliche oder
konkludente Zusicherungen hinsichtlich der Ratsamkeit eines Kaufs von Indexbezogenen
Wertpapieren oder einer Ubernahme von Risiken im Zusammenhang mit den Indexbezogenen
Wertpapieren ab. Die Emittentin und die Garantin haften nicht gegeniber den
Wertpapierinhabern for Handlungen oder Unterlassungen des Index-Sponsors im
Zusammenhang mit der Berechnung, Anpassung oder Fortfiihrung des Index. Sofern dies nicht
vor dem in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen genannten Emissionstag
offengelegt wurde, sind weder die Emittentin noch die Garantin oder die Berechnungsstelle
oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen in jedweder Weise mit dem Index oder dem
Index-Sponsor verbunden oder Gben eine Kontrolle tber den Index oder den Index-Sponsor
oder Uber die Berechnung, Zusammensetzung oder Verbreitung des mal3geblichen Index
jedweder Art aus. Die Berechnungsstelle bezieht Informationen Cber den Index aus offentlich
zuganglichen Quellen, die sie fur verlassich halt, Uberprift diese Informationen jedoch nicht
eigenstandig. Daher geben weder die Emittentin noch die Garantin oder ihre verbundenen
Unternehmen noch die Berechnungsstelle Zusicherungen, Gewahrleistungen oder
Verpflichtungserklarungen (weder ausdrticklich noch konkludent) hinsichtlich der Richtigkeit,
Vollsténdigkeit oder Aktualitét der den Index betreffenden Informationen ab oder tibernehmen
eine Haftung fur diese.

6. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, auf
die diese Indexbezogenen Bestimmungen anwendbar sind, jeweils die nachstehende
Bedeutung:

"Weltere Storungsereignisse” bezeichnet eine Gesetzesdnderung, eine Hedging-Stérung oder
Erhohte Hedging-Kosten (jeweils ein "Weiter es Storungser eignis'), wie in den mal3geblichen
Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

"Betroffener Korbindex" und "Betroffene Korbindizes' haben die diesen Begriffen in der
Indexbezogenen Bestimmung 1.6 (Indexkorb und Stichtage — Gemeinsamer Vorgesehener
Handelstag und Gemeinsamer Unterbrechungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Betroffener Index" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 2 (Ausweich-
Bewertungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Durchschnittser mittlungs-Stichtag”  bezeichnet, sofern in den  mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben, jeden Stichtag, jewells vorbehaltlich einer
Anpassung gemal? diesen Indexbezogenen Bestimmungen.

"Korbindex" bezeichnet jeden Index, der Bestandteil eines Indexkorbs ist, wie in den
mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben.

"Berechnungstag" bezeichnet, sofern nicht in den anwendbaren Emissionsspezifischen
Bestimmungen etwas anderes festgelegt ist: (a) in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, die
auf einen einzelnen Index bezogen sind, jeden Vorgesehenen Handelstag, der kein
Unterbrechungstag fur den betreffenden Index ist, (b)in Bezug auf Indexbezogene
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Wertpapiere, die auf einen Indexkorb bezogen sind, jeden Gemeinsamen Vorgesehenen
Handelstag, der fur keinen der Korbindizes ein Unterbrechungstag ist.

"Berechnungsstunden” bezeichnet (a) in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, die auf einen
einzelnen Index bezogen sind, den Zeitraum an einem Berechnungstag, in dem der Index vom
Index-Sponsor berechnet und vertffentlicht wird, (b)in Bezug auf Indexbezogene
Wertpapiere, die auf einen Indexkorb bezogen sind, den Zeitraum an einem Berechnungstag, in
dem alle Korbindizes von den jeweiligen Index-Sponsoren berechnet und veroffentlicht
werden.

"Gesetzesdnderung" bedeutet, dass entweder (a) an oder nach dem Emissionstag aufgrund
(i) der Einfilhrung oder Anderung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften (unter anderem
Steuervorschriften) oder (ii) der Bekanntmachung von anwendbaren Gesetzen oder
Vorschriften oder der Anderung der Auslegung solcher Gesetze oder Vorschriften durch ein
zustéandiges Gericht, eine zusténdige rechtsprechende Stelle oder eine zusténdige
Aufsichtsbehorde (einschliefdlich Malinahmen von Finanzbehdrden) (x) der Besitz, der Erwerb
oder die VerduRerung von Absicherungspositionen in Bezug auf die betreffenden
Indexbezogenen Wertpapiere durch die Hedge-Partei rechtswidrig geworden ist oder (y) die
Verwendung des Index oder eines Indexbestandteils, auf den sich die Wertpapiere beziehen,
rechtswidrig geworden ist, oder (z) der Hedge-Partei erheblich héhere Kosten fur die Erfllung
ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Indexbezogenen Wertpapiere entstehen werden (unter
anderem aufgrund einer hoheren Steuerschuld, niedrigerer Steuerverglnstigungen oder
sonstiger nachteiliger Auswirkungen auf ihre steuerliche Behandlung) oder (b) infolge des US-
amerikanischen Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act, durch in
dessen Rahmen erlassene Vorschriften oder aufgrund der Auslegung solcher Gesetze und/oder
Verordnungen durch die zustandigen Behtrden (zusammen der "Dodd-Frank Act") oder aus
anderen Grinden der Besitz von Anteilen an einer der maligeblichen Aktien oder an
dazugehorigen Vermogenswerten durch die Hedge-Partei rechtswidrig geworden ist oder
(iii) infolge des Dodd-Frank Act das Halten von Absicherungspositionen rechtswidrig oder
unzweckmal3ig wird oder die Kosten fur das Halten solcher Vermdgenswerte erheblich steigen.

"Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag" bezeichnet in Bezug auf einen Indexkorb jeden
Tag, der fur alle Korbindizes in dem betreffenden Indexkorb ein Vorgesehener Handelstag ist.

"Indexbestandteil” bezeichnet in Bezug auf einen Index jeden in diesem Index enthaltenen
Bestandteil, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Indexbestandteil-Clearingsystem" bezeichnet in Bezug auf einen Indexbestandteil eines
Index das wichtigste inlandische Clearingsystem, das Ublicherweise fiir die Abrechnung von
Geschéften mit dem betreffenden Indexbestandteil an einem beliebigen Tag verwendet wird,
wie von der Berechnungsstelle festgestelt.

"Indexbestandteil-Clearingsystem-Geschaftstag”  bezeichnet in Bezug auf ein
Indexbestandteil-Clearingsystem einen Tag, an dem das Indexbestandteil-Clearingsystem fur
die Annahme und Ausfiihrung von Abrechnungsauftrégen gedffnet ist (oder gedffnet wére,
wenn keine Abrechnungsstérung vorliegen wirde).
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"Berichtigungsstichtag" bezeichnet in Bezug auf einen Index den oder die als solche(n) in den
mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Tag(e) oder, falls in den
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass "Berichtigungsstichtag” auf einen
Tag anwendbar ist, an dem der Stand des betreffenden Index festzustellen ist, jedoch kein Tag
als Berichtigungsstichtag angegeben ist, den zweiten Geschéftstag vor dem néchstfolgenden
Tag, an dem von der Emittentin moglicherweise eine Zahlung unter Bezugnahme auf den
Stand des Index an dem betreffenden Tag vorzunehmen ist.

"Unter brechungstag" bezeichnet:

(@ einen Vorgesehenen Handelstag, an dem eine Marktstérung beziglich des Index
eingetreten ist, oder

(b) einen Vorgesehenen Handelstag, an dem der mal3gebliche Kurs des Index vom Index-
Sponsor nicht berechnet bzw. nicht vertffentlicht wird (wobel die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen bestimmen kann, dass dieses Ereignis stattdessen zum Eintritt
einer Index-Stérung fuhrt).

"Ausweich-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Index den oder die als solche(n) in
den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Tag(e) oder, falls in
den Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben ist, dass "Ausweich-Bewertungstag” auf
einen Tag anwendbar ist, an dem der Stand des betreffenden Index festzustellen ist, jedoch
kein Tag als Ausweich-Bewertungstag angegeben ist, bezeichnet Ausweich-Bewertungstag fur
den betreffenden Index und den betreffenden Tag den zweiten Geschéftstag vor dem
néchstfolgenden Tag, an dem von der Emittentin moglicherweise eine Zahlung unter
Bezugnahme auf den Stand des Index an dem betreffenden Tag vorzunehmen ist.

"Absicherungspositionen” bezeichnet alle Vereinbarungen, die von der Hedge-Partel zu
einem beliebigen Zeitpunkt zur Absicherung der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin im
Rahmen der Indexbezogenen Wertpapiere — gleich ob fir einzelne Vermdgenswerte oder auf
Portfoliobasis — abgeschl ossen werden, wie etwa einen Erwerb, Kauf, Verkauf, Abschluss oder
das Aufrechterhalten von einer oder mehreren (@) Positionen in oder Kontrakten udber
Wertpapiere(n), Optionen, Terminkontrakte(n), Devisen oder Derivate(n),
(b) Aktienleihegeschéften oder (c) sonstigen Instrumenten oder Vereinbarungen (unabhangig
von deren Bezeichnung).

"Hedging-Storung” bezeichnet in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere, dass die Hedge-
Partei vollstandig oder teilweise nicht dazu in der Lage ist oder es anderweitig fir sie
vollstandig oder teilweise nicht oder nicht mehr verniinftigerwei se durchfiihrbar ist oder es fir
se gleich aus welchem Grund anderweitig vollstdndig oder teilweise nicht mehr
winschenswert ist, nach wirtschaftlich angemessenen Anstrengungen sowie nach Treu und
Glauben (a) eine oder mehrere Transaktionen oder Vermoégenswerte zu halten, zu erwerben, zu
begriinden, wiederzubegriinden, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, glattzustellen oder zu
veraul3ern, die sie fur die Absicherung der Verpflichtungen der Hedge-Partei in Bezug auf die
mal3geblichen Indexbezogenen Wertpapiere fir erforderlich oder wiinschenswert erachtet, oder
(b) die Erlose aus entsprechenden Transaktionen oder Vermodgenswerten zu realisieren,
zuriickzuerhalten oder zu Uberweisen, wie von der Emittentin festgelegt.
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"Hedge-Partei" bezeichnet die Berechnungsstelle oder ein anderes Mitglied der Goldman
Sachs Gruppe.

"Erhohte Hedgingkosten" bedeutet, dass der Hedge-Partei (im Vergleich zu den an dem
Emissionstag vorherrschenden Bedingungen) wesentlich hohere Kosten, wie etwa héhere
Steuern (einschliefdlich potenzieller Steuern, die nach Auffassung der Berechnungsstelle
erhoben werden konnten), Abgaben, Aufwendungen oder Gebihren (mit Ausnahme von
Maklerprovisionen), entstinden, um (@) eine oder mehrere Transaktionen oder
Vermogenswerte zu halten, zu erwerben, zu begrinden, wiederzubegrinden, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, glattzustellen oder zu veréauf3ern, die sie fur die Absicherung der
Verpflichtungen der Hedge-Partei in Bezug auf die Indexbezogenen Wertpapiere fur
erforderlich erachtet, oder (b)die Erldse aus entsprechenden Transaktionen oder
Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzuerhalten oder zu Uberweisen, wobel wesentlich
hohere Kosten, die ausschliefdlich aufgrund einer Verschlechterung der Bonitét der Hedge-
Partel entstehen, nicht als Erhéhte Hedgingkosten gelten.

"Index" bezeichnet in Bezug auf eine Emission von Indexbezogenen Wertpapieren, die auf
einen Einzelindex bezogen sind, diesen Einzelindex und in Bezug auf eine Emission von
Indexbezogenen Wertpapieren, die auf einen Indexkorb bezogen sind, jeden der Korbindizes,
jeweils wie in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben; damit
zusammenhangende Ausdriicke sind entsprechend auszul egen.

"Index-Anpassungser eignis' hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2
(Eintritt eines Index-Anpassungser eignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Indexkorb” bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geméald diesen Indexbezogenen
Bestimmungen, einen Korb aus Indizes mit dem relativen Anteil oder der Anzahl von Indizes,
der bzw. die in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen festgelegt ist.

"Index-Einstellung” hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2 (Eintritt
eines Index-Anpassungsereignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Index-Storung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2 (Eintritt eines
Index-Anpassungser eignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Indexbezogene Wertpapiere" bezeichnet in den mal3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen als " Indexbezogene Wertpapiere' ausgewiesene Wertpapiere.

"Index-Anderung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.2 (Eintritt
eines Index-Anpassungser eignisses) zugewiesene Bedeutung.

"Index-Sponsor” bezeichnet in Bezug auf einen Index den in den mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Rechtstrdger oder, falls dort kein
Rechtstrdger angegeben ist, die Gesellschaft oder den sonstigen Rechtstréger, die bzw. der
nach Feststellung durch die Berechnungsstelle (i) fir die Festlegung und Uberpriifung der
Regeln und Verfahren und Berechnungsmethoden sowie fir etwaige Anpassungen in Bezug
auf diesen Index verantwortlich ist und (ii)an jedem Vorgesehenen Handelstag in
regel méaliigen Abstanden (unmittelbar oder Uber eine beauftragte Stelle) den Stand dieses Index
bekannt gibt.
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"Marktstorung" bezeichnet ein Ereignis, dass in der dem mal3geblichen Index zugrunde
liegenden Indexbeschreibung als Marktstorung definiert ist.

"Hdchstzahl an Unter brechungstagen™ bezeichnet in Bezug auf Indexbezogene Wertpapiere,
(@ dieauf einen Einzelindex bezogen sind, acht V orgesehene Handel stage; oder

(b) dieauf einen Indexkorb bezogen sind, falls in den maf3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen nicht angegeben ist, dass "Korbbewertung (Gemeinsamer V orgesehener
Handel stag und Gemeinsamer Unterbrechungstag)” anwendbar ist, acht V orgesehene
Handel stage; oder

(c) dieauf einen Indexkorb bezogen sind, falls in den mal3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben ist, dass "Korbbewertung (Gemeinsamer Vorgesehener
Handelstag und Gemeinsamer Unterbrechungstag)” anwendbar ist, acht Gemeinsame
V orgesehene Handel stage,

oder — in dlen Fédllen — eine etwaige in den mal3geblichen Emissonsspezifischen
Bestimmungen angegebene andere Anzahl von Vorgesehenen Handelstagen bzw.
Gemeinsamen V orgesehenen Handel stagen.

"Modifizierte Verschiebung® hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen
Bestimmung 1.2 (¢) (Einzelindex und Durchschnittsermittiungs-Stichtage) bzw. der
Indexbezogenen Bestimmung 1.4 (c) (Indexkorb und Durchschnittsermittlungs-Stichtage —
Individueller Vorgesehener Handelstag und Individueller Unterbrechungstag) zugewiesene
Bedeutung.

"Keine Anpassung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 1.1 (c)
(Einzelindex und Sichtage), Indexbezogenen Bestimmung 1.2 (d) (Einzelindex und
Durchschnittsermittlungs-Stichtage), Indexbezogenen Bestimmung 1.3 (¢) (Indexkorb und
Sichtage — Individueller Vorgesehener Handelstag und Individueller Unterbrechungstag),
Indexbezogenen Bestimmung 1.4 (d) (Indexkorb und Durchschnittsermittlungs-Stichtage —
Individueller ~ Vorgesehener  Handelstag und  Individueller  Unterbrechungstag),
Indexbezogenen Bestimmung 1.5 (b) (Indexkorb und Stichtage — Gemeinsamer Vorgesehener
Handelstag, aber Individueller Unterbrechungstag) bzw. der Indexbezogenen
Bestimmung 1.6(c) (Indexkorb und Stichtage — Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag und
Gemeinsamer Unterbrechungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Auslassung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 1.2 (a) (Einzelindex
und Durchschnittsermittiungs-Stichtage) bzw. der Indexbezogenen Bestimmung 1.4 (a)
(Indexkorb und Durchschnittsermittlungs-Stichtage — Individueller Vorgesehener Handelstag
und Individueller Unterbrechungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Verschiebung" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 1.2 (b)
(Einzelindex und  Durchschnittsermittiungs-Stichtage) bzw. der  Indexbezogenen
Bestimmung 1.4 (b) (Indexkorb und Durchschnittsermittiungs-Stichtage — Individueller
Vorgesehener Handelstag und Individueller Unter brechungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Stichtag" bezeichnet jeden Vorgesehenen Stichtag, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3
diesen Indexbezogenen Bestimmungen.
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"Malf3geblicher Tag" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 2 (Ausweich-
Bewertungstag) zugewiesene Bedeutung.

"Mal3geblicher Wert" bezeichnet in Bezug auf einen Index und einen Vorgesehenen
Handelstag, einen Stichtag, einen Gemeinsamen Vorgesehenen Handelstag bzw. einen
Durchschnittsermittiungs-Stichtag den an diesem Vorgesehenen Handelstag an der Borse
gehandelten oder notierten Kurs der einzelnen in dem Index enthaltenen Indexbestandteile
oder, falls an diesem Vorgesehenen Handelstag ein einen Unterbrechungstag (wie in der
Aktienbezogenen Bestimmung 8 (Definitionen) definiert) auslésendes Ereignis in Bezug auf
einen maldgeblichen Indexbestandteil, bei dem es sich um eine Aktie handelt, eingetreten ist,
den Wert des mal3geblichen Indexbestandteils an diesem Vorgesehenen Handelstag, Stichtag,
Gemeinsamen Vorgesehenen Handelstag bzw. Durchschnittsermittlungs-Stichtag, wie von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung aller mal3geblichen
Marktbedingungen zum Zeitpunkt der Festlegung festgestellt.

"Vorgesehener Durchschnittser mittlungs-Stichtag” bezeichnet in Bezug auf einen Index
jeden in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen Vorgesehenen
Stichtag.

"Vorgesehener Stichtag" bezeichnet in Bezug auf einen Index den Finalen Bewertungstag
und/oder jeden anderen as solchen in den mal3geblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegebenen Tag.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem der Index-Sponsor Ublicherweise
den Stand des mal3geblichen Index verdffentlicht.

"Vorgesehener Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Index einen urspriinglich
vorgesehenen Tag, der ein Bewertungstag gewesen wére, sofern er ein Vorgesehener
Handel stag fir den Index oder kein Unterbrechungstag fir den Index gewesen wére.

"Abwicklungszeitraum”  bezeichnet denjenigen Zeitraum von Indexbestandteil-
Clearingsystem-Geschéftstagen nach einem Geschéft mit den dem Index zugrunde liegenden
Indexbestandteilen an der Boérse, innerhalb dessen gemdd den Vorschriften der Borse
ublicherweise die Abwicklung erfolgt (oder, falls fir einen Index mehrere Borsen mal3geblich
sind, der langste entsprechende Zeitraum).

"Abrechnungsstorung" bezeichnet in Bezug auf einen Indexbestandteil eines Index ein
Ereignis, das nach Feststellung durch die Berechnungsstelle auf3erhalb des Einflussbereichs der
Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen liegt und aufgrund dessen das
betreffende Indexbestandteil-Clearingsystem nicht in der Lage ist, das Clearing der
Ubertragung des Indexbestandteils durchzufiihren.

"Nachfolge-Index" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.1
(Nachfolge-Index-Sponsor oder Nachfolge-Index) zugewiesene Bedeutung.

"Nachfolge-Index-Sponsor" hat die diesem Begriff in der Indexbezogenen Bestimmung 3.1
(Nachfolge-Index-Sponsor oder Nachfolge-1ndex) zugewiesene Bedeutung.

"Kiundigungsbetrag" bezeichnet einen Betrag in Bezug auf jedes Indexbezogene Wertpapier,
bei dem es sich nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle unter Berlicksichtigung des
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verbleibenden Zeitwerts um einen angemessenen Marktkurs des betreffenden Indexbezogenen
Wertpapiers unmittelbar vor dem Kundigungstag handelt. Bel der Ermittlung des
Kundigungsbetrags kann die Berechnungsstelle u.a auch die Wahrscheinlichkeit eines
Ausfalls der Emittentin oder der Garantin auf Grundlage der am Markt angebotenen Credit-
Soreads oder auf Grundlage der Renditen von Anleihen der Emittentin oder der Garantin, die
zum Zeitpunkt der Bestimmung des K tindigungsbetrags mit hinreichender Liquiditét gehandelt
werden, beriicksichtigen. Im Falle von Italienischen Gelisteten Wertpapieren wird (soweit vom
jeweiligen regulierten Markt und/oder dem multilateralen Handel ssystem gefordert wird) der
Kundigungsbetrag, soweit dies in den Bedingungen vorgesehen ist, nicht angepasst, um
etwaige angemessene Audagen und Kosten der Emittentin  und/oder ihrer
Tochtergesellschaften einschliefflich der Kosten und Audlagen, die im Zusammenhang mit der
Abwicklung eines Basiswerts und/oder damit im Zusammenhang stehender Hedging- und
Finanzierungsvereinbarungen stehen, zu berticksichtigen.

"Kursreferenz' bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungstag den in  den
Emissionsspezifischen Bestimmungen angegebenen mal3geblichen Stand des Index.

"Gultiger Tag" bezeichnet einen Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist
und an dem kein anderer Durchschnittsermittlungs-Stichtag eintritt oder als eingetreten gilt.
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Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen — Standardformular der Ver zichtserklarung
(Italienische Gelistete Wertpapiere)

STANDARDFORMULAR DER VERZICHTSERKLARUNG FUR DIE AUSUBUNG

Von den Inhabern von [Name des Wertpapiers einfligen], fillig am [e] (die "Zertifikate")
An: [Kontaktdaten der Berechnungsstelle einfligen]
E-Mail: [E-Mail der Berechnungsstelle einfiigen]
Zu Handen von:
Telefon:
und
An: [Kontaktdaten der Hauptprogrammstelle einfligen]
Zu Handen von:
Telefon:
E-Mail:
und
An: [Kontaktdaten des maf3geblichen Clearingsystems einfligen]
Zu Handen von:
Telefon:
E-Mail:
[und
An: [Kontaktdaten der Sellein Italien einfligen]
Zu Handen von:
Telefon:
E-Mail:]

Das Versaumnis, die Verzichtserklarung richtig auszuftillen oder sie in einer substantiell ver-
gleichbaren Form zur Verzichtserklérung fur die Austibung zu Gbermitteln fuhrt dazu, dass die
Verzichtserklarung fir die Austibung als ungliltig behandelt wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN
1. Angaben zum Halter der Zertifikate
Name:

Adresse:

Fax:

Telefon:

2. Angaben zur Serievon Zertifikaten

Die Serie von Zertifikaten, auf die sich die Verzichtserklarung fur die Ausiibung bezieht:

3. Verzicht auf die Automatische Ausiibung

Ich / Wir, Halter der unten genannten Zertifikate, die Teil der oben genannten Serie von Zerti-
fikaten sind, verzichten hiermit auf die automatische Austibung dieser Zertifikate gemald der
diesbeziiglichen Bedingungen.

4, Anzahl an Zertifikaten

Die Anzahl der Zertifikate lautet:

5. Datum

6. Unter schrift
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V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BESTIMMUNGEN

Die "Emissionsspezfischen Bestimmungen” der Wertpapiere erganzen und vervollstandigen
die Allgemeinen Bedingungen fur die jeweilige Serie von Wertpapieren. Eine Fassung der
Emissionsspezfischen Bestimmungen, erganzt und vervollstandigt fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren, wird in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen wiederholt werden. Die
Emissionsspezifischen Bestimmungen, wie in den mal3geblichen Endglltigen Bedingungen
wiederholt, und die Allgemeine Bedingungen (inklusive der maf3geblichen Basiswertspezfi-
schen Bedingungen) bilden zusammen die "Bedingungen™ der jeweiligen Serie von Wertpapie-
ren.

Die nachfolgenden Emissionsspezifischen Bestimmungen enthalten die Produktspezifischen
Bestimmungen (die " Produktspezfischen Bestimmungen) des entsprechenden Wertpapiertyps
(Produkt Nr. [e®] im Basisprospekt) und dariiber hinaus die Allgemeinen Bestimmungen (die
"Allgemeinen Bestimmungen"), welche die im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Bedin-
gungen erganzen und auf die Wertpapiere anwendbar sind.

Teil A —Produktspezifische Bestimmungen

Produkt Nr. 1. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Open End Faktor Zertifikate
mit Nominalbetrag

Tilgungsbetrag Der Tilgungsbetrag entspricht der mit dem Nominalbetrag multi-
plizierten Performance des Basiswerts, ferner multipliziert mit
dem [Management Faktor][im Fall von Open End Faktor Zertifi-
kate mit Quanto Ausstattungsmerkmal einfligen: Gebuhren Fak-
tor].

[ Gebuhren Faktor] [Laufzeitabhéngige Umrechnung der Management Gebuhr und
der Quanto Gebuihr entsprechend folgender Formel:

M
1
|| —

=1 (1+Ggp)

wobel die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Be-
deutung haben:

"Gg)" entspricht der Summe aus Management Gebuhr (i) und der
Quanto Gebuhr (i), wobe "i" die Reihe der natirlichen Zahlen
von 1 bis M durchl&uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Summen (Gg) aus
der Management Gebuhr (i) bzw. Quanto Gebihr (i) wahrend
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[Anfingliche Quanto Gebiihr]

Anfanglicher Referenzpreis

[Management Faktor]
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der Laufzeit der Wertpapiere

"n" fUr i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom Anfang-
lichen Bewertungstag (einschliefdich) bis zum Kaendertag (ein-
schliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens einer Anpassung
der Management Geblhr oder der Anpassung der Quanto Ge-
buhr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der Management
Gebiihr bzw. der Quanto Gebihr wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Bewertungstag (einschlief3-
lich). "n" fUr i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage
vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management
Gebiihr oder der Anpassung der Quanto Gebuhr (einschliefdlich)
bis zum Kalendertag (einschliefdlich), der dem Tag des Wirk-
samwerdens der nachstfolgenden Anpassung der Management
Gebihr oder der Quanto Geblhr vorangeht bzw., sofern keine
weitere Anpassung der Management Geblhr bzw. der Quanto
Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum
Finalen Bewertungstag (einschlief3dlich).

"k" entspricht [der Anzahl tatschlicher Kalendertage im Kalen-
derjahr (actual)] [andere Definition einfigen: e].

Der Gebuhren Faktor wird auf taglicher Basis auf [e] Nach-
kommastellen kaufmannisch gerundet.] [alternative Formel zur
Bestimmung des Gebihren Faktors einfligen: o]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Annex zu den Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen angegeben]

[Laufzeitabhangige Umrechnung der Managementgebihr ent-
sprechend folgender Formel:

M
1
[|—=

=1 (1+MG) *

wobel die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Be-
deutung haben:

"MGg" entspricht der Management Gebuhr (i), wobei "i" die
Reihe der nattirlichen Zahlen von 1 bis M durchl &uft.
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"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Ge-
buhren (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

"n" fur i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom Anfang-
lichen Bewertungstag (einschliefdich) bis zum Kaendertag (ein-
schliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens einer Anpassung
der Management Gebihr vorangeht bzw., sofern keine Anpas-
sung der Management Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere erfolgt, bis zum Finalen Bewertungstag (einschliefdlich).
"n" fir i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage vom
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management Ge-
buhr gemal? (einschliefflich) bis zum Kalendertag (einschlief3-
lich), der dem Tag des Wirksamwerdens der néchstfolgenden
Anpassung der Management Gebiihr vorangeht bzw., sofern
keine weitere Anpassung der Management Gebuhr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Bewertungstag
(einschliefdlich).

"k" entspricht [der Anzahl tatséchlicher Kalendertage im Kalen-
derjahr (actual).] [andere Definition einfligen: o]

Der Management Faktor wird auf taglicher Basis auf [e] Nach-
kommastellen kaufménnisch gerundet.] [o]

[Die Management Gebuhr fir i=1 entspricht der Anféanglichen
Management Gebthr. Die Emittentin ist berechtigt, die Ma-
nagement Gebuhr mit Wirkung zu jedem Geschéftstag bis zur
Hohe der Maximalen Management Gebiihr anzupassen. Die An-
passung der Management Gebiihr und der Tag des Wirksamwer-
dens der Anpassung werden gemald 8§ 10 der Allgemeinen Be-
dingungen bekannt gemacht. Jede in den Bedingungen enthalte-
ne Bezugnahme auf die Management Gebuhr (i) gilt mit dem
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf
die angepasste Management Gebuhr (i+1).]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[Die Quanto Gebuhr fur i=1 entspricht der Anfanglichen Quanto
Gebihr. Die Emittentin ist berechtigt, die Quanto Gebihr mit
Wirkung zu jedem Geschéftstag anzupassen, sofern nach bhilli-
gem Ermessen der Berechnungsstelle eine Steigerung oder Sen-
kung der der Emittentin erwachsenden Kosten aus der Absiche-
rung der Wahrungsrisiken, unter Berticksichtigung des Zinssat-
zes der Preiswéhrung, des Zinssatzes fur die Abwicklungswah-
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rung zu dem die Wahrungssicherung besteht, der Volatilitat des
Basiswerts, der Volatilitdt des Wechselkurses zwischen der
Preiswahrung und der Abwicklungswéahrung sowie der Korrela
tion zwischen Basiswertkurs und Wechselkursentwicklung, dies
erforderlich machen. Die Anpassung der Quanto Gebihr und der
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemald 8 10
der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jede in den
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Quanto Geblihr (i)
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Be-
zugnahme auf die angepasste Quanto Gebiihr (i+1).] [e@]

[Referenzpreis geteilt durch den Anfénglichen Referenzpreis)
[Anfinglicher Referenzpreis geteilt durch den Referenzpreis][e]

[Kursreferenz am Finalen Bewertungstag][®][Wie in Tabelle 1
im Annex zu den Emissionsspezifischen Bestimmungen angege-
ben]

Produkt Nr. 2. Produktspezifische Bestimmungen im Hinblick auf Open End Faktor Zertifikate

mit Bezugsverhéaltnis

Tilgungsbetrag

[Gebuhren Faktor]

Der Tilgungsbetrag entspricht dem mit dem Bezugsverhdltnis
multiplizierten Referenzpreis, ferner multipliziert mit dem [Ma-
nagement Faktor][im Fall von Open End Faktor Zertifikate mit
Quanto Ausstattungsmerkmal einfligen: Gebuhren Faktor].

[Laufzeitabhéngige Umrechnung der Management Gebuhr und
der Quanto Gebuhr entsprechend folgender Formel:

1
)

=1 (1+Gp) ©

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Be-
deutung haben:

"Gg)" entspricht der Summe aus Management Gebuihr (i) und der
Quanto Gebuhr (i), wobel "i" die Reihe der nattirlichen Zahlen
von 1 bisM durchlauft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Summen (Gg;)) aus
der Management Gebuhr (i) bzw. Quanto Gebuhr (i) wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere

"n" fUr i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom Anfang-
lichen Bewertungstag (einschliefdich) bis zum Kalendertag (ein-
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schliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens einer Anpassung
der Management Geblhr oder der Anpassung der Quanto Ge-
buhr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der Management
Gebiihr bzw. der Quanto Gebihr wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Bewertungstag (einschlief3-
lich). "n" fUr i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage
vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management
Gebiihr oder der Anpassung der Quanto Gebihr (einschliefdlich)
bis zum Kalendertag (einschliefdlich), der dem Tag des Wirk-
samwerdens der nachstfolgenden Anpassung der Management
Gebihr oder der Quanto Geblhr vorangeht bzw., sofern keine
weitere Anpassung der Management Geblhr bzw. der Quanto
Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum
Finalen Bewertungstag (einschlief3dlich).

"k" entspricht [der Anzahl tatschlicher Kalendertage im Kalen-
derjahr (actual)] [andere Definition einfigen: e].

Der Gebuhren Faktor wird auf taglicher Basis auf [e] Nach-
kommastellen kaufmannisch gerundet.] [alternative Formel zur
Bestimmung des Gebihren Faktors einfligen: o]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Annex zu den Emissionsspezifi-
schen Bestimmungen angegeben]

[Laufzeitabhdngige Umrechnung der Managementgebtihr ent-
sprechend folgender Formel:

M
1
[|—=

=1 (1+MGy) *

wobel die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Be-
deutung haben:

"MGg" entspricht der Management Gebuhr (i), wobei "i" die
Reihe der nattirlichen Zahlen von 1 bis M durchl &uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Ge-
buhren (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

"n" fur i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom Anfang-
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lichen Bewertungstag (einschliefdich) bis zum Kaendertag (ein-
schliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens einer Anpassung
der Management Gebihr vorangeht bzw., sofern keine Anpas-
sung der Management Gebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere erfolgt, bis zum Finalen Bewertungstag (einschliefdlich).
"n" fir i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage vom
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der Management Ge-
buhr gemal? (einschliefflich) bis zum Kalendertag (einschlief3-
lich), der dem Tag des Wirksamwerdens der néchstfolgenden
Anpassung der Management Gebiihr vorangeht bzw., sofern
keine weitere Anpassung der Management Gebuihr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Finalen Bewertungstag
(einschliefdlich).

"k" entspricht [der Anzahl tatséchlicher Kalendertage im Kalen-
derjahr (actual).] [andere Definition einfligen: o]

Der Management Faktor wird auf taglicher Basis auf [e] Nach-
kommastellen kaufménnisch gerundet.] [o]

[Die Management Gebuhr fir i=1 entspricht der Anféanglichen
Management Gebihr. Die Emittentin ist berechtigt, die Ma-
nagement Gebuhr mit Wirkung zu jedem Geschéftstag bis zur
Hohe der Maximalen Management Gebiihr anzupassen. Die An-
passung der Management Gebiihr und der Tag des Wirksamwer-
dens der Anpassung werden gemald 8 10 der Allgemeinen Be-
dingungen bekannt gemacht. Jede in den Bedingungen enthalte-
ne Bezugnahme auf die Management Gebuhr (i) gilt mit dem
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf
die angepasste Management Gebuhr (i+1).]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[Die Quanto Gebuhr fur i=1 entspricht der Anfanglichen Quanto
Gebihr. Die Emittentin ist berechtigt, die Quanto Gebihr mit
Wirkung zu jedem Geschéftstag anzupassen, sofern nach hilli-
gem Ermessen der Berechnungsstelle eine Steigerung oder Sen-
kung der der Emittentin erwachsenden Kosten aus der Absiche-
rung der Wahrungsrisiken, unter Berticksichtigung des Zinssat-
zes der Preiswéhrung, des Zinssatzes fur die Abwicklungswah-
rung zu dem die Wahrungssicherung besteht, der Volatilitat des
Basiswerts, der Volatilitdt des Wechselkurses zwischen der
Preiswéhrung und der Abwicklungswahrung sowie der Korrela-
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tion zwischen Basiswertkurs und Wechselkursentwicklung, dies
erforderlich machen. Die Anpassung der Quanto Gebihr und der
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemald 8 10
der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jede in den
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Quanto Geblihr (i)
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Be-
zugnahme auf die angepasste Quanto Gebiihr (i+1).] [e@]

[Kursreferenz am Finalen Bewertungstag][®][Wie in Tabelle 1
im Annex zu den Emissionsspezifischen Bestimmungen angege-
ben]

Teil B - Allgemeine Bestimmungen®

Begriffe im Hinblick auf Wertpapierrecht, Status, Garantie, Definitionen (8 1 der Allgemeinen

Bedingungen)

Wahrungsumrechnung

Wechselkurs

Wechsel kurssponsor

Finaler Bewertungstag

Anfanglicher Bewertungstag

Preiswahrung

Mal3geblicher  Wechselkursum-
rechnungstag

Tilgungsbetragrundung

Abwicklungswahrung

[Anwendbar][Nicht anwendbar][Wie in Tabelle 1 im Annex zu
den Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[®][Nicht anwendbar]

[®][Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

! Falls ein Paragraph der Allgemeinen Bedingungen oder ein Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen
nicht relevant fir eine Serie von Wertpapieren ist, werden die entsprechenden Bestimmungen in Bezug auf
den jeweiligen Paragraphen oder Anhang in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen nicht wiederge-
geben und es wird darauf hingewiesen, dass der entsprechende Paragraph oder Anhang "Nicht anwend-

bar" ist.
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Faligkeitstag [e] [[Dritter (3.)][Funfter (5.)][#] Zahltag nach dem (@) [Fina-
len Bewertungstag][dem letzten Bewertungstag] oder (b) dem
Kundigungstag]

Bewertungstag [®] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen

Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

Datum der Programmvereinba- [e][Nicht anwendbar]
rung

Datum des Agency Agreement [®][Nicht anwendbar]
Datum der Deed of Covenant [®][Nicht anwendbar]

[talienische Gelistete Wertpapie- [Anwendbar][Nicht anwendbar]
re

Begriffeim Hinblick auf Austibung (8 2 der Allgemeinen Bedingungen)

Automatische Ausiibung [Anwendbar][Nicht anwendbar]

Ausschlusszeitpunkt fur die Ver- [e][Nicht anwendbar]
zichtserklérung

Bermuda Ausiibungstage [®][Nicht anwendbar]

Geschéftstag [o]

Mindestausiibungsbetrag [®][Nicht anwendbar]

Integraler Auslibungsbetrag [®][Nicht anwendbar]

Hochstausiibungsbetrag [®][Nicht anwendbar]

Austibungsperiode [e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen

Bestimmungen angegeben] [Nicht anwendbar]

Ausiibungsart [Amerikanische Austibungsart][Bermuda Ausiibungsart]
Ausiibungszeit [®][(Ortszeit ®)][Nicht anwendbar]

ICSD Ausiibungszeit [®][Nicht anwendbar]

Ortliche Ausiibungszeit [®][Nicht anwendbar]

Begriffeim Hinblick auf Abwicklung (8 3 der Allgemeinen Bedingungen)

Clearingsystem [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Mergenthaleral-
lee 61, 65760 Eschborn][Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard
du Roi Albert 11, B-1210 Brussel, bzw. Clearstream Banking,
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société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxem-
burg][Euroclear Finland Oy, der finnische Zentralverwahrer fir
Wertpapiere, Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki, Finn-
land][Euroclear Sweden AB, der schwedische Zentralverwahrer
fr Wertpapiere, Klarabergsviadukten 63, Stockholm, 11164,
Schweden] [Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effec-
tenverkeer B.V., der niederlandische Zentralverwahrer fir
Wertpapiere, Herengracht 459, 1017BS Amsterdam, Nieder-
lande] [Verdipapirsentralen ASA, der norwegische Zentralver-
wahrer fir Wertpapiere, Biskop, Gunnerus gt 14A, Oslo, 0185,
Norwegen][®]

Begriffe im Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin (8 5 der Allgemeinen
Bedingungen)

Ordentliches Kiindigungsrecht ~ [Anwendbar][Nicht anwendbar]
der Emittentin

[Wahlriickzahlungstage] [o]

[KUndigungsbetrag fur den Fall  [KUndigungsbetrag fir den Fall der ordentlichen Kiindigung,

der ordentlichen Kindigung] der dem jeweiligen Wahlrickzahlungstag zugeordnet ist, einfu-
gen: o]

[KUndigungserkl&rungstage] [e]
[Kundigungsfrist] [Ein Monét][e]

[KUindigungsperiode] [e]

Begriffe im Hinblick auf Ubertragbarkeit, Wertpapierinhaber (§ 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen)

Mindesthandel sgréfie [@] [(entsprechend @ Wertpapier[en])]

Zul&ssige Handel sgrofe [Nicht anwendbar] [e]

Begriffeim Hinblick auf Stellen (8§ 7 der Allgemeinen Bedingungen)

Berechnungsstelle [Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main][Goldman Sachs International, Peterborough Court, 133
Fleet Street, London EC4A 2BB, England][e]
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Hauptprogrammstelle

Registerstelle

[Norwegische Zahlstelle]

[Finnische Zahlstell€]

[Schwedische Zahlistelle]

[Niederl andische Zahlstelle]

Weitere(r) Beauftragte(r)

V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BESTIMMUNGEN

[Goldman Sachs AG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49,
60308 Frankfurt am Main][e]

[Citigroup Globa Markets Deutschland AG][Nicht anwend-
bar][e]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Zweigstelle Oslo
(GTS Banks), P.O. Box 1843, Vika NO-0123 Oslo, Norwe-
gen][Nicht anwendbar][e]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Zweigstelle Hel-
sinki (GTS Banks), Unioninkatu 30, F1-00100 Helsinki, Finn-
land][Nicht anwendbar][e]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.) (GTS Banks), Ser-
gels Torg 2, ST H1, SE-106 40 Stockholm, Schweden][Nicht
anwendbar][e]

[Citibank International plc, 33 Canada Square, E14 5LB London,
Vereinigtes Konigreich] [@] [Nicht anwendbar]

[gof. weitere Zahlstelle einfligen: o]

Begriffeim Hinblick auf Bekanntmachungen (8 10 der Allgemeinen Bedingungen)

Webseite

[www.gs.de/service/bekanntmachungen] [ o]

Begriffeim Hinblick auf Berichtigungen (8 11 der Allgemeinen Bedingungen)

Wertpapierborse

[®][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Maf3gebliches Recht, Gerichtsstand (8 12 der Allgemeinen Bedingun-

gen)
Wertpapiere

[Nordische Registrierte
Wertpapiere]

[Euroclear Niederlande
Registrierte  Wertpapie-
re]

Maf3gebliches Recht

[Deutsche Wertpapiere][Englische Wertpapiere]

[Euroclear Finnland Registrierte  Wertpapiere][Euroclear
Schweden Registrierte Wertpapiere][VPS Registrierte Wertpa-
piere][Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[Deutsches Recht][Englisches Recht][, vorbehaltlich § 12 (3) der
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Allgemeinen Bedingungen]

Begriffeim Hinblick auf indexbezogene Bestimmungen

Einzelindex oder Indexkorb

Name des Index/Namen der
Indizes

Borse(n)

Berechnungstag

Berechnungsstunden

Index-Sponsor

Kursreferenz
Vorgesehene(r) Stichtag(e)
Einzelindex und Stichtage -

Folgen von
Unterbrechungstagen

Hochstzahl an Unter-

brechungstagen

Keine Anpassung
Einzelindex und

Durchschnittsermittlungs-
Stichtage —  Folgen
Unterbrechungstagen

von

Auslassung
Verschiebung

Modifizierte
Verschiebung

Hochstzahl an
Unterbrechungstagen

Keine Anpassung

[Einzelindex][Indexkorb]

[Name des Index/Namen der Indizes einfigen: e] [Wie in
Tabelle [1] [und] [2] im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben] [([ISIN: e] [Bloomberg Code(s):
o][Reuters Code: e])] [([jeweils] der "Index" oder [der
"Basiswert"][der "Korbbestandteil"])] [Informationen zur
Gewichtung der Korbbestandteile einfligen: e]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben]

[e]
[Finaler Bewertungstag][e]

[Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.1
angegeben][Nicht anwendbar]

[®][Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar][ Anwendbar]

[Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.2
angegeben][Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar][ Anwendbar]
[Nicht anwendbar][ Anwendbar]

[Nicht anwendbar][ Anwendbar]

[®][Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar][ Anwendbar]
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Indexkorb und Stichtage — [Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.3
Korbbewertung (Individueller angegeben][Nicht anwendbar]
Vorgesehener Handelstag und

Individueller
Unterbrechungstag)
Hdochstzahl an [®][Nicht anwendbar]
Unterbrechungstagen
Keine Anpassung [Nicht anwendbar][Anwendbar]
Indexkorb und [Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.4
Durchschnittsermittlungs- angegeben][Nicht anwendbar]
Stichtage —  Korbbewertung

(Individueller V orgesehener
Handelstag und Individueller

Unterbrechungstag)
Auslassung [Nicht anwendbar][ Anwendbar]
Verschiebung [Nicht anwendbar][ Anwendbar]
Modifizierte [Nicht anwendbar][ Anwendbar]
Verschiebung
Hochstzahl an  Unter- [e][Nicht anwendbar]
brechungstagen
Keine Anpassung [Nicht anwendbar][ Anwendbar]
Indexkorb und Stichtage — [Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.5

Korbbewertung (Gemeinsamer angegeben][Nicht anwendbar]
Vorgesehener Handelstag, aber

Individueller
Unterbrechungstag)
Hdochstzahl an Unter- [®][Nicht anwendbar]
brechungstagen
Keine Anpassung [Nicht anwendbar][Anwendbar]
Indexkorb und Stichtage - [Anwendbar — wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.6

Korbbewertung (Gemeinsamer angegeben][Nicht anwendbar]
Vorgesehener Handelstag und

Gemeinsamer

Unterbrechungstag)
Hochstzahl an Unter- [®][Nicht anwendbar]
brechungstagen
Keine Anpassung [Nicht anwendbar][ Anwendbar]
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Ausweich-Bewertungstag
Gesetzesanderung
Hedging-Stérung

Erhohte Hedging-K osten
Berichtigung der Kursreferenz

Berichtigungsstichtag

V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BESTIMMUNGEN

[Nicht anwendbar][e]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar][Anwendbar]

[Nicht anwendbar][e]
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Annex zu den Emissionsspezifischen Bestimmungen

V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BESTIMMUNGEN

Tabelle1
WKN Basiswert Bezugsverhdltnis Anfangliche Manage- | [Wahrungsumrechnung] | [Finaler Bewertungstag
[ ] [Basiswert] | [ haltnis] [Anfanglich [Weh hnung] | [Final ]
(ISIN] [Anfnglicher Referenzpreis] mentgebiihr] [Wechselkurs] [Ausiibungsperiode]
. [Wechselkurssponsor]
(Valor] [Referenzpreis] [Maximale  Manage-
mentgebiihr]
[Common Code] [Nominal betrag] :
[Anfangliche  Quanto
[gegeber.]enfallsweitere [Preiswahrung] Gebiihr]
Wer tpapi erkenn- [ Abwicklungswahrung]
nummer: o]
[e] [e] [e] [o] [e] [e]
Tabelle2
[Name des Index/Namen der | [ISIN] [Index-Sponsor] [Preiswahrung] [Anfanglicher Referenzpreis]

Indizes)

[Bloomberg Code]
[Reuters Code]

[e]

[e]
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VI. GARANTIE!?

THIS GUARANTEE is made on November 14, 2017 by THE GOLDMAN SACHS GROUP,
INC., a corporation duly organized under the laws of the State of Delaware (the " Guar antor").

WHEREAS

(A) Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (the "lssuer") has established a programme
(the "Programme") for the issuance of securities (the "Securities') in connection
with which they have prepared a prospectus dated November 14, 2017 (the " Pr ospec-
tus', which expression shall include any supplements thereto).

(B) From time to time, the Issuer may issue Tranches of Securities under the Programme
subject to the terms and conditions described in the Prospectus.

© The Guarantor has determined to execute this Guarantee of the payment obligations of
the Issuer in respect of the Securitiesissued by the Issuer under the Programme.

THE GUARANTOR hereby agrees as follows:

1 For value received, the Guarantor hereby unconditionally guarantees to the Holder of
each Security (the "Security Holder") the payment of any redemption amount and
any other amount payable under the terms and conditions of the Securities. In the case
of failure by the Issuer punctually to make payment of any redemption amount or any
other amounts payable under the terms and conditions of the Securities, the Guarantor
hereby agrees to cause any such payment to be made promptly when and as the same
shall become due and payable as if such payment was made by the Issuer in accord-
ance with the terms and conditions of the Securities.

2. This Guarantee is one of payment and not of collection.?

3. The Guarantor hereby waives notice of acceptance of this Guarantee and notice of any
obligation or liability to which it may apply, and waives presentment, demand for
payment, protest, notice of dishonour or non-payment of any such obligation or liabil-
ity, suit or the taking of other action by any Security Holder against, and any notice to,
the Issuer or any other party.

4. The obligations of the Guarantor hereunder will not be impaired or released by (1) any
change in the terms of any obligation or liability of the Issuer under the Securities or

Eine unverbindliche deutsche Ubersetzung der Garantie ist hinter der Unterschriftenseite (U-1) des Basisprospekts
auf den Seiten F-1 bis F-2 abgedruckt. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen und der deutschen
Fassung ist stets die englische Fassung mafRgeblich. Die unverbindliche deutsche Ubersetzung der Garantie ist nicht
Bestandteil des Basisprospekts und ist nicht Gegenstand der Prifung bzw. Billigung durch die Zusténdige Behorde.

This means that all that is required to trigger the Guarantee is the failure by the Issuer punctually to make payment
of any redemption amount or any other amounts payable under the terms and conditions of the Securities (guaran-
tee of payment). It is not necessary for Holders to first make an (unsuccessful) attempt to enforce any claims for
payment under the Securities against the Issuer (guarantee of collection).
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(2) the taking or failure to take any action of any kind in respect of any security for
any obligation or liability of the Issuer under the Securities or (3) the exercising or re-
fraining from exercising of any rights against the Issuer or any other party or (4) the
compromising or subordinating of any obligation or liability of the Issuer under the
Securities, including any security therefore.

Upon any assignment or delegation of the Issuer's rights and obligations under the
Securities pursuant to the terms and conditions of the Securities to a partnership, cor-
poration or other organization in whatever form (the "Substitute") that assumes the
obligations of such Issuer under the Securities by contract, operation of law or other-
wise, this Guarantee shall remain in full force and effect and thereafter be construed as
if each reference herein to the Issuer were areference to the Substitute.

The Guarantor may not assign its rights nor delegate its obligations under this Guaran-
tee in whole or in part, except for an assignment and delegation of all of the Guaran-
tor's rights and obligation hereunder to another entity in whatever form that succeeds
to al or substantially all of the Guarantor's assets and business and that assumes such
obligations by contract, operations of law or otherwise. Upon any such delegation and
assumption of obligations, the Guarantor shall be relieved of and fully discharged
from all obligations hereunder.

This Guarantee shall be governed by and construed in accordance with New Y ork law.

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC.

by:

(Authorized Officer)

154



VII. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

VII. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
als Emittentin der Wertpapiere wird gemal3 8 11 Wertpapi erprospektgesetz auf das bereits bei
der Zustandigen Behorde hinterlegte englischsprachige Registrierungsformular der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH und der The Goldman Sachs Group, Inc. vom 28. Februar
2017 (wie nachgetragen durch die Nachtrage vom 18. April 2017, 12. Mai 2017, 30. Juni 2017,
19. Juli 2017, 7. August 2017, 1. September 2017, 19. September 2017, vom 18. Oktober 2017
und vom 6. November 2017) (das "Registrierungsformular™) verwiesen (eine genaue Angabe
der Seitenzahlen im Registrierungsformular, auf die hinsichtlich der erforderlichen Angaben
Uber die Emittentin verwiesen wird, findet sich im Abschnitt "XI11. Durch Verweis einbezoge-
ne Informationen").
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VII.WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben tber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin
der Wertpapiere wird gemald 8 11 Wertpapierprospektgesetz auf das Registrierungsformular
verwiesen (eine genaue Angabe der Seitenzahlen im Registrierungsformular, auf die hinsicht-
lich der erforderlichen Angaben Uber die Garantin verwiesen wird, findet sich im Abschnitt
"XII1. Durch Verweis einbezogene Informationen"). Die Garantin reicht Dokumente und Be-
richte bel der US Securities and Exchange Commission (die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer
wesentlicher Angaben Uber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere
wird zudem gemal3 8§ 11 Wertpapierprospektgesetz auf die folgenden Dokumente, die bei der
SEC hinterlegt wurden (die "SEC Dokumente™) und die ebenfalls bei der Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier (CSSF) (die "CSSF") in Luxemburg hinterlegt sind, verwiesen:

o die Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am 20. Mai
2016 (das "Proxy Statement 2016"), eingereicht bei der SEC am 8. April 2016;

o den Geschéftsbericht geméld Form 10-K fur das zum 31. Dezember 2016 geendete
Geschéftgahr (die "Form 10-K 2016", der die Finanzzahlen fur die zum 31. De-
zember 2016 und zum 31. Dezember 2015 geendeten Geschéftgahre, einschliefdlich
Exhibit 21.1, enthalt), eingereicht bel der SEC am 27. Februar 2017,

o die Mitteilung geméld Form 8-K vom 18. April 2017 (die "Form 8-K 18 April
2017"), eingereicht bei der SEC am 18. April 2017;

o der Quartalsbericht gemal’ Form 10-Q fir das am 31. Méarz 2017 geendete Quartal
(die"Form 10-Q fiur das erste Quartal 2017"), eingereicht bel der SEC am 4. Mai
2017,

o die Mittellung gema? Form 8-K vom 28. Juni 2017 (die "Form 8-K 28 June
2017"), eingereicht bei der SEC am 28. Juni 2017,

o die Mitteilung gemald Form 8-K vom 18. Juli 2017 (die "Form 8-K 18 July 2017"),
eingereicht bei der SEC am 18. Juli 2017,

o den Quartalsbericht geméald Form 10-Q fir das am 30. Juni 2017 geendete Quartal
(die "Form 10-Q fur das zweite Quartal 2017"), eingereicht bei der SEC am
4. August 2017,

o die Mitteilung gemar’ Form 8-K vom 12. September 2017 (die "Form 8-K 12 Sep-
tember 2017"), eingereicht bel der SEC am 12. September 2017,

o die Mitteilung gemal? Form 8-K vom 17. Oktober 2017 (die "Form 8-K 17 October
2017"), eingereicht bei der SEC am 17. Oktober 2017; und

o den Quartalsbericht gemald Form 10-Q fiur das am 30. September 2017 geendete
Quarta (die "Form 10-Q fur das dritte Quartal 2017"), eingereicht bei der SEC
am 3. November 2017.

Die oben genannten SEC Dokumente sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von
der Garantin bel der SEC eingereicht und sind Uber die Webseite der SEC auf
www.sec.gov abrufbar. Zudem sind die SEC Dokumente auf der Webseite der Wertpa-
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pierborse Luxemburg auf www.bourse.lu abrufbar. Auf3erdem werden die SEC Dokumen-
te bel der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitge-
halten.
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IX. MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen vom
Zum
Basi sprospekt

gemal’ 8§ 6 des Wertpapierprospektgesetzes

GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH

Frankfurt am Main

(Emittentin)

[Angebotsgrol3e einfligen: o]

Open End Faktor Zertifikate

bezogen auf

[e]

[ISIN: o]
[WKN: o]
[Valor: e]
[Common Code: o]
[gegebenenfalls weitere Wertpapierkennnummer: o]
[Ausgabepreis: o]

[gegebenenfalls Tabelle mit Name des Basiswerts, ISN, WKN, Valor, Common Code sowie
gegebenenfalls weitere Wer tpapierkennnummer und Ausgabepreis einfligen: o]

unbedingt garantiert durch

The Goldman Sachs Group, Inc.

United States of America
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(Garantin)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt

(Anbieterin)

Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 14. November 2017
([wie nachgetragen durch [den Nachtrag][die Nachtrége] vom e] einschliefdich etwaiger zu-
kinftiger Nachtrage).
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[im Fall einer Aufstockung der Serie einfigen: Endgiiltige Bedingungen vom [e] fiir [Produkt
einfugen: e] (die "[Erste][®] Aufstockung"), die mit den ausstehenden [Bezeichnung der
Wertpapiere einfligen: o] ((WKN e][e]), dic am [Datum der Erstemission einfliigen: e] [gege-
benenfalls weitere Emission einfligen: o] zum Basisprospekt fiir Open End Faktor Zertifikate
vom 14. November 2017 begeben worden sind, konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission bilden.]

[FUr den Fall von Wertpapieren, fur die beabsichtigt ist, dass Angebot nach Ablauf der Gultig-
keit des Basisprospekts vom 14. November 2017 fortzusetzen, einfigen: Der Basisprospekt
vom 14. November 2017 (der "Ursprungliche Basisprospekt"), unter dem das offentliche
Angebot fir die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortgesetzt
wird, verliert am [Datum des Auslaufens der Gliltigkeit des Basisprospekts vom 14. November
2017 einfiigen: o] seine Giiltigkeit. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf
Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basi sprospekte fortgesetzt (jeweils der "Nachfolgen-
de Basisprospekt™), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des
oOffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsient. Dabei sind diese Endguiltigen Bedingungen
jeweils mit dem aktuellsten Nachfolgenden Basisprospekt zu lesen. Der jewellige Nachfolgen-
de Basisprospekt wird vor Ablauf der Glltigkeit des jeweils vorangegangenen Basi sprospekts
gebilligt und verdffentlicht werden. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird in elekt-
ronischer Form auf der Internetseite [www.gs.com (unter
www.gs.de/service/wertpapierprospekte)] [andere Webseite(n) einfligen: o] verdffentlicht.]
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Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind Open End Faktor Zertifikate (Produkt Nr. [e]
im Basisprospekt — vorliegend handelt es sich um Open End Faktor Zertifikate mit
[Bezugsverhéltnis][Nominalbetrag]) bezogen auf [e] (eingeordnet im Basisprospekt als ein
[Korb von] [Index][Indizes] (die "Wertpapiere" oder die "Open End Faktor Zertifikate"),
die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") begeben werden.

[im Fall einer Aufstockung von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren einfligen:
Die [Anzahl einfligen: e] Wertpapiere [(entsprechend einem Gesamtnominalbetrag von [e])]
bilden zusammen mit den [Anzahl einfligen: o] Wertpapieren [(entsprechend einem Gesamt-
nominalbetrag von [e])] der [WKN e][e], die unter den Endgiiltigen Bedingungen vom [Da-
tum einflgen: o] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen") [Gegebenenfalls weitere Emission
einfigen: e] zum Basisprospekt vom 14. November 2017 in der Fassung etwaiger Nachtrige
emittiert wurden, eine einheitliche Emission im Sinne des 8 9 der Allgemeinen Bedingungen,
d. h. sie haben die gleiche [WKN][®] und [ mit Ausnahme der Anzahl —] die gleichen Aus-
stattungsmerkmale (zusammen die "Wertpapiere' oder die "Open End Faktor Zertifika-
te").]

Die Endgultigen Bedingungen wurden im Einklang mit Artikel 5(4) der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (in der
aktuellen Fassung, einschlief3lich der Richtlinie 2010/73/EU des Eur opéischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010) (die " Prospektrichtlinie") erstellt und missen
zusammen mit dem Basisprospekt vom 14. November 2017 ([wie nachgetragen durch
[den Nachtrag]|[die Nachtrige] vom ] einschliefllich etwaiger zukiinftiger Nachtrige)
(der "Basisprospekt") einschlief3lich der durch Verwes einbezogenen Informationen
gelesen wer den.

Vollstéandige Informationen zur Emittentin, zur Garantin und zu dem Angebot der
Wertpapiere ergeben sich nur aus der Zusammenschau dieser Endgultigen Bedingungen
mit dem Basisprospekt, einschliel3lich der durch Verweis einbezogenen I nfor mationen.

Die Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt haben die Form eines gesonderten
Dokuments gemal3 Artikel 26 (5) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004, in der jeweils aktuellen Fassung (die " Prospektver ordnung").

Der Basisprospekt, etwaige Nachtr&ge dazu sowie die Endgtiltigen Bedingungen werden
ver offentlicht, indem sie bei der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung
Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kos-
tenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorgeschriebenen
Form, bereitgehalten werden. Dariber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer
Form auf der Webseite [www.gs.de (unter www.gs.de/ser vice/wertpapier prospekte bzw.
auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fir das Wertpapier rele-
vanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld))] [andere Webseite(n) einfligen: e]
ver offentlicht.
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Eine emissionsspezifische Zusammenfassung, die fur die Wertpapiere vervollstandigt
wurde, ist diesen Endgultigen Bedingungen beigefgt.
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EMISSIONSSPEZIFISCHE BESTIMMUNGEN

Die folgenden "Emissionsspezifischen Bestimmungen” der Wertpapiere sollen die Serie der
Wertpapiere erganzen und die Allgemeinen Bedingungen im Hinblick auf eine bestimmte Serie
von Wertpapieren vervollstéandigen.

[Die fur die jeweilige Serie von Wertpapieren anwendbaren Emissionsspezifischen Bestim-
mungen einfiigen, wie im Abschnitt "V. Muster der Emissionsspezfischen Bestimmungen” des
Basi sprospekts enthalten]
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WEITERE INFORMATIONEN

I nteressen natdrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

[Informationen zu Interessenkonflikten, falls vorhanden, einfigen, die zum Datum des Ba-
sisprospekts nicht bekannt sind: e]

Bedingungen des Angebots, Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere
[Datum der Ubernahmevereinbarung: [e]]

[Angebotsbeginn in Deutschland: [e]]

[Angebotsbeginn in Osterreich: [@]]

[Angebotsbeginn in Liechtenstein: [@]]

[Angebotsbeginn in Luxemburg: [e]]

Emissionstag: [e]

[Die Zeichnungsfrist beginnt am [®] und endet am [®]. [Der Mindest/Hbchstbetrag der Zeich-
nung betridgt [@].] Die Emittentin behilt sich die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
aus welchen Grinden auch immer vor. [Weiterhin ist die Emittentin berechtigt, die Zeich-
nungsfrist zu verlangern.] [Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Zeichnungsauftrége anzuneh-
men. Teilzuteilungen sind moglich (insbesondere bei Uberzeichnung). Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, gezeichnete Wertpapiere zu emittieren. [Insbesondere wenn [ Bedingung einfligen,
in welchen Fallen die Emittentin die Wertpapiere nicht emittieren wird: e], wird die Emittentin
die Wertpapiere nicht emittieren.] Sofern die Zeichnungsfrist vorzeitig beendet [bzw. verlan-
gert] wird bzw. sofern keine Emission erfolgt, wird die Emittentin eine entsprechende Mittei-
lung [Form der Mitteilung einfligen: e] verdffentlichen.]]

Borsennotierung und Handel

[Frankfurter Wertpapierborse][,][und] [Borse Stuttgart][,][und] [Luxemburger Wertpapierbor-
se] [®]] [Eine Zulassung zum Handel oder eine Borsennotierung der Wertpapiere ist nicht be-
absichtigt].

Ausgabepreis, Gebiihren und Provisionen

Der Ausgabepreis [betrigt [®]] [fiir das jeweilige Wertpapier entspricht dem folgenden Betrag:
[e]].

[gegebenenfalls Angaben zu der Art und Hohe der zu zahlenden Gebihren bzw. von der Emit-
tentin an Dritte zu zahlenden Provisionen einfligen: o]

Prospektpflichtiges Angebot im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR)

[Nicht anwendbar.][Hinsichtlich eines Angebots im Européischen Wirtschaftsraum (EWR),
koénnen die Wertpapiere im Rahmen der nachfolgend erteilten Zustimmung zur Nutzung des
Prospekts von dem Anbieter [und/oder weiteren Kreditinstituten, die nachfolgend die Produkte
weiterverkaufen oder endgultig platzieren,] auRerhalb des Anwendungsbereichs des Artikel 3
(2) der Prospektrichtlinie in [Osterreich][,] [und] [Deutschland][,] [und] [Liechstenstein] [und]
[Luxemburg] (der/die "Angebotsstaat(en)") wahrend des Zeitraums beginnend ab [Datum
einfugen: o] [dem fiir den jeweiligen Angebotsstaat mafigeblichen Angebotsbeginn] [([jeweils]
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einschliefflich)] [bis[Datum einfligen: @][zum Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts gemaf
§ 9 WpPG] [(einschliefdlich)]] [[bzw.] [voraussichtlich] bis zur Kindigung der Produkte durch
die Emittentin] [weitere Angaben zur Angebotsfrist einfligen: o] (die "Angebotsfrist")] offent-
lich angeboten werden.] [weitere / andere Einzelheiten beziiglich des prospektpflichtigen An-
gebots einfligen: o]

Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

[Nicht anwendbar.][im Fall eines Generalkonsens einfiigen: Die Emittentin stimmt der Nut-
zung des Basisprospekts und dieser Endguiltigen Bedingungen durch alle Finanzintermediare
(Generalkonsens) zu. Die allgemeine Zustimmung fur die anschlief3ende Weiterverauf3erung
oder endguiltige Platzierung der Wertpapiere ist durch die Finanzintermedidre in Bezug auf den
Angebotsstaat bzw. die Angebotsstaaten und fur die Dauer der Angebotsfrist, wahrend der die
Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden koénnen, gegeben, vorausgesetzt
der Basisprospekt [(bzw. der Nachfolgende Basisprospekt)] ist weiterhin gemald § 9 WpPG
gultig. [Im Fall einer Uber die Glltigkeit des Basisprospekts hinausgehenden Angebotsfrist
kann die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Fi-
nanzintermedidre wahrend des Zeitraums erfolgen, in dem jeweils ein Nachfolgender Ba-
sisprospekt vorliegt; in diesem Fall erstreckt sich die Zustimmung zur Nutzung des Basispros-
pekts auch auf den Nachfolgenden Basi sprospekt.]]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanznterme-
didre in allen Angebotsstaaten, einfigen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basispros-
pekts und dieser Endgultigen Bedingungen fir Angebote durch die folgenden Finanzinterme-
didre (Individualkonsens) zu: [Name und Adresse des bestimmten Finanzintermediars einfu-
gen: e]. Die individuelle Zustimmung fiir die anschlieBende WeiterverduBBerung oder endgiilti-
ge Platzierung der Wertpapiere ist durch die festgelegten Finanzintermediére in Bezug auf den
Angebotsstaat bzw. die Angebotsstaaten und fur die Dauer der Angebotsfrist, wahrend der die
Wertpapiere weiterverkauft oder endgultig platziert werden kénnen, gegeben, vorausgesetzt
der Basisprospekt [(bzw. der Nachfolgende Basisprospekt)] ist weiterhin gemald § 9 WpPG
gultig. [Im Fall einer Uber die Gultigkeit des Basisprospekts hinausgehenden Angebotsfrist
kann die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Fi-
nanzintermedidre wahrend des Zeitraums erfolgen, in dem jeweils ein Nachfolgender Ba-
sisprospekt vorliegt; in diesem Fall erstreckt sich die Zustimmung zur Nutzung des Basispros-
pekts auch auf den Nachfolgenden Basisprospekt.] Jede neue Information beziglich der Fi-
nanzintermediare die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder der Hinterlegung
der  Endglltigen  Bedingungen  unbekannt ist, wird auf der Webseite
[www.gs.de/service/bekanntmachungen] [www.gsmarkets.nl/turbo/aankondigingen/]
[www.gspip.info]] veroffentlicht.]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch bestimmte Finanznterme-
didre nur in ausgewahlten Angebotdéndern einfligen: Die Emittentin stimmt der Nutzung des
Basisprospekts und dieser Endguiltigen Bedingungen fur die anschlief3ende Weiterveraul3erung
oder endguiltige Platzierung der Wertpapiere durch die in untenstehender Tabelle aufgefthrten
Finanzintermediare (Individualkonsens) beztiglich [des][der] in untenstehender Tabelle ausge-
wahlten Angebotsstaat[s][en] fur die Dauer der Angebotsfrist, wahrend der die Wertpapiere
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weiterverkauft oder endgultig platziert werden konnen, zu, vorausgesetzt der Basisprospekt
[(bzw. der Nachfolgende Basisprospekt)] ist weiterhin geméal3 § 9 WpPG gultig. [Im Fall einer
Uber die Gultigkeit des Basi sprospekts hinausgehenden Angebotsfrist kann die spétere Weiter-
veraulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre wahrend
des Zeitraums erfolgen, in dem jeweils ein Nachfolgender Basisprospekt vorliegt; in diesem
Fall erstreckt sich die Zustimmung zur Nutzung des Basi sprospekts auch auf den Nachfolgen-
den Basisprospekt.]

Name und Adresse des Finanzintermediars Ausgewahlte[r] Angebotsstaat[en]
[e] [e]

[e] [e]

Jede neue Information beziiglich der Finanzintermediare die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen unbekannt ist, wird auf

der Webseite [www.gs.de/service/bekanntmachungen]
[www.gsmarkets.nl/turbo/aankondigingen/] [www.gspip.info] vertffentlicht.]

[Des Weiteren wird die Zustimmung vorbehaltlich und unter der Voraussetzung erteilt, dass
[e]]
Angaben zu dem Basiswert und/oder zu dem Korbbestandteil

[Die Informationen Uber den jeweiligen Index, welcher der Basiswert ist und/oder Uber die
Indizes, die Korbbestandteile sind, bestehen aus Ausziigen und Zusammenfassungen von 06f-
fentlich verfigbaren Informationen, die gegebenenfalls ins Deutsche Ubersetzt wurden. Die
Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wieder gegeben werden und dass - soweit der
Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus den ihr vorliegenden offentlich zuganglichen
Informationen entnehmen konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die tbernomme-
nen und gegebenenfalls ins Deutsche Ubersetzten Informationen unkorrekt oder irreftihrend
darstellen wirden. Weder die Emittentin noch die Anbieterin Gibernehmen hinsichtlich dieser
Information weitere Verantwortung. Insbesondere tibernehmen weder die Emittentin noch die
Anbieterin die Verantwortung fur die Richtigkeit der den jeweiligen Basiswert und/oder die
Korbbestandteile betreffenden Informationen oder Ubernehmen keine Gewahrleistung daf(r,
dass kein die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen beeintréchtigendes Ereig-
nis eingetreten ist.]

[Basiswertbeschreibung und/oder Beschreibung der Korbbestandteile einfigen: o]

Angaben zu der vergangenen und kinftigen Wertentwicklung und Volatilitédt des Basiswerts
und/oder der jeweiligen Korbbestandteile sind [auf der bzw. den folgenden Webseite(n) ein-
sehbar: [@]] [bei der Emittentin unter ®].

Veroffentlichung von I nformationen nach erfolgter Emission

[Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Bedingungen genannten Bekanntma-
chungen, keine Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.][gegebenenfalls
andere Regelung einfligen: o]

[Informationen in Bezug auf Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Re-
venue Code)
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[gdf. weitere Informationen beziiglich Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuer gesetzes (Inter-
nal Revenue Code) einfiigen: o]]
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[BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

[ Gegebenenfalls Beispiele einfiigen, um zu erklaren, wie sich der Wert des Basiswerts auf den
Wert der Wertpapiere auswirkt, unter Bericksichtigung der in Abschnitt 111.2 des Basispros-
pekts enthaltenen Beschreibungen]]
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ANNEX —EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

(Anfuigen der emissionsspezifischen Zusammenfassung an die Endgultigen Bedingungen durch
die Emittentin)
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Alle Steuern, sowie andere Gebuhren in Zusammenhang mit der Zahlung des Tilgungsbetrages
und gegebenenfalls des Zinsbetrags, die anfallen konnten, sind vom Wertpapierinhaber zu tra-
gen.

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im Zu-
sammenhang mit den Wertpapieren in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg und
den Vereinigten Staaten von Amerika. Er stellt keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.
Auch handelt es sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgen
hinsichtlich der Wertpapiere, weder in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg
noch in den Vereinigten Staaten von Amerika. Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten be-
achten, dass das Eigentum an den Wertpapieren sowie etwaige Transaktionen in Bezug auf die
Wertpapiere, einschliefdlich der Emission eines Wertpapiers, des Erwerbs, der Veraul3erung,
des Verfalls oder der Riickzahlung der Wertpapiere oder andere Geschéfte mit den Wertpapie-
ren und Transaktionen im Zusammenhang mit der Austibung oder Abwicklung der Wertpapie-
re steuerliche Folgen ausl6sen konnen (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Quellensteuern
und magliche Steuerpflichten fur Stempel-, Ubertragungs- und Eintragungssteuern.) Die steu-
erlichen Folgen kdnnen unter anderem von dem Status und den personlichen Verhaltnissen des
potenziellen Kaufers, den Bedingungen des einzelnen Wertpapiers, die nach den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen Anwendung finden, und dem anzuwendendem Recht oder der an-
gewendeten Praxis der Steuerbehtrden in den jeweiligen Jurisdiktionen abhangen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Basi sprospekts geltenden deutschen, dster-
reichischen, liechtensteinischen, luxemburgischen und U.S.-amerikanischen Rechtdage. Die
geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden kénnen Anderungen un-
terliegen, unter Umsténden auch riickwirkend.

Potenziellen Wertpapierinhabern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen tber
die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veréuf3erung oder der Rlickzahlung der
Wertpapiere ihre eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in der La-
ge, die besonderen individuellen steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Wertpapierinhabers
entsprechend zu berlicksichtigen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der Quel-
le.

Zwischenstaatlicher | nformationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,,OECD Common Reporting Standard” tauschen Staaten, die sich zu
dessen Anwendung verpflichtet haben (Teilnehmende Staaten), erstmals ab 2017 fir das Jahr
2016 potenziell steuererhebliche Informationen tber Finanzkonten aus, die von Personen in
einem anderen Teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches
gilt fur die Mitgliedstaaten der Europdischen Union. Aufgrund einer Erweiterung der
Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuerung (EU-Amtshilferichtlinie) werden die Mitgliedstaaten erstmals ab 2017 fur das
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Jahr 2016 ebenfalls Finanzinformationen Uber meldepflichtige Konten von Personen
austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansissig sind.

Bisher wurde der zwischenstaatliche Informationsaustausch Uber Zinszahlungen auf
europaischer Ebene durch die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Européischen Union im
Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinsrichtlinie) erfasst. Die EU-Zinsrichtlinie
sah enen Informationsaustausch zwischen den Behtrden der Mitgliedstaaten Uber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in
einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansé@ssige natlrliche Personen vor. Um eine
Uberschneidung mit der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die EU-
Zinsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2017 (Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle tibrigen
Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte administrative Anforderungen, wie zum Beispiel
Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von Informationen sowie entsprechende
Verpflichtungen zum Quellensteuereinbehalt beziiglich Zahlungen, die vor diesen Daten
erfolgt sind, bleiben jedoch unberihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Européischen Union sind, sowie einige
bestimmte abhangige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben der EU-
Zingrichtlinie vergleichbare Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer)
verabschiedet. Diese Regelungen gelten bis zu einer Anderung fort.

Wertpapierinhabern wird deshalb empfohlen, sich Uber die weitere Entwicklung zu
informieren respektive sich beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage in der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden Ausfiihrungen berticksichtigen nur die Besteuerung von natirlichen Personen,
deren Wohnsitz, oder gewohnlicher Aufenthalt, sich in Deutschland befindet und welche die
Wertpapiere im Privatvermdgen halten.

Zinszahlungen und Kapitalertrége aus der Veraul3erung bzw. Rickzahlung bzw. Austibung der
Wertpapiere durch Barausgleich unterliegen der Kapital ertragsteuer, soweit die Wertpapiere in
einem Wertpapierdepot eines inlandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts (ein-
schliefdlich einer inlandischen Zweigstelle eines audandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleis-
tungsinstituts) oder eines inlandischen Wertpapierhandel sunternehmens oder einer inlandi-
schen Wertpapierhandel shank verwahrt oder verwaltet werden oder durch eines dieser Institute
die VerauRerung durchgeftihrt wird und die Kapitalertrdge von dem jeweiligen Institut ausge-
zahlt oder gutgeschrieben werden (Auszahlende Stelle).

Bemessungsgrundlage ist im Regelfall der Zinsbetrag oder der Unterschied zwischen den Ein-
nahmen aus der Veraul3erung bzw. Rickzahlung nach Abzug der Aufwendungen, die im un-
mittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem V erauf3erungsgeschéft bzw. der Riickzahlung
stehen, und den Anschaffungskosten.

Bei nicht in Euro getétigten Geschéften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Veréuf3erung und
die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.

Der Kapitalertragsteuersatz betragt 26,375 % (einschliefdlich Solidaritétszuschlag, gegebenen-
falls zuztglich Kirchensteuer).
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Die Einkommensteuer ist hinsichtlich dieser Einkiinfte mit Abfihrung der Kapitalertragsteuer
grundsétzlich abgegolten (sogenannte Abgeltungssteuer). Die im Zusammenhang mit den Ka-
pitalertrdgen stehenden tatséchlichen Werbungskosten finden keine steuerliche Berticksichti-
gung. Fur natrliche Personen die kirchensteuerpflichtig sind findet auf ale vereinnahmten
Kapitalertrage ein elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer An-
wendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer von der inlandischen Zahlstelle im Wege des Ein-
behalts automatisch erhoben wird, es sei denn, beim Bundeszentralamt fir Steuern liegt ein
Sperrvermerk des Wertpapierinhabers vor; in diesem Falle wird der Wertpapierinhaber zur
Kirchensteuer veranlagt.Werden die Kapitalertrdge nicht von einer Auszahlenden Stelle ausge-
zahlt und fallt daher keine Kapitalertragsteuer an, unterliegen die Kapitalertrége einem Steuer-
satz von 26,375 % (einschliefdich Solidaritdtszuschlag, gegebenenfalls zuzlglich Kirchensteu-
er).

Eine Veranlagung zum individuellen Steuersatz des Steuerpflichtigen ist auf Antrag moglich,
wenn der personliche Steuersatz des Steuerpflichtigen 25 % nicht Ubersteigt (Gunstigerpru-
fung). Ein Abzug von Werbungskosten ist jedoch auch im Rahmen dieses Veranlagungsver-
fahrens nicht mdglich.

Bel der Ermittlung der Einkunfte aus Kapitalvermogen des Steuerpflichtigen insgesamt wird
von den Einnahmen ein Sparer-Pauschbetrag in Hoéhe von EUR 801 (EUR 1.602 bei
Zusammenveranlagung) abgezogen.

Umsetzung des OECD Common Reporting Standards und der erweiterten EU-
Amtshilferichtlinie in Deutschland

In Deutschland erfolgt die Umsetzung der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie und des OECD
Common Reporting Standards durch das sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
(FKAuUstG), das am 31. Dezember 2015 in Kraft trat. Zentraler Inhalt des Gesetzesist ein ge-
meinsamer Meldestandard zum automatischen Informationsaustausch zu Finanzkonten.
Grundsétzlich legt das FKAustG den Finanzinstituten die Meldepflicht auf, dem Bundeszent-
ralamt fur Steuern erstmals fr das Steuerjahr 2016 bis zum 31. Juli 2017 und in den darauffol-
genden Jahren jeweils bis zum 31. Juli des Folgejahres die erforderlichen Informationen zu
ubermitteln. Erforderliche Informationen sind beispielsweise der Name, die Anschrift, der/die
Ansassigkeitsmitgliedstaat/en und die Steueridentifikationsnummer(n).

Besteuerung in Osterreich

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindliche Infor-
mation flr den Wertpapierinhaber dar. Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung
bestimmter steuerlicher Aspekte im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Osterreich. Es
handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Er-
werbs, des Haltens, der Verauf3erung oder der Riickzahlung der Wertpapiere, sondern nur um
bestimmte Teilaspekte. Weiterhin werden die Seuervorschriften anderer Saaten als Oster-
reich und die individuellen Umstande der Wertpapierinhaber nicht berticksichtigt.. Keinesfalls
erteilt die Emittentin oder die Anbieterin dem Wertpapierinhaber mit dieser Information steu-
erliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser Hinweis nicht die in jedem individuellen Fall uner-
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lassliche Beratung durch einen Seuerberater. Nachdem unter dem vorliegenden Basi sprospekt
unter schiedliche Serien von Wertpapieren begeben werden, kann auch die steuerliche Behand-
lung entsprechend den jeweiligen Wertpapierbedingungen Unterschiede aufweisen. Alle im
Zusammenhang mit der Zahlung von Zinsen, Verauferungser|lsen oder des Tilgungsbetrages
gegebenenfalls anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Wertpapierinhabern
zu tragen. Im Falle von unter den Wertpapieren geschuldeten Zahlungen und im Falle von
VerauRerungen der Wertpapiere kann Steuer in Osterreich anfallen. Steuerliche Risiken im
Zusammenhang mit den Wertpapieren (insbesondere das Umqualifizierungsrisiko gemafd § 188
Investmenfondsgesetz) sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. In bestimmten Stuationen oder
fur bestimmte Wertpapierinhaber kdnnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage
zur Anwendung kommen. Potenziellen Wertpapierinhabern wird empfohlen, zur Erlangung
weiterer Informationen tber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veraulie-
rung oder der Rickzahlung der Wertpapiere ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsul-
tieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerlichen Verhéltnisse
des einzel nen Wertpapierinhabers angemessen zu ber ticksi chtigen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Basi sprospekts geltenden osterreichischen
Rechtdage. Die geltende Rechtdage und deren Auslegung durch die Seuerbehtrden kénnen
Anderungen unterliegen, unter Umstanden auch riickwirkend. Zur steuerlichen Behandlung
von innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren in Osterreich gegenwértig nur
vereinzelte Aussagen der Rechtsprechung und des Finanzministeriums, die derartige Wertpa-
piere behandeln. Eine von der hier dargestellten Beurteilung abwei chende steuerliche Beurtei-
lung durch die Finanzbehorden, Gerichte oder Banken (auszahlende oder depotfihrende Sel-
len) kann nicht ausgeschlossen werden.

Am 14. August 2015 wurde das Seuerreformgesetz 2015/2016 im Bundesgesetzblatt kundge-
macht. Dieses sieht die Erhdhung der Kapitalertragsteuer sowie des Sonder steuer satzes gemald
§ 27a ESG fur die meisten Kapitaleinkiinfte nattrlicher Personen seit 1. Januar 2016 von
25% auf 27,5% vor (fur wenige spezielle Gruppen von Kapitaleinkiinften, vor allem Zinsen auf
Bankeinlagen, bleibt der Steuersatz weiterhin bei 25%). Die Verlustverrechnungsmoglichkei-
ten anderten sich ab diesem Zeitpunkt ebenfalls. Potentiellen Anlegern wird daher empfohlen,
betreffend die steuerlichen Konsequenzen ihre personlichen Berater hinzuzuz ehen.

a) Natdirliche Per sonen
(1) Anleger hat einen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich

Die im Folgenden dargestellten Grundsitze der Besteuerung von Wertpapieren in Osterreich
gehen davon aus, dass diese verbrieft sind, sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hin-
sicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten sind (6ffentliches Angebot) und weder
Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrechte noch Anteilscheine an Kapi-
talanlagefonds darstellen. Fir Privatplatzierungen gelten andere Bestimmungen. Fir nicht ver-
briefte Derivate gelten sie dann, wenn die auszahlende Stelle eine der Kapita ertragsteuer ent-
sprechende Steuer freiwillig abfihrt.

Werden Ertrage aus den Wertpapieren von einer inlandischen depotfihrenden oder auszahlen-
den Stelle aushezahlt (Osterreichische Kreditinstitute sowie Niederlassungen ausandischer
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Kreditingtitute in Osterreich, welche die Einkiinfte aus den Wertpapieren an die Wertpapierin-
haber auszahlen), so hat diese 27,5% Kapitalertragsteuer einzubehaten und an die Finanzbe-
horden abzufiihren. Ertrdge aus den Wertpapieren umfassen (i) laufende Ertrége, (ii) Ertrage
anlasslich der Tilgung der Wertpapiere oder (iii) Verdul3erungsertrage. Wertpapiere mit basis-
wertabhéngiger Rickzahlung werden von der dsterreichischen Finanzverwaltung als Zertifika-
te beurteilt. Demnach sind Zertifikate verbriefte Kapitalforderungen, mit der die Wertentwick-
lung eines zugrunde gelegten Basiswertes abgebildet wird und die dem Kaufer ein Recht auf
Zahlung eines Geld- oder Abrechnungsbetrages einrdumt, dessen Héhe vom Wert des zugrun-
de liegenden Basiswertes abhéngt. Basiswerte kénnen unter anderem Aktien, Indizes, Rohstof-
fe, Wahrungen, Anleihen oder Edelmetalle sein. Ertrage aus solchen Wertpapieren werden von
der Osterreichischen Finanzverwaltung als Einkinfte aus Derivaten geméal3 § 27 Abs. 4 Ein-
kommensteuergesetz (ESXG) beurteilt.

Erfolgt die Auszahlung der Kapitalertrége nicht durch eine Osterrei chische auszahlende Stelle,
muss der Anleger die Einkinfte in seine Einkommensteuererkl&rung aufnehmen und sie wer-
den zum Sondersteuersatz von 27,5% des 8 27a ESIG veranlagt.

Bei Wegzug aus Osterreich werden die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen bis zum Zeitpunkt des
Wegzuges grundsétzlich der Einkommensteuer unterworfen. Bel Wegzug innerhalb der Euro-
paischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums (unter bestimmten Voraussetzungen
die Amtshilfe betreffend) wird die Besteuerung auf Antrag bis zur tatséchlichen Realisierung
der EinkUnfte ausgesetzt. Dies gilt fUr nicht im Betriebsvermdgen gehaltene Wertpapiere. Fur
den Fall der Verlegung eines Depots ins Ausland gelten ebenfalls Sonderregein. Bei im Be-
triebsvermdgen gehaltenen Wertpapieren fallt seit 1. Januar 2016 die Steuer in jedem Fall an,
kann jedoch in der Regel auf sieben Jahre verteilt entrichtet werden kann.

Durch die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer in Hohe von 27,5% ist die Einkommensteuer
hinsichtlich der Ertrage gemald 8§ 97 Abs 1 EStG grundsétzlich abgegolten (Endbesteuerungs-
wirkung), wenn die Wertpapiere im Privatvermdgen gehalten werden. Der Anleger ist daher
nicht verpflichtet, alféllige Ertrége aus den Wertpapieren in seine Einkommensteuererklérung
aufzunehmen. Der Anleger kann gemdl? § 27a Abs 5 ESIG die Veranlagung der Kapital ertrége
zum Einkommensteuertarif beantragen. Die Kapitalertragsteuer wird diesfalls auf die Ein-
kommensteuer (progressiver Steuersatz bis zu 55%) angerechnet oder mit dem Ubersteigenden
Betrag ruckerstattet. Aufwendungen im Zusammenhang mit den Wertpapiere (Spesen, Provisi-
onen, etc.) durfen gemal 8 20 Abs 2 ESIG steuerlich nicht geltend gemacht werden (Abzugs-
verbot). Grundsétzlich ist der Verlustausgleich in beschranktem Ausmald unter bestimmten
V oraussetzungen maoglich.

Das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen Eidgenossen-
schaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt und das Abkom-
men zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum Liechtenstein tiber die Zusam-
menarbeit im Bereich der Steuern sehen vor, dass schweizerische bzw liechtensteinische Zahl-
stellen im Fall von in Osterreich ansissigen betroffenen Personen (das sind im wesentlichen
natirliche Personen im eigenen Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Vermo-
genswerten, die von einer Sitzgesellschaft gehalten werden) auf, unter anderem, Zinsertréage,
Dividendenertrége und Verduf3erungsgewinne aus Vermogenswerten, die auf einem Konto
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oder Depot bei der schweizerischen bzw liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind , eine der
Osterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe von 25% bzw 27,5% zu er-
heben haben. Dasselbe gilt fir Vermogenswerte von in der Republik Osterreich anséssigen
Personen, die von einer liechtensteinischen Zahlstelle verwaltet werden. Diese Steuer hat Ab-
geltungswirkung, soweit das ESIG fur die der Steuer unterliegenden Ertrége Abgeltungswir-
kung vorsieht. Der Steuerpflichtige hat die Moglichkeit, statt der Erhebung der Abgeltungs-
steuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische bzw. liechtensteini-
sche Zahlstelle erméchtigt, der zusténdigen Osterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos
oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden miissen. Das
Steuerabkommen mit Liechtenstein wurde in Hinblick auf die Implementierung des zwischen-
staatlichen Informationsaustausches ab 2017 (siehe unten) einer Revision unterzogen, sodass
bestimmte Konten von am 31. Dezember 2016 bestehenden steuerlich transparenten Vermo-
gensstrukturen und von steuerlich intransparenten Vermogensstrukturen weiterhin unter das
Steuerabkommen fallen und vom automatischen Informationsaustausch ausgenommen sein
konnen.

(i) Umqualifizierungsrisiko

Unter bestimmten Voraussetzungen kénnten Wertpapiere auslndischer Emittenten as Antelle
an einem auslandischen Kapitalanlagefonds im Sinne des § 188 Investmentfondsgesetz (*In-
VvFG") umqualifiziert werden. Gemdal3 8§ 188 InvFG gelten als audandischer Kapitalanlage-
fonds (i) Organismen zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren ("OGAW"), deren Her-
kunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, (i) Alternative Investmentfonds ("AIF") im Sinne des
Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich
ist (ausgenommen AIF in Immobilien im Sinne des AIFMG) und (iii) subsidiar, jeder einem
auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform, dessen
Vermogen nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen
der Risikostreuung angelegt ist, sofern ein Fall der Niedrigbesteuerung im Ansassigkeitsstaat
gegeben ist. Unsicherheiten bestehen, unter welchen Voraussetzungen ein auslandischer Emit-
tent als AIF Manager zu qualifizieren ist; betreffend die Definition eines AIF sind die Richtli-
nien der Ogterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) zu beachten. Jedem Anleger wird emp-
fohlen, zur diesbeziiglichen Gesetzesinterpretation und Verwaltungspraxis den Rat seines per-
sonlichen Steuerberaters einzuholen. Nach derzeitiger Verwaltungspraxis (Investmentfonds-
richtlinien 2008) ist bei Indexprodukten, deren Rickzahlung nur von der Wertentwicklung
bestimmter Wertpapiere abhangig ist, ein ausandischer Investmentfondsanteil nicht anzuneh-
men, wenn (i) fir Zwecke der Emission ein tberwiegender tatséchlicher Erwerb dieser Wert-
papiere durch den Emittenten oder dessen Treuhander unterbleibt (kein "asset backing") und
(i) kein aktiv gemanagtes Vermogen vorliegt. Dies gilt nicht fir Veranlagungsgemeinschaften
in Immobilien im Sinne des Immobilien-Investmentfondsgesetzes.

Sollten Wertpapiere in Anteile an audandischen Kapitalanlagefonds umqualifiziert werden,
sind Anteile an auslandischen Investmentfonds fir Zwecke der Einkommensteuer als transpa-
rent zu behandeln. Sowohl ausgeschiittete al's auch nicht ausgeschiittete Ertréage unterliegen der
Einkommensteuer. Nicht ausgeschiittete Ertrage konnen bereits zum 31. Dezember eines jeden
Jahres als fur steuerliche Zwecke ausgeschiittet (*ausschittungsgleiche Ertrage") gelten. Hat
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ein auslandischer Kapitalanlagefonds keinen steuerlichen Vertreter in Osterreich und wurden
die ausschittungsgleichen Ertrége der Finanzbehdrde auch nicht vom Anleger selbst nachge-
wiesen, werden diese Ertrdge nach einer pauschalen Berechnungsmethode bemessen. Diese
Berechnung fuhrt in der Regel zu einer htheren Steuerbemessungsgrundliage. Die Besteuerung
der Einkunfte aus Kapitalvermogen erfolgt grundsétzlich mit 27,5%. Gewinne aus dem Ver-
kauf auslandischer Investmentfondsanteile unterliegen grundsétzlich der 27,5%igen Kapitaler-
tragsteuer oder der Sondereinkommensteuer in Hohe von 27,5%. Daneben werden Ertrége, die
keine Einkunfte aus Kapitalvermdgen sind, dem Normal steuersatz unterworfen.

(iii)  Anleger hat weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich

Hat der Anleger (natiirliche Person) weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Oster-
reich, sind die Zinsen sowie die Kapitalertrage aus der Rickzahlung/Tilgung oder Veraul3e-
rung der Wertpapiere nicht in Osterreich einkommensteuerpflichtig, sofern der Emittent weder
in Osterreich ansassig ist noch Geschiftseitung oder Sitz im Inland hat noch eine inlandische
Zweigstelle eines ausandischen Kreditinstitutes ist. Unterliegen Kapitalertrége aus andischer
Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter bestimmten V oraussetzungen von
der Vornahme eines Steuerabzugs abgesehen werden. Der Steuerabzug darf nur dann unter-
bleiben, wenn der Anleger der auszahlenden Stelle seine Auslanderei genschaft nachweist.

b) K apitalgesellschaften / Privatstiftungen

Zinseinkinfte und Kapitalertrage aus der Riickzahlung/Tilgung oder Verauf3erung der Wertpa-
piere von Korperschaften unterliegen der Korperschaftsteuer von 25%. Die einbehaltene Kapi-
talertragsteuer wird auf die Korperschaftsteuer angerechnet. Zur Vermeidung des Kapitaler-
tragsteuerabzuges kann gegeniiber der auszahlenden Stelle eine Erkl&rung abgegeben werden,
dass die Kapitaertrage Betriebseinnahmen darstellen (Befreiungserklarung gemald
894 Z 5 ESIG). Voraussetzung fur die Unterlassung des Kapital ertragsteuerabzuges ist weiters
die Hinterlegung der Wertpapiere auf dem Depot eines Kreditinstitutes.

Die obigen Ausfihrungen zu natiirlichen Personen gelten grundsétzlich auch fur Privatstiftun-
gen. Bel Privatstiftungen, die die Voraussetzungen des 8 13 Abs 1 Kdorperschaftsteuergesetz
erfillen, kann, wenn sie die Wertpapiere im Privatvermogen halten, nach den Bestimmungen
des 8 94 Z 12 Einkommensteuergesetz vom Abzug der Kapital ertragsteuer abgesehen werden.
Die Zinsen und Kapitalertrage aus der Ruickzahlung/Tilgung oder Verauf3erung der Wertpapie-
re unterliegen auch nicht dem Sondersteuersatz von 27,5%, sondern gemal
8 13 Abs 3 Korperschaftsteuergesetz grundsétzlich der sogenannten Zwischensteuer von 25%.
Die Zwischensteuer ist auf die Kapitaertragsteuer von Zuwendungen der Privatstiftung an
Beguinstigte anrechenbar.

C) Zwischenstaatlicher Informationsaustausch

Basierend auf dem sogenannten "OECD Common Reporting Standard” tauschen Staaten, die
sich zu dessen Anwendung verpflichtet haben (Teilnehmende Staaten), erstmals ab 2017 fur
das Jahr 2016 potentiell steuererhebliche Informationen Uber Finanzkonten aus, die von Perso-
nen in einem anderen Teilnehmenden Staat als deren Ansdssigkeitsstaat unterhalten werden.
Osterreich wurde ein weiteres Jahr zur Umsetzung der Regelungen gewéhrt.
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Mit dem Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz — GM SG, welches mit 1. Januar 2016 in Kraft
trat wurde die diesbeziiglichen EU Richtlinie (2014/107/EU) in nationales Osterreichisches
Recht umgesetzt. Das GM SG regelt fur Zwecke des verpflichtenden automatischen Informati-
onsaustausches zwischen Osterreich und den zustiandigen Behorden der EU Mitgliedstaaten
bzw teilnehmenden Nicht EU Mitgliedstaaten die Melde- und Sorgfaltspflichten der melden-
den Finanzinstitute in Bezug auf jene Informationen, welche von den meldenden Finanzinstitu-
ten an die zusténdigen Osterreichischen Finanzamter Ubermittelt werden missen. Grundsétzlich
gilt das GM SG fur Besteuerungszeitraume ab dem 1. Januar 2017. Die Meldung hat jeweils bis
Ende des Monates Juni eines Kalenderjahres fir den davor liegenden Meldezeitraum zu erfol-
gen. Erste Meldungen fir den Zeitraum zwischen 1. Oktober und 31. Dezember 2016 betref-
fend bestimmte Daten von Neukonten haben bereits bis 30. Juni 2017 zu erfolgen.

Das EU-Quellensteuergesetz, auf dessen Basis bisher eine Quellenbesteuerung von Zinszah-
lungen an in einem anderen EU Mitgliedstaat anséssige natirliche Personen erfolgte, wurde
mit 31. Dezember 2016 aul3er Kraft gesetzt.

d) Einbehaltung von Quellensteuern

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der Quel-
le. Zum Steuerabzug ist die depotfihrende oder auszahlende Stelle verpflichtet.

€) Erbschafts- und Schenkungssteuer
Erbschafts- und Schenkungssteuer wird nicht mehr erhoben.

Schenkungen sind grundsétzlich dem Finanzamt anzuzeigen. Diese Meldeverpflichtung gilt fur
Schenkungen unter Lebenden, wenn der Schenker oder der Erwerber zur Zeit der Ausfiihrung
der Schenkung einen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Bei juristi-
schen Personen sind der Sitz oder die Geschéftdeitung im Inland mal3geblich. Von der Anzei-
gepflicht befreit sind Schenkungen zwischen nahen Angehdrigen, wenn der Wert aller Schen-
kungen innerhalb eines Jahres EUR 50.000 nicht Ubersteigt sowie Schenkungen zwischen an-
deren Personen, wenn der Wert aller Schenkungen innerhalb eines Zeitraumes von funf Jahren
insgesamt EUR 15.000 nicht Ubersteigt. Diese Meldeverpflichtung 16st keine Besteuerung der
Schenkung in Osterreich aus; eine Verletzung der Meldeverpflichtung stellt jedoch eine Fi-
nanzordnungswidrigkeit dar, die mit einer Geldstrafe von bis zu 10% des Werts des durch die
nicht angezeigten Schenkungen Ubertragenen Vermogens geahndet wird.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische) privatrechtli-
che Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungs-
eingangsteuer nach dem Stiftungseingangsteuergesetz (" StifttEG"). Die Steuerpflicht entsteht,
wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz,
den gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftseitung in Osterreich haben.
Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermdgen im Sinne des 8§ 27 Abs 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an Kapitalge-
sellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkinfte der besondere Steuersatz von 25%
bzw 27,5% anwendbar ist. Die Steuerbemessungsgrundliage ist der gemeine Wert des zuge-
wendeten Vermdogens abziglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensibertra-
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gung. Der Steuersatz betrégt generell 2,5%, in speziellen Féllen jedoch 25%. Sonderregelun-
gen gelten im Anwendungsbereich des Steuerabkommens Osterreich/Liechtenstein.

AuRerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere geméal § 27 Abs 6 Z 1 ESIG
den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausl dsen.

f) Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, der Lieferung, dem Halten, der Veraul3erung bzw der
Tilgung der Wertpapiere falt in Osterreich keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder
ahnliche Steuer oder Abgabe an. Vermogensteuer wird in Osterreich gegenwartig nicht erho-
ben.

Basierend auf einem Vorschlag der Europédischen Kommission vom 14 Dezember 2013 hat
sich eine Gruppe von 10 européischen Staaten (darunter Osterreich, Deutschland, Frankreich,
[talien und Spanien) .am 5. Mai 2014 auf verstarkte Zusammenarbeit in diesem Bereich ver-
sténdigt. Am 8. Dezember 2015 gab die Gruppe eine gemeinsame Stellungnahme zur Konkre-
tisierung der diesbeziiglichen Plane ab, darin wurden erste Schritte zur Einflhrung einer Fi-
nanztransaktionssteuer fir 2016 geplant. Diese wurden jedoch zum Datum dieses Basispros-
pekts noch nicht umgesetzt. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass eine solche Transaktions-
steuer in Zukunft im Rahmen der Anschaffung, der Auslibung, der Tilgung oder der Kindi-
gung erhoben wird.

Besteuerung im Firstentum Liechtenstein

Dieser Abschnitt enthélt eine allgemeine Zusammenfassung der liechtensteinischen Steu-
ern, welche fur Anleger, die im Rahmen des Basisprospekts emittierte Wertpapiere ge-
zeichnet haben, von Bedeutung sind. Diese Zusammenfassung ist nicht als umfassende und
abschlieffende Darstellung aller steuerlichen Aspekte, die fir Anleger in Liechtenstein re-
levant sein kdnnten, zu verstehen. Die steuerlichen Aspekte hdngen immer von den indivi-
duellen Umstanden jedes einzelnen Anlegers ab. Daruber hinaus stellt die Zusammenfas-
sung keine Seuerberatung dar.

Die Zusammenfassung basiert auf liechtensteinischem Steuerrecht und dessen Anwendung
in Liechtenstein zum Datum des Basisprospekts. Es gelten insbesondere das Steuergesetz
vom 23. September 2010 Uber die Landes- und Gemeindesteuern (SeG) sowie die entspre-
chende Verordnung vom 21. Dezember 2010 (SeV), jeweilsin der geltenden Fassung.

a) Besteuer ung nattrlicher Personen

Natlrliche Personen sind mit ihrem gesamten Weltvermdgen und dem gesamten weltwei-
ten Erwerb unbeschrankt steuerpflichtig in Liechtenstein, wenn sie Wohnsitz oder gewdhn-
lichen Aufenthalt in Liechtenstein haben (Art. 6 Abs. 1 SteG).

Steuerobjekt der Vermdgenssteuer ist das gesamte bewegliche und unbewegliche Vermo-
gen des Steuerpflichtigen (Art. 9 Abs. 1 SteG). Gegenstand der Erwerbssteuer sind alle in
Geld oder Geldeswert bestehenden Einklnfte (Art. 14 Abs. 1 SteG). Von der Erwerbssteu-
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er befreit sind die Ertrage des Vermdgens, auf welches der Steuerpflichtige die Vermo-
genssteuer entrichtet (Art. 15 Abs. 1 lit. a SteG).

Fir die Ermittlung des steuerpflichtigen Vermdgens ist der Verkehrswert bzw. der Kurs
der Wertpapiere zu Beginn des Steuerjahres massgebend (Art. 12 Abs. 1 SteG). Die Ver-
maogenssteuer wird Uber einen standardisierten Vermdgens(Soll-)ertrag, welcher prozent-
massig jahrlich im Finanzgesetz festgelegt wird, mit-tarifbestimmend gemeinsam Uber die
Besteuerung des Erwerbs abgegolten (Art. 5i.V.m. Art. 14 Abs. 2 lit. | sowie Art. 19 Abs.
1 SteG). Da die Wertpapiere der Vermogenssteuer unterliegen, sind Zinszahlungen aus
diesen somit nicht gesondert erwerbssteuerpflichtig.

Weiters unterstehen Kapitalgewinne aus der Verduf3erung von Wertpapieren nicht der Er-
werbssteuer, wenn sie als Bestandteil des Privatvermdgens gehalten werden (Art. 15 Abs. 2
lit. m SteG). Umgekehrt sind Kapital verluste auch nicht abzugsfahig.

Die VermoOgensbesteuerung der Wertpapiere erfolgt im Rahmen der Veranlagung in der
jahrlichen Steuererklérung der natirlichen Person.

In Liechtenstein nicht unbeschrénkt steuerpflichtige Personen unterliegen keinerlei Ver-
mogens- oder Erwerbssteuerpflicht in Bezug auf die Wertpapiere.

b) Besteuerung juristischer Personen

Juristische Personen sind mit ihren gesamten Ertrégen unbeschrankt steuerpflichtig, wenn
sich ihr Sitz oder der Ort ihrer tatséachlichen Verwaltung in Liechtenstein befindet (Art. 44
Abs. 1 SteG).

Gegenstand der Ertragssteuer ist der jahrliche steuerpflichtige Reinertrag, der aus der Ge-
samtheit der um die geschaftsméaidig begrindeten Aufwendungen gektirzten Ertréage besteht
(Art. 47 SteG). Der Ertragssteuersatz betragt 12,5 % des steuerpflichtigen Reinertrags. Da
Ertrége und Kapitalgewinne aus den Wertpapieren in den Reinertrag flief2en, unterliegen
sie der Ertragssteuer.

Das liechtensteinische Steuerrecht ermdglicht die Anwendung eines Eigenkapital-
Zinsabzugs in Hohe des einheitlich definierten standardisierten Sollertrags, der jahrlich im
Finanzgesetz bestimmt wi rd4, auf das bilanzielle, um bestimmte Faktoren berei nigte, Ei-
genkapital. Der Eigenkapital-Zinsabzug ist steuerlich eine geschéftsméallig begrindete
Aufwendung, die die Bemessungsgrundlage fir die Ertragssteuer mindert.

Im Falle des Wegzuges bzw. Sitzverlegung der juristischen Person ins Ausland wird eine
Wegzugssteuer in Bezug auf die stillen Reserven auf den Wertpapieren erhoben, welche
jedoch zinslos bis zur tatsachlichen Realisierung des Wertpapiers zu stunden ist, soweit die
Durchsetzung des Steueranspruchs sichergestellt ist (z.B. durch DBA, TIEA oder beizu-
bringende Bankgarantie). Der Steuerpflichtige hat jahrlich nachzuweisen, dass die Voraus-
setzungen fur die Stundung erfillt sind (Art. 52 Abs. 2 SteG).

C) Privatver mogensstrukturen

4 Art. 2 Finanzgesetztes vom 5. November 2015 fir das Jahr 2016 (FinG) in der derzeit geltenden Fassung legt den

Sollertrag fiir das Steuerjahr 2015 mit 4 % fest
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Juristische Personen, welche die Voraussetzungen als sog. Privatvermogensstruktur erful-
len (Art. 64 SteG), unterliegen ausschliel3lich der Mindestertragssteuer in Hohe von derzeit
CHF 1.800 p.a. (Art. 62 SteG). Zinsertrage aus den Wertpapieren und Kapitalgewinne da-
rauf gelten diesfalls als durch die Mindestertragssteuer abgegolten und werden nicht eigens
besteuert.

d) Trusts

Trusts (besondere Vermogenswidmungen ohne Rechtspersonlichkeit), welche in Liechten-
stein domiziliert sind oder tatsachlich verwaltet werden, unterliegen nicht der Ertragssteu-
er, sondern ausschliesslich der Mindestertragssteuer in Hohe von derzeit CHF 1.800 p.a
(Art. 65 SteG).

€) Umsatzabgabe

Das Schweizerische Stempel gesetz (StG)5 und die entsprechende Verordnung (StV)6 sind
kraft Zollanschlussvertrages zwischen der Schweiz und dem Firstentum Liechtenstein
auch in Liechtenstein anwendbar. FUr die Erhebung der Stempelabgaben in Liechtenstein
ist daher die eidgendssische Steuerverwaltung zustandig.

Grundsitzlich sind auf die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an sog. steuerbaren Ur-
kunden wie Anleihen, Aktien, Stammanteile von Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Anteilschien von Genossenschaften, Partizipationsscheine, Genussscheine und Anteile an
Schweizerischen oder Liechtensteinischen kollektiven Kapitalanlegen Stempelabgaben (in
casu: Umsatzabgabe) zu erheben, sofern eine der Vertragsparteien oder einer der Vermitt-
ler ein schweizerischer oder liechtensteinischer Effektenhandler im Sinne der Schweizeri-
schen Stempelgesetzgebung ist. Der Begriff , Effektenhandler” inkludiert nicht nur profes-
sionelle Handler, Banken, Broker und der gleichen, sondern auch samtliche Schweizeri-
sche oder Liechtensteinische Kapital gesellschaften und Pensionsfonds deren Aktiven nach
Mal3gabe der letzten Bilanz zu mehr als 10 Millionen Schweizer Franken aus steuerbaren
Urkunden bestehen.

Die Umsatzabgabe wird auf dem Entgelt fir die Ubertragung der steuerbaren Urkunden
erhoben und betragt 0,15% bei von einem Inlander ausgegebenen Urkunden und 0,30% bei
von einem Auslander ausgebebenen Urkunden.

Die Umsatzabgabe wird auch erhoben bei der entgeltlichen Ubertragung von Eigentum an
Urkunden, die von einem Auslénder ausgegeben werden, die in ihrer wirtschaftlichen
Funktion den inlandischen Urkunden gleichstehen. Von der Umsatzabgabe ausgenommen
ist die Ausgabe von Wertpapieren auslandischer Schuldner, die auf eine fremde Wahrung
lauten (Euroobligationen). Als Euroaobligationen gelten ausschliefilich Titel, bei denen so-
wohl die Vergitung des Zinses als auch die Rickzahlung des Kapitals in einer fremden
Wahrung erfolgen. Wenn der Emittent weder schweizerischer noch liechtensteinischer Ef-
fektenhandler ist und die Wertpapiere Euroobligationen iSd StG sind, ist keine Umsatzab-
gabe auf die entgeltliche Ubertragung der Wertpapiere zu entrichten.

5 Bundesgesetz vom 27. Juni 1973 Uiber Stempelabgaben (StG), in der derzeit geltenden Fassung

6 Verordnung vom 3. Dezember 1973 liber Stempelabgaben (StV), in der derzeit geltenden Fassung
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Grundsétzlich sind die Ausgabe von und das Handeln von Derivaten von der Umsatzabga-
be befreit. Bel strukturierten Produkten muss jeweils abgeklart werden, ob es sich um eine
steuerbare Urkunde iS des StG handelt oder nicht. Zertifikate sind grundsétzlich keine
steuerbaren Urkunden im Sinne des Stempel gesetzes.

f) Automatischer Informationsaustausch in Steuer sachen

Die vormals bestandene Regelung der EU-Zinsbesteuerung wurde mit Wirkung per
1.1.2016 vom Automatischen Informationsaustausch in Steuersachen zwischen Lie70g1ten-
stein und den Mitgliedstaaten der Européischen Union ersetzt (,AIA-Abkommen*). ' Seit
dem 1.1.2016 wird folglich durch liechtensteinische Zahlstellen keine Quellensteuer mehr
einbehalten. Im Verhaltnis zu Osterreich ist der Automatische Informationsaustausch am
1.1.2017 in Kraft getreten; vorbehalten bleiben die nachfolgenden Erlauterungen in lit. g).

0) Steuer abkommen Osterreich - Liechtenstein

Wenn der Empfanger von Ertragen aus Wertpapieren (inkl. Veréuf3erungsgewinne) eineim
Sinne des Steuerabkommens Osterreich-Liechtenstein  (, Steuerabkommen®) transparente
und vor dem 31.12.2016 gegriindete Vermdgensstruktur ist, mit einer in Osterreich ansis-
sigen natlrlichen Person als nutzungsberechtigte Person, so wird eine Quellensteuer in
Hohe von 27,5 % durch eine liechtensteinische Zahlstelle erhoben. Die Quellensteuer hat
abgeltende Wirkung. Entsprechende Konti gelten gemass der Liechtensteinischen AlA-
Verordnung al's sogenannte ,,ausgenommene Konti“ und werden im Rahmen des AlA nicht
gemeldet. Keine Quellensteuer wird erhoben, wenn der Empfénger der Zinszahlung die
liechtensteinische Zahlstelle ausdriicklich erméchtigt hat, die Zinszahlung jéhrlich an die
liechtensteinische Steuerverwaltung zwecks Mitteilung an die zustdndige Osterreichische
Behorde offenzulegen. Die Mitteilung erfolgt unter dem Steuerabkommen und gilt gemass
Protokoll als Austausch der Information geméass Art. 2 des AlA-Abkommens.

Als liechtensteinische Zahlstellen gelten gemar Art. 2 Abs. 1 lit. €) des Steuerabkommens
i) Banken nach dem liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapierhandler; ii) in Liech-
tenstein ansassige nattrliche und juristische Personen nach liechtenstei nischem Recht, ein-
schliefdlich Personengesellschaften und Betriebsstatten auslandischer Gesellschaften, die
im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit regelmallig Vermogenswerte von Dritten entgegen-
nehmen, halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrége leisten oder absichern. Einge-
schlossen sind nach dem Treuhandergesetz zugel assene natiirliche und juristische Personen
und Trager einer Bewilligung nach Art. 180a PGR??, sofern sie Mitglied des Verwaltungs-
organs einer Vermaogensstruktur sind.

Gesetz vom 6. November 2015 tber die Aufhebung des Zinsbesteuerungsgesetzes

Die nationale Umsetzung erfolgt durch das Gesetz vom 5. November 2015 Uber den internationalen automatischen
Informationsaustausch in Steuersachen (AIA-Gesetz), in der derzeit geltenden Fassung, und die Verordnung vom 15.
Dezember 2015 Uber den internationalen automatischen Informationsaustausch in Steuersachen (AlA-Verordnung), in
der derzeit geltenden Fassung. AIA-Gesetz wie auch AlA-Verordnung sind am 1. Januar 2016 in Kraft getreten

Abkommen zwischen dem Firstentum Liechtenstein und der Republik Osterreich tber die Zusammenarbeit im Be-
reich der Steuern vom 29.01.2013 (,Steuerabkommen®) sowie Protokoll zur Ab&nderung des Steuerabkommens vom
17.10.2016 (,Protokoll“)

10 Personen- und Gesellschaftsrecht vom 20. Januar 1926 (PGR), in der derzeit geltenden Fassung
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Besteuerung in Luxemburg

Die folgende Zusammenfassung ist allgemeiner Natur und ist ausschliefdich flr
Infor mati onszwecke beigefugt. Es handelt sich um eine generelle Beschreibung von bestimmten
luxemburgischen steuerlichen Aspekten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten sowie
der Veréauflerung von Wertpapieren.

Die vorliegende Beschreibung basiert auf den zum Datum dieses Basi sprospekts in Luxemburg
geltenden Gesetzen, Verordnungen und anwendbaren Doppel besteuerungsabkommen (soweit
in Kraft), welche laufenden Verénderungen unterliegen konnen und mdglicherweise
Ruckwirkungen beinhalten. Se sind weder als rechtliche oder steuerliche Beratung konzipiert,
noch sollten sie entsprechend ausgelegt werden.

Die folgende Beschreibung erhebt nicht den Anspruch auf Vollsténdigkeit betreffend aller
steuerlichen Aspekte, welche fir einen bestimmten zukinftigen Inhaber im Hinblick auf den
Erwerb, dem Halten oder der Verauf3erung von Wertpapieren relevant sein konnen.

Zukinftigen Inhabern wird empfohlen, ihre eigenen steuerlichen Berater heranzuziehen um
steuerliche Auswirkungen, welchen sie gemald den Gesetzen ihres Ansassigkeitsstaates oder
aller relevanter Rechtssystemen unterliegen, abschlief3end zu ki&ren.

Das Konzept der Ansassigkeit, welches untenstehend bei den jeweiligen Uberschriften benutzt
wurde, ist einzig auf die Veranlagung der Luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar.
Jeglicher in diesem Abschnitt enthaltene Hinweis auf Steuern, Abgaben, Abschopfung oder
sonstige Gebihren bzw. Einbehalte &hnlicher Natur bezieht sich ausschliefdich auf
luxembur gische Seuergesetze und/oder Konzepte.

Quellensteuer
Anteilseigner, die nicht in Luxemburg steuerlich anséssig sind

Gemal3 den derzeit geltenden algemeinen luxemburgischen Steuergesetzen, gibt es keinen
Quellensteuerabzug, welcher vom Wertpapierschuldner auf Zahlungen der Hauptschuld, des
Agios oder auf fremdvergleichsiibliche Zinsen (inklusive aufgelaufene aber nicht gezahlte
Zinsen) an einen nicht in Luxemburg steuerlich ansdssigen Anteilseigner einbehalten werden
muss. Des Weiteren muss bei Ricknahme oder Rickkauf von Wertpapieren durch nicht in
Luxemburg steuerlich ansissigen Antellseignern keine Quellensteuer abgefiihrt werden,
solange besagte Wertpapiere (i) kein Anrecht auf einen Gewinnanteil durch die ausgebende
Gesellschaft einrdumen und (ii) die ausgebende Gesdllschaft nicht mit verdecktem
Eigenkapital ausgestattet ist.

Automatischer |nformationsaustausch

Gemal3 dem Gesetz vom 18. Dezember 2015, welches (i) die Richtlinie 2014/107/EU Uber die
Abéanderung und Ausweitung des Anwendungsbereiches der EU-Richtlinie 2011/16/EU vom
15. Februar 2011 dber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuerung vorsieht (die "EU-Amtshilferichtlinie"), sowie (ii)) den OECD Gemeinsamen
Meldestandard (OECD Common Reporting Standard, "CRS") in nationales Recht umsetzt,
missen Luxemburgische Finanzingtitute mit den Steuerbehdrden von anderen EU
Mitgliedsstaaten oder von Staaten die bei CRS mitmachen, Informationen tber die Zahlungen
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von Zinsen, Dividenden und &hnlichen EinkUnften, Erl0se aus der VeréufRerung von
Finanzvermogen, sowie Kontosalden von meldepflichtigen Konten, wie in der EU-
Amtshilerichtlinie und den CRS definiert, von in EU-Mitgliedstsaaten, in bestimmten
abhangigen und verbundenen Gebieten dieser Mitgliedstaaten, sowie in Staaten die die CRSin
ihr national es Recht umgesetzt haben, ansissigen Kontoinhabern austauschen.

Potentiellen Anteilseignern wird empfohlen sich beziglich der Anwendung der EU-
Amtshilferichtlinie und der CRS von Ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen.

Anteilseigner, diein Luxemburg steuerlich ansassig sind

Gemdald den derzeit geltenden allgemeinen luxemburgischen Steuergesetzen und den
Bestimmungen des abgednderten Gesetzes vom 23. Dezember 2005 (im Folgenden das
"Gesetz"), gibt es keinen Quellensteuerabzug welcher vom Wertpapierschuldner auf
Zahlungen der Hauptschuld, des Agios oder auf fremdvergleichsibliche Zinsen (inklusive
aufgelaufene aber nicht gezahlte Zinsen) an einen in Luxemburg steuerlich ansassigen Inhaber
einbehalten werden muss. Des Weiteren muss bei Ricknahme oder Rickkauf von
Wertpapieren, die durch in Luxemburg steuerlich anséssige Inhaber gehalten werden, keine
Quellensteuer abgefiihrt werden, solange besagte Wertpapiere (i) kein Anrecht auf einen
Gewinnanteil durch die ausgebende Gesellschaft einrdumen und (ii) die ausgebende
Gesellschaft nicht mit verdecktem Eigenkapital ausgestattet ist.

Gemald dem Gesetz unterliegen Zahlungen von Zinsen oder dhnlichem Einkommen, welche
durch eine in Luxemburg niedergelassene Zahistelle ausgefihrt werden oder auf diese
zurlickzufthren sind und welche an oder zum direkten Vorteil einer nattrlichen Person als
Nutzungsberechtigten mit steuerlicher Ansadssigkeit in Luxemburg gezahlt werden, einem
Quellensteuerabzug in Hohe von 20%. Fur den Fall, dass der Nutzungsberechtigte eine
Einzelperson ist, welche im Zusammenhang mit der Verwaltung ihres Privatvermogens
handelt, hat die einbehatene Steuer abgeltende Wirkung fir Zwecke der Einkommensteuer.
Die luxemburgische Zahlstelle ist dabei fir die Einbehaltung der Quellensteuer verantwortlich.
Zinszahlungen auf Wertpapiere, welche in den Anwendungsbereich des Gesetzes fallen,
wurden dem Quellensteuerabzug in Hohe von 20% unterliegen.

Registersteuer

In Luxemburg unterliegt weder die Ausgabe noch die Ubertragung von Wertpapieren einer
Stempel steuer, Emissionssteuer, Registersteuer, Ubertragungssteuer oder anderen Steuern und
Gebuhren. Nichtsdestotrotz kénnen Dokumente mit Bezug auf Wertpapiere, ausgenommen die
Wertpapiere selbst, bel notarieller Beurkundung oder bel Rechtsstreitigkeiten eine
Registrierung erfordern. In diesem Fall und in Abhangigkeit der Art der Dokumente kdnnen
Registergebuihren anfallen.

Besteuerung in den Vereinigten Staaten von Amerika

Quellenbesteuerung nach FATCA

Am 18. Méarz 2010 wurde der Foreign Account Tax Compliance Act (grundsétzlich bekannt
als"FATCA") verabschiedet. Nach FATCA kann unter bestimmten Umstanden eine Quellen-
steuer von 30% auf Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere erhoben werden. Die Quellen-
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steuer kann bei aufeinanderfolgenden Zahlungen zu jedem Zeitpunkt erhoben werden, sofern
der Zahlungsempfénger besondere Berichtspflichten und damit zusammenhangende Anforde-
rungen nicht erfillt. Im Falle eines auslandischen Finanzinstituts wird grundsétzlich keine
Quellensteuer erhoben, wenn das Finanzinstitut eine Vereinbarung mit der US-Regierung ab-
schliefdt, wonach wesentliche Informationen in Bezug auf bestimmte US-Kontoinhaber eines
solchen Instituts gesammelt werden und der US Steuerbehdrde zur Verfiigung gestellt werden
(davon umfasst sind auch ausléndische Unternehmen mit US-Eigentiimern als Kontoinhaber).
Andere Zahlungsempfanger, auch Privatpersonen, kdnnen aufgefordert werden, nachzuwei sen,
dass sie keine US-Personen sind oder im Falle von audlandischen Nicht-Finanzinstituten kann
verlangt werden, dass bestimmte Bescheinigungen oder Informationen vorzulegen sind, ob die
Gesellschaft in US Eigentum steht. In einigen Féllen kann der endgultige Empfanger der Zah-
lungen berechtigt sein, dass einbehaltene Steuern erstattet oder erméfdigt werden. Selbst wenn
ein Anleger berechtigt sein sollte, eine solche Quellensteuer erstattet zu bekommen, kénnen
die erforderlichen Verfahren alerdings umstandlich sein und den Erhalt der einbehaltenen Be-
trage erheblich verzogern. Anleger sollten sich bel ihrer Bank oder ihrem Broker hinsichtlich
der Wahrscheinlichkeit informieren, dass Zahlungen an den Anleger einer Quellensteuer in der
Zahlungskette unterliegen.

Grundsétzlich wird FATCA nur auf Zahlungen, die am oder nach dem 1. Januar 2019 geleistet
werden, erhoben. Sie wird grundsétzlich nicht auf Wertpapiere erhoben, die als "auslandische
Pass-Thru Zahlungen" zu qualifizieren sind und (i) die Ausgabe der Wertpapiere zu einem
Zeitpunkt erfolgt, der sechs Monate nach der Vertffentlichung der endgultigen Regelungen zur
Definition von "ausandischen Pass-Thru Zahlungen” durch das US-Treasury Department liegt
(und vorausgesetzt, dass nach diesem Zeitpunkt die Bedingungen der Wertpapiere nicht in
einer Weise gedndert werden, dass die Wertpapiere fur US-Steuerzwecke al's neu ausgegeben
behandelt werden) oder (ii) kein Falligkeitstermin oder Zeitpunkt angegeben ist (einschliefdlich
zum Beispiel bei Open End Wertpapieren). Potenzielle Erwerber von Wertpapieren sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich FATCA beraten lassen.

Eine Reihe von Landern haben mit den USA Abkommen geschlossen und von weiteren Lan-
dern wird erwartet, dass sie entsprechende Abkommen mit den USA abschlief3en werden, um
eine Erleichterung bei der Berichterstattung im Rahmen von FATCA zu schaffen. Auch wenn
solche Abkommen nicht das Risiko ausschlief3en kdnnen, dass die Wertpapiere der oben be-
schriebenen Quellensteuer unterliegen, wird erwartet, dass das Risiko eines entsprechenden
Steuereinbehalts fur Anleger in diesen Landern (oder fur Anleger, dieindirekt Wertpapiere von
Finanzinstituten in diesen Landern halten) sinkt. Die USA haben solche Abkommen mit dem
Vereinigten Konigreich und Deutschland geschlossen. Gemal3 diesen Abkommen unterliegt
ein Finanzingtitut, dass im Vereinigten Konigreich oder in Deutschland anséssig ist und die
Anforderungen des jeweiligen Abkommens einhélt, nicht der FATCA Quellensteuer auf Zah-
lungen, die es erhdlt, und ist in der Regel nicht angehalten, von ihm durchzufiihrende Zahlun-
gen aus Einkunften von Nicht-US-Quellen, einschliefdlich Zahlungen auf die Wertpapiere, zu-
rickzuhalten.

Die Emittentin wird keine zusétzlichen Betrdge im Zusammenhang mit der Quellensteuer (oder
einer anderen Steuer) zahlen, so dass ein Anleger bei Anwendung dieser Quellensteuer einen
geringeren Betrag erhdt a's den, den er andernfalls erhalten hétte.
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Ausschiittungsglei che Zahlungen

Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) sieht eine Quel-
lensteuer in Hohe von 30% (vorbehaltlich eines niedrigeren Satzes im Fall eines entsprechen-
den Abkommens) auf "dividendenaquivalente" Zahlungen vor, welche an auslandische Inves-
toren in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente, die sich auf die Entwicklung von US-Aktien
beziehen, gezahlt werden. Nach diesen Regelungen ist die Emittentin verpflichtet, US
Quellensteuer im Hinblick auf die jeweiligen Dividenden, die auf die Aktien des Unterneh-
mens (oder der Unternehmen) gezahlt werden, auf die sich die Wertpapiere beziehen, einzube-
halten, auch wenn die Emittentin die entsprechenden Betrage nicht an den Wertpapierinhaber
weiterleitet, sofern das Wertpapier, das nach dem 1. Januar 2017 begeben sein muss, eine
"Delta-1"-Position abbildet. Diese Besteuerung findet auch dann Anwendung, wenn Wertpa-
piere eine "Delta-1"-Position im Hinblick auf einen Index oder Korb abbilden, der Aktien von
US-Unternehmen enthélt, es sei denn, es handelt sich bei dem Index oder Korb um einen "qua-
lifizierten Index" (siehe dazu unten). Wenn der Index bzw. der Korb kein "qualifizierter Index"
ist, fallt die Steuer nur auf Dividenden von Aktien von US-Unternehmen an, die im Index ent-
halten sind. Die Annahme, dass ein Wertpapier eine "Delta-1"-Position abbildet, wird grund-
sétzlich dann angenommen, wenn das Wertpapier eine hundertprozentige Partizipation an
Wertsteigerungen und Wertverlusten bei der Entwicklung der Aktien abbildet, auf die sich die
Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit beziehen. Wenn die Emittentin festgestellt hat, dass ein
Wertpapier, dass sich auf US-Aktien bezieht, ein "Delta-1"-Wertpapier ist, das der Quellenbe-
steuerung nach Abschnitt 871 (m) unterliegt, wird sie dies in den Endgultigen Bedingungen
der Wertpapiere angeben.

Wenn ein Wertpapier, wie oben beschrieben, der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871 (m)
unterliegt, wird jede gezahlte Dividende auf eine US-Aktie, auf die sich das Wertpapier be-
zZieht, Gegenstand einer Quellenbesteuerung zu dem Zeitpunkt, an dem die Dividende gezahit
wird (oder, in bestimmten Fallen, zum Ende des Quartals in dem die Dividende ausgeschuittet
wurde); auch wenn die Emittentin keinerlei Ausschittungen auf die Wertpapiere bis zur Til-
gung oder Falligkeit des Wertpapiers tétigt. Die Emittentin wird die Quellensteuer an das US-
Finanzamt (Internal Revenue Service) abfiihren. Die Emittentin wird von dem Betrag, der unter
dem Wertpapier geschuldet wird, nicht den Betrag der Quellenbesteuerung nach Abschnitt
871 (m) abziehen. Stattdessen wird die Emittentin so angesehen, dass sie den Steuerbetrag
nach nach Abschnitt 871 (m) an den Inhaber gezahlt hat und dann diesen Betrag in dessen
Namen an das US-Finanzamt gezahlt hat. Die Emittentin geht jedoch davon aus, dass in der
Regel jedes Wertpapier, das der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871 (m) unterliegt, auf
einen Netto Dividenden Index oder einen -korb bezogen ist, in dem der Dividendenbetrag, der
im Index oder Korb enthalten ist, um die H6he der Quellensteuer reduziert wird, die einem
unmittelbaren auslandischen Investor in US-Aktien auferlegt wiirde, auf das sich das Wertpa-
pier bezieht (diesist derselbe Steuersatz wie der in der Quellenbesteuerung nach Abschnitt 871
(m)). Dartiber hinaus wird der Quellensteuersatz, der fir die Bestimmung der Quellenbesteue-
rung nach Abschnitt 871 (m) verwendet wird, sowie die Netto Dividende, die in dem Index
oder Korb enthalten ist, auf den sich das Wertpapier bezieht, keinen ermaigten Steuersatz
berticksichtigen, auch wenn der Investor aufgrund eines entsprechenden Steuerabkommens
einem niedrigeren Steuersatz unterfallen wirde. Weiterhin erhalten Inhaber gegebenenfalls
nicht die notwendigen meldepflichtigen Informationen, um einen Anspruch auf Rlckerstattung
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der Uberschissigen Quellensteuer oberhalb der nach einem entsprechenden Abkommen zu
entrichtenden Quellensteuer geltend zu machen. Dariiber hinaus kann der Inhaber mdglichwel -
se keine Anspriiche aufgrund der Zahlung der Quellenzahlung nach Abschnitt 871 (m) desUS-
Bundessteuergesetzes in der fur ihn mal3geblichen Steuerjurisdiktion geltend machen, weshalb
er einen Steuerberater in der entsprechenden Jurisdiktion konsultieren sollte, um zu kl&ren, ob
er gegebenenfalls solche Anspriiche geltend machen kann. Die Quellensteuer, die die Emitten-
tin einbehdlt, entspricht der gesamten Steuerschuld eines Inhabers von Wertpapieren nach Ab-
schnitt 871 (m) und entsprechend ist keine sonstige Stelle (einschlief¥lich jeglicher Finanzin-
termedidre innerhalb der Kette der Anteilseigner der Wertpapiere) verpflichtet, etwaige zusétz-
liche Steuern nach Abschnitt 871 (m) in Bezug auf die Wertpapiere einzubehal ten.

Der Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes findet allgemein keine Anwendung auf
ein Wertpapier, das sich auf einen qualifizierten Index bezieht, auch wenn das Wertpapier an-
sonsten ein "Delta-1"-Wertpapier ist. Ein "qualifizierter Index" ist ein Index, welcher passiv
und divers ausgestaltet ist, von zahlreichen Marktteilnehmern genutzt wird und welcher eine
Reihe technischer Anforderungen erfillt, die in den Durchfihrungsbestimmungen des US
Finanzministeriums dargelegt sind. Auch wenn ein Index grundsétzlich einen "qudlifizierten
Index" darstellt, kann ein Wertpapier im Hinblick auf einen bestimmten Inhaber so behandelt
werden, dass es sich nicht auf einen "qualifizierten Index" bezieht, wenn der Inhaber eine zu-
gehdrige Short-Position in einen oder mehreren Bestandteilen des Index halt (sofern es sich
nicht um eine Short-Position in den gesamten Index, oder um eine "de minimis' Short-Position
mit einem geringeren Wert als 5% des Wertes der Long-Positionen in dem Index handelt).
Aufgrund dieser Mdglichkeit konnen Verwahrstellen und andere fir die Quellensteuer zustan-
dige Stellen verlangen, dass der Inhaber eines Wertpapieres, welches sich auf einen "qualifi-
Zierten Index" bezieht, Erkldrungen oder Bescheinigungen hinsichtlich etwaiger Short-
Positionen, die er im Hinblick auf die Bestandteile des Index hélt, abgibt und es ist mdglich,
dass eine Verwahrstelle oder eine andere fir die Quellensteuer zustandige Stelle die Quellen-
steuer nach Abschnitt 871 (m) erheben wird, wenn sie keine zufriedenstellende Erkl&rung oder
Bestétigung erhalt oder wenn sie anderweitig zu dem Schluss kommt, dass der Inhaber, wie
oben beschrieben, eine entsprechende Short-Position halten konnte.Weiterhin kann ein Inhaber
auch dann Abschnitt 871 (m) unterliegen, wenn er ein Wertpapier hélt, bei dem es sich geméal}
den oben angegebenen Bestimmungen um kein "Delta-1"-Wertpapier handelt, sofern (a) die
Position des Inhabers einer "Delta-1"-Position entsprache, wenn sie mit weiteren Positionen,
die ebenfalls von dem Inhaber gehalten werden, kombiniert wird oder (b) der Hauptzweck der
Investition des Anlegers darin besteht, die Anwendbarkeit von Abschnitt 871 (m) zu vermei-
den, wobei in einem solchen Fall eine besondere Anti-Missbrauchs-Regelung nach Abschnitt
871 (m) im Hinblick auf die Anlage des Anlegersin die Wertpapiere eingreifen kann. In einem
solchen Fall kann ein Nicht-US-Inhaber fir eine Steuerabgabe im Sinne des Abschnitt 871 (m)
im Hinblick auf seine Wertpapiere herangezogen werden, auch wenn bei diesen Wertpapieren
keine Quellensteuer anfallt.

Dartiber hinaus konnen ale Wertpapiere, die am oder nach dem 1. Januar 2019 begeben wer-
den Abschnitt 871 (m) unterliegen, auch wenn es sich gemal3 der oben aufgefiihrten Bestim-
mungen dabei nicht um "Delta-1"-Wertpapiere handelt. Es besteht die Moglichkeit, dass das
US-Finanzamt (Internal Revenue Service) ein Wertpapier, dass vor dem genannten Datum
ausgegeben wurde, auf Grund (i) einer Neugewichtung oder Anpassung des Werts, der Positi-
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on, des Index oder des Korbes auf das sich das Wertpapier bezieht, oder (ii) einer Ersetzung
der Emittentin eines Wertpapiers durch eine Neue Emittentin fur Steuerzwecke so behandelt,
als wére es nach dem 1. Januar 2019 erneut begeben worden. In einem solchen Fall kdnnte ein
Wertpapier, dass urspriinglich vor dem 1. Januar 2019 begeben wurde und kein , Delta-1"-
Wertpapier ist (und dadurch urspriinglich nicht unter Abschnitt 871 (m) gefallen wére), nach
der unterstellten Neubegebung Abschnitt 871 (m) unterliegen.

Waéhrend Wertpapiere, die vor dem 1. Januar 2019 emittiert wurden, generell von FATCA
ausgenommen werden sollen (wie oben unter "Quellenbesteuerung nach FATCA™), kénnen
dartber hinaus jegliche Zahlungen auf die Wertpapiere, die dem Abschnitt 871 (m) des US-
Bundessteuergesetzes unterliegen, ebenso dem FATCA-Einbehalt unterliegen, wenn ein Wert-
papierinhaber oder ein Intermediér nicht die zugrundeliegenden FATCA Zertifizierungs- und
Identifikationsanforderungen erfullt.

Die Anwendbarkeit von Abschnitt 871 (m) auf die Wertpapiere ist komplex und es kann zu
Unsicherheiten bezlglich der Anwendbarkeit von Abschnitt 871 (m) auf die Wertpapiere
kommen. Wenn der Wertpapierinhaber ein Nicht-US-Inhaber ist, sollte er seinen Steuerberater
bezuglich der Anwendbarkeit des Abschnitts 871 (m) auf seine Wertpapiere zu Rate ziehen.

Esist zudem zu beachten, dass nach dem Schreiben IV B 5 — S 1301-USA/07/10005 des deut-
schen Finanzministeriums vom 23. Dezember 2016 zu dividendenaquivalenten Zahlungen
nach Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes eine Anrechnung einer entsprechenden
US- Quellensteuer auf dividendendquivalente Zahlungen auf deutsche Einkommensteuer beim
Anleger ausscheidet. Unterbleibt eine Anrechnung, kann es zu einer Doppel besteuerung beim
Anleger kommen.

Fir etwaige welitere Informationen siehe gegebenenfalls unter "Informationen in Bezug auf
Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code)" unter "Weitere
Informationen™ in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen.
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Die Emittentin bzw. Garantin hat mit Ausnahme der Billigung dieses Basisprospekts und der
Notifizierung der Billigung an die zustandigen Behtrden von Osterreich, Liechtenstein und
Luxemburg keinerlei Mal3nahmen ergriffen und wird keinerlel Mal3nahmen ergreifen, um das
Offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunter-
lagen in Bezug auf die Wertpapiere in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu die-
sem Zweck besondere Mal3nahmen ergriffen werden missen. Wertpapiere dirfen innerhalb
einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft
oder geliefert werden, wenn dies gemal3 der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvor-
schriften zuldssig ist und der Emittentin bzw. der Garantin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staaten. Weder die Wertpapiere noch die auf
die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezogene Garan-
tie wurden und werden nach dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gilti-
gen Fassung (der "Securities Act") registriert und weder die Wertpapiere noch die Garantie
durfen in den Vereinigten Staaten oder an eine oder flr oder zugunsten einer US-Person (wie
in Regulation S gemal? dem United States Securities Act von 1933 definiert) angeboten oder
verkauft werden, es sei denn im Rahmen von Transaktionen, die von den Registrierungserfor-
dernissen unter dem Securities Act ausgenommen sind.

Weder der Handel mit den Wertpapieren noch die Richtigkeit oder die Angemessenheit des
Basi sprospekts werden von der US Aufsichtsbehtrde fur Handel mit Futures und Optionen
(United States Commodity Futures Trading Commission) unter dem US Warenbdrsengesetz
(US Commodity Exchange Act) oder einer sonstigen US Wertpapierbehtrde genehmigt bzw.
bestétigt. Der Basisprospekt ist nicht fur die Benutzung in den Vereinigten Staaten von Ameri-
ka vorgesehen und darf nicht in den Vereinigten Staaten verteilt werden.

Die Wertpapiere werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an eine
oder fur oder zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S des Securities Act definiert)
direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Jeder Platzeur muss sich verpflichten, die Wertpapiere (i) zu keiner Zeit im Rahmen seines
Vertriebs; oder (ii) auf andere Weise bis 40 Tage nach der Beendigung des Vertriebs der die
Wertpapiere betreffenden Serie, wie vom Platzeur gegentiber der Emittentin festgelegt und
bescheinigt (oder, im Fall von mehreren Serien von Wertpapieren die an oder durch mehrere
Platzeure verkauft werden, von jedem Platzeur, der Serien der Wertpapiere gekauft hat oder
durch ihn gekauft wurden, in welchem Fall die Emittentin jeden Platzeur informieren soll, so-
bald alle Platzeure die Bescheinigung abgegeben haben) innerhalb der Vereinigten Staaten
oder zu, oder fur oder zugunsten, einer U.S. Person, anzubieten oder zu verkaufen. Jeder Hand-
ler ist verpflichtet, an jeden anderen Handler, an den er Wertpapiere wahrend der V ertriebspe-
riode, in der regulatorische Anforderungen zu beachten sind (distribution compliance period),
verkauft, eine Bestétigung oder eine andere Benachrichtigung Uber die Angebots- und Ver-
kaufsbeschréankungen im Hinblick auf die Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten und
an, oder fUr oder zugunsten von, U.S. Personen, zu senden.
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Der hierin verwendete Begriff "Vereinigte Staaten” meint die Vereinigten Staaten von Ame-
rika, dessen Territorien oder Besitzungen, jeden US-Bundesstaat, den Columbia Distrikt oder
jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, deren Vertretungen und Organe.
Der hierin verwendete Begriff "U.S. Person" meint jede Person, die als"U.S. person” unter der
Regulation S des Securities Act definiert ist.

Es sal denn, es ergibt sich aus den zu einem Wertpapier gehdrenden Endgultigen Bedingungen
etwas anderes, wird der Kéufer (oder Erwerber) und jede Person, die einen derartigen Kauf
(oder Erwerb) fur den Inhaber der Wertpapiere vornimmt, von jedem Tag an, an welchem der
Kéufer (oder Erwerber) die Wertpapiere erwirbt, bis zu (einschliefdlich) dem Tag, an dem der
Kéaufer (oder Erwerber) seine Anteile an den Wertpapieren veraul3ert, gewahrleisten oder wird
so gestellt als dass er zusichert und gewéhrleistet, dass die Mittel, mit denen der Kaufer (oder
Erwerber) die Wertpapiere erworben hat, nicht aus dem Vermogen (i) eines Pensionsplans
(employee benefit plan) (wie in Ziffer 3 (3) des Titels | des Employee Retirement Income
Security Act von 1974, in seiner jewells gultigen Fassung ("ERISA") definiert), auf den diein
ERISA geregelten Treuhandverpflichtungen Anwendung finden; (ii) eines "Plan” gemal Ziffer
4975 des Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils glltigen Fassung (der "Code"),
(iii) einer Gesellschaft, deren Vermdgen aus Planvermdgen (plan assets) aufgrund von Pensi-
onsplanen oder Anlagevermdgen (employee plan's or plan's investment) in der Gesellschaft
stammit, oder (iv) eines staatlichen, kirchlichen oder nicht-U.S. oder anderem Plan gehdren, auf
den im Wesentlichen mit Ziffer 406 ERISA oder Ziffer 4975 des Codes vergleichbare Rege-
lungen Anwendung finden, stammen.

Verfligungsbeschrankungen

Jeder Kéaufer eines Wertpapiers, oder einer Beteiligung daran, das nach Regulation S angebo-
ten und verkauft wurde, gibt folgende Gewahrleistung ab und stimmt Folgendem zu:

() der Kaufer (i) ist, und die Person (sofern relevant), fir welche er die Wertpapiere erwirbt,
ist auBerhalb der Vereinigten Staaten und nicht eine U.S. Person, und (ii) erwirbt die an-
gebotenen Wertpapiere im Rahmen einer offshore Transaktion, die den VVorgaben der Re-
gulation S entspricht;

(b) dem Kaufer ist bewusst, dass die Wertpapiere nicht registriert sind und auch nicht nach
dem Securities Act registriert werden und dass die Wertpapiere auf3erhalb der Vereinigten
Staaten in Ubereinstimmung mit Regulation S verbreitet und angeboten werden;

(c) beginnend an dem Tag des Erwerbs der Wertpapiere und an jedem Tag bis zu dem (ein-
schliefdlich) der Kaufer seine Anteile an den Wertpapieren verau3ert, sind die Mittel, mit
denen der Kaufer (oder Erwerber) die Wertpapiere erworben hat, nicht Teil des Vermo-
gens (i) eines Pensionsplans (employee benefit plan) (wie in Ziffer 3 (3) des Titels | von
ERISA definiert), auf den die in ERISA geregelten Treuhandverpflichtungen Anwendung
finden; (ii) eines "Plan" gemal Ziffer 4975 des Codes), (iii) einer Gesellschaft, deren
Vermogen aus Planvermdgen (plan assets) aufgrund von Pensionspldnen oder Anlage-
vermdgen (employee plan's or plan's investment) in der Gesellschaft stammt, oder (iv) ei-
nes staatlichen, kirchlichen oder nicht-U.S. oder anderen Plans, auf den im Wesentlichen
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mit Ziffer 406 ERISA oder Ziffer 4975 des Codes vergleichbare Regelungen Anwendung
finden;

(d) der Kaufer erkennt an, dass die Emittenten, die Vertreiber, deren verbundene Unterneh-
men und andere auf die Wahrheit und Richtigkeit der vorhergehenden Gewahrleistungen
und Zustimmungen vertrauen; und

(e) dem Kaufer ist bewusst, dass derartige Wertpapiere im Wesentlichen mit den unten in
Grof3buchstaben beschrieben Erklarungen ausgegeben werden.

Jedes nach Regulation S angebotene und verkaufte Wertpapier enthdt folgende Erklérung mit
folgender Wirkung, ergénzend zu anderen notwendigen oder angemessenen Erkléarung, es sei
denn, die Emittentin bestimmt in Ubereinstimmung mit anwendbarem Recht etwas anderes:

DIE HIERMIT NACHGEWIESENEN WERTPAPIERE WURDEN UND WERDEN NICHT
NACH DEM UNITED STATES SECURITIES ACT VON 1933 IN SEINER JEWEILS GUL-
TIGEN FASSUNG (DER "SECURITIES ACT") REGISTRIERT UND DURFEN NICHT IN
DEN VEREINIGTEN STAATEN ODER AN EINE U.S. PERSON (WIE IN REGULATION
S UNTER DEM SECURITIES ACT DEFINIERT) ANGEBOTEN, VERKAUFT, VER-
PFANDET ODER AUF ANDERE WEISE UBERTRAGEN WERDEN, ES SEI DENN, ES
LIEGT EINE AUSNAHME VON DEN REGISTRIERUNGSERFORDERNISSEN UNTER
DEM SECURITIES ACT VOR UND DIE TRANSAKTION IST MIT JEGLICHEM WERT-
PAPIERRECHT DER US-BUNDESSTAATEN ODER JEGLICHER ANDEREN JURIS-
DIKTION VEREINBAR.

IM ZEITPUNKT DES ERWERBS DER WERTPAPIERE UND AN JEDEM DARAUFFOL-
GENDEN TAG BIS EINSCHLIESSLICH ZU DEM TAG, AN DEM DER KAUFER (ER-
WERBER) SEINE ANTEILE AN DEN WERTPAPIEREN VERAUSSERT, GEWAHR-
LEISTET UND GARANTIERT DER KAUFER (ERWERBER) UND JEDE DEN ERWERB
DURCHFUHRENDE PERSON, DASS DIE VON IHM FUR DEN ERWERB VERWENDE-
TEN MITTEL, NICHT TEIL DES VERMOGENS EINES PENSIONSPLANS (EMPLOYEE
BENEFIT PLAN) (WIE IN ZIFFER 3 (3) DESTITELS | DES EMPLOYEE RETIREMENT
INCOME SECURITY ACT VON 1974, IN SEINER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG
("ERISA") DEFINIERT), AUF DEN DIE IN ERISA GEREGELTEN TREUHANDVER-
PFLICHTUNGEN ANWENDUNG FINDEN; EINES "PLANS' GEMAR ZIFFER 4975 DES
INTERNAL REVENUE CODE VON 1986 IN SEINER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG
(DER "CODE"), EINER GESELLSCHAFT, DEREN VERMOGEN AUS PLANVERMO-
GEN (PLAN ASSETS) AUFGRUND VON PENSIONSPLANEN ODER ANLAGEVERMO-
GEN (EMPLOYEE BENEFIT PLAN'S OR PLAN'S INVESTMENT) IN DER GESELL-
SCHAFT STAMMT, ODER EIN STAATLICHER, KIRCHLICHER ODER NICHT-U.S.
ODER ANDERER PLAN AUF DEN IM WESENTLICHEN MIT ZIFFER 406 ERISA ODER
ZIFFER 4975 DES CODES VERGLEICHBARE REGELUNGEN ANWENDUNG FINDEN.
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Verkaufsbeschrankung fur offentliche Angebote im Europaschen Wirtschaftsraum
(EWR)

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtli-
nie (wie unten definiert) umgesetzt hat (jeweils ein "Mal3geblicher Mitgliedstaat"), sichert
jede Person, die die Wertpapiere anbietet (die "Anbieterin®), zu und verpflichtet sich, dass sie
mit Wirkung zum und einschlief3lich des Datums, an welchem die Prospektrichtlinie in diesem
Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "Mal3geblicher Umsetzungstag”) umgesetzt worden ist,
keine Wertpapiere in dem Mal3geblichen Mitgliedstaat offentlich angeboten hat und anbieten
wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie durch die Endgultigen Bedingungen
erganzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein offentliches
Angebot der Wertpapiere jedoch mit Wirkung zum und einschlief3lich des Mal3geblichen Um-
setzungstags in dem Mal3geblichen Mitgliedstaat erfolgen:

(@ wenn die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein
Angebot dieser Wertpapiere auf eine andere Weise as nach Artikel 3 (2) der Pros-
pektrichtlinie in diesem Mal3geblichen Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospekt-
pflichtiges Angebot"), ab dem Tag der Vertffentlichung dieses Basisprospekts in Be-
zug auf diese Wertpapiere, der von der zustandigen Behorde dieses Mal3geblichen Mit-
gliedstaats gebilligt wurde bzw. in einem anderen Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt
und die zustandige Behorde in diesem Mal3geblichen Mitgliedstaat unterrichtet wurde,
vorausgesetzt, dass dieser Basisprospekt nachtréglich durch die Endgiltigen Bedin-
gungen, die ein Prospektpflichtiges Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie erganzt wurde und vorausgesetzt, dass das Prospektpflichtige Ange-
bot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch Angaben im
Basisprospekt oder gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wurde,
und nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen
Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektricht-
linie sind,

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger as 150 natirliche oder juristische Personen (welche
keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind) vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von dem Emittenten fr
dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie vorgesehenen
Umsténden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin
verpflichtet, einen Prospekt gemald Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu
einem Prospekt gemal3 Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu vertffentlichen.

Fir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck " 6ffentliches Angebot der Wert-
papiere" in Bezug auf Wertpapiere in einem Mal3geblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in
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jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die An-
gebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage
zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden (unter
Beriicksichtigung von etwaigen Modifikationen durch die Umsetzungsmaldnahmen in dem
Mal3geblichen Mitgliedstaat). " Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in
der jeweils geltenden Fassung, einschliefdlich der Richtlinie 2010/73/EU) und umfasst die je-
weiligen Umsetzungsmal3nahmen in dem Mal3geblichen Mitgliedstaat.

Verenigtes Konigreich

Jede Anbieterin hat gegentiber der Emittentin zugesichert:

(i)

(if)

(iii)

in Bezug auf Wertpapiere, die friiher als ein Jahr nach Begebung eingel 6st werden mis-
sen, dass sie (@) eine Person ist, deren gewohnliche Tétigkeit es mit sich bringt, dass sie
Anlagen fir geschéftliche Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder Uber sie verfigt (als Ge-
schéftsherr oder als Vertreter) und (b) sie die Wertpapiere ausschliefdlich Personen ange-
boten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche Tétigkeit
esmit sich bringt, dass sie Anlagen fuir geschéftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten
oder Uber sie verfligen (als Geschéftsherr oder as Vertreter) oder von denen angemes-
senerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fir geschéftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder Uber sie verfigen werden (als Geschéftsherr oder als Vertreter), sofern
die Ausgabe der Wertpapiere ansonsten einen Verstold gegen 8 19 des Financial Services
and Markets Act 2000 (der "FSM A") durch die Emittentin darstellen wirde,

dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetétigkeit (im Sinne von
8§21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der
Wertpapiere erhalten hat, ausschliefdlich unter Umsténden weitergegeben hat oder wei-
tergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter
denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

dass sie bei alen ihren Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, soweit sie im Verei-
nigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendba-
ren Bestimmungen des FSMA erfillt hat und erfillen wird.
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1. Verantwortlichkeit fir die Angaben in diesem Basispr ospekt

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308
Frankfurt am Main und Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main Ubernehmen die Verant-
wortung fur die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben. Sie erkldren ferner, dass ihres
Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgel assen sind.

2. Informationen von Seiten Dritter

Die Emittentin bestétigt, dass die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben von Seiten
Dritter korrekt wieder gegeben werden und dass, soweit der Emittentin bekannt ist und die
Emittentin aus den von Seiten Dritter vertffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiih-
rend gestalten wirden. Sofern in den Endgultigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt zu-
sétzliche Informationen von Seiten Dritter angegeben werden, wird an der entsprechenden
Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Informationen entnommen wurden.

3. Bereithaltung des Basispr ospekts

Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrdge dazu werden durch Bereithaltung zur kostenlosen
Ausgabe bei der Emittentin (MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main, Deutschland) und, sofern gesetzlich erforderlich, in einer anderen Form verdffentlicht.
Der Basisprospekt wird ferner auf der Webseite www.gs.de/service/wertpapierprospekte und -
im Falle von Angeboten aul3erhalb von Deutschland - auf der in den mal3geblichen Endguilti-
gen Bedingungen angegebenen Webseite verdffentlicht werden. Der Basisprospekt ist in dieser
Form von der Zustéandigen Behorde gebilligt worden. Die Zusténdige Behorde hat neben der
formellen Vollstandigkeit dieses Basisprospekts die Kohérenz und Verstandlichkeit der vorge-
legten Informationen Uberprift. Die Zusténdige Behotrde hat keine Prifung der inhaltlichen
Richtigkeit vorgenommen. Die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere werden erst kurz
vor dem offentlichen Angebot festgesetzt und spétestens am ersten Tag des dffentlichen Ange-
bots durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der jeweiligen Emittentin und, sofern
gesetzlich erforderlich, in einer anderen Form vertffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen
werden ferner auf der Webseite www.gs.de (auf der jeweiligen Produktseite - abrufbar durch
Eingabe der fur das jewellige Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktions-
feld) bzw. auf einer anderen in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angegebenen Websei-
te verdffentlicht werden.

4. Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts in dem Umfang und zu den etwaigen
Bedingungen zu, wie in den mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen angegeben, und Uber-
nimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
veraullerung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die
Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts erhalten haben. Die Zustimmung gilt fir den
Zeitraum der in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist. Im
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Fall einer Gber die Giltigkeit des Basi sprospekts hinausgehenden Angebotsfrist kann die spéte-
re Welterveraul3erung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre
wahrend des Zeitraums erfolgen, in dem jewells ein Nachfolgender Basisprospekt (wie in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen definiert) vorliegt; in diesem Fall erstreckt sich die Zu-
stimmung zur Nutzung des Basisprospekts auch auf den Nachfolgenden Basisprospekt. Die
Zustimmung kann, wie in den mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, fir den
Zeitraum der in den mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist wie
folgt erteilt werden:

(1) analleFinanzintermedidre (Generalkonsens) und fir alle Angebotslander; oder
(2) annur einen oder mehrere Finanzintermediére (Individua konsens) und entweder
(@) for alle Angebotslander; oder
(b)  nur fur ausgewahlte Angebotslénder.

"Angebotslander” bezeichnet einen oder mehrere der folgenden Mitgliedstaaten: Osterreich,
Deutschland, Liechtenstein bzw. Luxemburg.

Die vorstehende Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der Einhaltung der fir die Wertpapiere gel-
tenden Verkaufsbeschrankungen und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften.
Jeder Finanzintermediér ist verpflichtet, den Basisprospekt potenziellen Investoren nur zu-
sammen mit etwaigen Nachtrégen (sofern vorhanden) auszuhéndigen.

Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediar von diesem zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfiigung zu stellen.

Sofern die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestimmen, dass samtliche Finanzinter -
mediéare in den jeweiligen Angebotdandern die Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts erhalten (Generalkonsens), hat jeder den Basisprospekt verwendende Fi-
nanzintermedidr auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Basisprospekt mit Zustim-
mung der Emittentin und gemald den Bedingungen, an die diese Zustimmung gebunden
ist, verwendet.

Sofern die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestimmen, dass ein oder mehrere Fi-
nanzinter mediar (e) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in den jeweili-
gen Angebotdandern erhalten (Individualkonsens), werden etwaige neue Infor mationen
zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder gege-
benenfalls der Ubermittlung der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
auf der Webseite www.gs.de/ser vice/lbekanntmachungen fur Anleger in Deutschland und
Osterreich bzw. www.gsmar kets.nl/tur bo/aankondigingen/ fiir Anleger in Luxemburg
bzw. www.gspip.info fir Anleger in Liechtenstein ver 6ffentlicht.
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X111. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE INFORMATIONEN

Hinsichtlich der Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin
der Wertpapiere wird im Abschnitt "VII. Wesentliche Angaben zur Emittentin® gemai3 § 11
Wertpapierprospektgesetz auf die Seiten 5 bis 6, 12 bis 17, F-1 bis F-14 und G-1 bis G-14 des
von der Zustéandigen Behdrde gebilligten englischsprachigen Registrierungsformulars der
Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und der The Goldman Sachs Group, Inc. vom
28. Februar 2017 verwiesen.

Hinsichtlich der Angaben Uber die The Goldman Sachs Group, Inc. as Garantin der Wertpa-
piere wird im Abschnitt "VII1. Wesentliche Angaben zur Garantin” geméal3 8 11 Wertpapier-
prospektgesetz auf die Seiten 7 bis 9 und 18 bis 25 des von der Zustandigen Behdrde gebillig-
ten englischsprachigen Registrierungsformulars der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
und der The Goldman Sachs Group, Inc. vom 28. Februar 2017 verwiesen.

Soweit vorstehend auf bestimmte Teile des Registrierungsformulars verwiesen wird, sind nur
diese Teile Bestandteile dieses Basisprospekts und die Ubrigen in dem Registrierungsformular
enthaltenen Informationen sind fir den Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stellein
diesem Basi sprospekt enthalten.

Das Registrierungsformular wird bei der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung
Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehal ten.

Hinsichtlich der Angaben Uber die The Goldman Sachs Group, Inc. as Garantin der Wertpa-
piere, welche die Ausfihrungen in dem Registrierungsformular ergénzen, wird zudem im Ab-
schnitt "VIIl. Wesentliche Angaben zur Garantin" gemal3 § 11 Wertpapierprospektgesetz auf
die folgenden SEC Dokumente verwiesen:

o das Proxy Statement 2016, eingereicht bei der SEC am 8. April 2016;

o die Form 10-K 2016, eingereicht bei der SEC am 27. Februar 2017;

o die Form 8-K 18 April 2017, eingereicht bei der SEC am 18. April 2017;

o die Form 10-Q fir das erste Quartal 2017, eingereicht bei der SEC am 4. Mai 2017,
o die Form 8-K 28 June 2017, eingereicht bei der SEC am 28. Juni 2017,

o die Form 8-K 18 July 2017, eingereicht bei der SEC am 18. Juli 2017,

o die Form 10-Q fur das zweite Quartal 2017, eingereicht bei der SEC am 4. August
2017,

o die Form 8-K 12 September 2017, eingereicht bei der SEC am 12. September 2017;
o die Form 8-K 17 October 2017, eingereicht bei der SEC am 17. Oktober 2017; und

o die Form 10-Q fir das dritte Quartal 2017, eingereicht bel der SEC am 3. November
2017.

Die SEC Dokumente wurden von der Garantin bei der SEC eingereicht und sind tiber die Web-
seite der SEC auf www.sec.gov (unter "Filing" —"Company Filings") abrufbar. Zudem wurden
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die SEC Dokumente in Zusammenhang mit der Billigung des Basisprospekts (Base Prospec-
tus) im Hinblick auf den Euro Medium-Term Notes, Series F der The Goldman Sachs Group,
Inc. vom 20. April 2017 (in englischer Sprachfassung) (wie nachgetragen) bei der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg hinterlegt und sind auf der Web-
seite der Wertpapierbdrse Luxemburg auf www.bourse.lu abrufbar. Aul3erdem werden die SEC
Dokumente bei der Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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UNTERSCHRIFTEN

Frankfurt am Main, 14. November 2017

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt

gez. Gencer Alp

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH

gez. Gencer Alp gez. Lennart Wilhelm
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Hinwels

Dieim folgenden abgedruckte unver bindliche deutsche Uber setzung der im Abschnitt V1. des Ba-

sispr ospekts enthaltenen Garantieist nicht Bestandteil des Basisprospekts und ist nicht Gegenstand der

Prifung bzw. Billigung dur ch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), sondern ist

lediglich zu | nfor mationszwecken beigeflat.

UNVERBINDLICHE DEUTSCHE UBERSETZUNG DER GARANTIE

DIESE GARANTIE wurde am 14. November 2017 von THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., eine nach
dem Recht des US-Bundesstaates Delaware ordnungsgemal? bestehende Gesellschaft (die "Garantin™) ge-

wahrt.

VORBEMERKUNGEN

(A) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (die "Emittentin") hat ein Programm fir die Emission
von Wertpapieren (die "Wertpapiere") aufgelegt (das "Emissionsprogramm®”) und in diesem Zu-
sammenhang einen Prospekt vom 14. November 2017 erstellt (der "Prospekt”, wobei dieser Begriff
auch alle Nachtrage zu dem urspriinglichen Prospekt umfasst).

(B) Die Emittentin ist berechtigt, aufgrund des Emissionsprogramms zu den in dem Prospekt dargelegten
Bedingungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten Tranchen von Wertpapieren zu begeben.

© Die Garantin gewéhrt diese Garantie als Sicherheit fur sdmtliche Zahlungsverpflichtungen, die der

Emittentin in Zusammenhang mit den von ihr im Rahmen des Emissionsprogramms begebenen Wert-
papieren entstehen.

DIE GARANTIN verpflichtet sich hiermit wie folgt:

1.

Die Garantin Ubernimmt hiermit gegentiber den Inhabern der einzelnen Wertpapiere (die "Wertpapie-
rinhaber™) eine unbedingte Garantie fur die Leistung aller Auszahlungsbetrage und sonstiger Zahlun-
gen gemal3 den Bedingungen der Wertpapiere. Fur den Fall, dass die Emittentin Auszahlungsbetrége
und sonstige Zahlungen gemal3 den Bedingungen der Wertpapiere nicht punktlich bei Falligkeit leisten
sollte, verpflichtet sich die Garantin hiermit zu veranlassen, dass die entsprechenden Zahlungen bei
Félligkeit unverziiglich und so geleistet werden, wie wenn sie von der Emittentin gemal3 den fir die
Wertpapiere geltenden Bedingungen gel eistet wiirden.

Diese Garantie ist eine Zahlungsgarantie (guarantee of payment) und keine Einziehungsgarantie (gua-
rantee of collection).'*

Die Garantin verzichtet hiermit auf die Bestatigung der Annahme dieser Garantie sowie auf die An-
zeige von Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten, die unter diese Garantie fallen; weiterhin verzich-
tet die Garantin hiermit hinsichtlich der garantierten Verpflichtungen und Verbindlichkeiten auf die

11

Dies bedeutet, dass fur eine Inanspruchnahme der Garantie lediglich erforderlich ist, dass die Emittentin Auszahlungsbetrége und sons-
tige Zahlungen gemél? den Bedingungen der Wertpapiere nicht pinktlich bel Falligkeit leistet (Zahlungsgarantie). Es ist nicht erforder-
lich, dass die Wertpapierinhaber zuvor (erfolglos) versucht haben, die entsprechenden Zahlungsanspriiche gerichtlich gegen die Emit-
tentin durchzusetzen (Einziehungsgarantie).
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Vorlage von Nachweisen, Zahlungsverlangen, Protesten, Mitteilungen Uber die Nichthonorierung oder
Nichtzahlung, die Einleitung gerichtlicher Schritte oder sonstiger Mal3nahmen durch die Wertpapier-
inhaber ebenso wie die Abgabe sonstiger Erklérungen durch die Wertpapierinhaber gegen bzw. gegen-
Uber der Emittentin oder Dritten.

Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie werden nicht beeintrachtigt und bleiben unbe-
ruhrt bestehen, auch wenn (1) die Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren geltenden Bestimmungen gedndert werden, oder (2) Handlungen vorgenommen bzw.
unterlassen werden, die Sicherheiten betreffen, die fur Verbindlichkeiten bzw. Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren gewahrt worden sind, oder (3) gegentiber der Emittentin oder einem
Dritten bestehende Rechte ausgetibt oder nicht ausgeiibt werden oder (4) Verpflichtungen oder Ver-
bindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren beeintréchtigt oder gegentiber anderen Rechten im
Rang untergeordnet werden; dies gilt auch fir insoweit gewéahrte Sicherheiten.

Im Falle einer Abtretung oder sonstigen Ubertragung der Rechte und Pflichten der Emittentin aus den
Wertpapieren gemald den fur die Wertpapiere geltenden Bedingungen auf eine Personen- oder Kapi-
talgesellschaft, ein Sondervermdgen oder einen sonstigen Rechtstrager (der "Rechtsnachfolger”), die,
das bzw. der aufgrund vertraglicher Absprachen, gesetzlicher Bestimmungen oder auf einer anderen
Rechtsgrundlage in die in Zusammenhang mit den Wertpapieren bestehenden Verpflichtungen der
Emittentin eintritt, bleibt diese Garantie uneingeschrankt bestehen und wirksam und ist ab dem Zeit-
punkt dieses Ubergangs so zu lesen und zu verstehen, dass mit jeder Bezugnahme auf die Emittentin
stets deren Rechtsnachfolger gemeint ist.

Die Garantin ist nicht berechtigt, ihre Rechte oder Pflichten aus dieser Garantie ganz oder teilweise
abzutreten oder auf einen Dritten zu Ubertragen, sofern es sich nicht um eine Abtretung oder Ubertra-
gung samtlicher Rechte und Pflichten der Garantin aus dieser Garantie handelt, die gegentiber einer
Person vorgenommen wird, die das Vermogen und den Geschéftsbetrieb der Garantin insgesamt bzw.
im wesentlichen Ubernimmt und aufgrund vertraglicher Absprachen, gesetzlicher Bestimmungen oder
auf einer anderen Rechtsgrundlage in die entsprechenden Verpflichtungen eintritt. Im Falle einer sol-
chen Abtretung und Ubernahme der Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie wird die Garan-
tin aus ihren samtlichen Verpflichtungen aus dieser Garantie vollumfénglich entlassen und freigestellt.

Diese Garantie unterliegt dem Recht des Staates New Y ork und ist entsprechend auszul egen.

Bei der deutschen Fassung dieser Garantie handelt es sich um eine unverbindliche Ubersetzung. Im
Falle von Abweichungen zwischen der englischen und der deutschen Fassung ist stets die englische
Fassung maf3geblich.

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC.

by / durch:

(Authorized Officer / Zeichnungsberechtigter Vertreter)



