RMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasast aract nota, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruf)’nea Jg/ 3/ 2o
tarihinde onaylanmistir,

Ortakh@imezin toplam 50.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarimio ve sertifikalarinm halka arz edilecek 3.710.000 TL'lik Kisminin
halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notuduar.

Sermaye piyasast arac) notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, sermaye piyasasi
araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasast araci notu
cercevesinde  ihra¢ edilecek yatinm  kurulusu varantlarma ve sertifikalarna  iliskin
ihrageimin yatinmerlara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Karul veya herbangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayriea hatka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarinin fiyatinin belirtenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
voktur.

Bu sermaye piyasast aract notu ihrages bilgi dokiimane ve dxet ile birtikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatorim kurulusu varantlarina iliskin
yatinm kararlart ihragg bilgi dokiimam, sermaye piyasast araci notu ve dzetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimans
16/11/2021 tarihinde ve bzet}F /()% 1 Varihinde, ortaklgimizin www.geldmansachs.com.tr
adresli ve piyasa yapieiligh gbrevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihik edecek Unlii
Menkul Degerler A5 nin www.uplumenkul.com adresti internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAPY nda (kap.org.tr) yaymmlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agqik tutulmaktadir,
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Sermaye Piyasasi Kapunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarmnea, izahnameyi!
ofusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden
kaynakianan zararlardan ihrager sorumiudur, Zararn ihragoidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden Lider
yetkili kurulus, varsa garantir ve ihracemm yinetim kurulu dycleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sornmludur,
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kurulustan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklary raporiarda yer alan yanhs, yamittier ve cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur,

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ibrager bilgi dokiimam kapsammda daha
once ihrag edilen yatirim kuruluyu varant ve sertifikalarina iliskin bilgilere asagnda 11
numarah “EKLER” biliimiinde yer alan EK-1"deki tabloda yer verilmektedir.

U Varantlar ve Yatimm Burulugu Sertifikalare Tebligh (VI-1283) uyarmes, yalrom kuruluse varant ve seetifikast ibracmda kullamiacak
izahnamenin birden fueia belgeden olusacal sekilde hazclanmpsy zarunly olup Zalsame, ishu ihruge bidgi dokemas, sermaye plyasas) aract not

ve deetlen olusmakiader. “
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicrs tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayivia Varantlara
dayanak olabilecek difier endeksler veya dayanaklar,

Dayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayina istinaden baglanabilecek diger varhkiar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olayr: 4.2 4 numarali boéliimde tanumlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma Islemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azhig1 Olaylart, Finansal Riskten Korunma Islemi
Maliyetinin Artinast ve Qdeme Aczi Basvurular,

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iliskin bilgiterin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu olan, $6z konusu Endeks icin belirlenen
5PONSor.

Fesih Tutar; Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantin kalan zaman degeri goz oniinde bulundurvlarak fesih tarihi 6ncesinde Dayanak
Varhk/Gostere karsihfinda gergege uygun piyasa flyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin
tutar.

Hesaplama Kurulusu: [hrager Bilgi Dokiimani ve ishu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda
Varantlara tligkin tiim hesaplamatan ve belirlemeleri yapan kurulus,

Hesaplama Tarihi; Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin islemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamast koguluyla, tlgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varliga/Gostergeye
iliskin hesaplamalarin ve/veya istemlerin yapildigr herhangi bir giin.

GS81: Goldman Sachs International.
ihrager: Goldman Sachs International.

Ihrager Bilgi Dokiimani: Sermaye P.ldeﬂSl I{um!u tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say1
ile onaylanan ve KAP'ta 16/1 If2021 ‘tar 1,1nnde Jy’ixyir& lanan ihrager bilgi dokumflm
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ihrag Fiyati: Varantlarin, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
itk sateg fiyats,

Isleme Koyma/Kullanim: Varantlarm verdigi haklaon kullanimu.

Isleme Koyma/Kullamim Fiyati: Varantin isleme konuldugu tarih itibarivle énceden sabitlennug
satin alma veya satig fival,

Islem Taribi: 1sbu Sermaye Plyasas Arao Notunun ilisifindeki [Fk-2'de belirtilen tarihler.

Itibari/Nominal Deger: | Kurustan az olmamak tizere, varantlarin Thrace: tarafindan belirfenen

degeri,

Kanun Degisikiigi Olayy: (a) (vergi kanunlari dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistiriimesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlar, devlet makamlart, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kuruluslar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlarr dahbil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iliskin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayr: Isbu Sermaye Piyasalan Aract Notunda belintilen bir Varant'm kag adet Dayanak
Varhk/Gosterge'ye denk peldigini gosteren oran.

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkds
olmasi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir,

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik" tanumunda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu yatiim kurulusu varamtlaninda ve sertifikalaninda piyasamn
dirist, diizenli ve etkin ¢ahsmasin saglamak ile likit ve siirek!i bir piyasamn olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere, strekli kotasyon vermekle yiikiimli ofan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yatirrm kurulusu.

Satig Tarihi: Varantlarin borsada alim satinunm basladigy tarih.
Sermaye Piyasast Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecck sermaye piyasas:

aracinin dzetlikleri ve bunlarla iligkili hak, yiktmlilik ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon
ie ilgili blgilert igeren belge.

Uzlagr: Nakit ddeme (“Nakit Uzlas1”) ve/veya dayanak varliklarn teslimat: ("Fiziki Uzlag:").




Vade Tarihi; Varantlarin vade tarihi ve/veya son Islem Giinit. Varantlarin sadece vade tarihinde
isleme koyulabilecek olmas sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymdir,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylannus Thrage: Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrac edilecek
yatinm kurwlusu varanttan ve sertifikalan,

Varant Tebligi: 10 Eylal 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazetede yayinlanan VI1-128.3 sayily
Varantlar ve Yatinm Kurwlusu Sertifikalars Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Borsa Istanbul AS.
istanbul
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyas.g’m Kurulu o
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.‘p
MKS Merkezi Kaydi Sistem
"Takas [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Kurulusu

[HRACCI BILGI_DOKUMANINDA YER_VERILEN GORUSLER VE_ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumfuluklarimiz dahilinde ve giirevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi aracr notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve wverilerin gergege uygun oldufunu ve sermaye piyasasit araclt notunda bu
bilgilerin anlamn degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii malul
Ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin
Ady, Soyady, Gorevi, imza, Tarih

o

_AV. Arda Saran Galar SERMAYE PIYASAS] ARACL
Brviirakii Hukuk Biirosy NOTUNUN TAMAMI

18 .07 2ol

Hatka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Unlii Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugn Kisim:

. thl&ilisinigl
Ady, Soyady, Girevi, Imza, Tarily)

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2.1. ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantlar riskli yatirm araglandir, Diger sermaye yatirunlanma kiyasla, ilgili islem
maliyetleri ile yatrilan sermayenin tamamimin kaybi miimkiin olup, zarar riski yitksektir; aksi
agtkea belirtilmedidi stirece Varantlar sabit getirt saglamamaktadir.

70 Yt 2 "




Varantlara yapilan yatinumlar asagida agiklanan ¢esithi risk faktérlerine tabidir. Varantlara
iliskin olarak risk faktdrlerinin tiimil titiz bir sekilde deperlendirilmeden herhangi bir yatirim karari
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatinm yapilmasinin dogal bir sonucu
olarak ortaya c¢tkan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatrim Kurulusu
Varantlanina/Serttfikalarina yapilan yatirumlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir lstesinin
sunuldugu  beyan ve iddia edilmemekte olup, yathnmelarm éngériiimeyen  risklerle
kargilagilabileceginin  farkinda olmalarnn ve bu durumu kabul etmeleri  gerekmekiedir.
Yatinmeilarim, igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun timiini aynmnli bir sekilde incelemeleri ve
yatirmm karart vermeden once kendi gortsterini olugturmalan gerekmektedir, Aynea yatrimeilar
tarafindan Varantlara iliskin yatinm karan verilmeden once thrager Bilgi Dokiimam’nin 4
numaral bélimiinde yer alan risk fakidrleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak bagarih bir yatinm, Varantlann fiyatlarina etki eden degiskenlerin ivi
kavranmasina baghdir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihraggularin bilgilendirme dokiimantarin incelemeleri tavsive edilir,
Goldman Sachs in hazirladifs bu dokiimantara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vh.)
www.goldmansachs.com.tr  internet  sitesinden  iicretsiz  olarak  erismek  miimkiindtir.
Dokiimanlara erigebilmek i¢in yatinmeilarin web sitesine kayit yaptirmas: istenebilir.

Yatmmeular, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Géstergelerle veya Varantlara
dayanak tegkil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahidirlar. Yatimerlar,
Varantlara yapilan yattrimlann getivdigi risklert anlamaly ve yalmzea (i) kendi finansal, vergisel
veya difer durumlanm dikkate alarak Varantlara yatirum yapmamn uygunlugunu (i) igbu
Scrmaye Piyasast Aract Notu'nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varhpy/Gostergeyl hukuk,
vergt, malt veya difer damgmanlan ile titiz bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirim karan
vermelidir. Varantlar deger kaybedebiliv ve dolayisiyla yatiimerlar Varantlara yaptiklan yatinmm
timini yitirme riskine kargt haarhkh olmalidir, Varantlarin vadesine kalan stire ne kadar kisaysa
Varantlarm degerindeki ditsiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatirtm, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gére
Dayanak Varligin/Gastergenin kompozisyonu veya hesaplama vinteminde gelecekteki olass
defisikliklerin yoniint, zamanlamasini ve bityiikligiini degerlendirdikien somra yapilmahidur,
¢linkil bu yaurimun getirisi, diger faktérlerin yani sira, bu degisikliklere de bagh olacaktr,
Varantlar tizerinde birden fazla risk faktéril aynr anda etkili olabilir ve bunun neticesinde befirli
bir risk faktériiniin etkisi ongdriilemeyebilecedi pibi birden fazla risk faktSriiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantlar tizerindeki etkisi kogg&gunda herhangi bir plivence verilememektedir.

Goldman Sachs Internatiopst= o TR -ﬂ‘iﬂ“Mﬁ: cul Depprl
Av, AstF gt Cakir 11 ‘ ollodld B s
Ervitrekli MUkuk Blrosu .

! [ Jw:\\_f;r} | |
EZ, i 3:*';:",1;‘\ RipHS .



2.1.1. Varantlarm pivasa deferinin__veya getirisinin Davanak Varhgm/Gistergenin

performansima bagh olinasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varhiklarny/Gastergelerin degerinde dalgalanmalar olmasi riski
altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlarin deferi ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir,

Uzlagt Tutarinm ve meveut ise uzlast tlriintn, faiz oranimn ve/veya Varantlarm uzlas:
zamaninin Dayanak Varhgin/Gastergenin performansina dayah olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varhgim/Géstergenin degerinde dalgalanmalarin olmas riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlann degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranun olumsuz yonde
etkileyebilecektir. Dayanak Varlifin/Gostergenin Varant sahibi i¢in dezavantajl hareket etmest
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin  8nemli  kayiplara marvz  kalmasi  sonucunu
dogurablecektir. Dayanak Varlifin/Gostergenin gelisiminin Varantlarm faiz oram vefveya
uzlagisy lizerinde olumsuz etkive sahip olmasmim beklenmesi halinde, bu durum aym zamanda
Varantlann piyasa fiyaty lizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlann piyasa fiyat, vade
siireleri sirasindaki ltibari Degerlerinin ve/veya thrag Fiyatlarumn altinda olabilir ve Varantlarin
nihai vade larihi 6ncesinde satilmalan hahinde s6z konusu satistan elde edilen getiri, yatirim
yapilan sermayeden disiik olabilir. Varantlann uzlagisindan dolayr belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin gértniir olmas halinde, piyasa fiyati bu dogrultuda diiser ve s6z konusu
savsta, bu durumla baglantih yitksek bir kayip meydana gelir. Uzlasi islemlerinin fhrace:
tarafindan gercellestintdigi ana kadar Varant sahibinin Varantlar elinde tutmas: halinde dahi,
Varant sahibinin kazang beklentlerinin karsilanmamasi veya benzer vade ve pivasa faiz oranina
sahip olan herhangt bir sermaye piyasas) yatwommn sagladign kazanca ulagtlamamasi giindeme
gelebilecektir; zira Varantlara jligkin tim Sdemeler ancak s8z konusu uztag aninda belli olacaktr,

Ngili Dayanak Varhgmn/Gostergenin hareketleri, bir dizi faktorden ctkilenmektedir ve
Onceden tahimin edilemez. Dayanak Varhigu/Gostergenin orani veya fiyair zamanla dnceden
bilinemeyen defisime tabr olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik (volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varligin/Géstergenin oynakhgi, hilkitmet eylemleri de dahil olmak @izere, ulusal ve
uluslararast finansal, politik, askeni veya ekonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki katilimeilarin
faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri Varantlarin degerine
olumsuz yonde ctki edebilir, Oynakhf yitksek olan herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin
oynaklify daha digik olan herhangi bir Dayanak Varhpa/Gostergeye gore defierinin daha sik
ve/veya daha yitksek bir boyutta artmasimn veya diismesinin muhtemel olmasina karsin, oynakhik,
stz konusu oramin veya fyatin yoniine isaret eimemektedir. Dayanak Varhiktaki/Gostergedeki ve
dolayistyla da Varantlardaki fiyat hareketleri, [hraget veya [hraceiya bagh olan sirketler tarafindan
Dayanak Varlikta/Gostergede veya Dayanak Varhga/Gastergeye iliskin finansal riskten korunma
islemlent veya diger bilyiik ¢aph iglemlerin yaplmasi seb@biyle\ de meydana gelebilir. Bu
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baglamda, bilhassa dezavantajhi durumlarda olmak tizere (Srnegin, Dayanak Varlifin/Gostergenin
distik likiditesi halinde), bu tir bir islemin Dayanak Varhgin/Géstergenin fiyat performans:
lizerinde belirgin bir etkive sahip olabilecegi ve bu sebeple 562 konusu fivatin ilgili Varanta itiskin
kogullarda dngdritlen belirli esikleri agmasina veya belitli esiklerin altina diismesine sebebiyet
verebilecedt de Varant Sahipleri tarafindan goz dntinde bulundurulmahdir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varlifin/Gostergemin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde s62 konusu performansin Varantlann uzlagis: 6ncesinde zamanla
iyllegecegine glivenilerek bareket edilmemelidir, Bu durumda, islem maliyetleri de dahil olmak
izere, yatinlan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski séz konusudur. Bu risk,
Ihrageimin finansal gliciinden bagimsizdir.

2.1.2. Uzlast 8ncesindeki 6demeler

[hracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olugacak olmas sebebiyle, Varantlann vade siiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz ddemesinin veya diger dafitumn yapimayacagl Varant Sahipleri tarafindan dikkate
ahnmahdw, Varant Sahipleri, Varantlan Vade Taribi 6ncesinde satabilirler ve bu satistan
kaynaklanan pgetini, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla birlikte, satsgm
gergeklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyatinin asagi ditsmesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile karg: karsiya kalabilirler,

2.1.3. Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda ihrager tarafindan olaganiistii feshin éngériilmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarimn Varantlarn piyasa fiyatina esit olmasi sebebiyle kayip
riski altndadirlar, ki piyasa tutan sifir dahi olabilecektir. Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutarina iligkin yeniden yatimm riski altindadsr.

Belith kogullar alunda (6rmefiin, Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapilmasiun
miimkiin olmamas: halinde), Thrages, olaganistii fesih hakkina sahip olabilir, Aynca, Dayanak
Varhgin veya Dayanak Gistergeye baglh finansal araglarin alum satiminda kesintilerin olmas1 veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Kanun Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali gibi, isbu
sermaye Piyasasi Aracy Notu’nda dngértilen hallerde olaganiistil fesih miimkiindiir. Fesih hakkiun
kullamilmasy halinde, Thragql tarafindan Varantlar, sific dahi olabilecek olan uygun piyasa
fivatundan itfa edidecektir. Olagantistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatinim riski altinda
oldugu da gz 6niinde bulundurulmalidir. Bu da Varantin, séz konusu Varantin iktisap edildigi
anda meveul olan piyasa sartlarina kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlarma dayah olarak
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feshedilmest halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Thrager tarafindan ddenecek olan tutarla
yemden yatinm yapilabilecek olmast antamina pelmektedir,

Thrager tarafindan olapaniisti fesih hakkiin kullamilmast halinde, Varant Sahipleri,
Varantlan artik ikincil piyasada satamayacaklarnt veya Varantlar kosutlaninda Varant Sahibine
isleme koyma hakki 6nporiilmiis olmasi halinde Varantlari artik isleme koyamayacaklarim dikkate
almalidirlar.

2.1.4. Varantlarin hukuka aykirihk veya imkansizhk sebebivle erken feshi ile ilgili riskler

Iyi niyet ve ticari agidan maku! bir yaklasomla, Thracei’nm kontrolt disindaki sebeplerle, (i) bir
Kanun Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagli olarak Ihrager’nin Varantlar'a iligkin
yikiimliliklerini yerine petirmesinin veya (i) bir Kanun Degisikligi Ofayrna bagl olarak
Ihrager’nm veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar'a iligkin riskten korunma iglemlerini
stirdiirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiinin veya gelecek oldufiunun [hrage
tarafindan tespit edilmesi durumunda Thragermin Varantlar’y feshetme yetkisi bulunmaktadir. Bu
durumda [hrages, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi dlgiide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyecektir; bu tutar, soz konusu fesibten (hukuka aykerihik veya imkansizhik poz dniinde
bulundurulmaksizin) hemen @énce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant icin
Hesaplama Kurulusu’nun iyt niyet ve ticart agidan makul bir yaklaginila hesaplayacag adi] pivasa
degerinden, riskten korunma iglemlerine iligkin olarak lhrager tarafindan tek ve mihai takdir yetkisi
cercevesinde  belirlenecek olan sona erdirme masraflan mahsup edilerek  belirlenecekir.
Varantlarm makul degeri, baglangig yatirimanzdan dnemli miktarda diistik ve hatta sifir olabilir,

2.1.5. Diizeltmeler, pivasa bozulmas veya olaganiistii fesih halinde Ihracgl veya Hesaplama
Kuralugu tarafindan makul takdir vetkisi doprultusunda alinan Kkararlardan
kaynaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantih birtakim olaylar dogrultusunda, [hrager ve/veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iliskin
olarak ¢esitli kararlann almabilecegi veya tespitlerin yapulabilecefini ve bu durumun Varantlann
degeri ve petirisi iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecegi riskini péz dnitnde bulundurulmalidir.

Varantlarin vadesi boyunca, Varantlara iligkin olarak Dayanak Varhiga/Gostergeye veya
bilegenlerine iligkin diizeltime tedbirleri, piyasa bozulmalar: veya olagantisti fesih olaylart gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya ¢ikabilir ve bu durum hrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlarm kogullan kapsaminda birtakim kararlann abnmasing veya tespitlerde bulumilmasin
gerektirebiliv. 867 konusu kararlar veya tespitler, Ihragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkilert dogrultusunda ve giincel pivasa kosullan gz dniinde bulundurularak
alimr ve yapilir. Thraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu tarahindan takdir yetkisinin bu sekilde
kutlaniimas), Varantlann dederi ve getirisi tzerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.
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Pivasa bozulmalanmn ortaya ¢ikmast veya varhg, Varantlara iliskin kosullar dikkate
alinarak tespit edilir. Boyle bir durumda, Varantlar icin gecerli olan ilgili mihal sarthara uygun
olarak behrli referans tarihler (Grnegin, Nihai Deferleme Tarili) ertelenebilir ve Varantlann
getirisi olumsuz etkilenebilir, Piyasa bozulmalan Varantlann fiyating etki edebilir ve uziasilanim
geciktirebilir, Referans tarihin mitmkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasimn
s6z konusu glne kadar devam etmesi veya Dayanak Varh@in/Gostergenin $6z konusu giinde
hesaplanamamas: halinde, Jhraggr ve/veya Hesaplama Karulusu tarafindan séz konusu Dayanak
Varbfin/Gdéstergenin deferi mimkiin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hitkiimlerden herhang biri Varantim degerini ve getirisini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Duizeltme tedbirlert (drnegin, Dayanak VarhguyGostergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varhgn/Géstergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantlara iliskin
kosullara uypun olarak yapmhr. Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin dizelime tedbitlerinin
uygulanmasi hatinde, ditzeltme tedbirine dayanak tegkil eden tahminlerin daha sonradan hatali
oldufunun ve 502 konusu dizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldugunun ortaya
¢ikabilecefl ve soz konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizelime tedbirinin éncesinde
sahip oldupu veya bagka bir diizeltme tedbiri vasitastyla sahip olacagindan daha kotii bir ekonomik
duruma getirebilecegi gz ardi edilemez.

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda, lhraggi ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda diizeltme vapihmasimin miimkin ohmadiinin tespit edilmesi halinde,
{hrageimin Varantlan olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir, Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu, olapantistii fesih halinde Varant
Saltiplerine ddenecek olan ilgili piyasa fiyatint kendi makul takdir yetkis dogrultusunda belirleme
hakkima sahiptir.

Olaganiistii fesih durumunda, plantanan vade sonu i¢in Varantlara iliskin kosullarda ortaya
konan itfa formtiltine dayali olarak hesaplanan herhangi bir tutarm ddenmesi hususunda herhangt
bir ylikiimbilitk veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutart ddemesi s6z konusu degildir.
Olaganiistit fesih halinde uygun piyasa fiyat: belirlenirken Hesaplama Kurulugu tarafindan cesithi
piyasa faktdrleri goz éninde bulundurulabilir. Bu faktorler genellikle Ihracer’'mn temerriide
digiilmesi olasithint da igerir; soz konusu olastlik, Festh Tutarimin belirlendift anda piyasada
halihazirda kote edilimis ve likit sekilde alim satimn yapilan borelanma araclarimn getirileri veya
kredi marjlan kullamlarak hesaplanmaktadir. Dayanak varlifit pay olan sabit vadeli Varantlar'da,
pay ahim teklifi neticesinde festh durumunda, bilhassa pay ahum teklifinin ilanindan 6nceki on islem
glniindeki ortalama oOrtitlii oynakhk ve beklenen temettiiler dikkate alimrken (Makul Deger
Ydntemi), bedelin miinhasiran veya agirlikh olarak nakden 6denmest halinde teorik gergefe uygun
degerin belirlenmesi igin Fesih Tutarinin vadeli islemler borsalarmdaki mutat usule uygun olaral
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belirlenmesi  amactyla  alun  teklifinin  ilam  sonrasindaki Dayanak Varlifin  fiyatinin
kullamlabilecegi dikkate alinmalidir. Makul Deger Yéntemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin gdz oniinde bulunduruimasin saglar, Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fiyat, fuban Degerin veya itfa tutaruun veya ddenen ahs fiyatiin (islem
maliyetlert de dahul) belirgin bir sekilde alunda olabilir ve en kotil durumda sifir (0) olabilir.

2.1.6. Yergilendirme

Varantlann potansiyel vatmmenlan ve satictlary, Tiirkive Cumhuriyeti’nin kanunlar ve
uygulamajanna uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar ddemek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar, Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasasi Arac
Notu'nun 9. madde hitkitmlerine tabi olup, Varantiara iligkin muaccel herhangi bir tutarn
ddenmest ve/veya teslimi belirll vergilerin, resimlerin ve/veya masraflann ddenmesi kosuluna
bagh olacaktr,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddtdii bulunan yatimmeilar, kendi bagimsiz vergi
miisavirlerine  damgmahidirtar.  Ayrica  yatirimcilar, vergi mevzuatmn ve bunun  vergi
makamlarinca uygulanma seklinin zaman iginde degisebileceginin bilincinde olmahdular. Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
tingdrmek miimkiin olmayabilir,

2.1.7. Kullamum veya teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlann kullamm veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hiikiimlere tabi olmasi
ve bir kopyasinin Takas Kurulusu’na iletilmesi kaydiyla, ana kurelusun bu bildirimi isbu Sermaye
Piyasast Aracy Notu'nda belirtilen son saatten sonra almas halinde; bildirim, usuliing uygun olarak
bir sonraki 1y giintinde testim edilmis kabul edilecektir. Béyle bir gecikme, nakit uzlas: yonteminin
berimsendigi Varantlarda, uzlag: sirasinda gecikme olmasayd) ddenecek nakit tutarda artis veya
azaligla neticelenebiliv. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir kullamm déneminde
kullanilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasas! Araci Notu'nda belirtilen
en son tarih itibartyle teslim edilmeyen herhangi bir kultamm bildirimi hiikiimstiz olacaktur.

Ishu Sermaye Piyasas: Aract Notu hitkiimleri uyannca gerekli herhangi bir resmi belgenin
testim edilmemesi, Varantlar cergevesinde belgenin teslim edilmis olmas: halinde 6denecek tutarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin alinamamasina yol acabilir. Yatimeilar, bu
hiikimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagini, uygulanacaksa ne sekilde uygulanacagini
yasast Araci Notu'nu incelemelidirler.
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hitkiimlerine uygun bir sekilde kullanimayan
Varantlarin stresi dolacak ve bu Varantlar hitkiimsiiz kalacaktir. Yatrmmeillar, Varantiann
kendiliginden kullanima tabi olup olmadigim, Iglerme Koyma bildiriminin pe zaman ve nasi]
geeerli bir gekilde teslim edilebilecegini Sfremmek amaciyla ishu Sermaye Piyasast Arac Notu'nu
incelemelidivler.

2.1.8. Kullamim ve uzlas riski

Varantlann kullanim ve Varantlara iliskin Uzlagy, yirtrlikte olan gecerli mevzuat ve
teamiillere tabi olup, Thrager séz konusu mevzuat ve teamiiller ¢ercevesinde dngériilen islemleri
tiim makul gayreti géstermesine ragmen yerine petirememesi halinde bu durumdan sorumiu
olmayacakiir, Ancak thraggr, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin gérevlerini
ifasinda temerrtide diigmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2,19, Kullamim ve nzlas: zaman

Varantlarda uzlagy, kullanim bildirimini veya vade tarihini takiben belirhi bir siire iginde
gergeldesecektir. Bu gecikme, iki uzlas tiirlt i¢in de pegerlidir.

Yukarida belirtilen hususa ck olarak, Varantlarin nakit uzlast ile kullamimas halinde,
kullanim tarihi ile kullamma iliskin nakit tutarin belirlendigi tarih arasinda bir stire olabilir. Meveut
olmasit halinde, kullanun tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu silte Sermaye
Piyvasast Aracr Notu'nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasast Aract
Notw'nun 4.2 4 numarall maddesinde belirtilen piyasa bozulmas: olaylarinin ortaya ¢ikmas
halinde énemli derecede daha uzun gecikme siireleri ile karsifasilabilir, Ilgili nakit witar, gecikme
olmasaydt 8denecek olan tutara nazaran azalma veya artis gosterebilir.

Yaurtmelar, yukarda belirtilen gecikmelerin kendt nakit akiglan (zennde etkisi
olatnleceginin farkinda olmahdir.,

2.1.10, Ugiineil taraflarin halka arza katilim

Tiirkiye'de Varantlarm thracy piyasa yapiedigma tabndir. Piyasa Yapicy, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin alim satumen yapar ve yatinmeilann talebini karsilamak
i¢in Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogast gerefi, pivasa yapclifn, Varantlara iliskin farkh
goriiglere sahip olan piyasa katilimcilart arasindaki islemlere araciik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatinmeuar, Piyasa Yapici tarafindan Varant Sahiplerinin yatinm hedefleri ile uyumliu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatiim hedeflerine ters olan pozisyonlann ahnacadim
beklemelidir. Piyasa Yapiein, uygun gorildigit sekilde, piyasa yapier sifatiyla veya baska bir
sekilde herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin sahibi haline gelmesi halinde, oy kullamlmas
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak tzere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapic tarafindan
gergeklestirilen islemierin Varant Sahiplerinin menfaatieri dogrultusunda olmasi sart olmayip, bu
iglernlerin, Varamt Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olmast miimkandiir.

Thrager Bilgi Dokilmant tahtinda yapilacak Varant thraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
Iligkin Temsileilik, Ana Aracilik ve Pivasa Yapicih: Sozlesmesi'nde belirtildigi tizere GS, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iliskin olarak adil ve siirekli fiyatlamamn Unli aractligiyla
Borsa [stanbui’a génderilmesini saglayacakur. Varantlara iligkin olarak Piyasa Yapicisi olarak
hareket eden Unii, Borsa Istanbul’a gdnderilen kotasyon emirleri zerinden gerceklesen islemieri
GSI'ye ifetecektir. Unli ve GSI ayrica isbu faaliyete iliskin olarak Borsa Istanbul diizentemelerine
uyumu saglamakia yukdmladir.

2.1.11. Pavanak Varhk olan paylars iliskin riskler

Makroekonomik faktorlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fivanmn olusumu izerinde
olumsuz ctkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varamtlarin degerini ve/veya Uzlast Tutarini
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlan olumsuz yénde etkileyebilir.

Pay fiyatummn degisimi tahmin edilemez olup, sermaye pivasalanndaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur gelisimieri, politik kosullar gibi makroekonomik fuktérlerin yant sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve dagrim politikas) gibi sirkete 6zgii faktorlerle
belirtenit. [lgili makroekonomik faktérlerde herhangi bir olumsuz gelisme s6z konusu oldugunda,
bu durum, pay fiyatimun olusumu iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dojrultuda,
Varantlarin degerini ve/veya Uzlag Tutarimi ve/veya Varantlar kapsanmundaki diger ddemeleri veya
teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varlify pay olan Varantlarin Varant Sahipleri s62 konusu paya iliskin olarak
Gdenen temettitlere veya diger dagitimlara katilmayacaklarchr. Bu sebeple, bu tiir Varantlann
getirisi, soz konusu Varant Sahibi tarafindan séz konusu paylara gergekte sahip olunmus ve séz
konusu paylara iliskin temettilerin pergekie alinmms olmast halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak getirlyi yvansitmayacakur. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iliskin olarak
gereekte Odenen temettiilere iliskin  herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacaklardr.

Pay ihrageis: tarafindan s6z konusu paya iliskin olarak digerlerinin yam sira temettii
Gdemeleri, sermaye artinmlarr veya paylann geri alinmast hakkindaki kararlar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaksizin gereklestinilebilir. Bu iglemlerden herhangi biri

pay deferi tizerinde olumsuz t,tlgaye‘ ah “ﬁ'olabliu ve bu dogrultuda, Varantlann degerini ve/veya
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Uzlag Tutarine ve/veya Varantlar kapsarmindaki diger 6demeleri veya teslimatlan olumsuz yonde
etkileyebilir.

2.1.12. Dayanak Gisterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli énemli riskler bu alt kategoride
tanmlanmakiadir. Bu alt kategorideki riskler, [hrager tarafindan pergeklestirilen degerlendirmeye
dayals otarak Snemlilik derecelerine gore sinsflandirthir, En dnemli riskler dncelikle belirtilir.

a) Llgili endeksin fivat ile baglantili olan riskler

Endeks bilegenlerindeki olumsuz fiyat olugumu, Endeksin fivat olusumu tizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu dogruluda, Varantlann degerini vesveya Ugzlagi Tutann ve/veya
Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlan olumsuz vénde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagh olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varlik simflarma iligkin kargifagtinlabilir nitelikteki bir portfoydeki,
Groegin sentetik pay portfoylerinden olugan pay (Gzkaynak) endeksler, dogrudan yatmmdan
Kaynaklanan riskler ile karsilagtirilabilir nitelikte riskler ile baglantlidir. Endeksin fiyatinmn
olugumu, ilgili Endeksi olugturan minferit endeks bilesenlerine bagldir. Minferit endeks
hlesenlerinin fiyaunm olusumu, sermaye pivasalarindaki faiz oranr ve fiyat seviveleri, kur
geligimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktdrlerin yam sira, endeks bilesenleri olarak
paylar stz konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve
dagiim politikas: gibi sirkete 6zpil faktoriere baghdir. Bu tir makroekonomik faktsrlerin olumsuz
geligimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitim olarak geligimini ve bu
dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlag Tutarin ve/veya Varantlar kapsanundaki diger
Gdemeleri ve diger teslimatlart olumsuz olarak etkileyebilir.

D) Temettii petirisi kaybn riski

Varant Sahipleri, Endeks bilegenlerine iligkin olarak 6denen temettitlere veya diger
dagitimlara katilmazlar.

ligili Endeksin olugturulmasiu ve hesaplanmasimi dilzenleyen kuraliar, Endeks
bilegenlerine iligkin olarak dagitlan temettiilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasin
Gngdrmiy olabilir; Srnegin bu durum "fiyat” endekslerinde, tiim diger kosullarin sabit olmas
kaydiyla, endeks seviyesinde disiige yol acabilecektir. Dayanak Géostergenin bu tiir bir Endeks
oldugu Varantlarin Sahipleri, s6z konusu Endeks bilesenlerine iliskin olarak ddenen temettiilere
veya diger daitimlara katilmazlar. Hgili dayanak Gostergenin kurallars kapsaminda, bilegenlere
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iliskin olarak dagitilan temettiilerin Endekse yvansitthmasimin ve dolayvisiyla Endeks seviyesinin
yikselmesine yol agmasinin éngdritlmesi halinde daht, sz konusu temettiiler baz durumlarda
Endekse tamanuyla yansittlmayabilir,

¢) Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmasi veva sonlandinimasi ife ilgili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapitan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasima veya
sonfandirmasina iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlann degerini
velveya Uzlast Tutarint ve/veya Varantlar kapsamindaki diger Odemeleri veya teslimatlan
olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yvapilabilir, sz konusu Endeksin bilesenleri silinebilir veya degistirilebilir veya s0z
konusu Lndeksin bilesenlerinden birinin veya birkagiun seviyesint defistirebilecek diger
metodolojik degisiklikler yapidabilir. Yeni eklenen bir girketin ve/veya bilegenin yerini aldig:
sitketten ve/veya Wilesenden belirgin bir sekilde daba kot bir performans sergileyebilecek
olmasina bagli olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlanin degen ve/veya Uzlag
Tutart ve/veya Varantlar kapsamundakr dier ddemeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilegenlerinin degigtirilmesi, $6z konusu Endeksin
seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aym zamanda, séz konusu
Endeksin  hesaplanmasi  veya Endekse iliskin bilgilerin  yayinlanmas:  degistirilebilir,
sonlandinltabilir veya askiya alimabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlarin
arzina ve satisina highir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine kargt herhangi bir yiikiimlitluge
sahip olmayacaktir, Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan $éz konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin iglem yapilabilir ve bu iglemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsammdaki ddemeleri veya difer teshmatlar
olumsuz olarak etkileyebilir,

d) Endeks iicretlert ile iliskih viskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplamirken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks Geretlerini igermesi halinde, bu durum, 1lgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrultuda, 6z konusu Endekse bagh olarak Varantlann degerini dilsiiriir.

Heili Endeksin tammnnda belirtildigi tzere Ilgili Endeks, endeks sevivesi hesaplarrken

Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagh olan Varantlann degerini diigtiren endeks teretlering igereb{iiir. Bu durum aym zamanda,
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Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamas iizerinde bu yénde olumsuz etkiye sahip
olur. Tgili Endeksin tanminda bu sekilde sngériilmesi halinde, endeks ticretlerinde azami olarak
igih Endeksin tanmminda belirtilen st limite kadar degisiklik yapilabilir, Bu sebeple, yatinimeilar
tarafindan endeks teretlerinin sabit kalacag varsayilamaz. Endeks ticretlerindeki artiglar 1lgili
Endeksin seviyesi Gzerinde ve dolayistyla da Endckse bagl olan Varantlann degeri tizerinde
olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13, Zaman degeri kavhbi riski

Varantlarn piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir, Varantlann “zaman
degeri”, (Dayanak Varhfin/Gostergenin degerindeki defisiklikler de dahil olmak tzere} diger
parametrelerdeki degisikbiklerden bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diisebilir ve vade
giniinde sifira egit olabilir.

2.1.14. Oynakhk riski

Varantlarm piyasa degeri, piyasadaki ortdlil oynaklik (volatihte) beklentisine baghdir.
Dayanak Varhgu/Gostergenin ortiilil oynakhgs yitkselir ve/veya yiikselecegine dair pivasada bir
beklentt olusursa varantin piyasa degeri artabilir, Dayanak Varligin/Gostergenin 6rttlli oynakligi
ditserse ve/veya disecefiine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

2.1.15. Varaptlann pivasa degferd

Varantlann  vadeleri boyunca piyasa deferi izerindeki birincil etken Dayanak
Varligin/Gostergenin  degeri ve oynaklifichr, Tiyasa oynaklifin seviyest, gergek oynaklhik
dletimlerine ek olarak, bilyitk oranda sdz konusu piyasa oynakhgima karg: yatirimetlara koruma
saglayan ara¢lann fiyatlan ile belirlenir. Bu araclann fiyathar, genel olarak opsiyon ve tlrev
araglan pryasalanndaki arz ve talep ile belirlenir, Bunlar ise, gercek piyasa oynakhgi, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktérler ve spekitlasyonlar gibi faktdrlerden etkilenmektedir,

Alm ve Saum Varantlanmn deferinde Dayanak Varlifin/Gostergeye bagh olarak
beklenen hareketler ishu Sermaye Piyasasnn Aract Notu'nun 4.1.2 numarall “Dayanak
varliin/gostergenin degenndeki defisimin yatiim kurulusu varantimin/sertifikasinin deferini
nasil etkileyecegine iligkin bilgi” bolimiinde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmeleri

Varantlar, tlgili Dayanak Varliklara iliskin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakla
saglamaktadir, Ahm  Varantlan wzun pozisvonlar ve Satim Varantlan kisa pozisyonlar
saglamaktadr, Yatiimcilar, sahip olduklan pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak
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koruma saglayabilirler. Béylelikle difier pozisyonlardan ettiklerl zararlan Varantlardan elde
cttikleri kar ile karsilayabilivler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatiim yapan
yatitmetlar ilave risklerle karsilasabilivler. Dayanak Varhk/Gosterge karsisindaki risklere karm
kendilerim giivence altina almak amaciyla Varamt satin almak niyetinde olan yatimmeilar,
Varantlart bu sekilde kuilanmamn getirecedi risklerin farkinda olmalidiriar. Varanttarin degerinin
Payanak Varhifin/Gostergenin  deferindeki hareketlerle baglantih  olacagina ve Dayanak
Varh@m/Gistergenin - bilesiminin  zaman  igerisinde  dejisebilecefine dair bir giivence
verilmemektediy.

Ayrnica, Varantlan Dayanak Varlifin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan
paraya ¢evirmek her zaman miimkiin olmayabilir, Bu nedenle, Varantlara yvapilan yatirmin getirisi
ile Dayanak Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimun getirisi arasindaki baginti seviyesine
darr herhangi bir glivence verilmemektedir.

2.1.17. Varantlarin likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlatin belirli bir zamanda veya vadeler boyunca belirli bir fivattan
satilamamasi riski altindadirlar.

Varantlara iliskin pivasa yapicithifin icin gecerli olan sermaye piyasas: mevzuats hitktimleri
sakh kalmak kaydiyla, Varantlar hkiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin pivasa simrh
olabilir ve bu durum, Varantlann defierine veya Varant Sahibinin Varantlan elden ¢ikarma
kabiliyetine otumsuz olarak etki edebilir.

ihraggr Bilgi Dokitmanmda belirtilen ihrag miktan, arz edilebilecek azami Varant
miktarma tekabil etmekle birlikte, merkezi saklama kurolugu nexdinde tutulan, etkin bir gekilde
ihrag edilmis Varant hacmine tligkin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gire
belirfenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degisebilir, Bu sebeple, ilgili thrager Bilgi Dokinmaninda
belirtiten shra¢ miktarma dayab olarak ikincil piyasada Varantlarm likiditesine iliskin Varant
Sahipleri taralindan herhangt bir sonuc ckanmmda bulunulmasimn miimkiin  olmadi
unutulmamalidir,

fhrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhi, Varantlara iliskin alis ve satis
fiyat teklif etmeyi taahhiil etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tiirden
yitktmlittige tabi degildir. Thrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortaklig tarafindan
verifen Varantlara ihiskin alis ve satis fiyatlanm igeren kotasyon emirferine, Sermaye Piyasasi
Kurufu ve Borsa Istanbul diizenlemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son verilebilir. Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlarin belirhi bir zamanda veya vade siireleri
sirasinda belirli bir fivatta saulamamasi riski alindadirlar, Thrager veya herhangi bir Goldman
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Sachs bagh ortakhig, Varantlar i¢in herhangi bir Varant Sahibi icin lehte olan herhangi bir alis
veya satig fiyats (fiyatlarn) teklifi sunuimasi yoniinde herhangi bir yitktimbitiige sahip degildir,

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayiyla ihrac edilecek ve ptyasa yaptetht
uygulamalan kapsanunda Borsa Istanbul'un Yapilandinlmug Uriinler ve Fon Pazannda islem
grecektir. Bununla birlikte, fhraggmm veya herhangi bir Goldman Sachs bagll ortaklifimn
Varantlarin vadesi boyunca Varantlanin kotasyonunu veya alim satnmina iliskin bir taahhidi
stirdiirmest  yontinde herhangi bir yiikiimliligi bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasin olusturulmas: veya s6z konusu piyasadaki likidite
bakimundan herhangi bir gitvence s6z konusu olmayabilir. Thracer tarafindan biyle bir olusturma
veya Varantlarm herhangi bir iglem piyasasindaki likiditesine iliskin herbangi bir sorumlubuk
ustlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yoénde herhangi bir taahhiitte
bulunulmamaktadir.

2.2,  Risk bildirim formuna iliskin aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yattrimellar, duruma gire yatirim kurulusu varant
yatirrmlarin famanun veya bir béliimiing kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Acikjama

Sermaye piyasasinda pergeklestirecefimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasas) araclart altm satim islemleri sonucunda kar edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamamiz, mali durumunuzu ve kisitlaruuz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde 8ngorildigii tzere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasas Araclan Risk Bildirim Formu™nda ver alan asamdaki hususlan anlamany
Y
gerckmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan once calismay diigiindtigiiniz kurulugun “alim satum aracihgi
yetki belgesi"ne sahip olup olmadifiint (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 13’tncii maddesinde
sayrlan difer kogullar haiz olup olmadigint) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip hanka ve
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sermaye piyasas) yatmm kuruluslarinn www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
brenebilirsiniz,

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varantt (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhify ya da
pdstergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir taribte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas ile kullamidifr varant
nitelifindeki sermaye piyasast aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak goslergest ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen
Dayanak Varhk ve gistergeler disinda kalan konvertibl diviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararast alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta

dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarnca Kurul’un uygun gorecegi
varantlata benzer nitelkli sermaye pivasast araglarl (varant benzen) igin de gecerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasas) arac alim satim islemini gerceklestiren yatinm kurulugu, soz konusu
sermaye pivasast araciun ozellikleri hakkinda misterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan dnce bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Yatnm kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslary, Hak ve Yiikiimblikler

1. Varantlarn alun satumi, Kurulun onayr iizerine Borsa Istanbul mevzuati cercevesinde
belirlenecek islem esaslars kapsanunda Borsa Istanbul un uygun gérecegi pazarda, piyasa
yaprciik esasina dayah olarak yapilir.  Piyasa yapieihfin kapsanunda, piyasa yapicisi
yatirmm kurulusu likidite saglamak tizere, ilgili pivasa dilzenlemelen ¢ergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa yapicihfina iligkin esaslar, Kurulun
uygun goriisii (izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann sangimm yatrmm kuruluglan vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem
gormesi  zorunfudur. Borsa istanbul'da iglem goren varantlann islem sirasumn
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

3 Varantlann vadeler iki aydan az, bes vildan fazla olamaz.




4. Dayanak varlifi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlag: olarak belirlenebilir, Dayanak varltgi bunlarm disinda
varlik ya da posterge olan varantlarda ise nakit uziag: esaslarimm uypulanmast zorunludur.

5. Varant thracindan dofan uzlast ylkomliliiginiin  yerine getirilmesinden  thragel
sorumludur, Garantdr bulunmast halinde, ihrage tle garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6, Varant ihraclart kaydi olarak yapilir ve ibrageinin MKK tiyesi olmast zoruntudur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz vatinm kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlart anlamaniz gok énemlidir:

L. Yatinm kurulugu nezdinde agtiracaZintz hesap ve bu hesap tzerinden gerceklestirilecek
tim islemler icin Sermaye Piyasasi Kuruiu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢rkartilan ilgili her tirlt mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant istemleri c¢esith oranlarda riske tabidir, Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda yatirim kurulusuna yatirdigmiz parammn tiimiingt kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimz yapacagimz iglemin tiirline gore yatrdifinie para tutanm dehi agabilecektir,

3. Kaldirag etkisi nedentyle varant ahm iglemi yapmammn piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de ¢alisabilecegl ve bu anlamda kaldirac etkisinin tarafimza yiksek kazanglar
saglayabilecefi giln zararlara da yol agabilecegn thtimali gtz 6niinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satin abrsamiz ve varanun sagladify dayanak varlifh va da gostergeyl 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirhi bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dedifiniz bedel ve buna ek olarak
odeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile sunrlamaniz miimkiindiir,

5. Yatirim  kurulugunun piyasada iglem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracafi bilgiler ve yapacag: tavsiyel
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6. Varant alim satimina jliskin olarak yatirum kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Sngoritlenn kesin olarak gergeklesmeme olasilifimn bulundugu dikkate alinmalidir,

7. Varant thraci nedeniyle ihrageimn maruz kaldigs risklere iliskin risk yénetim politikasinm
izahnamede ver almast zorunludur. fzahname, Teblig uyarmnca ihrage: ile pivasa yapicinin
internet sitesinde yayinlamyr. Thracamm risk yonetim politikasi, yatrnn karanmaz
vermeden once dikkatle okunmahdir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varhifinda,
yukanda sayilan risklere ek olarak kur riskinin olduguny, kur dalgalanmalar nedeniyle
Tirk Lires: bazinda defier kayb olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini  kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satun
islemlerinin zamanmda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9, Islemlerinize baslamadan 6nce, yatim kurutusunuzdan yitkiimlit olacagiuz  biltin
komisyon ve diger muamele tcretler! konusunda teyit almahsimz, Eger iicreller parasal
olarak ifade edylmemigse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile iltgili anlagihr
ornekler igeren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

{sbu varantiara iliskin risk bildirim formu yatinmery1 genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaclamakta olup, varantlarin  alm  satimindan  ve  uygulamadan
kaynaklanabilecek titm riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimz bu tip yatinmlara
yonlendirmeden dnce dikkath bir sekilde arastirma yapmahisimz,

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unlii Menkul Degerler A.8.ye 6denen komisyonlar ve/veya tcretler ile [hrage: tarafindan
verilen yetki uyarninca hareket eden, gerceklestirilen hizmetlere dayali olaralkk komisyon ve/veya
ticret alan aracilardan hzmet ahinmast ihtimali haric olmak lizere, Varantlartn halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tglincit taraf gergek kist veya tiizel kigi séz konusu
degildir.

3.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelivlerinin kullanin veri

Varantlarn ihracmdan elde edilen gelirler, Varantlanin ihracindan kaynaklanan ddeme
vitkiimliliklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri igin ve Ihragemin olagan ticar
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faaliyetlerinin yériittilmesi amaciyla kullamlacakur (her durumda, thrager, Varantlarin ihracindan
elde edilen getirinin kullanmminda serbesttir).

U VARANTLARINA

4. iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULU
[ SERTIFIKALARINA ILISKIN BiLGILER

4.1.  Yatinm kurulusu varantlarma iliskin bilgiler

4.1.1. Ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarysertifikalarim

a) Tiiri Litfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalnizea Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir,

¢) ISIN kodu: Litfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Davapak _ varhfin/gostergenin _ deferindeki  defisimin _ yatinnm _ kurulusu
varantipm/sertifikasinin deferini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Abhm Varantlarinda; Dayanak Varhfin/Gostergenin defen diiserse ve/veya pivasalarda
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin Varantlann vadesine kalan siiresi sirasinda diisecefine
dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantlann deferi, diger tiim faktérlerin egit
olmas kaydiyla disecektir, Dayanak Varhfin/Gostergemin de@eri artarsa ve/veya piyasalarda
Dayanak Varligin/Géstergenin degerinin Varantlarnn kalan siirest sirasinda yikselecegine dair bir
beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degert diger tim faktorlerin egit olmas:

kosuluyla yiikselecektir,

Satim Varantlarinda; Dayanak Varlifin/Gostergenin degeri yitkselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak  Varhgin/Gostergenin  deferinin  Varantlann  vadesine kalan  siresi  sirasmda
yiikselece@ine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantlann degen, diger titm
[aktdrierin esit olmasy kaydiyla disecektir. Dayanak Varhgm/Gostergenin defier1 dilgerse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin deferinin Varantlarin kalan siirest sirasinda ditgecegine
dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantlann defen difer tim faktdrlerin esit
olmasi kosuluyla yukselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplamyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir glindeki degert, bilegsenlerinin aym gilindeki deferini yansitacaktr,
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Fakitrlerinde tammlananlar da dahil) faktorlerde
goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi defsiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticesinde«de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak getiriyi
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etkileyecektir, Herhangi bir bilesenin degicrindeki dalpalammalar, diger bilegenlerin degerindeki
dalgatanmalarla denpelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3, Yatmum kurulusu varantlarmm/sertifikalarinm hangi mevzuata giéire olusturnldugn

Varantlann thraci, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikanlan ve 10
Eyliil 2013 tanih ve 28761 sayilr Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve
Yatrmm Kurulugu Sertifikalan Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan VII - 128.4 sayih Yabanei Sermaye Piyasasi Araclan ve Depo Sertifikalan ile Yabanc
Yatirim Fonu Paylart Tebligi'nin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihll Pay Piyasas: Prosediirii uyarinca gergeklegtirilmektedir.

414, Yatirsm kurnlusu varantisviem/sertifikalacimn kaydilestiritip kavdilestirilmedifi
halkdanda bilgi

lhrag edilecek yatmmm kurulusu varantlan kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / {stanbul

4.L.5. Yatirum_ kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin_ hangi para birimine gire ihrac
edildifi haklanda bilgi

Yattrtm kurulusu varantlan Turk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6. Ihragoimin viikiimliikiklerini_verine getirme siralamasi_icinde_ihrac_planlanan
vatirnm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinin veri hakkinda bilgi ile siralamay:
etkilevebilecek veya Varantlarm ihraccimin meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra selmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzeti

thracenun iflast halinde, Varant sahibinin alacap: viirfirlitkte bulunan 19 Hawziran 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayih lera ve 1flas Kanunu (“IHK”) uyanneca
lakip edilecektir. Yirtirltikte bulunan kanun geregi, Yatirim Kurulugu Varant ve Sertifikalan gibi
sermaye  pivasas) araglarindan dogan alacaklar imtivazh olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. Thragemin teminatsiz ve sdzlesmesel yikiumiithiklerinden olan Yatimm Kurulusu
Varantlar ve Sertifikalar, [IK’nin 206’ nci maddesi uyarinea imtiyazli olmayan diger alacaklarla
birlikte dérdtincit sirada yer almaktadw. Isbu sermaye piyasas: araci notu tarihi itibariyle,

25t m

a




Ihrageimn birlesmesi veya devrolmast durumunda varant sahiplerinin alacaklanmn hukuki
durumuna iligkin bir belirleme yapmay: gercktirecek Ihragemun planladify bir birlesme veya
devralinma bulunmamaktadir. Thragoimn birlesmesi veya devrolmasmin séz konusu olmast
durumunda varant sahiplerinin alacagimn hukuki durumuna halel getirmemek igin Ihrage, ilgili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleni alacakur.

4.1.7. ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlapimn/sertifikalarinm vatirmmerya sagladiy
haklar, bu haldarn kullanim ile isleme kovina esaslary, nakavt durumung iliskin
hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatirimetlarina Dayanak Varhgi/Gostergeyi dnceden belirfenmiy bir fiyattan
(kullanzm fiyati) belirli bir tarihie (vade) alma (Alim Varanti} veya satma (Satim Varant) hakk:
vermektedir, Bu hakki elde etmek igin Gdenen fiyat isbu Sermaye Pryasast Aract Notu'nun 2.1
no’lu bélimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varh@mn/Gostergenmin piyasa
fiyatina, Dayanak Varhktaki/Gostergedeki beklenen oynakliging, vadeye kalan zamana, temnettil
beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlann yaninda
arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlart da varantin pivasa fiyatinm olusmasina etki
etmektedir,

(a) ALIM VARANTI

Alm Varantannda, yatinmeilar vade sonunda Dayanak Varhign/Géstergenin Uzlast
Fiyatimn Isleme Koyma Fiyatndan yitksek oldugu slglide yatinmetltar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutann herhangi bir ildinme gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak
Varhgin/Gostergenin vade sonundaki Uzlas: Fiyat: [sleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha diisitkse, Varantlan ellerinde bulunduran yatirnmeiar yatinnmlarindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu ise asagidaki gibidir:

Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlas: Fiyat > Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlas: Fiyat: = Isleme Koyma Fiyati = Basa bas
Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlasi Fivat < Isleme Koyma Fiyat = Zararda

Allm  Varantlarinda vade sonunda  Varantin karda olma  dwrumunda  Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlas: Fivati ile Isleme Koyma Fiyati arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine
ddenir, Efer Varant zararda wya ba;-,a bd; uar;: herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant defersiz
olarak 1tfa olur. M
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(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatirunciar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlan
Fiyatinin [sleme Koyma Fiyatindan dsiik oldugu 8letide Varant adedini temsil eden nakit bir tutar)
herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacakur. Fakat Dayanak Varlifin/Gosterpenin vade
sonundaki gosterge Uzlast Fiyat Isleme Koyma Fiyatuna egit veya bu fiyattan daha yitksckse,
Varantlar1  ellerinde  bulunduran  yatimmerlar  yatinmlarindan  herhang:y  bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlann karda, zararda ve basa bas olma durumu;

Dayanak Varhik/Gosterge Vade sonu Uzlasi Fivat = Isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlagt Fiyatt = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlast Fiyats > [sleme Koyma Fiyati = Zararda
Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda fsleme Koyma Fiyati
ile Dayanak Varhlk/Gosterge Uzlas fiyati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine &denir.

Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir ddeme yvapilmay ve Varant defersiz olarak itfa
olur.

4.1.8. Yatirzm kurulusu varantianmio/sertifikalarinin ihracina iliskin vetkili organ karari

Varantbann ihract GSI'nin Yonetim Kurulu Iera Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarihinde usulline uygun gekilde onaylanrmigtir,

Varantlarin ihract, Thrager tarafindan karulus belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylanmustir. Thracer, tim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargast olarak,
(Goldman Sachs International’mn ana stzlesmesinde Madde 2°de belirtilmistir) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylanna ve/veya emtialara ve/veya
doviz oranlarima ve/veya diger varhiklara iliskin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve Varant
ihrag edebilir, Varant Programi uyarinca, thrager Tirkive'de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayal varantlar thrag edebilir.,

Yénetim Kurulu era Komitesi’nin 6 Nisan 2021 tarihli karan ile thrager, (1) BIST 30
Bilesenlerine Dayah Tek Dayanada Endeksli Varantiann (i) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerine Dayah Tek Dayanaga Endeksh Varantlarn, (i21) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine vefveya Diger BIST Endekslerine Dayah Sepete Endekshi Varantlarm ve (iv)
konvertibl ddviz, kiymeth maden, emtia, gecerhiligt uluslararas: alanda genel kabul gérmilg
endeksler veya bu endekslere dayah paylar gibi diger varhk ve gostergelere dayali Varantlarin
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ihracina ve bunlarin Borsa [stanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem grmesine iliskin
olarak karar almistir,

4.1.9. Yatrim kurulusy varaptlarim/sertifikalarimn Kaydi Thrag Tarihi

isbu Sermave Piyasas: Aract Notu tahtinda ihrac edilecek Varantlarin Kaydi thrac Tarihi
29 Mart 20227 dir. Litfen detayli bilgi icin isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 11 numaral:
“EKLER” béliimiinde ver alan EK-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatirnm kurulusu varaptlarimn/sertifikalarimin iizerinde devir ve tedaviiliini
lasitlayvicr veya bunlar: alaplanin_haklarim kullanmasima_engel olacak kavitlarm
bualunup bulunmadifina iliskin bilgi

Varantlann lzerinde, devir ve tedaviilinii kisitlayict veya bunlan alanlann haklaring
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arz1 ve isbu Sermaye
Piyasas: Aract Notw’nun dagitim, belirli lkelerde kanunen yasaklanmus olabilir. [hraget, ishu
Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasaklara uymalarint talep etmektedir.

Amerika Birlesile Devietleri

Varantlar, tadil edilmig haliyle 1933 tarihh Amerika Birlegik Devietleri Menkuw] Kaymetler
Kanupu ("Menkul Kiymetler Kansnu") ¢ercevesinde kayda alinmamugtr ve alinmayacaktir;
aynca, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kaytt gerekliliklerinden muaf olan belirli islemler
harig olmak lizere, Amerika Birlesik Devletleri icerisinde veya ABD'l1 galuslara veya ABD'li
saluslar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. (Isbu madde kapsaminda
kullamlan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki § Yonetmeligi'nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir difer ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmanng veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'I diizenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasast Araci notunun dofrulufuna veya dofru olmamasina
dayah olarak karar alinmamustir. Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu, Amerika Birlesik
Devletlen'nde kullanilima amace tagimamaktadir ve Amerika Birlegik Devletleri'ne veya Amerika
Birlesik Devietleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'H gahsa sunulamaz.

Devir Kisilamealar:

5 Yonetmeligi'ne dayali olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tiir
Varanttaki herhangi bir menfaatin alicisi tarafindan asafidaki husostarin beyan ve kabul edilmis




oldugu addedilecektir {bu madde kapsaminda kullanulan ve S Yénetmeligi'nde tammlanan
terimler, kendilerine § Yonetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

s6z konusu ahier, (i) ve Varant! hesabina iktisap ettigi sahis (meveut ise) Amerika
Birlegik Devletler: digindadir ve ABD'li salus degildir ve (i1) arz edilen Varantlan
5 Yonetmeligi'mn gerekliliklerini kargilayan bir kiyr otesi iglemde iktisap
etmektedir;

sdz konusu ahcr, Varantlann Menkul Kiymetler Kanunu kapsarminda kayda
almmadiim ve ahmmayacafini ve Varantlann S Yonetmehgi'ne dayall olarak
Amerika Birlesik Devletleri diginda dagitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

kendisi tarafindan Varantlarm satin alinmas ile birlikte, ahier tarafindan s6z konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi icin kullamlan fonlar, Varantlarin alie
tarafindan iktisap edildigi tarihien itibaren bu tarth de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin aher tarafindan elden ¢ikariddifs tarihe kadarki her bir
giinde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'min
(Calisan Emeklilik Gelirl Gilivencesi Kanunu'nun) giivene dayali sorumlujuk
hitkiumlerine tabi olan herhangi bir "cahsan sosyal yardim plami"mn, dayanak
varhiklarmda bu tir herhangi bir “calisan plani™mn veya “plan™n s6z konusu
kurutustaki yatirimi sebebiyle "plan varliklarmm" yer aldigi herhangi bir kurulusun
veya ERISA'nn 406 sayih Maddesi veya Kanunun 4975 sayilh Maddesi
kapsamndaki huklimlere biiyiik 6lgiide benzer nitelikte olan herhangt bir kanuna
veya dizenlemeye tabi olan herhangi bir hitkinmet, kilise planunn, ABD dist veya
diger plann varhklan degildir;

alic1, thragea, araci(lar), bunlarin bagh ortakliklan ve bagkalan tarafindan mezkur
beyanlarin ve mutabakatlann gerceklifine ve dogruluuna itimat edileceging kabul
etmektedir ve

alicr, stz konusu Varantta esas itibariyle asafnda biyiik harflerle yazh olan
agiklamalarin bulunacagm bilmektedir.

S Yonetmeligi'ne dayall olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, {hrag¢: tarafindan
uygulanacak hukuka uypun olarak aksi belirlenmedigi stirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tir diger aciklamalara ilaveten agagidaki sekilde agiklamalart igerecektir:

"ISBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLER] MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER KANUNU"Y KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR
VE
KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK. HERHANG! BIR MEVCUT
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANG! BIR ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERININ VEYA HERHANGI BIR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ
TOM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABD'LI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI § YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yénetmeligi kapsamindaki Flalka Arz Satis Kusitlamalan

Avrupa Ekonomik Alani'min her bir iye devletine ("Uye Devlet™) iliskin olarak, agagidaki
hallerde sdz konusu Uye Devlette Varantiarin halka arzimn yapilabilecek olmast hari¢ olmak
iizere, Varantlar séz konusu Uye Devletie hatka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A. Varantlara Higkin ishu Sermaye Piyasasi Aract Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde baska bir Uye Devlette onaylanan
ve [lgili Uye Devletieki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yaymlandig
tarih sonrasinda, stz konusu Uye Devlette AB Izahname Yonetmeligi'nin 1(4) Maddesi uyarnnca
yapilanlar hari¢ olmak tizere Varantlann arzinin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yamlabileceginin Gngorillmesi; her halitkarda s6z konusu izahnamede veya uygun goritdiigi
sekilde igbu Sermaye Piyasasi Aracy Notunda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
igerisinde, Izahname Yonetmeliggine uygun olarak izahnamenin Muafivete Tabi Olmayan Arzin
Ongorildigil ishu Sermaye Piyasas) Araci Notu tarafindan daha sonradan tamamlanmis olmast ve
Ihrager tarafindan bu tir arz amaciyla kullaniimasina vazili olarak muvafakat edilmis obmasi
gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB Izahname Y6netmeligi kapsaminda tanimlanan niteliklj
yatinmer olan herhang bir titze] kisive yonelik olmast;

C. herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz i¢in Thracer tarafindan tayin edilen
yatrim kurulogunun/kuruluslarinin 6n izninin alinmasina tabi olmak tzere, (AB fzahname
Yonetmeligi kapsammda nitelikli yatinmetlar olarak tanimlananlar digindaki) 150'den az gercek
veya tiizel kisiye ydnelik olmasi veya

D. herhangi bir zamanda AB Izahname Yénetmeligi'nin 1(2) Maddesinin kapsamina
giren herhangi bir diger durumda olmasi,
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su kadar ki, Varantlann yukandaki (b), (c) veya (d) fikralar cercevesinde arzi, AB
[zahname Yénetmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yaymlanmasiu gerektirmeyecek veya
AB Izahname Yonetmelifi'nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olusturmayacaktir,

Isbu hitkmiin amaglan dogrultusunda, herhangi bir Uye Devietteki Varantlara iligkin
"Varantlarm halka arzi" terimi, yatiruner tarafindan Varantlanin satin ahnmasima veya Varantlara
igtirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde, s6z konusu arzin
gartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletigim
anlamina gelmekte, "AB Izahname Yénetmeligi" ise (tadil edilmiy haliyle) 2017/1129 savils
Yonetmelik (ADB) anlamina gelmektedir.

Birlegik Krallik Tzalname Yonetmelipi kapsamundaki Halka Arz Saus Kisitlamalar

Birlegik Krallik'ta Varantlarin halka arzinin agagidaki hallerde yapilabilecek olmas harig
olmak tizere, Birlesik Kralhk'ta Varantlarin halka iz yapilamayacakuur:

(a) Varanilara iliskin ighbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, (1) Finansal Yénetim
Otoritesi tarafindan onaylanms veya (ii) [zahnameye iliskin 74. Yonetmelik (Tadil,
vb.) kapsamundaki gecici hiikme (AB Cikis) uygun olarak Finansal Yénetim
(toritesi tarafindan onaylannus gibi iglem gorecek olan Varantlara iliskin
izahpamenin yayinlandin tarih sonrasinda, FSMA'nin 86. Maddesi UYarinca
yapilaniar olmak tizere, Varantlara iliskin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yaptlabileceginin dngoriilmest; her haliikarda s6z konusu izahnamede veya uygun
gorildigh sekilde kesin gartlarda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
igerisinde soz konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzin ongorildiig kesin sartlarla
1zahnamenin daha sonradan tamamlanmig olmas: ve Thraggl tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullamlmasina yazil olarak muvafakat edilmis olmast
gerekmektedir;

(b} herhangi bir zamanda, Birlesik Krallk lzahname Yénetmeligi'nin 2. Maddesi
kapsaninda nitelikli yatimimer olarak tammlanan herhanpi bir tiizel kisiye yonelik
olmasi;

(e} herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin Ihrage tarafindan tayin edilen
yatirmm kurulusunun/kurubuglarini 6n izninin alinmasma tabi olmak tizere, Birlesik
Krallik'taki (Birlesik Krallik lzahname Yonetmeligi'nin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikli yatirimeslar olarak tanimlananlar digindaki) 150'den az gergek veya tiizel
kisiye yonelik olmast veya




(d) herhangi bir zamanda FSMA'min 86. Maddesinin kapsamina giren herhangt bir
diger durumda olmas;

Su kadar ki, Varantlann yukaridaki (b), (¢) veya (d) fikralan ¢ergevesinde arzi, FSMA'min
85. Maddesi uyarinca izahname yayimlanmasim gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik [zahname
Yonetmeligi'nin 23, Maddesi uyannca izahnameyi tamamlayiet nitelikte olmayacaktir,

Isbu httkmiin amaglan dogruliusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarin halka arzi®
terimi, yatinmes tarafindan Varantlann satin almip abnmamasina veya Varantlara igtivak edilip
ediimemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde séz konusu arzin sartlarina
ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim anlamina
gelmekte, "Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi" ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Aviupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince i¢ hukukun pargasint teskil etmek tizere, 2017/1129
sayill Yonetmelik (AB) anlamina gelmekiedir.

Diger mevzual kaynakl: kisitlamalar: Her bir araci tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir aract taralindan asafndaki
hususlartn beyan ve kabul edilmesi gerekli olacakiir:

a. Finansal Tamum: s6z konusu aract tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamast halinde,
Ihrager icin FSMA'nm 21(1) maddesinin gecerli olmayacagi Varantlarin ihract veya
satisy e baglantili olarak kendisi tarafindan ahnan (FSMA'min 21. Maddesi (Finansal
Tanitim) kapsamindaki aniam dahilinde) yatinm faaliyetinde bulunulmasina yénelik
davet veya tesvik iletilmistir veya séz konusu davetin veya tesvikin iletilmesi
saglanmistiv ve sadece sz konusu davet veya tegvik ilettlecektir veya sadece séz
konusu davetin veya tegvikin iletilmesi saglanacakur ve

b. Genel Uyum: sz konusu araci tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlegik Kralhik'tan kaynaklanarak veya Birlegik Krallik't kapsayan baska bir sekilde
gergeklestirilen herhangi bir eyleme iiskin olarak 80z konusu tacir tarafindan
FSEMA'nm ve Finansal Yonetim Otoritesi Bl Kitabirmn téim gecerli hitkiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirsm_kurulusu varaptlarinm/sertifikalarinm;

a) Thrii; Litfen EK-2"deki tablova bakinmz.

b) Itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasast Arac: Notu kapsaminda ihrac edilen tiim
Varantlar igin 0.01 TL (1 Kurus)'dir.

¢) Isteme koyma tarihi: Liitfen EK-2"deki tabloya bakimz.

.
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d) Uzlag sekli: [sbu Sermaye Pivasast Araci Notu kapsaminda ihrag edijen tiim Varantlar
igin Nakit Uzlag yontemi kullanilacaktir,

e) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar; Liitfen isbu Sermaye Plyasasn Araci
Notu’nun 4.2.4 numaral biliimiine bakiniz.

Yaturim  kurulusu  varantlarmnumn/sertifikalannim - Dayanak  Varlik/Gésterge  adi ve
ulagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiiri, ISIN kodu, ik Islem Tarihi, Son [slem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyatt ve Katsayist 11 numarah “EKLER” boliimiinde yer alan EK-
2’deki tabloda gosterilmektedir.

4,1.12. Takas esaslar

Yatirimn kurulusu varantlarmin/sertifikalannin takas istemleri Borsa [stanbul dilzenlemeleri
cergevesinde gergeklestirilir, MKK'da hak sahibi kayitlarinin olusmasi icin, Son [slem Tarihinde
gergeklesen islemlerin takasinin tamamlanmast gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 is giinii).
Dolayistyla yatinm kurulusu varantlannin/sertifikalarinin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
is glind} sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 is giini) sonunda
yapilir. Isbu Sermaye Pivasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlanin/sertifikalann Son
Islem Tarihi i¢in litfen 11 numarali “EKLER” béltimtnde yer alan FK-2"deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahiplert Son Iylem Tarihini takip eden ikinei is giinii belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlenn vade sonunda gerceklesebilecek olmast sebebiyle, Varantlarin
son sahiplent vade sonunu takip eden ikinci i glint belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye giire hesaplarinda butunan Varant Paylars esas alinr, Varant déniistimiinde Isleme Koyma
Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri karglagtinilir ve Katsay1’ya gore her bir Varantin hak
kazandifn Uzlas: miktan hesaplanir,

Varant doniglimii vade sonunda MKS’de pergeklestinilir. Misteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve &demeler, Thracer tarafindan &denen nakdin MKK
tarafindan yatinm kuruluglarinn Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplanna aktarnimi ile
gergeklegir. Varantin 6demesi Thrageinin MKS hesabina ddemeyi yapui tarih vani vade sonunu
takip eden G¢tineti is glinti olacaktir, Uzlast ve takas islemleri MEK kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktr,

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, ddemeler MKIC tarafindan tiye hesaplarina
otomatik olarak gecmektedir,

# Degerler A.S [V




Tim &demeler, ddemenin yapiidift ve takasin gerceklestigi yerdeki bu tiir ddemeleri ve
takast diizenleyen ilgili mevzuat hitkiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu 9 no’lu
(Vergilendirme) boliimdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti cylemleri haricinde Thrager veya Hesaplama Kurulugu'ndag
herhangi biri, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu gercevesinde Gdenccek herhangi bir tutarn
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu hitktimleri uyannca yapilacak baska
bir belirleme veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden sorumin tutulamaz, Varantlarin satin
alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak Varhga/Gostergeye veya bir
Nakit Uzlagi Tutarmin hesaplanmasinda referans alinan herhangi baska bir varliga iliskin (oy
kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) hicbir hak vermeyecektir.

4,113, Yatirnum kurulusu varantlarysertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecedil ve nasil
hesaplandify, 6deme veya teslimin pasil yapilacasis haklkanda bilgi

Varantlarin vade i¢inde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fivatlama modelleri
kullanthr. Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhk/Gosterge deferindeki degisikliklere, beklenen
oynaklik deferine, dayanak varligin temettit beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz
oranlarina bagl olarak vade i¢inde degisir. Bunlarnin yamnda arz tatep dengesi, piyvasa kosullar ve
likidite gartlarr da Varanun piyasa fiyatinin olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri
yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gerceklesmesi durumunda vadesinden once sifira inebilir. Bu durumda, yatinmeilar vadesinden
once yatinmim kaybedebilir,

Yaturinetlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda
olmas halinde Varant doniigiimii nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar igin vade sonu

nakit uzlagi Hesaplama Kurulugu tarafindan asagidaki gibi hesaplamr;

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine dayali Varantlar;

Alim Varantlan

Nakit Uzlas:s Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fiyat: — Isleme Koyma Fiyat)
x Katsayt

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Twtan, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
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satim Varantlar

Nakit Uzlas: Tutarn: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas Fiyati)
x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutarl, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutan, Uzlag Para Binminde en yakin iki ondalik basamagia yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gisterge Uzlag Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tamma bakimz) tarafindan aciklanan ve agafida anlatilan Endeks Kapanis Degeri
kullanihr.,

Endeks Kapanig Deferi: Referans Kaynak tarafindan Kullamim (Varant Dontistimii)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder.
Herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya difer
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giniin sonunda, Tlgili Ulke veya Ilgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapanig Degeri ve Dayanak Gasterge icin Thracer ve/veva bir istiraki, ve/veya riskien korunma
islemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢tkarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyatr arasinda 8nemhi bir farkhlik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o giinkit iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyatt da dahil olmak tizere)
getirdifii takdirde Kapanig Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatinm kullanimas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge bagina defer esas alinacaktr.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“T1.™)
Uzlast Para Birimi: Tiirk Lirasi ("TL™)

{(h) Paya dayah Varantlar:

Katsay!
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wu kadar ki, Nakit Uzlas) Tutan, silirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamag@a yuvarlanacaktir,

Satun Varantlan

Nakit Uzlasi Tutarr: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlasi Fiyat) x
Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, stfirdan disiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag Tutar, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondabk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlags Fiyati olarak asafida tanumlanms olan kapams fiyati
kullanilsr.

Kapangs Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplanma Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi tizere giln sonu itibarivle Dayanak Varhga ait olarak
agiklanan kapanis seanst sonu giin sonu kapams fiyatidir. Asafida belirtildigi tizere hethangi bir
giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenccek bir giintin giin sonunda, Hgili Ulke veya lHgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varligm fiyatinda o giin Dayanak Varhgm Kapanis Fiyat ve
Dayanak Varhk igin {hraggt ve/veya bir Igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafimn tktisap etme,
elinde bulundurma, devretime, satma, elinden ¢rkarma veya baska sekilde kullanma piyasa fiyat
arasinda 6nemli bir farkliik doguracak veya Dayanak Varhik ile ilgili, o giinkii istemleri
etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyals da dahil olmak iizere) petirdigi takdirde
Kapams Fiyati yerine Dayanak Varhifin Referans Para Birimindeki piyasa fivatimn kullanilmast
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik
bagma fNyat! esas ahnacaktir,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirasy (“TL"™)

Uzlage Para Birimi: Turk Lirasi ("TL™)
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4.2. Davanak varhgs/davanak gbstergeve iliskin bilgiler

4.2.1. Dayanak varliga/davanak gistergeye iliskin hususlar

) Dayanak variwtgm / gbstergenin son | Dayanak varligin/gostergenin Isleme Koyma
referans fiyati veya isleme koyma fiyah Fiyatt igin isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 11 numarali “EKLER” bélimiinde
yer alan EK-2"deki tabloya bakimz.

b) Nakavt szellikli yatirmm  kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin deferi
) Iskontolu Myﬂtlrlm kuralusu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varhgin/gostergenin azami degeri

4.2.2. Davanak varhfon/ gostergenin tiirii ve davanak varhil/gostergeye iliskin detayli bilgi

(a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, geemis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nercden edinilebilecefi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa
fiyatimin  yatirbm kurulusu varantmm/sertifikasimin  vadesi boyunca Kkamuya
actklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayah varantlar icin Dayanak
Varhgin/Gostergenin - gemigi  ve  gegmis  performanst  hakkinda  bilgi  ve Dayanak
Varhg/Gostergenin fiyatinim Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul’un www,borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

(b)  Dayanak varlik bir menkul kKiymet ise ihrageisimn unvan: ile ISIN kodu

Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNKYING
is;lsan Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELSO1HD
Birlesik Magazalar A S. BIMAS TREBIMMO0018
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}“reglﬁl BPemir ve Celik Fabrikalan EREGL TRABREGLOIGH
FAS
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARANOIINI
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTRYINZ
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL.9108
I:{.au.'ciel'nu‘ E:ﬂl‘ﬁbﬂk Demir Celik KRDMD TRAKRDMROILGY
sanayt ve Ticaret A8,
Petkim Petrokimya Holding A S. PETKM TRAPETKMS1ED
Sasa Polyester Sanayi A.S, SASA TRASASAWY1L4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.8. | SISE TRASISEW91Q3
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELLSIMI
Tiirk Hava Yollart A.O. THYAQO TRATHYAOYIMS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKOOG]3

Tiirkive Petrol Rafinerileri A8, TUPRS TRATUPRS91ESR

(c) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihra¢er tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihracer tarafindan
olusturulmadi@ durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile ¢ndekse
iliskin bilginin nercden edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A8, | hitps//www borsaistanbul.com/tr/

BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa Istanbul A.S. | bitps://www,borsaistanbul.com/tr/
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(d)  Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menku! kiymetin
agirkigy ve menkul laymetlerin ihraggilarin unvanlar ile ISIN kodlarn

YOKTUR,

(¢) Dayanak varhk/gésterge yukanida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi

YORTUR.

4.2.3. Dayanak _varhfygistergeyi  etkileyen  piyasa dalgalanmas: _ veya__ddeme
datgalanmalarvkarsiklhiklaring neden olan ofavlarn aciklanmasi

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varhk pay piyasasinda iglem géren bir paydan
olusmakiadir. Dayanak Varligin degeri, séz konusu paym kendisi, bulundugu sektér, yerel ya da
global pay piyasalari, vergi ve difer mevzuat, veya yerel ya da globa) ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri, endeksi olusturan paylann fiyatlaninda olusan
degigimleri endeksteki agirliklan oramnda yansitmaktadir, Bu baglamda BIST 30 ve BIST
BANKA Endekslerini olugturan paylan etkileyecek etkenler, agiritklan ormunda ilgili Endeksi de
etkileyeceklerdjr,

4.2.4. Davanak varhik/gostergede yapilan fivat dilzeltmelerinin va da degisikliklerinin ihrac
edilen vatirm kurulusu varantmysertifikasin nasil etkileveeegine iliskin diizeltme
kuraHlar:

Isbu 4.2.4. Madde kapsanundaki amaglar dogrullusunda;

“Birlesme Olay)”, ilpili Paylara iliskin olarak (i) tedaviildeki Paylarmn tiimiiniin baska bir
kuruluga veya sahsa devri veya devredilmesi yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu
doguran, soz konusu Paylanin yeniden gruplandiimas: veya degistirilmesi 1slemi, (ii) Paylarin
ihraggisinn bagka bir kurulug veya salusla konsolidasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylarin
ihrageisi tarafindan bagka bir kurulus veya sahus ile baglayicl pay takas: yapilmast (s6z konusu
Pay ihrageisimn meveudiyeting siirdiiren kurulug oldugu ve tedavildeki Paylarinin timingn
yeniden gruplandirilmast veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birleyme veya baglayict pay takast iglemlert harigtir), (iif) herhangi bir kurulus veya sahis
tarafindan s6z konusu Payin thrageisinin tedaviildeki Paylannm tamamimn satin alinmasina veya
bagka gekilde elde edilmesine yénelik olarak (soz konusu difer kuruluga veya gahsa ait olan veya
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50z konusu digier kurnlug veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylann tiimiinin
devti veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, dnerisinde veya diger eylemde
bulunulmass veya (iv) Pay ihrageisimin veya istiraklerinin Paylarin ihracgisimn meveudiyeting
stirdtiren kurulus oldupu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurnlusa ait olan veya stz konusu diger
kurulug tarafindan kontrol edilen Paylar digimndaki) Paylarin timiniin yeniden gruplandimimas:
veya defigtirilmesi ile sonu¢lanmayan ancak, bu olayin hemen éncesinde tedaviilde olan Paylarin,
bu olaymn hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylann yizde 50'sinden azmi olusturmastyla
sonuglanan, bagka bir kurulugla konsolidasyon, devralma, hirlesme veya baglayicl pay takasi
islemi anlamna gelir; her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olaymin kapams tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlagimm gecerli oldugiu herhangi bir Dayanak Varhiga bagh oldugu hallerde
Uzlagi Tarihi veya (b) diger her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan éncedir,

“Diizeltme Kapaniy Tarihi”, Varantlara iligkin genel sart ve kosullarda dngériilen tarih,
veya genel sart ve kogullarda énpéritlen Duzeltme Kapams Tarihinin soz konusu Dayanak
Varligin/Gostergenin fiyatimn herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine karsin herhangi
bir tarihin belirlenmemesi halinde, séz konusu Dayanak Varliga/Gastergeye iliskin Dilzeltme
Kapamy Tarthi, ilgili glinde Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatina dayanarak lhragg tarafindan
Gdeme veya varlik teslimatinin yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki is glinti 6nceki tarih olacaktir.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozulmalar”, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulug’un makul ticari gabasina ve iyi niyetle hareket ctmesine ragmen, Finansal
Riskten Korunma Iglemi Yapan Kurulog’'un Varantlar’a iliskin yiikimlitltklerine dair finansal
riskten korunma iglemi igin kullamlmas: gerekli olan veya kullamlmasi uygun goriilen
islemi/islemleri veya varligi/varliklan, lhrager tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
bulundurmas:nin, edinmesinin, islem  yapmasimin, islemi yenilemesinin, de@istinmesinin,
siirdtirmesinin, nakde ¢evirmesinin veya elden ¢ikarmasinin veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasinin veya havale etmesinin miimkin, makul olarak uygulanabilir
veya uygun olmanmasi veya bu hale gelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin  Artmas)”, Finansal Riskten
Korupma lslemi Yapan Kurulug'un Varantlar'a iligkin yiikimlidiklerine dair finansal riskten
korunma iglemt igin kullamlmas: gerekli olan islemi/islemleri veya varhigi/varliklarr (a) elinde
bulundurmasma, edinmesine, islem yapmasina, iglemi yenilemesine, degistirmesine,
stirdlirmesine, nakde gevirmesine veya elden ¢ikarmasma veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya gevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iliskin olarak, vergi (Hesaplama Kurulusu
tarafindan dofiabilecegi digtintlen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve ticret (aracilik
komisyonlar harig) artist dahil ancak bunlarla sinirh ofmamak tizere, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulus'un (thrag Tarihi'nde meveut olan kosullara kiyasla) énemli slgiide artan
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maliyetlere maruz kalacak oldupu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Islemi
Yapan Kurulug’un kredi itibarinin digmesinden kaynaklanan dnemli malivet artislar, Finansal
Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak degertendirilmeyecektir,

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug” Hesaplama Kurolusu veya
Goldman Sachs Group tiyesi bir baska kurulus anlamina gelir,

“Istem Sirasinn KapatlmasyKotasyondan Crkarima”, ilgili Paylara iliskin olarak
(Birlesme Olayr veya Pay Alm Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
gerceklesmesi anlamuna gelmektedin (a) Hesaptama Kurulusu tarafindan sayilan durumlardan
birinin tespit cdilmesi: (i} stz konusu Paylarm Borsa Istanbul'da kote olmalarnmn, islem
ghrmelerimin veya bunlara iliskin olarak balka agik olarak kotasyon emri sunuimasimin
sonlandirmig olmasy; (i) séz konusu sonlandirmanin gegicl olup olmadiinin veya gegici olup
otmayacaginin makul ¢ercevede belli olmamas ve (iil) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden islem gdrmemesi veya bunlara iligkin
yeniden kotasy on emri sunulmamas: veya (b) s6z konusu Borsanin kurallar uyaninea s6z konusu
Paylarm Borsa Istanbul'da kote olmalarma, islem gormelerine veya bunlara iligkin olarak halka
acik olarak kotasyon enui sunulmasina son verileceginin Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu
durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi) ve 0z
konusu Paylarin herhangt bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote olmayacagimm, islem
gormeyecedinin veya [iyatlandinimayacagimn Hesaplama Kurulusgu tarafindan makul bir kesinlik
ile tespit edilmes.

“Kabul Edilebilir Borsa™, Borsa Istanbul ite aym yargt boslgesinde Paylarm alim satiminin
yapildit ana borsa, kotasyon sisteni veya islem platformu anlamna gelmektedir; su kadar ki, soz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda meveut olan likiditenin, Borsa
Istanbul'da meveut oian likiditeye gére makul olarak kiyastanabilir seviyede oldugunun
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmis olmasi gerekimektedir. Stipheye mahal vermemek
adina, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah istii alim satimi yaptlan paylara iligkin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir.

“Makul Deger” duruma uygun diistiigil dlciide asagida (A) veya (B) paragraflarma uygun
olarak [Hesaplarma Kurulugu tarafindan Uzlasi Para Birimi'nde hesaplanan tutar anlamina gelir:

(A)Bir Temerriit Olayi’nin meydana gelmesi ve bir Varant’a iligkin olarak herhangi bir
ginde bir tutar 6denecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin
ilgili giindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. Stz konusu tutar, Hesaplama
Kurutugu tarafindan uypun goriilen faktdrler dikkate alinarak belirlenccek ve bunlarla
siurhy olmamak tizere soz konusu fakidrler, (a) ilgili Dayanak Varhk(larmm ve diger
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ekonomik degiskenlerin alim ve satum fiyatian dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda
Dayanak Varhk(larhn piyasa fiyatlar: veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri
(faiz oranlan veya uygulaniyorsa, doviz kurlan), (b) itfa veya uzlas: tarihine veya
belirlenmiy bir erken itfa veya uzlag tarihine kadar tedavillde kalmis ofsaydi,
Varantlar'n kalan stivesini, (¢) niteligi uypun diistiigh 6loiide, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Ihrager ve igtiraklerinin kullandigi igsel fiyatlama modellerini igerecektit. Ancak
bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulugu, Ihragernin Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabuf
edecek , veya Nitelikli Finansal Kurulus olmadifini tespit ederse, Thrager’ mn
Uygun Finansal Kurulug oldufu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadeli muaccel borglart oldugunu ve (b) Standard & Poor’s
Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlarin halefi
kKurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde Hesaplama
Kurujugu tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca secilecek bagka kurumlar
tarafindan s6z konusu borglara en yiiksek derccelendinme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve

(2) Stz konusu tutar, dayanak varhiklanin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak tizere, Ihrager’ nin ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masratlarn  dikkate ahnarak Hesaplama Kurulusu  tarafindan
hesaplanacaktir; veya

{B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Giinii sncesinde
Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlarn makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
Soz konusu tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktorler dikkate
almarak belirlenecektir, bunlatla simrh olmamak tzere stz konusu faktdrler, (a) il gihl
Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satum fivatlan dikkate
alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(lat)in piyasa fiyatlan veya degerleri
ile diger ekonomik deiskenleri (faiz oranlar veya uygulamyorsa, doviz kurlan), ()
itfa veya uzlag tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlagi tarihine kadar
tedaviilde kalmis olsayd:, Varantlarin kalan siiresini, (¢) niteligi uygun distign sleide,
tahakkuk etmis faizleri, (d) Thrager ve istiraklerinin kullandigt igsel fiyatlama
modellerini, ve (e) Varantlar ile saglanan fonlamanin yeniden saplanmasi icin
ibrag¢r nin maruz kalacags diger masraflar: igerecektir. Bu amacla sdz konusu tutar,
varhklarin nakde cevrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil
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olmak tizere, lhrager’'nin vefveya istiraklerinin makul gider ve masraflan dikkate
alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacakur,

“Mevzuoat DeZistkhigi” (a) ihrag tarihinde veya ihwag tarihinin sonrasinda, (i) (bunlarla
sinirhy olmamakla birlikte, vergi kanunlari da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veva
diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (ii) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenlemenin yiirirlige girmesi veya soz konusu kanun veya dilzenleme iizerinde yarg:
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin
yapilmasi (vergilendirme makamlar tarafindan gerceklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iligkin finansal riskten korunma islemlerine ait pozisyonlarmin elde tutubmasiun,
devralinmasinm veya elden ¢ikartlmasimin finansal riskten korunma iglemi yapan kurulus icin
hukuka aykin hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yikimliliklerinin ifasmda finansal riskten korunma islemi yapan kurulug, Ihracer vefveva
Thraggmin bagl ortakliklarmdan herhangi biri tarafindan 6nemli miktarda artmts maliyetlere (vergi
miikellefiyetindeki herhangi bir artig, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu lizerindeki
difer olumsuz etkiler sebebiyle olmas: da dahil ancak bununla sunrli kalmamak tizere) maruz
kahnacaginin tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Titketicinin Korunmasi
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca s6z konusu Yasa kapsaminda dizenlemelerin yiiriirlige
girmesi veya bu tiir kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmas: (bitlikte, "Dodd-Frank
Yasasi") neticesinde veya bagka bir sebeple, ilgili paylarmn herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasinin veya herhangi bir ilgili varhfn elde bulundurulmasinmn finansal riskten korunma
iglemi yapan kurulug igin hukuka aykm hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasimn herhangi bir
finansal riskten korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasini hukuka aykin veya tavsiye
edilmeyen bir iglem haline getirmesi veya bu tir varliklann elde bulundurulmasmna iliskin
maliyetleri nembi dl¢lide arttirmas:.

“Millilegtirme”, Paylarin timiniin veya herbangi bir Payin ihragisinn varliklarinm
timuniin veya Snemli bir boitimimiin millilegtiribmesi, kamulagtinlmas: veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmas: anlamma gelmektedir,

“Nitelikli Finansal Kurulug” Makul Degeri'nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarthinden itibaren bir y1l veya daha kisa vadeli muaccel borglan asaindaki derecelendirme
notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamina gelir:

(i) Standard & Poot’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, _veya, s0z konusu derecelendinme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullantlan muddxl ’ﬂﬁ]ﬁ(‘;ﬁ.’f@l]dlrmc notu; veya




(i) Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiksek
derecelendirme noty, veya sdz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullaniian muadil derecelendinme notu.

“Olaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak Islem Sirasmn Kapatilmasi, Odeme
Acazr, Birlesme Olayi, Millilestirme ve Pay Ahm Teklifi anlamma gelmektedir. Olaganiistii
Olaylar, Potansiyel Dizeltme Olay: veya Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara ilgili paylara
dayal olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerine dair planlanmams uzlag
niteligl tasivan olaylar harig olmak (zere, ilgili paylara dayalt olarak borsaya kote olan opsivon
veya vadeli islem sozlegmeleninin sartlanmda dizeltme vapilmasma sebep olan olaylan
kapsayacaktir,

“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatirnm lonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
stz konusu Payin thraggisina iligkin olarak (a) séz konusu Payin ihrageisinin ihtiyari veya zorunlu
tasfiyesi, iflasy, odeme aczi, tasfiye benzeri iglemleri veya infisahi veya s62 konusu Payin
ihrageisina etki eden kargilagtnlabiliv nitelikteki herhangi bir islem schebiyle, (i} sz konusu
ihragginin tiim Paylannm herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer porevliye
devredilmesinin gerekli olmasi veya (i) sz konusu ihraggimn Paylarinin sahiplerinin s6z konusu
paylari devretmelerinin kanunen yasakh hale gelmesi veya (b) s6z konusu ihrageiya iligkin olarak
ortaya ¢ikan herhangi bir Odeme Aczi Olay1 anlanina gelmektedir.

“Odeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iliskin olarak, (a) (i) Pay ihragcisi taralindan veya
bir diizenleyici kurulus, denetleyici kurulug veya Pay ihraggisinin kuruldugu, organize oldugu veya
merkez ofisinin bulundufu yetki alaninda Pay ihraggis tizerinde tasfiye, iyilestirici dnlem veya
diizenleme konularnnda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan, ddeme
aczi veya tflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlari veya alacaklilarin haklanim etkileyen diger
kanunlarda dngdritlen baska bir yasal islem baslaulmast veya (ii) Pay ilwacois: tarafindan buna
icazet verilmesi, veya (b) Pay ihraggist veya soz konusu diizenleyici kurulug, depetleyici kurulus
veya diger vetkili kurulug tarafindan, Pay ihraggismin sona ermesine veva tasfiyesine iliskin
bagvuru yapiloug olmasi; her durumda, alacaklilar tarafindan baslatnlan ve Paylann ihragqist
tarafindan icazet verilmeyen islemler veya basvurular Odeme Aczi Basvurusu olarak
degerlendirilmeyecektir.

“Odeme Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve s6z konusu Pay ihraggisina iliskin olarak, (a)
sz konusu Payin thragers: veya kuruldugu veya faaliyet gasterdigi yargt bolgesindeki veya genel
miidirliglintin veya ydnetim merkezinin bulundugu yarg) bolgesindeki herhangit bir diizenleyici
kurum, denetei veya s8z konusu ilwagehun dzerinde tasfiye, iyilestirici dnlem veya diizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus wrafindan Payin thraggismm
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacakltlarin haklarina etki eden benzer kanun
kapsanunda hitktm verilmesi igin bir yasal islemin baslattimasi veya biyle bir yasal isleme

Goldman Sachs Internations

Av. hfadrn Calue
Ervirakli Mokl Birosu




muvafakat edilmesi veya séz konusu ihragginin infisaht veya tasfiyesi icin basvuruda bulunulmast
verilmesi veya séz konusu dilzenleyici kurum, deneigi veya benzer yetkili kurulus tarafindan biyle
bir bagvurunun yapiimast veya bisyle bir bagvuruya muvalakal edilmesi ve/veya (b) s62 konusu
ihrageinin aleyhine adli tasfiye veya iflas hikmiinit veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacaklilarin haklarma etki eden diger benzer kanun kapsanunda herhangi bir hitkiim verilmesi
amaciyla bir yasal islemin baglatilnng olmasi veya infisahina veya tasfiyesine yénelik olarak bir
talebin sunulmus olmast ve soz konusu yasal islemin veya talebin yukandaki (a) fikrasinda
tanunlanmayan herhangi bir gahs tarafindan baglatilmast veya sunulmasi ve (i) adii tasfivesine
veyaiflasma ydnelik bir hitkiimle veya infisahina veya tasfiyesine yonelik bir hiikmiin veya karann
alinmasiyla sonu¢lanmasi veya (i1) her durumda s6z konusu yasal islemin baglatiimasindan veya
bagvwrunun - sunulmasindan  itibaren 15 gin igerisinde olmak fizere, reddedilmemes,
digriilmemest, tehir edilmemesi veya engellenmeimesi anlamina gelmektedir.

“Pay Alim Teklifi”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yaptlan
bagvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakkt veren paylannin yizde 10'undan fazlasinim ve yiizde 100'tnden
azinin satm alinmasi veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger vollarla
elde etme hakkina sahip olunmasi ile sonuglanan, herhangi bir kurulus veya sahis tarafindan
yapilan devralma, aleni pay alm teklifi, takas teklifi, talep, éneri veya diger eylem anlamina
gelmektedir,

“Potansiyel Diizeltme Olayr”, agagidakilerden herhangi biri antarnina gelmektedir:

(a) (herhangi bir birlesme olayt sonucunda olmadig stirece) ilgili paylanmn alt paylara
béliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandirilmas veya ikramiye, akiiflegtirme
yoluyla, Paylarin meveut sahiplerine bedelsiz olarak dagitihmas: veya temettii verilmesi
veya benzer ihraglar ve istemler;

(b} ilgili paylarin meveut sahiplerine (i) stz konusu paylarm veya (ii) temettii ve/veya pay
thraggist tarafindan  yapilan paraya ¢evirme igleminden elde edilen getirinin
ddenmesinde stz konusu paylann sahiplerine yapilan ddemeler ile orantih olan veya
esit derecede hak sahipligi saglayan ¢z sermaye payinin veya menkul kiymetlerin veya
(i1) herhangi bir bolinme veya diger benzer islem neticesinde pay ihracest tarafindan
{(dogrudan veya dolayl olarak) devralman veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek {izere,
her durumda gegerli piyasa fiyatinm altinda yapilan 8demeler igin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarm
veya diger varhklarin dapitilmasy, thracr veya temettit verilmesi:

Undis Menkul Degerler A
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(¢} Varantlara iligkin genel sart ve kosullarda belirtilen herhangt bir paya iliskin herhangi

bir olagantistii temettli veya belirtiimemesi halinde, bir temettii veya bir kisminin
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi;

(d) kargilif tamamen ddenmemis olan ilgili paylara yonelik olarak pay ithraggist tarafindan

yapilan gagri;

(¢) ister karlardan ister sermayeden olsun ve s6z konusu gert alima iligkin karsnhigin nakit,

(f)

menkul kiymet veya baska araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylarn pay
ihrageist veya pay ihrageisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri alim;

herhangi bir pay thraggisma iliskin olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde
gerceklestivilen dilzeltmelerin 36z konusu baklanm itfa edilmesini miiteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmasi kosuluyla, belirhi olaylann ortaya ¢tkmast tizerine
imtiyazli paylanin, varantlann, borglanma senetlerinin veya rilghan haklarinin
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa dederinin altinda dagitilmasinin
Gngoritldiigi, dilsmanca devralmalara kargt yoneltilen herhangi bir pay sahipligi plani
veya dizenleme uyanmcea pay sahiphgi haklariin dagitilmastyla veya séz konusu pay
Thraggisinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihfn alinan pay senetlerinden
ayrilmasiyla sonuclanan herhangi bir olay veya

(g) ilgili paylanin, Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan teorik deferi fizerinde

herhangi bir seyreltict veya yogunlagtine: etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olayy” Varantlara iligkin olarak asagidakilerden herhangi biri antamina
gelmektedir:

3
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Borsa Istanbul ve Takas Kurublusu kurallan sakll kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak Ihrager’nmy, Varant sahibi rarafindan fhrager’ya
yvapilan yaznh bildirim sonrast muaccel hale gelen Uzlag Tutart’nr veya diger fesih
tutarlarnm veya (faiz disinda) diger 6denecek tutarlar ddememesi ve bu durumun
30 glin boyunca devam etmesi,

G5 nin kapanmasina, tasfiyesine veva sona ermesine iliskin bir karar verilmes:
veya geeerlt bir karar abmast (Gdeme aczine disilmedigi durumlarda birlesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).
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“Uygun Finansal Kurulus” Amerika Birlesik Devietleri, Birlesik Krallik veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki bslgelerinden herhangi birinin kanunlarina gére kuruimus olan finansal
kurulus anlanuna gelir,

“Uzlag1 Disnemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir islem
zerine, uzlagmin borsa kurallarina gére mutat olarak gergeklesecen takas dénemi anlamina
gelmektedir.

“Yinetici/Karsilagtirma Olgiitii Olays Tarihi®, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama  Kurulusu  tarafindan  belirlenen,  asagidakilerin gerceklestifii  tarth  anlamina
getmektedir:

(2) s6z konusu endeksin Varantlara itigkin kullanimi acisimdan herhangi bir gecerli kanun

veya dizenleme kapsammda ilgili yetkilendirmenin, teseilin, tammmanin, kabuliin,
denklik kararinin, onaym, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakh veya vasal zorunlulugun gerckli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, taninmaya, kabule, denklik karanna, onaya veya herhangi bir

resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya gerl cevrilmesi
sonrasmda, [hraget veya Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir gecerti kanun
veya diizenleme kapsaminda s6z konusu Endeksin kullantlmasina veya Varantlar
kapsamindaki ilgili yikimbiliklerinin ifa edilmesine izin verilmedigi  veya
verilmeyecedi tarih; ve

(¢} stz konusu yetkilendirmenin, tescilin, tanimmanin, kabultin, denklik kararmin veya

Goldman Sachs Internatiop

onayn ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindify veya
geri ahindify veya stz konusu endeksin veya séz konusu endeksin yéneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden ¢ikanldis tarih sonrasmda hrager veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan herhangi bir gecerli kanun veya diizenleme kapsanunda sdz
konusu endeksin kullanilmasina veya Varantlar kapsmmindaki ilgili yitkiimltliiklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya vertlmeyecegi tarih veya her durumda, séz
konusu tarihin itk degerleme taribi 8ncesinde olmas: halinde, ilk degerleme tarihi.
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4.2.4.1.Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagl olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Potansiye] Dizeltme Qlaymnin ortaya ¢ikmas: veya Borsa [stanbul'da opsivonlara

iliskin diizeltme yapilmass

Hesaplama Kurulugu tarafindan (a) Potansiyel Dizeltme Olaymin ortaya ¢tkrms
oldugunun veya (b) Borsa Jstanbul'da iglem goren ilgili paylara iliskin borsaya kayitlt opsiyon
veya vadell iglem sézlesmelerinin isleme konmasinda, uzlag: ddemesinde veya herhangi bir diger
garunda herhangi bir diizeltmenin yapilmis oldufunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olaymn varh@m veya Borsa [stanbul'da
15lem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin ilgili sartlanndaki
dilzeltimenin séz konusu paylarin teorik degert tizerinde seyreltici veya yogunlastime: etkiye sahip
olup olmadigs tespit edilecek olup, boyle bir etkinin siz konusu olmasi halinde, (i) (sadece stz
konusu Paylara iligkin oynakhktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi orammdaki
veya likiditedeki degisikliklere tekabiil ctinek Gzere diizeltme yapilmayacak olmasi kosuluyla),
Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu seyreltici veya yogunlagtiries etkiye karsihk gelmek
iizere uygun oldugu degerlendirilen, s6z konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, uzlasiya
veya Odemeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarlta simrh kalmamak
tizere, Dayanak Varhk olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlarin yarttanndan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, ilgili diizeltme yapilacak ve (ii) séz konusu diizeltmenin
yiirlirtiik tarihki belirlenecektir.

MHerhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaymm ortaya ¢itkmasi sonrasinda degisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurvlusu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektifi sekilde, Borsa
Istanbul'da islem goren paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinde Borsa Istanbul
tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olayr ile ilgili diizeltme referans ahinarak tespit

edilebilecektir ancak bununla yitkiimli olmayacaktir.

Hesaplama Kurujusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug ortaya
¢rkarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihraccl, Varantlar
asafidaki (iv) "Erken [tfa" fikras: kapsanunda it{a etmeye yonlendirilebilecektir,

ii) Herhangi bir Olaganiistit QOlayin Ontava Cikmass

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganiisti Olaywn ortaya ¢ikmasi halinde, sonuglar,
agagidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi-gekilde olacaktir:
Gy

&
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{a) Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Olaganiistit Olaya tekabiil etmek Gzere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uypun gériifen Varantlar kapsamundaki uzlastya veya
ddemeye iliskin depiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinuh
kalmamak {zere, Varantlarin sartlanndan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapitacak uypun dizeltme wve sdz  konusu  dizeltmenin  yiirirlik  tarihi
belirlenebilecektir. Ilgili dizettmeler, sz konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakhktaki, beklenen temettitlerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki veya
likiditedeki degigiklilklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun ditzeltme, (buna yitkiimli olmamakla birlikie), Borsa
Istanbul'da islem goren paylara iliskin opsiyonlarda Borsa Istanbul tarafindan yapilan
Potansiyel Duzeltme Olay: ile ilgili dtizeltme referans alinarak tespit edilebilecektir
veya

(b) Borsa [stanbul'da islem giren paylara iliskin opsiyonlann uzlast sartlarinda yapilan her
bir dizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, smurlama
olmaksizin Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmalk
uzere, Varantlann sartlanindan herhangi birinde uygun diizeltme yapmlacakur ve séz
konusu dtizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili dizeltmenin yirirkik tarihi
olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yiirirlik tarihinden itibaren
yiirtirlitge girecektir, Paylara iliskin opsiyonlarin Borsa Istanbul'da islem gérmemesi
halinde, simirlama olmaksizin Varantlar kapsammdaki uzlasiya veya 8demeye iliskin
defigkenler veya sartlar da dahil olmak tzere, meveut ise Varantlarin sartlanndan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan yine Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gtire sdz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem gdrmits olmasi halinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacak dizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan Olaganiisti
Olaya karsilik gelmek {izere Borsa Istanbul tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller
(meveut 1se) referans alinarak dizeltme yapilacakur veya

(¢) Mesaplama Kurulugu tarafindan Thragei, kismi olmamak kaydiyla Varantlarm timiini
agagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsammda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

i) Herbang bir Ek Kesinti Olavimn Ortava Cikinasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlanm sart
ve kosullarma iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya giktipinimn tespit edilmesi halinde,
{hragg1, Varantlan asagdaki (iv) "Erken itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir,
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iv) Erken Itfa

Yukaridaki (1), (it) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢ikmas: sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihraceinin Varantlan itfa  etmeye
yénlendirilmesi halinde, [hrage: tarafindan, ilgili olaym ortaya cikmasmdan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP"a fesih tarihine ("Fesik Tarthi™) dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak dzere, kismi olmamak kaydiyla
Varantlarin timil Thrager tarafindan itfa edilecck ve thrage: tarafindan her bir Varant sahibine, séz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta jliskin olarak Fesih Tutarina
esit olan bir tutar ddenecektir. Fesih Tutarina iliskin 6demeler, uzias: Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de Ihraggr ve Piyasa Yapici'mn internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yaptlacakti,

4.2.4.2.Dayanak Gosterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Halef Endeks Sponsoru veva Halef Endelks

Herhangi bir endeksin (1) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamast ve ilan ediimemesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Halef
Endeks Sponsoru") tarafindan hesaplanmas: ve jlan edilmesi veya (ii) kendi nakul takdir vetkisi
cercevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigine gore, 36z konusu
Endeksin hesaplanmast igin ayni veya bityitk 8lgiide benzer bir formiilii ve sz konusu Endeksin
hesaplanmasina yonelik aym veya biiyiik ol¢tide benzer bir ydntemi kullanan herhangi bir halef
endcks ile degigtiritmesi halinde, her iki durumda da soz konusu endeksin ("Halef Endeks™)
Endeks oldugu addedilecektir,

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan lerhangi birinin ortaya qikmus olmast ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun
gorildufi sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmas
halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, uygun gorisldigis sekilde, Endeks Degisikligi
veya Lndeks Iptali (asagida tammlanmaktadir) teskil edecek ve (ii) "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olaymin Ortaya Cikmasi” hitkiimleri bu dogrultuda, gegerli degisikliklerin yamimasi
kosuluyla gegerli olacaktir.

ii) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olayinin Ortaya Cilamas)

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Endekse iligkin olarak (i) Nihai Degerleme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi dncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasina iliskin formiilde veya ilgili Endeksin
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hesaplanma y&nteminde herhangi bir maddi degisikligin yapimas: veya herhangi bir maddi
degisikligin yapitacagimn ilan edilmest veya stz konusu endekste herhangi bir baska yolla nemli
bir sekilde (bilesenlerdeki depisiklikler, aktiflestirme ve/veya diger rutin olaylar halinde stz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yénelik yontemde veya s82 konusu formillde Sngoritlen
herhangi bir degigiklik disinda) degisiklik yapilmas: ("Endeks Degigikhigi"™) veya ilgili endeksin
kalict olarak iptal edilmesi veya séz konusu endeksin yeni mevzuat hitkiimleri sonucunda artik
kullaniimayacak olmasi ve béyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamas
("Endeks Iptali") halinde veya (i) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, séz konusu Endeks
“$ponsoru veya mevcut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamas ve
tlan edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degigikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olayr") halinde veya (iit) herhangi bir Nihai Degerteme Tarihinde veya
diger ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgiti tarih dncesinde, ilgili
Endekse iliskin olarak herhangi bir Yonetici/Karsilagtirma Oleiitit Olayr Tarihinin ortaya cikms
olmasi halinde;

(1) Hesaplama Kurulugu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, séz konusu
Endeks Diizeltme Olayinin Varantiar tizerinde maddi etkiye sahip olup olmadiji tespit
edilecek ve boyle bir maddi etkinin stz konusu olmast halinde, Hesaplama Kurulusy
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igsbu (i) fikrast kapsaminda
yapabilecegi diizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir sonug ortaya
crkarmayacagimn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan fhracgmin
Varantlart agapadaki (iv) "Erken [tfa" kapsamimnda itfa etmeye yonlendirilebilecek
olmast kosuluyla, stiz konusu endeks igin yaymnlanan seviye yerine, icabinda, sadece
50z konusu Endeks Diizeltme Olaymin hemen Oncesinde s6z konusu endeksi olusturan
bilesenler kutlantlmak tizere (Barsa Istanbul'da artik kote olmayan bilesenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Endeks
Diizeltme Olaymin oncesinde gegerlt olan, sz komusu endeksin hesaplanmasina
yiinelik formiile ve s6z konusu endeksin hesaplanmasma iliskin yonteme uygun olarak
tespit edilen, 56z konusu Nihai Degerlemne Tarihindeki degerleme zaman itibariyle siz
konusu endeks igin olan sevive kuillamlarak Dayanak Gostergenin ilgili fivat
hesaplanacaktir veya

(b} Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu Endeks Dizeltme Olayimn Varantlarin
iizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadif: tespit edilecek ve béyle bir
etkinin s6z konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlar, iigili
endeks ile makul cercevede karsilagtirdabilir nitelikte olmak {izere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun goriilecegi sekilde, baska bir endekse veya
endeksler sepetine karsi yeniden dayandinlabilecektir ve boyle bir yeniden
dayandirilma sonrasmda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, séz konusu
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yeniden dayandirmaya tekabil etmek tizere Varantlanin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlasisida, 8deme sartlarinda veya dier
sartlarinda Hesaplama Kurvlugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen dizeltme(ler) yapilacaktir veya

(c) Borsa Istanbulda islem goren endekse iliskin opsivon veya vadeli islem
sozlesmelerinin isleme konmasinda, uzlasisinda, ddenmesinde veya differ sartlarinda
yapilan her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise,
Hesgaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yethist dogrultusunda uygun
oldugu belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak tzere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, Varantlann
sartlartndan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun dizeltmeler vapilacakin ve
sz konusu diizelime, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yiiriirlik
tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yiiriirlik tarihinde
ylirtirliige girecektir. Endekse iligkin opsiyon veya vadeli islein s6zlesmelerinin Borsa
Istanbul'da istem gérmemesi halinde, Varantlar kapsamundaki uzlasiya veya ddemeye
iliskin degiskenler veya sartlar da dahi] olmak {izere ancak bunlarla simrh olmaksizin,
meveut 1se Varantlann sartlanndan herhangs birinde veva daha fazlasimda Hesaplama
Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu taralindan kendi makul takdir yetkis
dogrultusunda uygun oldugu deferlendinldifs sekilde, Hesaplama Kurulugunun
lespitine gore s0z konusu opsivon veya vadell islem sézlesmelerinin bu sekikde islem
gdrmiis olmasi halinde Borsa Istanbul tarafindan yapilacak diizelimeye sebebiyet
vermis olacak olan herhangi bir olaya tekabill etmek {izere Borsa [slanbul tarafindan
belirlenen kurallar ve teamiiiler (meveut ise) referans ahnarak ditzeltme yapitacaktr;

su kadar ki;

(H bu iglemlerin, (A) herhangi bir gecerli kanun veya ditzenleme kapsarminda herhang!
bir zanyan hukuka aykit olmast veya olabilecek olmasy veya (B) yukandaki (a), (b)
veya (¢) fikralannda 6ngoritlen evlemlerin ifasmn Hesaplama Kurulusuna yonelik
gecerli rubsatlandirma sartlannma aykor olacak olmas) halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin vapums olmas) durumunda bukuka aykut olacak veya sbz
konusu ruhsatlandirma sartlanma aykin olacak olmas halinde) veya

(lI}  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukandaki (a), (b) veya (¢} fikralarinin higbirinin Thrageidan, Hesaplama
Kurulugundan veya Varant sahiplerinden herhangi birt igin tteart bakimdan makul
bir sonuca ulagmayacagimn tespit edilmesi halinde;
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Hesaplama Kuratusu tarafindan Thrager, asagidaki (iv) "Erken Itfa” fikrasina uygun olarak
Varantlar: itfa etmeye yonlendirilebilecektir,

1i1) Ferhangi bir Bk Kesinu Ofayimn Ortaya Cikmas

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir vetkisi dogrultusunda Varantlarm sart
ve kosullarina iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olayinn ortaya ¢iktifnun tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hrace, Varantlan asagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasmna uygun
olarak itfa etmeye yéniendirilehilecektir.

iv)  FErken ltfa

Yukandaki (i), (if) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
cikmasi sonrasinda  Hesaplama Kurnlusu tarafindan  Thrageimn  Varantlan itfa  etmeye
yonlendirilmesi halinde, Ihragei tarafindan, ilgili olayin ortaya ¢ikmasmdan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAPta sonlandirma tarimne ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarmn timii Thrage
tarafindan itfa edilecek ve Ihraggt tarafindan her bir Varant Sahibine, s6z konusu Varant Sahibi
larafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar
ddenecektir, Fesih Tutartna iliskin ddemeler, hem KAP'ta hem de Ihraggt ve piyasa yapict
kurumun internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4,2,4.3. Dayanak Varhgin/Gostergenin Fiyatimn Diizeltilmesi

Dayanak Varhipin/Gostergenin fiyatina iligkin diizeltme hali, Borsa Istanbul tarafindan
herhangi bir tarihte yaymlanan ve bir hesaplama veya tespit igin kullanilan Dayanak
Varlik/Gosterge fivatumun daha sonra dizeltilmest ve bu dizeltimenin ilk vayin sonrasindaki bir
Uzlast Dénemi igerisinde Borsa Istanbul tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, stz konusu
diizeltme sonucunda (mevcut ise) ddenmes: veya teslim edilmesi gercken tutar Hesaplama
Kurulusu tarafindan  tespit edilecek ve gereklt olmasi halinde, s6z konusu Dayanak
Varlik/Gasterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlarn fiyatlarinda gerekli
diizeltmeler yapilacaktir, Ancak, Varantlar'in iifa tanhinden somra Dayanak Varlik/Gosterge
fiyatlarinda yapilan ve ilan edilen ditzeltmeler ilgih tutann belirlenmesi veya hesaplanmas,
ve/veya belirli bir tertip ihraca iligkin otarak belirlenen herhangi bir olaymn ortaya gilkap
cikmadiginun tespit edilmesinde Hesaplanma Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4. Hukuka Avkinhik ve Imkansizhk

Ihrager, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, kontroltt digindaki sebeplerle;
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(i} bir Kanun Degigikligi Olayr'na tamamen veya kismen bagl ofarak Varantlar'a
tiskin yukimltliklernini yerine getirmesinin; veya

(ii) bir Kanun Degisikligi Olayt'na bagh olarak Thrager’nin Varantlar’a iliskin riskten
korunma islemlierini stirdiirmesinin,

hukuka aykint veya imkansiz hale getmesi veya gelecek olmast durumunda Varantlar’s
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir,

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi él¢iide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar 6denecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykinhik veya imkansizhk géz
éniinde bulundurulmaksizin) hemen once Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
igin Hesaplama Kurulusu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasumla hesaplanacak makul
degerinden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak tarafimzcea tek ve nihai takdir yetkimiz
cercevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflan mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapilacak ddemeler, hem KAP'a hem de Ihrager ve Piyasa yamer kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek vapilacaktir.

4.3. Diger
BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olusturuimakta ve hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tiim fikri ve smai miilkiyet haklan Borsa
Istanbulun miilkivetinde kalacaktir. Borsa lstanbul Endekslerin veya Endekslerdeks herhangi bir
bilginin dofiruluguna ve/veya cksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullanifan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &titrit, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanhshik, gecikme ve/veya
thmalden veya Endekslerin finansal bir tirtine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul
etmemektedir. Borsa Istanbul higbir sekilde Endeksler bazinda olusturulan bir Varant {“Finansal
Uriin™) icin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin"de kullaniimas: Borsa istanbul™un bu liriinit onayladigim veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyecektir,

Borsa Istanbul A.$.(“BIAS™), unvan, logo, milkiyvet ve marka ile gili hichir fikri ve
endiistriyel mitlkiyet hakkinm kullamlmast ile isbu Sermaye Pivasast Araci Notu'nda tanimlanan
Varantlarin ihracina iligkin olarak higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimlilik aftina
girmez. Isbu dokiimanda BIAS a atifta bulunulmug olmas;, Varantlarn BIAS tarafindan ciro
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edildifii veya tavsiye edildigi anlarm tagimamaktadir. BIAS Varantlarin ¢ikanimas icin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktachr. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinm dogrulugunu ve/veya
yeterliliiini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasmda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal tiriine uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanls, ithmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa karst sorumioluk kabul etmemektedir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1.  Haika arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katibmak icin yapimas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi olduiin kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’'un kotasyon onay: ile ihrac edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandirntmig Urtinler ve Fon Pazart’nda islem gorecekdir,

5.1.2. Halka arz edilen yatirmm kurulusu varantlarinin topiam adedi ve mikearn

Toplam 3.710.000 TL nominal degerli 371.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.

5.1.3. Halka ary siiresi ile hatka arza katihm hakkinda bilgi

5.01.3. 1. Haika sz stiresi ve tahmini halka arz talovimi

lgili bilgiler igin Kitfen 11 numaral “EKLER” bolimiinde yer alan EK-27deki tabloya
bakinz.

5.1.3.2.Halka arza bagvury siireci ile basvuru verleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa istanbul’un Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazart'nda
Borsa’da satig yontemi gergevesinde halka arz edilecektir, Varantlarda talep toplama yontemi ile
bir halka arz perceklestivilmeyecektir, Piyasa Yapiailik islemleri Unlit Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestirilecektir, Thragg: Bilgi Dokéimant tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda,
fiyat hesaplamalar1 ve kotasyonlar GS! tarafindan saglanacak ve Unlit aracihigiyla Borsa Istanbul’a
iletilecektiv, Unléi, GSI tarafindan ihrag edilen firiinierin adil ve devamli olarak fiyvatlanmasinda
GSI'yi kontrol edecektir.
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Piyasa yapicl, yotkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olusmasma yonelik
olarak meveut diizenlemeler gercevesinde alig-satis seklinde ¢ift tarafly kotasyon vererek piyasa
oligmasina ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikimladir, Bu amagla yatrimeilar,
iglem emirlerini hizmet aldiklan aract kurumlar vastasiyla verebitecektir. Bu cercevede islemler
Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla baslayacak olup, yatmmetlar alim emirlerini yatirim
kurulustarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirm kuralugu aractlifiryla katllabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.

3.1.5. Yatirim kurulusu varanti/sertifilias) almak icin basvuru vapilacak yverler ile bunlarm
bedellerinin_ ddenme veri ve sekcli ile teslim siiresi de dahil yvatrm kurulusy
varantlarmn/sertifikalariin testimine iliskin bilgi

(a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanty/sertifikasi bedelterinin Gdenme
yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandirdmus Urlinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.
Halka arz borsada satig yéntemi ile gerceklesecepinden dolay, yatinmetlar emir iletimine aracihk
veya islem aracihfma yetkili herhangi bir yatirum kurulusu vasitasiyla Borsa Istanbul'da
gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci Kuromiapm miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme imzalamadan énce varantlarin 15leyis
esaslarini ve getirdigi hak ve ydkimitltikler ile sz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi
Turkiye Sermaye Piyasalars Birligimee belitlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye Plyasag
Araglart Risk Bildirim Formu"nu kullanmalari ve soz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatinmeitarmn séz konusu formu okuyup anlamus olmalart ve ilgili formda
belirtilen hususlan goz Sniine alarak 1slem yapmalan gerekmektedir.

(b)  Yatirsm kurulugu varantlarmin/sertifikalarnm teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satigin tamamlanmasinl miiteakip sermaye
piyasast mevzuall ¢ergevesinde MKK nezdinde halk salipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir,

Varantlar izahnamenin Kurul tarafi

ndan onaylanmasi ile eszamanh olarak MKK
kayitlarina alinacaktir.
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Varantlar satigtan sonraki ikinel giin olan takas tarihinde MKK. pezdindeki yatirimer
hesaplarina yansitilacaktir.

5.1.6. Halka arz sonugclarimn ne sckitde kamuva duvurulacag haklanda bilgi

fhrace) tarafindan, Varanta iliskin alim satim emirleri Piyasa Yapicist aracth@ ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. $6z konusu emirler neticesinde gerceklestirilen islemler ile Piyasa Yapicist
tarafindan gergeklestirilen diger ahm saum iglemlerine yonelik bilditimler Kurul'un ozel
durtmlarmy kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatina
Platformu aracihigiyla yapilacaktir, Aynca thragei, thrageida idari sorumlulugu bulunan kisiler,
bunlar ile yakindan iliskili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin duzenlemelerinde
tammianan iligkili taraflarca Varantlara iliskin olarak ger¢eklestiriten alum satum iglemleri giinlitk
olarak, Pivasa Yapic tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun dzel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agtklanacaktir.

51.7. Basvuran vatirmmcailar tarafindan satis fivatinm fizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
haklanda bilgi

YOKTUR.

%.1.8. Yatirnim kuroluse varantlarimin/sertifikalarimin satisimn ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecedi veya ertelenebilecegi haklonda aciklama

Ihrager Varant ihracint Kaydi Ihrag Tarihi ancesinde iptal etme hakkim sakli tutmaktadir,
Kaydi Thra¢ Tarihi sonrasinda, ihragel, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut
olan yiikiimlitliklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykirt veya uygulanamaz oldufunu veya kontrolil disindaki sebeplerte Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlanm sirdiirmesinin yasal veva uygulanabiliv olmadigim tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak lzere ytrlrlitkteki kanunlanm wan verdigl olclde
Varantlars erken feshedebilir. lhrageinn Varantlarn erken feshetmesi durumunda, [hrage
uygulanacak hukukun izin verdigi dlgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina bakmaksizim,
her bir Varant sahibine [Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa defert olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varhfa/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptigi masraflan gikardiktan sonra elde edilen tutan ddeyecektir.

213, 2,14, 2.1.5 ve 424 no’lu bélimdeki hususlar sakls kalmak kaydiyla, Thrace
Varantlanin thracini asagidaki sebepler”'digd,ah__ifQh'nﬂl{ tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

'

™.

{
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a. Thraccimin Varantlar cercevesindeki yilkiimltliiklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykiri veya makul bir deferlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarn halka arzina baglandifi durumla kargilagtinidiginda) dogrudan
veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda dnemli artiglara
sebep olacafim tespit elmesi;

b. Ihracernm Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlari satin almasiin, oluglurmasinin,
yeniden yapilandirmasinim, bu pozisyontar: birbirleriyle ikame etmesinin, stirdiirmesinin,
bu pozisyonlarn kapatilmasimin veya sattimasinn (“Riskten Korunma [glemleri”) kasmen
veya tamamen hukuka aykirt veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirlil vergi artisi, vergi menfaatleri veya [hraggimin vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina baglandig
durumia karsilastirildiginda) dogrudan veya dolayli olarak Varantlara iligkin riskten
korunma islemleri icin katlandi1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
ficretlerde énemli artistara sebep olacagin tespil etmest,

¢ Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varhgim/Gostergenin seviyesinin veya
fiyatinun belirfenmesine iliskin olarak uyguladifin yontemi veya Hesaplama Kurulugu'nun
herhangi bir Dayanak Varhgm/Gostergenin seviyesini veya fiyatint belirleme yeterliligini
olumsuz yonde ctkileyen bir olaym meydana gelimesi;

d. Bir Dayanak Varlifin/Gostergenin kottan ¢ikarilmast, birlesme olayi, pay alm teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varhgin/Géstergenin hesaplanmasina iliskin
formiilde veya ybntemde veya yatnm kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde 6nemli bir degigiklik meydana gelmesi veya lhraggimin kendi makul
takdiri cercevesinde belirleyecegi baska onemli bir degiyiklik sonucunda Dayanak
Varligin/Gostergenin dnemli Slglide defismesi veya etkilenmesi,

e, Bir miichir sebebin pergeklesmesi. Burada miichbir sebep lhragenun yiikiimlitiklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya dnemli 6lgiide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangm, bina tahliyesi, dogal veya insan
firtini felaketler, silahll catisma, terérist eylemler, isyan ve isgl ayaklanmatan ve diger
benzer etkili durwmlan da kapsamaktadis,

f. Herhangi bir Dayanak Varhiga/Gostergeye (her tiirlti Referans Varhigin alim satinn da dahil
olmak tizere) iliskin likidite veya piyasa kogullarinin onemli diglide olumsuz etkilenmest;

g. Thrageimn gelirlerinde dnemli bir olumsuz etk gorillmesi veya finansal veya tican
durumunda dnemli bir degisiklik meydana gelmesi.

Goldman Sachs Internationgl o~
‘ g™ T W Gy

it

Unlii Menkti] Degerler A.§.
1, 4 /-’,'- (l\

Ry




5.1.9. Yatimmctlara satin_alma taleplerini geri cekme imkani verilivorsa, taleplerin geri

cekilebilecegi siire

YOKTUR.

5.2. Dagitim ve tahsis plan

YOKTUR,

23, Yatirnm lkurulusu varastlarmmm/sertifikalarinin satis fivatt veva fivatin  tespit
editdigi/edilecesi vontem ile nihai fivatin kamuya acsklanma siireci

Varantlann sats degeri Sats Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, Varantin Isleme
Koyma Fivat, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklik deferi, vadeye kalan zaman,
temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlanma bafilh olarak opsiyon fiyatlandima modeli ile
hesaplanir, Buniarin yamnda arz talep dengesi, piyasa kosullan ve Jikidite gartlan da varantin satig
fiyatun etkiler.

Her bir tertip icin Varant basia ilk satis fivati, Borsa Istanbul’da satistan bir giin nce
Thracemm  www.poldmoensachs.com.tr  adresli ve  Unlii Menkul  Degerler  A.8.nin
www.unlumenkuf com adresli internet sitesinde ve aynca Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www kap.ore.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan
itibaren alim ve satim fiyatlar: degisiklik gosterebilir.

5.4, Aracihk viiklenimi ve halka arza aracihik

5.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kurulus haklanda bilgsi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Lvran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler A 5.
olacaktir,

5.4.2, Halka arzm vapilacaf iilkelerde ver alan saklama ve ddeme kuruluslarinin isimleri

YOKTUR.
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5.4.3. Aracilik tiirii haklonda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirun Kurulusu Yatirnm Kuruluga
Varantlarimn/Sertifikalarinn | Varantlarimn/Sertifikalarinn
Olusturul Halka Arz Halka Arz
. "UIITY K55S . s . [
Yetkili $ u',u ! $w‘ Aracilifin Nominal Edilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdaki -~ - -
Kurulug Pogis Tiiri Degeri (TL) Varanta Degieri (TL) Varanta
Zisyonu Oram (%) Oran (%)
Unlii En Iyi
Meukul - Gayrel - . 3.710.000 100
Degerler Aracihigs
A5, _ _

.44, Aracthk ve vitklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Ihrager ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eylul 2021 wrihinde Varantlar &
Sertifikalara Hiskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapreilign Sézlesmesi akdedilmistir.
Soziegme uyarinca Unlii Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar igin temsilei, yetkili kurulus ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gosterecektir,

Stizlesme tahtinda, thraggr, Unlit Menkul Degerler A.S.'yi Varantlar igin temsilel, yetkili
kurulugu ve Piyasa Yapicr olarak atamakta ve Unlit Menkul Degerler A.S. bu gérevi yerine
getirmeyi kabul ve tashhiit etmektedir. Sozlesmenin diger $zel sartlan zaman icinde yapilacak
Varant ihraglarina bagl olarak miinferiden kararlagtirabilecektir. S6zlesme Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her tiirli wyusmazlik icin {stanbul merkez {Caglayan)
mahkemelen ve icra mitdiirlikleri yetkilidir.

3.4.5. Hesaplama karulusu

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International’dir.

Ihrager, herhangi bir zamanda, baska bir kurulugu da Hesaplama Kurulusu olarak
gorevlendirme hakkina sahiptir; $u kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu atamincaya kadar meveut Hesaplama Kurulusu'nun
gorevi devam edecektir, Kurulusla ilgili her tirlii atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul’un kamuyu dydll‘lldmbcl duzr,nlumlen cergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciliiyla yapilac lkm <
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Hesaplama Kurulusu (aynt zamanda [hrager oldugiu hallerin haricinde), sadece [hraggin
temsileisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine kargt herbangi bir yikiimliilik veya gorev
{istlenmeyecei gibi Varant sabipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iligkisi gibiligkiler de
tesis etmis sayilmayacaktir, Hesaplama Kurulugunun Varantlara dair tim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarin haricinde), Varant sahiplert iin baglayici, kesin ve son olacaktur.

Hesaplama Kurulusu, [hragommn da onayiyia, gorev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gorecegi deinct sahistara devredebilir,

5.5, Halka arza iliskin olarak ihraccmin idemesi gereken toplam ve halka arz edilecck
yatunm kurulusu varanti/sertifilcas: basina malivet

Ucret Actkiama
Kurul Ucreti Ihrage: Bilgi Doklimam | Isbu  baglangig  Gicreti, basvuru
tahtindaki  Varantlarnn | asamasinda ihrages tarafindan Kurul
Nominal Degeri | adina  acilnus banka  hesabina
{izerinden %60,2 vatirtacaktir, Ek hesaplamalar ve
ddemeler takip eden 6 (alt) ayhk
donemlerde  Varantlarm  vade
tarihine kadar yapilacakur. Ucret,
Varant Tebligi'nin 16'ncl
maddesine gore hesaplanmaktadir.

Borsa  lstanbul Kotasyon | Kota alinan  her bir Isbu ticret, édenecek toplam iicret
Ucreti Varant i¢in 1.225 TL + | hakkinda Thragect Balgi
BSMV Dokiiman’mn  stiresine  iligkin
senelik limit dahilinde, kola alman
her bir Varant (ISIN basing) igin
hesaplanmaktadir. Kotasyon
Geretine 1liskin dst jimit 306.250TL
-+ BSMV dir, |
Borsa  Istanbul  Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin Gdenen isbtim
Lisanslama Ucreti + her bir Varant icin 500 | Gieret icin Ost limit 1'inci Endeks
ush win 25.000 USD ve 2'nci Endeks
icin 40.000 USD dir. Sabit deret |
(bir) yilhk sdzlesme ddneminn
baginda  ve  defisken icretler

stzlesme  ddneminin  sonunda
yatrihr.

.



MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  bagvurusu  esnasinda
MKK'ya odenen tek seferhk
ticrettir,

"MKK Thrag Hizmetleri Ucreti 0,01% Kaydilestirilen varant  adedi
tizerinden 6denen licrettir. Varant
basina tist mit 6.139,30TL ve yillik
list limit 163.659,82TL. dir.

"MK Nakdi Uzlast Ucreti 0,05% fhracer tarafindan, yé;plla.n her bir
islem icin ddenecek nakdi uzlag
ticretidir, Islem bagina alt limit
2,053,810 TL ve Gst limit 102.282,65

TL dir.
Takasbank 1SIN Kodu Tahsis | 20 TL + BSMV Adel swurlamast  olmakszin |
Ugreti ytldan kisa vadeli bir ISIN kodu
tahsisi igin 20 TL + BSMV dir,
KAP Hizmet Bedeli 112,780 TL + KDV Sirketlerin  KAP  tyeligi  igin

MEKK va ddedikleri ficrettr.

Yukarida belirtilen teretler disinda Thrager ayrica Borsa Istanbul ve MKK'mn talep
edebilecefii ek hizmet bedellerinin yam sira, Thrager Bilgi Dokiimani’mn nerede yayimlandig
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil iteretlerini ¢demekle yitkimlidar,

5.6. Talepte bulunan yatinmemin ddevecedi malivetler hakkinda bilgi

Yattmmetlar Varantlarin ahmiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatiom kuroluslara
komisyon ddemek durumunda olabilirler. Aynea yatinmedar olast vergisel sonuglar igin isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 9 no’lu boliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlas:
Tutarinin ve/veya Varanta iliskin baska bir tutann ddemesi, tlgili Varant sahibi tarafindan tiim
masraflar uygun sekilde Thrageiva ddeninceye kadar yaptlmayacaktir.




6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1, Yatirnm kurulusu varantlarumn/sertifikalarimim borsada islem giérmesine iliskin
esaslar ile islem giirmeye baslavacagi muhtemelen tarihler

Varantlarin islem gormeye baglayacagi muhtemel tarih 30 Mart 2022°dir. Ancak, Kurul ve
Borsa istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmasi halinde mibmkiin olan en kisa zamanda
baglamak fizere ihrac ertelenecektir. $6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Thrag
Tarthine iligkin bilgiler www goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet adreslert ile

Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (www.kap.ore tr) ilan edilecektir.

6.2. Ihra¢ editecek ve borsada islem girecek  avnl  nitelikieki vatimm  kurubusu
varantysertifikas) grubundan yaturim karulusu varantlarnnm/sertifikalarimip halen
islem girmekte olduklan tiim diizenlentnis pivasalar ite ilgili bilai

Thracer tarafindan Tarkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikieki varantlar, sertifikalar ve
senetler bagta Frankfurt, Stuttgart, Furonext Amsterdam, SIX Isvigre ve FHong Kong Borsalart
olmak tizere diinyanin cesithi borsalarinda islem gérmektedir,

6.3,  Borsada islem giirecek olan vatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda islem
sirasintn kapatilabilecegi haklanda bilgi

Borsa [stanbul Pay Pivasasi Prosediirit’niin “Varantlarin Borsada [slem Gérmesine [liskin
Uswl ve Esaslar” boluminde yer alan 14’lincll madde uyarinca, Varantlarm islem sirasinin
kapatilmasina yol acabilecek durumlar agagidaki pibidir:

a) Dayana@ pay olan Varantlarda, ilgih payin sirasiun isleme kapatilmast durumunda,
bu pay ile tlgill tiim Varant siralan da igleme kapatilir,

b) Dayana@d endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa
dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devain ettipi siirece Varant sirasi
da agik kalr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmast durumunda sira
isleme kapatilabilir.

¢) Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinimer gtkarlarmin korunmasina yonelik
olarak Pryasa Yapicy ilgihi oldugu Varant siralarirun gegict olarak isieme kapatilmasini
talep edebilir, Stz konusu talep Borsa Genel Mildtrltigiinee degerlendirilir.

d) Pivasa Yapwemin [aaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da sirekli olarak
durdurulmast va da Piyasa Yaper olmaya iligskin sartlan yitirdiginin Kurulea tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapieisinda
degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis: atanincaya
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kadar ilpili Varanttarin islem srast gegicl olarak durdurulur, Iglem  siras
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire icerisinde yeni bir Piyasa Yapicis:
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atanmasina iligkin yeni bir karar
alinmadif stirece) Varantin islem srast vade sonuna kadar kapalr kalir,
ey Thrageimin herhangi bir Varantta yikimltliklerini yerine getirememesi, fhracer ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, Ihrageimn tiim Varantlars
isleme kapatilir.
Dayanak Varhifin/Gastergenin islem gérdiigi piyasalanin kapali olmast veya ihraggr’mm
fanliyetlerini strdiirdtig Glkelerde resmi tatil olmast durumunda kotasyon verilmez ya da stz

konusu Varantlann islem siralannin gegici olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa vapiea ve pivasa yapriahigin esaslan

a) Piyasa yapiein unvanl
Untii Menkul Degerler A.S,
b) Piyasa yapieshk esaslar: hakkmda bilgi

13 Eylil 2021 tarihli Varant & Sertifikalara [ligkin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapicihg Sozlegmesi ile thrager, Unlis Menkul Degerler A.$."yi Varant Tebligi'nin 13. maddesi
ayarinca Yarantlar icin Piyasa Yapicr tayin etmigtir. Szlegme esasen Unlit Menkul Degerler
A8 nip Tivk hukukuna gore Piyasa Yapie, temsilel ve yetkili kurulug olarak yitkiimialitklerini

ditzenlemektedir.

Séz konusu Pivasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim Ihrager belirleyecektir.
ihrager tarafindan belirlenen ve ikineil piyasada yetkili Piyasa Yapieis: olan Unlit Menkui Degerler
A8, araciligiyla Borsa Istanbul A.S."ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti
olmayan likit bir piyasada olusacak fiyatlardan farklihk gosterebilecektir,

Thrager tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarmi belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarm gercek degeri ile Ihrager tarafindan hedeflenen belithi bir alim-satim
makasidir. Ihrager buna ek olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin tereti ve
Varantlann vadesinde nakit tutardan ditsilecek olan tiim Gicretleri ve masraflar (yonetim, iglem ve
diger {icretler dahil olmak tzere) dikkate alacaktw. Aynea, ikincil piyasada olugan fiyatlar
Varantlarin Ihrag Fiyatindaki baslangig depert lizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilesenleri tarafindan ddenen veya alinan temettillerden veya Varantlann nitelifi




itibariyle {hraceiva atfolunabilecek diger gelitlerden etkilencbilecektir (Bkz. Sermaye Piyasas:
Aract Notu'nun 5.3 no’lu béliimil).

Varantlara iliskin ahm-satim makasi lhrage) tarafindan Varantiara iliskin arz ve talebe ve
belirli gelir karmliklanna goire belirlenecektir.

Yonetim dcretlen gibi bazi masraflar ¢ofu zaman Varantiarin vadest boyunca konulan
fiyattan ditzenli bigimde distlmemekie (pro rata temporis), ancak [hrager tarafindan belirlenccek
daha erken bir dénemde Varantlann gercek degerinden bir biitiin olarak digiilmektedir. Aym husus
Ihrag Fiyatima dahil bir prim, temetti ve Varantiarin niteligi geregi Ihracetya atfolunabilecek diger
gelirler icin de gegerlidir ve buntar genellikle Dayanak Gésterge veya bilesenleri iglem goriurken
degil, ancak daha 6nceki bir asamada vade boyunca veya belirli bir zaman araliginda beklenen kar
Payina gore diistlmektedir.

Aynica lhrager tarafindan herhangi bir zamanda fivat belirleme yontemi degistirebilir;
droegin ahm-satun makasin yiikseltebiliv veya disiuebilir,

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyannca lhraggiya yapilacak her tirtit
tebligat Unlit Menkul Degerler A.S. aracilifiyla gergekiestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz stirecinde ihracciya danmismanhk vapanlar hakkimda bilgiler

Eryiirekli Hukuk Birosy, lhragor tarafindan saiilanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasas araci notunun, ihrager bilgi dokiimaninn ve dzetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin
kenularda danismanhk hizmeti vermistir.

8.2.  Uzman ve bafimsiz denetim raporlarn ile ficiincii kisilerden aliman bilgiler

fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda sektdre ve miisterive iliskin verilerin yam sira
lictinetl taraflarca yayinlanan sektérel raporiardan, piyasa arastirmasi raporlarindan, kamuoya agtk
bilgilerden ve fican yaymlardan elde edilen veya tiretilen hesaplamalarin ("Harici Veriler") yer
aldii hallerde, stz konusu ticarl yaymlarda genel olarak igerdikleri bilgilerin gliventliv oldugu
varsaylan kaynaklardan temin edildifinin aneak séz konusu bilgilerin dogrulugunun ve tamhiginin
garanti edilmedifinin ve 50z konusu yaymlarda ver alan hesaplamalarin bir dizi varsayimlara
dayali oldugunun belirtilimekte oldugu yatimmerlar tarafindan unutulmamalidir. S6z konusu Harlci
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Veriter lhrager tarafindan ayn ayn doprulanmamistir. Bununla birlikte, ba bilgiler dogru bir
sekilde gogaltilmistir ve thragginin bilgisi dahilinde ve bu tir Ggiined tarafga yayinlanan bilgilerden
tespit edebildigi kadariyla, ¢opaltilan bilgileri yanhg veya yamiticr kilabilecek herhangi bir gergek
gz ard1 edilmemistir.

Piyasalanin tanimlanmasinda ve boyutlannin belirlenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldugu ger¢egi bithassa g8z oOntinde bulundurulmalidsr. Piyasalarmn tanunlanmasinda ve
boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriter de dayanak olarak
kullamlmigtir. Bu kategoriler genellikle, Thrager tarafindan kendi finansal ve diger verilerinin
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabtl etmemektedir. Bu sebeple, harici verileri
hraceimin finansal ve di ger verileni ile karsilastirma kabiliyed simrhidir; Thrageinin pazar paylarina
iligkin olarak bulunulan beyanlarm suurl diizeyde karsiagurdabilecegi bilhassa poz oniinde
bulundurulmalidir,

Bilgilerin herhangi bir tiglineil taraf kaynaktan elde edildigi hallerde séz konusu kaynak
tarmlanmistr.

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi ve soyad:

7 More London Riverside, Londra, SE! 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterthouseCoopers  LLP,  Yeminli Mali  Misavirler ve Kanuni  Denetgiler,
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Miisavirler Birligi'ne kayitly
bir tiye firmadir. Sorumlu ortak bag denetei Jonathan Holloway'dir,

31.12.2020 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine

iliskin rapor:
Giriis
Gdriigiimiize gore, Goldman Sachs International'in finansal tablolar,
. 31 Aralik 2020 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve stz konusu tarihte sona eren on

ti¢ ayhk doneme iliskin karma ve nakit akiglarna iliskin duruma yonelik gercege
uygun bir gériiniim vansitmaktadir;

. 2006 tarihli Siketler Kanunu’nun sartlanina viayet edilerek uluslararas muhasebe
standartlarma uygun olarak gercktigi sekilde ve
. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamundaki gerekliliklere uygun olarak

hazirlanmigtir.
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Faalivet raporunda yer alan 31 Araltk 2020 tarihli Bilango ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ail; gelir tablosu ve kapsamh gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynaklar defigim
tablosu ve dnemli muhasebe politikalarna iligkin agiklamalar da dahil olmak tzere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorilistimiiz, Yonetim Kurulu Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarhdir,

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarinea benimsenen uluslararas finansal raporiama standartlarmna iligkin ayr: goris

Finansal tablolarn ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirhtk Esaslart"nda agiklandigr tizere,
girket 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamundaki perekliliklere uygun olarak uluslararasi
mubasebe standartlanmn uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gegerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayill Regitlasyon (AT) uyannca benimsenen uluslararasy finansal raporlama
standartlarim da uygulamastir.

Gortisiimiize gore, {inansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gegerli olman sebebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (A1) uyannea benimsenen uluslararast finansal raporlama
standartlarina uypun olarak hazirlanmigtir,

8.3. ihracciya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme potlarimin_anlam hakkinda
bilgi

Gunltik  faalivetlerinin bir kisnumn fonlanmasi igin GSI tarafindan borg sermaye
pivasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmammn maliyeti ve kullamlabilirligi GSTnin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlari, GSI tarafindan tezgahiistdi tiirev
araclar gibi belirli pivasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere eirigiimesinin
planlandigs durumlarda ayrica dnem arz etmektedir.

thragornin kredi notlar, higbiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 106072009 Sayilt
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regiilasyonu") kapsaminda tescilli kurulug
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") ve The McGraw-Hill Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikie
"Derecelendirme Kuruluslar™) tarafindan verilmistir. Genel olarak, 86z konusu kredi notunun
(13 Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulugu
tarafindan verilmemesi veya gecerli bir sekilde onaylanmamast veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsammnda onayh olan, Avrupa Birligi diginda kurulu bulunan herhangi bir derecclendirme
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kurulugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da diizenlemeye tabi olan yatmmelar tarafindan
mevzuata yénelik amaglar bakimindan kredi notunun kutlamlmas: yasaktr,

Moody's'in ve S&P'nin AB baglt ortakliklan CRA Regiilasyonut kapsaminda tescillidir,
DBRS, Fitch, Moody's ve 5&P taratindan verilen kredi notlarinin stz konusu AB bagh ortakliklan
tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmistr. Bu dogrultuda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlart AB'de mevzuata yonelik amaglar icin kullanilabilir,

Kredi notlar1 zamanla diizeitmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarmn gegerli olacagina dair herhangt bir givence s6z konusu degildir. Kredi notlary,
herhangi bir menkul kiymelin satin alinmass, satigi veya elde bulundurulmass yoéniinde bir tavsiye
teskil etmemeltedir.

Eyltal 2021 wibariyle yukanda belirtilmekte olan kurulustar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlar asagidaki sekildedir:

) Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme . ) e
Derecelendirme Derecelendirme Goriiniim
Kurulusu
Notu Notu
Moody’s Al P-] Duragan
S&p At A-1 Puragan

3.4.  Difer hususlar

thragginm 31 Aralik 2020 ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin
denetimden gegmis mali tablolars www.goldmansachs.com,tr adresi Gzerinden [hrageinm internet
sitesinde ve www.kap.orp ir adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecektir.
Stiz kopusu mali tablolar Unlit Menkul Degerler A.S.’nin asagiida yer alan adresinden Geretsiz
olarak temin edilebilecektir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sartyer, {stanbul, Tiirkiye

Yatnmeilar, mali tablolarin ingilizee ve Tirkce versiyonlan arasinda herhangi bir ¢eliski
bulunmast halinde Ingilizce versiyonun Qstiin tutulacaguum bilincinde olmalidir.




9. YATIRIM  KURULUSU _ VARANTLARI/SERTIFIKALARYI ILE _ ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alictlarn ve/veya saticilary, Varantiarin satin alim fiyatina ek olarak, devrin
gerceklestigi lilkenin kanunlarina ve uygulamalarnna uygun olarak damga vergist ve diger
resimlert ddemekle vitkiimiit olabilirler. Buna ek olarak Varantlan igeren islemler (ahmlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tabakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefati, sahipler ve potansiyel
alicilar bakimindan, diger hususlarin yam swa sahibin veya potanstyel ahlicinin vergt statiisiine
bagh olabilecek ve diger hususlarin yani sira, vergtler ve resunler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ife ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak triin kosullarinda Gngdritlen tium Varant sahibr masrallar
ifgili Varant sahibi taralindan ddenecektir. Varantlara iligkin tim ddemeler veya halin icabimna gore
teslimatlar, her durumda tim gecerli mali ve diger kanunlara ve dizenlemelere tabs olacakur. 56z
konusu Varant salubi tarafindan elde bulundurulan Varantara iliskin miilkiyet, stz konusu
Varantlarin herhangi bir devil ve/veya teshmali neticesinde veya bunlarla baglantih olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, mitkellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tirden olursa
olsun diger ddemelerden Thrace sorumlu olmayacak veya bunlan ddemekle yiikiimlit olmayacak
ve bunlara tligkin sorumluluk ilgilt Varant salubine ait olacak ve bunlann timii Hgilt Varant sahibi
tarafindan ddenecektir. Thrager, bu tir herhangi bir vergi, resim, mitkellefivet, stopaj veya diger
odeme dolayisiyla veya bu tiir herhangt bir verginin, resmin, mitkellefivetin, stopajm veya difer
meblagm ddenmes: icin gerekh olacak meblaglar veya meblag kisimbarum, Varant sahibine
Odenmesi icap eden meblajlardan veya halin icalina gbre Varamt sahibine yapilmas: gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sabip olacak, ancak buna yiikiimlii olmayacakur.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iliskin olarak yvukanda belirtiimekie olan herhangi
bir vergiye, resme, mitkellefiyete, stopaja veya diger ddemeye iliskin olarak Ihraggt tarafindan
altina girilen veya maruz kalman her ne tirden olursa olsun bilciimle kayip, maliyet veya diger
sorumlbuluk kargisinda Thragery tazmin edecektir,

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmast ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amact tagmaktachir, Bununta birlikie,
asagidaki bilgiler, Varantlanin alimina, elde bulundurulmasma, devredilmesine veya isleme
koyulmasina yonelik karar ile ilgili olabilecek olan tim vergise] husushara dair kapsaml bir goriis
anlanuna gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri taralindan Varantlan igeren iglemlerin
sonucu bakimindan kendi vergi dal‘ll:iil’l‘lﬁ‘:!‘_]lafl‘ﬂ‘j.:l ?argﬁ;u]mam gerekmekledir.
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Stopaj Vergisi

Tirk menkul kiymetler borsalarinda islem géren Varantlarin elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi ("Gecici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. Séz konusu rejime
gire, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve araci kurumlar tarafindan, bu banka veya
araci kurumlar tarafindan mugterileri adina yaptiklan islemlerden kaynaklanan gelirlerine
lic ayltk esasta stopaj vygulanmas: gerekmektedir.

Varantlann elden g¢ikartimas: halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina (dier bir
deyigle, satis fiyatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, denen BSMV'nin
¢ikarilmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varanttarn isleme koyulmas: tizerine
yapilan ddemeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikariimast) uygulamr,

Varantlar elden gikanilmadign veya isleme koyulmadig stirece, Varantlar herhangi bir gelir
dretmedikleri  stirece  Varantlann  elde  bulundurwdmasiun  vergisel  bir  etkisi
bulunmamaktadir,

Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye'deki, Tirkiye'de mukim olmayan ve Tiirkiye'de igyerine
veya daimi temsileiye sahip olmayan yatiimeilarin sermaye piyasast araclanindan elde
ettikleri gelir tizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi aynica, Tiirkiye'de, sermaye
piyasast araglarini isletme cigi varhklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatirimelar agismdan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir,

Tiarkiye'de mukim olan kurumlar yatirimetlar i¢in, sermaye piyasas araclarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca Sdenen
stopa vergisi, kurumdar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasas: araclannt
istetme varhklarinmn bir pargas: olarak elde bulunduran mukim bireysel yatimmetlar icin bu
sermaye piyasast araglanndan elde edilen gelir, bunlann ticari kazanclarma dahildir ve
boylehikle, Gegici Maddeye uygun olarak Gdenen stopaj vergisi igin potansivel vergi
indirtmi ife gelir vergisine tabidir.

Ishu Sermaye Piyasas: Araci Notunun tarili itibariyle, kanuni stopaj vergtsi orani %1 3'dir,
Bununla birlikte, aymi tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
icin %0'a veya %10'a diisiiriimiis oranlar séz konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatwimenar tarafindan asagidaki hususlarin dikkate alinmas:
STs R

da tavsiye olunur;

Unlii Menkul Dégerler
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b)

Goldm

Ay,
Eryin

30 Eybil 2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karar'nin 1. Maddesi vyarinca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
Istanbul'da islem goéren vadeli islemler ve opsiyonlar ile araci kurulus Varantlan da dahil
olmak iizere, paylardan (yatwun kuruluglariun paylar haric) elde edilen kazanglardaki
stopay vergisi, tam veya dar mikellef gergek kisi ve tiizel kigiler icin O Ekim 2010
tarihinden itibaren gecerti olmak tizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhgi'mn 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayumlanan 282 seri numaralt
Gelir Vergisi Tebligi'ne gére (Boltm 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da iglem goren Varantlardan elde edilen gelirler igin %0 oramnda stopaj gecerli
olacaktir. Bununla birtikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iliskin gehirler,
Gegicl Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa [stanbul'da islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayah olmayan yatinm kurulusu
varantlarindan elde ettiklen pelirler Gzerinden %10 orammda stopa) uygulanacaktir,

Ishu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle Thraccimmn herhangi bir stopaj
uygulama yiikimlilagt bulunmamaktadir,

Katma Defer Verpisi

3065 sayih Katma Defier Vergisi Kanununun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 6322 sayili Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
ile Tirkiye'de kurulu borsalarda islem gren sermaye piyasas: araclanmn teslimi katma
deger vergisinden miistesna kihnmistir.

Banka ve Siporta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tirkiye'de faaliyel gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatirim
kurulusian da dahil olmak, ancak bunlarfa simrl kalmamak tizere, finansal kuruluslar gibi
Tirk vergt kanunlar uyarinca BEMV ddemesginden sorumlu olan yatinmeilar igin, elden
¢ikarma veya itfa/tasfiye itizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanlif
larafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayunlanmis bulunan 89 seri numaral:
Gider Vergileri Genel Tebligi'nin (E) Boltiminde yapilan aciklamaya gore, Borsa
Istanbul'da islem goren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinea,
BSMV'den istisnadir, TR

an Sachs Interngp
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d) Damga Vergisi

Tirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harclara ve resimlere veya benzer
miikellefivetlere tabi defnldir. Stipheye mahal vermemek adina, 56z konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit ieren belgeler (s0zlegmeler vb.) 488 say1li Damga Vergisi
Kanunu'nun httktimier: geregince dampa vergisine tabidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGLLER

Asagidaki belgeler Plumtice Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Kralhk
adresindeki ithrageunn merkezi veya piyasa yapicist Unlit Menkul Degerler A.8.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sanyer, Istanbul, Ttrkiye adresindeki
merkezi ve bagvura yerleri ile Thragemmn internet sitesinde (www.goldmansachs.com.tr) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KADP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasast aracl notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriigler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EK1LER

Bu boltim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak zere iki ayn ekten olusmaktadir,

Goldman Sachs Internatiopal

AvghidaBaran Cake
Ervitrabdt Mutuk Siiroyu




EK-1

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihracgn bilgi dokiimant kapsamunda daha 6nce thrag
edilen yatmm kurulusu varant ve sertifikalarma iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmekiedir,

TOFLAM

Goldman Sachs International

6.140.000

R e

. Tertip "’“"”"“f“l :ﬁ‘;‘”“s“ 50000 | 31/01/2022 | Halka Arz | 29 Kasim 202 26 Kasim 2021

HEAr
. Yatinm K uraiu | srosaezr | _ '

2. Te 2 380, Talka Arz | 24 Ocak 2022 71 Ocak 2022

L. Tertip Varant 33(). 000 20/04/2077 Halka Arz cak2022 ca

3. Tertip Y““”\?: K“L””“*‘“ 1,710,000 | 29/04/2022 | Hatka Arz | 22 Subat 2022 29 Subat 2022
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