Dogruama K Bedel 0t 31405 205D S0002cec06




Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan Kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamitic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur,

Kurulca 09/01/2025 tarihinde ouaylanan ihrag¢gi bilgi dokiiman kapsaminda daha
Once ihrag edilen yatirnm kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgilere asagida 11
numarah “EKLER?” béliimiinde yer alan EK-1"deki tabloda yer verilmektedir.
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KISAL'TMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varlhik/Gésterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay
endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Payin
kote edildigi veya alimp satildig1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Doéviz Kuru: Dayanak Varligi/Gostergesi doviz cinsinden islem gdren Varantlara iligkin
islemlerde, ilgili déviz degerlerinin Tiirk Lirasina gevriimesinde Kullamim (isleme Koyma)
Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki alis kurudur.

Ek Kesinti Olayi: 4.2.4 numaral boliimde tanimlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma {slemlerindeki Bozulmalar. Likidite Azlhig Olaylari, Finansal Riskten Korunma
Islemi Maliyetinin Artmast ve Odeme Aczi Bagvurulan ve 4.1.13 numarali bslimde
tamimlanan Déviz Bozulma Olaylari,

Endeks Saglayiei: Herhangi bir Dayanak Gusterge ile ilgili Endekse iliskin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu olan, sz konusu Endeks i¢in belirlenen
kurulus.

Fesih Tarthi: Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragginin  Varantlart itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, erken itfa islemi igin Thragci tarafindan belirlenen tarih.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Varantin kalan zaman degeri gz &niinde
bulundurularak, Fesih Tarihi &ncesinde Dayanak Varlik/Gésterge kargihfinda isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda belirlenen kriterler dikkate alinmak suretiyle kendi makul vyetkisi
dogrultusunda ger¢ege uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin tutar.

Hesaplama Kurulugu: Varantlara iligkin olarak Ihraggi1 Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi
Araci Notu ve Ozet uyarinca gerekli tiim hesaplamalart ve belirlemeleri yapan kurulus.
Varantlar i¢in Hesaplama Kurulusu Ihragg: Goldman Sachs International olacaktir.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin islemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamasi kosuluyla, ilgili borsa veya Endeks Saglayicisi tarafindan Dayanak
Varlifa/Gastergeye iliskin hesaplamalarin ve/veya islemlerin yapildigi herhangi bir giin.

GSI: Goldman Sachs International.

Goldman Sachs International
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Ihrager: Goldman Sachs International.

Ihrace Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09/01/2025 tarihinde 2/21 say1
ile onaylanan ve KAP'ta 13/01/2025 tarihinde yayinlanan ihraggt bilgi dokiimani ve KAP'ta
28/04/2025 ve 22/05/2025 tarihlerinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimam glincelleme
metinleri.

Ihrag Fiyati: Varantlarin, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda ve Ozette ilan edilen,
borsadaki ilk satig fiyat1.

Tigili Ulke: Tiimi, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu esas alinarak, Hesaplama Kurulusunca
belirlenmek iizere, asagidaki tanimlamalarin her biri:

(3] Referans Para Birimi veya Uzlasi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir
iilke (veya lilkenin siyasi veya diizenleyici makami);

(i1} Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisinin 8nemli bir baglantisinin oldugu bir iilke
(veya ilkenin siyasi veya diizenleyici makami); Onemlilik kavraminin
tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada siralananlarla sinirlt olmamak iizere,
s0z konusu Pay Ihrag¢isinin kurulu oldugu ilkeye ve/veya ilgili oldugu
diistindiign sair faktor veya faktdrlere atifta bulunabilir.

Ilgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak
varlik uzlagi fiyatim belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate
aldig1 zaman.

Tliskili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, sz konusu Paya dair vadeli islem
veya opsiyon sézlesmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere alinip satildig
herhangi bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Isleme Koyma/Kullamim: Varantlarin verdigt haklarm kullanimu,

isleme Koyma/Kullamm Fiyati: Varantin isleme konuldugu tarih itibariyle &nceden
sabitlenmis satin alma veya satis fiyati.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, ahm satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynaginin (ii) bu Dayanak Varlik veya sepet bileseni igin her bir ilgili borsanin (Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda ve Ozet’te tanimlandig1 gibi) normal alim satim seanslan igin agik

oldugu herhangi bir glin.

Islem Tarihi: jsbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun ilisigindeki EK-2'de belirtilen tarihlg
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ftibari/Nominal Deger: | Kurustan az olmamak iizere, varantlarin ihracer tarafindan
belirlenen degeri.

Mevzuat Degisikligi Olayr: (a) (vergi kanunlari dahil) ilgili herhangi bir kanun veya
diizenlemenin kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki a¢isindan salahiyet
veya hukuki takdir yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlar, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kuruluslar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlari dahil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iligskin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayy/Déniigiim Oram: [sbu Sermaye Piyasalari Aract Notunda belirtilen bir Varant’in kag
adet Dayanak Varlik/Gosterge’ye denk geldigini gdsteren oran.

Nakdi Uzlas1 (Nakit Uzlast): Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Degerinin Tiirk Liras
cinsinden nakit olarak &denmesi.

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihidir; Nihai Degerleme Tarihinin bir Hesaplama Tarihi’ne
denk gelmemesi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik/Gosterge" taniminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diriist, diizenli ve etkin galigmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, siirekli kotasyon vermekle yiikiimlil
olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis yatirim kurulusu otan Unlii Menkut Degerler A.S.’dir.

Referans Kaynak: [sbu Sermaye Piyasalari Aract Notunda belirtilen, Hesaplama Kurulusu
tarafindan kabul edilen ve belirlenen “Varantlar™ taniminda belirtilen referans
kaynagi/kaynaklari veya bunlarin devami/halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi: Varantlarin borsada alim satiminin basladig tarih.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: Borsada islem girecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi
aracinin Ozellikleri ve bunlarla iliskili hak, yikomliiliik ve risklerle beraber halka arz ve
kotasyon ile ilgili bilgileri igeren belge.

Vade Tarihi: Isbu Sermaye Pivasalari Araci Notunda belirtilen, Varantlarin vade tarihi
ve/veya son Iglem Gunii. Varantfarin sadece vade tarihinde isleme koyulabileeek olmasi
sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aynidir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis Ihraggr Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihra
edilecek yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalari.
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Varant Tebligi: 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazetede yayinlanan VI1-128.3
sayil1 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
BSMYV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas Kurulusu | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

IHRACCI Bini .DOKI"JMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur.
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni vetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢er¢evesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamimt degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her
tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin

Ady, Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih

g aran Gakir. .

NOTUNUN TAMAMI

OB 0. 2025
Halka Arza Arac ‘lk Ede Yetkili\_

' Sorumlu Oldugu Kisim:

NS SRR i 0 DY SERMAYE PIYASASI ARACI
0‘709,2025 L NOTUNUN TAMAMI

i

2. RISK FAKTORLERI

2.1,  ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantlar riskli yatirnm araglandir. Diger sermaye yatinimlarina kiyasla, ilgili islem
maliyetleri ile yatirilan sermayenin tamaminin kayb: miimkiin olup, zarar riski yliksektir;
Varantlar sabit getiri saglamamaktadir.

Varantlara yapilan yatinmlar asagida aciklanan cesitli risk faktorlerine tabidir.
Varantlara iliskin olarak risk faktérlerinin tiimii titiz bir sekilde degerjendirilmeden herhangi
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yapilmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak
Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iliskin risklerin tam ve
eksiksiz bir listesinin sunuldufu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatirnmcilarin
ongoriilmeyen risklerle karsilagilabileceginin farkinda olmalari ve bu durumu kabul etmeleri
gerekmektedir. Yatirimeilarin, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun timiinii ayrintili bir
sekilde incelemeleri ve vatirim karari vermeden once kendi goriislerini olusturmalar:
gerekmektedir. Ayrica yatirnimeilar tarafindan Varantlara iligkin yatirim karari verilmeden 6nce
lhragg1 Bilgi Dokiimani’nmin 4 numarali bdliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Varantlara yapilacak basarili bir yatirim, Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenlerin
iyi kavranmasina baghdir, Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme dokiimanlarini incelemeleri tavsiye
edilir. Thragg’nin hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili diier materyallere (video, biilten vb.)
www.goldmansachs.com.tr internet sitesinden licretsiz olarak erismek miimkindiir.
Dokiimanlara erisebilmek igin yatirimecilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirimcilarin, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya
Varantlara dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmasi
onerilir. Yatinmeilar, Varantlara yapilan yatinmlarin getirdigi riskleri anlamali ve yalnizca (i)
kendi finansal, vergisel veya diger durumlarini dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin
uygunlugunu; (ii) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgileri ve (iit) Dayanak
Varhig/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya difer damsmanlart ile titiz bir sekilde
degerlendirdikien sonra yatirim karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla
yatirimcilar Varantlara yaptiklari yaurimin tiimiinii yitirme riskine kars1 hazirhklh olmalidir.
Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar
fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhigin/Géstergenin degerinde ve/veya duruma
gore Dayanak Varhigin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki
olas1 degisikliklerin yoniint, zamanlamasimi ve biiyiikligiini degerlendirdikten sonra
yapilmalidir, ¢linkii bu yatirimin getirisi, diger faktérlerin yam sira, bu degisikliklere de bagl
olacaktir. Varantlar lizerinde birden fazla risk faktGrii ayn: anda etkili olabilir ve bunun
neticesinde belirli bir risk faktoriiniin etkisi Ongorillemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar {izerindeki etkisi konusunda
herhangi bir glivence verilememektedir.

2.1.1. Ihragcinin ideme giiciine iliskin riskler

lhragginin &deme giicli ve piyasanin Ihragernin ddeme
beklentileri, Varantlar’in talebini ve fiyatim etkileyecektir. Ihraggi’ni
alg1 ve beklentilerin olumsuz yénde gelismesi durumunda Var

icii hakkinda alg1 ve
Odeme giicii hakkinda
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vatinmcilar zarar edebilir. lhragginin ddeme giiciine iliskin riskler icin lhrager Bilgi
Dokiimani’nin 4.1 numaralt b6liimii incelenmelidir.

2.1.2. Varantlarin pivasa degerinin veya getirisinin Davanak Varhfim/Gostergenin
performansina bagh olmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varliklarin/Gostergelerin degerinde dalgalanmalar olmasi
riski altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlarin degeri ve Varant sahibi tarafindan bekienen
getiri izerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlag1 Tutarinin, uzlas: tlriiniin, faiz oraninin ve/veya Varantlann uzlagi zamaninin
Dayanak Varhigin/Géstergenin performansina dayali olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde dalgalanmalarin olmasi riskine maruz kalmaktadir;
bu dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranini olumsuz
yonde etkileyebilecektir. Dayanak Varligin/Géstergenin Varant sahibi i¢in dezavantajli hareket
etmesi halinde, bu durum Varant Sahiplerinin énemli kayiplara maruz kalmasi sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin fiyat hareketlerinin, Varantlarin faiz orani
ve/veya uzlagisi izerinde olumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi halinde, bu durum ayni
zamanda Varantlarin piyasa fiyati {izerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarin piyasa
fivati, vade siireleri sirasindaki Itibari Degerlerinin ve/veya lhrag Fiyatlarinin altinda olabilir
ve Varantlarin nihai vade tarihi 6ncesinde satilmalan halinde sz konusu satistan elde edilen
getiri, yatirim yapilan sermayeden diisiik olabilir. Varantlarin uzlasisindan dolayi belirgin bir
kaybin veya hatta topyekun bir kaybin goriiniir olmasi halinde, piyasa fiyati bu dogrultuda
diiser ve soz konusu satista, bu durumla baglantili yiiksek bir kayip meydana gelir. Uzlag
islemlerinin [hragg1 tarafindan gergeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlar: elinde
tutmasi halinde dahi, Varant sahibinin kazang beklentilerinin kargilanmamasi veya benzer vade
ve piyasa faiz oranina sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatiriminin sagladigr kazanca
ulagilamamas) giindeme gelebilecektir; zira Varantlara iliskin tim 6demeler ancak séz konusu
uzlagi aninda belli olacaktir.

Ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hareketleri, bir dizi fakiorden etkilenmektedir ve
onceden tahmin edilemez. Dayanak Varligin/Géstergenin oran: veya fiyati zamanla Snceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik (volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varligin/Gostergenin oynakligi, hitklimet eylemleri de dahil olmak iizere, ulusal ve
uluslararas: finansal, politik, askeri veya ckonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki
katihmeilarin faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri
Varantlarin degerine olumsuz yonde etki edebilir. Oynaklig yiiksek olan herhangi bir Dayanak
Varligin/Géstergenin oynakligi daha diisiik olan herhangi bir Dayanak Varlia/Gostergeye
gore degerinin daha sik ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasinin veya diismesinin muhtemel
olmasina karsin, oynaklik, s6z konusu oranin veya fiyatin ydniine isaret etmemektedir.
Dayanak Varliktaki/Gostergedeki ve dolayisiyla da Varantlardaki fiyat hareketleri, Ihrage
veya fhraggiya bagh olan sirketler tarafindan Dayanak Varlikta/Godtergede '\\j;eya Dayanak
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yapilmas: scbebiyle de meydana gelebilir. Bu baglamda, bithassa dezavantajli durumlarda
olmak iizere (5rnegin, Dayanak Varligin/Gdstergenin diigiik likiditesi halinde), bu tiir bir
islemin Dayanak Varligin/Gostergenin fiyat performans: iizerinde belirgin bir etkiye sahip
olabilecegi ve bu sebeple stz konusu fiyatin ilgili Varanta iligkin kosullarda 6ngériilen belirli
esikleri asmasina veya belirli esiklerin altina diismesine sebebiyet verebilecegi de Varant
Sahipleri tarafindan gz 6niinde bulundurulmalidir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varligin/Géstergenin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde sz konusu performansin Varantlarin uzlagisi dncesinde
zamanla iyilesecegine giivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda. islem maliyetleri de
dahil olmak iizere, yatirilan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski stz
konusudur. Bu risk, [hra¢cinin finansal giicinden bagimsizdir.

2.1.3. Itfa 6ncesindeki demeler

ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa
tipi Varantlardan olugacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir
perivodik faiz Gdemesinin veya diger dagitimin yapilmayacag Varant Sahipleri
tarafindan dikkate alinmahdir. Varant Sahipleri, Varantlann Vade Tarihi &ncesinde
satabilirler ve bu satigtan kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla
birlikte, satisin gergeklestirilememesi ve tiirev araglar piyasasi fiyatlarinin diismesi halinde
Varant Sahipleri olumsuz bir etki ile kars1 karsiya kalabilirler.

2.1.4. Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda Ihraggi tarafindan, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4.1(iv) ve 4.2.4.2(v) numarah bé&liimierinde detayli olarak agiklanan hallerle
simirlt olarak olaganiistii feshin ongériilmesi halinde Varant Sahipleri, fesih tutarinin
Varantlarin piyasa fiyatina esit olmasi sebebiyle kayip riski altindadirlar, ki piyasa tutari stfir
dahi olabilecektir. Varant Sahibi ayni1 zamanda, fesih tutarina iliskin yeniden yatirim riski
altindadir.

Belirtilen kosullar altinda (6rnegin, Varantlara iligkin kosullarda diizeltme yapiimasinin
miimkiin olmamasi halinde), lhraggi, olaganiistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varligin veya Dayanak Gostergeye bagli finansal araglarin alim satiminda kesintilerin olmasi
veya herhangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Mevzuat Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali
gibi, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nda Sngériilen hallerde olaganiistii fesih miimkiindtir.
Fesih hakkinin kullanilmas: halinde, Ihraggi tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan
uygun piyasa fiyatindan itfa edilecektir.

Bu durumda Ihraggi, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi olgiide, Varant
sahlplcrme bir naklt tutar ddeyecektir; bu tutar, siz konusu fesnhten (hukuka ayklrlhk veya
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bulundurdugu her bir Varant igin Hesaplama Kurulusu tarafindan, iyi niyet ve ticari agidan
makul bir yaklagimla hesaplanacak gergege uygun piyasa degerinden, lhraggi’nin tek ve nihai
takdir yetkisi gergevesinde gergeklestirdigi riskien korunma iglemlerinin kapatilma masraflar:
mahsup edilerek belirlenecektir. Varantlarin makul degeri, baglangi¢ yatiriminizdan Snemli
miktarda duisiik ve hatta sifir olabilir.

Olagantistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirim riski altinda oldugu da géz
oniinde bulundurulmalidir. Bu da Varantin, s6z konusu Varantin iktisap edildigi anda mevcut
olan piyasa sartlarina kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlarina dayali olarak feshedilmesi
halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Ihragg: tarafindan ddenecek olan tutarla yeniden
yatinim yapilabilecek olmasi anlamina gelmektedir.

lhragg1 tarafindan olaganiistii fesih hakkinn kullanimast halinde, Varant Sahipleri,
Varantlar1 artik ikincil piyasada satamayacaklarini veya Varantlarin kosullaninda Varant
Sahibine isleme koyma hakki Ongdriilmiis olmasi halinde Varantlart artik igleme
koyamayacaklarini dikkate almalidirlar.

2.1.5. Varantlarin hukuka avkinihk veya imkansizhik sebebivle erken feshi ile ilgili
riskler

iyi nivet ve ticari agidan makul bir yaklagimia, [hraggi'nin kontrolii disindaki
sebeplerle, (i) bir Mevzuat Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagh olarak lhrag¢i’nin
Varantlar’a iliskin yiikiimliiliikierini yerine getirmesinin veya (ii) bir Mevzuat Degisikligi
Olay’'na bagh olarak [hragg’nin Varantlar’a iliskin riskten korunma islemlerine devam
etmesinin, hukuka aykir1 veya imkansiz hale geldiginin/gelecek oldugunun ihrager tarafindan
tespit edilmesi durumunda lhraggi’nin Varantlar’i feshetme yetkisi bulunmaktadir.

Bu durumda lhragg, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi olgiide, Varant
sahiplerine bir nakit tutar ddeyecektir; bu tutar, s6z konusu fesihten (hukuka aykirilik veya
imkansizhik g6z o©niinde bulundurulmaksizin) hemen &nce Varant sahibinin elinde
bulundurdugu her bir Varant igin Hesaplama Kurulusu tarafindan, iyi niyet ve ticari agidan
makul bir yakiasimla hesaplanacak gergege uygun piyasa degerinden, lhraggi’nin tek ve nihai
takdir yetkisi ¢ergevesinde gergeklestirdigi riskten korunma islemlerinin kapatilma masraflar
mahsup edilerek belirlenecektir. Varantlarin makul degeri, baslangi¢ yatiriminizdan dnemli
miktarda diigiik ve hatta sifir olabilir.

2.1.6. Diizeltmeler, pivasa bozulmas) veya olaaniistii fesih halinde lhrace1 veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan _makul takdir yetkisi dogrultusunda alinan
Kararlardan kavnaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantili birtakim olaylar dogrultusunda, Thrage
ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlara iliskin olarak igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4 numarali bsliimiinde detayh olarak agiklanan gesitli kararlarin alinabilecegini
veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarin degeri ve getiri
etkiye sahip olabilecegi riskini goz 6niinde bulundurulmalidir.

i izerinde olumsuz
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Varantlarin vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak Varlifa/Gostergeye
veya bilesenlerine iligkin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalar veya olaganiistii fesih olaylar
gibi, beklenmeyen olaylar ortaya ¢ikabilir ve bu durum Ihrag¢t ve/veya Hesaplama Kurulusu
tarafindan Varantlarin kosullarn kapsaminda birtakim kararlarin alinmasini veya tespitlerde
bulunulmasimi gerektirebilir. Stz konusu kararlar veya tespitler, ihrager ve/veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen esaslar dahilinde kendi
makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel piyasa kosullart gz niinde bulundurularak
alimir ve yapilir. Ihraggt ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan takdir yetkisinin kullanilmas:
yoluyla alinan kararlar, Varantlarin degeri ve getirisi iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notuwnun 4.2.4 numaralt maddesinde belirtilen piyasa
bozulmalarinin ortaya ¢ikmasit veya varligy, Varantlara iliskin kosullar dikkate alinarak tespit
edilir. Béyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihai sartlara uygun olarak belirli
referans tarihler (8rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin getirisi olumsuz
ctkilenebilir. Piyasa bozulmalar: Varantlarin fiyatina etki edebilir ve uzlagilarimi geciktirebilir.
Referans tarihin miimkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasimin séz konusu
gine kadar devam etmesi veya Dayanak Varhifin/Géstergenin séz konusu giinde
hesaplanamamasi halinde, Ihraggt ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan soz konusu
Dayanak Varligin/Géstergenin degeri miimkiin olan son giinde isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen esaslar dahilinde kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirlenir. Bu
hiikiimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz yonde etkileyebilir,

Diizeltme tedbirleri (6rnegin, Dayanak Varlifin/Gostergenin Kkotasyonuna son
verilmesi veya Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantlara
iliskin kogullara uygun olarak yapilir. Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin diizeltme
tedbirlerinin uygulanmasi halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eden beklentilerin daha
sonradan hatali oldugunun ve soz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldugunun ortaya ¢ikabilecegi ve s6z konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme
tedbirinin 6ncesinde sahip oldugu veya baska bir diizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan
daha k&tii bir ekonomik duruma getirebilecegi gz ardi edilemez.

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda, ihrag¢1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapilmasinin miimkiin olmadiginin tespit edilmesi
halinde, [hragginin Varantlari, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.2.4 numarali bsliimii
cergevesinde, olaganiisti feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir. Thraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganiistii fesih halinde Varant
Sahiplerine &denecek olan ilgili piyasa fiyatini, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda
belirlenen kriterler dikkate alinmak suretiyle lhrag¢t ve/veya Hesaplama Kurulusu’nun makul
takdir yetkisi dogrultusunda belirleme hakkina sahiptir.

Olaganiistii fesih durumunda, planlanan vade sonu i¢in Varantlara iliskin kogsullarda
ortaya konan itfa formiiliine dayali olarak hesaplanan tutarlar dogrultusundg bir placak Iy
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dogmayabilir; sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutar1 ddemesi séz konusu degildir. Olagantistii
fesih halinde uygun piyasa fiyat: belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan gesitli piyasa
faktsrleri géz ©Oniinde bulundurulabilir. Bu faktdrler genellikle fhraggt’min  temerriide
diisiilmesi olasihigini da igerir; s6z konusu olasilik, Fesih Tutarimin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satimi yapilan bor¢lanma araglarinin getirileri
veya kredi marjlari kullanilarak hesaplanmaktadir. Dayanak varligi pay olan sabit vadeli
Varantlar’da, pay alim teklifi neticesinde fesih durumunda, bilhassa pay alim teklifinin
ilanindan 8nceki on islem giiniindeki ortalama &rtiilii oynaklik ve beklenen temettiiler dikkate
alinirken (Makul Deger Yontemi), bedelin miinhasiran veya agirlikh olarak nakden &denmesi
halinde teorik gergege uygun de@erin belirlenmesi igin Fesih Tutarin vadeli iglemler
borsalarindaki mutat usule uygun olarak belirlenmesi amaciyla alim teklifinin ilam
sonrasindaki Dayanak Varligin fiyatinin kullanilabilecegi dikkate alinmalidir. Makul Deger
Yéontemi, dayanak opsivonun kalan zaman degerinin géz oniinde bulundurulmasini saglar.
ihragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa fiyati, Itibari Degerin, itfa
tutarinin veya &denen alis fivatmin (islem maliyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altinda
olabilir ve en k&tii durumda sifir (0) olabilir.

2.1.7. Vergilendirme

Varantlarin potansiyel yatrimcilan ve saticilan, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlan ve
uygulamalarina uygun sckilde damga vergisi, stopaj veya belgelerle ilgili sair masraflar
6demek  durumunda kalabileceklerinin  farkinda olmahdirlar.  Varant sahiplerinin,
vergilendirmeye iliskin agiklamalar igin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’'nun 9. madde
hitkiimlerine bakmas1 gerekmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karari'nin 1. Maddesi uyaninca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak
Borsa Istanbul'da islem goren vadeli islemier ve opsiyonlar ile araci kurulug Varantlari da dahil
olmak iizere, paylardan (yatinm kuruluglarinin paylan harig) elde edilen kazanglardaki stopaj
vergisi, tam veya dar miikellef gergek kisi ve tiizel kisiler i¢in 01 Ekim 2010 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere %60 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhgi'nin 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Tebligi'ne gore (Bélim 6); dayanaklar yurtici kiymet olan pay ve endeks
varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat oram %0 olarak saptanmuisgtir.
Bunlarin diginda kalan (dayanak varhklar1 yurtdisi paylar, endeksler, emtialar ve ddviz kurlart
vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir. Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler
kurumlar vergisi matrahina dahil edilecektir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimeilar, kendi bagimsiz
vergi miisavirlerine danigmalidirlar. Ayrica yatinnmeilar, vergi mevzuafinin ve bunun vergi
makamlarinca uygulanma seklinin zaman iginde degisebileceginin bifincinde olmghs

¢
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Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin
olarak 6ngormek miimkiin olmayabilir.

2.1.8. Kullanim veya teslimat bildirimi

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hitkiimlerine uygun bir sekilde kullaniimayan
Varantlarin sliresi dolacak ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatirimcilar, Varantiarin
kendiliginden kullanima tabi olup olmadigini, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini $grenmek amaciyla dzellikle isbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu'nun 4.1.12 numarali béliimiinti incelemelidirler.

2.1.9. Kullanim ve uzlast zaman

Varantlarda uzlagi, kullanim bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire iginde
gerceklesecektir.

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, kullanim tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Mevcut olmas: halinde, kullanim tarihi ile nakit
tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu siire Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 4.1.13 sayil:
maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4 pumarali
maddesinde belirtilen piyasa bozulmas: olaylarinin ortaya ¢ikmasi halinde énemli derecede
daha uzun gecikme siireleri ile karsilasilabilir. [lgili nakit tutar, gecikme olmasayd: ddenecek
olan tutara nazaran azalma veya artig gosterebilir.

Yatirimcilar, yukarida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglari Uizerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmalidir.

2.1.10. Ugiincii taraflarin halka arza katihmi

Tiirkiye'de Varantlarin ihraci piyasa yapiciligina tabidir. Piyasa Yapici, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin ahm satimini yapar ve yatirimcilarin talebini kargilamak
icin Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogas1 geregi, piyasa yapiciligl, Varantlara iliskin farkh
goriislere sahip olan piyasa katihmcilan arasindaki islemlere aracilik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatinmecilar, Piyasa Yapict tarafindan Varant Sahiplerinin yatinnm hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatirim hedeflerine ters olan pozisyonlarin alinacagin
beklemelidir. lhragginin/Piyasa Yapicinin, piyasa yapici sifatiyla veya bagka bir sekilde
herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin sahibi haline gelmesi halinde, IThraggi/Piyasa
Yapici tarafindan gergeklestirilen islemler (oy kullanilmasi veya muvafakat verilmesi gibi)
Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olabilir.

Ihraggr Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda ve Varantlar &
Sertifikalara Iliskin Temsilcilik, Ana Aracihk ve Piyasa Yapicilig1 Sozlesmesi'nde belirtildigi
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Unli Menkut Degerler A.S. aracihifiyla Borsa Istanbul’a génderilmesini saglayacaktir.
Varantlara iliskin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Unlii Menkul Degerler A.S., Borsa
[stanbul’a gdinderilen kotasyon emirleri iizerinden gergeklesen islemleri GSFye iletecektir.
Unlii Menkul Degerler A.S. ve GSI ayrica isbu faaliyete iliskin olarak Borsa [stanbul
diizenlemelerine uyumu saglamakla ylikiimliidiir.

2.1.11. Dayanak Varhk olan pavlara iliskin riskler

Makroekonomik faktorlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyatinin olusumu lizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutarini
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlari olumsuz ydnde etkileyebilir.

Pay fiyatinin degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz orani, fiyat
seviyesi, kur gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktdrlerin yani sira kazang
durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapist ve kar dagitim politikasi gibi sirkete
6zgil faktdrlerle belirlenir. 1lgili makroekonomik faktérlerde herhangi bir olumsuz gelisme s6z
konusu oldugunda, bu durum, pay fivatinin olusumu iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve
bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutarim1 ve/veya Varantlar kapsamindaki
diger ddemeleri veya teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varligi pay olan Varantlarin Varant Sahipleri séz konusu paya iligkin olarak
ddenen temettillere veya diger dagitimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlarin
getirisi, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan s6z konusu paylara gergekte sahip olunmug ve
s6z konusu paylara iliskin temettiilerin gergekte alinmig olmasi halinde Varant Sahibi
tarafindan elde edilmis olacak getiriyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara
iliskin olarak gercekte ddenen temettiilere iligkin herhangi bir hakka veya sair hak talebine
sahip olmayacaklardir.

Pay ihraggisi tarafindan soz konusu paya iligkin olarak digerlerinin yani sira temettii
ddemeleri, sermaye artirimlari veya paylarin geri alinmas: hakkindaki kararlar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaksizin gergeklestirilebilir. Bu islemlerden herhangi
biri pay degeri lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini
ve/veya Uzlast Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatlari
olumsuz yonde etkileyebilir.

2.1.12. Dayanak Gésterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli onemli riskler bu alt kategoride
tanimlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler, lhragqi tarafindan gergeklestirilen
degerlendirmeye dayali olarak Snemlilik derecelerine gore siniflandinlir. En Snemli riskler
dnceelikle belirtilir.
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a) llgili endeksin fiyat) ile baglantili olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olusumu, Endeksin fiyat olusumu iizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutarmi
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 8demeleri veya teslimatlar: olumsuz yonde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagh olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan,
ilgili Endekse dayanak teskil eden varlik stniflarina iligkin karsilagtirilabilir nitelikteki bir
portféydeki, drmegin sentetik pay portfoylerinden olusan pay (6zkaynak) endeksler, dogrudan
yatirimdan kaynaklanan riskler ile karsilagtirilabilir nitelikte riskler ile baglantilidir. Endeksin
fiyatinin olusumu, ilgili Endeksi olusturan miinferit endeks bilesenlerine baghdir. Miinferit
endeks bilesenlerinin fiyatinin olusumu, sermaye piyasalarindaki faiz orani ve fiyat seviyeleri,
kur gelisimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktorlerin yani sira, endeks bilegenleri
olarak paylar stz konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik
yapisi ve kar dagitim politikasi gibi sirkete 6zgii faktdriere baghdir. Bu tiir makroekonomik
faktorlerin olumsuz gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir blitlin
olarak gelisimini ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini, Uzlagt Tutarini ve/veya Varantlar
kapsamindaki diger Sdemeleri ve diger teslimatlan olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temettii getirisi kaybi riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine iligkin olarak &denen temettiilere veya diger
dagitimlara katilmazlar.

Ilgili Endeksin olusturulmasini ve hesaplanmasini diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iliskin olarak dagitilan temettiilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasini
6ngdrmiis olabilir. Omegin bu endeks bir "fiyat” endeksi ise, bu durum, tiim diger kosullarin
sabit olmasi kaydiyla, endeks seviyesinde diisiise yol agabilecektir. Dayanak Gostergenin bu
tlir bir Endeks oldugu Varantlarin Sahipleri, s6z konusu Endeks bilesenlerine iligkin olarak
ddenen temetiiilere veya diger dagitimlara katilmazlar. [lgili dayanak Gdéstergenin kurallart
kapsaminda, bilesenlere iliskin olarak dagitilan temettiilerin Endckse yansitilmasinin
ongériilmesi ve dolayisiyla Endeks seviyesinin yiikselmesi sonucunu dogursa dahi, séz konusu
temettiiler bazi durumlarda Endekse tamamiyla yansitilmayabilir.

¢} Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmas: veya sonlandinilmasi ile ilgili
riskler

Endeks Saglayicisi tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna, hesaplanmasina veya
sonlandirilmasina iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlarin
degerini ve/veya Uzlagi Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger odemeleri veya
teslimatlari olumsuz olarak etkileyebilir.
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Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicisi tarafindan séz konusu Endeksin
bilesenlerine ilaveler yapilabilir, s6z konusu Endeksin bilesenleri silinebilir, degistirilebilir
veya 56z konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkaginin seviyesini degistirebilecek
diger metodolojik degisiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilegenin yerini
aldig1 sirketten ve/vcya bilesenden belirgin bir sekilde daha kot bir performans
sergileyebilecek olmasina bagli olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin
degeri ve/veya Uzlas: Tutari ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeler veya teslimatlar
olumsuz olarak ctkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, stz
konusu Endeksin seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicis: tarafindan ayn1 zamanda, séz konusu
Endeksin hesaplanmast veya Endekse iliskin bilgilerin yayinlanmas: degistirilebilir,
sonlandirilabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicisi, Varantlarin
arzina ve satigina higbir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine karsi herhangi bir
yikimliiliige sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicisi tarafindan séz
konusu Endekse iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin islem yapilabilir
ve bu islemlerden herhangi biri Varantin degerini, Varantlar kapsamindaki 6demeleri veya
diger teslimatlari olumsuz olarak etkileyebilir.

d) Endeks iicretleri ile iligkili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeks
Saglayicis: tarafindan mahsup edilen endeks iicretlerini icermesi halinde, bu durum, ilgili
Endeksin sevivesini ve bu dogrultuda, soz konusu Endekse bagh olarak Varantlarin degerini
diislirfir.

i1gili Endeksin taniminda belirtildigi tizere [lgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Saglayicisi tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve
Endekse baglh olan Varantlarin degerini diigiiren endeks iicretlerini igerebilir. Bu durum ayni
zamanda, Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamasi lizerinde bu y&nde
olumsuz etkiye sahip olur. Ilgili Endeksin taniminda bu sekilde &ngérillmesi halinde, endeks
ticretlerinde azami olarak ilgili Endeksin taniminda belirtilen {ist limite kadar degisiklik
yapilabilir. Bu sebeple, yatirimcilar tarafindan endeks iicretlerinin sabit kalacagi varsayilamaz.
Endeks ticretlerindeki artiglar ilgili Endeksin seviyesi lizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagl
olan Varantlarin degeri lizerinde olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degeri kayb riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger
parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlanin vadesi boyunca diigebilir ve
vade gliniinde sifira esit olabilir. Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldjkca zaman degeri
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ve zaman deferi vade sonuna geldiginde biter. Yatirimcilar varantlarda yatirim yaparken
zaman degeri kaybint dikkate almalidirlar.

2.1.14. Oynaklik riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligin/Gostergenin 6rtiilii oynakhg: yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada
bir bekienti olusursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varlifin/Gdstergenin ortiilii
oynakhig1 diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri
dusebilir.

2.1.15. Varantlarin pivasa degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri iizerindeki birincil etken Dayanak
Varligin/Gostergenin deferi ve oynakligidir. Piyasa oynaklifi seviyesi. gergek oynaklik
Ol¢limlerine ek olarak, biiylik oranda séz konusu piyasa oynakhgina kars: yatirimceilara koruma
saglayan araglarin fiyatlari ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev
araglari piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Buniar ise, gergek piyasa oynakhii, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktdrler ve spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.

Alim ve Satim Varantlarimin degerinde Dayanak Varligin/Gdstergeye bagli olarak
beklenen hareketler igbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 4.1.2 numarali “Dayanak
varligin/Gostergenin degerindeki degisimin yatinm Kurulusu varantinin/sertifikasinin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi™ biliimiinde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varliklara iligkin olarak Varant sahiplerine alim ve satim
hakki saglamaktadir. Alim Varantlar uzun pozisyonlar ve Satim Varantlari kisa pozisyonlar
saglamaktadir. Yatirimeilar, sahip olduklari pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak
koruma saglayabilirler. B&ylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlan Varantlardan elde
ettikleri kar ile karsilayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatirim yapan
yatirimgilar ilave risklerle karsilasabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge kargisindaki risklere karsi
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatinmcilar,
Varantlar1 bu sekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Varantlarin
degerinin Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve
Dayanak Varligin/Gdstergenin bilesiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir glivence
verilmemektedir.

Ayrica, Varantlari Dayanak Varligin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir
fiyattan paraya gevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan
yatirimin getirisi ile Dayanak Varliga/Gostergeye dogrudan yapifan yauinmin getjrisi
arasindaki iliskiye dair herhangi bir giivence verilmemektedir.
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2.1.17. Varantlarn likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlanin belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir
fiyattan satilamamas riski altindadirlar.

Varantlara iliskin piyasa yapicihigi igin gegerli olan sermaye piyasasi mevzuatl
hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin
piyasa sinirli olabilir ve bu durum, Varantlarin degerine veya Varant Sahibinin Varantlar elden
¢ikarma kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

Thraggr Bilgi Dokiimanminda belirtilen ihra¢ miktari, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulusu nezdinde tutulan, etkin bir
sekilde ihra¢ edilmis Varant hacmine iligkin bir bilgi igermemektedir. Bu hacim, piyasa
durumuna gore belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili [hragg
Bilgi Dokiimaninda belirtilen ihra¢ miktarina dayali olarak ikincil piyasada Varantlarin
likiditesine iliskin Varant Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug ¢ikariminda bulunulmasinin
miimkiin olmadig1 unutulmamalidir,

lhraggt veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortakligi, Varant Tebligi ve Borsa
Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer verilen piyasa yapicihk hitkiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Varantlara iliskin alis ve satis fiyati teklif etmeyi taahhiit etmemekte olup, bu hususta
yatirimeilara karst herhangi bir kanuni veya bagka tiirden yiiktimliilige tabi degildir.
Varantlarin Borsa istanbul A.S tarafindan kote edilmesi, islem grmesi veya alim satim
amaciyla kabul edilmesi halinde, Varant Tebligi ve Borsa Istanbul Pay Piyasast Prosediirii’nde
yer verilen piyasa yapicilik hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bu kotasyonun veya iglem gérme
halinin siireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Diger taraftan pivasa yapieiligina iligkin hiitkiimler sakli kalmak kaydiyla,
Varant/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne Slgiide
gelisecegini, Varant/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlarla alinip sattlacagini veya bu
piyasanmn likit olup olmayacagini 5ngérmek miimkiin degildir. Varant Kotasyonlar bilgisayar
sistemleri ve teknolojik Borsa Istanbul A.S. baglantilari araciligiyla piyasaya iletilmekte olup
soz konusu sistemlerde yasanacak teknik sorunlar neticesinde kotasyon iletiminde kesinti
yasanabilir. Unlii Menkul Degerler A.S.’nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliini iistlendigi
distiniiliirse, ikincil piyasa siurh olabilir. Ikincil piyasa ne kadar sirli olursa, Varant
hamillerinin, Varantlari, Uzlasi anindan o6nce degerlerinden paraya g¢evirmesi o kadar
giiglesecektir, Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlarin belirli bir zamanda veya vade siireleri
sirasinda belirli bir fiyatta satilamamas: riski altindadirlar. Ihragg1 veya herhangi bir Goldman
Sachs bagli ortakhig1, Varant Tebligi ve Borsa Istanbul A.S.’nin Pay Piyasasi Prosediirii’'nde
yer verilen piyasa yapicilik hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, Varantlar i¢in herhangi bir Varant
Sahibi i¢in lchte olan herhangi bir alis veya satis fiyati (fiyatlarn) teklifi sunulmasi y&niinde
herhangi bir ylikiimliilige sahip degildir.
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Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayiyla ihra¢ edilecek ve piyasa yapicilifn
uygulamalar kapsammda Borsa istanbul’un Yapilandinilmis Urlinler ve Fon Pazarinda iglem
gorecektir. Bununla birlikte, Varant Tebligi ve Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer
verilen piyasa yapicihk hikiimleri sakli kalmak kaydiyla, lhragginin veya herhangi bir
Goldman Sachs bagh ortaklifinin Varantlarin vadesi boyunca Varantlarin kotasyonunu veya
alm satimma iliskin bir taahhiidii siirdiirmesi yoniinde herhangi bir ylikiimliligi
bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, belirli Varantlara yonelik islem piyasasinin olusturuimas:
veya soz konusu piyasadaki likidite bakimindan herhangi bir giivence s6z konusu olmayabilir.
Varant Tebligi ve Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’'nde yer verilen piyasa yapicilk
hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, ihragg tarafindan bdyle bir olusturma veya Varantlarin
herhangi bir islem piyasasindaki likiditesine iligkin herhangi bir sorumluluk Gstlenilmemekite
veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu ydnde herhangi bir taahhiitie
bulunulmamaktadir.

2.1.18. Déviz kuru riski

Yatirimcilar, Varantlara yapilacak bir yatirimin beraberinde doviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmahidirlar. Dayanak Varlik ve Gostergenin Tiirk lirast diginda
farkl1 bir para biriminde islem grmesi durumunda ilgili para birimine ait doviz kurundaki fiyat
dalgalanmalari varantlarin degerini etkileyebilir. Ornegin, Varantlarin kullanimi halinde nakit
Uzlast Para Birimi, yatirimcilarin kendi iilkelerindeki para biriminden veya yatinmcilarin getiri
elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez
bankalar1 ve hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (doviz denetimlerinin veya kisitlamalarinm
uygulanmasi da dahil olmak iizere) diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi doviz
piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir. Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin
degerini ve Varantlarla ilgili olarak 6denecek tutarlari etkileyebilir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin_a¢iklama

Varantiarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik alim satim araciligi yetki belgesine
sahip araci kurumlarca yapilir. Araci Kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir
islem gerceklestirmeden ve sozlesme imzalamadan once varantlarin isleyis esaslarim ve
getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Ttrkiye
Sermaye Piyasalari Birligi'nce belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglari
Risk Bildirim Formu’nu kullanmalari ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur.
Varant yatirimctlarinin s6z konusu formu okuyup anlamis olmalari ve ilgili formda belirtilen
hususlar1 g6z niine alarak islem yapmalari gerekmektedir,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinnmcilar, duruma gére yatirim kurulugu varanti
yatinmlarinin tamamin veya bir bélimiinii kaybedebilirler.
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VARANT VE VARANT BENZERi SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari alim satim islemleri sonucunda kar edebilece§iniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamamiz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde 6ngorildiigli iizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglari Risk Bildirim Formunda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz
gerekmektedir,

Uyari

Islem yapmaya baslamadan once ¢ahsmayi distindigiiniiz kurulusun “alim satim
aracilif1 yetki belgesi™ne sahip olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 13’{incii
maddesinde sayilan diger kosullari haiz olup olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine
sahip banka ve sermaye piyasast yatirim kuruluglarini www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr
web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara [liskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligt ya da
gOstergeyi Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kutlanildigt varant
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan scpet olusturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa Istanbui) tarafindan olusturuimus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtien Dayanak Varhk ve géstergeler disinda kalan konvertibi déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gbrmiis endeksler gibi diger varlik ve gbstergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul dizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) igin de gegerlidir, Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gergeklestiren yatirim kurulusu, sgzkenusu
sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundddir. Isternt
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baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep
ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yitkiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi1, Kurulun onayi {izerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda,
piyvasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihigi kapsaminda, piyasa
vapicist yatirim kurulusu likidite saglamak tizere, ilgili piyasa dizenlemeleri
cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina
iliskin esasiar, Kurulun uygun gériisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin yatim kuruluslan vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem gérmesi zorunludur. Borsa istanbul’da islem goren varantlarin iglem sirasinin
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir,

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligr veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi
bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yiikiimliiliginiin yerine getirilmesinden ihragei
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihraggr ile garantdr miiteselsilen sorumlu
olur.

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sizlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlar anlamaniz ¢ok &nemlidir:

1. Yatinnm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek
tiim islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezler:
tarafindan ¢ikartiian ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri

uygulanacaktir.
2, Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda yatirim kuruluguna yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz—gtbi
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kayiplariniz  yapacagimiz iglemin tiiriine gore yatirdifiniz para tutarini dahi
asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu antamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi =zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z Oniinde
bulundurulmalidir,

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varhig ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir taribe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz mimkiindiir.

Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacagmniz varantlara iligkin olarak tarafiniza
aktaracag bilgiler ve yapaca@ tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir.

Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kigiye farklilik arz cdebilecegi ve bu analizlerde
vaprlan Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalhidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigr risklere iliskin risk ydnetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg1 ile
piyasa yapicinin internet sitesinde yayinlanir. Ihragginuin risk yonetim politikasi, yatinm
kararinizi vermeden once dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle
Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim

islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

islemlerinize baslamadan once, yatirim kurulugunuzdan yiikiimli olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemisse, licretlerin parasal olarak size nasil yanstyacag ile ilgili
anlasgilir drnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeiy1 genel olarak mevcut riskler

hakkinda bilgilendirmcyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan

kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflariniz:
ydnlendirmeden 8nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.
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3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unlii Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya iicretler, Eryiirekli Hukuk
Biirosu’na 6denen hukuki danismanhk dcreti ile [hragg: tarafindan verilen yetki uyarmca
hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya iicret alan aracitardan
hizmet alinmasi ihtimali harig olmak iizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir ii¢iincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kuflanim veri

Varantlann ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarin ihracindan kaynaklanan édeme
yiikiimtaliiklerine iliskin finansal riskien korunma islemleri igin ve lhragginin olagan ticari
faaliyetlerinin viiriitiilmesi amactyla kullanilacaktr (her durumda, lhraggi, Varantlarn
ihracindan elde edilen getirinin kullaniminda serbesttir).

4, iIHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA / SERTIFIKALARINA ILiSKIN BiL.GILER

4.1. Yatinm kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

4.1.1. ihrag edilecek vatinm kurulusu varantlary/sertifikalarinin

a) Tiirii: Lutfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
Avrupa tipi olup, yalmzca Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.

¢) ISIN kodu: Liitfen EK-2’deki tabloya bakimz.

4.1.2, Dayanak varhigin/gistergenin __deferindeki degisimin _yatirim _ Kurulusu
varantimn/sertifikasinin deferini nasi etkileyecegine iliskin bilgi

Alim Varantlarinda; Dayanak Varligin/Gstergenin degeri diigerse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhgin/Géstergenin  degerinin  Varantlarin  vadesine kalan siiresi sirasinda
dlisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tiim
faktorlerin esit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin deferi artarsa
ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin/Gdstergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda
ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tim
faktorlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Satin Varantlarinda; Dayanak Varhigin/Gostergenin degeri yilkselirse ve/veya
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sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa. normal kosullar altinda Varantlarin degeri,
diger tiim faktérlerin esit olmast kaydiyla diisecektir. Dayanak Varlifin/Gostergenin degeri
diiserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin/Gstergenin degerinin Varantlarin kalan sliresi
sirastnda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda Varantlarin degeri
diger tim faktorlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa,
Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gdstergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde tanimlananlar da dahil)
faktdrlerde goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olast degisiklikler,
Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin deferindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar
daha da siddetlenebilir.

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a zaman degeri Kaybina ugramakta olup
zaman degeri kayb: vadeye kalan giin sayisi azaldikga artarak bilylir ve zaman degeri vade
sonuna geldiginde biter.

Dayanak Varlik ve Gostergenin Tiirk liras1 disinda farkli bir para biriminde iglem
gérmesi durumunda ilgili para birimine ait déviz kurundaki fiyat dalgalanmalar1 varantlarin
degerini etkileyebilir.

4.1.3. Yatinm __ kurulusu _varaotlanmin/sertifikalaromn  hangi mevzunata gire
clusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve
10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan V11 - 128.3 sayili Varantlar
ve Yatinm Kurulusu Sertifikalarni Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan VIl — 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi Araglan ve Depo
Sertifikalar: ile Yabanci Yatinnm Fonu Paylar Tebligi’nin ilgili hikiimleri ¢ergevesinde ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarihli Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir.

4,1.4. Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin kavdilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

lhrag edilecek yatirim kurulusu varantlart [1-13.1 sayili Kaydilestirilen Sermaye
Piyasast Araglarina Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig
gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin adresi Regitpasa Mahallesi, Boygsa Caddesi, No:4,
Sariyer / istanbul’dur.
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4.1.5. Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin_hangi para birimine gbre ihrag
edildigi hakkinda bilgi

Yatinm kurulusu varantlari Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacakuir.

4.1.6. Ihraccinin viikiimliiliiklerini verine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
vatinnm kurulusu varantlanimn/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi
etkilevebilecek veya Varantlarin ihraccimin meveut va da gelecekteki diger
viikiimliiliiklerinden sonra gelmesine vol acabilecek hiikiimlerin dzeti

ihraceinin iflast halinde, Varant sahibinin alacagr yirirliikte bulunan 19 Haziran 1932
tarih ve 2128 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayili fcra ve iflas Kanunu (“IiK”)
uyarinca takip edilecektir. Yiiriirlikte bulunan kanun geregi, Yatiim Kurulusuy Varant ve
Sertifikalan gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar
arasinda yer almaktadir. Ihragginin teminatsiz ve sozlesmesel ylikiimliiliklerinden olan
Yatinm Kurulugu Varantlar ve Sertifikalari, 11K nin 206 nc1 maddesi uyarinca agagidaki
siralama kapsaminda imtiyazli olmayan diger alacaklarla birlikte dordiincii sirada yer
almaktadir:

1) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agilmasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklan ile iflis nedeniyle is iligkisinin
sona ermesi lizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlar, igverenlerin,
isciler igin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilati kurulmas: veya bunlarin
yasatilmasi maksadiyla meydana pelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya demneklere olan borglari, iflisin agilmasindan Onceki son bir yil iginde
tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile hukukundan dogan her tiirlii
nafaka alacaklarr.

2) Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu
iliski nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari; ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya
veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil iginde agilirsa
imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet
hesaba katilmaz.

3) Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
4) Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

isbu sermaye piyasasi arac1 notu tarihi itibariyle, Ihragginin birlegmesi veya devrolmasi
durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iliskin bir belirleme yapmay1
gerektirecek Thrageimin planladigi bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. lhraggnm

birlesmesi veya devrolmasinin séz konusu olmasi durumunda varant saliiplerinin alacaginin
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hukuki durumuna halel getirmemek igin ihraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. Ihrac edilecek yvatirim kurulusu varantlarmn/sertifikalarinin  yatinmeciya

sagladiga _haklar, bu haklann kullanim ile isleme kovyma esaslan, nakavt
durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatiruncilarina Dayanak Varhig/Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan
(kullanim fiyat1) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. Bu hakki elde etmek i¢in denen fiyat isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 2.1
no’lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlifin/Gostergenin piyasa
fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakliina, vadeye kalan zamana,
temettli beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlari da varantin piyasa
fiyatinin olusmasina etki etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

Alim Varantlarinda, yatirimeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlasi
Fiyatinin Isleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugu &lgiide yatinmeslar Varant adedini temsil
eden nakit bir tutar1 herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varhgin/Gostergenin vade sonundaki Uzlagi Fiyat Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu
fiyattan daha diigiikse, Varantlar: ellerinde bulunduran yatiruncilar yatirimlarindan herhangi
bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bag olma durumu ise asagidaki
gibidir:
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyat: > Isleme Koyma Fiyat = Karda

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyati = isleme Koyma Fiyati = Baga bas
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyan < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

Alim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati ile Isieme Koyma Fiyat: arasindaki fark nakdi olarak varant
sahibine &denir. Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant
degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatnimeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlagi
Fiyatinin Isleme Koyma Fiyatindan diisiik oldugu 6lgtide Varant adedini tefysil eden nakit bir
tutar1 herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak V ;
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vade sonundaki gosterge Uzlagi Fiyati Isleme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha
yiiksekse, Varantlan ellerinde bulunduran yatinmeilar yatinmlarindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlas: Fivati < Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyat = Isleme Koyma Fiyati = Baga bas
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fivat: > Isleme Koyma Fiyat = Zararda

Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda [sleme Koyma
Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi fivati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine
Odenir. Eger Varant zararda veya basa bas isc herhangi bir 3deme yapilmaz ve Varant degersiz
olarak itfa olur.

Nakit Uzlasi ddemeleri vade sonunu takip eden f{igiingii is giini yatirimcilarin
varantlarinin bulundugu hesaplara MKK aracilifiyla yapilmakta olup, Yatinm Kurulusu
Varant/Sertifikalarinda getirinin nasil ger¢eklesecegi ve nasil hesaplandigi hakkinda bilgi Isbu
Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.[.13 nolu maddesinde detayli olarak sunulmustur.

Isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa
tipi olup vade sonundan &nce, olaganiistii fesih ve erken itfa halleri haricinde, herhangi bir
ddeme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak yatinmeilar ellerinde bulundurduklar
varantlarim Borsa Istanbul A.S. varant piyasasinda satarak nakde doniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt Sngoriilmemekitedir.

4.1.8. Yatirnm Kkurulusu varantlanmin/sertifikalarimin_ihracina iliskin vetkili organ
karan

9 Mayis 1989 tarihinde GSI Yonetim Kurulu, Y&netim Kurulu'nun icraci iiyelerinden
olusan ve Yénetim Kurulu'nun yapabilecegi her tiirlii islemi yapmaya tam yetkili olan lcra
Komitesi’ni kuran bir karar almistir. Bu ¢er¢evede, sermaye piyasasi araci ihrag etme karan
verme vetkisi dahilinde, Varantlarin ihraci GSI’nin Y$netim Kurulu Icra Komitesi tarafindan
07.10.2024 tarihinde usultine uygun sekilde onaylanmistir.

Varantlarin ihracy, [hragei tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylanmistir. Thraggi, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargasi olarak,
(Goldman Sachs International’in ana sdzlesmesinde Madde 2°de belirtilmistir) paylara ve/veya
endekslere, diger menkul kiymetlere, fon paylarina, emtialara, doviz oranldrina ve/veya diger
varliklara iliskin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir.
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Yonetim Kurulu fcra Komitesi’nin 07.10.2024 tarihli karan ile ihragg, yillik ihrac
tavami 1.000.000.000 TL olmak iizere (i) BIST 30 Bilesenlerine dayali tek dayanaga sahip
Varantlarin (ii) BIST 30 Endeksine ve diger BIST endekslerine dayali tek dayanaga sahip
Varantlarin, (iii) BIST 30 Bilesenleri ve/veya BIST 30 Endeksi ve/veya diger BIST
endekslerinden olusturulan sepete dayali Varantlarin ve (iv) konvertibl déviz, kiymetli maden,
emtia, vadeli iglem sézlesmeleri, geerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler
veya bu endeksleri olugturan paylar gibi SPK’nin uygun gorecegi diger varlik ve gostergelere
dayali Varantlarin ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da
islem gdrmesine iliskin olarak karar almistir.

4.1.9. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin Kavdi ihra¢ Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag
Tarihi 22/07/2025°tir. Liitfen detayl bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 11
numaral “*EKLER?” b&liimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatinnm kurulusu varantlannin/sertifikalarinin iizerinde devir ve tedayviiliinii
kisitlavicl veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kavitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Tiirkiye’de ihrag edilen ve islem goren Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr  veya bunlari  alanlanin  haklarini  kullanmasina  engel olacak  kayitlar
bulunmamaktadir. Kurul kaydina alinan Varantlar, Tiirkiye disindaki yarg: bélgelerinde satisg
veya halka arz icin kayda alinmamigtir.

Ancak, GSI'nin Varant satis ve halka arzlari ile isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun
ilani, GSI’nin faaliyet gosterdigi belirli iilkelerde kanunen yasaklanmis olabilir. ihragg,
yatirimel adaylarindan bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarin talep
etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") ¢ergevesinde kayda alinmamistir ve
almmayacaktir; ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf
olan belirli islemler hari¢ olmak tizere, Amerika Birlesik Devletleri igerisinde veya ABD'li
sahislara veya ABLY'li sahislar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir.
(Isbu madde kapsaminda kullanilan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu
kapsamindaki S Yonetmeligi’'nde verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul
Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum
tarafindan onaylanmamis veya reddedilmemistir ve ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar
Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan isbu Sermaye
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isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlesik Devletleri'nde kullaniima amaci
tagimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletleri'ne veya Amerika Birlesik Devletleri dahilinde
teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunulamaz.

Devir Kisitlamalar:

S Yonetmeligi’ne dayali olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tiir
Varanttaki herhangi bir menfaatin ahcist tarafindan asagidaki hususlarin beyan ve kabul
edilmis oldugu addedilecektir (bu madde kapsaminda kullamlan ve S Yonetmeligi'nde
tanimlanan terimler, kendilerine S Yonetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip
olacaklardir):

a. stz konusu alici, (i) ve Varanti hesabina iktisap ettigi sahis (mevcut ise)
Amerika Birlesik Devletleri digindadir ve ABD'li sahis degildir ve (i) arz edilen
Varantlari S Ydnetmeligi’nin gerekliliklerini karsilayan bir kiy: dtesi islemde
iktisap etmektedir;

b. s6z konusu alici, Varantlarin Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadigin1 ve alinmayacagin ve Varantlarin S Yonetmeligi’ne dayali olarak
Amerika Birlesik Devletleri diginda dagitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

C. kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmas: ile birlikte, alici tarafindan soz
konusu menkul kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullanilan fonlar, Varantlarin
alic1 tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin alici tarafindan elden ¢ikarildig: tarihe kadarki her
bir giinde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'nin
{(Calisan Emeklilik Geliri Giivencesi Kanunu'nun) giivene dayali sorumluluk
hitkiimlerine tabi olan herhangi bir "¢aligan sosyal yardim plani"nin, dayanak
varhiklarinda bu tiir herhangi bir “¢ahisan plani”nin veya “plan”in séz konusu
kurulugtaki yatirimi sebebiyle "plan varliklaninin™ yer aldigi herhangi bir
kurulusun veya ERISA'nn 406 sayih Maddesi veya Kanunun 4975 sayili
Maddesi kapsamindaki hilkiimlere biiyiik 8lglide benzer nitelikte olan herhangi
bir kanuna veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hiikiimet, kilise plamnin,
ABD dis1 veya diger planin varliklar: degildir;

d. alict, Thraggl, araci(far), bunlarin bagli ortaklhklar ve bagkalan tarafindan
mezkur bevanlarin ve mutabakatlarin gergekligine ve dogruluguna itimat
edilecegini kabul ctmektedir ve

€. alici, stz konusu Varantta esas itibariyle agsagida bilylik harflerle yazili olan
agtklamalarin bulunacagini bilmektedir.

S Ysnetmeligi’ne dayali olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, [hraggi tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek
bu tiir diger agiklamalara ilaveten asagidaki sekilde agtklamalari igerecekti
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"i{SBU BELGE iLE ONAYLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIi$ HALIYLE
1933 TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER
KANUNU ("MENKUL KIYMETLER KANUNU'") KAPSAMINDA
KAYDETTIiRILMEMISTIR VE ETTIiRILMEYECEKTIR VE MENKUL
KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK
HERHANGiI BiR MEVCUT MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA
MENKUL KIYMETLER KANUNUNA TABi OLMAYAN HERHANGI BiR
ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESiK DEVLETLERI'NIN VEYA
HERHANGI BIiR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ TUM GECERLI
MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMASI
HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABD'LI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI § YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA
BASKA SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalan

Avrupa Ekonomik Alani'nin her bir iiye devletine ("Uye Devlet") iliskin olarak,
asaftdaki hallerde stz konusu Uye Devlette Varantlarin halka arzinin yapilabilecek olmasi
haric olmak {izere, Varantlar s6z konusu Uye Devletie halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir;

A. Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde baska bir Uye Devlette
onaylanan ve Ilgili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iligkin izahnamenin
yayinlandigi tarih sonrasinda, sz konusu Uye Devlette AB Izahname Y&netmeligi'nin 1(4)
Maddesi uyarinca yapilanlar haric olmak lizere Varantlarin arzinin ("Muafiyete Tabi
Olmayan Arz") yapilabileceginin dngoriilmesi; her haliikarda stz konusu izahnamede veya
uygun goriildiigu sekilde isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen tarihlerde baslayan
ve sona eren siire igerisinde, Izahname Y&netmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete
Tabi Olmayan Arzin 6ngdriildiigii isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tarafindan daha sonradan
tamamlanmis olmasi ve lhragg: tarafindan bu tiir arz amaciyla kullanilmasina yazili olarak
muvafakat edilmis olmasi gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB Izahname Y®&netmeligi kapsaminda tanimlanan
nitelikli yatirimet olan herhangi bir tiizel kisiye ydnelik olmast;

C. herhangi bir zamanda, bu tlir herhangi bir arz igin Ihragg1 tarafindan tayin edilen
yatinm kurulusunun/kuruluslarinin 8n izninin alinmasina tabi olmak iizcre, (AB Izahname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yatinmcilar olarak tanimlananlar digwdaki) 150'den az
gergek veya tiizel kisive ydnelik olmasi veya
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D. herhangi bir zamanda AB Izahname Yonetmeligi'nin 1(2) Maddesinin
kapsamina giren herhangi bir diger durumda olmas,

su kadar ki, Varantlarin yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralar ¢ergevesinde arzi, AB
izahname Yonetmeligi'nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gerektirmeyecek
veya AB Izahname Yonetmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iligkin bir ek veya tadil
olusturmayacaktir.

fsbu hiikmiin amaclar1 dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iligkin
"Varantlarin halka arzi" terimi, yatiimci tarafindan Varantlarin satin alinmasina veya
Varantlara istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde, sz
konusu arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde
sunuldugu iletisim anlamina gelmekte, "AB izahname Y&netmeligi” ise (tadil edilmis haliyle)
2017/1129 sayilh Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik izahname Y&netmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalari

Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzinin asagidaki hallerde yapilabilecek olmasi
hari¢ olmak iizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arz1 yapilamayacaktir:

(a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, (1) Finansal Y&netim
Otoritesi tarafindan onaylanmis veya (ii) Izahnameye iliskin 74. Yé6netmelik
(Tadil, vb.) kapsamindaki gegici hitkme (AB Cikis} uygun olarak Finansal
Yonetim Otoeritesi tarafindan onaylanmig gibi islem gorecek olan Varantlara
iligkin izahnamenin yayinlandifi tarih sonrasinda, FSMA'nin 86. Maddesi
uyarinca yapilanlar olmak iizere, Varantlara iliskin arzin ("Muafiyete Tabi
Olmayan Arz") yapilabileceginin dngoriilmesi; her haliikarda stz konusu
izahnamede veya uygun ggriildiigii sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde
baslayan ve sona eren siire igerisinde s0z konusu Muafiyete Tabi Olmayan
Arzin 8ngorildiigii kesin sartlarla izahnamenin daha sonradan tamamlanmig
olmast ve Ibragg1 tarafindan Muafiyete Tabi Olmayan Arz amaciyla
kullanilmasina yazili olarak muvafakat edilmis olmasi gerekmektedir;

(b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik Izahname Y®netmeligi’nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatirimel olarak tamimlanan herhangi bir tiizel Kisiye
yGnelik olmasi;

(c) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin [hragg1 tarafindan tayin edilen
yatirim Kurulugunun/kuruluglarinin 6n izninin alinmasina tabi olmak iizere,
Birlesik Krallik'taki (Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi’nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatirimcilar olarak tanimlananlardisindaki) 150'den az
cercek veya tiizel kisiye yonelik olmasi veya
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(d) herhangi bir zamanda FSMA'nin 86. Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmast;

Su kadar ki, Varantlarin yukaridaki (b), (c} veya (d) fikralar: ¢ergevesinde arzi,
FSMA'nin 85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gerektirmeyecek veya Birlesik
Krallik {zahname Y®onetmeligi'nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamlayic nitelikte
olmayacaktir.

[sbu hiikmiin amaglar dogrultusunda, Varantlara iligkin olarak "Varantlarin halka arz1"
terimi, yatirimei tarafindan Varantlarin satin alinip alinmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde séz konusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu
iletisgim anlamina gelmekte, "Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi” ise, tadil edilmis haliyle
ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince i¢ hukukun pargasim teskil

etmek lizere, 2017/1129 sayili Yénetmelik (AB} anlanuna gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakli kisitlamalar: Her bir araci tarafindan asagidaki hususlar beyan
ve kabul edilmistir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir araci tarafindan
asagidaki hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. [Finansal Taruim: s6z konusu araci tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamasi
halinde, ihraggi igin FSMA'nin 21(1) maddesinin gegerli cimayacagi Varantlarin
ihrac1 veya satis1 ile baglantili olarak kendisi tarafindan alinan (FSMA'nin 21.
Maddesi (Finansal Tanitim) kapsamindaki anlam dahilinde} yatinim faaliyetinde
bulunulmasina yénelik davet veya tesvik iletilmigtir veya s6z konusu davetin veya
tesvikin iletilmesi saglanmistir ve sadece sz konusu davet veya tesvik iletilecektir
veya sadece siz konusu davetin veya tesvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uyum: stz konusu araci tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik
Krallik'ta, Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik'l kapsayan baska
bir gekilde gergeklegtirilen herhangi bir eyleme iligkin olarak sz konusu tacir
tarafindan FSMA'nin ve Finansal Y&netim Otoritesi El Kitabinin tiim gegerli
hijkiimlerine riayet edilmistir ve riayet edilecektir,

4.1.11, Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarmm;

a} Tiirii: Liitfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

b) Itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim
Varantlar i¢in 0.01 TL (1 Kurugy dir.

c¢) Isleme koyma tarihi: Liitfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

d) Katsayy/Déniisiim Orani: Litfen EK-2°deki tabloya bakiniz.

e) Uzlagi sekli: isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindajlihra¢ gdilen tiim
Varantlar icin Nakit Uzlasi yontemi kullanilacaktir.
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f) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4 numarah boliimiine bakiniz.

Yatirim kurulusu varantlanmin/sertifikalarimin - Dayanak Varlik/Gosterge adi ve
ulasilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiirii, ISIN kodu, i1k Istem Tarihi, Son Islem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyati ve Katsayisi 11 numarali “EKLER” bdliimiinde yer alan
EK-2’deki tabloda gosterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslan

Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin - takas islemleri Borsa Istanbul
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergeklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlarinin olusmast i¢in, Son
islem Tarihinde gerceklesen islemlerin takasinin tamamlanmasi gerekmektedir (Son Iglem
Tarihi + 2 ig glinl). Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin son hak sahipleri
(Son Iglem Tarihi + 2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullamim iglemleri (Vade Tarihi + 3 ig
glinii) sonunda yapilir. Isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu tahtinda ihrag edilecek
varantlarin/sertifikalarin Son Islem Tarihi i¢in liitfen 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer
alan EK-2"deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci i giinii
belirlenir. Varant piyasasinda son iglemlerin vade sonunda gergeklesebilecek olmasi sebebiyle,
Varantlarin son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan Varantlar esas alinir. Varant doniisiimiinde
Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri karsilagtiniir ve Katsay1'ya gore
her bir Varantin hak kazandigi Uzlas1 miktar hesaplanir.

Varant doniisiimii vade sonunda MKS'de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve 6demeler, Ihragg: tarafindan ddenen nakdin MKK
tarafindan yatirim kuruluslarinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplanna aktarimi ile
gergeklesir. Varantin 6demesi Ihragginin MKS hesabina 6demeyi yaptigi tarih yani vade
sonunu takip eden iigiincii is giinii olacaktir. Uzlas: ve takas islemleri MKK kurallarina ve ilgili
mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gecmektedir.

Tiim 6demeler, ddemenin yapildig: ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir 6demeleri ve
takasi diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile ighu Sermaye Piyasasi Aract Notu 9 no’lu

(Vergilendirme) béliimdeki hitkiimlere tabi olacaktir.

Varantlarin satin alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak
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baska bir varlifa iliskin (oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) higbir hak
vermeyecektir.

4.1.13. Yatinm kurulusu varantlar/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandifi, 6deme veva teslimin nasil vapilacagr hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullamlir. Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere,
beklenen oynaklik deferine, dayanak varlifin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve
pivasa faiz oranlarina bagl olarak vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi,
piyasa kosullari ve likidite sartlari da Varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki eder.
Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif
etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir, Bu durumda,
yatinmelilar vadesinden dnce yatirimini kaybedebilir.

Yatinmecilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin
karda olmasi halinde Varant doniisimil nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar igin

vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulusu tarafindan asagidaki gibi hesaplanir;

(a) BIST 30 Endeksine dayalt Varantlar:

Alim Varantlari

Nakit Uzlasg1 Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati — Isleme Koyma
Fiyat1) x Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar:

Nakit Uzlapt Tutari: (Isleme Koyma Fivati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyat1} x Katsay1
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlast Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan End¢ks Kapanig Degeri
kullanihr,

i
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Endeks Kapanis Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Varant Doniigiimii)
Tarihinde Dayanak Gastergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanis degerini ifade
eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak{lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin sonunda, ilgili Ulke veya Ilgili
Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Gostergenin Kapamig Degeri ve Dayanak Gosterge igin Thraggl ve/veya bir istiraki, ve/veya
riskten korunma islemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma,
elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda onemli bir farkhhk
doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya
sinirlama (taban fiyati da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde Kapanig Degeri yerine Dayanak
Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullaniimas: sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge bagina deger
esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa istanbul
Referans Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")
Uzlas Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(b) Paya davah Varantlar:

Alim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat — Isleme Koyma Fiyati)
x Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati)
x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutari, Uzlagi Para Biriminde e¢n yakin iki ondahk basamaga
yuvarlanacaktir.
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Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati olarak asagida tanimlanmig olan kapanis fiyati
kullanilir,

Kapams Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi izere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak
agiklanan kapanis seansi sonu giin sonu kapanig fiyatidir. Asagida belirtildigi iizere herhangi
bir giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a
referans ile makul olarak belirlenecek bir giinlin giin sonunda, Ilgili Ulke veya ilgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapanis
Fiyat1 ve Dayanak Varlik igin Ihragg1 ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya baska sekilde
kullanma piyasa fiyati arasinda 6nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o
giinkil iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak {izere)
getirdigi takdirde Kapams Fiyati yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatinin kullamilmasi sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi (zerinden
hesaplanacak Dayanak Varlik basina fiyati esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

(¢) S&P 500 endeksine dayali Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyatr - Isleme Koyma
Fiyat1) x Katsayt x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacakiir,

Satim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutan: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlast
Fiyat1) x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rak
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Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga
vuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanilir.

Endcks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern
Standart Time - EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapants Degerini
ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gbsterge
niteligindeki ABD Dolan Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asafida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indiees LLC.
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD™)
Uzlas Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(d) DAX endeksine dayvali Varantlar:

Alm Varantlan

Nakit Uzlas1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma
Fiyat1) x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin
yuvarlanacaktir.

iki ondalik basamaga
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Satim Varantlari

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas
Fiyat1) x Katsay1 x Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanilir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central
European Time - CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapams Degerini
ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapamis endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diéviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Avro degerlerinin Tirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki Avro Doviz
Alis Kuru kullamacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
nitelifindeki Avro Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Borse AG
Referans Para Birimi: Avro (“EUR™)
Uzlas:1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (*“TL")

(e) EURO STOXX 50 endeksine davali Varantlar:

Alim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyati) x Katsay1 x Déviz Kuru e
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Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
vuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyat1) x Katsay1 x Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakintz) tarafindan agiklanan ve agagida
anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanilir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central
European Time - CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gistergeye ait Kapanis Degerini
ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin
herhangi bir miichir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agikianan gosterge niteligindeki Avro Déviz
Alis Kuru kullanilacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki Avro Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan DSviz Bozulma Olaylarinin yaganmasi durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: STOXX Limited
Referans Para Birimi: Avro (“EUR™)

Uzlasi Para Birimi: Turk Liras: (“TL")
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() NASDAQ-100 endeksine dayali Varantlar:

Alim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatt — Isleme Koyma
Fiyati) x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiitk bir rakam clamaz.

Nakit Uzlagi Tutar,, Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlas1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlasi
Fiyatr) x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapanig degeri kullanihr.

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak
taraftndan agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern
Standart Time - EST) 16:00 civarinda Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak
Gastergeye ait Kapanis Degerini ifade eder. Referans kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan e¢n son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolari
Déviz Alis Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
nitelifindeki ABD Dolarn Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Companytarafindan Longra

alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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Referans Kaynak: NASDAQ OMX Group, Inc,
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)
Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL™)

(g) Dow Jones Industrial Average endeksine dayalh Varantlar:

Alim Varantlar:

Nakit Uzlast Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyati - Isleme Koyma
Fiyat1) x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Satim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutarn: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyat1) x Katsayi x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutart, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Endeks Kapanig degeri kuilanilir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak
tarafindan agiklanan Kultanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern
Standart Time - EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini
ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanis endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacakur.

Diviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhyriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge nitgligindeki ABD Do
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Doviz Ahg Kuru kullamilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolart Ahs Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agitklanmamasi ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin vasanmas: durumunda ise
Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices LLC.
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD”)
Uzlasi1 Para Birimi: Tirk Liras1 (“TL”)

(h) Uluslararasi borsalarda islem gioren paylara davah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlast Tutan: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati - [sleme Koyma Fivati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlagr Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga

yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutan;: (Isleme Koyma Fiyati — Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat1)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi fiyatinin belirlenmesinde Dayanak Varliga bagh
olarak Referans Kaynak (Asagida tanimlara bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida agiklanan
Kapamis Fiyat: Kullanilir.

Kapams Fiyati: Varantin vade sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapanis
fiyandir. Asagida belirtildigi iizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belptlenecek bir giiniin
giin sonunda, ilgili iilke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamandfj Dayanak Varhg
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fiyatinda o giin Dayanak Varligin kapams fiyati ve Dayanak Varlik i¢in Ihrager ve/veya bir
istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma,
elinden ¢ikarma veya baska sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda dnemli bir farklilik
doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya
sinirlama (taban fiyat1 da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde, Kapanis Fiyati yerine Dayanak
Varligin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmasi sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi lizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina fiyat: esas
alinacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Birimi degerlerinin Tiirk
Lirasina gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibaryla agiklanan gdsterge niteligindeki
Referans Para Birimi Doviz Alig Kuru kullanilacaktir, Tiirkive Cumhuriveti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Referans Para Birimi Alis Kurunun herhangi bir miichir sebep
veya farklt bir sebeple agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin
yaganmasi durumunda ise Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services
Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO
sayfasinda yayumlanan déviz alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak/Para Birimi:

Dayanak Varligin Borsa Kodu | Referans Kaynak | Referans Para Birimi

ihra¢qisimin éinvami

Advanced Micro Devices, AMD.OQ NASDAQ Global USD

Inc. Select Market

A.hb.aba Group Holding BABA.N New York Stock USD

Limited* Exchange
NASDAQ Global

A K ; UsD

Iphabet Inc GOOGL.OQ Select Market S
NASDAQ Global
. . . U

Amazon.com, Inc AMZN.0Q Select Market SD
NASDAQ Global

A . AAPL. D

pple Inc APLOQ Select Market US
. NASDAQ Global

ARM Holdings PL.C ARM.OQ Select Market USD
New York Stock

Barrick Mining Corporation | B.N ew York Stoc USD
Exchange

Bayerische Motoren Werke .

B .DE XETRA
AG (BMW) MWG
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. . k
Exxon Mobil Corporation | XOM.N New York Stoc uUsD
Exchange
Mercedes-Benz Group AG | MBGn.DE XETRA EUR
Meta Platforms, Inc. META.QQ | NASDAQGlobal UsD
i Select Market
. . NASDAQ Global
Microsoft Corporation MSFT.0Q Sefect Market USD
. NASDAQ Global
Netflix, Inc. FLX. UsSD
e, fe NFLX.0Q Select Market
k
Newmont Corp NEM.N New York Stoc USD
Exchange
o . NASDAQ Global
Nvidia Corporation NVDA.OQ Select Market usbD
Rheinmetall AG RHM.DE XETRA EUR
Shell PLC SHEL.AS buronext Amsterdam | by,
N.V.
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company TSM.N New York Stock UsD
Exchange
Ltd.
Volkswagen AG*** VOWG_p.DE | XETRA EUR
NASDAQ Global
Tesla, Inc. TSLA.OQ Select Market USD
Thales SA HO.PA Euronext Paris S.A. EUR
Saudi Arabian Oil Saudi Arabian
2222 8E AR
Company 3 Exchange (Tadawul) 5

* Alibaba Group Holding Limited payini temsil eden Amerikan Depo Sertifikalari’ i
ifade etmektedir,

** “Class A” grubu hisseleri ifude etmektedir.

**% CYOWG p.DE” payinin Volkswagen AG Imtipazh Payplarimi ifade ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarimt (Borsa Kodu: VOW3.DE) ifade etmedigine dikkat
edilmelidir.

Uzlasi Para Birimi: Tirk Lirasi1 (“TL™)
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(i) Ons Altina Dayali Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlas1 Tutan: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat)
x Katsay1 x USD/TRY Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Satim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzias: Fiyati)
x Katsayr x USD/TRY Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar1, sifirdan disiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Altina dayalt Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan a¢iklanan asagida anlatilan Uzlas:
Fiyati kullanilir.

Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi iizere, Bloomberg BFIX
ekraninda XAUUSD kurunun Borsa istanbul siirekli islem kapanis aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gdsterge
nitelifindeki XAUUSD kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig glinlindeki XAUUSD fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD dolari degerlerinin Tiirk lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan Ttirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari
Doviz Alis Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteliindeki ABD dolarn Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
ahg kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar (*USD")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (*“TL™)

(j} Ons Giimiise Dayal Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlas: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutan; (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyatr)
x Katsay1 x USD/TRY Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Ons Giimiise dayali Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Uzlas:
Fiyat: kullanilir.

Uzlasi Fiyah: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi iizere, Bloomberg BFIX
ekraninda XAGUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli iglem kapanis aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki XAGUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki
XAGUSD fiyat1 baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Alis Kuru kullanifacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan g@sterge
niteligindeki ABD Dolart Ahs Kurunun herhangi bir miichir sebgp veya farkli bir sebeple
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agiklanmamast ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmas: durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alig kuru baz ahinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolart (FUSD™)
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(k) Ons Platine Daval Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlas:i Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati - Isieme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x USD/TRY Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutart, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlay1 Tutan; (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati)
x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam clamaz.

Nakit Uzlagi Tutar), Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Platine dayali Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlas
Fiyati kullamlir.

Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi iizere, Bloomberg BFIX
ekraninda XPTUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapanis aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gbsterge
niteligindeki XPTUSD kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg BFI1X) tarafindan agiklanacak bir
sonraki is giiniindeki XPTUSD fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasma
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Turkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolari
Dé&viz Alig Kuru kullanilacaktir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolari Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan DSviz Bozulma Olaylarinin yasanmast duramunda ise
Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD™)
Uzlas1 Para Birimi: Tirk Liras: (“TL™)

(I) Ons Paladyuma Dayah Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlas1 Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati - Isleme Koyma Fiyatr)
x Katsayr x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlas1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati)
x Katsayr x USD/TRY Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlas: fiyatinda Ons Paladyuma dayali Varantlar i¢in vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Uzlas:
Fiyati kultamlir.

Uzlasi Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi Uzerg, Bloomberg BE
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ekraninda XPDUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapanis aninda (18:00) sabitlenen
ortalama (mid) degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan glisterge
niteligindeki XPDUSD kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklr bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig gtinlindeki XPDUSD fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkive Cumbhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibarivla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolar
Daviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmas: durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktr.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolart (“USD™)
Uzlas1 Para Birimi: Tirk Lirasi (“TL™)

(m)Brent Petrol Vadeli islem Siézlesmelerine Dayah Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati- Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutart, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutari: (isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uziagt Tutan, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondallk basamaga
yuvarlanacaktir.
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Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyaunda Brent Petrole dayali Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan agiklanan asagida anlatilan
Borsa Kapams Uzlas: Fiyati kutlanilir.

Borsa Kapams Uzlagmi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan belirlenecegi
lizere, Dayanak Varlig1 olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli [slem S&zlesmesi’nin Kapams
Uzlas:t fiyatini ifade eder. Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan dayanak
varlit olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi’nin Kapanig Uzlas: fiyati herhangi
bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
(Intercontinental Exchange) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki Brent Petrol
Vadeli Islem S6zlesmesi’nin Kapanis Uzlagsi fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD dolan degerlerinin Tiirk firasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari
D&viz Alig Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas) tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolan Aliy Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakur,

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, Londra
Referans Para Birimi: ABD Dolari (*USD”)

Uzlas: Para Birimi : Turk Lirast (“TL”)

(n) WTI Ham Petrol Vadeli islem Siézlesmelerine Dayal Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutary: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati- [sleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x D&viz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlapn Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga
yuvarlanacaktir.
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Satun Varantlan

Nakit Uzlas1 Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Yade sonu Dayanak Varhk Uzlasi fiyatinda WTI Ham Petrole dayali Varantlar igin
vade sonunda Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan agiklanan asagida
anlatilan Borsa Kapanis Uzlast Fiyat1 kullanilhr,

Borsa Kapamig Uzlasi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan
belirlenecegi lizere, Dayanak Varhigi olusturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi'nin Kapanis Uzlagi fiyatini ifade eder. Referans Kaynak (New York Mercantile
Exchange) tarafindan dayanak varligi olusturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi'nin Kapanig Uzlagi fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan
agiklanacak bir sonraki is giinindeki WTI Ham Petrol Vadeli Islem S&zlesmesi’nin Kapanis
Uzlag fiyatt baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD dolari degerlerinin Tiirk lirasina
gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolar:
Daviz Als Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Mercantile Exchange, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD™)

Uzlas1 Para Birimi : Tiirk Lirast (“TL”)
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(0) Bakir Vadeli islem Sozlesmelerine Dayali Varantlar

Alim Varantlar:

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar,, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir,

Satim Varantlari

Nakit Uzlas1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyatr)
x Katsayi x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan disiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Bakira dayah Varantlar i¢in vade sonunda

Referans Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Borsa
Kapanis Uzlasi Fiyati kullanulir.

Borsa Kapams Uzlasi Fiyah: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen Referans Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan
belirlenecegi lizere, Dayanak Varlifn olusturan ilgili Bakir Vadeli Islem Sozlesmesi’nin
Kapanig Uzlagi fiyatini ifade eder. Referans Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan
dayanak varlifn olusturan ilgili Bakir Vadeli islem Sozlesmesi’nin Kapams Uzlasi fiyat:
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki Bakir
Vadeli Islem S5zlesmesi’nin Kapamsg Uzlagi fiyat1 baz alinarak hesaplamalar yapilacakuir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD dolar1 degerlerinin Tiirk lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan Tiirkiye saatiyie saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolari
Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolan Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer atan Ddviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz
alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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Referans Kaynak: Chicago Mercantile Exchange, llinois
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)

Uzlag Para Birimi : Tiirk Lirast (“TL”)

(p) EUR/USD Diviz Kuruna Davali Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlagr Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - [sleme Koyma
Fiyaty) x Katsayi1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlasi Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi
Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutan, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlast fiyatinda dévize dayal Varantlar igin vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanihir,

Gosterge Doviz Kuru: Ahm/Satim varantlar igin, varantin vadesi sonunda dayanak
gosterge uzlast fiyati Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Tiirkiye saati ile 15:30
itibariyla belirlenen gosterge niteligindeki “Avro/Amerikan dolari (EUR/USD)” capraz
kurudur. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gdsterge niteligindeki
Avro/Amerikan Dolar1 Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan DSviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <(0#WMSPOTIE>
sayfasindaki EUR/USD kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki EUR/USD gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise:
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Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak
tarafindan <0# WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki EUR/USD gissterge doviz
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD dolar1 degerlerinin Tiirk
lirasina gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Déviz. Alis Kuru kullanilacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
gosterge niteligindeki ABD dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan D&viz Bozulma Olaylarinin yasanmasi
durumunda ise Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company
tarafindan Londra saatiyle 16:00°da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCQO sayfasinda
yayimlanan déviz alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

EUR/USD: 1 avro karsiliginda Amerikan Dolan Degeri
USD/TRY: | dolar karsiliginda Tiirk Liras1 Degeri
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD™)

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (~“TL™)

(q) GBP/USD Diiviz Kuruna Davali Varantlar

Alim Varantlari

Nakit Uzlags Tatari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati - Isleme Koyma
Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondabk basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlag1 Tatart: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY D&viz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
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Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda dovize dayali Varantlar i¢in vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Ggsterge Doviz Kuru kullanilir.

Gisterge Diviz Kuru: Alim/Satim varantlart igin, varantm vadesi sonunda dayanak
gosterge uzlas: fiyatt Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Tiirkiye saati ile 15:30
itibariyla belirlenen gdsterge niteligindeki “Ingiliz Sterlini /Amerikan dolar1 (GBP/USD)”
capraz kurudur. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki Ingiliz
Sterlini/Amerikan Dolari Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki GBP/USD kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki GBP/USD gdsterge déviz kuru agtklanmamas: durumunda ise;
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak
tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki GBP/USD gdsterge doviz
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktr,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD dolan degerterinin Tiirk
lirasina g¢evrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhurivet Merkez
Bankas: tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD
Dolan Doviz Als Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
gosterge niteligindeki ABD dolant Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir
sebeple agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmast
durumunda ise Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company
tarafindan Londra saatiyle 16:00°da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda

yayimlanan déviz alig kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,
GBP/USD: 1 ingiliz Sterlini karsiliginda Amerikan Dolari Degeri
USD/TRY:: 1 dolar karsiliginda Tiirk Liras1 Degeri
Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD™)

Uzlagpr Para Birimi: Tiirk Lirast (*“TL")
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(r) USD /JPY Diviz Kuruna Dayal Varantlar

Alm Varantlan

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma
Fiyati) x Katsay1 x JPY/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlasi Tutart: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Fiyat1) x Katsay! x JPY/TRY Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutars, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga
yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda ddvize dayalt Varantlar ig¢in vade
sonunda ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida
anlatilan Gasterge D6viz Kuru kullanilir,

Gosterge Diviz Kuru: ALIM /SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda
dayanak gosterge uzlasi fiyat: Tlirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Tiirkiye saati
ile 15:30 itibariyla belirlenen gésterge niteligindeki ““Amerikan dolari /Japon yeni (USD/JPY)”
capraz kurudur. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gdsterge niteligindeki
Amerikan dolann /AJapon yeni Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamast ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki USD/JPY)” kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> saytasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki USD/JPY)” gdsterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise;
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak
tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki (USD/JPY)” gdsterge
d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

JPY/TRY Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk
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Bankasi tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki Japon
Yeni Doviz Alig Kuru kullanilacaktir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
gosterge niteligindeki Japon Yeni dolan Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli
bir sebeple agiklanmamast ve/veya asagida yer alan Ddviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi
durumunda ise Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company
tarafindan Londra saatiyle 16:00"da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda
yayimlanan déviz alis kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/JPY: | Amerikan Dolan karsiliginda Japon Yeni
JPY/TRY: 1 Japon Yeni karsihiginda Tiirk Liras: Degeri
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY™)

Uzlas1 Para Birimi: Turk Lirasi (“TL"™)

Yukandaki aciklamalar acisindan “Diéviz_Bozulma_ Olay1” asafidaki olavlardan
herhangi birinin mevdana gelmesini ifade eder:

(a)

(b)

Déviz Kurunun Meveut Olmamasi veya Likidite Azhigi Olayi: Hesaplama Kurulugu
veya iligkili kuruluslarinin herhangi bir ilgili déviz kurunu, Referans Para Birimi/TL
Déviz Kurunu belirlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullanilan T.C Merkez
Bankasi’'ndan edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baglayici teklif edinmesinin
imkéansiz olmasi veya makul olarak uygulanabilir olmamasi veya bu hale gelmesi veya

Islem Kisitlamalar:: Asagtdaki halleri ifade eder:

(1) Referans Para Birimi ile veya Uzlasi Para Birimi'ndeki iglem yapmanin
durdurulmasi veya 8nemli Slgiide kisitlanmast;,

(ii) So6z konusu sdzlesmelerin olagan olarak islem gordigu tlgili vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlasi Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin islem yapmantn durdurulmasi veya
Gnemli diciide kisitlanmas;

(iii)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasinin karar: sebebiyle islem
yapmanin durdurulmas: veya tnemli dlglide kisittanmasi;

(iv)  llgili vadeli islem borsasinin yerlesik oldugu iilkedeki bankacilik iglemlerinin
ertelenmesi sebebiyle islem yapmanin durdurulmas: veya &nemli &l¢lide
kisitlanmas1 veya

(v) Yukarida belirtilen durumlar ile benzer nitelikte olan diggr durumlar sebebiyle
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Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra ihraggi tarafindan vade sonu Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi degeri agiklanarak yatinmeilara duyurulur, Uluslararasi Dayanak
Varlik/Gostergeler igin Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi degeri zaman dilimi farklarindan
dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniigiimiiniin olup olmayacagi belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniisiimii
gergeklesmez ve Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida
gosterildigi Gizere nakit uzlasi tutar1 hesaplanir ve nakit uzlagi esasina gére varant déniisiimii
gergeklestirilir.

Varant pivasasinda en son islemler vade sonu vapilabilecegi igin varantin son hak
sahipleri son islem giiniinii takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye gore hesaplarinda bulunan varant Paylari esas alinir. Varant doniisimiinde Igleme
Koyma Fiyat1 ve Dayanak Gostergenin Uzlasi degeri karsilastirilir ve Katsayt’ya gire her bir
varantin hak kazandigim Uzlasi miktari hesaplanir.

Vade sonunda varant doniisiimii MKS’de ger¢eklestirilir. Misteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler Ihrag¢i tarafindan &denen nakdin, MKK
tarafindan yatirim kuruluslarmin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin 8demesi [hragginin MKK hesabina 6demeyi yaptigi tarih yani vade
tarihini takip eden iigiincli ig giinii olacaktir. Uzlagt ve Takas islemleri Merkezi Kayit
Kurufusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

4.2. Davanak varliga/davanak gistereeve iliskin bilgiler

4.2.1. Davanak varhfa/davanak gistergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varhigin / gistergenin son | Dayanak  varliin/dayanak  gOstergenin
referans fiyati veya isleme koyma fiyati Isleme Koyma Fiyati igin isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu’'nun 11 numarali
“EKLER™ boliimiinde yer alan EK-2’deki
tabloya bakiniz.

b) Nakavt ozellikli yatirim kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
c) Iskontolu yatirim kurulusu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varhifin/gostergenin azami deferi
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4.2.2. Dayanak varhgin/ gostergenin tiirii ve dayanak varlik/gistergeve iliskin detavh
bilgi

(a) Dayanak varhigin/gostergenin gecmisi, gecmis performanst ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin
pivasa fiyatimin yatinm Kkurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca
kamuya aciklanmasma iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayalr varantlar icin Dayanak Varligin/Gostergenin
geemisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varhigin/Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya acgiklanmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun www.kap.org.tr adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz.

S&P500 Endeksine dayah varantlar icin Dayanak Gdstergenin gegmisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gastergenin fivatinin Varantlarin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC. nin www.spindices.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Gostergenin geemisi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gdostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca
kamuya ag¢iklanmasina iliskin esaslar Deutsche Borse AG’nin www.deutsche-boerse.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin defiskenligi hakkinda bilgi
igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayali varanmtlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve
gecmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin haklarim sahip tutan STOXX
Limited’in www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igcin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yere! finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

NASDAQ-100 Endeksine dayah varantlar i¢cin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve
geemis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar endeksin haklarini sahip tutan NASDAQ OMX
Group, Inc.’in www.nasdag.com adresindeki Internet sitesinden ddini
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuter
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saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarma
basvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayah varantlar i¢in Dayanak
Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices
LLC.’nin www spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz.

Uluslararasi Borsalarda islem géren paylara dayal varantlar i¢in dayanak varhigin
gecmisi ve geemis performansi hakkinda bilgi ve dayanak varlifin fiyatinin varantlarn vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar asagidaki tabloda yer alan Referans
Kaynak’larin internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varligin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi
yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.

Payanak Varhfin Borsa Kodu ISIN Kodu R‘eferans Kaynak internet
ihraccisinin unvani Sitesi

d Mi .
ﬁi"ame Micro Devices, |\ Mp.0Q US0079031078 | www.nasdaq.com
A'llb'aba Group Holding BABA.N US01609W1027 WWW.NYSe.com
Limited*
Alphabet Inc.** GOOGL.OQ US02079K3059 www.nasdag.com
Amazon.com, Inc. AMZN.OQ US0231351067 www.nasdag.com
Apple Inc. AAPL.OQ US0378331005 www.nasdag.com
ARM Holdings PLC ARM.OQ US0420682058 www.nasdag.com
Barrick Mining B.N CA06849F1080 | www.nyse.com
Corporation
Egi’gﬁ}\‘:{;\dmore” Werke | BMWG.DE | DE0005190003 | www.deutsche-boerse.com
Exxon Mobil Corporation | XOM.N US30231G1022 WWW.NIYS€.Com
Mercedes-Benz Group AG | MBGn.DE DEQ007100000 www.deutsche-boerse.com
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Meta Platforms, Inc. META.OQ | US30303Mlo27 | 2ivw.nasdag.com
Microsoft Corporation MSFT.0Q US5949181045 www.nasdag.com

Netflix, Inc. NFLX.0Q US64110L1061 www.nasdag.com
Newmont Corp NEM.N US6516361066 WWW.Nyse.com

Nvidia Corporation NVDA.OQ US67066G1040 www.nasdag.com
Rheinmetall AG RHM.DE DE0007030009 www.deutsche-boerse.com
Shell PLC SHEL.AS GBOOBP6MXDE4 | www.euronext.com
Taiwan Semiconductor

Manufacturing Company TSM.N US8740391003 WWW.NYSe.com

Ltd.

Volkswagen AG*** VOWG_p.DE | DE0007664039 www.deutsche-boerse.com
Tesla, Inc. TSLA.OQ US88160R 1014 www.nasdag.com

Thales SA HO.PA FRO000121329 WWW.euronext.com

Saudi Arabian Oil 2222.SE SAI4TGO12NI3 | www.saudiexchange.sa
Company

* Alibaba Group Holding Limited payint temsil eden Amerikan Depo Sertifikalart’nt
ifade etmekiedir.

** “Class A” grubu hisseleri ifade etmekiedir.

**% SYOWG _p.DE” payimin Volkswagen AG Imtivazlt Paylarmne ifade ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarimt (Borsa Kodu: VOW3.DE) ifade etmedigine dikkat
edilmelidir.

Ons Altin, Ons Giimiis, Ons Platin ve Ons Paladyum’a dayah varantlar igin
Dayanak Gdstergenin ge¢misi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin
fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar The London Bullion
Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenlii hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Soézlesmelerine dayah varamtlar icin Dayanak
Gostergenin geemisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar dayanak varhigin islem
gordiigii Intercontinental Exchange’in hwww.theice.com/products/2 [9/Brent-Crude-Futures
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adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmelerine dayali varantfar igin Dayanak
Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar dayanak varligin islem
gordigll New York Mercantile Exchange’in www,.cmegroup.com/markets/energy/crude-
oil/light-sweet-crude.html adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.

Bakir Vadeli islem Sozlesmelerine dayah varantlar i¢in Dayanak Gostergenin
gecmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar dayanak varhigin iglem gordiigii Chicago
Mercantile Exchange’in https://www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.

EUR/USD, GBP/USD ve USD/JPY déviz kurlarina dayah varantlar igin Dayanak
Gostergenin gegmisi, ge¢mis performanst ve degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayictlarina basvurunuz. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan her is giinil
saat 15:30 itibaniyla gosterge niteliginde kurlar belirlenmekte olup gosterge niteligindeki
EUR/USD, GBP/USD ve USD/JPY déviz kurlari hakkinda detayl bilgi Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi’nin www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir.

(b) Dayanak varhk bir menkul Kiymet ise ihra¢gisinin unvam ile ISIN kodu

f::faa::lk Varhgm ihra¢¢isinin iz;s: Istanbul (BiAS) ISIN Kodu
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNK9IN6
,:-sg?san Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELSO1H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTRO0013
Birlesik Magazalar A S$. BIMAS TREBIMMOQQ018
Goldman Sachs International yd . kgt Dqgcrl
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gﬁ;il:l}g(loigéayrimenkui Yatirim EKGYO TREEGYO00017
ENKA Ingaat ve Sanayi A.S. ENKALI TREENKA00011
]qu':\g.lsi‘Demir ve Celik Fabrikalart EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNS1H6
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Glibre Fabrikalan T.A.S. GUBRF TRAGUBRF9I1E?2
Tiirkiye Is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTROIN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Koza Altin Isletmeleri A.S. KOZAL TREKOAL00014
5;;:;?1\:; I;f;::i‘;l) Se mir Gelik KRDMD TRAKRDMRY1G7
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMS91ED
Pegasus Hava Tasimaciligl A.S. PGSUS TREPEGS00016
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. | SISE TRASISEW91Q3
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91MI
Tiirk Hava Yollar1 A.O. THYAO TRATHY AO91M5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 A_S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNKSING6
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fl):::::lk Varhgin ihraggisinin Borsa Kodu ISIN Kodu
Advanced Micro Devices, Inc. AMD.OQ US0079031078
Alibaba Group Holding Limited BABAN US01609W 1027
Alphabet Inc. GOOGL.OQ US02079K3059
Amazon.com, Inc. AMZN.OQ US0231351067
Apple Inc. AAPL.OQ US0378331005
ARM Holdings PLC ARM.OQ 1S0420682058
Barrick Mining Corporation B.N CAO06849F 1080
?;;’:{;S)Che Motoren Werke AG BMWG.DE DE0005 190003
Exxon Mobil Corporation XOMN US30231G1022
Mercedes-Benz Group AG MBGn.DE DE00O7100000
Meta Platforms, Inc. META.OQ US30303M1027
Microsoft Corporation MSFT.0OQ US5949181045
Netflix, Inc. NFLX.0Q US64110L1061
Newmont Corp NEM.N US6516391066
Nvidia Corporation NVDA.OQ US67066(G1040
Rheinmetall AG RHM.DE DE0007030009
Shell PLC SHEL.AS GB0O0OBP6MX D84
Z;iir:lv:;niea:onductor Manufacturing TSM.N US8740391003
Volkswagen AG VOWG p.DE DE0007664039
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Tesla, Inc. TSLA.QQ US88160R1014

Thales SA HO.PA FR0O000121329

Saudi Arabian Oil Company 2222.SE SA14TGOI2NI3

(c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin ad1 ve endeksin ihrage tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihragg tarafindan
olusturulmadign durumlarda endeksin kimin tarafindan olugturuldugu ile
endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Endeksin kimin
Dayanak Gosterge endeksin adi tarafindan
olusturuldugu

Endekse iligkin bilginin
nereden edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XUG(30) Borsa {stanbul A.S. | https://www.borsaistanbul.com/tr/

i (Perf:
DAX Endeksi (Performance Index) Deutsche Borse AG | www.deutsche-boerse.com

(.GDAXI)

Dow Jones Industrial Average S&P Dow Jones www spindices.com

Endeksi (.DJI) Indices LL.C. SP ]

EURO STOXX 50 Endeksi (Price e

EUR) (STOXXS0E) STOXX Limited WWW.StOXX.com
The NASDAQ

NASDAQ-100 Endeksi ((NDX) www.nasdag.com

OMX Group, Inc.

S .
S&P 500 Endeksi (.SPX) 1:;;:; CDS"II?""S www.spindices.com

(d)  Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
laymetin agirhfin ve menkul kiymetlerin ihraggilarin unvanlan ile ISIN kodlan

YOKTUR.
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(e)

konuya iliskin bilgi

Dayanak varlik/gisterge yukanda yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise

2:1: :7(1;‘65 terge | Referans Kaynak Va.rl‘lkf(_"itister.geye iligkin bilginin nereden
edinilebilecegi

ad
The London

Ons Altin Bullion Market www.lbma.org.uk
Association
The London

Ons Gumis Bullion Market www, lbma.org.uk
Association
The London

Ons Platin Bullion Market www.lbma.org.uk
Association
The London

Ons Paladyum Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Brent Petrol

Intercontinental

Vadeli Islem www.theice.com/products/2 19/Brent-Crude-Futures
s . Exchange
Sozlesmesi
! Ham Petrol | New Yo.rk www.cmegroup.com/markets/energy/crude-oil/light-
Vadeli Islem Mercantile
. . sweet-crude.htm]
Sozlesmesi Exchange
Bakir Vadeli Chicago Mercantile
Islem -Heago Vet www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
s . Exchange
Sozlesmesi
EQR.IUSD Thomson Reuters WWW.reuters.com
Déviz Kuru
gfrz/USD Doviz Thomson Reuters WWW reuters.com

USD/IPY Doviz
Kuru

Thomson Reuters

WwWw . reuters.com

4.2.3. Dayanak varhf/gistergevi etkileyen pivasa dalgalanmasi
dalgalanmalarykansikhklarina neden olan olaylarin aciklanmasi

veya oOdeme

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem goren bir paydan
olugmaktadir. Dayanak Varligin degeri, soz konusu payin kendisi, bulundugu sektor, yerel ya
da global pay piyasalari, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler
veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-
100 Endeksleri, endeksi olusturan paylarin fiyatlarinda olusap degisimleri endeksteki
agirliklart oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&R\ 500, DAX, Do
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Industrial Average, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endekslerini olusturan paylar
etkileyecek etkenler, agirliklar: oraninda ilgili Endeksi de etkileyecekierdir.

Ons Altin, Ons Giimiis, Ons Platin, Ons Paladyum gibi kiymetli madenlere dayah
varantlarda global altin, giimiis, platin ve paladyum fiyatlarini etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak varligin fivatint etkilemektedir. Global altin, giimiis, platin ve paladyum fiyatlari
global ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi,
kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol ve WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmelerine dayal varantlarda global
petrol fiyatlarim etkileyen her tiirlii gelisme dayanak varligin fiyatin etkilemektedir. Global
petrol fiyatlan global ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlar, global
pivasalardaki risk istahi, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir.

Bakir Vadeli Islem Sézlesmelerine dayali varantlarda global bakir fiyatlarini etkileyen
her tiirlii gelisme dayanak varhgin fiyatini etkilemektedir. Global bakir fiyatlar: global
ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi, bakira
gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Diviz kurlarina dayali varantlarda global doviz kurlarint etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak gostergenin fiyatini etkilemektedir. Global doviz kurlar global ekonomik geligmeler
veya beklentiler, global piyasalardaki risk istahi, itgili dviz kuruna gelen arz ve talep ve diger
benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Déviz kurlaninin degerleri, ilgili para biriminin islem gordiigii tlkelerdeki yerel ya da
global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir,

4.2.4. Dayanak varhik/giistergede vapilan fivat diizeltmelerinin ya da degisikliklerinin
ihrac edilen vatirim kurulusu varantinysertifikasimi nasil etkilevecegine iliskin
diizeltme kurallan

Isbu madde kapsaminda uygulanacak esaslar dogrultusunda;
“Birlesme Olayr”, ilgili Paylara iliskin olarak,

(i) Tedaviildeki Paylarin tiimiiniin baska bir kurulusa veya sahsa devri veya
devredilmesi yOniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran, sdz
konusu Paylarin yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmesi iglemi,

(i)  Paylarin ihraggisinin baska bir kurulus veya sahisla konsolidasyon, devralma,
birlesme islemi veya Paylarin ihrag¢isi tarafindan bagka bir kurulus veya sahis
ile baglayici pay takasi yapilmasi (s8z konusu Pay ihraggisinin meveudiyetini
siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki

Paylarpyn  fumiiniin  yeniden
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gruplandiriimas: veya degistiritmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon,
devralma, birlesme veya baglayici pay takasi islemleri harigtir),

(iii) ~ Herhangi bir kurulus veya sahis tarafindan s6z konusu Payin ihraggisinin
tedaviildeki Paylarinin tamaminin satin alinmasina veya baska sekilde elde
edilmesine yOnelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ait olan veya
sOz konusu diger kurulus veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki}
Paylarin tiimiiniin devri veya devredilmesi ydniinde gayrikabili riicu bir taahhiit
sonucunu doguran devralma teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas
teklifinde, talebinde, Gnerisinde veya diger evlemde bulunulmas: veya

(iv)  Pay ihraggisinin veya istiraklerinin Paylarin ihraggisinin mevcudiyetini
siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki (séz konusu diger kurulusa ait olan
veya sOz konusu diger kurulus tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki)
Paylarin timiinin yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmesi ile
sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen 6ncesinde tedaviilde olan Paylarin, bu
olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin yiizde 50'sinden azim
olusturmasiyla sonuglanan, bagka bir kurulusla konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayict pay takasi islemi anlamina gelir;

Her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olayinin kapanis tarihi) Nihai Degerleme
Tarihinde veya bunlardan 6ncedir.

“Diizeltme Kapams Tarihi”, Varantlara iligkin genel sart ve kosullarda dngériilen
tarihtir. Genel sart ve kogsullarda Diizeltme Kapanmig Tarihinin, sd6z konusu Dayanak
Varligin/Gostergenin fiyatinin belirlenmesi gereken bir tarih oldugu belirtilmesine karsin, s6z
konusu tarihin belirlenmemesi halinde; sz konusu Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin
Diizeltme Kapanis Tarihi, Thrage tarafindan Dayanak Varligin/Géstergenin fiyatina dayanarak
ddeme veya varlik teslimatinin yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki ig glinii dncesidir.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozulmalar”, Finansal Riskten
Korunma islemi Yapan Kurulus'un makul ticari gabasina ve iyi niyetle harcket etmesine
ragmen, asagidaki islemlerin miimkiin, makul olarak uygulanabilir veya uygun olmamasi veya
bu hale gelmesi:

Finansal Riskten Korunma islemi Yapan Kurulug’un Varantlar’a iligkin
yiikiimliiliiklerine dair finansal riskten korunma islemi igin kullanilmasi gerekli olan veya
kullamlmas: uygun goriilen islemi/iglemleri veya varhigi/varliklan, Thragg: tarafindan
belirlenen sekilde

(a) Elinde bulundurmasi, edinmesi, islem yapmasi, islemi yenilemesi, degistirmesi,
siirdiirmesi, nakde ¢evirmesi veya elden g¢ikarmasi; veya ',
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(b) Bunlardan dogan gelirleri paraya ¢evirmesi, kurtarmasi veya havale etmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmas1”, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulus’un Varantlar’a iliskin yiikiimliliiklerine dair finansal riskten
korunma iglemi igin kullanimasi gerekli olan islemi/islemleri veya varhigi/varlikiar,

(a) Elinde bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, iglemi yenilemesine,
degistirmesine, siirdiirmesine, nakde gevirmesine veya elden ¢ikarmasina veya

(b) bunlardan dogan gelirleri paraya ¢evirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine
iliskin olarak,

vergi (Hesaplama Kurulusu tarafindan dogabilecegi disiiniilen potansiyel vergiler dahil),
resim, masraf ve licret {(aracilik komisyonlar1 hari¢) artis1 dahil ancak bunlarla sinirlt olmamak
tizere, Finansal Riskten Korunma [slemi Yapan Kurulus’un (thra¢ Tarihi’'nde mevcut olan
kosullara kiyasla) dnemli dl¢lide artan maliyetlere maruz kaldigr hallerdir. Ancak, sadece
Finansal Riskten Korunma [slemi Yapan Kurulug’un kredi itibarinin diigmesinden kaynaklanan
onemli maliyet artiglar, Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak
degerlendirilmeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma islemi Yapan Kurulus” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group iiyesi bir baska kurulug anlamina gelir.

“Islem Sirasmm Kapatilmasi/Kotasyondan Cikarilma”, ilgili Paylara iliskin olarak
(Birlesme Olayt veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
gerceklesmesi anlamina gelmektedir:

{a) Hesaplama Kurulusu tarafindan sayilan durumlardan birinin tespit edilmesi:

(i) soz konusu Paylarin Iliskili Borsa'da kote olmalarinin, islem gérmelerinin
veya bunlara iliskin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasinin
sonlandirtlmis olmasi;

{(ii) stz konusu sonlandirmanin gegici olup olmadifinin veya gegici olup
olmayacaginin makul gergevede belli olmamasi ve

(iii) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal yeniden
kote olmamasi, yeniden islem gdrmemesi veya bunlara iliskin yeniden kotasyon
emri sunulmamasi veya

(b) s6z konusu Borsanin kurallary uyarinca s6z konusu Paylarin 1ligkili Borsa'da kote
olmalarina, islem gdrmelerine veya bunlara iliskin olarak halkaflagik olarak kotasyon
esi (veya bu
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durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edilmesi) ve stz konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote
olmayacagmin, islem gormeveceginin veya fiyatlandinlmayacaginin Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul bir kesinlik ile tespit edilmesi.

“Kabul Edilebilir Borsa™, iliskili Borsa ile ayni yargi bolgesinde Paylarin alim
satiminin yaptldig1 ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlamna gelmektedir; su
kadar ki, stz konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut olan
likiditenin, fliskili Borsa'da mevcut olan likiditeye gére makul olarak kiyaslanabilir seviyede
oldugunun Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. Siipheye mahal
vermemek adina, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah Uisti alim satimu yapilan paylara iligkin
kotasyon hizmetlerini kapsamayacaktir.

“Makul Deger” duruma uygun distiigl Slglide asagida (A) veya (B) paragraflarina
uygun olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlag: Para Birimi’nde hesaplanan tutar
anlamina gelir:

(A)Bir Temerriit Olay1’nin meydana gelmesi ve bir Varant’a iligkin olarak herhangi bir
giinde bir tutar 6denecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlarin ilgili giindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z konusu
tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktdrler dikkate alinarak
belirlenecektir. S6z konusu faktérler, bunfarla simirh olmamak kaydiyla
asagidakileri icerecektir:

(a) llgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve
satim fiyatlart dikkate alinmak sartiyla. ilgili zamanda Dayanak
Varlik(lar)in piyasa fiyatlan veya degerleri ile difer ekonomik
degiskenleri (faiz oranlari veya uygulamyorsa, déviz kurlarr),

(b) itfa veya uzlas tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlagi tarihine
kadar tedaviilde kalmis olsaydi, Varantlar’in kalan sfiresini,

(c) Niteligi uygun diistiigii dlgiide, tahakkuk etmis faizleri ve

(d) 1hragg1 ve istiraklerinin kullandigi igsel fiyatlama modellerini igerecektir.
Ancak bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulusu, Ihraggi’nin Nitelikli Finansal Kurulug oldugunu kabul
edecek, veya Nitelikli Finansal Kurulus olmadigim tespit ederse, [hraggi’nin
Uygun Finansal Kurulug oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren
bir y1l veya daha kisa vadeli muaccel borglan oldugunu ve (b) Standard &
Poor’s Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlarin
halefi kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiyenolmas: halinde
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Hesaplama Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca segilecek bagka
kurumlar tarafindan sz konusu borclara en yilksek derecelendirme notunun
tahsis edildigini kabul edecektir; ve

(2) S6z konusu tutar, dayanak varhiklarin nakde ¢evrilmesi veya ilgili finansal
riskten korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen gider ve masraflar da dahil olmak iizere, Ihrag¢i’'min ve/veya
istiraklerinin makul gider ve masraflari dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Giint 6ncesinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek
tutardir. S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktorler
dikkate alinarak belirlenecektir. Sz konusu faktorler, bunlarla sinirli olmamak
kaydiyla asagidakileri icerecektir:

(a) ilgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve
satim fiyatlari dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak
Varlik(laryin piyasa fiyatlan veya degerleri ile diger ekonomik
degiskenleri (faiz oranlar veya uygulaniyorsa, doviz kurlar),

(b) itfa veya uzlag1 tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlasi
tarihine kadar tedaviilde kalmis olsaydi, Varantiarin kalan stiresini,

(c) niteligi uygun diistiigi dl¢iide, tahakkuk etmis faizleri,
(d) Thrage1 ve istiraklerinin kullandi@: igsel fiyatlama modellerini, ve

{(e) Varantlar ile saglanan fonlamanin yeniden saglanmasi i¢in Ihraggi’nin
maruz kalacag| diger masraflari.

Bu amagla sz konusu tutar, varhklarin nakde ¢gevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak lizere, Ihraggt'nin ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflani dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisiklifi” asagidakileri ifade eder:

(a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda,
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(1) (bunlarla sinirli olmamakla birlikte, vergi kanunlari da dahil) uygulanacak
herhangi bir kanunda veya diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul
edilmesi veya

(ii) uygulanacak herhangi bir kanun veya diizenlemenin yiiriirliige girmesi veya
sz konusu kanun veya diizenleme iizerinde yargi yetkisine sahip olan herhangi
bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan uygulanabilir
herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir
degisikligin yapilmasi (vergilendirme makamlar) tarafindan gergeklegtirilen
eylemler de dahil) sebebiyle,

(x) Varantlara iliskin finansal riskten korunma iglemlerine ait
pozisyonlarinin elde tutulmasiun, devralinmasinin  veya elden
¢ikarilmasinin finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igin
hukuka aykir1 hale gelmesi veya

(y) Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yiikiimliiliklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan
kurulus, [hrage: ve/veya Thragginin bagl ortakliklarindan herhangi biri
tarafindan 6nemli miktarda artmis maliyetlere (vergi miikellefiyetindeki
herhangi bir artis, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu
iizerindeki diger olumsuz etkiler sebebiyle olmasi da dahil ancak
bununla sinirhi kalmamak iizere) maruz kalinacagimin tespit ediimest,

(b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmas: Yasast uyarinca, ilgili
makamlarca stz konusu Yasa kapsaminda diizeniemelerin ylriirlige girmesi veya bu tiir
kanunlarin ve/veya diizenlemelerin  yorumlanmasi (birlikte, "Dodd-Frank Yasasi”)
neticesinde veya baska bir sebeple, ilgili paylarin herhangi birinde menfaat sahibi olunmasinin
veya herhangi bir ilgili varh@in elde bulundurulmasinin finansal riskten korunma islemi yapan
kurulus igin hukuka aykiri hale gelmesi veya Dodd-Frank Yasasinin herhangi bir finansal
riskten korunma iglemi pozisyonunun elde bulundurulmasimi hukuka aykin veya tavsiye
edilmeyen bir islem haline getirmesi veya bu tiir varliklarin elde bulundurulmasina iliskin
maliyetleri nemli 8lglide arttirmasi.

“Millilegtirme”, Paylarin timuniin veya herhangi bir Paym ihraggisinin varhiklarinin
tiimiiniin veya dnemli bir bdliimiiniin millilestirilmesi, kamulagtirilmasi veya herhangi bir
resmi kuruma baska bir sekilde devrinin gerekli olmasi1 anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurulus™ Makul Degeri’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihra¢ tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglan asagidaki
derecelendirme notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulus anlaming gelir:
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(1) Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu veya s6z konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadii derecelendirme notu veya

(ii) Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya s6z konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu.

“Olaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak Islem Sirasinin Kapatilmasi,
Odeme Aczi, Birlesme Olayi, Millilestirme ve Pay Alim Teklifi anlamina gelmektedir.
Olaganiistl Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olay1 veya Iliskili Borsa'da islem goren ilgili paylara
ilgili paylara dayah olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli iglem sdzlesmelerine dair
planlanmamis uzlagi niteligi tasiyan olaylar hari¢ olmak Ulzere, ilgili paylara dayal: olarak
borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem siizlesmelerinin sartlarinda diizeltme yapilmasina
sebep olan olaylari kapsayacaktir.

“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatirim fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya
ve s0z konusu Payin ihraggisina iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

(a) sdz konusu Payin ihraggisinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, 6deme aczi,
tasfiye benzeri islemleri veya infisahi veya sdz konusu Payin ihraggisina etki eden
karsilastirilabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle,

(i) sbz konusu ihragginin tiim Paylarinin herhangi bir mutemede, tasfiye
memuruna veya diger benzer gorevliye devredilmesinin gerekli olmasi veya

(ii) s6z konusu ihragginin Paylarmin sahiplerinin sz konusu paylari
devretmelerinin kanunen yasakh hale gelmesi veya
(b) s6z konusu ihragciya iligkin olarak ortaya gikan herhangi bir Odeme Aczi Olay:
anlamina gelmektedir.

“(O)deme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

(a) Pay ihraggisi tarafindan veya bir diizenleyici kurulug, denctleyici kurulus veya Pay
ihraggisinin kuruldugu, organize oldugu veya merkez ofisinin bulundugu yetki alaninda Pay
ihrageis: iizerinde tasfiye, iyilestirici dnlem veya diizenleme konularinda birincil derecede
vetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan, ddeme aczi veya iflas veya iflas ve ddeme
aczi kanunlan veyva alacaklilarin haklarini etkileyen diger kanunlarda dngoriilen bagka bir yasal
islemin (i) baslatilmas: veyva (ii) Pay ihraggis: tarafindan buna icazet verilmesi veya

ici kurulug veya diger
iliskin basvuru

(b) Pay ihraggisi veya s6z konusu diizenleyici kurulug, denetl
yetkili kurulus tarafindan, Pay ihraggisinin sona ermesine veya tas yesin
yapilmug olmasi.
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Her durumda, alacakllar tarafindan baglatilan ve Paylarin ihraggis: tarafindan icazet
verilmeyen islemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak degerlendirilmeyecektir.

“O)deme Aczi Olay1”, herhangi bir Paya ve séz konusu Pay lhraggisina iliskin olarak,
asagidakileri ifade eder:

(a) sz konusu Payin ihraggist veya kuruldugu veya faaliyet gosterdigi yargi
bilgesindeki veya genel midiirligliniin veya yonetim merkezinin bulundugu yarg:
bélgesindeki herhangi bir diizenleyici kurum, denet¢i veya stz konusu ihragginin iizerinde
tasfiye, iyilestirici dnlem veya diizenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir
yetkili kurulug tarafindan Payin ihraggisinin aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya
alacaklilarin haklarina etki eden benzer kanun kapsaminda hiikiim verilmesi icin bir yasal
islemin baglatilmasi veya bdyle bir yasal isleme muvafakat edilmesi veya soz konusu ihragginin
infisah1 veya tasfiyesi i¢in basvuruda bulunulmasi verilmesi veya soz konusu dizenleyici
kurum, denet¢i veya benzer yetkili kurulus tarafindan boyle bir bagvurunun yapilmas: veya
bGyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya

(b) 56z konusu ihragginin aleyhine adli tasfiye veya iflas hiikmiinii veya iflas veya adli
tasfiye kanunu veya alacaklilarin haklarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi
bir hiikiim verilmesi amaciyla bir yasal iglemin baslatilmig olmast veya infisahina veya
tasfiyesine yonelik olarak bir talebin sunulmus olmasi ve s6z konusu yasal islemin veya talebin
yukaridaki (a) fikrasinda tanimlanmayan herhangi bir sahus tarafindan baglatimasi veya
sunulmasi ve

(i) adli tasfiyesine veya iflasina ydnelik bir hitkiimle veya infisahina veya
tasfiyesine yonelik bir hilkkmiin veya kararin alinmasiyla sonuglanmasi veya

(ii) her durumda s6z konusu yasal islemin baslatiimasindan veya bagvurunun
sunulmasindan itibaren 15 giin icerisinde olmak Gzere, reddedilmemesi,
diisiiriilmemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi.

“Pay Alim Teklifi”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde
yapilan basvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere
dayanarak tespit edilen, tedaviildeki oy hakki veren paylarinin ylizde 10'undan fazlasinin ve
yiizde 100'linden azinin satin alinmasi veya baska sekilde elde edilmesi, doniistirme yoluyla
veya diger yollarla elde etme hakkina sahip olunmast ile sonuglanan, herhangi bir kurulug veya
sahis tarafindan yapilan devralma, aleni pay alim teklifi, takas teklifi, talep, dneri veya diger
eylem anlamina gelmektedir.

“Potansiyel Diizeltme Olayr”, asagidakilerden herhangi biri anlamina gelmektedir:

paywn alt paylara

(a) (herhangi bir birlesme olay1 sonucunda olmadig: siirece) ilgi
boliinmesi, birlestirilmesi, yeniden gruplandinlmasi, ikrami
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yoluyla Paylarin mevcut sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmasi, temettii verilmesi
veya benzer ihraglar ve islemler;

(b) Gegerli piyasa fiyatinin altinda yapildigi Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edilen, (nakit veya diger yontemlerle) 8demeler kapsaminda, ilgili paylarin mevcut
sahiplerine,

(i) s6z konusu paylarin veya

(ii) temettii ve/veya pay ihraggisi tarafindan yapilan paraya ¢evirme isleminden
elde edilen getirinin ddenmesinde soz konusu paylarin sahiplerine yapilan 6demeler
ile orantil olan veya esit derecede hak sahipligi saglayan 8z sermaye paymnin veya
menkul kiymetlerin veya

(iii) herhangi bir boliinme veya diger benzer iglem neticesinde pay ihraggis:
tarafindan (dogrudan veya dolayh olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin
veya diger menkul kiymetlerin veya

(iv) herhangi bir diger tiirden menkul ktymetlerin, haklarin veya varantlarin
veya diger varhiklarin

dagitilmasi, ihraci veya temettii olarak verilmesi;

{(c) Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iligkin
herhangi bir olaganiistii temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettii veya bir
kisminin Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi;

(d) karsitig1 tamamen Sdenmemis olan ilgili paylara yonelik olarak pay ihraggist
tarafindan yapilan ¢agn;

(e) ister karlardan ister sermayeden olsun ve s6z konusu geri alima iliskin karsilifin
nakit, menkul kiymel veya baska araglar yoluyla olmasina bakiimaksizin ilgili
paylarin pay ihraggist veya pay ihraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri
ahmi;

(f) herhangi bir pay ihraggisina iligkin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen diizeltmelerin soz konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben
tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi kosuluyla, belirli olaylarin ortaya gikmasi
lizerine imtiyazli paylarin, varantlarin, borglanma senetlerinin veya riichan
haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda
dagitilmasinin 6ngoriildiigii, diismanca devralmalara kargt yoneltilen herhangi bir
pay sahipligi plani veya diizenleme uyarinca pay sahipligi hakllarinin dagiilmasiyla
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veya sbz konusu pay Ihraggisinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsilig
alinan pay senetlerinden ayrilmasiyla sonuglanan herhangi bir olay veya

(2} ilgili paylarin, Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan teorik degeri lizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastirici etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olayr” Varantlara iligkin olarak asagidakiterden herhangi biri anlamina
gelmektedir:

i Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallar sakh kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iligkin olarak ihrag¢r’min, Varant sahibi tarafindan lhraggr’'ya
yapilan yazili bildirim sonrasi muaccel hale gelen Uzlas: Tutar’ni veya diger
fesih tutarlarinn veya (faiz diginda) diger édenecek tutarlari dememesi ve bu
durumun 30 giin boyunca devam etmesi;

ii. GSI’nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi
veya gegerli bir karar alinmasi (6deme aczine diistilmedigi durumlarda
birlesme, yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).

“Uygun Finansal Kurulug” Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik veya Avrupa
Birligi icerisindeki yetki bélgelerinden herhangi birinin kanunlarina gore kurulmus olan
finansal kurulug anlamina gelir.

“Uzlagt Dénemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir islem
izerine, uzlaginmn borsa kurallarina gore mutat olarak gergeklesecegi takas dénemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetici/Karsilastirma Olgiitii Olay: Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen, asagidakilerin gergeklestigi tarih anlamina
gelmektedir:

(2} sdz konusu endeksin Varantlara iligkin kullanimi agisindan herhangi bir gegerli
kanun veya diizenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, taninmanin,
kabuliin, denklik kararinin, onayin, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya
benzer niteliktcki mevzuat kaynakh veya yasal zorun]ulugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, taninmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi
bir resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya geri ¢evrilmesi
sonrasinda, Ihraggi veya Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda sdz konusu Endeksin kullanilmasima veya Varantlar

kapsamindaki ilgili yiikiimliilikklerinin ifa ediimesine i\in verilmedigi veya

verilmeyecegi tarih; ve

Goldman Sachs International

31

nkuk Biirosu

2l : og -50903g6d306
Dogrulama ﬁt?gg:'//%%ﬁeg7o({/8tar/§gllgr#asr? ed(g)gru ama



(c) svz konusu yetkilendirmenin, tescilin, taninmanin, kabuliin, denklik kararinin veya
onayin ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindigi
veya geri alindig1 veya séz konusu endeksin veya soz konusu endeksin yoneticisinin
veya saglayicisnin resmi sicilden ¢ikarildigr tarih sonrasinda Thraggl veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir gecerli kanun veya diizenleme
kapsaminda s6z konusu endeksin kullanilmasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili
yiikimlvliklerinin ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya
her durumda, séz konusu tarihin ilk degerleme tarihi dncesinde olmasi halinde, ilk
degerleme tarihi.

4.2.4.1.Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Potansivel Diizeltme Olaytnin ortaya ¢ikmasi veya iligkili Borsa'da opsivonlara

iliskin diizeltme vapilmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan (a) Potansiyel Diizeltme Olayinin ortaya ¢tkmis
oldugunun veya (b) lliskili Borsa'da islem goren ilgili paylara iliskin borsaya kayitli opsiyon
veya vadeli islem sdzlesmelerinin igleme konmasinda, uzlasi 5demesinde veya herhangi bir
diger sartinda herhangi bir diizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulugu tarafindan s¢z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinmn varhigini veya Iliskili Borsa'da
iglem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinin ilgili sartlarindaki
diizeltmenin s6z konusu paylarin teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlagtirici etkiye
sahip olup olmadig: tespit edilecektir. Béyle bir etkinin séz konusu olmasi halinde;

(i} (s6z konusu Paylara iliskin diizeltmenin, yalnizca oynaklik degerine, beklenen
temettillere, menkul kiymet kredi oranina veya likiditedeki degisikliklere iligkin
olmamasi kosuluyla), s6z konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, uzlasiya
veya Odemeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simnirli
kalmamak @zere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya baglt olan Varantlarin
sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, Hesaplama Kurulusu
tarafindan s6z konusu paylarin teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlastiric
etkiyi karsilayacak sekilde, ilgili diizeltme yapilacak ve

(i1} s6z konusu diizeltmenin ylriirliik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin ortaya ¢ikmasi sonrasinda degisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde,
Iligkili Borsa'da islem goren paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinde iligkili
Borsa tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olayi ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yiikiimlii olmayacaktr. ‘
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Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug ortaya
¢ikarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragg, Varantian
asagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasi kapsamnda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

ii) Herhangi bir Olaganiistii Olayin Ortava Cikmasi

Herhangi bir paya iliskin olarak bir Olaganiisti Olayin ortaya g¢ikmasi halinde,
sonuglar, agagidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi sekilde olacaktir:

(a) Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu Olaganiistii Olaya tekabiil etmek iizere
Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun goriilen Varantlar kapsamindaki uzlagiya
veya 8demeye iligkin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinirh
kalmamak iizere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yaptlacak uygun diizeltme ve s6z konusu diizeltmenin yiirtrlik tarihi
belirlenebilecektir. ligili diizeltmeler, s6z konusu paylara veya Varantlara iligkin
oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki veya
likiditedeki degigikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir.
Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun diizeltme, iliskili Borsa'da islem gbren
paylara iliskin opsiyonlarda iliskili Borsa tarafindan yaptlan Potansiyel Diizeltme
Olay1 ile ilgili diizeltme referans alinarak (ancak bununla yiikimli olmamakla
birlikte) tespit edilebilecektir veya

(b) Hiskili Borsa'da islem goren paylara iliskin opsiyonlarin uzlagi sartlarinda yapilan
her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, sinirlama
olmaksizin Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlasiya, ddemeye iligkin degiskenler veya sartlar da dahil olmak
tzere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde uygun diizeltme yapilacaktir ve soz
konusu diizeltme, iligkili Borsa tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin ylirtirliik tarihi
olacak gekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen yiiriirlik tarihinden
itibaren yiiriirlige girecektir.

Paylara iliskin opsiyonlarin Iligkili Borsa'da islem gérmemesi halinde, sinirlama
olmaksizin Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin degiskenler veya
sartlar da dahil olmak iizere, mevcut ise Varantlarin sartlarindan herhangi birinde
veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gore soz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem gérmiis olmasi halinde
iligkiti Borsa tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan
Olaganiistii Olaya kargilik gelmek iizere [liskili Borsa tarafindan belirlenen kurallar
ve teamilller (mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapilacgktir veya
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(¢) Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihraggi, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin
tamamini agagidaki (iv) "Erken [tfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

ii1) Herhangi bir Ek Kesinti Qlayinin Qrtaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin
sart ve kosullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya ¢iktiginin tespit edilmesi
halinde, Ihragi, Varantlari asagidaki (iv) "Erken itfa" kapsaminda itfa etmeye
yonlendirilebilecektir.

ivi  Erken itfa

Yukandaki (i), (ii) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin
ortaya ¢ikmasi sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan Thraggimin Varantlari itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, Ihrag¢i tarafindan, ilgili olayin ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi’ne dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak fiizere, kismi olmamak kaydiyla,
Varantlarin tamami lhragg: tarafindan itfa edilecek ve lhragg tarafindan her bir Varant
sahibine, sdz konusu Varant sahibi tarafindan elde bulunduruian her bir Varanta iligkin olarak
Fesih Tutarina esit olan bir tutar 6denecektir. Fesih Tutarina iliskin Gdemeler, uzlagi Tarihinde
ve hem KAP'ta hem de Ihragg1 ve Piyasa Yapict’nin internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile
Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gosterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki
Diizeltmeler

i) Endeks Degisikliklerine iliskin Genel Yaklasim

AsaBidaki (ii), (iii), (iv) ve (v) numarali béllimlerde yer alan hitkiimler sakli kalmak
kaydiyla, Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Euro Stoxx 50, NASDAQ-100 ve
Dow Jones Industrial Average gibi endeksler ise gerekli degisimler genellikle endeks
hesaplayici tarafindan gerceklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma
fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir.

i) Halef Endeks Saglayicisi veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Saglayicisi tarafindan hesaplanmamasi ve ilan
edilmemesi ancak Hesaplama Kurulugu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks
saglayicisi ("Halef Endeks Saglayicis1”) tarafindan hesaplanmas: ve ilan edilmesi veya (ii)
kendi makul takdir yetkisi ¢ergevesinde hareket ederck Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edlldlgme gore 50z konusu Fndeksm hesaplanm351 lgm ayni veya blylik Slgiide benzer b1r
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yontemi kullanan herhangi bir halef endeks ile degistirilmesi halinde, her iki durumda da soz
konusu endeksin ("Halef Endeks") Endeks olduju addedilecektir.

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya ¢ikmis olmasi
ancak kendi makul takdir yetkisi ¢ergevesinde harcket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan
uygun goriildig sekilde bir Halef Endeks Saglayicisinin veya Halef Endeksin belirlenmemis
olmasi halinde, bu tiir herhangi bir olayn ortaya ¢ikmasi, uygun goriildiigi sekilde, Endeks
Degisikligi veya Endeks Iptali (agagida tanimlanmaktadir) teskil edecek ve (iii} "Herhangi bir
Endeks Diizeltme Olayinin Ortaya Cikmasi” hikiimleri bu dogrultuda, gegerli degigikliklerin
yapilmasi kosuluyla gegerli olacaktir.

iii) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olayinin Ortaya Cikmas)

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak,

(i) Nihai Degerleme Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi 6ncesinde, ilgili Endeks
Saglayicisi veya meveut ise Halef Endeks Saglayicist tarafindan iigili endeksin hesaplanmasina
iligkin formiilde veya ilgili Endeksin hesaplanma yénteminde herhangi bir maddi degisikligin
yapilmasi veya herhangi bir maddi degisikligin yapilacaginin ilan edilmesi veya soz konusu
endekste herhangi bir baska yolla Snemli bir sekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme
ve/veya diger rutin olaylar halinde séz konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik
yontemde veya s6z konusu formiilde Sngorillen herhangi bir degisiklik disinda) degisiklik
yapiimasi ("Endeks Degisikligi") veya ilgili endeksin kalic1 olarak iptal edilmesi veya sz
konusu endeksin yeni mevzuat hilkiimleri sonucunda artik kullanilmayacak olmasi ve boyle bir
iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin mevecut olmamasi ("Endeks iptali") halinde veya

(i) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, séz konusu Endeks Saglayicist veya
meveut ise Halef Endeks Saglayicisi tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve ilan
edilememesi ("Endeks Kesintisi” ve Endeks Degisikligi ve Endeks iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olay1") halinde veya

(iii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya diger ilgili tarihte veya herhangi bir
Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih ncesinde, ilgili Endekse iliskin olarak herhangi
bir Yé&netici/Karsilagtirma Olgiitii Olay1 Tarihinin ortaya ¢ikmig olmas: halinde;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, s&z
konusu Endeks Diizeltme Olayimnin Varantlar iizerinde maddi etkiye sahip olup
olmadigs tespit edilecek ve bdyle bir maddi etkinin s6z konusu olmasi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu (iii)
fikrast kapsaminda yapabilecegi diizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir
sonug ortaya ¢ikarmayacagimin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu
tarafindan Ihragginin Varantlari asagidaki (v) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye
yonlendirilebilecek olmasi kosuluyla, séz konusu endeks igin yaymlanan seviye
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yerine, icabinda, sadece stz konusu Endeks Diizeltme Olaynin hemen &ncesinde
soz konusu endeksi olusturan bilesenler kullanilmak @zere (iliskili Borsa'da artik
kote olmayan bilegenler haricinde) kendi makui takdir yetkisi dogrultusunda
Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Endeks Diizeltme Olayinin éncesinde gecerli
olan, s6z konusu endeksin hesaplanmasina ysnelik formiile ve séz konusu endeksin
hesaplanmasina iligkin ybnteme uygun olarak tespit edilen, s6z konusu Nihai
Degerleme Tarihindeki degerleme zamani itibariyle s6z konusu endeks igin olan
seviye kullanilarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyati hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurulusu tarafindan soz konusu Endeks Diizeltme Olayinim Varantlarin
lizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadig1 tespit edilecek ve bdyie bir
etkinin s6z konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul cercevede Karsilastirilabilir nitelikte olmak Uzere Hesaplama
Kurulugu tarafindan segilen, uygun gbriilecegi sckilde baska bir endckse veya
endeksler sepetine karsi yeniden dayandinlabilecektir ve boyle bir yeniden
dayandirilma sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, s6z konusu
yeniden dayandirmaya tekabiil etmek iizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagisinda, 6deme sartlarinda veya
diger sartlarinda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu belirienen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

(c) lliskili Borsa’da islem goren endekse iliskin opsivon veya vadeli islem
sozlesmelerinin isleme konmasinda, uzlasisinda, ddenmesinde veya diger
sartlarinda yapilan her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
meveut ise, Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya
ddemeye iligkin degigkenler veya sartlar da dahil olmak tizere ancak bunlarla simirli
olmaksizin, Varantlarin sartiarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun
duzeltmeler yapilacaktir ve s6z konusu diizeltme, iliskili Borsa tarafindan yapilan
ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen yiiriirliik tarihinde yirirliige gircecktir. Endekse iliskin opsiyon veya
vadeli islem sdzlesmelerinin Iligkili Borsa’da islem gérmemesi halinde, Varantlar
kapsamindaki uzlasiya veya ddemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil
olmak iizere ancak bunlarla simirli olmaksizin, mevcut ise Varantlarin sartlarindan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun
oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun tespitine gdre s6z konusu
opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin bu sekilde islem g&rmiis olmasi halinde
iligkili Borsa tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan
herhangi bir olaya tekabiil etmek iizere Iliskili Borsa tarafindan belirlenen kurallar
ve teamilller (mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapila aktir;

b

su kadar ki;
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(D bu islemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda
herhangi bir zaman hukuka aykirt olmasi veya olabilecek olmasi veya (B)
yukanidaki (a), (b) veya (c) fikralarinda 6ngdriilen cylemlerin ifasinin
Hesaplama Kurulusuna ySnelik gegerli ruhsatlandirma sartlarina aykir1 olacak
olmast halinde (veya o sirada herhangi bir tespitin yapilmis ofmasi durumunda
hukuka aykir1 olacak veya sz konusu ruhsatlandirma sartlarina aykmr olacak
olmasi halinde) veya

(I)  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda,
hangisi uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (c) fikralarinin higbirinin lhraggidan,
Hesaplama Kurulugundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticari
bakimdan makul bir sonuca ulagmayacaginin tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragg, asapidaki (v) "Frken itfa" fikrasina uygun
olarak Varantlari itfa etmeye yvonlendirilebilecektir.

iv) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin
sart ve kosullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olaymin ortaya ¢iktiginin tespit edilmesi
halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan ihraggi, Varantlar: asagidaki (v) "Erken itfa” fikrasma
uygun olarak itfa etmeye yénlendirilebilecektir,

V) Erken {tfa

Yukaridaki (ii), (iii) veya (iv) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin
ortaya ¢ikmasi sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan ihrageinin Varantlan itfa etmeye
ybnlendirilmesi halinde, Ihraggi tarafindan, ilgili olayin ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde  Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi'ne dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tiimi ihrage1 tarafindan
itfa edilecek ve Ihragei tarafindan her bir Varant Sahibine, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan
elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar denecektir.
Fesih Tutarina iliskin ddemeler, hem KAP'ta hem de ihragg ve piyasa yapict kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.3.Dayanak Varhgin/Géstergenin Fiyatinm Diizeltilmesi

Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatina iligkin diizeltme hali, Iliskili Borsa tarafindan
herhangi bir tarihte yayimnlanan ve bir hesaplama veya tespit icin kullanilan Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatimin daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yaym sonrasindaki bir
Uzlagt Donemi igerisinde ligkili Borsa tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, séz konusu
diizeltme sonucunda (mevcut ise) denmesi veya teslim edilmesi
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Kurulugu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, stz konusu Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagli olarak Varantlarin fiyatlarinda gerekli
diizeltmeler yapilacaktir. Ancak, Varantlar’m itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gosterge
fiyatlarinda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi veya hesaplanmas,
ve/veya belirli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olayin ortaya ¢ikip
¢ikmadiginin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4.Hukuka Aykirilik ve imkansizhik
Ihrageu, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagtmla, kontrolii digindaki sebeplerle;

(i) bir Mevzuat Degisikligi Olay’’na tamamen veya kismen bagli olarak
Varantlar’a iligkin ykiimliliiklerini yerine getirmesinin veya

(i) bir Mevzuat Degisikligi Olayr’na bagli olarak Thraggi’nin Varantlar’a iliskin
riskten korunma islemlerini siirdiirmesinin,

hukuka aykiri veya imkansiz hale gelmesi/gelecck olmasi durumunda Varantlar':
feshetme yetkisine sahiptir.

Bir Mevzuat Degisikligi Olayr meydana gelmesi halinde Ihraggi, ilgili kanun ve
diizenlemelerin cevaz verdigi dlgiide, Varant sahiplerine bir nakit tutar ddeyecektir; bu tutar,
soz konusu fesihten (hukuka aykiniik veya imkansizlik gz Sniinde bulundurulmaksizin)
hemen &nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin lhraggi’nin iyi niyet ve
ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplayacagi makul degerden, riskten korunma islemlerine
iliskin olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi gercevesinde
belirlenecek olan lhraggi’nin sona erdirme masraflari mahsup edilerek hesaplanacaktir. Varant
sahiplerine yapilacak demeler, hem KAP'ta hem de ihraggi ve Piyasa yapici kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 (“Endeks”) sadecc Borsa istanbul tarafindan olusturulmakta ve
hesaplanmakia olup Endekse iliskin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklari Borsa istanbui’un
milkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup, Endeksin
hesaplanmasinda  kullanilan  bilgilerdeki herhangi bir hatadan  &tiirii, Endeksin
hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanlislik, gecikme ve/veya
ihmalden veya Endeksin finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynakla an sorumluluk kabul
etmemektedir. Borsa Istanbul hicbir sekilde Endeks bazinda olusturulan ll' Vayant (“Finansal
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Uriin™) igin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal
Uriin’de kullanilmasi Borsa istanbul’un bu tirtinii onayladigint veya amaca uygun buldugunu
ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS™), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endistriyel miilkiyet hakkinin kullanilmas: ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda
tanimlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da
yikiimlalik altina girmez. Isbu dokiimanda BIAS’a atifta bulunulmus olmasi, Varantlarm
BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tagimamaktadir. BIAS Varantlarin
¢ikarilmasi igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol
oynamamaktadir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIiAS, endeks
hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara
uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin herhangi bir finansal iirline uygulanmasinda s6z konusu
olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa kars:
sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P 500 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor’s Financial Services LLC (“S&P”y’nin
ve Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones™)’nin tescilli markalaridir.
Markalarin lisans: S&P Dow Jones Indices LLC ye verilmis olup belirli amaglarla kullaniimak
tzere Goldman Sachs Grup, Inc.’e alt lisans verilmistir. Endeks, S&P Dow Jones Indices
LLC’nin bir iriinii olup Goldman Sachs Group Inc. Tarafindan kullamilmak iizere lisans
verilmigtir. Uriinlerin sponsorlugu, tanitim, satig1 veya pazarlamas) S&P Dow Jones Indices
LLC, Dow Jones, S&P veya ilgili bagh sirketleri (birlikte “S&P Dow Jones Indices™)
tarafindan yapilmamaktadir. S&P Dow Jones Indices, iiriinlerin sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir fiyesine, menkul kiymetlere yatirimin 8nerildigi veya Endeksin genel piyasa
performansim takip edecegi yoniinde agik veya zimni herhangi bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Endeks ile ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Group,
Inc. ile olan tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Endeksleri ile ilgili belirli markalarn,
hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarin lisanslanmasindan ibarettir, Endeks, Goldman
Sachs Group, Inc. veya iiriinlerden bagimsiz clarak S&P Dow lones Indices tarafindan
belirlenmekte, olusturulmakta ve hesaplanmaktadir. S&P Dow Jones Indices, Endeksin
belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasi Goldman Sachs Group, Inc. veya
driinlerin sahiplerinin ihtiyaglarint dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. S&P Dow
Jones Indices ihracin zamanlamasinn, fiyatlarn veya miktarin belirlenmesinden veya
iriinlerin  nakde g¢evrilmesi igin olusturulacak formiillerin  belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu islemlere katilmanustir. S&P Dow Jones Indices’in
driinlerin ydnetilmesi, pazarlanmasi veya islem gormesi ile ilgili higbir sorumlulugn veya
yukiimluliigi bulunmamaktadir. Endekse dayali yatinim Griinlerinin endeks performansimni
dogru bir sekilde takip edecegi veya olumlu yatirim getirileri saglayacagina iliskin herhangi
bir glivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices bir yatirim danismani degildir. Bir
menkul kiymetin bir endekse dahil edilmesi S&P Dow Jones Indice}, tarafindan bir menkul
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kiymeti alim, satim veya tutmaya ydnelik tavsiye olmadigi gibi yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir,

S&P Dow Jones Indices, endeksin veya ilgili bir verinin ya da endekse iliskin sézlii,
yazih ve elektronik haberlesme araglarinin uygunluguna, dogruluguna, giincellifine ve/veya
tamlifina iliskin glivence vermemektedir. S&P Dow Jones Indices, herhangi bir hata, ihmal
veya gecikme ilgili olarak higbir tazminat sorumltuluguna veya yitkiimliiliige tabi degildir.

S&P Dow Jones Indices, satisa elverislilik ve &zel bir amaca veya kullanima uygunluk
agisindan veya Goldman Sachs Group Inc.. uriinlerin sahipleri veya diger kisiler veya
kuruluglar tarafindan endeksin kullanimindan veya beraberindeki verilerden elde edilecek
sonuglar ile ilgili agik veya zimni herhangi bir taahhiitte bulunmamaktadir. Yukarida belirtilen
hususlara sinirlama teskil etmemek kaydiyla, sozlesme, haksiz fiil, kusursuz sorumluluk veva
herhangi bagka hal fark etmeksizin, bdyle bir olasiliktan haberdar edilmis olsa dahi, S&P Dow
Jones Indices higbir durumda, kar kayplari, islem kayiplari, kayip zamanlar veya iyi niyet
tazminatt dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere herhangi bir dolayli, §zel, anizi, cezai veya
bagl zararlardan sorumlu olmayacaktr. S&P Dow Jones Indices ve Goldman Sachs Group,
Inc. arasinda gergekiesmis higbir s6zlesmenin veya diizenlemenin S&P Dow Jones Indices’in
lisans verenleri diginda iigiincii kisi lehtar1 yoktur.

DAX ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Brse AG’nin bir tescilli markasidir. Deutsche Borse AG (the "Lisans
Veren™) isbu Finansal Arag’a sponsorluk yapmamakta, bu Finansal Arac’t pazarlamamakta
veya herhangi bir anlamda desteklememektedir. Lisans Veren, Endeks’in ve/veya Endeks
Markasr’nin hem kullanimindan elde edilen sonuglara hem de belirli bir noklada veya belirli
bir tarihteki Endeks degerine iligkin agitk veya zimni olarak herhangi bir beyan ve taahhiitte
bulunmamaktadir. Endeks, Lisans Veren tarafindan hesaplanmakta ve yayimlanmaktadir.
Bununla birlikte, mevzuatta izin verilen olgiide, Lisans Veren, Endeks'teki muhtemel
hatalardan dolay: igiincti kisilere kargi sorumlu olmayacakur. Ayrica, Lisans Veren’in,
yatirimcilar da dahil oimak iizere iigiincii kigilere karsi Endeksteki muhtemel hatalari belirtme
zorunlulugu yoktur. Endeksin Lisans Veren tarafindan yaymlanmasi ve de Endeks ile ilgili
olarak Endeks ve Endeks Markasinin Finansal Arag veya Endekse dayali diger menkul
kiymetler veya finansal Uriinler ile baglantili olarak kullanilmas: igin bir lisans verilmesi,
Lisans Veren tarafindan bir sermaye yatiimi yapilmasi onerisi veya herhangi bir sekilde bu
liriine yapilan bir yatirimin onerilebilir olmasina iliskin olarak Lisans Veren tarafindan bir
taahhiit veya goriis anlamima gelmemektedir. Endeks ve Endeks Markasina iliskin tiim haklarin
tek sahibi olarak Lisans Veren, yalnizca Finansal Arag ihracqisina Endeks ve Endeks
Markasinin yani sira Endeks ve Endeks Markasina yapilan herhangi bir referansin lisansini
vermistir.
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DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKSIi HAKKINDA YASAL
UYARI

Dow Jones Industrial Average® Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC veya
istiraklerinin (“SPDJI™) bir iiriinii olup, ihraggi’ya kullanim i¢in lisans verilmistir. Standard &
Poor’s® ve S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”Y'nin; Dow Jones® ise,
Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”) nin tescilli markasidir; ve bu markalarin
kullanim1 i¢in SPDJI'ye lisans verilmis olup, amaglar igin Thrager’ya alt lisans verilmistir.
SPDJI, Dow Jones, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu Varantlarin sponsorlugunu
yapmamakta, Varantlar desteklememekte, satmamakta veya pazarlamamaktadir. Ayrica, séz
konusu taraflardan higbiri s6z konusu iiriinlere yatirim yapilmasinin dnerilebilir olmasina dair
herhangi bir beyanda bulunmamakta olup, Dow Jones Industrial Average® Endeksi’nin
hatalari, ihmalleri veya bozulmalarindan sorumlu degildir.

EURO STOXX 50 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

STOXX ve lisans vereninin menkul kiymetler ile ilgili herhangi bir sorumlubugu
bulunmamaktadir. Ozellikle, STOXX ve lisans veren] acik veya zimni olarak giivence
vermemekte ve agsagida yer alan hususlarda garanti vermemektedir:

- Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahipleri veya EURO STOXX 50
endeksinin kullanim ile baglantili olan herhangi bir baska kisi tarafindan elde
edilecek sonuglar ve EURO STOXX 50 endeksi beraberindeki veriler ve elde
edilemeyen sonuglar;

- EURO STOXX 50 endeksinin ve verilerinin dogrulugu ve tamhigi:

- EURO STOXX 50 endeksinin veya endeksteki veriye iliskin olarak satisa
elverislilik ve 6zel bir amaca veya kullamima uygunlugu;

- STOXX ve lisans vereni EURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay1 sorumlu olmayacaktir;

- STOXX ve lisans vereni, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir
durumda, mahrum kalinan kar ya da dolayli, cezai, ézel veya bagli zararlardan
sorumlu olmayacaktir.

- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasindaki lisans sdzlesmesi salt onlarin yararina
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir ligiincii kiginin yararina degildir.
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NASDAQ-100 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, OMXS30™ ve OMXS30 Index™,
NASDAQ OMX Group, Inc’in (bundan bdyle istirakleriyle birlikie “Sirketler” olarak
anilacaktir) tescilli markalar ve ticari unvanlaridir ve Goldman Sachs International tarafindan
kullanim1 igin lisans verilmigtir. Menkul kiymetlerin hukuka uygunlugu ve yerindeligi
agisindan Sirketler tarafindan goriis agiklanmamaktadir. Menkul kiymetlerin ihraci, tanitimi,
satig1 veya pazarlanmas: Sirketler tarafindan yapilmamaktadir. Sirketler menkul kiymetlere
iligkin olarak herhangi bir giivence vermemekte ve herhangi bir sorumluluk kabui
etmemektedir.

ICE YASAL UYARI

ICE, iiriinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta,
satmamakta veya tamtimini yapmamaktadir. ICE, Kitalararasi Borsa -Infercontinental
Exchange, Inc.- anlamina gelir, ICE, iiriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya
agiklama ve beyanlarm dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. ICE,
uriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatiim iriinlerine yatirimin
Onerilebilirligi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE nin,
IThrager veya herhangi bir istiraki ile iiriinlerde kullamimak iizere ilgili markalarin kullamilmasi
diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir. [CE, ihra¢ edilecek olan iiriinlerin
zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde
gevrilmesi igin olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasma katilmarmistir ve
bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE’nin, iriinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi ve islem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyat: ve LBMA Giimiis Fiyat1 LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamma gelir ve "Benchmark
Sponsoru” olarak anilir. LBMA Platin ve Paladyum Fiyati LBMA’nin bagli istiraki olan
Precious Metals Prices Limited’e aittir. LBMA, iiriinlere sponsor olmamakta, tirinleri tasdik
etmemckte/onaylamamakta, satmamakta veya tamtimimi  yapmamaktadir. Benchmark
Sponsoru, Urlinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriin
sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatim iiriinlerine veya zel
olarak iiriine yatinmin Snerilebilirligi veya Benchmark’in genel piyasa performansim takip
edecefi yoOniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Bernchmark
Sponsoru'nun, Ihraggr veya herhangi bir istiraki ile iriinlerde kullanilmak iizere
Benchmark’larin  ve ilgili markalarin  kullaniimasi  diginda  herhangi  bir  iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iriinlerin zamantamasinn, fiyatlandirmasinin
veya miktarlarinin  belirlenmesine veya drilnlerin nakde cevrilmesi i¢in olusturulmus
denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamistur ve bu islemlerden sorumly
degildir. LBMA’nin, iriinlerin ydnetilmesi, pazarlanmasi ve islem gor esiyle ilgili hicbir
sorumlulugu mevcut degildir. *
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CME GRUBU YASAL UYARI

CME Group Inc. biinyesinde, Designated Contract Markets (Belirlenmis Sézlesme
Piyasalari, “DCM™), Chicago Mercantile Exchange Inc (“CME™). Chicago Board of Trade,
Inc. (“CBOT™), New York Mercantile Exchange, Inc. (“NYMEX") ve Commodity Exchange,
Inc. ("COMEX™) olmak iizere dort adet borsa bulunmaktadir. CME Takas Birimi, CME Grubu
DCMleri igin bir tiirev arag takas kurulusudur. CME Grubu, internet sitesinde yer alan
bilgilerin, metinlerin, grafiklerin, linklerin veya diger igeriklerin kesinlii veva eksiksiz
olmasina iligkin bir taahhiitte bulunmamakta olup CME Grubu, s6z konusu materyallerdeki
hatalar veya eksikliklere iligkin bir sorumlulugu bulunmad gin beyan etmektedir. CME Grubu,
internet sitesindeki bilgilerin glincellenmesine iligkin herhangi bir taahhiitte bulunmamaktadir.
Gegmise veya tarihsel performansa iligkin bilgiler gelecek performansin gdstergesi olmayip,
sbz konusu bilgilere giivenerek hareket edilmesi ile ilgili sorumlulugu meveut degildir.

BLOOMBERG YASAL UYARI
Bloomberg®, “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg

Finance L.P ve istiraklerinin (kolektif olarak “Bloomberg™ diye anilmaktadir.) hizmet
markasidir.

5, HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1.  Halka arzin_kosuMari, halka arza iliskin_bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 sonrasinda, Borsa Istanbul’un kotasyon
onay! ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem
gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirum kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 55.860.000 TL nominal degerli 5.586.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkmmda bilgi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

lgili bilgiler igin lutfen |1 numaral “EKLER” bbliimiinde ver alan EK-2’deki tabloya
bakiniz.

Goldman Sachs International

93

ekl Hukuk Bitrosy
y . . - - -b050-509
Dogrulama Ko R on o oA



3.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile bagsvuru verleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar’nda
Borsa’da satig ydntemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi
ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unlii Menkul Degerler
A.§. tarafindan gergeklestirilecektir. lhraggr Bilgi Dokiimaru tahtinda vapilacak Varant
thraglarinda, fiyat hesaplamalani ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii Menkul
Degerler A.§. araciliftyla Borsa Istanbul’a iletilecektir. Unlii Menkul Degerler AS., GSI
tarafindan ihrag edilen riinlerin adil ve devaml olarak fiyatlanmasinda GSI'yi kontrol
edecektir.

Piyasa yapici, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olusmasina
yonelik olarak mevcut diizenlemeler gergevesinde alis-satis seklinde ¢ift tarafl kotasyon
vererek piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidir. Bu
amagla yatirimeilar, islem emirlerini hizmet aldklar1 aract kurumlar vasitasiyla verebilecektir.
Bu gergevede iglemler Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla baslayacak olup,
yatirimeilar alim emirlerini yatirim kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatinm
kurulusu araciligiyla katilabilirler.

3.14. Talep edilebilecek asgari ve/veva azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.5. Yatinm kurulusu varantysertifikasi almak icin basvuru vapilacak verler ile
bunlarn bedellerinin ddenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim

kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatinm kurulusu varanti/sertifikasi bedellerinin
ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.
Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatirimeilar emir iletimine
aracilhk veya islem aracihggma yetkili herhangi bir yatrim kurulusu vasitasiyla Borsa
Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci Kurumlarin
miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve s6zlesme
imzalamadan Once varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliliikler ile soz
konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nce
belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglart Risk Bildirim Formu’nu
kullanmalar: ve séz konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yvatinmctilarinin
soz konusu formu okuyup anlamig olmalart ve ilgili formda belirtilen hususlar goz oniine
alarak islem yapmalan gerekmektedir.
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(b)  Yatinm kurulusu varantlarinm/sertifikalarinin teslimine iliskin hilgi
Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satigin tamamlanmasim miiteakip sermaye
piyasast mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baglanacaktir,

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanl olarak MKK
kayitiarina alinacaktir,

Varantlar satigtan sonraki ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimet
hesaplarina yansitilacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihrag¢1 tarafindan, Varanta iliskin alim satim emirleri Piyasa Yapicisi aractlii ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Soz konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa
Yapicisi tarafindan gergeklestirilen diger alim satim iglemlerine yonelik bildirimler Kurul’un
tzel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapilacaktr. Ayrica fhraggl, ihraggida idari sorumlulugu
bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin
diizenlemelerinde tammlanan iligkili taraflarca Varantlara iliskin olarak gerceklestirilen alim
satim islemleri giinlilkk olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise
haftalik olarak Kurulun &zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde kamuya agiklanacaktir,

5.1.7. Basvuran vatinmcilar tarafindan satis fivatinin _iizerinde 6denen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin_satisinin_ne zaman ve_hangi
sartlar altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecefi veva ertelenebilecegi
hakkinda aciklama

ihrager Varant ihracimt Kaydi ihrag Tarihi 8ncesinde iptal etme hakkini sakli
tutmaktadir. Kaydi ihrag Tarihi sonrasinda, ihraget, kontroli disindaki sebeplerle Varantlar
uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen
veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii digindaki sebeplerle
Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir
olmadifint tespit etmesi durumunda, yiiriirlikteki mevzuat izin verdigi 6lgiide kendi takdir
yetkisi gergevesinde Varantlari erken feshedebilir. Thragginin Varantlart erken feshetmesi
durumunda, Ihrag¢1 uygulanacak hukukun izin verdigi olgiide, yasal ve uygulanabilir olup
olmadigina bakmaksizin, her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusu tardfindag gercek pisasa
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deferi olarak belirlenen tutardan Dayanak Varliga/Géstergeye bagh riskten korunma
islemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptigi masraflart ¢ikardiktan sonra elde edilen
tutari ddeyvecektir,

2.1.4, 2.1.5, 2.1.6 ve 4.2.4 no’lu biliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Ihragc1

Varantlarin ihracini agagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir scbeple iptal edebilir:

a.

Goldman Sachs International

Ihragginin Varantlar gergevesindeki yiiktimlitliiklerini yerine getirmesinin kismen veva
tamamen hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baslandig: durumla kargilagtirildiginda)
dogrudan veya dolayhi olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda dnemli
artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

ihragginin  Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar1 satin  almasinin,
olusturmasinin, yeniden yapilandirmasinin. bu pozisyonlari birbirleriyle ikame
etmesinin, stirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinim veya satilmasinin (“Riskten
Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykirt veya makul bir
degerlendirme ¢ercevesinde imkansiz hale geldigini veya her tiirli vergi artisl, vergi
menfaatleri veya [hragginin vergisel durumuna iliskin diger olumsuz etkiler de dahil
olmak f{izere (Varantlarin halka arzina baslandigs durumla kargilastirnldiginda)
dogrudan veya dolayli olarak Varantlara iligkin riskten korunma islemleri igin
katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya iicretlerde dnemli
artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varligin/Géstergenin seviyesinin veya
fiyatimin  belirlenmesine iligkin olarak uyguladigi yontemi veya Hesaplama
Kurulusu’nun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatini
belirleme yeterliligini olumsuz y&nde etkileyen bir olayin meydana gelmesi:

Bir Dayanak Varhgin/Gostergenin kottan gikarilmast, birlesme olay, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varhgin/Gostergenin hesaplanmasina
iligkin formiilde veya ydntemde veya yatirim Kararlarinda, politikalarinda, strateji,
yonetim veya kurucu belgelerinde dnemli bir degisiklik meydana gelmesi veya
Ihragginin kendi makul takdiri ¢ercevesinde belirleyecegi bagka tnemli bir degisiklik
sonucunda Dayanak Varligin/Gostergenin énemli élgiide degismesi veya etkilenmesi;

Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep Thragginin yitkiimloluklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya Snemli lgiide etkileyecek herhangi bir durum
veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya
insan irtinii felaketler, silahli ¢atigma, terrist eylemler, isyan ve is¢i ayaklanmalari ve
diger benzer etkili durumlart da kapsamaktadir;
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f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gdstergeye (her tiirlii Referans Varligin alim satimi da
dahil olmak iizere) iliskin likidite veya piyasa kosullarimn 6nemli dlglide olumsuz
etkilenmesi;

2. Ihragginin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari
durumunda 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi.

5.1.9. Yatirnmalara satin alma taleplerini geri cekme imkani verilivorsa, taleplerin geri

cekilebilecegi siire

YOKTUR.

5.2, Da&itim ve tahsis plam

YOKTUR.

5.3.  Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin_satis fivati veya fiyatin_tespit
edildigi/edilecefi vontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin satig degeri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, Varantin
Isleme Koyma Fiyati, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhk degeri, vadeye
kalan zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagl olarak opsiyon fiyatlandirma
modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlari
da varantin satig fiyatini etkiler.

Her bir tertip igin Varant bagina ilk satis fiyati, Borsa Istanbul’da satistan bir giin dnce
lhraggimun  www.goldmansachs.com.tr adresli ve Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
www.unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www .kap.org.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa {stanbul’da islem gérmeye baglamasindan
itibaren alim ve satim fiyatlar1 degisiklik gosterebilir.

5.4. Aracblk viiklenimi ve halka arza aracihk

5.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:2i/11 K:1 Masiak 34485 Sariyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul
Degerler A.S. olacaktr.

5.42. Halka arzin vapilacag iilkelerde ver alan saklama ve ddeme kurulusiarinin
isimleri

YOKTUR.
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5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirnm Kurulusu Yatinnm Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin | Varantlarimin/Sertifikalarinin
Olusturulmussa Halka Arz Halka Arz
Yetkili Konsorsiyumdaki Araciifin Nominal Edilen Nominal Edilen
Kurulus Pozisyonu Tiirii Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
Oram (%) Orani (%)
Unlii En Iyi
Menkul - Gayret - - 55.860.000 100
Degerler Aracilif
AS.

5.4.4. Aracihk ve viiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Ihrager ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eyliil 2021 tarihinde imzalanan
Varantlar & Sertiftkalara Iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapiciign Sozlesmesi,
isbu Sermaye Piyasasi Aract Notuw’nun imza tarihi itibariyla hala yiiriirliiktedir. Sézlesme
uyarinca Unlii Menkul Degerler A.S.. isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek
Varantlar i¢in temsilci, yetkili kurulug ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gosterecektir.

Sozlesme tahtinda, fhraggi, Unlii Menkul Degerler A.S5.yi Varantlar i¢in temsilci,
yetkili kurulusu ve Piyasa Yapici olarak atamakta ve Unlii Menkul Degerler A.S. bu gorevi
yerine getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. Sozlesmenin diger szel sartlarl zaman iginde
yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak miinferiden kararlastirabilecektir. Sézlesme Tiirkiye
Cumbhuriyeti kanunlarina tabi olup sizlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazlik i¢in Istanbul
merkez (Caglayan) mahkemeleri ve icra miidiirlikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulugu Goldman Sachs International’dir.

[hraggi, herhangi bir zamanda, baska bir kurulugu da Hesaplama Kurulusu olarak
gorevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun girevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atanincaya kadar mevcut Hesaplama
Kurulusu’nun gérevi devam edecektir. Kurulusla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant sahiplerine Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu araciliiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugu, Ihragginin da onayiyla, gorev ve edimlerini herhangl bir tan
uygun pdrecegi liglincti sahislara devredebilir.
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5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim Kurulusu varanti/sertifikas) basma malivet

Kurum Ucret Aciklama |
Kurul Ucreti ihragei Bilgi | Isbu iicret, ihraggi tarafindan Kurul
Dokiiman:  tahtindaki | adina agilmis banka hesabina
Varantlarin ~ Nominal | yatirlacaktir. Ek hesaplamalar ve
Degeri tizerinden %0,2 | 6demeler takip eden 6 (alt:) ayhk
donemlerde  Varantlarin  vade
tarihine kadar yapilacaktir. Ucret,
Varant Tebligi’nin 16’nc
maddesine gre hesaplanmaktadir.

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alinan her bir Acilan her yeni islem strasi (her bir
Ucreti Varant igin 3.680 TL + | ISIN) i¢in alinmaktadir.
BSMV

Borsa  istanbul  Endeks | 10.000 USD  Sabit | Her bir Varant i¢in &denen igbu
Lisanslama Ucreti Ucret + her bir Varant | Gicret icin st limit 1%inci Endeks
i¢in 500 USD igin 25.000 USD ve 2’nci Endeks
icin 40.000 USD’dir. Sabit iicret 1
(bir) yillik sdzlesme doneminin
basinda ve degisken iicretler
sbzlesme doneminin  sonunda

yatiriler.
MKK  lhrag  Hizmetleri | 0,01% Kaydilestirilen ~ varant  adedi
Ucreti lizerinden &denen licrettir. Varant

basina fist limit 25.341 TL ve yillik
iist limit 675.584 TL dir.

MKK Nakdi Uzlagi Ucrcti 0,005% thragg tarafindan, yapilan her bir
islem i¢in Odenccek nakdi uzlas
ficretidir. Islem bagina alt limit
8477 TL ve dst limit 422.220

TL dir.
Takasbank  ISIN  Kodu | 250 TL + BSMV Yerli-yabanci ayrimi olmaksizin
Tahsis Ucreti her bir ISIN kodu tahsisi i¢in 250

TL + BSMV’dir.

Yukarida belirtilen iicretler diginda Ihragg1 ayrica Borsa istanbul ve MKK nin talep
edebilecegi ek hizmet bedellerinin yani sira, Thragg1 Bilgi Dokiimani’nin t;rede yimlandig
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil iicretlerini 5demekle yiikiimliidiir. y
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5.6.  Talepte bulunan vatinmeinin éidevecesi malivetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatinm kuruluglarina
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeilar olasi vergisel sonuglar igin isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 9 no’lu bliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine aittir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarmn/sertifikalarinin_borsada islem gérmesine iliskin
¢saslar ile islem gérmeye baslayacag muhtemelen tarihler

Varantlarin iglem gdrmeye baslayacagi muhtemel tarih 23/07/2025°tir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baglamak lizere ihrag ertelenecektir. S5z konusu ihracin ertelenmesi durumunda
kaydi ihrag tarihine iligkin bilgiler www goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com
internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2. lhrac edilecek ve borsada islem gdrecek aymi _nitelikteki vatirnm kurulusu
varanti/sertifikasi _grubundan yatinnm_kurulusu _varantlarimin/sertifikalarinin
halen istem gérmekte olduklan tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Ihraggt tarafindan Ttirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar
ve senetler bagta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX Isvigre ve Hong Kong
Borsalari olmak {izere diinyanin gesitli borsalarinda islem gérmektedir.

6.3. Borsada islem girecek olan vatinmm kurulusu varantlarimin hangi durumiarda

islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Borsa istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin “Varantlarin Borsada Islem Godrmesine
lliskin Usul ve Esaslar” bpliimiinde yer alan 2’nci madde uyarinca, borsada islem gdren
varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmas:,

b) Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak
varliginin birlesme, devrolma veya diger nedenlerie kottan ¢ikarilmasi
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Borsa [stanbul Pay Piyasasi Prosediiri’niin “Varantlarin Borsada Islem Gormesine
Iligkin Usul ve Esaslar” béliimiinde yer alan 15’inci madde uyarinca, Varantlarin islem
sirasinin gegici olarak kapatiimasina yol agabilecck durumlar asagidaki gibidir:

a} DayanaZi pay olan Varantlarda, ilgili paymn sirasinin isleme kapatilmas)
durumunda, bu pay ile ilgili tim Varant siralar1 da isleme kapatilir.

b) Dayanagi endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa
dahi Varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant
sirast da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda
sira isleme kapatilabilir.

¢) Yagsanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimei ¢ikarlarinin korunmasina yénelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. Stz konusu talep Borsa Genel Miidiirligiince
degerlendirilir,

d) Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da Piyasa Yapict olmaya iligkin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degigiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi
atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur. islem sirasi
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir
karar alinmadig siirece) Varantin islem stras1 vade sonuna kadar kapal kalir.

e) lhragginin herhangi bir Varantta yiikiimluliiklerini yerine getirememesi, [hraggi jle
ilgili iflas. konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, thraggmnin titm Varantlari
isleme kapatilir.

Dayanak Varhigin/Gostergenin iglem gordigii piyasalarin kapali olmast veya
ihragg1’nin faaliyetlerini siirdiirdiigii iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda kotasyon verilmez

ya da s6z konusu Varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4. Pivasa vapici ve pivasa vapicihin esaslam

a) Piyasa yapicinin unvani
Unlii Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicibik esaslar hakkinda bilgi

13 Eyliil 2021 tarihli Varant & Sertifikalara iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Pivasa
Yapicihigr Sozlesmesi ile Thraggr, Unlii Menkul Degerler A.S.’yi Varant Tebligi’nin 13.
Maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapici tayin etmistir. S6zlesme esdsen Unlii Menkul
Degerler A.$.’nin Tirk hukukuna gore Piyasa Yapici, temsilei ve yetkilj
yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.
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S6z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatini Ihrage: belirleyecektir.
ihrager tarafindan belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicist olan Unli Menkul
Degerler A.§. aractligiyla Borsa [stanbul A.$.’ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicihik
faaliyeti olmayan likit bir piyasada olusacak fiyatlardan farkhhk gosterebilecektir.

ihragg1 tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarini belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarin gergek degeri ile Ihragg: tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim
makasidir. Ihraggr buna ek olarak Varantlar igin baslangigta belirlenen bir pesin {icreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim iicretleri ve masraflar1 (yonetim, islem
ve diger licretler dahil olmak tizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatlar
Varantlarin lhrag Fiyatindaki baslangig degeri iizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilegenleri tarafindan denen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle lhraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nun 5.3 no’lu bdlimu).

Varantlara iligkin alim-satim makasi Thragg1 tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe
ve belirli gelir karsiliklarina gére belirlenecektir.

Yonetim {icretleri gibi bazt masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde diigilmemekte (pro rata temporis), ancak ihragei tarafindan
belirlenecek daha erken bir donemde Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak
digtilmektedir. Ayn1 husus Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarin niteligi geregi
lhraggiya atfolunabilecek diger gelirler igin de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak
(idsterge veya bilesenleri islem goriirken degil, ancak daha dnceki bir asamada vade boyunca
veya belirli bir zaman araliginda beklenen kar Payina gore diisiilmektedir.

Ayrica lhraggi tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirlemede kullanilan parametre
degerlerini degigtirilebilir; Srnegin alim-satim makasim yiikseltebilir veya dusiirebilir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyarinca Thrag¢tya yapilacak her
tiirlii tebligat Unlil Menkul Degerler A.S. araciligiyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BIiLGILER

YOKTUR.

Goldman Sachs International

102

fre¥h: Hukuk Biirosu

P
. . 2316-450e-b050-509030b6d306
DogrUama LBk Gov tdoKuman-dogralana




8. DiGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciva damsmanhk vapanlar hakkinda bilgiler

Erylirekli Hukuk Biirosu, ihrag¢i tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu
sermaye piyasasi aract notunun, ihrag¢r bilgi dokiimaninin ve dzetin hazirlanmasi ve Tiirk
hukukuna iliskin konularda danigmanlik hizmeti vermistir.

8.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile iiciincii kigilerden alinan bilgiler

7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, ingiltere ve Galler’deki Yeminli Mali Miisavirler Birligi’ne
kaytls bir liye firmadir. Sorumlu ortak bag denet¢i Jonathan Holloway’dir.

*31.12.2023 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine
iliskin rapor:

Gaoriis
Goriigiimiize gore, Goldman Sachs International’in finansal tablolar::
. 31 Aralik 2023 itibariyle girketin faaliyetlerine ve séz konusu tarihte sona eren

yila iliskin karina ve nakit akiglarina iligkin duruma yonelik gergek ve dogru bir
gOriiniim yansitmaktadir;

. Birlesik Krailik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina uygun
olarak gerektigi sekilde hazirlanmistir ve
. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak

hazirlanmgtir,

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2023 tarihli Bilango ile aymi tarihte sona eren yila
ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
Snemli muhasebe politikalarina iligkin bilgiler ile diger agiklayic: bilgileri igerene finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmas1 sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon
(AT) uyarmca benimsenen uluslararasi finansal raporlama standartlarina iliskin ayn
goriis

Finansal tablolarin ilisiginde yer alan Dipnot 2 “Hazirlik Esaslari”nda agiklandigi
Uzere, sirket, Birlesik Krallik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina ek olarak
Avrupa Birligi’nde gecerli olmasi sebebiyle 1606/2002 savili Regiilasypn (AT) uyarinca kabul
edilen uluslararasi finansal raporlama standartlarini da uygulamastir.

Goldman Sachs International

103

A 7 Cakn
irgddT Hulk Friirosn

POgama SRRk o fdoRuman-dog




Goriigimiize gore, girketin finansal tablolart Avrupa Birligi dahilinde gegerli olan
1606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyarinca kabul edilen uluslararasi finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.”

8.3. Ihracciva iliskin _derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin_anlanm
hakkinda bilgi

Giinliik faaliyetlerinin bir kisminin fonJanmasi igin GSI tarafindan bor¢ sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve bor¢ finansmaninin maliyeti ve kullamlabilirligi GSI’nin
ve Grup’un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlar, GS1 tarafindan tezgahiistii
tirev araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere
girisilmesinin planlandig1 durumlarda ayrica 6nem arz etmektedir.

Ihraggr’min kredi notlar, higbiri Avrupa Birligi’nde kurulu veya 106072009 Sayili
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, “CRA Regiilasyonu”) kapsaminda tescilli kurulus
olmayan, Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s™) ve The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir birimi olan Standard & Poor’s Financial Services LLC. (“S&P”, Moody’s ile birlikte
“Derecelendirme Kuruluslar™) tarafindan verilmigstir. Genel olarak, séz konusu kredi
notunun (1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi
("ESMA”) nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme
kurulugu tarafindan verilmemesi veya gecerli bir sekilde onaylanmamast veya (2) CRA
Regiilasyonu kapsaminda onaylr olan, Avrupa Birlii disinda kurulu bulunan herhangi bir
derecelendirme kurulugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa’da diizenlemeye tabi olan
yatinmeilar tarafindan mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kullanilmas:
yasaktir.

Moody’s’in ve S&P’nin AB bagh ortakliklari CRA Regiilasyonu kapsaminda
tescillidir. DBRS, Fitch, Moody’s ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin sdz konusu AB
bagh ortakliklan tarafindan onaylanmast ESMA tarafindan onaylanmistir. Bu dogrultuda,
Moody’s ve S&P tarafindan verilen kredi notlarn AB’de mcevzuata ydnelik amaglar igin
kulfanilabilir.

Kredi notlar1 zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda
bu kredi notlarinin gegerli olacagina dair herhangi bir giivence soz konusu degildir. Kredi
notlari, herhangi bir menkul kiymetin satin alinmass, satis1 veya elde bulundurulmasi yéniinde
bir tavsiye teskil etmemektedir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun imza tarihi itibariyle yukarida belirtilmekte olan
kuruluslar tarafindan verilen GSI’'nin derecelendirme notlari agsagidaki sekildedir:
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, ) Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme | Derecelendirme \ . e e
.1 Derecelendirme Derecelendirme Goriiniim
Kurulusu Notunun Tarihi
Notu Notu
Moody’s 23.09.2024 Al P-1 Duragan
S&P 23.04.2024 A+ A-l Duragan
Fitch 26.06.2024 A+ Fl Duragan

GSI'nin derecelendirme notlarina ayrica https://www.goldmansachs.com/investor-
relations/creditor-information/credit-ratings.pdf adresinden de erisilebilir.

8.4. Diger hususlar

thragginin 2022 ve 2023 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal
raporlan ile 2023 ve 2024 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem finansal
raporlari  fhraggimin - www.goldmansachs.com.tr  adresi  piyasa yapict  Kurumun
www.unlumenkul.com adresi ve wwwkap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilmistir.

Yatirimetlar, mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkge versiyonlari arasinda herhangi bir
¢eliski bulunmasi halinde Ingilizce versiyonun iistiin tutulacaginin bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARISERTIFIKALARI ILE ILGILIi
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilart ve/veya satictlari, Varantlarin satin alim fiyatina ek olarak, devrin
gergeklestigi iilkenin kanunlarina ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri &demekle yiikiimlii olabilirler. Buna ek olarak Varantlari igeren islemler (alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefat, sahipler ve potansiyel
alicilar bakimindan, diger hususlarin yani sira sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiisiine
baglt olabilecck ve diger hususlarin yani sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar
vergisi, BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak iiriin kosullarinda éngdriilen tiim Varant sahibi masraflari
ilgili Varant sahibi tarafindan &denecektir. Varantlara iligkin tiim 8demeler veya halin icabina
gore teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi
olacaktir. Sz konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iligkin miilkiyet,
s6z konusu Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlaria baglantil
olarak dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden
olursa olsun diger 6demelerden Ihrage1 sorumlu olmayacak veya bunlar1 ddemekle yiikiimlii

ilgili Varant sahibi tarafindan denecektir.
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Agagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmasi ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tagimaktadir. Bununla
birlikte, asagidaki bilgiler, Varantlarin alimina, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya
isleme koyulmasina yonelik karar ile tlgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli
bir gbriis anlamina gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlari iceren
islemlerin sonucu bakimindan kendi vergi danismanlarina danisilmasi gerekmektedir.

a) Gelir (Stopaj) Vergisi

Tiirk menkul kiymetler borsalarinda islem goren Varantlarin elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu’nun 67.
Gegici Maddesi (“Gegici Madde™) kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S6z konusu
rejime gore, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve aract kurumlar tarafindan, bu
banka veya araci kurumlar tarafindan miisterileri adina yaptiklan islemlerden
kaynaklanan gelirlerine ii¢ aylik esasta stopaj uygulanmas: gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikariimasi halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina (diger bir
deyisle, satis fivatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, &denen
BSMV’nin ¢ikarilmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlarin isleme
koyulmasi {iizerine yapilan 6demeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin ¢ikarilmasi)
uygulanir.

Varantlar elden ¢tkarilmadig: veya isleme koyulmadif siirece, Varantlar herhangi bir
gelir iiretmedikleri siirece Varantlarin elde bulundurulmasimin vergisel bir etkisi
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Turkiye’deki, Tiirkiye'de mukim olmayan ve Tiirkiye'de
isyerine veya daimi temsilciye sahip olmayan yatirimcilarin sermaye piyasast
araclarindan elde ettikleri gelir iizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayriea,
Tirkiye'de, sermaye piyasasi araclarini isletme disi varliklar olarak ellerinde
bulunduran ve mukim bireysel yatirimeiiar agisindan da gelir {izerinden alinan nihai
vergidir.

Tiirkiye’de mukim olan kurumlar yatirimeilar igin, sermaye piyasas: araglarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca
Odenen stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasasi
araglarini isletme varliklarinin bir pargasi olarak elde bulunduran mukim bireysel
yatirimeilar igin bu sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir, bunlarin ticari
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isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi orani
%15°dir. Bununla birlikte, ayni tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir
kategorileri igin %0°a veya %10’a diigliriilmiis oranlar sz konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatirmcilar tarafindan asagidaki hususlarin dikkate
alinmasi da tavsiye olunur:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karari’nin 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iligkin
olarak Borsa Istanbul’da islem gdren vadeli islemler ve opsiyonlar ile araci kurulug
Varantlar1 da dahil olmak iizere, paylardan (yatinnm kuruluslarinin paylari harig) elde
edilen kazanglardaki stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gercek kisi ve tiizel kisiler
igin 01 Ekim 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhigrmin 19.01.2012 tarihii Resmi Gazete’de yayimlanan 282 seri
numaralt Gelir Vergisi Tebligi’'ne gire (B6liim 6); paylara ve pay endekslerine iligkin
olarak Borsa [stanbul’da islem g&ren Varantlardan elde edilen gelirler igin %0 oraninda
stopaj gegerli olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara
iliskin gelirler, Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa
Istanbul’da islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse scnedi endeksine dayali
olmayan yatinim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler lizerinden %10 oraninda
stopaj uygulanacaktir.

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle [hragginin herhangi bir stopaj
uygulama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

b) Kurumlar Vergisi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2°nci maddesinin 1°nci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile
deger artist kazanglar clde ctmck ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanligi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir hitkmii yer almaktadir.

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2°nci maddesinin 1’nci fikrasinda Sermaye
Sirketleri; 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére
kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara bolimmits komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denctimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir.
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Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina
dahil edilecektir.

c) Katma Deger Vergisi

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 6322 sayili Kanun’un 21.maddesiyle eklenen
ibare ile Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglarinin teslimi
katma deger vergisinden miistesna kilinmistir.

d) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergist

Genel olarak, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatirmm
kuruluslari da dahil olmak, ancak bunlarla sinirli kalmamak iizere, finansal kuruluglar
gibi Tiirk vergi kanunlari uyarinca BSMV &demesinden sorumlu olan yatirimeilar igin,
elden ¢ikarma veya itfa/tasfiye lizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanlig
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan 89 seri
numarali Gider Vergileri Genel Tebligi’nin € Boliimiinde yapilan agiklamaya gore,
Borsa Istanbul'da islem goren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu
lehe alinan paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun’ 2%'uncu maddesinin (p)
bendi uyarinca, BSMV'den istisnadir.

e) Damga Vergisi

Tirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
miikellefiyetlere tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina, s6z konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit igeren belgeler (s6zlesmeler vb.) 488 sayili Damga
Vergisi Kanunu'nun, Ek (2) sayili tablosunun 1V-19 ve 1V-36 maddeleri geregince
damga vergisine tabidir.

f) Veraset ve intikal Vergisi

7338 sayth Veraset vc Intikal Vergjsi Kanunu’na gore Tiirkiye Cumhuriyeti
tabiivetinde bulunan sahislara ait mallar ile Turkiye'de bulunan mallarin veraset
tarikiyle veya herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa
intikali Veraset ve Intikal Vergisine tabidir. Genel olarak, Tirkiye’de Varantlarin
hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefati iizerine verasetten intikalinde
hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel Hale gelebilir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihragcinin merkezi veya piyasa yapicist Unlii Menkul Degerler A.$.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21/11 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesinde (www.goldmansachs.com.tr),
Pivasa Yapicinin internet sitesinde (www.unlumenkul.com)} ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile esas sbzlesme).

11. EKLER

Bu béliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayr1 ekten olusmaktadir.
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EK-1

Kurulca 09/01/2025 tarihinde onaylanan ihragg1 bilgi dokiimani kapsaminda daha dnce ihrag
edilen yatiim kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

. KAP’ta
_Daha O'Tce Yaymlanan
Thrag Edilen Tiiril Tutar Vade Satiy Yontemi | [hrag Tarihi | Sermaye Piyasas:
Toplam Tutar (TL) Arac1 Notw/Ozet
Tarihi

Yatinim 27/05/2025 21 Ocak

1. Tertip Kurulusu 49.230.000 | 29/05/2025 Halka Arz 2005 20 Ocak 2025
Varanti 30/05/2025
Yatirim

2. Tertip Kurulusu | 17.800.000 igigjﬁgig Halka Arz 1423315"“ 13 Subat 2025
Varanti

o Yatirm 25/06/2025 27 Mart

3. Tertip Kurulugu 57.220.000 0/06/2025 Halka Arz 2025 26 Mart 2025
Varanti
Yatinm

4. Tertip Kurulusu | 59.140.000 i?ﬁg;ﬁg;i Halka Arz 072%4;53” s 06 Mayis 2025
Varanti
Yatmm | 26/08/2025 »3 Haziran

5. Tertip Kurulusu 55.860.000 | 28/08/2025 Halka Arz 2025 20 Haziran 2025
Varant, 29/08/2025

TOPLAM | 239.250.000
Goldman Sachs International
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