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Durch Verweis einbezogene Dokumente

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
als Emittentin der Wertpapiere wird auf Seite 154 gemdal3 § 11 Wertpapierprospektgesetz auf
das  bei der Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte
Registrierungsformular  der  Emittentin - vom 21. Juni 2006 verwiesen. Das
Registrierungsformular der Emittentin vom 21. Juni 2006 wird bei der Goldman, Sachs & Co.
0HG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen
Ausgabe Dbereitgehalten. Eine Hinweisbekanntmachung auf die Bereithaltung des
Registrierungsformulars wurde am 23. Juni 2006 in der Borsen-Zeitung veroffentlicht.

Bitte beachten Sie ferner, dass die unter diesem Prospekt angebotenen Zertifikate
bereits auf Grundlage mehrerer gemald dem Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz in der
vor dem 01.07.2005 getenden Fassung bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegter und veroffentlichter Verkaufsprospekte
bereits angeboten wurden. Aufgrund des bevorstehenden Ablaufs der in § 18 Absatz 2
Verkaufprospektgesetz in der nach dem 01.07.2005 geltenden Fassung vorgesehenen
Ubergangsfrist werden samtliche in diesem Prospekt genannten Wertpapiere ab dem
Billigungsdatum dieses Prospekts ausschlieldlich auf Grundlage der in diesem Prospekt
gemachten Angaben angeboten.



l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und
ist in Verbindung mit den ausfuhrlicheren Angaben Uber die Emittentin und die Wertpapiere,
die im Rahmen des offentlichen Angebotes verkauft werden, zu lesen. Die Entscheidung zum
Kauf dieser Wertpapiere sollte der Anleger auf die Prifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvor schriften der Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben. Bitte beachten Se auch, dass die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als
Emittentin und die Goldman, Sachs & Co. oHG als Anbieterin fur den Inhalt dieser
Zusammenfassung, einschlielllich einer ggf. angefertigten Ubersetzung davon, nur haftbar
gemacht werden konnen, wenn die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekis gelesen wird.

Wassind Zertifikate?

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die das Recht verbriefen, am Endfalligkeitstag der
Zertifikate oder (im Fall von Open End Zertifikaten) nach deren wirksamer Einldsung durch
die Zertifikatsinhaber einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Rickzahlungsbetrag
bzw. eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren, auf die sich die Zertifikate beziehen, zu
erhalten.

Auf welche Basiswerte konnen sich die Zertifikate beziehen?

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Zertifikate beziehen sich auf Indizes und Futures
Kontrakte.

Wie berechnet sich der Riickzahlungsbetrag von Zertifikaten?

Der Ruickzahlungsbetrag von Zertifikaten wird grundsdtzlich auf Grundlage der
Wertentwicklung (Performance) des zu Grunde liegenden Basiswerts berechnet. Hierzu wird
die Performance des Basiswerts auf die Berechnungsbasis der Zertifikate umgerechnet.

Die Berechnungsbasis der Zertifikate ist ein bestimmter Referenzkurs des Basiswerts
(Basiskurs) multipliziert mit einem bestimmten Ratio. Das Ratio gibt hierbei an, auf wie
viele Einheiten des Basiswertes sich ein Zertifikat bezieht. Das Ratio lasst sich durch eine
Dezimalzahl ausdriicken, sodass ein Ratio von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Zertifikat auf
ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Die Peformance des Basiswerts wird nach der sogenannten europdischen
Performanceberechnung berechnet, bei der die Kursentwicklung des Basiswertes zwischen
einem anfanglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden Bewertungstag, die
jeweils in den Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet wird.
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Geméal3 den Zertifikatsbedingungen wird von dem am jeweiligen Félligkeitstag der Zertifikate
zu zahlenden RuUckzahlungsbetrag eine Management Gebihr in der in den
Zertifikatsbedingungen bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Kann ich Zertifikate jederzeit wieder verkaufen?

Zertifikate konnen wahrend ihrer Laufzeit auRerbdrslich gehandelt werden. Goldman Sachs
International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen wird zu diesem Zwecke auf3erbdrslich unter gewdhnlichen Marktbedingungen
An- und Verkaufspreise fir die Zertifikate einer Emission stellen. Die Emittentin hat die
Zertifikate in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Smart Trading) und der Borse
Stuttgart (EUWAX) eingefuhrt. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keine Rechtspflicht
hinsichtlich der Aufrechterhaltung der Borseneinfihrung, der HOhe oder des
Zustandekommens von Kursen sowie der Ubereinstimmung von auRerbordich und borslich
gestellten Kursen. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dass Sie die Zertifikate wahrend ihrer
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauf3ern kénnen.

Wiebestimmt sich der Preiseines Zertifikats wahrend seiner L aufzeit?

Die Preishildung von Zertifikaten orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da Goldman Sachs
International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen in seiner Funktion als sog. Market-Maker im Sekundarmarkt eigenstandig
berechnete An- und Verkaufskurse fir die Zertifikate stellt. Diese Preisberechnung wird auf
der Basis von im Markt dblichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der
theoretische Wert von Zertifikaten grundsétzlich auf Grund des Wertes des Basiswertes und
des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Zertifikate, die jeweils wirtschaftlich
gesehen durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden kénnen, ermittelt
wird.

Die fir die Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden auf der Grundlage des
theoretischen Werts der Zertifikate ermittelt. Der theoretische Wert ergibt sich aus
branchentiblichen Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Handlern
verwendet werden und berilicksichtigt verschiedene preisbeeinflussende Faktoren. Bitte
beachten Sie, dass die von Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman
Sachs Gruppe, oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (der "Market-Maker")
berechneten Preise der Zertifikate ihrem theoretischen Wert nicht notwendigerweise
entsprechen, sondern regelmal3ig von diesem abweichen. Eine solche Abweichung der von
dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise vom theoretischen Wert der
Zertifikate wird der HOhe nach wahrend der Laufzeit der Zertifikate variieren. Insbesondere
am Anfang der Laufzeit der Zertifikate kann eine solche Abweichung dazu fihren, dass die
zum Emissionspreis erworbenen Zertifikate trotz gleich bleibendem theoretischen Wert,
sofern die ublichen preisbeeinflussenden Faktoren konstant bleiben, nur zu einem erheblich
niedrigeren Preis wieder verkauft werden konnen. Dartber hinaus kann eine solche
Abweichung vom theoretischen Wert der Zertifikate dazu fihren, dass die von anderen
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Wertpapierhandlern fur die Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant
(sowohl nach unten als auch nach oben) von den vom Market-Maker gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreisen abweichen.

Welche Laufzeit haben die Zertifikate?

Die Zertifikate sind als Open End Zertifikate ausgestaltet und haben keine im Vorhinein
begrenzte Laufzeit. Daher konnen die Zertifikate durch die Emittentin zu im Vorhinein
festgelegten Kiindigungsterminen gekundigt und zur Zahlung féllig gestellt werden. Der Tag
zur Feststellung des Abrechnungskurses des Basiswertes entspricht dabei dem entsprechenden
Kindigungstermin bzw. einem anderem in den Zertifikatsbedingungen néher spezifizierten

Tag.

Daher konnen Sie bei einer zwischenzeitlichen Kursveranderung des Basiswertes nicht darauf
vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswertes rechtzeitig vor einem Kindigungstermin wieder
in die von lhnen erwartete Richtung bewegt. Bitte beachten Sie, dass die Emittentin ihr
Kindigungsrecht nach frelem Ermessen ausibt und hinsichtlich der Ausiibung ihres
Kindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt.

Ferner kdnnen Sie die von I hnen gehaltenen Open End Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu
bestimmten in den Zertifikatsbedingungen definierten Einldsungsterminen durch Abgabe
einer Einloésungserkldrung einldsen. Der Rickzahlungsbetrag bei eingeldsten Zertifikaten
wird auf Grundlage des Abrechnungskurses des Basiswertes an dem betreffenden
Einldsungstermin berechnet.

Welche K osten sind mit dem K auf von Zertifikaten verbunden?

Zu dem jeweils mal3geblichen Erwerbspreis der Zertifikate kommen die Ihnen von Ihrer Bank
oder lhrem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Bitte
informieren Sie sich Uber die Hohe dieser Nebenkosten bei lhrer Bank oder Ihrem
Finanzdienstleister.

Wer ist die Emittentin?

Allgemeines

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend auch die "Gesellschaft” oder die
"Emittentin®) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt
am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer HRB 34439 im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.



Die Geschéftsadresse der Emittentin lautet:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main

Tel: 069/ 7532 1111

Geschéaftsgegenstand und Geschéftstiberblick

Die Gesellschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von
Optionsscheinen, errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft auf3er Optionsscheinen
auch Zertifikate und strukturierte Anleihen. Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen,
die sie in die Lage versetzen, ihre Verpflichtungen gemald den von ihr ausgegebenen
Wertpapieren zu erflllen. Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH begebenen
Wertpapiere werden von der Goldman, Sachs & Co. oHG Ubernommen, die gegebenenfalls
die Einfuhrung der Wertpapiere in den Borsenhandel an einer Wertpapierbdrse beantragt. Die
Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH kann auf die administrativen Ressourcen der
Goldman, Sachs & Co. oHG zurlickgreifen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die
Durchfihrung von Finanzgeschéften und Hilfsgeschéften fir Finanzgeschéfte. Die
Gesellschaft betreibt keine Bankgeschéfte im Sinne von 8 1 Kreditwesengesetz und keine
Geschéfte im Sinne von 8 34 ¢ Gewerbeordnung.

Organisationsstruktur

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100prozentige Tochtergesellschaft von
The Goldman Sachs Group, Inc. ("Goldman Sachs'). Goldman Sachs zusammen mit seinen
konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Goldman Sachs Gruppe") ist durch ihre Buros in
den Veeinigten Staaten und den fihrenden Finanzzentren der Welt im
Finanzdienstleistungsbereich tétig, insbesondere in den Bereichen des Handels mit
Wertpapieren und Derivaten sowie des Investment Banking einschlie3lich der Beratung auf
den Gebieten Mergers & Acquisitions, Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital, Handel in
Devisen und Commodities sowie Asset Management.

Bilanzzahlen

Das haftende Stammkapital der Emittentin betrégt EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Die
nachfolgenden Tabellen beinhalten eine vergleichende Darstellung der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung fir die Geschéaftsjahre 2003/2004 und 2004/2005.



Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main
Bilanz zum 30. November 2005

Aktiva Passiva
30. 11. 2005 30. 11. 2004 30. 11. 2005 30. 11. 2004
EUR EUR EUR EUR

A. Umlaufvermégen A. Eigenkapital
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande I.  Gezeichnetes Kapital 51.129,19 51.129,19
1. Gewinnvortrag 3.140.354,69 2.097.464,75
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0,00 43.633,32 IIl.  Jahrestiberschuss 932.597,09 1.042.889,94
4.124.080,97 3.191.483,88

2. Forderungen gegen Gesellschafter 3.055,87 2.711,02

B. Rickstellungen

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.518.152.765,62 4.373.756.494,62
1. Rickstellungen fur Pensionen
Il.  Guthaben bei Kreditinstituten 5.188.437,34 4.980.863,30 und ahnliche Verpflichtungen 0,00 123.019,00
2. Steuerriickstellungen 447.262,01 412.875,66
B. Rechnungsabgrenzungsposten 37.500,00 0,00 3. Sonstige Ruckstellungen 350.431,56 283.376,91
797.693,57 819.271,57
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,00 72,51
2. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 0,00 22.899,23
3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.518.459.984,29 4.374.749.975,07
davon aus Steuern EUR 332.939
(Vorjahr EUR 0)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr EUR 819.498.372
(Vorjahr EUR 2.424.668.774)
2.523.381.758,83 4.378.783.702,26 2.523.381.758,83 4.378.783.702,26




10.

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr

vom 1. Dezember 2004 bis 30. November 2005

Ertréage aus Kostenerstattungen

Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und
Zertifikaten

Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
versorgung und fur Unterstitzung
davon fur Altersversorgung EUR 0,00
(Vorjahr: EUR 23.019,00)

Zinsertrage

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 114.758,17

(Vorjahr: EUR 86.451,93)

Zinsaufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresuberschuss
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2004/2005

2003/2004

EUR

32.703.052,42

-31.145.764,22

EUR

35.341.377,60

-33.658.454,83

73.120,82 1.620.389,83
-242.591,51 -67.191,80
0,00 -1.437.600,46

0,00 -34.505,13
115.433,00 86.881,41
-728,00 0,00
1.502.522,51 1.850.896,62
-569.925,42 -808.006,68
932.597,09 1.042.889,94




Wesentliche Gerichtsverfahren

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft haben kdnnen oder in den letzten zwei Geschéftsjahren gehabt haben, sind
nicht anhéngig gewesen, noch sind solche Verfahren anhéngig oder angedroht. Es bestehen
zur Zeit keine staatlichen Interventionen in die Geschéftstétigkeit der Emittentin.

Welche Risken geheich mit dem Kauf von Zertifikaten ein?

Mit dem Kauf der Zertifikate gehen Sie einerseits emittentenbezogene, andererseits
wertpapierbezogene Risiken ein.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Das Bonitétsrisiko bezeichnet das Risiko der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditdt der
Emittentin, d.h. dal3 sie ihren Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren nicht oder
nicht termingerecht nachkommen kann. Anleger sollten daher vor einer Anlage in die von der
Emittentin begebenen Wertpapiere eine Beurteilung der Bonitdt der Emittenten in ihre
Anlageentscheidung miteinbeziehen.

In diesem Zusammenhang sollte beachtet werden, dal3 die Emittentin nur zum Zwecke der
Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren gegrindet wurde und daneben keine weitere
eigenstandige operative Geschéftstétigkeit entfaltet. Das haftende Stammkapital der
Emittentin belauft sich deshalb auf nur EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist
aus diesem Grund durch einen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu garantierten
Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich héheren
K apitalausstattung einem gr6f3eren Bonitatsrisko ausgesetzt.

Ein vollstandiger Verlust des in die Wertpapiere investierten Betrages kann insbesondere im
Falle einer Insolvenz der Emittentin eintreten. Hierbei ist zu beachten, dal3 die Emittentin
keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist,
das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder
teilweise abdecken wirde.

Die Emittentin schliefdt derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der
Begebung der Wertpapiere ausschliefdlich mit verbundenen Gesellschaften der Goldman
Sachs Gruppe ab. Im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern ist
die Emittentin aus diesem Grunde einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Eine
Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz einer Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, mit der
die Emittentin solche Absicherungsgeschéfte abschlief3t, kann daher unmittelbar zu einer
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fahren.
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Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit der Begebung und dem Verkauf von
Wertpapieren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jéhrliches Emissionsvolumen wird sowohl
durch positive as auch negative Entwicklungen an den Mérkten, an denen sie ihre
Geschaftstatigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann
zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fihren und die Ertragdage der Emittentin negativ
beeinflussen. Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Auf Grund des Zusammenhangs zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem
wirtschaftlichen Wert des Basiswertes verliert ein Zertifikat regelmaRig (d.h. unter
Nichtberticksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die Preisbildung
von Zertifikaten mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes fallt.
Bitte beachten Sie daher, dass Kursanderungen oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung des Basiswertes den Wert | hres Zertifikats bis hin zur Wertlosigkeit
mindern kénnen. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlustes des
eingesetzten K apitals einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Sind die Zertifikate mit einer Management Geblhr ausgestattet, mindert diese nicht nur den
Rickzahlungsbetrag der Zertifikate am Endfélligkeitstag, sondern auch den Wert der
Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit im Sekunddrmarkt.

Wenn Ihr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt
lhr  Verlustrisko auch von Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung,
Waéhrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Bezlige auf eine fremde Wahrung,
Waéhrungseinheit oder Recheneinheit konnen Ihr Verlustrisiko zusatzlich erhéhen.

Neben dem wertbeeinflussenden Faktor des Kurses des Basiswerts, Uber den Sie sich auf
Grund der in diesem Basisprospekt gemachten Angaben und weiterer Informationsguellen
eine umfassende Meinung bilden sollten, wird der Wert der Zertifikate zusétzlich von
weiteren Faktoren bestimmt, wie der Laufzeit der Zertifikate, der Volatilitét des Basiswertes,
dem allgemeinen Zinsniveau und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Eine
Wertminderung der Zertifikate wahrend der Laufzeit kann daher selbst dann eintreten, wenn
der Kurs des Basiswertes konstant bleibt.

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, miissen Sie beim Nichteintritt
lhrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurtckzahlen. Dadurch erhoht sich Ihr Verlustrisiko erheblich.
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Provisionen und andere Emissions- und Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Zertifikaten anfallen, konnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen
Auftragswert - zu wesentlichen Kostenbelastungen fuhren. Bitte informieren Sie sich deshalb
vor Erwerb eines Zertifikats tUber alle beim Kauf oder Verkauf der Zertifikate anfallenden
Kosten.

Entsprechen die Zertifikate meinen Anlagekenntnissen und -zielen?

Ob eine Anlage in die Zertifikate ihren Anlagekenntnissen und -zielen entspricht, I&sst sich
ausschliefdlich auf Grund einer Bewertung Ihrer personlichen finanziellen Verhdtnisse, Ihrer
bisherigen Anlagekenntnisse und lhrer Anlageziele beurteilen. Daher ersetzt dieser
Prospekt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch lhre
Hausbank oder lhren Finanzberater. Die in diesem Basisprospekt, in anderen
drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr
verbundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr
verbundener Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen
Aussagen zu den Zertifikaten stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der
Zertifikate im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse
einzelner Anleger dar.

Wiewerden Zertifikate steuerlich behandelt?

Die steuerrechtliche Behandlung der Zertifikate richtet sich nach der konkreten Ausgestaltung
der Zertifikate und Ihrer personlichen steuerlichen Situation. Deshalb empfehlen wir Ihnen,
sich beziglich der steuerlichen Behandlung der Zertifikate von einem Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Einlosung
oder der Veraul3erung der Zertifikate umfassend beraten zu lassen.

Wo erhalte ich Informationen tUber die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der
Zertifikate?

Die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere sind den jeweiligen nachfolgenden Zertifikatsbedingungen zu entnehmen. Die
endgultigen Angebotsbedingungen sind, ebenso wie dieser Basisprospekt, auf der Internet-
Seite der Emittentin, der Anbieterin und der Zahlstelle unter www.goldman-sachs.de abrufbar
und elektronisch veroffentlicht.
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. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer von Zertifikaten sollten die folgenden Informationen Uber
Verlustrisiken in Verbindung mit sonstigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben
genau prufen, bevor sie sich zu einem Kauf von Zertifikaten entschlief3en.

Niemand sollte Zertifikate erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Zertifikate zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu
sein. Jeder potenzielle Kaufer von Zertifikaten sollte genau prifen, ob fir ihn unter den
gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persobnlichen Verhéltnisse und
Vermdgenssituation eine Anlage in Zertifikate gesignet ist.

A. Mit der Emittentin verbundene Riskofaktoren

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren
Anlageentscheidungen die Bonitét der Emittentin berlicksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko
verstent man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit oder Illiquiditét der Emittentin, d.h. eine
madgliche, voribergehende oder endgtiltige Unféhigkeit zur termingerechten Erfullung ihrer
Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitét aufweisen,
ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere andern. Ursachen hierfur kdnnen insbesondere konjunkturelle Veranderungen
sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig
beeintréchtigen konnen. Daneben kommen aber auch Veréanderungen in Betracht, die ihre
Ursache in einzelnen Unternehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche
Krisen sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemal} ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren
Wertpapieren gegrundet wurde und daneben keine weitere eigenstdndige operative
Geschaftstatigkeit entfaltet, betrégt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich EUR
51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Zertifikate im
Vergleich zu garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer Emittentin mit einer
deutlich hoheren Kapitalausstattung einem wesentlich grofReren Bonitétsrisiko
ausgeset zt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der
Emittentin einen vollsténdigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. Bitte beachten Sie in
diesem Zusammenhang auch, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder
einem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der
Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wirde.
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Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren schliefdt die
Emittentin  regelméalig mit ihr gesellschaftsrechtlich  verbundenen  Unternehmen
Absicherungsgeschéfte ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der
Zahlungsunfahigkeit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur
Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschlief3t. Da die
Emittentin ausschlie8lich mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschéfte
abschliefdt, ist die Emittentin im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von
Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfahigkeit
oder Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fuhren. Den Inhabern von Wertpapieren der Emittentin
stehen in Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgeschéfte keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin beztglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poors besteht nicht.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit der Begebung und dem Verkauf von
Wertpapieren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jéhrliches Emissionsvolumen wird sowohl
durch positive as auch negative Entwicklungen an den Mérkten, an denen sie ihre
Geschéftstatigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann
zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fihren und die Ertragsage der Emittentin negativ
beeinflussen. Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

B. Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

1. Zertifikate und deren Funktionsweise

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Mdoglichkeit bieten, an der
Wertentwicklung eines bestimmten Basiswertes zu partizipieren, ohne den Basiswert
erwerben zu missen. Als Basiswerte fir unter diesem Basisprospekt begebene Zertifikate
kommen Indizes und Futures Kontrakte in Betracht.

In Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung eines Riickzahlungsbetrages
bei Faligkeit der Zertifikate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger bei Kauf von
Zertifikaten einen Miteigentumsanteil an einem bel einem Wertpapier-Sammelverwahrer
hinterlegten Inhaber-Sammelzertifikat. Die Ausgabe einzelner effektiver Zertifikate ist
hingegen gemal? den Zertifikatsbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages ist bei Zertifikaten grundsétzlich an die
Kursentwicklung (Performance) eines Basiswertes wahrend der Laufzeit der Zertifikate
gebunden. Fir die Berechnung der Performance des Basiswertes wird bei der européischen
Performanceberechnung die Kursentwicklung des Basiswertes zwischen einem
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anfanglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden Bewertungstag, die beide in den
Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem wirtschaftlichen Wert des
Basiswerts besteht daher ein Zusammenhang. Ein Zertifikat verliert regelmaidig (d.h. unter
Nichtberticksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die Preisbildung
von Zertifikaten mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes fallt.

Zertifikate sind riskoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Bei der Anlage in
Zertifikaten besteht das Risko von Verlusten bezuiglich des eingesetzten K apitals sowie
der aufgewendeten Transaktionskosten. Die Verlustszenarien sind auf den folgenden
Seiten dieses Prospekts naéher erlautert. Bei Eintritt bestimmter Umstande ist sogar der
Totalverlust des eingesetzten Kapitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten
moglich.

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt bei Zertifikaten ohne Nominalbetrag auf
Basis eines anfanglichen Referenzkurses (des Basiskurses), des Ratios, der Performance des
Basiswertes und gegebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale (wie z.B. der Managment
Gebuhr). Das Ratio gibt hierbei an, auf wie viele Einheiten des Basiswertes sich ein Zertifikat
bezieht. Das Ratio lasst sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken, sodass ein Ratio von z.B.
0,01 angibt, dass sich ein Zertifikat auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Ein Zertifikat verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Zertifikats konnen
daher nicht durch laufende Ertrége des Zertifikats kompensiert werden.

2. Laufzeit der Zertifikate

Die Zertifikate sind als Open End Zertifikate ausgestaltet.

Open End Zertifikate haben keine im Vorhinein begrenzte Laufzeit. Daher konnen die
Zertifikate durch die Emittentin zu im Vorhinein festgelegten Kiindigungsterminen gekindigt
und zur Zahlung féllig gestellt werden. Der Tag zur Feststellung des Abrechnungskurses des
Basiswertes entspricht dabei dem entsprechenden Kindigungstermin bzw. einem anderem in
den Zertifikatsbedingungen ndher spezifizierten Tag.

Daher kénnen Sie bei einem zwischenzeitlichen Wertverlust des Basiswertes nicht darauf
vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswertes rechtzeitig vor einem Kindigungstermin wieder
erholen wird. Bitte beachten Sie, dass die Emittentin ihr Kindigungsrecht nach freiem
Ermessen ausiibt und hinsichtlich der Auslibung ihres Kindigungsrechts keinen Bindungen
unterliegt.

Ferner kdnnen Sie die von Ihnen gehaltenen Open End Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu
bestimmten in den Zertifikatsbedingungen definierten Einldsungsterminen durch Abgabe
einer Einlosungserklarung einldsen. Der Ruickzahlungsbetrag bei eingeldsten Zertifikaten
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wird auf Grundlage des Abrechnungskurses des Basiswertes an dem betreffenden
Einldsungstermin berechnet.

3. Zertifikate mit Management Gebihr

Geméal3 der Zertifikatsbedingungen wird von dem am jeweiligen Falligkeitstag der Zertifikate
zu zahlenden Ruickzahlungsbetrag gegebenenfalls eine Management Gebihr in der in den
Zertifikatsbedingungen bestimmten Hohe in Abzug gebracht. Die Management Gebuihr deckt
bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen anfallende Kosten im
Zusammenhang mit der Eingehung von auf den Basiswert bezogenen Transaktionen am
Kapitalmarkt, die der Absicherung des Erfullungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere
dienen ("Hedging-Geschéfte").

Bitte beachten Sie, dass eine solche Management Gebiihr nicht nur den am Endfélligkeitstag
ggf. von der Emittentin zu zahlenden Ruckzahlungsbetrag mindert, indem der
Abrechnungskurs mit einem gemald den Zertifikatsbedingungen berechneten Management
Faktor multipliziert wird, sondern auch wahrend der Laufzeit der Zertifikate ihren Wert im
Sekundérmarkt mindert. Bei den fur die Zertifikate im Sekundarmarkt gestellten An- und
Verkaufspreisen wird eine solche Management Gebiihr rechnerisch entsprechend der bereits
abgelaufenen Laufzeit der Zertifikate in die jeweiligen Preise miteinbezogen. Gegebenenfalls
berechtigen die Zertifikatsbedingungen die Emittentin zu einer Anpassung der Hohe der
Management Gebuhr wéhrend der Laufzeit der Zertifikate.

4. Preishildung von Zertifikaten

Zertifikate konnen wahrend ihrer Laufzeit borslich oder auf3erborslich gehandelt werden. Die
Preisbildung von Zertifikaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da beabsichtigt ist, dass
Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldmans Sachs Gruppe oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen in seiner Funktion als Market-Maker im Sekundarmarkt
eigenstdndig berechnete An- und Verkaufskurse fir die Zertifikate stellt. Diese
Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen, wobei der theoretische Wert von Zertifikaten grundsétzlich auf Grund des
Wertes des Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Zertifikate,
die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein weliteres derivatives Finanzinstrument abgebildet
werden kdnnen, ermittelt wird.

Bitte beachten Sie daher, dass Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) des Basiswertes den Wert |hres Zertifikats tberproportional bis hin
zur Wertlosigkeit mindern konnen. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder
vollstdndigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dieses Risiko bestent unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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5. Zertifikate mit Rolling-Futures-Kontrakten als Basiswert

Allgemeines

Futures Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéfte
bezogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssitze oder Devisen) - sog.
Finanzterminkontrakte - oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker) - sog.
Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures Kontrakte werden an Terminborsen gehandelt und sind
zu diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrof3e, Art und Glte des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsétzlich besteht eine enge
Korrelation zwischen der Preisentwicklung fur einen Basiswert an einem Kassamarkt und
dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures Kontrakte mit demselben
Basiswert grundsétzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniber dem Kassakurs des zu
Grunde liegenden Basiswertes gehandelt. Dieser in der TerminbGrsenterminologie als "Basis"
bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der
Miteinberechnung von bei Kassageschaften tblicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung,
Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschéften tblicherweise verbundenen
Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von
allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Basiswert
die Liquiditdt am Kassa und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander
abweichen.

Da sich die Zertifikate auf den Borsenkurs der zu Grunde liegenden und in der jeweiligen
Tabelle genannten Futures Kontrakte beziehen, sind neben Kenntnissen tber den Markt fir
den dem jeweiligen Futures Kontrakt zu Grunde liegenden Basiswert Kenntnisse tber die
Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fur eine sachgerechte
Bewertung der mit dem Kauf dieser Zertifikate verbundenen Risiken notwendig.

Rollover

Da Futures Kontrakte als Basiswert der Zertifikate jeweils einen bestimmten Verfalltermin
haben, wird durch die Emittentin zu einem in den Zertifikatsbedingungen bestimmten
Zeitpunkt der anfanglich zu Grunde liegende und jeder nachfolgend aktuelle Futures Kontrakt
jeweils durch einen Futures Kontrakt ersetzt, der aul3er einem spéter in der Zukunft liegenden
Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zu Grunde
liegende bzw. jeder nachfolgend aktuelle Futures Kontrakt ("Rollover"). Sollte zu diesem
Zeitpunkt nach Auffassung der Zertifikatsstelle kein Futures Kontrakt existieren, dessen
Bedingungen oder maf3geblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Futures
Kontrakts Ubereinstimmen, hat die Emittentin das Recht, die Zertifikate zu kiindigen oder den
Futures Kontrakt zu ersetzen. Falls erforderlich, wird der neue Futures Kontrakt mit einem
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Bereinigungsfaktor multipliziert, um die Kontinuitét der Entwicklung der den Zertifikaten zu
Grunde liegenden Bezugsgrof3en sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollovertag") innerhalb eines in den
Zertifikatsbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen
Futures Kontraktes durchgefuhrt. Die Anbieterin wird am Rollovertag zu diesem Zwecke ihre
durch die jeweiligen Absicherungsgeschéfte eingegangenen Positionen in Bezug auf den
bisherigen Futures Kontrakt, dessen Verfaltermin nahe bevorsteht, auflésen und
entsprechende Positionen in Bezug auf einen Futures Kontrakt mit identischen
Ausstattungsmerkmalen, aber langerer Laufzeit aufbauen. Die Auswahl des neuen Futures
Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Turnus.
Bei einem 3-Monats-Turnus wird z.B. der in einem Januar verfallende Futures Kontrakt (der
"Alte Futures Kontrakt") durch einen identischen Futures Kontrakt (der "Neue Futures
Kontrakt") ersetzt, der im darauf folgenden April verfallt.

Da die Anbieterin die Auflosung der auf den Alten Futures Kontrakt bezogenen Positionen
und den Aufbau der auf den Neuen Futures Kontrakt bezogenen Positionen jeweils nicht zu
einem einzigen Kurs des jeweiligen Basiswertes durchfiihren kann, wird ein auf
Durchschnittswerten basierender "Rolloverkurs' jeweils fir den Alten und den Neuen Futures
Kontrakt ermittelt. Zusétzlich wird zur Deckung der durch den Rollover entstehenden
Transaktionskosten eine "Rollover Fee" berechnet, deren Hohe sich aus einer in der
Handelswahrung ausgedrickten und in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahl pro
Futures Kontrakt ergibt. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass wahrend der
Durchfihrung des Rollover im Sekundarmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Zertifikate gestellt werden konnen.

Nach Abschluss des Rollover wird gemald dem oben beschriebenen Schema auf Grundlage
der Rolloverkurse fur den Alten und Neuen Futures Kontrakt das Ratio zum Zwecke des
Erhalts des wirtschaftlichen Wertes der Zertifikate angepasst.

Bitte beachten Sie ferner, dass eine Einlosung der Zertifikate mit Wirkung zu einem
Rollovertag auf Grundlage des fur den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses
erfolgt.

6. Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn lhr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wahrung, Wéahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt
Ihr Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch
von ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen konnen Ihr Verlustrisiko zusitzlich dadurch
erhdhen, dass sich durch eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-
Wechselkurses der Wert der erworbenen Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit entsprechend
vermindert oder sich die Hohe des mdglicherweise bei Falligkeit zu empfangenden

Ruickzahlungsbetrages entsprechend vermindert.
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Waéhrungs-Wechselkurse werden von Angebotss und Nachfragefaktoren auf den
internationalen Devisenmarkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen
und Malnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel
wahrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungen).

Die vorstehend dargestellten Wahrungsrisiken bestehen allerdings hinsichtlich der Wahrung,
Waéhrungseinheit oder Rechnungseinheit des Basiswertes ("Basiswertwahrung") nicht bei sog.
Quanto Zertifikaten, da bei diesen die Entwicklung des Wertes der jeweiligen Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit keinen Einfluss auf die Wertentwicklung der
Zertifikate hat. Wahrungsrisiken kdnnen allerdings auch bel Quanto Zertifikaten im Hinblick
auf andere Wahrungen, Wahrungseinheiten oder Rechnungseinheiten als die der
Basiswertwahrung bestehen, die einen engen Bezug zu der Wertentwicklung des Basiswerts
oder deren Bestandteile haben.

7. Handel in den Zertifikaten, Preisstellung, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldmans Sachs
Gruppe oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmaidig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission stellen wird. Die
Emittentin  Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der HOhe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dass Sie die
Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten
Kurs veréuf3ern kdnnen.

Die fir die Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden auf der Grundlage des
theoretischen Werts der Zertifikate ermittelt. Der theoretische Wert ergibt sich aus
branchentiblichen Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Handlern
verwendet werden und berilicksichtigt verschiedene preisbeeinflussende Faktoren. Bitte
beachten Sie, dass die von Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman
Sachs Gruppe, oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (der "Market-Maker")
berechneten Preise der Zertifikate ihrem theoretischen Wert nicht notwendigerweise
entsprechen, sondern regelmal3ig von diesem abweichen. Eine solche Abweichung der von
dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise vom theoretischen Wert der
Zertifikate wird der Hohe nach wahrend der Laufzeit der Zertifikate variieren. Insbesondere
am Anfang der Laufzeit der Zertifikate kann eine solche Abweichung dazu fihren, dass die
zum Emissionspreis erworbenen Zertifikate trotz gleich bleibendem theoretischen Wert,
sofern die ublichen preisbeeinflussenden Faktoren konstant bleiben, nur zu einem erheblich
niedrigeren Preis wieder verkauft werden konnen. Dartber hinaus kann eine solche
Abweichung vom theoretischen Wert der Zertifikate dazu fihren, dass die von anderen
Wertpapierhandlern fur die Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant
(sowohl nach unten als auch nach oben) von den vom Market-Maker gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreisen abweichen.

Beachten Sie bitte auRerdem, dass der Emissionspreis der Zertifikate Provisionen und
sonstige Entgelte enthalten kann, die der Market-Maker fur die Emission erhebt bzw. die von
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dem Market-Maker ganz oder tellweise an Vertriebspartner als Entgelt fir
Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden konnen. Hierdurch kann eine zusétzliche
Abweichung zwischen dem theoretischen Wert des Zertifikates und den von dem Market-
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Beginn des Handels der
Zertifikate hoher ist und im Laufe der Zeit abgebaut wird. Solche Provisionen und Entgelte
beeintrachtigen ebenfalls die Ertragsmoglichkeit des Anlegers. Uber die Hohe dieser
Provisionen und Entgelte erteilt die Anbieterin auf Anfrage Auskunft.

8. Risikoausschliellende oder -einschrénkende Geschéfte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit der Zertifikate Geschéfte
abschlief3en konnen, durch die Sie Ihre anfanglichen Risiken ausschlief3en oder einschranken
koénnen; dies hangt von den Marktverhdtnissen und den jeweils zu Grunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstdnden konnen solche Geschafte nur zu einem fir Sie
ungunstigen Marktpreis getétigt werden, sodass fur Sie ein entsprechender Verlust entsteht.

9. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, missen Sie beim Nichteintritt
lhrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurtickzahlen. Dadurch erhoht sich Ihr Verlustrisiko erheblich. Setzen Sie
daher nicht darauf, den Kredit aus Ertrégen eines Zertifikats verzinsen oder zurtickzahlen zu
konnen. Vielmehr missen Sie vorher Thre wirtschaftlichen Verhaltnisse dahingehend priifen,
ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage sind, wenn statt der erwarteten Ertrége Verluste eintreten.

10. Beeinflussung des Kurses des Basiswertes durch die Emittentin

Kursanderungen des Basiswertes und damit der Zertifikate kbnnen u.a. auch dadurch entste-
hen, dass durch die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen Absicherungsgeschéfte
oder sonstige Geschéfte grofReren Umfangs in dem Basiswert oder bezogen auf den Basiswert
getétigt werden. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass insbesondere unter
ungunstigen Umstanden (z. B. bel niedriger Liquiditét des Basiswertes) ein solches Geschéft
erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswertes haben kann.

11. Einfluss von Nebenkosten auf ggf. zu erwartenden Ertrége

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Zertifikaten
anfallen, kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu
Kostenbelastungen fiihren, welche die aus dem Zertifikat ggf. zu erwartenden Ertrage
vermindern kénnen. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Erwerb eines Zertifikats Gber alle
beim Kauf oder Verkauf des Zertifikats anfallenden Kosten.
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12. AngebotsgroiRe

Die in der Tabelle in den Zertifikatsbedingungen angegebene Angebotsgrofie entspricht dem
Maximalbetrag der angebotenen Zertifikate, lasst aber keinen Rickschluss auf das Volumen
der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Zertifikate zu.
Dieses richtet sich nach den Marktverhdltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der
Zertifikate verandern. Bitte beachten Sie daher, dass auf Grundlage der angegebenen
Angebotsgrofle keine Rickschlisse auf die Liquiditdt der Zertifikate im Sekundarmarkt
madglich sind.
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1. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEK T UND
BEREITHALTUNG DES PROSPEKTS

Verantwortung fir die Angaben in diesem Prospekt

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin, und die
Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, als Anbieterin, Ubernehmen die
Verantwortung fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben. Sie erkléren ferner, dass ihres
Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Bereithaltung des Prospekts

Dieser Basisprospekt wird gemal? § 6 des Wertpapierprospektgesetzes erstellt und ist in dieser
Form von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat neben der formellen Vollsténdigkeit
dieses Prospekts die Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten I nformationen Gberprift.
Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat keine Prufung der inhaltlichen
Richtigkeit vorgenommen. Dieser Basisprospekt wird zur kostenlosen Ausgabe bei der
Goldman, Sachs & Co. OHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main bereitgehalten und ist auf der Internet-Seite der Emittentin und Anbieterin sowie
Zahlstelle unter www.goldman-sachs.de abrufbar und elektronisch veroffentlicht.
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V. ANGABEN UBER DIE ZERTIFIKATE

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassiche Beratung durch
Ihre Hausbank oder ihren Finanzberater. Die in diesem Prospekt, in anderen
drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit
ihr verbundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und
mit ihr verbundener Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien
getroffenen Aussagen zu den Zertifikaten stellen keine Beratung hinsichtlich der
Angemessenheit der Zertifikate im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung
und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

A. Allgemeine Angaben zu den Zertifikaten

1. Beschreibung der Wertpapiere

Gegenstand dieses Prospektes sind die Open End Zertifikate bezogen auf Indizes und Futures
Kontrakte wie angegeben in der jeweiligen Tabelle zu Beginn der Zertifikatsbedingungen 1 -
4 ab Seite 81ff. des Prospektes (die "Tabelle") (insgesamt die "Zertifikate") der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main (die "Emittentin®). Hinsichtlich der
Emissionen unter diesem Basisprospekt werden bei der Emittentin keine internen Beschliisse
gefasst.

2. Berechnungsstelle und Zahlstelle

Der Rickzahlungsbetrag wird von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main berechnet.

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland sowie fir Osterreich. Die
Zahlstelle wird in den Zertifikatsbedingungen als Zertifikatsstelle bezeichnet.

3. Maldgebliche Rechtsordnung

Die Zertifikate werden unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland begeben.

4. Verkaufsbeginn, anfdngliche Verkaufspreise und Valutierung

Der Verkaufsbeginn bzw. die Zeichnungsfrist der Zertifikate sowie die anfanglichen
Verkaufspreise sind der jewelligen Tabelle auf den Seiten 81ff. zu entnehmen. Die Zertifikate
wurden zu verschiedenen Zeitpunkten mit entsprechenden anfénglichen Verkaufspreisen
erstmals offentlich angeboten. Die Verkaufspreise galten zuziglich der dem Anleger von
seiner Bank oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen.
Die erstmalige Valutierung erfolgte an dem in der jeweiligen Tabelle angegebenen Tage. Die
Lieferung der Zertifikate unterlag dariiber hinaus keiner bestimmten Methode.

Aufgrund des bevorstehenden Ablaufs der in § 18 Absatz 2 Verkaufprospektgesetz in der
nach dem 01.07.2005 geltenden Fassung vorgesehenen Ubergangsfrist werden samtliche in
24



diesem Prospekt genannten Wertpapiere ab dem Billigungsdatum dieses Prospekts
ausschlief3lich auf Grundlage der in diesem Prospekt gemachten Angaben angeboten.

5. Verwendung des Erloses aus dem Verkauf der Zertifikate

Der Erlos der Zertifikate wird zur Absicherung der aus der Begebung der Zertifikate
entstehenden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der Ublichen Geschéftstétigkeit der
Emittentin verwendet.

6. Waéahrung der Wertpapieremission

Euro

7. Verbriefung, Lieferung

Die Zertifikate sind in einem Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das anfanglich bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt ist.
Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Zertifikate stehen
Miteigentumsanteile an dem |nhabersammelzertifikat zu, die in Ubereingtimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen. Die
Ubertragbarkeit der Zertifikate wird durch das US-amerikanische Wertpapierrecht fiir
europaische Investoren, die keine US-Personen im Sinne der Regulation S des U.S. Securities
Act von 1933 sind, nicht eingeschrénkt.

8. Borsennotierung

Die Emittentin hat die Zertifikate in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Smart
Trading) und der Borse Stuttgart (EUWAX) eingefuhrt. Die Emittentin Gbernimmt jedoch
keine Rechtspflicht hinsichtlich der Aufrechterhaltung der Borseneinfuhrung.

9. Handel in den Zertifikaten

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, Securitised Derivatives,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, eine Gesellschaft der
Goldman Sachs Gruppe, oder ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen stellt unter
gewohnlichen Marktbedingungen regelméaidig Ankaufs- und Verkaufskurse fr die Zertifikate.
Die Emittentin dbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstimmung von
ausserbdrslichen und bdrslichen Kursen fir die Zertifikate.

10. Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen in Bezug auf die Zertifikate wurden bzw. werden in mindestens
einem Uberregionalen deutschen Bdrsenpflichtblatt (voraussichtlich der Borsen-Zeitung)
veroffentlicht.
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11. Steuern und Abgaben

Die in diessm Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindliche
Information des Anlegers dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder die Anbieterin dem
Anleger mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser Hinweis nicht
diein jedem individuellen Fall unerlassiche Beratung durch einen Steuerberater.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Rickzahlungsbetrages gegebenenfalls
anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen.

Es besteht zurzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland seitens
der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art auf Kapital oder Zinsen der Zertifikate (Quellensteuer).

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im
Zusammenhang mit den Zertifikaten in Deutschland und Osterreich. Es handelt sich
keinesfalls um eine vollstéandige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens, der Veraul3erung oder der Rickzahlung der Zertifikate, sondern nur um bestimmte
Teilaspekte. Insbesondere wird nicht dargestellt, welche steuerlichen Folgen sich nach
deutschem Steuerrecht ergeben, wenn die Zertifikate im Betriebsvermbgen bzw. von nicht in
Deutschland anséssigen Investoren gehalten werden. Weiterhin werden die Steuervorschriften
anderer Staaten als Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland und die individuellen
Umstande der Anleger nicht berlicksichtigt. In bestimmten Situationen oder fur bestimmte
Anleger kdnnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden
Ogterreichischen und deutschen Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung
durch die Steuerbehtrden koénnen auch riickwirkenden Anderungen unterliegen. Zur
steuerlichen Behandlung von innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren
sowohl in Osterreich als auch in Deutschland gegenwértig nur vereinzelte Aussagen der
Rechtsprechung und des Finanzministeriums, die derartige Zertifikate behandeln. Eine von
der hier dargestellten Beurteilung abweichende steuerliche Beurteilung durch die
Finanzbehorden, Gerichte oder Banken (kuponauszahlende Stellen) kann nicht
ausgeschlossen werden.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduRerung oder der Rickzahlung der
Zertifikate ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in der
Lage, die besonderen individuellen steuerlichen Verhédltnisse des einzelnen Anlegers
angemessen zu beriicksichtigen.

Besteuerung der Ertrage in der Bundesrepublik Deutschland

Sofern die Zertifikate im Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland
uneingeschrankt Steuerpflichtigen gehalten werden, gilt folgendes: Bei der Einlésung von
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Zertifikatsrechten bzw. dem Verkauf von Zertifikaten wird der eventuell dadurch entstandene
Spekulationsgewinn bel dem Zertifikatsinhaber nach derzeitiger Gesetzeslage (Stand
01. April 2006) mit dem personlichen Einkommensteuersatz gemal3 8 23 | Nr. 4 ESIG
besteuert, sofern der Zeitraum zwischen Erwerb und Veraul3erung des Zertifikats bzw.
Austibung des Zertifikatsrechts nicht mehr als ein Jahr betragt. Der Einkommensteuer-
Hochstsatz betrégt zur Zeit 42 % (Stand O1. April 2006). Auf die betreffende
Einkommensteuerschuld wird zur Zeit zusétzlich ein Solidaritétszuschlag von 5,5 % erhoben.

Besteuerung der Ertrage in Osterreich

In Osterreich ansissige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich oder
Korperschaften mit Sitz oder Geschaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Zertifikaten,
so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemal? den Bestimmungen des
Einkommensteuergesetzes (ESXG) bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

Natirliche Personen

Ertrége aus Indexzertifikaten (iwS) gelten in der Regel als Kapitalertrdge aus
Forderungswertpapieren, die beim Privatanleger zu Einkiinften aus Kapitalvermogen fuhren.

Bel Indexanleihen (Indexzertifikaten) oder sonstigen derivativen Nicht-Dividendenwerten,
deren Rickzahlung von der Entwicklung von Aktien, Fonds, Rohstoffen, Futures auf Aktien
oder Rohstoffe, Volatilitdtsindizes oder anderen Basiswerten abhangt, einschliefdlich
Aktiendiscountzertifikaten und Bonuszertifikaten, gilt der gesamte Unterschiedsbetrag
zwischen Emissionswert und Tilgungswert und der gesamte Verdul3erungsgewinn (Differenz
zwischen Emissionswert und vereinnahmter Wertsteigerung) als Kapitalertrag aus
Forderungswertpapieren.

Liegt die kuponauszahlende Stelle im Inland, unterliegen Kapitalertrége aus
Forderungswertpapieren der Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25%. Kuponauszahlende
Stelle ist das Kreditinstitut  einschlieldlich  0gterreichischer  Zweigniederlassungen
auslandischer Kreditinstitute, das an den Anleger die Kapitalertrdge auszahlt. Bei Offentlich
angebotenen Forderungswertpapieren (8 97 EStG) gilt die Einkommensteuer durch den
Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung). Die Endbesteuerung im Bereich
der Einkommensteuer gilt unabhéngig davon, ob die Forderungswertpapiere im
Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Soweit Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen,
weil sie nicht im Inland bezogen werden, sind diese Kapitalertrage gemal? den Bestimmungen
des ESIG in die Steuererkldrung aufzunehmen. In diesem Fall kommt bei offentlich
angebotenen Forderungswertpapieren ein 25 %-iger Sondersteuersatz gemald 8 37 Abs. 8
EStG zur Anwendung.
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Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25 % liegt, kdnnen sowohl im Fall des
Kapitalertragsteuerabzuges as auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%-igen
Sondersteuersatzes einen  Antrag auf Regelbesteuerung sellen. Dann it die
Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem
Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten
oder mit dem 25%-igen Sondersteuersatz zu versteuernden Kapitalertrégen in Zusammenhang
stehen, sind sie nicht abzugsfahig.

Bel Verkauf der Zertifikate gilt die im Veréuf3erungserlés zugeflossene gesamte realisierte
Wertsteigerung im Vergleich zum Emissionswert as Kapitalertrag.

Die oben dargestellten Grundsétze der Besteuerung von Wertpapieren gehen davon aus, dass
die Zertifikate offentlich angebotene Forderungswertpapiere im Sinne der 88 97, 37 Abs. 8
EStG sind und weder Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrechte noch
Anteilscheine an Kapitalanlagefonds darstellen. Die oben ausgefiihrte Darlegung beruht
weiters auf der Annahme, dass die Zertifikate nicht als (verbriefte) Derivate (wie etwa
Optionsscheine) oder Differenzgeschéfte gelten, deren Ertrége nicht als Kapitalertrage aus
Forderungswertpapiere zu qualifizieeen und fir Privatanleger allenfalls als
Spekulationsgeschéft gemal? § 30 ESXG steuerpflichtig sind.

Korper schaften

Korperschaften, fir die die Kapitalertréage Betriebseinnahmen darstellen, kénnen den Abzug
der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung gegentber der
kuponauszahlenden Stelle vermeiden. Die Einkunfte aus den Zertifikaten unterliegen dem
allgemeinen  Korperschaftsteuersatz  in HOhe von  25%. Fur  bestimmte
K orperschaftsteuersubjekte wie zum Beispiel Privatstiftungen gelten Sondervorschriften.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Naturliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen
Aufenthalt haben, und Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéaftsleitung noch
ihren Sitz haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den
Zertifikaten in Osterreich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht
einer inlandischen Betriebsstéatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe
jedoch gleich unten).

Werden Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren in Osterreich bezogen (inlandische
kuponauszahlende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der
Anleger der kuponauszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft durch Offenlegung seiner
Identitdt und Adresse nachweist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der Anleger die
Maoglichkeit, bis zum Ablauf des fiinften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung
folgt, beim zusténdigen 6sterreichischen Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteuer
Zu beantragen.
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Sofern beschrankt steuerpflichtige Anleger Einkiinfte aus den Zertifikaten im Rahmen von in
Ogterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (Betriebsstétte) beziehen, unterliegen
sie im allgemeinen derselben Behandlung wie unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrdgen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt,
sient einen Informationsaustausch zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten Uber
Zinszahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat
geuerlich  ansissige  natirliche  Personen  vor.  Ogerreich  hat  die  EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines
Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU-Quellensteuer vorsieht. Dieser
unterliegen Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Zahlstelle an
eine in einem anderen Mitgliedstaat ansassige natlrliche Person zahlt. Hat der Anleger einen
Wohnsitz in Osterreich, wird Osterreichische Kapitalertragsteuer statt EU-Quellensteuer

abgezogen.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei
VerduRerung des Wertpapiers, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Zertifikate auf
ein Depot auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des
Quellensteuerstatus des Anlegers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn
der Anleger (wirtschaftlicher Eigentiimer) der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des
Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung
vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige
| dentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und —ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das
Kennzeichen des Wertpapiers enthalten. Die Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von drei
Jahren ab Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu berticksichtigen.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-Quellensteuergesetz kann sich vom Begriff des
Kapitalertrags fur Zwecke der Oderreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden. Bel
Zertifikaten, deren Verzinsung und/oder Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien,
Waéhrungen, Rohstoffen, Futureskontrakten, Volatilitaten, etc. abhangt, ist fur die Beurteilung
der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer unterliegen, gemdl3 einer Information des
Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das Vorliegen oder Nichtvorliegen
einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswertes abzustellen. Geméss dieser
Information stellen nicht im voraus zugesicherte Ertrdge wie Unterschiedsbetrége bei
Rickzahlung/Tilgung und Verauf3erungsgewinne bel nicht kapital- oder zinsgarantierten
Zertifikaten auf Aktienindizes, Indizes auf ADR auf Aktien, auf Rohstoffindizes, auf
Rohstoff(futures)kurse oder auf Volatilitéatsindizes (bezogen auf Derivate auf Aktien oder auf
Aktien) keine Ertrage im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, sodass die Ertrage aus den
Zertifikaten nicht der EU-Quellensteuer unterliegen.
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Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erwerbe von Todes wegen, Schenkungen und Zweckzuwendungen im Sinne des Erbschafts-
und Schenkungssteuergesetzes unterliegen der Erbschaftss und Schenkungssteuer.
Unbeschrénkte Steuerpflicht ist gegeben, wenn entweder der Erblasser/Geschenkgeber oder
der Erwerber zur Zeit des Eintritts der Steuerpflicht in Osterreich einen Wohnsitz oder einen
gewodhnlichen Aufenthalt hat. Der Steuersatz betragt zwischen 2% und 60 % und richtet sich
nach dem Wert des erworbenen Vermogens und dem personlichen Verhéltnis zwischen dem
Erwerber und dem Erblasser/Geschenkgeber.

Forderungswertpapiere sind bei Privatanlegern von der Erbschaftssteuer befreit, soweit deren
Ertrége im Zeitpunkt des Todes des Erblassers der Endbesteuerung oder dem 25 %-igen
Sondersteuersatz gemadld 8§37 Abs. 8ESIG  unterliegen. Diese  Befreiung  fur
Forderungswertpapiere gilt nur fir Erwerbe von Todes wegen, nicht jedoch fur Schenkungen
und Zweckzuwendungen. Im Fall der Anwendbarkeit eines Doppel besteuerungsabkommens
konnen besondere Regeln gelten.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Osterreichischen Finanzbehérden, die
inlandischen kuponauszahlenden Banken oder die Hoéchstgerichte eine andere
steuerliche Beurteilung vornehmen werden oder sich die Rechtslage nach der Zeichnung
oder dem Kauf der Zertifikate andert.

Die allgemeinen Riskoinformationen und die allgemeinen Informationen zur
Besteuerung sind nicht Bestandteil der Zertifikatsbedingungen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

12. Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Zertifikatsinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Frankfurt am Main.

13. Angaben zu den Basiswerten

Die hierin enthaltenen Informationen in Bezug auf die Indizes und Futures Kontrakte
bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von in deutscher Sprache auf den
unten in den Tabellen (Seite 45-46 und 75-77) genannten Internetseiten erhaltlichen
Informationen. Die auf den unten genannten Internetseiten erhaltlichen Informationen, auf
deren Grundlage die nachfolgenden Index- und Futures Kontrakt-Beschreibungen erstellt
wurden, wurden von der Emittentin korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit es der
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Emittentin bekannt ist und sie es aus den betreffenden Informationen ableiten konnte - keine
Fakten unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend
gestalten wirden. Dartiber hinaus wird von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige
Gewdéhr fur die Informationen Ubernommen. Insbesondere tbernimmt die Emittentin keine
Verantwortung dafir, dass die hierin enthaltenen Angaben Uber die Indizes zutreffend und
vollstandig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit und
Vollstandigkeit beeintrachtigen konnte.

Basiswertbeschreibung:

Open End Zertifikate bezogen auf Indizes und Volatilitatsindizes

Beschreibung des GSCI®

Der Goldman Sachs Commodity Index (GSCI®) bildet ausschlieRlich Rohwaren-
Terminkontrakte (Futures) ab und ist as ein wichtiger Benchmark und Index fur die
Rohwarenmérkte mit dem EuroSTOXX oder S&P 500 in der Aktienwelt vergleichbar. Das
englische Wort "Commodities" meint dabei nicht nur "Rohstoffe" im engeren Sinne, sondern
umfasst auch z.B. Benzin, Heiz6l und Aluminium.

Der GSCI® wurde von Goldman, Sachs & Co. entwickelt und wird seit Mai 1991 von
Goldman, Sachs & Co. berechnet und verdffentlicht.

Der GSCI® setzt sich aus den Renditen fiinf verschiedener Rohstoffsektoren zusammen und
bildet ein passives "long-only"-Investment in Rohstoff-Futures (Terminkontrakten) und damit
das breite Spektrum der Rohstoffe ab. Durch seine Konstruktionsweise erhét der Investor
aso en reprasentatives und redlistisches Bild der mdglichen Renditen in den
Rohstoffmérkten. Die individuellen Komponenten qualifizieren sich nur dann far die
Aufnahme in den Index, wenn gewisse Kriterien hinsichtlich ihrer Liquiditét erfullt sind.
Diese Kriterien sind offentlich zugéanglich und erlauben es, den Index problemlos und
kogeneffizient nachzubilden. Grundsdtzlich kommen as Anlageinstrumente der an der
Chicago Mercantile Exchange (CME) gehandelte GSCI®-Futures-Kontrakt, Over-the-
Counter-Derivative oder der direkte Erwerb der im GSCI® enthaltenen Futures-Kontrakte in
Frage.

Der GSCI® enthdlt dabei so viele Rohstoffe wie miglich; das Indexregelwerk schlieft
Rohstoffe nur dann aus, wenn die Liquiditét und damit die Investierbarkeit in die zugrunde
liegenden Futures-Mérkte gefahrdet sind. Die einzelnen Rohstofftitel werden daher vor der
Aufnahme in den GSCI® auf ihre Liquiditét hin untersucht: Ziel dieses Auswahlverfahrens ist
es, eine kosteneffiziente Abwicklung und echte Investierbarkeit zu ermdglichen. Zum
gegenwartigen Zeitpunkt setzt sich der GSCI® aus 24 Rohstoffen aus allen Rohstoffbereichen
zusammen, die die Auswahlkriterien fir den GSCI® erfilllen: sechs Energie-, zwei
Edelmetall-, funf Industriemetall-, drei Vieh- und acht Agrikulturprodukte. Die derzeit im
GSCI® eingezogenen Futures-Kontrakte werden an der New Y ork Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX), der Intercontinental Exchange (ICE), der CME, der Chicago Board on Trade
(CBT), der Coffee, Sugar & Cocoa Exchange, Inc. (CSC), der New York Cotton Exchange
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(NYCE), der Kansas City Board of Trade (KCPT), der Rohstoff Exchange Division der
NYMEX (COMEX) und der London Metals Exchange (LME) gehandelt. GSCI®-Renditen
werden auf der Basis des arithmetischen Durchschnitts von Long-Positionen in den Futures-
Kontrakten ermittelt. Das breite Rohstoffspektrum des Index stellt sicher, da der GSCI®
sowohl Uber Teilsegmente hinweg als auch innerhalb jedes Teilsegments breit diversifiziert
ist. Diese Diversifikation minimiert die Einflusse auf3ergewdhnlicher Ereignisse, welche zwar
starke Auswirkungen auf einzelne Rohstoff-Mérkte haben kdnnen, auf Indexebene jedoch
abgefedert werden.

Die Gewichtung des GSCI® richtet sich nach der Weltproduktion; jeder Rohstoff im Index
wird aus dem durchschnittlichen Produktionsvolumen der letzten funf Jahre, fur die
entsprechenden Daten verfligbar waren, ermittelt. Dabel ist jeder einzelne Rohstoff im
Verhdtnis zu dem Volumen gewichtet, das weltweit umgesetzt wird, denn letztlich entspricht
die tatsachliche Produktion dem tatsichlichen Verbrauch eines Rohstoffs.

Die Gewichtung der Einzelwerte des GSCI® nach Produktion ist fir ein représentatives
Abbild des Rohstoffmarktes unerlaf3lich. Denn entscheidend fur eine représentative Messung
des Anlageerfolgs ist, dal3 jeder Einzelwert an dem Kapitalaufwand gemessen wird, der zum
Erwerb dieses Einzelwerts benotigt wird. An den Aktienmérkten erfolgt diese représentative
Messung des Anlageergebnisses durch Gewichtung der Indizes nach Marktkapitalisierung.
Fur Rohstoffe existiert kein unmittelbares Gegenstiick zur Marktkapitalisierung, zumal
Rohstoffe und die damit verbundenen Preisrisiken auf verschiedene Arten gehalten werden -
neben Long-Futures-Positionen gibt es auch Over-the-Counter-Investments, langfristige
Festpreiskaufvertrége, physische Lagerbestande beim Produzenten etc. Eine umfassende
Berechnung des Kapitaleinsatzes fir den Erwerb von Rohstoffen Gber den Zeitraum ihrer
Produktion bis zu ihrem Verbrauch ist damit moglich.

Eine Moglichkeit, die Analogie zur Marktkapitalisierung im Aktienbereich herzustellen,
besteht darin, die Veranderung des Lagerbestands auf3er Acht zu lassen und festzustellen, daf3
der Nettobestand in der Wirtschaft proportional zur produzierten Menge ist. Aus diesem
Grund richtet sich die Gewichtung des GSCI® nach der Produktion.

Derzeit werden drei GSCI®-Indizes berechnet und versffentlicht: Excess Return, Total Return
und Spot. Der Excess-Return Index mif3t dabei die Renditen, die aus Investitionen in
Warenterminkontrakte nachstfalliger Liefermonate aufgelaufen sind (keine Unterlegung mit
Cash). Der Tota-Return-Index mifét die Renditen, die aus Investitionen in voll besicherte
Warenterminkontrakte nachstfalliger Liefermonate aufgelaufen sind, der Spot-Index mifét das
Niveau der Rohstoffpreise nachstfélliger Liefermonate. Somit bieten der Excess Return Index
und der Total Return Index eine nitzliche Abbildung der Renditen, die der Anleger durch
Investitionen in den (GSCI®) erhalten kann.

Der GSCI® insgesamt bildet ein passives Portfolio von Long-Futures-Positionen ab. Im
Gegensatz zu einem passiven Aktienportfolio bendtigt ein passives Futures Portfolio
allerdings Transaktionen, da Futures-Kontrakte fallig werden und auslaufen. Der GSCI®
enthdlt jeweils die zum néchsten Zeitpunkt fallig werdenden Futures Kontrakte. Diese werden

32



kurz vor Falligkeit in die zweitnéchsten Futures-Kontrakte gerollt. So bildet das Portfolio des
GSCI® zu jedem Zeitpunkt alle Rohstoff-Futures-Kontrakte ab. Die Prolongation ("Rollover")
der zugrunde liegenden Futures-Kontrakte erfolgt einmal im Monat, vom funften bis neunten
Geschéftstag (die Rollover Periode). Da jeweils einige der Rohstoff-Kontrakte im
néchstfolgenden Monat féallig werden, mussen diese gerollt werden. Dieser Prozef3 183 sich
am einfachsten darstellen, wenn man sich jeweils einen Korb von néchstfélligen Futures-
Kontrakten (der "nachstfallige Korb") vorstellt, der in einen Korb von zweitnéchstfalligen
Futures-Kontrakten (der "zweitnéchstfallige K orb") gerollt wird. Der GSCI® wird berechnet,
als ob dieses Rollen am Ende jedes Tages wéhrend der Rollover Periode zum téglichen
Abwicklungspreis stattfindet.

Das Portfolio wird vom néchstfalligen Korb in den zweitnachstfélligen Korb zu einer Rate
von jewells 20% pro Tag der funf Tage andauernden Rollover Periode tberfihrt. Bis kurz vor
Ende des 5. Geschéftstages eines Monats besteht das gesamte GSCI® Portfolio aus dem
néchstfélligen Korb von Rohstoff-Kontrakten. Am Ende des 5. Geschéftstages wird das
Portfolio dahingehend angepaldt, da? 20% der gehaltenen Kontrakte aus dem
zweitnachstfalligen Korb und 80% aus dem néchstfalligen Korb entstammen. Der Rollover
Prozef3 wird entsprechend am 6., 7., und 8. Geschéftstag eines Monats fortgesetzt, mit einem
jeweiligen Verhdltnis des nachstfalligen zum zweitnachstfalligen Korb von 60%/40%,
40%/60% und 20%/80%. Am Ende des 9. Geschéaftstages eines Monats wird der Rollover
komplettiert und das gesamte Portfolio entspricht dem zweitnéchstfalligen Korb. Zu diesem
Zeitpunkt wird aus dem ehemals zweitnachstféalligen Korb der nachstfallige Korb und zum
Zwecke des néchsten Rollovers wird ein neuer zweitnachstfalliger Korb aus den
entsprechenden Futures-Kontrakten mit den jeweils néchsten in der Zukunft liegenden
Falligkeiten gebildet.

Alle Rollover werden am Ende eines Geschéftstages durchgefiihrt. Deshalb besteht das
GSCI® Portfolio vom 1. bis zum 4. Geschéftstag und wahrend des 5. Geschaftstages (bis zum
Ende dieses Tages) aus einem einzigen Korb, dem néchstfélligen Korb. Obwohl der 5.
Geschéftstag zur Rollover Periode gehort, wird der Portfolioertrag auf der Grundlage der
Zusammensetzung vom Vorabend erwirtschaftet. Am 6. Geschéftstag wird der Portfolioertrag
auf der Grundlage der Zusammensetzung am Ende des 5. Geschéftstages (80% des
néchstfalligen Korbes und 20% des zweitnachstfalligen Korbes) erwirtschaftet. Der Rollover
wird bis zum 10. Geschéftstag fortgesetzt (wobei das letzte Rollen am Ende des 9.
Geschéaftstages erfolgt) und die Ertrdge werden nunmehr auf Grundlage von 100% des neuen
néchstfélligen Korbes erwirtschaftet, der bis zum Beginn der ndchsten Rollover Periode
gehalten wird. Es ist zu beachten, dal3 der Zeitraum vom Ende des 5. Geschéftstages bis zum
Ende des 9. Geschaftstages der einzige Zeitraum ist, wahrend dem der GSCI® aus einem Mix
von zwei Koérben besteht und folglich wahrend dieses Zeitraums pro Rohstoff eventuell mehr
als eine Futures-Falligkeit enthalt.

Es verbleibt darzustellen, was exakt das Verhdltnis von 80% zu 20% oder ein anderes

Verhdltnis zwischen den Korben bedeutet. Die Rollover Prozentangaben beziehen sich auf

Kontrakte oder KontraktgréRRen, nicht auf Werte. Zum Beispiel besteht der GSCI® vor Beginn

des Rollovers am 5. Geschéftstag eines Monats nur aus dem néchstfalligen Korb. Dieses
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Portfolio, in der Nacht zuvor zusammengesetzt und wahrend des 5. Geschéftstages gehalten,
hat einen bestimmten Wert in USD. Zum Zwecke des Rollovers wird dieser Dollarwert auf
den néchstfalligen und den zweitnachstfalligen Korb verteilt, so dal? die Anzahl der Kontrakte
oder die KontraktgroRen des néchstfélligen Korbes 80% der Gesamtmenge und die
Kontraktgrél3en aus dem zweitnachstfalligen Korb 20% der Gesamtmenge entsprechen. Der
Dollarwert der Anteile aus beiden Korben kann auf Grundlage dieser Mengengewichtungen
berechnet werden, indem die jeweiligen Mengengewichtungen mit dem Preisen der in jedem
Korb enthaltenen Futures-Kontrakte multipliziert werden. Da die Korbe hinsichtlich einiger
Rohstoffe Futures-Kontrakte mit verschiedenen Falligkeiten enthalten konnen, sind die Preise
grundsétzlich sehr ahnlich, aber nicht identisch. Folglich entsprechen die Anteile am
Portfoliowert, die in beiden Korben gehalten werden, zwar grundsétzlich aber nicht unbedingt
exakt der 80% zu 20% Mengenaufteilung.

Die Waeltproduktionsgewichtung des GSCI® wird gewéhrleistet, indem die
Mengengewichtung eines Rohstoffes innerhalb eines Korbes proportional zu den
Weltproduktionsgewichtungen gehalten wird, die Durchschnittswerten historischer
Produktionsstéande entsprechen und jahrlich aktualisiert werden.

GSCI® Sub-Indizes

Fiir jeden der oben beschriebenen Rohstoffbereiche im GSCI® Excess Return Index und fiir
den GSCI® Excess Return Index ohne den Rohstoffbereich Energie (Non Energy) wird ein
eigener Sub-I1ndex berechnet.

Im GSCI® Agricultural Excess Return Index sind Terminkontrakte auf die
landwirtschaftlichen Rohstoffe Weizen und roter Weizen, Mais, Sojabohnen und Baumwolle
sowie Zucker, Kaffee und Kakao enthalten, die an Terminborsen wie dem Chicago Board of
Trade, der Coffee, Sugar & Cocoa Exchange in New York, der New York Cotton Exchange
oder dem Kansas City Board of Trade gehandelt werden

Der GSCI® Excess Return Index ist ein Composite Index von Renditen der Rohstoffsektoren,
welche durch ein passives Portfolio von Longpositionen in Futures repliziert wird. Die Index-
Komponenten werden jahrlich angepasst. Der GSCI Excess Return Index misst die Rendite
durch den Roll-over von Futures in den ndchsten Monat.

In dem GSCI® Livestock Excess Return Index sind Terminkontrakte auf die drei Vieh-
Kategorien lebende Rinder, Mastrind und mageres Schwein enthalten.

Der Subindex GSCI® Industrial Metals ER stellt die Entwicklung der Terminkontrakte auf
Aluminium, Kupfer, Blei, Nickel und Zink dar, die alle an der London Metal Exchange
gehandelt werden.

Goldman Sachs berechnet einen Unterindex des Landwirtschaftsindex GSCI® Agriculture,
den GSCI® US Grain Index, in dem nur die vier Getreidesorten Chicago- und Kansas-Weizen,
Sojaund Mais vertreten sind.



Der GSCI® Energy Excess Return Index bildet die Entwicklung von Terminkontrakten auf die
Rohstoffe West Texas Intermediate (WTI) Rohdl, Brent Crude Rohél, bleifreies Benzin,
Heizo6l, Gasdl und Erdgas ab.

Der GSCI® Non-Energy Excess Return Index beinhaltet bis auf die Kategorie Energie alle
anderen Rohstoff-Kategorien, die der GSCI® Hauptindex auch abbildet: Industriemetalle,
Edelmetalle, Landwirtschaft, Viehwirtschaft.

Auch der GSCI® Light Energy Excess Return Index ist ein Subindex des GSCI-Index, in dem
Energie-Rohstoffe mit einer geringeren Gewichtung als im GSCI Hauptindex enthalten sind.
Gegenuiber dem Reduced-Energy Subindex bietet der GSCI Light Energy ER Index einen
noch geringeren Anteil der Energie-Rohstoffe.

Der GSCI® Precious Metals Excess Return Index bezieht sich auf die beiden Edelmetalle
Gold und Silber. Die Terminkontrakte auf Gold und Silber werden an einer separaten
Division der New York Mercantile Exchange (NYMEX), die den Namen COMEX tragt,
gehandelt.

Im GSCI® Reduced Energy Excess Return Index sind alle Rohstoffkategorien des GSCI®
Hauptindex enthalten. Die Energie-Rohstoffe im GSCI® Reduced Energy Excess Return
Index weisen im Vergleich zu dem GSCI® ER Index eine niedrigere Gewichtung auf.

Né&here Informationen zu der aktuellen Zusammensetzung der einzelnen Sub-Indizes finden
Sie unter http://www.gs.com/gsci/.

Die Kurse der GSCI® Excess Return Sub-Indizes werden fortlaufend an New Yorker
Bankgeschéftstagen auf den oben angegebenen Bildschirmseiten verdffentlicht.

GSCI® Indizes Bloomberg ReutersRic
Code
GSCI® Agriculturd ER Index GSSAER Index | .GSAGER
GSCI® Excess Return Index GSCIER .GEX
Index

GSCI® Livestock Excess Return Index GSLVER Index | .GSLVER

GSCI® Industria Metds Excess Return | GSINER Index | .GSINER

Index
GSCI® US Grain Commodity Excess GSGRER .GSGRER
Return Index
Index
GSCI® Energy Excess Return Index GSENER .GSENER

Index
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GSCI® Indizes Bloomberg ReutersRic
Code

GSCI® Non-Energy Excess Return Index | GSNEER .GSNEER
Index

GSCI® Light Energy Excess Return GSLEER .GSLEER

Index
Index

GSCI® Precious Metals Excess Return GSPMER .GSPMER

Index
Index

GSCI® Reduced Energy ER Index GSREER .GSREER
Index

Weitere Informationen tiber die GSCI® Indizes

Die Vorschriften, die die Berechnung der GSCI® Indizes verbindlich regeln, ergeben
sich aus einem jahrlich Uberarbeiteten Handbuch der Goldman, Sachs & Co. (das
»GSCl Manual”). Eine Ausfertigung des jeweils gultigen GSCI Manual kann in den
Geschéaftsrdumen der Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-
Anlage49, 60308 Frankfurt am Main, in ihrer Eigenschaft als Zertifikatsstelle
eingeschen werden. Nahere Informationen zu den GSCI® Indizes sind auf der
I nternetseite www.gs.com/gsci erhéaltlich.

Da die GSCI® Indizes von der Goldman, Sachs & Co. berechnet und verdffentlicht werden,
besteht ein potentieller Interessenkonflikt zwischen Indexberechnung durch die
Festlegungsstelle und den Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikaten bzw. dem
Verkauf der Zertifikate durch die Anbieterin. Es ist jedoch gewéhrleistet, dal3 die
Indexberechnung durch die Festlegungsstelle zu jeder Zeit unabhéngig von der Begebung der
Zertifikate durch die Emittentin und dem Verkauf der Zertifikate durch die Anbieterin erfolgt.

Disclaimer

Die Produkte werden weder von Goldman, Sachs & Co. noch von einem mit Goldman, Sachs
& Co. verbundenen Unternehmen (gemeinsam "Goldman Sachs') — mit Ausnahme von
Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH — platziert, begeben, verduRert oder beworben.
Goldman Sachs tbernimmt gegenuiber den Inhabern der Produkte oder anderen Mitgliedern
der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder konkludenten Zusicherungen oder
Gewdhrleistungen im Hinblick auf die Ratsamkeit eine Anlage in Wertpapiere im
Allgemeinen oder in die Produkte im Besonderen, oder im Hinblick darauf, dass der Goldman
Sachs Commodity Index oder etwaige Unter-Indizes (einzeln und gemeinsam "GSCI Index")
die allgemeine Entwicklung auf den Warenmérkten widerspiegeln. Die Beziehung von
Goldman Sachs zu Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH besteht allein in der

Lizenzierung des GSCI Index, der ohne Berticksichtigung von Goldman Sachs & Co.
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Wertpapier GmbH oder den Produkten von oder im Auftrag von Goldman Sachs festgelegt,
zusammengestellt und berechnet wird. Goldman Sachs ist nicht verpflichtet, die Bedurfnisse
von Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH oder der Inhaber der Produkte bei Festlegung,
Zusammenstellung oder Berechnung des GSCI Index zu berticksichtigen. Goldman Sachs ist
nicht verantwortlich fir und war nicht beteiligt an der Festlegung des Zeitpunkts, des Kurses
oder der Anzahl der Produkte, die ausgegeben werden sollen, oder an der Festlegung oder
Berechnung der Formel, mit der der Barwert der Produkte bestimmt wird. Goldman Sachs
obliegt keine Verpflichtung zur und keine Haftung fur die Verwaltung, die Vermarktung oder
den Handel der Produkte.

GOLDMAN SACHS UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE QUALITAT,
RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES GSCI INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN. GOLDMAN SACHS & CO. UBERNIMMT KEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH KONKLUDENT, FUR
ERGEBNISSE, DIE VON LIZENZNEHMERN, INHABERN DER PRODUKTE ODER
SONSTIGEN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN BEI VERWENDUNG
DES GSCI INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN IN ZUSAMMENHANG MIT
DEN HIERNACH LIZENZIERTEN RECHTEN ODER ZU EINEM ANDEREN ZWECK
ZU ERZIELEN SIND. GOLDMAN SACHS UBERNIMMT KEINE AUSDRUCKLICHEN
ODER KONKLUDENTEN GEWAHRLEISTUNGEN, UND LEHNT HIERMIT
AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG FUR EINE
DURCHSCHNITTLICHE QUALITAT DES GSCI INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN UND DEREN EIGNUNG FUR DEN NORMALEN
GEBRAUCH ODER FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE
VERWENDUNG AB. UNGEACHTET DESSEN HAFTET GOLDMAN SACHS & CO.
UNTER  KEINEN UMSTANDEN AUF ERSATZ VON ATYPISCHEN
SCHADENSFOLGEN, LEISTET KEINEN STRAFE EINSCHLIERENDEN
SCHADENERSATZ UND HAFTET NICHT FUR MITTELBARE ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIERLICH ENTGANGENE GEWINNE), SELBST WENN
DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN ANGEZEIGT WORDEN WAR.

Beschreibung des VDAX® - NEW Index

Der VDAX®-NEW Index (ISIN DEOOOCAODMX99) bildet die erwartete Volatilitdt der 30
deutschen Standardwerte im DAX® Index ab. Der VDAX®NEW Index wird borsentéglich
von 8:50 Uhr bis 17:30 Uhr von der Deutschen Bérse AG in Echtzeit berechnet und
veroffentlicht. Basis fur die Berechnung sind die entsprechenden Index-Optionen im Handel
an der Terminbérse Eurex®.

Der VDAX®-NEW Index gilt als Nachfolgeindex fiir den VDAX® Index, der voraussichtlich
bis Ende 2006 weiterberechnet wird. Der VDAX®-NEW rechnet nach einem neueren Modell,
welches von Goldman Sachs und der Deutschen Borse gemeinsam entwickelt wurde. Es
verwendet nicht mehr die impliziten Volatilitdten der DAX®-Optionen am Geld, sondern die
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Wurzel der impliziten Varianzen bestimmt tber at-the-money und out-of-the-money Optionen
einer Laufzeit.

Dem VDAX®-NEW Index liegen acht Subindizes zu Grunde, die an der EUREX® gehandelte
DAX®-Optionen mit Laufzeiten von einem Monat bis hin zu zwei Jahren beinhalten. Der
VDAX®NEW Index wird aus zwei Subindizes, die die Restlaufzeit von 30 Tagen
einschliefRen, mittels linearer Interpolation bestimmt. Er ist somit unabhéngig von der
Laufzeit, d.h. er lauft nicht ab und eliminiert Effekte, die sich typischerweise kurz vor
Laufzeitende in starken Volatilitdtsschwankungen niederschlagen. Beim VDAX®-NEW und
den Subindizes findet eine mindtliche Aktualisierung statt.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind dem von der Gruppe Deutsche Borse
herausgegebenen "Leitfaden zu den Volatilitatsindizes der Deutschen Borse" zu entnehmen,
der auf den Internet-Seiten www.exchange.de verdffentlicht wird (Version 2.0 von April
2005). Dieser Leitfaden kann in der jeweils von der Deutsche Borse AG aktualisierten
Fassung auf der oben angegebenen I nternet-Seite eingesehen werden.

Fur die Bezeichnung "VDAX-NEW" hat die Deutsche Borse AG Markenschutz beim
Deutschen Patent- und Markenamt beantragt.

Weitere Informationen in Bezug auf die aktuelle Zusammensetzung und Berechnung des
Index werden im Internet unter www.deutsche-boerse.com vertffentlicht. Die Emittentin und
die Anbieterin tbernehmen keine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der jeweils
auf dieser Internet-Seite veroffentlichten Angaben.

Beschreibung des Dow Jones EURO STOXX 50° Volatility Index (VSTOXX®)

Der Dow Jones EURO STOXX 50° Volatility Index (VSTOXX®) (ISIN DEOOOAOC3QF1)
bildet die erwartete Volatilitdt der 50 grofiten europédischen Aktien im Dow Jones EURO
STOXX 50° Index ab. Der Dow Jones EURO STOXX 50® Volatility Index (VSTOXX®)
Index wird borsentdglich von 8:50 Uhr bis 17:30 Uhr von der Deutschen Borse AG in
Echtzeit berechnet und veroffentlicht. Basis fur die Berechnung sind die entsprechenden
Index-Optionen im Handel an der Terminbdrse Eurex®.

Der Dow Jones EURO STOXX 50° Volatility Index (VSTOXX®) wird nach einem Modell
berechnet, welches von Goldman Sachs und der Deutschen Borse gemeinsam entwickelt
wurde. Es verwendet die Wurzel der impliziten Varianzen bestimmt tber at-the-money und
out-of-the-money Optionen einer Laufzeit.

Dem Dow Jones EURO STOXX 50® Volatility Index (VSTOXX®) liegen acht Subindizes zu
Grunde, die an der EUREX® gehandelte Dow Jones EURO STOXX 50°-Optionen mit
Laufzeiten von einem Monat bis hin zu zwei Jahren beinhalten. Der Dow Jones EURO
STOXX 50 Volatility Index (VSTOXX®) wird aus zwei Subindizes, die die Restlaufzeit von
30 Tagen einschlief3en, mittels linearer Interpolation bestimmt. Er ist somit unabhéngig von
der Laufzeit, d.h. er lauft nicht ab und eliminiert Effekte, die sich typischerweise kurz vor
Laufzeitende in starken Volatilitdtsschwankungen niederschlagen. Beim Dow Jones EURO
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STOXX 50® Volatility Index (VSTOXX®) und den Subindizes findet eine miniitliche
Aktualisierung statt.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limited
herausgegebenen "Guide to the Dow Jones EURO STOXX 50° Volatility Index
(VSTOXX®)" zu entnehmen, der auf den Internet-Seiten www.stoxx.com verdffentlicht wird
(Version 1.0 von April 2005). Dieser Leitfaden kann in der jeweils von der STOXX Limited
aktualisierten Fassung auf der oben angegebenen I nternet-Seite eingesehen werden.

Beschreibung des VSM 1® Index

Der VSMI® Index (ISIN CH0019900841) bildet die erwartete Volatilitd der 30
schweizerischen Standardwerte im SM1® Index ab. Der VSMI® Index wird bérsentaglich von
8:50 Uhr bis 17:30 Uhr von der Deutschen Bérse AG in Echtzeit berechnet und verdffentlicht.
Basis fur die Berechnung sind die entsprechenden Index-Optionen im Handel an der
Terminborse Eurex®.

Der VSMI® Index verwendet nicht die impliziten Volatilitdten der SM1®-Optionen am Geld,
sondern die Wurzel der impliziten Varianzen bestimmt Uber at-the-money und out-of-the-
money Optionen einer Laufzeit.

Dem VSMI® Index liegen acht Subindizes zu Grunde, die an der EUREX® gehandelte SM1°®-
Optionen mit Laufzeiten von einem Monat bis hin zu zwei Jahren beinhalten. Der VSMI®
Index wird aus zwel Subindizes, die die Restlaufzeit von 30 Tagen einschlief3en, mittels
linearer Interpolation bestimmt. Er ist somit unabhangig von der Laufzeit, d.h. er [&uft nicht
ab und eliminiert Effekte, die sich typischerweise kurz vor Laufzeitende in starken
Volatilitdtsschwankungen niederschlagen. Beim VSMI® und den Subindizes findet eine
minutliche Aktualisierung statt.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind dem von der SWX Swiss Exchange
herausgegebenen "Leitfaden zu dem Volatilitatsindex VSMI®" zu entnehmen, der auf den
Internet-Seiten www.swx.ch verdffentlicht wird. Dieser Leitfaden kann in der jeweils von der
SWX Swiss Exchange aktualisierten Fassung auf der oben angegebenen Internet-Seite
eingesehen werden.

Lizenzvereinbarung

Diese Wertschriften werden in keiner Weise von der SWX Swiss Exchange unterstitzt,
abgetreten, verkauft oder beworben und die SWX Swiss Exchange leistet in keiner Weise
(weder ausdriicklich noch stillschweigend) Gewéhr fur die Ergebnisse, welche durch den
Gebrauch des VSMI® Index (Index) erzielt werden konnen, und/oder fir die Hohe des
Indexes zu einer bestimmten Zeit an einem bestimmten Datum. Der Index wird ausschlief3lich
durch die SMX Swiss Exchange zusammengestellt. Die SWX Swiss Exchange ist nicht
haftbar (weder aus fahrlassigem noch aus anderem Verhalten) fur irgendwelche Fehler, die
der Index aufweist, und die SWX Swiss Exchnage ist in keiner Weise verpflichtet, auf solche
Fehler aufmerksam zu machen.
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SWX®, SWX Swiss Exchange®, SMI®, Swiss Market Index® und VSMI® sind eingetragene
respektive hinterlegte Marken der SWX Swiss Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig
ist.

Austrian Traded Index®

Im Austrian Traded Index (ATX) sind die Blue-chips der Wiener Bérse enthalten. Der ATX
umfaldt jene 20 Aktien, die zu den liquidesten und hochstkapitalisierten Werten des prime
segments gehoren. Er dient als Basiswert fur die an der Wiener Borse gehandelten Options-
und Future-Kontrakte und spiegelt real-time die Kursentwicklung der Blue-chips der Wiener
Borse wider. Die Zusammensetzung des ATX wird regelmé3ig im Marz und September
Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung sind kapitalisierter Streubesitz
und Bérseumsatz. Bei der halbjahrlichen Anpassung konnen hdchsten drei Aktien aus dem
Index gestrichen bzw. in den Index aufgenommen werden.

Startwert: 1000 Punkte am 02. Januar 1991
Startkap.: 99.891.777.587 ATS, Korrekturfaktor: 6,97524418917698

Die Gewichtung der einzelnen Aktien erfolgt im ATX auf der Basis ihrer
Borsekapitaliserung- ein Modus, der dem Aufbau und der Performance
von Landerportefeuilles am néchsten kommt. Da Aktien, die zu einem grof3en Teil im
Streubesitz liegen, eine groflere Rolle im Borsehandel spielen as die mit stark
konzentrierter Eigentumsstruktur, werden beim ATX Aktien mit ihrem jeweiligen Streubesitz
berticksichtigt.

Die Festlegung des Streubesitzes erfolgt in vier verschiedenen Abstufungen mit: 0,25 /0,50
/0,75 /1,00. Zur Festlegung des jeweiligen Streubesitzfaktors wird der tatsachliche Streubesitz
immer auf den néchst grof3eren Streubesitzfaktor aufgerundet.

Zusétzlich wird ein Repréasentationsfaktor festgesetzt der dafir Sorge trégt, dass kein
Wert Uber 20% Gewicht im Index hat. Der Reprasentationsfaktor liegt zwischen 0,01 und
1,00 undwird auf zwei Nachkommastellen festgesetzt. Die Uberprifung der
Représentationsfaktoren findet quartalsweise durch das AT X-Komitee statt.

Der ATX wird real-time in verknlipfter Form berechnet - der neue Indexstand entspricht dem
vorherigen, multipliziert mit den gewichteten Preisdnderungen der einzelnen Aktien.

Beispiel: ATX-Preisindex
Der ATX wird auf Grundlage folgender Formel berechnet:

M
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Symbol Beschreibung
ATXibzw. 1 Wert desATX zum Zeitpunkt t bzw. t-1
Pt bzw. 1 Kurs der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t bzw. t-1

Qi bzw. 11 Anzahl lieferfahigen Stiick der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t-1

S Streubesitzfaktor der i-ten Aktie
n Anzahl der enthaltenen Aktien
Ri Reprasentationsfaktor des i-ten Wertpapieres

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ("WBAG") ist darauf hinzuweisen,
dai3 es sich bel dem den Zertifikatsemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der
WBAG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnung
"Austrian Traded Index" bzw. "ATX" fir die WBAG as Marke geschitzt ist und der
Emittentin die (nicht ausschliefdliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt
wurde.

Weitere Informationen in Bezug auf die aktuelle Zusammensetzung und Berechnung des
Index werden im Internet unter www.wienerboerse.at veréffentlicht. Die Emittentin und die
Anbieterin Ubernehmen keine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der jeweils auf
dieser Internet-Seite verdffentlichten Angaben.

CECE Composite Index® EUR

Der CECE Index (CECE Overall Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time berechnet
und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die Landerindizes
Hungarian Traded Index (HTX), Czech Traded Index (CTX) und Polish Traded Index (PTX)
umfaldt. Der CECE Index kann daher als Benchmark fur Zentral- und Osteuropa auf EUR-
Basis betrachtet werden.

Die Berechnung des CECE Index erfolgt zusétzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fur
den CECE Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 746,46 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 10.568.117.162 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im CECE Index enthalten sein kdnnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Sie richtet sich nach der Anzahl der Aktienwerte, die in den drei Landerindizes
enthalten sind.

Die Zusammensetzung des CECE Index wird vierteljahrlich im Mérz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitdt und
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Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwécherer gegen umsatzstarkere Titel. Da die Erweiterung des CECE Index um neue
L anderindizes eine wesentliche Anderung der Struktur des CECE Index darstellt, wird die
Entscheidung fur einen solchen Schritt auch unter Berticksichtigung der Konsequenzen fir
die Derivatmérkte getroffen. Operative Indexanpassungen, die im Rahmen von
Kapitalmal3nahmen, wie z.B. Kapitalerhbhungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal3 es sich
bei dem den Zertifikatsemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener Borse
AG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen "CECE"
bzw. "CECE Overall Index" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die (nicht
ausschlief3dliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Czech Traded Index® EUR

Der CTX Index (Czech Traded Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time berechnet
und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die umsatzstarksten
Blue-Chip-Werte des tschechischen Aktienmarktes umfal3t.

Die Berechnung des CTX Index erfolgt zusétzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fur
den CTX Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 1552,30 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 1.490.133.618 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im CTX Index enthalten sein kdnnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in Prag gelisteten und handelbaren
Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz im betreffenden Markt haben,
aufgenommen.

Die Zusammensetzung des CTX Index wird vierteljahrlich im Mérz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitdt und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwécherer gegen umsatzstérkere Titel. Operative | ndexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmal3nahmen, wie z.B. Kapitalerh6hungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden
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Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal3 es sich
bei dem den Zertifikatsemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener Borse
AG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen "CTX"
bzw. "Czech Traded Index" urheberrechtlich geschiitzt sind und der Emittentin die (nicht
ausschlief3dliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Hungarian Traded Index® EUR

Der HTX Index (Hungarian Traded Index) wird durch die Wiener Bdrse AG real-time
berechnet und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die
umsatzstarksten Blue-Chip-Werte des ungarischen Aktienmarktes umfal3t.

Die Berechnung des HTX Index erfolgt zusdtzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fur
den HTX Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 436,20 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 5.107.258.045 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im HTX Index enthalten sein kdnnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in Budapest gelisteten und handelbaren
Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz im betreffenden Markt haben,
aufgenommen.

Die Zusammensetzung des HTX Index wird vierteljdhrlich im Mérz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitdt und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwécherer gegen umsatzstérkere Titel. Operative | ndexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmal3nahmen, wie z.B. Kapitalerh6hungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fir die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal3 es sich
bei dem den Zertifikatsemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener Borse
AG berechneten und vertffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen "HTX"
bzw. "Hungarian Traded Index" urheberrechtlich geschitzt sind und der Emittentin die (nicht
ausschlief3dliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Polish Traded Index® EUR
Der PTX Index (Polish Traded Index) wird durch die Wiener Borse AG real-time berechnet

und verdffentlicht. Er ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die umsatzstarksten
Blue-Chip-Werte des polnischen Aktienmarktes umfalit.
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Die Berechnung des PTX Index erfolgt zusdtzlich zum EUR auch in USD. Der Startwert fur
den PTX Index in EUR wurde zum 4. Januar 1999 auf 612,13 Indexpunkte festgelegt. Das
Startkapital betrug 3.772.780.486 EUR.

Die Anzahl der Aktienwerte, die im PTX Index enthalten sein kénnen, ist nicht ausdriicklich
begrenzt. Es werden nur die an der lokalen Borse in Warschau gelisteten und handelbaren
Stammaktien von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz im betreffenden Markt haben,
aufgenommen.

Die Zusammensetzung des PTX Index wird vierteljghrlich im Mérz, Juni, September und
Dezember Uberpruft. Hauptkriterien fur die Aufnahme bzw. Streichung von Aktienwerten
sind Marktkapitalisierung, Liquiditét, Kursverfugbarkeit, Branchenreprésentativitdt und
Marktinteresse. Die Aufnahme von Neuemissionen fuhrt nicht automatisch zur Streichung
von im Index bereits enthaltenen Aktienwerten, sondern nach und nach zu einem Austausch
umsatzschwécherer gegen umsatzstérkere Titel. Operative | ndexanpassungen, die im Rahmen
von Kapitalmal3nahmen, wie z.B. Kapitalerh6hungen oder Aktiensplits, erforderlich werden
konnen, erfolgen unverziglich.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fur die CECE Indexfamilie" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc verdffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal es sich
bei dem den Zertifikatsemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener Borse
AG berechneten und verdffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen "PTX"
bzw. "Polish Traded Index" urheberrechtlich geschitzt sind und der Emittentin die (nicht
ausschliefdliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke ertellt wurde,

Russian Traded Index®

Der Russian Traded Index® (Bloomberg: CRTX<Index>, Reuters : [.RTX]) ist ein
kapitalisierungsgewichteter Preisindex und bestent aus den 7 umsatzstarksten Blue-Chip-
Werten des russischen Aktienmarktes. Der Index wird von der Wiener Borse AG real-time in
USD berechnet und verdffentlicht. Konzipiert als handelbarer Index, wird er als Basiswert fur
Derivate herangezogen. Der Startwert des RTX wurde per 8. Oktober 1997 mit 1000
Indexpunkten festgelegt.

Berechnungsformel
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RTXt-1 Wert desRTX zum Zeitpunkt t-1

Pi,t Mittel des besten Ankaufs-/Verkaufskurses der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t in USD

Pit-1 Mittel des besten Ankaufs-/Verkaufskurses der i-ten Aktie zum Zeitpunkt t-1 in
usb

Qit-1 Anzahl der begebenen Stiicke in der Aktie i zum Zeitpunkt t-1

Fi Streubesitzfaktor der i-ten Aktie

Ri Représentationsfaktor der i-ten Aktie

N Anzahl der im RTX enthaltenen Aktien

Der Streubesitz wird durch die Gewichtungsfaktoren von 0,25-0,5-0,75 oder 1 entsprechend
abgebildet. Der Repréasentationsfaktor kann Werte zwischen 0,01 und 1,00 annehmen und
wird auf zwei Nachkommastellen festgesetzt. Ziel des Représentationsfaktors ist es, zu
gewdhrleisten, dald3 ein Indexmitglied die maximale Indexkapitalisierung von 25% nicht
Ubersteigen kann.

In den Index werden nur die an der lokalen Borse gelisteten und handelbaren Stammaktien
von Aktiengesellschaften, die ihren Sitz in RulRland haben, aufgenommen. Es werden keine
Indexanpassungen aufgrund von Dividendenzahlungen durchgefuhrt. Der RTX wird an jedem
Tag berechnet, an dem im RTS (Russian Trading System) gehandelt wird. An
Ogterreichischen Borsenfeiertagen wird der RTX berechnet, wenn der Markt in Russland
(RTS) gedffnet ist.

Veranderungen im Index ergeben sich aufgrund neuer Geld-/Warenkurse fur Index-Titel
(Aktualiserung ale funf Sekunden). Samtliche Beschlisse Anderungen der
RTXZusammensetzung werden durch das RTX-Komitee, das vierteljahrlich zusammentritt,
getroffen.

Weitere Informationen in bezug auf den Index sind den von der Wiener Borse AG
herausgegebenen "Richtlinien fir den Russian Traded Index" zu entnehmen, die auf dem
Indexportal der Wiener Borse AG unter www.indices.cc veroffentlicht werden.

Aufgrund einer Vereinbarung mit der Wiener Borse AG ist darauf hinzuweisen, dal es sich
bei dem den Zertifikatsemissionen zugrundeliegenden Index um einen von der Wiener Borse
AG berechneten und verdéffentlichten Wertpapierindex handelt, die Bezeichnungen "RTX"
bzw. "Russian Traded Index" urheberrechtlich geschitzt sind und der Emittentin die (nicht
ausschlief3dliche) Genehmigung zur Verwendung der Marke erteilt wurde.

Angaben zu der vergangenen und aktuellen Wertentwicklung und Volatilitét der Basiswerte
sind auf folgenden Internetseiten einsehbar:

Basiswert (Index) Bloomberg | ReutersRic | Internetseite
Code

GSCI® Excess Return Index GSCIER .GEX WWW.(S.CONVQSCi
I ndex

GSCI® Energy Excess Return | GSENER .GSENER | www.gs.conVgsci
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Index Index
GSCI® Non-Energy  Excess | GSNEER .GSNEER | www.gs.conVgsci
Return Index Index
GSCI® Industrial Metals Excess | GSINER .GSINER WWW.0S.COM/QgsCi
Return Index Index
GSCI® Precious Metals Excess | GSPMER .GSPMER WWW.0S.COM/QgsCi
Return Index Index
GSCI®  Agricultural  Excess | GSSAER .GSAGER | www.gs.conVgsci
Return Index Index
GSCI® Livestock Excess Return | GSLVER .GSLVER WWW.JS.COm/gsci
Index Index
® .
GSCI™ Reduced Energy Excess| GSREER GSREER WWW.JS.CONVQsCi
Return Index Index
® - : -
GSCI® US Grain Commodity | GSGRER GSGRER WWW.QS.CONVJSCi
Excess Return Index Index
® - .
GSCI™ Light Energy Excess| GSLEER GSLEER WWW.QS.CONVQSC
Return Index Index
www.deutsche-
VDAX®-NEW Index V1X V1XI
boerse.com
VSTOXX® V2X Index | .V2TX WWW.StOXX.Com
VSMI Index V3X V3X Www.Swx.ch
Wi )
ATX® ATX Index | .ATX ‘;‘I'WW wienerboer
CECEEUR .CECEEUR | www.wienerboerse.
CECE Composite Index® (EUR) at
I ndex
CTXEUR .CTXEUR www.wienerboerse.
CTX® Index EUR Index i
HTXEUR .HTXEUR www.wienerboerse.
HTX® Index EUR Index i
PTXEUR .PTXEUR www.wienerboerse.
PTX® Index EUR I ndex i
CRTX Index | .RTX www.wienerboerse.

RTX® Index EUR

a
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Open End Zertifikate bezogen auf Futures Kontrakte

Brent Crude Oil Future K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.theice.com Ubernommen und ins Deutsche tbersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

| CE Rohdl-Future-K ontrakteigenschaften
(ICE, "Intercontinental Exchange™)

HINTERGRUND

Der ICE Rohdl-Future-Kontrakt bietet ein duf3erst flexibles Hedging-Instrument und einen
Handel smechanismus.

Er ist speziell darauf zugeschnitten, dem Bedarf der Olindustrie an einem internationalen
Rohdl-Future-Kontrakt gerecht zu werden und stellt einen wesentlichen Bestandteil der
Rohélpreisbildung dar, die ebenfalls Kassa- und Terminmérkte beinhaltet. Dieser Komplex
betrifft Gber 65% der weltweiten Rohdlproduktion.

Der ICE Rohdl-Future-Kontrakt ist ein lieferbarer Kontrakt, der auf physischer Lieferung -
Exchange for Physical (EFP)- mit einer Mdglichkeit zum Barausgleich basiert.

MERKMALE DESKONTRAKTES
Erhohte Flexibilitat

Durch die Bereitstellung eines Kontraktes neben dem tatsichlichen Markt der Olindustrie hat
die Olindustrie die Moglichkeit, ihre Preisfestsetzung von den Liefervereinbarungen tiber EFP
und Basishandel zu trennen und auf diese Weise eine bessere Kontrolle und Flexibilitét im
Hinblick auf das Timing von Kéufen und Verk&ufen zu gewahrleisten.

Preistransparenz

Realtime-Preise sind Uber die grof3en Datenlieferanten erhéltlich. Daraus resultiert, dald der
Preis, zu dem ein bestimmter Kontrakt gehandelt wird, sofort bei allen Teilnehmern in
Erfahrung gebracht werden kann.

Kleinstmengen-Handel

Der Kontrakt ermdglicht den Handel mit kleineren Mengen (Vielfachen von 1.000 Barrel),
und dadurch mit weniger als der Standard-Frachtgrof3e, die an dem eigentlichen Rohdlmarkt
erforderlich ist.
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K ontraktsicherheit

Das London Clearing House Ltd. (LCH) agiert ds zentrale Gegenpartei fir den Handel an
den Londoner Bérsen. Dies ermdglicht dem LCH, die finanzielle Abwicklung eines jeden bei
ihm durch seine Mitglieder (die Clearing Mitglieder der Borsen) registrierten Kontraktes bis
zu und einschlief3lich seiner Lieferung, Austibung und/oder Abrechnung zu garantieren. LCH
hat keine Verpflichtung oder vertragliche Beziehung mit den Kunden seiner Mitglieder, die
als Nicht-Mitglieder-auf den Borsenmérkten auftreten oder Nicht-Clearing-Mitglieder der
Bdrsen sind.

EIGENSCHAFTEN DESKONTRAKTES
Zeitpunkt desInkrafttretens

23. Juni 1988

Handelszeiten

Beginn: 02:00 Uhr, Ende: 22:00 Uhr (freitags 20:30 Uhr) (Ortszeit London, elektronischer
Handel)

Beginn: 10:02 Uhr, Ende: 19:30 Uhr (Ortszeit London, Présenzhandel)
Handelseinheit

Eine oder mehrere tausend Nettoeinheiten Barrel Rohdl (42.000 US Gallonen).
Eigenschaften

Gegenwartiges Piceline Exportqualitétsrohol, wie in Sullom Voe geliefert.
Terminnotierung

Der Kontraktpreisist in US Dollar und Cents pro Barrel angegeben.
Mindestpreis-Fluktuation

Ein Cent pro Barrel, entspricht einem Tickwert von USD 10,00.
Hochstpreis-Fluktuation

Keine Begrenzung.

Téagliche Handelsspanne

Alle offenen Kontrakte werden téglich zum Marktkurs bewertet.
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Handelszeitraum

12 aufeinanderfolgende Monate, dann quartalsweise bis zu maximal 24 Monaten und dann
halbjahrlich bis zu maximal 36 Monaten.

Positionsbegrenzungen
Keine Begrenzungen.
LIEFERBEDINGUNGEN
Handelsschluf?

Der Handel endet zum Handelsschlufld an dem Geschéftstag, der dem 15. Tag vor dem 1. Tag
des Liefermonats vorausgeht, sofern dieser 15. Tag ein Geschaftstag in London ist. Sollte
dieser 15. Tag kein Geschéftstag in London (einschlieldlich Samstag) sein, endet der Handel
an dem Geschéftstag unmittelbar vor dem 15. Tag. Diese Daten werden durch die Borse
veroffentlicht.

Lieferung/Abwicklung

Der ICE Rohdl-Future-Kontrakt ist ein Kontrakt, der auf physischer Lieferung basiert, und
zwar mit einer Moglichkeit zum Barausgleich nach dem verdffentlichten Abrechnungskurs,
d.h. dem Rohol-Index-Preis nach dem letzten Handelstag des Future-Kontraktes. Wenn der
Kontrakt dem Barausgleich unterliegt, muf? dies bis zu einer Stunde vor Handelsschluf
mitgeteilt werden (in Ubereinstimmung mit den LCH Bestimmungen).

| CE Rohol-Index

Die Borse gibt auf taglicher Basis um 12 Uhr Ortszeit London den | CE Rohol-1ndex bekannt,
der sich aus dem Durchschnitt der Preise aller bestétigten 21 Tage Rohdl-Handelsgeschéfte
des vorherigen Handelstages fir den entsprechenden Liefermonat berechnet. Die Preise
werden von dem unabhéngigen Preisberichtsservice, der von der Olindustrie verwandt wird,
veroffentlicht.

Der ICE Rohdl-1ndex wird aus dem Durchschnitt der folgenden Bestandteile berechnet:
1 Erste-Monats-Handel sgeschéfte in dem 21-Tage-Markt.

2. Zweite-Monats-Handelsgeschafte in dem 21-Tage-Markt zuzlglich oder abzlglich
eines arithmetischen Mittels der Handelsspanne zwischen dem ersten und zweiten
Monat.

3. Einem arithmetischen Mittel aller in Medienberichten verdffentlichten Bewertungen.
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Zahlung

Die Zahlung fir Kontrakte, die dem Barabrechnungssystem unterliegen, erfolgt Uber LCH
innerhalb von zwei Geschéftstagen nach Handel sschlul3.

Borse fur Futures mit physischer Lieferung (EFP) und Future-Borse fir Swaps (EFS)

EFP- oder EFS-Geschéfte konnen der Borse wahrend der Handelszeit mitgeteilt werden und
koénnen durch LCH binnen einer Stunde nach Handelsschluf? in dem Liefermonat, in dem das
EFP- oder EFS-Geschéft stattfand, registriert werden. Damit ergeben sich effektivere
Hedging-Gelegenheiten fur Marktteilnehmer mit OTC-Positionen.

Anwendbares Recht

Der Kontrakt unterliegt englischem Recht und beinhaltet Klauseln tGber HOhere Gewalt,
Handel snotfalle und Handel sbeschrankungen.

CLEARING UND REGULIERUNG
Clearing

LCH garantiert die finanzielle Abwicklung sdmtlicher ICE Kontrakte, die von den Clearing
Mitgliedern registriert wurden. Alle ICE Mitgliedsgesellschaften auf dem Parkett sind
entweder Mitglieder von LCH oder haben eine Clearing-Vereinbarung mit einem LCH-
Mitglied abgeschlossen.

Regulierung

ICE und seine Mitglieder sind an die Voraussetzungen des Financial Services Markets Act
2000 gebunden, welcher die Uberwachung hdchster geschiftlicher Verhaltensstandards und
Vertragssicherheitsstandards zugunsten aller Benutzer fordert. In Ubereinstimmung mit dem
Financial Services Act sind alle ICE Parkettmitglieder entweder direkt durch die
Finanzdienstleistungsbehtrde zugelassen oder sind Mitglieder der Wertpapier- und Future-
Aufsichtsbehdrde, bei welcher es sich um eine Selbstverwaltungskorperschaft fir den Vollzug
von Investitionstransaktionen in den Bereichen Waren-, Finanz- und anderen Future- und
Optionsgeschaften handelt.

Die ICE ist eine anerkannte I nvestitionshorse.
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Weitere I nformationen sind erhaltlich bei:

ICE

International House

1 St Katharine's Way
London EIW 1UY

Tel.: +44 (0) 20 7481 0643
Fax: +44 (0) 20 7481 8485

Website: www.theice.com E-mail: info@theice.com
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Infor mationen zu dem Coffee Future K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nybot.com bernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYBOT Coffee-Future-K ontrakteigenschaften
(NYBOT, "New York Board of Trade")

Ticker-Symbol: KC
Kontraktumfang: 37,500 Ibs (ca. 250 Sack) gewaschener "Arabica’ Kaffee

Tick-GroRe: US-¢ 0,05 (US-$ 0,0005) (US-$ 18,75/Kontrakt); alle Preisangaben in US-Cent
pro pound (Ib)

Liefermonate: Méarz, Mai, Juli, September und Dezember

Handelszeiten: Beginn: 09:15 Uhr, Ende: 12:30 Uhr (Ortszeit New York, Parkett ("open
outcry")), die Schlusshandel sphase beginnt um 12:28 Uhr.

First Notice Day: 7 Geschéftstage vor dem ersten Geschéftstag des Liefermonats
Last Notice Day: 7 Geschéftstage vor dem letzten Geschéftstag des Liefermonats
Letzter Handelstag: einen Geschéftstag vor dem Last Notice Day

Qualitat und Lieferort: gewaschener "Arabica’ Kaffee. Physische Ubergabe erfolgt an ein
borsenseitig lizenziertes Lagerhaus im Hafen von New York (zu Pari), New Orleans,
Houston, Bremen/Hamburg, Antwerpen oder Miami (hier Abschlag von 1,25 cents/Ib)).

Tégliches Preidimit: kein

Positions-Obergrenze: im Spotmonat 500 Kontrakte ab First Notice Day im Verfallmonat.
Ergénzend gelten die "Position Accountability Rules' der NYBOT fur alle Future-Kontrakt
Monate.

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.nybot.com.
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Informationen zu dem Sugar Future Kontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nybot.com bernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYBOT Sugar-Future-K ontrakteigenschaften
(NYBOT, "New York Board of Trade")
Ticker-Symbol: SB

Kontraktumfang: 112.000 Ibs (50 lange Tonnen) Rohrzucker

Tick-GroRe: US-¢ 0,01 (US-$ 0,0001) (US-$ 11,20/Kontrakt); alle Preisangaben in US-Cent
pro pound (Ib)

Liefermonate: Mérz, Mai, Juli und Oktober

Handelszeiten: Beginn: 09:00 Uhr, Ende: 12:00 Uhr (Ortszeit New York, Parkett ("open
outcry™)), die Schlusshandel sphase beginnt um 11:58 Uhr.

Letzter Handelstag: letzter Geschaftstag des dem Liefermonat vorangehenden Monats
First Notice Day: 1. Geschaftstag nach dem letzten Handelstag

Qualitat und Lieferort: physische Lieferung von grob zentrifugiertem Rohzucker (96 Grad
Durchschnitts-Polarisation) aus folgenden 29 Herkunftslandern: Argentinien, Australien,
Barbados, Belize, Brasilien, Kolumbien, Costa Rica, Dominikanische Republik, El Salvador,
Ecuador, Fiji Inseln, Franzdsische Antillen, Guatemala, Honduras, Indien, Jamaika, Malawi,
Mauritius, Mexiko, Nicaragua, Peru, Republik Philippinen, Sudafrika, Swaziland, Taiwan,
Thailand, Trinidad, USA und Zimbabwe. Ubergabeort ist der Hafen des jeweiligen
Ursprungslands.

Tégliches Preidimit: kein

Positions-Obergrenze: im Spotmonat 5000 Kontrakte. Ergénzend gelten die "Position
Accountability Rules® der NYBOT fur alle Future-Kontrakt Monate.

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.nybot.com.
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Informationen zu dem Orange Juice Future K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nybot.com bernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYBOT Orange-Juice-Future-Kontrakteigenschaften
(NYBOT, "New York Board of Trade")

Ticker-Symbol: OJ
Kontraktumfang: 15.000 pounds (lbs) gefrorenes Orangensaft-Konzentrat (+/- 3%)

Tick-GroRe: US-¢ 0,05 (US-$ 0,0005) (US-$ 7,50/Kontrakt); ale Preisangaben in US-Cent
pro pound (Ib)

Kontraktmonate: Januar, Marz, Mai, Juli, September und November, wobei stets zumindest
2 Januarmonate gelistet werden

Handelszeiten: Beginn: 10:00 Uhr, Ende: 13:30 Uhr (Ortszeit New York, Parkett ("open
outcry™)), die Schlusshandel sphase beginnt um 01:29 Uhr.

Letzter Handelstag: 14 Geschéftstage vor dem letzten Geschéftstag des Monats
First Notice Day: 1. Geschéftstag des Kontraktmonats

Qualitat und Lieferort: die physische Ubergabe von 15.000 Ibs. U.S. Grade A Orangensaft
(+/- 3%) mit Brix-Wert von mindestens 62,5 Grad hat an ein borsenseitig lizenziertes
Lagerhaus in Florida, New Jersey, Delaware oder Kalifornien zu erfolgen.

Tagliches Preislimit: 5 US-Cent (US-$ 750/Kontrakt) Uber oder unter dem Settlement-Preis
des Vortags. Im Spotmonat 10 US-Cent (US-$1.500 pro Kontrakt) Uber oder unter dem
Settlement-Preis vom Vortag. Zusétzlich gilt das 10 Cent Limit am und nach dem First Notice
Day des Spotmonats und fur den nachstgelegenen Kontrakmonat. Unter besonderen
Voraussetzungen konnen auch hohere Limits zur Anwendung kommen. Ferner kdnnen
erhebliche Preisschwankungen von 2.000 Punkten oder mehr kalkulatorische Settlement-
Preise beeinflussen.

Positions-Obergrenze: im Liefermonat 300 Kontrakte, in jedem anderen Monat 1800
Kontrakte, in allen Monaten zusammen 3000 Kontrakte

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.nybot.com.
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Informationen zu dem Wheat Future K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.cbot.com tibernommen und ins Deutsche Ubersetzt, die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

CBOT Wheat-Future-K ontrakteigenschaften
(CBOT, "Chicago Board of Trade")

Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry”): W, im elektronischen Handel: ZW
Kontraktumfang: 5.000 bushel (Scheffel) Weizen (Kategorie: Getreide und Futtermittel)

Tick-GroRe: ¥4 US-Cent/bushel (US-$ 12,50/Kontrakt); alle Preisangaben in US-Cent und
Viertel eines Cent pro Scheffel

Kontraktmonate: Marz, Mai, Juli, September und Dezember

Letzter Handelstag: der Geschéftstag vor dem 15. Kalendertag des terminfélligen
Kontraktmonats

Letzter Lieferungstag: 7. Geschéftstag nach dem letzten Handelstag des Liefermonats

Qualitéat: Nr.1 und Nr.2 Weizen "soft red”, Nr.1 und Nr.2 "hard red" Winter-Weizen, Nr.1
und Nr.2 "dark northern"-Frihlingsweizen, Nr.1 "northern"-Fruhlingsweizen jeweils 3 US
Cent pro bushel tUber dem Kontraktpreis und Nr.2 "northern”-Frihlingsweizen zu Pari. Vgl.
Borsenregeln zu hiervon abweichenden Qualitéten.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag - Freitag, 9:30 - 13:15 Chicago Zeit (CST),
elektronischer Handel: Sonntag - Freitag, 19:32 - 6:00 Chicago Zeit, Sonntag - Freitag
schlief3t der Handel in verfallenden Kontrakten um 12:00 am letzten Handelstag.

Téagliches Preislimit: 30 US-Cent/bushel (US-$ 1.500/Kontrakt) Uber bzw. unter dem
Schlusskurs ("settlement™) des Vortages. Im Spotmonat besteht kein Limit, wobei das Limit
zwel Tage vor Beginn des Spotmonats aufgehoben wird.

Weitere I nformationen sind erhaltlich auf der Website www.cbot.com.
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Informationen zu dem Corn Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.cbot.com tibernommen und ins Deutsche Ubersetzt, die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

CBOT Corn-Futures-K ontrakteigenschaften
(CBOT, "Chicago Board of Trade")

Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry"): C, im elektronischen Handel: ZC
Kontraktumfang: 5.000 bushel (Scheffel) Mais

Tick-GroRe: ¥4 US-Cent/bushel (US-$ 12,50/Kontrakt); alle Preisangaben in US-Cent und
Viertel eines Cent pro Scheffel

Kontraktmonate: Marz, Mai, Juli, September und Dezember

Letzter Handelstag: der Geschéftstag vor dem 15. Kalendertag des terminfélligen
Kontraktmonats

Letzter Lieferungstag: 2. Geschéftstag nach dem letzten Handelstag des Liefermonats

Qualitat: Nr.2 gelb zum Nennwert, Nr.l1 geb 1% USCent pro bushel Uber dem
Kontraktpreis, Nr.3 gelb 1% US-Cent pro bushel unter dem Kontraktpreis.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag - Freitag, 9:30 - 13:15 Chicago Zeit (CST),
elektronischer Handel: Sonntag - Freitag, 19:30 - 6:00 Chicago Zeit, Sonntag - Freitag
schlief3t der Handel in verfallenden Kontrakten um 12:00 am letzten Handelstag.

Téagliches Preislimit: 20 US-Cent/bushel (US-$ 1.000/Kontrakt) Uber bzw. unter dem
Schlusskurs ("settlement™) des Vortages. Im Spotmonat besteht kein Limit, wobei das Limit
zwel Tage vor Beginn des Spotmonats aufgehoben wird.

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.cbot.com.
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Informationen zu dem CBoT Soybeans Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.cbot.com tibernommen und ins Deutsche Ubersetzt, die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

CBOT Soybeans-Futures-K ontrakteigenschaften
(CBOT, "Chicago Board of Trade")

Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry”): S, im elektronischen Handel: ZS
Kontraktumfang: 5.000 bushel (Scheffel) Sojabohnen

Tick-GroRe: ¥4 US-Cent/bushel (US-$ 12,50/Kontrakt); alle Preisangaben in US-Cent und
Viertel eines Cent pro Scheffel

Kontraktmonate: Januar, Marz, Mai, Juli, August, September und November

Letzter Handelstag: der Geschéftstag vor dem 15. Kalendertag des terminfélligen
Kontraktmonats

Letzter Lieferungstag: 2. Geschéftstag nach dem letzten Handelstag des Liefermonats

Qualitat: Nr.2 gelb zum Nennwert, Nr.1 gelb 6 US-Cent pro bushel Gber dem Kontraktpreis,
Nr.3 gelb 6 US-Cent pro bushel unter dem Kontraktpreis.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag - Freitag, 9:30 - 13:15 Chicago Zeit (CST),
elektronischer Handel: Sonntag - Freitag, 19:31 - 6:00 Chicago Zeit, Sonntag - Freitag
schlief3t der Handel in verfallenden Kontrakten um 12:00 am letzten Handelstag.

Téagliches Preislimit: 50 US-Cent/bushel (US-$ 2.500/Kontrakt) Uber bzw. unter dem
Schlusskurs ("settlement™) des Vortages. Im Spotmonat besteht kein Limit, wobei das Limit
zwel Tage vor Beginn des Spotmonats aufgehoben wird.

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.cbot.com.
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Informationen zu dem LI FFE Cocoa Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.euronext.com Ubernommen und ins Deutsche
Ubersetzt, die Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
dieser Angaben.

LI FFE Cocoa-Futures-K ontrakteigenschaften
(LIFFE, "London International Financial Futures and Options Exchange Limited")

Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry”): C, im elektronischen Handel: ZC
Kontraktumfang: 10 Tonnen Kakao

Tick-Grofe: 1 Pfund Sterling pro Tonne (10 Pfund Sterling pro Kontrakt)
Kontraktmonate: Marz, Mai, Juli, September und Dezember

Letzter Handelstag: 11 Geschéftstage unmittelbar vor dem letzten Geschéftstag des
Kontraktmonats um 12:00 Uhr

First Notice Day: Der Geschéftstage der unmittelbar dem letzten Handelstag folgt.
Handelszeiten: 9:30 Uhr bis 16:50 Uhr (Londoner Zeit)

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.euronext.com.
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Informationen zu dem NYBoT Cotton Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nybot.com bernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYBoT Cotton-Futures-K ontrakteigenschaften
(NYBOT, "New York Board of Trade")

Ticker-Symbol: CT

Kontraktumfang: 50.000 Pfund Nettogewicht Baumwolle

Kursnotierung: U.S.-Cents und das Hundertfache eines Cents pro Pfund
Kontraktmonate: Mérz, Mai, Juli, Oktober und Dezember

Letzter Handelstag: 17 Geschéftstage vom Ende des Spotmonats

First Notice Day: 5 Geschéftstage vor dem Ende des vorangegangenen Monats

Handelszeiten: 10:30 Uhr bis 14:15 Uhr (New Yorker Zeit); die Schluf3phase beginnt um
14:14 Uhr

Tégliches Preislimit: 3 US-Cent Uber bzw. unter dem Schlusskurs ("settlement price") des
Vortages. Wenn jedoch irgendein Kontraktmonat mit oder tber 1,10 US-Dollar pro Pfund
abgerechnet wird, werden alle Kontraktmonate mit 4 US-Cent Preislimit gehandelt. Wird kein
Kontraktmonat mit oder Gber 1,10 US-Dollar pro Pfund abgerechnet, bleibt das Preislimit bei
3 US-Cent pro Pfund. Im Spotmonat besteht kein Limit am oder nach dem First Notice Day.

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.nybot.com.
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Informationen zu dem NYMEX Light, Sweet Crude Oil Futures Kontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nymex.com tbernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYMEX Light, Sweet Crude Oil Futures K ontrakteigenschaften
(NYMEX, "New York Mercantile Exchange™)

Handelssymbol: CL
Kursnotierung: U.S.-Dollar und Cents pro Barrel Light, Sweet Crude Qil
Kontraktumfang: 1.000 U.S. Barrel (42.000 Gallonen)

Kontraktmonate: 30 aufeinanderfolgende Monate basierend auf einem vierteljahrlichen
Notierungsplan zuzlglich langfristiger Juni-Futures zunéchst fur 3 Jahre notiert und
langfristiger Dezember-Futures zunéchst fur 3 — 7 Jahre notiert.

Letzter Handelstag:

Der Handel endet zum Handelsschluf3 an dem 3. Geschéftstag vor dem 25. Kalendertag des
Monats, der dem Liefermonat vorausgeht. Sollte dieser 25. Kalendertag kein Geschéftstag
sein, endet der Handel am 3. Geschéftstag unmittelbar vor dem Geschéftstag, der dem 25.
Kalendertag vorangeht.

Mindestpreis-Fluktuation

Ein Cent pro Barrel (entspricht einem Tickwert von USD 10,00).
Hochstpreis-Fluktuation

USD 10,00 pro Barrel (entspricht einem Tickwert von USD 10.000,00) fur alle Monate.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): 10:00 - 14:30 New Yorker Zeit. Nachborslicher
elektronischer Handel beginnt 15:15 Uhr Montags bis Donnerstags und schlief3t um 9:30 Uhr
am folgenden Tag. Sonntags beginnt der elektronische Handel um 19:00 Uhr.

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.nymex.com.
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Informationen zu dem NYM EX Heating Oil Future Kontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nymex.com tbernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYMEX Heating Oil Future K ontrakteigenschaften
(NYMEX, "New York Mercantile Exchange™)

Handelssymbol: HO
Kursnotierung: U.S.-Dollar und Cents pro Gallone Heizol

Kontraktumfang: 42.000 U.S. Gallonen (1.000 Barrel) Kontraktmonate: 18
aufeinanderfolgende Monate

Letzter Handelstag:

Der Handel endet zum Handelsschlu3 am letzten Geschéftstag des Monats, der dem
Liefermonat vorausgeht.

Mindestpreis-Fluktuation
USD 0,0001 (0,01 Cent) pro Galone (USD 4,20 pro Kontrakt).
Téagliche Hochstpreis-Fluktuation

USD 0,25 pro Gallone (USD 10.500 pro Kontrakt) fur alle Monate. Soweit ein Kontrakt
waéhrend funf Minuten am Grenzwert gehandelt, nachgefragt oder angeboten wird, wird der
Handel fur finf Minuten unterbrochen. Bel Wiederaufnahme des Handels wird der Grenzwert
um USD 0,25 pro Gallone in beide Richtungen ausgedehnt. Wird eine weitere Unterbrechung
des Handels ausgelost, so wird der Markt jewells nach jeder funfmindtigen
Handel sunterbrechung nochmals um USD 0,25 pro Gallone in beide Richtungen ausgedehnt.
Innerhalb einer Handelssitzung existieren keine Hochstpreis-Fluktuationsgrenzen.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): 10:05 - 14:30 New Yorker Zeit. Nachborslicher
elektronischer Handel Gber die Internet-gestitzte Handelsplattform NYMEX ACCESS®
beginnend ab 15:15 Uhr Montags bis Donnerstags und endend um 9:30 Uhr am folgenden
Tag. Sonntags beginnt der elektronische Handel um 19:00 Uhr.

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www. nymex. com.
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Informationen zu dem NYMEX Henry Hub Natural Gas Future Kontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nymex. com tbernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYMEX Henry Hub Natural Gas Future Kontrakteigenschaften
(NYMEX, "New York Mercantile Exchange™)

Handelssymbol: NG

Kursnotierung: U.S.-Dollar und Cents pro Millionen britischer Wéarmeeinheiten (million
British thermal units, "mmBtu") in Henry Hub National Gas (Erdgas)

Kontraktumfang: 10.000 mmBtu

Kontraktmonate: 72 aufeinanderfolgende Monate, beginnend mit dem néachstfolgenden
Kalendermonat (z.B. findet am 6. Januar 2004 Handel in allen Monaten von Februar 2004 bis
Januar 2010 statt)

Letzter Handelstag:

Der Handel endet zum Handelsschlul? drei Geschéftstage vor dem ersten Kalendertag des
Liefermonats.

Mindestpreis-Fluktuation
USD 0,0001 (0,01 Cent) pro mmBtu (USD 10,00 pro Kontrakt).
Téagliche Hochstpreis-Fluktuation

USD 3,00 pro mmBtu (USD 30.000 pro Kontrakt) fur alle Monate. Soweit ein Kontrakt
waéhrend funf Minuten am Grenzwert gehandelt, nachgefragt oder angeboten wird, wird der
Handel fur finf Minuten unterbrochen. Bel Wiederaufnahme des Handels wird der Grenzwert
um USD 3,00 pro mmBtu in beide Richtungen ausgedehnt. Wird eine weitere Unterbrechung
des Handels ausgelost, so wird der Markt jewells nach jeder funfmindtigen
Handel sunterbrechung nochmals um USD 3,00 pro mmBtu in beide Richtungen ausgedehnt.
Innerhalb einer Handelssitzung existieren keine Hochstpreis-Fluktuationsgrenzen.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): 10:00 - 14:30 New Yorker Zeit. Nachborslicher
elektronischer Handel Uber die Internet-gestitzte Handelsplattform NYMEX ACCESS®
beginnend ab 15:15 Uhr Montags bis Donnerstags und endend um 9:30 Uhr am folgenden
Tag. Sonntags beginnt der elektronische Handel um 19:00 Uhr.

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www. nymex. com.
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Informationen zu dem | CE Gas Oil Future K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.thel CE.com ibernommen und ins Deutsche tbersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

| CE Gas Oil Future Kontrakteigenschaften
(ICE, "Intercontinental Exchange™)

Kursnotierung: U.S.-Dollar und Cents pro Tonne (ermittelt auf Basis bezahlter EU-
Einfuhrzdlle) Gas QOil

K ontraktumfang: 100 metrische Tonnen leichtes Ol (gas oil) mit einem Lieferumfang von
118,35 Kubikmetern pro Kontrakt, was 100 Tonnen leichtem Ol mit einer Dichte von 0,845
Kilogramm pro Liter im Vakuum bei einer Temperatur von 15 Grad Celsius entspricht.

Kontraktmonate: bis zu 12 aufeinanderfolgende Monate, danach Quartalsweise bis zu 24
Monaten, und danach halbjahrlich bis zu 36 Monaten.

Letzter Handelstag:

Der Handel endet um 12 Uhr Londoner Zeit zwei Geschéaftstage vor dem 14. Kalendertag des
Liefermonats.

Mindestpreis-Fluktuation

25 Cent pro Tonne (USD 25 pro Kontrakt).

Téagliche Hochstpreis-Fluktuation

Es existieren keine Hochstpreis-Fluktuationsgrenzen.
Handelszeiten:

Handelser6ffnung um 02.00 Uhr, Londoner Zeit

Handelsschluss um 22.00 Uhr (Freitags 20.30 Uhr), Londoner Zeit

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.thel CE.com.
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Informationen zu dem NYM EX Unleaded Gas Future K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.nymex.com tbernommen und ins Deutsche Ubersetzt,
die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Angaben.

NYMEX Unleaded Gas Future Kontrakteigenschaften
(NYMEX, "New York Mercantile Exchange™)

Handelssymbol: HU
Kursnotierung: U.S.-Dollar und Cents pro Gallone bleifreies Gas

Kontraktumfang: 42.000 U.S. Gallonen (1.000 Barrel) Kontraktmonate: 12
aufeinanderfolgende Monate

Letzter Handelstag:

Der Handel endet zum Handelsschlu3 am letzten Geschéftstag des Monats, der dem
Liefermonat vorausgeht.

Mindestpreis-Fluktuation
USD 0,0001 (0,01 Cent) pro Galone (USD 4,20 pro Kontrakt).
Téagliche Hochstpreis-Fluktuation

USD 0,25 pro Gallone (USD 10.500 pro Kontrakt) fur alle Monate. Soweit ein Kontrakt
waéhrend funf Minuten am Grenzwert gehandelt, nachgefragt oder angeboten wird, wird der
Handel fur finf Minuten unterbrochen. Bel Wiederaufnahme des Handels wird der Grenzwert
um USD 0,25 pro Gallone in beide Richtungen ausgedehnt. Wird eine weitere Unterbrechung
des Handels ausgelost, so wird der Markt jewells nach jeder funfmindtigen
Handel sunterbrechung nochmals um USD 0,25 pro Gallone in beide Richtungen ausgedehnt.
Innerhalb einer Handelssitzung existieren keine Hochstpreis-Fluktuationsgrenzen.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): 10:05 - 14:30 New Yorker Zeit. Nachborslicher
elektronischer Handel Gber die Internet-gestitzte Handelsplattform NYMEX ACCESS®
beginnend ab 15:15 Uhr Montags bis Donnerstags und endend um 9:30 Uhr am folgenden
Tag. Sonntags beginnt der elektronische Handel um 19:00 Uhr.

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www. nymex. com.
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Informationen zu dem CME Lean Hog Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.cme.com ubernommen und ins Deutsche
Ubersetzt, die Emittentin Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit oder
Vollstandigkeit dieser Angaben.

CME Lean Hog Futures-K ontrakteigenschaften

(CME, "Chicago Mercantile Exchange")

Die folgenden Angaben sind aus www.cme.com tibernommen und ins Deutsche Ubersetzt, die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry”): LH, im elektronischen Handel: HE
Kontraktumfang: 40.000 Pfund mageres Schwein

Tick-GroéRe: US-$ 0,01 pro 100 Pfund (US-$ 4,00/Kontrakt)

Liefermonate: Februar, April, Mai, Juni, Juli, August, Oktober und Dezember

Quotierung: ale Preisangaben in US-Cent pro Pfund

Letzter Lieferungstag: der 10. Geschéftstag desterminfélligen Liefermonats

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag - Freitag, 9:10 - 13:00 Chicago Zeit (CST),
elektronischer Handel: Montag - Freitag, 09:10 — 13:00 Chicago Zeit, Montag - Freitag
schlief3t der Handel in zu liefernden Kontrakten um 12:00 am letzten Lieferungstag.
Tagliches Preidlimit: 0,020 US-$/Pfund (US-$ 800/Kontrakt) Uber bzw. unter dem
Schlusskurs ("settlement”) des Vortages. Im Spotmonat besteht an den letzten zwel
Handelstagen kein Tagliches Preislimit.

Weitere I nformationen sind erhaltlich auf der Website www.cme.com.
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Informationen zu dem CM E Feeder Cattle Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.cme.com tibernommen und ins Deutsche Ubersetzt, die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

CME Feeder Cattle Futures-K ontrakteigenschaften
(CME, "Chicago Mercantile Exchange")

Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry”): FC, im elektronischen Handel: GF
Kontraktumfang: 50.000 Pfund Mastrind
Tick-GroRe: US-Cent 0,0001 pro Pfund (US-$ 5,00/K ontrakt)
Quotierung: ale Preisangaben in US-Cent pro Pfund
Liefermonate: Januar, Méarz, April, Mai, August, September, Oktober und November
Letzter Lieferungstag: der 10. Geschéftstag desterminfélligen Liefermonats
Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag - Freitag, 9:05 - 13:00 Chicago Zeit (CST),
elektronischer Handel: Montag - Freitag, 09:05 — 13:00 Chicago Zeit, Montag - Freitag
schlief3t der Handel in zu liefernden Kontrakten um 12:00 am letzten Lieferungstag.
Tagliches Preidimit: 0,030 US-$/Pfund (US-$ 1500/Kontrakt) Uber bzw. unter dem
Schlusskurs ("settlement™) des Vortages.

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.cme.com.
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Informationen zu dem CME Live Cattle Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.cme.com tibernommen und ins Deutsche Ubersetzt, die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

CME Live Cattle Futures-K ontrakteigenschaften
(CME, "Chicago Mercantile Exchange™)

Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry”): LC, im elektronischen Handel: L E
Kontraktumfang: 40.000 Pfund Lebendrind
Tick-GroRe: US-$ 0,0001 pro 100 Pfund (US-$ 4,00/Kontrakt)
Quotierung: ale Preisangaben in US-Cent pro Pfund
Liefermonate: Februar, April, Juni, August, Oktober und Dezember
Letzter Lieferungstag: der 10. Geschéftstag desterminfalligen Liefermonats
Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag - Freitag, 9:05 - 13:00 Chicago Zeit (CST),
elektronischer Handel: Montag - Freitag, 09:05 — 13:00 Chicago Zeit, Montag - Freitag
schlief3t der Handel in zu liefernden Kontrakten um 12:00 am letzten Lieferungstag.
Tagliches Preislimit: 0,030 US-$/Pfund (US-$ 1200/Kontrakt) Uber bzw. unter dem
Schlusskurs ("settlement™) des Vortages.

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.cme.com.
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Informationen zu dem KCBT Hard Red Winter Wheat Futures K ontrakt

Die folgenden Angaben sind aus www.kcbt.com tibernommen und ins Deutsche Ubersetzt, die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

KCBT Hard Red Winter Wheat Futures-K ontrakteigenschaften
(KCBT "Kansas City Board of Trade")
Ticker-Symbol: Parkett ("open outcry”): KW, im elektronischen Handel: KE
Kontraktumfang: 5.000 Scheffel (bushel) harter roter Winterweizen
Tick-GroRe: ¥4 US-Cent/Scheffel (US-$ 12,50/Kontrakt)
Quotierung: ale Preisangaben in US-Cent und Viertel eines Cent pro Scheffel
Liefermonate: Méarz, Mai, Juli, September und Dezember

Letzter Lieferungstag: der Geschéftstag vor dem 15. Kalendertag des terminfalligen
Kontraktmonats

Qualitat: Nr. 2 zum Nennwert, Nr. 1 1 %2 US-Cent pro bushel Gber dem Kontraktpreis, Nr. 3
5 US-Cent pro bushel unter dem Kontraktpreis.

Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag - Freitag, 9:30 - 13:15 Kansas Zeit,
elektronischer Handel: Sonntag — Freitag, 18:32 - 6:00 Kansas Zeit.

Tagliches Preisiimit: 30 US-Cent/Pfund (US-$ 1500/Kontrakt) Uber bzw. unter dem
Schlusskurs ("settlement™) des Vortages.

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.kcbt.com.
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Informationen zum LME Grade A Copper Future Contract

Die folgenden Angaben sind der Internetseite http://www.Ime.com entnommen und ins
Deutsche Ubersetzt. Die Emittentin Gbernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollsténdigkeit dieser Angaben.

Kontrakt: Grade A Kupfer
Basismenge (Lot-Size): 25 Tonnen (Toleranz +/- 2%)
Form: Grade A Kathoden entsprechend BSEN 1978:1998

Gewicht: Das Gewicht eines jeden zur Auslieferung verbrieften Paketes Kupfer-Kathoden
darf 4 Tonnen nicht Ubersteigen.

Liefertermine (Prompt Dates): Gegen Barzahlung innerhalb von 3 Monaten téglich (2
Werktage nach Zahlung).
VVon 3 bis 6 Monaten jeden Mittwoch.
Von 7 bis 63 Monaten jeden dritten Mittwoch.

Quotierung: US Dollar je Tonne
Minimale Kursbewegung: 50 US Cent pro Tonne

Verrechenbare Wahrungen: US Dollar, Japanische Y en, Pfund Sterling, Euro
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Informationen zum LM E High Grade Aluminum Future Contract

Die folgenden Angaben sind der Internetseite http://www.Ime.com entnommen und ins
Deutsche Ubersetzt. Die Emittentin Gbernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollsténdigkeit dieser Angaben.

Kontrakt: Aluminium mit einer Reinheit von mindestens 99.7 %
Basismenge (Lot size): 25 Tonnen (Toleranz +/- 2%)

Form: 1. Barren (Ingots)
2. T—bars
3. Sows

Gewicht: 1. 12 — 26 kg je Barren. Das Gewicht eines jeden zur Auslieferung verbrieften
Paketes Barren darf 2 Tonnen nicht Ubersteigen.
2. Das Gewicht eines jeden Paketes T-bars darf 750 kg um nicht mehr als 5 %
Ubersteigen.
3. Das Gewicht eines jeden Paketes "Sows' darf 750 kg um nicht mehr als 5 %
Ubersteigen.

Liefertermine (Prompt Dates): Gegen Barzahlung innerhalb von 3 Monaten téglich (2
Werktage nach Zahlung).
VVon 3 bis 6 Monaten jeden Mittwoch.
Von 7 bis 63 Monaten jeden dritten Mittwoch.
Quotierung: US Dollar je Tonne
Minimale Kursbewegung: 50 US Cent pro Tonne

Verrechenbare Wahrungen: US Dollar, Japanische Y en, Pfund Sterling, Euro
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Informationen zum LM E Standard L ead Future Contract

Die folgenden Angaben sind der Internetseite http://www.Ime.com entnommen und ins
Deutsche Ubersetzt. Die Emittentin Gbernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollsténdigkeit dieser Angaben.

Kontrakt: Blei mit einer Reinheit von mindestens 99,970 %.

Blei, das nach dem 08. Mai 2001 verbrieft wurde, muf3 mit der chemischen Zusammensetzung
des BS EN 12695:1996 Standards mit der Bezeichnung ,Lead and Lead Alloy — Lead"
Ubereinstimmen

Basismenge (Lot size): 25 Tonnen (Toleranz +/- 2%)

Form: Barren (Ingots) (Massel (Pigs) werden als Barren (Ingots) bezeichnet)

Gewicht: Biszu je 55 kg.

Jedes zur Auslieferung verbriefte Paket (Gebinde) soll 1,2 Tonen (01. Januar 1985 — 05. Mai
1992) oder 1,5 Tonnen (nach dem 06. Mai 1992) nicht Ubersteigen.

Liefertermine (Prompt Dates): Fur drei Monate im voraus téglich und danach jeden
Mittwoch fir die néchsten drei Monate und danach jeden
dritten Mittwoch im Monat fir die néchsten neun bis 15
Monate im voraus.

Quotierung: US Dollar je Tonne
Minimale Kursbewegung: 50 US Cent pro Tonne

Verrechenbare Wahrungen: US Dollar, Japanische Y en, Pfund Sterling, Euro
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Informationen zum LME Primary Nickel Future Contract

Die folgenden Angaben sind der Internetseite http://www.Ime.com entnommen und ins
Deutsche Ubersetzt. Die Emittentin Gbernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollsténdigkeit dieser Angaben.

Kontrakt: Nickel mit einer Reinheit von mindestens 99,80 % mit chemischer Analyse, die
der aktuellen ASTM Spezifikation entspricht.

Basismenge (Lot size): 6 Tonnen (Toleranz +/- 2%)

Form: 1. Volle Scheibe
2. Geschnittene Kathoden
3. Granulat
4. Briketts

Gewicht: 1. Gebinde sollen 1,6 Tonnen an Gewicht nicht Gberschreiten
2. —4. In solide Stahltrommeln verpackt mit einem geradzahligen Nettogewicht von
mindestens 150 kg und hdchstens 500 kg (+/- 2 % mehr oder weniger)

Liefertermine: FUr drei Monate im voraus t&glich und danach jeden Mittwoch fur die
néchsten drei Monate und danach jeden dritten Mittwoch im Monat fur die ndchsten 21 bis 27
Monate im voraus

Quotierung: US Dollar je Tonne
Minimale Kursbewegung: 5 US Dollar pro Tonne

Verrechenbare Wahrungen: US Dollar, Japanische Y en, Pfund Sterling, Euro
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Informationen zum LM E Special High Grade Zinc Future Contract

Die folgenden Angaben sind der Internetseite http://www.Ime.com entnommen und ins
Deutsche Ubersetzt. Die Emittentin Gbernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollsténdigkeit dieser Angaben.

Kontrakt: Zink mit einer Reinheit von mindestens 99,995 %.

Zink, der am oder nach dem 1. November 2000 zur Auslieferung verbrieft wurde, muf3 mit
der 99,995 %igen gestaffelten chemischen Zusammensetzung des BS EN 1179:1996
Standards mit der Bezeichnung ,,Zinc and Zinc Alloys — Primary Zinc* Ubereinstimmen

Basismenge (Lot size): 25 Tonnen (Toleranz +/- 2%)

Form: Barren (Ingots) (Scheiben und Platten werden als Barren bezeichnet)

Gewicht: Bis je 55 kg.

Jedes zur Auslieferung verbriefte Paket soll in Gebinden von nicht mehr als 1,5 Tonnen

geliefert werden.

Liefertermine: FUr drei Monate im voraus t&glich und danach jeden Mittwoch fur die
néchsten drei Monate und danach jeden dritten Mittwoch im Monat fur die ndchsten 21 bis 27
Monate im voraus.

Quotierung: US Dollar je Tonne
Minimale Kursbewegung: 50 US Cent pro Tonne

Verrechenbare Wahrungen: US Dollar, Japanische Y en, Pfund Sterling, Euro
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Informationen zu dem CBOE Volatility Index (V1X) Future Contract

Seit 26. Mé&rz 2004 findet an der CBOE Futures Exchange (CFE) ein Handel in Futures
Kontrakten auf den CBOE Volatility Index (VI1X) statt.

Der VIX® Index wird von der Chicago Board Options Exchange (CBOE) berechnet und
veroffentlicht. Er ist ein sogenannter Volatilitdtsindex, der die kurzfristige Markterwartung
fur die zukunftige Schwankungsintensitét (Volatilitét) bestimmter Aktienkurse mif3t.

Der Index wird in mindtlichen Intervallen aus den Realtime-Kursen von an der CBOE
gehandelten Optionen berechnet und verdffentlicht. Die Berechnung des Index erfolgt auf
Grundlage der Preise fur an der CBOE gehandelte Optionen auf den S& P 500 Index, der sich
aufgrund seiner hohen Marktkapitalisierung und seiner weiten Beachtung als der grof3e
amerikanische Aktienindex fur die Berechnung von Voldtilitiéten eignet. Die
Berechnungsmethode des Index berticksichtigt hierbei eine Reihe von verschiedenen
Laufzeiten und Strikepreisen von Optionen auf den S&P 500 Index, so dal? nicht nur die
Volatilitdét ener bestimmten Laufzeit/Strike-Kombination, sondern ein Ubergreifendes
Volatilitatsniveau gemessen wird.

Bitte beachten Sie, dal? ein Volatilitdtsindex nicht die Erwartung des Marktes hinsichtlich der
positiven und negativen Kursentwicklung bestimmter Aktienmérkte wiedergibt, sondern
ausschliefdlich als Mal3stab fur die Erwartung des Marktes hinsichtlich der Schwankungsbreite
der in Bezug genommenen Aktienkurse, hier der im S& P 500 Index vertretenen Aktien, dient.
Aus diesem Grunde wird der Index auch als "Mal3 fur die Anleger-Angst” bezeichnet.
Historisch gesehen, wies der Index in Phasen grof3er Unsicherheiten im betreffenden
Aktienmarkt, die oft von starken Kursriickgéngen begleitet wurden, einen Anstieg auf. Je
groRRer die Unsicherheit im Markt war, desto hdher war der Indexstand. Sobald sich die
Unsicherheit im Markt wieder legte, fiel auch der Stand des Index. Bei stark steigenden
Aktienmarkten wies der Index einen abflachenden Ruickgang der Volatilitdten aus. Allerdings
ist zu beachten, da3 eine solche Beschreibung der Kursverlaufs des Index in der
Vergangenheit keinen Aufschlul? Giber zukiinftige Kursverlaufe des Index oder seiner relativen
Entwicklung im Vergleich zu den in bezug genommenen Aktienmérkten zul&f3t.

Weitere Angaben tber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung des CBOE Volatility
Index (VIX) kdnnen der Internetseit www.cboe.com entnommen werden.

Handelszeiten und K ontraktinformationen

Die auf den VIX bezogenen Future-Kontrakte werden an Handelstagen zwischen 8:30 Uhr
und 15:15 Uhr (jeweils Ortszeit Chicago, USA) gehandelt. Die Kontrakte haben jeweils zweil
kurzfristige Monats-Falligkeiten und zusétzlich zwel Falligkeiten aus dem Februar-
Quartalszyklus (Februar, Mai, August und November). Letzter Handelstag fir einen
bestimmten Future-Kontrakt ist jeweils der Dienstag der Woche, in die der dritte Freitag eines
Falligkeitsmonats fallt. Abrechnungstag (Settlement Date) fur einen bestimmten Future-
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Kontrakt ist jeweils der entsprechende Mittwoch der Woche, in die der dritte Freitag eines
Falligkeitsmonats féllt.

Die Kontrakte beziehen sich jeweils auf einen sogenannten "werterhohten” VIX Index (VBI),
der dem zehnfachen des Wertes des VI X Index entspricht.

Abrechnung der Future-Kontrakte

Die VIX Future-Kontrakte werden an ihrem jeweiligen Falligkeitstag zum
SchluRabrechnungskurs  (Final ~ Settlement  Price) in  USD  abgerechnet. Der
Schluf3abrechnungskurs wird von der CBOE Futures Exchange auf der Grundlage der
sogenannten Special Opening Quotation (SOQ) berechnet, die auf der Grundlage der
Eroffnungskurse (Opening Price) fur digjenigen Optionen auf den S&P 500 Index berechnet
wird, die am jeweiligen Falligkeitstag von der CBOE als Index-Sponsor des VIX Index zur
Berechnung des VIX Index herangezogen werden. Diese SOQ wird zur Ermittlung des
Schluf3abrechnungskurses fur den jeweiligen falligen Future-Kontrakt mit 10 multipliziert.

Bitte beachten Sie, da® zur Abrechnung die auf den jewelligen Futurekontrakt
bezogenen Zertifikate der oben beschriebene, in USD ausgedrickte und von der CBOE
Futures Exchange festgestellte wund verdffentlichte  SchlufRabrechnungskurs
herangezogen wird und nicht der von der CBOE als Index-Sponsor des VIX-Index fur
den jeweiligen Falligkeitstag berechnete Schlusskursdes VIX Index.

Weitere Informationen in Bezug auf die VIX-Future Kontrakte und auf den VIX® Index
werden von der CBOE im Internet unter www.cboe.com veroffentlicht. Die Unternehmen der
Goldman, Sachs Gruppe tibernehmen fir den Inhalt dieser Informationen keine Gewahr.

Angaben zu der vergangenen und aktuellen Wertentwicklung der Basiswerte bezogen auf
Futures Kontrakte sind auf den folgenden Internetseiten einsehbar:

Basiswert Reuters- Bloomberg- | Internetseite
Ric
(Futures) / code

M af3gebliche

Verfallsmonate

Brent Crude Oil | LCONG6 CONG6 www.theice.com

Future Comdty

Coffee Future KCNG6 KCNG6 www.nybot.com
Comdty

Orange Juice | OING6 JONG www.nybot.com

Future Comdty
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Basiswert Reuters- Bloomberg- | Internetseite
Ric
(Futures) / code
M af3gebliche

Verfallsmonate

Sugar Future SBN6 SBN6 www.nybot.com
Comdty

Wheat Future WNG6 WNG6 www.cbot.com
Comdty

Corn Future CN6 CN6 www.cbot.com
Comdty

Soybeans Futures | SN6 SN6 www.cbot.com
Comdty

Cocoa Futures LCCNG6 QCN6 WWW.euronext.com
Comdty

Cotton Futures CTNG6 CTNG6 www.nybot.com
Comdty

Light, Sweet | CLN6 CLNG6 WWW.nymex.com

Crude Oil Futures Comdty

Gas Oil Futures QSM6 QSM6 www.theice.com
Comdty

NYMEX Henry | NGN6 NGN6 WWW.nymex.com

Hub Natural Gas Comdty

Future

NYMEX Heating | HONG6 HONG WWW.Nnymex.com

Oil Future Comdty

NYMEX HUNG HUNG WWW.Nymex.com

Unleaded Comdty

Gasoline Future

LME Zinc Future | MZNQ6 LXQ6 www.lme.com
Comdty

LME Nickel | MNIQ6 LNQ6 www.lme.com
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Basiswert Reuters- Bloomberg- | Internetseite
Ric
(Futures) / code

M af3gebliche

Verfallsmonate

Future Comdty

LME Lead Future | MPBQ6 MPBQ6 www.lme.com
Comdty

LME Aluminium | MALQ6 LAQG6 www.lme.com

Future Comdty

LME Kopper | MCUQG6 LPQ6 www.|lme.com

Future Comdty

Kansas Hard Red | KWNG6 KWNG6 www.kcbt.com

Winter Wheat Comdty

Future

CME Live Cattle | LCQ6 LCQ6 WWwWWw.cme.com

Future Comdty

CME Feeder | FCQ6 FCQ6 WWW.Cme.com

Cattle Future Comdty

CME Lean Hog | LHM6 LHMG6 WWW.CIme.com

Future Comdty

CBOE Volatility | .VIX VIX Index | www.cboe.com

Index (VIX)

Die Emittentin Ubernimmt fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.

14. Ubernahme
Die Zertifikate wurden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis tbernommen:

Name und Anschrift: Goldman, Sachs & Co. OHG,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main

7


http://www.lme.com
http://www.lme.com
http://www.lme.com
http://www.kcbt.com
http://www.cme.com
http://www.cme.com
http://www.cme.com
http://www.cboe.com

Hauptmerkmale der  Ubernahmevereinbarung: Die
Goldman, Sachs & Co. oHG ubernimmt von der Emittentin am
Valutierungstag Zertifikate zum Anfanglichen Ausgabepreis.
Danach ist die Goldman, Sachs & Co. oHG berechtigt, aber
nicht verpflichtet, fortlaufend Zertifikate von der Emittentin
zum jeweils vereinbarten Marktpreis bis zur Hohe der in der
Tabelle angegebenen Angebotsgrofie zu erwerben.

Datum der Ubernahmevereinbarung: siehe jeweilige Tabelle
in den Zertifikatsbedingungen

15. Veoffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin hat, mit Ausnahme der in den Zertifikatsbedingungen genannten
Bekanntmachungen, keine Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission
durchgefihrt.

16. Bestimmte Angebots- und V erkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Basisprospektes
keinerlei Mal3nahmen ergriffen und wird keinerlei Mal3nahmen ergreifen, um das Offentliche
Angebot der Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Zertifikate in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere Malinahmen ergriffen werden missen. Zertifikate durfen innerhalb einer
Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder
geliefert werden, wenn dies geméal der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvorschriften
zulassig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen. Die Zertifikate werden zu
keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Stasten von Amerika oder an eine US-Person
(wie in Regulation S des United States Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch
indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Ferner wird die Anbieterin gegeniiber der Emittentin Gewahr leisten:

() in Bezug auf Zertifikate, die friher als ein Jahr nach Begebung eingel0st werden
muissen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewdhnliche Tatigkeit es mit sich bringt,
dass sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder Uber sie
verfugt (als Geschéftsherr oder als Vertreter) und (b) sie Zertifikate ausschliefdlich
Personen angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren
gewohnliche Tétigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke
erwerben, halten, verwalten oder Uber sie verfigen (als Geschéftsherr oder als
Vertreter) oder von denen angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fur
geschéftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder Gber sie verfiigen werden (als
Geschéaftsherr oder als Vertreter), sofern die Ausgabe der Zertifikate ansonsten einen
Verstold gegen 8 19 des Financial Services Markets Act (der "FSMA") durch die
Emittentin darstellen wirde,
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(i)  dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetétigkeit (im Sinne von
8§ 21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Zertifikaten erhalten hat, ausschlieldlich unter Umstéanden weitergegeben hat oder
weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird,
unter denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

(iif)  dass sie bei alen ihren Handlungen in Bezug auf die Zertifikate, soweit sie im
Vereinigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle
anwendbaren Bestimmungen des FSMA erfillt hat und erfillen wird.

Die Anbieterin wird ferner gegentiber der Emittentin Gewahr leisten, dass sie die Zertifikate
zu keinem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates des Européaischen
Wirtschaftsraums, der die Europdische Richtlinie 2003/71/EG (nachfolgend die
"Progpektrichtlinie”, wobel der  Begriff der  Prospektrichtlinie  samtliche
Umsetzungsmal3nahmen jedes der Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums
mitumfasst) umgesetzt hat, anbieten wird, auRer in Ubereingtimmung mit folgenden
Bestimmungen:

@ das Angebot muss innerhalb des Zeitraums beginnend mit Veroffentlichung dieses
Prospekts und endend zwdlf Monate nach der Verdffentlichung dieses Prospekts
erfolgen, wobei dieser Prospekt von der zusténdigen Behtrde des Herkunftsstaats der
Emittentin in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt oder seine
grenzilberschreitende  Geltung in  Ubereinstimmung mit 8§ 17, 18 des
Wertpapierprospektgesetzes der zusténdigen Behdrde des jeweiligen Mitgliedsstaats
angezeigt worden ist; oder

(b) das Angebot muss unter solchen Umsténden erfolgen, die nicht gemald Art. 3
Prospektrichtlinie die Verdffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin
erfordern.

Der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang
eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die
Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden. Kaufer der Wertpapiere sollten beachten, dass
der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapieren" je nach Umsetzungsmal3nahme in den
Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums variieren kann.
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B. Rickzahlungsszenario/ Beispielrechnung

A
Ruick-
zahlungs-
betrag -
Zertifikat =
— —
—
—
——
—
—
—
—
—
—
—
—
—
—
z—
= Basiswert
= .
= Zertifikat
—
—
z
100% Kurs Basiswert

Der anfangliche Verkaufspreis eines Zertifikats betrégt EUR 100,-.

Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betrdgt am Bewertungstag 50% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 50,- zurtickgezahilt.

Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 100% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 100,- zuriickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 3

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 150% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 150,- zuriickgezahlt.
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C. Zertifikatsbedingungen
Zertifikatsbedingungen 1: Open End Zertifikate bezogen auf Indizes

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten " Zertifikatsbedingungen 1" gelten ausschlieSlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten
Wertpapierkennnummern.

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergi schen Wertpapierborse

Angebotsgr6R8e/ ggf. Aufstockung | Basiswert (I ndex) / Beginn der | Anfanglic | Maxima | Anfanglicher | WKN ISIN-Code Tag der Beschlussfassung / Datum der
Bezugsver haltn | Laufzeit he le Ausgabepr eis Ver kaufsbeginn / Valutierung | Ubernahmevereinbar
Festlegungsstelle ' Managem | Manage | in EUR ung
egung Is i % tag ! /Sonstige
en men Bemer kungen
Gebhr Gebhr
p.a. p.a.
1.000.000 Aufstockung um | GSCI Agriculture | 0,1 26.11.2004 | 0% 2% 491 GS3Y80 DEOOOGS3Y809 | 19. November 2004 / 23.|23. November 2004
2.000.000 Zertifikate am 31. Mérz | Excess Return Index / November 2004 / 25. November
2005; Aufstockung um 3.000.000 2004

Zertifikate am 28. Oktober 2005 Goldman Sachs & Co.

1.000.000 GSCl Energy Excess| 0,1 26.11.2004 | 0% 2% 37,83 Gs3vs1 DEO0O0GS3Y817 |19. November 2004 / 23.|23. November 2004
Return Index / November 2004 / 25. November
2004

Goldman Sachs & Co.

1.000.000 GSCl Industrial Metals | 0,1 26.11.2004 | 0% 2% 10,90 GsS3Y82 DEO0OOGS3Y825 |19. November 2004 / 23.|23. November 2004
Excess Return Index / November 2004 / 25. November
2004

Goldman Sachs & Co.

1.000.000 GSCI Livestock | 0,1 26.11.2004 | 0% 2% 31,24 Gs3Y83 DEO0OOGS3Y833 |19. November 2004 / 23.|23. November 2004
Excess Return I ndex November 2004 / 25. November
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Angebotsgr 6R8e/ ggf. Aufstockung | Basiswert (I ndex) / Beginn der | Anfanglic | Maxima | Anfanglicher | WKN ISIN-Code Tag der Beschlussfassung / Datum der
Bezugsver haltn | Laufzeit he le Ausgabepreis Verkaufsbeginn / Valutierung | Ubernahmever einbar
Festlegungsstelle ' Managem | Manage | in EUR ung
egung IS i 0 tag ! /Sonstige
en men Bemer kungen
Geblihr Geblihr
p.a p.a
Goldman Sachs & Co. 2004
1.000.000 GSCI Non Energy | 0,1 26.11.2004 | 0% 2% 15,78 Gs3vs4 DEO0O0GS3Y841 |19. November 2004 / 23.|23. November 2004
Excess Return Index / November 2004 / 25. November
2004
Goldman Sachs & Co.
1.000.000 GSCl Precious Metas| 0,1 26.11.2004 | 0% 2% 6,17 GS3Y85 DEO0OOGS3Y858 |19. November 2004 / 23.|23. November 2004
Excess Return Index / November 2004 / 25. November
2004
Goldman Sachs & Co.
1.000.000 GSCl Excess Return| 0,1 26.11.2004 | 0% 2% 49,30 GS3Y86 DEO0O0GS3Y866 |19. November 2004 / 23.|23. November 2004
Index / November 2004 / 25. November
2004
Goldman Sachs & Co.
10.000.000 GSCl Reduced Energy | 0,1 11.05.2005 | 0% 2% 37,04 GS0 CCL DEOOOGSOCCLO | 10. Mai 2005 / 11. Mai 2005 /| 11. Mai 2005
Excess Return I ndex 13. Mai 2005
Goldman Sachs & Co.
10.000.000 GSCl US Grain|01 11.05.2005 | 0% 2% 3,16 GS0 CCY DEOOOGSOCCY3 | 10. Mai 2005 / 11. Mai 2005 /| 11. Mai 2005
Commodity Excess 13. Mai 2005
Return Index

Goldman Sachs & Co.
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Angebotsgr 6R8e/ ggf. Aufstockung | Basiswert (I ndex) / Beginn der | Anfanglic | Maxima | Anfanglicher | WKN ISIN-Code Tag der Beschlussfassung / Datum der
Bezugsver haltn | Laufzeit he le Ausgabepreis Verkaufsbeginn / Valutierung | Ubernahmever einbar
Festlegungsstelle ' Managem | Manage | in EUR ung
egung IS i 0 tag ! /Sonstige
en men Bemer kungen
Gebihr Gebihr
p.a. p.a
10.000.000 GSCl  Light Energy | 0,1 11.05.2005 | 0% 2% 27,72 GS0 CCz DEOOOGSOCCZ0 | 10. Mai 2005 / 11. Mai 2005 / | 11. Mai 2005
Excess Return I ndex 13. Mai 2005
Goldman Sachs & Co.
10.000.000 Austrian Traded Index® | 0,01 17. 0% 4% p.a. | 33,63 GS8THB DEOOOGSBTHB7 | 11. Oktober 2005 / 13. Oktober | 13. Oktober 2005
Oktober 2005/ 17. Oktober 2005
Wiener Borse AG 2005
10.000.000 CECE Composite 0,01 17. 0% 4%pa | 21,75 GS8SLA DEOOOGS8SLA3 | 11. Oktober 2005 / 13. Oktober | 13. Oktober 2005
Index® EUR Oktober 2005 / 17. Oktober 2005
2005
Wiene Borse AG
10.000.000 Czech Traded Index® | 0,01 17. 0% 4%pa | 1961 GS8 SLB DEOOOGS8SLB1 | 11. Oktober 2005 / 13. Oktober | 13. Oktober 2005
EUR Oktober 2005/ 17. Oktober 2005
2005
10.000.000 Hungarian Traded | 0,01 17. 0% 4%pa |4453 GS8 SLD DEOOOGS8SLD7 | 11. Oktober 2005 / 13. Oktober | 13. Oktober 2005
Index® EUR Oktober 2005/ 17. Oktober 2005
2005
Wiene Borse AG
10.000.000 Polish Traded Index® | 0,01 17. 0% 4%pa | 1528 GSBSLE DEOOOGSBSLES | 11. Oktober 2005 / 13. Oktober | 13. Oktober 2005
EUR Oktober 2005/ 17. Oktober 2005
2005

Wiene Borse AG
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Angebotsgr 6R8e/ ggf. Aufstockung | Basiswert (I ndex) / Beginn der | Anfanglic | Maxima | Anfanglicher | WKN ISIN-Code Tag der Beschlussfassung / Datum der
Bezugsver haltn | Laufzeit he le Ausgabepreis Verkaufsbeginn / Valutierung | Ubernahmever einbar
Festlegungsstelle ' Managem | Manage | in EUR ung
egung Is fnag tag ! /Sonstige
en men Bemer kungen
Gebhr Gebhr
p.a p.a
10.000.000 Russian Traded Index® | 0,01 17. 0% 4%pa | 1508 GSBSLF DEOOOGSBSLF2 | 11. Oktober 2005 / 13. Oktober | 13. Oktober 2005
(festgestelltin USD) Oktober 2005 / 17. Oktober 2005
2005

Wiene Borse AG

Diein der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation am in der
Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jewells aktuelle Preise der jeweiligen Zertifikate
konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.



http://www.goldman-sachs.de

Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemal? dem United States Securities Act of
1933 in der jewelligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten
weder direkt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in
den Zertifikatsbedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert
werden. Falls Personen den Abrechnungsbetrag gemald den Zertifikatsbedingungen
erhalten, gilt von diesen Personen eine Erklérung, dal3 kein US-wirtschaftliches
Eigentum vorliegt (wiein 8 6 (2) beschrieben), als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States
Securities Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or
delivered, directly or indirectly, in the United States by or to or for the account of aUS
person (as defined in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons
receive the Settlement Amount in accordance with the Terms and Conditions of the
Certificates a certification as to non-United States beneficial ownership shall be deemed
to have been given by these persons (as described in § 6 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN 1

81
Index; Zertifikatsrecht; Abrechnungskurs

Q) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit, entsprechend
dem jeweiligen Bezugsverhaltnis, dem Inhaber von Open End Zertifikaten (die
"Zertifikate") bezogen auf den jewelligen Index (der "Index"), wie im
einzelnen in der Tabelle auf Seite 81 (und ggf. den nachfolgenden Seiten dieses
nach dem WpPG erstellten Basisprospekts) angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen am
Félligkeitstag (8 6 (1)) den Abrechnungsbetrag zu beziehen. Der
"Abrechnungsbetrag" entspricht dem Abrechnungskurs (8 1 (2)), multipliziert
mit dem Bezugsverhdltnis (8 1 (3)), ferner multipliziert mit dem Management
Faktor
(8 1 (4)), das Ergebnis gemal? § 1 (6) in EUR umgerechnet und anschliel3end
gegebenenfalls auf 2 Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

(2 Der "Abrechnungskurs' entspricht, vorbehaltlich 8 7 (1) letzter Satz und § 12,
dem in EUR bzw. USD ausgedriickten Schluf3kurs des Index, der an dem
Bewertungstag (8 5 (2)) von der Festlegungsstelle (8§ 12 (1)) festgestellt wird.

3 Das "Bezugsverhaltnis' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemald 8§ 12,
demin der Tabelle angegebenen Bezugsverhdltnis.
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(4)

()

(6)

Der "M anagement Faktor" entspricht der laufzeitabhangigen Umrechnung der
in der Tabelle angegebenen Management Gebiihr und wird nach folgender
Formel berechnet:

N 1
9 i)

T (1+MGy,) ¥
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MGg)" entspricht der Management Gebihr (i) (8 1 (5)), wobei i die Reihe der nattirlichen Zahlen von 1 bis
M durchl&uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebihren (i) wahrend der Laufzeit der
Zertifikate

"n" fir i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom in der Tabelle angegebenen Beginn der Laufzeit
der Zertifikate (einschliefdlich) bis zum Kalendertag (einschliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens
ener Anpassung der Management Gebithr gemaR § 1 (5) vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der
Management Geblhr wahrend der Laufzeit der Zertifikate erfolgt, bis zum Bewertungstag (8 5 (2)
(einschlieldlich). n fur i+1 entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens
der Anpassung der Management Gebihr gema 8 1 (5) (einschlieflflich) bis zum Kalendertag
(einschlieldlich), der dem Tag des Wirksamwerdens der néchstfolgenden Anpassung der Management
Gebiihr gemél3 § 1 (5) vorangeht bzw., sofern keine weitere Anpassung der Management Gebihr wahrend
der Laufzeit der Zertifikate erfolgt, bis zum Bewertungstag (8 5 (2) (einschlief3ich).

"k" entspricht Anzahl tatséchlicher Kalendertage (actual)

Die "Management Gebuhr" fur i=1 entspricht der in der Tabelle angegebenen
Anfanglichen Management Geblihr. Die Emittentin ist berechtigt, die
Management Gebiihr mit Wirkung zu jedem Bankgeschéftstag bis zur Héhe der
in der Tabelle angegebenen Maximalen Management Gebuhr anzupassen. Die
Anpassung der Management Gebuihr und der Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung werden unverziglich gemal? 8 9 bekanntgemacht. Jede in diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Management Gebuhr (i)
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die
angepaldte Management Gebtihr (i+1).

Die Umrechnung von USD in EUR erfolgt auf der Grundlage des EUR/USD-
Mittelkurses, der an dem Bewertungstag auf der Reuters-Seite
EURUSDFIXM=WM oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird bzw.,
falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen Seite dieses Bildschirmservices
angezeigt wird, auf der Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der Seite
eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der vorgenannte
Umrechnungskurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in
einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als
mal3geblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Umrechnungskurs festzulegen.
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(1)

(2)

(3)

82
Einlosung der Zertifikate

Die Zertifikate konnen durch die Zertifikatsinhaber gemal3 den nachfolgenden
Bestimmungen eingelést werden (das "Einlésungsrecht”). Die Zertifikate
koénnen nur, vorbehaltlich einer ordentlichen bzw. auf3erordentlichen Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin (88 13, 14), gemald den Bestimmungen des
82 (2) — (5 und nur zu einem Einlosungstermin durch die Zertifikatsinhaber
eingelost werden. "Einlésungstermine” sind, beginnend mit dem Beginn der
Laufzeit der Zertifikate, jeder Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main.

Einldsungsrechte konnen jeweils nur fur mindestens 100 Zertifikate bzw. ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden. Eine Einlosung von weniger
als 100 Zertifikaten ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung
von mehr als 100 Zertifikaten deren Anzahl nicht durch 100 teilbar ist, gilt als
Einldsung der nachstkleineren Anzahl von Zertifikaten, die durch 100 teilbar ist.
Mit der Einlosung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle
Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten.

Zur wirksamen Einlésung der Zertifikate zu einem bestimmten
Einlésungstermin miissen spéatestens um 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
am betreffenden Einldsungstermin folgende Bedingungen erfillt sein:

@ bei der Zertifikatsstelle (8§ 8) mul3 eine rechtsverbindlich unterzeichnete
Erklarung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthélt: (i) den
Namen des Zertifikatsinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der
Zertifikate, deren Einlésungsrechte ausgetibt werden, (iii) das Konto des
Zertifikatsinhabers bei einer Bank in der Bundesrepublik Deutschland,
dem gegebenenfalls der Abrechnungsbetrag gutgeschrieben werden soll,
und (iv) eine Erklérung, dal? weder der Zertifikatsinhaber noch der
wirtschaftliche Eigentimer (beneficial owner) der Zertifikate eine US-
Person ist (die "Einlésungserklarung"). Die Einldsungserklérung ist
unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeich-
nungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gem&ld dem
United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung
beigelegt ist;

(b) die Zertifikate missen bei der Zertifikatsstelle durch Gutschrift der
Zertifikate auf das Konto der Zertifikatsstelle bei der Clearstream
eingegangen sein.

[Fur WKNs GSB THB, GS8 SLA, GSB SLB, GS8 9.D, GSB SLE, GSB SLF einzufiigen):

(4)

Eine Einloésungserkldrung ist nichtig, wenn die in 82(3) genannten
Bedingungen erst nach Ablauf des Bankgeschaftstages vor dem betreffenden
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Einloésungstermin erflillt sind. Weicht die in der Einlésungserkldrung genannte
Zahl von Zertifikaten, fur die die Einldsung beantrag wird, von der Zahl der bei
der Zertifikatsstelle eingegangenen  Zertifikate ab, so gilt die
Einldsungserklarung nur fir die der niedrigeren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige
Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen
zurlckubertragen.

[Fur alle anderen WKNs einzufligen]:

(4)

()

(1)

(2)

(3)

Falls diese Bedingungen an einem Tag erfiillt sind, der kein Bankgeschéftstag in
Frankfurt am Main ist, oder nach 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main, gilt der néchstfolgende
Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main als der mal3gebliche Einlosungstermin.
Weicht die in der Einlésungserkldrung genannte Zahl von Zertifikaten, fur die
die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der bei der Zertifikatsstelle
eingegangenen Zertifikate ab, so gilt die Einlosungserkldrung nur fur die der
niedrigeren der beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als
eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr
des Zertifikatsinhabers an diesen zurtickubertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung von Zertifikaten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem
Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die
von dem Zertifikatsinhaber gemél3 vorsehendem Satz zu zahlen sind.

§3
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die
"Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Mit-
eigentumsanteile an dem I nhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.
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84
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterenander und mit alen sonstigen
gegenwartigen und kiunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommi.

(1)

(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

85
Laufzeit; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag

Die Laufzeit der Zertifikate beginnt am in der Tabelle genannten Tag. Das
Laufzeitende steht gegenwértig noch nicht fest und die Zertifikate werden
demgemdd als Zertifikate ohne feste Laufzeit gefuhrt ("Open-End-
Zertifikate").

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 8 7 (1) letzter Satz und 8 12, hinsichtlich
noch nicht geméal? § 2 wirksam eingeloster Zertifikate der Kindigungstermin (8
14) bzw., falls der Kundigungstermin kein Berechnungstag ist, der
néchstfolgende Berechnungstag bzw. hinsichtlich gema? 8§ 2 wirksam
eingeloster Zertifikate der entsprechende mal3gebliche Einlosungstermin bzw.,
falls der Einlésungstermin kein Berechnungstag ist, der né&chstfolgende
Berechnungstag.

"Berechnungstag" hinsichtlich eines Index ist ein Tag, an dem die jeweilige
Index-Festlegungsstelle den Index tblicherweise berechnet und verdffentlicht.

"Bankgeschéftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder
Tag, an dem die Banken fir den Geschéftsverkehr in Frankfurt am Main
gedffnet sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen gemald § 6 und § 13
ist "Bankgeschéftstag” jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET-System gedffnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt.
"TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

86
Zahlung des Abrechnungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
(der "Falligkeitstag”) die Uberweisung des Abrechnungsbetrags an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der
Clearstream veranlassen.

Eine Erklarung, dal? weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche
Eigentimer (beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als
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(3)

(1)

(2)
(i)

(i)

(iii)

automatisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen
haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemdl dem United States
Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung von Zertifikatsrechten anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von
dem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber geméld vorstehendem Satz zu
zahlen sind.

87
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(87(2) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden
Berechnungstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die
Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziiglich geméa 89
mitzuteilen, dal3 eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung
bestent jedoch nicht, wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen
dieses Absatzes um 8 hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Marktstrung fortbesteht, dann gilt
dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung der an diesem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

die Suspendierung oder Einschréankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem
Termin- oder Optionskontrakt in bezug auf den Index an einer Terminborse, an
der Termin- oder Optionskontrakte in bezug auf den Index gehandelt werden
(die , Terminborse*);

die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung der Festlegungsstelle,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten
halben Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des
SchlufZkurses des Index bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt
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(1)

(2)

(3)

(4)

bzw. besteht und nach Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine
Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer
vorher angekiuindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§8
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, ist die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit
gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche
Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemal3 8 9 bekannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle
niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer
anderen Bank oder — soweit gesetzlich zulassig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung
werden unverzuglich gemaf3 8 9 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erflllungsgehilfe der Emittentin
und hat Kkeinerlei Pflichten gegentber den Zertifikatsinhabern. Die
Zertifikatsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

§9
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt veroffentlicht.

(1)

810
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher
Ausstattung zu begeben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefal3t
werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhohen.
Der Begriff "Zertifikate" umfal3t im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusétzlich begebenen Zertifikate.
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(2)

(1)

(2)

(3)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch
aulBerbordliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten.
Die zurtickerworbenen Zertifikate kdnnen entwertet, gehalten, weiterverauflert
oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

811
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue
Emittentin™) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

@ die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle
Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten Ubernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende
Treuhénderin, die eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
internationalem  Ansehen it  (die  "Treuhanderin"), die
Schuldiibernahme geméd §11(1)(a) nach billigem Ermessen (8§ 317
BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt
und fur diese genehmigt,

(© die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese
Verpflichtungen der Neuen Emittentin durch Erklérung gegentiber der
Treuhanderin zugunsten der Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d  die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der
Behorden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der
Funktion als Emittentin zusammenhangenden V erpflichtungen gegenlber den
Zertifikatsinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle ener solchen Schuldnerersetzung gilt jede in  diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als
Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemal3 § 9 bekanntgemacht.
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(1)

(2)

(3)

(4)

8§12
Festlegungsstelle; Nachfolgeindex; Anpassung

Der Index wird von der in der Tabelle angegebenen Feststellungsstelle (die
"Festlegungsstelle") berechnet und vertffentlicht. Der "Schluf3kurs des Index"
ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index von der Festlegungsstelle
berechnet wird, von der Festlegungsstelle als " Schlu3kurs' festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) fur geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet und
veroffentlicht, so wird der Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des von der
Neuen Festlegungsstelle berechneten und verdffentlichten SchlufRkurses des
Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen)
oder der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf
deren Grundlage der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des
Zertifikatsrechts, es sei denn, dal3 das an einem Berechnungstag mal3gebende
Konzept und die Berechnung des Index infolge einer Veranderung
(einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher maf3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich
aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index
enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des
Indexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei
Aufhebung des Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index
erfolgen. Die Emittentin pafdt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315
BGB) unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt
ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu
erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung
den Tag, zu dem das angepalite Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.
Das angepaldte Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemal3 § 9 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemald
8§ 12 (3), fest, welcher Index kunftig fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen
ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal? 8§ 9 bekanntgemacht. Jede
in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt
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(6)

(1)

(2)

(3)

dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Zertifikatsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grunden auch immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der
Emittentin bestellter Sachverstandiger, vorbehaltlich einer Kindigung der
Zertifikate nach § 13, fur die Weiterrechnung und Veroffentlichung des I ndex
auf der Grundlage des bisherigen I ndexkonzeptes und des letzten festgestellten
Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfiihrung wird unverziglich gemal3
8§ 9 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absdtzen (3) bis (5) erwahnte Ermittlung der
Emittentin ist abschliefend und verbindlich, es sei denn, es liegt ein
offensichtlicher Irrtum vor.

813
AuRerordentliche Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Zertifikatsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grunden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemad 89 unter Angabe des
nachstehend definierten Kundigungsbetrages zu kindigen. Die Kindigung hat
innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, daf3
nach Maligabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, zu erfolgen. Im Fall einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm
gehaltenen Zertifikats einen Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fihrt, daf3
nach Maligabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Bertcksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kindigung die Uberweisung des Kundigungsbetrages an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der
Clearstream veranlassen. Im Fall einer auf3erordentlichen Kindigung gemal}
§ 13(2) gilt die in § 6 (2) erwahnte Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von

94



dem Kundigungsbetrag etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

8§14
Ordentliche Kiindigung

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils
mit einer Kundigungsfrist von 13 Monaten durch Bekanntmachung gemal? § 9 mit
Wirkung zu einem Berechnungstag (jeweils ein "Kundigungstermin) zu kiindigen. Die
Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kindigungstermin benennen.

(1)

(2)
(3)

(4)

()

815
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in
diesen Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne
Zustimmung der Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii)
widersprichliche oder llickenhafte Bestimmungen zu éndern bzw. zu ergénzen,
wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw.
Erganzungen zulassig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus-
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen
dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziiglich gemai3 § 9 bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam.
Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen,
die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie
rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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Zertifikatsbedingungen 2: Open End Zertifikate bezogen auf Volatilitatsindizes

Die in diesem Abschnitt aufgefihrten " Zertifikatsbedingungen 2" gelten ausschlie3lich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten

Wertpapierkennnummern.

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergi schen Wertpapierborse

Angebots- Basiswert Anféngliches Beginn der | Anféngliche | Maximale Anfénglicher | WKN I SIN- Tag der | Sonstige Datum der
groie (Index) / Bezugsverhéltnis /| Laufzeit Management | Management | Ausgabepreis Code Beschlussfassung | Bemer kungen Ubernahmeverein
Indexsponsor | Rundungsnachkom Gebihr p.a. | Gebuhr p.a. |inEUR / barung
mastelle Ver kaufsbeginn
/ Valutierung
3.000.000 | VDAX®- 110 24.05.2005 0% 4% 13,90 GSO DEOOOGSODVD5 | 23. Mai 2005 / | Anfangliche 24, Ma 2005;
NEW Index / DVD 24. Ma 2005 /| Anpassungskosten: | Letztes
Deutsche 27. Mai 2005 0,25 EUR /| Anpassungsdatum:
Birse AG Maximale 17. Ma 2006;
Anpassungskosten: | Aktuelles
0,50 EUR / Letztes | Bezugsverhdltnis:
Anpassungsdatum: | 0,44
19. April 2006 /
Gegenwartiges
Bezugsverhdtnis:
0,34
1.000.000 |VSTOXX® [1/10 24.05.2005 0% 4% 13,80 GSO DEOOOGSODVS3 | 23. Mai 2005 /| Anfangliche 24, Ma 2005;
Index / DVS 24. Ma 2005 /| Anpassungskosten: | Letztes
STOXX 27. Mai 2005 0,25 EUR /| Anpassungsdatum:
Limited Maximale 17. Ma 2006;
Anpassungskosten: | Aktuelles

050 EUR /
Letztes
Anpassungsdatum:
19. April 2006 /
Gegenwartiges
Bezugsverhdltnis:
0,76

Bezugsverhdltnis:
0,79
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1.000.000

VSMI®-
Index / SWX
Swiss
Exchange

1/10

23.06.2005

0%

4%

7,80

GSO
GVS

DEOOOGSOGV S6

21. Juni 2005 /
23. Juni 2005 /
27. Juni 2005

Anféangliche
Anpassungskosten:
050 EUR /
Maximale
Anpassungskosten:
0,50 EUR/ Letztes
Anpassungsdatum:

23. Juni  2005;
Letztes
Anpassungsdatum:
17. Ma 2006;
Aktuelles
Bezugsverhdtnis:
1,04

19. April 2006 /
Gegenwartiges
Bezugsverhdltnis:
0,90

Die in der Tabelle angegebenen Anfénglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation am in der
Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der jeweiligen Zertifikate
konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:
VDAX®-NEW Index (ISIN DEOOOAODM X99)

VSTOXX® Index:  Dow Jones EURO STOXX 50° Volatility Index (ISIN DEOOOAOC3QF1)
Fur die Bezeichnung "VDAX-NEW" hat die Deutsche Borse AG Markenschutz beim Deutschen Patent- und Markenamt beantragt.

VSMI® Index (1SIN CH0019900841)
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemal? dem United States Securities Act of
1933 in der jewelligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten
weder direkt noch indirekt durch oder an oder fur Rechnung von US-Personen (wie in
den Zertifikatsbedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert
werden. Falls Personen den Abrechnungsbetrag gemald den Zertifikatsbedingungen
erhalten, gilt von diesen Personen eine Erklérung, dal3 kein US-wirtschaftliches
Eigentum vorliegt (wiein 8 7 (2) beschrieben), als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States
Securities Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or
delivered, directly or indirectly, in the United States by or to or for the account of aUS
person (as defined in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons
receive the Settlement Amount in accordance with the Terms and Conditions of the
Certificates a certification as to non-United States beneficial ownership shall be deemed
to have been given by these persons (as described in 8§ 7 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN 2

§1
Index; Zertifikatsrecht; Abrechnungskurs

[Fur WKN GSOGVS einzufiigen:]

Q) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit, entsprechend
dem jeweiligen Bezugsverhaltnis, dem Inhaber von Open End Zertifikaten (die
"Zertifikate") bezogen auf den jewelligen Index (der "Index"), wie im
einzelnen in der Tabelle auf Seite 96 (und ggf. den nachfolgenden Seiten dieses
nach dem WpPG erstellten Basisprospekts) angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen am
Félligkeitstag (8 7 (1)) den Abrechnungsbetrag zu beziehen. Der
"Abrechnungsbetrag" entspricht dem Referenzkurs (8 1 (2)) am Bewertungstag
(8 6 (2)), multipliziert mit dem Aktuellen Bezugsverhdltnis (83 (2)) am
Bewertungstag (8 6 (2)) vor dem Anpassungszeitpunkt (8 3 (2)) und ferner
multipliziert mit dem Management Faktor (§ 1 (3)). Das Ergebnis wird gemal §
1 (5) in EUR umgerechnet. Der Abrechnungsbetrag wird gegebenenfalls auf
zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.

2 Der "Referenzkurs' entspricht dem in Indexpunkten ausgedriickten und in EUR
umgerechneten offiziellen Schlusskurs des Index (wobei 1 Indexpunkt 1,00 der
jeweiligen Wahrung entspricht), der von dem in der Tabelle angegebenen
Indexsponsor (der "Indexsponsor”) am Bewertungstag berechnet und
veroffentlicht wird.

[Fur alle sonstigen WKN einzufiigen: ]

D Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit, entsprechend dem jeweiligen
Bezugsverhdltnis, dem Inhaber von Open End Partizipationszertifikaten (die
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(2)

(3)

"Zertifikate") bezogen auf den jewelligen Index (der "Index"), wie im
einzelnen in der Tabelle auf Seite 96 (und ggf. den nachfolgenden Seiten dieses
nach dem WpPG erstellten Basisprospekts) angegeben, das Recht (das
"Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen am
Félligkeitstag (8 7 (1)) den Abrechnungsbetrag zu beziehen. Der
"Abrechnungsbetrag" entspricht dem Referenzkurs (8 1 (2)) am Bewertungstag
(8 6 (2)), multipliziert mit dem Aktuellen Bezugsverhdltnis (83 (2)) am
Bewertungstag (8 6 (2)) vor dem Anpassungszeitpunkt (8 3 (2)) und ferner
multipliziert mit dem Management Faktor (8 1 (3)). Der Abrechnungsbetrag
wird gegebenenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.

Der "Referenzkurs’ entspricht dem in Indexpunkten ausgedrtickten offiziellen
Schlusskurs des Index (wobel 1 Indexpunkt 1,00 der jeweiligen Wahrung
entspricht), der von dem in der Tabelle angegebenen Indexsponsor (der
"Indexsponsor") am Bewertungstag berechnet und verdffentlicht wird.

Der "M anagement Faktor" entspricht der laufzeitabhangigen Umrechnung der
in der Tabelle angegebenen Management Gebiihr und wird nach folgender
Formel berechnet:

X 1
0——
@+ MG(i)) “

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MGg" entspricht der Management Gebuhr (i) (8 1 (4)), wobei i die Reihe der
ganzen naturlichen Zahlen von 1 bisM durchl&uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebihren (i)
wahrend der Laufzeit der Zertifikate

"n" for i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom in der Tabelle
angegebenen Beginn der Laufzeit der Zertifikate (einschliefdlich) bis zum
Kalendertag (einschliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens einer
Anpassung der Management Gebuhr gemald 8 1 (4) vorangeht bzw., sofern keine
Anpassung der Management Gebihr wahrend der Laufzeit der Zertifikate
erfolgt, bis zum Bewertungstag (8 6 (2)) (einschliefdlich). n fur i+1 entspricht
jewells der Anzahl der Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung der Management Gebuhr gema 8 1 (4) (einschliefdich) bis zum
Kalendertag (einschliefdich), der dem Tag des Wirksamwerdens der
néchstfolgenden Anpassung der Management Gebiihr gemald 8 1 (4) vorangeht
bzw., sofern keine weitere Anpassung der Management Gebuhr wahrend der
Laufzeit der Zertifikate erfolgt, bis zum Bewertungstag (8 6 (2)) (einschliefdich).
"K" entspricht derAnzahl tatsachlicher Kalendertage (actual)
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(4)

Die "Management Gebuhr" fur i=1 entspricht der in der Tabelle angegebenen
Anfanglichen Management Geblihr. Die Emittentin ist berechtigt, die
Management Gebuhr mit Wirkung zu jedem Bankgeschéftstag bis zur Hohe der
in der Tabelle angegebenen Maximalen Management Gebuhr anzupassen. Die
Anpassung der Management Gebuhr und der Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung werden unverzuglich gemald § 10 bekanntgemacht. Jede in diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Management Gebuhr (i)
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die
angepaldte Management Gebtihr (i+1).

[Fur WKN GSOGVS einzufiigen:]

()

(1)

(2)

(3)

Die Umrechnung von CHF in EUR erfolgt auf der Grundlage des EUR/CHF-
Wechselkurses, der an dem betreffenden Bewertungstag auf der Reuters-
Seite EURCHFFIXM=WM oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird
bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen Reuters-Seite angezeigt
wird, der auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte
der vorgenannte Umrechnungskurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise
festgestellt oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die
Emittentin berechtigt, als maf3geblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis
der dann geltenden Marktusancen ermittelten Umrechnungskurs festzulegen.

82
Einlosung der Zertifikate

Die Zertifikate konnen durch die Zertifikatsinhaber gemal3 den nachfolgenden
Bestimmungen eingelést werden (das "Einlésungsrecht”). Die Zertifikate
kénnen nur, vorbehaltlich einer ordentlichen bzw. auf3erordentlichen Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin (88 14, 15) geméld den Bestimmungen des
82 (2) — (4) und nur zu einem Einlosungstermin durch die Zertifikatsinhaber
eingelost werden. "Einlésungstermine” sind die Bewertungstage gemal3 8 6 (2),
vorbehaltlich Absatz 4.

Einldsungsrechte konnen jeweils nur fir mindestens ein Zertifikat bzw. ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden. Mit der Einldsung der
Zertifikate am jeweiligen Einlosungstermin erloschen alle Rechte aus den
eingelosten Zertifikaten.

Zur wirksamen Einlésung der Zertifikate zu einem bestimmten
Einldsungstermin - missen spatestens am 5. Bankgeschéftstag vor dem
betreffenden Einldsungstermin folgende Bedingungen erfillt sein:

@ bei der Zertifikatsstelle (8 9) mul3 eine rechtsverbindlich unterzeichnete
Erklarung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthélt: (i) den
Namen des Zertifikatsinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der
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(4)

(1)

(2)

(3)

Zertifikate, deren Einlésungsrechte ausgetibt werden, (iii) das Konto des
Zertifikatsinhabers bei einer Bank in der Bundesrepublik Deutschland,
dem gegebenenfalls der Abrechnungsbetrag gutgeschrieben werden soll,
und (iv) eine Erklérung, dal? weder der Zertifikatsinhaber noch der
wirtschaftliche Eigentimer (beneficial owner) der Zertifikate eine US-
Person ist (die "Einlésungserkléarung"). Die Einldsungserklérung ist
unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeich-
nungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemald dem
United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils guiltigen Fassung
beigelegt ist;

(b) die Zertifikate missen bei der Zertifikatsstelle durch Gutschrift der
Zertifikate auf das Konto der Zertifikatsstelle bei der Clearstream
eingegangen sein.

Eine Einlosungserklarung ist nichtig, wenn die in 8 2 (3) genannten
Bedingungen erst nach Ablauf des 5. Bankgeschéftstages vor dem betreffenden
Einloésungstermin erflillt sind. Weicht die in der Einlésungserkldrung genannte
Zahl von Zertifikaten, fur die die Einlosung beantragt wird, von der Zahl der bei
der Zertifikatsstelle eingegangenen  Zertifikate ab, so gilt die
Einldsungserklarung nur fir die der niedrigeren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige
Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen
zurlckubertragen.

83
Anpassungen des Bezugsverhaltnisses

Das Anfangliche Bezugsverhdtnis am in der Tabelle angegebenen
Bewertungsstichtag entspricht dem in der Tabelle angegebenen Anfanglichen
Bezugsverhdltnis.

Das Bezugsverhdltnis wird an jedem Bewertungstag (8 6 (2)) (jeweils der
"Anpassungstag’) unmittelbar nach Feststellung und Bekanntgabe des
Referenzkurses (jeweils der "Anpassungszeitpunkt") angepaldt, indem das
Aktuelle Bezugsverhdtnis am Bewertungstag vor dem Anpassungszeitpunkt mit
dem Anpassungsfaktor (8 3 (3)) multipliziert wird (jewells das
"Anpassungsereignis’). Das auf die in der Tabelle genannte
Rundungsnachkommastelle gerundete Ergebnis wird als neues Bezugsverhaltnis
(das"Aktuelle Bezugsverhaltnis') festgelegt.

Der "Anpassungsfaktor" entspricht zu Beginn der Laufzeit der Zertifikate bzw.
nach einer Anpassung geméal3 8§ 3 (4) dem Ergebnis folgender Berechnung:
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(4)

()

(6)

Index,,

[* Anpassungskosten]
INOEX - gard- Lo T ANPASSUNgskosten

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
"Indexne,” entspricht dem Referenzkurs (8 1 (2)) am Bewertungstag;

"IndeXrorward-Leve”  ENtSPricht dem Forward-Level (8 3 (6)) bezogen auf den
Basiswert am Bewertungstag.

Sollten wahrend der Laufzeit der Zertifikate Future Kontrakte auf den Basiswert
an der EUREX Frankfurt gehandelt werden, ist die Emittentin berechtigt den
Anpassungsfaktor diesen neuen Gegebenheiten gemal3 § 3 (4) anzupassen. Der
Anpassungsfaktor entspricht dann dem Ergebnis folgender Berechnung:

Index,,

[* Anpassungskosten]
Indexc,,,. + Anpassungskosten

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Indexne,” entspricht dem Referenzkurs (8 1 (2)) am Bewertungstag;

"IndeXeuure” entspricht dem Schluf3abrechnungskurs des auf den Basiswert an
der EUREX Frankfurt gehandelten Future Kontraktes (8 3 (7)) am
Bewertungstag.

Die Emittentin ist berechtigt, den Anpassungsfaktor jeweils mit einer Frist von
einem Monat durch Bekanntmachung gemald 8 10 mit Wirkung zu einem
Bewertungstag anzupassen und der Berechnung geméal3 § 3 (3) entweder auf den
Basiswert an der EUREX Frankfurt gehandelte Future Kontrakte (8 3 (7)) oder
von der Emittentin selbst berechnete Forward-Level (8 3 (6)) des Basiswerts
zugrunde zu legen.

Die "Anpassungskosten"” entsprechen der in der Tabelle angegebenen
Anfanglichen Anpassungskosten. Die Emittentin ist berechtigt, die
Anpassungskosten mit Wirkung zu jedem Bankgeschéftstag bis zur Hohe der in
der Tabelle angegebenen Maximalen Anpassungskosten anzupassen. Die
Anpassung der Anpassungskosten und der Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung werden unverzuglich gemald § 10 bekanntgemacht. Jede in diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Anpassungskosten gilt
mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die
angepaliten Anpassungskosten.

Der "Forward-Level" bezogen auf den Basiswert entspricht dem Ergebnis
folgender Berechnung:
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wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Index," entspricht dem Referenzkurs des Subindex, am Bewertungstag,
"Subindex," ist der Subindex des Basiswertes, dessen Laufzeit am 3. Freitag des
auf den Bewertungstag folgenden Monats endet;

"Indexn+1" entspricht dem Referenzkur s des Subindex,.1 am Bewertungstag
"Subindex..+1" ist der Subindex des Basiswertes, dessen Laufzeit unmittelbar
nach der Laufzeit des Subindex, endet;

"D(r—tp)" entspricht der Anzahl der Kalendertage vom Bewertungstag
(ausschliefdlich) bis zum Tag, an dem die Laufzeit des Subindex, endet
(einschliefdich);

"D(r—tn1)" entspricht der Anzahl der Kalendertage vom Bewertungstag
(ausschliefdlich) bis zum Tag, an dem die Laufzeit des Subindex,.; endet
(einschliefdich);

"D(th—tn+1)" entspricht der Anzahl der Kalendertage vom Tag, an dem die
Laufzeit des Subindex, endet (ausschliefdlich) bis zum Tag, an dem die Laufzeit
des Subindex,+1 endet (einschliefdich).

(7 Der "Future Kontrakt" bezogen auf den Basiswert entspricht dem am
Bewertungstag auf den jeweiligen Basiswert an der EUREX Frankfurt
gehandelten Future Kontrakt.

(8 Jede Bezugnahme in diesen Zertifikatsbedingungen auf das zu dem jewells
angegebenen Zeitpunkt Aktuelle Bezugsverhéltnis gilt als Bezugnahme auf das
nach Durchfuhrung aller Anpassungen vom Bewertungstag bis zu dem
angegebenen Zeitpunkt gemal? den Regelungen des 8§ 3 (2) bis (5) entsprechend
angepalite Bezugsverhaltnis.

84
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Q) Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

2 Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die
"Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Mit-
eigentumsanteile an dem I nhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.
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3 Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

85
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterenander und mit alen sonstigen
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommi.

86
Laufzeit; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag

D Die Laufzeit der Zertifikate beginnt an dem in der Tabelle genannten Tag. Das
Laufzeitende steht gegenwértig noch nicht fest und die Zertifikate werden
demgemdd als Zertifikate ohne feste Laufzeit gefuhrt ("Open-End-
Zertifikate").

(2) "Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 8 (1) letzter Satz und § 14, fiir gemal § 2
wirksam eingelOste Zertifikate, jeweils der 30. Kalendertag vor dem 3. Freitag
eines jeden Kalendermonats, beginnend mit der Laufzeit der Zertifikate, es sei
denn, an der EUREX Frankfurt werden Future Kontrakte mit einem monatlichen
Verfalltermin in Bezug auf den Basiswert gehandelt. In diesem Fall ist
Bewertungstag jeweils der Tag der Feststellung des Schluf3abrechnungskurses
(Final Settlement Date) des an der EUREX auf den Basiswert gehandelten
Future Kontraktes mit dem néachsten Verfalltermin. Diese Neufestlegung des
Bewertungstages wird unverziglich gemal3
8 10 bekanntgemacht. Sollte der Bewertungstag kein Berechnungstag sein, ist
Bewertungstag der vorangegangene Berechnungstag.

3 "Berechnungstag" ist ein Bankgeschaftstag, an dem der Indexsponsor den
Index Ublicherweise berechnet und veroffentlicht.

(4)  "Bankgeschaftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder
Tag, an dem die Banken fir den Geschéftsverkehr in Frankfurt am Main
gedffnet sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen geméald § 7 und § 14
ist "Bankgeschéftstag” jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET-System gedffnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt.
"TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

104



(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
(i)

(i)

87
Zahlung des Abrechnungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
(der "Falligkeitstag”) die Uberweisung des Abrechnungsbetrags an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der
Clearstream veranlassen.

Eine Erklarung, dal? weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche
Eigentimer (beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als
automatisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen
haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemal dem United States
Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung von Zertifikatsrechten anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von
dem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber geméld vorstehendem Satz zu
zahlen sind.

88
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(88(2) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden
Berechnungstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die
Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich gema? 8§10
mitzuteilen, dal3 eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung
bestent jedoch nicht, wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen
dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt
dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung der an diesem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

die Suspendierung oder Einschréankung des Handels an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Index zugrundeliegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein oder

die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner dem Index
zugrundeliegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Méarkten, an
der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem
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(iii)

(1)

(2)

(3)

(4)

Termin- oder Optionskontrakt in bezug auf den Index an einer Terminborse, an
der Termin- oder Optionskontrakte in bezug auf den Index gehandelt werden
(die , Terminborse*);

die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung des I ndexsponsor,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten
halben Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des
SchlufZkurses des Index bzw. der dem Index zugrundeliegenden Werte eintritt
bzw. besteht und nach Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine
Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer
vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

§9
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, ist die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit
gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche
Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemal3 8 10 bekannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle
niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer
anderen Bank oder — soweit gesetzlich =zulassig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung
werden unverziiglich gemal3 § 10 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erfillungsgehilfe der Emittentin
und hat Kkeinerlei Pflichten gegentber den Zertifikatsinhabern. Die
Zertifikatsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

810
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt verdffentlicht.
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(1)

(2)

(1)

811
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher
Ausstattung zu begeben, so dal? sie mit den Zertifikaten zusammengefal3t
werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhohen.
Der Begriff "Zertifikate" umfal3t im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch
aulBerbordliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten.
Die zurtickerworbenen Zertifikate kdnnen entwertet, gehalten, weiterverauflert
oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8§12
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue
Emittentin”) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

@ die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle
Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten Ubernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende
Treuhénderin, die eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
internationalem  Ansehen it (die  "Treuhanderin"), die
Schuldiibernahme gemé@R 8§12 (1)(a) nach billigem Ermessen (§ 317
BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt
und fur diese genehmigt,

(© die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese
Verpflichtungen der Neuen Emittentin durch Erklérung gegentiber der
Treuhanderin zugunsten der Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d  die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der
Behorden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflallung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der
Funktion als Emittentin zusammenhangenden V erpflichtungen gegenlber den
Zertifikatsinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.
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(2)

(3)

(1)

(2)

(3)

Im Falle ener solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als
Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich geméal3 8 10 bekanntgemacht.

813
I ndexsponsor; Nachfolgeindex; Anpassung

Der Index wird von der Deutschen BOrse AG berechnet und von dem in der
Tabelle angegebenen Indexsponsor (der "Indexsponsor”) verdffentlicht. Der
"Schluf3kurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der Index
von dem Indexsponsor veroffentlicht wird, von dem Indexsponsor als
"Schlul3kurs' festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Deutschen Borse AG und dem | ndexsponsor,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) fur geeignet halt (der "Neue
Indexsponsor") berechnet und veréffentlicht, so wird der Abrechnungsbetrag
auf der Grundlage des von dem Neuen Indexsponsor berechneten und
veroffentlichten SchluRkurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in
diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen
I ndexsponsor.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlief3lich Bereinigungen)
oder der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf
deren Grundlage der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des
Zertifikatsrechts, es sei denn, dal3 das an einem Berechnungstag mal3gebende
Konzept und die Berechnung des Index infolge einer Veranderung
(einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher maf3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich
aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index
enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des
Indexwertes ergibt. Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei
Aufhebung des Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index
erfolgen. Die Emittentin pafdt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8 315
BGB) unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt
ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu
erhalten, und bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung
den Tag, zu dem das angepalite Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.
Das angepaldte Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemal3 § 10 bekanntgemacht.
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(4)

()

(6)

(1)

(2)

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8315 BGB),
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemali
8 13 (3), fest, welcher Index kunftig fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen
ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziiglich gemal3 8 10 bekanntgemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt
dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Zertifikatsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grunden auch immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der
Emittentin bestellter Sachverstandiger, vorbehaltlich einer Kindigung der
Zertifikate nach § 14, fur die Weiterrechnung und Veroffentlichung des I ndex
auf der Grundlage des bisherigen I ndexkonzeptes und des letzten festgestellten
Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfiihrung wird unverziglich gemal3
8§ 10 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absdtzen (3) bis (5) erwahnte Ermittlung der
Emittentin ist abschliefend und verbindlich, es sei denn, es liegt ein
offensichtlicher Irrtum vor.

8§14
AuRerordentliche Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Zertifikatsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grunden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemald 8 10 unter Angabe des
nachstehend definierten Kundigungsbetrages zu kindigen. Die Kindigung hat
innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, daf3
nach Maligabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm
gehaltenen Zertifikats einen Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fihrt, daf3
nach Maligabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepaldt oder ein
Nachfolgeindex festgelegt werden mul3, unter Bertcksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kindigung die Uberweisung des Kundigungsbetrages an die
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Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der
Clearstream veranlassen. Im Fall einer aulerordentlichen Kindigung gemal3
8§ 14 (1) gilt diein 8§ 7 (2) erwdhnte Erkléarung als automatisch abgegeben.

(3  Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von
dem Kundigungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

815
Ordentliche Kiindigung

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils
mit einer Kundigungsfrist von einem Monat durch Bekanntmachung gemal 8§ 10 mit
Wirkung zu einem Bewertungstag (jeweils ein "Kandigungstermin”) zu kindigen. Im
Fall der ordentlichen Kindigung gelten alle noch nicht eingelsten Zertifikate als am
Kindigungstermin eingeldst, vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kiindigung gemafid §
14. Die Kundigung ist unwiderruflich und muf3 den Kindigungstermin benennen.

816
Verschiedenes

D Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in
diesen Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2 Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

3 Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne
Zustimmung der Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii)
widersprichliche oder llickenhafte Bestimmungen zu éndern bzw. zu ergénzen,
wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw.
Ergadnzungen zulassig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus-
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen
dieser  Zertifikatsbedingungen  werden  unverziglich gemdd §10
bekanntgemacht.

(5) Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam sein oder werden, so bleiben die tUbrigen Bestimmungen wirksam.
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Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen,
die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie
rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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Zertifikatsbedingungen 3: Open End Zertifikate bezogen auf Futures Kontrakte

Diein diesem Abschnitt aufgefihrten " Zertifikatsbedingungen 3" gelten ausschlie3lich fir die in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrten
Wertpapierkennnummern.

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergi schen Wertpapierborse

Aus- Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anféngliche Beginn der | Anféngliche | Anfanglicher | Letztes ISIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfang- -markt /| yernzt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
gréRke licher Malgeb- | pig / geblihr /| der Gebihr /| sin EUR sdatum / ur springlicher rung
Verfall- liche Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn ~ /
termin Verfalls- ungs- Transaktions M anagement Bezugsver Valutierung
monate | nach- gebuhr Gebihr héltnis
komma- (jeweils je
stelle Einheit des
Basiswertes in
der Handels
wahrung)
200.000 | Brent ICE/ 1 usb/ 0,00/0,10 03.05.2005 | 0%/ 2% 40,43 02. Mai | DEOOOGSOCCO08 / 29. April 2005 / 03. | 03. Mai 2005
Crude OQil Jan, Feb, |/ Reuters 2006/0,89 GS0 CCOo Mai 2005 / 05. Mai
Futres | mar, Apr, | 19 EURUSDFIXM=W 2005
Kontrakt / Mai, Juni, M
Juli 2005 Juli, Aug,
Sep, Okt,
Nov, Dez
100.000 | Coffee NYBOT / | 100 usb/ 0,00/0,10 03.05.2005 | 0%/ 2% 97,99 05. April | DEOOOGSOCC16/ 29. April 2005 / 03. | 03. Mai 2005
Futures Méar. Mai, | / Reuters 2006 / GS0 CC1 Mai 2005 / 05. Mai
Kontrakt / Juli, Sep, 10 EURUSDFIXM=W 85,25 2005
Juli 2005 Dez M
120.000 | Sugar NYBOT / | 1000 usb/ 0,00/0,10 03.05.2005 | 0%/ 2% 64,97 17.  April | DEOOOGSOCC24 / 29. April 2005 / 03. | 03. Mai 2005
Kontrakt/ | juli, okt | 19 EURUSDFIXM=W 918,36 2005
Juli 2005 M
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Aus Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anféngliche | Anfénglicher | Letztes I SIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfang- -markt /| \erhgt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
grote licher Maigeb- | ig geblihr /| der Gebihr /| sin EUR sdatum / urspringlicher rung
Verfall- liche Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn ~ /
termin Verfalls- ungs- Transaktions- M anagement Bezugsver Valutierung
monate | nach- geblihr Gebihr héltnis
komma- (jeweils je
stelle Einheit des
Basiswertes in
der Handels
wahrung)
120.000 | Orange NYBOT / | 100 usb/ 0,00/0,10 03.05.2005 | 0%/ 2% 74,07 17.  April | DEOOOGSOCC32/ 29. April 2005 / 03. | 03. Mai 2005
Juice Jan. Mar. |/ Reuters 2006 '\ Gso cc3 Mai 2005 / 05. Mai
Futures | mai, Juli, | 19 EURUSDFIXM=W 93,27 2005
Kontrakt / Sep Nov M
Juli 2005
350.000 | Wheat CBOT/ |10 usb/ 0,00/0,10 03.05.2005 | 0%/ 2% 24,46 13.  April | DEOOOGSOCC40/ 29. April 2005 / 03. | 03. Mai 2005
Kontrakt/ | auli, sep, | 19 EURUSDFIXM=W 2005
Juli 2005 Dez M
200.000 | Corn CBoT / 10 usb/ 0,00/0,05 01.09.2005 | 0%/ 4 % 17,95 13.  April | DEOOOGSOCC6E5 / 30. August 2005 / 01. | 01. September 2005
Futures Méarz / Reuters 2006/ 8,46 GS0 CC6 Septmeber 2005 / 05.
Kontrakt/ | mai, Juli, | 14 EURUSDFIXM=W September 2005
December | Septembe M
2005 r,
Dezembe
r
10.000.0 | CBoT CBoT / 10,00 usb/ 0,00/0,05 23.09.2005 [0%/4 % 46,82 13.  April | DEOOOGSOCC73/ 21. September 2005 / | 23. September 2005
00 Soybean Januar, / Reuters 2006/ 9,16 GSOCC7 23. September 2005 /
Futures Marz, 10 EURUSDFIXM=W 27. Septembef 2005
Kontrakt / Mai, Juli, M
November | Novembe
2005 r
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Aus Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anféngliche | Anfénglicher | Letztes I SIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfang- -markt /| \erhgt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
grote licher Maigeb- | ig geblihr /| der Gebihr /| sin EUR sdatum / urspringlicher rung
Verfall- liche Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn ~ /
termin Verfalls- ungs- Transaktions- M anagement Bezugsver Valutierung
monate | nach- gebuhr Gebihr héltnis
komma- (jeweils je
stelle Einheit des
Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.0 | LIFFE Euronext. | 0,01 GBP/ 0,00/0,05 23.09.2005 | 0%/ 4 % 11,93 02. Mai | DEOOOGSOCC81 / 21. September 2005 / | 23. September 2005
00 Cocoa liffe/ / Reuters 2006/0,01 | ggp g 23. September 2005 /
Futures Mérz, 10 EURGBPFIXM=W 27. September 2005
Kontrakt / Mai, Juli, M
Dezember | Septembe
2005 r,
Dezembe
r
10.000.0 | NYBoT NYBoT / | 100,00 usb/ 0,00/0,05 23.09.2005 | 0%/ 4 % 41,67 07.  April | DEOOOGSOCC99/ 21. September 2005 / | 23. September 2005
00 Cotton Mérz, / Reuters 2006 '\ Gso cco 23. September 2005 /
Futures Mai, Juli, | 10 EURUSDFIXM=W 88,92 27. September 2005
Kontrakt/ | pezembe M
Dezember |r
2005
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Aus- Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anféngliche Beginn der | Anféngliche | Anfanglicher | Letztes ISIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfang- -markt /| \erhgt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
grote licher Maigeb- | ig geblihr /| der Gebihr /| sin EUR sdatum / urspringlicher rung
Verfall- liche Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn ~ /
termin Verfalls- ungs- Transaktions- M anagement Bezugsver Valutierung
monate | nach- gebuhr Gebihr héltnis
komma- (jeweils je
stelle Einheit des
Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.0 | NYMEX NYMEX | 1,00 usb/ 0,00/0,05 23.09.2005 | 0%/ 4 % 55,05 10. Mai | DEOOOGSOCCA3/ 21. September 2005 / | 23. September 2005
00 Light, / / Reuters 2006/0,88 | Gp cCA 23. September 2005 /
Sweet Januar, | 19 EURUSDFIXM=W 27. September 2005
Crude OQil Februar, M
Futures Marz,
Kontrakt / April,
November | Mai, Juni,
2005 Juli,
August,
Septembe
r,
Oktober,
Novembe
r,
Dezembe

r
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Aus- Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anféngliche Beginn der | Anféngliche | Anfanglicher | Letztes ISIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfangl. -markt /| \erhgt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
grote erster Maigebl. | g geblihr /| der Gebihr /s sdatum / ur springlicher rung
Benachric | Monate Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn  /
htigungsta | des ungs- Transaktions M anagement Bezugsver Valutierung
g (First | ersten nach- gebuhr Gebihr héltnis
Notice Benachri Komma- (jeweils je
Day) chtungst | gejje Einheit  des
ags.(First Basiswertes in
Notice der Handels
Day) wahr ung)
10.000.0 | NYMEX NYMEX/ | 10,00 USD / Reuters|0,00/0,05 21.10.2005 | 0%/ 4 % 16,41 18. Mai | DEOOOGSOCCB1 / 19. Oktober 2005 /| 21. Oktober 2005
00 Heating Oil Januar, / EURUSDFIXM=W 2006/8,93 | cn ccB 21. Oktober 2005 /
Future Februar, | 10 M 25. Oktober 2005
Kontrakt Marz,
(HOc1)/Dez April,
ember 2005 | Mai, Juni,
Juli,
August,
Septembe
r,
Oktober,
Novembe
r,
Dezembe

r
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Aus- Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anféngliche Beginn der | Anféngliche | Anfanglicher | Letztes ISIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfangl. -markt /| \erhgt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
grote erster Maigebl. | g geblihr /| der Gebihr /s sdatum / ur springlicher rung
Benachric | Monate Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn  /
htigungsta | des ungs- Transaktions M anagement Bezugsver Valutierung
g (First | ersten nach- gebuhr Gebihr héltnis
Notice Benachri Komma- (jeweils je
Day) chtungst | gelje Einheit  des
ags.(First Basiswertes in
Notice der Handels
Day) wahr ung)
10.000.0 | NYMEX NYMEX/ | 1 USD / Reuters|0,00/0,05 21.10.2005 | 0%/ 4 % 11,50 15. Mai | DEOOOGSOCCES / 19. Oktober 2005 /| 21. Oktober 2005
00 Henry Hub Januar, / EURUSDFIXM=W 2006/0,83 | ggp cCE 21. Oktober 2005 /
Natural Gas Februar, | 10 M 25. Oktober 2005
Future Marz,
Kontrakt April,
(NGcl)/Dez Mai, Juni,
ermber Juli,
2005 August,
Septembe
r,
Oktober,
Novembe
r,
Dezembe

r

117




Aus- Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anféngliche Beginn der | Anféngliche | Anfanglicher | Letztes ISIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfangl. -markt /| \erhgt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
grote erster Maigebl. | g geblihr /| der Gebihr /s sdatum / ur springlicher rung
Benachric | Monate Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn  /
htigungsta | des ungs- Transaktions M anagement Bezugsver Valutierung
g (First | ersten nach- gebuhr Gebihr héltnis
Notice Benachri Komma- (jeweils je
Day) chtungst | gelje Einheit  des
ags.(First Basiswertes in
Notice der Handels
Day) wahr ung)
10.000.0 [ ICE  Gas| ICE/ 0,1 USD / Reuters|0,00/0,05 21.10.2005 | 0%/ 4 % 49,59 27.  April | DEODOGSOCCCO/ 19. Oktober 2005 /| 21. Oktober 2005
00 Oil  Future Januar, / EURUSDFIXM=W 2006/0,09 | sy cce 21. Oktober 2005 /
Kontrakt Februar, | 10 M 25. Oktober 2005
(LGOc1)/D Méarz,
ezember April,
2005 Mai, Juni,
Juli,
August,
Septembe
r,
Oktober,
Novembe
r,
Dezembe

r

118




Aus Basiswert / | Referenz | Bezugs- | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anféngliche | Anfénglicher | Letztes I SIN- Tag der | Datum der
gabe- Anfangl. -markt /| \erhgt- | Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit Management | Ausgabeprei | Anpassung | code/ WKN Beschlussfassung /| Ubernahmevereinba
grote erster Maigebl. | g geblihr /| der Gebihr /s sdatum / ur springlicher rung
Benachric | Monate Rund- Maximale Zertifikate | Maximale Aktuelles Verkaufsbeginn  /
htigungsta | des ungs- Transaktions M anagement Bezugsver Valutierung
g (First | ersten nach- gebuhr Gebihr héltnis
Notice Benachri Komma- (jeweils je
Day) chtungst | gejje Einheit  des
ags.(First Basiswertes in
Notice der Handels
Day) wahr ung)
10.000.0 | NYMEX NYMEX/ | 10,00 USD / Reuters|0,00/0,05 21.10.2005 |[0%/4 % 14,48 18. Mai | DEOOOGSOCCD7 / | 19. Oktober 2005 /| 21. Oktober 2005
00 Unleaded Januar, / EURUSDFIXM=W 2006/8,69 | 55y ccD 21. Oktober 2005 /
Gas Future Februar, |10 M 25. Oktober 2005
Kontrakt Marz,
(Hucl)/Dez ApriI,
ember 2005 | v, juni,
Juli,
August,
Septembe
r,
Oktober,
Novembe
r,
Dezembe
r
1.000.0 | CBOE CBOE |01 uUsD / 0,00/ 0,20 24.05.200 | 0%/ 4% 10,80 10. Juni | DEOOOGSODVX3 /| 23. Ma 2005 / 24.|24. Mai 2005
00 Volatility | Futures 5 2005/0,08 | GSODVX Mai 2005 / 27. Mai
Index Exchang | / Reuters 2005
(VIX) e EURUSDFIXM=
Future / 10 WM
July 2005
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Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation am in
der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der jeweiligen
Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.

Definitionen:

CBoT: Chicago Board of Trade

CBOE: Chicago Board Options Exchange

VIX: Volatility Index

LIFFE: London International Financial Futures and Options Exchange Limited
NYBoT: New York Board of Trade

NYMEX: New York Mercantile Exchange
|CE: Intercontinental Exchange

"VIX" und "CBOE" sind eingetragene Warenzeichen der Chicago Board Options Exchange, Chicago und werden von Unternehmen der Goldman,
Sachs Gruppe unter Lizenz verwendet.

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwdlf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (EWWU) eingefiihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen und jede Bezugnahme auf "USD" als solche auf "Dollar” der
Vereinigten Staaten von Amerika und jede Bezugnahme auf "GBP" als solche auf "Pfund” des Vereinigten Konigreiches von Grol3britannien.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemal? dem United States Securities Act of
1933 in der jewelligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten
weder direkt noch indirekt durch oder an oder fur Rechnung von US-Personen (wie in
den Zertifikatsbedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert
werden. Falls Personen den Abrechnungsbetrag gemald den Zertifikatsbedingungen
erhalten, gilt von diesen Personen eine Erklérung, dal3 kein US-wirtschaftliches
Eigentum vorliegt (wiein 8 7 (2) beschrieben), als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States
Securities Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or
delivered, directly or indirectly, in the United States by or to or for the account of aUS
person (as defined in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons
receive the Settlement Amount in accordance with the Terms and Conditions of the
Certificates a certification as to non-United States beneficial ownership shall be deemed
to have been given by these persons (as described in 8§ 7 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN 3

§1
Zertifikatsrecht; Abrechnungsbetrag

Q) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit, entsprechend
dem jeweiligen Bezugsverhdtnis, dem Inhaber von Open End
Partizipationszertifikaten (die "Zertifikate") bezogen auf den jeweiligen Futures
Kontrakt, wie im einzelnen in der Tabelle auf Seite 112 (und ggf. den
nachfolgenden Seiten dieses nach dem WpPG erstellten Basisprospekts)
angegeben, das Recht (das "Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser
Zertifikatsbedingungen den nachstehend definierten Abrechnungsbetrag zu
beziehen.

2 Der "Abrechnungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Referenzkurs (8 1 (3))
am Bewertungstag (8 6 (2)) multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis (81 (4)),
ferner multipliziert mit dem Management Faktor (8 1 (5)). Der
Abrechnungsbetrag wird in EUR ausgedruckt bzw. gema 8 1 (7) in EUR
umgerechnet. Der Abrechnungsbetrag wird gegebenenfalls auf zwei
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.

(3) De "Referenzkurs' entspricht dem in der Handelswéhrung (8 1 (7))
ausgedriickten Abrechnungskurs (Settlement Price) des Basiswertes, der an dem
in der Tabelle angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") am
angegebenen Tag berechnet und veréffentlicht wird.

(4)  Das "Bezugsverhdltnis' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemal3 § 2
(4) und § 13 (2), dem in der Tabelle angegebenen Bezugsverhaltnis.
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(6)

(7)

Der "M anagement Faktor" entspricht der laufzeitabhangigen Umrechnung der
in der Tabelle angegebenen Management Gebiihr und wird nach folgender
Formel berechnet:

N 1
9 i)

T (1+MGy,) ¥
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MG)" entspricht der Management Gebiihr (i) (8 1 (6)), wobei i die Reihe der
natirlichen Zahlen von 1 bis M durchl&uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebihren (i)
wahrend der Laufzeit der Zertifikate

"n" for i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom in der Tabelle
angegebenen Beginn der Laufzeit der Zertifikate (einschliefdlich) bis zum
Kalendertag (einschliefdich), der dem Tag des Wirksamwerdens einer
Anpassung der Management Gebuhr gemald 8 1 (5) vorangeht bzw., sofern keine
Anpassung der Management Gebihr wahrend der Laufzeit der Zertifikate
erfolgt, bis z7um Bewertungstag (8 6 (2) (einschliefdich). n fir i+1 entspricht
jewells der Anzahl der Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung der Management Gebuhr gemald 8 1 (5) (einschliefdlich) bis zum
Kalendertag (einschliefdich), der dem Tag des Wirksamwerdens der
néchstfolgenden Anpassung der Management Gebiihr gemald 8 1 (5) vorangeht
bzw., sofern keine weitere Anpassung der Management Gebuhr wahrend der
Laufzeit der Zertifikate erfolgt, bis zum Bewertungstag (8 6 (2) (einschliefdlich).

"K" entspricht der Anzahl tatsichlicher Kalendertage (actual)

Die "Management Gebuhr" fur i=1 entspricht der in der Tabelle angegebenen
Anfanglichen Management Geblihr. Die Emittentin ist berechtigt, die
Management Gebiihr mit Wirkung zu jedem Bankgeschéftstag bis zur Hohe der
in der Tabelle angegebenen Maximalen Management Gebuhr anzupassen. Die
Anpassung der Management Gebuhr und der Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung werden unverzuglich gemald § 10 bekanntgemacht. Jede in diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Management Gebuhr (i)
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die
angepaldte Management Gebtihr (i+1).

Die Umrechnung der in der Tabelle angegebenen Handelswahrung (die
"Handelswahrung") in EUR erfolgt auf der Grundlage des in der
Handelswahrung fur EUR 1,00 ausgedrickten Wechselkurses, der an dem
Bewertungstag (8 6 (2)) auf der in der Tabelle fir die Handelswahrung
angegebenen Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird.
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Sollte die Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfliigung stehen
oder wird der Wechselkurs nicht angezeigt, entspricht der Wechselkurs dem
Wechselkurs, wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der Wechselkurs nicht
mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Zertifikatsstelle
berechtigt, as Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen und unter Bertcksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelten Wechselkurs
festzulegen.

82
Basiswert; Rollover

[Fur die WKN GSOCCB bis GSOCCE einzufiigen:]

Q) Der "Basiswert" am Datum des Verkaufsbeginns der Zertifikate entspricht dem
in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem in der Tabelle angegeben
Anfanglichen ersten Benachrichtigungstag (First Notice Day).

[Fir alle anderen WKNs einzufiigen]

Q) Der "Basiswert" am Datum des Verkaufsbeginns der Zertifikate entspricht dem
in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem in der Tabelle angegeben
Anfanglichen Verfalltermin.

[Fur die WKN GSOCCB bis GSOCCE einzufiigen:]

2 Der Aktuelle Basiswert wird nachfolgend an jedem Rollovertag (8 2 (3)) durch
den in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem ersten Benachrichtigungstag
(FirstNotice Day) ersetzt (der " Rollover™ ), der in dem jeweils zeitlich nachsten
der in der Tabelle angegebenen Maldgeblichen Monat des ersten
Benachrichtigungstags (First Notice Day) liegt. Sollte zu diesem Zeitpunkt
nach billigem Ermessen der Zertifikatsstelle kein Basiswert existieren, dessen
zugrunde liegenden Bedingungen oder mal3geblichen Kontrakteigenschaften mit
denen des zu ersetzenden  Basiswertes  Ubereinstimmen,  gilt
8 13 (2) entsprechend. Die Emittentin ist ferner berechtigt, die Mal3geblichen
Monate des ersten Benachrichtigungstags (First Notice Day) bei einer
Anderung der fur den Referenzmarkt hinsichtlich der ersten
Benachrichtigungstage  (First Notice Day) mal3geblichen Regularien
anzupassen. Eine solche Anpassung wird unverziglich geméd § 10
bekanntgemacht.
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[Fur WKN GSODVX einzufuigen:]

(3)

Der Aktuelle Basiswert wird nachfolgend an jedem Rollovertag (8 2 (3)) durch
den in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem Verfalltermin ersetzt (der
"Rollover"), der in dem jeweils zeitlich nachsten Verfallsmonat liegt.
Mal3geblich sind die vom Referenzmarkt vorgegebenen Verfallsmonate. Sollte
zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Zertifikatsstelle kein Basiswert
existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder mal3geblichen
Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Basiswertes
Ubereinstimmen, gilt § 13 (2) entsprechend.

[Fir alle anderen WKNs einzufiigen]

(2)

(3)

(4)

Der Aktuelle Basiswert wird nachfolgend an jedem Rollovertag (8 2 (3)) durch
den in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem Verfalltermin ersetzt (der
"Rollover"), der in dem jeweils zeitlich ndchsten der in der Tabelle angegebenen
Malgeblichen Verfallsmonate liegt. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem
Ermessen der Zertifikatsstelle kein Basiswert existieren, dessen zugrunde
liegenden Bedingungen oder mal3geblichen Kontrakteigenschaften mit denen
des zu ersetzenden Basiswertes Ubereinstimmen, gilt § 13 (2) entsprechend. Die
Emittentin ist ferner berechtigt, die Mal3geblichen Verfallsmonate bei einer
Anderung der fir den Referenzmarkt hinsichtlich der Verfallstermine
mal3geblichen Regularien anzupassen. Eine solche Anpassung wird
unverziglich gemal? § 10 bekanntgemacht.

Der "Rollovertag" entspricht jeweils dem 10. Berechnungstag [bei WKN
GSODVX dem 4. Berechnungstag] vor dem fir den Aktuellen Basiswert am
Referenzmarkt veroffentlichten mal3geblichen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day). Sollte an diesem Tag nach Auffassung der Zertifikatsstelle
am Referenzmarkt mangelnde Liquiditét im Basiswert oder eine vergleichbare
ungewohnliche Marktsituation bestehen, ist die Zertifikatsstelle berechtigt, den
nachfolgenden Berechnungstag als Rollovertag festzulegen.

Das Bezugsverhdltnis wird am Rollovertag angepald, indem der Rolloverkurs
fur den am Rollovertag Aktuellen Basiswert abzuglich der Rollover Fee durch
den Rolloverkurs fur den nach dem Rollovertag Aktuellen Basiswert zuziglich
der Rollover Fee dividiert wird. Das auf die in der Tabelle genannte
Rundungsnachkommastelle  abgerundete  Ergebnis  wird als  neues
Bezugsverhdltnis festgelegt. Der "Rolloverkurs' wird von der Zertifikatsstelle
nach billigem Ermessen auf Grundlage des Rollover Referenzkurses ermittelt
und festgestellt. Die "Rollover Referenzkurse" entsprechen den am
Referenzmarkt am Rollovertag in den letzten 3 Handelsstunden festgestellten
und verdffentlichten Kursen fir den angegebenen Basiswert.
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(6)

(7)

(1)

(2)
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(@

Die "Rollover Fee" wird von der Zertifikatsstelle auf Grundlage der in der
Tabelle fUr eine Einheit des Basiswertes in der Handelswahrung festgelegten
Anfanglichen Transaktionsgebihr, maximal aber auf Grundlage der in der
Tabelle angegebenen Maximalen Transaktionsgebihr, und der fur die
Durchfiihrung des Rollover notwendigen Anzahl der Einheiten des Basiswertes
ermittelt.

Jede Bezugnahme in diesen Zertifikatsbedingungen auf den zu dem jewells
angegebenen Zeitpunkt "Aktuellen Basiswert” gilt als Bezugnahme auf den
Basiswert mit dem nach Durchfiihrung aller Rollover ab dem Beginn der
Laufzeit der Zertifikate bis zu dem angegebenen Zeitpunkt gemald den
Regelungen des § 2 (2) mal3geblichen Verfalltermin.

Féllt der Bewertungstag im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen auf einen
Rollovertag gemal3 8 2 (3), wird der Abrechnungsbetrag (8 1 (2)) auf Grundlage
des Rolloverkurses fur den am Rollovertag vor dem Rollover Aktuellen
Basiswert und auf Grundlage des am Rollovertag vor der Anpassung gemal} § 2
(4) Aktuellen Bezugsverhaltnisses ermittelt.

83
Einlosung der Zertifikate

Die Zertifikate konnen durch die Zertifikatsinhaber gemal3 den nachfolgenden
Bestimmungen eingelést werden (das "Einlésungsrecht”). Die Zertifikate
kénnen nur, vorbehaltlich einer ordentlichen bzw. auf3erordentlichen Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin (88 14, 15), gemé&l3 den Bestimmungen des §
3 (2) — (5) und nur zu einem Einlosungstermin durch die Zertifikatsinhaber
eingelost werden. "Einlésungstermine” sind, beginnend mit dem Beginn der
Laufzeit der Zertifikate, jeder Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main.

Einldsungsrechte konnen jeweils nur fur mindestens 100 Zertifikate bzw. ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden. Eine Einlosung von weniger
als 100 Zertifikaten ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung
von mehr als 100 Zertifikaten deren Anzahl nicht durch 100 teilbar ist, gilt als
Einldsung der nachstkleineren Anzahl von Zertifikaten, die durch 100 teilbar ist.
Mit der Einlosung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle
Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten.

Zur wirksamen Einlésung der Zertifikate zu einem bestimmten
Einlésungstermin miissen spéatestens um 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
am betreffenden Einldsungstermin folgende Bedingungen erfullt sein:

bei der Zertifikatsstelle (8 9) mul’ eine rechtsverbindlich unterzeichnete Erkl&
rung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthdlt: (i) den Namen des
Zertifikatsinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Zertifikate, deren
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(b)

(4)

()

(1)

(2)

(3)

Einldsungsrechte ausgelibt werden, (iii) das Konto des Zertifikatsinhabers bei
einer Bank in der Bundesrepublik Deutschland, dem gegebenenfalls der
Abrechnungsbetrag gutgeschrieben werden soll, und (iv) eine Erkl&rung, daf3
weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigentimer (beneficial
owner) der Zertifikate eine US-Person ist (die "Einlosungserklarung”). Die
Einldsungserklérung ist unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatz
verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S
gemald dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen
Fassung beigelegt ist;

die Zertifikate mussen bel der Zertifikatsstelle durch Gutschrift der Zertifikate
auf das Konto der Zertifikatsstelle bei der Clearstream eingegangen sein.

Falls diese Bedingungen an einem Tag erfiillt sind, der kein Bankgeschéftstag in
Frankfurt am Main ist, oder nach 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main, gilt der néchstfolgende
Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main als der mal3gebliche Einlosungstermin.
Weicht die in der Einlosungserklérung genannte Zahl von Zertifikaten, fur die
die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der bei der Zertifikatsstelle
eingegangenen Zertifikate ab, so gilt die Einldsungserkléarung nur fir die der
niedrigeren der beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als
eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr
des Zertifikatsinhabers an diesen zurtickubertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung von Zertifikaten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem
Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die
von dem Zertifikatsinhaber gemél3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

84
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die
"Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Mit-
eigentumsanteile an dem I nhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.
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85
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterenander und mit alen sonstigen
gegenwartigen und kiunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommi.

(1)

(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

86
Laufzeit; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag

Die "Laufzeit der Zertifikate" beginnt am in der Tabelle genannten Tag. Das
Laufzeitende steht gegenwértig noch nicht fest und die Zertifikate werden
demgemdd als Zertifikate ohne feste Laufzeit gefihrt ("Open-End-
Zertifikate").

"Bewertungstag” ist, vorbehaltlich §8 (1) und § 13, hinsichtlich noch nicht
gemal3 § 3 wirksam eingeloster Zertifikate der Kindigungstermin (8 15) bzw.,
falls der Kindigungstermin kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende
Berechnungstag bzw. hinsichtlich gemal3 § 3 wirksam eingelOster Zertifikate der
entsprechende Einlosungstermin  bzw., falls der Einlésungstermin kein
Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

"Berechnungstag" ist ein Tag, vorbehaltlich § 8 (1), an dem auf dem
Referenzmarkt Handelsgeschafte bezogen auf den Basiswert dblicherweise
getétigt werden.

"Bankgeschéftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder
Tag, an dem die Banken fir den Geschéftsverkehr in Frankfurt am Main
gedffnet sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen geméald § 7 und § 14
ist "Bankgeschéftstag” jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET-System gedffnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt.
"TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

87
Zahlung des Abrechnungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag
(der "Falligkeitstag”) die Uberweisung des Abrechnungsbetrags an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der
Clearstream veranlassen.

Eine Erklarung, dal? weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche
Eigentimer (beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als
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(3)

(1)

(2)
(i)

automatisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen
haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemdl dem United States
Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung von Zertifikatsrechten anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von
dem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber geméld vorstehendem Satz zu
zahlen sind.

88
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(88 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden
Berechnungstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die
Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich gema? 8§10
mitzuteilen, dal3 eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung
bestent jedoch nicht, wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen
dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Marktstrung fortbesteht, dann gilt
dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung der an diesem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstérung" bedeutet

die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels bzw. der Preisfeststellung
bezogen auf den Futures Kontrakt am Referenzmarkt oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an dem
Referenzmarkt allgemein oder

(i)  die wesentliche Verénderung in der Methode der Preisfeststellung bzw.
in den Handelsbedingungen in bezug auf den Futures Kontrakt am
Referenzmarkt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der
Handelswahrung in bezug auf den Basiswert des Futures Kontraktes).

Eine Veranderung der Handelszeit am Referenzmarkt gilt nicht als Marktst6-
rung, sofern die Veranderung am Referenzmarkt vorher angekiindigt wird.
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(1)

(2)

(3)

(4)

§9
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, ist die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit
gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche
Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemal3 8 10 bekannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle
niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer
anderen Bank oder — soweit gesetzlich =zulassig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung
werden unverziiglich gemal § 10 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlief3lich als Erflllungsgehilfe der Emittentin
und hat Kkeinerlei Pflichten gegentber den Zertifikatsinhabern. Die
Zertifikatsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

810
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt verdffentlicht.

(1)

(2)

811
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher
Ausstattung zu begeben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefal3t
werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhohen.
Der Begriff "Zertifikate" umfal3t im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch
aulBerbordliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten.
Die zurtickerworbenen Zertifikate konnen entwertet, gehalten, weiterverauflert
oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.
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(2)

(3)

(1)

§12

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die "Neue
Emittentin™) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Gbernimmt,

eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende Treuhénderin, die
eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist
(die "Treuhanderin"), die Schuldibernahme gemal3 § 12 (1) (a) nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beurteilt und fur diese genehmigt,

die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese Verpflichtungen der
Neuen Emittentin durch Erklérung gegeniiber der Treuhdnderin zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert, und

die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behtrden des
Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der
Funktion als Emittentin zusammenhangenden V erpflichtungen gegeniiber den
Zertifikatsinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Im Falle ener solchen Schuldnerersetzung gilt jede in  diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als
Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich geméal3 8 10 bekanntgemacht.

813
Ersatzreferenzmarkt; Nachfolge-Futures Kontrakt

Wird der Referenzkurs fur den Futures Kontrakt nicht mehr am Referenzmarkt,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Zertifikatsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB) fir geeignet halt (der
"Ersatzreferenzmarkt”) berechnet und verdffentlicht, so wird der
Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt
berechneten und veréffentlichten Kurses fur den Futures Kontrakt berechnet.
Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme

130



(2)

(1)

auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarktes wird
unverziglich gemal? § 10 bekanntgemacht.

Bel Veranderungen der dem jewelligen Futures Kontrakt zugrunde liegenden
Bedingungen oder mal3geblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der
Ersetzung des Futures Kontraktes durch einen anderen von dem jeweils
Mal3geblichen Referenzmarkt bestimmten und borsennotierten, ggf. auch
modifizierten Futures Kontrakt (der jeweilige "Nachfolge-Futures Kontrakt"),
behélt sich die Emittentin vorbehaltlich einer Kiindigung geméi3 8 14 das Recht
vor, den jeweiligen Futures Kontrakt zu ersetzen und ggf. das Bezugsverhétnis
anzupassen, um die Kontinuitét der Entwicklung der den Zertifkaten
zugrundeliegenden Bezugsgrof3en sicherzustellen. Die Ersetzung des jeweiligen
Futures Kontraktes durch den jeweiligen Nachfolge-Futures Kontrakt, ggf. unter
weiteren Anderungen dieser Zertifikatsbedingungen, erfolgt nach billigem
Ermessen der Zertifikatsstelle (8§ 317 BGB). Die Ersetzung durch einen
jeweiligen Nachfolge-Futures Kontrakt, die dann geltenden, ggof. gednderten
Zertifikatsbedingungen  (einschlie®lich  der etwaigen Anpassung des
Bezugsverhdltnisses) sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden unverziiglich gemal § 10 bekanntgemacht.

8§14
AuRerordentliche Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin die Festlegung eines
Ersatzreferenzmarktes oder eines Nachfolge-Futures-Kontraktes, aus welchen
Grunden auch immer, nicht moglich bzw. liegt eine Marktstérung (8 8 (2)) tber
einen Zeitraum von mehr als acht Handelstagen vor, so ist die Emittentin
berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemald § 10 unter
Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen. Die
Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das
dazu fuhrt, da nach Maligabe dieser Zertifikatsbedingungen ein
Ersatzreferenzmarkt oder ein Nachfolge-Futures-Kontrakt festgelegt werden
mul3, bzw. nach Ablauf von acht Handelstagen, an denen fortdauernd eine
Marktstorung besteht, zu erfolgen. Im Fall einer Kuindigung zahlt die Emittentin
an jeden Zertifiktatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats
einen Betrag (der "K Uindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dal3 nach Mal3gabe
dieser Bestimmungen ein Ersatzreferenzmarkt oder ein Nachfolge-Futures-
Kontrakt festgelegt werden muf3, bzw. vor Eintritt der Marktstérung, festgelegt
wird.
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(2)

(3)

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kindigung die Uberweisung des Kundigungsbetrages an die
Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der
Clearstream veranlassen. Im Fall einer auferordentlichen Kindigung gemal3
8§ 14 (1) gilt diein 8§ 7 (2) erwdhnte Erkléarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrages anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von
dem Kundigungsbetrag etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Zertifikatsinhaber gemal’ vorstehendem Satz zu zahlen sind.

815
Ordentliche Kiindigung

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils
mit einer Kundigungsfrist von 13 Monaten durch Bekanntmachung gemaf 8 10 mit
Wirkung zu einem Berechnungstag (jeweils ein "Kundigungstermin™) zu kundigen.
Die Kundigung ist unwiderruflich und muf3 den Kindigungstermin benennen.

(1)

(2)
(3)

(4)

816
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in
diesen Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne
Zustimmung der Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii)
widersprichliche oder llickenhafte Bestimmungen zu éndern bzw. zu ergénzen,
wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw.
Erganzungen zulassig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus-
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen
dieser  Zertifikatsbedingungen  werden  unverziglich gemdd 8§10
bekanntgemacht.
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5) Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam.
Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen,
die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie
rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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Zertifikatsbedingungen 4: Open End Zertifikate bezogen auf Futures Kontrakte (ohne Managementgebiihr):

Diein diesem Abschnitt aufgefiihrten " Zertifikatsbedingungen 4" gelten ausschliefdlich fur die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten
Wertpapierkennnummern.

Borsennotierung: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im Marktsegment EUWAX innerhab des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergi schen Wertpapierborse

Ausgabe- | Basiswert | Referenz- | Bezugs | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anfangliche | Letztes WKN ISIN- Tag der | Datum der
gréRe / markt /|- Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit r Anpassun Code Beschlussfassung /| Uber nahmever einbar un
Anfanglic | Mal3geb- | v/erhyl geblihr /| der Ausgabeprei | gsdatum / ur springlicher g
h-er liche tnis  / Maximale Zertifikate | s Aktuelles Verkaufsbeginn /
Lieferter- | Liefer- Rund- Transaktions- Bezugsver Valutierung
min monate ungs- geblihr héltnis
nach- (jeweils je
komm Einheit des
a-stelle Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.000 | LME LME/ 0,01 usb/ 10,00/150,00 | 23.01.2006 | 38,90 28. April | GSOHH8 | DEOOOGSOHHS81 | 17. Januar 2006 / 19. | 19. Januar 2006
Grade A 2006 / Januar 2006 / 23. Januar
Copper Jewsdils |/ Reuters 0,01 2006
Future der EURUSDFI XM=
Contract | Kalender- | 8 WM
(Preis in| monat
Handelsw | nach dem
ahrung Lieferterm
pro 1lin des
Tonne) /| Aktuellen
Basiswert
Dritter S
Mittwoch
im  April
2006
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Ausgabe- | Basiswert | Referenz- | Bezugs | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anfangliche | Letztes WKN ISIN- Tag der | Datum der
grote / markt /|- Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit r Anpassun Code Beschlussfassung /| Uber nahmever einbarun
Anfanglic | MaRgeb- | y/grpal geblihr /| der Ausgabeprei | gsdatum / ur springlicher g
h-er liche tnis  / Maximale Zertifikate | s Aktuelles Verkaufsbeginn /
Lieferter- | Liefer- Rund- Transaktions- Bezugsver Valutierung
min monate ungs- gebuhr héltnis
nach- (jeweils  je
komm Einheit des
a-stelle Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.000 | LME LME/ 0,01 usb/ 5,00/ 70,00 23.01.2006 | 19,74 28. April | GSOHH7 | DEOOOGSOHH73 | 17. Januar 2006 / 19. | 19. Januar 2006
High 2006 / Januar 2006 / 23. Januar
Grade Jeweils |/ Reuters 0,01 2006
Aluminu | der EURUSDF XM=
m Future | Kalender- | 8 WM
Contract | monat
(Préis in| nach dem
Handelsw | Lieferterm
ahrung in  des
pro 1| Aktuellen
Tonne)/ | Basiswert
5
Dritter
Mittwoch
im  April
2006
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Ausgabe- | Basiswert | Referenz- | Bezugs | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anfangliche | Letztes WKN ISIN- Tag der | Datum der
grote / markt /|- Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit r Anpassun Code Beschlussfassung /| Uber nahmever einbarun
Anfanglic | MaRgeb- | y/grpal geblihr /| der Ausgabeprei | gsdatum / ur springlicher g
h-er liche tnis  / Maximale Zertifikate | s Aktuelles Verkaufsbeginn /
Lieferter- | Liefer- Rund- Transaktions- Bezugsver Valutierung
min monate ungs- gebuhr héltnis
nach- (jeweils  je
komm Einheit des
a-stelle Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.000 | LME LME/ 0,01 usb/ 2,50/ 40,00 23.01.2006 | 10,52 28. April | GSOHH6 | DEOOOGSOHH65 | 17. Januar 2006 / 19. | 19. Januar 2006
Standard 2006 / Januar 2006 / 23. Januar
Lead Jeweils / Reuters 0,01 2006
Future der EURUSDF XM=
Contract Kalender- | 8 WM
(Preis in| monat
Handelsw | nach dem
ahrung Lieferterm
pro 1lin des
Tonne) /| Aktuellen
Basiswert
Dritter S
Mittwoch
im  April
2006
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Ausgabe- | Basiswert | Referenz- | Bezugs | Handelswahrung / | Anfangliche Beginn der | Anfangliche | Letztes WKN I SIN- Tag der | Datum der
grote / markt /|- Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit r Anpassun Code Beschlussfassung /| Uber nahmever einbarun
Anfanglic | MaRgeb- | y/grpal geblihr /| der Ausgabeprei | gsdatum / ur springlicher g
h-er liche tnis  / Maximale Zertifikate | s Aktuelles Verkaufsbeginn /
Lieferter- | Liefer- Rund- Transaktions- Bezugsver Valutierung
min monate ungs- gebuhr héltnis
nach- (jeweils je
komm Einheit des
a-stelle Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.000 | LME LME/ 0,001 |USD/ 30,00/450,00 |23.01.2006 | 11,96 28. April | GSOHH5 | DEOOOGSOHH57 | 17. Januar 2006 / 19. | 19. Januar 2006
Primary 2006 / Januar 2006 / 23. Januar
Nicke Jeweils / Reuters 0,00 2006
Future der EURUSDF XM=
Contract | Kalender- | 8 WM
(Preis in| monat
Handelsw | nach dem
ahrung Lieferterm
pro 1lin des
Tonne) /| Aktuellen
Basiswert
Dritter S
Mittwoch
im  April
2006
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Ausgabe- | Basiswert | Referenz- | Bezugs | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anfangliche | Letztes WKN ISIN- Tag der | Datum der
grote / markt /|- Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit r Anpassun Code Beschlussfassung /| Uber nahmever einbarun
Anfanglic | MaRgeb- | y/grpal geblihr /| der Ausgabeprei | gsdatum / ur springlicher g
h-er liche tnis  / Maximale Zertifikate | s Aktuelles Verkaufsbeginn /
Lieferter- | Liefer- Rund- Transaktions- Bezugsver Valutierung
min monate ungs- geblihr héltnis
nach- (jeweils je
komm Einheit des
a-stelle Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.000 | LME LME/ 0,01 usb/ 4,00/ 60,00 23.01.2006 | 17,08 28. April | GSOHH4 | DEOOOGSOHH40 | 17. Januar 2006 / 19. | 19. Januar 2006
Specia 2006 / Januar 2006 / 23. Januar
High Jewsils |/ Reuters 0,01 2006
Grade der EURUSDFIXM=
Zinc Kalender |8 WM
Future monat
Contract | nach dem
(Preis in| Lieferterm
Handdsw | in des
ahrung Aktuellen
pro 1| Basiswert
Tonne)/ | s
Dritter
Mittwoch
im  April
2006
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Ausgabe- | Basiswert | Referenz- | Bezugs | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anfangliche | Letztes WKN ISIN- Tag der | Datum der
grote / markt /|- Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit r Anpassun Code Beschlussfassung /| Uber nahmever einbarun
Anfanglic | MaRgeb- | y/grpal geblihr /| der Ausgabeprei | gsdatum / ur springlicher g
h-er liche tnis  / Maximale Zertifikate | s Aktuelles Verkaufsbeginn /
Lieferter- | Liefer- Rund- Transaktions- Bezugsver Valutierung
min monate ungs- geblihr héltnis
nach- (jeweils je
komm Einheit des
a-stelle Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.000 | CME CME/ 100,00 | USD/ 0/0,001 01.02.2006 | 50,39 31. Mérz | GSOHHD | DEOOOGSOHHDS | 26. Januar 2006 / 30. | 30. Januar 2006
Lean Hog 2006 / Januar 2006 / 01. Februar
Future/ Februar, / Reuters 87,86 2006
April, EURUSDF XM=
April Juni, Juli, | 8 WM
2006 August,
Oktober,
Dezember
10.000.000 | CME CME/ 100,00 | USD/ 0/0,002 01.02.2006 | 90,69 11. Ma | GSOHHC | DEOOOGSOHHCY | 26. Januar 2006 / 30. | 30.Januar 2006
Feeder 2006 / Januar 2006 / 01. Februar
Cattle Januar, / Reuters 95,19 2006
Future/ Mérz, EURUSDF XM=
April, 8 WM
Méarz Mai,
2006 August,
September
, Oktober,
November
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Ausgabe- | Basiswert | Referenz- | Bezugs | Handelswéhrung / | Anfangliche Beginn der | Anfangliche | Letztes WKN ISIN- Tag der | Datum der
grote / markt /|- Bildschirmseite Transaktions- | Laufzeit r Anpassun Code Beschlussfassung /| Uber nahmever einbarun
Anfanglic | MaRgeb- | y/grpal geblihr /| der Ausgabeprei | gsdatum / ur springlicher g
h-er liche tnis  / Maximale Zertifikate | s Aktuelles Verkaufsbeginn /
Lieferter- | Liefer- Rund- Transaktions- Bezugsver Valutierung
min monate ungs- geblihr héltnis
nach- (jeweils je
komm Einheit des
a-stelle Basiswertes in
der Handels
wahrung)
10.000.000 | CME Live | CME/ 100,00 | USD/ 0/0,002 01.02.2006 | 75,72 17. Mérz | GSOHHB | DEOOOGSOHHBY | 26. Januar 2006 / 30. | 30. Januar 2006
Cattle 2006 / Januar 2006 / 01. Februar
Future/ | Februar, |/ Reuters 106,61 2006
JApr_il, EURUSDFIXM=
: uni,
e
Oktober,
Dezember
10.000.000 | Kansas Kansas 10,00 |USD/ 0/0,008 01.02.2006 | 32,17 28. April | GSOHHA | DEOOOGSOHHAL | 26. Januar 2006 / 30. | 30. Januar 2006
Hard Red | City 2006 / Januar 2006 / 01. Februar
Winter Board of |/ Reuters 9,81 2006
Wheat Trade/ EURUSDF XM=
Future/ 8 WM
Mérz,
Mérz Mai, Juli,
2006 September
Dezember

Die in der Tabelle angegebenen Anfanglichen Ausgabepreise stellen lediglich historische indikative Preise auf Grundlage der Marktsituation am in
der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen offentlichen Angebots der betreffenden Zertifikate dar. Jeweils aktuelle Preise der jeweiligen
Zertifikate konnen auf der Internetseite www.goldman-sachs.de abgerufen werden.
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http://www.goldman-sachs.de

LME: London Metal Exchange

CME: Chicago Mercantile Exchange

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem O1. Januar 2002 in zwdlf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (EWWU) eingefuhrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen und jede Bezugnahme auf "USD" als solche auf "Dollar" der

Vereinigten Staaten von Amerika.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemal? dem United States Securities Act of
1933 in der jewelligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten
weder direkt noch indirekt durch oder an oder fur Rechnung von US-Personen (wie in
den Zertifikatsbedingungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert
werden. Falls Personen den Abrechnungsbetrag gemald den Zertifikatsbedingungen
erhalten, gilt von diesen Personen eine Erklérung, dal3 kein US-wirtschaftliches
Eigentum vorliegt (wiein 8 7 (2) beschrieben), als abgegeben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States
Securities Act of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or
delivered, directly or indirectly, in the United States by or to or for the account of aUS
person (as defined in the Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons
receive the Settlement Amount in accordance with the Terms and Conditions of the
Certificates a certification as to non-United States beneficial ownership shall be deemed
to have been given by these persons (as described in 8§ 7 (2)).

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN 4

81
Zertifikatsrecht; Abrechnungsbetrag

D Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin”) gewahrt hiermit, entsprechend
dem jeweiligen Bezugsverhdltnis, dem Inhaber von Open End
Partizipationszertifikaten (die "Zertifikate") bezogen auf den jeweiligen Futures
Kontrakt, wie im einzelnen in der Tabelle auf Seite 134 (und ggf. den
nachfolgenden Seiten dieses nach dem WpPG erstellten Basisprospekts)
angegeben, das Recht (das "Zertifikatsrecht"), nach Mal3gabe dieser
Zertifikatsbedingungen den nachstehend definierten Abrechnungsbetrag zu
beziehen.

(2)  Der "Abrechnungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem Referenzkurs (8 1 (3))
am Bewertungstag (8 6 (2)) multipliziert mit dem Bezugsverhédtnis (8 1 (4)).
Der Abrechnungsbetrag wird in EUR ausgedriickt bzw. gema 8 1 (5) in EUR
umgerechnet. Der Abrechnungsbetrag wird gegebenenfalls auf zwei
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.

(3) Der "Referenzkurs' entspricht dem in der Handelswahrung (8 1 (5))
ausgedriickten Abrechnungskurs (Settlement Price) des Basiswertes, der an dem
in der Tabelle angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt”) am
angegebenen Tag berechnet und veréffentlicht wird.

(4)  Das "Bezugsverhdltnis' entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemé § 2
(4) und 8 13 (2), dem in der Tabelle angegebenen Bezugsverhéltnis.
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(1)

Die Umrechnung der in der Tabelle angegebenen Handelswahrung (die
"Handelswahrung") in EUR erfolgt auf der Grundlage des in der
Handelswahrung fur EUR 1,00 ausgedrickten Wechselkurses, der an dem
Bewertungstag (8 6 (2)) auf der in der Tabelle fur die Handelswahrung
angegebenen Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird.
Sollte die Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfligung stehen
oder wird der Wechselkurs nicht angezeigt, entspricht der Wechselkurs dem
Wechselkurs, wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der Wechselkurs nicht
mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Zertifikatsstelle
berechtigt, as Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen und unter Bertcksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelten Wechselkurs
festzulegen.

82
Basiswert; Rollover

Der "Basiswert" am Datum des Verkaufsbeginns der Zertifikate entspricht dem
in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem in der Tabelle angegeben
Anfanglichen Liefertermin.

[Fur WKN GSOHHA bis GSOHHD folgende 8§ 2 (2) bis (6) einzufiigen:]

(2)

(3)

Der Aktuelle Basiswert wird nachfolgend an jedem Rollovertag (8 2 (3)) durch
den in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem Liefertermin ersetzt (der
"Rollover"), der in dem jeweils zeitlich n&chsten der in der Tabelle angegebenen
Malgeblichen Liefermonate liegt. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem
Ermessen der Zertifikatsstelle kein Basiswert existieren, dessen zugrunde
liegenden Bedingungen oder mal3geblichen Kontrakteigenschaften mit denen des
zu ersetzenden Basiswertes Ubereinstimmen, gilt § 13 (2) entsprechend. Die
Emittentin ist ferner berechtigt, die Mal3geblichen Liefermonate bei einer
Anderung der fir den Referenzmarkt hinsichtlich der Liefertermine
mal3geblichen Regularien anzupassen. Eine solche Anpassung wird unverziiglich
gemal3 § 10 bekanntgemacht.

Der "Rollovertag" entspricht jeweils dem 10. Berechnungstag vor dem fir den
Aktuellen Basiswert am Referenzmarkt verdffentlichten mal3geblichen letzten
Handelstag (last trading date). Sollte an diesem Tag nach Auffassung der
Zertifikatsstelle am Referenzmarkt mangelnde Liquidité im Basiswert oder eine
vergleichbare ungewdhnliche Marktsituation bestehen, ist die Zertifikatsstelle
berechtigt, den nachfolgenden Berechnungstag als Rollovertag festzulegen.
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(4)

()

(6)

Das Bezugsverhaltnis wird am Rollovertag angepal, indem der Rolloverkurs fur
den am Rollovertag Aktuellen Basiswert abziiglich der Rollover Fee durch den
Rolloverkurs fir den nach dem Rollovertag Aktuellen Basiswert zuziglich der
Rollover Fee dividiert wird. Das auf die in der Tabelle genannte
Rundungsnachkommastelle  abgerundete  Ergebnis  wird as  neues
Bezugsverhdltnis festgelegt. Der "Rolloverkurs' wird von der Zertifikatsstelle
nach billigem Ermessen auf Grundlage des Rollover Referenzkurses ermittelt
und festgestellt. Die "Rollover Referenzkurse" entsprechen den am
Referenzmarkt am Rollovertag in den letzten 3 Handelsstunden festgestellten
und verdffentlichten Kursen fir den angegebenen Basiswert.

Die "Rollover Fee" wird von der Zertifikatsstelle auf Grundlage der in der
Tabelle fur eine Einheit des Basiswertes in der Handelswahrung festgelegten
Anfanglichen Transaktionsgebiihr, maximal aber auf Grundlage der in der
Tabelle angegebenen Maximalen Transaktionsgebuhr, und der fir die
Durchfuihrung des Rollover notwendigen Anzahl der Einheiten des Basiswertes
ermittelt.

Jede Bezugnahme in diesen Zertifikatsbedingungen auf den zu dem jeweils
angegebenen Zeitpunkt "Aktuellen Basiswert" gilt als Bezugnahme auf den
Basiswert mit dem nach Durchfihrung aler Rollover ab dem Beginn der
Laufzeit der Zertifikate bis zu dem angegebenen Zeitpunkt gemdal den
Regelungen des § 2 (2) mal3geblichen Liefermonat.

[Fur alle anderen WKNs folgende 8 2 (2) bis (6) einzufuigen:]

(2)

(3)

Der Aktuelle Basiswert wird nachfolgend an jedem Rollovertag (8 2 (3)) durch
den in der Tabelle angegebenen Basiswert mit dem Liefertermin (Prompt Date)
ersetzt (der "Rollover"), der am dritten Mittwoch in dem jeweils zeitlich
nachsten der in der Tabelle angegebenen Mal3geblichen Lieferterminmonate
liegt. Sollte dieser dritte Mittwoch kein Berechnungstag sein, so wird die
Zertifikatsstelle den Liefertermin des den Aktuellen Basiswerts ersetzenden
Basiswert nach billigem Ermessen in Anlehnung an die am Referenzmarkt
geltenden Regeln und Bedingungen bestimmen. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach
billigem Ermessen der Zertifikatsstelle kein Basiswert existieren, dessen
zugrunde liegenden Bedingungen oder maf3geblichen Kontrakteigenschaften mit
denen des zu ersetzenden Basiswertes Ubereinstimmen, gilt § 13 (2)
entsprechend. Die Emittentin ist ferner berechtigt, die Mal3geblichen
Lieferterminmonate bei einer Anderung der fiir den Referenzmarkt hinsichtlich
der Verfallstermine mal3geblichen Regularien anzupassen. Eine solche
Anpassung wird unverziiglich gemal3 § 10 bekanntgemacht.

Der "Rollovertag" entspricht jeweils dem zweiten Berechnungstag vor dem
ersten Mittwoch in einem Kalendermonat. Sollte dieser erste Mittwoch in einem
Kalendermonat kein Berechnungstag sein, so ist der entsprechende Rollovertag
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(4)

()

(6)

(7)

(1)

der zweite Berechnungstag vor demjenigen Berechnungstag, der diesem ersten
Mittwoch in einem Kalendermonat unmittelbar vorausgeht. Sollte an dem
Rollovertag nach Auffassung der Zertifikatsstelle am Referenzmarkt mangelnde
Liquiditét im Basiswert oder eine vergleichbare ungewdhnliche Marktsituation
bestehen, ist die Zertifikatsstelle berechtigt, den nachfolgenden Berechnungstag
als Rollovertag festzulegen.

Das Bezugsverhaltnis wird am Rollovertag angepal, indem der Rolloverkurs fur
den am Rollovertag Aktuellen Basiswert abztiglich der Rollover Fee durch den
Rolloverkurs fir den nach dem Rollovertag Aktuellen Basiswert zuziglich der
Rollover Fee dividiert wird. Das auf die in der Tabelle genannte
Rundungsnachkommastelle  abgerundete  Ergebnis  wird as  neues
Bezugsverhdltnis festgelegt. Der "Rolloverkurs' wird von der Zertifikatsstelle
nach billigem Ermessen auf Grundlage des Rollover Referenzkurses ermittelt
und festgestellt. Die "Rollover Referenzkurse" entsprechen den am
Referenzmarkt am Rollovertag festgestellten und vertffentlichten Kursen fir
den angegebenen Basiswert.

Die "Rollover Fee" wird von der Zertifikatsstelle auf Grundlage der in der
Tabelle fur eine Einheit des Basiswertes in der Handelswahrung festgelegten
Anfanglichen Transaktionsgebiihr, maximal aber auf Grundlage der in der
Tabelle angegebenen Maximalen Transaktionsgebuhr, und der fir die
Durchfuihrung des Rollover notwendigen Anzahl der Einheiten des Basiswertes
ermittelt.

Jede Bezugnahme in diesen Zertifikatsbedingungen auf den zu dem jeweils
angegebenen Zeitpunkt "Aktuellen Basiswert” gilt als Bezugnahme auf den
Basiswert mit dem nach Durchfihrung aler Rollover ab dem Beginn der
Laufzeit der Zertifikate bis zu dem angegebenen Zeitpunkt gemdal den
Regelungen des § 2 (2) mal3geblichen Liefertermin

Féallt der Bewertungstag im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen auf einen
Rollovertag gemaR § 2 (3), wird der Abrechnungsbetrag (8 1 (2)) auf Grundlage
des Rolloverkurses fur den am Rollovertag vor dem Rollover Aktuellen
Basiswert und auf Grundlage des am Rollovertag vor der Anpassung gemél § 2
(4) Aktuellen Bezugsverhaltnisses ermittelt.

83
Einlosung der Zertifikate

Die Zertifikate konnen durch die Zertifikatsinhaber gemal? den nachfolgenden
Bestimmungen eingelost werden (das "Einlosungsrecht"). Die Zertifikate
kénnen nur, vorbehaltlich einer ordentlichen bzw. aul3erordentlichen Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin (88 14, 15), gemald den Bestimmungen des 8§
3 (2) — (5 und nur zu einem Einlésungstermin durch die Zertifikatsinhaber
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(2)

(3)

(4)

()

eingelost werden. "Einlésungstermine” sind, beginnend mit dem Beginn der
Laufzeit der Zertifikate, jeder Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main.

Einldsungsrechte konnen jeweils nur fur mindestens 100 Zertifikate bzw. ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden. Eine Einlosung von weniger
als 100 Zertifikaten ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung
von mehr als 100 Zertifikaten deren Anzahl nicht durch 100 teilbar ist, gilt als
Einldsung der nachstkleineren Anzahl von Zertifikaten, die durch 100 teilbar ist.
Mit der Einlosung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle
Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten.

Zur wirksamen Einlésung der Zertifikate zu einem bestimmten
Einlésungstermin miissen spéatestens um 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
am betreffenden Einldsungstermin folgende Bedingungen erfullt sein:

@ bei der Zertifikatsstelle (8 9) mul3 eine rechtsverbindlich unterzeichnete
Erklarung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthalt: (i) den
Namen des Zertifikatsinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der
Zertifikate, deren Einlosungsrechte ausgelibt werden, (iii) das Konto des
Zertifikatsinhabers bei einer Bank in der Bundesrepublik Deutschland,
dem gegebenenfalls der Abrechnungsbetrag gutgeschrieben werden soll,
und (iv) eine Erklarung, dald weder der Zertifikatsinhaber noch der
wirtschaftliche Eigentiimer (beneficial owner) der Zertifikate eine US
Person ist (die "Einlésungserklarung”). Die Einlosungserklérung ist
unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeich-
nungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gem&ld dem
United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung
beigelegt ist;

(b) die Zertifikate miussen bei der Zertifikatsstelle durch Gutschrift der
Zertifikate auf das Konto der Zertifikatsstelle bei der Clearstream
eingegangen sein.

Falls diese Bedingungen an einem Tag erfillt sind, der kein Bankgeschéftstag in
Frankfurt am Main ist, oder nach 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main, gilt der n&chstfolgende
Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main als der mal3gebliche Einldsungstermin.
Weicht die in der Einlosungserklérung genannte Zahl von Zertifikaten, fur die
die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der bei der Zertifikatsstelle
eingegangenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der
niedrigeren der beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als
eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr
des Zertifikatsinhabers an diesen zurtickutbertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Einldsung von Zertifikaten anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und
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zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem
Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebuihren oder Abgaben einzubehalten, die
von dem Zertifikatsinhaber gemal? vorstehendem Satz zu zahlen sind.

84
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

(1) Die in der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

(20 Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die
"Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Mit-
eigentumsanteile an dem I nhaber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

(©)] Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

85
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit alen sonstigen
gegenwartigen und kiunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommit.

86
Laufzeit; Bewertungstag; Berechnungstag; Bankgeschéftstag

D Die "Laufzeit der Zertifikate" beginnt am in der Tabelle genannten Tag. Das
Laufzeitende steht gegenwértig noch nicht fest und die Zertifikate werden
demgemdd als Zertifikate ohne feste Laufzeit gefuhrt ("Open-End-
Zertifikate").

(20 "Bewertungstag" ist, vorbehaltlich 88 (1) und § 13, hinsichtlich noch nicht
gemal3 8 3 wirksam eingelGster Zertifikate der Kundigungstermin (8 15) bzw.,
falls der Kindigungstermin kein Berechnungstag ist, der néchstfolgende
Berechnungstag bzw. hinsichtlich geméal3 § 3 wirksam eingeloster Zertifikate der
entsprechende Einlosungstermin  bzw., falls der Einlosungstermin  kein
Berechnungstag ist, der néchstfolgende Berechnungstag.

(3  "Berechnungstag" ist ein Tag, vorbehaltlich § 8 (1), an dem auf dem
Referenzmarkt Handelsgeschéfte bezogen auf den Basiswert Ublicherweise
getétigt werden.
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(4)

(1)

(2)

(3)

(1)

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder
Tag, an dem die Banken fir den Geschéftsverkehr in Frankfurt am Main
gedffnet sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal 8§ 7 und § 14
ist "Bankgeschéftstag” jeder Tag (aufler Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET-System gedffnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt.
"TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

87
Zahlung des Abrechnungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach dem
Bewertungstag (der "Falligkeitstag") die Uberweisung des Abrechnungsbetrags
an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate
bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklarung, dald weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche
Eigentimer (beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als
automatisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen
haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S geméa dem United States
Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung von Zertifikatsrechten anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von
dem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gema? vorstehendem Satz zu
zahlen sind.

88
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(88 (2) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden
Berechnungstag, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die
Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziiglich gemal? § 10
mitzuteilen, dal’ eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung
besteht jedoch nicht, wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen
dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt
dieser Tag as der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrechnungskurs
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berticksichtigung der an diesem
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen wird.
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(2)

(1)
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(3)

(4)

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels bzw. der
Preisfeststellung bezogen auf den Futures Kontrakt am Referenzmarkt
oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an dem
Referenzmarkt allgemein oder

(i)  die wesentliche Verénderung in der Methode der Preisfeststellung bzw.
in den Handelsbedingungen in bezug auf den Futures Kontrakt am
Referenzmarkt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der
Handelswahrung in bezug auf den Basiswert des Futures Kontraktes).

Eine Veranderung der Handelszeit am Referenzmarkt gilt nicht als Marktst6-
rung, sofern die Veranderung am Referenzmarkt vorher angekindigt wird.

§9
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, ist die Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle). Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Zertifikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit
gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche
Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemal3 8 10 bekannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle
niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer
anderen Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig - durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung
werden unverziiglich gemal § 10 bekanntgemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlie3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin
und hat Kkeinerlei Pflichten gegeniber den Zertifikatsinhabern. Die
Zertifikatsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

810
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt verdffentlicht.

149



(1)
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811
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher
Ausstattung zu begeben, so dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefaldt
werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhdhen.
Der Begriff "Zertifikate" umfal’t im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die BOrse oder durch
aulBerbordliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten.
Die zuriickerworbenen Zertifikate kdnnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert
oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8§12
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sich ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber durch eine andere Gesellschaft as Schuldnerin (die "Neue
Emittentin”) hinsichtlich aler Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten zu ersetzen, sofern

@ die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle
Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten Ubernimmt,

(b) eine von der Emittentin speziell fur diesen Fall zu bestellende
Treuhénderin, die eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit
internationalem  Ansehen ist (die  "Treuhdnderin"), die
Schuldiibernahme gemal? § 12 (1) (a) nach billigem Ermessen (8§ 317
BGB) als fur die Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig beurteilt
und fur diese genehmigt,

(cp die Emittentin oder The Goldman Sachs Group, Inc. diese
Verpflichtungen der Neuen Emittentin durch Erkl&rung gegentiber der
Treuhanderin zugunsten der Zertifikatsinhaber garantiert, und

(d die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der
Behorden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflllung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der
Funktion als Emittentin zusammenhangenden V erpflichtungen gegeniiber den
Zertifikatsinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.
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Im Fale ener solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als
Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich geméal3 8 10 bekanntgemacht.

813
Ersatzreferenzmarkt; Nachfolge-Futures Kontrakt

Wird der Referenzkurs fur den Futures Kontrakt nicht mehr am Referenzmarkt,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Ingtitution, die die
Zertifikatsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB) fir geeignet halt (der
"Ersatzreferenzmarkt”) berechnet und verdffentlicht, so wird der
Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt
berechneten und verdffentlichten Kurses fir den Futures Kontrakt berechnet.
Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarktes wird
unverziglich gemal? § 10 bekanntgemacht.

Bel Veranderungen der dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegenden
Bedingungen oder mal3geblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der
Ersetzung des Futures Kontraktes durch einen anderen von dem jewells
Mal3geblichen Referenzmarkt bestimmten und borsennotierten, ggf. auch
modifizierten Futures Kontrakt (der jeweilige "Nachfolge-Futures K ontrakt"),
behélt sich die Emittentin vorbehaltlich einer Kiindigung gemal3 § 14 das Recht
vor, den jeweiligen Futures Kontrakt zu ersetzen und ggf. das Bezugsverhdltnis
anzupassen, um die Kontinuitée der Entwicklung der den Zertifkaten
zugrundeliegenden Bezugsgrof3en sicherzustellen. Die Ersetzung des jeweiligen
Futures Kontraktes durch den jeweiligen Nachfolge-Futures Kontrakt, ggf. unter
weiteren Anderungen dieser Zertifikatsbedingungen, erfolgt nach billigem
Ermessen der Zertifikatsstelle (8§ 317 BGB). Die Ersetzung durch einen
jeweiligen Nachfolge-Futures Kontrakt, die dann geltenden, ggf. geanderten
Zertifikatsbedingungen  (einschlie®lich  der etwaigen Anpassung des
Bezugsverhdltnisses) sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden unverziiglich gemal § 10 bekanntgemacht.

8§14
AuRerordentliche Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin die Festlegung eines
Ersatzreferenzmarktes oder eines Nachfolge-Futures-Kontraktes, aus welchen
Grunden auch immer, nicht moglich bzw. liegt eine Marktstérung (8 8 (2)) Uber
einen Zeitraum von mehr als acht Handelstagen vor, so ist die Emittentin
berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemél3 § 10 unter
Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrages zu kindigen. Die

151



(2)
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Kindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das
dazu fuhrt, da® nach Mallgabe dieser Zertifikatsbedingungen ein
Ersatzreferenzmarkt oder ein Nachfolge-Futures-Kontrakt festgelegt werden
mul3, bzw. nach Ablauf von acht Handelstagen, an denen fortdauernd eine
Marktstorung besteht, zu erfolgen. Im Fall einer Kindigung zahlt die Emittentin
an jeden Zertifiktatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats einen
Betrag (der "Kundigungsbetrag'), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, da3 nach Maligabe
dieser Bestimmungen ein Ersatzreferenzmarkt oder ein Nachfolge-Futures-
Kontrakt festgelegt werden muf3, bzw. vor Eintritt der Marktstérung, festgelegt
wird.

Die Emittentin wird bis zu dem dritten (3.) Bankgeschéftstag nach
Bekanntmachung der vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des
Kindigungsbetrages an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der
Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen. Im Fall einer
aulBerordentlichen Kindigung gemad 814 (1) gilt die in 87 (2) erwdhnte
Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden
Steuern, Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von
dem Kundigungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Zertifikatsinhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

815
Ordentliche Kiindigung

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils
mit einer Kundigungsfrist von 13 Monaten durch Bekanntmachung gemé? 8§ 10 mit
Wirkung zu einem Berechnungstag (jeweils ein "Kundigungstermin®) zu kindigen.
Die Kundigung ist unwiderruflich und muf3 den Kindigungstermin benennen.

(1)

(2)

816
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in
diesen Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne
Zustimmung der Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen sowie (ii)
widersprichliche oder luckenhafte Bestimmungen zu andern bzw. zu erganzen,
wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw.
Erganzungen zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle
Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Aus-
ubungsmodalitéten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Erganzungen
dieser  Zertifikatsbedingungen  werden  unverziiglich gemd 8§10
bekanntgemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam.
Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen,
die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie
rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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V. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH als Emittentin der Wertpapiere wird gemald § 11 Wertpapierprospektgesetz auf
das bereits bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte
Registrierungsformular der Emittentin vom 21. Juni 2006 verwiesen. Bei den in dem
oben genannten Registrierungsformular gemachten Angaben handelt es sich um die der
Emittentin zuletzt zur Verfigung stehenden Informationen.

Frankfurt am Main, den 28. Juni 2006

Goldman, Sachs & Co. oHG

gez. gez.

Tanja Jakob Philip Woolf
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