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Thrag¢g: Bilgi Dokiimani Tadil Metnidir

Goldman Sachs International (“ihragei”) aracihigi ile ihrac edilecek yvatirim Kurulusu varantiarinim ve sertifikalarimn halka arzina
iligkin 08 Ocak 2026 tarihinde 1/39 say1 ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan, ihracq Bilgi Dokiimani’nin

I.  “4.3. ihraccmin risk ydnetim politikasi1 hakkinda bilgi”
II.  “6.1.1. Thraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihragqi faaliyetleri hakkinda bilgi”
III. -~ “11.1. Ihraggimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlan”
IV.  “13.3. Son 12 ayda ihra¢gimn ve/veya grubun finansal durumu veya karlihgi iizerinde Sremli etkisi olmus veya izleyen
dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri”

baslikh béliimleri asafidaki sekilde degistirilmektedir:

L 4.3. ihragcinin risk yonetim politikast hakkinda bilgi

ESKi METIN

4.3. lhraccinmn risk vénetim politikasi hakkinda bilgi:

Risk Yénetimi

Riskler GSI'nin ticari faaliyetinin dogasinda vardir ve likidite riskini, piyasa riskini, kredl nskml operasyonel riski, siber glivenlik
riskini, model riski, yasal riski, mevzuata uyum riskini, uygulama riskini, mevzuat o s
o
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Genel Bakis ve Risk Yonetiminin Yapis

A) Genel Bakis

Etkin risk yonetimi GSI’nin basarisi bakimindan kritiktir Bu dogruttuda, GSI GS Grup’un, risk ydnetimine yonelik kapsamli, entegre bir
vaklagim kullanan, isletme risk y&netimi ercevesini kullanmaktadir ve séz konusu risk yonetimi gergevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iliskili
olan risklerin tamimlandig, degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsamli risk yonetimi siireglerine imkan verecek sekilde tasarlanmistir.

GST'nin risk yonetimi yapisi ve ana risk yonetimi stiregleri,girketin risk yonetiminden sorumlu yoneticisine bagh olan ve GSI'nin isletme
riski yonetimi gergevesi tarafindan sieketin vonetim kuruluna, GSInin risk komitelerine ve iist yonetimine, ¢esitli risklerin GSI’nin risk istaht
ile tutarlt olarak yonetilmesine yonelik tutarli ve entegre bir yaklagimin sunulmasinin saglanmasindan sorumlu olan isletme Riski Departmani
tarafindan denetlenmektedir.

GSI'nin yonetim kuruly ile birlikte, GSI genelindeki risk yénetimi kiiltiirtiniin bagarisi i¢in GSI’nin {ist ydnetiminden temsilcilerin
bulundugu kapsamli bir komite merkezi rol iistlenmektedir. GSI'nin risk y6netimi yapist, GS Grup ile tutarls olarak yonetim, siiregler ve kisiler
seklindeki li¢ ana bilesen etrafinda olusturulmustur.

i idare.

Risk—yénetiminin—idaresi; GSI'nin ydnetim kurulu de-b
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GST'nmin Risk ve Uyum fonksiyonlar: ikinci savunma hatti olarak degerlendirilmektedir ve birinci savunma hatti tarafindan alinan
risklerin bagimsiz olarak degerlendirilmesinin, gézetilmesinin-ve sorgulanmasmin saglanmasimin yan sira GS Grubu'nun, sirket
¢apinda, ve GSI'min risk komitelerine liderlik etmekte ve katilmaktadir.

I¢ Denetim, ligiincli savunma hatti olarak degerlendirilmektedir ve GSI Yénetim Kurulu Denetim Komitesine ve idari olarak GS
Grup'un genel miidiiriine baghdir. I¢ Denetim, blinyesinde, risk yonetimi uzmanligi da dahil olmak iizere, denetim alaminda ve
sektdrde deneyime sahip olan profesyonelleri bulundurmaktadir. I¢ Denetim, risk y6netimi gergevesi dahilinde olanlar da dahil
olmak lizere, kilit Sneme sahip olan kontrollerin etkiniiginin bagimsiz olarak degeriendirilmesinden ve dogrulanmasindan ve GSI
Ydnetim Kurulu Denetim Komitesine, tist yonetime ve diizenleyici kurumlara zamaninda raporlanmasindan sorumludur.

S6z konusu ii¢lii savunma hatti, birinci hatta risk alanlarn sorumlulugunu yiikseltir ve ikinci hat tarafindan etkili bir sorgulamaya
yonelik bir ¢er¢eve sunar ve ligiincii hat tarafindan bagimsiz inceleme yapilmasma yetki verir.

ii. Siirecler. GSI tarafindan (i) risk tanimlamasi ve degerlendirmesi, (ii) risk istahu, limit, simir ve uyanlar, (iii) kontrol izlemesi ve
test etme ve (iv) risk raporlama siireclerini igeren, risk yonetim ¢ercevesinin kritik bilesenterini teskil eden ¢esitli siiregler
ylriitiilmektedir.

GS], tiim ¢ahisanlar tarafindan risk olaylarmin rapor edilmesini ve Uist seviyeye intikal ettirilmesini gerektiren politikalar ve
prosediirler de dahil olmak {izere, kapsamli bir veri toplama siirecine sahiptir. GSI'nin risk tanimlamasina ve degerlendirmesine
yonelik yaklasimi tlim risk tiirleri genelinde kapsamli, dinamik olup GSI'nin degisen risk profilini ve is ortamint yansitmak ve
bunlara uyum saglamak {izere ileri yonlii olmakla birliktc, konu uzmanligini desteklemekte ve GSI’nin en kritik risklere éncelik
vermesine imkan vermektedir. GSI énemli finansal ve finansal olmayan risklerinin, risk istahina uygun olarak kabul edilebilir bir

tolerans sev1yesme kadar kontroller arac1hg1yla azaltilmasint sag] pale amyla perlyodlk olarak rlsk degerlendlr leri
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iii.

B) Yam

GSI biinyesindeki riskin nihai gbzetiminden, riski gerek dogrudan gz;
yonetim Kkurulu sorumludur. Genellikle hem birinci hem de ikinci savu 4 a Haf

ve karsi taraflarina yonelik olan, iklim degisikliginden kaynaklanan risklerin tanimlanmasina ve yonetilmesine yonelik yaklasimi
risk y6netimi fonksiyonlari tarafindan gelistirilmeye devam edilmektedir.

GSI, envanterinin tamamina yakinini giincel piyasa seviyelerine getirme konusunda giinliik bir disiplin uygulanmaktadir.

Stres testi, GSI’min risk y8netimi siirecinin nemli bir par¢asini teskil etmektedir. GSI tarafindan kuyruk risklerine maruz kalma
hallerinin Gigiilmesine, potansiyel kayip yogunlagmalarinin vurgulanmasina, risk/6dill analizinin yapilmasina ve sirketin risk
pozisyonlarinin degerlendirilmesine ve hafifletilmesine imkan verir. Stres testleri diizenli olarak yapilmaktadir ve GSI'nn
zafiyetlerini ve kredi riski, piyasa riski, likidite ve fonlama riski, operasyonel risk ve mevzuata uyum riski, stratejik risk, sistemik
risk ve ylikseten riskler de dahil olmak iizere, finansal ve finansal olmayan riskleri GSI’min stres testi-senaryolarinda birlegtiren,
GSI'nin risklerinin kapsamli bir sekilde analiz edilmesini saglamak tizere tasarlanmustir. Piyasa olaylaninin veya kosullarinin
gergeklesebilecegi dilsiincesiyle dzel amagli stres testleri de yapilmaktadir. Stres testleri aym zamanda, GSI'nin sermaye
planlamast ve stres testi siireci kapsaminda sermaye yeterlili§inin degerlendirilmesi i¢in de kuliamlmaktadir.

GSI'nin risk raporlama siireci, bu sayede GSI’nin risk komiteleri ve ist yonetimi tarafindan sorumluluklarimin risk tutarlarina
yonelik uygun seviyede i¢gorll ile yerine getirilmesine imkan vererek, mevcut ve yiikselen riskler hakkindaki bilgiler gz 6niinde
bulundurulacak sekilde tasarlanmigtir,

Kisiler. GSI'nin profesyonellerinin sahip oldugu deneyim ve bu kisiler tarafindan her bir risk 8lgiitliniin niianslarinin ve
stnirlamalarinin anlagiimasi, riske maruz kalma hallerinin degerlendiriimesinde ve bunlarin ihtiyath seviyeler dahilinde muhafaza
edilmesinde GSI'ye rehberlik etmektedir.

4-T_ C
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faaliyetlerinin Snemli yonlerini kapsayan belirli risk yonetimi vetkilerine sahip olan bir dizi komite de risk yonetim aktiviteleri igin denetim ve
karar alma sorumluluklarina sahiptir. GSI'nin faaliyetlerine ydnelik denetim yetkisine sahip olan baslica komiteler Ihrag¢r Bilgi Dokiimanimnin
11.1 numarali maddesinde tanimlanmaktadir.

C) GS Grup Risk Yinetimi

GS Grup seviyesinde uygulanmakta olan kapsamli global risk yonetimi gergevesi, GSI biinyesindeki risk yonetimi siireglerinin ayrilmaz
bir pargasini teskil etmektedir. GS Grup tarafindan belirli risk yonetimi yetkilerine sahip olan bir dizi komite tesis edilmistir. GSI'ye iligkin
hususlarin denetimiyle gorevli olan komiteler, GSI'nin Uist yonetiminden temsilciler icermektedir. Birincil GS Grup risk ve denetim komiteleri,
Ihrage1 Bilgi Dokiimaninin 11.1 numarali maddesinde tanimlanmaktadir.

C.1) Catisma Yonetimi

Catigmalarin ¢dziime kavugturulmast ile ilgili politikalar GS Grup’un {ist yonetimi tarafindan denetlenmektedir ve Catigma Coéziimleme
Birimi ile birlikte Hukuk Miisavirligi ve Mevzuata Uyum Birimi ve kurum igi komiteler tarafindan politikalar, standartlar ve ilkeler
olusturulmakta ve belirli catismalarm uygun sekilde ¢ziime kavusturulmasina iliskin yargida bulunulmasma yardim sunulmaktadir. Olasi
uyusmazliklarin belirlenmesine ve GS Grup politikalarina ve prosediirlerine riayet edilmesine iligkin sorumluluk tiim Grup galisanlari tarafindan
paylastimaktadir.

Genel olarak Yatinm Bankacihigindaki ve GS Grup’un belirli yatinm, kredi verme ve diger faaliyetlerindeki {inansman ve danismaniik
gorevlendirmeleri Catisma Coziimleme Birimi tarafindan gdzden gegirilmektedir. Ilaveten, GS Grup, yeni aracilik yliklenimlerini, kredileri,
yatirimlar ve yaptlandirilmig tirlinleri inceleyen gesitli islem denetimi komitelerine sahiptir. Bu gruplar ve komiteler, gercek veya potansiyel
9at1§malar1 degerlendlrmek ve ele almak iizere kurum i 191 ve kurum disi hukuk mu;;av eri ,' Mevzuata Uyum Birimi ile birlikte ¢alismaktadir.

s*mlen m de GS Grup’un genel miidiirine Paglidir.
Cikar Qat1$malarma yonelik olan politikalar ve prosediirler GS Grup tarafindayl ticari
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tim gecerli kanunlara, kurallara ve diizenlemelere riayet edilerek yiiriitiilmesini saglayacak sekilde diizenli olarak degerlendirmelere tabi
tutulmaktadir. GSI'nin ¢atigma ¢oziimiine yonelik cergevesi, GS Grup gergevesi ile tutarli ve GS Grup gergevesi kapsammdadir.

C.2) iklimle Ilgili ve Cevresel Risk Yonetimi

GS Grup, iklimle ilgili ¥e—gevresel riskleri fiziksel risk ve gegis riski olarak kategorize eder. Fiziksel risk, iklimdeki degisiklikler
sebebiyle varhiklarin degierinin diigmesi ihtimaline iliskin riski, gegis riski ise iklim politikasi degisiklikieri veya karbonsuzlagtirmaya bagh
olarak dayanak ekonomideki degisiklikler sebebiyle varliklarm degerinin diigmesi ihtimaline iligkin riski ifade etmektedir. Iklim degisikliginin
fiziksel etkisine bagl riskler:

»  Akut riskleri (varliklarin ekstrem hava olaylarinda zarar gérmesi, operasyonlarin/tedarik zincirinin bozulmasi da dahil olmak iizere
olay kaynakl riskler) ve

¢ Kronik riskleri (deniz seviyesi riski ve kronik sicak hava dalgalari da dahil olmak tizere kaynak kullanilabilirligini etkileye daha uzun
donemli degisiklikler) igermektedir.

GS Grup iklim risklerini kisa donem riskler (0-5 yib), orta dénem riskler (5-10 y11) ve uzun dénem riskler (10+ yil) olarak kategorize
eder. Bu zaman dilimleri iklimle ilgili risklerin ve firsatlarin degerlendirilmesi ile iliskilidir ve gegis riski ve fiziksel risklerin genel olarak
senaryo analizi, risk yonetimi, yatirim siiregleri ve iliskili portfSylerin konumlandirilmasiyla ilgili siirelerin bir kombinasyonunu yansitacak
sekilde segilmistir. GS Grup’un senaryo analizi yeterlilikleri, iklim riskinin ¢esitli zaman dilimleri boyunca etkisini analiz eder. GS Grup’un
metodolojisi kisa, orta ve uzun vade stirelerin yani sira iklim senaryosu boyunca gesitli ani uygulamalar1 degerlendirmek igin esneklik saglar.
GS Grup bilimsel topluluklar ve iklim politikasi topluluklarmin hem fiziksel hem de gegis riski senaryo analizleri igin kullandigi agik kaynak
veri ve modellerden yararlanir.
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Kurulu'nun Risk Komitesi ve GSI'min Risk Komitesi fiziksel risk ve geeis riski i¢in yapilan risk istah1 8l¢limleri hakkinda dlizenli rapor alir ve
senaryo analizleri ve mevcut risk yonetim siireglerine entegrasyon yaklasimi dahil olmak iizere iklim riskine iligkin risk y&netimi yaklagiminm
glinceller. GS1 Yonetim Kurulu'nun Risk Komitesi, iklim riski hakkinda GSI'nin Yonetim Kuruluna uygun sekilde rapor verir. GS8-Grup un

C.3) Mevzuata Uyum Riski Yonetimi

Mevzuata uyum riski, GSI'nin gegerli yasa, kural ve yonetmeliklerin gereklilikleri ile i¢ politika ve prosediirlerine uymamasindan
kaynakh olarak yasal veya diizenleyici yaptinmlara veya Snemli mali kayiplara maruz kalma veya itibarinin zedelenme riskidir. GS Grup'un
Mevzuata Uyum Birimi tarafindan yonetilmekte olan Mevzuata Uyum Riski Y&énetimi Programi, GS Grup'un mevzuata uyumunu, mevzuat
kaynakh riskini ve itibar riskini degerlendirir; yeni veya tadil edilmis kanunlara, kurallara ve diizenlemelere uyumu takip eder; kontroller,
politikalar, prosediirler ve egitimler tasarlar ve yiiriitiir; bagimsiz testler gerceklestirir; mevzuata uyum risklerini ve ihlalterini sorusturur,
denetler ve izler ve mevzuat kaynakli incelemelere, denetimiere ve tahkikatlara verilen—yantlaraliderlikeder. Ticari faaliyette bulundugu tlim
pivasalardaki ve yargi yetki bolgelerindeki asgari mevzuat kaynakli veya yasal standartlar1 karsilayip kargilamadiklarini veya asip agmadiklarim
degerlendirmek Uizere is uygulamalart GS Grup tarafindan izlenir ve incelenir. GSI’nin mevzuata uyum riskinin yénetilmesine yonelik cergevesi,
GS Grup gergevesi ile tutarli ve GS Grup gergevesi kapsamindadir.

C.4) Sermaye Riski Yonetimi

Sermaye riski, GSI’nin sermayesinin, normal ve stres altindaki piyasa %T r@ i ticari faaliyetlerini esteklemgkte yetgrsiz
kalmasina veya yeni veya degistirilmis kurallar veya meveut kuratlann yoruﬁs anmasing aki deg 1kl1kl§£de3 kaynakli planlar dahil serjnaye

azalimiarmna veva risk agirlikli kalemlerdeki artislarla karsilasmasina ve.hdol '-‘( a g he eﬂf.:l:ml v ya,dt; 1 kyki
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diizenlemelerden kaynaklanan sermaye gerekliliklerini karsilayamamasina iligkin risktir. Sermaye yeterliligi GSI igin kritik 6neme sahiptir.
Belayasiyla GSI, sermayenin olagan ve stres altindaki ticari kosullarda sermayenin uygun seviye ve kompozisyonda tutulmasina #igkin genel
¢ergeveyi belirleyen, amaglar tanimiayan ve ilkeleri belirleyen kapsamlt bir sermaye riski y6netimi politikasina sahiptir. GSI’'nin sermaye
yonetimi gergevesi, riskin tespiti ve kapsam sekilde yénetilmest i¢in gerekli bilgileri saglamak ve biiyiik bir stres olayinin yasanmasi sonrasinda
dahi yeterli sermayenin siirdiiriilmesine imkan verecek yeterli miktarda sermayenin elde tutulmasi amacma yonelik kendine 5zgii hassasiyetleri
yakalayacagi ngoriilen stres senaryolarinin gelistirilmesi ve uygulanmasi igin tasarlanmstir.

GSI, glinlik sermaye yonetimi faaliyetlerinin ve sermaye kurallar ve ilgili politikalara uyumu saglamanin yonetimi ve gdzetimi icin
kapsamii bir y&netim yapisi kurmustur. GSI'nin sermaye yonetimi faaliyetleri yonetim kurutu ve komitelerinin gézetimi altindadir. Yonetim
kurulu, GST'nin igsel sermaye yeterlilik degerlendirme siireglerini (“LCAAP™) onaylamakla sorumlu olup GST Yénetim Kurulu Risk Komitesi,
GSI'nin sermaye yeterliliginin siirekli izlenmesinden, mevcut ve gelecekteki diizenleyici sermaye gerekliliklerinin degerlendirilmesinden ve
sermaye planlamasi ve stres testi siire¢lerinin sonuglanimin gbzden gegirilmesinden sorumlu olan risk komitelerini detayli olarak agiklayan
sermaye ydnetimi politikasini onaylar. Ayrica, risk komiteleri ve iist diizey y6netimi; sermaye planinin, yasal diizenlemelerden kaynaklanan
sermaye oranlan dahil olmak lizere temel sermaye yeterliligi olgiitlerinin ve sermaye dagiimlari gibi sermaye plam Slgiitlerinin gdzden
gegirilmesinin yani sira sermaye hedeflerinin ve sermaye gereksinimlerinin olasi ihiallerinin izlenmesinden de sorumludur. GSI'nin sermaye
riskinin yonetilmesine yonelik ¢ergevesi, GS Grup gercevesi ile tutarh ve GS Grup gergevesi kapsamindadir.

C.5) Itibar Riski Yénetimi

itibar riski, dogru olsun ya da olmasin, GSI'nin is uygulamalarina iliskin olumsuz tanitinin GSI’nin miisteri tabaninda bir diisiise,
maliyetli davalara veya gelir azalmalarina ncden olma potansiyelidir. GSI'min itibari, GST'nin miisterilerine etkili bir sekilde hizmet vermek ve
uzun vadeli miigteri iligkilerini tesvik etmek ve siirdiirmek igin kritik dneme sahiptir ve GSI'nin Kilit paydaslari tarafindan nasil gériildiigiiniin
ayrilmaz bir par¢asidir.
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Is firsatlanm degerlendirirken itibar riski, GSI'nin gdz oniinde bulundurdugu en onemli unsurlardan biridir. GSI tarafindan
gergeklestirilen islemlerin etik, uygunluk ve seffafligi degerlendirilir. GSI ¢alisanlar, is faaliyetlerinin yaratabilecegi itibar etkilerini g6z 6niinde
bulundurmakla sorumiudur.

GS Grubu, itibar riskini izlemek igin tasarlanmis kapsamli bir program uygulamaktadir. Sirket Geneli isletme Riski Komitesine bagh
olan Sirket Geneli Itibar Riski Komitesi, potansiyel olarak yiiksek itibar riski tasivan is firsatlanndan kaynaklanan itibar risklerini
degerlendirmekten sorumludur. Bu komite ayn1 zamanda, mdsterilerle ilgili is standartlarini denetlemekten ve miisterilerle ilgili itibar riskini
eie almaktan sorumludur ve diger hususlarin yan sira, herhangi bir is firsatinin, {iriiniin, islemin, yeni faaliyetin, satin almanin, elden ¢ikarmanin
veya yatinmm GS Grubu'nun itibar1 tizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirir. GSI'nin itibar riski ySnetimi cergevesi, GS Grubu
¢ercevesinin bir pargasi olup, GSI Grup gergevesi ile uyumludur.

(.6} Likidite Riski Yénetimi

Likidite riski, sirkete 0zgii, daha genis kapsamli sektérel veya piyasa likidite stresi olay halinde GSI'nin kendi kendini fonlayamayacak
veya likidite ihtiyaglarim karsilayamayacak olmasi riskidir. GSI, halihazirda uygulanmakta olan kapsamli ve muhafazakar bir likidite ve fonlama
politikalari setine sahiptir. GSI'nin birincil amaci, olumsuz kosullar altinda dahi kendi kendini fonlayabilecek ve ana is kollarinin musterilere
hizmet vermeye ve gelir tiretmeye devam etmelerini saglayacak durumda olabilmektir.

Kurumsal Hazine, GS Grup'un likiditesinden, likidite ve fonlama stratejisinin olugturulmasindan ve yiiriitiilmesinden sorumludur.
GS Grup'un global is kollarinda bagimsizgdzetim ve denetim saglayarak GS Grup'un likidite riskinin degerlendirilmesine, izlenmesine

ve yonetilmesine iliskin birincil sorumiuluk lkmc1 savunma hattintn par(;a51 olan ve GS Grup'un rlskten sorumlu olan ydneticisine bagh olan
leldlte Rlskl Bmmi ne a1tt1r e
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C.7) Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa kosullarindaki degisiklikier sebebiyle ortaya ¢ikan, GSI'nin kazanglar: tizerinde olumsuz etki riskidir. GSI tarafindan
plyasa rlskmm 1zlenm651 i¢in, her b1r1 a§ag1da yer alan bolumlerde tammlanan cesitli risk tedbirleri uygulanmaktadir. Piyasa riski kategorileri
irt kapsamaktadir:

s  Faiz oram riski; getiri egrilerinin seviyesindeki, egimindeki ve egrilik derecesindeki degisimlere, faiz oranlarmin, 6n 6deme hizlarinin
ve kredi marjlarinin degiskenliklerine maruz kalinmasindan kaynaklanir;

« Hisse fiyat1 riski: miinferit pay senetlerinin, pay senetleri sepetlerinin ve pay senedi endekslerinin fiyatlarindaki degisimlere ve
degiskenliklere maruz kalmmasindan kaynaklanir;

+  Doviz kuru riski: doviz kurlarimin spot fiyatlarindaki, forward fiyatlarindaki degisimlere ve degiskenliklere maruz kalinmasimdan
kaynaklanir ve

+  Emtia fiyati riski: ham petrol ve madenler gibi emtialarin spot fiyatiarindaki, forward fiyatlarindaki degisimlere ve degiskenliklere
maruz kalinmasindan kaynaklanir.

GS Grup'un global is kollari genelinde yiiriitiden-denetim—vastastyla GS-Grup'un-pivasariskinin degerlendirilmesine, izlenmesine ve
yénetilmesine iliskin birincil sorumluluk, gehir-tiretenbirimlerdenbagunsiz olan ve GS Grup'un risk yonetiminden sorumlu ydneticisine bagh
olan Piyasa Riski Birimi’ne aittir.

Pivasa bilgileri, pozisyonlar ve tahmini zarar senaryolari, gelir iireten birimlerdeki ydneticiler ve Piyasa Riski tarafindan stireklilik
esasina dayali olarak gorusiilmektedir. Gerek GS Grup gerek GSI seviyesinde olmak iizere, riskin 6ngdriilen limitler dahilinde yonetilmesinden
gelir ireten birimlerdeki yoneticiler sorumludur.
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C.8) Kredi Riski Yinetimi

Kredi riski, herhangi bir karsi tarafin (Grnegin, herhangi bir tezgahtistii tiirev arag isleminin karsi tarafi veya herhangi bir kredi alan) veya
GSI’'min elinde bulundurdugu menkul kiymetlerin veya diger enstriimanlarin herhangi bir ihraggisinin temerriidli veya kredi kalitesindeki
bozulma sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zarar potansiyeli aniamina gelmektedir. GSI'nuin kredi riskine maruz kalmasi genellikle tezgahiistii tiirev
araglardaki miisteri islemlerinden ortaya ¢ikar. Kredi riski ayn1 zamanda, bankalara, menkul kiymet finansman iglemlerine (baska bir deyisle,
yeniden satis ve repo sdzlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanma ve 6diing faaliyetleri), miisterilere diger alacak ve borglara tahsis edilmis
nakitten kaynaklanir. ilaveten, GSI tarafindan kredi riskine sebebiyet veren bagka pozisyonlar (6rnegin, tahviller) elde bulundurulmaktadir. Bu
kredi riskleri, Pivasa Riski Birimi tarafindan izlenen ve ydnetilen, piyasa riski tedbirlerinin bir bileseni olarak tutulur.

GS Grup'un global is kollarinda bagnnstzgézetim ve denetim saglayarak GS Grup'un kredi riskinin degerlendirilmesine, izlenmesine ve
yonetilmesine iligkin birincil sorumluluk, ikinci savunma hattinin pargasi olan ve GS Grup'un risk yonetiminden sorumlu ydneticisine bagl olan
Kredi Riski Birimi’ne aittir. GSI'nin kredi riskinin yonetiimesine yonelik ¢ergevesi, GS Grup Risk Ydnetimi Komitesi tarafindan tesis edilen
GS Grup gercevesi ile tutarlidir,

C.9) Operasyonel Risk Yonetimi

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ siireclerden, kisilerden, sistemlerden veya kurum dis: olaylardan kaynaklanan herhangi bir
olumsuz sonug riskidir. GSI’nin operasyonel riske maruz kalmasi, rutin isleme hatalarinin yani sira sirket veya li¢lincii taraf tedarikgiler igin
meydana gelebilecek biiyiik ¢capl sistem arizalan veya hukuki ve mevzuat kaynakli hususlar gibi olagandisi olaylardan kaynaklanir.

Kurum i¢i ve kurum disi operasyonel riske iliskin potansiyel zarar olay1 tiirleri asagidakileri igerir:

+  Gergeklestirme, teslimat ve siireg yonetimi;

» Is kesintisi ve sistem arizalarr;
+ Istihdam uygulamalari ve igyeri giivenligi;
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»  Misteriler, iirinler ve is uygulamalar;

» Tedarikgi riski de dahil olmak iizere ti¢lincii taraf riski;
* Fiziki varliklarin hasar g&rmesi;

*  Kurum igi doland:ricilik ve
*  Kurum dig1 dolandiricilik,

GS Grup'un operasyonel riske Grup'un risk istahi dahilinde olan seviyelerde maruz kalmasinin siirdiiriilmesi amaciyla, GS Grubu'nun
global isletmeleri genelinde gézetimve milcadeleyi-desteklemek igin operasyonel riskin degerlendirilmesine, izlenmesine ve ydnetilmesine
yonelik bigimlendirilmis bir ¢ergevenin olusturulmasina ve uygulanmasina iligkin birincil sorumluluk, ikinci savunma hattinin pargasi olan ve
GS Grup'un risk y6netiminden sorumlu yoneticisine baglh olan Operasyonel Risk Birimi’ne aittir. GSI'nin operasyonel riskin yénetilmesine
yonelik ¢ergevesi, GS Grup ¢ercevesi ile tutarli ve GS Grup gergevesi kapsamindadir.

C.10) Model Riski Yonetimi

Modetl riski, yanlis olabilecck veya uygun bir sckilde kullanilmamis olabilecek model ¢iktilarina dayal: olarak alinan kararlardan
kaynaklanan olumsuz sonuglar potansiyelidir. Esasen belirli finansal varliklari ve borglar degerlemek, GSFan riskini izlemek ve yonetmek ve
yasal ézkaynagini &lgmek ve izlemek lizere, is kollar genelinde GSI tarafindan kantitatif modellere dayamiimaktadir.

Ikinci savunma hattinin bir parcas: olan Model Riski Birimi, model gelistiricilerden, model sahiplerinden ve model kultanicilarindan
bagimsizdir ve GS Grubu'nun risk yonetimi sorumlusuna rapor verir, GS Grubu'nun global isletmelerinde gézetim ve denetim saglayarak GS
Grubu'nun model riskinin degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesinden birincil derecede sorumludur ve {ist yénetime, risk komitelerine ve
GSG'min ybnetim kurulunun Risk Komitesine perivodik giincellemeler sunar. GSI'nin model riskinin yonetilmesine ydnelik ¢ergevesi, GS Grup
¢ercevesi ile tutarl ve GS Grup gergevesi kapsamindadir.

GS Grup'un model riski yonetimi ¢ercevesi, risk degerlendirme ve
inceleme ve modele 6zgii kullamim kontrolleri de dahil olmak lizere, kapsa
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olarak tasarlanan standartlan kapsayan bir ybnetim yapist ve risk ydnetimi kontrolleri vasitastyla yonetilmektedir. Model riski yonetimi
cergevesi, GS Grup'un Sirket Geneli Model Riski Kontrol Komitesi tarafindan denetlenmektedir.

YENI METIN

4.3. ihraggmm risk yinetim politikas: hakkinda bilgi:
Risk Ydnetimi

Riskler GSI'nin ticari faaliyetinin dogasinda vardir ve likidite riskini, piyasa riskini, kredi riskini, operasyonel riski, siber giivenlik
riskini, model riski, yasal riski, mevzuata uyum riskini, uygulama riskini, mevzuat kaynakli riski ve itibar riskini igerir.

Genel Balas ve Risk Yonetiminin Yapisi

A) Genel Bakis

Etkin risk yonetimi GSI'nin basarisi bakimindan kritiktir Bu dogrultuda, GSI GS Grup’un, risk yonetimine yonelik kapsamh, entegre bir
yaklasim kullanan, isletme risk yonetimi gergevesini kullanmaktadir ve stz konusu risk ydnetimi ¢ergevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iligkili
olan risklerin tamimlandig, degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsamli risk ydnetimi sreglerine imkan verecek sekilde tasarlanmigtir.

GST'min risk yonetimi yapisi ve ana risk yonetimi stiregleri, GSI’min risk ydnetiminden sorumlu yéneticisine bagl olan ve GSI'nin
isletme riski ySnetimi gercevesi tarafindan GSI’min yonetim kuruluna, GSI'nin risk komitelerine ve {ist ydnetimine, gesitli risklerin GSI'nin
risk istahi ile tutarli olarak y&netilmesine yonelik tutarli ve entegre bir yaklasim n saglanmasindan sorumlu olan isletme Riski/

Departmans tarafindan denetlenmektedir.
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GSI’nin yonetim kurulu ile birlikte, GSI genelindeki risk y&netimi kiiltiriiniin basarisi igin GSI'nin ilst yonetiminden temsilcilerin
bulundugu kapsamli bir komite merkezi rol iistlenmektedir. GSI’nin risk yonetimi yapisi, GS Grup ile tutarli olarak yonetim, siirecler ve kisiler
seklindeki li¢ ana bilesen etrafinda olusturulmustur.

i. Idare. GSI’'min yonetim kurulu hem dogrudan hem de GSI Yénetim Kurulu Risk Komitesi dahil olmak iizere kendi
komiteleri vasitasiyla, sirketin en énemli risklerini yonetme yaklasimimin gézetiminden sorumludur. Bu gézetimin hir
pargasi olarak GSI y6netim kurulu, kurumsal risk yonetimi ¢cercevesini inceler.

GSI'min birinei savunma hatti, GSI'min gelir tireten birimleri, Uyusmazlik Cézumii, Kontroldrler, Mithendislik, Kurumsal Hazine
ve diger belirli kurumsal fonksiyonlardan olusur. Birinci savunma hatti, GSI’nin risk iireten faaliyetlerinin yant sira bu tlir riskleri
azaltmak icin kontrollerin tasarlanmasi ve yliriitiilmesinden sorumludur.

GSI'min Risk ve Uyum fonksiyonlar ikinci savunma hatti olarak degerlendirilmektedir ve birinci savunma hatti tarafindan alinan
risklerin bagimsiz olarak degerlendirilmesinin, incelenmesinin ve sorgulanmasmim saglanmasinin yam sira GS Grubu'nun, sirket
capinda, ve GSI'min risk komitelerine liderlik etmekie ve katilmaktadir.

I¢ Denetim, iigiincii savunma hatti olarak degerlendirilmektedir ve GS1 Y &netim Kurulu Denetim Komitesine ve idari olarak GS
Grup'un genel miidiriine baghdir. I¢ Denetim, biinyesinde, risk yonetimi uzmanlig da dahil olmak iizere, denetim alamnda ve
sekttrde deneyime sahip olan profesyonelleri bulundurmaktadir. I¢ Denetim, risk yonetimi gergevesi dahilinde olanlar da dahil
olmak iizere, kilit Sneme sahip olan kontrollerin etkinliginin bagimsiz olarak degerlendirilmesinden ve dogrulanmasindan ve GSI
Ydnetim Kurulu Denetim Komitesine, iist yonetime ve diizenleyici kurumlara zamaninda raporlanmasindan sorumludur.

Stz konusu tiglli savunma hatti, birinci hatta risk alanlarin sorumlulugup kseltir ve ikinci hat tarafindan etkili bir sorgulamaya

—
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ii. Siirecler. GSI tarafindan (i) risk tamimlamas: ve degerlendirmesi, (ii) risk istahi, limit, sinir ve uyarilar, (iii) kontrol izlemesi ve
test etme ve (iv) risk raporlama silireglerini iceren, risk ydnetim cergevesinin kritik bilesenlerini teskil eden ¢esitli siiregler
yiirigtiilmektedir.

GSI, tiim ¢alisanlar tarafindan risk olaylarinin rapor edilmesini ve iist seviyeye intikal ettirilmesini gerektiren politikalar ve
prosediirler de dahil olmak Uzere, kapsamlt bir veri toplama siirecine sahiptir. GSI'nin risk tanimlamasina ve degerlendirmesine
yonelik yaklasimi tiim risk tiirleri genelinde kapsamli, dinamik olup GSI’nin degisen risk profilini ve is ortamini yansitmak ve
bunlara uyum saglamak iizere ileri yonlii olmakla birlikte, konu uzmanhgini desteklemekte ve GSI'nin en kritik risktere dncelik
vermesine imkédn vermektedir. GSI 6nemli finansal ve finansal olmayan risklerinin, risk istahina uygun olarak kabul edilebilir bir
tolerans seviyesine kadar kontroller aracilifiyla azaltilmasini saglamak amaciyla perivodik olarak risk degerlendirmeleri
yapmaktadir. GSI’nin risk degerlendirmeleri, diger hususlarin yani sira, stres testlerinin kullamimini ve sirketin bu tiir riskleri
azaltmak icin tasarlanmis i¢ kontrol siireclerinin degeriendirilmesini icerir. GSI tarafindan aym zamanda iklim degisikliginin de
GST'min ticari faaliyeti i¢in hem zorluklar hem firsatlar sunan y{ikselen bir risk oldugu kabul edilmektedir. GSI'mun varhklarina
ve karsi taraflarina yonelik olan, iklim degisikliginden kaynaklanan risklerin tamimlanmasina ve yonetilmesine yonelik yaklagimu
risk y&netimi fonksiyonlar! tarafindan gelistirilmeye devam edilmektedir.

GSI, envanterinin tamamina yakinim giincel piyasa sevivelerine getirme konusunda glinliik bir disiplin uygulanmaktadir.

Stres testi, GSI'nin risk y6netimi stirecinin Snemii bir parcasini teskil etmektedir. GS] tarafindan kuyruk risklerine maruz kalma
hallerinin Ol¢iilmesine, potansivel kayp yogunlasmalarinin vurgulanmasina, risk/6diil analizinin yapilmasina ve sirketin risk
pozisyonlarinim degerlendirilmesine ve hafifletilmesine imkan verir. Stres testleri diizenli olarak yapilmaktadir ve GSI'nin
zafiyetlerini ve kredi riski, pivasa riski, likidite ve fonlama riski, operasyonel risk ve mevzuata uyum riski, stratejik risk, sistemik
risk ve yiikselen riskler de dahil olmak iizere, finansal ve finansal riskleri GSI’mn stres senaryolarinda birlestiren,
GSPmn risklerinin kapsamii bir gekilde analiz edilmesini saglan?
gergeklesebilecegi diistincesiyle 6zel amagh stres testleri de

planlamasi ve stres testi siireci kapsaminda sermaye yeterllllgwf
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GST’nin risk raporlama siireci, bu sayede GSI'nin risk komiteleri ve iist yonetimi tarafindan sorumluluklarinin risk tutarlarina
yonelik uygun seviyede i¢gorii ile yerine getirilmesine imkan vererek, mevcut ve yiikselen riskler hakkindaki bilgiler gz éniinde
bulundurulacak sekilde tasarlanmistir.

iii. Kisiler. GSI'min profesyonellerinin sahip oldugu deneyim ve bu kisiler tarafindan her bir risk Slgiitiiniin niianslarinin ve
sinitlamalarinin anlagilmasi, riske maruz kalma hallerinin degerlendiriimesinde ve bunlarm ihtiyath seviyeler dahilinde muhafaza
edilmesinde GSI’ye rehberlik etmektedir.

B) Yap:

GSI biinyesindeki riskin nihai gézetiminden, riski gerek dogrudan gerek gesitli komitclere yetki devri vasitastyla denetleyen GSEPnin
yonetim kurulu sorumludur. Genellikle hem birinci hem de ikinci savunma hattindan iist diizey yoneticilerden olusan, GSI'nin ticati
faaliyetlerinin dnemli yonlerini kapsayan belirli risk ydnetimi yetkilerine sahip olan bir dizi komite de risk y&netim aktiviteleri icin denetim ve
karar alma sorumiuluklarina sahiptir. GSI'nin faaliyetlerine yonelik denetim yetkisine sahip olan baghca komiteler Thragel Bilgi Dokiimaninin
11.1 numarali maddesinde tanimlanmaktadir.

C) GS Grup Risk Yidnetimi

GS Grup seviyesinde uygulanmakta olan kapsamli global risk yonetimi gergevesi, GSI biinyesindeki risk yonetimi siire¢lerinin ayrilmaz
bir pargasint teskil etmektedir. GS Grup tarafindan belirli risk yonetimi yetkilerine sahip olan bir dizi komite tesis edilmistir. GSI'ye iligkin
hususlarin denetimiyle gérevli olan komiteler, GSI'nin iist yonetiminden temsilciler icermektedir. Birincil GS Grup risk ve denetim komiteleri,
ihraget Bilgi Doklimaninin 11.1 numarali maddesinde tanimlanmaktadir.
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C.1) Catisma Yonetimi

Catismalarin ¢dziime kavusturulmasi ile ilgili politikalar GS Grup’un iist yonetimi tarafindan denetlenmektedir ve Catisma Cziimleme
Birimi ile birlikte Hukuk Miisavirligi ve Mevzuata Uyum Birimi ve kurum i¢i komiteler tarafindan politikalar, standartlar ve ilkeler
olusturulmakta ve belirli catismalarn uygun sekilde ¢dziime kavusturulmasmna iliskin yargida bulunulmasina yardim sunulmaktadir. Olasi
uyusmazliklarin belirlenmesine ve GS Grup politikalarina ve prosediirlerine riayet edilmesine iliskin sorumluluk ttim Grup ¢aliganlar tarafindan
paylasiimaktadir.

Genel olarak Yatinm Bankacihgmmdaki ve GS Grup’un belirli yatirim, kredi verme ve diger faaliyetlerindeki finansman ve damismanhk
gbreviendirmeleri Catisma Coziimleme Birimi tarafindan gozden gegirilmektedir. Ilaveten, GS Grup, yeni aracitik yiiklenimlerini, kredileri,
yatirimlart ve yapilandirilmms riinleri inceleyen gesitli islem denetimi komitelerine sahiptir. Bu gruplar ve komiteler, gergek veya potansiyel
catismalar1 degerlendirmek ve ele almak iizere kurum i¢i ve kurum disi hukuk miisavirleri ve Mevzuata Uyum Birimi ile birlikte calismaktadir.
Catisma Coziimleme bagkam, GS Grup’un bas hukuk miisavirine, GS Grup’un bas hukuk miisaviri de GS Grup’un genel miidiiriine baghdir.
Cikar ¢atismalarina y&nelik olan politikalar ve prosediirler GS Grup tarafindan ticari faaliyetinin en yiiksek etik standartlara uygun olarak ve
tim gegerli kanunlara, kurallara ve diizenlemelere riayet edilerek yiirtitlilmesini saglayacak sekilde diizenli olarak degerlendirmelere tabi
tutulmaktadir. GSI'nin ¢atigma ¢oziimiine yonelik cercevesi, GS Grup gercevesi ile tutarli ve GS Grup cergevesi kapsamindadir.

C.2) iklimle Ilgili ve Cevresel Risk Yoénetimi

GS Grup’un bir istiraki olan GS1, GS Grup’un iklimle ilgili ve ¢evresel risk yénetimi yapisina entegre edilmistir ve stz konusu
yapidan yararlanmaktadir. GS Grup, iklimle ilgili riskleri fiziksel risk ve gecis riski olarak kategorize eder. Fiziksel risk, iklimdeki
degisiklikler sebebiyle varliklarin degerinin diismesi ihtimaline iliskin riski, gegis riski ise iklim politikast degisiklikleri veya
karbonsuzlagtirmaya bagl olarak dayanak ekonomideki degisiklikler sebebiyle varl egerinin diigmesi ihtimaline veya operasyonlarnn
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o Akut riskleri (varliklarin ekstrem hava olaylarinda zarar grmesi, operasyonlarin/tedarik zincirinin bozulmasi da dahil olmak {izere
olay kaynakl: riskler) ve

¢ Kronik riskleri (deniz seviyesi riski ve kronik sicak hava dalgalart da dahil olmak izere kaynak kullanilabilirligini etkileye daha uzun
donemli degisiklikler) icermektedir.

Gegis riski, ckonominin diisiik karbon kullanimina yoneldigi siirecte teknoloji, politika ve piyasa dinamiklerindeki
degisimlerden kaynaklanmaktadir.

GS Grup iklim risklerini kisa dénem riskler (0-5 yif), orta donem riskler (5-10 yil) ve uzun dénem riskler (10+ yil) olarak kategorize
eder. Bu zaman dilimleri iklimle ilgili risklerin ve firsatlarin degerlendirilmesi ile iliskilidir ve gegis riski ve fiziksel risklerin genel olarak
senaryo analizi, risk yOnetimi, yatirim siiregleri ve iliskili portftylerin konumlandirilmasiyla ilgili stirelerin bir kombinasyonunu yansitacak
sekilde se¢ilmistir. GS Grup’un senaryo analizi yeterlilikleri, iklim riskinin gesitli zaman dilimleri boyunca etkisini analiz eder. GS Grup'un
metodolojisi kisa, orta ve uzun vade siirelerin yant sira iklim senaryosu boyunca ¢esitli ani uygulamalar: degerlendirmek igin esneklik saglar.
GS Grup bilimsel topluluklar ve iklim politikasi topluiuklarmin hem fiziksel hem de gegis riski senaryo analizleri i¢in kullandig1 agik kaynak
veri ve modellerden yararlanir.

iklimle ilgili risklerin ve cevresel risklerin gozetimi; GSG Yonetim Kurulu ve komitelerinden iist yénetime kadar, uygun oldugu
olciide GSI Ydnetim Kurulu Risk Komitesi tarafindan desteklenerek, risk yonetimi siirecine ve idari yapisina entegre edilmistir. S5z
konusu gdzetim sorumlulugu kapsaminda, GSI Yonetim Kurulu’nun Risk Komitesi ve GSI'nin Risk Komitesi fiziksel risk ve gecis riski i¢in
yapilan risk istahi dl¢timleri hakkinda diizenli rapor alir ve senaryo analizleri ve mevcut risk ydnetim siireglerine entegrasyon yaklasimi dahil
olmak tizere iklim riskine iligkin risk yonetimi yaklasimin: giinceller. GSI Yénetim Kurulu’nun Risk Komitesi, iklim riski hakkinda GSI'min
Ydnetim Kuruluna uygun sekilde rapor verir.

Goldman Sachs International

sgrar Gakir
Gr@ki Hukuk Biirost

Dogruarty ot oSt 2T S2cheagrotesond




C.3) Mevzuata Uyum Riski Ydnetimi

Mevzuata uyum riski, GSI’min gegerli yasa, kural ve yonetmeliklerin gereklilikleri ile i¢ politika ve prosediirlerine uymamasindan
kaynakh olarak yasal veya diizenlevici yaptirimiara veya dnemli mali kayiplara maruz kalma veya itibarmin zedelenme riskidir. GS Grup'un
Mevzuata Uyum Birimi tarafindan yonetilmekte olan Mevzuata Uyum Riski Yonetimi Programi, GS Grup'un mevzuata uyumunu, mevzuat
kaynakli riskini ve itibar riskini degerlendirir; yeni veya tadil edilmis kanunlara, kurallara ve diizenlemelere uyumu takip eder; kontroller,
politikalar, prosediirler ve egitimler tasarlar ve yiiriitiir; bagimsiz testler gergeklestirir; mevzuata uyum risklerini ve ihlallerini sorusturur,
denetler ve izler ve mevzuat kaynakli incelemelerde, denetimlerde ve tahkikatlarda kilit bir katilimeidir. Ticari faaliyette bulundugu tiim
pivasalardaki ve yargi yetki bolgelerindeki asgari mevzuat kaynakli veya yasal standartlar karsilayip karsilamadiklarini veya astp asmadiklarini
degerlendirmek iizere is uygulamalar GS Grup tarafindan izlenir ve incelenir. GSI’nin mevzuata uyum riskinin yonetilmesine yonelik gergevesi,
GS Grup gergevesi ile tutarli ve GS Grup gergevesi kapsamindadir.

C.4) Sermaye Riski Yonetimi

Sermaye riski, GSI’nin sermayesinin, normal ve stres altindaki piyasa kosullarinda kendi ticari faaliyetlerini desteklemekte yetersiz
kalmasina veya veni veya degistirilmis kurallar veya mevcut kurallarin yorumlanmasindaki degisikliklerden kaynakl: olanlar dahil sermaye
azaltimlarina veya risk agirhbkl kalemlerdeki artiglarla karsilasmasima ve dolayisiyla i¢sel sermaye hedeflerini veya digsal ve hukuki
diizenlemelerden kaynaklanan sermaye gerekliliklerini karsilayamamasina iliskin risktir. Sermaye yeterliligi GS! igin kritik Gneme sahiptir. GSI,
sermayenin olagan ve stres altindaki ticari kosullarda sermayenin uygun seviye ve kompozisyonda tutulmasina yardimes olacak genel ¢ergeveyi
belirleyen, amaglar1 tamimlayan ve ilkeleri belirleyen kapsamli bir sermaye riski yonetimi politikasina sahiptir. GSI'nin sermaye ySnetimi
cercevesi, riskin tespiti ve kapsamh sekilde ydnetiimesi igin gerekli bilgileri saglamak ve biiyiik bir stres olayinin yasanmasi sonrasinda dahi
yeterli sermayenin siirdiiriilmesine imkan verecek yeterli miktarda sermayenin elde tutulmasi amacina yonelik kendine 6zgii hassasiyetleri
yakalayacagi Ongdriilen stres senaryolarinin gelistirilmesi ve uygulanmasi igin tasarl

/ T.C

GSI, giinlik sermaye ybnetimi faaliyetlerinin ve sermaye kurallart ve L,po alara ubumu saglamanin yonetimi ve gdzetimi f¢in
kapsamli bir y&netim yapist kurmustur. GSI'nin sermaye y8netimi faallyetle{ ytﬁ @QZ Ts ve jomitelerinin gozetlml arndadlr Yongtm
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kurulu, GSI’nin i¢sel sermaye yeterlilik degerlendirme siireclerini (“ICAAP”) onaylamakla sorumlu olup GS1 Yénetim Kurulu Risk Komitesi,
GSI'nin sermaye yeterliliginin stirekli izlenmesinden, mevcut ve gelecekteki diizenleyici sermaye gerekliliklerinin degerlendirilmesinden ve
sermaye planlamasi ve stres testi siireglerinin sonuglarinin gézden gegirilmesinden sorumlu olan risk komitelerini detayh olarak aciklayan
sermaye yonetimi politikasmnit onaylar. Ayrica, risk komiteleri ve iist diizey yonetimi; sermaye planinin, yasal diizenlemelerden kaynaklanan
sermaye oranlart dahil olmak lizere temel sermaye yeterliligi Slgiitlerinin ve sermaye dagitimlart gibi sermaye plami olglitlerinin gézden
gecirilmesinin yani sira sermaye hedeflerinin ve sermaye gereksinimlerinin olas: ihlallerinin izlenmesinden de sorumludur. GSI'nin sermaye
riskinin ydnetilmesine yonelik gercevesi, GS Grup gergevesi ile tutarli ve GS Grup ¢ercevesi kapsamindadir.

C.5) Itibar Riski Yonetimi

Itibar riski, dogru olsun ya da olmasin, GSI’'nin is uygulamalarina iliskin elumsuz tanitimin GSI’nin miisteri tabaninda bir diisiise,
maliyetli davalara veya gelir azalmalarina neden olma potansiyelidir. GSI’nin itibar1, GSI'nin miisterilerine etkili bir sekilde hizmet vermek ve
uzun vadeli miisteri iliskilerini tesvik etmek ve siirdlirmek igin kritik Gneme sahiptir ve GSI'nm kilit paydaslar tarafindan nasil gériildtigiiniin
ayrilmaz bir pargasidir.

{s firsatlarim deg@erlendirirken itibar riski, GSI'nin g6z oniinde bulundurdugu en &nemli unsurlardan biridir, GSI tarafindan
gerceklestirilen iglemlerin etik, uygunluk ve seffafhigi degerlendirilir. GST calisanlar, is faaliyetlerinin yaratabilecegi itibar etkilerini gz niinde
bulundurmakla sorumludur.

GS Grubu, itibar riskini izlemek icin tasarlanmis kapsamli bir program uygulamaktadir. Sirket Geneli isletme Riski Komitesine bagli
olan Sirket Geneli [tibar Riski Komitesi, potansiyel olarak yiiksek itibar riski tasiyan is firsatlarindan kaynaklanan itibar risklerini
degerlendirmekien sorumludur. Bu komite ayni zamanda, miisterilerle ilgili is standartlarlm denetlemekien ve misterilerle ilgili itibar riskini
ele almaktan sorumludur ve dlger husus arin yam sira, herhang1 bir i 15 fn’satmm tirii demin, yem faallyetm satin almamn elden gtkarmanin

cercevesinin bir pargasi olup, GSI Grup cergevesi ile uyumludur.
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C.6) Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, girkete $zgii, daha genis kapsamli sektérel veya piyasa likidite stresi olay halinde GS1'nin kendi kendini fonlayamayacak
veya likidite ihtivaglarini karsilayamayacak olmasi riskidir. GSI, halihazirda uygulanmakta olan kapsamli ve muhafazakar bir likidite ve fonlama
politikalari setine sahiptir. GSI'nin birincil amaci, olumsuz kosullar altinda dahi kendi kendini fonlayabilecek ve ana is kollarinin miisterilere
hizmet vermeye ve gelir iiretmeye devam etmelerini saglayacak durumda olabilmektir.

Kurumsal Hazine, GS Grup'un likiditesinden ve bununla ilgili risklerden, likidite ve fonlama stratejisinin ve politikalarimn
olusturulmasindan ve yiiriitiilmesinden sorumludur.

GS Grup'un global is kollarinda inceleme ve denetim saglayarak GS Grup'un likidite riskinin bagimsiz olarak degerlendirilmesine,
izlenmesine ve ydnetilmesine iliskin birincil sorumluluk, ikinci savunma hattinin pargasi olan ve GS Grup'un riskten sorumlu olan ydneticisine
bagli olan Likidite Riski Birimi’'ne aittir. GSI'nin likidite riskinin ydnetilmesine yonelik ¢ercevesi, GS Grup gercevesi ile tutarli ve GS Grup
cergevesi kapsamindadir,

C.7) Piyasa Riski Yénetimi

Piyasa riski, piyasa kosullarindaki degisiklikler sebebiyle ortaya ¢ikan, GSI’nin kazanglar izerinde olumsuz etki riskidir. GSI tarafindan
piyasa riskinin izlenmesi igin, her biri asagida yer alan bolimlerde tanimlanan gesitli risk tedbirleri uygulanmaktadir. Piyasa riski kategorileri
asagidakileri kapsamaktadir.

+  Faiz orani riski; getiri egrilerinin seviyesindeki, egimindeki ve egrilik derecesindeki degisimlere, faiz oranlarinin, 6n 6deme hizlarinin

ve kredi marjlannin degiskenliklerine maruz kalinmasindan kaynaklanir;
» Hisse fiyatr riski: minferit pay senetlerinin, pay senetleri sepetlering gpgce* i endekslerinin fiyatlarindaki degisimlere ve
! -
by

degiskenliklere maruz kalinmasindan kaynaklanir;
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« Do6viz kuru riski: doviz kurlarinin spot fiyatlarindaki, forward fiyatlanindaki degisimlere ve degigkenliklere maruz kalinmasindan
kaynaklanir ve

« Emtia fivat: riski: ham petrol ve madenler gibi emtialarin spot fiyatlarindaki, forward fiyatlarindaki degisimlere ve degiskenliklere
maruz kalinmasindan kaynaklanir.

GS Grup’un piyasa riskinin, GS Grup global is kollar: genelinde incelenerck ve sorgulanarak bagimsiz bir bicimde
degerlendirilmesine, izlenmesine ve ybnetilmesine iliskin birincil sorumlutuk, ikinei savunma hattinin bir parcasi olan ve GS Grup'un risk
yonetiminden sorumlu ySneticisine bagli olan Piyasa Riski Birimi’ne aittir.

Piyasa bilgileri, pozisyonlar ve tahmini zarar senaryolari, gelir iireten birimlerdeki ydneticiler ve Piyasa Riski tarafindan siireklilik
esasina dayal olarak gorissiilmekiedir. Gerek GS Grup gerek GSI seviyesinde olmak tizere, riskin 6ngériilen limitler dahilinde yonetilmesinden
gelir iireten birimlerdeki ydneticiler sorumiudur.

C.8) Kredi Riski Y&netimi

Kredi riski, herhangi bir kars: tarafin (8rnegin, herhangi bir tezgahiistii tiirev arag isleminin karsi tarafi veya herhangi bir kredi alan) veya
GSI'nin elinde bulundurdugu menkul kiymetlerin veya diger enstrlimanlarin herhangi bir ihraggisinin temerriidii veya kredi kalitesindeki
bozulma sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zarar potansiyeli anlamina gelmektedir. GSI'mn kredi riskine maruz kalmasi genellikle tezgahiistii tirev
araclardaki misteri islemlerinden ortaya ¢ikar, Kredi riski aym zamanda, bankalara, menkul kiymet finansman islemlerine (baska bir deyisle,
yeniden satis ve repo sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanma ve ddiing faaliyetleri), miigterilere diger alacak ve borglara tahsis edilmig
nakitten kaynaklanir, Ilaveten, GSI tarafindan kredi riskine sebebiyet veren bagka pozisyonlar (6rnegin, tahviller) elde bulundurulmaktadir. Bu
kredi riskleri, Piyasa Riski Birimi tarafindan izlenen ve ydnetilen, piyasa riski tedbirlerinin bir bilegeni olarak tutulur.

GS Grup'un global is kollarinda inceleme ve denetim saglayarak GS &T @d iskinin bagimsiz olarak degerlendmlmesme{ |
izlenmesine ve ydnetilmesine iliskin birincil sorumluluk, ikinci savunma h mm p Arcas! olan :¢ GS Grup'un risk ydnetiminden sprumil l

—
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yoneticisine baglh olan Kredi Riski Birimi’ne aittir, GSI’nin kredi riskinin yonetilmesine yonelik ¢ergevesi, GS Grup Risk Yonetimi Komitesi
tarafindan tesis edilen GS Grup gercevesi ile tutarhidir.

C.9) Operasyonel Risk Yonetimi

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ slireclerden, kisilerden, sistemlerden veya kurum dist olaylardan kaynaklanan herhangi bir
olumsuz sonug riskidir. GSI’nin operasyonel riske maruz kalmast, rutin isleme hatalarmin yani sira girket veya iigiingii taraf tedarikgiler icin
meydana gelebilecek biiyiik ¢apli sistem arizalart veya hukuki ve mevzuat kaynakli hususlar gibi olagandisi olaylardan kaynaklanr.

Kurum i¢i ve kurum dis1 operasyonel riske iliskin potansiyel zarar olay: tiirleri asagidakilert igerir:

»  Gergeklestirme, teslimat ve siireg yonetimi;

» s kesintisi ve sistem arizalari;

 Istihdam uygulamalar ve isyeri giivenliji;

«  Miisteriler, iirlinler ve is uygulamalari;

» Tedarikgi riski de dahil olmak {izere {iglincii taraf riski;
+ Fiziki varliklarin hasar gormesi;

*  Kurum i¢i dolandiniciitk ve

= Kurum dis1 dolandiricilik.

GS Grup'un operasyonel riske Grup'un risk istahi dahilinde olan seviyelerde maruz kalmasinin siirdiiriiimesi amaciyla, GS Grubu'nun
global isletmeleri genelinde inceleme ve denetimi desteklemek icin operasyonel riskin bagimsiz olarak degerlendirilmesine, izlenmesine ve
yonetilmesine y6nelik bigimlendirilmis bir cer¢evenin olusturulmasina ve uygulanmasina iliskin birincil sorumluluk, ikinci savunma hattimn
pargasi olan ve GS Grup'un risk ydnetiminden sorumlu ySneticisine bagli olan i
yonetilmesine yonelik ¢ercevesi, GS Grup ¢ergevesi ile tutarli ve GS Grup ger}f

i
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C.10) Model Riski Yénetimi

Model riski, yanlis olabilecek veya uygun bir sekilde kullaniimamis olabilecek model ¢iktilarina dayali olarak alinan kararlardan
kaynaklanan olumsuz sonuglar potansiyelidir. Esasen belirli finansal varliklar1 ve borglar degerlemek, riskini izlemek ve yonetmek ve yasal
tzkaynagin Slgmek ve izlemek lizere, is kollar genelinde GSI tarafindan kantitatif modellere dayanilmaktadir.

Ikinci savunma hattinin bir pargast olan Model Riski Birimi, model gelistiricilerden, model sahiplerinden ve model kullanicilarindan
bagimsizdir ve GS Grubu'nun risk yénetimi sorumlusuna rapor verir, GS Grubu'nun global isletmelerinde inceleme ve denetim saglayarak GS
Grubu'nun model riskinin bagimsiz olarak degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesinden birincil derecede sorumludur ve iist yonetime, risk
komitelerine ve GSG'nin ydnetim kurulunun Risk Komitesine periyodik giincellemeler sunar. GSI’min model riskinin yénetilmesine yonelik
cergevesi, GS Grup cergevesi ile tutarli ve GS Grup gergevesi kapsamindadir.

GS Grup'un model riski yonetimi gergevesi, risk degerlendirme ve simiflandirma, saglam model olusturma uygulamalari, bagimsiz
inceleme ve modele $zgti kulianim kontrolleri de dahil olmak lizere, kapsamli bir model envanterinin siirdiiriilmesinin saglanmasina yénelik
olarak tasarlanan standartlar: kapsayan bir yonetim yapisi ve risk yonetimi kontrolleri vasitasiyla yonetilmektedir. Model riski yénetimi
cercevesi, GS Grup'un Sirket Geneli Model Riski Kontrol Komitesi tarafindan denetlenmektedir,

Goldman Sachs International
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II.  6.1.1. Ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihracgt faaliyetleri hakkinda bilgi

ESKi METIN

6.1.1. Ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ihrace: faalivetleri hakkinda bilgi:

GSI asagida sayilan ticari faaliyetlerinden gelir elde etmektedir:

» Yatinm Bankaciligi; Sabit Gelir, Déviz ve Emtia (FICC);
¢ Hisse Senetleri; ve
e Yatirim YOnetimi (esas itibariyla servet yonetimi faaliyvetlerini icermektedir.).

GSI, 1 Nisan 2023 tarihinde Birlesik Krallik'taki varhk yonetimi isini Goldman Sachs Asset Management International’'a (GSAMI)
devretmis ve GSAMI'nin dogrudan ana kurulusunda, kontrol giicii vermeyen bir pay edinmistir. Sonug olarak, GSI artik Snemli bir varhk
yonetimi faaliyveti gerceklestirmemektedir.

Onceki ve cari mali y1llarda, GSI mevcudivyetini kesintisiz olarak siireklilik esasinda siirdiirmiistiir.

GSI dinya genelinde miisterilerine genis bir yelpazede finansal hizmetler sunmaktadir. GSI ayrica EMEA bdlgesinde miisterilerine
finansal hizmetler saglayan birkag sube ve temsilcilik ofisi yonetmektedir.

GSI'nuin faaliyet konulart ve amaglar, GSP'nin Ana S6zlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet Konular) yer almakta ve siipheye mahal
vermemek adina, diinyanin her yermde tum yonlcrlyle olmak lizere ﬁnansa] hiz Tl unu gergeklestirme salahiyetini ve bu husust
n b‘& livet veya benzer veya i gll faalxretler i
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GSI'nin ana fonlama kaynaklar teminath finansmanlar, teminatsiz borglanmalar (sirket ici teminatsiz borglanmalar ve sirket dist
teminatsiz bor¢clanmalar) ve hissedarlar Szkaynagidir. GSI agagidakileri de igeren bir dizi farkh iiriin vasitasiyla bu fonlamayt saglamaktadir,

* Geri satin alma sozlegmeleri (geri alim stzlesmeleri) kapsaminda satidan menkul kiymetler ve ddiing verilen menkul kiymetler;
* GS Grubu bagli kuruluslarindan alinan sirketler arasi krediler;

* Tahviller, senetler, ticari evrak ve varantlar da dahil olmak {izere ihrag edilen borg senetleri; ve

+ Fonlanan tiirevler; ve satis yerine finansman olarak kaydedilen varlik devirleri de dahil olmak {izere diger borglanmalar.

Ikinci dereceden krediler, GSG UK'den alinan, hem Aralik 2024 hem Aralik 2023 itibariyde 6.88 milyar $'Tik uzun vadeli kredilerden ve
iliskili tahakkuk eden faizden olusmaktadir. Bu krediler teminatsizdir ve degisken oranh faiz icermektedir. Bu krediler, uygulanabilir oldugu
durumlarda amortismana gore diizeltilmis Seviye (Tier) 2 zorunlu sermayeyi teskil etmekte olup, PRA onayina tabi olarak geri ddenebilir
niteliktedir. Arahik 2024 itibaniyla, bu krediler 26 Aralik 2029 ve 9 Eyliil 2030 tarihleri arasinda geri tdenebilir nitelikte iken, Subat 2025te s6z
konusu kredilerin vadesi 5 y1l vzatilmigtir=

Son mali yildan itibaren GSI'nin borglanma ve fonlama yapisinda herhangi bir maddi degisiklik olmamistir (31 Aralik 2024).

GS1, Grup bagh ortakliklarina saglanan &z kaynaklara ve birinci derece yukiimlilitklere iliskin olarak saglamasi gereken asgari

gerekllhklere ("MREL")19 tabidlr Arallk 2024 1t1bar1yla, GSI bu gerekhllklerle uyum 1c;1nde—91rup~t~e-p4am—MPcEI=li—63;4-é4-ﬁH+yﬂr—ABD4$

9 MREL, firmalarin 6deme giicliigtine dilsmesi durumunda "kefalet olarak kullanilabilecek" (baifdh) ¥$t@ e bir tasfiyeyi destckleyebilecek 6z sermaye ve h%nci
derece borca sahip olmalarma iligkin asgari gerekliliklerdir. MREL. 2009 tarihli Bankacxl\k Y gigast (Ean 2 111k Yasash), 2 Nolu Karar ve MREL UKTS dahil ilgili baglayic1
CRTRing Psmelj durumunda, tasfiye kurumunun bu malj kaynszlan,

kayipiar kdrsllamak ve devam eden isleri yemdcn sermaye sagiamak ve f‘rmanm yeniden yapt andim] [ R | 3 cBeme 'W}l‘m sini s amakhr
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YENI METIN

6.1.1. Thrace bilgi dokiimaninda ver almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek

sekilde ihracer faalivetleri hakkinda bilgi:

GSI agagida sayilan ticari faaliyetlerinden gelir elde etmektedir:

¢ Yatinm Bankaciligi; Sabit Gelir, Déviz ve Emtia (FICCy;
e Hisse Senetleri; ve
* Yatirim Ydénetimi (esas itibariyla servet yonetimi faaliyctlerini igermektedir,).

GSL, 1 Nisan 2023 tarihinde Birlesik Krallik'taki varlik yonetimi igini Goldman Sachs Asset Management International'a (GSAMI)
devretmis ve GSAMP'nin dogrudan ana kurulusunda, kontrol giictt vermeyen bir pay edinmigtir. Sonug olarak, GSI artik dnemii bir varlik
ybnetimi faaliyeti gerceklestirmemektedir.

Onceki ve cari mali yillarda, GSI mevcudiyetini kesintisiz olarak siireklilik esasinda stirdlirmiistiir,

GSI diinya genelinde miigterilerine genis bir yelpazede finansal hizmetler sunmaktadir. GSI ayrica EMEA bélgesinde miisterilerine
finansal hizmetler saglayan birkag sube ve temsileilik ofisi yonetmektedir,

GSI'min faaliyet konulart ve amaglar;, GSI'nin Ana Sézlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet Konular1) yer almakta ve siipheye mahal
vermemek adina, diinyanin her verinde tlim yonleriyle olmak lizere finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta
arizi nitelikte olan veya Ana Sdzlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman b0 anfaaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetley ile
baglantihi olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gergeklestirilmesini ve bi}mi! il Y& leRglerde bulunulmasini kapsamaktTir.
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GSI'nin ana fonlama kaynaklar: teminatli finansmanlar, teminatsiz borglanmalar (sirket i¢i teminatsiz borglanmalar ve sirket disi
teminatsiz borglanmalar) ve hissedarlar Ozkaynagidir. GSI agagidakileri de iceren bir dizi farkly iiriin vasitasiyla bu fonlamay1 saglamaktadir.

* Geri satin alma s6zlesmeleri (geri alim szlesmeleri) kapsaminda satilan menkul kiymetler ve ddiing verilen menkul kiymetler;
* GS Grubu bagli kuruluslarindan alinan sirketler arasi krediler;

* Tahviller, senetler, ticari evrak ve varantlar da dahil olmak iizere ihrag edilen borg senetleri; ve

* Fonlanan tiirevler; ve satis yerine finansman olarak kaydedilen varlik devirleri de dahil olmak iizere diger borglanmalar.

Ikinci dereceden krediler, GSG UK 'den alinan, Aralik 2025 itibariyla 8.48 milyar $'hik ve Aralik 2024 itibariyla 6.88 milyar $'lik uzun
vadeli kredilerden ve iliskili tahakkuk eden faizden olugmaktadir. Bu krediler teminatsizdir ve degisken oranli faiz icermektedir. Bu krediler,
uygulanabilir oldugu durumlarda amortismana gore diizeltilmis Seviye (Tier) 2 zorunlu sermayeyi teskil etmekte olup, PRA onayina tabi olarak
geri ddenebilir niteliktedir. Arahk 2024 itibartyla, bu krediler 26 Aralik 2029 ve 9 Eyliil 2030 tarihleri arasinda geri ddenebilir nitelikte iken,
Subat 2025°te stz konusu kredilerin vadesi 5 ytl uzatilmistir ve buna bagh olarak, Aralik 2025 itibariyla bu kredilerin geri 6deme tarihleri
26 Aralik 2034 ile 9 Eyliil 2035 aras: olarak giincellenmistir.

Son mali yildan itibaren GSI'min borglanma ve fonlama yapisinda herhangi bir maddi degisiklik olmamistir (31 Aralik 2024).
GSI, Grup bagh ortakliklarina saglanan 6z kaynaklara ve birinei derece yukiimliliklere iliskin olarak saglamasi gereken asgari

gerekliliklere ("MREL")* tabidir. Hem Arahk 2025 hem Aralik 2024 itibartyla, GSI bu gerekliliklerle uyum igindedir. GSI, 2025 yili
icerisinde MREL uyumlu énecelikli grup i¢i borclanmalarim 1,40 milyar $ artirmistrr,

2 MREL, firmalarin deme gliclifline dusmesi durumunda "kefalet olarak kuilantlabilecek” (bailén) \ﬂm*kl
dercce borca sahip olmalarina iliskin asgari gerekliliklerdir. MREL, 2009 tarihli Bankacihk Yagdsi (Banksaes sastM2 Nolu Karar ve MRLEL UKTS dahil ilgili paglayict
teknik standartlarin hiikiimlerine uygun olarak belirlenmektedir. MREL'in amacl, bir firmanin yié ¥, ed@mesiidurumunda, tasfiye kurumunuya-bu mali kdvnaklari,
kayiplart kargilamak ve devam eden igleri yeniden sermaye saglamak ve firmanin yeniden yapifandirf¥ida Keme icin kullanahignesini saglamaktlrL
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. 11.1. Ihraceinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitelerin gérev tammlan

ESKI METIN

11.1. ihraccimin denetimden sorumiu komite iiveleri ile diger komite iivelerinin adh, soyad: ve bu komitelerin girev tammlar:

GSI Icra Komitesi. [cra Komitesi’nin gorevi, Yonetim Kurulu tarafindan verilen vetkiler dahilinde idari nitelikte olup, GSI’nin ticari
faaliyetleriyle ilgili her tiirlil idari karari almaktir; 6rnegin, yatirrm kurulusu varanti ve sertifikass ihrag etme karar: almak, sube yoneticilerini atamak,
yasal sermaye gerekliliklerine uyumu saglamak da dahil olmak fizere GSI’'nin subelerini kurmak, devam eden idari iglemlerini yiiriitmek veya
buniart kapatmak, GSI’nin kanuni ve ikincil yasal dlizenlemelerden kaynaklanan yiikiimliiliklerine uyumu saglamak, ve GSI’nin Yonetim Kurulu
tarafindan halihazirda onaylanmis olan konularin hayata gegmesi veya yiiriirliige konmasi igin gerekli islemleri yapmak. fcra Komitesi. stratejik
nitelikte veya yalnizca Yénetim Kurulu’nun yetkisinde olan konularda karar alamaz. Icra Komitesi ilyeleri Kunal K. Shah, Anthony J.C. Gutman
ve Lisa Donnelly’dir,

GSI Yonetim Kurulu Denetim Komitesi. GSI Yonetim Kurulu Denetim Komitesi, GSI’nin bolgedeki sistemlerinin ve kontrollerinin
uygunlugunun ve etkinliginin saglanmasina yonelik siireglerin gzden gecirilmesinde GSI'nmn yonetim kuruluna yardim ve destek saglar, Bu komite
ayni zamanda, kurum dis1 denetim diizenlemelerinin denetlenmesinden ve kurum i¢i denetim faaliyetlerinin gzden gegirilmesinden sorumludur.
Bu komitenin tyeleri, GSI’nin icraci olmayan ydnetim kurulu iiyelerinden olusur. GSI Yonetim Kurulu Denetim Komitesi, GSI’nin yénetim
kuruluna baghdir. GSI Yénetim Kurulu Denetim Komitesi tiyeleri Nigel Harman (Baskan), Catherine Cripps ve Sam Gyimah’dir.

GSI Yénetim Kurulu Risk Komitesi. GSI Yénetim Kurulu Risk Komitesi, GSI’nin giincel ve gelecekteki genel risk istahina iligkin olarak
GSI'nin yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunulmasindan ve séz konusu risk istahinin tist yénetim tarafindan uygulandigimin denetlenmesinde
yonetim kuruluna yardim ve destek saglanmasindan sorumludur, GSInimn risk stratejisinin gdzden gegirilmesi ve GSI'nin risk stratejisine ve
sermaye, likidite ve fonlama pozisyonunun denetlenmesine yonelik tavsiyelerde bulunulmasi buna dahildir. Bu komitenin ityeleri, GSi’nin icraci
olmayan ySnetim kurulu iiyelerinden olusur. GSI Yonetim Kurulu Risk Komites;
Komitesi ityeleri Catherine Cripps (Baskan), Nigel Harman ve Terry Miller’dn}f
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Avrupa Ydnetim Komitesi. Avrupa Yo6netim Komitesi, GS Grup’un EMEA’daki tiim faaliyetlerini denctler. Bukomitenin-fiyeleri GSI’nin
es genel mildiirleri ¥e GS Grup’un EMEAdaki {ist diizey ydneticilerinden elusur,

GSI Risk Komitesi. GSI Risk Komitesi, GSI'nin faaliyetleri ile iliskili olan tiim finansal ve finansal olmayan risklerin siirekli olarak
izlenmesinden ve kontroliinden sorumludur. Kar ve zarar, sermaye (ICAAP dahil), fonlama, likidite, kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, fiyat
dogrulama ve stres testleri de dahil olmak, ancak bunlarla sinirhi kalmamak iizere, Snemli finansal metriklerin ve risk metriklerinin gzden
gecirilmesi buna dahildir. Piyasa riski, kredi riski, likidite ve yasal sermaye limitleri GSI Risk Komitesi tarafindan onaylanir. Bu komitenin iiyeleri,
birinci ve ikinci savunma hatlarindan iist diizey ydneticilerden olusur. GSI Risk Komitesi, GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesine ve GSI'nin yénetim
kuruluna baglidir.

GSI Varhk Yiikiimliilik Komitesi. GSI Varlik Yiikiimliiliik Komitesi, sermaye, likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak iizere, GSI'nin
finansal kaynaklarinin stratejik ydniinii gdzden gegirir ve onaylar. Bu komite, faiz orani ve kur riski, kaynak transfert fiyatlamasi, sermaye dagihimi
ve te§v1kler1 ve kredl notlar1 da dahil olmak tizere, aktif ve pa51f yonetlmme yonellk denetlm sorumluluguna sahlptlr Bﬂ—kem}&e—tafaﬁﬁdan—g&neel

éuzekn%ﬂhslm+@%aaﬂ&a¥ﬁyelerd&bﬂmw%ﬂgﬂ+pe¥&ﬂeal&%aﬂm8u komltenm uycierl b1rmc1 ve ikinci savunma hatlarmdan st diizey
yoneticilerden olusur. GSI Varhk Yikiimliilik Komitesi, GS Grup’un Sirket Geneli Varlik Yikiimliilik Komitesine ve Avrupa Yonetim
Komitesi'ne baglidir.

EMEA Uygulama Komitesi. EMEA Uygulama Komitesi, btlgedeki uygulama riskine ve is standartlarina ve uygulamalarima yénelik
denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komitenin iiyeleri, hem birinci hem de ikinci savunma hattindan tist diizey yodneticilerden olusur. EMEA
Uygulama Komitesi, Avrupa Y6netim Komitesi’ne, GS Grup'un Sirket Uygulama Komitesine ve GST'nin ydnetim kuruluna veya uygun gériildiigi
sekilde yonetim kurulunun komitelerine bagli olarak calistr,

itesi, EMEA bolgesinde operasyonel risk, igpve
irinci ve ikinci savunma hatti temsilciler per

EMEA Uyum ve Operasyonel Risk Komitesi. EMEA Uyum ve Oper
operasyon siirekliligi politikalannin gelistirilmesi ve uygulanmasint denetle?;/ ( 5
almaktadir.
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Yonetim Komitesi. Yonetim Komitesi, GS Grup'un giobal faaliyetlerini denctler. Stz konusu komite, GS Grup'un en kidemli
yoneticilerinden olusur ve bu komiteye GS Grup'un genel midiirt baskanlik eder. GSI'nin es genel miidiirleri Kunal K. Shah ve Anthony J.C,
Gutman bu komitenin birer Uiyesidir.

Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi. Sirket Geneli [sletme Riski Komitesi, GS Grup'un tiim finansal ve finansal olmayan risklerinin
denetlenmesinden sorumludur. Bu denetim kapsaminda, sz konusu komite, Sirket Geneli Risk istahi Komitesi'ne yetki devri yoluyla GS Grup'un
igletme riski yonetimi cercevesinin yant sira risk limitleri ve sinirlan ile uyari politikalarmin siireklilik esasina dayal: olarak gdzden gegirilmesinden,
onaylanmasindan ve izlenmesinden sorumludur. Bu komite ayrica, GS Grup'un risk istahi ve risk yonetimi kabiliyetleriyle tutarh olup olmadiklarini
belirlemek igin yeni ve kayda deger stratejik ig girisimlerini de gdzden gegirir. Ayrica, Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi, iyilestirmeler Onermek,
tiim ig birimlerinde ortak olan unsurlari belirlemek ve GS Grup'un kars1 karsiya oldugu konsolide artik riski analiz etmek icin GS Grup'un her bir is
birimindeki 6nemli risk olayiar, en Snemli artik riskler ve yeni ortaya gikan riskler ile genel risk ve kontrol ortami hakkinda gelistirilmis incelemeler
gergeklestirir. GS Grup'un Yonetim Komitesi'ne rapor veren bu komiteye, GS Grup'un genel miidiitl tarafindan bagkan olarak atanan GS Grup'un
isletmeden sorumlu yéneticisi ile risk yonetiminden sorumlu ybneticisi tarafindan es bagkanliik edilir. Bagkan yardimeist ise Sirket Geneli {sletme
Riski Komitesinin baskanlar: tarafindan baskan yardimcisi olarak atanan GS Grup’un mali iglerden sorumlu yoneticisidir. Sirket-Geneli-Isletme

iskd Hesi trodi et isk-Komitesine glincellemeler sunar ve ondan rehberlika - Komite {iyeligi,

oma na ad ) Stetim " 12
A d v g B H

GSI'min iist y6netiminin temsilini de icermektedir.

Sirket Geneli Varlik ve Yiikiimliilik Komitesi. Sirket Geneli Varlik ve Yiikiimliilitk Komitesi, sermaye, likidite, fonlama ve bilango da
dahil olmak iizere, GS Grup'un finansal kaynaklarinin stratejik yOniindl gbzden geciricve-onaylar. Bu komite, faiz oran1 ve kur riski, kaynak transferi
fiyatlamast, sermaye dagihimi ve tesvikleri ve kredi notlari da dahil olmak iizere, aktif ve pasif yonetimine yénelik denetim sorumluluguna sahiptir,

BiHcamitataeafindan il lLalas daens ricldd mar
LTI TVUTTTITOC 1T I ITT

~risklertmaraz kelmalarn-ve- mevzuata- dayah gereldiliklerin tstfinda-aktifvepasifySnetiminde ve finansal
ayviakta 3 e arak—ta iy 8 pir-Bu komiteye, GS Grup'un genel miidiirii
tarafindan komite baskanlari olarak atanan GS Grup'un mali islerden sorumlu ygfte *!El. Olal hazine ybneticisi tarafindan birlikte baskanlik
edilir ve s6z konusu komite, GS Grup'un Yénetim Komitesine baglt olarak gal’};lr. Buk itenin Myeleri, GSI’nin iist yonetiminden temsilcilerden

?
olusur.
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YENI METIN

11.1. Ihraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite iivelerinin ad, sovad ve bu komitelerin gérev tammlar::

GSI Icra Komitesi. icra Komitesi’nin gorevi, Yonetim Kurulu tarafindan verilen vetkiler dahilinde idari nitelikte olup, GSI'nun ticari
faaliyetleriyle ilgili her tiirlii idari karar almaktir; Ornegin, yatirim kurulusu varanti ve sertifikasi ihrag etme karari almak, sube yéneticilerini atamak,
yasal sermaye gerekliliklerine uyumu saglamak da dahil olmak tizere GSI'nin subelerini kurmak, devam eden idari islemlerini yiiriitmek veya
bunlar1 kapatmak, GSI'nin kanuni ve ikincil yasal diizenlemelerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine uyumu saglamak, ve GSI'nin Yonetim Kurulu
tarafindan halihazirda onaylanmis olan konularin hayata gegmesi veya yilriirliie konmas igin gerekli islemleri yapmak. Icra Komitesi, stratejik
nitelikte veya yalnizca Ydnetim Kurulu’nun yetkisinde olan konularda karar alamaz. icra Komitesi tyeleri Kunal K. Shah, Anthony J.C. Gutman
ve Lisa Donnelly’dir.

GSI Yonetim Kurulu Denetim Komitesi. GSI Yénetim Kurulu Denetim Komitesi, GSI'nin bdlgedeki sistemlerinin ve kontrollerinin
uygunlugunun ve etkinliginin saglanmasina yonelik siireglerin gdzden gegirilmesinde GSI’nin yonetim kuruluna yardim ve destek saglar. Bu komite
aynt zamanda, kurum dis1 denetim diizenlemelerinin denetlenmesinden ve kurum ici denetim faaliyetlerinin gézden gegirilmesinden sorumludur.
Bu komitenin ttyeleri, GSI’nin icraci olmayan yonetim kurulu tiyelerinden olusur. GSI Yénetim Kurulu Denetim Komitesi, GSI’'nin yonetim
kuruluna baghdir. GSI Yénetim Kurulu Denetim Komitesi tyeleri Nigel Harman (Bagkan), Catherine Cripps ve Sam Gyimah’dur.

GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesi. GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesi, GSI'nin giincel ve gelecekteki genel risk istahina iliskin olarak
GSI'nin y6netim kuruluna tavsivelerde bulunulmasindan ve stz konusu risk igtahimin iist yonetim tarafindan uygulandiginin denetlenmesinde
yonetim kuruluna yardim ve destek saglanmasindan sorumludur. GSUnin risk stratejisinin gzden gegirilmesi ve GSI'nm risk stratejisine ve
sermaye, likidite ve fonlama pozisyonunun denetlenmesine ybnelik tavsiyelerde bulunulmasi buna dahildir. Bu komitenin tiyeleri, GSI'nim icraci
olmayan yénetim kurulu tiyelerinden olusur. GSI Yénetim Kurulu Risk Komitesi, GSI’nin yénetim kuruluna baghdir. GSI Yanetim Kurulu Risk
Komitesi tiyeleri Catherine Cripps (Baskan), Nigel Harman ve Terry Miller’dur.

Avrupa Yonetim Komitesi. Avrupa Yonetim Komitesi, GS Grup’un E '
baskanhk ettii bu komite, GS Grup’un EMEA’daki iist diizey yéneticilerin £n
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GSI Risk Komitesi. GSI Risk Komitesi, GSI’nin faaliyetleri ile iliskili olan titm finansal ve finansal olmayan risklerin siirekli olarak
izlenmesinden ve kontroliinden sorumfudur. Kar ve zarar, sermaye (ICAAP dahil), fonlama, likidite, kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, fiyat
dogrulama ve stres testleri de dahil olmak, ancak bunlarla sinirl: kalmamak tizere, onemli finansal metriklerin ve risk metriklerinin gbzden
gegirilmesi buna dahildir. Piyasa riski, kredi riski, likidite ve yasal sermaye limitleri GSI Risk Komitesi tarafindan onaylanir. Bu komitenin tiyeleri,
birinci ve ikinci savunma hatlarindan iist diizey yoneticilerden olusur, GSI Risk Komitesi, GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesine ve GSI'nin yonetim
kuruluna baghdir.

GSI Varlik Yiikiimliilik Komitesi. GSI Varlik Yiikiim liiliik Komitesi, sermaye, likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak itzere, GSI’nin
finansal kaynaklarinin stratejik yoniinii gozden gegirir ve onaylar. Bu komite, faiz oram ve kur riski, kaynak transferi fiyatlamasi, sermaye dagilimi
ve tegvikleri ve kredi notlar1 da dahil olmak lizere, aktif ve pasif yonetimine yonelik denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komitenin iiyeleri, birinci
ve ikinci savunma hatlarindan st dilzey yoneticiferden olusur. GSI Varlik Yikiimliilik Komitesi, GS Grup’un $irket Geneli Varlik Yiikiimlilik
Komitesine ve Avrupa Y dnetim Komitesi’ne baghidir.

EMEA Uygulama Komitesi. EMEA Uygulama Komitesi, bélgedeki uygulama riskine ve ig standartlarina ve uygulamalarina yonelik
denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komitenin liyeleri, hem birinci hem de ikinci savunma hattindan iist diizey yoneticilerden olusur. EMEA
Uygulama Komitesi, Avrupa Yénetim Komitesi’ne, GS Grup'un Sirket Uygulama Komitesine ve GSI’nin ydnetim kuruluna veya uygun goriildiigi
sekilde yonetim kurulunun komitelerine bagh olarak galisir.

EMEA Uyum ve Operasyonel Risk Komitesi. EMEA Uyum ve Operasyonel Risk Komitesi, EMEA bolgesinde operasyonel risk, is ve
operasyon siirekliligi politikalarinin gelistirilmesi ve uygulanmasini denetler. Uyeleri arasinda birinci ve ikinci savunma hatt temsilcileri yer
almaktadir.

Yénetim Komitesi. Yonetim Komitesi, GS Grup'un global faaliyet nfﬁc@lgr.

yoneticilerinden olusur ve bu komiteye GS Grup'un genel midiirii baskanlik fder.‘,G an &
Gutman bu komitenin birer tiyesidir. i i {( ‘é
¥ | N =

=
- o ! o
Gotdman Sachs International ‘*W N < Ol Menk@ P&gq%
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Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi. Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi, GS Grup'un tiim finansal ve finansal olmayan risklerinin
denetlenmesinden sorumludur. Bu denetim kapsaminda, s6z konusu komite, Sirket Geneli Risk Istahi Komitesi’nc yetki devri yoluyla GS Grup'un
iletme riski yonetimi ¢ergevesinin yani sira risk limitleri ve siurlar: ile uyan politikalarinin siireklilik esasina dayali olarak gzden gegirilmesinden,
onaylanmasindan ve izlenmesinden sorumludur. Bu komite ayrica, GS Grup'un risk istah1 ve risk yonetimi kabiliyetleriyle tutarli olup olmadiklarim
belirlemek igin yeni ve kayda deger stratejik is girisimlerini de goizden gegirir. Ayrica, Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi, iyilestirmeler énermek,
tiim is birimlerinde ortak olan unsurlar1 belirlemek ve GS Grup'un kars: karstya oldugu konsolide artik riski analiz etmek igin GS Grup'un her bir is
birimindeki Snemli risk olaylari, en nemii artik riskler ve yeni ortaya gikan riskler ife genel risk ve kontrol ortamn hakkinda gelistirilmis incelemeler
gergeklestirir. GS Grup'un Yénetim Komitesi'ne rapor veren bu komiteye, GS Grup'un genel miidirdi tarafindan baskan olarak atanan GS Grup'un
isletmeden sorumlu yéneticisi ile risk y8netiminden sorumlu yéneticisi tarafindan es bagkanlik edilir. Bagkan yardimcisi ise Sirket Geneli isletme
Riski Komitesinin baskanlari tarafindan baskan yardimcisi olarak atanan GS Grup’un mali islerden sorumlu y&neticisidir. Komite iyeligi, GSI'nin
iist yonetiminin temsilini de icermektedir,

Sirket Geneli Varhik ve Yiikiimliiliik Komitesi. Sirket Geneli Varlik ve Yiikiimliiliik Komitesi, sermaye, likidite, fontama ve bilan¢o da
dahil olmak tizere, GS Grup'un finansal kaynaklarimin stratejik yonetiminden sorumludur. Bu komite, faiz orami ve kur riski, kaynak transferi
fiyatlamasi, sermaye dagilimi ve tesvikleri ve kredi notlar da dahil olmak iizere, aktif ve pasif yonetimine ytnelik denetim sorumluluguna sahiptir.
Bu komiteye, GS Grup'un genel miidiirii tarafindan komite baskanlari olarak atanan GS Grup'un mali islerden sorumlu yéneticisi ve global hazine
ybneticisi tarafindan birlikte baskanlik edilir ve séz konusy komite, GS Grup'un Yénetim Komitesine bagli olarak galisir. Bu komitenin iiyeleri,
GSPnin {ist yonetiminden temsilcilerden olusur.
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IV. 13.3.Son 12 ayda ihragermin ve/veya grubun finansal durumu veya karliligr iizerinde dnemli etkisi olmus veya izleyen
ddnemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri

ESKI METIN
13.3. Son 12 ayda ihragccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde gnemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili
olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

GSI, ticari faaliyetlerinin yiiriitiiimesinden kaynaklanan hususlara iliskin olarak (asagida agiklananlar dahil) gesitli yargisal, idari ve tahkim
islemlerine taraftir. Karsilik ayrilmamis ve finansal etkisi olabilecek hususlarn, asagida ilk konuda yer verilen husus haricinde, olasi finansal etkisini
makul olarak tahmin etmek imkan: bulunmamaktadir.

rihragcmm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Mahkeme
Dosya No Risk
Davaci Taraf Davali Taraf Yil Konusu Tutar Gelinen Asama
Goldman Sachs | Novo Banco S.A., - Oak Finance - Banco Espirito S.A. (BES)'in 6deme aczine
[nternational Portekiz Merkez Luxembourg S.A. ile diigmesi 6ncesinde, ilgili kredi ile bagiantili
Bankasi Banco Espirito S.A. olarak kurulan bir ézel amach kurum olan
arasinda GSI tarafindan Oak Finance Luxembourg S.A. (Oak
vapilandirilan 835 Finance) ile BES arasinda GSI tarafindan
milyon $ degerindeki yapilandirilan 835 milyon $ degerindeki
kredi sézlesmesinin kredi sézlesmesinin (Kredi) Novo Banco

Novo Banco'ya devrinin
geri alinmasi

S.A'ya (Novo Banco) devrinin geri
ahnmasina iliskin Portekiz Merkez Bankasi
(BoP) Aralik 2014 tarihli, Eyliil 2015 tari?i

ve Aralik 2015 tarihli kararlar ver
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Cevaben, GSI ve BoP'un Aralik 2015
karari ile ilgili olarak Goldman Sachs
International Bank tarafindan, Subat
2015'de baglamak iizere Ingiliz Ticaret
Mahkemesi nezdinde Novo Banco’ya karsi
ve Portekiz idare Mahkemesi nezdinde
BoP’a karst davalar ag¢ilmistir.  GSI
tarafindan agilan dava konusunda Temmuz
2018'de Ingiliz  Yiiksek Mahkemesi,
Portekiz Idare Mahkemesi tarafindan
GSI'min paralel davasmda BoP aleyhine
karar almadig takdirde veya boyle bir karar
alinana kadar. ingiliz mahkemelerinin yargl
yetkisine sahip olmayacagina
hikmetmistic. Temmuz 2018de BES
Tasfiye Kurulu, BES'in muhtemel iflas
riskine konu oldugunun GSI tarafindan
bilinmekte oldugunu ve konusu
Kredinin kullandirilmasinda GSI tarafindan
kotir niyet ile hareket edildigini iddia
ederek, s6z konusu Kredi ile baglantih
olarak GSI’ye ddenen 54 milyon $'in ve
iddiaya gore Oak Finance'a Gdenen 50
milyon $'in GSI'den geri alinmasina karar
vermistir. Ekim 2018’de GSI Lizbon
| Ticaret Mahkemesi nezdinde Tfisﬁye
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Kurulu’'nun kararina karsi dava agmigtir,
GSI ayrica, Tasfiye Kurulu tarafindan talep
edilen 104 milyon $'a yonelik bir sartli talep
ile BES'in iflasina iliskin zararlara y&nelik
olarak yaklasik Portekiz Devleti’nden 222
milyon$ tazminat talebinde bulunmustur.
11 Nisan 2023 tarihinde GSI, BoP'un Eyliil
2015 ve Arahk 2015 kararlanmnin veni
gerekeelerle iptali talebiyle BOP aleyhine
idari dava agmistir.

- Goldman Sachs - Faiz Swapi Istemleri - Faiz swap iglemlerine iligkin olarak Kasim
International ve Antitrost Davalan 20157te acilan ve A.B.D. New York Giiney

diger birtakim Bélgesi Mahkemesi nezdinde birlestirilen

davalilar bir toplu antitrdst davasinda GSI davalilar

arasinda yer almaktadir. GSI ayni zamanda
faiz swapt iglemlerine iliskin olarak, ii¢ adet
swap ger¢eklestirme merkezi isletmecisi ve
bunlarin istirakleri tarafindan Nisan 2016
ve Haziran 2018’de A.B.D. New York
Giiney Bolgesi Mahkemesi agilan iki
antitrost davasinda davalilar arasinda yer
almaktadir. Stz konusu davalar on
inceleme amactyla birlestirilmistir,
Sikayetier genel anlamda, faiz swapi
islemlerinin ~ borsatarda  yaphlmasim

Goldman Sachs International aﬁ Mpnkul Degerl rA.
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durdurma yoniinde davalilar arasinda bir
anlasma yapildigi one siiriilmekte ve
federal antitrost yasalari  ile eyalet
hukukuna dayanan iddialar icermekiedir.
Bireysel davalardaki sikayetler de eyalet
antitrést  yasalarina  iliskin  iddialar
icermektedir. Sikayetler, tespit, ihtiyati
tedbir ve belirsiz miktarda zarara iliskin iig
kat tazminat talebi igermektedir. Davahilar
toplu dava ve ilk bireysel davaya iliskin
itirazlanmi sunmusg olup, bdlge mahkemesi
ilk bireysel davada davacilar tarafindan 6ne
siriilmils olan eyalet hukuku iddialarini
reddetmistir. Bolge mahkemesi ayrica toplu
davada One siiriilen eyalet hukuku
iddialarini ve iki davada da one siiriilen
antitrdst iddialarini 2013 ile 2016 yillan
arasini dikkate alacak sekilde
siirlandirmigtir,  Bolge mahkemesi, 20
Kasim 2018 tarihinde davalilarin ikinci
bireysel davada sunduklari itirazlarim
kismen kabul ve kismen reddetmis olup,
davacilarin  haksiz  zenginlesmeye ve
sozlesmenin kasti olarak ihlaline iligkin
eyalet hukuku iddialari ile davalifarin

| federal ve eyalet hukukundan kaypakli

Goldman Sachs International
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antitrost  iddialara yonelik  itirazlarim

reddetmistir. 13—Mart—2019 tarihinde

Goldman Sachs International
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- Goldman-Sachs Emtiadslemleri Davalari -
International ve
liser byictal
davahlar

Goldman Sachs International
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- Goldman Sachs
International,
Goldman Sachs &
Co LLC ve diger
birtakim davalilar

Kredi Temerriit Swap:
Islemleri Antitrdst
Davalan

Goldman Sachs International

-«"’""—_'—r’-.
by Haran Cakir
Ji Huknk Ritrost
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GS1, New Mexico igin Yetkili Olan ABD
Bslge Mahkemesi nezdinde 30 Haziran
2021 tarihinde agilan, kredi temerriit
swaplarinin uzlagtsina iligkin toplu antiirost
davasinda  davalilar  arasinda  yer
almaktadir. 86z konusu dava dilekgesinde
genel olarak, uzlagida kredi femerriit




Goldman Sachs International
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gosterge fiyatin manipiile edilmesi icin
davalilar arasinda bir anlasma yapildigi
iddia edilmis, federal antitrist yasalan ile
Emtia Borsast Kanunu kapsaminda cesitli
iddialarda bulunulmustur. Dava
dilekgesinde ayni zamanda, eyalet hukuku
kapsaminda haksiz zenginlesmeye yénelik
bir iddia da ileri siirilmektedir. Dava
dilekgesinde tespit ve ihtiyati tedbir
talebinin yam sira, belirsiz parasal zarara
iliskin Ui¢ kat tazminat ve cesitli diger
tazminatlar talep edilmektedir. 15 Kasim
2021 tarihinde davalilar, dava dilekgesinin
reddine iliskin taleplerini sunmuslardir. 4
Subat 2022 tarihinde, davacilar tadil
edilmis dava dilekgelerini sunmuslar ve
GSG’yi  goniillii  olarak dava digina
¢tkarmislardir. 5 Haziran 2023 tarihinde
mahkeme birtakim yabanc1  davalilara
yonelik iddialarn  sahsa bagh  vetki
eksikliginden reddetmis; Goldman Sachs &
Co LLC, GSI ve diger davalilarin itiraz
dilekgelerini kabul etmemistir.




etmigtie: 26 Ocak 2024 tarihinde, A.B.D.
New York Giney Bolgesi Mahkemesi
davalilarin uzlasmanin ve ibranamenin
uygulanmasi taleplerini kabul etmis ve
davacilarin davalilara karsi New Mexico
davasinda 30 Haziran 2014 tarihinden
onceki hareketlere dayali olarak iddia
edilen herhangi bir yasa ihlali igin talepte
bulunmalarim! yasaklamistir. Davacilar 23
Subat 2024 tarihinde A.B.D. Temyiz
Mahkemesi Ikinci Dairesi'ne temyiz
talebinde bulunmusglardir.

Karsilhiklar

GSi’nin taraf oldugu hukuki ve idari islemlere iligkin olarak ayrilan karsiliklar asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Milyon A.B.D. Dolar:

Aralik 2023 itibariyla

Yil ici degisiklik

Y1l icinde kullanilan

Aralik 2024 itibariyla
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YENI METIN

13.3. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal d

urumu veva karhh iizerinde énemli etkisi olmus veva izleven dénemlerde etkili

olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

GSI, ticari faaliyetlerinin yiiritiilmesinden kaynaklanan hususlara iliskin olarak (asagida agiklananlar dahil) ¢esitli yargisal, idari ve tahkim
islemlerine taraftir. Kargilik ayrilmamis ve finansal etkisi olabilecek hususlarin, asagida ilk konuda yer verilen husus haricinde, olasi finansal etkisini

makul olarak tahmin etmek imkan bulunmamaktadir.

Ihrag¢einin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Portekiz Metkez
Bankasi

International

Luxembourg S.A. ile
Banco Espirito S.A,
arasinda GSI tarafindan
yapilandirilan 835
milyon $ degerindeki
kredi sdzlesmesinin
Novo Banco'ya devrinin
gert alinmasi

Makkeme
Dosya No Risk
Davaca Taraf Davah Taraf Yil Konusu Tutan Gelinen Asama
Goldman Sachs | Novo Banco S.A., - Oak Finance - Banco Espirito S.A. (BES)'in 6deme aczine

diismesi Oncesinde, ilgili kredi ile baglantih
olarak kurulan bir 6zel amagli kurum olan
Oak Finance Luxembourg S.A. (Oak
Finance) ile BES arasinda GSI tarafindan
vaptlandirilan 835 milyon $ degerindeki
kredi sozlesmesinin (Kredi) Novo Banco
S.A'ya (Novo Banco) devrinin geri
alinmasina iliskin Portekiz Merkez Bankast
(BoP) Aralik 2014 tarihli, Ey1iil 2015 tarihli
ve Aralilk 2015 tarihli kararlar verdi.
Cevaben, GSI ve BoP’un Arahk 2015
karar1 ile ilgili olarak Goldman Sachs

/

International Bank tarafindag,  Subat |

Goldman Sachs International
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2015'de baslamak lizere Ingiliz Ticaret
Mahkemesi nezdinde Novo Banco’ya karsi
ve Portekiz Idare Mahkemesi nezdinde
BoP’a karst davalar agilmistir, GSI
tarafindan ac¢tlan dava konusunda Temmuz
2018de Ingiliz Yiksek Mahkemesi,
Portekiz Idare Mahkemesi tarafindan
GSI'nin paralel davasinda BoP aleyhine
karar almadig takdirde veya béyle bir karar
alinana kadar, Ingiliz mahkemelerinin yarg:
yetkisine sahip olmayacagina
hitkkmetmistir. Temmuz 2018de BES
Tasfiye Kurulu, BES'in muhtemel iflas
riskine konu oldugunun GSI tarafindan
bilinmekte oldugunu ve sdz konusu
Kredinin kullandiriimasinda GS1 tarafindan
kotlt niyet ile hareket edildigini iddia
ederek, soz konusu Kredi ile baglantili
ofarak GSI’ye tdenen 54 milyon $'n ve
iddiaya gore Oak Finance'a 6denen 50
milyon $'in GSI’den geri alinmastna karar
vermistir. Ekim 2018’de GS1 Lizbon
Ticaret Mahkemesi nezdinde Tasfiye
Kurulu’nun kararina karsi dava agmuistir.
(Sl ayrica, Tasfiye Kurulu tarafindan taleﬁ

edilen 104 milyon §'a yénelik bir saptli taldp
Uplii Menkul Degerler A.S.
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ile BES'in iflasina iliskin zararlara yonelik
olarak yaklagik Portekiz Devleti’nden 222
milyon$ tazminat talebinde bulunmustur,
11 Nisan 2023 tarihinde GSI, BoP'un Eyliil
2015 ve Aralik 2015 kararlarinin yeni
gerekgelerle iptali talebiyle BOP aleyhine
idari dava agmuistir.

- Goldman Sachs -
International ve
diger birtakim
davallar

Faiz Swapi islemleri
Antitrisst Davalan

Faiz swapi islemlerine iligkin olarak Kasim
2015°te agilan ve A.B.D. New York Giiney
Bolgesi Mahkemesi nezdinde birlestirilen
bir toplu antitrdst davasinda GSI davalilar
arasinda yer almaktadir. GSI aym zamanda
faiz swapi islemlerine iliskin olarak, {i¢ adet
swap gerceklestirme merkezi isletmecisi ve
bunlann istirakleri tarafindan Nisan 2016
ve Haziran 2018'de A.B.D. New York
Giliney Bdalgesi Mahkemesi agilan iki
antitrost davasinda davalilar arasinda yer
almaktadir. S&z konusu davalar &n
incelemc amaciyla birlestirilmistir.
Sikayetler genel anlamda, faiz swapi
iglemlerinin borsalarda  yaptlmasini
durdurma y&niinde davalilar arasinda bir
anlasma yapildig1 one siirlilmekte ve
federal antitrdst yasalan ile eyalet

Goldman Sachs International
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hukukuna dayanan iddialar i¢ermektedir.
Bireysel davalardaki sikayetler de eyalet
antitrdst  yasalamna  iliskin  iddialar
icermektedir. Sikayetler, tespit, ihtiyati
tedbir ve belirsiz miktarda zarara iliskin ii¢
kat tazminat talebi igermektedir. Davalilar
toplu dava ve ilk bireysel davaya iliskin
itirazlarmi sunmug olup, bilge mahkemesi
ilk bireysel davada davacilar tarafindan éne
stiriilmils olan eyalet hukuku iddialarini
reddetmistir. Bélge mahkemesi ayrica toplu
davada &ne siirilen eyalet hukuku
iddialarim ve iki davada da dne strlilen
antitrdst iddialarii 2013 ile 2016 yillar
arasini dikkate alacak sekilde
sinirlandirmistir. Bolge mahkemesi, 20
Kasim 2018 tarihinde davalilarin ikinci
bireysel davada sunduklari itirazlarim
kismen kabul ve kismen reddetmis olup,
davacilarm haksiz  zenginlesmeye ve
sozlesmenin kasti olarak ihlatine iligkin
eyalet hukuku iddialar1 ile davahlarm
federal ve eyalet hukukundan kaynakh
antitrbst  iddialara  yonelik  itirazlarini
reddetmistir.

Goldman Sachs International
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- Goldman Sachs Kredi Temerriit Swap: - GSI, New Mexico igin Yetkili Olan ABD

International, Islemleri Antitrést Bolge Mahkemesi nezdinde 30 Haziran
Goldman Sachs & Davalart 2021 tarihinde agilan, kredi temerriit
Co LLC ve diger swaplarinin uzlagisina iligkin toplu antitr&st
birtakim davallar davasinda  davahlar  arasinda  yer

almaktadir. S6z konusu dava dilekgesinde
genel olarak, uzlagida kredi temerriit
swaplarinin  degerlemesi igin kullanilan
gosterge fiyatin manipiile edilmesi igin
davalilar arasinda bir anlasma yapildigi
iddia edilmis, federal antitrdst yasalan ile
Emtia Borsas) Kanunu kapsaminda gesitli
iddialarda bulunulmustur. Dava
dilekgesinde aym zamanda, evalet hukuku
kapsaminda haksiz zenginlesmeye vonelik
bir iddia da ileri siiriilmektedir. Dava
dilekgesinde tespit ve ihtiyati tedbir
talebinin yani sira, belirsiz parasal zarara
iliskin ic kat tazminat ve c¢esitli diger
tazminatlar talep edilmektedir. 15 Kasim
2021 tarihinde davalilar, dava dilekgesinin
reddine iliskin taleplerini sunmuslardir. 4
Subat 2022 tarihinde, davacilar 1adil
edilmis dava dilekgeierini sunmuglar ve
GSG’yi  gbnilli  olarak  dava digina
¢lkarmiglardir. 5 Haziran 2023 taribfinde

Goldman Sachs International
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mahkeme birtakim yabanci davalilara
yonelik  iddialar1 sahsa bagh yetki
eksikliginden reddetmis; Goldman Sachs &
Co LLC, GS! ve diger davalilarin itiraz
dilek¢elerini kabul etmemistir.

26 Ocak 2024 tarihinde, A.B.D. New York
Giiney Bolgesi Mahkemesi davahlarin
taraflar  arasindaki 2015  tarihli
uzlasmanin ve ibranamenin uygulanmasi
taleplerini kabul etmis ve davacilarin
davalilara karsi New Mexico davasinda 30
Haziran 2014 tarihinden &nceki hareketlere
dayali olarak iddia edilen herhangi bir yasa
ihlali icin talepte bulunmalarin
vasaklamistir. Davacilar 23 Subat 2024
tarihinde A.B.D. Temyiz Mahkemesi Ikinci
Dairesi’ne temyiz talebinde
bulunmuslardir. 20 Mayis 2025 tarihinde
ise A.B.D. Temyiz Mahkemesi Ikinci
Dairesi, bolge mahkemesinin kararinin
davacilar tarafindan temyiz edilmesini
girevsizlik nedeniyle reddetmistir. 10
Ekim 2025 tarihinde davallar, dava
dilekgeleri iizerinden karar verilmesi
talebinde bulunmuslardir.
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Karsihklar

GSInin taraf oldugu hukuki ve idari islemlere iliskin olarak ayrilan karsiliklar asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Milvon A.B.D. Dolar

Aralik 2023 itibariyla 5 —

Yil igi degisiklik 15

Y1l iginde kutlanilan (14)

Aralik 2024 itibariyla $ 1

Yiligi degisiklik 4
5

Yilicinde kullanilan
Arahk 2025 itibariyla S
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IHRACCI BILGI DOKUMANI DEGISIKLIGININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde Ihraggi Bilgi Dokiimani degisikliginde ver alan sorumlu oldugumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve Thraggr Bilgi Dokiimani degisikliginde bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her titrlii makul zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Goldman Sachs International
Vekilinin
Ady, Soyadi, Gérevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

IHRACCI BILGI DOKUMANI GUNCELLEME
METNININ TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
_6‘,;,-‘»'“-*;.[‘]\1‘1]& Menkul Degerler A.S.

7 Yetkilisinin |
!\ Ady, SoyadiUnvam, Gorevi, imza, Ta/l#m

Sorumlu Oldugu Kisim:
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IHRACCI BILGI DOKUMANI GUNCELLEME
METNININ TAMAMI

Goldman Sachs International
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