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Gegenstand des Registrierungsformulars

Gegenstand dieses Registrierungsformulars sind nicht nur Informationen iiber die Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH, sondern auch iiber die The Goldman Sachs Group, Inc., da
die The Goldman Sachs Group, Inc. im Hinblick auf Wertpapiere, welche von der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH begeben werden, eine unbedingte Garantie fiir die Leistung
der Riickzahlungsbetrige und sonstiger Zahlungen gemdfl den Emissionsbedingungen
ausgestellt hat. Ndhere Informationen zur Garantie und insbesondere zum genauen Wortlaut
finden sich in den Wertpapierprospekten zu den jeweiligen Wertpapieren.

Durch Verweis einbezogene Dokumente

Die Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der US Securities and Exchange
Commission (die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben iiber The Goldman
Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere, welche die Ausfiihrungen in diesem
Registrierungsformular ergéinzen, wird im Abschnitt D.III. "Weitere wesentliche Angaben zur
Garantin" gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz auf die folgenden Dokumente verwiesen:

o den Geschiéftsbericht gemdfl Form 10-K fiir das zum 28. November 2008
geendete Geschéftsjahr, der am 26. Januar 2009 bei der SEC eingereicht
wurde,

. die Anderung Nr. 1 (Admendment No. 1) gemiB Form 10-K/A zum
Geschiftsbericht gemifl Form 10-K fiir das zum 28. November 2008 geendete
Geschiftsjahr, der am 27. Mérz 2009 bei der SEC hinterlegt wurde und der die
Ziffer 1 der vorlaufigen Vollmacht (Preliminary Proxy Statement) hinsichtlich
der Hauptversammlung am 8. Mai 2009 enthiilt,

. die Quartalsberichte gemd3 Form 10-Q fiir die am 27. Marz 2009, 26. Juni
2009 bzw. 25. September 2009 geendeten Quartale, die am 6. Mai 2009, 5.
August 2009 bzw. 4. November 2009 bei der SEC eingereicht wurden und die
insbesondere die jeweiligen ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthalten
und

o die Mitteilungen geméll Form 8-K vom 13. April 2009, vom 14. Juli 2009 und
vom 15. Oktober 2009, die insbesondere erste Angaben zu den Quartalszahlen
fiir das erste, zweite und dritte Quartal der Garantin sowie zu aktuellen
Entwicklungen in der Geschiftstitigkeit der Garantin enthalten, und die
Mitteilung gemdB Form 8-K vom 21. Januar 2010, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fiir das vierte Quartal und das zum 31.
Dezember 2009 geendete Geschiftsjahr der Garantin sowie zu aktuellen
Entwicklungen in der Geschéftstatigkeit der Garantin enthalt.



Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der
Garantin bei der SEC eingereicht und sind iiber die Webseite der SEC auf http://www.sec.gov
erhéltlich. Zudem sind sie bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
in Luxemburg hinterlegt und auf der Webseite der Wertpapierborse Luxemburg auf
http://www.bourse.lu erhéltlich. Auflerdem werden die Dokumente bei der Goldman Sachs
International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308
Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.


www.sec.gov
www.bourse.l
http://www.sec.gov
http://www.bourse.lu 
http://www.sec.gov/

A. RISIKOFAKTOREN

I. MIT DER EMITTENTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der
Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ithren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren
Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin (sowie auch die Bonitidt der Garantin)
beriicksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit
oder Illiquiditdt der Emittentin, d.h. eine mdogliche, voriibergehende oder endgiiltige
Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung ihrer Zahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten,
die eine geringe Bonitét aufweisen, ist typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitit der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld widhrend der Laufzeit der
Wertpapiere dndern. Ursachen hierfiir konnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen
sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsfihigkeit der Emittentin nachhaltig
beeintrachtigen konnen. Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre
Ursache in einzelnen Unternehmen, Branchen oder Lindern haben, wie z.B. wirtschaftliche
Krisen sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemif3 ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren
Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstindige operative
Geschiftstitigkeit entfaltet, betrdgt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich
EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der
Wertpapiere im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich hdoheren
Kapitalausstattung einem wesentlich grofieren Bonititsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der
Emittentin einen vollstindigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten, sofern das Risiko nicht
durch die Garantie abgefangen werden kann. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang
auch, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen
Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen
der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wiirde.

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren schliefit die
Emittentin  regelmédBig mit ihr gesellschaftsrechtlich verbundenen Unternehmen
Absicherungsgeschifte ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der
Zahlungsunfahigkeit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschifte zur
Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschliefit. Da die
Emittentin ausschlieBlich mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschéfte
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abschlieft, ist die Emittentin im Vergleich zu anderen Emittenten mit einer breiter gestreuten
Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine
Zahlungsunfdhigkeit oder Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften
unmittelbar zu einer Zahlungsunfdhigkeit der Emittentin flihren. Den Inhabern von
Wertpapieren der Emittentin stehen in Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgeschifte
keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin beziiglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poor's besteht nicht.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsdchlich mit der Begebung und dem Verkauf von
Wertpapieren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jdhrliches Emissionsvolumen werden
sowohl durch positive als auch negative Entwicklungen an den Mirkten, an denen sie ihre
Geschiéftstitigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann
zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fithren und die Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen. Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hingt dabei insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Liandern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).



II. MIT DER GARANTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") und die mit ihr verbundenen Unternehmen
(zusammen "Goldman Sachs") sind wesentlichen, ihrem Geschéftsbetrieb innewohnenden
Risiken ausgesetzt, einschlieBlich Markt-, Liquiditits-, Kredit- und operationalen Risiken
sowie rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken.

o Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse auf
den globalen Finanzmérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen
negativ beeinflusst werden.

° Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin von fallenden
Anlagewerten negativ beeinflusst werden.

e  Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin von Stérungen an den
Kreditmirkten, einschlieBlich des eingeschrinkten Zugangs zu Krediten sowie von
erhohten Kosten flir den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

e  Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Verdnderungen
in der Hohe der Marktvolatilitdt negativ beeinflusst werden.

e Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin aufgrund von
Marktunsicherheit ~und  mangelndem  Vertrauen unter Investoren und
Unternehmensleitern aufgrund des allgemeinen Riickgangs geschéftlicher Aktivititen
und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher bzw. geopolitischer Bedingungen oder
unvorteilhafter Marktbedingungen negativ beeinflusst werden.

e  Das Anlagegeschift von Goldman Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer
Anlageprodukte negativ beeinflusst werden.

o Bei Goldman Sachs konnen  Verluste auf Grund von ineffektiven
Risikomanagementverfahren und -strategien entstehen.

. Die Liquiditét, die Profitabilitit und die Geschéftstitigkeit von Goldman Sachs kann
negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu Fremdkapitalmérkten
oder der Verkauf von Vermdgen nicht moglich sein sollte oder falls das Credit Rating
von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die Credit Spreads von
Goldman Sachs erhoht werden.

e  Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditit von
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die Beschrinkungen unterliegen, abhingig.

o Wenn Geschéftspartner von Goldman Sachs, die dieser Geld, Wertpapiere oder andere
Vermogenswerte schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman Sachs
als Glaubiger hilt, ihre Verbindlichkeiten der Goldman Sachs gegeniiber nicht erfiillen
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oder sich die Kreditqualitdt der Geschéftspartner verschlechtert, kann dies das Geschift,
die Profitabilitit und die Liquiditidt von Goldman Sachs negativ beeinflussen.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen
Verlusten.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen.

Goldman Sachs ist erhohten Risiken ausgesetzt, da neue Geschéftsinitiativen dazu
fiihren, dass Transaktionen mit einer groBeren Anzahl von Kunden und Gegenparteien,
neuen Anlageklassen und in neuen Mirkten durchgefiihrt werden.

Derivative Transaktionen bei Goldman Sachs koénnen zu unerwarteten Risiken und
potenziellen Verlusten fiihren.

Ein Fehler in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme der
Goldman Sachs oder dritter Parteien kann die Liquiditit von Goldman Sachs
beeintrdchtigen, ihre Geschiftstitigkeit storen, zu der Offenlegung vertraulicher
Informationen fiihren, ihre Reputation beeintriachtigen oder zu Verlusten fiithren.

Das Geschidft von Goldman Sachs konnte durch das vermehrte Auftreten von
Interessenkonflikten und deren ungeniigende Identifizierung und deren unangemessene
Behandlung negativ beeinflusst werden.

Die Geschiftstatigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit Gegenstand
weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Die Vereinbarungen von Goldman Sachs mit dem Finanzministerium der Vereinigten
Staaten von Amerika (U.S. Treasury) und Berkshire Hathaway Inc. legen Goldman
Sachs Beschrinkungen und Verpflichtungen auf, aufgrund derer die Moglichkeit der
Goldman Sachs zu Dividendenerhhungen, zum Riickkauf von Stammaktien (Common
Stock) und Vorzugsaktien (Preferred Stock) und der Zugang zum Aktienkapitalmarkt
begrenzt ist.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante
regulatorische Maflnahmen gegen Goldman Sachs konnten wesentliche negative
finanzielle ~Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante
Reputationsschdden bei Goldman Sachs verursachen, welche die Geschiftsaussichten
von Goldman Sachs erheblich beeintridchtigen konnten.

Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfiihrung von neuen Technologien
konnen eine negative Auswirkung auf das Geschéft von Goldman Sachs haben und den
Wettbewerb verstarken.



. Das Geschift von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es Goldman
Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

. Goldman Sachs besitzt Energieerzeugungsanlagen und iibt damit verbundene
Tétigkeiten aus, unterliegt somit umfangreicher Regulierung und trigt Umwelt- und
andere Risiken, die mit dem Betreiben solcher Anlagen verbunden sind.

. Im Rahmen ihrer weltweiten Geschiftstitigkeit ist Goldman Sachs politischen,
wirtschaftlichen, rechtlichen und operationellen Risiken ausgesetzt, die mit der Tétigkeit
in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

e  Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschliefSlich des
Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschldgen oder Naturkatastrophen) kann es zu
Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in den
Vereinigten Staaten weder durch die Bundeseinlagenversicherungsgesellschaft (Federal
Deposit Insurance Corporation), den Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund)
noch durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert. Die Wertpapiere
werden von der Garantin garantiert, wobei die Garantie gleichrangig gegeniiber allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin ist.
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B. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IM
REGISTRIERUNGSFORMULAR

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, tibernimmt die
Verantwortung fiir die in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben.

Sie erklart, dass die in diesem Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig und keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind.
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C. EMITTENTIN

I. ABSCHLUSSPRUFER UND AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

1. Abschlusspriifer

Die Jahresabschliisse der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main,
wurden seit ihrer Griindung jeweils von PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Olof-Palme-Stra3e 35, 60439 Frankfurt am Main, bzw. von
thren jeweiligen Rechtsvorgéngern gepriift und mit einem uneingeschrankten
Bestétigungsvermerk versehen.

Die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied

der Wirtschaftspriiferkammer, Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, Rauchstralle 26, 10787
Berlin.

2. Ausgewiihlte Finanzinformationen (HGB)

a) Vergleichende Darstellung:

- gepriifte Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2008/2009
gegen

- gepriifte Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2007/2008
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Aktiva

A. Umlaufvermogen
L. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen gegen verbundene Unternechmen

2. Sonstige Vermogensgegenstiande
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 11.847.154.270,00
(Vorjahr EUR 13.356.856.041,00)

IR Guthaben bei Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternechmen
EUR 392.709,18
(Vorjahr EUR 1.268.234,44 )

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 30. November 2009

30. November 30. November

2009 2008
EUR EUR
A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital
2. Gewinnvortrag
1.402.907,26 2.605.090,38 3. Jahresiiberschuss

11.847.540.013,28 13.357.202.250,70

B. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

660.968,31 1.616.965,48
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 1.123.350,08
(Vorjahr EUR 2.032.388,75)
3.526,50 0,00 2. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

EUR 4.613,43

(Vorjahr EUR 10.630,08)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 6.903.338.080,53

(Vorjahr EUR 7.906.914.816,44)

11.849.607.415,35 13.361.424.306,56

D. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewibhrleistungsvertragen

13

30. November

Passiva

30. November

2009 2008

EUR EUR
51.129,19 51.129,19
0,83 1.027.307,00
520.024,01 1.018.027,83
571.154,03 2.096.464,02
244.840,70 125.725,34
1.123.350,08 2.032.388,75

11.847.668.070,54

13.357.169.728,45

11.849.607.415,35

13.361.424.306,56

211.144.516,02

235.811.781,87



Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum
vom 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Ertrige aus Kostenerstattungen

Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und

Zertifikaten

Sonstige betriebliche Ertrége

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternechmen EUR 34.530,46

(Vorjahreszeitraum: EUR 24.607,82)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen EUR -648,63

(Vorjahreszeitraum: EUR 0,00)

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss
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2008/2009

2007/2008

EUR

15.516.682,03

EUR

27.167.755,99

-14.777.792,41 25.874.053,32
0,00 83.308,00
-30.044,71 -101.838,26
48.831,95 65.563,59
-648,63 -106,00
757.028,23 1.340.630,00
-237.004,22 -322.602,17
520.024,01 1.018.027,83




b)

+/-

-/+

-/+

+/-

+/-

Vergleichende Darstellung:

- Aufstellung iiber die Herkunft und Verwendung der Mittel in Form einer
gepriiften Finanzflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2008/2009 gegen

- Aufstellung tiber die Herkunft und Verwendung der Mittel in Form einer
gepriiften Finanzflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2007/2008

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum

vom 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Periodenergebnis

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen

Zunahme / Abnahme der sonstigen Vermogensgegenstinde;
insbesondere aus gezahlten Pramien fiir OTC-Optionen sowie

RAP

Zunahme / Abnahme anderer Forderungen, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten;
insbesondere aus erhaltenen Priamien fiir emittierte

Optionsscheine und Zertifikate

Zunahme / Abnahme anderer Verbindlichkeiten, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2008/2009 2007/2008

EUR EUR
520.024,01 1.018.027,83
119.115,36 -288.642,81

1.509.658.710,92

1.202.183,12

-1.509.501.657,91

-2.469.048.869,47

-117.710,39

2.469.045.397,67

-909.038,67 -77.766,94
1.089.336,83 530.435,89
0,00 0,00
-2.045.334,00 0,00
-955.997,17 530.435,89
1.616.965,48 1.086.529,59
660.968,31 1.616.965,48




II. GESCHAFTSGESCHICHTE UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH wurde durch notarielle Urkunde vom
6. November 1991 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie ist eine in der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter deutschem Recht. Sie hat
ithren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer HRB
34439 im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Die Geschiftsadresse und die Telefonnummer der Emittentin lauten:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 7532 1111

III. GESCHAFTSUBERBLICK

Die Gesellschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von
Optionsscheinen, errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft auler Optionsscheinen auch
Zertifikate und strukturierte Anleithen. Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie
in die Lage versetzen, ihre Verpflichtungen geméfl den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu
erflillen. Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH begebenen Wertpapiere werden
von der Goldman, Sachs & Co. oHG oder von einem anderen verbundenen Unternehmen
iibernommen, die gegebenenfalls die Einfiihrung der Wertpapiere in den Borsenhandel an einer
Wertpapierborse beantragt. Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH kann auf die
administrativen Ressourcen der Goldman, Sachs & Co. oHG und der Goldman Sachs
International, Zweigniederlassung Frankfurt, zuriickgreifen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durch-
fiihrung von Finanzgeschiften und Hilfsgeschiften fiir Finanzgeschifte. Die Gesellschaft
betreibt keine Bankgeschifte im Sinne von § 1 Kreditwesengesetz und keine Geschifte im Sinne
von § 34 ¢ Gewerbeordnung.

Die Gesellschaft betreibt ihr Geschift vornehmlich in Deutschland und in geringerem Umfang in
anderen europiischen Lindern einschlieBlich Osterreich. Die Bundesrepublik Deutschland ist
hinsichtlich des Anlagevolumens der wichtigste Markt fiir Optionsscheine, Zertifikate und
andere derivative Wertpapiere und daher bietet die Gesellschaft die von ihr begebenen
Optionsscheine, Zertifikate und strukturierten Anleihen auch vornehmlich auf dem deutschen
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Markt sowohl an institutionelle als auch an private Anleger an. Ferner werden die begebenen
Optionsscheine, Zertifikate und strukturierten Anleihen auch in anderen europdischen Markten
fiir derivative Wertpapiere, einschlieBlich dem 6sterreichischen Markt, angeboten.

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft lauft jeweils vom 1. Dezember eines Jahres bis zum 30.
November des folgenden Jahres. Dementsprechend sind diesem Registrierungsformular die
Finanzinformationen der Emittentin zum 30. November 2009 beigefiigt.

IV. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft von
The Goldman Sachs Group, Inc.. Goldman Sachs ist durch ihre Biiros in den Vereinigten Staaten
und den fiihrenden Finanzzentren der Welt im Finanzdienstleistungsbereich tétig, insbesondere
in den Bereichen des Handels mit Wertpapieren und Derivaten sowie des Investment Banking
einschlieBlich der Beratung auf den Gebieten Mergers & Acquisitions, Aufnahme von Eigen-
oder Fremdkapital, Handel in Devisen und Commodities sowie Asset Management.

Das Stammkapital der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH betrdgt EUR 51.129,19 und ist

in voller Hohe eingezahlt. Sdmtliche Geschéftsanteile werden von The Goldman Sachs Group,
Inc., Vereinigte Staaten von Amerika, gehalten.

V. TRENDINFORMATIONEN

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (30. November 2009) hat es keine
wesentlichen negativen Verdnderungen in den Geschéftsaussichten der Emittentin gegeben.

VI. GESCHAFTSFUHRUNG UND VERTRETUNG

Geschéftsfiithrer der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH sind Herr Dr. Jorg Kukies und
Herr Heiko Steinmetz.

Herr Dr. Jorg Kukies ist Managing Director bei Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt. Herr Heiko Steinmetz ist Executive Director bei Goldman Sachs

International, London.

Die Gesellschaft wird durch einen Geschéftsfiihrer gemeinsam mit einem anderen
Geschiftsfithrer oder mit einem Prokuristen oder durch zwei Prokuristen gemeinsam vertreten.
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Die Geschiéftsfiihrer sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit und iiber die
Geschiftsadresse der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH zu erreichen.

Es bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der
Geschiftsfithrer gegeniiber der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und ihren privaten
Interessen und sonstigen Verpflichtungen.

Die Gesellschaft hat weder einen Beirat noch einen Aufsichtsrat.

Die Gesellschaft wendet den deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 18.
Juni 2009 nicht an. Fiir nicht borsennotierte Gesellschaften ist der Corporate Governance Kodex
nicht zwingend ist.

VIIL. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

1. Historische Finanzinformationen fiir das Geschéftsjahr 2008/2009 (HGB)

Finanzinformationen zur Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2008/2009 finden sich im Anhang I
dieses Registrierungsformulars (Seiten F-1 bis F-15).

2. Historische Finanzinformationen fiir das Geschéftsjahr 2007/2008 (HGB)

Finanzinformationen zur Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2007/2008 finden sich im Anhang II
dieses Registrierungsformulars (Seiten G-1 bis G-16).

3. Priifung der Finanzinformationen

Die Jahresabschliisse der Gesellschaft wurden seit ihrer Griindung jeweils von
PricewaterhouseCoopers ~ Aktiengesellschaft ~Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Olof-Palme-
Stralle 35, 60439 Frankfurt am Main, bzw. von ihren Rechtsvorgingern gepriift und mit einem
uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen.

4. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die sich erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitit der Gesellschaft auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben,
bestanden in den letzten 12 Monaten nicht bzw. wurden in den letzten 12 Monaten nicht
abgeschlossen, noch sind solche Verfahren nach Kenntnis der Emittentin anhdngig oder konnten
in der Zukunft eingeleitet werden.
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5. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres sind keine wesentlichen Verdnderungen in der
Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.

VIII. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Stammkapital

Das Stammkapital der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH betrdgt EUR 51.129,19
(DM 100.000,00) und ist in voller Hohe eingezahlt. Simtliche Geschiftsanteile werden von The
Goldman Sachs Group, Inc., Vereinigte Staaten von Amerika, gehalten.

Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 34439
eingetragen.

Gemil § 2 (1) des Gesellschaftsvertrages sind Gegenstand der Gesellschaft die Begebung von
vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzgeschiften und Hilfsgeschéften fiir
Finanzgeschéfte. Hiervon ausgenommen sind Tétigkeiten, die eine Erlaubnis nach dem KWG
oder eine Gewerbeerlaubnis erfordern.

IX. INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER

Die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Angaben zu der Garantin basieren auf
Informationen von Seiten Dritter. Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH bestitigt, dass
diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH bekannt ist und die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH es aus den ihr
vorliegenden Informationen von Seiten Dritter ableiten konnte — keine Tatsachen ausgelassen
wurden, die die libernommenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.
Ansonsten wurden in diesem Registrierungsformular keine Informationen oder Erkldrungen von
Seiten Dritter aufgenommen.

19



X. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die in diesem Registrierungsformular genannten, die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
betreffenden und zur Verdffentlichung bestimmten Unterlagen sind bei der Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main,
wihrend der iiblichen Geschéftszeiten erhéltlich bzw. einsehbar.

Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Registrierungsformulars konnen insbesondere die
folgenden Dokumente eingesehen werden:

- der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft vom 18. Dezember 1991 und
- die Jahresabschliisse zum 30. November 2008 und zum 30. November 2009 und die

Lageberichte fiir das Geschéftsjahr 2007/2008 und 2008/2009 der Goldman, Sachs & Co.
Wertpapier GmbH.
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D. GARANTIN

I. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

1. Abschlusspriifer

Die Jahresabschliisse von The Goldman Sachs Group Inc. wurden in den Jahren 2004 bis 2008
von PricewaterhouseCoopers LLP, 300 Madison Avenue, New York, NY 10017, USA, bzw. von
thren jeweiligen Rechtsvorgingern gepriift und mit einem uneingeschrinkten
Bestétigungsvermerk versehen.

Die PricewaterhouseCoopers LLP ist bei dem Public Company Accounting Oversight Board
registriert und wird von diesem beaufsichtigt.

2. Ausgewihlte Finanzinformationen

Zum / fiir das im November beendete Geschiiftsjahr

2008 2007 2006 2005 2004
Daten aus der Gewinn- und
Verlustrechnung (in
Mio.)
Gesamtumsatz $53.579 $ 87.968 $69.353 $43.391 $29.839
Zinsaufwand 31.357 41.981 31.688 18.153 8.888
Umsatz abziiglich 22.222 45.987 37.665 25.238 20.951
Zinsaufwand
Léhne und Gehilter sowie 10.934 20.190 16.457 11.758 9.681
Lohnzusatzleistungen
Sonstige betriebliche 8.952 8.193 6.648 5.207 4.594
Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern $2.336 $ 17.604 $ 14.560 $8.273 $6.676
Bilanzdaten (in Mio.)
Summe der Aktiva $ 884.547 $1.119.796 $ 838.201 $ 706.804 $531.379
Sonstige besicherte 17.458 33.300 26.134 15.669 12.087
langfristige
Verbindlichkeiten
Unbesicherte langfristige 168.220 164.174 122.842 84.338 68.609
Schulden
Summe der Passiva 820.178 1.076.996 802.415 678.802 506.300
Summe Eigenkapital 64.369 42.800 35.786 28.002 25.079
Angaben zu den Stammaktien (in Mio., ausgenommen Angaben je Aktie)
Gewinn je Aktie
Gewinn je $4,67 $26,34 $20,93 $11,73 $9.,30
Stammaktie
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Mit Beriicksichtigung 4,47 24,73 19,69 11,21 8,92
von Wandel- u.
Optionsrechten
Dividende pro Aktie 1,40 1,40 1,30 1,00 1,00
Buchwert pro Aktie! 98,68 90,43 72,62 57,02 50,77
Durchschnitt der in Umlauf
befindlichen Aktien
Gewinn je 437,0 433,0 449,0 478,1 4895
Stammaktie
Mit Beriicksichtigung 456,2 4612 477 4 500,2 510,5
von Wandel- u.
Optionsrechten
Ausgewihlte Daten
(ungepriift)
Mitarbeiter?
Amerika 17.276 17.383 15.477 14.466 13.846
auBlerhalb von 12.791 13.139 10.990 9.157 7.890
Amerika
Mitarbeiter insgesamt 30.067 30.522 26.467 23.623 21.736
Verwaltetes Vermdgen (in
Mrd.)*
Vermdgensart
Alternative $ 146 $ 151 $ 145 $110 $95
Investments®
Aktienwerte 112 255 215 167 133
Festverzinsliche 248 256 198 154 134
Wertpapiere und
Fremdwiéhrungstitel
Kapitalmarktinstrumente 506 662 558 431 362
Geldmarktinstrumente 273 206 118 101 90
Gesamtes verwaltetes $779 $ 868 $676 $532 $452
Vermogen (in Mrd.)
3. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder Handelsposition und

Geschiftsaussichten der Garantin

Seit dem Stichtag der letzten Zwischenfinanzinformationen (25. September 2009) sind keine

wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Garantin eingetreten,

" Buchwert pro Aktie auf der Grundlage der in Umlauf befindlichen Aktien, einschlie8lich nicht iibertragbarer Aktienkontingente (so genannte ,restricted
stock units®), die ohne Verpflichtung zur Erbringung zukiinftiger Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgegeben wurden; 485,4 Mio, 439,0 Mio., 450,1

Mio., 460,4 Mio. bzw. 494,0 Mio.. per November 2008, November 2007, November 2006, November 2005 bzw. November 2004

2 AusschlieBlich 4.671, 4.572, 3.868, 7.382 bzw. 485 Arbeitnehmer per November 2008, November 2007, November 2006, November 2005 bzw.
November 2004 bzw. konsolidierte Einheiten, die zu Anlagezwecken vorgehalten werden.
3 Im Wesentlichen wird das gesamte verwaltete Vermégen zum Kalendermonatsende bewertet.

4 Vorwiegend Hedgefonds, Private Equity-, Immobilien-, Wahrungs-, Rohstoff- und Vermdgensstrukturierungsstrategien.
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welche die Féhigkeit der Garantin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie
gefdhrden konnen.

Vorbehaltlich der im nachfolgenden Absatz angegebenen Stellen, sind seit dem Stichtag des
letzten gepriiften Jahresabschlusses (28. November 2008) keine wesentlichen Verdnderungen in
den Geschéftsaussichten (Trendinformationen) der Garantin eingetreten, welche die Fahigkeit
der Garantin zur Erflillung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie gefdhrden konnen.

Informationen zu den Geschéftsaussichten (Trendinformationen) inklusive Informationen iiber
bekannte Trends und Unsicherheiten, die voraussichtlich die Aussichten der Garantin zumindest
im laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeintrdchtigen diirften, sind in dem Geschéftsbericht
gemill Form 10-K 2008 (Seiten 57 — 65), den Quartalsberichten gemil Form 10-Q fiir das erste
Quartal (Seiten 84 — 87), das zweite Quartal (Seiten 84 — 87) und das dritte Quartal (Seiten 84 —
87), die in Form eines Verweises in dieses Registrierungsformular einbezogen sind (siche
Abschnitt D.III. "Weitere Wesentliche Angaben zur Garantin"), dargestellt.

II. INFORMATIONEN UBER DIE GARANTIN

Goldman Sachs (in den nachfolgenden Ausfiihrungen The Goldman Sachs Group, Inc.
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften) ist eine Bankholdinggesellschaft
(Bank Holding Company) und eine Finanzholdinggesellschaft (Financial Holding Company)
nach dem Bank Holding Company Act, die ihrem bedeutenden und breit gestreuten
Kundenstamm, zu dem Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen und vermdgende
Kunden gehoren, Dienstleistungen in den Bereichen Investment Banking, Securities und
Investment Management, bietet. Der Firmensitz des 1869 gegriindeten Unternehmens befindet
sich in Wilmington, Delaware und Goldman Sachs unterhélt Biiros in London, Frankfurt, Tokio,
Hong Kong und anderen Hauptfinanzzentren auf der ganzen Welt. Die Zentrale befindet sich in
85 Broad Street, New York, NY 10004, U.S.A, Telefon +1 (212) 902-1000. Die Garantin ist die
Muttergesellschaft des Goldman Sachs Konzerns. Die Mitglieder der Verwaltungs- und
Managementorgane der Garantin haben die Anschrift: Goldman Sachs Group, Inc., 85 Broad
Street, New York, NY 10004, USA.

Das Geschift von Goldman Sachs ist in drei Bereiche unterteilt

. Investment Banking. Goldman Sachs bietet Unternehmen, Finanzinstitutionen,
Investmentfonds, Regierungen und Privatpersonen eine grofle Bandbreite an
Dienstleistungen aus dem Bereich Investment Banking an.

. Trading und Principal Investments. Goldman Sachs ermoglicht ithren Kunden
Transaktionen mit einer breit gestreuten Gruppe von Unternehmen,
Finanzinstitutionen, Regierungen und Privatpersonen und betreibt Eigenhandel
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durch Market-Making, Handel mit und Investitionen in Renten- (fixed-income)
und Aktien- (equity) Produkten, Wihrungen, Rohstoffen und auf diese Produkte
bezogene Derivate. Dariiber hinaus tritt Goldman Sachs als Market-Maker
(specialist) an Aktien- und Optionsbdrsen auf und wickelt weltweit Transaktionen
threr Kunden auf den bedeutenden Aktien-, Options- und Terminbdrsen ab
(Clearing). Im Zusammenhang mit ihrem Merchant Banking und anderen
Investment Aktivititen werden Investitionen (principal investments) direkt und
durch Fonds, die Goldman Sachs auflegt und verwaltet, getétigt.

o Asset  Management und Securities Services. Goldman Sachs bietet
Anlageberatung, Finanzplanung und Investment Produkte (hauptsidchlich durch
getrennte Vermogensverwaltung und Fonds, wie beispielsweise Mutual Funds
oder private Investment Fonds) fiir alle wesentlichen Anlageformen fiir eine breit
gestreute Gruppe von Institutionen und Privatpersonen an. Dariiber hinaus bietet
sie weltweit Prime Brokerage Services, Finanzdienstleistungen und
Wertpapierdarlehen fiir institutionelle Kunden, einschlieBlich Mutual Funds,
Pensionsfonds, Hedge Fonds und Stiftungen, und vermogende Privatkunden an.

III. WEITERE WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN

Die Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der US Securities and Exchange Commission
(die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben {iber The Goldman Sachs Group,
Inc. als Garantin der Wertpapiere, welche die obigen Ausfithrungen ergdnzen, wird zudem
gemil § 11 Wertpapierprospektgesetz auf die folgenden Dokumente verwiesen:

° dem Geschiftsbericht gemédfl Form 10-K fiir das zum 28. November 2008 geendete
Geschiftsjahr, der am 26. Januar 2009 bei der SEC eingereicht wurde (die "Form
10-K 2008"),

° der Anderung Nr. 1 (Amendment No. 1) gemiB Form 10-K/A zum Geschiftsbericht
gemil Form 10-K fiir das zum 28. November 2008 geendete Geschéftsjahr, der am
27. Mérz 2009 bei der SEC hinterlegt wurde und der die Ziffer 1 der vorldufigen
Vollmacht (Preliminary Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am 8.
Mai 2009 enthilt (das "Proxy Statement"),

° dem Quartalsbericht geméal Form 10-Q fiir das am 27. Mérz 2009 geendete Quartal,
der am 6. Mai 2009 bei der SEC eingereicht wurde und der insbesondere die
ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthilt (die "Form 10-Q fiir das erste
Quartal"),
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° dem Quartalsbericht gemdll Form 10-Q fiir das am 26. Juni 2009 geendete Quartal,
der am 5. August 2009 bei der SEC eingereicht wurde und der insbesondere die
ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthilt (die "Form 10-Q fiir das zweite
Quartal"),

° dem Quartalsbericht geméd3 Form 10-Q fiir das am 25. September 2009 geendete
Quartal, der am 4. November 2009 bei der SEC eingereicht wurde und der
insbesondere die ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthilt (die "Form 10-Q
fiir das dritte Quartal"),

° der Mitteilung geméfl Form 8-K vom 13. April 2009, die insbesondere erste Angaben
zu den Quartalszahlen fiir das erste Quartal der Garantin sowie zu aktuellen
Entwicklungen in der Geschiftstitigkeit der Garantin enthilt,

° der Mitteilung gemidB3 Form 8-K vom 14. Juli 2009, die insbesondere erste Angaben
zu den Quartalszahlen fiir das zweite Quartal der Garantin sowie zu aktuellen
Entwicklungen in der Geschiftstétigkeit der Garantin enthélt,

° der Mitteilung gemidfl Form 8-K vom 15. Oktober 2009, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fiir das dritte Quartal der Garantin sowie zu
aktuellen Entwicklungen in der Geschéftstitigkeit der Garantin enthélt (die "Form 8-
K Oktober 2009") und

° der Mitteilung gemdl Form 8-K vom 21. Januar 2010, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fiir das vierte Quartal und das zum 31. Dezember
2009 geendete Geschiftsjahr der Garantin sowie zu aktuellen Entwicklungen in der
Geschiftstitigkeit der Garantin enthilt (die "Form 8-K Januar 2010").

In der nachfolgenden Tabelle finden sich Angaben zu den Informationen in diesen Dokumenten,

welche nach der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission (die "Prospektverordnung")
zu den Pflichtangaben iiber die Garantin gehdren:
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Pflichtangaben nach der
Prospektverordnung

Dokument (Fundstelle)

Ausgewihlte Finanzinformationen fiir die am

28. November 2008 und am 30. November
2007 geendeten Geschéftsjahre

Form 10-K 2008 (Seite 211)

Risikofaktoren der Garantin

Form 10-K 2008 (Seiten 27 — 40)

Informationen tiber die Garantin

Geschiéftsgeschichte und
Geschiftsentwicklung der Garantin

Form 10-K 2008 (Seite 1)

Investitionen

Form 10-K 2008 (Seiten 102 — 104)

Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten 121 —
122)

Form 10-Q fiir das zweite Quartal (Seiten 119
—120)

Form 10-Q fiir das dritte Quartal (Seiten 118 —
119)

Geschiftsiiberblick

Haupttatigkeitsbereiche

Form 10-K 2008 (Seiten 1, 5 — 14)

Wichtigste Markte Form 10-K 2008 (Seiten 4 — 26)
Organisationsstruktur Form 10-K 2008 (Seite 33 und Exhibit 21.1)
Trendinformationen Form 10-K 2008 (Seiten 57 — 65)

Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten 84 —
87)

Form 10-Q fiir das zweite Quartal (Seiten 84 —
87)

Form 10-Q fiir das dritte Quartal (Seiten 84 —
87)

Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- und
Aufsichtsorgane sowie Interessenkonflikte

Form 10-K 2008 (Seiten 51 — 52)
Proxy Statement (Seiten 6 — 11, 30 — 32)

Audit Ausschuss

Proxy Statement (Seiten 6 - 8, 12 — 13, 33 - 34)
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Hauptaktionidre

Proxy Statement (Seite 42)

Finanzinformationen

Gepriifte historische Finanzinformationen
fiir die am 28. November 2008 und am 30.
November 2007 geendeten Geschiftsjahre

Form 10-K 2008 (Seiten 128 —219)

Bestétigungsvermerk

Form 10-K 2008 (Seite 130)

Bilanz

Form 10-K 2008 (Seite 132)

Gewinn- und Verlustrechnung

Form 10-K 2008 (Seite 131)

Kapitalflussrechnung

Form 10-K 2008 (Seite 134)

Rechnungslegungsstrategien und
erliuternde Anmerkungen

Form 10-K 2008 (Seiten 66 — 77, 136 — 148)

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Form 10-K 2008 (Seiten 41 — 50)

Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten 144 —
145)

Form 10-Q fiir das zweite Quartal (Seiten 140
—141)

Form 10-Q fiir das dritte Quartal (Seiten 139 —
140)

Ungepriifte historische
Zwischenfinanzinformation

Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten 2 — 80)
Form 10-Q fiir das zweite Quartal (Seiten 2 —
76)

Form 8-K Oktober 2009 (Seiten 7 — 12)

Form 10-Q fiir das dritte Quartal (Seiten 2 —
76)

Form 8-K Januar 2010 (Seiten 9 — 15)

Zusitzliche Informationen

Aktienkapital Form 10-K 2008 (Seiten 132, 179 — 181)
Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten 61 —
63)
Form 10-Q fiir das zweite Quartal (Seiten 59 —
61)
Form 10-Q fiir das dritte Quartal (Seiten 59 —
61)

Ratings Form 10-K 2008 (Seite 124)
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Form 10-Q fiir das erste Quartal (Seiten 141)
Form 10-Q fiir das zweite Quartal (Seiten 137
—138)

Form 10-Q fiir das dritte Quartal (Seiten 136 —
137)

Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der Garantin
bei der SEC eingereicht und sind {iber die Webseite der SEC auf http://www.sec.gov erhéltlich.
Zudem sind sie auf der Webseite der Wertpapierborse Luxemburg auf http://www.bourse.lu
erhiltlich. AuBerdem werden die Dokumente bei der Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die Garantin ist nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware unter der
Registrierungsnummer 2923466 organisiert.

Wie schriftlich im dritten Paragraph der geénderten und neu formulierten Griindungsurkunde
(Restated Certificate of Incorporation) der Garantin festgelegt, darf die Garantin alle zuldssigen
Handlungen und Aktivititen ausfiihren, fiir die Kapitalgesellschaften nach dem Delaware
General Corporation Law des US-Bundesstaates Delaware gegriindet werden konnen.

Die Garantin steht in allen wesentlichen Punkten in Ubereinstimmung mit den Standards der
Unternehmensfithrung der New York Stock Exchange, welche auf die Garantin als eine
Kapitalgesellschaft (Corporation), die in den USA organisiert ist und deren Aktien an einer
solchen Borse gelistet sind, anwendbar sind.

Wihrend der Giltigkeitsdauer dieses Registrierungsformulars konnen insbesondere die
folgenden Corporate Governance Dokumente auf der Webseite der Garantin
(http://www2.goldmansachs.com/our-firm/investors/index.html)  abgerufen und in ihren
Geschiftsstellen eingesehen werden:

- die gednderte und neu formulierte Griindungsurkunde (Restated Certificate of
Incorporation) der Garantin vom 2. November 2009 bzw. in der jeweils aktuellen
Fassung und

- die geédnderte und neu formulierte Satzung (Amended and Restated By-laws of The

Goldman Sachs Group, Inc.) der Garantin vom 30. Oktober 2009 bzw. in der jeweils
aktuellen Fassung.
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ANHANG I
Gepriifte Finanzinformationen der
Emittentin

fiir das Geschiiftsjahr 2008/2009

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH



I. BILANZ

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Aktiva

A. Umlaufvermogen
L. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstiande
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 11.847.154.270,00
(Vorjahr EUR 13.356.856.041,00)

IR Guthaben bei Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternechmen
EUR 392.709,18
(Vorjahr EUR 1.268.234,44 )

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanz zum 30. November 2009

30. November

30. November

2009 2008
EUR EUR
1.402.907,26 2.605.090,38

11.847.540.013,28

660.968,31

3.526,50

13.357.202.250,70

1.616.965,48

0,00

11.849.607.415,35

13.361.424.306,56

Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital
2. Gewinnvortrag

3. Jahresiiberschuss

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

1.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 1.123.350,08
(Vorjahr EUR 2.032.388,75)

Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
EUR 4.613,43
(Vorjahr EUR 10.630,08)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 6.903.338.080,53
(Vorjahr EUR 7.906.914.816,44)

Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewibhrleistungsvertragen

30. November

Passiva

30. November

2009 2008

EUR EUR
51.129,19 51.129,19
0,83 1.027.307,00
520.024,01 1.018.027,83
571.154,03 2.096.464,02
244.840,70 125.725,34
1.123.350,08 2.032.388,75

11.847.668.070,54

13.357.169.728,45

11.849.607.415,35

13.361.424.306,56

211.144.516,02

235.811.781,87



II. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum
vom 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

2008/2009 2007/2008
EUR EUR
1. Ertrige aus Kostenerstattungen 15.516.682,03 27.167.755,99
2. Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und -14.777.792,41 -25.874.053,32
Zertifikaten
3. Sonstige betriebliche Ertrage 0,00 83.308,00
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -30.044,71 -101.838,26
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 48.831,95 65.563,59
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 34.530,46
(Vorjahreszeitraum: EUR 24.607,82)
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -648,63 -106,00
davon an verbundene Unternehmen EUR -648,63
(Vorjahreszeitraum: EUR 0,00)
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 757.028,23 1.340.630,00
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -237.004,22 -322.602,17
9. Jahrestiberschuss 520.024,01 1.018.027,83
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ITI. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum

vom 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Periodenergebnis

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen

Zunahme / Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstinde; insbesondere aus
gezahlten Pramien fiir OTC-Optionen sowie RAP

Zunahme / Abnahme anderer Forderungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten; insbesondere aus
erhaltenen Pramien fiir emittierte Optionsscheine und Zertifikate

Zunahme / Abnahme anderer Verbindlichkeiten, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2008/2009 2007/2008

EUR EUR
520.024,01 1.018.027,83
119.115,36 -288.642,81

1.509.658.710,92

1.202.183,12

-1.509.501.657,91

-2.469.048.869,47

-117.710,39

2.469.045.397,67

-909.038,67 -77.766,94
1.089.336,83 530.435,89
0,00 0,00
-2.045.334,00 0,00
-955.997,17 530.435,89
1.616.965,48 1.086.529,59
660.968,31 1.616.965,48




IV. ANHANG

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main

Anhang
fur das Geschaftsjahr 2008/2009

A. Aligemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend GSWP oder Gesell-
schaft genannt) ist nach den Vorschriffen des Handelsgesetzbuches in der Fassung vor dem
Bilanzmodernisierungsgesetz (HGB a. F.) und des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit
beschrankter Haftung (GmbHG) unter der Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
aufgestellt.

Die GSWP ist eine groRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB a. F. Aus Griinden
der Klarheit wurde aufgrund der besonderen Geschaftstatigkeit der GSWP in der Gewinn- und
Verlustrechnung statt dem Posten Umsatzerldse der Posten Ertrdge aus Kostenerstattungen und statt
dem Posten Materialaufwand der Posten Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und
Zertifikaten verwendet. Zertifikate in dem hier maligeblichen Sinne sind alle Schuldtitel und derivative
Wertpapiere, die nicht Optionsscheine sind.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Begebung von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung von
Finanzgeschaften und Hilfsgeschaften fur Finanzgeschafte mit Ausnahme von Tatigkeiten, die eine
Erlaubnis nach dem Gesetz Uiber das Kreditwesen oder eine Gewerbeerlaubnis erfordern.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Ansatz der Forderungen erfolgte zum Nennwert. Das Korperschaftsteuerguthaben wurde zum
Barwert angesetzt.

Bei den in den sonstigen Vermodgensgegenstanden enthaltenen gezahlten Optionspramien handelt es
sich um eingegangene Hedge-Geschéafte fur potentielle Verpflichtungen aus den Emissionen, die im
Posten sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Im Hinblick auf die sich dadurch ergebende
Hedge-Gesamtpositionen werden die Ertrdge und Aufwendungen verrechnet. Aufgrund der 1:1
Absicherung hat die Gesellschaft Bewertungseinheiten gebildet.

Erhaltene bzw. gezahlte Pramien fir Optionsscheine und OTC-Optionen verbleiben bis zur Endfalligkeit
bzw. Auslibung in den Posten sonstige Verbindlichkeiten bzw. sonstige Vermégensgegenstande.

Ruckstellungen sind in der Hohe bemessen, die nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
erforderlich ist. Verbindlichkeiten wurden mit ihnrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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Bei den auf Fremdwahrung lautenden Positionen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
Kreditinstituten in USD deren Umrechnung zum Wechselkurs zum Bilanzstichtag erfolgte.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

C. Angaben und Erlauterungen zu den Posten der Bilanz

1. Sonstige Vermoégensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten Uberwiegend die gezahlten Optionspramien in Hohe
von EUR 11.847 Mio. (Vorjahr EUR 13.357 Mio.). Am Bilanzstichtag stellen sich die Marktwerte
(beizulegende Zeitwerte gem. § 285 Satz 1 Nr. 18 Buchstabe b HGB a. F.) dieser derivativen
Finanzinstrumente wie folgt dar:

Buchwert Marktwert
(Mio. EUR) (Mio. EUR)
positiv negativ
OTC-Optionen fiir Optionsscheine
Aktien 584 991 0
Commodities 863 1.871 1
Indizes 567 997 0
Wechselkurse 395 434 0
Sonstige Optionsscheine 74 77 0
Summe OTC-Optionen fiir  Optionsscheine 2.483 4.370 1
OTC-Optionen fiir Zertifikate
Aktien 2.299 2.738 48
Commodities 599 702 13
Indizes 5.382 5.692 225
Wechselkurse 12 13 0
Sonstige Zertifikate 1.072 2.635 243
Summe OTC-Optionen fiir Zertifikate 9.364 11.780 529
Gesamtsumme 11.847 16.150 530

Die Marktwerte der OTC-Optionen flr die begebenen Optionsscheine und Zertifikate werden nach einem
modifizierten  Black-Scholes-Verfahren  beziehungsweise durch  Monte-Carlo-Simulation  unter
Verwendung des Basispreises, der Restlaufzeit, Volatilitdt, Dividenden, Zinsen und unter Verwendung
von weiteren Marktparametern berechnet. Spreads der eigenen Bonitat und Marktliquiditdt wurden nicht
bericksichtigt.

Des Weiteren besteht diese Position aus Rickzahlungsanspriichen aus zu hoch geleisteten
Vorauszahlungen fir Gewerbesteuer 2007/2008 und 2008/2009 TEUR 92 (Vorjahr TEUR 48),
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag 2007/2008 und 2008/2009 TEUR 90 (Vorjahr TEUR 51) und
Kérperschaftsteuerguthaben von TEUR 120 (Vorjahr TEUR 145).

2. Rickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen gebildet fur Rickstellungen fur Gebihren TEUR
156 (Vorjahr TEUR 28), externe Dienstleistungen TEUR 23 (Vorjahr TEUR 44), fir

Jahresabschlussprifungskosten TEUR 55 (Vorjahr TEUR 40) und fur Steuerberatungskosten TEUR 12
(Vorjahr TEUR 12).

F-6



3. Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um die Erldse aus den begebenen
Optionsscheinen und Zertifikaten.

Das Emissionsvolumen und die Anzahl sowie die Gliederung der Laufzeiten der Optionsscheine zum
Stichtag ergeben sich aus folgender Ubersicht:

Anzahl EmlssmnsE(Sll;men. Mio. <1 Jahr Jla;l r5e > 5 Jahre

Optionsscheine
Aktien 5.488 584 462 122 0
Commodities 2.058 863 699 153 11
Indizes 2.920 567 462 105 0
Wechselkurse 1.237 395 258 131 6
Sonstige Optionsscheine 80 74 16 30 28
Summe Optionsscheine 11.783 2.483 1.897 541 45

Die Zertifikate gliedern sich nach Emissionsvolumen und Anzahl sowie deren Laufzeiten wie folgt:

Emissionsvolumen. 5

Anzahl Mio. EUR <1 Jahr Jla;lre > 5 Jahre

Zertifikate
Aktien 4.384 2.299 1.443 855 1
Commaodities 278 599 329 260 10
Indizes 4.284 5.382 2.605 2.554 223
Wechselkurse 13 12 2 10 0
Sonstige Zertifikate 88 1.072 627 409 36
Summe Zertifikate 9.047 9.364 5.006 4.088 270

4. Eventualverbindlichkeiten

Im Vorjahr hat die Gesellschaft durch notariell beurkundeten Abspaltungsvertrag vom 30.07.2008 und
Eintragung in das Handelsregister am 11.08.2008 als (bertragende Gesellschaft Vermdgensteile
abgespalten und das Vermdgen gemal § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf Goldman Sachs Finanzprodukte
GmbH als Gbernehmende Gesellschaft Ubertragen (Abspaltung zur Aufnahme).

Gegenstand der Abspaltung waren alle Rechte und Pflichten der GSWP aus und im Zusammenhang mit
von GSWP bereits begebenen oder noch zu begebenden Zertifikaten (die Goldman Sachs Postbank
Vorsorgezertifikate), sowie samtliche diesen Vorsorgezertifikaten rechtlich oder wirtschaftlich
zuzuordnenden Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens der GSWP, unabhangig davon, ob diese
Gegenstande bilanzierungsfahig sind oder nicht. Die Abspaltung erfolgte ohne Gegenleistung. Gemaf
§ 133 Abs. 1 S. 1 UmwG besteht fir den Zeitraum von 5 Jahren nach Eintragung der Abspaltung in das
Handelsregister eine Nachhaftung fur Verbindlichkeiten der GSWP aus dem Zertifikatgeschaft, die sich
zum 30. November 2009 auf Mio. EUR 211,1 bel&uft (Vorjahr Mio. EUR 235,8).
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D. Angaben und Erlauterungen zu den Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

1.  Ertrage aus Kostenerstattungen

Es handelt sich um erstattete Kosten zuzlglich eines Aufschlags von 5%, die der Gesellschaft durch die
Emissionstatigkeit entstanden sind und von einer Schwestergesellschaft vergutet werden.

2. Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und Zertifikaten

Diese Position beinhaltet alle Kosten, die im Zusammenhang mit der Emissionstatigkeit entstanden sind.

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von TEUR 30 (Vorjahr TEUR 102) umfassen im
Wesentlichen Wechselkursverluste.

4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzt sich im Wesentlichen aus Kérperschaft-
steuer und Solidaritdtszuschlag fir das Geschaftsjahr 2008/2009 von TEUR 118 (Vorjahr TEUR 164),
Gewerbesteuer fir das Geschaftsjahr 2008/2009 von TEUR 120 (Vorjahr TEUR 167) zusammen. Fir das
Vorjahr erfolgte eine Korrektur des Steueraufwandes um TEUR 1 (Vorjahr TEUR 8).

5. Abschluss- und Priifungskosten

Fur Abschluss- und Prifungskosten betragt das Honorar fiir den Abschlusspriifer flir das Geschéaftsjahr
2008/2009 TEUR 55 (Vorjahr TEUR 40). Fir Steuerberatungsleistungen wurden im Geschaftsjahr TEUR
7 (Vorjahr TEUR 7) aufgewendet.

E. Kapitalflussrechnung

Zwecks Erflllung der Anforderungen der Prospektrichtlinie (ProspektVO)1 erstellt die GSWP eine
Kapitalflussrechnung. Diese Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Veranderungen
des Zahlungsmittelbestands (Finanzmittelfonds) des Geschaftsjahres.

Als Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit werden insbesondere die Zahlungsvorgange (Zu- und
Abflisse) aus der Emissionstatigkeit der Gesellschaft ausgewiesen. In den sonstigen
Vermogensgegenstanden sind insbesondere die von der Gesellschaft gezahlten Pramien fur OTC-
Optionsgeschafte enthalten. Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere die erhaltenen
Zahlungen aus der Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten. Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr
2008/2009 den Gewinnvortrag in Héhe von TEUR 1.027 sowie den Jahrestuberschuss 2007/2008 in Hohe

" Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Informationen sowie das Format, die Aufnahme von
Informationen mittels Verweis und die Verdéffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung
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von TEUR 1.018 an das Mutterhaus ausgeschittet. Zahlungsmittelzuflisse bzw. -abflisse aus der
Investitionstatigkeit fanden in dem Geschaftsjahr nicht statt.

Der Finanzmittelfonds setzt sich ausschlieRlich aus dem Guthaben bei Kreditinstituten zusammen. Es
wurden Steuerzahlungen in Héhe von TEUR 375 geleistet und TEUR 133 inklusive Zinsen erhalten.

F. Sonstige Angaben

1.  Geschaftsfiihrung

Dr. Jorg Kukies Mitarbeiter der Goldman Sachs International
Zweigniederlassung Frankfurt

Heiko Steinmetz Mitarbeiter der Goldman Sachs International
Zweigniederlassung Frankfurt

2. Konzernabschluss

Ein Konzernabschluss wird von The Goldman Sachs Group, Inc., Wilmington, Delaware erstellt und ist
bei der Gesellschaft erhaltlich.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschéaftsjahr keine Arbeitnehmer i.S.v. § 285 Satz 1 Nr. 7 HGB a. F.

Frankfurt am Main, 05. Februar 2010

Dr. Jorg Kukies Heiko Steinmetz
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V. LAGEBERICHT

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main

Lagebericht
fur das Geschaftsjahr 2008/2009

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Gegenstand der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, (nachfolgend GSWP oder Gesellschaft
genannt) ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren sowie die Durchfiihrung von Finanzgeschaften
und Hilfsgeschéaften fir Finanzgeschafte. Dabei emittiert die GSWP insbesondere Optionsscheine und
Zertifikate. Zertifikate in dem hier mafRgeblichen Sinne sind alle Schuldtitel und derivative Wertpapiere,
die nicht Optionsscheine sind. Die Gesellschaft betreibt keine Bankgeschafte im Sinne von § 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen und keine Geschafte im Sinne von § 34c Gewerbeordnung.

Die von der GSWP begebenen Wertpapiere werden von der Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am
Main (nachfolgend GSoHG genannt) oder von einem anderen verbundenen Unternehmen Gbernommen,
die die EinfUhrung der Wertpapiere in den Bdrsenhandel an einer Wertpapierbdrse beantragen. Zur
Absicherung aller Marktpreisrisiken schliel3t die GSWP gegenlaufige Hedge-Geschafte mit verbundenen
Unternehmen ab.

Alleinige  Gesellschafterin der GSWP ist die The Goldman Sachs Group, Inc. mit Sitz in
Wilmington, Delaware. Die Geschaftsfuhrer der GSWP sind Dr. Jorg Kukies und Heiko Steinmetz.

Die GSWP hat keine eigenen Mitarbeiter und greift daher auf die personellen Ressourcen der GSoHG
und der Goldman Sachs International Zweigniederlassung Frankfurt, Frankfurt am Main zurlck.

Im Geschéaftsjahr 2008/2009 gab es insgesamt 30.352 Neuemissionen (Vorjahr 33.076). Bei den
Emissionen handelt es sich um Aktien-, Index-, Mini-Future-, FX- und Commodity-Optionsscheine sowie
um Discount-, Bonus- und weitere strukturierte Zertifikate.

Der wesentliche Absatzmarkt der Emissionen der GSWP ist Deutschland. Das Geschéaftsjahr 2008/2009
war im Vergleich zum Vorjahr durch ein wechselhaftes Marktumfeld gepragt. Bedingt durch die starken
Schwankungen in verschiedenen Markten haben sich die Emissionsvolumen in den Produktkategorien
Aktien- (+ 54%), Wahrungs- (+236%) und Index-Optionsscheinen (+76%) sehr positiv entwickelt, jedoch
verringerte sich das Mini-Future-Optionsscheine Volumen um 31%. Im Anlagezertifikatebereich war die
Verringerung des Emissionsvolumens der Bonuszertifikate um 78% dominant. Im Gegensatz hierzu
erhdhte sich die Anzahl der emittierten Discount-Zertifikaten um 38%. Bedingt durch die groRen
Marktschwankungen wurden erstmals insgesamt 9.484 Produkte frihzeitig ,delisted bzw. ausgebucht,
da ihre Ausstattung nicht mehr den aktuellen Marktgegebenheiten entsprach und nur von einem geringen
Kundeninteresse auszugehen war.
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Die GSWP hat durch notariell beurkundeten Abspaltungsvertrag vom 30.07.2008 und Eintragung in das
Handelsregister am 11.08.2008 als Ubertragende Gesellschaft die nachfolgend bezeichneten
Vermdgensteile abgespalten und das Vermdgen gemall § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf die Goldman
Sachs Finanzprodukte GmbH als Gbernehmende Gesellschaft Gibertragen (Abspaltung zur Aufnahme).

Gegenstand der Abspaltung waren alle Rechte und Pflichten der GSWP aus und im Zusammenhang mit
von GSWP bereits begebenen oder noch zu begebenden Zertifikaten (die ,Goldman Sachs Postbank
Vorsorgezertifikate“ — ,GS PB Vorsorgezertifikate“), sowie samtliche diesen Vorsorgezertifikaten rechtlich
oder wirtschaftlich zuzuordnenden Gegenstdnde des Aktiv- und Passivvermdgens der GSWP,
unabhangig davon, ob diese Gegenstande bilanzierungsfahig sind oder nicht (das ,Postbank-
Zertifikatgeschaft”). Die Abspaltung erfolgte ohne Gegenleistung. Gemalt § 133 Abs.1 S. 1 UmwG
besteht fur den Zeitraum von 5 Jahren nach Eintragung der Spaltung in das Handelsregister eine
Nachhaftung fir Verbindlichkeiten der GSWP aus dem Postbank-Zertifikatgeschaft. Der Prozess des
Emissionsgeschaftes erfolgt grundsatzlich unverandert und Risiken aus der Abspaltung sind daher als
gering einzustufen.

Die GSWP ist in das globale Steuerungssystem und Risikomanagement der Goldman Sachs Gruppe
eingebunden und Ubt ihre Geschéaftstatigkeit in enger Kooperation vor allem mit den verbundenen
Unternehmen GSoHG und Goldman Sachs International, London aus.

2. Ertragslage

FuUr das abgelaufene Geschaftsjahr 2008/2009 ergibt sich ein Jahresluberschuss in Héhe von TEUR 520
(Vorjahr TEUR 1.018). Bei den Ertrdgen handelt es sich im Wesentlichen um Ertrdge aus
Kostenerstattungen fiir die Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und Zertifikaten
zuzuglich eines 5%igen Kostenaufschlags, der von einem verbundenen Unternehmen getragen wird.

Die Aufwendungen und Ertrdge haben sich im Einzelnen wie folgt entwickelt:

Die Ertrage aus Kostenerstattungen und die Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und
Zertifikaten sind gegenuber dem Vorjahr im Saldo um TEUR 555 auf TEUR 739 (Vorjahr TEUR 1.294)
zurlickgegangen.

Der Zinsertrag hat sich um TEUR 17 auf TEUR 49 (Vorjahr TEUR 66) reduziert. Dabei handelt es sich im
Wesentlichen um Zinsertrage aus einer taglich falligen Geldanlage bei der GSoHG.

Die Geschaftsfiihrer sind bei verbundenen Unternehmen angestellt. Personalaufwendungen ergeben sich
daher nicht.

Fir das Berichtsjahr wurden Aufwendungen fiir Gewerbesteuer in Héhe von TEUR 120 (Vorjahr TEUR
167) sowie fur Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag von TEUR 118 (Vorjahr TEUR 164) ermittelt.

Insgesamt schloss das Geschaftsjahr unter Bericksichtigung der dargestellten Ereignisse mit einem
zufriedenstellenden Ergebnis ab.

3. Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der GSWP belief sich zum 30. November 2009 auf Mio. EUR 11.850 und verringerte
sich gegenlber dem Stichtag des Vorjahres um Mio. EUR 1.511. Dies ist bedingt durch eine



Reduzierung der Emissionsgrofen. Das Emissionsvolumen in den sonstigen Verbindlichkeiten macht
99,98 % der Passivseite aus. In gleicher Hohe bestehen sonstige Vermdgensgegenstande, da die GSWP
die ihr zuflieRenden Mittel aus den Emissionen flr den Abschluss gegenlaufiger Hedge-Geschafte
verwendet.

Das Guthaben bei Kreditinstituten reduzierte sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 956 auf TEUR 661.
Bei dieser Position handelt es sich insbesondere um eine taglich fallige Geldanlage bei der GSoHG.

Es wurden Rickstellungen fir externe Dienstleistungen von TEUR 23 (Vorjahr 44), fir
Jahresabschlussprifungskosten von TEUR 55 (Vorjahr TEUR 40), fur Steuerberatungskosten von TEUR
12 (Vorjahr TEUR 12) sowie fur sonstige ausstehende Belastungen von TEUR 156 (Vorjahr TEUR 30)
gebildet.

Die Eventualverbindlichkeiten gemafl § 133 Abs. 1 S. 1 UmwG betragen zum 30. November 2009 Mio.
EUR 211,1 (Vorjahr Mio. EUR 236).

Die Liquiditat ist aufgrund der Geschaftsstruktur, des Guthabens bei der GSoHG, sowie der Einbindung in
die Goldman Sachs Gruppe gesichert.

4. Nachtragsbericht

Die Gesellschaft hat im Dezember 2009 ihr vom Kalenderjahr abweichendes Wirtschaftsjahr auf das
Kalenderjahr umgestellt. GemaR § 324 HGB wurde ein Prifungsausschuss, der drei Mitgliedern umfasst,
gegrundet. Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschéaftsjahres
nicht eingetreten.

Bewertungserhebliche Umstande, die die finanzielle Lage der GSWP wesentlich beeinflussen kdnnten,
haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ergeben.

5. Risikobericht

Bestandteil der Risikostrategie und Risikosteuerung der GSWP ist die Absicherung aller
Marktpreisrisiken. Deshalb bestanden bzw. bestehen bei der GSWP grundsatzlich keine
Marktrisikopositionen aus den begebenen Optionsscheinen und Zertifikaten, da diese durch gegenlaufige
Hedge-Geschéafte mit einem verbundenen Unternehmen abgesichert sind. Die Hedge-Geschéafte werden
unmittelbar zeitgleich mit den abzusichernden Geschéaften abgeschlossen und haben identische
Ausstattungsmerkmale. Bei Erhdhung oder Riucknahme bestehender Tranchen der begebenen
Optionsscheine und Zertifikate werden die entsprechenden Hedge-Geschéafte angepasst.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind iberwiegend variabel verzinslich und taglich fallig. Nennenswerte
Zinsanderungsrisiken bestehen daher nicht.

Ausfallrisiken bestehen im Wesentlichen in den Hedge-Geschaften gegeniber verbundenen
Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe. Das Adressenausfallrisiko wird daher als gering eingestuft.

Liquiditatsrisiken und Risiken aus Zahlungsstromschwankungen sind aufgrund der Einbindung in die
Goldman Sachs Gruppe nicht erkennbar.

F-12



Zur Reduzierung von operationellen Risiken werden umfangreiche Abstimmungshandlungen
vorgenommen. Bei der Erstellung von Wertpapierprospekten wirken in der Regel externe Rechtsanwalte
mit. Dariber hinaus ist die GSWP in das gruppenweite Risikomanagement operationeller Risiken
einbezogen. Die GSWP selbst verfigt Uber keine eigenen IT-Systeme. Operationelle Risiken in
Prozessen und IT-Sytemen sind daher durch Notfallplane bei verbundenen Unternehmen weitestgehend
abgedeckt.

6. Prognosebericht

Die GSWP beurteilt die geschaftlichen Aussichten fur die Geschéaftsjahre 2010 und 2011 verhalten
optimistisch. Es ist nicht geplant, ungesicherte Positionen einzugehen.

Im Vergleich zu 2008/2009 kann von einem leicht ansteigenden Emissionsvolumen mit anteilsmafiger
Verschiebung zwischen den Produkttypen ausgegangen werden.

Das Ergebnis der GSWP wird auch weiterhin wesentlich durch die Vereinbarungen uber die
Kostenerstattungen bestimmt. Aufgrund der Volatilitat der Kapitalmarkte und der Aufwands- und
Ertragskomponenten, die nicht in Zusammenhang mit dem Kostenaufschlag stehen, ist eine quantitative
Ergebnisprognose mit zu grof3er Unsicherheit behaftet.

7. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieflich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 05. Februar 2010

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
Die Geschdftsfiihrung
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VI. BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den
Lagebericht der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009 geprtft. Die Buchfihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschaftsfuhrer der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfluhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der  Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen  Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdlle, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im
Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflhrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfihrer sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.
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Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priufung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger Buchflhrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 5. Februar 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Christian F. Rabeling) (ppa. Andreas Hulsen)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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ANHANG 11
Gepriifte Finanzinformationen der
Emittentin

fiir das Geschiftsjahr 2007/2008

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH



I. BILANZ

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Aktiva

A. Umlaufvermogen
I Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Forderungen gegen Gesellschafter

3. Sonstige Vermogensgegenstande
davon bei verbundenen Unternechmen
EUR 13.356.856.041,00
(Vorjahr EUR 10.887.822.266,50)

II.  Guthaben bei Kreditinstituten
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 1.268.234,44
(Vorjahr EUR 933.483,52)

30. November

30. November

2008 2007

EUR EUR
2,605,090.38 2,473,209.97
0.00 14,170.02

13,357,202,250.70

1,616,965.48

10,888,153,381.23

1,086,529.59

13,361,424,306.56

10,891,727,290.81

Bilanz zum 30. November 2008

Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital
2. Gewinnvortrag
3. Jahresiiberschuss

Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen
2. Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute
davon bei verbundenen Unternehmen
EUR 2.032.388,75
(Vorjahr EUR 2.110.155,69 )

2. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
EUR 10.630,08
(Vorjahr EUR 0,00)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 7.906.914.816,44
(Vorjahr EUR 3.206.412.812,00)

1.  Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewihrleistungsvertrigen

30. November

Passiva

30. November

2008 2007

EUR EUR
51,129.19 51,129.19
1,027,307.00 0.00
1,018,027.83 1,027,307.00
2,096,464.02 1,078,436.19
0.00 37,393.24
125,725.34 376,974.91
125,725.34 414,368.15
2,032,388.75 2,110,155.69

13,357,169,728.45

10,888,124,330.78

13,361,424,306.56

10,891,727,290.81

235,811,781.87

0.00



II. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum
vom 1. Dezember 2007 bis 30. November 2008

Ertrige aus Kostenerstattungen

Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und

Zertifikaten

Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 50.842,66

(Vorjahr: EUR 205.559,18)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss
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2007/2008

2006/2007

EUR

27,167,755.99

25,874,053.32

EUR

27,526,811.35

26,216,010.81

83,308.00 75,024.62
-101,838.26 -85,838.00
65,563.59 226,034.87
-106.00 -5,739.12
1,340,630.00 1,520,282.91
-322,602.17 -492,975.91
1,018,027.83 1,027,307.00




ITII. KAPITALFLUSSRECHNUNG
Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum
vom 1. Dezember 2007 bis 30. November 2008

2007/2008 2006/2007
EUR EUR
Periodenergebnis 1,018,027.83 1,027,307.00
+/- Zunahme / Abnahme der Riickstellungen -288,642.81 -1,187.32
-/+ Zunahme / Abnahme der sonstigen Vermogensgegenstinde; - -
insbesondere aus gezahlten Pramien fiir OTC-Optionen 2,469,048,869.47 5,015,385,923.99
-/+ Zunahme / Abnahme anderer Forderungen, die nicht der -117,710.39 -2,471,864.92
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
+/- Zunahme / Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten; 2,469,045,397.67 5,015,272,050.49
insbesondere aus erhaltenen Priamien fiir emittierte
Optionsscheine und Zertifikate
+/- Zunahme / Abnahme anderer Verbindlichkeiten, die nicht der -77,766.94 2,110,155.69
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
= Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 530,435.89 550,536.95
+ Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0.00 0.00
+ Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0.00 -4,917,351.45
= Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds 530,435.89 -4,366,814.50
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1,086,529.59 5,453,344.09
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1,616,965.48 1,086,529.59
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IV. ANHANG

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main

Anhang
fur das Geschaftsjahr 2007/2008

A. Aligemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend GSWP oder Gesell-
schaft genannt) ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Gesetzes betreffend
die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) unter der Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung aufgestellit.

Die GSWP ist eine groRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB. Aus Grunden der
Klarheit wurde aufgrund der besonderen Geschéaftstatigkeit der GSWP in der Gewinn- und
Verlustrechnung statt dem Posten Umsatzerldse der Posten Ertrdge aus Kostenerstattungen und statt
dem Posten Materialaufwand der Posten Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und
Zertifikaten verwendet. Zertifikate in dem hier maligeblichen Sinne sind alle Schuldtitel und derivative
Wertpapiere, die nicht Optionsscheine sind.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Begebung von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung von
Finanzgeschaften und Hilfsgeschaften fur Finanzgeschafte mit Ausnahme von Tatigkeiten, die eine
Erlaubnis nach dem Gesetz liber das Kreditwesen oder eine Gewerbeerlaubnis erfordern.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Ansatz der Forderungen erfolgte zum Nennwert. Das Korperschaftsteuerguthaben wurde zum
Barwert angesetzt.

Bei den in den sonstigen Vermogensgegenstanden enthaltenen gezahlten Optionspramien handelt es
sich um eingegangene Hedge-Geschafte fir potentielle Verpflichtungen aus den Emissionen, die im
Posten sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Im Hinblick auf die sich dadurch ergebende
Hedge-Gesamtpositionen werden die Ertrdge und Aufwendungen verrechnet. Aufgrund der 1:1
Absicherung hat die Gesellschaft Bewertungseinheiten gebildet.

Erhaltene bzw. gezahlte Pramien fir Optionsscheine und OTC-Optionen verbleiben bis zur Endfalligkeit
bzw. AuslUbung in den Posten sonstige Verbindlichkeiten bzw. sonstige Vermégensgegenstande.

Ruckstellungen sind in der Hohe bemessen, die nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
erforderlich ist. Verbindlichkeiten wurden mit ihnrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.



Bei den auf Fremdwahrung lautenden Positionen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in USD deren Umrechnung zum
Wechselkurs zum Bilanzstichtag erfolgte.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

C. Angaben und Erlauterungen zu den Posten der Bilanz

1. Sonstige Vermoégensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten Uberwiegend die gezahlten Optionspramien in Hohe
von EUR 13.357 Mio. (Vorjahr EUR 10.888 Mio.). Am Bilanzstichtag stellen sich die Marktwerte
(beizulegende Zeitwerte gem. § 285 Satz 1 Nr. 18 Buchstabe b HGB) dieser derivativen
Finanzinstrumente wie folgt dar:

Buchwert Marktwert
(Mio. EUR) (Mio. EUR)
positiv negativ
OTC-Optionen fiir Optionsscheine
Aktien 479 562 0
Commodities 827 2.291 44
Wechselkurse 224 435 55
Indizes 638 1.571 172
Sonstige Optionsscheine 37 45 0
Summe OTC-Optionen fiir Optionsscheine 2.204 4.904 271
OTC-Optionen fiir Zertifikate
Aktien 3.581 3.118 202
Commodities 681 738 0
Indizes 5.760 5.698 0
Wechselkurse 150 124 3
Sonstige Zertifikate 981 1.045 4
Summe OTC-Optionen fiir Zertifikate 11.153 10.723 209
Gesamtsumme 13.357 15.627 480

Die Marktwerte der OTC-Optionen flir die begebenen Optionsscheine und Zertifikate werden nach einem
modifizierten  Black-Scholes-Verfahren  beziehungsweise durch  Monte-Carlo-Simulation  unter
Verwendung des Basispreises, der Restlaufzeit, Volatilitat, Dividenden, Zinsen und unter Verwendung
von weiteren Marktparametern berechnet. Spreads der eigenen Bonitat und Marktliquiditat wurden nicht
berlcksichtigt.

Des Weiteren besteht diese Position aus Ruckzahlungsansprichen aus zu hoch geleisteten
Vorauszahlungen fur Gewerbesteuer 2007 und 2008 TEUR 48 (Vorjahr TEUR 5), Kdrperschaftsteuer und
Solidaritadtszuschlag 2007 und 2008 TEUR 51 (Vorjahr TEUR 105) und Kérperschaftsteuerguthaben von
TEUR 145 (Vorjahr TEUR 144).
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2. Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen gebildet fiir Rickstellungen fir externe
Dienstleistungen TEUR 44 (Vorjahr TEUR 0), fir Jahresabschlussprifungskosten TEUR 40 (Vorjahr
TEUR 61) und fir Steuerberatungskosten TEUR 12 (Vorjahr TEUR 11). Ruckstellungen fur
Aktienlieferungsverpflichtungen bestanden zum 30. November 2008 nicht mehr, da im Geschaftsjahr eine
entsprechende Lieferung erfolgte (Vorjahr TEUR 303).

3. Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um die Erldse aus den begebenen
Optionsscheinen und Zertifikaten.

Das Emissionsvolumen und die Anzahl sowie die Gliederung der Laufzeiten der Optionsscheine zum
Stichtag ergibt sich aus folgender Ubersicht:

Anzahl Emlsm?;sgﬁgjmen' <1 Jahr J1a;r5e > 5 Jahre
Optionsscheine
Aktien 3.676 479 372 106 1
Commodities 1.750 827 734 82 11
Wechselkurse 832 224 204 16
Indizes 2.081 637 575 61 1
Sonstige Optionsscheine 14 37 6 18 13
Summe Optionsscheine 8.353 2.204 1.891 283 30

Die Zertifikate gliedern sich nach Emissionsvolumen und Anzahl sowie deren Laufzeiten wie folgt:

Emissionsvolumen. 1-5

Anzahl Mio. EUR <1Jahr Jahre > 5 Jahre

Zertifikate
Aktien 5.971 3.581 1.984 1.596 1
Commodities 344 681 502 178 1
Indizes 3.533 5.760 3.108 2.647 5
Wechselkurse 19 150 106 39 5
Sonstige Zertifikate 102 981 316 637 28
Summe Zertifikate 9.969 11.153 6.016 5.097 40

4, Eventualverbindlichkeiten

Im Geschéftsjahr hat die Gesellschaft durch notariell beurkundeten Abspaltungsvertrag vom 30.07.2008
und Eintragung in das Handelsregister am 11.08.2008 als Ubertragende Gesellschaft Vermdgensteile
abgespalten und das Vermogen gemaf § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf Goldman Sachs Finanzprodukte
GmbH als Ubernehmende Gesellschaft Ubertragen (Abspaltung zur Aufnahme).

Gegenstand der Abspaltung waren alle Rechte und Pflichten der GSWP aus und im Zusammenhang mit
von GSWP bereits begebenen oder noch zu begebenden Zertifikaten (die Goldman Sachs Postbank
Vorsorgezertifikate), sowie samtliche diesen Vorsorgezertifikaten rechtlich oder wirtschaftlich



zuzuordnenden Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens der GSWP, unabhangig davon, ob diese
Gegenstande bilanzierungsfahig sind oder nicht. Die Abspaltung erfolgte ohne Gegenleistung. Gemaf
§ 133 Abs. 1 S. 1 UmwG besteht fir den Zeitraum von 5 Jahren nach Eintragung der Abspaltung in das
Handelsregister eine Nachhaftung fur Verbindlichkeiten der GSWP aus dem Zertifikatgeschaft, die sich
zum 30. November 2008 auf Mio. EUR 235,8 belauft.

D. Angaben und Erlauterungen zu den Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

1.  Ertrage aus Kostenerstattungen

Es handelt sich um erstattete Kosten zuziglich eines Aufschlags von 5%, die der Gesellschaft durch die
Emissionstatigkeit entstanden sind und von einer Schwestergesellschaft vergitet werden.

2. Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und Zertifikaten

Diese Position beinhaltet alle Kosten, die im Zusammenhang mit der Emissionstatigkeit entstanden sind.
Aufwendungen fir Werbeanzeigen wurden von einer Schwestergesellschaft Ubernommen, die den
Vertrieb der Optionsscheine und Zertifikate vornimmt.

3. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage in Hohe von TEUR 83 (Vorjahr TEUR 75) bestehen im Wesentlichen aus
Auflésungen von Rickstellungen und Wechselkursgewinnen.

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von TEUR 102 (Vorjahr TEUR 86) umfassen im
Wesentlichen  die  ZufGhrungen zu den  Rickstellungen  flir  Steuerberatungs- und
Jahresabschlussprifungskosten.

Fur Abschluss- und Prifungskosten betragt das Honorar fir den Abschlussprifer fir das Geschéaftsjahr
2007/2008 TEUR 40 (Vorjahr TEUR 35). Fur Steuerberatungsleistungen wurden im Geschéaftsjahr TEUR
7 (Vorjahr TEUR 6) aufgewendet.

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzt sich im Wesentlichen aus Kérperschaft-
steuer und Solidaritdtszuschlag fir das Geschaftsjahr 2007/2008 von TEUR 164 (Vorjahr TEUR 323),

Gewerbesteuer fir das Geschaftsjahr 2007/2008 von TEUR 167 (Vorjahr TEUR 282) zusammen. Fir das
Vorjahr erfolgte eine Korrektur des Steueraufwandes um TEUR 8 (Vorjahr TEUR 112).
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E. Kapitalflussrechnung

Zwecks Erflllung der Anforderungen der Prospektrichtlinie (ProspektVO)1 erstellt die GSWP eine
Kapitalflussrechnung. Diese Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Veranderungen
des Zahlungsmittelbestands (Finanzmittelfonds) des Geschaftsjahres.

Als Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit werden insbesondere die Zahlungsvorgange (Zu- und
Abflisse) aus der Emissionstatigkeit der Gesellschaft ausgewiesen. In den sonstigen
Vermogensgegenstanden sind insbesondere die von der Gesellschaft gezahlten Pramien fur OTC-
Optionsgeschafte enthalten. Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere die erhaltenen
Zahlungen aus der Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten. Zahlungsmittelzuflisse bzw.
-abflisse aus der Investitionstatigkeit bzw. Finanzierungstatigkeit fanden im Geschéftsjahr nicht statt.

Der Finanzmittelfonds setzt sich ausschlief3lich aus dem Guthaben bei Kreditinstituten zusammen. An
Steuerzahlungen wurde geleistet TEUR 709 und erhalten TEUR 361.

F. Sonstige Angaben

1.  Geschiftsfiihrung

Dr. Matthias Bock (bis zum 30. | Rechtsabteilung Goldman, Sachs & Co. oHG
November 2008)

Philip Holzer (bis zum 30. November | Stdndiger Vertreter der Goldman Sachs
2008) International Zweigniederlassung Frankfurt

Peter Hollmann (bis zum 30. November | Geschaftsflihrer der Goldman, Sachs & Co. oHG
2008)

Dr. Jorg Kukies (seit dem 30. November | Mitarbeiter der Goldman Sachs International
2008) Zweigniederlassung Frankfurt

Heiko Steinmetz (seit dem 30. November | Mitarbeiter der Goldman Sachs International
2008) Zweigniederlassung Frankfurt

2. Konzernabschluss

Ein Konzernabschluss wird von The Goldman Sachs Group, Inc., Wilmington, Delaware erstellt und ist
bei der Gesellschaft erhaltlich.

: Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Informationen sowie das Format,
die Aufnahme von Informationen mittels Verweis und die Verdffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung
von Werbung
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3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschatftigte im Geschéaftsjahr keine Arbeitnehmer i.S.v. § 285 Satz 1 Nr. 7 HGB.

Frankfurt am Main, 28. Januar 2009

Jorg Kukies Heiko Steinmetz
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V. LAGEBERICHT

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main

Lagebericht
fur das Geschaftsjahr 2007/2008

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Gegenstand der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend GSWP genannt) ist die Ausgabe
von vertretbaren Wertpapieren sowie die Durchfihrung von Finanzgeschaften und Hilfsgeschéaften fur
Finanzgeschéafte. Dabei emittiert die GSWP insbesondere Optionsscheine und Zertifikate. Zertifikate in
dem hier mal3geblichen Sinne sind alle Schuldtitel und derivative Wertpapiere, die nicht Optionsscheine
sind. Die Gesellschaft betreibt keine Bankgeschafte im Sinne von §1 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen und keine Geschéafte im Sinne von § 34c Gewerbeordnung.

Die von der GSWP begebenen Wertpapiere werden von der Goldman, Sachs & Co. oHG (nachfolgend
GsoHG genannt) Gibernommen, welche die Einfihrung der Wertpapiere in den Borsenhandel an einer
Wertpapierbdrse beantragt. Zur Absicherung aller Marktpreisrisiken schliel3t die GSWP gegenlaufige
Hedge-Geschafte mit verbundenen Unternehmen ab.

Alleinige  Gesellschafterin der GSWP ist die The Goldman Sachs Group, Inc. mit Sitz in
Wilmington, Delaware. Die Geschéaftsfuhrer im Geschéftsjahr 2007/2008 der GSWP waren Herr Dr.
Matthias Bock (bis zum 30. November 2008), Herr Peter Hollmann (bis zum 30. November 2008), Herr
Philip Holzer (bis zum 30. November 2008), Herr Dr. Jérg Kukies (seit dem 30. November 2008) und
Heiko Steinmetz (seit dem 30. November 2008).

Die GSWP hat keine eigenen Mitarbeiter und greift daher auf die personellen Ressourcen der GSoHG
und der Goldman Sachs International Zweigniederlassung Frankfurt zurlck.

Im Geschaftsjahr 2007/2008 gab es insgesamt 33.076 Neuemissionen (Vorjahr 15.404). Bei den
Emissionen handelt es sich um Aktien-, Index-, Mini-Future-, FX- und Commodity-Optionsscheine sowie
um Discount-, Bonus- und weitere strukturierte Zertifikate.

Der wesentliche Absatzmarkt der Emissionen der GSWP ist Deutschland. Das Geschaftsjahr 2007/2008
war im Vergleich zum Vorjahr durch ein wechselhaftes Marktumfeld gepragt, insbesondere von der in der
zweiten Jahreshalfte beschleunigenden ,Finanzkrise“. Bedingt durch die starken Schwankungen in
verschiedenen Markten haben sich die Emissionsvolumen in den Produktkategorien Mini-Future- (+
86%), Commodity- (+197%) und Index-Optionsscheinen (+90%) sehr positiv entwickelt. Jedoch wurde die
Emission von Rolling Turbo Optionsscheinen im Mai 2008 eingestellt. Im Anlagezertifikatebereich waren
Bonuszertifikate mit einem Zuwachs von 190% dominant. Im September 2008 wurde die Emission von
Discountzertifikaten intensiviert, sodass bis zum Jahresende 3.511 Produkte (Vorjahr 10) emittiert
wurden. Bedingt durch die groen Marktschwankungen wurden erstmals insgesamt 13.048 Produkte
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frihzeitig ,delisted” bzw. ausgebucht, da ihre Ausstattung nicht mehr den aktuellen Marktgegebenheiten
entsprach und nur von einem geringen Kundeninteresse auszugehen war.

Im Marz 2008 wurde die GSWP als Emittentin in das Goldman Sachs International Emissionsprogramm
fur Notes, Zertifikate und Optionsscheine aufgenommen, wodurch dann erstmals in den folgenden
Monaten USD, JPY bzw. GBP denominierte Produkte emittiert wurden. Im September 2008 wurden acht
Optionsscheine aus diesem Produkt an der Osaka Stock Exchange notiert.

Die GSWP hat durch notariell beurkundeten Abspaltungsvertrag vom 30.07.2008 und Eintragung in das
Handelsregister am 11.08.2008 als Ubertragende Gesellschaft die nachfolgend bezeichneten
Vermogensteile abgespalten und das Vermdgen gemall § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf Goldman Sachs
Finanzprodukte GmbH als Ubernehmende Gesellschaft Ubertragen (Abspaltung zur Aufnahme).

Gegenstand der Abspaltung waren alle Rechte und Pflichten der GSWP aus und im Zusammenhang mit
von GSWP bereits begebenen oder noch zu begebenden Zertifikaten (die ,Goldman Sachs Postbank
Vorsorgezertifikate“ — ,GS PB Vorsorgezertifikate“), sowie samtliche diesen Vorsorgezertifikaten rechtlich
oder wirtschaftlich zuzuordnenden Gegenstdnde des Aktiv- und Passivvermdgens der GSWP,
unabhangig davon, ob diese Gegenstande bilanzierungsfahig sind oder nicht (das ,Postbank-
Zertifikatgeschaft“). Die Abspaltung erfolgte ohne Gegenleistung. Gemall § 133 Abs.1 S.1 UmwG
besteht fur den Zeitraum von 5 Jahren nach Eintragung der Spaltung in das Handelsregister eine
Nachhaftung fur Verbindlichkeiten der GSWP aus dem Postbank-Zertifikatgeschaft, die sich zum 30.
November auf Mio. EUR 235,8 belduft. Der Prozess des Emissionsgeschéaftes erfolgt grundsatzlich
unverandert und Risiken aus der Abspaltung sind daher als gering einzustufen.

Die GSWP ist in das globale Steuerungssystem und Risikomanagement der Goldman Sachs Gruppe
eingebunden und Ubt ihre Geschéaftstatigkeit in enger Kooperation vor allem mit den verbundenen
Unternehmen GSoHG und Goldman Sachs International, London aus.

2. Ertragslage

Fir das abgelaufene Geschaftsjahr 2007/2008 ergibt sich ein Jahresiiberschuss in Héhe von
TEUR 1.018 (Vorjahr TEUR 1.027). Bei den Ertragen handelt es sich im Wesentlichen um Ertrdge aus
Kostenerstattungen fir die Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und Zertifikaten
zuzuglich eines 5%igen Kostenaufschlags, der von einem verbundenen Unternehmen getragen wird.

Die Aufwendungen und Ertrage haben sich im Einzelnen wie folgt entwickelt:

Die Ertrage aus Kostenerstattungen und die Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und
Zertifikaten sind gegeniber dem Vorjahr um 1,3 % auf EUR 27,2 Mio. (Vorjahr EUR 27,5 Mio.)
zurlckgegangen. Aufwendungen fur Werbeanzeigen wurden von einem verbundenen Unternehmen
Ubernommen, das den Vertrieb der Optionsscheine und Zertifikate vornimmt.

Der Zinsertrag hat sich um TEUR 160 auf TEUR 66 (Vorjahr TEUR 226) reduziert. Dabei handelt es sich
im Wesentlichen um Zinsertrage aus einer taglich falligen Einlage bei der GSoHG.

Die Geschéftsfuihrer sind bei verbundenen Unternehmen angestellt. Personalaufwendungen ergeben sich
daher nicht.

Fur das Berichtsjahr wurden Aufwendungen fir Gewerbesteuer in Héhe von TEUR 167 (Vorjahr TEUR
282) sowie fur Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag von TEUR 164 (Vorjahr TEUR 323) ermittelt.
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Insgesamt schloss das Geschaftsjahr unter Bericksichtigung der dargestellien Ereignisse mit einem
zufrieden stellenden Ergebnis ab.

3. Vermodgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der GSWP belief sich zum 30. November 2008 auf EUR 13.361 Mio. und erhéhte sich
damit gegenliber dem Stichtag des Vorjahres deutlich um EUR 2.470 Mio. Dies bedingt sich durch ein
gesteigertes Emissionsvolumen. Das Emissionsvolumen in den sonstigen Verbindlichkeiten macht
99,97 % der Passivseite aus. In gleicher HOhe bestehen sonstige Vermdgensgegenstande, da die GSWP
die ihr zuflieRenden Mitteln aus den Emissionen fir den Abschluss gegenlaufiger Hedge-Geschafte
verwendet.

Das Guthaben bei Kreditinstituten erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 530 auf TEUR 1.617.
Bei dieser Position handelt es sich insbesondere um eine taglich fallige Einlage bei der GSoHG.

Es wurden Rickstellungen flir externe Dienstleistungen von TEUR 44 (Vorjahr 0), flr
Jahresabschlussprifungskosten von TEUR 40 (Vorjahr TEUR 61), fir Steuerberatungskosten von TEUR
12 (Vorjahr TEUR 11) sowie fur sonstige ausstehende Belastungen von TEUR 30 (Vorjahr TEUR 2)
gebildet.

Die Eventualverbindlichkeiten gemafl § 133 Abs. 1 S. 1 UmwG betragen zum 30. November 2008 Mio.
EUR 236.

Die Liquiditat ist aufgrund der Geschaftsstruktur, des Guthabens bei der GSoHG, sowie der Einbindung in
die Goldman Sachs Gruppe gesichert.

4. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschaftsjahres nicht eingetreten.

Bewertungserhebliche Umstande, die die finanzielle Lage der GSWP wesentlich beeinflussen kdnnten,
haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ergeben.

5. Risikobericht

Bestandteil der Risikostrategie und Risikosteuerung der GSWP ist die Absicherung aller
Marktpreisrisiken. Deshalb bestanden bzw. bestehen bei der GSWP grundsatzlich keine
Marktrisikopositionen aus den begebenen Optionsscheinen und Zertifikaten, da diese durch gegenlaufige
Hedge-Geschafte mit einem verbundenen Unternehmen abgesichert sind. Die Hedge-Geschafte werden
unmittelbar zeitgleich mit den abzusichernden Geschéaften abgeschlossen und haben identische
Ausstattungsmerkmale. Bei Erhéhung oder Ricknahme bestehender Tranchen der begebenen
Optionsscheine und Zertifikate werden die entsprechenden Hedge-Geschéafte angepasst.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind Uberwiegend variabel verzinslich und taglich fallig. Nennenswerte
Zinsanderungsrisiken bestehen daher nicht.

Ausfallrisiken bestehen im Wesentlichen in den Hedge-Geschéaften gegeniber verbundenen
Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe. Das Adressenausfallrisiko wird daher als gering eingestuft.
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Liquiditatsrisiken und Risiken aus Zahlungsstromschwankungen sind aufgrund der Einbindung in die
Goldman Sachs Gruppe nicht erkennbar.

Zur Reduzierung von operationellen Risiken werden umfangreiche Abstimmungshandlungen
vorgenommen. Bei der Erstellung von Wertpapierprospekten wirken in der Regel externe Rechtsanwalte
mit. Dariber hinaus ist die GSWP in das gruppenweite Risikomanagement operationeller Risiken
einbezogen. Die GSWP selbst verfigt Uber keine eigenen IT-Systeme. Operationelle Risiken in
Prozessen und IT-Sytemen sind dadurch durch Notfallplane bei verbundenen Unternehmen
weitestgehend abgedeckt.

6. Prognosebericht

Die GSWP beurteilt die geschaftlichen Aussichten fir die Geschaftsjahre 2008/2009 und 2009/2010
verhalten optimistisch. Es ist nicht geplant, ungesicherte Positionen einzugehen.

Aufgrund von Portfoliobereinigungen und den aktuellen Marktgegebenheiten kann man von einem
insgesamt abnehmenden Emissionsvolumen und von anteilsmafigen Verschiebungen zwischen den
Produkttypen im Vergleich zu 2007/2008 ausgehen.

Das Ergebnis der GSWP wird auch weiterhin wesentlich durch die Vereinbarungen Uber die
Kostenerstattungen bestimmt. Aufgrund der Volatilitat der Kapitalmarkte und der Aufwands- und
Ertragskomponenten, die nicht in Zusammenhang mit dem Kostenaufschlag stehen, ist eine quantitative
Ergebnisprognose mit zu grofRer Unsicherheit behaftet.

7. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3lich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 28. Januar 2009

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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VI. BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfliihrung und den
Lagebericht der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2007 bis 30. November 2008 gepruft. Die Buchfuhrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschéaftsfuhrer der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der  Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen  Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tUber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im
Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfuhrer sowie die Wduirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.
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Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefluhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmalRiger Buchflhrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 29. Januar 2009

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Christian Rabeling) (ppa. Christina Gerlach)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 24. Februar 2010

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH

gez. Tanja Jakob gez. Philip Woolf





