SERMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Piyasasit Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyvasast Kuruiu (Kuruly'nea{#/1/ 1ol
tarthinde onaylanmistir.

Ortakhgumazn toplam 50.000.0600 TL tutarmdaki ikra¢ tavam kapsamindaki yatirun
kuralugu varantlarmin ve sertifikalarimin halka arz edilecek 3.710.000 TL’lik kisminin
halka arzina iliskin sermaye pivasasi arac1 notudur,

Sermaye piyasas) araci notunun onaylanmas, sermaye piyasast aract notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurufea tekeffiillii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iligkin bir tavsiye elarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cer¢evesinde ihrag edilecek yatim kurelusu varantlarma ve sertifikalanna iliskin
thragemin yatirmeilara kargt olan Sdeme yitkiimliligi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altina alinmanugtir, Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
voktur,

Bu sermaye piyasas) araci notu ihrage bilgi dokiimant ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarna iliskin
yatirim Kkarariary ihrage bilgi dokiimans, sermaye piyasas: aract notu ve Gzetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas) araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimam
16/11/2021 tarihinde ve ijzetﬁ_é_fﬁ!j@iﬁﬁarihinde, ortakhfimuzin www.goldmansachs.com.tr
adresh ve piyasa yapicih§r gorevini iistlenecek ve halka arzda satiya aracithk edecek Unlii
Menkul Degerler A.8.’nin www.unlumenkulcom adresli internet. siteleri ile Kamuyn

Aydinlatma Platformu (KAPY nda (kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru verlerinde
incelemeye aqik tutulmaltadir,
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Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKu)nun I0’uncu maddesi uyarineca, izahnameyil
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yamitier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrage sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edifememesi veya
edilemeyecefinin agikea belli obnast halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdér ve ijhracginin y8petim kurulu dyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6iciide sorumindur.
Bajimsz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazmlayan kisi ve kurumiar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltien ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
gercevesinde sorumludur.

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihragq bilgi dokiimam kapsammda dsha
Once ihra¢ edilen yatirum kurulusu varant ve sertifikalarma iliskin bilgilere asagida 11
numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda ver verilmektedir.

U vurantlar ve Yatrem Kurulusu Sertifikalan Tedligi (VI-1283) wyannea, yatnm Kurplisa varant ve sertifikas: liagacmdu tuilaufacak £
izahnamenin birden forlz belgeden olugncak sekilde haziclanmas: zorunlu olup izahname, isbu ihrge bilgi dokuaman, sermaye piyasas) araci notL !

ve zenten ofugmakiadir, it ; i f! f !
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsas veya herhangi bir kabu! edilen endeks
saglayicis: tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsamunda yer alan iki veya daha fazla sayida paydan olugan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayina istinaden baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olayy: 4.2.4 numarali boiimde tammlanan Mevzuat Degiisikligi, Finansal Riskten
Korunma [slemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azhigi Olaylan, Finansal Riskten Korunma Islemi
Maliyetinin Artmas: ve Odeme Aczi Bagvurular.

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iliskin bilgilerin
belirlenmesinden ve yaymlanmasindan esasen sorumiu olan, séz konusu Endeks icin belirlencn
SpOonsor.

Fesih Tutarr: Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantin kalan zaman deferi géz Oniinde bulundurularak fesih tarihi oncesinde Dayanak
Varhk/Gbstere karsihfinda gergege uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin
tutar.

Hesaplama Kurulusu: Thrager Bilgi Dokiimam ve isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu tahtinda
Varantlara iligkin tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin islemlerin/hesaplamamn kesintiye
ugramaras: kosuluyla, ilgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varhga/Gostergeye
iligkin hesaplamalarin ve/veya islemlerin yapildigy herhangi bir giin.

G8I: Goldman Sachs International,

Ihrager: Goldman Sachs International.

Ihrager Bilgi Dokiimane: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say:
ile onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yaymlanan ihragei bilgi dokiimani.
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ihrag Fiyatr: Varantlanin, ishu Sermaye Piyasasi Aract Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ik satis fiyat.

Isleme Koyma/Kullanmm: Varantlann verdigi haklann kullantrni.

Isleme Koyma/Kullamm Fiyati: Varantin igleme konuldugu tarih itibariyle dnceden sabitlenmis
satin alma veya satis fiyatr.

{slem Tariki: Isbu Sermaye Piyasasr Aract Notunun ilisigindeki Ek-2'de belirtilen tarihler.

Itibari/Nominal Deger: | Kurustan az olmamak iizere, varantlarin {hrace1 tarafindan belirlenen
degeri.

Kanun Degisikligi Olay:: (a) (vergi kanunlari dahil} iigili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlar:, devlet makamlan, idari makamlar, yasa
koyucular, dizenleyici kuruluslar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlan dahil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iliskin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayr:: Isbu Sermaye Piyasalan Araci Notunda belirtilen bir Varant'm ka¢ adet Dayanak
Varhik/Gésterge ve denk geldigini gosteren oran.

Nibkai Defierleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkl
olmas: halinde, Nihat Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varhk" tanimuinda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu yatinm kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasamin
diriist, ditzenli ve etkin calismasin saglamak ile likit ve stivekli bir pivasanin olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere, silrekli kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan vetkilendirilmis yatirim kuruiusu.

Satyy Tarihi: Varantlann borsada alim satmimin baslad:gi tarih.

Sermaye Piyasasi Aracr Notu: Borsada islem gorecek veva ihrag edilecek sermaye piyasasi
aracinin dzellikleri ve bunlar)a iliskili hak, yiikiimlilik ve riskierle beraber halka arz ve kotasyon
ife ilgili bilgileri iceren belge.

Uzlagy: Nakit 8deme (“Nakit Uzlagt”) ve/veya dayanak varliklarm teslimaty ("Fiziki Uzlagt"). <
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Vade Tarihi: Varantlarin vade tariti ve/veya son Islem Ginil. Varantlarn sadece vade tarihinde
isleme koyulabilecek olmas: sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymdir,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmig [hrage: Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
yatinm kuruluse varantiar ve sertifikalar,

Varant Tebligi: 10 Eylil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazetede yaymlanan VI1-128.3 sayih
Varantlar ve Yatmm Kurulusu Sertifikalar Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Borsa Istanbui A.S.
istanbul
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurui Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kuruhusu A S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Kurulusu

IHRACCI BilL.GI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORIUSLER VE ONAYLAR

Yoktur,
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumlululdarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamim defigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul
Gzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugo Kisim:
Vekilinin

Ady, Soyady, Girevi, Imza, Tarih

/ /M
A mgs/ aran Gakir SERMAYE PIYASASI ARACI
Erviirekti Hukuk Birosy . NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI

2.1.  lhrac edilecek vatwnn kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantlar riskli yatrim araclanidir. Diger sermaye yatinmlarina kiyasia, ilgili islem
maliyetleri ile yatinlan sermayenin tamamimin kaybi mimkiin olup, zarar riski yiiksektir; aksi
agikea belirtilmedigi stirece Varantlar sabit getiri sailamamaktacr.

-
-
§
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Varantlara yapilan yatirimlar asafida agiklanan cesitli risk faktorlerine tabidir. Varantlara
iligkin clarak risk faktdrlerinin wimi titiz bir ekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karan
veriimemelidir. Asagida belirtilen risk faktérleri, Varantiara yatinim yapilmasinin dogal bir sonucu
olarak ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatrim  Kurulugu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldufu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatiruncilarin  Sngériilmeyen risklerle
karsiagilabileceginin  farkinda olmalart ve bu durumu kabul etmeleri gerekmektedir.
Yaunmeilann, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun tilmiingt ayrintih bir sekilde incelemeleri ve
yatirim karan vermeden once kendi goriglerini olusturmalan gerekmektedir, Aynica yatmmetlar
tarafindan Varantlara iligkin vatirim karan verilmeden once Ihraggr Bilgi Dokiiman’mn 4
numaral: béliimiinde yer alan risk faktérleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak baganli bir yatinim, Varantlann fivatlanna etki eden degiskenlerin iyi
kavranmasina baghdir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihrageilana bilgilendirme dokiimanlann: incelemeleri tavsiye edilir.
Goldman Sachs’in hazirladif: bu doktimanlara ve ilgili difer materyallere (video, biiiten vb.)
www.soldmansachs.com.tr  internet  sitesinden  Ucretsiz  olarak  erismek  miimkindiir.
Dokiimanlara erigebilmek i¢in yatmmetlann web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir,

Yatinmeifar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Variiklaria/Gostergelerle veya Varantlara
dayanak tegkil eden diger kalemlerle yaplan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatnimeilar,
Varantlara yapilan yatirimlarn getirdigi riskleri anlamah ve yalmzea (i) kendi finansal, vergisel
veya difer durumlarm dikkate alarak Varantlara yatinm yapmanin uygunlugunu; (i) isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varh/Gostergeyi hukuk,
vergi, mali veya difer damsmanlan ile titiz bir sekilde deferlendirdikien sonra yatunm kararn
vermelidir. Varantiar defer kaybedebilir ve dolayistyla yatinmelar Varantiara yaptiklars yaunmm
tiimiindi yitirme riskine kars: hazirlikh olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa
Varanttarin degerindeki diigts riski o kadar fazladur.

Varantlara yatirum, ancak Dayanak Varhin/Géstergenin degerinde vefveya duruma gére
Dayanak Varhgm/Gostergemin Kompozisyonu veya hesaplama yénteminde gelecekteki olast
degisikliklerin yontni, zamanlamasim ve biiytkligini degerlendirdikten sonra yaprimahdir,
glinkl bu yatinmin getirisi, diger faktSelerin yan sira, bu degisikliklere de bagh olacakur.
Varantlar {izerinde birden fazla risk faktdri ayni anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli
bir risk faktériniin etkisi Sngdriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk faktdriiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantlar Gzerindeki etkisi konusunda herhangi bir glivence verilememektedir,
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2.1.3, Varantlarmn pivasa deferinin _veya getirisinin _Davanak Varh&in/Gostergenin
performansina bagh clmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varliklatn/Gostergelerin degerinde dalgalanmalar olmas riski
altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlanin degeri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
dzerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlagi Tutarinin ve meveut ise uzlas) tirinin, faiz oramnin ve/veya Varantlarin uzlast
zamaninin Dayanak Varligin/Gostergenin performansina dayall obmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varki§in/Gstergenin defierinde daigalanmalarin olmas: riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri orantm olumsuz yonde
etkileyebilecektir. Dayanak Varhigin/Gostergenin Varant sahibi icin dezavantsjii hareket etmesi
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin  6nemli kaysplara maruz kalmast sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varhgin/Gostergenin geligiminin Varantlarin faiz oram ve/veya
uziagis: lizerinde olumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi halinde, bu durum aym zamanda
Varanttann piyasa fiyati Gizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarn piyasa fivati, vade
stireleri sirasindaki [tibari Degerlerinin ve/veya Ihrag Fiyatlanmin altinda olabilir ve Varantlarin
nihai vade tarthi éncesinde satilmalan halinde sz konusu satigtan clde edilen getiri, yanm
yapilan sermayeden diisiik olabiiir. Varantlany uzlagisindan dolay belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin gériintr olmas halinde, piyasa fiyatt bu dogrultuda diger ve séz konusu
satista, bu durumia baglanuli yiiksek bir kayip meydana gelir. Uzlagi istemlerinin Thragg
tarafindan gergeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlan elinde tutmas: halinde dahi,
Varant sahtbinin kazang beklentilerinin karsilanmamas: veya benzer vade ve pivasa faiz oranina
sazhip ofan herhangi bir sermaye piyasas! yatruninn sagladigs kazanca wlasilamamast gilndeme
gelebilecektir; zira Varantlara iligkin tim odemeler ancak sz konusu uzlas: anmda belli olacaktr.

flgili Dayanak Varligin/Gostergenin hareketleri, bir dizi fakiérden etkilenmektedir ve
dnceden tahmin edilemez. Dayanak Varligin/Géstergenin orant veya fiyatl zamanla dnceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi “oynakhk (volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varlifin/Gastergenin oynaklif, hitkiimet eylemleri de dahil olmak iizere, vlusal ve
ufuslararas finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili pivasalardaki katithmeilarin
faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri Varantlarin degerine
olumsuz yénde etki edebilir. Oynakli yiksek olan herhangi bir Dayanak Varhfin/Gostergenin
oynakiigy daha diisiik olan herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye gore degerinin daha stk
ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasimn veya digmesinin muhtemel olmasina kargin, oynakhk,
stz konusu oranin veya flyatin yoniine isaret etmemektedir. Dayanak Varhktaki/Gostergedeki ve
dolayisiyla da Varantlardaki fiyat hareketleri, [hragei veya Ihragciya baglt olan sirketler tarafindan
Dayanak Varhkta/Gostergede veya Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin finansal riskten korunma
iglemleri veya diger biiyik ¢aph islemlerin yapilmas: sebebiyle de meydana gelebilir, Bu /
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baglamda, bilhassa dezavantajli durumlarda olmak tizere (6rnedin, Dayanak Varligin/Gstergenin
disitk likiditesi halinde), bu tir bir iglemin Dayanak Varlifin/Gostergenin fivat performans
lizerinde belirgin bir etkiye sahip olabileceg: ve bu sebeple stiz konusu flyatin ilgili Varanta iliskin
kosullarda éngiritlen belirli esiklerl agmasina veya belirli esiklerin altina diismesine sebebiyet
verebilecegi de Varant Sahipleri tarafindan gdz éniinde bulunduruimahdir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varligin/Gostergenin Varant Sshibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde séz konusu performansin Varantlarin uzlasis: 6ncesinde zamanla
tyilesecegine glivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de dahil olmak
itzere, yatirtlan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski séz konusudur. Bu nisk,
Ihraggimn finansal giiclinden bagimsizdir.

2.1.2. Uzlasi dncesindeki ddemeler

lhracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz Odemesinin veya difer dagitimin yapilmayacags Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmahdir, Varant Sahipleri, Varantlan Vade Tarihi Oncesinde satabilirler ve bu satstan
kaynaklanan getiri, elde ecdebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla birlikte, satisin
gerceklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyatinin asag) ditgmesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile karg: karsiya kalabilirler,

2.1.3. Varantlann claganiistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda Ihrage tarafindan olaganiistii feshin 6ngorillmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarimin Varantlann piyasa fiyatina esit olmas: sebebiyle kayip
riski altindadirtar, ki piyasa tutarn sifir dahi olabileceklir. Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutarna iliskin yeniden yaurim riski altndadir.

Belirhi kosuliar altinda (Srne@in, Varantlara iliskin kosullarda diizeltme vapilmasimin
miimkiin olmamas: halinde), thrage, olagantistil fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varhifin veya Dayanak Gdslergeye baghi finansal araglarin abm satiminda kesintilerin olmasi veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Kanun Degisikligi Olaymm meydana gelimesi hali gibi, isbu
Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu'nda éngdriilen hallerde olaganiisti fesih mitmkiindir. Fesih hakkinm
kullamlmast halinde, Ihrager tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyaundan itfa edilecektir. Olaganisti fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirun riski altinda
oldugu da g6z dniinde bulundurulmalidir, Bu da Varanun, sz konusu Varanun iktisap edildigi
anda mevcyt olan pivasa sartlarina kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlarma dayah olarak
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece fhrages tarafindan édenecek olan tutarla
yemden yatinm yapilabilecek ohmasi anlamina gelmektedir.

fhrager tarafindan olaganiistii fesih hakkinm kullaniimast halinde, Varant Sahipleri,
Varanilan artik ikincil piyasada satamayacaklarim veya Varantlarin kosullarinda Varant Sahibine
isterne koyma hakk: 8ngériilmiis olmast halinde Varantlan artik isleme kovamayacaklarini dikkate
almahdirlar,

2.1.4. Varantlarm hukuka aykirihk veva imkansizhik sebebivie erken feshi ile ilpili riskler

Iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, Ihragei’nin kontrolii disindaki sebeplerle, (1) bir
Kanun Degisikligi Olayi'na tamamen veya kismen bagh olarak fhragci’mn Varantlar'a iligkin
yikiimliliklerini yerine getirmesinin veya (i) bir Kanun Degisikligi Olayi'na bagli olarak
Inrager’mn veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar'a itigkin riskten korunma islemlerini
sirdirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun Ihrage
tarafindan tespit edilmesi durumunda Thraggi’mn Varanttar't feshetme yetkisi bulunmaktadre. Bu
durumda thragey, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi dl¢iide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar 6deyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykinhik veya imkansizhk géz datinde
bulundurulmaksizin) hemen 6énce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant icin
Hesaplama Kurulusu'nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimia hesaplayacag: adil piyasa
degerinden, riskten korunma iglemlerine tliskin olarak Thrace: tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
gergevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflank mahsup edilerek  belirlenecektir.
Varantlanin makul degeri, baglangi¢ yatinmmimzdan Snemli miktarda dissiik ve hatta sifir olabilir.

2.1.5. Diizeltmeler, pivasa bozulmas: veya olaganiistii fesih halinde Ihracer veva Hesapiama
Kurulusu tarafindan _makul takdir vetkisi dofrultusunda ahnan kararlardan
kaynaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantih birtakim olaylar dogrultusunda, lhrage1 velveya
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi maku] takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iligkin
olavak gesitli kararlarnin alinabilecedi veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarin
degeri ve getirisi {izerinde olumsuz etkiye sahip olabilecefi riskini géz dniinde bulundurulmahdir.

Varantlarin vadesi boyunca, Varantiara iliskin olarak Dayanak Varhga/Gostergeye veya
bilesenlerine iliskin dizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalart veya olaganistl fesih olaylan gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya gikabilir ve bu durum Thrage ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlann kogullar: kapsaminda birtakim kararlarn alinmasimi veya tespitlerde bulunuimasins
gerektirebilir. 56z konusu kararlar veya tespitier, [hrage1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel piyasa kosullari g6z Sniinde bulundurularak
alimr ve yapibr. Ihragg1 ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan takdir yetkisinin bu sekilde
kullamimasi, Varantlann degeri ve getirisi tizerinde olumsuz etkive sahip olabilir,
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Piyasa bozuimalaninm ortaya gikmasi veya varligl, Varantlara tliskin kogullar dikkate
almarak tespit edilir. Béyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihai sartlara uygun
olarak belirli referans tarihler {$rnegin, Nihai Degerleme Tarthi) ertelenebilir ve Varantlarin
getirisi olumsuz etkilenebilir. Piyasa bozulmalan Varantlann fiyatma etki edebilir ve uzlagilarm
geciktirebilir. Referans tarihin miimkiin olan son gline kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasimin
sz konusu giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varhgn/Gostergenin s6z konusu glinde
hesaplanamamast halinde, Ihraggt ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu Dayanak
Varhgin/Gostergenin deferi mimkin olan son glinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
doZrultusunda belirlenir. Bu hitkéimlerden herhangi biri Varanun degerini ve getirisini olumsuz
yénde etkileyebilir,

Diizeltme tedbirleri (brnegin, Dayanak Varligin/Gostergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varh@ms/Gostergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantlara iliskin
kogullara uygun olarak yapilir. Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin dizeltme tedbirlerinin
uygulanmasi halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eden tahminlerin daha sonradan hatall
oldufunun ve sbz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldugunun ortaya
gikabilece§i ve s6z konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini dizeltme tedbirinin ncesinde
sahip oldugu veya bagka bir diizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan daha kéti bir ekonomik
duruma getirebilecegi goz ards edilemez.

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda, [hrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapilmasinin miimkiin oimadifimin tespit edilmesi halinde,
Ihrag¢mm Varantlar olaganiistil feshetme hakkina sahip olabilecefi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamahdir. fhrager vefveya Hesapiama Kurulusu, olaganistii fesih halinde Varant
Sahiplerine Gdenecek olan ilgili piyasa fiyatin kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme
hakkina sahiptir.

Olagantistit fesih durumunda, planlanan vade sonu igin Varantlara iliskin kosullarda ortaya
konan itfa formiline dayah olarak hesaplanan herhangi bir tutar:n 8denmesi hususunda herhangi
bir yuktmlitlok veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutan odemesi s6z komusu degildir.
Otaganiistil festh balinde uygun piyasa fiyati belirlenirken Hesaplama Kurulugu tarafindan ¢esitli
pivasa faktorleri g6z oniinde bulundurulabilir. Bu faktérler genellikle Thrager’nin temerriide
diigtilmesi olasihiiim da igerir; s6z konusu olasitlik, Fesih Tutarinin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmig ve likit sekilde alim satimi yapilan borglanma araglarinin getirileri veya
kredi majlan kullanilarak hesaplanmaktadir. Dayanak vari1g: pay olan sabit vadeli Varantlar'da,
pay alim teklifi neticesinde festh durumunda, bithassa pay alim teklifinin ilanmdan dnceki on islem
gntindeki ortalama ¢rtilt oynaklik ve beklenen temettiiler dikkate alimirken (Makul Deger
Ydntemi), bedelin miinhastran veya agirhkli olarak nakden sdenmesi halinde teorik gergege uygun
degerin belirlenmesi igin Fesilh Tutarimn vadeli istemler borsalarindaki mutat usule uygun plarak

i

£

i

enkul Deg};@g A3 Mehida
.‘ irnsn v uf = :'f:pgf' ]‘3 ;( Yt 4 Wb %
i {7 i)
Lind el s,
W, N

Goldman Sachs International
,:;w”“"

a2
Av. A a%r‘. b5

Erylrekli Hikuk Birosy

P
i

Pl




belirlenmesi  amactyla ahm  teklifinin  ilam sonrasindaki Dayanak  Varhiin  fiyaunm
kullamlabilecegi dikkate alinmalidir. Makul Deger Yontemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
deferinin gz dniinde bulundurulmasim saglar. fhrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fiyati, Itibari Degerin veya itfa tutanmin veya ddenen als fiyatimin (islem
maliyetleri de dahil) belirgin bir gekilde aitinda olabilir ve en kitii durumda sifir (0) olabilir.

2.1.6. Vergilendirme

Varantfarin potansiyel yatinmetlan ve saneilan, Térkiye Cumhuriyeti'nin kanunlan ve
uygulamalanna uygun yekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar 6demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmahditlar. Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasast Araci
Now'nun 9. madde hiikiimlerine tabi olup, Varantlara iliskin muaccel herhangi bir tutann
Gdenmesi ve/veya teslimi belirti vergilerin, resimlerin ve/veya masraflarin Sdenmesi kosuluna
baglh clacakty,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatuimeilar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine damgmalidirlar. Ayrica yatinmetlar, vergi mevzuatinm ve bunun vergi
makamlarinca uygulanma geklinin zaman iginde degisebileceginin bilincinde olmaliditrlar. Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
dngdrmek mimkiin olmayabilir,

2.1.7. Kullanum veya teshimat bildirimi ve resmi beloeler

Varantlarmn kutlanim veya testimat bildiriminin sunulmasina iliskin hitkiimlere tabi olmas
ve bir kopyasimin Takas Kurulugu'na iletilmesi kaydiyla, ana kuralugun bu bildirimi isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen son saatten sonra almast halinde; bildirim, usuliine uypun clarak
bir sonraki is glintinde teslim edilmis kabul edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uziag ydnteminin
benimsendigi Varantlarda, uzlagt sirasinda gecikme olmasaydi Sdenecek nakit tutarda artis veya
azahsla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir kullanim déneminde
kullanilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
en son tarth itibariyle teslini edilmeyen herhangi bir kullamm bildirimi hiikiimstiz olacaktur.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
testim edilmemesi, Varantlar ¢ergevesinde belgenin teslim edilmis olmas: halinde Sdenecek tutarm
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin alinamamasma yol agabilir. Yatinmeilar, bu
hiiktimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagim, uygulanacaksa ne sekilde uygulanacagiu
kesin olarak anfamak amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nu incelemelidirler.
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hitkimlerine uypun bir sekilde kullaniimayan
Varantlanin siiresi dolacak ve bu Varantlar hitkiimsiiz kalacaktir. Yatirmmelar, Varantlann
kendiliginden kullanima tabi clup olmadifom, Isleme Keoyma bildiriminin ne zaman ve nasit
gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini 6grenmek amaciyla isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nu
incelemelidirler.

2.1.8. Kullamim ve uzlas: riski

Varantlanin kullanim: ve Varantlara iliskin Uzlagt, yiirtirlitkle olan gegerli mevzuat ve
teamitllere tabi olup, Ihrager s6z konusu mevzuat ve teamiiller cergevesinde Gngdriilen islemleri
tim makul gayreti géstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumiu
olmayacaktir. Ancak fhragel, herhangi bir Takas Kurelugunun Varantlara iliskin gorevierini
ifasinda temerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumly tutulamaz,

2.1.9. Kullapum ve uzfas: zamani

Varantlarda uzlagi, kullanim bildirimini veya vade tarthini takiben belirli bir siire icinde
gergekiesecektir. Bu gecikme, iki uzlas: tiird igin de gecerlidir.

Yukanda belirtilen hususa ek olarak, Varantlarmn nakit uzlag ile kullanilmas: halinde,
kullanim tarihi ile kullznima iligkin nakit tutarin velirlendigi tarih arasinda bir stire alabilir. Meveut
olmas: halinde, kullamm tarihi ile nakit tutarm tespit edildigi tarih arasindeki bu stire Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasast Aract
Notu'nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen piyasa bozulmas! olaylarmmn ortaya cikmast
halinde dnemli derecede daha uzun gecikme stireleri ile kargilagilabilir, {1gili nakit tutar, gecikme
olmasayd: Gdenecek olan tutara nazaran azalma veya artis ghsterebilir,

Yaunmetlar, yukanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit akislar: {zerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmalidr.

2.1.10. Uciincii taraflarm halka arza katihim

Turkiye'de Varantlarin ihraci piyasa yapicihfina tabidir. Piyasa Yapici, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin alim satimim yapar ve yaurimctlarin talebini karsilamak
igin Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogast geregi, piyasa yapiciigy, Varantlara iligkin farkh
gortsiere sahip olan piyasa katlmcilan arasindaki islemlere aracilik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatinmeilar, Piyasa Yapaer tarafindan Varant Sahiplerinin yatiim hedefleri ile uyumly
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatmm hedeflerine ters olan pozisyonlarin alinacagin:
beklemelidir. Pivasa Yapicin, uygun gortldugi gekilde, piyasa yapicr sifatiyla veya baska bir
sekilde herhangi bir Dayanak Varhgn/Gostergenin sahibi haline gelmesi halinde, oy kullanilmas:
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veya muvatakat verilmesi de dahil olmak tizere, sahip oldugu sifatla Pivasa Yapict tarafindan
gergeklestirilen iglemlerin Varant Sahipierinin menfaatleri dogrultusunda olmas: sart olmayip, bu
iglemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olmasi mimkiindiir.

Ihrag1 Bilgi Doktiman tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
Higkin Temsilcilik, Ana Aracihik ve Piyasa Yapieilig1 Sozlegmesi'nde belirtildigi tizere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iliskin olarak adil ve siirekli fiyatlamanin Unl araciligiyla
Borsa Istanbul’a gonderilmesini saglayacaknr, Varantlara iligkin olarak Piyasa Yapicis: olarak
hareket eden Unlii, Borsa Istanbul’a gonderilen kotasyon emirleri tizerinden gergeklesen islemleri
GSPye iletecektir. Unlt ve GSI ayrica ishu faaliyete iligkin olarak Borsa {stanbul diizenlemelerine

uyumu saflamakla yitkiimiodir,

2.1L.11. Dayanak Varlik olan paylara iliskin riskler

Makroekonomik faktérierdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyaunin olusumu iizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogruituda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlast Tutarmns
ve/veya Varanttar kapsamindaki diger sdemeleri veya teslimatlan olumsuz yonde etkileyebilir,

Pay fiyatimn degigimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktsrlerin yani sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakitk yapist ve dagitim politikas gibi sirkete 6zgii faktdrlerle
belirlenir. Ilgili makroekonomik faktsrlerde herhangi bir olumsuz gelisme 38z konusy oldugunda,
bu durum, pay fiyaumn olusumu izerinde olumsuz etkiye sahip ofabilir ve bu dogrultuda,
Varantlann degerini ve/veya Uzlas: Tutanim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger Gdemeleri veya
teshimatlar: olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varhigi pay olan Varamtlarin Varant Sahipleri stz konusu paya iliskin olarak
ddenen temettilere veya diger dagitimiara katlmayacaklardir. Bu sebeple, bu tir Varantlarin
getirisi, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan séz konusu paylara gergekte sahip olunmus ve séz
koausu paylara iliskin temettiilerin gergekte ahnmis olmasi halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmig olacak getiriyt yansitmayacaktir, Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iliskin olarak
gercekte ddenen temetittlere iliskin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
clmayacaklardr.

Pay ihraggis: tarafindan séz konusu paya iliskin olarak digerierinin yam stra temettii
ddemeleri, sermaye artirimlart veya paylarm geri alinmas: hakkindaki kararlar gibi iglemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaks:zin gergeklegtirilebilir. Bu islemlerden herhangi biri
pay degeri Uzerinde olumsuz etkive sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya
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Uzlagi Tutarin: ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatlan olumsuz yonde
etkileyebilir.

2.1.12. Davanak Gosterge olant Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli nemli riskler bu alt kategoride
tanimlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler, Thracet tarafindan gergeklestirilen degerlendirmeye
dayalr olarak nemlilik derecelerine gére sitflandinihir. En 6nemli riskler dncelikle belirtiir.

a) Ilgili endeksin fivat ile baglantih olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fivat olusumu, Endeksin fiyat olugumu tizerinde olumsuz,
etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini velveya Uzlas Tutanim velveya
Varantlar kapsamindaki diger 8demeleri veya teslimatlan olumsuz yénde etkileyebilir.

Dayanak Gésterge olarak Endekse bagh olan Varantiar, Varant Sahipleri agisindan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varlik siniflarina iliskin kargilastimlabilir nitelikteki bir portfoydeki,
Omnegin sentetik pay portfdylerinden olusan pay (Szkaynak) endeksler, dogrudan vatirimdan
kaynaklanan riskler ile karsilagtrilabilir nitelikte riskler ile baglantihdir. Endeksin fiyatimn
olusumu, ilgili Endeksi olusturan minferit endeks bilesenlerine baghdir. Minferit endeks
bilesenlerinin fiyatiun olusumu, sermaye piyasalanndaki faiz oram ve fiyat seviyeleri, kur
gelisimleri, politik kosuilar gibi makroekonomik faktérlerin yan: sira, endeks bilesenleri olarak
paylar s6z konusu oldugunda, kazang durumy, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve
dagrtimn politikas: gibi sirkete §zgit faktérlere baghdir. Bu tiir makroekonomik faktérlerin olumsuz
geligimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak gelisimini ve bu
dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutanm ve/veya Varantiar kapsarmindaki diger
6demeleri ve diger teslimatian olumsuz olarak etkileyebilir.

by Temettii petirisi kavbi riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine iliskin olarak odenen temettillere veya difer
dagiimiara katilmazlar,

flgili Endeksin olusturuimasin  ve hesaplanmasint  diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iliskin olarak dagitifan temettitlerin endcks seviyesinde artisa yol agmamasim
Ongdrmiis olabilir; ¢regin bu durum "fiyat” endekslerinde, tim difger kosullarin sabit olmasr
kaydiyla, endeks seviyesinde disise yol acabilecektir. Dayanak Géstergenin bu tiir bir Endeks
oldufu Varantlarin Sahipleri, soz konusu Endeks bilesenlerine iligkin olarak ddenen temettiilere
veya difer dagitimlara katilmazlar. Ilgili dayanak Gostergenin kurallan kapsaminda, bilesenlere
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iliskin olarak dagitilan temettiilerin Endekse yansitiimasmin ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yiikselmesine yol agmasimn Sngériilmesi halinde dahi, $6z konusu temettiiler baz durumlarda
Endekse tamamiyla vansitiimayabilir.

¢) Endeksin oluswimundaki degisiklik, hesaplanmas; veva sonlandinilmasy ile ileili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veva
sonlandinlmasuna iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlarm degerini
vefveya Uzlagi Tutarmi ve/veya Varantlar kapsammndaki digier Sdemeleri veya teslimatlan
olumsuz, olarak etkilevebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan s6z konusu Endeksin bilesenferine
iaveler yapilabilir, s6z konusu Endeksin bilegenteri silinebilir veya degistirilebilir veya séz
konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkaginim sevivesini degigtirebilecek diger
metodolojik degigiklikler yapilabiliv. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldiff
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir sekilde daha kéti bir performans sergiteyebilecek
olmasina bagl olarak - ki bu durumda Endeksin deferi ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlast
Tutan vefveya Varantlar kapsamindaki difer 6demeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, séz konusu Endeksin
seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan ayni zamanda, stz Konusu
Endeksin - hesaplanmass veya Endekse iliskin bilgilerin  yayinlanmas:  degistirilebilir,
sonlandinilabilir veya askiya ahnabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlarin
arzina ve satigina higbir gekilde katilmayacak ve Varant Sahibine kars: herhangi bir yukimlilige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endekse
Hligkin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin islem yapilabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsanmindaki 6demeleri veya diger teslimatian
olumsuz olarak etkileyebilir.

d) Endeks ticretleri ile iliskili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanurken Endeks Sponsorut
tarafindan mahsup edilen endeks ticretlerini icermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrultuda, s6z konusu Endekse bagh olarak Varantlarin degerini diisiirlr,

flgili Endeksin tamiminda belirtildigi tizere [lgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagl ofan Varantlann degerini dilgiiren endeks teretlerini igerebilir. Bu durum aynr zamandd,
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Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamasi zerinde bu ydnde olumsuz etkiye sahip
olur. {lgili Endeksin taniminda bu gekilde ongdrilmesi halinde, endeks ticretlerinde azami olarak
iigili Endeksin taniminda belirtilen st limite kadar degisiklik yapilabilir. Bu sebeple, vatmmeilar
tarafindan endeks tcretlerinin sabit kalacag varsayilamaz. Endeks iicretlerindeki artislar ilgili
Endeksin seviyesi iizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagh olan Varantlann deferi tizerinde
olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman deferi kavb: riski

Varantlann piyasa deferi, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak VarhZin/Géstergenin degerindeki degisiklikler de dahil ofmak lizere) diger
parametrelerdeki degigikliklerden bagimsiz olarak, Varantlann vadesi boyunca diisebilir ve vade
giinlinde sifira esit alabilir,

2.1.14. Oynakhik riski

Varantlarm piyasa deferi, piyasadaki értiil oynaklik (volatilite} beklentisine baghdir,
Dayanak Varligin/Gostergenin ortitlii oynakhig yitkselir ve/veya yiikselecefiine dair pivasada bir
beklenti olusursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin ortitlll oynakligi
diigerse ve/veya dlisecegine dair pivasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diisebilir,

2.1.15. Varantlarn pivasa deferi

Varantlann  vadeleri boyunca piyasa deferi (zerindeki birincil etken Dayanak
Varhgin/Gostergenin deferi ve oynaklipidir. Piyasa oynakhg) seviyesi, gergek oynaklik
dlctimlerine ek olarak, bitylk oranda séz konusu piyasa oynakhigina kars: yaumimeilara koruma
saflayan araclarin fiyatlan ile belirlenir. Bu araglann fivatlar, genel olarak opsiyon ve ttirev
araglan piyasalanndaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa oynakhifi, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktorler ve spekiilasyonlar gibi faktérlerden etkilenmektedir,

Almm ve Satun Varantlanmn degerinde Dayanak Varligin/Gostergeye bagh olarak
bekienen bareketler igbu Sermaye Piyasast Araci Notw'nun 4.1.2 numaral “Dayanak
varhin/gostergenin degerindeki defiisimin yatiim kurulusu varantmm/sertifikasinin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi” boitiminde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantlara iliskin riskten korunma deperlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varhklara iliskin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakk
saglamaktadir. Alim Varantlan uzun pozisyonlar ve Satim Varantlan kisa pozisyonlar
saglamakiadir. Yatinmelar, sahip oldukian pozisyoniardan Varantlar ile ters,-pozisyon afaufk
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koruma saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlan Varantlardan elde
ettikleri kar ile karstlayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatirun yapan
vaunmelar ilave risklerle karsiagabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karst
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant saun almak nivetinde olan yatinmeilar,
Varantlar bu sekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Varanttarm degerinin
Dayanak Varhgin/Géstergenin  degerindeki  hareketlerle baglantli olacagina ve Dayanak
Varhgin/Gostergenin - bilesiminin  zaman  igerisinde degisebilecegine dair bir giivence
verilmemektedir,

Aynica, Varanilan Dayanak Varligin/Géstergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan
paraya gevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara vapilan yatirimin getirisi
ile Dayanak Varlipa/Gostergeye dogrudan yapilan yatirinin getirisi arasindaki bagintr sevivesine
dair herhangi bir glivence verilmemektedir.

2.1.17. Yarantlapryn likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarm belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan
satilamamasi riski altindadirlar,

Varantlara iligkin piyasa yapiciligi igin gegerli olan sermaye piyasas) mevzuat hiikiimleri
sakli kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin piyasa sinirh
olabilir ve bu durum, Varantlarnin degerine veya Varant Sahibinin Varantlan elden ¢ikarma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

fhrager Bilgi Dokiimaninda belirtilen ihrag miktan, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulugir nezdinde wtulan, etkin bir sekilde
ihrag editmis Varant hacmine iliskin bir bilgi icermemekiedir. Bu hacim, piyasa durumuna gire
belirlenir ve Varantlarm vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimaninda
belirtilen ihra¢ miktanna dayali olarak ikincil piyasada Varantlarm likiditesine tliskin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug cikanminda bulunulmaswun  mimkin olmadig
unutuimamalidiz,
Ihrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagli ortakhi:, Varantlara iliskin ahs ve sats
fiyats teklif etmeyi taakhiit etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tiirden
yikimlilige tabi degildir. Thrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortakligl tarafindan
vertlen Varantlara iligkin ahs ve saug fiyatlarine igeren kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasast
Kurule ve Borsa Istanbul diizenlemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son vertlebilir. Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlarin belirli bir zamanda veya vade siireleri
strasinda belirli bir fiyatta satlamamas: riski altindadirlar. Thrager veya herhangi bir Goldman
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Sachs bagl ortaklifi, Varantlar i¢in herhangi bir Varant Sahibi i¢in lehte olan herhangi bir alis
veya satg fiyatr (fiyatiar) teklifi sunulmas) yoniinde herhangi bir ytkimltliige sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayiyla ihrac edilecek ve piyasa vapicilifn
uygulamalan) kapsaminda Borsa [stanbul'vn Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazannda islem
gorecektir. Bununla birlikte, [hraggmin veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhiinm
Varantlarin vadesi boyunca Varantlanin kotasyonunu veya alim satimina iliskin bir taahhidu
stirdiirmesi  ybniinde herhangi bir ylkiimliltgi bulunmamaktadir, Bu dogrultuda, belirli
Varantlara  yonelik islem piyasasiun olusturulmas: veya séz konusu piyasadaki likidite
bakimindan herhangi bir giivence siz konusu olmayabilir. Thrage: tarafindan boyle bir olusturma
veya Varantlann herhangi bir iglem piyasasindaki likiditesine iliskin herhangi bir sorumluluk
tstlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yénde herhangi bir raahhitte
bulunulmamaktadir,

2.2, Risk bildirim formuna iliskin aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmmeilar, duruma gére yatmim kurulusu varanti
vatinmlarinin tamamini veya bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aaklama

Sermaye piyasasinda gereeklestirecegimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasast araglan alin satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 8nce, piyasada kargilayabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlanniz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde Ongériildigt lizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglant Risk Bildirim Formu’nda ver alan asagidaki hususlan anlamamz
gerekmektedir.

Uvar

Islem yapmaya baslamadan dnce galigmay: diiséindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracihifs
vetkl belgesi™ne sahip olup olmadigimi (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 13'tnct maddesinde
saylan difer kosullar: haiz olup olmadifimi) kontrof ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
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sermaye piyasasi yatinm kurutuglanm www.spk.gov.tr veya www.tsph.org.tr web sitelerinden
dfrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatim Kurulugu Varanti (Varant), clinde bulunduran kisiye, dayanak varligt ya da
gostergeyi Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarthte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma lakk: veren ve bu haklan kaydi teslimat ya da nakit uzlap ile kullamldifi varant
niteligindeki sermaye pivasast aracidir.

Varantin dayanak varligin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olusturur, Dayanak gostergesi ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa [stanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gértifmesi halinde, yukarida belirtiten
Dayanak Varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, krymetli maden, emtia, gecerliligi
utustararas: alanda genel kabul gormts endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir,

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizentemeleri uyannca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikll sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) icin de gecerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alin satim islemini gergeklestiren yatinm kurulusu, séz konusu
sermaye piyasast araciun zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadyr. Isleme
baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Yatinm kurulugunuzdan mutiaka talep ediniz.

Islevis Esaslari, Hak ve Yiikiimliilitkler

1. Varantlarin alm satimi, Kurulun onayr iizerine Borsa Istanbul mevzuah gergevesinde
belirlenecek isiem esaslar: kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gérecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasmna dayalt olarak yapilir. Piyasa yapieuipt kapsamunda, piyasa yapicist
yatnm kurulusu Jikidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeieri ¢ergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esastar, Kuralun
uygun gdriisii izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2 Varantfann satisinin yatirim kuraluglan vasttasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbulda islem géren varantlarmn islem swrasiin
kapatiimasina iliskin esaslar Borsa [stanbui tarafindan belirlenir,

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.
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4. Dayanak varlif: veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fuzla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlag: olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlann disinda
varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esastanmm uygulanmass zorunludur.

5 Varant ihracindan dogan uzlap yikémliliginin yerine gelirilmesinden ihrage:
serumiudur, Garantst bulunmas) halinde, thrager ile garantsr milteselsilen sorumlu olur.

6. Varant thraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK tiyesi olmas: zorunludur,
Risk Bildirimi

Istem yapacaginiz yatirim kurulusu ile imzalanacak cergeve sozlesmede belinilen
hususlara ek olarak, agagidaki hususlan anlamaniz ¢ok Snemlidir;

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracafiniz hesap ve bu hesap {izerinden gerceklestirilecek
tim iglemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan gikartilan ilgili her tirld mevzuat ve benzeri tiint idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacakur,

2. Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda yaunm kuruluguna yatirdiginiz paramn timiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimz yapacaginmz islemin tiicine gore yatirdiiniz para tutaruin dahi asabilecektir,

3 Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin pivasada lehe calisabiltecefi gibi
aleyhe de calgabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varanun sagladif dayanak varhf: ya da gostergeyi dnceden
belirtenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarthe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyecediniz koniisyon ve diger muamele {icreti ile siurlamaniz miimkiindiir.

Yaurim kurulusunun piyasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracal bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafimzea dikkate ahmmalidir.

A
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6. Varant alim satimuna iliskin olarak yaunm kuruiugunun vetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizierde yapilan
ongdritlerin kesin olarak gergeklegmeme olasth@inn bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant thraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig risklere iliskin risk yénetim politikasimin
izahnamede yer almasi zorunludur, [zahname, Teblig uyarinca ihrager ile pivasa yapicinin
internet sitesinde vavinlamir. [hragoimin risk yénetim politikass, yatinm  kararmizi
vermeden once dikkatle okunmalidir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tirk Lirast bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek vefveya yeni vergiler getirebilecedi, alim satim
iglemlerinin zamanmda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, yatimm kuruiusunuzdan yikitmlit olacapimz biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almahsiniz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemigse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile iigili anlasilir
ornekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yvaurimeryt genel olarak meveut viskler hakkinda
bilgilendirmeyt  amaglamakta  olup, varantlann  alim  satumindan  ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflanniz: bu tip yatrumlara
yonlendirmeden énce dikkatli bir gekilde aragtrma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER

3.1.  Halka area iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatieri

Unli Menkul Degerler A.$."ye 0denen komisyonlar ve/veya ticretler ile [hraget tarafindan
verilen yetki uyannca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayah olarak komisyon ve/veya
licret alan aracilardan hizmet alinmast ihtimali hari¢ olmak iizere, Varantlarnn hatka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir ticlincii taraf gercek kisi veya tiizel kisi s6z konusu
degildir.

3.2,  Halka arzin gerckeesi ve halka arz gelirlerinin kullanimm veri

Varantlanin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlann ihracindan kaynaklanan gdem¢
ykimluldklerine iliskin finansal riskten korunma islemlert igin ve Ihraggrfun olagan ticag’i
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faaliyetlerinin yuritiilmesi amactyla kullamlacakur (her durumda, Thracet, Varantlarn ihracindan
elde edilen getirinin kullanimmda serbesttir).

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
! SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1.  Yatirom kurulusu varantlarina iliskin bileiler

4.1.1. Thrac edilecek vatirim kuralusu varantlaryvsertifikalarmm

a) Tiirii: Liitfen EK-2"deki tabloya bakimz.

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda ihrac edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalmzea Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir,

c) ESIN kodu: Liitfen EK-2"deki tabloya bakimz.

4.1.2. Dayanak _varhfm/gostergenin __ degerindeki _degisimin  vatrim _ kurulusu
varantimn/sertifikasinin deferini nasi etkilevecedine iliskin bilgi

Alim Varantlarinda; Dayanak Varhgin/Gistergenin deeri diiserse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhfin/Goslergenin degerinin Varantlann vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine
dair bir beklentt meveutsa, normal kosullar altinda Varantlanin degeri, diger tiim faktorlerin esit
olmasi kaydiyla disecektir. Dayanak Varlifin/Gistergenin deferi artarsa ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhigin/Gostergenin deferinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yitkselecegine dair bir
beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlann degeri difer tom faktorlerin esit olmas:
kosuluyla yiikselecektir.

Satim Varantlaninda; Dayanak Varhfin/Géstergenin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhfin/Géstergenin  degerinin  Varantlann  vadesine kalan  siiresi  strasinda
yiikselece@ine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlann degeri, diger tiim
faktdrlerin egit olmast kaydiyla digecektir. Dayanak Varhigin/Gostergenin degeri dlserse vefveya
piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin degierinin Varantlarin kalan stiresi sirasinda ditsecegine
dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantlann degeri diger tim faktorlerin esit
olmasi koguluyla yitkselecektr.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktur,
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Fakwirlerinde tammlananlar da dahil) faktsrlerde
gorilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak

s

Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatrimdan saglanacak getiriyi /
i
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etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgatanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelencbilir veya buna karsihik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yatirum kurulusu varantlaninm/sertifikalarinm hangi mevzuata gre olusturulduim

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Korul tarafindan ¢ikarilan ve 10
Eylih 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de vayimlanan VII - 1283 sayih Varantiar ve
Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayllr Resmi Gazete'de
yayimlanan V[ - 128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo Sertifikalar ile Yabanc
Yatinm Fonu Paylart Tebligi'nin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/403/2016
tarthli Pay Piyasas1 Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir,

4.1.4. Yatnm kurulusu varantlapmmn/sertifikalarinim  kavdilestirilip kaydilestirilmedigi

haklanda bilgi

lhrag edilecek yatirim kurulusu varantlan kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutuimaktadis.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer / Istanbul

4.1.5. Yatinm kurulusu varantlanmm/sertifikalarninin hangi para_birimine gbre ihrac
edildigi haklunda bilgi

Yatirim kurulugu varantlar Tiirk Liras) cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6, Ihragouun vitkiimliliklerini verine gefirme siralamas) icinde ihraci planlanan
vatirnm kuruiusu varantiarmn/sertifikalarmin_ veri hakkinda bilgi ile siralamavt
ctkileyebilecek veva Varantlanin ihraconmm meveut va da_ gelecekteki difer
viikiimliiliiklerinden sonra gelmesine vol acabilecek hitkiimlerin tzeti

Ihraggimn iflast halinde, Varant sahibinin alacad yiirtirlitkte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayilr Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 sayili lera ve [flas Kamunu (“lIK™) uyarinea
takip edilecektir. Yirrlikte bulunan kanun geregi, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalar: gibi
sermaye piyasasi araglanndan dofan alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. Thragginin teminatsiz ve sozlegmese! yitkiimltltiklerinden olan Yatinm Kurutusu
Varantian ve Sertifikalar, HK nm 206’ nc1 maddesi uyarimea imtivazl olmayan diger alacaklarla
birlikte dérdinett sirada yer almaktadir. fsbu sermaye piyasasi aract notu tarihi itibariyle,

1
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Ihragemin birlesmesi veya devrolmas durumunda varant sahiplerinin alacaklarmin hukuki
durumuna iliskin bir belirleme yapmay1 gerektirecek fhragcimn planladigi bir birlegme veya
devrahnma bulunmamakiadiy, Thraggmin birlesmest veya deviolmasimun stz konusu olmas:
durumunda varant szhiplerinin alacagimm hukuki durumuna halel getirmemek i¢in Thrages, ilgili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaknr.

4,1.7. lhrac edilecek vatirim kurulusy varantlarmmn/sertifikalarinin vatinmeiya sagladigs
haklar. bu haklarm kullamm ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin
hususlar ve bu haldara iliskin kasitlamalar

Varantlar yatrnmetlarina Dayanak Varligi/Gostergeyi nceden belirlenmig bir fivattan
(kullamm fiyat) belirli bir terihte (vade) alma (Alim Varantr) veya satma {Satim Varant1) hakks
vermektedir. Bu hakki elde etmek igin 6denen fiyat ishu Sermaye Piyasasi Araci Notw'nun 2.1
no’lu bilimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varligin/Géstergenin piyasa
fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhfina, vadeye kalan zamana, temettd
beklentisine, faiz oranlarina ve varanun Isleme Koyma F iyatina dayanmaktadir. Bunlarin yaminda
arz lalep dengesi, piyasa kogullar ve likidite sartlar da varantin piyasa fiyatimin olusmasina etki
ctmektedir.

{a) ALIM VARANTI

Alm Varantlaninda, yatinmedar vade sonunda Dayanak Varhigm/Gostergenin Uzlas:
Fiyatimn Isleme Koyma Fiyatindan yitksek oldugu sleiide yatimmeilar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutart herhangi bir Dbildiime gerek duywlmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varhgm/Gostergenin vade sonundaki Uzlags Fiyat [sleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha dilsiikse. Varantiar: ellerinde bulunduran yatinmetiar yatirimlarindan herhangt bir getiri elde
cdemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlanin karda, zararda ve baga bas olma durumu ise asafidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlast Fivat > Isleme Koyma Fivati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyat: = Isleme Koyma Fiyat: = Basa bas

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag Fiyat < Isleme Koyma Fivat = Zararda

Alm Varantlannda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyat: ile Isleme Koyma Fiyat arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine
ddenir. Eger Varant zararda veya baga bas ise herhangi bir 6deme vapilmaz ve Varant degersiz ¢
olarak itfa olur. et /
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{b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatinmeilar vade sonunda Dayanak Varhgin/Gostergenin Uzlas:
Fiyatinn Isleme Koyma Fiyatindan diisik oldugu slgtide Varant adedini temsil eden nakit bir tutar:
herhangi bir bildirime gerek duyulmaden alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade
sonundaki gdsterge Uzlagt Fiyatt Isleme Koyma Fiyatna esit veya bu fiyattan daha yilksekse,
Varantlan  eflerinde bulunduran yaturimalar yatmlarindan  herhangi  bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyat < Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag Fiyau = Igleme Koyma Fiyat: = Basa bag
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlagi Fiyatl > Isleme Koyma Fivati = Zararda
satim Varantlarinda vade sonunda Varantn karda olma durumunda [sleme Koyma Fiyati
tle Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi fivatt arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine édenir.

Eger Varant zararda veya baga bay ise herhangi bir 6deme yapiimaz ve Varant degersiz olarak itfa
olur.

4.1.8, Yatirzm kurulusu varantlanmn/sertifikalarimn ihracma iliskin vetkili organ karan

Varantlarin thrac: GSI’nin Yonetim Kurulu fcra Komilesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarihinde usuliine uygun yekilde onaylanmustir.

Varantlann ihraci, Thraggr tarafindan kurulus belgeleri uvarinca usuliine uygun olarak
onaylanmisur. Thrager, tim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir parcasi olarak,
(Goldman Sachs Internationai’in ana sézlesmesinde Madde 2°de belirtilmistir) paylara vefveya
endekslere ve/veya diger menkel kiymetlere vefveya fon paylarna ve/veya emtialara ve/veva
déviz oranlarina ve/veya diger varhklara iligkin olarak varant ihrag etmeye vetkilidir ve Varant
ihra¢ edebilir, Varant Programi uyannca, [hraggt Tirkiye’de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayair varantlar thrag edebilir.

Yoénetim Kurulu fera Komitesi'nin 6 Nisan 2021 tarihli karart ile Ihracer, (i) BIST 30
Bilegenlerine Dayaly Tek Dayanaga Endeksli Varantlarin (ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerine Dayah Tek Dayanaga Endeksl Varantlarin, (iti) BIST 30 Bilesenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayalt Sepete Endeksli Varantlarin ve (iv)
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslaravas: alanda genel kabul gérmis
endeksler veya bu endekslere dayali paylar gibi diger varlik ve gdstergelere dayah Varantlarin
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ihracina ve bunlari Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gormesine iliskin
olarak karar almistir,

4.1.9. Yatunm kurulusu varanthannm/sertifikalarinm Kavdi Thrae Tarihi

[sbu Sermaye Piyasas) Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlanin Kaydi Ihrag Tarihi
22 Subat 20227dir. Litfen detayl: bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numarak
“EKLER” blimitnde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatirsm  kurulusy varantlanimn/sertifikalarinm _ izerinde devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr veva buniari alanlarm haklarm: kullanmasma engel olacak kavitlarm
bulunup bulunmadiFina iliskin bilgi

Varantlanin dzerinde, devir ve tedaviiliind kisitlayic: veya bunlan alanlarin haklaring
kulianmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarn arz1 ve isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun dagitmy, belirli tlkelerde kanunen yasaklanmus olabitir, thrages, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasaklara uymalariny talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmig haliyle 1933 tarihii Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") gercevesinde kayda alinmamustir ve alinmayacaktr;
ayrica, Menkul Kiymetier Kanunu kapsamindaki kayit gerekiiliklerinden muaf ofan belirli islemler
hari¢ olmak tzere, Amerika Birlesik Devletleri icerisinde veya ABD'i sahislara veya ABD'li
sahuslar namina veya hesabua arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. (Ishu madde kapsaminda
kullamlan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamuindaki 8 Yonetmeligi'nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantiar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmamis veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetier ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasast Arac: notunun dogruluguna veya dogru olmamasina
dayall olarak karar ahinmanugur. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlesik
Devletleri'nde kullaniima amac tasimamaktadir ve Amerika Birlegik Devletleri'ne veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunulamaz.

Devir Kisulamalari

3 YOnetmeligi'ne dayal olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tiir

Varanttaki herhangi bir menfaatin alicisi tarafindan asagidaki hususlarin beyan ve kabul edilmis f /
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oldugu addedilecektir (bu madde kapsaminda kullamlan ve S Yénetmeligi’nde tammlanan
terimer, kendilerine S Y6netmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

0z konusu alicy, (i) ve Varant hesabina iktisap ettigi sahis (meveut ise) Amerika
Birlesik Devletlert digindadir ve ABD'li sahis degildir ve (i) arz edilen Varantlan
S Yénetmelifi'nin gerekliliklerini karsilayan bir kiyt 6tesi islemde iktisap
etmektedir;

sz konusu alic, Varantlanin Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadigim ve alinmayacafim ve Varantlanin S Yénetmeligi'ne dayal olarak
Amerika Birlesik Devletleri disinda dagituma ve arza konu edildikierini
bilmektedir;

kendisi tarafindan Varantiarin satin almas ile bitlikte, atict tarafindan s67 konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi igin kuHandan fonlar, Varantlarin ahic
tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak {zere
Varantlardaki menfaatinin alict tarafindan elden gikanldig tarihe kadarki her bir
glinde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISA'mn
{(Cahgan Emeklilik Geliri Glvencesi Kanunu'nun) glivene dayali sorumluluk
hikiimlerine tabi olan herhangi bir "calisan sosyal yardim plam®nin, dayanak
varliklarinda bu tiir herhangi bir “galigan plami”nin veya “plan™in séz konusu
kurulugtaki yanrimi sebebiyle "plan varhiklarinin" yer aldigr herhangi bir kurulusun
veya ERISA'nn 406 sayih Maddesi veya Kanunun 4975 sayili Maddesi
kapsamindaki hiiklimlere biylik diglide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hitkiimet, kilise planiun, ABD disi veya
diger planin varhklar: degildir;

alicy, Thrage, araci(lar), bunlann bagh ortakliklar ve baskalar tarafindan mezkur
beyanlarin ve mutabakatlarin gergeklipine ve dogruluguna itimat edilecegini kabul
etmektedir ve

alier, sz konusu Varantta esas itibariyle asagida biiyiik harflerle yazil olan
a¢tklamalarin bulunacagin bilmektedir.

S Ybnetmelifi'ne dayal olarak arz edilen ve saulan her bir Varant, thrace: tarefindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tar difer agiklamalara ilaveten asagidaki sekilde agiklamalan icerecektir:

"ISBU BELGE {LE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR

VE

ETTIRILMEYECEKTIR  VE  MENKUL  KIYMETLER  KANUNU

KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK HERHANGI BIR MEVCUT
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANGI BIR ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANGI BIR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ
TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABDLI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI S YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDI{LEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Saus Kisitlamalan

Avrupa Ekonomik Alani'min her bir éiye devletine ("Uye Deviet") iliskin olarak, asagdaki
hallerde stz konusu Uye Deviette Varantlanin halka arzimn yapilabilecek olmasi harig olmak
lizere, Varantlar s8z konusu Uye Devlette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A Varantlara iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde baska bir Uye Deviette onaylanan
ve ligili Uye Devletteki yetkifi otoriteye bildirilens Varantlara iliskin izahnamenin yaymlandig
tarih sonrasinda, stz konusu Uye Devleite AB {zahname Yénetmeligi'nin 1{4) Maddesi uyarinca
yapilanlar harig olmak tzere Varantlann arzun ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
vapilabileceginin dngériilmesi; her haliikarda sbz konusu izahnamede veya uygun gérildiigii
sekilde igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
iverisinde, Izahname Yonetmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmavan Arzin
dngorildiga isbu Sermaye Piyasasi Aract Now tarafindan daha sonradan tamamlanmis olmas: ve
Thrager tarafindan bu tiir arz amaciyla kullaniimasina yazili olarak muvafakat edilmis olmas
gerekmekiedir;

B. herhangi bir zamanda, AB Izahname Yénetmeligi kapsaminda tammlanan nitelikli
yatirumer olan herhangi bir tiizel kisive yonelik olmasi;

C. herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz i¢in lhrager tarafindan tayin edilen
valnm kurulusunun‘kuruluglantmn 6n izninin alinmasma tabi olmak tzere, (AB Izahname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yaurimedar olarak tanimlananlar digindaki} 150'den az gercek
veya tlizel kisiye yonelik olmast veya

D. herhangi bir zamanda AB [zahname Yénetmeligi*nin 1{2) Maddesinin kapsamuna
giren herhangi bir difer durumda ofmasi,
/
i Iy
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su kadar ki, Varantlarin yukandaki (b), (¢} veya (d) fikralan cergevesinde arzi, AB
izahname Yonetmeligi'nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gerektirmeyecek veya
AB lzahname Yonetmeligi'nin 23. Maddesi uyannca izahnameye iliskin bir ek veva tadil
olusturmayacaktir.

Isbu hitkmitn amagiart dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iligkin
"Varantlann hatka arzi” terimi, yatinme: tarafindan Varantlarin satin alinmasina veya Varantlara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde, séz konusu arzin
sartlanna ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldupu iletisim
anlamina gelmekte, "AB lzahname Yonetmeligi" ise (tadil edilmis haliyle) 2017/1129 sayih
Yénetmelik (AB} anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallhik Jzahname Yénetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisttlamalar

Birlesik Krallik'ta Varantlann halka arzinm asajadaki hallerde yapilabilecek ofmas: harig
olmak Gzere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzi yapliamayacaktir:

() Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Aract notunda, (i) Finansal Y&netim
Otoritesi tarafindan onaylanms veya (ii) Izahnameye iliskin 74. Yénetmelik (Tadil,
vb.} kapsamindaki gegici hikme (AB Cikis) uygun olarak Finansal Yénetim
Otoritesi tarafindan onaylanmug gibi islem gorecek olan Varantlara iliskin
izahnamenin yayinlandigy tarih sonrasinda, FSMA'min 86, Maddesi uyarinca
vapilanlar olmak tizere, Varantlara iliskin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin dngdritlmesi; her haliikarda séz konusu izahnamede veya uygun
goruldugii sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
igerisinde s8z konusu Muafiyele Tabi Olmayan Arzin 6ngoriildigii kesin sartlarla
izahnamenin daha sonradan tamamlanmus olmas: ve Thrage: tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullanilmasina yazili olarak muvafakat edilmis olmast
gerekmektedir,

(b) herhangt bir zamanda, Birlesik Krallik lzahname Yénetmeligi'nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatiimer olarak tanimianan herhangi bir tiizet kisive yGnelik
almas,

{c) herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz i¢in Thrace) tarafindan tayin edilen
yatnim kurulugunun/kuraluglarinin 6n izninin almmasina tabi olmak sizere, Birlesik
Kralhk'taki (Birtesik Krallik lzahname Yénetmeligi’nin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikli yatirimeilar olarak tammlananiar disindaki) 150'den az gergek veya tiizel
kisiye ydnelik olmas: veya
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{d) herhangi bir zamanda FSMA'nin 86. Maddesinin kapsanuna giren herhangi bir
diger durumda olmast,

Su kadar ki, Varantlarin yukandaki (b), (c) veya (d) fikralar: gercevesinde arzi, FSMA'nin
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik Izahname
Yanetmelifii'nin 23. Maddest uyarinca izahnameyi tamamlayic nitelikte olmayacakus.

Isbu hikmiin amaclan dograltusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarin haika arz”
terimi, yatirumet tarafindan Varantlann satin ahnp alinmamasia veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde s6z konusu arzin sartlarina
ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim antamina
gelmekte, "Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi” ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince ig hukukun parcasi teskil etmek tizere, 2017/1129
sayii Yénetmeiik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynaklt kisitlamalar: Her bir aract tarafindan asagidaki hususlar bevan ve
kabul edilmigtir ve Varant progrant kapsaminda tayin edilen her bir arac: tarafindan asafidaki
hususlann beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tarnim: s6z konusu arac tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamast halinde,
thrager igin FSMA'nin 21(1) maddesinin gecerlt olmayacag: Varantlarm ihraci veya
satigt 1le baglanul olarak kendisi tarafindan alinan (FSMA'nin 21. Maddesi (Finansal
Tanitim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatinm faaliyetinde bulunulmasina ysnelik
davet veya tesvik iletilmistir veya s8z konusu davetin veya tegvikin iletilmesi
saglanmigtir ve sadece stz konusu davet veya tesvik iletilecektir veya sadece stz
konusu davetin veya tesvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b, Genel Uyum: sdz konusu arac: tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Krailik'ta,
Birlegik Krallik'tan kaynaktanarak veya Birlesik Krallik't kapsayan bagka bir sekilde
gerceklestirilen herhangi bir eyleme iliskin olarak stz konusu tacir tarafindan
FSMA'nmn ve Finansal Yénetim Otoritesi El Kitabmin tim gegerli hikiimlerine riayet
edilmigtir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirum kurulusu varantlannm/sertifikalarinm;

a) Tiri: Liitfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

b) Itibari degeri: [sbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tim
Varantlar igin 0.01 TL (1 Kurug)'dir.

¢) lIsleme koyma tarihi: Liitfen EK-2deki tabloya bakumz.

7
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d) Uzlass sekli: [sbu Sermaye Piyasas: Aract Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
igin Nakit Uzlas: yontemi kullanidacaktir,

e) Erken itfaya ve artik defere iligkin esaslar: Liitfen igbu Sermaye Piyasast Araci
Notu’nun 4.2.4 numarah bdlimiine bakiniz.

Yatrim  kurulugu  varantlanni/sertifikalanmin - Dayanak  Varhk/Gosterge  ady  ve
wlagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tird, [SIN kody, ik T$1em Tarihi, Son fslem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fivat ve Katsayis1 1] numarah “EKLER” bolimiinde yer alan EK-
2'deki tabloda gésterilmektedir.

4.1.12, Takas esasian

Yatirsm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinim takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemelert
cergevesinde gerceklestirilir. MKK " da hak sahibi kayitlarimin olugmast igin, Son {slem Tarthinde
gerceklesen iglemlerin takasinin tamamlanmast gerekmektedir (Son {stern Tarihi + 2 g glind).
Dolayisiyla yatirim kurulugu varantlannin/sertifikalarinm son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
is giinii} sonunda belirlenir ve hak kulamm iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 ig giinii) sonunda
yapilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahunda ihrag edilecek varantlann/sertifikalarn Son
Istern Tarihi icin lttfen 11 numarah “EKLER” béltimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihini takip eden ikinci iy giint belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda gergeklesebilecek olmas: sebebiyle, Varantlarin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giint belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye gore hesaplarinda bulunan Varant Paylan esas ahmr. Varant doniisimiinde [sleme Koyma
Fiyau ve Dayanak Gostergenin Uzlas) degeri karsilagtinlir ve Katsay1’va gore her bir Varantm hak
kazandify Uzlas: miktar: hesaplanr.

Varant doniistimi vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ddemeler, Ihrager tarafindan Gdenen nakdin MKK
tarafindan yatmm kuruluslannin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplanina aktarimi ile
gerceklesir, Varantin 6demesi Thraggimn MKS hesabina ddemeyi yapuf tarih yani vade sonumu
takip eden tiglincil is giini olacaktir. Uzlagt ve takas islemleri MKK kurallarina ve iigili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir,

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, ddemeler MKK tarafindan liye hesaplarina
otomatik olarak gegmekiedis.
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Tiim ddemeler, ddemenin yapildigy ve takasin gergeklestigi verdeki bu tiir ddemeleri ve
takasi diizenleyen ilgili mevzuat hilkiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Nota 9 no'lu
{Vergilendirme) boliimdeki hitklimlere tabi olacaktir,

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde [hraggi veya Hesaplama Kurulusu'ndan
herhangi bir, isbu Sermaye Pivasast Araci Notu gercevesinde Odenecek herhangi bir tutann
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu hitktimleri uyarmca yapiiacak bagka
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumlu tutulamaz, Varantlann satin
alim ve/veya elde bulundurulmast, Varant sahiplerine, Dayanak Varliga/Géstergeye veya bir
Nakit Uzlasi Tutanmin hesaplanmasinda referans alinan herhangi baska bir varhiga iliskin {oy
kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatirim kurulusy varantlarysertifikalarinda getirinin nasyd gerceklesecegi ve nasil
hesaplandifii, deme veya teslimin nasy vapiacad hakkinda bilpi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fivatlama modelleri
kullamthir, Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhk/Gésterge degerindeki defisikliklere, beklenen
oynaklik degerine, dayanak varhjin temettd beklentisine, vadesine kalan stireye ve piyasa faiz
oranlarina bagh olarak vade i¢inde degisir. Bunlann yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar ve
likidite sartlart da Varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki eder. Varantlann piyasa degeri
yukaridaki kosullarin bir vefveya birkagimin Varantin fiyatna negatif etkileyecek gekilde
gergeklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu durumda, yatirmmeilar vadesinden
gnce yatmriming kaybedebilir.

Yatinrneiar taraflindan vadesine kadar tutulan Varantiarda, vade sonunda Varanun karda
olmast halinde Varant dontisiimi nakdi olarak gercekiesir. Karda olan Varantlar igin vade sonu
nakit uzlas1 Hesaplama Kurulusu tarafindan asagidaki gibi hesaplamir:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine dayal Varantiar:

Alum Varantlan

Nakit Uzlasi Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fivatt - [sleme Koyma Fiyati)
X Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan digtik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar1, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlapacaktir.
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Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutari: {(Isteme Koyma Fiyatt - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas Fiyat)
¥ Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutars, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarianacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlay Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asaiida tamma bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapams Degeri
kublanlir.

Endeks Kapanis Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullamm (Varant Déniistimil)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapans degerini ifade eder.
Herhangi bir giin icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile maku) olarak belirlenecek bir giniin sonunda, {1gili Ulke veya Iigili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gdstergenin
Kapams Degeri ve Dayanak Gosterge i¢in Ihraggr ve/veya bir igtiraki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan taraftn iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, clinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda 6nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o giink islemleri etkileyecek bir kisitlama veya stmriama (taban fiyati da dahil olmak tizere)
petirdigi takdirde Kapamis Degeri yerine Dayanak Gdstergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fivatimin kulianiimasi sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizelime(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacakur,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Turk Liras: (“TL™)
Uzlasi Para Birimi; Turk Liras: (“TL")

(b) Pava davah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutarn: {Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlas: Fiyati ~ [gleme Koyma Fiyat) x

{ I

Katsay1
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Su kaday ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlast Tutari, Uzlast Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyat) x
Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uziast Tutan, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag) Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlawyt Fiyati olarak asagida tammianmus olan kapanig fiyati
kullanifsr.

Kapams Fiyat:: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi izere giin sonu itibariyle Dayanak Varlia ait olarak
agiklanan kapamsg seans sonu giin sonu kapanis fiyatdir. Asagiida behirtiidigi tizere herhangi bir
giin icin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(larya referans
ile makul olarak belirlenecek bir giiniin gin sonunda, figili Ulke veya lilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varlifin fiyatinda o giin Dayanak Varhfin Kapamg Fiyati ve
Dayanak Varlik icin Thracg: ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskien korunma tarafimn iktisap etme,
elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka sekilde kuollanma piyasa fiyat
arasinda Snemli bir farklihk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o gilinkil islemleri
etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak Gzere) getirdig takdirde
Kapams Fiyati verine Dayanak Varlhigin Referans Para Birimindeki pivasa fivatiiun kullamlmast
sarivia ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varhk
bagina fiyat: esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tirk Lirass (“TL™)

Uzlag: Para Birimi: Tirk Liras) (“TL”)
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4.2, Davanak varh@a/davanak gostergeve iliskin bilgiler

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhfin / gostergenin son | Dayanak varhgm/gostergenin isleme Koyma
referans fiyati veya isleme koyma fiyats Fiyat ig¢in isbu Sermaye Piyasast Arac
Notw'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde
ver alan EK-2deki tabloya bakiniz.

b) Nakavt ozellikli yatinm karulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
¢) iskontolu yatirim kurulusu : YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varhfin/gistergenin azami deferi

4.2.2. Davanak varhjn/ uistergenin tiirii ve davanak varhivgdstergeve iliskin detayh bilgi

(a) Dayanak varligun/gistergenin gegmisi, geemis performans ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebileceii ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa
fiyatimn  yatinm  kurulusu varantimn/sertifikasimn  vadesi  boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayal varantlar icin Dayanak
Varhgin/Gdstergenin - gegmigi  ve  geemis performansi  hakkinda  bilgi ve Dayanak
Varlign/Gostergenin fiyatimin Varantlarm vadest boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul'un www. borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgin/Géstergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b)  Dayanak varhik bir menkul kiymet ise ihraggisimn unvan: ile ISIN kodu

Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9ING
i&s;lsan Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELSO] 12
Birlesitk Magazalar A S, BIMAS TREBIMMO0018
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Eregii Demir ve Celik Fabri

; regh Demir ve Celik Fabrikalan EREGL TRAEREGLOIC?
[.AS.

Turkiye Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARANYINI
Ttirkiye Is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTROIN2
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
{(ardem;r {{'arabuk Demir Celik KRDMD TRAKRDMRILIGT
Sanayi ve Ticaret A.S.

Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91E0
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE4
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S. | SISE TRASISEWS1Q3
Turkeell fletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91M!
Tirk Hava Yollan A.O, THYAO TRATHYAQ9IMS
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Tirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO0013

(¢)  Davanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihraget tarafindan
olusturulmus olmas: darumunda endeksin tanimi ile endeksin ithrager tarafindan
olusturulmadif durumlarda endeksin kimin tarafindan clusturuldugu ile endekse
iliskin bilginin nercden edinilebilecegi

Dayanak Gosterge endeksin ad

BIST 30 Endeksi (XUG30) Borsa [stanbul A.S. | httpsy/www.borsaistanbul.com/tr/

BIST BANKA Endeksi {(XBANK) Borsa (stanbul A.S. | htps:f/www borsaistanbul.com/tr/
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{(d)  Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirhify ve menkul kiymetlerin ihrageslann unvanlar ile ISIN kodlan

YOKTUR.

(e} Dayanak varli/gosterge yukarida yer alan kategorilerden highirine girmiyor ise
Konuya iliskin bilgi

YOKTUR.

4.2.3. Dayanak _varhfi/pbstergevi etkileyen pivasa  dalealanmasi  veva  ideme
dalgalanmalarvkangikliklarina neden olan olavlarin aciklanmasi

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varhk pay piyasasinda igslem géren bir paydan
olusmaktadir. Dayanak Varigin degeri, s6z konusu payimn kendisi, bulundugu sektér, yerel ya da
global pay piyasalan, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda daigalanabilir.

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksieri, endeksi olugturan paylarmn fivatlarinda olusan
depisimleri endeksteki agirhiklart oraninda yansimaktadir. Bu baglamda BIST 30 ve BIST
BANKA Endekslerini olugturan paylan etkileyecek etkenler, agriiklar oraninda ilgili Endeksi de
etkileveceklerdir.

4.2.4. Davanak varhild/gistergede yapilan fivat ditzeltmelerinin va da degisikdiklerinin ihrac
edilen yatinm kurulusu varantimy/sertifikasini nasi etkilevecegine iliskin diizeltme
kurallar:

{sbu 4.2.4. Madde kapsamuindaki amaglar dogrultusunda;

“Birtesme Olay”, ilgili Paylara iliskin olarak (i) tedaviildeki Paylarm tiimiintin baska bir
kurulusa veya sahsa devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu
doguran, sz konusu Paylarin yeniden gruplandirimasy veya deBistiriimest islemi, (ii) Paylarin
thraggisinm baska bir kurulug veya sahista konsolidasyon, devralma, birlesme islemni veya Paylarin
ihrag¢is tarafindan bagka bir kurulug veya sahis ile baglayicr pay takas: yapilmas: (s6z konusu
Pay ihraggisimin meveudiyetini siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylarimmn timiniin
yeniden gruplandirilmast veya degistivilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyen, devralma,
birlesme veya baglayicr pay takasi iglemleri harigtir), (iil) herhangi bir kurulus veya sahus
tarafindan sz konusu Payimn ihrageisimin tedaviildeki Paylanimin tamaminin satin alinmasina veya
baska sekilde elde edilmesine yonelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ai},oian veva
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$Gz konusu diger kurulus veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylann tiiminiin
devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, onerisinde veya diger eylemde
bulunulmasi veya {iv) Pay thraggisinin veya istiraklerinin Paylann ihrageisimn meveudiyetini
sitrdiiren kuruluy oldugu ve tedaviildeki (s8z konusu diger kurulusa ait olan veya séz konusu diger
kurulug tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarin tihmintin yeniden gruplandinimas:
veya dedistirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen 8ncesinde tedavilde olan Paylanin,
bu olayin hemen sonrasinda tedavilde olan Paylann yizde 50'sinden azint olusturmasiyla
sonuglanan, bagka bir kurulugla konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayicr pay takasi
iglemi anlamuina gelir; her durumda, birlesme tarihi {(ilgili birlesme olaymnin kapanis tarihi} (a)
Varantin, Fiziki Uzlagimin gecerli oldugu herhangi bir Dayanak Varlifa bagh oldugn hallerde
Uzlag: Tarihi veya (b) diger her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan Sncedir.

“Diizeltme Kapanw Tarihi”, Varantlara iliskin genel sart ve kosullarda Sngériilen tarih,
veya genel garl ve kosullarda &npbrilen Dizeltme Kapams Tarthinin stz konusu Dayanak
Varhigin/Gostergenin fiyaunm herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine karsin herhangi
bir tarihin belirlenmemesi halinde, séz konusu Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin Dizeltme
Kapanig Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varligin/Gostergenin fivatina dayanarak lhrage: tarafindan
ddeme veya varhik teslimatimin yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki is giinii énceki tarih olacakur.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bezulmalar”, Finansal Riskten Korunma
Istemi Yapan Kurulug’un makul ticari gabasima ve iyi niyetle hareket etmesine ragmen, Finansal
Riskien Korunma Isiemi Yapan Kurulug’un Varantlar’a iligkin ytikéimbiliklerine dair f{inansal
riskien korunma islemii icin kullamilmasi gerekli olan veya kullamimas:t uygun périilen
islemi/islemleri veya varligi/varhklan, fhragsr tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
bulundurmasuun, edinmesinin, iglem  yapmasiun, islemi yenilemesinin, degistirmesinin,
stirdiirmesinin, nakde gevirmesinin veya elden gikarmasiun veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasimin veya havale etmesinin mimkiin, makul olarak uwygulanabilir
veya uygun olmamasi veya bu hale gelmest.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmas®, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulus'un Varantlar’a iligkin yiikimliliklerine dair finansal riskten
korunma islemi igin kullanilmas: gerekli olan iglemi/islemleri veya varhgyvarhklar {a} elinde
bulundurmasina, cdinmesine, islem yapmasina, iglemi yenilemesine, deistirmesine,
stirdirmesine, nakde ¢evirmesine veya elden ¢ikarmasina veya (b) bunlardan defan gelirler:
paraya ¢evirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iligkin clarak, vergi (Hesaplama Kurulusu
tarafindan dogabilecedi diistinilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve Ucret (aracthik
komisyonlar: hari¢) artisi dahil ancak bunlarla smirh olmamak tizere, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulus’un (Ihrac Tarihi’nde mevcut olan kosullara kiyasta) Snemii sigiide artan
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maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Iglemi
Yapan Kurulug’'un kredi itibarmun diigmesinden kaynakianan onemli maliyet artislan, Finansal
Riskten Korunma Iglemi Maliyetlerinin Artmas: olarak degerlendiriimeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulus” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group tiyesi bir baska kurulus anlamimna gelir.

“Islem Strasmm Kapatimasy/Kotasyondan Cikarilma®, ilgili Paylara iligkin olarak
(Birlesme Olay:r veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple ajagidakilerin
gergeklesmesi anlamuna gelmektedir: (a) Hesaplama Kurulugu tarafindan sayian durumiardan
birinin tespit edilmesi: (i) séz konusu Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalanmm, islem
gormelerinin veya bunlara iligkin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasoun
sonlandinimig olmast; (i1) sdz konusu sonlandirmanin gegici olup olmadiginia veya gegicl olup
olmayacafimn makul ¢ercevede belli olmamas: ve (iit) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden islem gérmemesi veya bunlara iliskin
veniden kotasyon emri sunulmamas: veya (b) stz konusu Borsanin kuratlan uyarinca sz konusu
Paylarin Borsa {stanbul'da kote olmalanina, islem gérmelerine veya bunlara iligkin olarak halka
acik olarak kotasyon emri sunuimasina son verileceginin Borsa tarafindan ilan edilmesi {veya bu
durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi) ve stz
konusu Paylann herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote olmayacaginm, iglem
ghrmeyeceginin veya fiyatlandinlmayacaZinm Hesaplama Kurulusu tarafindan makul bir kesinlik
tle tespit edilmesi.

“Kabul Edilebilir Borsa”, Borsa [stanbul ile ayni yargi béigesinde Paylarin alim satimiun
yapildifr ana borsa, kotasyon sistemi veya igsiem platformu anlamina gelmektedir; su kadar ki, soz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda meveut olan likiditenin, Borsa
Istanbul'da meveut olan likiditeye gdre makul olarak kiyaslanabilir seviyede oldugunun
Hesaplama Kurujusu taralindan belirlenmiy olmast gerekmektedir. Sipheye mahal vermemek
ading, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah (isti alim satims yapilan paylara iliskin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacakur.

“Makul Deger” duruma uygun diistigi dleiide agapida (A) veya (B) paragraflanna uygun
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlast Para Birimi’nde hesaplanan tutar antamina gelir:

(A)Bir Temerriit Olayi min meydana gelmesi ve bir Varant’a iligkin olarak herhangi bir
giinde bir tuiar ddenecek olmas: halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlann
ilgili gindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z konusu tutar, Hesaplama
Kurylusu tarafindan uygun gorilen faktorler dikkate alinarak belirlenecek ve bunlarla
stmrlt olmamak Uzere stz konusu fakibrler, (a) ilgili Dayanak Varhik(tarm-ve di?,er
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ekonomik degigkenlerin alim ve satim fiyatlan dikkate almmak sartiyla, ilgili zamanda
Dayanak Varlik(laryin piyasa fiyatlart veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri
(faiz oranlari veya uygulauntyorsa, doviz kurlan), (b) itfa veya uzlast tarihine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uziag tarihine kadar tedaviilde kalmis olsayds,
Varantiar’in kalan stiresini, (¢} niteligi uygun distiga 6lgiide, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Ihraget ve istiraklerinin kullandif igsel fiyatlama modellerini igerecektir. Ancak
bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulusu, Ihraggr’mn Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek , veya Nitelikli Finansal Kurulug olmadigin tespit ederse, [hraggi'min
Uygun Finansal Korulug oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadeli muaccel borciar: oldugunu ve (b) Standard & Poor's
Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlann halefi
kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmas: hatinde Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul akdir yetkisi uyarmca segilecek baska kurumlar
tarafindan stz konusu borglara en yiksek derecelendirme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve

(2) S6z konusu tutar, dayanak varhiklann nakde ¢evrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak tizere, fhragei un ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflan  dikkate almarak Hesaplama Kuruluse tarafindan
hesapianacaktir; veya

(B3) Diger hallerde, herhangi bir glinde, itfa veya takas tarihinden iki {5 Giint 6ncesinde
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Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlarnin makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun géritlen fakeorler dikkate
aiarak belirlenecektir; bunlarla sinirli olmamak tizere s6z konusu faktérier, (a) ilgili
Dayanak Varlik(larhn ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satim fivatiart dikkate
ahnmak saruyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(laryin piyasa fiyatlan veya degerleri
ile difer ekonomik degiskenleri (faiz oranlan veya uygulaniyorsa, déviz kurlan), (b)
itfa veya uzlag tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veva uzlagi tarihine kadar
tedavilde kalmsg olsayds, Varantlarin kalan stiresini, (¢) niteligi uygun dilstliii slgtde,
tahakkuk etmis faizleri, (d) Thrager ve istiraklerinin kullandign icsel fiyatlama
modellerini, ve (e) Varantlar jle saglanan fonlamanm yeniden saglanmasi icin
Ihragg min maruz kalacag: diger masraflan igerecektir. Bu amacla stz konusu tutar,
varlklarm nakde cevrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynakianan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masraflar-da dahil
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olmak lizere, Thrager'min ve/veya istiraklerinin makul gider ve masraflan dikkate
alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir,

“Mevzuat Degigikligi” (a) thrag tarihinde veya ihrag tarihinin senrasinda, (i) (bunlarla
sinirh olmamakla birlikte, vergi kanunlan da dahif) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
dizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (ii) uygulanacak herhangi bir kanun
veya dilzenlemenin yiirtirlige girmesi veya stz konusu kanun veya dilzenleme {izerinde yarg:
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uyguianabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin
yapilmast (vergilendirme makamlar tarafindan gergeklegtirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iliskin finansal riskten korunma iglemlerine ait pozisyonianmn elde tutulmasinin,
devralinmasinin veya elden gikanlmasimin finansal riskten korunma islemi yapan kurulus icin
hukuka aykin hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yikomliliiklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulug, Thracer vefveya
thragginin bagh ortakliklarindan herhangi biri tarafindan nemli miktarda artmig maliyetlere (vergi
mikeliefivetindeki herhangi bir artig, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu tizerindeki
diger olumsuz etkiler sebebiyle olmas: da dahil ancak bununia sl kalmamak itizere) maruz
kalinacaginin tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmas:
Yasast uyaninea, ilgili makamlarca s37 konusu Yasa kapsaminda dizenlemelerin yiirtirliige
girmesi veya bu tir kanunlann ve/veya diizenlemelerin yorumlanmas: (birlikte, "Dodd-Frank
Yasas1") neticestnde veya baska bir sebeple, iigili paylarin herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasinin veya herhangi bir ligili varhfin elde bulundurulmasinmn finansal riskien korunma
tslemi yapan kurulug igin hukuka aykin hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasinin herhangi bir
finansal riskten korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasim hukuka aykin veya tavsiye
edilmeyen bir islem haline getinmesi veya bu tiir varliklann elde bulundurulmasma iliskin
maliyetieri Snemli éleiide arttirmasi.

“Millilestirme”, Paylarin timiintin veya herhangi bir Paym thraggisinin varliklanimn
timiintn veya dnemti bir bétimintin millilegtirilmesi, kamulaguirniimas: veya herhangt bir resmt
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmas1 anlamuna gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurutug” Makul Degeri’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir y1l veya daha kisa vadeli muaccel borglan asagidaki derecelendirme
notlarna sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamina gelir:

(1) Standard & Poor's Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek

derecelendirme notu, veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadi] derecelendirme noty; veya
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(i) Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullantlan muadil derecelendirme notu.

“Olnganiistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak Islem Srrasinm Kapatiimasi, Odeme
Aczi, Birlesme Olay:, Millilestirme ve Pay Ahm Teklifi anlamina gelmektedir. Olaganiistit
Olaylar, Potansiyel Ditzeltme Olay: veya Borsa [stanbul'da islem géren ilgili paylara ilgili paylara
dayal olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerine dair planlanmams uzlasi
nitelifi tagtyan olaylar hari¢ olmak tizere, ilgili paylara dayalt olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadell islem sozlesmelerinin gartlaninda diizeltme yapilmasina sebep olan olaylari
kapsayacaktir.

“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatirim fonundaki paylar hari¢) herhangi bir Paya ve
s6z konusu Payim ihraggisina iligkin olarak (a) s6z konusu Payin thraggisimn ihtivari veya zorunlu
tasfiyesi, iflasi, 0deme aczi, tasfiye benzeri islemleri veya infisahy veya stz konusu Payin
ihraggisina etk eden kargilagurilabilir nitelikieki herhangi bir islem sebebiyle, (i) soz konusu
thraggiun tdm Paylavmm herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer gorevliye
devrediimesinin gerekli elmast veya (ii) s6z konusu ihrageinin Paylarninin sahiplerinin séz konusu
paylar devretmelerinin kanunen yasakli hale gelmesi veya (b} s6z konusu ihraggiva iliskin olarak
ortaya gikan herhangi bir Odeme Aczi Olayr anlammna gelmekredir.

“Odeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay'a iligkin olarak, (a) (1) Pay ihragcisi tarafindan veya
bir ditzenleyici kurulug, denetleyici kurulug veya Pay ihrageisinm kuruldugu, organize oldugu veya
merkez ofisinin bulindugu yetki alaninda Pay ihrageis: tzerinde tasfiye, iyilestirici 6nlem veya
dizenleme konutarinda birincit derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan, ddeme
aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlart veya alacakhlarin haklarim etkileyen diger
kanunlarda ongdriilen bagka bir yasal istem baslaulmas: veya (i) Pay ihrageist tarafindan buna
icazet verilmesi, veya {b) Pay ihraggist veya soz konusu ditzenleyici kurslus, denetleyici kurulug
veya differ yetkili kurulus tarafindan, Pay ihraggismm sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
basvuru yapilmig olmasi her durumda, alacakhlar tarafindan baslatilan ve Paylann ihracoisi
tarafindan icazet verilmeyen iglemler veya basvurular Odeme Aczi Basvurusu olarak
deferlendinilmeyecektir,

“Odeme Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve s6z konusu Pay Thragcisina iliskin olarak, (a)
séz konusu Payin ihrageisi veya kuruldugu veya faaliyet gosterdigi varg) bolgesindeki veya genel
miidUritiginin veya yonetim merkezinin bulundugu yarg: bolgesindeki herhangi bir diizenleyici
kurum, denetgi veya s6z konusu ihragginin iizerinde tasfiye, iyilestirici onlem veya diizenleme
konularmda birinci] derecede yetki sahibi benzer bir vetkili kuruiug tarafindan Payin ihraggisuin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacakllarin haklarina etki eden benzer kanun
kapsaminda hitktim verilmesi igin bir yasal islemin baglaulmas: veya bdyle bir qyaSai isleme
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muvafakat edilmesi veya s6z konusu ihragounn infisahi veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmast
vertimesi veya sz konusu diizenleyici kurum, denetgi veya benzer vetkili kurulus tarafindan boyle
bir bagvurunun yapilmas: veya biyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) s6z konusu
ihragginin aleyhine adli tasfiye veya iflas hitkmiinit veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacaklilann haklarina etki eden difer benzer kanun kapsaminda herhangi bir hitkiim veriimesi
amaciyla bir yasal iglemin baglatilmis olmas: veya infisahina veya tasfivesine yonelik olarak bir
talebin sunulmus ohmast ve séz konusu yasal iglemin veya talebin yukandaki (a) fikrasinda
tammlanmayan herhangi bir sahus tarafindan baslatilmas: veya sunulmasi ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasma yonelik bir hitkiimle veya infisahina veya tasfiyesine ydnelik bir hitkmin veya karartn
ahinmasiyla sonuglanmasy veya (ii} her durumda sz konusu yasal islemin baglatilmasindan veya
basvurunun  sunulmasindan itibaren 15 gln igerisinde olmak iizere, reddedilmemes,
distiriimemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi anlamina gelmektedir.

“Pay Alim Teklifi”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
bagvurular veya Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedavildeki oy hakkl veren paylaninm yizde 10'undan fazlasiun ve yizde 100inden
azinin satin alinmasi veyva baska sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakkina sahip olunmasi ile sonuclanan, herhangi bir kurulus veya sahis tarafindan
yapilan devralma, aleni pay alim teklifi, takas teklifi, talep, éneri veya difer evlem anlamma
geimektedir,

“Potansiyel Diizeltme Olayr”, asagndakilerden herhangi biri anlamina gelmektedir:

(a) (herhangi bir birlesme olay: sonucunda olmad:f: stirece) ilgili paylarin alt paylara
béliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandiriimas veya ikramiye, aktiflestirme
voluyla, Paylann meveut sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmas: veya temettii verikmesi
veya benzer ihraglar ve iglemler,

(b) ilgili paylarin meveut sahiplierine (i) s6z konusu paylann veya (1) temettli ve/veya pay
ihraggis1 tarafindan yapilan paraya g¢evirme isleminden eide edilen getirinin
ddenmesinde soz konusu paylann sahiplerine yapifan ddemeler ile orantili olen veya
esit derecede hak sahipligi saglayan 6z sermaye payinin veya menkul kiymetlerin veya
(1) herhangi bir béliinme veya difer benzer islem neticesinde pay ihraggis: tarafindan
{dogrudan veya dolayh olarak) devraliman veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) tiimi Hesaplama Kurulusu taralindan belirlenmek {izere,
her durumda gecerti piyasa fiyatinin altinda yapilan 8demeler igin (nakden veya diger
tvaz olarak) herhangi bir diger tlirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin
veya difer varhkiarm dagitiimasi, ihract veya temettii verilmesi;
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(c} Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iliskin herhangi

bir olagantstii temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettii veya bir kisminm
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi;

(d) kargiligt tamamen Gdenmemis olan iigili paylara yonelik olarak pay ihraggist tarafindan

—
i
e

)

(8)

yaptian ¢agri,

ister karlardan ister sermayeden olsun ve 6z konusu geri ahma iliskin karsthgin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylarm pay
ihraggisi veya pay ihraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri alume;

herhangi bir pay ihragetsina iliskin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen dizelunelerin s6z konusu haklann itfa edilmesini miiteakiben tekrar
ditzeltmeye konu olacak olmast koguluyla, belirli olaylanin ortaya cikmas: izerine
imtiyazh paylann, varantlann, borglanma senetlerinin veya riichan haklarmin
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda dagitimasinin
dngoritldigl, digmanca devralmalara kars: yoneltilen herhangi bir pay sahipligi plam
veya diizenleme uyaninca pay sahipligi haklannin dagitiimasiyla veya séz konusu pay
thraggrsimn adi pay senetlerinden veya sermaye kargihigt alinan pay senetlerinden
ayrilmasiyla sonugianan herhangi bir olay veya

tigili paylarin, [Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan teorik degeri tizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastincr etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olay:” Varantlara iligkin olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina
gelmektedir:
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Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallart sakh kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak Ihraggi’mn, Varant sahibi tarafindan Ihracei'ya
yapilan yazilt bildirim sonrasi muaccel hale gelen Uzlag: Tutar’ni veya diger fesih
tutarlaring veya (faiz disinda) diger 6denecek tutarlar 6dememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam efmesi;

GSD'min kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi
veya gegerh bir karar ahnmasi (6deme aczine diislilmedigi durumiarda bidesme,
yeniden yaptlanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).




“Uygun Finansal Kurulug™ Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Kralhk veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki bélgelerinden hethangi birinin kanunlarina gére kuruimus olan finansal
kurulus anlamina gelir,

“Uziast Dénemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir islem
Uzerine, uzlaginin borsa kurallarina gére muiat olarak gergeklesecepi takas dénemi anlamina
gelmektedir.

“Y@netici/Karsilagtirma Olgitti Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan  belitlenen, asafnidakilerin gergeklestigi tarih  anlamina
gelmektedir:

(#) sbz konusu endeksin Varantlara iliskin kullanimu agisindan herhangi bir gegerli kanun
veya dtizenleme kapsamunda ilgili yetkilendirmenin, teseilin, tanmmmanin, kabuliin,
denklik karariun, onaym, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakl veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih;

(b} vetkilendirmeye, tescile, tanmmaya, kabule, denklik kararina, enaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yénelik ilgili bagvurunun reddi veya geri gevrilmesi
sonrasinda, lhragel veya Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya dizenleme kapsaminda sz konusu Endeksin kullaniimasina veya Varantlar
kapsamundaki ilgili ylikiimliliklerinin ifa edilmesine izin vertimedigi veya
verilmeyecedi tarih; ve

{¢) sdz konusu yetkilendinmenin, tescilin, tamnmanmn, kabuliin, denklik kararimn veya
onaym Hgili yetkili otorite veya differ ilgili resimi kurum tarafindan askiya alindigy veya
gen ahindifit veya stz konusu endeksin veya s6z konusu endeksin yoneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden gikankhgy tarih sonrasinda lhrages veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan herhangi bir gegerli kanun veya dizenleme kapsaminda stz
konusu endeksin kullamilmasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili ytikiimliiliiklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegl tarih veya her durumda, soz
konusu tarihin ilk degerleme tarihi dncesinde olmas halinde, ilk degerleme tarihi.
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4.2.4.1.Dayanal Varhk olarak herhangi bir paya bagh olap Varantlardaki Dizeltmeler

i) Potansivel Dizeltme Olayiun ortava ¢ikmas) veva Borsa Istanbul'da opsivonlara
iliskin diizeltme vapilmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan (a) Potansiyel Diizeltme Olayimn ortava gikmg
oldugunun veya (b) Borsa Istanbul'da islem géren ilgili paylara iliskin borsaya kayith: opsivon
veya vadeli islem sozlesmelerinin isleme konmasinda, uzlas Sdemesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir dizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulugy tarafindan stz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinn varhgim veya Borsa Istanbul'da
islem goren ilgili paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin ilgili sartlarindaki
dizeltmenin s6z konusu paylarnin teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlasuner etkiye sahip
olup olmadigr tespit edilecek olup, boyle bir etkinin s6z konusu olmas halinde, {i) (sadece sbz
konusu Paylara iligkin oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menku) kiymet kredi oranindaki
veya likiditedeki degisikiiklere tekabiil etmek tizere diizeltme yapilmayacak oimas: kosuluyla),
Hesaplama Kurulugu tarafindan sz konusu seyreltici veya yogunlastiricy etkiye karsihk gelmek
Gzere uypun oldugu degeriendirilen, stz konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, uziagiya
veya ddemeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sl kalmamak
izere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlarin sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, ilgili diizeltme yapilacak ve (ii) s6z konusu diizeltmenin
yurirlik tarihi belirtenecekiir.

Herbangi bir Potansiyel Dizeltme Olayimn ortaya cikmasi sonrasinda degisiklikler
yapihirken, Hesaplama Kurulugu taratindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde, Borsa
Istanbul'da islem gtiren paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sdziesmelerinde Borsa Istanbul
tarafindan yapifan Potansiyel Duzeltme Olay: ile ilgili diizeltme referans ahnarak tespit
edilebilecektir ancak bununla ylikiimli olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dojrultusunda, isbu fikra
kapsammnda yapabilecegi herhangi bir dizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug ortaya
¢tkarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kuwrulusu tarafindan lhrage:, Varantlan
asafudaki (iv) "Erken [tfa" fikrast kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

i) Herhangi bir Olaganistii Glavin Ortaya Cikmas:

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganiisti Olayin ortaya ¢ikmas halinde, sonuclar,
asagidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi sekilde olacakir:
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(a) Hesaplama Kurulugu tarafindan s5z konusu Olaganiistli Olaya tekabiil etmek lizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya
Bdemeye iliskin defiskenler veya gartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simrl
kalmamak (zere, Varantlarin sartlanndan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun dizeltme ve sdz konusu diizelimenin  yirtirliik  tarihi
belirlenebilecektir, Ilgili diizeltmeler, s6z konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakliktaki, beklenen temettilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun diizeltme, (buna yikiimli ofmamakla birlikte), Borsa
Istanbul'da islem gtren paylara ifiskin opsiyonlarda Borsa Istanbul tarafindan yapilan
Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili diizeltme referans ahnarak tespit edilebilecektir
veya

(b) Borsa Istanbul'da islem gren paylara iliskin opsiyonlarin uzlas: sartlarinda yapilan her
bir dizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, simrlama
olmaksizin Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun oldufu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlasiya veya demeye iliskin deZiskenler veya sartlar da dahil olmak
tzere, Varantlanin sartlarindan herhangi birinde uygun diizeltme vapilacaknr ve s6z
konusu duzeltme, Borsa {stanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin virfiriiik tarihi
olacek sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirfenen yiiriiritik tarihinden itibaren
yiiriirttide girecektir. Paylara iligkin opsiyonlann Borsa [stanbui'da islem gérmemesi
halinde, simirlama olmaksizin Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya 6demeve iliskin
degiskenter veya sartlar da dahil olmak tzere, meveut ise Varantlarin sartlarindan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama
Kuralusu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurolugunun
tespitine gdre soz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem gormits olmasi halinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet verrnis olacak olan Olaganiistit
Olaya karsilik gelmek tizere Borsa Istanbul tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller
(mevcut ise) referans alinarak dilzeltme yapilacaktir veya

(¢) Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihraget, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin timiing
asafidaki (iv) "Erken [tfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

i Herhangi bir Ek Kesinti QOlayunn Ortava Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kogullarmna iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayimin ortaya ¢iktigimn tespit edilmesi halinde,
[hrager, Varantlan asagidaki (iv) "Erken jifa" kapsaminda itfa etmeve yonlendirilebilecektir.
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iv) Erken [tfa

Yukaridaki (i), (ii) veya (iii) kapsammnda siralanan iigili olaylardan herhangi birinin onaya
¢tkmasi  sonrasinda  Hesaplama Kurulusu tarafindan  fhracoimn Varantlar itfa  etmeye
yonlendirilmesi halinde, Thrage: tarafindan, ilgill olayin ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
i¢erisinde Varant sahiplerine KAP'ta fesih tarihine ("Fesih Tarihi"} dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gecerli olmak f{izere, kismi olmamak kaydryla
Varantlanin timi Thrage tarafindan itfa edilecek ve Ihrager tarafindan her bir Varant sahibine, sz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarmna
eyit olan bir tutar ddenecektir, Fesih Tutanna iliskin ddemeler, uzlas: Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de Thrage: ve Piyasa Yapicr'nm internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yapilacaktir,

4.2.4.2.Dayanak Gosterge olarak herhangi bir endekse bagii olan Varantiardaki Diizeltmeler

iy Halef Endeks Sponsoru veva Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamas: ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurutugu nezdinde makbul olan herhangi bir halel endeks sponsoru ("Halef
Endeks Sponsoru”) tarafindan hesaplanmasi ve ilan edilmesi veya (ii) kendi makul takdir yetkisi
ergevesinde harcket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildipine géire, s6z kenusu
Endeksin hesaplanmasi i¢in aynt veya biiylik diglide benzer bir formiilii ve stz konusu Endeksin
hesaplanmasina ydnelik ayni veya bilyiik 6lgtide benzer bir yéntemi kullanan herhangi bir halef
endeks ile degistirilmesi halinde, her iki durumda da sdz konusu endeksin ("Halef Endeks”)
Endeks oldugu addedilecektir.

Ouceki fikra kapsamuinda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya ¢ikmus olmast ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun
goriildigii sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmast
halinde, bu tiir herhangi bir olayn ortaya ¢ikmast, uygun goriildiigi sekilde, Endeks Degisikligi
veya Endeks Iptali (asagida tantmlanmaktadir) teskil edecek ve (ii) "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Otayinin Ortaya Cikmas:” hitkiimleri bu dogrultuda, gegerli degisikliklerin yapilmas
kosuluyta gegerii olacakur.

i) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olavinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak (i} Nihai Degerleme
Tarihinde veya Nihal Degerleme Tarihi éncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya ilgili Endeksin
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hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi degisiklifiin yapiimas) veya herhangi bir maddi
degisikligin yapilacaginin ilan edilmesi veya sz konusu endekste herhangi bir baska yolla énemli
bir yekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme vefveya diger rutin ofaylar halinde soz
kenusu endeksin muhafaza edilmesine yénelik yontemde veya soz konusu formiilde ngéritlen
herhangi bir degisiklik diginda) degisiklik yapimas: ("Endeks Degisikligi") veya ilgili endeksin
kalicr olarak iptal edilmesi veya soz konusu endeksin yeni mevzuat hitkiimieri sonucunda artik
kullanilmayacak olmasi ve bdyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamasi
("Endeks Iptali*) halinde veya (11) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, s6z konusu Endeks
Sponsoru veya meveut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamas: ve
ilan edilememesi ("Endeks Kesintisi” ve Endeks Degisikligi ve Endeks Iptali ile biriikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olay:) halinde veya (iii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarthinde veya
diger ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih 6ncesinde, Hgili
Endekse ifiskin olarak herhangi bir Yonetici/Kargilagtirma Olgiitii Olay: Tarihinin ortaya ¢ikmig
olmas: halinde;

{a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir vetkisi dogrultusunda, séz konusu
Endeks Diizeltme Olayiun Varantlar {izerinde maddi etkiye sahip olup olmadi@i iespit
edilecek ve boyle bir maddi etkinin séz konusu olmas halinde, Hesaplama Kurulusu
tarafindan kendi makui tekdir yetkisi dofrultusunda, isbu (ii} fikrasi kapsaminda
yapabilecegi diizeltmenin (icari bakumindan makul olan bir sonug ortava
¢ikarmayacagimn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurutusu tarafindan Thraccimn
Varantlan asagidaki (iv) "Erken ltfa” kapsanunda itfa etmeye yonlendirilebilecek
olmas: kosuluyla, soz konusu endeks igin yaymnlanan seviye yerine, icabinda, sadece
50z konusu Endeks Diizeltme Olayimn hemen oncesinde s6z konusu endeksi olusturan
bilesenler kullamimak lizere (Borsa Istanbul'da artik kote olmayan bilesenier haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurufusu tarafindan ilgili Endeks
Dizelime Olaymn dncesinde gegerli olan, sdz konusu endeksin hesaplanmasina
yonelik formiile ve $6z konusu endeksin hesaplanmasina iligkin yonteme uygun olarak
tespit edilen, soz konusu Nihai Degerleme Tarihindeki degerieme zamans itibariyle séz
konusu endeks igin olan seviye kullamilarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyats
hesaplanacaklir veya

(b} Hesaplama Kurulugu tarafindan sdz konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantlann
tGzerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadifi tespit edilecek ve béyle bir
etkinin séz konusu olmas) halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul gergevede Karsilagtinlabilir nitelikte olmak (zere Hesaplama
Kurnlugu tarafindan segilen, uygun goridecegi sekilde, bagska bir endekse veya
endeksler sepetine kars: veniden dayandirilabilecektic ve bdyle bir veniden
dayandirilma sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, soz konusu
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yeniden dayandirmaya tekabiil etmek iizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, vzlasisinda, 6deme sartlaninda veya diger
sartlannda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen ditzelime(ler) yapilacaktir veya

(c) Borsa Istanbul'da islem goren endekse iliskin opsiyon veya vadeli islem
sozlesmelerinin isleme konmasinda, uzlasisinda, ddenmesinde veya diger sartlarinda
yapan her bir diizelime sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevceut ise,
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun
oldugu belirlenen Varantlar kapsanundaki uziasiya veya dderneye iliskin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak Uzere ancak bunlarla smirh olmaksizin, Varantlann
sartlanindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun diizeltmeler yapilacakur ve
stz konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan vapilan ilgili dizeltmenin yirirlik
tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yirtirlik tarihinde
yuriirtiife girecektir. Endekse iliskin opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinin Borsa
Istanbul'da islem gormemesi halinde, Varantlar kapsarmindaki uzlasiya veya 6demeye
iligkin degiskenler veya sartlar da dahil olmak tizere ancak bunlarla sinurl olmaksizin,
meveut ise Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makui takdir yetkisi
dograltusunda uygun oldufu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gore soz konusu opsiyon veya vadeli iglem sézlesmelerinin bu sekilde islem
gdrmis olmasi halinde Borsa Istanbul tarafindan yaptlacak dijzeltmeye schebiyet
vermis olacak olan herhangi bir olaya tekabitl etmek fizere Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen kurallar ve teamtiller (meveut ise) referans alinarak ditzeltme vapilacaktir;

su kadar ki,

I bu tslemlerin, (A} herhangi bir gegerli kanun veya diizenieme kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykir1 olmast veya ofabilecek olmasi veya (B) yukandaki (a), {b)
veya (¢} fikralaninda dngoriilen eylemierin ifasmin Hesaplama Kuruluguna yonelik
gegerli ruhsatlandirma sartianna aykin olacak olmasi halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin yapinug olmas: duramunda bukuka aykin olacak veya stz
konusu ruhsatlandirma sartlarna aykirt olacak olmasi halinde) veya

()  Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (c) fikralarmn higbirinin Ihrageidan, Hesaplama
Kurulugundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulagmayacaginn tespit edilmesi halinde;
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Hesaplama Kuruluge tarafindan thragel, asagidaki (iv) "Erken Ttfa" fikrasina uygun olarak
Varantlar itfa etmeye ynlendirilebilecektir,

iii) Herhangi bir Ek Kesint Olayinin Qrtava Cikmas

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlann sart
ve kosultaripa iliskin herhangi bir Ek Kesint Olayinin ortaya ¢tkuginin tespit ediimesi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan [hrage, Varantian asagidaki (iv) "Frken Itfa” fikrasina uygun
olarak itfa ctmeye yoniendirilebilecektir.

iv})  Erken [tfa

Yukaridaki (i), (ii} veya (iii} kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢ikmasi  sonrasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan  hragginin Varantlan itfa etneye
yonlendirilmesi halinde, fhrage1 tarafindan, ilgili olaym ortaya gikmasindan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta sonlandirma tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir, Fesih Tarthinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarn timi [hrage:
tarafindan itfa edilecek ve lhrager tarafindan her bir Varant Sahibine, séz konusu Varant Sahibi
tarafindan etde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarma esit olan bir tutar
Gdenecektir. Fesih Tutarina iligkin ddemeler, hem KAP'ta hem de Thrager ve piyasa vapier
kurumun internet sitelerinde ifan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacakur.

4.2.4.3.Dayanak Varhgm/Géstergenin Fiyatuun Dizeltilmesi

Dayanzk Varhfin/Géstergenin fiyatna iliskin diizeltme hali, Borsa Istanbul tarafindan
herhangi bir tarihte yaymlanan ve bir hesaplama veya fespit igin kuilanilan Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatimn daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yaym sonrasindaki bir
Uzlagi Dénemi igerisinde Borsa [stanbul tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, soz konusu
diizelime sonucunda (meveut ise} ddenmesi veya teslim edilmesi gereken tutar Hesaplama
Kurelusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, stz konusu Davanak
Varlik/Gosterge fiyatlannda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlann fiyatlannda gerekls
diizeltmeler yapilacaklir. Ancak, Varantlar'in itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gosterge
fiyatlannda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutann belirlenmesi veya hesaplanmass,
vefveya belirli bir tertip ihraca iligkin olarak belirlenen herhangi bir olayin ortaya eikip
gikmadifinin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacakur.

4.2.4.4.Hukuka Aykiriik ve Imkansizhk

Thragey, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, kontrolt disindaki sebeplerle;
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(i) bir Kanun Degigikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagl olarek Varantlar'a
iligkin yiktimlihiklerini yerine getirmesinin; veya

(i) bir Kanun Degisikligi Olayi'na bagh olarak Ihraggi’nin Varantlar’a iliskin riskten
korunma islemierini séirdiirmesinin,

hukuka aykirt veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmasi durumunda Varantlars
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir.

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi élgiide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar ddenecektir; bu tutar, s6z konusu fesihten (hukuka aykirilik veya imkansizhik gz
oniinde bulundurulmaksizin) hemen 6nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
i¢in Hesaplama Kurulugu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplanacak makul
degerinden, riskten korunma iglemlerine iliskin olarak tarafimizea tek ve nihai takdir yetkimiz
gergevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflart mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapitacak 8demeler, hem KAP'ta hem de Ihraggt ve Pivasa yapic: kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapiiacaktir.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endelster™) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olugturulmakta ve hesaplanmekia otup Endekslere tligkin tiim fikri ve sinai milkiyet haklar: Borsa
Istanbul’un miitkiyetinde kalacakur. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir
bilginin dogruluguna vefveya cksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullamilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan otirt, Endekslerin
hesaplanmagindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanlishk, gecikme ve/veya
ihmalden veya Endekslerin finansal bir {iriine uygulanmasindan kaynaklanan serumluluk kabul
eimemektedir, Borsa [stanbul higbir sekilde Endeksler bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal
Uriin”) igin sponsor veya garantGr olarak harcket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriln’de kullaniimasi Borsa [stanbul*un bu tirtini onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyecektir,

Borsa Istanbul A.§.(“BIAS”), unvan, logo, millkiyet ve marka ile ilgili hicbir fikri ve
endiistriyel miilkiyet hakkoun kullamlmas ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda tanimtanan
Varantlarn ihracina iliskin olarak higbir suretie sponsor veya kefil olmaz ya da yiikimlilik altina
girmez. Isbu dokiimanda BIAS’a atfta bulunulmus olmasi, Varantiarn BIAS tar%ﬁndan ¢iro
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edildigi veya tavsiye edildigi antami tagimamaktadie. BIAS Varantlarin cikarilmast igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek i¢in belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasmmn dogruluunu ve/veya
yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal triine uygulanmastnda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanls, thmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa kars: serumluluk kabul etmemektedir.

5, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bileiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katihmal icin yamilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arun tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayr ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandinilrmg Urtinler ve Fon Pazan’nda islem gdrecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatinm kurulusn varantlariun toplam adedi ve miktar:

Toplam 3.710.000 TL nominal degerli 371.000.000 adet Varant ihrac edilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1.Halca arz siiresi ve tahmini hatka arz takvimi

ltgis bilgier i¢in Witfen 11 numarall “EKLER” bélimiinde ver alan EK-2’'deki tabloya

bukiniz,

5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile basvuru verleri ve satis sekli

Jhrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapuandwimis Urtinler ve Fon Pazari’nda
Borsa’da satig yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile
bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapieilik iglemleri Unlii Menkul Degerler A.S.
tarafindan gerceklestirilecektir. Thrager Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant ihraclarinda,
fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracilifiyla Borsa [stanbul’a
iletilecektir. Unlit, GSI tarafindan ihra¢ edilen trlinlerin adil ve devaml olarak fiyatlanmasinda

GSUyi kontrol edecektir.
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Piyasa yapics, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olusmasina yénelik
olarak mevcut diizenlemeler gergevesinde alis-satig seklinde cift tarafly kotasyon vererck piyasa
olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yitkiimlidir, Bu amacla yauunmeilar,
iglem emirlerini hizmet aldiklart araci kurumlar vasitasiyla verebilecektir. Bu cercevede islemler
Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla baslayacak olup, yatrimeilar alim emirlerini yatirm
kuruluglarina verebilir ve halka arza herhangi bir yaunim kurulusu aracihigiyla katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek aspari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilpi

YORTUR.

3.1.5. Yatirmn korulusu varantysertifikas: almak icin basvuru yapilacak verier ile bunlarin
bedellerinin 8denme veri ve seldi_ile teslim siiresi_de dahil vatirim kurelesu
varantlarmmn/sertifikalarmin teslimine iliskin bilei

(1)  Bagvuru yapilacak yerler ife yatirm kurulusu varantysertifikas: bedellerinin ddenme
yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandiilmg Uriinfer ve Fon Pazari’nda islem gdrecekiir.
Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolays, yatinmeslar emir iletimine aracilik
veya iglem aracibigina yetkili herhangi bir yatnm kurulusu vasmasiyla Borsa Istenbul'da
gergeklestirilecek ahim 15iemi ile halka arza katilabilir. Araci Kurumlarin misterilerivle varantlara
iliskin herhangi bir islem gergeklegtirmeden ve stzlesme imzalamadan nce varantlann isleyis
esaslarin ve getirdigi hak ve yukimlltkler ile soz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igeripi
Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye Pivasas:
Araglan Risk Bildirim Formu“nu kullanmalan ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatmmetlannin s8z konusu formu okuyup anlars olmalar ve ilgili formda
belirtilen hususlan gdz 8niine alarak islem yapmalar gerekmektedir.

(b)  Yatirim kurulusu varantiarmin/sertifikalarim teslimine iliskin bilgi

Hatka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satijin tamamlanmasini miteakip sermaye
piyasast mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir,

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanli olarak MKK
kayitlanna alinacaktsr.
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Varantlar satigtan sonraki ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimet
hesaplarina yansttilacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuva duvurulacaf haklanda hilei

[hrager tarafindan, Varanta iliskin ahm saum emirleri Piyasa Yapicisi aracilifn ile Borsa
[stanbul’a fletilecektir. S6z konusu emirler neticesinde g gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapicisi
tarafindan  gergeklestirilen difer alim saum islemlerine vénelik bildirimler Kurul'un 8zel
durumlann kamuya agiklanmasina iliskin ditzenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacakur. Ayrica Ihrager, {hrageida idari soruntdulugu bulunan kisiler,
buniar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan iligkili taraflarca Varantara iliskin olarak gergeklestirilen alim satim iglemleri giinlak
olarak, Piyasa Yapic: tarafindan gerceklestirilen diger istemler ise haftalik olarak Kurulun ézel
durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin ditzenlemeleri cercevesinde kamuya agikianacaktir.

5.1.7. Basvuran yatuimeilar tarafindan satis fivatiun iizerinde 6denen tutarfarin jiade sekdi

hakkinda bilgi

YOKTUR

5.1.8. Yatmm kurulusu varantlanmn/sertifikalarim satisimn ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecedi veva ertelenchilecesi haklands acikdama

thragg1 Varant ihracm: Kaydi hrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkim sakli tutmaktadir.
Kaydi Ihrag Tarihi sonrastnda, thrages, kontroli digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut
olan yiikiimluliklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykirt veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolit digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlanmi strdirmesinin. yasal veya uygulanabilir olmadifm tespit etmes
derumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yirtrlikteki kanunlann izin verdigi Glciide
Varantlan erken feshedebilir. ihraceimn Varantlan erken feshetmesi duremunda, lhrage
uygulanacak hukukun izin verdigi élgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degert olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varhiga/Gostergeye bagh riskten korunma islemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptiii masraflan cikardiktan sonra elde edilen tutan ddeyecektir.

213, 2.14, 2.1.5 ve 4.2.4 no’'lu bélimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Thrace:
Varantlann ihracim asagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:
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a. Thragginm Varantlar gercevesindeki yitkmlaliklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykirr veya makul bir degerlendirme cercevesinde imkansiz hale
geldifini veya (Varantlarin halka arzina baglandign durumla karsifagturichginda) dogrudan
veya dolayl olarak maliyetlerde, vergilerde, harclarda ve masraflarda énemli artiglara
sebep olacagin tespit etmesi;

b. Ihragginin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar: safin almasinim, olusturmasmin,
yeniden yapilandirmasinmn, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin,
bu pozisyoniarin kapatilmasinin veya satilmasinin (“Riskien Korunma Islemleri”) kismen
veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirlii vergi artig1, vergi menfaatleri veya Ihrageimn vergisel durumuna
iligkin diger olumsuz etkiler de dahil olmak fizere (Varantlarin halka arzina baslandif
durumla karsilastirildifinda) dogrudan veya dolayli ofarak Varantlara iliskin riskten
korunma iglemleri i¢in katlandifi maliyetierde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
teretlerde dnemli artiglara sebep olacagimi tespit etmesi;

c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varhgin/Goslergenin seviyesinin veya
fiyatimin belirlenmesine iliskin olarak uyguladig yéntemi veya Hesaplama Kurulusu nun
herhangi bir Dayanak Varhgin/Gostergenin seviyesini veya fiyatn belirleme yeterliligini
olumsuz yonde etkifeyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Gostergenin kottan gikanilmasi, birlesme olayi, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmasina liskin
formulde veya yontemde veya yatinim kararlaninda, politikatarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde énemli bir degisiklik meydana gelmesi veya Ihragemn kendi makul
takdiri cergevesinde belirleyecegi baska onemH bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varhgin/Gostergenin dnemli lgiide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir micbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep [hragginmn yikimliliklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya énemli sllide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlanuna gelmektedir ve bir sistem hatas, yangun, bina tahliyesi, dogal veya insan
trlindl felaketler, silahly catisma, terdrist eylemler, isyan ve is¢i ayaklanmalari ve diger
benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

£ tlerhang) bir Dayanak Varliga/Géstergeye (her tiirli Referans Varligin alim satim da dakhil
olmak Uzere) iliskin likidite veya piyasa kosullarnin énemli Giglide olumsuz etkilenmesi,

g. thrageimin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki poriilmest veya finansal veya fticari
durumunda dnemli bir degigiklik meydana gelmesi.
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5.1.9. Yatirimcilara satin alma faleplerini peri cekme imkam verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecedi slire

YOKTUR.

5.2.  Dagitim ve tahsis plam

YOKTUR.

5.3, Yatinm kurulusu varantlavmn/sertifikalaninmm  satis fivati veva fivatin tespit
edildigi/edilecegi vontem ile nihai fivatin kamuya aciklanma sfireci

Varantlarin satis degeri Satig Tarihindeki Dayanak Varlik/Gésterge fiyat, Varantin isleme
Koyma Fiyati, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman,
temettti beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagli olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile
hesaplamr. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlari da varantin satis
fiyatmy etkiler.

Her Dir tertip igin Varant bagmna ilk sats fiyat, Borsa Istanbul’da satistan bir giin énce
thraggmin  www poldmansachs.contr  adresli  ve Unli Menkul Degetler  A.S.’nin
www.unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www kap.orptr) ilan edilecektir. Varantlann Borsa [stanbul’da islem pormeye baslamasindan
itibaren alim ve satum fiyatlan degisiklik gosterebilir.

3.4, Aracilk vitklenimi ve halka arza araciik

5.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kurulug hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler A.S.
olacakur,

5.4.2. Halka arzin vapilaeag iifkelerde ver alan saklama ve deme kuruluslarimm isimleri

YOKTUR.
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5.4.3. Araabk tiirii halkdunda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yitklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kuruluso Yatirtm Kurulogu
Varantlarmm/Sertifikalarmin | Varantlarinm/Sertifikalarmm
Olusturulmussa Halka Arz Halka Arz
Yetkili y . st . | Aracihfin Nominal Edilen Nominal Edilen
Konsorsivumdaki - R, "
Kurualus Pozisvon Tiivii Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Yaranta
TQZIsY u
ozisy Oram (%) Orans (%)
{jn“] En ]}’1
Me_nkul - Gayret - - 37]{)000 100
Degerler Aracthidy
AS,

5.4.4. Aracilik ve yvitklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

fhrager ve Unitt Menkul Degerler A.S. arasmda 13 Eyltil 2021 tarihinde Varantar &
Sertifikalara lligkin Temsilcilik, Ana Aracihk ve Pivasa Yapicthgr Sozlesmesi akdedilmistir,
Stzlesme uyarmnca Unlit Menkul Degerler A.$., isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda jhrag
edilecek Varantlar igin temsilei, yetkili kurulug ve Piyasa Yapic: olarak faaliyet gosterecektir.

Stzlesme tabtinda, Thrages, Unlit Menkul Degerler A.$.’yi Varantlar icin temsilci, yetkili
kurulugu ve Piyasa Yapic: olarak atamakta ve Unlii Menkul Degerler AS. bu gérevi yerine
getirmey! kabul ve taahhiit etmektedir. Sozlesmenin diger 6zel sartlart zaman icinde vapilacak
Varant ihraglarima bagh olarak minferiden kararlastirabilecektir, Sozlesme Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlarina tabi olup sozlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazhk igin Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve icra mitdirlikleri vetkilidir,

5.4.5. Hes

-.....—....

aplama korulusu

Hesaplama Kurulugu Goldman Sachs International dir.

Ihrager, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak
goreviendirme hakkina sahipiir; su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun girevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atamincaya kadar meveut Hesaplama Kurulusu'nun
gorevi devam edecektir, Kuruiugla ilgili her tiirlii atama ve atamann feshine dair bildirim Varant
sahiplerine. Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenjemeleri gercevesinde Kamuyu Aydiniatma
Platformu aracihpiyla yapilacaktir,
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Hesaplama Kurulusu (ayn1 zamanda Ihrager oldugu hallerin haricinde}, sadece Ihragginin
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine karss herhangi bir y liktiimliiliik veya gorev
iistlenmeyecegi pibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de
tesis etmiy sayilmayacaktir. Hesaplama Kurulusunun Varantlara dair tim hesaplama veva tespitler
{agik hatalarn haricinde), Varant sahipleri igin baglayici, kesin ve son olacaknr.

Hesaplama Kurulugu, lhragginin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangt bir tanesmi
uygun gorecegi liglincti sahislara devredebilir.

5.5, Halka arza iliskin olarak ihracoimn ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirsm kurulusu varantysertifikas: basina malivet

Kurum Ucret Agiklama

Kurul Ucreti Ihrage1 Bilgi Dokiiman | Isbu baglangic dcreti, bagvuru
tahtindaki  Varantlanin | asamasinda jhracet tarafindan Kurul
Nominal Degeri ; adina  agiloug  banka hesabma
fizerinden %0,2 yatirilacakti. Ek hesaplamalar ve

Gdemeler takip eden 6 (alt1) ayhk
dinemlerde  Varantlanin  vade
tarthine kadar yapilacaktir, Ucret,
Varant Tebligi nin 16’ncs
maddesine gire hesaplanmaktadir,

Borsa  [stanbul Kotasyon . Kota aliman her bir | Isbu iicret, ddenecek toplam deret
Ucrets Varant igin 1.225 TL + | hakkinda fhrace: Bilgi
BSMV Dokiimani'min  siiresine  iliskin
senelik limit dahilinde, kota alinan
her bir Varant (JSIN basng) igin

hesaplanmaktadir. Kotasyon
ticretine iliskin st limit 306.250TL

+BSMV dir.
Borsa  Istanbul  Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant i¢in ddenen isbu
Lisanslama Ucreti + her bir Varant igin 500 | ticret icin iist limit 1’inci Endeks
Usp i¢in 25.000 USD ve 2'nci Endeks

icin 40.000 USD dir. Sabit ticret |
{biry yillik stzlesme doneminin
baginda  ve  depisken ticretler
sozlesme  doneminin  sonunda | -
vatirllir, /;

CGoldman Sachs Internationat

e
W ' 64
Av, Aida g¥aran Galr

Ewaryeemuxuk Blirosy

17 81 20m

Yhiar dUnl




MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  basvorusu  esnasinda
MKK'ya  8denen tek  seferlik
{icrettir.

'MKK Tbrag Hizmetler Ucreli 0,01% Kaydilegtirilen  varant  adedi
Uzerinden Odenen ficrettir. Varant
bagina iist limit 6.139,30TL ve vilhk
ist limit 163.659,82TL dir.

MKK Nakdi Uzlas: Ucreti ,05% Ihrage: tarafindan, vapilan her bir
islem igin Sdenecek nakdi uzlasi
lleretidir. Islem bagina alt limit
2.053,81 TL ve tist limit 102.282,65

TL dir.
! Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 20 TL + BSMV Adet  simrlamast  olmaksizn |
; Ucreti ! vildan lusa vadeli bir ISIN kodu
L ! tahsisi igin 20 TL + BSMV dir.
KAP Hizmert Bedeli 12.780 TL + KDV Sirketlerin - KAP  iiyeligi  icin

e

MEKK ya ddedikleri tcrettir.

Yukarida belirtilen iicretler disinda Irager ayrica Borsa [stanbul ve MKK’mm talep
edebilecegi ek hizmet bedellerinin yan sira, Thrage: Bilgi Dokiiman’nin nerede yayimlandig:
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil teretlerini ddemekle yiikiimltdar.

5.6, Talepte bulunan vatirimcmm ddevecedi malivetier hakkinda bilgi

Yatirimeuar Varantlarn ahmiyla ilgili olarak hizmet aldiklan vatpim kuruluslara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Ayrica yatinmeilar olasi vergisel sonuclar iein ishu
Sermaye Piyasasi Arac: Notu’nun 9 no’lu béliimiini incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlast
Tutaninin ve/veya Varanta iliskin baska bir tutarin odemesi, ilgili Varant sahibi wrafindan tim
masraflar uygun sekilde Ihracciya Sdeninceye kadar yapilmayacaktir,
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1.  Yatirum kurulusu varantlarimn/sertifikalarumn borsada islem girmesine iliskin
esasiar ile islem gérmeve baslavacad: muhtemelen tarihler

Varantlarin iglem pdrmeye baslayacag muhtemel tarih 23 Subat 2022 dir. Ancak, Kurul
ve Borsa [stanbul onay ve diger streglerinde gecikme olmasi halinde mimkiin olan en kisa
zamanda baglamak tizere ihrag erfelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
lhrag Taribine iliskin bilgiler www .goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformy’ nda (www.kap.org.(r) ilan edilecektir,

6.2. lhrac edilecek ve borsada islem girecek avm nitelikteki vatirun  kurulusu
varantysertifikasi grubundan vatirim kurulusu varantlaroun/sertifikalarimmn halen
islem girmekte olduldar) titm diizenlenmis pivasalar ile ifrili bilgi

Ihraget tarafindan Tiirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikieki varantlar, sertifikalar ve
senctier bagta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX svigre ve Hong Kong Borsaian
olmak lizere diinyanin ¢esitli borsalarinda islem gormektedir,

6.3.  Borsada islem pérecek olan vatirim ku rulusu varantlaroun hangi durumiarda islem
sirasimin kapatilabilecedi hakkmda bilei

Borsa Istanbul Pay Pivasast Prosediird’niin “Varantlann Borsada Islem Gérmesine Hliskin
Usul ve Esaslar” bolimiinde yer alan 14’tncil madde uyarinca, Varantiarin islem sirasuun
kapaulmasina yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Dayanagi pay olan Varantlarda, tlgili paytn sirasimn isleme kapaulmasi durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant siralan da isteme kapatifir,

by Dayanag: endeks olan Varantiarda endekse déhil paylardan igleme kapatdanlar olsa
dahi Varant igleme kapaulmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi stirece Varant siras
da agtk kahr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas: duremunda sira
isleme kapatlabilir.

¢) Yasanan bir aksakhk neticesinde ya da yatinmer ¢ikarlaninm korunmasina yinelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarmm gegici olarak isleme kapatiimasim
talep edebilir. 86z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir,

d) Piyasa Yapiciun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da sirekli olarak
durdurulmas: ya da Piyasa Yaptcr olmaya iliskin sartlar) yitirdiginin Kurvlea 1cspiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa vapac:smda
degisiklik olmasi durumlarnda Kurul tarafindan yem bir Pivasa Yaﬂ:c:sz dt(u;mcay;{
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kadar ilgili Varantlann iglem sirast gegici olarak  durdurulur, Istem sirasi
durduruiduktan sonra Tebligde belirtilen stire icerisinde yeni bir Piyasa Yapiciss
betirlenemezse {Kurul tarafindan yeni Pivasa Yapicis: atanmasina tliskin yeni bir karar
alinmadif siirece) Varantin islem siras vade sonuna kadar kapali kalir.

¢) Ihragginin herhangi bir Varantta yilkimliliklerini yerine getirememest, Thrage: ile
igili Hlas, konkordato talebinde bulunulmas! durumunda, {hragemun tiim Varantlan
isleme kapaulir.

Dayanak Varligim/Géstergenin islem gordiigii piyasalarm kapal: olmast veya Thraggi'nin
faaliyetlerini sitrdtirdiign iilkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da séz
konusu Varantlarin islein siralarinin gegici olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4.  Pivasa vapict ve pivasa yapietlifin esaslar

4) Piyasa yapieinin unvam
Unlit Menkul Degerler A S.
b) Piyasa yapicilik esaslary haklkinda bilgi

13 Eylil 2021 tarihli Varant & Sertifikalara [liskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Pivasa
Yapiciifl Sézlesmesi tle thrager, Unli Menkul Degerler A8yt Varant Tebligi'nin 13. maddesi
uyannea Varantlar igin Piyasa Yapicr tayin etmistir. Sozlesme esasen Unli Menkul Degerler
A.$. nin Tlirk hukukuna gére Piyasa Yapier, temsilei ve vetkili kurulus olarak yitkitmliliklerini
ditzenlemektedir.

S0z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlann fiyatuu lhraget belirlevecektir.
thraggs tarafindan belirlenen ve ikincil pivasada yetkili Piyasa Yapcisi olan Unlit Menkul Degerler
A.5. aracibifiyla Borsa Istanbul A8 ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti
olmayan lkit bir piyasada olugacak fivatlardan farklihk gosterebileceksir,

Ihrager tarafindan ikincil pivasadaki alim-satim fivatlanimr belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarm gergek degeri ile Ihrager tarafindan hedeflenen belich bir ahm-satim
makasidm. Thraggt buna ek olarak Varantlar igin baslangigta belirlenen bir pesin tcret ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiifecek olan tiim ticretleri ve masraflari (yOnetim, islem ve
diger teretler dahil olmak tzere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada clugsan fiyatlar
Varantlann Thrag Fiyatindaki baglangi¢ degeri tizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilesenieri tarafindan Gdenen veya alinan temettitlerden veya Varantlarn niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz, Sermaye Piyasasi
Araci Not'nun 5.3 no’lu bsHimi).
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Varantlara iligkin ahm-satim makast [hrage: tarafindan Varantlara ifigkin arz vc talebe ve
belirli gelir karg:liklarina gore belirlenecektir,

Yidnetim teretleri gibi bazt masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fyattan dtizenli bicimde diistilmemekie (pro rata temporis), ancak lhraces tarafindan belirlenecek
daha erken bir dénemde Varantlann gergek degerinden bir biitiin olarak ditsiilmektedir. Ayni husus
Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarin niteligi geregi Ihraggiya atfolunabilecek diger
gelirler igin de gegerlidir ve buntar genellikle Dayanak Gosterge veya bilesenleri islem goriirken
degil, ancak daha Snceki bir asamada vade boyunca veya belirli bir zaman araliginda beklenen kar
Payina gbre distilmektedir.

Ayrica Ihragr tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yGntemi degistirebilir;
dmefin alim-satim makasini yiikseltebilir veya disirebilir,

Buna ek ofarak, Varant Tebligi'nin 14(3) Maddesi uyarinca [hrageiya vapilacak her tiirli
tebligat Unli Menkul Degerler A.S. aracihifiyla gergeklestirilebilir.

7. GCARANTI HOKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BIiLGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirccinde ihracciva damsmanlik vapanlar haklunda bilgiler

Erytrekli Hukuk Biirosu, Thrage tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasasi aract notunun, ihraggl bilgi dokiimaninm ve dzetin hazirtanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin
konularda danigmanlik hizmeti vermistir.

82,  Uzman ve bagimsiz denetim raporlars ile Gelinett kisilerden atinan bileiler

Isbu Sermaye Piyvasasi Araci Nownda sektore ve misgteriye iliskin verilerin yam swa
Gglincl taraflarca yaymlanan sektdrel raportardan, pivasa arastinmas raporlarindan, kamuya agik
bilgilerden ve ticari yayinlardan elde edilen veya tiiretilen hesaplamalarin ("Hariei Veriler”) yer
aldifi hailerde, 56z konusu ticari yaymlarda genel olarak igercikleri bilgiierin giivenilir ofdugu
varsayilan kaynaklardan temin ediidiginin ancak $6z konusu bilgilerin dogrulugunun ve tamhgmn
garant: edilmediginin ve s6z konusu yaynlarda yer alan hesaplamalarin bir dizi varsayimlara
dayah oldugunun belirtilmekte oldugu yatinimerlar tarafindan unutulmamalidir, $6z konusu Harici
Veriler Thrager tarafindan ayn ayn dogrulanmarmustiy. Bununla birlikte, bu bilgiler dogru bir
sekilde gogaltilmastir ve lhraggimin bilgisi dahilinde ve bu tir Uglincd taralea yayinlanan bi}giierd&?}

4
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tespit edebildigi kadariyla, cofialulan bilgiteri yanhis veya yamltici kilabilecek herhangi bir gergek
gbz ard: edilmemistir.

Piyasalarin tammlanmasinda ve boyutlarinin beliclenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldupu gercegi bilhassa goz niinde bulundurulmalidir. Pivasalann tamsmlanmasinda ve
boyutlanam belirtenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kullanifmistir. Bu kategoriler genellikle, hrace: tarafindan kendi finansal ve difer verilerinin
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabiil etmemektedir, Bu sebeple, harici verileri
Thrageimin finansal ve diger verileri ile kargilagtirma kabiliveti sinirhidir; [hrageinin pazar paylarina
iliskin clarak bulunulan beyanlanin siurle dizeyde kargilagtinilabilecedi bilhassa gdz éniinde

bulundurulmahdir.

Bilgilerin herhangi bir tigiinctt taraf kaynaktan elde edildigi hallerde séz konusu kaynak
tanumlannugtir,

Bafumsiz denetim kurulugsunun ficaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas
dencteinin adi ve soyadi

7 More London Riverside, Londra, SEI 2RT adresinde yerlesik  olan
PricewaterhouseCoopers  LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetciler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Miisavirler Birligi'ne kay:th
bir tiye firmadir. Sorumlu ortak bag denetgi Jonathan Holloway'dir.

31.12.202¢ tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarn denetlenmesine
itiskin rapor:

Gériis
Gdrigitmiize gore, Goldman Sachs Intemational'in finansal tablolart;
’ 31 Arahk 2020 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve s8z konusu tarihte sona eren on

li¢ ayhk doneme iliskin karina ve nakit akislanina iliskin duruma yonelik gercege
uygun bir gbriniim yansitmaktadur;

. 2006 tarthli Sirketler Kanunu'nun sartlarina riavet edilerek uluslararast muhasebe
standartlarina uygun olarak gerektigi sekilde ve

' 2006 tarthli Sirketier Kanunu  kapsaniindaki  gerekliliklere uygun ofarak
hazirlannustir,
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Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilango tle ayns tarihte sona eren hesap
dénemine ait; pelir tblosu ve kapsamli gelir tablosu, nakit akus tablosu ve Szkaynaklar degisim
tablosut ve Snemli muhasebe politikalanna iligkin agiklamalar da dahil olmak fizere finansal tablo
dipnotiarmndan olugan finansal tablolarun denetlemis bulunuyoruz.

Gortisitmiiz, Yoénetim Kurulu Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarlidir.

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarmca benimsenen uluslararas: finansal raperlama standartlarina iliskin ayr: goriis

Finansal tablolann ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirhik Esaslari"nda agiklandig iizere,
sitket 2000 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak uluslararasi
muhasebe standartiarimin uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gegerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayilh Regiilasyon {AT) uyannca benimsenen uluslararasi finansal raporiama
standartlarin da uygulamistir,

Goriistimiize gore, finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyannca bepimsenen uluslararas: finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmistr,

8.3 ihraccwa iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmm antam haldanda
bilgi

Giinltk faaliyetierinin bir kismmin fonlanmas: igin GSI tarafindan bor¢ sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmaninin maliyeti ve kuflantlabilirligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlart, GSI tarafindan tezgahdstis tirev
araglar gibi belirli pivasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere girisilmesinin
planlandigr durwmlarda ayrica dnem arz etmektedir.

Thraggi'nin kredi notlani, highbiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regitlasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regiilasyonu") kapsaminda tescilli kurulus
olmayan, Moody's Investors Service, Inc, ("Moedy's") ve The McGraw-Hill Companies, Ine.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kurulustar”) warafindan verilmistir. Genel olarak, s6z konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birlifinde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
taratindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamas: veya (2) CRA Regilasyonu
kapsaminda onayll olan, Avrupa Birligi diginda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
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kurutugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da diizenlemeye tabi olan yatirumeilar tarafindan
mevzuata ydnelik amaglar bakimindan kredi notunun kullanilmas: yasaktir.

Moody's'in ve S&P'nin AB bagh ortakliklan CRA Regiilasyonu kapsaminda tescillidir.
DBRS, Fiteh, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notiarinm s6z konusu AB bagh ortakliklan
tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan oraylammistit. Bu dogrultuda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kred notlan AB'de mevzuata yonelik amaglar icin kullanilabilir,

Kredi notlar1 zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarimn gegerli olacagina dair herhangi bir giivence séz konusu degildir. Kredi notlar,
herhangi bir menkul kaymetin satin alinmast, satisi veya elde bulundurulmast yOniinde bir tavsive
teskil etmemektedir.

Eylul 2021 itibariyle yukanda belirtiimekte olan kuruluslar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlar asagidaki sekildedir:

l ) Uzun Vadeli Kisa Vadeli f

Derecelendirme ) . st e e

; Derecelendirme Derecelendirme Giriiniim
Kurulusu

] Notu Notu

: Moody’s Al P-1 Duragan

; S&P g A+ A-l Duragan

8.4. Diger hususlar

Ihrageimn 31 Aralik 2020 ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin
denetimden gegmis mali tablolar www.poldmansachs.com.tr adresi tizerinden Ihraggsnm internet
sitesinde ve www kap.orp ir adresi tizerinden Kamuyu Aydigfatma Platformu’nda ilan edilecektir.
Sz konusu mali tablolar Unlii Menkul Degerter A.S.’nin asagida yer alan adresinden iicretsiz
olarak temin edilebilecektir.

Ahi Evran Cad, Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 344835, Sanyer, Istanbul, Tiirkiye

Yatinmalar, mali tablolann Ingilizee ve Tirkee versivonlar: arasinda herhangi bir geliski
bulunmas: halinde Ingilizee versivonun tstin tutulacagiun bilincinde olmalidir.
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9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARUSERTIFIKALARI ILE  iLGIL
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilarr ve/veya saticilari, Varantlann satin ahm fivaiina ek olarak, devrin
gergeklestifi dlkenin kanunlanna ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri ddemekie yikiimli olabilirler. Buna ek olarak Varantlan iceren islemler (almlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirterin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefat:, sehipler ve polansiyel
alicifar bakimindan, diger hususlarin yan: sira sahibin veya potansiyel alicmin vergi stafiisiine
bagh ofabilecek ve diger hususlann yani sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kuramlar vergisi,
BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir,

Her bir Varanta iligkin olarak tirtn kosullarinda ongoriilen tiim Varant sahibi masraflan
ilgili Varant sahibi tarafindan 6denecektir. Varantlara iligkin tim sdemeler veya halin icabina giire
teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacaktir. Soz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iliskin miilkivet, séz konusu
Varantlann herhangi bir devri vefveya teslimatt neticesinde veya bunlarla baglantil olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, mikellefiyetierden, stopajlardan ve her ne tiirden ofursa
olsun difer 6demelerden Ihragg) sorumlu olmayacak veya bunlar ddemekle yikiimlii olmayacak
ve bunlara iligkin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarin tiimi ilgili Varant sahibi
tarafindan ddenecektir. Thraggr, bu tir herhangi bir vergi, resim, miiketlefivet, stopaj veya diger
ddeme dolayisiyla veya bu tiir herhangi bir verginin, resmin, mitkellefiyetin, stopajin veya diger
meblagin ddenmesi igin gerekli olacak meblaglar veya meblag kisimlarini, Varant sahibine
ddenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina gore Varant sahibine yaptlmas: gereken
teslimatlardan ttma veya tenzil etme hakkima sahip olacak, ancak buna yiikiimlii olmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iliskin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, mitkellefiyete, stopaja veya differ ddemeye iliskin olarak Ihrager tarafindan
altina girilen veya maruz kalinan her ne tiirden olursa olsun bilciimle kayip, maliyet veva diger
sorumluluk karsisinda [hraggiyr tazmin edecektir.

Asafidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmast ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yénelik olarak genel bir rehberlik sunmak amact tagmaktadir. Bununla birlikte,
asagidakl bilgiler, Varantlarin alming, elde bulunduralmasina. devrediimesine veya igleme
koywImasina yonelik karar ife ilgili olabilecck olan tim vergisel hususlara dair kapsamily bir girlis
anlamina gelmemektedir, Potansivel Varant sahipleri tarafindan Varantian igeren iglemierin
sonucu bakimindan kendi vergi damsmanlarina damisiimasi gerekmektedir.
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a) Stopaj Vergisi

tiirk menkul kiymetler borsalarinda islem gbren Varantlarn elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikantmasindan elde edilen gelitier Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi ("Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. Stz konusnu rejime
gére, Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalar ve araci kurumlar tarafindan, bu banka veya
araci kurumlar tarafindan misterileri adina yaptiklar islemlerden kaynakianan gelirlerine
it¢ aylik esasta stopaj uygulanmas: gerekmekiedir.

Varantlanin elden ¢ikariimas) halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarmna (difer bir
deyisle, satig fiyatindan Varanun iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin
¢ikanilmasmdan sonra kalan tutara), itfa igleminden/Varantlarin isleme koyulmas: tizerine
yapilan Odemeden elde edilen gelire (difer bir deyisle, itfa degerinden Varantin ikeisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin cikartlmas:) uygulanir.

Varantlar elden ¢tkariimadig) veya igleme koyulmadigi stirece, Varantlar herhangi bir gelir
tretrnedikleri  stirece  Varantlarn  elde  bulundurulmasmm  vergisel bir etkisi
bulunmarmaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tirkiye'deki, Tiirkiye'de mukim olmayan ve Tiirkive'de isyerine
veya daimi temsilciye sahip clmayan yaunmeilann sermaye piyasasi araglanindan elde
ettikleri gelir tizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Turkiye'de, sermaye
piyasast araglanun igletme digt varliklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatirimeilar agisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tirkiye'de mukim olan kurumlar yannmeifar igin, sermaye piyasast araclanindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 6denen
stopa vergisi, kurumiar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasasi araclarim
isletme varhklarinin bir pargasi olarak elde bulunduran mukim bireysel yatirmeilar icin bu
sermaye piyasasi araglanndan elde edilen gelir, bunlarm ticari kazanclarma dahildir ve
boylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak ddenen stopaj wvergisi igin potansivel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

fsbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi oran %15'dir.
Bununla birlikte, aym tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamidaki belirli gelir kategorileri

igin %0'a veya % 10'a digtrilmils oraniar s6z konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatiimeilar tarafindan asagidaki hususlarn dikkate ahnmas

da tavsiye olunur: ijf
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30 Eylal 2010 tarihli ve 27715 sayils Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayvil Bakanlar
Kurulu Karari'min 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem goren vadeli islemier ve opsiyonlar ile aract kurulus Varantlan da dahil
olmak Gzere, paylardan (yatmm kuruluslarmm paylar hari¢) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam veya dar mikellef gergek kisi ve titzel kisiler igin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak tizere %0 olarak belirtenmistir.

Maliye Bakanhgi'mn 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral:
Gelir Vergisi Tebligi'ne gore (Boliim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem gbren Varantlardan elde edilen gelirier igin %0 oraninda stopaj geerli
olacakur. Bununla bislikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iliskin gelirler,
Gegici Madde wyannca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayal olmayan yatirmm kurclusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notupun tarihi itibariyle Ihraggmmn herhangi bir stopaj
uygulama yitkimlilGgi bulunmamaktadir,

b) Katma Deder Vergisi

3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-g maddesine 15 Hagziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 6322 say1li Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
le Ttirkiye'de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasast araglarin teslimi katma
defer vergisinden miistesna kiluumstr,

c) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatinm
kuruiuslan da dahil olmak, ancak bunlarla simirlt kalmamak tizere, finansal kuruluglar gibi
Tiirk vergi kanunlari uyarinca BSMV édemesinden sorumlu olan yauruncilar icin, elden
¢ikarma veya itfa/tasfiye tizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanhg
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis bulunan 89 seri numarali
Gider Vergileri Genel Tebliginin (E) Baliminde yapilan agiklamaya gore, Borsa
Istanbul'da iglem géren Varantlara tliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarmea,
BSMV'den istisnadir,
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d) Damga Vergisi

Tirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya henzer
mikellefiyetlere tabi degildir. Stipheye mahal vermemek adina, s6z konusu Varantlara
iligkin olarak akdedilen, tashhiit igeren belgeter (sozlesmeler vb.) 488 say1li Damga Vergisi
Kanunu'nun hitkiimleri gerefince damga vergisine tabidir.

10.  INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihraggimn merkezi veya piyasa yapicisi Unlii Menkul Degerler A.§. nin Ahi Evran
Cad, Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Tirkive adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraccimn internet sitesinde (www.goldmansachs.com.ir) ve
Kamuyu Aydinlatima Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degierleme ve goriister (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EKLER

Bu boliim asagida ver alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayrt ekten olugmaktachr,
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EK-1

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce ihrag
edilen yatim kurelusu varant ve sertifikalarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda gBsterilmektedir,

I Tertip Yﬂtiz‘l\':t;r}::;ull!w 50,000 3i/012022 Halka Arz 29 Kasun 202] 26 Kasim 2021
. Yatirim Kuratusu 31/03/2022
e ? 380, a Ar 4 O 2 2 2022
2. Tertip Varant! 2.380.000 20/04/2027 Halka Arz 24 Ocak 2022 | Oeak 202
TOPLAM 2.430.000
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