OZET

Goldman Sachs International
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ nca fﬁ/é_fz adz tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigmizin toplam 50.600.600 TL tutarindaki ihrag tavam kapsammdaki vatirim kurulusu
varantlarinin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 2.780.000 TL’lik kismunin halka arzana iliskin

bzettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma
gelmeyecedi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarima iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu ézet ¢ercevesinde ihrac edilecek yatirmm kurulusu varantlarna iliskin ihracomm
yatirmneilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatirmm kurulusu varantlarinin fiyatinm
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur.

Bu ozet, ihrace: bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi aract notu ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur ve ihracer bilgi dokitmani ve sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin dzefini
igerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarima iliskin vatinm kararlari ihracq bilgi dokiimani, sermaye pivasasi aract notu ve Gzefin
bir biitiin olarak degerlendiribmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrace: bilgi dokiimani: 16/11/2021 tarihinde ve sermaye
piyasasi araci notu{;jﬂ@g tarihinde, ortakhZ@imizn wwiw.goldmansachs.com. iy adresli ve piyasa
yapicihd gorevini {istlenecek ve halka arzda satigsa aracilik edecek Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
www.inlumenkol com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda
(kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yamiltien ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zarariardan ihrace: sorumludur. Zararm ibragaidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikc¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, thraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantbr ve ihraggimin yonetim kuruln ityeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak. izahnamevi olusturan diSer belgelerle
birlikte okundufu takdirde Gzetin vamilticy, hatah veva futar olmasi duramu hari¢c elmak iizere,
sadece Ozete bafli olarak ilgililere herhangi bir sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,

' Varantlar ve Yatm Kurulugu Sertifikalan Tebligi (VI-1283) uyarmca, yaorsm kurulugu varantt ve sertifikasi thracinda kullanilacak
izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup izabzza‘iﬁe, ishu ihragci-bilgi dokaman, sermaye piyasas: aract notu
ve tzetten olusmaktadir. 1
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derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere
hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklars raporlarda yer alan vanhs,
vanilfict ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimileri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Goésterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicise tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onaytyla Varantlara dayanak
olabilecek diger endeksier veya dayanaklar.

Dayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayina istinaden
baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye pivasas: sirketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve vabana sirketlerden olusan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.,

Hesaplama Kurulusu: Thrage: Bilgi Dokiiman: ve Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda Varantlara iliskin
tim hesaplamalart ve belirlemeleri yapan kurulus.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs International.

ibragcr: Goldman Sachs International.

fhracer Bilgi Dokiimant: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say1 ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde vayinlanan ihraggt bilgi dokiiman:.

Sermaye Piyasast Aract Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye pivasasi aracinin
ozellikleri ve bunlarla ihiskili hak, yikiimliilitk ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri igeren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanms fhragg: Bilgi Doklimanina uygun olarak ihrag edilecek yatinim
kurulusu varantlari ve sertifikalar.

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz cercevesinde bu bzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz ksimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve tzette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,

Ihracar

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Xisim:
Vekilinin

Adi, Soyads, Gorevi, Imza, Tarih
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Hﬁlka Arzag Aranliik Edey;’&z’eﬂg}h gurulug

Sorumlu Oldugu Kisim:

OZETIN TAMAMI

2. iHRACCIYA iLISKIN BILGILER

2.1. ihragclnln ticaret unvant
[hraggmin ticaret unvani Goldman Sachs International’dir.

2.2, ihraccimin hukuki statiisii, fabi oldusu mevzuat, ihraceimin kuruldusu iilke ve iletisim
bilgileri
GSL, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numarasi ile kayithdir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
tiizel kisi kimlik numarast (LEI) W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanunlan
Kuruldugu Ulke : Birlesik Kratlik

Internet Sitesi s www zoldmansachs comuiy
Telefon Numarasi :+44 20 7774 1000

Fax Numaras: 1 +44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrintili bilgi Thrage: Bilgi Dokiimamnin 5.1.4 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.3. Thraceivi ve faalivet gisterilen sektorii etkileyen dnemli efilimler
Ihraggiy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Snemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
iligkin ayrintil bilgi ihragg1 Bilgi Dokitmaninin 8.2 numaral: maddesinde yer almaktadur.

2.4, ihraggmm dahif oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
GSTI'nin nihai ana sirketi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de

yiizde 100 ortaklik payina sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlari cergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100 int elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK} L.L.C.nin ylzde 100 ortaklik payina sahtptlr Konuya iligkin ayrintil bilgi Thraggr Bilgi
Doktimanimin 7.1 numarali maddesinde yer aimaktadlr R

2.5. Kar tahminleri ve beklentileri
YOKTUR.
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2.6. fhraccl bilei dekiimanmda ver alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina

sart olusturan hususlar haklkinda aciklama
YOKTUR.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclarn

Thrager Bilgi Dokiimaminin 3 numarah maddesinde detayli olarak yer verilen [hraggimn bagimsiz
denetimden gegmis villik finansal tablolarindan se¢ilmis en dnemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milvon A B.D. Dolari 31 Aralik 2020 | 30 Kasum 2019
Toplam varhklar 1,267,858 1,041,576
Toplam yiikiimliiliikler 1,231,280 1,007,322

| Toplam $zkaynaklar 36,578 34,254
Finansal dénem kari 2,755 2,008
Finansal doneme ait toplam kapsaml gelir 2,569 1,739

2018 yilinda Thragci, 31 Aralik (30 Haziran ara dénem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasmm (31 Mayis ara dénem) olarak degistirmistir. Aralik 2020’de sona eren d6nem sirasinda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporlamas: amaglar igin Ihragei tarafindan kullanilan déneme uygunluk
sagianmast amactyla 30 Kasim (31 Mays ara donem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik (30 Haziran
ara dénem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu sebeple, lhrager’mn 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
finansal tablolari, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on ii¢ aylik doneme iliskin hazirianmus olup,
karsilastirmali bilgiler 30 Kasim 2019 yilinda sona eren on iki ayhk déneme kiyasla sunulmustur. Sonug
olarak, yukarida yer alan tutarlar dogrudan kargilastirtlabilir nitelikte degildir.

ihragginin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gegmernis ara dénem finansal
tablolarindan segilmis en énemii 5 kalem asagida sunulmaktadar:

Milyon A B.D. Dolarn 30 Haziran 2021
Toplam varhklar 1,142,572
Toplam viikiimliiliikler 1,104,640
Toplam dzkaynaklar 37,932
Finansal dénem kan 1,246
Finansal doneme ait toplam kapsamli gelir 1,354

31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSI'nin beklentilerinde &nemli bir olumsuz degisiklik
olmamistir. 31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSPnin finansal pozisyonunda veya f{inansal
performansinda dnemli bir olumsuz degisiklik olmamigtir. Konuya iliskin ayritilt bilgi IThrager Bilgi
Dokiimaninin 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
raporlarinin Tiirkge terclimesi 15/04/2022 tarihinde ve 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine

ait finansal raporlarinin Tiirkge terciimesi 13/05/2022 tarithinde fhragginin
veww. goldmansachs.comutr/t/hak kinda/financial-statements ile piyasa yapicist Unlit Menkul Degerler
A.Snin  www unlumenkul.con:  internet adreslermde ve. Kamuyu Aydinlatma Platformu nun

kap.creir internet adresinde ilan edilmistir.
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2.8. ihraccimin 6deme giiciiniin deferlendirilmesi icin omemli olan, ihracciva iliskin son
zamanlarda mevdana selmis olavlar haklkinda bilei
GSl've iliskin olarak, GSI'nin Varantlar’a iliskin édeme yikiimliiliiklerinin tamamini zamamnda
yerine getirmesi ile maddi dl¢iide ilgili olan yakin zamanh herhangi bir olay olmamustir. Konuya iliskin
bilgi Thrager Bilgi Dokiimanimin 5.1.5 numaral maddesinde yer almaktadir.

2.9, ihraccinin grup icerisindeki diger bir sirketin va da sirketlerin faalivetlerinden 6nemli lciide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi
GSI, grup igerisindeki dier bir sirketin ya da sirketlerin, GSI'nin Varantiar’a iliskin 6deme
viktimidliklerinin tamamini zamaninda yerine getirebilme giicit ile onemli 8lciide ilgili olacak
faaliyetlerinden, énemli olgtide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi Ihrage1 Biigi Dokiimaninin 7.2

numarah maddesinde ver almaktadir.

2.10. Ihraccinin ana faalivet alanlar: hakkinda bilgi

GST'nin faaliyet konulari ve amaclari, GSI'nin Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Kenular) yer almakta ve siipheye mahal vermemek adina, diinyanin her yerinde tiim ydnleriyle olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veya Ana
Sézlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faalivetler ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilciimle islemierin gerceklestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrintils bilgi Ihrager Bilgi Dokiimaninin 6.1 numarali
maddesinde yer almaktadir.

2.11. ihraccmm vonetim hakimivetine sahip olanlarin adi, sovadi, ticaret unvani, vénetim
hakimivyetinin kavnad
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi voluyla ve GSG, dolayli pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yonetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Konuya iliskin ayrmtl bilgi Ihraggr Bilgi
Dokiimanimin 12.4 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu haklunda bilgi
[lgiti kuruluslar tarafindan GSI'ye Eylil 2021 tarihi itibartyla verilen derecelendirme notlar:

asagidaki gibidir:
Perecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli e
. . Goriiniim
Kurulusu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu
Moody’s Al p-1 Duragan
S&P A+ A-1 Duragan

Konuya iligkin ayrnntih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 8.3 numarali maddesinde yer
almaktadir. w7

2.13.  Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler »
YOKTUR. 1!
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2.15, Yonetim kurulu fiveleri haklanda bilgiler

Isim, Soy Isim fhracet nezdindeki gérevleri

Jose M.D. Barreso Yanetim Kurulu Bagkani, Icraci Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist
Sally A. Boyle fcract Uye, GSI Yatirim Bankacist

Richard J. Gnodde Genel Miadiir (CEO), icract Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Nigel Harman icract Olmayan Uye, GSI Yatirun Bankacist

Esta E. Stetcher fcraci Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist

Dermot W. McPonogh feract Uye, GSI Yatirim Bankacisi

Marius O. Winkelman fcract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi

Therese L. Miller ferac1 Olmayan Uye, GSI Yatinm Bankacist

Catherine G. Cripps fcract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist

Sam P. Gyimah icract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis:

GSI Yénetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayly, yarariandirici
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GS1 Ydnetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gérev yapmaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler
GSFPnin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SET 2RT adresinde yerlesik olan

PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler unvanl kurulustur,
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirler Birligine kayith bir iiye
firmadir. 01/12/2018 — 30/11/2019 hesap dbnemine ve 01/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu goriis verilmigtir,

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1 ihrac edilecek vatirim kurulusu varantiarysertifikalar ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 2.780.000 TL nominal degerli ve 31 Agustos 2022 vade tarihli yatirim
kurulusu varantlary/sertifikalart ihrag edilecektir. Konuya iliskin ayrintii bilgi Sermaye Piyasasi Araci
Notunun 4 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.2. Yatirnn kurulusu varantlarinmn/sertifikalarinin hangi para birimine gore ibrac edilecegi
Yatirim kurulu varantlari/sertifikalan Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.

3.3. Yatinm kurulusu varantiarysertifikalan iizerinde, vatirim kurulusu
varantlarimn/sertifikalarinin devir ve tedaviiliinii kisiflayic: veva bunlar alanlarin haklarim
kullanmasina engel olacak kavitlarin bulunup bulunmadiZina iliskin bilgi
Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviliinii kisitlayict veya bunlar: alantanin haklarimi kullanmasina

engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve Sermaye Piyasasi Aract Notunun

dagitimi, belirli tiltkelerde kanunen sinirlanmis olabilir. Ilgili yégz'avl;lhaffj'g:i-n::]ﬁti;en Sermaye Piyasast Aract

Notu’nun 4.1.10 numarali maddesine bakiniz. | 3 i

Goldman Sachs International .~
o, BrOAEEan Cakir
“reiirekii-Hukuk Blirosu




3.4. Thrae edilecek vatinnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin vatinnmciva sagladigy haklar,
bu haklarin kullanim ile isleme kovma esaslari, nakavi durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin ksitlamalar
Varantlar yatinnmeilarina Dayanak Varligi/Gostergeyi 6nceden belirlenmis bir fivattan (kullanim

fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varant1) veya satma (Satim Varanti) hakk: vermektedir. Bu hakka

elde etmek i¢in 6denen fiyat cesitli risklere ve parametrelere baghdir. Alim Varantlarinda vade sonunda

Varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyat: ile Isleme Koyma Fiyati arasindaki

fark nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir §deme yapiimaz

ve Varant degersiz olarak itfa olur. Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda

[sleme Koyma Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas fiyati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine

odenir. Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant defersiz olarak itfa

olur. Konuya iliskin ayrintil: bilgi Sermaye Pivasasi Aracit Notunun 4.1.7 numaralt maddesinde yer

almaktadir.

3.5. Davanak varhifin/e0stercenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu

varantimin/serfifikasimin deferini nasil etkilevecegine iliskin bilsi

Genel olarak, Dayanak Varligin/Gostergenin deferi artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varligm/Gostergenin degerinin Varantlarm kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kosullar altinda diger tiim faktdrlerin esit olmasi kosuluyla, Ahm Varantlarimn fiyatt yiikselecek ve
Satim Varantlanimin fiyati diisecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varligin/Gostergenin deferi diigerse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin/Gostergenin deferinin Varantlarm vadesine kalan siiresi sirasinda
diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda diger tiim faktorlerin esit olmasi kosuluyla,
Almm Varantlarinin degeri diisecek ve Sattim Varantlarinn degert yiikselecektir,

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplamiyorsa,
Varantlarin degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagl olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.2 numaral maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirmm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin vadesi ile isleme kovma tarihi

Isbu Ozet gercevesinde ihrag edilecek Varantlar’in vade tarihi 31/08/2022 ve isleme koyma tarihi
31/08/2022’dir. Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.11 numaral: maddesinde
yer aimaktadir.

3.7.  Takas esaslarn

Yatinm kurulusu varantlanimin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir. MKKda hak sahibi kayitlarinin olugmasi igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemlerin
takasmin tamamlanmasi gerekmektedir (son islem tarihi + 2 is giinii). Dolayisiyla yatirtm kurutusu
varantlarinin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 is giinli) sonunda belirlenir ve hak kullanmm islemleri
(son iglem tarihi + 3 is glinii) sonunda yapilir. Varantlarin déniigiimii nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iliskin ayrinttl bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.12 numarali maddesinde yer almaktadir.
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3.8. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasi gerceklesecesi

Varantlarin vade i¢inde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullantlir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gésterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine,
dayanak varhigmn temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlaria bagh olarak vade
iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa
fiyatimn olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri yukandaki kosullarin bir ve/veya birkaginin
Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu
durumda, yatirmeilar vadesinden &nce yatirimint kaybedebilir. Yatirimeilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant déniisiimil nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlast Tutari Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
ayrintil bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.13 numarali maddesinde yer almaktadir.
3.9, Davanak varlifa/géstergeve iiskin hususlar

a) Dayanak varhgin / gostergenin son referans | Dayanak varligin/gostergenin  Isleme Koyma
fiyati veya isleme koyma fiyat Fiyati i¢in isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun
11 numarali “EKLER” bélimiinde yer alan EK-

2’deki tabloya bakmiz.
b} Nakavi dzellikli  yatirim  kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
¢) Iskontolu yvatirim kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhgin/gostergenin azami degeri

3.10. Davanak varh@in/gostergenin titrii ve davanak varhk/géstergeve iliskin bilgi
Paya dayali Varantlar’da asagida sayilan Dayanak Vartiklar kullanidacaktir:

¢ Akbank T.A.S. (AKBNK)
e Argelik AS. (ARCLK)

¢  Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)

e Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)

e Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. (EREGL)

e Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO)

s Tirkiye Garanti Bankast A.S. (GARAN)

e Tirkiye Is Bankasi A.S. (ISCTR)

¢ Kog¢ Holding A.S. (KCHOL)

e Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)
e Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

e Hact Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL)

e Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA)

e Turkive Sise ve Cam Fabrikalar A.S. (SISE) ’ 1
e TAV Havalimanlan Holding A.S. (TAVHL) A .
o Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)
« Tork Hava Yollant A.O. (THYAO)
s Tekfen Holding A.S. (TKFEN)
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e Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S. (TOASO)

e Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

e Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)

e Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (VESTL)

Endekse dayali Varantlar’da BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri Dayanak Gosterge olarak
kullanilacaktir. BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine ve paya dayali Varantlar igin Dayanak
Varhgin/Gostergenin geemisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varhigin/Gostergenin
fiyatinm Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin esaslar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varligin/Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bioomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarima ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz. Konuya iliskin ayrintifs bilgi Sermaye
Piyasas1 Aract Notunun 4.2.2 numarah maddesinde yer almaktadir.

3.11. Davanak varld pay olan vatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin 6zel hiikiimler
Dayanak Varligi pay olan Varantlar’in doniisiimii nakdi olarak gergeklesecektir. Konuya iliskin
ayrmntil bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2.2(b) numarali maddesinde yer almaktadr.

4, RISK FAKTORLERI

4.1, ihraceinin vatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin viikiimliiliiklerini_verine

getirme giiciinii etkilevebilecek riskler

GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatinm, GSI’nin Sermaye Piyasasi
Araglarnn ihraci neticesinde dogan yiikiimliliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gercekiesmesi halinde, yatirimeilar Sermaye Piyasast Araglarma yaptiklarim
yatimmin bir kismim veya tamamint yitirebilirler. Thraggiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baglatiidifinda Sermaye Piyasasi Araci yatinmeisimin elde edebilecedi meblag smirl olabilir ve durumun
tyilesmesi yliksek ihtimalle 6nemli 6l¢iide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatirime adaylarinin,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsaml bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli gormeleri halinde
danismanlarina bagvurmalari gerekmektedir. [hrager yiikiimlillikklerini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasasi Araglarinin degerinin, yatirimeinin Thragginin kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Ihraggmnin kredibilitesinde Sermaye Piyasast Araglarmn vadesi boyunca
goriilecek bir distis ihrageinin refinansman masraflarmin artmasina ve Sermaye Piyasast Araclarinin
degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarinin vadesi boyunca Ihracginin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Araglarinin fiyatint olumlu yonde etkilemeyebilir.
Bir ihragcinin Sermaye Piyasast Araci ihraci ile distlendigi yiikiimliliiklerini yerine getirememesine iligkin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilen kredi notlar: dikkate alinarak belirienebilir.
Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1 numarali maddesinde yer almaktadr.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

isbu Ozet’in 4.1 numaral maddesinde agiklanan hasuslara ek olarak asagidaki riskler fhraggi
tzerinde etkiye sahip olabilir: F Yy

* Ekonomi ve piyasa kosullan ile ilgili r;skler

e Kredi piyasalan ile ilgili riskler
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e Piyasa oynakligi ile ilgili riskler,

s  Brexit ile ilgili riskler,

e Mevzuat degisiklikleri, diizenleyici cevredeki degisiklikler ve diizenleyici kurumlar
tarafindan yiritiilen istemier ile ilgili riskler,

e Yasal sorumluluk ile ilgili riskler,

e Tasfiye ve kurtarma planlamas: ile ilgili riskler,

s  Risk younetimi ¢ergevesinin aksamas ile ilgili riskler,

e Likidite ile ilgili riskler,

e Risk yogunlagmast ile ilgili riskler,

e Rekabet ile ilgili riskler,

e (ikar catigmasi ile ilgili riskler,

¢  (GSP'nin milsteri tabanimin olusumu ile ilgili riskler,

« Kredi kalitesi ile ilgili riskler,

s Tirev islemier ile ilgili riskler,

e Yeni faalivet inisiyatifleri ile ilgili riskler,

s  Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskler,

¢ Birden fazla yargi b6lgesinde faaliyet gosterilmesi ile ifgili riskler,

¢  Ongoriilmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,

¢  Operasyonel altyapr ile ilgili riskler,

»  Siber giivenlik ile ilgili riskler,

e Personel ile ilgili riskler,

e [Iklim degisikligi ile ilgili riskler,

Konuya iliskin ayrintils bilgi ihrage Bilgi Dokiimant’nin 4.2 numarah maddesinde yer almaktadir.

4.3, ihraccinin risk vonetim politikas: hakkinda bilgi

GSI, etkin risk y6netiminin sirketin basarist bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yénetimine yonelik kapsamly, entegre bir yaklasim kullanan bir isletme risk
y&netimi cergevesi tesis edilmigtir ve s6z konusu risk yonetimi gergevesi, GSI’nin ticari faaliyeti ile iligkili
lan risklerin tanimlandigy, degerlendinildigt, izlendigi ve yonetildigi kapsaml: risk yOnetimi siireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmustir. GSFPnin risk y6netimi yapisi ve ana risk yonetimi stireglerd, sirketin
risk ydnetiminden sorumlu ydneticisine bagh olan ve GSPnin isletme riski yGnetimi gergevesi tarafindan
sirketin yonetim kuruluna, GSFPnin risk komitelerine ve {ist yénetimine, ¢esitli risklerin sirketin risk istahu
ile tutarli olarak yonetilmesine yonelik tutarli ve entegre bir yaklasimin sunulmasinin saglanmasmdan
sorumlu olan [sletme Riski Departmam tarafindan denetlenmektedir. Konuya iliskin ayrntih bilgi (hrage:
Bilgi Doktimant’nin 4.3 numarali maddesinde yer almaktadir

4.4. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Kurul’un VII - 128.3 sayilit Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 9(3). maddest
uyarinca Varantlara iligkin herhangi bir islem yaptlmadan o6nce, vatinm kuruluglarimin yvatirimecilara
Varantlara iliskin yatinmlardaki risklere iligskin risk bildirim formunu saglamasi gerekmekiedir.
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilifi yetki belgesine sahip araci kurumlar
tarafindan yapilir. Aract Kurumlarin miisterileriyle varantlara iiiskif‘l\ iierhang bir islem gerg:ekle;;tirngden%
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ve sbziesme imzalamadan 8nce varantlarin isleyis esaslanim ve getirdigi hak ve yiikiimitilitkler ile sdz
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalari ve s8z konusu formu
miisterilerine vermeleri zoruntudur. Varant/Sertifika yatirimcilarinin s6z konusu formu okuyup anlamis
olmalart ve ilgili formda belirtilen hususlart g6z dniine alarak islem yapmalan gerekmektedir,

Tiirkiye Sermayve Piyasalari Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araclari Risk Bildirim Form"u ile ilgili ayrintih bilgi Thrace Bilgi Dokiimani'nin
4.4 numaral ve Sermaye Piyasasi Araci Notu' nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir. Ayrica

s6z konusu form Turkive Sermaye Piyasalart Birligi’nin internet sitesinden (wwow ispb.oretr) temin
edilebilir.
4.5, Ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler haklkindaki temel bilgiler

Agagida sayilan riskler Varantlann alim satimy, fiyati, kullammi ve diger ozellikleri ve sartlar:
tizerinde etkiye sahip olabilir:

e Varantlarin piyvasa deferinin veya getirisinin Dayanak Varlifin/Gostergenin performansina
bagli olmasina iligkin riskler,

e Uzlas1 6ncesindeki 6demelere iliskin riskler,

® Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskfer,

¢  Varantlarin hukuka aykinlik veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,

e Diizeltmeler, piyasa bozulmasi veya olaganiistii fesih halinde lhrage1 veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makuf takdir yetkisi dogruliusunda alinan kararlardan kaynaklanan
riskler,

¢ Vergilendirmeye iliskin riskler,

e Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler

e Kullanim ve uzlasi riski,

o Kullanum ve uzlas: zamanina iligkin riskler,

e Uciincii taraflarin halka arza katihmina iliskin riskler,

e Dayanak Varlik olan paylara iligkin riskler,

¢ Dayanak Gosterge olan Endekslere iligkin riskler,

¢  Zaman degeri kaybu riski,

e Oynakhik riski,

¢ Varantlann piyasa degerine iliskin riskler,

e  Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iliskin riskler,

e Varantlarin [ikiditesi ile ilgili riskler.

Konuya iliskin aynintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 2.1 numarali boHimiinde ver
almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmaelar, yatinm kurulusa varanti/sertifikas:
yatirzmlarinin tamamini veya duruma gdre bir boliimiini kayb@dg]ii:li{_!gr.
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5, HALKA ARZA ILISKIiN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarin  ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarm ihracindan kaynaklanan 6deme
yiikiimliiliiklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri igin ve Ihrageinin olagan ticari faaliyetlerinin
yirlitiilmesi amaciyla kullanilacaktir (her durumda, Thragei, Varantlarin ihracindan elde edilen hasilatin
kullaniminda serbesttir). Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Arac: Notunun 3.2 numarah
maddesinde yer almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgifer

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay! ile ihrac edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandinlmis
Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yaptlandiriinus
Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satis yontemi cercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama ybntemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unlii Menkul
Degerler A.§. tarafindan gergeklestirilecektir. Ihrager Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracilifiyla Borsa
[stanbul’a iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen diriinlerin adil ve devaml: olarak fiyatlanmasmda
GSI'yi kontrol edecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolays, yatinmeilar emir
iletimine aracilik veya islem araciligina yetkili herhangi bir yatiim kurulusu vasitasiyla halka arza
katdabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanmasii miiteakip sermaye piyasasi mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanlt olarak MKK kayitlarina ahinacaktir. Varantlar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatinme: hesaplarina yansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 5.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Unlit Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya iicretler ile Thrage: tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali ofarak komisyonlar ve/veya iicretler alan
aracilardan hizmet alinmas: ihtimali harig olmak tizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir tiglincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi soz konusu degildir. Konuya iliskin bilgi
lhrage1 Bilgi Dokiimanimun 3.1 numaralt maddesinde yer almaktadir

5.4. Halka arzdan talepte bulunan vafirinmeilarin katlanacag malivetler hakkinda biloi

Yatinmeilar Varantlarnin almmyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatinm kuruluslara komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar i¢in littfen Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 9
numaral: maddesine bakiniz.




