Nachtrag Nr. 1 vom 04. August 2006
nach § 16 Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz
zum

Basisprospekt
gemaR § 6 Wertpapierprospektgesetz

vom 16. Januar 2006

GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH
Frankfurt am Main

(Emittentin)

Optionsscheine

bezogen auf

Aktien / Indizes / Wechselkurse / Rohstoffe / Futures Kontrakte / Zinssatze
bzw.

einen Korb bestehend aus
Aktien / Indizes / Wechselkursen / Rohstoffen / Futures Kontrakten / Zinssatzen

Goldman, Sachs & Co. oHG
(Anbieterin)



Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und die Goldman, Sachs & Co. oHG geben folgende
Ergénzungen im Hinblick auf den bereits veréffentlichten und gebilligten Basisprospekt vom 16. Januar 2006,
der am 19. Januar 2006 verdffentlicht wurde und zur kostenlosen Ausgabe bei der Goldman, Sachs & Co. oHG,
MesseTurm, 60308 Frankfurt am Main bereitgehalten wird (der "Prospekt™), bekannt:

1. In der "Liste der Querverweise" auf Seite 2 des Prospekts wird das Datum "13. September 2005" durch
"21. Juni 2006" und das Datum "05. Oktober 2005" durch "23. Juni 2006" ersetzt.

2. Der Abschnitt "Zusammenfassung des Prospekts — Wer ist die Emittentin?" auf Seite 6 wird wie folgt
ersetzt:

"Wer ist die Emittentin?

Allgemeines

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend auch die "Gesellschaft" oder die "Emittentin®) ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem 27.
November 1991 unter der Nummer HRB 34439 im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
eingetragen.

Die Geschéftsadresse der Emittentin lautet:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main

Tel: 069 / 7532 1111

Geschaftsgegenstand und Geschéftsiiberblick

Die Gesellschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von Optionsscheinen,
errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft aufler Optionsscheinen auch Zertifikate und strukturierte
Anleihen. Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage versetzen, ihre Verpflichtungen
gemal den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erflillen. Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH begebenen Wertpapiere werden von der Goldman, Sachs & Co. oHG ubernommen, die gegebenenfalls
die Einfihrung der Wertpapiere in den Borsenhandel an einer Wertpapierborse beantragt. Die Goldman, Sachs &
Co. Wertpapier GmbH kann auf die administrativen Ressourcen der Goldman, Sachs & Co. oHG zurlickgreifen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung von
Finanzgeschaften und Hilfsgeschéften fur Finanzgeschafte. Die Gesellschaft betreibt keine Bankgeschéfte im
Sinne von § 1 Kreditwesengesetz und keine Geschafte im Sinne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.



Organisationsstruktur

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100prozentige Tochtergesellschaft von The Goldman
Sachs Group, Inc. ("Goldman Sachs"). Goldman Sachs zusammen mit seinen konsolidierten
Tochtergesellschaften (die "Goldman Sachs Gruppe") ist durch ihre Biiros in den Vereinigten Staaten und den
fihrenden Finanzzentren der Welt im Finanzdienstleistungsbereich tétig, insbesondere in den Bereichen des
Handels mit Wertpapieren und Derivaten sowie des Investment Banking einschlieflich der Beratung auf den
Gebieten Mergers & Acquisitions, Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital, Handel in Devisen und
Commaodities sowie Asset Management.

Bilanzzahlen
Das haftende Stammkapital der Emittentin betrdgt EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Die nachfolgenden

Tabellen beinhalten eine vergleichende Darstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir die
Geschaftsjahre 2003/2004 und 2004/2005.



Aktiva

A. Umlaufvermégen

|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Forderungen gegen Gesellschafter

3. Sonstige Vermogensgegenstande

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main
Bilanz zum 30. November 2005

30. 11. 2005 30. 11. 2004
EUR EUR
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital
1. Gewinnvortrag
0,00 43.633,32 Il Jahresuberschuss
3.055,87 2.711,02
B. Riuckstellungen
2.518.152.765,62 4.373.756.494,62
1. Ruckstellungen fur Pensionen
5.188.437,34 4.980.863,30 und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerrickstellungen
37.500,00 0,00 3. Sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten gegeniuiber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern EUR 332.939
(Vorjahr EUR 0)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr EUR 819.498.372
(Vorjahr EUR 2.424.668.774)
2.523.381.758,83 4.378.783.702,26

Passiva

30. 11. 2005 30. 11. 2004
EUR EUR
51.129,19 51.129,19
3.140.354,69 2.097.464,75
932.597,09 1.042.889,94
4.124.080,97 3.191.483,88
0,00 123.019,00
447.262,01 412.875,66
350.431,56 283.376,91
797.693,57 819.271,57
0,00 72,51

0,00 22.899,23
2.518.459.984,29 4.374.749.975,07

2.523.381.758,83

4.378.783.702,26




Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr
vom 1. Dezember 2004 bis 30. November 2005

2004/2005 2003/2004
EUR EUR
1. Ertrage aus Kostenerstattungen 32.703.052,42 35.341.377,60
2. Aufwendungen aus der Ausgabe von Optionsscheinen und -31.145.764,22 -33.658.454,83
Zertifikaten
3. Sonstige betriebliche Ertrage 73.120,82 1.620.389,83
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -242.591,51 -67.191,80
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 0,00 -1.437.600,46
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Alters- 0,00 -34.505,13
versorgung und fur Unterstitzung
davon fur Altersversorgung EUR 0,00
(Vorjahr: EUR 23.019,00)
6. Zinsertrage 115.433,00 86.881,41
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 114.758,17
(Vorjahr: EUR 86.451,93)
7. Zinsaufwendungen -728,00 0,00
8. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 1.502.522,51 1.850.896,62
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -569.925,42 -808.006,68
10. Jahresiberschuss 932.597,09 1.042.889,94

Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft haben kénnen
oder in den letzten zwei Geschaftsjahren gehabt haben, sind nicht anhangig gewesen, noch sind solche Verfahren anhangig
oder angedroht. Es bestehen zur Zeit keine staatlichen Interventionen in die Geschéftstatigkeit der Emittentin."



3. Der Abschnitt "Zusammenfassung des Prospekts — Welche Risiken gehe ich mit dem Kauf von Optionsscheinen ein?
— A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren"auf Seite 7 wird wie folgt ersetzt:

"A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Das Bonitatsrisiko bezeichnet das Risiko der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditdt der Emittentin, d.h. daf sie ihren
Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren nicht oder nicht termingerecht nachkommen kann. Anleger sollten daher
vor einer Anlage in die von der Emittentin begebenen Wertpapiere eine Beurteilung der Bonitdt der Emittenten in ihre
Anlageentscheidung miteinbeziehen.

In diesem Zusammenhang sollte beachtet werden, daf die Emittentin nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren
Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstandige operative Geschéftstatigkeit entfaltet. Das haftende
Stammkapital der Emittentin bel&uft sich deshalb auf nur EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist aus diesem
Grund durch einen Kauf der Optionsscheine im Vergleich zu garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer
Emittentin mit einer deutlich héheren Kapitalausstattung einem gréf3eren Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Ein vollstandiger Verlust des in die Wertpapiere investierten Betrages kann insbesondere im Falle einer Insolvenz der
Emittentin eintreten. Hierbei ist zu beachten, dal3 die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen
Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder
teilweise abdecken wirde.

Die Emittentin schlielt derivative Geschafte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere
ausschlielich mit verbundenen Gesellschaften der Goldman Sachs Gruppe ab. Im Vergleich zu einer breiter gestreuten
Auswahl von Vertragspartnern ist die Emittentin aus diesem Grunde einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Eine
Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz einer Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe, mit der die Emittentin solche
Absicherungsgeschéfte abschlieRt, kann daher unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fihren.

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

Die Emittentin befal3t sich hauptsachlich mit der Begebung und dem Verkauf von Wertpapieren. Die Tatigkeit der Emittentin
und ihr jahrliches Emissionsvolumen wird sowohl durch positive als auch negative Entwicklungen an den Mérkten, an denen
sie ihre Geschaftstatigkeit ausubt, beeinfluft. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren
Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren héngt dabei insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen L&ndern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).



4. Der Abschnitt "I1. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren"auf Seite 12 wird wie folgt ersetzt:

"11. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsatzlich das Risiko, daB die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nur teilweise
nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin beriicksichtigen.
Unter dem Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit oder Illiquiditat der Emittentin, d.h. eine
mogliche, vorubergehende oder endgiltige Unféhigkeit zur termingerechten Erfillung ihrer Zins- und
Riickzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitadt aufweisen, ist typischerweise ein erhohtes
Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen oder
unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern. Ursachen hierflir kénnen insbesondere
konjunkturelle Verédnderungen sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsféhigkeit der Emittentin nachhaltig
beeintrachtigen konnen. Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen
Unternehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Entwicklungen mit starken
wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemaR ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren gegriindet wurde und
daneben keine weitere eigenstandige operative Geschaftstatigkeit entfaltet, betrdgt das haftende Stammkapital der Emittentin
lediglich EUR 51.129,19 (DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Optionsscheine im Vergleich zu
garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich héheren Kapitalausstattung
einem groReren Bonitétsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der Emittentin einen vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages bedeuten. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dal die Emittentin keinem
Einlagensicherungsfonds oder einem dahnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der
Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wirde.

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren schliefit die Emittentin regelmaRig mit ihr
gesellschaftsrechtlich verbundenen Unternehmen Absicherungsgeschéfte ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere
das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéafte zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschlieBt. Da die Emittentin ausschlielich mit verbundenen
Gesellschaften solche Absicherungsgeschafte abschlieft, ist die Emittentin im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl
von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit der
Emittentin verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fithren. Den Inhabern von
Wertpapieren der Emittentin stehen in Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgeschéafte keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin bezuglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen wie Moody's oder Standard and
Poors besteht nicht.



2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

Die Emittentin befaf3t sich hauptsachlich mit der Begebung und dem Verkauf von Wertpapieren. Die Tatigkeit der Emittentin
und ihr jahrliches Emissionsvolumen wird sowohl durch positive als auch negative Entwicklungen an den Markten, an denen
sie ihre Geschaftstatigkeit ausubt, beeinfluft. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren
Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren héngt dabei insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,

die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinfluBt wird (sog. Marktrisiko)."

5. Im Abschnitt "IV. Wesentliche Angaben zur Emittentin™ auf Seite 30 wird das Datum "13. September 2005" durch

"21. Juni 2006" ersetzt.

Nach § 16 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz kénnen Anleger, die vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags eine
auf den Erwerb oder die Zeichnung der Werpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, diese innerhalb
von zwei Werktagen nach der Verdffentlichung dieses Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfillung eingetreten
ist.

Der Empfanger des Widerrufs ist die Goldman, Sachs & Co. OHG.

Frankfurt am Main, den 04. August 2006

Goldman, Sachs & Co. oHG

gez. Philip Woolf gez. Wolfgang Nowak

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH

gez. Philip Woolf gez. Wolfgang Nowak



