SERMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi arac notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly’ncad /147 2027
tarihinde onaylanmustir,

Ortakhgimizin toplam 56.000.000 TL tutarindaki jhrag tavant kapsamndaki yatirim
kurulusu varantlarimin ve sertifikalarin halka arz edilecek 3.440.000 TL’iik kismmnm
halka arzina iliskin sermaye piyasas: araci notudur,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit anlamina gelmeyccepi gibi, sermaye piyasas
araclanina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cergevesinde ihrag edilecek yatirm kurulusu varantlarima ve sertifikalarma iligkin
ihragainin yatirimeilara kargi olan ddeme yikiimliligts, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altina alinmanmustir. Ayrica halka arz edilecek vatirim kurulusu
varantlarimn fiyatinim belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
voktur,

Bu sermaye piyasasi arac notu ihraggr bilgi dokitmans ve tzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusa varantlarma iliskin
yatinm Kkararlarn ihrage bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: araci noty ile birlikte incelenmest gereken ihrager bilgi dokiimani
16/11/2021 tarihinde ve éiz@{;_;(}igg?ﬁ-tarihinde, ortaklhiimizin www.goldmansachs.com.tr
adresli ve piyasa yapicithfr gorevini iistlenccek ve halka arzda satiga aracilik edecek Unlii
Menkul Degerler A.S.nin www.unlumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydintatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yaymmlanmisor. Ayrica bayvuru yerlerinde
incelemeye agtk tutalmaktadir,
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Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi'
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrage: sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, thraca aracilik eden lider
yvetkili kurulus, varsa garantér ve ihraggimin yonetim kurubhn dyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gbre zararlar kendilerine yikletilebildigi blgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derccelendirme ve deferleme kurulusian gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklart raporlarda yer alan yanhy, yamiltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri

¢ercevesinde sorumiudur.

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihracg bilgi dokiiman: kapsaminda daha
bnce ihrag edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgitere asagida 11
numarall “EKLER" béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir,

1

U voantar ve Yaunm Kurujusu Sertifikatant Teblgi (Vil-128.3) uyannca, yatnm kwulugy varantr ve sertifikasc ihgﬂblnda kgllamlacik

izabnamenin birden fazla betgeden olusacak sekilde hazirianmas: zoruntu ofup tzahname, ishu ihragg bilgi doktmant, serma

vt dzetten olusmukiadir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
saflayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un cnayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varlik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla say:da paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onaymna istinaden baglanabilecek diger varhklar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olayr: 4.2.4 numarali boliimde tanimlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma Iglemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azlig: Olaylar, Finansal Riskten Korunma Islemi
Maliyetinin Artmas) ve Odeme Aczi Basvurulan.

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iligkin  bilgilerin
belirtenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumiu olan, stz konusu Endeks i¢in belirlenen
SPORSOT,

Fesih Tutar:: Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantn kalan zaman degeri gz énlinde bulundurularak fesih tarihi Sncesinde Dayanak
Varlik/G8stere karsihginda gergefie uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin
tutar.

Hesaplama Kurulusu: Thrage: Bilgi Dokitmani ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda
Varantlara iligkin tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varhiga/Gostergeye iliskin iglemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamas: koguluyla, itgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varhiga/Gostergeye
tligkin hesaplamalann ve/veya islemlerin yapildi herhangi bir giin.

GSI: Goldman Sachs Intemational.

Ihrager: Goldman Sachs International,

[hracei Bilgi Dokiimans: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 sayl
ile onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yayinlanan ihrage bilgi dokiiman.
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thrag Fiyaty: Varantlarm, isbu Sermaye Piyasast Arac: Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ilk satig fiyats.

Isleme Koyma/Kullanim: Varantlann verdigl haklarin kullanims.

Isleme Koyma/Kullamm Fiyati: Varantn isleme konuldugu tarih itibariyle énceden sabitienmis
satin alma veya satig fiyati.

Islem Tarihi: Isbu Sermaye Piyasasr Araci Notunun ilisigindeki Ek-2'de belirtilen tarihler.

Itibari/Nominal Deger: 1 Kurustan az olmamak tizere, varantlarm [hraces tarafindan belirlenen
degeri.

Kanun Degisikligi Olayy; (a) (vergi kanunlart dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki vetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yarg: makamlan, devlet makamlar, idari makamlar, yasa
keyucular, dizenieyici kuruluslar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlari dahil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iliskin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayr: Isbu Sermaye Piyasalari Arac: Notunda belirtilen bir Varant'in ka¢ adet Dayanak
Varlik/Gésterge'ye denk geldigini gésteren oran.

Nibai Degerleme Taribi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkl
olmast halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacakur.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik" tanimunda belistilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yaunm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasamn
durtst, dizenii ve etkin ¢aligmasen saglamak ile fikit ve stirekli bir piyasanin olugmasina katkida
bulunmak amaciyta faaliyette bulunmak tzere, siirekli kotasyon vermekle yitkiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yaurtm kurulusu.

Satiy Tarihi: Varantlarin borsada alim satimini bagladigy tarih.

Sermaye Piyasasi Arac: Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi
aracinin Gzellikleri ve bunlarla ilisgkili hak, yuktimlalik ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon
te ilgili bilgileri iceren belge.
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Vade Tarihi: Varantlarin vade tarihi ve/veya son Istem Gunii. Varantlarin sadece vade tarihinde
isleme koyulabilecek olmasi sebebiyle (Avrupa tipl), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymdir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmig ihrage: Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
yaurnum kurulusu varantlan ve sertifikalan.

Varant Tebligi: 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazetede yayinlanan V11-128.3 sayils
Varantlar ve Yaurim Kurulugu Sertifikalart Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Borsa {stanbul A.S.
Istanbul
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurubugu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Kuarulusu

IHRACCI BILGI DOK{UMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR
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1. SERMAYE PIYASASY ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve ekderinde yer alan sorumilu oldufumuz kisumlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufiunu ve sermaye piyasasi arac notunda bu
bilgilerin anlamim defistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: fein her tirlii maiul
vzenin plsterilmis olduBunu beyan ederiz,

Thrage

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin

Adi, Soyady, Girevi, Imza, Tarih

2 Haran Gakiry SERMAYE PIYASASI ARACI
Eryiirekli Hukuk Birosu NOTUNUN TAMAMI

-0y - 20272

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Unilit Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilisinin /
Ady, Soyads, Gﬁrevi,,fi)m‘é'x/Ta,éihﬁ
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SERMAYE PIYASASI ARACE
NOTUNUN TAMAMI
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RISK FAKTORLERI

2.1, lIhrag edilecek vatirmm kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantlar riskli yatinm araglanidir, Diger sermaye yatirimlarna kiyasla, ilgili islem
maliyetleri ile yatirlan sermayenin tamamimn kaybr milmkiin olup, zarar riski yitksektir; aksi
agikea belirtilmedigi siirece Varantlar sabit getiri saglamamaktadr.
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Varantlara yapilan yatinmlar agagida agiklanan ¢esitli risk faktérlerine tabidir. Varantlara
iligkin olarak risk faktdrlerinin tiinil titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm karan
veriimemelidir. Asagida belirtilen risk faktdrleri, Varantlara yatinm yapimasinin dogal bir sonucu
olarak ortaya gikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatinm Kurulugu
Varantlanna/Sertifikalarma yapilan yatrumlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunulduu  beyan ve iddia edilmemekte olup, vatnmeilann Ongoriilmeyen risklerle
kargilagilabileceginin  farkinda olmalani ve bu durumu kabul etmeleri gerekmektedir.
Yaunmeilarin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nun tiimiinii ayrintili bir sekilde incelemeieri ve
yaurim karani vermeden tnce kendi goriiglerini olusturmalan gerekmektedir. Ayrica yatirimeslar
tarafindan Varantlara iliskin vaurnim karar: verilmeden &nce thrager Bilgi Dokiimani'nin 4
numarah bikimtnde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir,

Varantlara yapilacak basarili bir yatirsm, Varantlann fiyatlarina etki eden degiskenlerin iy
kavranmasina baghdir. Bu depigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihraggilann bilgilendirme dokiimanlarini incelemeler! tavsiye edilir.
Goldman Sachs’in hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere {video, biilien vb.)
www.goldmansachs.com.tr internet sitesinden ticretsiz  olarak  erismek  miimkiindiir.
Doktmanlara erigebilmek i¢in yatirimetlarin web sitesine kayit yaptirmasi Istenebilir,

Yaurumcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak V arhklarta/Géstergelerle veya Varantlara
dayanak teski! eden diger kalemlerle yaptlan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar, Yatirimeilar,
Varantlara yapilan yatinmlann getirdigi riskleri anlamalt ve yalmzea (i) kendi finansal, vergisel
veya diger durumlanm dikkate alarak Varantlara yatirim yapmamn uygunivgunu; (ii) isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlig1/Gostergeyi hukuk,
vergi, mali veya diger damgmanlan ile titiz bir sekilde degerlendirdikien sonra yatinm karar
vernelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla yatinnmeilar Varantlara yaptsklart yatirmmn
timiind yitirme riskine kargi hazirlikli olmalidir. Varantlarin vadesine kalan stire ne kadar kisaysa
Varantlanin degerindeki ditgiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatinim, ancak Dayanak Varlifin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma giire
Dayanak Varligin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yOnteminde gelecekteki olasi
degisikliklerin y&niint, zamanlamasin: ve bilyikligini degerlendirdikten sonra yaptimalidir,
glinkll bu yatinmun getirisi, diger faktérlerin yam sira, bu degisikliklere de bagh olacakur.
Varantlar lizerinde birden fazla risk faktorli aym anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli
bir risk fakioranin etkisi ngérilemeyebilecegi gibi birden fazla risk faktériiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantiar tzerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir,
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2.1.}. Yarantlarin _piyasa deferinin_veya getirisinin Dayanak Varhgm/Gistergenin
performansina bagh olmasina iligkin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varhklarnn/Gostergelerin degerinde dalgalanmalar olmas: riski
alundadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlarnin degeri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir,

Uzlag: Tutarimin ve mevew ise uzlag tiiriingn, faiz oranmin vefveya Varantlarin uzias
zamaninin Dayanak Varligin/Gostergenin performansina dayal olmas: sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varligin/Gdstergenin degierinde dalgalanmalanin olmas: riskine maruz kalmaktadic; bu
dalgalanmalar, Varantianin degerini ve Varant sehibinin bekleren getiri oramini olumsuz yénde
etkileyebilecektir. Dayanak Varhfiin/Gostergenin Varant sahibi j¢in dezavantajl; hareket etmest
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin ¢nemli kayiplara maruz kalmast sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varlifin/Géstergenin gelisiminin Varantlann faiz oram ve/veya
uzlagist iizerinde olumsuz etkiye sahip oimasimn beklenmesi halinde, bu durum aynl zamanda
Varantlann piyasa fiyati tizerinde de olumsuz etkiye sahip olur, Varantlarin piyasa fiyat, vade
stireleri sirasindaki Itibari Degerlerinin ve/veya thrag Fiyatlaninin altinda olabilir ve Varantlarn
nihai vade tarihi dncesinde satilmalan halinde s6z konusu satigtan elde edilen getiri, yatirim
yapitan sermayeden diisiik olabilir. Varantlartn uzlasisindan dolay: belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin gériintir olmas halinde, piyasa fiyan bu dogrultuda diser ve séz konusu
satigta, bu durumla baglanuli yliksek bir kayip meydana gelir, Uzlasi islemlerinin fhrager
larafindan gergeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlar elinde tutmasi halinde dahi,
Varant sahibinin kazang beklentilerinin kargilanmamasi veya benzer vade ve piyasa faiz oranina
sahip olan herhangi bir sermaye piyasas: yatirmmnin saglad:f1 kazanca ulagilamamasi giindeme
gelebilecektir; zira Varantlara iligkin tiim 6demeler ancak séz konusu uzlast aninda belli olacaktir.
ligili Dayanak Varligin/Gostergenin hareketleri, bir dizi faktérden etkilenmektedic ve
6nceden tahmin edilemez. Dayanak Varh§in/Géstergenin oram veya fiyati zamania &nceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik {(volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varhin/Gostergenin oynaklif, hitkiimet eylemleri de dahil olmak fizere, ulusal ve
uluslararas: finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki katihmerann
faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetierden herhangi biri Varantlarin deperine
olumsuz yonde etki edebilir. Oynakhif yiiksek olan herhangi bir Dayanak Varhigin/Gostergenin
oynakhf daha distik olan herhangi bir Dayanak Varhga/Gostergeye gbre degerinin daha sik
ve/veya daha yiiksck bir boyutta artmasinin veya diismesinin muhtemel olmasina kargin, oynaklik,
56z konusu orann veya fiyatin yéniine isaret eumemektedir. Dayanak Varliktaki/Gostergedeki ve
dolayistyla da Varantlardaki fiyat hareketleri, [hrage1 veya fhrageiya bagli olan sirketler tarafindan
Dayanak Varlikia/Gastergede veya Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin finansal riskten korunma
iglemleri veya diger buyik ¢aplt iglemlerin yapumast sebebiyle de meydana gelebitir, B
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baflamda, bilhassa dezavantajli durumlarda olmak tizere (6rnegin, Dayanak Varh@in/Géstergenin
diigiik likiditesi halinde), bu tir bir iglemin Dayanak Varligin/Géstergenin fiyat performans:
tizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecegi ve bu sebeple s6z konusu fiyatin ilgili Varanta iliskin
kosullarda &ngériilen belirli esikleri agmasina veya belirli esiklerin altina diismesine sebebiyet
verebilecegi de Varant Sahipleri tarafindan géiz 6ntinde bulundurulmalidir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varlifin/Gostergenin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde s6z konusu performansin Varantlann uzlagis1 6ncesinde zamania
iyilesecegine glivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de dahil olmak
tizere, yatirilan sermayenin kismen veya tamamen kayhedilmesi riski séz konusudur. Burisk,
lhraggimn finansal giiclinden bagimsizdur,

2.1.2, Uzlas) incesindeki 6demeler

Ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade stiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz Odemesinin veya diger dafitimin yapiimayacagi Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmalidir, Varant Sahipleri, Varantlani Vade Tarihi 8ncesinde satabilirler ve bu satistan
kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla birlikie, satigm
gergeklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyatinm agagi diismesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile karst karsiya kalabilirier.

2.1.3. ¥Yarantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iliskin kogullar kapsammnda fhrage: tarafindan olagantistii feshin ongdritlmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih wtarinin Varantlann piyasa fiyatina esit olmas: sebebiyle kayip
riski aitindadirlar, ki piyasa tutar sifir dahi olabilecektir. Varant Sahibi ayn zamanda, fesih
tutarina iligkin yeniden yatirim riski altindadir.

Belirli kogullar alunda (6megin, Varantlara iligkin kosullarda dizeltme yapilmasinm
mimkin olmamas: halinde), Ihrage:, olaganiistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varhigin veya Dayanak Géstergeye bagh finansal araglarim alim satiminda kesintilerin olmas veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay: veya Kanun Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali gibi, isbu
Sermaye Piyasas) Aract Notu’nda 6ngoriilen hallerde olaganiistii fesih miimkiindiir. Fesih hakkinin
kullanidmast halinde, lhrager tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan uygun piyasa
[tyatindan itfa edilecektir. Olaganiistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirim riski altinda
oldugu da géz tniinde bulundurulmal:dir. Bu da Varantin, séz konusu Varantin iktisap edildigi
anda mevcut ofan piyasa sartlarina kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlarina dayali olara
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece lhrage: tarafindan Gdenecek olan tutarla
yeniden yatirtm yapilabilecek olmast anlamina gelmektedir.

thrager tarafindan olaaniisti fesih hakkimn kullansimas: halinde, Varant Sahipleri,
Varantlan artik ikincil piyasada satamayacaklanini veya Varantlarn kosullarinda Varant Sahibine
isleme koyma hakki éngériilmits ofmas; halinde Varantlar artik isleme koyamayaceklarin: dikkate
almahdirlar,

2.1.4, Varantlarin hukuka avkinlik veya imkansizlik sebebivle erken feshi ile ileili viskler

lyi niyet ve licari acidan makul bir yaklagmmla, thraggi’nin kontrolii disindaki sebeplerle, (1) bir
Kanun Degisikligi Olayi'na tamamen veya kismen bagh olarak lhracer’nin Varantlar’a iliskin
yiikiimldliklerini yerine getirmesinin veya (i) bir Kanun Degisikligi Olayr’na bagh olarak
Ihrager'min veya igtiraklerinden herhangi birinin Varantlar’a iligkin riskten korunma islemlerini
stirdlirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldupunun fhrace
tarafindan tespit edilmesi durumunda fhraggr’nin Varantlars feshetme vetkisi bulunmaktadir. Bu
durumda Thragg1, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi lgtide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyecektir; bu tutar, sbz konusu fesihten (hukuka aykiriik veya imkansizlik géz dniinde
bulundurulmaksizin) hemen nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulugu'nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplayacaf adil piyasa
degerinden, riskten korunma iglemlerine iligkin olarak Thracci tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
gergevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflan mahsup edilerek belirlenccektir.
Varantlarin makul deferi, baslangi¢ yatinmimzdan 6nemli miktarda disitk ve hatta sifir olabilir.

2.1.5. Diizeltmeler, piyasa bozulmas veva olaganiistii fesih halinde Ihrage: veva Hesaplama
Kurulusu tarafindan _makul takdir vetkisi dogrultusunda alinan karariardan
kavnallanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantih birtakim claylar dogrultusunda, Thrage: ve/veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iliskin
olarak gesitli kararlann alinabilecegi veya tespitierin yaptlabilecegini ve bu durumun Varantlarin
degerl ve getirisi tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecegi riskini géz éniinde bulundurulmalidir.

Varantlanin vadesi boyunca, Varantlara iligkin olarak Dayanak Varhga/Gostergeye veya
bilegenlerine iligkin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalari veya olaganiistii fesih olaylart gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya ¢ikabilir ve bu durum Ihrage: vefveya Hesaplama Kurufugu tarafindan
Varantlann kosullar kapsaminda birtakum kararlarin alinmasing veya tespitlerde bulunulmasin
gerektirebilir. S6z konusu kararlar veya tespitler, Ihraget ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel piyasa kosullari gbz éniinde bulundurularak

abmir ve yapihr. Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan takdir yetkisinin/.‘-bu sekilde
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kullanilmasi, Varantlarin degeri ve getirisi tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.
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Piyasa bozulmalariun ortaya ¢ikmasi veya varhifit, Varantlara iligkin kosullar dikkate
alinarak tespit edilir. Boyle bir durumda, Varantlar igin gecerli olan ilgili nihai sartlara uygun
olarak belirli referans tarihler (6megin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilic ve Varantlann
getirisi olumsuz etkilenebilir. Piyasa bozulmalar: Varantlarin fiyatina etki edebilir ve uzlasilanim
geciktirebilir. Referans tarihin miimkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasimn
s6z konusu giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varhgin/Géstergenin stz konusu giinde
hesaplanamamas: halinde, Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Dayanak
Varligin/Gostergenin defieri miimkiin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hilkiimlerden herhangi biri Varantin degierini ve getirisini olumsuz
yonde etkileyebilir,

Diizeltme tedbirleri (6rnegin, Dayanak Varhigin/Gostergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varhgin/Géstergenin hesapianma seklindeki degisiklik), Varantlara iliskin
kosuliara uygun olarak yapilw. Dayanak Varliga/Géstergeye iliskin diizeltme tedbirlerinin
uygulanmasi halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eden tahminierin daha sonradan hatafy
oldugunun ve séz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldugunun ortaya
cikabilecei ve stz konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme tedbirinin dncesinde
sahip oldugu veya bagka bir diizeltme tedbiri vasitastyla sahip olacagindan daha kétii bir ekonomik
duruma getirebilecefi goz ard: edilemez.

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda, Ihragg: vefveya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda diizeltme yapilmasinin miimkiin olmadigimin tespit edilmesi halinde,
thraggainin Varantlar: olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutuimamalidir.  Thraggr vefveya Hesaplama Kuruluss, olaganiistii fesih halinde Varant
Sahiplerine 6denecek olan ilgili piyasa fiyatin kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme
hakkina sahiptir.

Olaganisti fesih durumunda, planlanan vade sonu igin Varantlara iliskin kogullarda ortaya
konan itfa formiline dayall olarak hesaplanan herhangi bir tutarin ddenmesi hususunda herhangi
bir ylikiimiilok veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutan ddemesi séz konusu degildir.
Olagantsti fesih halinde uygun piyasa fiyati belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan cesitli
piyasa fakiérleri g6z oniinde bulundurulabilir. Bu faktérler genellikle {braggr’min temerride
dustitmesi olasihgni da icerir; 56z konusu olasihk, Fesih Tutarimn belirlendifi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit gekilde alim satimi yapilan borclanma araglanmn getirileri veya
kredi marjlari kullanilarak hesaplanmaktadir, Dayanak varlig pay olan sabit vadeli Varantlar’da,
pay alim teklifi neticesinde fesih durumunda, bilhassa pay alim teklifinin ilanindan 6nceki on istern
glnindeki ortalama ortiili oynakhk ve beklenen temettitter dikkate alimrken (Makul Deger
Yontems), bedelin miinhasiran veya agirhikli olarak nakden ddenmesi halinde teorik gergege uygun
degerin belirlenmesi i¢in Fesih Tutarinin vadeli islemler borsalarindaki mutat L? uygun tarzg\
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belirlenmesi  amaciyla alim  teklifinin  ilam  sonrasindaki Dayanak Varhigin fiyatimn
kullanlabilecegi dikkate alinmalidir, Makul Deger Yéntemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin géz dnitnde bulundurulmasini saglar. Ihrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fiyaty, itibari Degerin veya itfa tutarimin veya Gdenen alig flyatinin (islem
maliyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altnda olabilir ve en k6tli durumda sifir (0) olabilir.

2.1.6. Vergilendirme

Varantlann potansiyel yatnimeilan ve satictlan, Tiirkiye Cumbhuriyeti’'nin kanunlan ve
uygulamalanna uygun gekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikie ilgili sair masraflar 6demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirtar, Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Now'nun 9. madde hiikiimlerine tabi olup, Varantlara iliskin muaccel herhangi bir tutarin
Gdenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya masraflann ddenmesi kosuluna
bagl: olacakur.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidit bulunan yatnmeilar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine  damgmalidirlar.  Aynca  yaunmalar, vergl mevzuatiun ve bunun  vergl
makamiannca wygulanma seklinin zaman icinde degisebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna
gdre herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
dngbrmek mimkiin olmayabilir,

2.1.7. Kullamm veya teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlarin kullamm veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hitkiimlere tabi olmas:
ve bir kopyasimn Takas Kurulugu'na iletilmest kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi isbu Sermaye
Piyasas: Araci Notu’nda belirtilen son saatten sonra almasi halinde; bildirim, usuliine uygun olarak
bir sonraki is gliniinde teslim edilmis kabu! edilecektir. Boyle bir gecikime, nakit uzlas: yénteminin
benimsendigi Varantlarda, uzlag: sirasinda gecikme olmasayds ddenecek nakit tutarda artis veya
azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir kullamm doneminde
kullanilabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullanim bildirimi hikimsiz olacaktr,

{sbu Sermaye Pivasas: Aract Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
teslim edilmemesi, Varantlar cercevesinde belgenin teslim edilmis olmas: halinde 6denecek tutarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimaun alinamamasina yol agabilir. Yatirimaitar, bu
hikimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagin, uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini
kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nu incelemelidirler.
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hikiimlerine uygun bir sekilde kullamlmayan
Varantlarin siresi dolacak ve bu Varantlar hitkiimsiiz kalacaktir. Yatirumciar, Varantlann
kendiliginden kullanima tabi olup olmadig, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gecerli bir gekilde teslim edilebilecegini 6grenmek amactyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notw’nu
incelemelidirler.

2.1.8. Kullanmm ve uzlas: riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlag, ylirlirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi olup, Thrager s8z konusu mevzuat ve teamdiller cergevesinde dngoriilen islemieri
tim makul gayreti gostermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
olmayacaktr. Ancak Ihragg:, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlars iliskin gérevlerini
ifasinda temerriide digmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.9. Kullamim ve uzlas: zamam

Varantiarda uzlag:, kullanim bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire iginde
gercekiegecektir. Bu gecikme, iki uzlasi tiirdl icin de geserlidir,

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, Varantlann nakit uzlast ile kullanilmas: halinde,
kullamm tarihi ile kullamma iliskin nakit tutarin belirlendigi tarih arasinda bir sitre olabilir. Meveut
oimast halinde, kullanum tarihi ile nakit tutann tespit edildigi tarih arasindaki bu siire Sermaye
Piyasast Araci Notu’nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasas Arac
Notu'nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen pivasa bozulmasi olaylannin ortaya gikmas
halinde 6nemli derecede daha uzun gecikme sitreleri ile karsilagilabilir. {lgili nakit tutar, gecikme
olmasaydi 6denecek olan witara nazaran azalma veya artis gosterebilir.

Yaunmalar, yukanida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akislarn lzerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmalidir.

2.1.10. Ugiincit taraflarin halka arza katilm

Tirkiye'de Varantiann ihract pivasa yapiciifina tabidir. Piyasa Yapics, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretivle Varantarin alm satumim yapar ve yatrnmeilann talebini karsilamak
icin Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogas: geregi, piyasa yapicilig), Varantlara iliskin farkl
gortslere sahip olan piyasa katihimcilan arasmdaki islemiere aracilhk edilmesini icerir. Sonug
olarak yatnmeilar, Piyasa Yapic: tarafindan Varant Sahiplerinin yatinm hedefleri ile uyumiu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatiim hedeflerine ters olan pozisyonlartn alinacagin
beklemelidir. Piyasa Yapiciun, uygun goriiditgit sekilde, piyasa yapici sifatiyla veya baska bir
sekilde herhangi bir Dayanak Varhifin/Gostergenin sahibi haline gelmesi halinde’ oy. kutlaniimas:
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veya muvafakat verilmesi de dahil clmak fizere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapico: tarafindan
gergekletirilen islemlerin Varant Sahiplerinin menfaatieri dogruitusunda olmasi sart olmayip, bu
islemlerin, Varant Sahipierinin menfaatleri ile uyumsuz olmas: miimkiindiir,

thrage: Bilgi Dokiimani tahtinda yaprlacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
Hiskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihg) Stziesmesi’nde belirtildigi tizere GS, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iliskin olarak adil ve stirekli fiyatlamanin Unld aracihigiyla
Borsa [stanbul’a génderilmesini saflayacaktir. Varantlara iliskin olarak Piyasa Yapicisi olarak
hareket eden Unli, Borsa Istanbul’a génderilen kotasyon emirteri iizerinden gergeklesen islemleri
GST'ye iletecektir. Unlii ve GSI ayrica isbu faalivete iliskin olarak Borsa Istanbul diizenlemelerine
uyurnu saglamakla yitkiimiidir.

2.1.11. Dayanak Varkk olan paylara iliskin riskler

Makroekonomik faktérierdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyatmun olusumu éizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlann degerini ve/veya Uzlagt Tutarm
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatlan olumsuz yénde etkileyebilir.

Pay fiyaunin defisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktérlerin yani sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve dagitim politikast gibi sirkete tzgl faktorlerle
belirlenir. llgili makroekonomik faktérierde herhangi bir olumsuz gelisme sz konusu oldugunda,
bu durum, pay fiyatiun olusumu lzerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda,
Varantlanin deferini ve/veya Uzlas: Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger Gdemeleri veya
teslimatlart olumsuz olarak etkileyebilir,

Dayanak Varligi pay olan Varantlarm Varant Sahipleri s6z konusu paya iliskin olarak
Gdenen temettillere veya diger dagiimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlarn
getirisi, soz konusu Varant Sahibi tarafindan séz konusu paylara gercekte sahip olunmus ve siz
konusu paylara iliskin temettilerin gerekie alinmig olmast halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak getiriyt yansitmayacaktir, Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iliskin olarak
gergekte Odenen temettitlere iliskin  herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacakiardir.

Pay ihrageiss tarafindan stz konusu paya iliskin olarak digerlerinin yam sira temettil
ddemeleri, sermaye artinmlan veya paylarnn geri alinmasi hakkindaki kararlar gibi iglemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaksizin gercekiestirilebilir, Bu islemlerden herhangi biri

pay deferi Gzerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogruituda, Varantlarin degerini ve/veya f
1'. - v
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Uzlast Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlart olumsuz yoénde
etkileyebilir.

2.1.12. Davanak Gésterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirii énemli riskler bu alt kategoride
lanimianmaktadiz. Bu alt kategorideki riskler, Thraggl tarafindan gergeklestirilen degerlendirmeye
dayah olarak énemlilik derecelerine gore siniflandirilir. En énemfi riskler dncelikle belirtilir.

a) Ilgili endeksin fivat ile baglantil) olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olugumu, Endeksin fiyat olusumu tizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlanin degerini ve/veya Uzlasi Tutarim velveya
Varantiar kapsamindaki diger 6demeleri veya testimatlan olumsuz ydnde etkileyebilir,

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagli olan Varantlar, Varant Sahiplerr agisindan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varhik simiflanna iliskin karsilastinilabilir nitelikieki bir portféydeki,
omegin sentetik pay portfoylerinden olusan pay (6zkaynak) endeksler, dofrudan yaurimdan
kaynakianan riskler ile kargilagtinlabilir nitelikte riskler ile bapiantiidir. Endeksin fiyatinin
olugumu, ilgili Endeksi olusturan minferit endeks bilesenlerine bagiidir. Manferit endeks
bilegenlerinin fiyatmn olusumu, sermaye piyasalanndaki faiz oram ve fiyat seviyeleri, kur
geligimieri, politik kosullar gibi makroekonomik faktorlerin yans sira, endeks bilegenleri olarak
paylar sz konusu oldugunda, kazan¢ durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakhik yapist ve
dagitim politikas: gibi sirkete dzgii faktorlere baglidir. Bu tiir makroekonomik faktérlerin olumsuz
gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak gelisimini ve bu
dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlas: Tutanm ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
ddemeleri ve diger teslimatlan olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temettii getirisi kayb riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine iliskin olarak Gdenen temettiilere veva diger
dagitimlara kathlmazlar,

ligili Endeksin olusturuimasii ve hesaplanmasini  diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iligkin ofarak dagitilan temettiilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasin
ongdrmis olabilir; dmegin bu durum "fiyat" endekslerinde, tiim difer kosullarin sabit olmas
kaydiyla, endeks seviyesinde distise yol agabilecektir. Dayanak Géstergenin bu tiir bir Endeks
oldugu Varantlarin Sahipleri, s6z konusu Endeks bilesenlerine iligkin olarak tdenen temettiilere
veya diger dagitimlara katlmazlar, Jlgili dayanak Gdstergenin kurallan kapsapinda, bilgsenlere /
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itigkin olarak dagitilan temetitilerin Endekse yansitiimasinin ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yikselmesine yol agmasimin dngdritlmesi halinde dahi, s6z konusu temettiller bazi durumlarda
Endekse tamamuyla yansitiimayabilir.

¢) Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmas: veya sonlandirilmas: ile ilgili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veya
sontandirtlmastna iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayistyla da Varantlarn degerini
ve/veya Uzlag) Tutarint ve/veya Varantlar kapsamindaki diger &demeleri veya teslimatlan
olumsuz olarak etkileyebilis.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan sz konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yapilabilir, séz kenusu Endeksin bilesenleri silinebilir veya degistirilebilir veya séz
konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkaginin seviyesini degistirebilecek diger
metodolojik degigiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldigs
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir sekilde daha kot bir performans sergileyebilecek
olmasina bagl olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlag:
Tutan ve/veya Varantlar kapsamuindaki difer tdemeler veya teslimatiar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistiriimesi, stz konusu Endeksin
seviyesini ctkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aym zamanda, s6z konusu
Endeksin  hesaplanmasi veya Endekse iliskin bilgilerin yaymlanmas: degistirilebilir,
sonlandirilabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlann
arzina ve satisina higbir gekilde katilmayacak ve Varant Sahibine karst herhangi bir yiklimliliige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endekse
iligkin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin islem yapilabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantiar kapsamindaki demeleri veya diger teslimatlan
olumsuz olarak etkileyebilir.

d} Endeks iicretler] ile iliskili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyes: hesaplamrken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks licretlerini igermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin sevivesini
ve bu dogrultuda, soz konusu Endekse bagli ofarak Varantlarin degerini disiiriir.

{gili Endeksin taniminda belirtildigi tizere {lgili Endeks, endeks seviyesi hesaplamrkt,n
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesjni ve Endekse
bagh olan Varantlann degerini distiren endeks iicretlerini igerebilir. Bu durung aym zamanda,

/

Goldman Sachs International R"

Lt &3 Hanimt Defeeier

2‘}“ aaa 2077

|

nl \Menkul, gg%}g&,&({ /j{w

UNLU Merku

R




Varantlarin vadesi sirasinda ikineil piyasadaki fiyatlamast izerinde bu yénde clumsuz etkiye sahip
olur, Iigili Endeksin taniminda bu sekilde dngbriilmesi halinde, endeks iicretlerinde azami olarak
itgili Endeksin tamiminda belirtilen tist limite kadar degisiklik yapilabilir. Bu sebeple, yatrimeilar
tarafindan endeks ticretlerinin sabit kalacap: varsayilamaz. Endeks ticretlerindeki artilar ilgili
Endeksin seviyesi Uzerinde ve dolayistyla da Endekse bagh olan Varantlarn degeri iizerinde
olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degeri kaybs riski

Varantlarn piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bajli olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger
parametrelerdeki defiisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlann vadesi boyunca diisebilir ve vade
giintinde sifira esit olabilir.

2.1.14. Oynakhk riski

Varantlarin piyasa deperi, piyasadaki ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligin/Gostergenin ortiilts oynakhg yiikselir ve/veya ytkselecegine dair piyasada bir
beklenti olugursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgin/Géstergenin drtiilit oynakiigi
diigerse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

2.1.15. Yarantiarin pivasa dederi

Varantlanin vadeleri boyunca piyasa degeri iizerindeki birincil etken Dayanak
Vathigin/Gostergenin degeri ve oynakhidir. Piyasa oynakh@i seviyesi, gercek oynakhk
dlgiimlerine ek olarak, biiyiik oranda séz konusu piyasa oynakhigina karsi yatinmeilara koruma
saglayan araclann fiyatlart ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlan, genel olarak opsiyon ve tilrev
araclar: piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa oynakhg:, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktorler ve spekiilasyonlar gibi fakttrierden etkilenmektedir.

Alm ve Satim Varantlanmn degerinde Dayanak Varlifin/Géstergeye bagh olarak
beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasast Aract Notw’nun 4.1.2 numarali “Dayanak
varhgin/gdstergenin degerindeki defisimin yatinm kurulugu varantinm/sertifikasinin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi” bélimiinde agiklanmaktadur.

2.1.16. Yarantlara iliskin riskten korunma deperlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Variiklara iligkin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakk:
saglamakiadir. Ahm Varantlan uzun pozisyonlar ve Satim Varantlan k]/sa pozisyonlar
saglamaktadir. Yatirimcilar, sahip olduklan pozisyonlardan Varantlar ile ters pozi y?n E arak,é-'

\ . ( 4 (
i /)

3 ) ’
Goldman Sachs International ‘ u}{@zﬁ@) A/ o

L
t

CNLD Menkui

PO Henbul Bndurter AL




koruma saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlari Varantiardan elde
ettikleri kar ile karstlayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatunm yapan
yatnmelar ilave risklerle karsilasabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karst
kendilerini glvence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatmmeilar,
Varantian bu gekilde kullanmamn getirecepi risklerin farkinda olmalidirfar. Varantlann degerinin
Dayanak Varhg/Géstergenin  deferindeki hareketlerle baglantili olacapina ve Dayanak
Varligin/Gostergenin - bilesiminin  zaman igerisinde degisebilecegine dair bir glivence
verilmemektedir,

Ayrica, Varantlan Dayanak Varhgin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan
paraya cevirmek her zaman mimkiin olmayabilir. Bu nedenie, Varantlara yapilan yatiromn getirisi
ile Dayanak Varhga/Gostergeye dogrudan yapilan yaunmn getirisi arasindaki bagint seviyesine
dair herhangi bir giivence verilmemektedir.

2.1.17. Yarantlarin likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarm belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan
satilamamasi riski altindadirlar.

Varantlara iliskin piyasa yapieilig: igin gegerli olan sermaye pivasast mevzuat hikiimleri
sakly kaimak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin piyasa stmrh
olabilir ve bu durum, Varantlann degerine veya Varant Sahibinin Varantlar elden ¢ikarma
kabilivetine olumsuz olarak etki edebilir.

thraggr Bilgi Dokilmaninda belirtilen thrag miktary, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabill etmekle birlikte, merkez saklama kurulusu nezdinde tutulan, etkin bir sekilde
ihrag edilmig Varant hacmine iligkin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gore
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degigebilir. Bu sebeple, ilgili Ihrace: Bilgi Deoldimaninda
belirtilen thrag miktarna dayal olarak ikinci! piyasada Varantlarn likiditesine iliskin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug ¢ikariminda bulunulmasimn mimkiin olmadig
unutulmamahdir,

thraggs veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortaklifi, Varantlara iliskin alig ve sang
fiyau teklif etmeyi taahhiit etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya bagka tirden
yiiktimidliige tabi degildir. [hrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortaklig: tarafindan
verilen Varantlara iliskin alig ve sati fiyatlarin igeren kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasas
Kurulu ve Borsa Istanbul diizenlemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son verilebilir. Varant Sahiplert, bu sebeple, Varantlarin belirli bir zamanda veya vade siireleri

£

sirasinda belirli bir fiyaua satlamamas: riski alundaditlar. Thrages veya herhgzngi bir Goldman /
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Sachs bagl ortakhg, Varantlar i¢in herhangi bir Varant Sahibi icin lehte olan herhangi bir ahs
veya satig fiyat (fiyatlan) teklifi sunulmas: yoniinde herhangi bir yikiimliluge sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul'un ketasyon onayiyla ihrag edilecek ve piyasa yapicilifis
uygulamalan kapsaminda Borsa Istanbul'un Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazarnda islem
gorecektir. Bununla bitlikte, Thrageumn veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhiginm
Varantlarin vadesi boyunca Varantlanin kotasyonunu veya alim satimina iliskin bir taahhidii
stirdiirmesi  yoniinde herhangi bir yikimliligll bulunmamakiadir. Bu dogrultuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasinn olugturulmast veya soz konusu piyasadaki likidite
bakimindan herhangi bir giivence 5oz konusu olmayabilir, thraggt tarafindan bsyle bir olusturma
veya Varantlanin herhangi bir islem piyasasindaki likiditesine iliskin herhangi bir sorumluluk
Ustleniimemekle veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yénde herhangi bir taahhiitte
buiunuimamaktadir.

2.2, Risk bildirim formuna iliskin aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmciar, duruma gire yatirim kurulusu varanti
yatirmmlarinm tamamini veya bir béliimiinii kaybedebilirier.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda perceklestirecegimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasas araglars alim saum islemlerl sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlaniniz) dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kuru] diizenlemelerinde ongdrilldigi Uzere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamamz
gerekmektedir.

Uvan

[slem yapmaya baslamadan 8nce caltymay1 diistinddgiintiz kuretusun “alim satim aracihig
yetki belgesi™ne sahip olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13 tincti maddesinde
sayilan diger kosullari haiz olup olmadigim)} kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
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sermaye piyasas! yatinm kuruiuslanm www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden

Ggrenchilirsiniz.

Varantiara 1liskin Genel Bilgi

Yatinm Kuruluge Varant (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlify va da
gostergeyi Onceden belivienen bir fiyattan belixli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu halkdkun kaydi teslimat ya da nakit uvzlagi ile kullamlbdigs varant
niteligindeki sermaye piyasast aracidir.

Varanun dayanak varlifini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsamuinda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa [stanbul} tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen
Dayanak Varlik ve gdstergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul pormis endeksler gibi diger varhk ve géstergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul™un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasast ara¢lan {(varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasast aract alim satim islemini gerceklestiren yatirim kurulugu, séz konusu
sermaye piyasasi aracimn 8zeilikleri hakkinda musterilerini bilgilendirmek zorundadu. [sleme
baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutiaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

I. Varantlarnin alim satumi, Kurulun onay: (izerine Borsa Istanbul mevzuati cergevesinde
belirlenecek iglem esaslar kapsaminda Borsa Istanbul’un wygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayalt olarak yapilir. Piyasa yapicihi kapsaminda, piyasa yapicisi
yatirim kurulugu likidite saglamak tizere, ilgilt piyasa diizenlemeleri cercevesinde stirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa yapicihifina iligkin esaslar, Kurulun
uygun goriisii tizerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantiarn satistnin yatinm kuruluglar: vasttasiyla yapilmas: ve Borsa istanbul’da islem
gormesi  zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem géren varantlann islem sirasmum
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlann vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz. ’ { ;”
NN
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4, Dayanak varhg veya géstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 eadeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzias: bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak varhigi bunlann disinda
varlik ya da ghsterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarimn uyguianmas: zorunludur,

5. Varant ihracindan dofan uzlagt yiikimliliginin yerine petirilmesinden ihraggl
sorumludur. Garantér bulunmas: halinde, ihragg ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve thragginin MKXK tiyesi oimas: zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem vyapacagimz yatrim kurulugu ile imzalanacak gergeve sOzlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, agagidaki hususlan anlamaniz cok Gnemlidir:

1. Yatunm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gerceldestirilecck
tm islemier i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hikiimleri
uygulanacaktir,

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketieri
sonucunda yatinm kurulusuna yatirdifimiz paranin tiimiing kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarmz yapacaginiz islemin tiriine gore yatirdiiiniz para tutarini dahi agabilecektir.

3 Kaldirag etkisi nedeniyle varant alin islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi
aleyhe de ¢ahsabilecegi ve bu anfamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z ontinde bulunduruimalidir,

4. Bir varant saun alirsamz ve varantin sagladigi dayanak varligl va da géstergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya betirli bir tarthe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta édediginiz bedel ve buna ek olarak
tdeyecefiniz komisyon ve diger muamele {icreti ile simrlamaniz mitmkiindiir.

5. Yatutm Kkurulugunun piyasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimza

aktaraca bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir.
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6. Varant alim satumina iliskin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kigiye farkliltk arz edebilecedi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalhidir,

7. Varant ihract nedeniyle thragginin maruz kaldigh risklere iliskin risk yénetim politikasinin
izahnamede yer almasi zoruniudur, {zahname, Teblig uyaninca ihragg ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaynlamr. Thragoimin risk yonetim politikasi, yatunm karanniz:
vermeden énce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varlifinda,
yukarida sayilan riskiere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tlrk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve dviz
hareketlerini kisitlayabilecefii, ek ve/veya vyeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemierinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

G Islemlerinize baslamadan 6nce, yatnm kurulusunuzdan yikimii olacafiniz biitln
komisyon ve difier muamele Geretleri konusunda teyit almalisimz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasit yansiyacag ile 1lgili anlasilir
Ornekler igeren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiy1 genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyl  amaglamakta olup, varantlarin  alim * satmindan ve  wygulamadan
kaynaklanabilecek tim risklerl kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflanimzi bu tip yatmmlara
yénlendirmeden Once dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalismmz,

3. TEMEL BILGILER

3.1.  Halka arza iliskin ilgili percek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unli Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretler ile [hrace: tarafindan
veriten yetki uyannca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya
{icret alan aracilardan hizmet ahinmas: ihtimali hari¢ olmak flizere, Varantlann halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip oian herhangi bir ligiincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi stz konusu
depildir.

3.2.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlann ihracindan kaynaklanan odeme
vikiimliliklerine iligkin finansal riskten korunma islemleri igin ve Ihraggmm olagan i;can //‘
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faaliyetierinin yiirlitiiimesi amaciyla kuliamlacaktir (her durumda, {hragg1, Varantlarin thracindan
elde editen getirinin kullaniminda serbesttir).

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
{ SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1, Yatirim kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

4.1.1. lhrac edilecek vatirim kuruiusu varantiary/sertifikalarinimn

a) Tiirii: Litfen EK-2'deki tabloya bakimz,

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tilm Varantlar Avrupa
tipi olup, yalmzca Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.,

¢} ISIN kodu: Litfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Davanak _ varh@m/gistergenin __ deferindeki  defisimin  yatirim  kurulusu
varantmmn/sertifikasinm degerini nasi etkilevecegine iliskin bilgi

Al Varantlaninda; Dayanak Varhin/Gostergenin degeri diiserse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varh§in/Gostergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan sliresi sirasinda diisecegine
dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda Varantlanin degeri, diger tim faktérlerin esit
olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligu/Géstergenin degeri artarsa ve/veya pivasalarda
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin Varantlann kalan stiresi sirasinda ylikselecegine dair bir
beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin esit olmasi
kosuluyla yikselecekiir,

Satim Varantlarinda; Dayanak Varlign/Géstergenin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhgun/Gostergenin degerinin  Varantlann  vadesine kalan stiresi  swrasinda
ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tiim
faktorlerin esit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin/Géstergenin degeri diiserse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diisecegine
daur bir beklenti mevcutsa, normal kosultar alunda Varantiann degeri diger tim faktorlerin esit
olmasi kosuluyla yiiksetecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gtistergenin herhangi bir gndeki degeri, bilesenlerinin aym gindeki degerini yansiacakur.
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktdrlerinde tamimlananlar da dahil) faktsrlerde
gbrilen ve bilesenlerin deferini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayén k
Gostergenin deferini, bunun peticesinde de, Varantlara yaplan yatiremdan sag'lana%lk etifiyl
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etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenicrin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yatirim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin hangi mevzuata wire glusturuldufiu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikanilan ve 10
Eyldl 2013 1arih ve 28761 sayilr Resmi Gazele’de yayimlanan VII - 128.3 sayill Varantlar ve
Yatium Kurulugu Sertifikalars Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayily Resmi Gazete’de
yayunlanan VI~ 128.4 say1l1 Yabanc: Sermaye Piyasasi Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanc
Yatrim Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde ve Borsa {stanbul’un 01/03/2016
tarihli Pay Piyasas: Prosediirii uyarinca gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirim kurulusu varantlarmmm/sertifikalarinin_kavdilestirilip kavdilestirilmedjsi
haklanda bilgi

Ihrag edilecek yatuim kuruiusu varantlan kaydilestirme esaslann gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurvfusu A.S.

Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer / Istanbul

4.1.5. Yatiym kurulusu varantlarimm/sertifikalarin hangi para birimine gire ihrac

edildifi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlart Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihragemm vilkiimliiliiklerini_yerine getirme siralamas icinde ihraer planlanan
yatinm kurulusu varantlanmin/sertifikalarinim veri hakknda bilgi ile siralamavi
etkileyebilecek veva Varantlanin ihracoimin_meveut va da  geleceldteki diger
yiikiimliitiiklerinden sonra gelmesine vol acabilecek hiikiimlerin zeti

Ihragemm iflas: halinde, Varant sahibinin alacag yiirtritikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayili Resmi Gazere'de yayimlanan 2004 sayih lera ve Iflas Kanunu (“TIK”) uyarinca
takip edifecektir. Yiréirhitkte bulunan kanun geregi, Yatirim Kurulusu Varant ve Sertifikalan gibi
sermaye piyasas) araglanindan dogan alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. Thragemmn teminatsiz ve sozlesmese! ylikiimliiliklerinden olan Yatiim Kurulusu
Varantlan ve Sertifikalan, [[K’nin 206’ ncr maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger atacaklarla.
birlikte dérdiincit sirada yer almaktadir, {sbu sermaye piyasasi aracl notu ;auhi 1tibz}r1\fleg
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Ihrageinin birlesmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacaklaninin hukuki
durumuna iliskin bir belirleme yapmayi gerektirecek lhragginm planladigs bir birlesme veya
devralinma bulunmamaktadir. [hraggmun birlesmesi veya devrolmasimn stz konusu olmasi
durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna haiel getirmemek igin Thragey, ilgili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrac edilecck vatirun kurulusu varantlarinn/sertifikalarimin yatirimewa sagladipy
haklar, bu haklarin kullanim iHe isleme koyma esaslary, nakavt durumuna iliskin
hususiar ve bu haklara iliskin lasitlamalar

Varantlar yatinmeilarina Dayanak Varhigi/Gostergeyi onceden belirfenmis bir fiyatian
(kullanmim fiyat) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veva satma {Satim Varant:) hakk
vermektedir, Bu hakki elde etmek icin 6denen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2.1
no’lu béliiminde belirtifen riskleri kapsayacak gsekilde Dayanak Varhipin/Gdstergenin piyasa
fiyauna, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhifiina, vadeye kalan zamana, temetti
beklentisine, faiz oranlarina ve varantin fsleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin yaninda
arz talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite sartlart da varantin piyasa fiyatinin olugmasma etki
eunektedir.

{a) ALIM VARANT!

Alm Varantlarinda, yaunmaeiar vade sonunda Dayvanak Varliin/Gostergenin Uzlas:
Fiyaunin Isleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugu tl¢tide yatnimeilar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutari herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktie. Fakat Dayanak
Varhgun/Géstergenin vade sonundaki Uzlas: Fivan Isleme Koyma Fiyatna esit veya bu fivattan
daha diisitkse, Varantlan eilerinde bulunduran yatirimeilar yatinimlanndan herhangi bir getiri eide
edemeyeceklerdir,

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu ise agagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlast Fiyat > lsleme Koyma Fivati = Karda
Dayanak Varhk/Gasterge Vade sonu Uzlag Fiyati = Isleme Koyma Fiyati = Basa bas

Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlas: Fiyah < [sieme Koyma Fiyati = Zararda

Alm  Varantlannda vade sonunda Varanun karda olma durumunda Dayanak
Varhk/Gésterge Uzlagi Fiyat tie {sleme Koyma Fiyat arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine
ddenir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant defersiz
olarak itfa olur. / / )
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(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatinmeilar vade sonunda Dayanak Varlifin/Géstergenin Uzlag
Fiyatimn I5leme Koyma Fiyatindan diisiik oldugu dlgtide Varant adedini temsil eden nakit bir tutar:
herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade
sonundaki gsterge Uzlas: Fiyat Isleme Koyma Fiyatna esit veya bu fiyattan daha yiksekse,
Varantlan ellerinde bulunduran  yatinmellar  yatinmlarindan herhangi bir getin elde
edemeyecekierdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyati < Isleme Koyma Fiyats = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlas Fiyati = Isleme Koyma Fiyat = Basa bas
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlag Fiyat > fsleme Koyma F iyatt = Zararda

Satim Varanilaninda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyau
ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi fiyal arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine ddenir.
Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant deersiz olarak itfa
olur.

4.1.8. Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimmn ihracina iliskin vetkili organ karari

Varantlarin ihract GSI'nin Yonetim Kuruiu lera Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarihinde usuliine uygun gekilde onaylanmistir.

Varantlarin ihract, lhrage: tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylanmusur. lhracel, tim finansal hizmetler: kapsayan genel faaliyetinin bir parcas: olarak,
(Goldman Sachs International’'m ana sézlesmesinde Madde 2'de belirtilmigtir) paylara velveya
endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere velveya fon paylarina ve/veya emtialara vefveya
doviz oranlarma ve/veya diger varhklara iligkin olarak varant ihrac etmeye vetkilidir ve Varant
ihrag edebilir. Varant Programi uyarinca, [hragg: Tiirkiye’de pavlara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayal varantlar ihrag edebilir.

Yonetim Kurulu fcra Komitesi’nin 6 Nisan 2021 tarihli karan ile lhragey, (i) BIST 30
Bileyenlerine Dayali Tek Dayanaga Endeksli Varantlann (ii) BiST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerine Dayah Tek Dayanaga Endeksii Varantlarmn, (iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli Varam}e‘xfrm ve (iv)
konvertibi déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel Kabul. gérmis/
endeksler veya bu endekslere dayal paylar gibi diger varlik ve ghstergelereydas
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ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gérmesine iliskin
olarak karar almastir.

4.19. Yatirun kurulusu varantlarmm/sertifikalarinm Kaydi Ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi [hrag Tarihi
27 Nisan 2022°dir. Liitfen detayl bilgi icin isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 11 numarah
“EKLER" béliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatirnn _kuruluse varantlarimn/sertifikalarimn_iizerinde devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veva bunlari alanlarmm haklarimi kullanmasmna engel olacak kayitlarn
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi

Varantlann {izerinde, devir ve tedaviliinl kisutlayicr veya bunlart alanlann haklanm
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun dagitums, belirli tilkelerde kanunen yasaklanmis olabitir. Thrace:, isbu
Sermaye Piyasas: Aract Notu ellerinde bulunduran kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasaklara uymalanim talep etmektedir,

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmiy haliyle 1933 tarihli Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") ger¢evesinde kayda alinmamistir ve alinmayacakur;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belirli igtemler
harig olmak lzere, Amerika Birlesik Devietleri igerisinde veya ABD'li sahislara veya ABD'L
sahislar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. (Isbu madde kapsarmnda
Kullantlan terimler kendilerine Menkul Kiymetier Kanunu kapsamindaki S Yonetmeligi'nde
verilen antamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkui Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmamis veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li dilzenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasast Araci notunun dogruluguna veya dogru olmamasina
dayali olarak karar alinmamistir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlesik
Devietleri'nde kullamilma amaci tagmamaktadir ve Amerika Birlesik Devictlerime veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'H sahsa sunulamaz.

Devir Kisulamalar:

1 veya bu tir

lﬂbu}{ editmi
b

S Yonetmeligi'ne dayal olarak arz edilen ve satlan herhangi bir Varant
Varanttaki herhangi bir menfaatin alicis: tarafindan asagidaki husustann beyan v
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oldugu addedilecektir {bu madde kapsaminda kullanilan ve S Yénetmeligi'nde tanimlanan
terimler, kendilerine $ Yoénetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

6z konusu ahel, (i) ve Varant: hesabina iktisap ettigi salus (meveut ise) Amerika
Birlesik Devietleri disindadir ve ABD'li satus degildir ve (ii) arz edilen Varantian
S Yonetmeligi’nin gerekliliklerini karsilayan bir kiy1 Otesi islemde iktisap
etmektedix;

s6z konusu alici, Varantlarim Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadifiny ve alinmayacadi ve Varantlarin S Yonetmeligi’ne daval: olarak
Amerika Birlesik Devletleri diginda dagitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmas: ile birlikte, ahier tarafindan séz konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullarilan fonlar, Varantlann alia
tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin alici tarafindan elden ¢ikanldifi tarihe kadarki her bir
giinde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISA'min
{(Calisan Emeklilik Gelin Glivencesi Kanunu'nun) giivene dayah sorumluiuk
hiitkiimlerine tabi olan herhangi bir “¢alisan sosyal yardim plani"nun, dayanak
varhkiannda bu tir herhangi bir “calisan plani”nin veya “plan”mn s6z konusu
kurulustaki yatirimi sebebiyle "plan varliklannin™ yer aldif herhangi bir kurulusun
veya ERISA'nn 406 sayih Maddesi veya Kanunun 4975 sayili Maddesi
kapsamindaki hitkiimlere biiyitk dlciide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hitkiimet, kilise planinin, ABD dis1 veya
diger plamn varliklan degildir;

ahicl, Thragey, araci{lar), bunlarnin bagh ortakliklar ve baskalan tarafindan mezkur
oeyanlann ve mutabakatlarin gergeklifine ve dogruluguna itimar edilecegini kabul
etmektedir ve

alici, sbz konusu Varantta esas itibariyle asafida biiyik harflerle yazil olan
agikiamalann bulunacagim bilmektedir.

S Yonetmeligi'ne dayah olarak arz edilen ve sattfan her bir Varant, Ihrage: tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi strece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tir difer agtklamalara Haveten asagidaki sekilde agiklamalari icerccektir:

“{SBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR

VE

KAPSAMINDAK] KAYIT SARTLARINA YONELIK HERHANGI /BIR MEV[CU'E‘;!;
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANG] BIR ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANGI BIR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ
TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABD'LI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI §  YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR.*

AB Izahname Yoneuneligi kapsanundaki Halka Arz Satis Kasitlamalan

Avrupa Ekonomik Alany'mn her bir iiye devletine ("Uye Devlet") iliskin olarak, asagidaki
hallerde séz konusu Uye Devlette Varantlanin halka arzinm yapilabilecek olmas; harig olmak
lizere, Varantlar s6z konusu Uye Devlette halka arz ediimemistir ve edilmeyecektir;

A Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hatlerde bagka bir Uye Devlette onaylanan
ve llgiti Uve Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yayintandigi
tarih sonrasinda, séz konusu Uye Devlette AB [zahname Yonetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarinca
yapianlar hari¢ olmak iizere Varantlann arzinm ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapulabileceginin dngdriilmesi; her haliikarda séz konusu izahnamede veya uygun gorildigi
sekilde isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen tarihlerde basiayan ve sona eren siire
icerisinde, [zahname Yénetmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzin
dngdrildigi isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarafindan daha sonradan tamamlanms olmasi ve
Thrage tarafindan bu tiir arz amactyia kullamimasia vazh olarak muvafakat edilmis olmasi
serekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB [zahname Yénetmeligi kapsaminda tanimlanan nitelikli
yaurimer olan lierhangi bir tizel kisiye yonelik ofmasi;

C. herhangi bir zamanda, bu titr herhangi bir arz i¢in [hrage tarafindan tayin edilen
yatum  kurulusunun/kuruluglarinin 6n izninin alinmasma tabi olmak lizere, (AB {zghname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yatmmelar olarak tammlanantar disindaki) 150'den az gercek
veya tizel Kisive yonelik olmas: veya

D. herhangi bir zamanda AB lzahname Yonetmelizi’nin 1(2}) Maddeb:i’nin kapsamina
giren herhangi bir diger durumda olmas;,

2"1& N g (,! i{
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su kadar ki, Varantlann yukandaki (b), (c) veya (d) fikralan cergevesinde arzi, AB
[zahname Yénetmeligi’nin 3. Maddesi uyarnnca izahname yayinlanmasim gerektirmeyecek veya
AB [zahname Yonetmeligi'nin 23. Maddesi uyarnca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olusturmayacakur.

igbu hikkmiin amaglan dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iliskin
"Varantlarin halka arzi” terimi, yatinmer tarafindan Varantlann satin alinmasina veya Varantiara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini mimkiin kilacak sekilde, s6z konusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim
anlamina gelmekte, "AB fzahname Yoneimeligi" ise (tadil edilmis haliyle) 2017/1129 sayili
Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik {zahname Y&netmeligi kapsamindaki Halka Arz Sats Kisitlamalan

Birlesik Krallik'ta Varantlanin halka arzinin asagidaki hallerde yapiabilecek olmasi harig
olmak lizere, Birlesik Krallik'ta Varantlanin halka arz1 yaplamayacaktr:

(a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasas: Araci notunda, (i) Finansal Yonetim
Otoritesi tarafindan onaylanmig veya (ii) izahnameye iliskin 74. Yonetmelik (Tadjl,
vb.) kapsamindaki gecici hilkme (AB Cias) uygun olarak Finansal Yénetim
Otoritesi tarafindan onaylanmis gibi islem gorecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin yaymnlandifi tarih sonrasinda, FSMA'nm 86. Maddesi uyarinca
yapilanlar olmak tizere, Varantlara iliskin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin 6ngdriilmesi; her halilkarda soz konusu izahnamede veya uygun
goraldigi sekilde kesin garttarda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren siire
icerisinde s6z konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzin éngoriildiagii kesin sartlaria
izahnamenin daha sonradan tamamlanmis olmast ve fhrager tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullanilmasina yazih olarak muvafakat edilmis olmast
gerekmektedir;

(b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik Izahname Y@netmeligi'nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatirimer olarak tammlanan herhangi bir tiizel kisiye yonelik
olmast;

(c) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin [hrage1 tarafindan tayin edilen
yatirim kurslusunun/kuruiuslannin én izninin ahinmasina tabi olmak iizere, Birlesik
Krallik'taki (Birlegik Kraliik izahname Yénetmeligi’nin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikli yatinmeilar olarak tanimlananlar digindaki) 150'den az gergek veya tiizel
kisiye yonelik olmast veya
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{d) herhangi bir zamanda FSMA'min 86. Maddesinin kapsamina giren herhangj bir
diger durumda olmasi;

Su kadar ki, Varantlann yukaridaki (b}, (c) veya (d) fikralan ¢ercevesinde arzi, FSMA'mn
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasim gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik Jzahname
Yénetmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamlayict nitelikte olmayacakr.

Isbu hitkmiin amaglan dogrultusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarn haika arz”
terimi, yaurimel tarafindan Varantlann satin alinip ahnmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde séz konusu arzin sartlarina
ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin hethangi bir sekilde sunuldupu iletisim anlamina
gelmekte, "Birlesik Krallik fzahname Yonetmeligi" ise, tadil edilmis hatiyle ve 2018 tarinli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince ig hukukun parcasim teskil etmek tizere, 2017/1129
sayill Yénetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakl kisitlamalar: Her bir araci tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmigtir ve Varant programy kapsaminda tayin edilen her bir araci tarafindan asagidaki
hususlanin beyan ve kabul editmesi gerekii olacaktir:

a. Finansal Tanuirr. s6z konusu aract tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamas: halinde,
Ihracet igin FSMA'in 21(1) maddesinin gegerli olmayacagt Varantlann ihract veya
satigt ile baglantili olarak kendisi tarafindan abinan (FSMA'nun 21. Maddesi (Finansal
Tamtim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatinim faaliyetinde bulunulmasina yonelik
davet veya tegvik iletilmistir veya sbz konusu davetin veya tesvikin iletilmesi
saglanmistir ve sadece soz konusu davet veya tesvik iletilecektir veva sadece séz
konusu davetin veya tegvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uyum: s6z konusu arac) tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Kralliki kapsayan baska bir sekilde
gergekiestirilen herhangi bir eyleme iliskin olarak soz konusu tacir tarafindan
FSMA'min ve Finansal Yénetim Otoritesi El Kitabinn tiim gecerli hitkiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirim kurulusg varantianmmn/sertifikalarinim;

a) Tiiril: Lutfen EK-2°deki tabloya bakiniz.

by Itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu kapsaminda ihrag edilen timm
Varantlar i¢in 0.01 TL (1 Kurug) dir.

¢) Isleme koyma tarihi: Littfen BK-2’deki tabloya bakiniz,
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d) Uzlagi gekhi: Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
i¢in Nakit Uzlag: yontemi kullanilacaktir.

e} Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Litfen isbu Sermaye Piyasast Araci
Notu'nun 4.2.4 numarah biltimiine bakimz,

Yatinm  kurulugu varantlannin/sertifikalannm  Dayanak Varlik/Gosterge  adi  ve
ulastlabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tirl, ISIN kodu, 1k {slem Tarihi, Son Islem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyat: ve Katsayist 11 numaral “EKLER” bslimiinde yer alan EK-
2’deki tabloda gésterilmektedir.,

4.1.12. Takas esaslan

Yatirim kurulusu varantlarnuny/sertifikalannm takas islemleri Borsa Istanbul ditzenlemeleri
¢ercevesinde gergeklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarimn olusmas: icin, Son islem Tarihinde
gergeklesen iglemlerin takasimn tamamlanmas: gerekmektedir (Son fslem Tarihi + 2 is giint).
Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlannim/sertifikalarmin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
i gtind) sonunda belirlenir ve hak kullamim islemleri (Son Islem Tarihi + 3 is glmil) sonunda
yapiir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Now tahtinda ihrag edilecek varantlann/sertifikalarin Son
Islem Tarihi iin liitfen 11 numaral: “EKLER” bsliminde yer alan EK-2’deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda gergeklesebilecek olmas: sebebiyle, Varantiarm
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinti belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye gre hesaplarinda bulunan Varant Paylan esas alinir. Varant déniistimiinde Isleme Koyma
Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlas: deferi karg:lastiniir ve Katsay1'ya gore her bir Varantin hak
kazandiffi Uzlag: miktan hesaplamir.

Varant déntisimii vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Milstert hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve 8demeler, Thrage: tarafindan denen nakdin MKK
tarafindan yaunm kuruluslarinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanimi ile
gerceklesir, Varanun §demesi thrageinin MKS hesabina Gdemeyi yaptiga tarih yani vade sonunu
takip eden iiciinel is giind olacaktir. Uzlasi ve takas islemleri MKK kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapitacakur.

Varantiart MKK nezdinde izlenmekte olup, 6demeler MKX tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmekiedir.
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Tlm Gdemeler, demenin yapildig: ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir ddemeleri ve
takasi diizenleyen ilgili mevzuat hitkiimleri ile igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no'lu
(Vergilendirme) boliimdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmalt veya kasti eylemleri haricinde Ihraggr veya Hesaplama Kurulusu'ndan
herhangi biri, ishu Sermaye Piyasasi Araci Notu ¢ercevesinde ddenecek herhang: bir tutarin
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hitkiimleri uyarinca yapiiacak bagka
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumlu tutulamaz. Varantlann satin
alimr ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak Varlipa/Géstergeye veya bir
Nakit Uzlagi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan herhangi baska bir varhiga iliskin (oy
kullanma, temettit hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatirim kuruluyu varantlari/sectifikalarinda getirinin nasil gercellesecedi ve nasil
hesaplandif, 6deme veva teslimin nasil vapilacag: hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir. Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen
oynakhk degerine, dayanak varligin temettit bekientisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz
oranlanna bagh otarak vade iginde degigir. Bunlann yaminda arz talep dengest, ptyasa kosullan ve
likidite sartlart da Varantun piyasa fiyatimin olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri
yukandaki kosullarin bir ve/veya birkagimn Varanun fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gergeklesmes: durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu durumda, yatinmeniar vadesinden
dnce yatirumine kaybedebilir.

Yatirimeilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda
olmas: halinde Varant déniistimu nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar igin vade sonu
nakit uzlagi Hesaplama Kurulugu tarafindan agagidaki gibi hesaplanr:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine daval Varantlar:

Alm Varantlan

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzias: Fivat — Isleme Koyma Fiyati)
x Kalsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutarl, s1firdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga ‘uvarlanacaktir. /
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Satun Varantian

Nakit Uzlag: Tutars: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fivati)
x Katsayn

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar:, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakur,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tamma bakimz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri
kullamlir.

Endeks Kapams Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullamim {Varant Déntistimii)
Tarihinde Dayanak Géstergeye ait olarak agtklanan giin sonu endeks kapanis degerini ifade eder.
Herhangi bir gin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin sonunda, Ilgili Ulke veya Iigili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fivatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapanis Degeri ve Dayanak Gasterge igin [hrage: ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan tarafin iktisap ctme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya baska
sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda Snemli bir farkhiik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgils, o giinkd istemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat da dahil olmak iizere)
getirdigi takdirde Kapanig Defieri yerine Dayanak Géstergenin Referans Para Birimindeki pivasa
fiyaumin kullamiimast sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi lizerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge basina defer esas alinacaktr.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Turk Lirasi (*TL™)
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras (“TL")

{b) Paya davah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlas: Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat: — Isleme Koyma Fiyati) x

Katsayi
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutary: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyatr) x
Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, ssfirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutart, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyati olarak agagida tammlannug olan kapanis fiyat:
kullanilir.

Kapams Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi tizere giin sonu itibariyle Dayanak Varlifa ait olarak
agiklanan kapams seans: sonu giin sonu kapams fiyatidir. Agagida belirtildigi tizere herhangi bir
glin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, [lgili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varhgm fiyaunda o giin Dayanak Varligm Kapams Fiyat ve
Dayanak Varlik i¢in Ihraggr ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinmn iktisap etme,
elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyat:
arasinda Onembi bir farkhlik doguracak veya Dayanak Varhk ile ilgili, o ginki iglemieri
ctkileyecek bir kisitlama veya simrlama (taban fiyau da dahil clmak izere) getirdipi takdirde
Kapamsg Fiyan yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki piyasa fiyanmn kullaniimas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeitme(ier)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik
basina fiyati esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa [stanbul
Referans Para Birimi: Tirk Lirast (“TL™)

Uzlagi Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")
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4.2. Davanak varhia/davanak géstergeye iliskin bilgiler

4.2.1. Dayanal varhpa/davanak gistergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varh@in / gostergenin son | Dayanak varhigin/gdstergenin [sleme Koyma
referans fiyati veya isleme koyma fiyahi Fiyati icin isbu Sermaye Piyasasi Arac
Notw'nui 17 numarali “EKLER” béliimiinde
yer alan EK-2’deki tabloya bakimz.

b} Nakavt ozellikli yatirmm  kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
c) Iskontolu yatirim kuruiugu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varlifin/gbstergenin azami degeri

4.2.2. Davanak varhifm/ gbstergenin tiirii ve davanak varhk/gostergeye iliskin detayh bilgi

(a)  Dayanak varhifin/gistergenin gegmisi, geemis performansi ve deffiskenlifi haklanda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya géstergenin piyasa
fiyatmn  yatirim  kuralusu varantimn/sertifikasiun  vadesi boyunca kamuys
acikdanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayah varantlar icin Dayanak
Varligin/Gostergenin - gegmisi  ve  geemis performanst  hakkinda  bilgi  ve Dayanak
Varhgin/Gostergenin fivatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul’un www borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
sapiayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b}  Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ithraggisimn unvam ile ISIN kodu

Dayarak Varligin ihr
u
Akbank T.A S. AKBNK TRAAKBNKZING
::s;isan Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELSO1H?
Birlesik Magazalar A.S$. BIMAS TREBIMMO0018

/
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ir;glsl Demir ve Celik Fabrikalan EREGL TRAEREGLOLG3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNS1HE
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. GARAN TRAGARANSINI
Ttirkive Iy Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTROIN2
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
e e Ko
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMY!EQ
Hac: Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE4
Tiirkiye Sise ve Camn Fabrikalar A.S. | SISE TRASISEWS1Q3
TAV Havalimantari Holding A.S. TAVHL TRETAVH00018
Turkeel] Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL9IMI
Tiirk Hava Yollar A.O. THYAO TRATHYAO9IMS
Tekfen Holding A.S. TKFEN TRETKHO00012
Tofas Tirk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLK00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS9IES
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(e) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ithrager tarafindan
olusturulmius olmas: durumunda endeksin tamim ile endeksin ihrager tarafindan
olusturulmadif durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu iie endekse
iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030)

Borsa Istanbul A.S.

Littps.//www.borsaistanbul.comity/

BIST BANKA Endekst (XBANK)

Borsa [stanbul A.S.

https:.//www barsaistanbul com/te/

(d)  Dayanak variik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin

agurhf ve menkul kiymetlerin ihraceidarin unvanian ile ISIN kodlan

YOKTUR.

() Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden hi¢birine girmiyor ise

konuya iliskin bilgi

YOKTUR.

4.2.3. Davanak  varhfyeisterpevi

etkileyen  pivasa

dalgalanmasi

veva  ddeme

dalgalanmalarykansiklikiarina neden olan olavlarm aciklanmas:

Paya dayall Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem géren bir paydan
ofusmaktadir. Dayanak Varligin degeri, sz konusu paym kendisi, bulundugu sektér, yerel ya da
global pay piyasalari, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri, endeksi olusturan paylarin fiyatlannda olusan
degigsimleri endeksteki agiritklart oramnda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 ve BIST
BANKA Endekslerini olusturan paylar etkileyecek etkenler, agirliklan oraninda ilgili Endeksi de

etkileveceklerdir,
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4.2.4. Davanak varlik/gostergede yapilan fivat diizeltmelerinin ya da degigikliklerinin ithrag

edilen vatiim kurulusu varantmy/sertifikasini nasil etkilevecefine iliskin diizeltme
kurallar

Isbu 4.2.4. Madde kapsamindaki amaglar dogrultusunda;

“Birleyme Olayr”, ilgili Paylara iligkin olarak (i) tedaviildeki Paylarin tiimiiniin baska bir
kurulusa veya sahsa devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhitt sonucunu
doguran, s6z konusu Paylarin yeniden gruplandiniimasi veya degistirilmesi islemi, (ii} Paylarin
ihragpisinin baska bir kurulug veya sahista konsolidasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylarin
thrageis tarafindan bagka bir kurulug veya sahus ile baglayic pay takast yapilmast (séz konusu
Pay thraggisimin meveudiyetini stirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarimn tlimiiniin
yveniden gruplandinimas: veya defistiriimesi ile sonuglammayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayics pay takasi islemleri harigtir), (iii) herhangi bir kuruluy veya sahis
tarafindan sz konusu Payin ihraggisinin tedaviildeki Paylarinm tamanimin satin ahnmasma veya
bagka sekilde elde edilmesine yonelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ait olan veya
sbz konusu diger kurulus veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarin timinin
devri veya devredilmesi ybniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, drerisinde veya diger eylemde
bulunulmas: veya (iv) Pay ihraggisinin veya istiraklerinin Paylarin ihraggisiin meveudiyetini
srdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurulusa ait olan veya stz konusu diger
kurulug tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylann tiimiintin yeniden gruptandirilmast
veya degistiriimesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen ncesinde tedaviilde olan Paylann,
bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin yiizde 50'sinden azim olusturmasiyla
sonuglanan, bagka bir kurulusla konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayicr pay takas
islemi anlamina gelir; her durumda, birlesme tarihi (iigili birlesme olayiun kapams tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlasimn gecerli oldugu herhangi bir Dayanak Varhga bagl oidugu hallerde
Uzlagi Tarihi veya (b) diger ber durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan éncedir.

“Diizeltme Kapams Tarihi®, Varantlara iligkin gene! sart ve kosuliarda dngérillen tarih,
veya genel sart ve kosullarda Ongorilen Dizelime Kapanss Tarihinin s6z konusu Dayanak
Varligin/Gastergenin fiyatimn herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine karsin herhangi
bir tarihin belirlenmemesi halinde, s6z konusu Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin Diizeltme
Kapamg Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varligin/Géstergenin fiyatina dayanarak {hracer tarafindan
ddeme veya varlik teslimatinin yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki is glint onceki tarih olacakiir.

“Finansal Riskten Korunma Islemlermdeiu Bozulmalar”, Finansal Rlskten Korunma
Istemi Yapan Kurulus’un makul ticari gabasina ve lyi niyetle hareket etmesine ragme, Finansal

Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug’'un Varantlar'a iliskin yikiimliliiklerine/dair fi inansa /
A i
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riskten korunma islemi igin kullamlmas: gerekli olan veya kullamilmas: uygun gériilen
islemifiglemleri veya varhgi/variklan, lhraggr tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
bulundurmasinin, edinmesinin, islem yapmasinn, islemi yenilemesinin, degistirmesinin,
srdirmesinin, nakde gevirmesinin veya elden gikarmasinin veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya gevirmesinin, kurtarmasinin veya havale etmesinin mitmkiin, makul olarak uygulanabilic
veya uygun olmamas veya bu hale gelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi®, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulug'un Varantlar’a iligkin yiikiimlitlikierine dair finansal riskten
korunma iglemi igin kullamlmas: gerekli olan islemifislemleri veya varhgi/varliklar (a) elinde
bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, islemi vyenilemesine, defistirmesine,
sirdlirmesine, nakde gevirmesine veya elden ¢ikarmasina veya (b) bunlardan dogan gelirieri
paraya ¢evirmesine, kurtarmasma veya havale etmesine iliskin olarak, vergi (Hesaplama Kurulusu
tarafindan dogabilecegi diigiiniilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve tcret (aracihik
komisyoniar: harig) artis1 dahil ancak bunlarla sinirh olmamak tizere, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulvg'un (lhrag Tarihi'nde meveut olan kosullara kiyasla) snemli dlgiide artan
maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma [slemi
Yapan Kurulug’un kredi itibarinm diigmesinden kaynaklanan 6nemli maliyet artislan, Finansal
Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak degerlendiriimeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma lglemi Yapan Kurualus” Hesaplama Kurulugu veya
Goldman Sachs Group tiyesi bir bagka kurulug anlamma gelir.

“Islem Swrasmm KapatimasvKotasyondan Cikardma”, ifgili Paylara iliskin olarak
(Birlesme Otlay: veya Pay Alm Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
gerceklesimesi anlamuna gelmektedir: (a) Hesaplama Kurulugu tarafindan sayilan durumiardan
birinin tespit edilmesi: (i) séz konusu Paylann Borsa Istanbul'da kote olmalanmnun, islem
gormelerinin veya bunlara iliskin olarak halka agik clarak kotasyon emri sunulmasinm
sonfandmlmig olmasy; (ii) séz konusu sonlandirmanin gegici olup olmadiginin veya gecici olup
olmayacaginin makul gergevede belli olmamasi ve (iii) séz konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamas, yeniden islem g6rmemesi veya buniara iliskin
yeniden kotasyon emri sunuimamasi veya {(b) s6z konusu Borsamn kurallar uyannca siz konusu
Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalarina, islem gdrmelerine veya bunlara iligkin clarak halka
agik olarak kotasyon emri sunulmasina son verileceginin Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu
durumun kamuya agik bitgiiere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi) ve siz
konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote oimayacaginm, islem
gormeyeceginin veya fiyatlandirilmayacagimn Hesaplama Kurulusu tarafindan makul bir kesinlik

ile tespit edilmesi. ;‘J

Goldman Sachs International

Av. Arda Baran £ 44 # PUNLY Menku
Eryia L Blirosu = i
f-,‘f Voo Un Mol Odferes A §
- d P
v 7 4 e E'&-“?f'-*i
‘ i
i
'gu\ﬂl“
=N




“Kabul Edilebilir Borsa”, Borsa Istanbul ile ayn1 vargt bélgesinde Paylarin alim saumam
yapildig1 ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlamina gelmektedir; su kadar ki, séz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut olan likiditenin, Borsa
istanbul'da mevcut olan likiditeye gore makul olarak kiyaslanabilir seviyede oldufunun
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmis olmas: gerekmektedir. Siipheye mahal vermemek
adina, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah tistii alun satum vapilan paylara iligkin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktr,

“Makul Deger” duruma uygun diistiigii Sleide asagida (A) veya {B) paragraflarma uygun
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlas: Para Birimi’nde hesapianan tutar anlamina gelir:

(A}Bir Temerriit Olayi'nin meydana gelmesi ve bir Varant’a tliskin ofarak herhangi bir
giinde bir tutar 6denecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlann
ilgili glindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S62 konusu tutar, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun gériilen faktrler dikkate alinarak belirlenecek ve bunlarla
sturlt olmamak tizere s6z konusu faktdrler, (a) ilgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger
ekonomik degiskenlerin alim ve satim fivatlan dikkate alinmak sartiyla, ilgiii zamanda
Dayanak Varlik(lar)in piyasa fiyatlart veya degerleri ile diger ckonomik degiskenleri
(faiz oranlan veya uygulaniyorsa, déviz kurlan), (b) itfa veya uzlas: tarihine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uzlam tarihine kadar tedaviilde kalmis olsaydi,
Varantlar’in kalan siiresini, (c) niteligi uygun dustiigii dlctude, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Thrager ve istiraklerinin kullandigi i¢sel fiyatlama modellerini icerecektir. Ancak
bu amacla:

(1) Hesaplama Kurulusu, ihragei'mn Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek , veya Nitelikli Finansal Kurulus olmadigim tespit ederse, [hraggr’mimn
Uygun Finansal Kurulug oldugiu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadeli muaccel borglan oldugunu ve (b} Standard & Poor’s
Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlann halefi
kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde Hesaplama
Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi uyannca segilecek bagka kurumiar
tarafindan stz konusu borglara en yiksek derecelendirme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve

(2) S0z konusu tular, dayanak varliklarin nakde cevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak tizere, [hragei’nin ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflari  dikkate alinarak Hesaplama Kurulugu  tarafindan
hesaplanacakur; veya S
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(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Giinii dncesinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin makul deger: olarak belirlenecek tutardir.
Sbz konusu tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun gorillen faktorler dikkate
alinarak belirlenecektir; bunlarla sinrh olmamak tizere s6z konusu faktorler, (a) ilgili
Dayanak Varhk(taryin ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satim fiyatlan dikkate
almmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varhk(lar)in piyasa fiyatian veya degerleri
ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlan veya uygulantyorsa, doviz kurlan), (b}
itfa veya uzlag: tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlast tarihine kadar
tedaviilde kalmig olsaydi, Varantlarin kalan siiresini, (c) niteligi uygun distigs sleiide,
tahakkuk etmis faizieri, {d) Ihraggt ve igtiraklerinin kutlandifn icsel fiyatlama
modellerini, ve (¢} Varantlar ile saglanan fonlamanin yeniden saglanmasi iciu
thraggr’ min maruz kalacag: diger masraflart icerecektir. Bu amagla stz konusu tutar,
varliklanin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masrafiar da dahil
olmak izere, [hraggi'nin vefveya istiraklerinin makul gider ve masraflan dikkate
alimarak Hesaplama Kuralusu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisikligi” (a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (1) (buniarla
siurh olmarnakla birlikte, vergi kanuniar da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (i) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenfememin yiirirliige girmesi veya soz konusu kanun veya diizenleme tizerinde yargt
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin
vapilmasi (vergilendirme makamlan tarafindan gergeklestirilen eylemler de dahil} sebebiyle, (x)
Varantlara iliskin finansal riskten korunma islemlerine ait pozisyonlarimin elde tutulmasimin,
devralinmasimin veya elden gikariimasimn finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igin
hukuka aykiri hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yikimidliklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulus, Thrager ve/veva
Ihraggimin bagh ortakiiklarindan herhangi biri tarafindan nemli miktarda artmug maliyetlere (vergi
miikellefiyetindeki herhangi bir artig, vergi indirimindeki azaima veya vergi pozisyonu iizerindeki
diger olumsuz etkiler sebebiyle olmast da dahil ancak bununla simrl kalmamak tzere) maruz
kalinacaginin tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Titketicinin Korunmas:
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca séz konusu Yasa kapsarmnda diizenlemelerin ylrtirlige
girmesi veya bu tilr kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmas: (birlikte, "Dodd-Frank
Yasas") neticesinde veya baska bir sebepte, ilgili paylarin herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasinin veya herhangi bir ilgili varbgm elde bulundurulmasimin finansal riskten korunma
islemi yapan kurulug igin hukuka aykuri hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasaszmn wxhaug,; bir
finansal riskten korunma islemi pozisyonumun eide bulundurulmasint hukuka ayk ive/:

Goldman Sachs International \

Av. Arda Baran < 46 /”"‘gm\k\ ‘
Ervii urost s ¢, Ny
i RGO g\a l UNL Meniu
- e
7 " 'f‘t'Jr‘ ?..‘\jj—-;f!f 94—b:,:\d#’f’;] - \'f © R L Mk SeBerte ALY
P b E "t
ks ’_TD;% t{ ooy e




edilmeyen bir islem haline getirmesi veya bu tir varliklarin elde bulundurulmasma iliskin
matiyetieri énemli dlgilide arthrmas.

“Millilestirme”, Paylarm timiinin veya herhangi bir Paymn ihragoisimn variklarinin
timiniin veya dnemii bir botimiintin millilestirilmesi, kamulastinimast veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmasi anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurulug” Makul Degeri’nin belirfenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir y:! veya daha kisa vadeli muaccel borglan asagidaki derecelendirme
notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamina gelir:

() Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme noty, veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgii
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu; veya

(i)  Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiksek
derecelendirme notu, veya sz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullamlan muadil derecelendirme notu.

“Olaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak Islem Sirasmin Kapatilmas:, Odeme
Aczi, Birlesme Olay:, Millilestirme ve Pay Alm Teklifi anlamina gelmektedir. Olagantistii
Qlaylar, Potansiyel Diizeltme Olay! veya Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara ilgili paylara
dayal: olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli iglem stzlesmelerine dair planlanmamis uzias)
nitelifit tagiyan olaylar hari¢ olmak lizere, ilgili paylara dayah olarak borsaya kote olan opsivon
veya vadeli islem sOzlesmelerinin sartlarinda diizeltme yapilmasina sebep olan olaylart
kapsayacaktur,

“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatiim fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
s6z konusu Payin thrageisina iliskin olarak (a) soz konusu Payin ihracgisimn ihtivari veya zorunlu
tasfiyesi, iflas,, &deme aczi, tasfiye benzeri islemleri veya infisalu veya séz konusu Payin
thrageisina etki eden karsilaghinlabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, (i) sz konusu
ihraggimin tim Paylanimun herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer gorevlive
devredilmesinin gerekli olmas: veya (ii} s6z konusu ihragginin Paylarinm sahipierinin séz konusu
paylar devretmelerinin kanunen yasaklt hale gelmesi veya (b) s6z konusu ihraceiya tHiskin alarak
ortaya ¢ikan herhangi bir Odeme Aczi Olay: anlamina gelmektedir.

“Odeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iligkin olarak, (a) (i) Pay ihrageist tarafindan veya
bir diizenleyici kurulug, denetleyici kurulug veya Pay ihragoisimn kuruldugy, organize oldugu veya
merkez ofisinin bulundugu yetki alamnda Pay thraccis: tzerinde tasfiye, iyilestirici dnlem veya
diizenieme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus targfindan, 6deme
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aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlar veya alacakhlarin haklarint etkileyen diger
kanunlarda dngdritlen bagka bir yasal iglem baglatilmas: veya (i) Pay ihraggis: tarafindan buna
icazet verilmesi, veya (b) Pay ihraggisi veya sdz konusu diizenteyici kurulus, denetleyici kurulus
veya differ yetkili kurulug tarafindan, Pay ihraggisinin sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
bagvuru yapilmss olmasi; her durumda, alacaklilar tarafindan baslatilan ve Paylann ihracgisi
tarafindan icazet verilmeyen islemler veya bagvurular Odeme Aczi Basvurusu olarak
degerlendirilmeyecektir,

“Odeme Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve s6z konusu Pay hraggisina iliskin olarak, (a)
s0z konusu Paymn ihraggis: veya kuruldugu veya faaliyet gdsterdigi yargs bolgesindeki veya genel
midirliiginin veya yonetim merkezinin bulundugu yarg: bdlgesindeki herhangi bir diizenleyici
kurum, denetci veya soz konusu ihragouun iizerinde tasfiye, iyilestirici onlem veya dizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan Payin ihrageisimin
aleyhine, adli tasfiye veya ifias kanunu veya alacaklilarin hallarma etki eden benzer kanun
kapsaminda hitkiim verilmesi igin bir yasal iglemin baslatiimasi veya bdyle bir yasal isleme
muvafakat edilmesi veya sz konusu ihragginmn infisah veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmas:
verilmesi veya s6z konusu diizenleyici kurum, denetgi veya benzer yetkili kurulus tarafindan boyle
bir bagvurunun yapilmas: veya béyle bir bagvuruya muvafakat ediimesi ve/veya (b) sz konusu
thraggunin aleyhine adli tasfiye veya iflas hikmini veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacakliarin haklanna etki eden difer benzer kanun kapsaminda herhangi bir hitkiim verilmesi
amaciyla bir yasal islemin baglaulnus olmasi veya infisahina veya tasfiyesine yénelik olarak bir
talebin sunuimug olmas: ve stz konusu yasal islemin veya talebin yukaridaki (a) fikrasinda
tanumlanmayan herhangi bir salus tarafindan baglanimas: veya sunulmasi ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hikiimle veya infisahina veya tasfiyesine yénelik bir hitkmiin veya karann
ahamasiyla sonuglanmas: veya (ii) her durumda s6z konusu yasal islemin baslatiimasindan veya
bagvurunun  sunuimasindan itibaren 15 gin igerisinde olmak tzere, reddedilmemesi,
digiritmemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi anlamina gelmektedir.

“Pay Ahm Teklifi”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
basvurular veya Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakk: veren paylaninmn yiizde 10'undan fazlasinin ve yiizde 100%inden
azinin saun alinmas: veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakkina sahip olunmas: ile sonuglanan, herhangi bir kurulus veya sahus tarafindan
yapilan devralma, aleni pay alim teklifi, takas teklifi, talep, 6neri veya diger eylem anlamina
gelmektedir.

“Potansiyel Diizeltme Olayy”, asagidakilerden herhangi biri anlarmina gelmektedir:
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(a) (herhangi bir birlesme olayr sonucunda olmadig: siirece) ilgili paylann alt payiara
béliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandirilmass veya ikramiye, aktiflestirme
yoluyla, Paylarin meveut sahiplerine bedelsiz olarak daghtilmas: veya temettii verilmesi
veya benzer ihraglar ve islemler;

(b) ilgili paylarin meveut sahiplerine (i) soz konusu paylann veya (ii) temettii ve/veya pay
thraggist tarafindan yapilan paraya cevirme igleminden elde edilen getirinin
Gdenmesinde s6z konusu paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantili olan veya
esit derecede hak sahipligi saglayan 8z sermaye payinin veya menkul kiymetlerin veya
(i1} herhangi bir bélinme veya diger benzer iglem neticesinde pay ihrageis: tarafindan
(dogrudan veya dolayli olarak) devratman veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetierin veya (iv) timii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek tizere,
her durumda gecerli piyasa fiyatiin altinda yapilan 6demeler icin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklarn veya varanilarin
veya diger varliklann dagitilmass, ihract veya temettli verilmesi;

(¢} Varantiara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iligkin herhangi
bir olaganiistii temettii veya belirtiimemesi halinde, bir temetti: veya bir kKisminin
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi;

(d} karsihgi tamamen 6denmemis olan ilgili paylara yénelik olarak pay ihrageis: tarafindan
yapilan ¢agri;

(e} ister karlardan ister sermayeden olsun ve s6z konusu geri altma tligskin karsiligin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin iigili paylann pay
thracgis) veya pay ihraggisimin herhangi bir istiraki tarafindan geri alimu;

() herhangi bir pay ihraggisina iliskin olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen ditzeltmelerin séz konusu haklann itfa edilmesini miiteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmasi kosuluyla, belirli olaylarin ortaya ¢ikmas: iizerine
imtiyazli paylann, varantlarin, borglanma senetlerinin veya riichan haklannmn
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda dagitilmasinin
ngdriildigil, digmanca devralmalara karst ySneitilen herhangi bir pay sahipligi plam
veya dilzentleme uyarinca pay sahipligi haklanmn dagiiimasiyla veya séz konusu pay
[hrageisimin adi pay senetlerinden veya sermaye kargiif1 alinan pay senetlerinden
ayrimasiyla sonuglanan herhangi bir olay veya

(g) ilgili paylarin, Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan teorik degeri tizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastine: etkiye sahip olan herhangi bipdiger olay.
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“Temerriit Olayy” Varantlara iligkin olarak asagidakilerden herhangi biri anlenuna
gelmektedir:

i Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallan sakli kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak [hraggi’min, Varant sahibi tarafindan Ihragei’ya
yapilan yazili bildirim sonrast muaccel hale gelen Uzlag: Tutari’ni veya diger fesih
tutartarin veya (faiz diginda) dier 6denecek tutarjart Sdememesi ve bu durumun
30 glin boyunca devam etmest;

. GSI'nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi
veya gecerli bir karar alinmast {(0deme aczine ditstilmedigi durumlarda birlesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden vapilandirma halleri harig).

“Uygun Finansal Kurulug” Amerika Birlesik Devietleri, Birfesik Krallik veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki boigelerinden herhangi birinin kanunlarina gére kurulmus olan finansal
kurulus anlammna gelir.

“Uzlagi Donemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir islem
tizerine, vzlagiun borsa kurallarina gére mutat olarak gergeklesecegi takas donemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetici/Karsilagtirma Olgiitéi Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, asagidakilerin gergeklestigi tarih  anlamma
gelmektedir;

(2) s6z konusu endeksin Varantlara iligkin kullanimi agisindan herhangi bir gecerli kanun
veya dilzenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, tammmamn, kabuliin,
denklik kararnin, onayin, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakh veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, taninmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya geri gevrilmesi
sonrasinda, Ihraggr veya Hesaplama Kurnlusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya dizenleme kapsaminda séz konusu Endeksin kullanilmasina veya Varantlar
kapsamindaki ilgili yUktmluliklerinin ifa edilmesine izin verilmedigi veya
verilmeyecegi tarih; ve

(¢} sz konusu yetkilendirmenin, tescilin, taminmanin, kabuliin, denklik kararimn veya
onayin Hgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan asg(lya alindif: veya




geri alindif) veya s6z konusu endeksin veya s6z konusu endeksin yoneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden gikanldit tarih sonrasinda lhrager veya Hesaplama
Kurvlusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda s6z
konusu endeksin kullanilmasina veya Varantlar kapsanundaki ilgili yikamlafiklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya her durumda, séz
konusu tarihin ilk degerleme tarihi 6ncesinde olmasi halinde, ilk degerleme tarihi.

4.2.4.1.Dayanak Varhk olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Potansivel Diizeltme QOlayinn ortaya cikmast veya Borsa Istanbul'da opsivonlara

iliskin dizeltme yapilmas:

Hesaplama Kurulusu tarafindan (a) Potansiyel Dizeltme Olayimin ortaya ciknug
oldugunun veya (b) Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara iliskin borsaya kayith opsiyon
veya vadeli islem sbzlegmelerinin igleme konmasinda, uzlag 6demesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir dizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan séz konusu Potansiyel Diizelime Olayinin varligim veya Borsa Istanbul'da
islem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin ilgili sartlarindaki
diizeltmenin séz konusu paylarin teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlastirict etkiye sahip
olup olmadig tespit edilecek olup, boyle bir etkinin s6z konusu olmas: halinde, (i) (sadece siz
konusu Paylara iliskin oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki
veya likiditedeki degisikliklere tekabiil etmek Uzere diizeltme yaprimayacak olmasi kosuluyla),
Hesaplama Kurulugu tarafindan soz konusu seyreltici veya yogunlastirict etkive karsihk gelmek
tizere uygun oldugu degerlendirilen, $6z konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, uzlasiya
veya §demeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinirli kalmamak
lizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagli olan Varantlarin sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, ilgili diizeltme yapilacak ve (ii) stz konusu diizeltmenin
yurtirlik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayimun ortaya ¢ikmas: sonrasipda degisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde, Borsa
Istanbul'da istem géren paylara iliskin opsiyon veya vadell iglem sdzlesmelerinde Borsa [stanbul
tarafindan yapilan Potansiyel Duzeltme Olayl ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yiikiimti olmayacakur,

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi mekul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir dtzeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug oriaya
¢ikarmayacagmmn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Iilraggi, Varantlan ,’{
asagidaki {iv) "Erken Itfa" fikrasi kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir, /
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i) Herhangi bir Olaganiistii Olavin Ortaya Cikmas!

Herhangi bir paya iliskin olarak bir Olaganustit Olayin ortaya ¢ikmas halinde, sonuglar,
asagidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi sekilde olacaktir:

(a) Hesaplama Kurulosu tarafindan séz konusu Olaganiistli Olaya tekabill etmek lizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen Varantiar kapsamindaki uzlagiya veya
tdemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sirh
kalmamak izere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yaptlacak wuygun dizeltme ve sbz konusu dizelimenin yliriirlik tarihi
belirlenebilecektir. Ilgili diizeltmeler, séz konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakliktaki, beklenen temettillerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeitmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun diizeltme, (buna yiikiimlii oimamakia biriikte), Borsa
[stanbul'da iglem géren paylara tligkin opsiyoniarda Borsa Istanbul tarafindan yapiian
Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili diizeftme referans alinarak tespit edilebilecektir
veya

(b) Borsa Istanbul'da islem géren paylara iligkin opsiyonlarin uzlag: sartlarinda vapilan her
bir dizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevecut ise, simrlama
olmaksizin Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlasiva veya demeye iliskin degiskenler veya gartlar da dahil olmak
izere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde uygun dizeltme yapmlacaktir ve sz
konusu diizeltme, Borsz [stanbu! tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin ylrirliik tarihi
olacak sekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen ytrirlik tarihinden itibaren
yirirliige girecektir. Paylara iliskin opsiyonlarin Borsa Istanbui'da islem gérmemesi
halinde, simriama olmaksizin Varantlar kapsamundaki vuzlagtya veya ¢demeye iliskin
degiskenler veya sartiar da dahil olmak {izere, meveut ise Varantlann sartlanindan
herhangt birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan yine Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun oldugu degerlendiriidigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gére s6z konusu opsiyonlarin bu sekilde iglem gdormis oimas: halinde Borsa
{stanbul tarafindan yapilacak diizeitmeye sebebiyel vermis olacak olan Olaganiistii
Olaya karsilik gelmek tizere Borsa [stanbul tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller
{mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir veya

{¢) Hesaplama Kurulusu tarafindan {hrages, kismi olmamak kaydiyla Varantlann timing
agagidaki (1v) “Erken [tfa" kapsaminda itfa etmeye yénlendirilebilecek}ir.
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iti) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinm Ortaya Cikmas)

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlann sart
ve kogullarina iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olayiun ortaya giktiginin tespit edilmesi halinde,
Thrage1, Varantlart asagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye y&nlendirilebilecektir.

iv) Erken [tfa

Yukandaki (i), (ii) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢lkmas: sonrasinda  Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihraggimin  Varantlan itfa etmeye
vonlendirilmesi halinde, Thrage tarafindan, ilgili olayin ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP‘ta fesih tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile bildirimde
butunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, kismi olmamak kaydivia
Varantlanin tiimil Ihrager tarafindan itfa edilecek ve Ihragel tarafindan her bir Varant sahibine, séz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarma
esit olan bir tutar 6denecektir. Fesih Tutanina iliskin 6demeler, uzlas Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de thragq: ve Piyasa Yapici’mn internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bitdirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gdsterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Halef Endeks Sponsoru veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamas: ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulugu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru {"Hatef
Endeks Sponsoru") tarafindan hesaplanmas: ve ilan edilmesi veya (ii) kendi makul takdir yetkisi
gergevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildipine gére, séz konusu
Endeksin hesaplanmasi igin aym veya biiyilk 6lgiide benzer bir formiilii ve s6z konusu Endeksin
hesaplanmasina yénelik ayni veya biiyik 6lgiide benzer bir yéntemi kullanan herhangi bir halef
endeks ile degistirilmesi halinde, her iki durumda da soz konusu endeksin {("Halef Endeks")
Endeks ofdugu addedilecektir.

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya ¢ikimis olmasi ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama KuruJusu tarafindan uygun
gorildigi sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmas
halinde, bu tilr herhangi bir olayin ortaya ¢tkmast, uygun gérildigi sekilde, Endeks Degisikligi
veya Endeks Iptali (asagida tamimlanmaktadir) teskil edecek ve (ii) "Herhangi bir Endeks
Dizeltme Olaymmn Ortaya Cikmas” hitkGmleri bu dogrultuda, gegerli degisikliklerin yapiimasi
kosuluyia gecerl: olacakur, ~
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1) Herhangi bir Endeks Dizeltme Olavimin Qrtava Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak (i) Nihai Degerleme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi 8ncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan iigili endeksin hesaplanmasing iliskin formiilde veya ilgili Endeksin
hesaplanma y6nteminde herhangi bir maddi depisikligin yapiimas: veya herhangi bir maddi
degisikligin yapiiacaginin ilan edilmesi veya soz konusu endekste herhangi bir baska yolla dnemli
bir sekitde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme ve/veya diger rutin olaylar halinde soz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik ygntemde veya stz konusu formiilde dngdritien
herhangi bir degisiklik diginda) degisiklik yapimas: (“Endeks Degisikligi"} veya ilgili endeksin
kalicr olarak iptal edilmesi veya stz konusu endeksin yeri mevzuat hiikiimleri sonucunda artik
kullamimayacak olmas: ve bdyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin mevcut olmamast
("Endeks Iptali") halinde veya (ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, séz konusu Endeks
Sponsoru veya meveut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamas: ve
ilan edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degisikligi ve Endeks [ptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olayi”) halinde veya (iii) herhangi bir Nihai Defierleme Tarihinde veya
diger ilgili tarihite veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih 6ncesinde, ilgili
Endekse iligkin olarak herhangi bir Yonetici/Kargilagtirma Olgiita Olayr Tarihinin ortaya cikmus
olmasi halinde;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, séz konusu
Endeks Diizeitme Olaymun Varantlar tizerinde maddi etkiye sahip olup olmadi tespit
edilecek ve boyle bir maddi etkinin séz konusu olmasi halinde, Hesaplama Kuruiugu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi doprultusunda, isbu (ii) fikrasi kapsaminda
yapabilecegi dizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir sonug ortaya
¢ikarmayacagiun tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihragcinm
Varantlar1 agagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecek
ohmas: koyuluyla, 56z konusu endeks i¢in yaymnlanan seviye yerine, icabinda, sadece
sz konusu Endeks Diizeltme Olayinin hemen dncesinde sz konusu endeksi olusturan
bilesenler kullaniimak tizere (Borsa Istanbul'da artik kote olmayan bilesenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogruitusunda Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Endeks
Diizeltme Olayimn 6ncesinde gegerli olan, sz konusu endeksin hesaplanmasina
yOnelik formiile ve s6z konusu endeksin hesaplanmasina iliskin yénteme uygun olarak
tespit edilen, séz konusu Nihai Degerleme Tarihindeki degerleme zamani itibariyle sz
konusu endeks i¢in olan sevive kullanilarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyat
hesaplanacaktir veya
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(b) Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Endeks Diizeltme Olay:mn Varantlarin
tizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadig: tespit edilecek ve bdyle bir
etkinin s6z konusu olmast halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul gercevede kargilashirabilir nitelikte olmak iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun goriilecegi sekilde, baska bir endekse veya
endekster sepetine kargi yeniden dayandinlabilecektir ve bdyle bir yeniden
dayandirdima sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, sz konusu
yeniden dayandirmaya tekabill etmek {izere Varantlarm herhangi bir degigkeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlasisinda, ddeme sartlannda veya diger
sartlarinda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dofrultusunda
uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

{c) Borsa Istanbul'da islem pgbren endekse iliskin opsiyon veya vadeli islem
stizlesmelerinin igleme konmasinda, uzlagismda, 6denmesinde veya diger sartlarinda
yaptlan her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise,
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogruitusunda uygun
oldugu belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya édemeye iliskin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak fizere ancak bunlarla smurh olmaksizin, Varantlarn
sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun dizeltmeler yapilacakur ve
stz konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin viirtiriik
tarihi olacak sekilde Hesaplama Kuruiusu tarafindan belirlenen yirirlik tarihinde
viiriirhiige girecektir. Endekse iliskin opsiyon veya vadelt islem sozlesmelerinin Borsa
Istanbul'da islem gormemesi halinde, Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya ddemeye
iligkin degiskenier veya sartlar da dahil olmak lizere ancak bunlarla sinurl: olmaksizin,
meveut ise Varantlana sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulugunun
tespitine gére s6z konusu opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinin bu sekilde islem
gormiis olmas) halinde Borsa Istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet
vermis olacak olan herhangi bir olaya tekabiil etmek tizere Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen kurallar ve teamiiller (meveut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir,

su kadar ki,

(N bu iglemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya ditzenleme kapsarminda herhangi
bir zaman hukuka aykiri olmas: veya olabilecek olmast veya (B) yukandaki (a), (b)
veya (c) fikralarinda dngoriifen eylemlerin ifasinin Hesaplama Kurulusuna yonelik
gegerli ruhsatlandima sartlarina aykir olacak olmasi halinde /(veya o sirada
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herhangi bir tespitin yapilmus olmasi durumunda hukuka aykin olacak veya séz
konusu ruhsatlandirma sartlanina aykin olacak olmas: halinde) veya

(I} Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukanidaki (a), (b) veya (c) fikralarinin higbirinin [hraggidan, Hesaplama
Kurulugundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri icin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulagmayacaginin tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulugu tarafindan Thrages, asagidaki (iv) "Erken ttfa" fikrasina uygun olarak
Varantlari itfa etmeye yinlendirilebilecektir.

1i) Herhangi bir Ek Kesinti Olayviman Ortava Cikmast

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarina iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olaymin ortaya ¢iktigimin tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan thraggi, Varantlan asapidaki (iv) "Erken itfa” fikrasma uygun
olarak jtfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv)  Erkenlifa

Yukandaki (i), (ii) veya (iii) kapsanunda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢tkmast sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan jhragomin  Varantlan itfa cimeye
yonlendirilmesi halinde, Ihraggi tarafindan, ilgili clayin ortaya ¢ikmasmdan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta sonlandirma tarihine ("Fesih Tariki") dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacakur. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantiarin timi Ihragg:
tarafindan itfa edilecek ve Thragg tarafindan her bir Varant Sahibine, soz konusu Varant Sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutarma esit olan bir tutar
ddenecektir. Fesih Tutarina iliskin Gdemeler, hem KAP'ta hem de Ihracc ve pivasa yapici
kurumun internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacakur.

4.2.4.3.Dayanak Varhigm/Gostergenin Fiyatimn Diizeltilmesi

Payanak Varhgin/Géstergenin fivatina iliskin diizeltme hali, Borsa Istanbul tarafindan
herhangl bir tarihte yaymlanan ve bir hesaplama veya tespit i¢in kullamilan Dayanak
Varhk/Gésterge fiyatimin daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yayin sonrasindaki bir
Uzlagi Donemi igerisinde Borsa Istanbul tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, séz konusu
dizeltme sonucunda {mevcut ise) ddenmesi veya teslim edilmesi gereken tutar Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, sz konusu Dayanak
Varlik/Gosterge fivatlannda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlarm ﬂyatlarmda gerekli
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diizeltmeler yapilacakur, Ancak, Varantiar'in itfa tarihinden sonra Dayanak Varhl/Gosterge
fiyatlarinda yaptlan ve ilan edilen dtizeltmeler ilgili tutarn belirlenmes veya hesaplanmasi,
vefveya belirli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olaymn ortaya ¢ikip
¢ikmadifinin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4.Hukuka Aykirtiik ve fmkansizhik
Thraget, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla, kontrolii digindaki sebeplerle;

(1) bir Kanun Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagl olarak Varantlar'a
tligkin yikumiiliklerin yerine getirmesinin; veya

(#)  bir Kanun Degisikligi Olayi’na bagh olarak Ihrage:’nin Varantlar'a iliskin riskten
korunma islemlerini sitrdiirmesinin,

hukuka aykin veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmasi durumunda Vearantlar’
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir.

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdii olglide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar ddenecektir; bu tutar, stz konusu fesihten (hukuka aykiriik veya imkansizlik goz
ontinde bulundurulmaksizin) hemen énce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
igin Hesaplama Kurulusu'nun iyi niyet ve ticari agidan maku) bir yaklasimla hesaplanacak makul
degerinden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak tarafimizea tek ve nihai takdir yetkimiz
cercevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflan mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapilacak ddemeler, hem KAP'ta hem de Ihragg1 ve Piyasa yapict kurumun internet
sitelerinde itan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapulacaktir.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tiim fikii ve sinai miilkiyel haklar Borsa
Istanbul’'un milkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir
bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullamlan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tiirtl, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanhshk, gecikme velveya
thmalden veya Endekslerin finansal bir triine uygulanmasindan kaynaklanan soremluluk kabul
etmemekiedir. Borsa Istanbul higbir sekilde Endeksler bazinda clugturulan bir Vazant r{“Finans:«zl

/
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Uriin™) igin sponsor veya garantér olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’de kullaniimas: Borsa Istanbul’un by tirini onayladifun veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyecekiir,

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS™), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hicbir fikri ve
endistriyel mulkiyet hakkimn kullamimas: ile ighu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda tanimlanan
Varantlarin ihracina iliskin olarak higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yitkiimliliik altina
girmez. Isbu dokiimanda BIAS’a atfta bulunulmus olmas:, Varantlanin BIAS tarafindan ciro
edildigi veya tavsiye edildigi anlam tagimamakiadir. BIAS Varantianin gikaritmast igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlann thracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir slipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasiun dogrulugunu ve/veya
yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal iriine uygulanmasinda s6z konusu otabilecek herhangi bir hata, yanlis, ihmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa kars: sorumluluk kabul etmemektedir,

5, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

$.1. Halka arzin kosullary, hatka arza iliskin bilgiler, tahmini hatka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapiimas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’'un kotasyon onayi ile ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandinlms Uriinler ve Fon Pazan’nda islem gérecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatinm kurulusu varantiarinm toplam adedi ve miktar

l'optam 3.440.000 T1. nominal degerli 344.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilei

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Hgili bilgiler igin litfen 11 numarali “EKLER” boliminde yer alan EK-2’deki tabloya

bakiniz.
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5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile basvuru verleri ve satis sekli

thrag edilecek Varantlar Borsa {stanbul’un Yapilandimimis Uriinler ve Fon Pazar’nda
Borsa’da satig yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantiarda talep toplama yéniemi ile
bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapiailik islemleri Unlii Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestiritecektir. [hragg: Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant ihraglannda,
fiyat hesaplamalar ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii araciligiyla Borsa Istanbul’a
itetilecektir. Unla, GSI tarafindan ihrag edilen triinlerin adil ve devaml olarak fiyatianmasinda
GSI'yi kontrol edecektir.

Piyasa yapici, vetkilendirildigi Varantiarda likit ve ditzenli bir piyasa olusmasina yonelik
olarak mevcut diizenlemeler ¢ergevesinde ahs-satg yeklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yitkiimliidtir. Bu amagia yatirumetlar,
iglem emirlerini hizmet aldiklars aract kurumlar vasnasiyla verebilecektir. Bu cercevede islemler
Piyasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatirimeilay alim emirlerini yatinim
kurulustarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirim kurulusu araciliftyla katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veva arami miktarlar hakkunda bilyi

YOKTUR.

5.1.5. Yatirim kurulusu varantysertitikasi almak icin basvuru vapilacak verler ile bunlarin
bedellerinin ddenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil vatirim kurulusu
varanflarmm/sertifikalayimm teslimine iliskin bilgi

(a)  Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanty/sertifikas) bedellerinin denme
veri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandinimug Urlinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir,
Halka arz borsada satis yéntemi ile gergekleseceginden dolays, vatirimeilar emir iletimine aracilik
veya iglem aracitligina yetkili herhangi bir yaurun kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da
gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabitir. Aract Kurumlarin misterileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem pergeklestirmeden ve s¢zlesme imzalamadan énce varantlann isleyis
esaslarim ve getirdigi hak ve yikiimltlikier ile séz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi
Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalan ve séz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur, Varant yatirimeilanmn sdz konusu formu okuyup anlamig olmalan ve ilgili formda
belirtilen hususlar: g6z 6niine alarak islem yapmalan gerekmektedir.
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(b)  Yatirtm kurulusu varantlarimn/sertifikalarmin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satgwn tamamlanmasint miteakip sermaye
piyasast mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahiplerl bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktr.

Varantlar izahnamenin Kurul tarefindan onaylanmasi ile eszamanli olarak MKK
kayitlanna alinacaktir,

Varantlar satigtan sonraki ikinei giin olan takas tarthinde MKK nezdindeki yatirimet
hesaplarina yansitifacakitir,

5.1.6. Halka arz sonuclarmmn ne sekilde kamuya duyurulacags haklkanda bilgi

thrage: tarafindan, Varanta iliskin alm satm emirieri Piyasa Yapicisi aracihif ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. $5z konusu emirler neticesinde gerceklestirilen islemler ile Piyasa Yapiois)
tarafindan gerceklestirilen diger alim satim islemlerine y&nelik bildirimler Kurul’un $zel
durumlanin kamuya agiklanmasma iliskin dizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracthgiyla yapilacakr. Ayrica Thrages, Ihraggida idari sorurnluiugu bulunan kisiler,
bunlar tle yakindan itiskili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim islemler: giinlilk
olarak, Piyasa Yapici tarafindan gerceklestirilen diger islemier ise haftalik olarak Kurulun 8zel
durwmlarin kamuya agtklanmasina iligkin diizenlemeleri cergevesinde kamuya aciklanacaktir,

5.1.7. Basvuran vatinmeilar tarafindan satis fivatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR,

5.1.8. Yatiim kurulusu varantlarimn/sertifikalarmin satisiun ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecefi veya ertelenebilecedi hakkinda aciklama

lhrager Varant ihracim Kaydi Ihrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkim sakh tutmakiadir,
Kaydi thrag Tarihi sonrasinda, lhrager, kontrolt digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut
clan yitkiimitiliklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebepie kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii disindaki sebeplerle Varantiara iliskin riskien
korunma pozisyonlarimn: siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadifiny  tespit etmesi
durwmunda, takdiri kendisine ait olmak fizere yirirlikkteki kanunlarn izin verdigi dleiide
Varantlan erken feshedebilir. Ihraggimin Varantlar erken feshetmesi duru unda, Ihrage
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uygulanacak hukukun izin verdigi dlgtide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek pivasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varhiga/Gdstergeye bagh riskten korunma iglemlerinin verine getirilmemesi
sebebiyle yaptifn masraflart ¢ikardiktan sonra elde edilen tutan Sdeyecektir,

2.1.3, 2.1.4, 2.1.5 ve 4.2.4 no’lu bolimdeki hususiar sakh kalmak kaydiyla, Ihragg
Varantlarin ihracint agagidaki sebepler de dahil olmak fizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. thragemin Varantlar cercevesindeki yitkimHilitklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykin veya makul bir degerlendirme ¢ercevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandigy durumia kargilastinldiginda) dogrudan
veya dolayli olarak maliyetlerde, vergilerde, harclarda ve masraflarda &nemli artiglara
sebep olacagin: tespit etmesi;

b. Ihragginin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlan satin almasinin, olusturmasmin,
yeniden yapiandirmasinn, bu pozisyonlan: birbirleriyle ikame etmesinin, stirdirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatiimasinin veya satilmasinin (“Riskten Korunma Istemteri”) kismen
veya tamamen hukuka aykin veya makul bir degerlendirme cercevesinde imkansiz hate
geldiini veya her tirli vergi artiyi, vergi menfaatieri veya Thraggimin vergisel durumuna
Hiskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak tizere (Varantlarin halka arzina baslandig:
durumla kargilasunldiginda) dogrudan veya dolayh olarak Varantlara iliskin riskten
korunma istemleri igin katlandigs maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
tcretterde Onemii artiglara sebep olacagim tespit etmesi;

c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varhgin/Géstergenin seviyesinin veya
fiyatinin belirlenmesine iligkin olarak uyguladifn yéntemi veya Hesaplama Kurulugu’nun
herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatim belirieme yeterliligini
olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana gelmes;

d. Bir Dayanak Varhgin/Gastergenin kottan ¢ikanlmasi, birlesme olayy, pay ahm teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varhgin/Gostergenin hesaplanmasina iliskin
formiilde veya ydntemde veya yatirim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde onemli bir degisiklik meydana gelmesi veya [hragemin kendi makul
takdiri g¢ergevesinde belirleyecefi baska 6nemli bir defisiklik sonucunda Dayanak
Varligin/Gastergenin 6nemli 8lglide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miichir sebep Ihragginin ylkiimHiiiklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya 6nemli diciide etkileyecek herbangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahlivesi, dogal veya insan /
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Urini felaketler, silahly ¢atigma, terdrist eylemler, isyan ve isgi ayaklanmalars ve diger
benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varlia/Gostergeye (her tiirlii Referans Varlifiun alim satimm da dahil
olmak izere) iliskin likidite veya piyasa kosultarimia énemii slcitide olumsuz etkilenmest;

£. thraggimin gelirlerinde Gnemli bir olumsuz etki gérilmesi veya fimansal veya ticari
durumunda onemli bir degisiklik meydana gelmesi.

5.1.9. Yatirnmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkam verilivorsa, taleplerin geri

cekilebilecedi siire

YOKTUR.

5.2.  Dafitum ve tahsis plan:

YOKTUR.

53. Yatirum keurulusu varantlannm/sertifikalarimin_safis fivati_veva fivatin tespit
edildigi/edilecegi vontem ile nihai fiyatin kamuva aciklanma siireci

Varantfann satig degeri Saus Tarihindeki Dayansk Varlik/Gésterge fiyatr, Varantin igleme
Koyma Fiyat, Dayanak Varliktaki/Gastergedeki beklenen oynakhik degeri, vadeye kalan zaman,
temettli beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsivon fiyatiandirma modeli ile
hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlarl da varantin satis
fiyatin etkiler.

Her bir tertip igin Varant bagina ilk satig fiyan, Borsa [stanbul’da satistan bir gin 6nce
[hrageun  www.goldmansachs.comtr  adresli ve Unli  Menkul Degerler  A.S.nin
www.unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Avdinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren alim ve satun fivatlar deisiklik gbsterebilir.

54, Arachk viilkdenimi ve halka arza arseihk

5.4.1. Halka arza aracilik edecek vetkili kurulus hakianda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sanyer, [stanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degetler A.S.
olacaktr,
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5.4.2. Halka arzin yapiacags iilkelerde ver alan saklama ve 6deme kurulusiarimn isimleri

§.4.3. Araabk tiri haklanda bilgi

YOKTUR.

Yitklenimde Bulunulan
Yatimm Kurulusu
Varantlarimn/Sertifikalarimn

Yiilderimde Bulunulmayan
Yatirum Kurulusy
Varanttarmmn/Sertifikalarinin

Olusturul ! Halka Arz Halka Arz
Yetkili Km:l:o:r'u muj;ii Araciligin Nominal Edilen Nominai Edilen
Kurulug P t:uyum Tiirii Degeri (TL) Varanta Degeri (FL) Varanta
orsyoau Oram (%) Orans (%)
Unli En lyi
Menkul . Gayret . ; 3.440.000 100
Degerter Aracilif
AS.

5.4.4. Aracihk ve vitklenim sozlesmesi haklanda bilgi

Thrager ve Unlii Menkul Degerler A.§. arasinda 13 Eylil 2021 tarihinde Varantlar &
Sertifikalara [hskin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapreihg: Sozlesmesi akdedilmistir.
Sozlesme uyarinca Unfii Menkuf Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tahtinda ihrag
edifecek Varantlar igin temsilct, yetkili kurulug ve Piyasa Yapicr olarak faaliyel gosterecektr,

Sdzlesme tahtinda, Ihrage1, Unlii Menkul Deglerler A.$.'yi Varantlar icin temsilci, yetkiti

kurulusu ve Piyasa Yapici olarak atamakta ve Uniil Menkul Degerler A.S. bu goérevi yerine
getirmeyi kabul ve taahhit etmektedir. Sézlesmenin diger dzel sartlari zaman i¢inde yapilacak
Varant ihraglarina bagli olarak miinferiden kararlastirabilecektir, Soézlesme Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her tiirltt uyusmaztik icin Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve icra mudirlitkleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kuruiugu Goldman Sachs International’dir,

Ihraggi, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurutusu olarak

garevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun goérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu atanincaya kadar meveut Hesaplama Kurulusu’nun
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gbrevi devam edecektir. Kurutugla tlgili her titrlil atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlaima
Platformu aracilifiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugu (aym zamanda Ihrager oldugu hallerin haricinde), sadece Thraggimn
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine kars: herhangi bir yitkiimlilik veya gérev
stlenmeyecegi gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iligkisi gibi iliskiler de
tesis etmis sayilmayacaktir, Hesaplama Kurulusunun Varantlara dair titm hesaplama veya tespitler
(agik hatalarin haricinde), Varant sehipleri igin baglayici, kesin ve son olacaktir.

Hesaplama Kurulusu, thragginin da onayiyle, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gérecegi lglinet sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraceinm 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirmm kurulusu varantysertifikasi bagina malivet

Kurum Ucret Acgiklama

Kurul Ucreti fhrage: Bilgi Dokiiman: | fsbu  baglangic iicreti, bagvuru
tahtindaki Varantlann | asamasinda thrages tarafindan Kuryl
Nominal Degeri | adina  agilmis  banka hesabina
izerinden %0,2 yatirnilacaktir, Ek hesaplamalar ve

Odemeler takip eden 6 (alti) ayhk
dénemlerde  Varantlarim  vade
tarihine kadar yapilacaktr. Ueret,
Varant Tebligi’nin 16’nc1
maddesine gre hesaplanmaktadir,

Borsa  Istanbul  Kotasyon | Kota alman her bir | Isbu ticret, denecek toplam iicret
Ucreti Varant igin 1,225 TL + | hakkinda Thraget Bilgi
BSMV Dokiimant'nin  siiresine  iligkin
senelik limit dahilinde, kota alinan
her bir Varant (ISIV basina) igin

hesaplanmaktacr. Kotasyon
ticretine iligkin st limit 306.250TL

+BSMV dir.
Borsa  Istanbul  Endeks | 10,000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin &denen isbu
Lisanslama Ucretj + her bir Varant i¢in 500 | dieret i¢in {ist limit 1’inci Endeks
usD igin 25.000 USD ve 2'n¢i Endeks

igin 40.000 USD’dir. /Sabit tcret 1
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(bir) wyillik sozlesme dbneminin
baginda ve degisken ticretler
sozlesme  doneminin  sonunda

yatilir,

MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  basvurusu  esnastnda
MKK’ya &denen tek seferlik
crettir.

MKK Thrag Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestiriien  varant  adedi

Uzerinden Gdenen ticrettir. Varant
bagina st limit 6.139,30TL ve yillik
{ist fimit 163.659,82TL *dir.

MKK Nakdi Uzlasi Ucreti 0,05% Ihraggr tarafindan, yapilan her bir
islem icin ddenecek nakdi uzlas:
ticretidir. Islem basina alt limit
2.053,81 TL ve tist limit 102.282,65

TL dir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 20 TL + BSMV Adet simrlamas1  olmaksizin |
Uereti yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
tahsisi i¢in 20 TL + BSMV dir.
KAP Hizmet Bedeli 12.780 TL + KDV Sirketlerin  KAP  iyeligi  igin

MKK'ya gdedikleri ticrettir,

Yukarida belirtilen tcretler disinda Ihrager ayrica Borsa Istanbul ve MKK’nin talep
edebilecegi ek hizmet bedellerinin yant sira, Ihrager Bilgi Dokiimani’min nerede yayimlandid
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil ticretlerini ddemekle yikimlidur,

5.6. Talepte bulunan vatirimeinin 6deyecefi malivetler hakianda bilgi

Yatnmeuar Varantlanin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatrim  kuruluglarina
komisyon ddemek durumunda olabilirler. Ayrica yatrimctilar olasi vergisel sonuglar i¢in ishu
Sermaye Piyasasi Aracs Notu'nun 9 no’lu bilimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlagi
Tutarinuin ve/veya Varanta iliskin bagka bir tutarm demesi, tlgili Varant sahibi tarafindan tiim
masraflar uygun sekilde Thraggiya ddeninceye kadar yapiimayacakur,

Ly
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimn borsada islem pirmesine iliskin
esaslar ile islem gdrmeye baslayacaf muhtemelen tarihler

Varantlanin iglem gormeye baglayacag: muhtemel tarih 28 Nisan 2022'dir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa
zzmanda baslamak lizere ihrag ertelenecektir. S8z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
ihra¢ Tarihine iliskin bilgiler www poldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydmiatma Platforni'nda (www kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2. Ihrag edilecek ve borsada islem gorecek _avni nitelikteki vatirim  kurulusu
varanty/sertifikas: grubundan vatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin halen
islem grmekte olduklar: tiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

Ihragei tarafindan Tiirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler bagta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX Isvicre ve Hong Kong Borsalan
olmak iizere dinyanin gesitli borsalarinda islem gérmektedir.

6.3.  Borsada islem gérecek olan vatirim karulusu varantiarmmn hangi durumiarda isiem
sirasinm kapatilabilecegi haklunda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosedtirt’ntin “Varantlarin Borsada Islem Gormesine [liskin
Usul ve Esasfar” boliiminde yer alan 14’tincii madde uyarinca, Varantlarn islem sirasimmn
kapatitmasina yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Dayanad pay olan Varantlarda, ilgili paywn sirasimin isleme kapatilmast durumunda,
bu pay ile ilgili tim Varani siralan da isleme kapaulir.

b) Dayunafi endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatlanlar olsa
dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi stirece Varant siras)
da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmast durumunda sira
isleme kapatilabilir,

¢) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirime ¢ikarlfanimn korunmasina yénelik
olarak Piyasa Yapicy ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasins
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miudirliigiince degerlendirilir.

d) Piyasa Yapiciun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici va da siirekli olarak
durdurulmast ya da Piyasa Yapict olmaya iliskin sartlan vitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmasi durwmlarinda Kurul tarafindan yeni bir P1?:asa nglcm atamncwa
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kadar ilgili Varantiann islem sirasi gegici olarak  durdurulur. Jslem  sirast
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen sire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadsf) siirece) Varantin islem sirast vade sonuna kadar kapai1 kalir.

e) Ihraggimin herhangi bir Varantta yukiimiulitklerini yerine getirememesi, {hrage: ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, lhragginin tim Varantlar
isleme kapatihr.

Dayanak Varhifin/Gostergenin islem gérdiigil piyasalanin kapah olmast veya Ihragei’min

faaliyetlerini stirdirdiigti iilkelerde resmi tatil olmast durumunda kotasyon verilmez ya da siz
konusu Varantlarin iglem siralanmn gegici olarak kapatiimas: Borsadan talep edilir.

6.4.  Pivasa vapici ve pivasa yapicthfn esaslar

a) Pivasa yaproimin unvam
Unlii Menkui Degerter A.S.
b} Piyasa yapicihik esaslars hakdanda bilgi

13 Eylul 2021 tarihli Varant & Sertifikalara {liskin Temsilcilik, Ana Aracihik ve Piyasa
Yapicthgi S6zlesmesi ile Thrage, Unlit Menkul Degerler A.Syi Varant Tebliggi’nin 13. maddesi
uyarinca Varantlar icin Piyasa Yapici tayin etmistiv. Sozlegme esasen Unlit Menkul Degerler
A.$.’nin Tirk hukukuna gére Piyasa Yapici, temsilci ve yetkili kurulug olarak yiikiimliliklerini
diizenlemektedir.

Stz konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlann fiyatini Thraggr belirleyecektir,
Thragg1 tarafindan belirlenen ve ikinci] pivasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Unlii Menkul Degerler
A§. aracihgsyla Borsa [stanbul A.$.ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapiedik faaliveti
olmayan likit bir piyasada olugacak fiyatlardan farkhltk gosterebilecektir.

Ihraggr tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatiarimi belirlemede dikkate alman
hususiar Varantlarin gergek deperi ile lThraget tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim
makasidir. {hragg) buna ek olarak Varantlar igin baslangigta belirlenen bir pesin ficreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan ditgiilecek olan tiim iicretleri ve masraflan (yonetim, islem ve
diger tieretler dahil olmak tizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatlar
Varantlarin Thrag Fiyatindaki baglangig deperi tizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilegenleri taralindan ddenen veya alinan temettillerden veya Varantlarin niteligi
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itibarivle Thraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasas:
Aract Notu'nun 5.3 no’lu balimi).

Varantlara iligkin alim-satim makas: Thragei tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve
belirli gelir kargiliklarina gére belirlenecektir.

Yonetim (cretleri gibi baz masraflar ¢ogu zaman Varantiann vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenii bigimde diisilmemekte (pro rata temporis), ancak thrage: tarafindan belirlenecek
daha erken bir donemde Varantlarin gergek degerinden bir biltiin olarak distilmektedir. Ayni husus
thrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantiaom nitelifi geregi Ihraggiya atfolunabilecek diger
gelirler igin de gecerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gésterge veya bilesenleri islem goritrken
degil, ancak daha 6nceki bir agamada vade boyunca veya belirli bir zaman arahgmda beklenen kar
Payina gore diisitlmektedir.

Aynca fhragg tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yontemi defistirebilir;
drmegin alim-satim makasim yiikseltebilir veya diigiirebitir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyarinca Thraggiya yapilacak her tiirlii
tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracilignyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER

YOKTUR.

8, DIGER BILGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihraceiva damsmanlhik yapanlar haklanda bilgiler

Erytrekl Hukuk Biirosu, [hrage: tarafindan saglanar bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasas araci notunun, ihragei bilgi dokiimanimn ve ézetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin
konularda danigmanhik hizmeti vermistir,

8.2, Uzmun ve bafymsiz denetim raporlar: ile iiciineil kisilerden alman bilsiler

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notunda sektdre ve miisteriye iliskin verilerin yam sira
tigtinct taraflarca yayimlanan sektdrel raporlardan, piyasa aragtirmasi raporlanindan, kamuya agik
bilgilerden ve ticari yaymlardan elde edilen veya tiretilen hesaplamalarin {"Harici Veriler") ver
aldigl hallerde, s6z konusu ticari yayinlarda genel olarak igerdikleri bilgiferin givenilir oldugu
varsayllan kaynaklardan temin ediidiginin ancak s§z konusu bilgilerin dogrulugunun ve tamliginin
garanti edilmediginin ve sz konusu yayinlarda yer alan hesaplamalarin bir dizi varsayimlara
dayali oldugunun belirtilmekte oldugu yatirimetlar tarafindan unutulmamalidir, S()z konusu Harici 9
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Veriler Thrage: tarafindan aym ayn dogrulanmamisne. Bununla birlikte, bu bilgiler dogru bir
sekilde gogaltlmsur ve [hraggimin bilgisi dahilinde ve bu tiir tiglined tarafga yayinianan bilgilerden
tespit edebildigi kadartyla, gogaltilan bilgileri yanlis veya yaniltict kilabilecek herhangi bir gergek
g0z ardh ediimemistir.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldugu gercegi bithassa goz oniinde bulundurulmalidir, Piyasalann tamimlanmasinda ve
boyutlannin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kuliandnustir. Bu kategoriler geneliikle, Thrags tarafindan kendi finansal ve diger verilerinin
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabiil etmemektedir. Bu sebeple, harici verileri
Thragginmn finansal ve diger verileri ile karstlastima kabiliyeti ssmrhdir; Thrageunn pazar paylarnina
iliskin olarak bulunulan beyanlanin sl diizeyde karsilagtirilabilecegi bithassa goéz onlinde
bulundurulmalidar.

Bilgilerin herhangi bir tigiinci taraf kaynaktan elde edildigi hatlerde s6z konusu kaynak
tarimlanmistir,

Bagimmsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bag
denetginin adi ve soyadi

7 More Loundon Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers  LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Misavirler Birligi'ne kayith
bir tiye firmadir. Sorumiu ortak bas denetgi Jonathan Holloway'dir.

31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolarin denetlenmesine
iliskin rapor:

Giiriig
Goritsimize gore, Geldman Sachs International’m finansal tablolar:;

. 31 Arabk 2020 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve s6z konusu tarihte sona eren on
iig ayhk doneme iliskin kanna ve nakit akiglarina iliskin duruma yonelik gercege
uygun bir griinlim yansitmaktadir;

. 2006 tarihli Sirketler Kanunu'nun sartlarina riayet edilerek ulustararasi muhasebe
standartiarina uygun olarak gerektigi sekilde ve
2006 tarihli Sivketler Kanunu kapsarmindaki gereklihklele uygun olarak
hazirlanmisur. /
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Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilango ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; gelir tablosu ve kapsaml gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nemli muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar da dahil olmak tizere finansal tablo
dipnotlanindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriglimiz, Yonetim Kurulu Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarhidir.

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmas: sebebiyle 1606/2002 Sayils Regiilasyon (AT)
uyarmnca benimsenen uluslararas: finansal raporlama standartlarina iliskin ayri goriis

Finansal tablolarin ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirlik Esaslari"nda agiklandif: lizere,
sirket 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak ulustararas:
muhasebe standartlaninin uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gecerli olmast sebebiyle
1606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyarinca benimsenen uluslararas: finansal raporlanta
standartlarim da uygulamstir.

Goristimize gore, finansal tablotar Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmas:t sebebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarnca benimsenen uluslararas: finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

8.3.  Ihrageiva iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam: haklanda
bilgi

Giinlik faaliyetlerinin bir kismumin fonlanmas: i¢in GSI tarafindan borg sermaye
piyasalarina itimat ediimektedir ve bore finansmaninin maliyeti ve kullamlabilirligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlari, GSI tarafindan tezgahiistil tirev
araclar gibi belirli piyasalarda rekabet ediidigi ve daha uzun vadeli islemlere pirisilmesinin
planlandigr durumlarda ayrica 6nem arz etmektedir.

Ihraggi'min kredi notlari, hicbiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regiilasyonu") kapsaminda tescilli kurulug
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's"} ve The McGraw-Hill Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Peor's Financial Services LLC. {"S&P", Moody's ile bitlikte
"Derecelendirme Kuruluglan') tarafindan verilmistir. Genel olarak, séz konusu kredi notunun
{1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamasi veya (2) CRA Regilasyonu
kapsaminda onayli olan, Avrupa Birligi disinda kurulu bulunan herhangi bif derecelendirme
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kurulusu tarafindan veritmemesi halinde, Avrupa'da diizeniemeye tabi olan yatinmeilar tarafindan
mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kullanilmas: yasaktir.

Moody's'in ve S&Pnin AB baph ortakhklari CRA Regiilasyonu kapsannda tescillidir,
DBRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin s6z konusu AB bagl ortakiiklar:
tarafindan onaylanmast ESMA tarafindan onaylanmuistir. Bu dogruftuda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlart AB'de mevzuata yonelik amaglar igin kullamlabilir.

Kred: notlarl zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarimin gegerli olacagma dair herhangi bir glivence séz konusu degildir. Kredi notlari,
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmast, satisi veya elde bulunduruimast ydniinde bir tavsiye
teski] etmemektedir,

Eylul 2021 itibariyle yukarida belirtilmekte olan kuruluslar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlarr agagidaki gekildedir:

) Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme . . e
Derecelendirme Derecelendirme Gorieim
Kurulusu
Notu Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
S&P A+ A-] Puragan

8.4. Difer hususlar

fhrageumn 31 Aralik 2020 ve 30 Kasum 2019 tarihlerinde sona eren ddnemlere iliskin
denetimden ge¢mis mali tablolan www.goldmansachs.com.tr adresi tizerinden fhragcimin internet
sitesinde ve www,unlumenkul.com adresi iizerinden piyasa yapici kurnmun internet sitesinde ilan
editmistir. S6z konusu mali tablolar Unld Menkul Degerler A.S.’nin asaZida yer alan adresinden
licretsiz olarak temin edilebilecekiir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Turkiye

Yatinrmesilar, mali tablolarin Ingilizce ve Turkee versiyonlart arasinda herhangi bir ¢eligki
bulunmas: halinde Ingilizce versiyonun fistiin tutulacaginin bilincinde olmalidur.
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9, YATIRIM __KURULUSU __VARANTLARYSERTIFIKALARI JiLE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alctlan ve/veya saticilari, Varantlarn satin ahm fiyatina ek olarak, devrin
gerceklestigi iilkenin kanunlarina ve uygulamalarna uygun olarak damga vergisi ve difer
resimleri 6demekle yukimliit olabilirler. Buna ek olarak Varantlan iceren islemler (ahimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefat, sahipler ve potansiyel
atictlar bakimundan, diger hususlann yam sira szhibin veya potansiyel alicin vergi statiistine
bagli olabilecek ve diger hususlarin yan sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonugiara sakip olabilir.

Her bir Varanta iligkin olarak iriin kosullarinda Ongoriilen tim Varant sahibi masraflar
itgili Varant sahibi tarafindan 6denecektir. Varantlara iligkin tiim 6demeler veya halin icabina gére
testimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacakir, Siz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara Hiskin milkiyet, séz konusu
Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarla baglantili olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger demelerden Ihraggt sorumlu olmayacak veya bunlan demekle ylikiimit olmayacak
ve bunlara iliskin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarin tiimi ilgili Varant sghibi
wrafindan Gdenecektir. [hragei, bu tir herhangi bir vergl, resim, mitkellefiyet, stopaj veya diger
ddeme dolayisiyla veya bu tiir herhangi bir verginin, resmin, milkellefiyetin, stopajin veya diger
meblagin Sdenmesi igin gerekli olacak meblaglan veya mebiag kisumlanin, Varant sahibine
ddenmesi icap eden mebiaglardan veya halin icabina gore Varant sahibine yapimasi gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip olacak, ancak buna yiikiimli elmayacaktir,
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iliskin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, miikellefiyete, stopaja veya dier demeye iliskin olarak Ihrage: tarafindan
altina girilen veya maruz kalinan her ne tirden olursa olsun bilctimle kayip, maliyet veya diger
sorumluluk kargisinda [hragety: tazmin edecektir.

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmas: ve bilinmes; gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amacs tasimaktadir, Bununla birlikte,
asafidaki bilgiler, Varantlanin ahmina, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya isleme
koyulmasina ytnelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli bir gériig
anlamina gelmemektedir. Potansivel Varant sahipleri tarafindan Varantlari iceren isiemlerin

sonucu bakimindan kendi vergi danismaniara danisilmas: gerekmektedir.
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a) Stopaj Vergisi

Tiirk menkul kiymetler borsalarinda islem goéren Varantlarin elde bulunduruimasindan,
itfasindan ve elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi (" Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S6z konusu rejime
gore, Turkiye'de faaliyet gOsteren bankalar ve aract kurwmlar tarafindan, bu banka veya
aracl kurumlar tarafindan miisterileri adina yaptiklan islemlerden kaynaklanan gelirlerine
ti¢ aylik esasta stopaj uygulanmas: gerekmektedir.

Varantiann elden ¢ikarilmas: halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina {diger bir
deyisle, satis fiyatindan Varantin iktisap bedel;, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin
¢ikariimasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantiarin isleme koyulmast iizerine
yapian ddemeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gtkaniimast) uygulamr.

Varantlar elden ¢ikanlmadifi veya isleme koyulmadig siirece, Varantiar herhangi bir gelir
uretmedikleri  stirece  Varantlann  elde  bulundurulmasinin - vergisel bir  etkis;
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye'deki, Tlirkiye'de mukim olmayan ve Tiirkiye'de isyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatinmeilarin sermaye piyasast araclanindan elde
ettikleri gelir tzerinden ahnan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tiirkive'de, sermaye
piyasas: araglarim isletme digi varhiklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatinmetlar apisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tirkive'de mukim olan kurumlar yatinmellar igin, sermaye piyasas! araclarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca édenen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasast araglarin
istetrne varliklarinun bir pargast olarak elde bulunduran mukim bireysel yatirimeilar igin bu
sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir, bunlarn ticari kazan¢larima dahildir ve
boylelikie, Gegici Maddeye uygun olarak ddenen stopaj vergisi icin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi oram %15dir.
Bununla birlikte, aym tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
i¢in %00'a veya %10'a distirilmils oraniar s§2 konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatinmeilar tarafindan asagidaki hususlarin dikkate alinmas:
da tavsiye olunur:
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30 Eyluil 2010 tarihli ve 27715 say1l Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Kararinm 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile arac kurulus Varantiar da dahil
olmak iizere, paylardan (yatinm kuruluglarmun paylars haric) elde edilen kazanclardaki
stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gergek kigi ve tlizel kisiler icin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak tzere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanligi'nin 19,01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral:
Gelir Vergisi Tebligi'ne goire (Blim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlardan elde edilen gelirler igin %0 oramnda stopaj gegerii
olacakur. Bununla birlikte, bu kapsama dahi] olmayan diger Varantlara iliskin gelitler,
Gegici Madde uyannca siopaja tabi olacakur. Bu dogrultuda, Borsa [stanbul'da iglem
garecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm kurulusu
varantlarimdan elde ettikleri gelirler izerinden %10 oraminda stopaj uygulanacaktir,

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notunun tarihi itibariyle Ihraggimin herhangi bir stopaj
uygulama ylikiimlitli gl bulunmamaktadir.

b} Katma Deger Verpisi

3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarthinden itibaren gegerli olmak tizere 6322 sayili Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
tle Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasas: araclarimin teslimi katma
deger vergisinden mitstesna kilinmustir.

¢} Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatinm
kuruluslari da dahil olmak, ancak bunlarla sinirh kalmamak izere, finansal kuruluglar gibi
Tiirk vergi kanunlar uyarmea BSMV ¢demesinden sorumlu olan yatinmelar i¢in, elden
¢ikarma veya itfa/tasfiye izerine BSMV muaccel hale gelebilic. Maliye Bakanlig
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimianmis bulunan 89 seri numarali
Gider Vergileri Genel Tebligi'min (E) Béliminde yapilan agiklamaya gére, Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlara iligkin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kam/mu—’ﬁu'n !3.9;}1!3011 maddesinin (p) bendi uyarinca,

BSMV'den istisnadir. g
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d) Damga Vergisi

Turkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veva benzer
mitkellefiyetlere tabi degildir. Silpheye mahal vermemek adina, stz konusu Vagantlara
iligkin olarak akdedilen, taahhiit igeren belgeler (s6zlesmeler vb.) 488 sayili Damga Vergisi
Kanunu'nun hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlegik Krallik
adresindeki ihrageinin merkezi veya pivasa yapiers: Unlit Menkui Degerler A.S.'nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:2]1 K:l, Maslak 34485, Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ife Thraggimm internet sitesinde {www.goldmansachs.com.lr) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacakar:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan biigilerin dayanagm: olugturan her tiirld rapor va
da belge ile defierleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.).

1. EKLER

Bu bolim asafiida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayn ekten olusmaktadir,
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Kurulea 11/11/202] tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha tnce thrag
edilen yatirim kurulugu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

i ey 5 L e S G e SRR ok 5
1. Tertip Yat‘”\’f:l rf:[rl”'““ 50.000 | 3101/2022 | Halka Arz | 29 Kasim 2021 26 Kasim 2021
2. Tertip Ya“”\’,’;::;“*”“ 2.380.000 ;;;giggi; Halka Arz | 24 Ocak 2022 21 Ocak 2022
3. Tertip Y““”\;‘;:::;“]“” 3.710.000 | 29/04:2022 | Halka Arz | 22 Subat2022 21 Subat 2022
4. Tertip Y““'L“;i:;“'“s“ 3.710.000 | 31/05/2022 | Halka Arz | 29 Mart 2022 28 Mart 2022
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