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Goldman Sachs International
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly'nca 13/ce/ pc0;

tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 50.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarmin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 2.960.000 TL’lik kasminm
halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi arac: notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasast araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek yatrim kurulusu varantlarmna ve sertifikalarina iliskin
ihraceimn yatirimerlara kars: olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina almmamistir. Ayrica halka arz edilecek Yaturmm kurulusu
varantlarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerh bir
izahname olustusrur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirmm kurulusu varantlarina iliskin
yatinnm Kararlars ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragei bilgi dokiimant
16/11/2021 tarihinde, ihragg bilgi dokiiman: giincelleme metni 30/06/2022 tarihinde ve Gzet
L5/0Y 2o atarihinde, ortakhgmizin wyw.zoldmansachs.com.tr adresli ve piyasa yapicilip
gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracihk edecek Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
www.unlumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)y’nda (kap.org.tr) yayunlanmsg
tutulmaktadir.
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Sermaye Piyasast1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi!
olusturan belgeler ve bu belgelerin ecklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararm thragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraea aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraggum yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine giére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs, yaniticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulea 11/11/2021 tarjhinde onaylanan ihracg bilgi dokiimam kapsaminda daha
once ihrag edilen yattirom kurulusu varant ve sertifikalarina iligkin bilgilere agagida 11
numaralt “EKILER” béliimiinde yer alan EK-1’deki tabloda yer verilmektedir.,

rufusu varantt ve sertifikas: ihracmda kullamilacak
sbu thrages bilgi dokirmam, SEMMAyc piyasasi araci notu

! Varantlar ve Yatirim Kurulust Sertifikalart Teblig
izahnamenin birden fazia belgeden olusacak sekilde haz
ve §zetten olusmaktadir,
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KISAL TMA VE TANIMLAR

TANIMELAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul krymetler borsas: veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar,

Dayanak Varhik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayina istinaden baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Payin kote
edildigi veya alinip satildig: her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Ek Kesinti Olay: 4.2.4 numarali bsliimde tammlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma [slemlerindeki Bozuhnalar, Likidite Azlig1 Olaylari, Finansal Riskten Korunma [slemi
Maliyetinin Artmasi ve Odeme Aczi Bagvurular:,

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iligkin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasmdan esasen sorumlu olan, séz konusu Endeks i¢in belirlenen
sponsor.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantin kalan zaman degeri g6z oniinde bulundurularak fesih tarihi &ncesinde Dayanak
Varlik/G&stere karsiliginda gergefe uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin
tutar,

Hesaplama Kurulusu: fhragg1 Bilgi Dokiiman: ve isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda
Varantlara iligkin tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin islemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamasi koguluyla, ilgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varliga/Gostergeye
iligkin hesaplamalarin ve/veya islemlerin yapildig: herhangi bir giin.

vade sonu nakdi uzlagr hesaplamalarinda
yDayanak Varlik/Gosterge fiyaty.

Gisterge Doviz Kuru: Déviz kuruna da
kullamimak tizere Referans Kaynak t

GSI: Goldman Sachs International.
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Ihrager: Goldman Sachs International.

Ihracer Bilgi Dokiimans: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say1
ile onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimani ve KAP’ta
30/06/2022 tarihinde yayinlanan ihragg1 bilgi dokiiman giincelleme metni.

Thrag Fiyate: Varantlarn, isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ilk satig fiyati.

figili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tammlamalarn her biri:

(1) Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke
(veya iilkenin siyasi veya diizenleyici makamm);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Thraggisinin 6nemli bir baglantisinin oldugu bir ilke
(veya iilkenin siyasi veya diizenleyici makami), dnemlilik kavrammmin tespitinde,
Hesaplama Kurulugu, burada siralananlarla simirh olmamak tizere, s6z konusu
Pay [hraggisinin kurulu oldugu iilkeye ve/veya ilgili oldugu distindiigii sair faktor
veya fakiorlere atifta bulunabilir.

Hlgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak
varlik uzlag: fiyatim belirlemek amaciyla Payin fiyatim veya seviyesini belirlerken dikkate aldig:
zamarn.

Miskili Borsa: Aksi tammlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli islem
veya opsiyon sozlesmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere almip satildiga
herhangi bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Isleme Koyma/Kullanim: Varantlarin verdigi haklarin kullanim.

isleme Koyma/Kullanim Fiyat1: Varantn isleme konuldugu tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis
satin alma veya satis fiyati.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynagmum (i) bu Dayanak Varlik veya sepet bilegeni i¢in her bir ilgili borsamn (belirtilmis ise ve
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda ve Ozet’te tamimlandigi gibi) normal alim satim seanslan igin
agik oldugu herhangi bir giin.

Islem Tarihi: Isbu Sermaye Piyasashﬂ

/




itibari/Nominal Deger: 1 Kurustan az olmamak tizere, varantlarin Thrager tarafindan belirlenen

degeri.

Kanun Degisikligi Olayr: (a) (vergi kanunlar1 dahil} ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya dedistirtlmesi; veya (b) hukuki yetki a¢isindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlari, devlet makamlan, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kuruluglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlari dahil)
ilgili kanun ve diizenlemelere iligkin yorumlann kabul edilmesi.

Katsayr: Isbu Sermaye Piyasalari Aract Notunda belirtilen bir Varant’in kac adet Dayanak
Varlik/Gosterge’ye denk geldigini gdsteren oran,

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkl:
olmasi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik" taniminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldufu yatinm kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasamin
diirtist, diizenli ve etkin ¢aligmasint saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanm olugmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere, siirekli kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yatinm kurulugu.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere,
“Varantlar” tanuminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklann veya bunlann devami/halefi
niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varhk/Géstergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satis Tarihi: Varantlarin borsada alim satiminin bagladif) tarih.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi
aracimin Gzellikleri ve bunlarla iligkili hak, yikiimliliik ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon

ile ilgili bilgileri igeren belge.

Uzlag1: Nakit 6deme (“Nakit Uzlagy”) ve/veya dayanak varliklarin teslimati ("Fiziki Uzias1").
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Varant(far): Kurul tarafindan onaylanmig Thrager Bilgi Dokiimanma uygun olarak ihrag edilecek
yatirim kurulugu varantlars ve sertifikalan.

Varant Tebligi: 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayil: Resmi Gazetede yayinlanan VI1-128.3 sayili
Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Borsa Istanbul A.S.
Istanbul
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Kurulusu

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur,
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu sermaye
piyasasi araci motunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldupumuz kismmlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notundz bu
bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul
Gzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraces

Goldman Sachs International Sorumiu Oldugu Kisim:
Vekilinin

Ady, Seyady, Girevi, Imza, Tarih

AM SERMAYE PIYASASI ARACI

Eryareki Hukuk Barosy NOTUNUN TAMAMI
4 6-08- 2022
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Karulus
Unliit Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

16.08.2077

2. RISK FAKTORLERI

2.1.  lhrag edilecek yatirzm kurulusu varantlarma iliskin riskler

Varantlar riskli yatinm araclar r sermaye yatinmlarma kiyasla, ilgili islem

maliyetleri ile yatinlan sermayenin §




Varantlara yapilan yatirtmlar agagida agiklanan gesitli risk faktorierine tabidir. Varantlara
iliskin olarak risk faktérlerinin tiimii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm karart
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktérleri, Varantlara yatinm yapilmasinin dogal bir sonucu
olarak ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatimm Kurulusu
Varantlarma/Sertifikalarina yapilan yatinmlara iligkin risklerin tam ve ecksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatinmelanin Sngoriilmeyen risklerle
karsilagilabileceginin farkinda olmalari ve bu durumu kabul etmeleri gerekmektedir.
Yatirimceilarin, igbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun téimiinii ayrintil bir sekilde incelemeleri ve
yatirm karani vermeden dnce kendi gdriiglerini olusturmalari gerekmektedir. Ayrica yatmmecilar
tarafindan Varantlara ilisgkin yatinm karar1 verilmeden once Thrage: Bilgi Dokiimam’nin 4
numarali béliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak bagarili bir yatirim, Varantlarin fiyatlanina etki eden degiskenlerin iyi
kavranmasma baghdir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’mn gerekse diger ihraggilann bilgilendirme dokiimanlanin incelemeleri tavsiye edilir.
Goldman Sachs’in hazirladifi bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.)
www.goldmansachs.com.tr internet sitesinden {icretsiz olarak erismek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek i¢in yatirimeilarin web sitesine kayit yaptirmas: istenebilir.

Yatinmcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara
dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmaldirlar. Yatirrmeilar,
Varantlara yapilan yatinmlann getirdigi riskleri anlamali ve yalnizea (i) kendi finansal, vergisel
veya difer durumlarimi dikkate alarak Varantlara yatinm yapmanm uygunlugunu; (if) isbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda yer alan bilgileri ve (iii}) Dayanak Varligi/Gostergeyi hukuk,
vergi, mali veya diger danigmanlan ile titiz bir gekilde degerlendirdikten sonra yatirim karan
vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla yatinmeilar Varantlara yaptiklar yatinmin
tiim{inii yitirme riskine karsi hazirhikli olmahdir. Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa
Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gére
Dayanak Varligin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olas
degisikliklerin yoniinii, zamanlamasim ve biiyiikliigiinii degerlendirdikten sonra yapilmalidir,
ciinkli bu yatinmn getirisi, diger faktorlerin yam sira, bu degisikliklere de bagly olacaktir.
Varantlar tizerinde birden fazla risk fakt6rii aym anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli
bir risk faktdriiniin etkisi ngériillemeyebilecedi gibi birden fazla risk faktériiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantlar tizerindeki et
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2.1.1. Varantlarin _pivasa deferinin_veva getirisinin _Dayanak Varlim/Gistergenin
performansina bagh olmasina iliskin riskler

. Varant sahipleri, Dayanak Varliklarin/Gostergelerin degerinde dalgalanmalar olmas: riski
altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlarin degeri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlast Tutarimn ve meveut ise uzlagi tiiriiniin, faiz oranimn ve/veya Varantlarin uzlas
zamaninin Dayanak Varlifin/Gstergenin performansina dayali olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varhgm/Gostergenin degerinde dalgalanmalarin olmasi riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oramm olumsuz yénde
etkileyebilecektir. Dayanak Varligin/Géstergenin Varant sahibi i¢in dezavantajli hareket etmesi
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin 6nemli kayiplara maruz kalmasi sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin gelisiminin Varantlanin faiz oram ve/veya
uzlagis ilizerinde olumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi halinde, bu durum aym: zamanda
Varantlarin piyasa fiyati iizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarnin piyasa fiyati, vade
siireleri sirasindaki Itibari Degerlerinin ve/veya Ihrag Fiyatlannin altinda olabilir ve Varantlarin
nihai vade tarihi 6ncesinde satilmalari halinde s6z konusu satistan elde edilen getiri, yatinm
yapilan sermayeden dugiik olabilir. Varantlarin uzlasisindan dolay: belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin goriiniir olmas1 halinde, piyasa fiyati bu dogrultuda diiser ve stz konusu
satista, bu durumla baglantili yiiksek bir kayip meydana gelir. Uzlas islemlerinin Thrage
tarafindan gercgeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlar elinde tutmas: halinde dahi,
Varant sahibinin kazan¢ beklentilerinin karsilanmamas: veya benzer vade ve piyasa faiz oranina
sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatiriminin sagladign kazanca ulagtlamamas: giindeme
gelebilecektir; zira Varantlara iligkin tiim ddemeler ancak séz konusu uzlag: aninda belli olacaktir.

Iigili Dayanak Varligin/Gostergenin hareketleri, bir dizi faktérden etkilenmektedir ve
onceden tahmin edilemez. Dayanak Varhigin/Gostergenin oram veya fiyafti zamanla dnceden
bilinemeyen defiisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik (volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varhigin/Gostergenin oynakhig, hiikiimet eylemleri de dahil olmak tizere, ulusal ve
uluslararasi finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki katihmecilarin
faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri Varantlarin degerine
olumsuz yonde etki edebilir. Oynakhg: yiiksek olan herhangi bir Dayanak Varlhigin/Gostergenin
oynaklifn daha diisiik olan herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye gore degerinin daha sik
ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasinimn veya diismesinin muhtemel olmasina karsin, oynakhk,
ktedir. Dayanak Varliktaki/Gostergedeki ve
va Ihragciya bagh olan sirketler tarafindan
ergeye iliskin finansal riskien korunma
ebebiyle de meydana gelebilir. Bu

stz konusu oranin veya fiyatin yéniine is
dolayisiyla da Varantlardaki fiyat harel




baglamda, bilhassa dezavantajli durumlarda olmak tizere (6rnegin, Dayanak Varligin/Géstergenin
dugiik likiditesi halinde), bu tiir bir iglemin Dayanak Varhigin/Gostergenin fiyat performansi
tizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecegi ve bu sebeple s6z konusu fiyatin ilgili Varanta iliskin
kosullarda 6ngériilen belirli esikleri agmasina veya belirli esiklerin altina diismesine sebebiyet
verebilecegi de Varant Sahipleri tarafindan géz 6niinde bulundurulmalidtr.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varligin/Gostergenin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde sz konusu performansin Varantlarin uzlasisi éncesinde zamanla
iyilesecegine glivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de dahil olmak
iizere, yatirilan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski soz konusudur. Bu risk,
Thragginin finansal giiciinden bagimsizdir.

2.1.2. Uzias1 ncesindeki 6demeler

[hracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlartn vade stiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz 6demesinin veya diger dagitimin yapilmayaca@i Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmalidir. Varant Sahipleri, Varantlar1 Vade Tarihi &ncesinde satabilirler ve bu satistan
kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla birlikte, satisin
gergeklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyattnin agagi diigmesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile karsi karsiya kalabilirler.

2.1.3. Varantlarmn olaganiistit feshi ile ilgili riskler

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda Ihrag¢: tarafindan olaganiistii feshin éngoriilmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarmin Varantlarm piyasa fiyatina esit olmasi sebebiyle kayip
riski altindadirlar, ki piyasa tutan sific dahi olabilecektir. Varant Sahibi aymi zamanda, fesih
tutarina iliskin yeniden yatirum riski altindadir.

Belirli kogullar altinda (6rnegin, Varantlara iligkin kosullarda diizeltme yapilmasimm
mimkiin olmamasi halinde), Ihrage1, olaganiistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varhgin veya Dayanak Gostergeye bagh finansal araglarin alim satiminda kesintilerin olmas: veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay: veya Kanun Degisikligi Olaymin meydana gelmesi hali gibi, isbu
Sermaye Piyasast Aract Notu’nda 6ngériilen hallerde olaganiistii fesih miimkiindiir. Fesih hakkmim
kullamimasi halinde, Ihrag¢i tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatindan itfa edilecektir. Olaganiistii fesi ant Sahibinin yeniden yatirim riski altinda
oldugv da goz dnlinde bulundurulmalid , 50z konusu Varantin iktisap edildigi
anda mevcut olan piyasa sartlarma olan piyasa sartlarma dayal olarak
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Ihrage: tarafindan Sdenecek olan tutarla
yeniden yatinm yapilabilecek olmasi anlanina gelmektedir.

Thrager tarafindan olaganiistii fesih hakkinm kullamlmas: halinde, Varant Sahipleri,
Varantlan artik ikincil piyasada satamayacaklarini veya Varantlarin kosullarinda Varant Sahibine
isleme koyma hakki: 6ngériilmiis olmasi halinde Varantlan artik isleme koyamayacaklanni dikkate
almalidirlar.

2.1.4. Varantlann hukuka avikarihk veya imlcansizlik sebebiyle erken feshi ile ileili riskler

Iyi niyet ve ticari agrdan makul bir yaklagimla, Thrager’nin kontrolii disindaki sebeplerle, (i) bir
Kanun Degisikligi Olayt’na tamamen veya kismen bagl olarak Ihragei’mn Varantlar'a iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya (if) bir Kanun Degisikligi Olayi’na bagli olarak
Ihragg1’mn veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar’a iligkin riskten korunma islemlerini
stirdiirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun fhrage
tarafindan tespit edilmesi durumunda Thraggi’mn Varantlar’s feshetme yetkist bulunmaktadir. Bu
durumda Ihraggu, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi Glglide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar §deyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykirilik veya imkansizlik gbz Oniinde
bulundurulmaksizin) hemen 6nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulugu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplayacag adil piyasa
degerinden, riskten korunma iglemlerine iligkin olarak Thrace1 tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
cergevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflan mahsup edilerek belirlenccektir.
Varantlarin makul degeri, baslangig yatinmimzdan dnemli miktarda distik ve hatta sifir olabilir,

2.1.5. Diizeltmeler, piyasa bozulmasi veya olaZaniistii fesih halinde [hrace veya Hesapiama
Kurulusu tarafindan _makul takdir vetkisi dogrultusunda ahmnan kararlardan

kaynaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantili birtakim olaylar dogrultusunda, Thragg1 ve/veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iliskin
olarak gesitli kararlarin alinabilecegi veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarn
degeri ve getirisi iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecegi riskini géz dniinde bulundurulmalidir,

Varantlarin vadesi boyunca, Varantlara iligkin olarak Dayanak Varliga/Géstergeye veya
bilegenlerine iliskin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalar veya olagamiistii fesih olaylar1 gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya ¢ikabilir ve bu durum Thrage1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlann kosullan kapsamnda birtakim kararlann alinmasin veya tespitlerde bulunulmasim
gerektirebilir. S6z konusu kararlar veya ¥ ace1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri dogrultus
alinir ve yapihr. IThrager ve/veya Hé
kullanilmasi, Varantlarin degeri ve

arafindan takdir yetkisinin bu sekilde
uz etkiye sahip olabilir.
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Piyasa bozulmalannin ortaya gikinasi veya varhif1, Varantlara iligkin kosullar dikkate
alinarak tespit edilir. Boyle bir durumda, Varantlar i¢in gecerli olan ilgili nihai sartlara uygun
olarak belirli referans tarihler (6rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin
getirisi olumsuz etkilenebilir. Piyasa bozulmalar1 Varantlarin fiyatina etki edebilir ve uzlasilarini
geciktirebilir. Referans tarihin miimkiin olan son gline kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin
6z konusu gine kadar devam etmesi veya Dayanak Varlifin/Gostergenin soz konusu giinde
hesaplanamamas: halinde, thragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu Dayanak
Varlipin/Gostergenin degeri miimkin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hiikiimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Diizeltme tedbirleri (6rnegin, Dayanak Varhgin/Géstergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varhigm/Gostergenin hesaplanma geklindeki degisiklik), Varantlara iligkin
kosullara uygun olarak yapilr. Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin diizeltme tedbirlerinin
uygulanmas: halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eden tahminlerin daha sonradan hatali
oldugunun ve sdz konusu ditzeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldugunun ortaya
¢ikabilecepi ve s6z konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme tedbirinin Oncesinde
sahip oldugu veya bagka bir diizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan daha kotii bir ekonomik
duruma getirebilecegi g6z ardi edilemez.

Varantlara iligkin kosullar kapsamnda, Thrace1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda dtizeltme yaptlmasinin miimkiin olmadiginn tespit edilmesi halinde,
Ihraggiun Varantlar olagantistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir. ihrager ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganiistii fesih halinde Varant
Sahiplerine 6denecek olan ilgili piyasa fiyatim kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme
hakkina sahiptir.

Olaganiistii fesih durumunda, planlanan vade sonu igin Varantlara iliskin kosullarda ortaya
konan itfa formiiliine dayal olarak hesaplanan herhangi bir tutarin édenmesi hususunda herhangi
bir yiikiimlillik veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutarl 5demesi soz konusu degildir.
Olaganiistii fesih halinde uygun piyasa fiyati belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan gesitli
piyasa faktorleri gz oniinde bulundurulabilir. Bu faktorler genellikle [hrager’min temerriide
digiilmesi olasiligim da igerir; s6z konusu olasilik, Fesih Tutarinin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satumi yapilan borglanma araglarinin getirileri veya
kredi marjlan kullanilarak hesaplanmaktadir. Dayanak varhig: pay olan sabit vadeli Varantlar’da,

\ pay alim teklifinin ilarundan dnceki on iglem
cttitler dikkate alimrken (Makul Deger
#,0denmesi halinde teorik gergege uygun
ssrsalardaki mutat usule uygun olarak

pay alim teklifi neticesinde fesih durumun
giiniindeki ortalama ortiilii oynaklik
Yéntemi), bedelin miinhasiran veya a
degerin belirlenmesi igin Fesih Tuta
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belirlenmesi amaciyla alim teklifinin  ilaru  sonrasindaki Dayanak Varlifin  fiyatimin
kullanilabilecegi dikkate alinmahdir. Makul Deger Yontemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin gdz &niinde bulundurulmasim saglar. [hragg1 ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen piyasa fiyati, [tibari Degerin veya itfa tutarinin veya 6denen alig fiyatmin (iglem
maliyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altinda olabilir ve en k&tii durumda sifir (0) olabilir.

2.1.6. Vergilendirme

Varantlarin potansiyel yatirnmcilan ve saticilan, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlan ve
uygulamalarma uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar 6demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar. Varant sahipleri, ighu Sermaye Piyasas: Araci
Notu’nun 9. madde hiikiimlerine tabi olup, Varantlara iligkin muaccel herhangi bir tutarm
tdenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya masraflarin 6denmesi kosuluna
bagh olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimecilar, kendi bagimsiz vergi
miisavirlerine damgsmahdirlar. Ayrnica yatirimcilar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi
makamlarinca uygulanma seklinin zaman i¢inde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
Ongérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.7. Kullamim veya teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmasi
ve bir kopyastnin Takas Kurulugu’na iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi igbu Sermaye
Piyasast Araci Notu’nda belirtilen son saatten sonra almasi halinde; bildirim, usuliine uygun olarak
bir sonraki is giiniinde teslim edilmis kabul edilecektir. Béyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin
benimsendigi Varantlarda, uzlas: sirasinda gecikme olmasaydr 6denecek nakit tutarda artis veya
azalisla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir kullanim déneminde
kullamlabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullanim bildirimi hiikiimsiiz olacakr.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
teslim edilmemesi, Varantlar ¢ercevesinde belgenin teslim edilmig olmasi halinde ddenecek tutarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin alinamamasma yol acabilir. Yatinmcilar, bu
hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulan: gulanacaksa ne sekilde uygulanacagini
kesin olarak anlamak amaciyla igbu Serny ac1 Notu’nu incelemelidirier.
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Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu hikiimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan
Varantlarin stiresi dolacak ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatinmecilar, Varantlarin
kendilifinden kullamma tabi olup olmadigini, isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini 6grenmek amaciyla isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nu
incelemelidirler.

2.1.8. Kullanim ve uzlags riski

Varantlarm kullamm ve Varantlara iliskin Uzlagi, yirtirliikte olan gecerli mevzuat ve
teamiillere tabi olup, Thracg1 séz konusu mevzuat ve teamiiller ¢ercevesinde Sngoriilen islemleri
tiim makul gayreti gGstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
olmayacaktir. Ancak Ihragei, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin gérevlerini
ifasinda temerrtide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.9. Kullamim ve uzlas) zamani

Varantlarda uzlagi, kullanim bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire i¢inde
gercekiesecektir. Bu gecikme, iki uzlag: tiirii i¢in de gegerlidir.

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, Varantlarin nakit uzlas: ile kullanilmas: halinde,
kullanim tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin belirlendigi tarih arasinda bir stire olabilir. Meveut
olmas: halinde, kullanim tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu siire Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notw’nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen piyasa bozulmas: olaylarinn ortaya cikmasi
halinde énemli derecede daha uzun gecikme siireleri ile karsilasilabilir. Ilgili nakit tutar, gecikme
olmasaydi 6denecek olan tutara nazaran azalma veya artis gosterebilir.

Yatinmeilar, yukanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit akislart tizerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmalidir.

2.1.10. Ugiincii taraflarm halka arza katihini

Tiirkiye'de Varantlarin ihract piyasa yapiciligina tabidir. Piyasa Yapict, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin alim satimumi yapar ve yatinmcilarin talebini kargilamak
i¢in Varantlara iligkin pozisyonlar alir. Dogas: geregi, piyasa yapicihg, Varantlara iliskin farkl
gorislere sahip olan piyasa katilimcilar arasindaki iglemlere aracilik edilmesini icerir. Sonug
olarak yatirimcilar, Piyasa Yapic tarafipe Pagt Sahiplerinin yatirim hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin ne ters olan pozisyonlann alinacagim
bekiemelidir. Piyasa Yapicmn, uy &, piyasa yapic sifatiyla veya baska bir
sekilde herhangi bir Dayanak Varh haline gelmesi halinde, oy\kullamlmam
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak tizere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapici tarafindan
gergeklestirilen islemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda olmas sart olmayip, bu
islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olmasi miimkiindiir,

Thrage1 Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
Lligkin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilipi Sozlesmesi’nde belirtildigi iizere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iliskin olarak adil ve siirekli fiyatlamamn Unlii aracilifiyla
Borsa Istanbul’a génderilmesini saglayacaktir. Varantlara iliskin olarak Piyasa Yapicisi olarak
hareket eden Unlii, Borsa Istanbul’a génderilen kotasyon emirleri fizerinden gerceklesen islemleri
GSI’ye iletecektir. Unlii ve GSI ayrica igbu faaliyete iliskin olarak Borsa Istanbul diizenlemelerine
uyumu saglamakla yiikiimliidiir,

2.1.11. Pavanak Varlik olan paylara iliskin riskler

Makroekonomik faktdrlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyatinin olusumu iizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarim
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar olumsuz yénde etkileyebilir.

Pay fiyatinin degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur gelisimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktérlerin yan: sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapist ve dagitim politikas: gibi sirkete 6zgii faktsrlerle
belirlenir. {lgili makroekonomik faktorierde herhangi bir olumsuz gelisme séz konusu oldugunda,
bu durum, pay fiyatmimn olugumu iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda,
Varantlanin degerini ve/veya Uzlas: Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya
teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varlig1 pay olan Varantlarin Varant Sahipleri s6z konusu paya iliskin olarak
Odenen temettiilere veya diger dagitimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlarin
getirisi, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan s6z konusu paylara gercekte sahip olunmus ve soz
konusu paylara iligkin temettiilerin gergekte alinmis olmasi halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak geltiriyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iliskin olarak
gergekte Odenen temettiilere iliskin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacaklardir.

Pay ihraggist tarafindan séz konusu paya iliskin olarak digerlerinin yam sira temettii
as1 hakkindaki kararlar gibi islemler,
rilebilir. Bu islemlerden herhangi biri
rultuda, Varantlarin degerini ve/veya

tdemeleri, sermaye artinunlar veya pa
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilgt
pay degeri iizerinde olumsuz etkiye s
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Uzlag: Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar1 olumsuz yonde
etkileyebilir.

2.1.12. Dayanak Gésterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli énemli riskler bu alt kategoride
tammlanmaktadir, Bu alt kategorideki riskler, Ihrage: tarafindan gerceklestirilen degerlendirmeye
dayal1 olarak 6nemlilik derecelerine gére simiflandmilir. En 6nemli riskler dncelikle belirtilir.

a) llgili endeksin fivat: ile baglantili glan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olusumu, Endeksin fiyat olusumu iizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlanin degerini ve/veya Uzlasi Tutarint ve/veya
Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlari olumsuz yénde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagli olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, ilgili
Endekse dayanak tegkil eden varlik simflarina iligkin karsilagtmlabilir nitelikteki bir portfoydeki,
Ornegin sentetik pay portfoylerinden olugan pay (6zkaynak) endeksler, dogrudan yatirimdan
kaynaklanan riskler ile karsilastirilabilir nitelikte riskler ile baglantilidir. Endeksin fiyatimn
olusumu, ilgili Endeksi olugturan miinferit endeks bilegenlerine baglidir. Miinferit endeks
bilesenlerinin fiyatinin olugumu, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat seviyeleri, kur
geligimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktérlerin yam sira, endeks bilesenleri olarak
paylar s6z konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve
dagitim politikas: gibi sirkete 6zgii faktdrlere baghdir. Bu tiir makroekonomik faktérlerin olumsuz
gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak gelisimini ve bu
dogrultuda, Varantlarnin degerini ve/veya Uzlasi Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
tdemeleri ve diger teslimatlan olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temetti getirisi kaybi riski

Varant Sahipleri, Endeks bilegenlerine iligkin olarak 6denen temettiilere veya diger
dagitimlara katilmazlar.

Jigili Endeksin olugturulmasim ve hesaplanmasimi diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iligkin olarak dagitilan temettiilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasini
ongoérmiis olabilir; 6rnegin bu durum "fi erinde, titm difer kosullarin sabit olmasi
kaydiyla, endeks seviyesinde diisiise
oldugu Varantlarin Sahipleri, soz k.

veya diger dagitimlara katilmazlar.
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iligkin olarak dagitilan temettiilerin Endekse yansitilmasinin ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yiikselmesine yol agmasmin 6ngériilmest halinde dahi, sz konusu temettiiler bazi durumlarda
Endekse tamamuyla yansitilmayabilir.

c) Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmasi veya sonlandirilmasi ile ilgili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veya
sonlandirilmasina iligkin degigiklikier, Endeksin de@erini ve dolayisiyla da Varantlarin degerini
ve/veya Uzlagi Tutarini ve/veya Varantlar kapsamindaki diger Sdemeleri veya teslimatlar
olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhang bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yapilabilir, s6z konusu Endeksin bilesenleri silinebilir veya degistirilebilir veya séz
konusu Endeksin bilegenlerinden birinin veya birkagmin seviyesini degistirebilecek diger
metodolojik degisiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldig
sitketten ve/veya bilesenden belirgin bir sekilde daha kotii bir performans sergileyebilecek
olmasina bagl olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlas
Tutan vefveya Varantlar kapsamindaki difer 6demeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, sz konusu Endeksin
seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan ayni zamanda, stz konusu
Endeksin hesaplanmas: veya Endekse iligkin bilgilerin yaymnlanmast degistirilebilir,
sonlandinlabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlarin
arzina ve satigina hicbir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine kars: herhangi bir yiikiimliiliige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin iglem yapilabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsamindaki 6demeleri veya diger teslimatlari
olumsuz olarak etkileyebilir.

d) Endeks iicretleri ile iliskili riskler

Varantlara dayanak tegkil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks tcretlerini igcermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrultuda, s6z konusu Endekse bagl olarak Varantlarin degerini diisiirtir.

Ilgili Endeksin tamiminda beli ili Endeks endeks seviyesi hesaplamrken

Endeks Sponsoru tarafindan mahsupy
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Varantlarin vadesi strasinda ikincil piyasadaki fiyatlamas iizerinde bu yénde olumsuz etkiye sahip
olur. ligili Endeksin tanimimnda bu sekilde éngoriilmesi halinde, endeks ticretlerinde azami olarak
ilgili Endeksin taniminda belirtilen iist limite kadar degisiklik yapilabilir. Bu sebeple, yatirimeilar
tarafindan endeks iicretlerinin sabit kalacagi varsayilamaz. Endeks iicretlerindeki artiglar ilgili
Endeksin seviyesi tizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagli olan Varantlarm degeri iizerinde
olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degert kavbr riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger
parametrelerdeki degisikliklerden bagunsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diisebilir ve vade
giintinde sifira egit olabilir.

2.1.14. Ovnakhk riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidir.
Dayanak Varlifin/Géstergenin ortiilii oynaklia yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir
beklenti olusursa varantin piyasa deferi artabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin 6rtitlii oynakh
diigerse ve/veya diisecefine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diisebilir.

2.1.15. Varantlarm pivasa deferi

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri iizerindeki birincil etken Dayanak
Varhigim/Géstergenin deferi ve oynakligidir, Piyasa oynaklifi seviyesi, gergek oynaklik
Olgtimierine ek olarak, biiytik oranda sdz konusu piyasa oynaklifina kars1 yatirnmetlara koruma
safflayan araglarin fiyatlan ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev
araglan piyasalaridaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa oynakhig, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi faktérlerden etkilenmektedir.

Alm ve Satim Varantlarinin degerinde Dayanak Varlifin/Gostergeye bagli olarak
beklenen hareketler igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.1.2 numarali “Dayanak
varhigin/gostergenin degerindeki degigimin yatimim kurulugu varantimin/sertifikasinin deferini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi” béliimiinde agiklanmaktadir.

Varantlar, ilgili Dayanak BT %/arant sahiplerine alim ve satim hakki
saglamaktadir. Alum Varantlan uzgn pol ir® ve ] Satim Varantlani kisa pozisyonlar

saglamaktadir. Yatinmeilar, sahip olds
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koruma saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlam Varantlardan elde
ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak riskten korunma amactyla Varantlara yatinm yapan
yatmmeilar ilave risklerle kargilagabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge kargisindaki risklere kargi
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatirimcilar,
Varantlar: bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmahdirlar. Varantlarin degerinin
Dayanak Varlifin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varligimn/Gostergenin  bilesiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir giivence
verilmemektedir,

Aynca, Varantlan Dayanak Varligin/Géstergenin degerini dogrudan yansitan bir fryattan
paraya ¢evirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi
ile Dayanak Varhga/Géstergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki baginti seviyesine
dair herhangi bir giivence verilmemektedir.

2.1.17. Yarantlarin likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlann belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan
sattlamamasi riski altindadirlar.

Varantlara iligkin piyasa yapicilig1 i¢in gegerli olan sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
sakli kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin piyasa simrl:
olabilir ve bu durum, Varantlarin degerine veya Varant Sahibinin Varantlan elden cikarma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

Ihraggr Bilgi Dokiimamnda belirtilen ihrag miktar1, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulugu nezdinde tutulan, etkin bir sekilde
ihrag edilmis Varant hacmine iliskin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, plyasa durumuna gére
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili Thrage1 Bilgi Dokiiniamnda
belirtilen ihrag miktarna dayah olarak ikineil piyasada Varantlann likiditesine iligkin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug¢ g¢ikarmmmda bulunulmasinin  miimkiin olmadif
unutulmamalidir.

Ihragei veya herhangi bir Goldman Sachs bagl: ortakligi, Varantlara iligkin alis ve satig
fiyat1 teklif etmeyi taahhiit etmemektedir veya bu hususta herhangi bir karuni veya baska tiirden
yikimliilige tabi degildir. lhragg1 veya herhangi bir Goldman Sachs bagli ortaklif tarafindan
en kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasasi
kvla, herhangi bildirimde bulunmaksizin
belirlt bir zamanda veya vade siireleri

verilen Varantlara iligkin alis ve satis fi
Kurulu ve Borsa [stanbul diizenleme
son verilebilir. Varant Sahipleri, bu
sirasinda belirli bir fiyatta satilamard
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Sachs bagh ortakig:, Varantlar igin herhangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhangi bir alig
veya satis fiyat1 (fiyatlan) teklifi sunulmasi yoniinde herhangi bir yikiimliliige sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayiyla ihrac edilecek ve piyasa yapicihgi
uygulamalani kapsaminda Borsa Istanbul'un Yapilandinlmus Uriinler ve Fon Pazarinda islem
gorecektir. Bununla birlikte, Thragginin veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortakliginin
Varantlarin vadesi boyunca Varantlarin kotasyonunu veya alim satimina iligkin bir taahhiidii
sirdiirmesi yoniinde herhangi bir yiikiimliliigi bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasiin olugturulmast veya sdz konusu piyasadaki likidite
bakimindan herhangi bir giivence s6z konusu olmayabilir. Thrage1 tarafindan boyle bir olusturma
veya Varantlarin herhangi bir iglem piyasasindaki likiditesine iligkin herhangi bir sorumluluk
uistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yénde herhangi bir taahhiitte
bulunulmamaktadr.

2.1.18. Diviz kuru riski

Yatinmeilar, Varantlara yapilacak bir yatirmmin beraberinde doviz kurun riskini de
getirebileceginin bilincinde olmalidirlar. Omegin, Varantlarin kullarim: halinde nakit Uzlag1 Para
Birimi, yatimmecilarin kendi iilkelerindeki para biriminden veya yatinmeilarin getiri elde etmeyi
arzu ettigi para biriminden farkli olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez
bankalann ve hitklimetlerin miidahalelerinin veya (doviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin
uygulanmasi da dahil olmak iizere) diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi déviz
piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir. Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin
degerini ve Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutarlan etkileyebilir.

2.2.  Risk bildirim formuna iliskin acikiama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmeailar, duruma gire yatwom kurulusu varanta
yatrimlarimin tamamini veya bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BILDIiRiM FORMU

Onemli Acikiama

bc/veya Varantlara benzer sermaye
ileceginiz gibi zarar riskiniz de

Sermaye piyasasinda gerceklestiz
piyasasi araglari alim satim islemleri 5
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bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz
risklert anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde 6ngorilldiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasas: Araglan Risk Bildirim Formu”nda yer alan asa@idaki hususlari anlamamz
gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baglamadan énce ¢alismay diisiindiiginiiz kurulusun “alim satim aracilif
yetki belgesi”ne sahip olup olmadifini (ve Varant ve Sertifika Teblii’nin 13’iincii maddesinde
sayilan diger kogullar1 haiz olup olmadigim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
sermaye piyasasi yatinm kuruluglarmi www.spk.gov.tr veya www.ispb.org.tr web sitelerinden

ogrenebilirsiniz.

Varantlara [liskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifn ya da
gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas:i ile kullanildigi varant
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Dayanak géstergesi ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen
Dayanak Varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve géstergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan acgiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarimeca Kurul’un uygun goérecegi

varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract ahm satlm iglemini gerg:eklesnren yatinm kurulusu, soz konusu
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Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

Varantlarin alim satimu, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati cergevesinde
belirlenecek islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa
yapiclik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihigi kapsaminda, piyasa yapicisi
yatirim kurulusu likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli
ahm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicibgina iliskin esaslar, Kurulun
uygun gdriisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlann satisinmn yatinm kuruluglar: vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da islem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarn vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varlif1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsarminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varliga bunlarin diginda

varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliliiginin yerine getirilmesinden ihragel
sorumnludur. Garantdr bulunmas: halinde, ihragg ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihrageinin MKK tiiyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacafiniz yatinm kurulusu ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen

hususlara ek olarak, agagidaki hususlar1 anlamamz ¢ok 6nemlidir:

i x i "
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Yatizm kurulugu nezdinde agtiracafiniz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek
tim islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tirlit mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri

uygulanacaktr.

Varant iglemleri cesitli oranlardwf”j@gﬁﬁb ir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda yatiim kululusuna'yatlfdlglﬁ”i‘z* nn timiini kaybedebileceginiz gibi,

kayiplariniz yapacagimz islemi; tur,;ﬁge” ﬁf}?’atlrdifgimz para tutarini dahi asabilecektir.
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3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ibtimali géz éniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig) dayanak varlif ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskimzi varanta ¢dedifiniz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacagimiz varantlara iligkin olarak tarafimza
aktaracag: bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alimalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
dngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasithgimin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. 1zahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicinn
internet sitesinde yaymlanir. Ihraggmnm risk yonetim politikas;, yatiim Kkararinizi
vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tiirk Lirasi bazinda defer kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini  kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan énce, yatinm kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemigse, ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili anlagilir
ornekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeciy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
ahm satimundan ve uygulamadan
yla tasarruflarimizi bu tip yatirunlara

bilgilendirmeyi  amaglamakta olup,
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsama i
yonlendirmeden énce dikkatli bir gekil pmalisiniz.




3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unliit Menkul Degerler A.$.’ye bdenen komisyonlar ve/veya iicretler ile Thrage: tarafindan
verilen yetki uyannca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya
ticret alan aracilardan hizmet alinmas: ihtimali hari¢ olmak tizere, Varantlann halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigiincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi stz konusu
degildir.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarmn ihracindan elde edilen gelirler, Varantlann ihracindan kaynaklanan édeme
yukiimliliklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri icin ve Thragginin olagan ticari
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, lhrage1, Varantlarin ihracindan
elde edilen getirinin kullamiminda serbesttir).

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA

[ SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1.  Yatirim kurulusu varantlarma iliskin bilgiler
4.1.1, ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarysertifikalarmm -

a) Tiirii; Litfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) Tipi: isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalnizca Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.

¢) ISIN kodu: Liitfen EK-2deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayapak varlgwm/gistergenin __ deferindeki dedisimin  vatrim Kurulusu
varantunn/sertifikasimn deferini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Alpn Varantlarinda; Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diigerse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varligin/Géstergenin deferinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecefine
dair bir beklenti mevcutsa, nonmal kogullar altinda Varantlann degeri, diger tiim faktérlerin esit
dstergenin deferi artarsa ve/veya piyasalarda
stiresi sirasinda ylikselecegine dair bir

olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlig
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin,
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Satim Varantlarinda; Dayanak Varlifin/Gostergenin degeri yitkselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varlifin/Gostergenin degerinin  Varantlarin  vadesine kalan siiresi sirasinda
ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda Varantlarin degeri, diger tiim
faktérlerin esit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin deferi diiserse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diisecegine
dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin esit
olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde tanimlananlar da dahil) faktorlerde
gorillen ve bilegenlerin deferini etkileyen veya etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak
Gostergenin deferini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak getiriyi
etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargihk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yatirnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin hangi mevzuata gire olusturuidugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarlan ve 10
Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve
Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarth ve 28800 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan VII —128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi Araglan ve Depo Sertifikalari ile Yabanc:
Yatinm Fonu Paylar1 Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihli Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatrnm kurulusu varantlarimin/sertifikalaripin kaydilestirilip kavdilestirilmedigi
haklkinda bilgi

Thra¢ edilecek yatinm kurulusu varantlar kaydilestirme esaslar cercevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4,1.5. Yatinm kurulusu varantlariun armin hangi para birimine gore ihrag

edildigi baklanda bilgi

Goldman Sacly«cﬂ/
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4.1.6. Thraccimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde jhrac: planlanan
yatirrm Kkurulusu varantlarmin/sertifikalariin veri haklanda bilgi ile siralamayi
etkilevebilecek veva Varantlarin _jhracemmin  meveut va da gelecekteki diger
yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin zeti

Thragemun iflast halinde, Varant sahibinin alacag ylirirlikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayilr Icra ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca
takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan kanun geregi, Yatirim Kurulusu Varant ve Sertifikalan gibi
sermaye piyasasi araglarindan dofan alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. [hraggmnin teminatsiz ve sézlesmesel yikiimliiliiklerinden olan Yatinm Kurulusu
Varantlan ve Sertifikalar:, [IK’nuin 206 nc1 maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger alacaklarla
birlikte dordiincil sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi aract notn taribi itibariyle,
[hraggmun birlesmesi veya devrolmas; durumunda varant sahiplerinin alacaklarimin hukuki
durumuna iligkin bir belirleme yapmay1 gerektirecek Ihraggimin planladig: bir birlesme veya
devralinma bulunmamaktadir, Thragginin birlesmesi veya devrolmasimin sdz konusu olmas
durumunda varant sahiplerinin alacagimn hukuki durumuna halel getirmemek igin Thrages, ilgili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. ihrag edilecek vatirim_kurulusu varantlarimp/sertifikalarinimn yvatirnmcaiya sagladig

haklar, bu haklarin_kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durnmuna iliskin
hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatirimeilanina Dayanak Varlig/Gostergeyi onceden belirlenmis bir fiyattan
(kullanim fiyat1) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varant1) veya satma (Satin Varant) hakk:
vermektedir. Bu hakk: elde etmek i¢in 6denen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2.1
no’lu bolimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sckilde Dayanak Varhgin/Géstergenin piyasa
fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhigina, vadeye kalan zamana, temettii
beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlann yaninda
arz talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlar: da varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

Alim Varantlarinda, yatmimcilar vade sonunda Dayanak Varhgm/Géstergenin Uzlas:
Fiyatinm Isleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugn 8lgitde yatirmmeilar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutar1 herhangi bir bildirim Imadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varligin/Géstergenin vade sonundaki Uz :
daha diigiikse, Varantlan ellerinde bulund
edemeyeceklerdir.
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Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu ise asagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyati > Isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag1 Fiyati = Isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlast Fiyat: < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

Alim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlag1 Fiyat: ile isleme Koyma Fiyati arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine
bdenir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir §deme yapilmaz ve Varant degersiz

olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatinmeilar vade sonunda Dayanak Varlifin/Géstergenin Uzlag
Fiyatinin Isleme Koyma Fiyatindan diigiik oldugu 6l¢tide Varant adedini temsil eden nakit bir tutar
herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varlifin/Gostergenin vade
sonundaki gosterge Uzlas: Fiyati Isleme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse,
Varantlar: ellerinde bulunduran yatmmmcilar yatinmlarindan herhangi bir getiri  elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagi Fiyati < Isleme Koyma Fiyat1 = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlagi Fiyati = [sleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlag1 Fiyati > Isleme Koyma Fiyat: = Zararda

Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda [sleme Koyma Fiyati
ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: fiyat: arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine &denir.
Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa

olur.

4.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmn ihracma iliskin yetkili organ karare

Varantlarin ihrac: GSI’nin Yonetim Kurulu Iecra Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021

clgeleri uyarnca usuliine uygun olarak

onaylanmistir. Thragei, tiim finansal hi ders genel faaliyetinin bir pargas: olarak,
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(Goldman Sachs International’in ana s¢ézlesmesinde Madde 2°de belirtilmigtir} paylara ve/veya
endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya
déviz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve Varant
ihrac edebilir. Varant Programi uyarinca, Ihragg1 Tiirkiye’de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayali varantlar ihrag edebilir.

Yénetim Kurulu Icra Komitesi’nin 6 Nisan 2021 tarihli karan ile Ihraggi, (i) BIST 30
Bilegenlerine Dayali Tek Dayanaga Endeksli Varantlarin (ii} BIST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerine Dayal Tek Dayanaga Endeksli Varantlanin, (iii) BIST 30 Bilesenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli Varantlarin ve (iv)
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerlilifi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis
endeksler veya bu endekslere dayal paylar gibi diger varlik ve gostergelere dayali Varantlarin
ihracina ve bunlann Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gérmesine iligkin
olarak karar almistir.

4.1.9. Yatrim kurulusu varantlanmm/sertifikalarinin Xaydi Ihrac Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Thrag Tarihi
26 Agustos 2022°dir. Liitfen detayl bilgi icin igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 11 numaral;
“EKLER” boliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakimiz.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarmin  iizerinde devir ve tedaviiliinii
kasitlavic: veva bunlari alanlarnn haklarnm kullanmasina engel olacak kawvitlarin

bulunup bulunmadiZina iliskin bilgi

Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya bunlan alanlarin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlar arzi ve igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nun dagitimi, belirli iilkelerde kanunen yasaklanmug olabilir. Thrage, isbu
Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasaklara uymalarim talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Xanunu") cer¢evesinde kayda alinmamigtir ve alinmayacaktir;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindgki t gerekliliklerinden muaf olan belirli islemler
hari¢ olmak iizere, Amerika Birlesik D ande veya ABD' 11 sahislara veya ABD'h
sahislar namina veya hesabina arz edil 3
kullanilan terimler kendilerine Menk
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verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmamig veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun dogruluguna veya dogru olmamasina
dayali olarak karar alnmamistir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlesik
Devletleri'nde kullan:lma amaci tasimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletlerine veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunulamaz.

Devir Kisirlamalart

S Yénetmelifi’ne dayali olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tiir
Varanttaki herhangi bir menfaatin alicisi tarafindan agagidaki hususlarin beyan ve kabul edilmig
oldugu addedilecektir (bu madde kapsaminda kullanilan ve S Yoénetmelifi’nde tammlanan
terimler, kendilerine S Yénetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

a. s6z konusu alici, (i) ve Varanti hesabina iktisap ettigi sahis (mevcut ise) Amerika
Birlesik Devletleri disindadir ve ABD'li salus degildir ve (ii) arz edilen Varantlar
S Yonetmeligi’nin gerekliliklerini karsilayan bir kiyr otesi iglemde iktisap
etmektedir;

b. sdz konusu alici, Varantlarin Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadifim ve alinmayacagim ve Varantlarin S Yoénetmeligi’ne dayali olarak
Amerika Birlesik Devletleri diginda dagitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

C. kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmasi ile birlikte, alic1 tarafindan s6z konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullanilan fonlar, Varantlarin ahci
tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin alici tarafindan elden ¢ikarildig: tarihe kadarki her bir
giinde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISA'min
(Caligan Emeklilik Geliri Giivencesi Kanunu'nun) giivene dayall sorumluluk
hiikiimlerine tabi olan herhangi bir “¢alisan sosyal yardim plami"min, dayanak
varliklarinda bu tiir herhangi bir “cahisan plani™nin veya “plan”in stz konusu
kurulustaki yatirimi sebebiyle "plan varliklarmin” yer aldigi herhangi bir kurulugun
veya ERISA'nn 406 sayii Maddesi veya Kanunun 4975 sayih Maddesi
kapsamindaki hiikiimlere biiyiik 6l¢tide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hitkiimet, kilise planinin, ABD dig1 veya
diger plamin varliklan degil

d. alic1, Thrage, araci(lar) Buniasn
beyanlarin ve mutaba tia:;;
etmektedir ve

A_.takllklarl ve bagkalar tarafindan mezkur
lipinebve dogruluguna itimat edilecegini kabul
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e. alici, séz konusu Varantta esas itibariyle asagida biiylik harflerle yazili olan
agiklamalarin bulunacagim bilmektedir.

S Yonetmeligi'ne dayah olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, [hrac¢: tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedifi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tiir difer agiklamalara ilaveten agagidaki sekilde agiklamalar icerecektir:

“ISBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR
VE  ETTIRILMEYECEKTIR VE  MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK HERHANGI BIR MEVCUT
MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANGI BIR ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANGI BIR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ
TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERINDE VEYA
ABD'LI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI S YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalar:

Avrupa Ekonomik Alani'nin her bir iiye devletine ("Uye Devlet") iliskin olarak, asagidaki
hallerde stz konusu Uye Devlette Varantlann halka arzimin yapilabilecek olmasi harig¢ olmak
{izere, Varantlar séz konusu Uye Devlette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A. Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde bagka bir Uye Devlette onaylanan
ve Ilgili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yaynlandig1
tarih sonrasinda, s6z konusu Uye Devlette AB Izahname Yénetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarinca
yapilanlar hari¢c olmak {izere Varantlarin arzimin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin 6ngérilmesi; her haliikarda séz konusu izahnamede veya uygun goriildiigi
sekilde isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notun igilen tarihlerde baglayan ve sona eren siire
icerisinde, Izahname Y&netmeligine uyg ygmenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzin
ongorildigii ishu Sermaye Piyasasi Ar Not ndan%aha sonradan tamamlanmis olmasi ve
ol 'h olarak muvafakat edilmis olmas:

gerekmektedir;
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B. herhangi bir zamanda, AB Izahname Yé&netmeligi kapsaminda tanimlanan nitelikli
yatirimel olan herhangi bir tiizel kigiye yonelik olmas;

C. herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz icin Thrage1 tarafindan tayin edilen
yatinm kurulugunun/kuruluglarinin én izninin alinmasina tabi olmak iizere, (AB Izahname
Yénetmeligi kapsaminda nitelikli yatirimeilar olarak tammlananlar disindaki) 150'den az gercek
veya tiizel kisive yonelik olmas: veya

D. herhangi bir zamanda AB Izahname Y6netmeligi’nin 1(2) Maddesinin kapsamina
giren herhangi bir diger durumda olmasi,

su kadar ki, Varantlarin yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralan g¢ergevesinde arzi, AB
izahname Yonetmeligi’nin 3. Maddesi uyannca izahname yaymlanmasim gerektirmeyecek veya
AB Izahname Yé&netmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olugturmayacaktir.

Isbu hilkkmiin amaclari dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iliskin
"Varantlarin halka arz1" terimi, yatirime: tarafindan Varantlarin satin alinmasina veya Varantlara
istirak edilmesine y&nelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde, s6z konusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim
anlamina gelmekte, "AB Izahname Yéonetmeligi" ise (tadil edilmis haliyle) 2017/1129 sayili
Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik [zahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalan

Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzinin agagidaki hallerde yapilabilecek olmas: harig
olmak tizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arz1 yapilamayacaktir:

(a) Varantlara iligkin isbu Sermaye Piyasas: Araci notunda, (i} Finansal Yoénetim
Qtoritesi tarafindan onaylanrms veya (ii) Izahnameye iliskin 74. Yonetmelik (Tadil,
vb.) kapsarmindaki gegici hilkkme (AB Cikis) uygun olarak Finansal Yénetim
Otoritesi tarafindan onaylanmis gibi iglem gorecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin yayinlandig: tarih sonrasinda, FSMA'min 86. Maddesi uyarmca
yapilanlar olmak tizere, Varantlara iligkin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin ngdriilmesi.he halukeuda s6z konusu izahnamede veya uygun
gorildiigi sekilde kesing ‘
i¢erisinde séz konusu uaﬁy e.Tabi Olnayan Arzin 6ngorildiigii kesin sartlarla
izahnamenin daha sof @ lagnngolmast ve Ihra(;g:l tarafindan Muafiyete

Goldman Sachs International

Eryiirekil Hukuk Biirosu




‘Tabi Olmayan Arz amaciyla kullanilmasina yazih olarak muvafakat edilmis olmas:
gerckmektedir;

(b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi’nin 2. Maddesi
kapsarminda nitelikli yatirune: olarak tanimlanan herhangi bir tiizel kisiye yonelik
olmast;

(c) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz i¢in Jhrag¢1 tarafindan tayin edilen
yatirim kurulusunun/kuruluglarinin 6n izninin alinmasina tabi olmak iizere, Birlesik
Krallik'taki (Birlegik Krallik Izahname Y&netmeligi’nin 2. Maddesi kapsammda
nitelikli yatirmmeilar olarak tanimlananlar disindaki) 150'den az gercek veya tiizel
kigiye yonelik olmasi veya

(d) herhang: bir zamanda FSMA'nin 86. Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmasi;

Su kadar ki, Varantlarm yukaridaki (b), (¢) veya (d) fikralan gergevesinde arzi, FSMA'nmn
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamlayici nitelikte olmayacaktir.

fsbu hitkmiin amaglar dogrultusunda, Varantlara iliskin olarak *Varantlarin halka arz:"
terimi, yatirimes tarafindan Varantlann satin alinip alinmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine ydnelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak gekilde sz konusu arzin sartlarina
ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim anlamina
gelmekte, "Birlesik Krallik Izahname Y&netmeligt" ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince i¢ hukukun pargasim teskil etmek iizere, 2017/1129
say1l1 Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakir kisitlamalar: Her bir arac: tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmigtir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir arac: tarafindan asagidaki
hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tartum: sz konusu araci tarafindan, sadece, yetkili sahis olmamasi halinde,
Ihrager i¢in FSMA'nin 21(1) maddesinin gegerli olmayacag: Varantlarin ihrac: veya
satig1 ile baglantili olarak kendisi tarafindan alman (FSMA'nin 21. Maddesi (Finansal
Tanitim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatirnn faaliyetinde bulunulmasina yénelik

7xlconusu davetin veya tegvikin iletilmesi

A oy - . "

avet Vya tesvik iletilecektir veya sadece s6z

langcaktir ve

davet veya tesvik iletilmisys ,
saglanmigtir ve sadece sdg’ konus
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b. Genel Uyum: sdz konusu aract tarafindan Varantlara iligkin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlegik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik't kapsayan bagka bir sekilde
gergeklestirilen herhangi bir eyleme iliskin olarak séz konusu tacir tarafindan
FSMA'nin ve Finansal Yonetim Otoritesi El Kitabinin tiim gegerli hiikiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirnm kerelusu varantlarimn/sertifikalarinmn;

a) Tiirii: Liitfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) Itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihra¢ edilen tiim
Varantlar i¢in 0.01 TL (1 Kurus)’dir.

¢) Isleme koyma tarihi: Litfen FK-2"deki tabloya bakimz.

d) Uzlasi sekli: Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
i¢in Nakit Uzlag1 yontemi kullanilacaktir,

¢} Erken itfaya ve artik degere ilisgkin esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4 numarali béliimiine bakimz,

Yatiim  kurulugu varantlarinin/sertifikalanmin - Dayanak  Varlik/Gésterge ad1 ve
ulagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiirti, ISIN kodu, ilk Islem Tarihi, Son Islem
Tarihi, Vadesi, [sleme Koyma Fiyat: ve Katsayis1 11 numarali “EXLER” bsliimiinde yer alan EK-
2’deki tabloda go6sterilmektedir,

4.1.12. Takas esaslan

Yatirum kurulugu varantlarimin/sertifikalarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri
cercevesinde gergeklestirilir. MK da hak sahibi kayitlarinin olusmasi i¢in, Son Iglem Tarihinde
gergeklesen islemlerin takasuun tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 is giinii).
Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlaninin/sertifikalarinin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
i gilinti) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 is giinii) sonunda
yapilir. Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlarin/sertifikalarin Son
Islem Tarihi igin kitfen 11 numaral: “BKLER” béliimiinde yer alan EX-2’deki tabloya bakmniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda gergeklegebilecek olmasi sebebiyle, Varantlarin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye gore hesaplarinda bulunan Varan ¥ginr. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma
Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlas: dg ;
kazandig1 Uzlag1 miktar1 hesaplarur.
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Varant doniigiimii vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve tdemeler, ihragg: tarafindan 6denen nakdin MKK
tarafindan yatinnm kuruluglarmin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin 6demesi fhraggmin MKS hesabina 6demeyi yaptifs tarih yani vade sonunu
takip eden ii¢iincii is giini olacaktir. Uzlagi ve takas islemleri MKK kurallanna ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, ddemeler MKK tarafindan iiye hesaplarna
otomatik olarak ge¢mektedir.

Tiim 6demeler, 6demenin yapildig: ve takasin gerceklestigi yerdeki bu tir ddemeleri ve
takas: diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no’lu
(Vergilendirme) bolitmdeki hitkiimlere tabi olacaktir.

Agwr thmali veya kasti eylemleri haricinde fhrage1 veya Hesaplama Kurulusu’ndan
herhangi biri, igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ¢ercevesinde tdenecek herhangi bir tutarin
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu hiikiimleri uyarinca yaptlacak bagka
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin
alimi ve/veya elde bulundurulmas:, Varant sahiplerine, Dayanak Varlifa/Gostergeye veya bir
Nakit Uzlagt Tutarinin hesaplanmasinda referans alian herhangt bagka bir varliga iliskin (oy
kullanma, temettii hakki veya sair agidan} hi¢bir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatinm _kurulusu varantlary/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecefi ve nasil
hesaplandif, ideme veva teslimin nasil vapilacagi hakkingda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir. Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen
oynaklik degerine, dayanak varligin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz
oranlarina bagl olarak vade iginde degisir. Bunlann yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar1 ve
likidite sartlar1 da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki eder. Varantlanin piyasa degeri
yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gerceklesmesi durumunda vadesinden once sifira inebilir. Bu durumda, yatirimcilar vadesinden
once yatirimini kaybedebilir.

Yatmmctlar tarafindan vadesine kada
olmas: halinde Varant déniigiimii nakdi qje,
nakit uzlas1 Hesaplama Kurulusu tara

ulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda
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(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine dayali Varantlar:

Alim Varantlar:

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Géosterge Uzlagi Fiyat: — Isleme Koyma Fiyat1)
x Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatr)
x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutar1, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakr.,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tamma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri
kullanalir.

Endeks Kapanis Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Varant Déniigtimii)
Tarihinde Dayanak Géstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder.
Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile maku! olarak belirlenecek bir gliniin sonunda, ilgili Ulke veya ilgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapanis Degeri ve Dayanak Gésterge igin Thrager ve/veya bir igtiraki, ve/veya riskten korunma
iglemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya baska
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasida Snemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o gimkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyatr da dahil olmak Uzere)
getirdigi takdirde Kapaniy Degeri yerine Dayanak Géstergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatinin kullamilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e baki

Dayanak Géosterge basina deger esas aacaﬁt
§ n e,
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Referans Para Birimi: Tirk Liras: (“TL”)
Uzlast Para Birimi: Ttiirk Liras1 (“TL™)

(b) Paya dayali Varantlar:

Alim Varantlari

Nakit Uzlas Tutary: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlagi Fiyat1 — Isleme Koyma Fiyat1) x
Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlas1 Tutart: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlap Fiyati) x
Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutar1, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat1 olarak asagida tanimlanmig olan kapanig fiyati
kuflanilir.

Kapamis Fiyah: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi fizere giin sonu itibariyle Dayanak Varlifa ait olarak
agiklanan kapanis seansi sonu giin sonu kapanig fiyatidir. Asagida belirtildigi tizere herhangi bir
giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, [lgili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda o giin Dayanak Varlifin Kapanig Fiyat ve
Dayanak Varlik i¢in Ihrage1 ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinim iktisap etme,
elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyati
arasmda onemli bir farklihik doguracak ves ayanak Varlik ile ilgili, o giinkii islemleri
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diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varhik
bagina fiyat1 esas alinacaktir.

Referans Kaynalk: Borsa [stanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”)
Uzlasy Para Birimi: Tirk Liras: (“TL”)

(¢) S&P 500 endeksine dayali Varantlar:

Alm Varantlan

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat - isleme Koyma Fiyat1)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan digiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar1, Uzlagt Para Biriminde en yaksn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satun Varantlan

Nakit Uzlas: Tutarz: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati)
x Katsay: x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar1, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans K aynak (asagidaki tamima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks
Kapanig degeri kullanhir.

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullanmm (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayanak (g ait Kapamig Degerini ifade eder. Referans

farkli bir sebeple agiklanmamast durg
endeks degeri baz aliarak hesaplama
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Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullamim (Igleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agikianan gdsterge niteligindeki ABD Dolari
Déviz Ahg Kuru kullamiacaktir. Tirkiye Cumburiyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolan Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
a¢iklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylanimin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz ahis
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakur.

“Doviz Bozulma Olay1” asagidaki olaylardan herhangi birinin_mevdana gelmesini

ifade eder:

(a) Déviz Kurunun Meveut Olmamast veya Likidite Azligi Olayr: Hesaplama Kurulugu veya
iligkili kuruluglarimin herhangi bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolari/TL Dé&viz Kurunu
belirlemek igin, ilgili kur i¢in olagan olarak kullamilan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru i¢in baglayici teklif edinmesinin imkénsiz olmasi veya
makul olarak uygulanabilir oimamasi veya bu hale gelmesi; veya

(b) Islem Kisutlamalary: Asagidaki hallerde islem yapmanin durdurulmasi veya énemli dl¢iide
kisitlanmas::

() Referans Para Birimi’nde veya Uzlag: Para Birimi’nde;

(ii) S0z konusu sozlesmelerin olagan olarak iglem gordigi ilgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlagi Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon s6zlesmelerinde;

(lii)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasimn karan veya ilgili vadeli
islem borsasimin yerlesik oldugu iilkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle; veya

(iv)  Yukanda belirtifen durumlar ile kargilagtirilabilir diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices LLC.

Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD™)
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(d) DAX endeksine dayah Varantlar:

Alm Varantlan

Nakit Uzlag1 Tutary: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati)
x Katsayi x Ddviz Kuru

su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar1, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Satim Varantlar

Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, stfirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatifan Endeks
Kapanig Degeri kullanilir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
farkl: bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan Tiirkiye
saatiyle saat 15.30 itibaniyla agiklanan gosterge niteligindeki Avro Doviz Ahs Kuru
kullantlacaktir. Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge niteligindeki Avro Alg
Kurunun herhangi bir miicbir sebep ve: m,sebeple agiklanmamas) ve/veya agagiida yer
alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasan &dﬁg‘.-;se Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Compang t %ﬂr% saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda
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Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayunlanan doviz alig kuru baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

“Dgviz Bozulina Olayr” asagidaki olaylardan herhangi birinin meydana gelmesini
ifade eder:

(a) Déviz Kurunmun Meveut Olmamast veya Likidite Azlig1 Olayi: Hesaplama Kurulusu veya
111$k111 kuruluglarinin herhangi bir ilgili déviz kurunu, Avro/TL Déviz Kurunu belirlemek
i¢in, ilgili kur i¢in olagan olarak kullanilan T.C Merkez Bankasi’ndan edinmesinin veya
ilgili ddviz kuru igin baglayici teklif edinmesinin imkénsiz olmasi veya makul olarak
uygulanabilir olmamasi veya bu hale gelmesi; veya

(b)  Islem Kisitlamalarr: Asagidaki hallerde islem yapmanin durdurulmas veya onemli 8lgiide
kisitlanmast:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlagi Para Birimi’nde;

(ii) S6z konusu sozlesmelerin olagan olarak iglem gordigi ilgili vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlagi Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(i)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasinin karari veya ilgili vadeli
isiem borsasinin yerlesik oldugu ilkedeki bankacilik iglemlerinin ertelenmesi
sebebiyle; veya

(iv)  Yukarida belirtilen durumlar ile karsilastinlabilir diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: Deutsche Bérse AG
Referans Para Birimi: Avro (“EUR”)
Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

(e) EURO STOXX 50 endeksine dayah Varantlar:

Alumn Varantlan

Nakit Uzlas: Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyati - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay: x Doviz Kuru ",




Nakit Uzlas: Tutar1, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Satun Varantlan

Nakit Uzlags Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyaty)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutani, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag fiyatinda endekse dayah Varantlar icin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tamma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agapida anlatilan Endeks
Kapanis degeri kullamlir.

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapams Deperini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Karu: Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde
Kullamm (fsleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan Ttirkiye
saatiyle saat 1530 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki Avro Doviz Al Kum
kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki Avro Al
Kurunun herbangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas ve/veya asagida yer
alan D6viz Bozulma Olaylarinin yaganmasi durumunda ise Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda
Bloomberg TRY WMCO sayfasmda yaymmlanan déviz abs kuru baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

“Diviz Bozulma Olay1” asagidaki olavlardan herhangi birinin meydana gelmesini
ifade eder:

(a) Doviz Kurunun Mevcut Olmamavv’eﬂmﬁfﬁﬂi{g Azligr Olayr: Hesaplama Kurulusu veya
iligkili kuruluglarinin herhangi ¥t ilghl ‘ wunu, Avro/TL Déviz Kurunu belirlemek
igin, ilgili kur igin olagan ola ferkez Bankasi’ndan edinmesinin veya
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ilgili ddviz kuru igin baglayic: teklif edinmesinin imkansiz olmasi veya makul olarak
uygulanabilir olmamas: veya bu hale gelmesi; veya

()  Islem Kisitlamalar:: Asagidaki hallerde iglem yapmamn durdurulmas veya dnemli olgiide
kisitlanmasi:

® Referans Para Birimi’nde veya Uzlag Para Birimi’nde;

(i1) Soz konusu sozlesmelerin olapan olarak islem gordigi ilgili vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlasi Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sézlesmelerinde;

(i)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasinmn karari veya ilgili vadeli
islem borsasinin yerlesik oldugu iilkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle; veya

(iv)  Yukarida belirtilen durumlar ile kargilagtinlabilir diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: STOXX Limited
Referans Para Birimi: Avro (“EUR”)
Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

() NASDAQ-100 endeksine dayah Varantiar:

Alim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutary: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati — Isleme Koyma Fiyatr)
x Katsay: x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutar1, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakiir.

Satim Varantlari

Nakit Uzlagi1 Tutan: (Isleme Koyma F1yat1 Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati)
x Katsay: x Doviz Kuru ' s

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tut
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Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks
Kapams degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civaninda Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanss
Degerini ifade eder. Referans kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapams endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolan
Doviz. Allg Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumburiyeti Merkez Bankas: tarafindan gésterge
nitelifindeki ABD Dolan Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylanimn yasanmasi durumunda ise
Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz al1s
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

“Doviz Bozulma Olay1” agsafidaki olaylardan herhangi birinin_meydana gelmesini
ifade eder:

(a) Diviz Kurunun Meveut Olmamas: veya Likidite Azligy Olayr: Hesaplama Kurulusu veya
iligkili kuruluglarinin herhangi bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolar/TL Déviz Kurunu
belirlemek i¢in, ilgili kur i¢in olagan olarak kullamlan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru i¢in baglayici teklif edinmesinin imkansiz olmas: veya
makul olarak uygulanabilir olmamasi veya bu hale gelmesi; veya

(b) Islem Kisutlamalare: Asagidaki hallerde islem yapmanin durdurulmast veya dnemli olciide
kisttlanmasi:

1) Referans Para Birimi’nde veya
(i) Sz konusu stzlesmelegh
borsalarinda, Referans ¥
islem veya opsiyon s6zl§

k islem gordigi ilgili vadeli islem
ey% Uzlagi Para Birimi'ne iliskin vadeli
!
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(i)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasinin karan veya ilgili vadeli
islem borsasimn yerlesik oldugu ulkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle; veya

(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile karsilagtintlabilir diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: NASDAQ OMX Group, Inc.

Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD”)

Uzlas) Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

(g) Uluslararas: borsalarda islem goren pavlara dayah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlag1 Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyati - [sleme Koyma Fiyat1) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Satim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutary: (Isleme Koyma Fiyat: — Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlag1 Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinin belirlenmesinde Dayanak Varliga bagli olarak
Referans Kaynak (Asagida taumlara bakimz) tarafindan agiklanan ve agapida agiklanan Kapanig
Fiyat: Kullanilir.

Kapams Fiyat:: Varantin vade so
Referans Kaynak tarafindan giin sonu :

2 Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
vigak Varliga ait olarak agiklanan kapanis
giin ¥¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan
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sonunda , ilgili tilke veya Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhigin fiyatinda
o giin Dayanak Varligin kapams fiyat: ve Dayanak Varlik i¢in Ihrage: ve/veya bir istiraki, ve/veya
riskten korunma tarafimin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya
baska sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 6nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik
ile ilgili o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya smirlama (taban fiyati da dahil olmak
{izere) getirdigi takdirde , Kapams Fiyati yerine Dayanak Varlifm Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatinin kullanilmast sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak
Dayanak Varlik bagina fiyat: esas alimacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Birimi degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullamm (Igleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki Referans Para
Birimi Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gisterge
niteligindeki Referans Para Birimi Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
aciklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarimin yaganmasi durwmunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00"da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan d6viz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

“Diviz Bozulma Olayr” asatidaki olaylardan herhangi birinin meydana gelmesini
ifade eder:

(a) Déviz Kurunun Meveut Olmamast veya Likidite Azligr Olay:: Hesaplama Kurulusu veya
iliskili kuruluslarimn herhangi bir ilgili déviz kurunu, Referans Para Birimi/TL Déviz
Kurunu belirlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kuflamilan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baglayic: teklif edinmesinin imkénsiz olmasi veya
makul olarak uygulanabilir olmatmasi veya bu hale gelmesi; veya

(b) Islem Kisitlamalarr: Asagidaki hallerde islem yapmanin durdurulmasi veya dnemli Slgiide
kisitlanmasi:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlagi Para Birimi’nde;

(11) Soz konusu sdzlesmelerin olapan olarak islem gordiigi ilgili vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Bjgimi'ne veya Uzlagt Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sozlesff "

(ii1) Bir kamu kurumunun & eya il _ vageh islem borsasinin karart veya ilgili vadeli
iglem borsasimn yerlgbsik g Pﬁedez; bankacilik islemlerinin ertelenmesi

sebebiyle; veya
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(iv)  Yukarida belirtilen durumlar ile karsilastirifabilir diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak/Para Birimi:

ASDAQ

Amazon.com, Inc. AMZN.OQ Select Market UsD
NASDAQ Global

Apple Inc. AAPL.OQ Select Market USD

Shell PLC SHEL.AS Buronext Amsterdam | 5y
N.V.

Volkswagen AG* VOWG p.DE | XETRA EUR
NASDAQ Global

Tesla, Inc. TSLA.OQ Select Market UsSD

% “VOWG p.DE” papmin Wolkswagen AG Imtipazli Paylarini ifade ettigine,
Wolkswagen AG Qlagan Paylarim (Borsa Kodu: VOW3.DE) ifade etmedigine dikkat
edilmelidir.

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra lhragt tarafindan vade sonu Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi degeri agiklanarak yatinmeilara duyurulur. Uluslararass Dayanak
Varlik/Gaéstergeler icin Dayanak Varhk/Gdsterge Uzlagi degeri zaman dilimi farklanindan dolayt
vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniigiimiiniin olup olmayacag: belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant donigtimil
gergeklesmez ve Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukanda gosterildigi
{izere nakit uzlas: tutar1 hesaplanir ve nakit uzlagt esasina gore varant déniigtimii gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri
son islem giiniinii takip eden ikinci is giini belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gtre
hesaplarinda bulunan varant Paylar esas alinir. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyat: ve
Dayanak Gostergenin Uzlagt degeri karslla$t1r111r ve Katsayr’ya gore her bir varantin hak
kazandigimi Uzlagi miktar: hesaplanir.

Vade sonunda varant doniistignii §I
varant bakiyeleri otomatik olarak si nergk), ‘das
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tarafindan yatirim kwuluslarinm Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina akfarnmi ile
gerceklesir, Varantin 6demesi Thraggimin MKK hesabina ddemeyi yaptigi tarih yani son islem
gliniinii takip eden tigiincii is glini olacaktir. Uzlast ve Takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulugunun
kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

4.2. Davanalk varhga/davanak gostergeye iliskin bilgiler

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varligm / gostergenin son | Dayanak varhifm/gostergenin isleme Koyma
referans fiyat: veya isleme koyma fiyaty Fiyati i¢in isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde
yer alan EK-2'deki tabloya bakimz.

b) Nakavt dzellikli yatmm kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
c) Iskontolu yatirim kurulusu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varli@in/gdstergenin azami degeri

4.2.2. Davanak varlign/ gistergenin tiirii ve dayanak varhk/gistergeye iliskin detayh bilgi

(a) Dayanak varhgm/gostergenin gecmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhik ve/veya géstergenin piyasa
fiyatimin  yatirm  kurulugu varantimin/sertifikasimin  vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayah varantlar i¢in Dayanak
Varligim/Gostergenin ~ gegmisi  ve gegmis performansit hakkinda  bilgi  ve Dayanak
Varligin/Gostergenin fiyatimun Varantlarn vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgm/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantarin vadesi boyunca kamuya
.l LC. nin www.spindices.com adresindeki
e \ér kenhg1 hakkmda bz]gl u;:m Bloomberg

aciklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jong
intemet sitesinden edinilebilir. Dayanak #Foste

bilgi saglayicilarina bagvurunuz.
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DAX Endeksine dayah varanmtlar icin Dayanak Gostergenin gecmisi ve geemis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche Borse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresindeki
[nternet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenlii hakkinda bilgi icin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina bagvurunuz.,

Euro Stoxx 50 Endeksine dayals varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligkin esaslar endeksin haklarin: sahip tutan STOXX Limited’in www.stoxx.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

NASDAQ-100 Endeksine dayah varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin ftyatinin Varantlann vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www.nasdag.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi
hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas: Borsalarda islem giéren paylara dayal varantlar icin dayanak varligin
geemisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve dayanak varhgin fiyatinin varantlarin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar asagidaki tabloda yer alan Referans Kaynak’larin
internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Varligin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi
saglayicilarina bagvurunuz.

Amazon.com, Inc. AMZN.OQ 1US0231351067 www nasdag.com

Apple Inc. AAPL.OQ 1UJS0378331005 www.nasdag.com

Shell PLC SHEL.AS f @BﬂﬁﬁMXD&i WWW, euronexteom
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Volkswagen AG* VOWG_p.DE | DE0007664039 www.deutsche-boerse.comi

Tesla, Inc. TSLA.OQ US88160R1014 www.nasdag.com

* “VOWG p.DE” payimin Wolkswagen AG Imtiyazh Paylarim ifade ettigine,
Wolkswagen AG Olagan Paylarimi (Borsa Kodu: VOWS3.DE) ifade etmedigine dikkat
edilmelidir.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam ile ISEN kodu

Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNKIING
Arcelik A.S. ARCLK TRAARCLK9IHS
is;:lsan Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELSO1H2
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart EREGL TRAEREGLY1G3
T.AS.
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSN91H6
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARANSINI
Tirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTRYIN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Karde%mr K.arabuk Demir Celik KRDMD TRAKRDMROIGT
Sanayi ve Ticaret A.S.
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMO91EO
Haci Omer Sabanci Holding A.S. TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. TRASASAW91E4
B
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AS.

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. | SISE TRASISEW91Q3
TAYV Havalimanlar1 Holding A.S. TAVHL TRETAVHO00018
Turkeell Hletigim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91M1
Tirk Hava Yollarz A.O. THYAO TRATHYAO91IMS5
Tekfen Holding A.S. TKFEN TRETKHO00012
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. TOASO TRATOASOS1H3
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLK00013
Ttiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret VESTL TRAVESTLOTHG

Amazon.com, Inc. AMZN.OQ US0231351067
Apple Inc. AAPL.OQ US0378331005
Shell PL.C SHEL.AS GBOOBP6MXD84
Volkswagen AG VOWG p.DE DEQ0007664039
Tesla, Inc. TSLA.OQ US88160R1014
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(¢)

Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin ad: ve endeksin ihrager tarafindan
olusturulmus olmas1 durumunda endeksin tamimi ile endeksin ibra¢g1 tarafindan
olusturulmadi® durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa [stanbul A.S. | htips://www.borsaistanbul.com/tr/

BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa [stanbul A.S. | htips://www.borsaistanbul.com/tr/

DAX Endeksi (Performance Index)

Deutsche Bérse AG | www.deutsche-boerse.com

(.GDAXI)
ESE)O (SSTHF (())}}{(}}({ SOSEO) Endeksi (Price STOXX Limited WWW.STOXX.COm
NASDAQ-100 Endeksi ( NDX) g@éiﬁ?gnc. www.nasdag.com
S&P 500 Endeksi (.SPX) fﬁizc’&?ms www.spindices.com
(d) Dayanak varlik, menkul Kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul knymetin
agirh@r ve menkul kiymetlerin ihraggilarin unvanlan ile ISIN kodlan
YOKTUR.
(e) Dayanak varlik/gbsterge yukanda yer alan kategorilerden hig¢birine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi
YOKTUR.
4.2.3. Dayanak varhpvgistergevi etkileven pivasa dalgalanmasi __veya ddeme

dalgalanmalarykarisikhklarina neden olan olaylarin aciklanmas

Paya dayalt Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem gdren bir paydan

olusmaktadir. Dayanak Varlifin degeri, s ggipay%n kendisi, bulundugu sektor, yerel ya da
global pay piyasalari, vergi ve diger mg&zuat, veya y%relza da global ekonomik gelismeler veya




BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endeksleri,
cndeksi olusturan paylarm fiyatlannda olugan deZisimleri endeksteki agiliklar oraminda
yansiimaktadir. Bu baglamda BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Euro Stoxx 50 ve
NASDAQ-100 Endekslerini olugturan paylan etkileyecek etkenler, agirliklart oraminda ilgili
Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarimin degerleri, ilgili para biriminin islem gérdiigii tilkelerdeki yerel ya da
global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

4.2.4. Davanak varhk/gistergede vapilan fivat diizeltmelerinin va da degisikliklerinin ihra¢
edilen vatirim kurulusu varantini/sertifikasin® nasil etkilevecegine iliskin diizeltme

kurallar

Isbu 4.2.4. Madde kapsamndaki amaglar dogrultusunda;

“Birlesme Olayr”, ilgili Paylara iligkin olarak (i) tedaviildeki Paylann tiimiiniin bagka bir
kurulusa veya gahsa devri veya devredilmesi yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu
doguran, sz konusu Paylarin yeniden gruplandinlmasi veya degistirilmesi islemi, (ii) Paylarin
1hraggismin bagka bir kurulus veya sahsla konsolidasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylarin
ihraggis: tarafindan bagka bir kurulug veya sahis ile baglayic1 pay takasi yapilmas: (séz konusu
Pay ihraggismin mevcudiyetini siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarimn timiiniin
yeniden gruplandinlmast veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayict pay takasi islemleri harigtir), (iii) herhangi bir kurulus veya salus
tarafindan s6z konusu Payin ihrageisinmn tedaviildeki Paylarinin tamaminin satin alinmasina veya
bagka sekilde elde edilmesine y&nelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ait olan veya
s0z konusu diger kurulug veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarin tiimiiniin
devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, 6nerisinde veya diger eylemde
bulunulmasi veya (iv) Pay ihrag¢isinm veya istiraklerinin Paylarn ihrageisinin meveudiyetini
stirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurulusa ait olan veya séz konusu diger
kurulug tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylarn tiimiiniin yeniden gruplandirilmas
veya degigtirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen éncesinde tedaviilde olan Paylarin,
bu olaym hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin yiizde 50'sinden azmi olusturmasiyla
sonuglanan, bagka bir kurulugla konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayic1 pay takas:
iglemi anlamina gelir; her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olaymin kapanis tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlagimin gecerli olduga” ' 47 Dayanak Varliga bagli oldugu hallerde
Uzlagt Tarihi veya (b) diger her dur ' ’gerl %}e Tarthinde veya bunlardan éncedir.
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“Diizeltme Kapamyg Tarihi”, Varantlara iligkin genel sart ve kosullarda 6ngoriilen tarih,
veya genel gart ve kosullarda &ngbrilen Diizeltme Kapamis Tarihinin s6z konusu Dayanak
Varligm/Gostergenin fiyatiun herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine kargin herhangi
bir tarthin belirlenmemesi halinde, séz konusu Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin Diizeltme
Kapamg Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varligin/Goéstergenin fiyatina dayanarak Thrage: tarafindan
ddeme veya varlik teslimatinm yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki is giinii &nceki tarih olacaktir.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozulmalar”, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulus’un makul ticari ¢abasina ve iyi niyetle hareket etmesine ragmen, Finansal
Riskten Korunma Iglemi Yapan Kurulus’un Varantlar’a iliskin yiikiimliiliiklerine dair finansal
riskten korunma islemi i¢in kullamlmasi gerekli olan veya kullamimasi uygun goriilen
iglemi/iglemleri veya varligyvarliklar,, Ihragei tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
bulundumasinin, edinmesinin, islem yapmasmm, islemi yenilemesinin, degistirmesinin,
stirdiirmesinin, nakde ¢evirmesinin veya elden gikarmasimim veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasimn veya havale etmesinin miimkiin, maku! olarak uygulanabilir
veya uygun olmamasi veya bu hale gelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Iglemi Maliyetlerinin Artmasr”, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulug’un Varantlar’a iliskin yiikiim}iiliiklerine dair finansal riskten
korunma iglemi igin kullaniimasi gerekli olan islemi/islemleri veya varlifi/varliklari (a) elinde
bulundurmasmna, edinmesine, islem yapmasina, iglemi yenilemesine, degistirmesine,
stirdirmesine, nakde gevirmesine veya elden gikarmasina veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iligkin olarak, vergi (Hesaplama Kurulugu
tarafindan dofabilecegi diisiiniilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve iicret (aracilik
komisyonlan harig) artis1 dahil ancak bunlarla stmrli olmarmak iizere, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulus’un (Ihra¢ Tarihi’nde meveut olan kosullara kiyasla) énemli Slgiide artan
maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Islemi
Yapan Kurulug’un kredi itibarimn diigmesinden kaynaklanan &nemli maliyet artiglari, Finansal
Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak degerlendirilmeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group tiyesi bir baska kurulus anlamina gelir.

“Islem Sirasmimn Kapatilmasi/Kotasyondan Crkardma®, ilgili Paylara iliskin olarak
(Birlesme Ofayr veya Pay Alm Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
._ Kyrulusu tarafindan sayilan durumlardan
ay?aﬁﬁew'ﬂisllaii Borsa'da kote olmalarinin, islem

gerceklesmesi anlamina gelmektedir: (a)
birinin tespit edilmesi: (i) séz konusy
gOrmelerinin veya bunlara iliskin o




olmayacagmmn makul ¢ergevede belli olmamas ve (iii) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabu]
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden islem gérmemesi veya bunlara iligkin
yeniden kotasyon emri sunulmamasi veya (b) séz konusu Borsanin kurallari uyarinca s6z konusu
Paylarin Iliskili Borsa'da kote olmalanna, islem gérmelerine veya bunlara iliskin olarak halka agik
olarak kotasyon emri sunulmasina son verileceginin ligkili Borsa tarafindan ilan edilmesi {(veya
bu durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi) ve
s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote olmayacaginn, iglem
gormeyeceginin veya fiyatlandirilmayacaginin Hesaplama Kurulugu tarafindan makul bir kesinlik
ile tespit edilmesi.

“Kabul Edilebilir Borsa”, Iliskili Borsa ile aym yarg: bslgesinde Paylarin alim satuminin
yapildig1 ana borsa, kotasyon sistemi veya iglem platformu anlamina gelmektedir; su kadar ki, soz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut olan likiditenin, [igkili
Borsa'da meveut olan likiditeye gére makul olarak kayaslanabilir seviyede oldugunun Hesaplama
Kurolugu tarafindan belirlenmis olmas: gerekmektedir. Stipheye mahal vermemek adina, Kabul
Edilebilir Borsa, tezgah lsti alim satimi yapilan paylara iliskin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir.

“Makul Deger” duruma uygun diistiigii slgtide agagida (A) veya (B) paragraflarina uygun
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlag: Para Birimi’nde hesaplanan tutar anlamina gelir:

(A)Bir Temerriit Olay1’mn meydana gelmesi ve bir Varant’a iliskin olarak herhangi bir
ginde bir tutar 6denecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin
ilgili gitndeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. $6z konusu tutar, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun gorillen faktérler dikkate alinarak belirlenecek ve bunlarla
sinirli olmamak iizere sz konusu faktorler, (a) ilgili Dayanak Varhk(lar)in ve diger
ekonomik degiskenlerin alim ve satim fiyatlari dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda
Dayanak Varlk(lar)in piyasa fiyatlarn veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri
(faiz oranlart veya uygulamyorsa, déviz kurlam), (b) itfa veya uzlag: tarihine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uzlagi tarihine kadar tedaviilde kalmig olsayds,
Varantlar’mn kalan siiresini, (c) niteligi uygun diistigi 6lciide, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Ihragg ve istiraklerinin kullandig icsel fiyatlama modellerini icerecektir. Ancak
bu amagla:

Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul

(1) Hesaplama Kurulusu, Ihrager’
edecek , veya Nitelikli :
Uygun Finansal Kurul
yil veya daha kisa v

anda (a) ihra¢ tarihinden itibaren bir
oldugunu ve (b) Standard & Poor’s
vice, Inc. veya bu kurumlann halefi
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kuramlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi uyannca seg¢ilecek bagka kurumlar
tarafindan séz konusu borglara en yiiksek derecelendirme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve

(2) Séz konusu tutar, dayanak varliklarin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak iizere, Ihragei’nin ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflan dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki I Giinii 6ncesinde
Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun goriilen faktorler dikkate
alinarak belirlenecektir; bunlarla siirli olmamak iizere s6z konusu faktérler, (a) ilgili
Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satim fiyatlan dikkate
alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(lar)in piyasa fiyatlan veya degerler:
ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlan veya uygulaniyorsa, déviz kurlar), (b)
itfa veya uzlas1 tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlagi tarithine kadar
tedaviilde kalmis olsaydi, Varantlarin kalan siiresini, (¢) niteligi uygun diistligli 6l¢tide,
tahakkuk etmis faizleri, (d) Ihraggi ve istiraklerinin kullandign igsel fiyatlama
modellerini, ve (e¢) Varantlar ile saglanan fonlamamn yeniden saglanmasi igin
Ihrace1’nin maruz kalacag diger masraflan igerecektir. Bu amagla s6z konusu tutar,
varliklarin nakde cevrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil
olmak fiizere, Thragei’min ve/veya istiraklerinin makul gider ve masraflar dikkate
almarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisikligi” (a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (i) (bunlarla
sinirl: olmamakla birlikte, vergi kanunlart da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (if) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenlemenin yiiriirliie girmesi veya soz konusu kanun veya diizenleme iizerinde yarg:
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin
yapilmasi (vergilendirme makamlan tarafindan gergeklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iliskin finansal riskten korunma j rine ait pozisyonlarmnin elde tutulmasinin,

hukuka aykir: hale gelmesi veya (y) B 1 |
yikiimliiliiklerinin ifasinda finansal B %151 ini yapan kuruhm, lhragg1 ve/veya
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ihragcinin bagh ortakliklarindan herhangi biri tarafindan Snemli miktarda artmig maliyetlere (vergi
miikellefiyetindeki herhangi bir artis, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu tizerindeki
diger olumsuz etkiler sebebiyle olmas: da dahil ancak bununla sinirh kalmamak tizere) maruz
kalinacagimin tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiketicinin Korunmast
Yasas: uyannca, ilgili makamlarca sdz konusu Yasa kapsamunda diizenlemelerin yiriirlige
girmesi veya bu tiir kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmas: (birlikte, “Dodd-Frank
Vasasi") neticesinde veya bagka bir sebeple, ilgili paylann herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasmin veya herhangi bir ilgili varhign elde bulundurulmasinin finansal riskten korunma
islemi yapan kurulus igin hukuka aykir: hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasinin herhangi bir
finansal riskten korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasim hukuka aykir1 veya tavsiye
edilmeyen bir islem haline getirmesi veya bu tiir varliklarm elde bulundurulmasma iligkin
maliyetleri 6nemli dl¢itde arttirmasi.

“Millilestirme”, Paylarin tiimiiniin veya herhangi bir Paym ihraggisinn varhklannin
tiimiiniin veya Snemli bir bsliiminiin millilegtirilmesi, kamulagtiriimasi veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmas: anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurulus” Makul Degeri’nin belirlenmest amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel] borglari asagidaki derecelendirme
notlarna sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamina gelir:

(i) Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya sdz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu; veya

(i)  Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu.

“Qlaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iligkin olarak Islem Sirasimin Kapatilmasi, Odeme
Aczi, Birlesme Olay1, Millilestirme ve Pay Alim Teklifi anlamima gelmektedir. Olaganiistii
Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olay: veya iliskili Borsa'da iglem géren ilgili paylara ilgili paylara
dayali olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem s6zlesmelerine dair planlanmamis uzlas
niteligi tasiyan olaylar hari¢ olmak iizere, ilgili paylara dayah olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin sartlarinda diizeltme yapilmasina sebep olan olaylar

kapsayacaktir.
“Odeme Aczi”, (herhangi bir

' ayin ihraceisinin ihtiyari veya zorunlu

tasfiyesi, iflasy, 6deme aczi, tasfiyd beff feri geya infisai veya soz konusu Paym
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ihragcisina etki eden karsilagtirilabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, (1) s6z konusu
ihrageinin tim Paylarimin herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya difer benzer gérevliye
devredilmesinin gerekli olmasi veya (2i) séz konusu ihragginin Paylarinm sahiplerinin s6z konusu
paylar devretmelerinin kanunen yasakli hale gelmesi veya (b) s6z konusu ihraggiya iliskin olarak
ortaya ¢ikan herhangi bir Odeme Aczi Olay1 anlamina gelmektedir.

“Odeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iliskin olarak, (a) (i) Pay ihraggis: tarafindan veya
bir diizenleyici kurulus, denetleyici kurulus veya Pay ihraggismin kuruldugu, organize oldugu veya
merkez ofisinin bulundugu yetki alaninda Pay ihragegis: tizerinde tasfiye, iyilestirici énlem veya
diizenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan, 6deme
aczi veya iflas veya iflas ve 5deme aczi kanunlan veya alacakhilann haklanm etkileyen diger
kanunlarda 6ngériilen baska bir yasal islem baglatilmas: veya (1) Pay ihraggis: tarafindan buna
icazet verilmesi, veya (b) Pay ihragcis1 veya s6z konusu diizenleyici kurulug, denetleyici kurulug
veya diger yetkili kurulus tarafindan, Pay ihraggisinin sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
bagvuru yapilmis olmasi; her durumda, alacaklilar tarafindan baglatilan ve Paylarnn ihraggis:
tarafindan icazet verilmeyen islemler veya basvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak
degerlendirilmeyecektir.

“Odeme Aczi Olayr’, herhangi bir Paya ve s6z konusu Pay Thraggisina iligkin olarak, (a)
s6z konusu Payn ihraggist veya kurnldugu veya faaliyet gosterdigi yarg: bolgesindeki veya genel
miiditrliigiiniin veya ydnetim merkezinin bulundugu yarg: bolgesindeki herhangi bir diizenleyici
kurum, denet¢i veya soz konusu ihraggimin tizerinde tasfiye, iyilestirici 6nlem veya diizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan Payin ihraggisimin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacaklilarin haklarina etki eden benzer kanun
kapsaminda hiikiim verilmesi igin bir yasal islemin baglatilmasi veya bdyle bir yasal igleme
muvafakat edilmesi veya sdz konusu ihragginin infisali veya tasfiyesi i¢in bagvuruda bulunulmas:
verilmesi veya s6z konusu diizenleyici kurum, denetgi veya benzer yetkili kurulug tarafindan béyle
bir bagvurunun yapilmasi veya boyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) sdz konusu
ihrag¢imin aleyhine adli tasfiye veya iflas hiikmiini veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacakhlarin haklarna etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir hiikiim verilmesi
amaciyla bir yasal islemin baslatilmuig olmasi veya infisahina veya tasfiyesine yonelik olarak bir
talebin sunulmug olmast ve sz konusu yasal islemin veya talebin yukandaki (a) fikrasinda
tanimlanmayan herhangi bir sahis tarafindan baglatilmas: veya sunulmasi ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hilkiimle veya infisahina veya tasfiyesine yonelik bir hiikkmiin veya kararin
konusu yasal iglemin baglatilmasindan veya
inde olmak {lizere, reddedilmemesi,
muna gelmektedir.

almmasiyla sonuglanmas: veya (i) her dur
bagvurunun sunulmasindan itibaren
distirilmemesi, tehir edilmemesi veya g
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“Pay Ahm Teklifi”, Pay ihraggisiun, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
bagvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedavilldeki oy hakk: veren paylarinin yiizde 10'undan fazlasiun ve yiizde 100Gnden
azinin satin alinmast veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakkina sahip olunmasi ile sonuglanan, herhangi bir kurulus veya sahis tarafindan
yapilan devralma, aleni pay alum teklifi, takas teklifi, talep, 6neri veya diger eylem anlamina
gelmektedir.

“Potansiyel Diizeltme Olayy”, agafidakilerden herhangi biri anlamina gelmektedir:

(a) (herhangi bir birlesme olay1 sonucunda olmadifi stirece) ilgili paylarin alt paylara
bsltinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandinimas: veya ikramiye, aktiflestirme
yoluyla, Paylarin mevcut sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmas: veya temettii verilmesi
veya benzer ihraglar ve iglemler;

(b) ilgili paylarin meveut sahiplerine (i) séz konusu paylarin veya (ii) temettii ve/veya pay
ihragcist tarafindan yapilan paraya cevirme isleminden elde edilen getirinin
ddenmesinde s6z konusu paylarin sahiplerine yapilan demeler ile orantili olan veya
esit derecede hak sahipligi saglayan 6z sermaye payimin veya menkul kiymetlerin veya
(i1) herhangi bir béliinme veya diger benzer islem neticesinde pay ihragcisi tarafindan
(dogrudan veya dolayl: olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek iizere,
her durumda gegerli piyasa fiyatinin altinda yapilan 6demeler igin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklann veya varantlarin
veya diger varliklann dagitilmasi, ihraci veya temettii verilmesi;

(¢) Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iliskin herhangi
bir olafaniistii temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettii veya bir kisminin
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilmesi;

(d) karsilifi tamamen 6denmemis olan ilgili paylara yonelik olarak pay ihrageist tarafindan
yapilan cagri;

(e) ister karlardan ister sermayeden olsun ve sdz konusu geri alima iliskin karsiligin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylarin pay
ihraggist veya pay ihraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

#largk, bu tir herhangi bir olay neticesinde
Qugu larin itfa edilmesini miiteakiben tekrar
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imtiyazli paylarin, varantlanin, borglanma senetlerinin veya riichan haklarinin
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda dagitilmasimin
ongdriildiigii, diismanca devralmalara kars: yoneltilen herhangi bir pay sahipligi plam
veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin dagitilmasiyla veya stz konusu pay
Thraggisinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihigi alinan pay senetlerinden
ayrilmasiyla sonu¢lanan herhangi bir olay veya

(g) 1lgili paylarm, Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan teorik degeri iizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastiric: etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olay1” Varantlara iliskin olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina
gelmektedir:

i. Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallar1 sakli kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iligkin olarak fhraggi’mn, Varant sahibi tarafindan ihrager’ya
yapilan yazili bildirim sonras1 muaccel hale gelen Uzlas1 Tutari’n1 veya diger fesih
tutarlarimi veya (faiz disinda) diger 6denecek tutarlan ddememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam etmesi;

i, GSI’nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iligkin bir karar verilmesi
veya gegerli bir karar alinmasi (6deme aczine diigiilmedigi durumlarda birlesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).

“Uygun Finansal Kurulus” Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallikk veya Avrupa
Brrligi icerisindeki yetki bdlgelerinden herhangi birinin kanunlanna gére kurulmus olan finansal
kurulus anlamina gelir.

“Uzlast Donemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iligkin herhangi bir iglem
lizerine, uzlaginin borsa kurallarina gére mutat olarak gergeklesecegi takas donemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetici/Karsilastirma Olgiitii Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iligkin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, asagidakilerin gergeklestifi tarth anlamina
gelmektedir:

(a) sbz konusu endeksin Varantlagg

gt agisindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsammf ilgili_yetk

ilendfgmenin, tescilin, taninmanin, kabuliin,
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(b) yetkilendirmeye, tescile, taninmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya geri ¢evrilmesi
sonrasinda, Thrager veya Hesaplama Kurulugsu tarafindan herhangi bir gecerli kanun
veya diizenleme kapsaminda sz konusu Endeksin kullanilmasina veya Varantlar
kapsamindaki ilgili yiikiimliliiklerinin ifa edilmesine izin verilmedigi veya
verilmeyecegi tarih; ve

(c) s6z konusu yetkilendirmenin, tescilin, taninmamn, kabuliin, denklik kararimn veya
onaymn ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindif veya
geri alindig veya sdz konusu endeksin veya sdz konusu endeksin ydneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden ¢ikarnldigi tarih sonrasinda Ihragg: veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan herhangi bir gecerli kanun veya diizenleme kapsammda sz
konusu endeksin kullamlmasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili yiikiimliiliiklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya her durumda, s6z
konusu tarihin ilk degerleme tarihi §ncesinde olmast halinde, ilk degerleme tarihi.

4.2.4.1.Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Potansiyel Diizeltme Olayinn ortaya cikmasi veya lliskili Borsa'da opsiyonlara

iliskin diizeltme vapilmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan (a) Potansiyel Diizeltme Olayimn ortaya ¢iknug
oldugunun veya (b) Iligkili Borsa'da islem géren ilgili paylara iliskin borsaya kayitl: opsiyon veya
vadeli islem sdzlegmelerinin igleme konmasinda, uzlagi 6demesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir diizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimn varhigi veya Iliskili Borsa'da
islem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli iglem sézlesmelerinin ilgili sartlarindaki
diizeltmenin s6z konusu paylarin teorik degeri lizerinde seyreltici veya yogunlastirici etkiye sahip
olup olmadig: tespit edilecek olup, boyle bir etkinin s6z konusu olmas: halinde, (i) (sadece soz
konusu Paylara iliskin oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki
veya likiditedeki degisikliklere tekabiil etmek tizere diizeltme yapilmayacak olmasi kosuluyla),
Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu seyreltici veya yogunlagtiric: etkiye karsilik gelmek
iizere uygun oldugu degerlendirilen, s6z konusu Varantlar kapsamindaki igleme koymaya, uzlagiya
veya Odemeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinirhh kalmamak
tizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bi %, 0lan Varantlann sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, mevcut ise, hylacak ve (11) s6z konusu diizeltmenin
yiiritrlik tarihi belirlenecektir.




Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaymm ortaya gikmast sonrasinda depisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde, Iliskili
Borsa'da iglem goéren paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinde Iliskili Borsa
tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olay1 ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yikiimli olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug ortaya
¢ikarmayacagimin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihracei, Varantlan
asafidaki (iv) "Erken Itfa" fikras: kapsaminda itfa etmeye ydnlendirilebilecektir.

i1) Herhangi bir Olaganiistii Olayin Ortaya Cikmasi

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganiistii Olayin ortaya gikmasi halinde, sonuglar,
agafidaki (a) ila (c) fikralaninda belirtildigi sekilde olacaktrr:

(a) Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu Olaganistii Olaya tekabiil etmek iizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya
6demeye iligkin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla suurh
kalmamak iizere, Varantlanin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun diizeltme ve s6z konusu diizeltmenin yiiriirlik tarihi
belirlenebilecektir. Ilgili diizeltmeler, s6z konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun diizeltme, (buna yiikiimlii olmamakla birlikte), [liskili
Borsa'da iglem géren paylara iligkin opsiyonlarda Iligkili Borsa tarafindan yapilan
Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit edilebilecektir
veya

(b) Lligkili Borsa'da islem goren paylara iliskin opsiyonlarin uzlas: sartlarinda yapilan her
bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, sinirlama
olmaksizin Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlastya veya ddemeye iligkin degiskenler veya sartlar da dahil olmak
lizere, Varantlann sartlarindan herhangi birinde uygun diizeltme yapilacaktir ve sdz
konusu diizeltme, [ligkili Borsa tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yiirtirlik tarihi

yirirliige girecektir. Paylara ;
halinde, sinirlama olmaksiz %ml - aki uzlagiya veya 6demeye iliskin

degiskenler veya sartlar da da hﬂga iizese, meveut ise Varantlarin gartlarindan
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herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
lespitine gére stz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem gdrmiis olmasi halinde Iligkili
Borsa tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan Olaganiistii Olaya
karsiltk gelmek iizere Iligkili Borsa tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller (mevcut
1se) referans alinarak diizeltme yapilacaktir veya

(c) Hesaplama Kurulusu tarafindan ihrage1, kismi olmamak kaydiyla Varantlarn tiimiinii
agagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

1ii) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarma iliskin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya ¢ikfifinin tespit edilmesi halinde,
Thrage, Varantlan asagdaki (iv) "Erken itfa" kapsaminda itfa etmeye yénlendirilebilecektir,

iv)  Erken Itfa

Yukandaki (1), (1i) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢ikmasi sonrasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihragoinin  Varantlan itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, fhrage1 tarafindan, ilgili olayin ortaya g¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta fesih tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile bildirimde
bulunulacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kismi olmamak kaydiyla
Varantlarin tiimii [hrage: tarafindan itfa edilecek ve Thrager tarafindan her bir Varant sahibine, séz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Festh Tutarina
esit olan bir tutar édenecektir. Fesih Tutarina iliskin 8demeler, uzlas1 Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de Ihragg1 ve Piyasa Yapici’nin internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gésterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Endeks Degisikliklerine Iliskin Genel Yaklasim

Asagidaki (i1), (i), (iv) ve (v) numarali bélimlerde yer alan hiikiimler sakli kalmak
kaydryla, Dayanak Gésterge eger BIST 3 &L BANKA, S&P 500, DAX, Euro Stoxx 50 ve
NASDAQ-100 gibi endeksler ise gerg enellikle endeks hesaplayici tarafindan
gergeklestirildiginden, bu endeksi ba 1Va arin igleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda
herhangi bir degisiklik yapilmayaca '
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ii) Halef Endeks Sponsoru veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamas: ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Halef
Endeks Sponsoru") tarafindan hesaplanmast ve ilan edilmesi veya (i) kendi makul takdir yetkisi
¢ercevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigine gore, sdz konusu
Endeksin hesaplanmas: igin ayni veya biiyiik 6lgiide benzer bir formiilii ve s6z konusu Endeksin
hesaplanmasma ydnelik ayni veya biiyiik dl¢iide benzer bir yontemi kullanan herhangi bir halef
endeks ile degigtirilmesi halinde, her iki durumda da séz konusu endeksin ("Halef Endeks")
Endeks oldugu addedilecektir.

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya ¢ikmis olmas: ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun
goriildiigti sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmasi
halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, uygun gortldiigit sekilde, Endeks Degisikligi
veya Endeks Iptali (asagida tanimlanmaktadir) teskil edecek ve (iii} "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olaymmn Ortaya Cikmasi” hitkiimleri bu dogrultuda, gegerli degigikliklerin yapilmasi
kosuluyla gegerli olacaktir.

ii1)  Herhangi bir Endeks Diizeltme Olayimn Ortaya Cikimasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse iligkin olarak (1) Nihai Degerleme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi 6ncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasma iliskin formtilde veya ilgili Endeksin
hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi degisikligin yapilmasi veya herhangi bir maddi
degisikligin yapilacaginin ilan edilmesi veya s6z konusu endekste herhangi bir baska yolla énemli
bir gekilde (bilesenlerdeki degigiklikler, aktiflestirme ve/veya difer rutin olaylar halinde sz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yéntemde veya séz konusu formiilde Sngoriilen
herhangi bir degisiklik disinda) degisiklik yapilmas: (*Endeks Degisikligi"} veya ilgili endeksin
kalict olarak iptal edilmesi veya sz konusu endeksin yeni mevzuat hiikiimleri sonucunda artik
kullaniimayacak olmas: ve bdyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin mevcut olmamast
("Endeks Iptali") halinde veya (ii} herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, s6z konusu Endeks
Sponsoru veya mevent ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve
ilan edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Depisikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olayr") halinde veya (iii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya

diger ilgili tarihte veya herbangi bir Nihai [ arthi veya diger ilgili tarih 6ncesinde, ilgili
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(a) Hesaplama Kurulugu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, séz konusu
Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar iizerinde maddi etkiye sahip olup olmadig tespit
edilecek ve bdyle bir maddi etkinin s6z konusu olmast halinde, Hesaplama Kurulugu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igbu (ii1) fikrasi kapsaminda
yapabilecepi diizeltinenin ticari bakimindan makul olan bir sonu¢ ortaya
gikarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan [hragginm
Varantlar1 asapidaki (v) "Erken [tfa" kapsammda itfa etmeye yonlendirilebilecek
olmast kosuluyla, séz konusu endeks igin yayinlanan seviye yerine, icabinda, sadece
sz konusu Endeks Diizeltme Olaymin hemen 6ncesinde s¢z konusu endeksi olusturan
bilesenler kullanilmak tizere (Iligkili Borsa'da arttk kote olmayan bilegenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgili Endeks
Diizeltme Olaymm oncesinde gegerli olan, sdz konusu endeksin hesaplanmasina
yonelik formiile ve s6z konusu endeksin hesaplanmasina iliskin ynteme uygun olarak
tespit edilen, s6z konusu Nihai Degerleme Tarihindeki degerleme zamani itibariyle stz
konusu endeks i¢in olan seviye kullanilarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyat
hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu Endeks Diizeltme Olaymmn Varantlarin
fizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadifi tespit edilecek ve boyle bir
etkinin séz konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul gergevede kargilagtirilabilir nitelikte olmak iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun gorilecegi gekilde, bagka bir endekse veya
endeksler sepetine karsi yeniden dayandimlabilecektir ve boyle bir yeniden
dayandinlma sonrasimnda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, mevcut ise, séz konusu
yeniden dayandirmaya tekabil etmek fizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlasisinda, deme sartlarinda veya difer
sartlarmda Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi maku) takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

(c) Iliskili Borsa’da iglem g&ren endekse iliskin opsiyon veya vadeli iglem stzlegmelerinin
isleme konmasinda, uzlagisinda, sdenmesinde veya diger sartlarinda yapilan her bir
diizeltme sonrasinda, Hesaplama KXurulusu tarafindan, mevcut ise, Hesaplama
Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun oldugu belirlenen
Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil
olmak iizere ancak bunlarla simrli olmaksizin, Varantlarin sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda uyg eler yapilacaktir ve soz konusu diizeltme,
fliskili Borsa tarafindan ya enin yiiriirlikk tarihi olacak sekilde
Hesaplama Kurulusu tarafin en yufrlik tarihinde yirirliige girecektir.

Endekse iligkin opsiyon vej
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gormemesi halinde, Varantlar kapsanundaki uzlasiya veya 6demeye iliskin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinuli olmaksizin, meveut ise
Varantlarin sartlanindan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu
tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu deerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gore s6z konusu opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin bu gekilde islem
gérmiis olmas: halinde [liskili Borsa tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan herhangi bir olaya tekabiil etmek {izere Iligkili Borsa tarafindan belirlenen
kurallar ve teamiiller (mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir;

su kadar ki;

I bu islemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykin olmasi veya olabilecek olmas: veya (B) yukaridaki (a), (b)
veya (¢) fikralarinda 6ngdriilen eylemlerin ifasimn Hesaplama Kurulusuna ydnelik
gecerli ruhsatlandirma sartlarma aykm olacak olmast halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin yapilmis olmasi durumunda hukuka aykir olacak veya siz
konusu ruhsatlandirma sartlarina aykin olacak olmasi halinde) veya

(ID Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (c) fikralanimin higbirinin Thraggidan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulasmayacagimn tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulugu tarafindan [hrage1, asagidaki (v) "Erken Itfa" fikrasina uygun olarak
Varantlar: itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Qrtaya Cikmasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayimin ortaya ciktigmmin tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihraggr, Varantlan agagidaki (iv) "Erken ftfa" fikrasina uygun
olarak itfa etmeye y&nlendirilebilecektir.

V) Erken ltfa

Yukandaki (ii), (iii) veya (iv
ortaya gikmasi sonrasinda Hesapla:
yonlendirilmesi halinde, IThraggi tard
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igerisinde Varant sahijplerine KAP'ta sonlandirma tarihine (“Fesih Tarihi") dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarn timii Thragg
tarafindan itfa edilecek ve Ihrage: tarafindan her bir Varant Sahibine, s6z konusu Varant Sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutanna esit olan bir tutar
odenecektir. Festh Tutanna iliskin 6demeler, hem KAP'ta hem de Thragg1 ve piyasa yapici
kurumun internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.3.Dayanak Varligin/Gostergenin Fiyatmin Diizeltilmesi

Dayanak Varligm/Gostergenin fiyatina iligkin diizeltme hali, iliskili Borsa tarafindan
herhangi bir tarjhte yayinlanan ve bir hesaplama veya tespit i¢in kullanilan Dayanak
Varlik/Gésterge fiyatinin daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yaymn sonrasmdaki bir
Uzlagt Dénemi igerisinde Iliskili Borsa tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, séz konusu
dizeltme sonucunda (mevcut ise) 6denmesi veya teslim edilmesi gercken tutar Hesaplama
Kurulugu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, s5z konusu Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagl olarak Varantlarin fiyatlarmda gerekli
diizeltmeler yapilacaktir. Ancak, Varantlar'in itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gésterge
fiyatlarinda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi veya hesaplanmasi,
ve/veya belirli bir tertip ihraca iligkin olarak belirlenen herhangi bir olayin ortaya ¢ikip
¢ikmadiginin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4.Hukuka Aykirik ve Imkansizhk
Thragel, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla, kontroli disindaki sebeplerle;

(i) bir Kanun Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen baglt olarak Varantlara
iligkin yiikéimluliiklerini yerine getirmesinin; veya

()  bir Kanun Degisikligi Olay1’na bagh olarak [hrag¢’mn Varantlar’a iliskin riskten
korunma iglemlerini siirdiirmesinin,

hukuka aykiri veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmas: durumunda Varantlar's
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir.

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi 6l¢iide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar 6denecektir; bu tutar, sz konusu ukuka aykirilik veya imkansizlik goz
éniinde bulundurulmaksizin) hemen 6nce ¥ '
i¢in Hesaplama Kurulugu’nun iyi nivet v
degerinden, riskten korunma islemlerine gli
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cercevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflar1 mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapilacak demeler, hem KAP'ta hem de Ihrage: ve Piyasa yapici kurumun internet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yap:lacaktir.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olugturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tim fikri ve sinai miilkiyet haklari Borsa
Jstanbul’un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir
bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullamlan bilgilerdeki herhangi bir hatadan o6tiirii, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanlishk, gecikme ve/veya
jhmalden veya Endekslerin finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul
etmemektedir. Borsa Istanbul higbir sekilde Endeksler bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal
Uriin™) icin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’de kullanilmasi Borsa Istanbul ’un bu tiriinii onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS™), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endiistriyel miilkiyet hakkmin kullamlmast ile igbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda tamimlanan
Varantlarin ihracina iliskin olarak higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliliik altina
girmez. Isbu dokiimanda BIAS’a atifta bulunulmus olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro
edildigi veya tavsiye edildigi anlami tasimamaktadir. BIAS Varantlarin gikarilmast igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir giipheye
mahal vermemek icin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasiun dogrulugunu ve/veya
yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasmda ve Endeks Deferi’nin
herhangi bir finansal firiine uygulanmasinda séz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal
veya gecikime sebebiyle herhangi bir tarafa karg1 sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P 500 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor’s Financial Services LLC (“S&P”)’nin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)’nin tescilli markalandir.
Markalann lisanst S&P Dow Jones Indic ;
tizere Goldman Sachs Grup, Inc.’e alt lisg#:
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S&P veya ilgili bagh sirketleri (birlikte “S&P Dow Jones Indices”) tarafindan yapilmamaktadir.
S&P Dow Jones Indices, triinlerin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir iiyesine, menkul
kiymetlere yatirimin &nerildigi veya Endeksin genel piyasa performansini takip edecegi yoniinde
agik veya zimni herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile ilgili olarak S&P
Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Group, Inc. ile olan tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow
Jones Endeksleri ile ilgili belirli markalarin, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarin
lisanslanmasmdan ibarettir. Endeks, Goldman Sachs Group, Inc. veya iiriinlerden bagimsiz olarak
S&P Dow Jones Indices tarafindan belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir. S&P Dow
Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasi Goldman Sachs
Group, Inc. veya tirtinlerin sahiplerinin ihtiyaglann: dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir.
S&P Dow Jones Indices ihracin zamanlamasinin, fiyatlarm veya miktarin belirlenmesinden veya
tiriinlerin nakde ¢evrilmesi igin olusturulacak formiillerin  belirlenmesinden  veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamistir. S&P Dow Jones Indices’in
iirlinlerin yonetilmesi, pazarlanmast veya iglem gormesi ile ilgili higbir sorumlulugn veya
ylkiimliiliigii bulunmamaktadir. Endekse dayali yatinm iiriinlerinin endeks performansim dogru
bir sekilde takip edecegi veya olumlu yatirim getirileri saglayacagina iliskin herhangi bir giivence
verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices bir yatirim danmigmam degildir. Bir menkul kiymetin bir
endekse dahil edilmesi S&P Dow Jones Indices tarafindan bir menkul kiymeti alim, satim veya
tutmaya y6nelik tavsiye olmadigs gibi yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir.

S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA ILGILI BIR VERININ YA DA
ENDEKSE ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA, GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES, HERHANGI BIR HATA,
IHMAL VEYA GECIKME ILGILI OLARAK HICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUKUMLULUGE TABI DEGILDIR.

S&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VE OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK AGISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC.,
URUNLERIN SAHIPLERI VEYA DIGER KISILER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN KULLANIMINDAN VEYA BERABERINDEK| VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HERHANGI BIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTADIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESME, HAKSIZ FIIL, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERHANGI BASKA HAL FARK ETM BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR
EDILMIS OLSA DAHI, S&P D
KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLA
DAHIL ANCAK BUNLARLA S
OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BA
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DOW JONES INDICES VE GOLDMAN SACHS GROUP, INC. ARASINDA
GERCEKLESMIS HICBIR SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES
INDICES’IN LiSANS VERENLERI DISINDA UCUNCU KISI LEHTARI YOKTUR.

DAX ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Bérse AG’nin bir tescilli markasidir. Deutsche Borse AG (the "Lisans
Veren") isbu Finansal Arag’a sponsorluk yapmamakta, bu Finansal Ara¢’t pazarlamamakta veya
herhangi bir anlamda desteklememektedir. Lisans Veren, Endeks’in ve/veya Endeks Markas’mn
hem kullamimindan elde edilen sonuglara hem de belirli bir noktada veya belirli bir tarihteki
Endeks degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan ve taahhiitte bulunmamaktadir.
Endeks, Lisans Veren tarafindan hesaplanmakta ve yayimlanmaktadir. Bununla birlikte,
mevzuatta izin verilen olgiide, Lisans Veren, Endeks'teki muhtemel hatalardan dolay1 Uglincii
kisilere kars1 sorumlu olmayacaktir. Ayrica, Lisans Veren’in, yatirimcilar da dahil olmak tizere
tigtincii kigilere karg1 Endeksteki muhtemel hatalan belirtme zorunlulugu yoktur. Endeksin Lisans
Veren tarafindan yayinlanmas: ve de Endeks ile ilgili olarak Endeks ve Endeks Markasimn
Finansal Ara¢c veya Endekse dayah diger menkul kiymetler veya finansal {iriinler ile baglantil:
olarak kullanilmas: icin bir lisans verilmesi, Lisans Veren tarafindan bir sermaye yatirimi
yapilmas: dnerisi veya herhangi bir gekilde bu tiriine yapilan bir yatirimumn Snerilebilir olmasina
iliskin olarak Lisans Veren tarafindan bir taahhiit veya goris anlamina gelmemektedir. Endeks ve
Endeks Markasina iligkin tiim haklarn tek sahibi olarak Lisans Veren, yalnizca Finansal Ara¢
ihrag¢isina Endeks ve Endeks Markasinin yan: sira Endeks ve Endeks Markasina yapilan herhangi
bir referansin lisansin vermigtir.

EURO STOXX 50 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

STOXX ve lisans vereninin menkul kiymetler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Ozellikle, STOXX ve lisans vereni agik veya zimni olarak glivence vermemekte
ve asagada yer alan hususlarda garanti vermemektedir:

- Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahipleri veya EURO STOXX 50 endeksinin
kullanimi ile baglantili olan herhangi bir bagka kisi tarafindan elde edilecek sonuglar
ve EURO STOXX 50 endeksi beraberindeki veriler ve elde edilemeyen sonuglar;

- EURO STOXX 50 endeksint
ve ozel bir amaca veya kullan
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- STOXX ve lisans vereni EURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay1 sorumlu olmayacaktir;

- STOXX ve lisans vereni, bdyle bir olastliktan haberdar olsalar dahi, hi¢bir durumda,
mahrum kaliman kar ya da dolayli, cezai, 6zel veya bagli zararlardan sorumlu
olmayacaktir.

- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasindaki lisans stzlesmesi salt onlarin yararina
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir ii¢iincii kiginin yaranna degildir.

NASDAQ-100 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, OMXS30™ ve OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX Group, Inc.’in (bundan boyle istirakleriyle birlikte “Sirketler” olarak anilacaktir) tescilli
markalar1 ve ticari unvanlandir ve Goldman Sachs International tarafindan kullanim igin lisans
verilmistir. Menkul kiymetlerin hukuka uygunlugu ve yerindeligi acisindan Sirketler tarafindan
goris agiklanmamaktadir. Menkul kiymetlerin ihraci, tanitimi, satist veya pazarlanmas: Sirketler
tarafindan yapilmamaktadir. SIRKETLER MENKUL KIYMETLERE ILISKIN OLARAK
HERHANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VE HERHANGI BIR SORUMLULUK KABUL
ETMEMEKTEDIR.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, kalka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin vapilmas) gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay1 ile ihra¢ edilecek ve Borsa istanbul
Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurnlusu varantlarimin toplam adedi ve miktan

Toplam 2.960.000 TL nominal degerli 296.000.000 adet Varant ihrac edilecektir.

Goldman Sachs International
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5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim haklinda bilgi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Ilgili bilgiler igin liitfen 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EX-2’deki tabloya
bakiniz.

5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile basvuru verleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda
Borsa’da satis ydntemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile
bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unlti Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestirilecektir. Ihraggr Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant thraglarinda,
fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii araciligryla Borsa Istanbul’a
iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen iirlinlerin adil ve devaml olarak fiyatlanmasinda
GSI’yi kontrol edecektir.

Piyasa yapici, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olugmasina yonelik
olarak mevcut diizenlemeler ¢ergevesinde alig-satis seklinde ¢ift tarafh kotasyon vererek piyasa
olusmasimna ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmakla yikiimliidiir. Bu amagla yatinmecilar,
islem emirlerini hizmet aldiklan araci kurumlar vasitasiyla verebilecektir. Bu ¢ergevede iglemler
Piyasa Yapica tarafindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatirtmeilar alim emirlerini yatirim
kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirim kurulusu aracilifityla katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haldanda bilgi

YOKTUR.

5.1.5. Yatinnm kurulusu varanty/sertifikast almak icin basvuru vapilacak verler ile bunlarin
bedcllerinin ddenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarmm/sertifikalarinn teslimine iliskin bilgi

(a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varanti/sertifikas: bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilar Jritnler ve Fon Pazari’nda islem gérecektir.
Halka arz borsada satig yontemi ile ge
veya iglem araciligina yetkili her
gergeklestirilecek alim iglemi ile halkg

Arger Kurumlarin miigterileriyle varantlara
i B B ~
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iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme imzalamadan 6nce varantlann isleyis
esaslari ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi
Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas
Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalart ve sdz konusu formu miisterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatirimeilariun sz konusu formu okuyup anlarmis olmalan ve ilgili fonmda
belirtilen hususlan géz dniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

(b) Yatirim kurulusu varantiarimm/sertifikalarinn teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satigin tamamlanmasim miiteakip sermaye
piyasast mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir,

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanli olarak MKK
kayitlarina alinacaktir,

Varantlar satigtan sonraki ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatinmci
hesaplarina yansitilacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuciarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Thrage: tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicisi aracilii ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. S6z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapicist
tarafindan gergeklestirilen diger alim satim iglemlerine y&nelik bildirimler Kurul'un ozel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde Kamuyu Aydiniatma
Platformu aracilipiyla yapilacaktir. Aynica Ihrage, Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler,
bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tammlanan iligkili taraflarca Varantlara iliskin olarak gergeklestirilen alim satim islemleri giinliik
olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenemeleri gergevesinde kamuya agiklanacakdir.

5.1.7. Basvuran yatirmmeilar tarafindan satis fivatinin iizerinde denen tutarlarn iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8. Yatirim kurulusu varantiarmn/sertifikalarimin satisimn ne zaman ve hangi sartiar

altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi haklinda aciklama

Thraggi Varant ihracimi Kaydi Thra¢ Tarihi dncesinde iptal etme hakkini sakl: tutmaktadir.
Kaydi Ihrag Tarihi sonrasinda, Ihrag¢1, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut
olan yitkiimliilitklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykirt veya uygulanamaz. oldugunu veya kontrolii disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirliikteki kanunlarmn izin verdifi Glgiide
Varantlar1 erken feshedebilir. Ihraggmm Varantlan erken feshetmesi durumunda, fhrager
uygulanacak hukukun izin verdigi élgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusu tarafindan gercek pivasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptig1 masraflan ¢ikardiktan sonra elde edilen tutari 8deyecektir.

213, 2,14, 2.1.5 ve 4.2.4 no’lu bolimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, [hragc:
Varantlarin ihracim asagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihraggimin Varantlar ¢ercevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykin veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlann halka arzina baglandig: durumla karsilastirildiginda) dogrudan
veya dolayli olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda 6nemli artiglara
sebep olacagini tespit etmesi;

b. Ihragginin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar1 satin almasinin, olusturmasinin,
yeniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlar: birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatiimasimn veya satilmasimin (“Riskten Korunma Islemieri®) kismen
veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme ¢er¢evesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirltl vergi artigi, vergi menfaatleri veya Ihrageinin vergisel durumuna
iligkin diger olumsuz etkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina baslandig
durumla karsilastirildiginda) dogrudan veya dolayli olarak Varantlara iliskin riskten
korunma iglemleri i¢in katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
ticretlerde 6nemli artiglara sebep olacagim tespit etmesi;

c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak VarhgmfGostelgenm seviyesinin veya

fiyatinin belirlenmesine iligkin olarg ag
herhangi b1r Dayanak Varhgm/ Bstern, ﬁ@w _
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5.1.5.

5.2.

5.3.

Bir Dayanak Varligimn/Gostergenin kottan g¢ikarilmasi, birlesme olayi, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varligin/Géstergenin hesaplanmasina iliskin
formiilde veya yontemde veya yatirim kararlaninda, politikalarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde 8nemli bir degisiklik meydana gelmesi veya Ihrageinim kendi makul
takdiri cergevesinde belirleyecefi bagka ¢nemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varligin/Géstergenin Snemli dlglide degismesi veya etkilenmesi;

Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep IThraggimin yiikiimlilliklerin
yerine getirmesini engelleyecek veya dnemli dlgiide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan
itrlinti felaketler, silahli ¢atigma, terdrist eylemler, isyan ve is¢i ayaklanmalan ve diger
benzer etkili durumlar1 da kapsamaktadir;

Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varhgin alim satimi da dahil
olmak tiizere) iligkin likidite veya piyasa kosullarinin énemli Slgiide olumsuz etkilenmesi;

Thragginin gelirlerinde 6nemli bir olumsuz etki gorillmesi veya finansal veya ticari
durumunda énemli bir degisiklik meydana gelmesi.

Yatirimcilara satin_alma taleplerini geri ¢cekme imkani verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.

Dagifim ve tahsis plam

YOKTUR.

Yatirmim kurulusu varantlarimm/sertifikalarinin  satis fivati veva fivatin tespit
edildigi/edilecegi yintem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma séireci

Varantlarin satis degeri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Gdsterge fiyati, Varantin Isleme

Koyma Fiyati, Dayanak Varliktaki/Gstergedeki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman,
temettli beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagl olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile
hesaplamr. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite sartlar1 da varantin satis
fiyatim etkiler.

Thragcrmn  www,eoldmansachs.com.
www,unlumenkut.com adresli internetf si

Her bir tertip i¢in Varant bagina

(www kap.org.ir) ilan edilecektir. Varfngafin,

itibaren alim ve satim fiyatlari deglslkhf\ xgostfé €
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54. Aracilik viiklenimi ve halka arza araciik

5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler A.S.
olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde ver alan saklama ve tdeme kuruluslaruon isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yitldenimde Bulunubmayan
Yatirmim Kurulugu Yatirim Kurulusu
Varantiarnin/Sertifikalarinin | Varantlarmin/Sertifikalarinm
Olusturulmussa Halka Arz Halka Arz
Yetkili Konforsi “m;‘:m Aracihgmn | Nominal Edilen Nominal Edilen
Kurulus Pozi ¥ - Tiirit Pegeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
S50 Oram (%) Orani (%)
Menkul - Gayret - - 2.960.000 100
Degerler Aracilip
AS.
5.4.4. Aracilik ve viiklenim sézlesmesi haklanda bilgi

kurulusu ve Piyasa Yapici olarak atamakta v

Varant ihraglarma bagl: olarak miinferide
kanunlarina tabl olup sozlesmeden dogac

Thrager ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasmda 13 Eylil 2021 tarihinde Varantlar &
Sertifikalara 1ligkin Temsilcilik, Ana Aracibk ve Piyasa Yapicihgr Sozlegmesi akdedilmistir.
S6zlesme uyannca Unlii Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar igin temsilci, yetkili kurulug ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gosterecektir,

Sozlesme tahtinda, fhrages, Unlii Menkul Degerler A.S.’yi Varantiar icin temsilci, yetkili

Degerler A.S. bu gérevi yerine
1 sartlart zaman iginde yapilacak
ir. Sozlesme Tirkiye Cumhuriyeti
igin Istanbul merkez (Caplayan)
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5.4,5. Hesaplama kurubusu

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International’dir.

Thraggi, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak
goreviendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu atanincaya kadar mevcut Hesaplama Kurulusu’nun
gorevi devam edecektir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamann feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu araciligiyla yapilacaktir,

Hesaplama Kurulugu (ayn1 zamanda Ihraggt oldugu hallerin haricinde), sadece Thrageinim
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine kars1 herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev
tistlenmeyecegi gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de
tesis etmis say1lmayacaktir. Hesaplama Kurulugunun Varantlara dair tiim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarin haricinde), Varant sahipleri i¢in baglayici, kesin ve son olacaktir.

Hesaplama Kurulugu, Thraggimn da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun goérecedi tigiincii sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraceinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatinm kurulusu varanty/sertifikasi basina malivet

Kurum Ucret Agiklama

Kurul Ucreti Ihrage1 Bilgi Dokiimani | Isbu baslangic iicreti, basvuru
tahtindaki ~Varantlarin | agamasinda ihrage: tarafindan Kurul
Nominal Degeri | adina agilmugs  banka hesabina
iizerinden %0,2 yatirilacaktir. Fk hesaplamalar ve

ddemeler takip eden 6 (alt1) aylik
donemlerde  Varantlann  vade
tarihine kadar yapilacaktir. Ucret,
Varant Tebligi’nin 16’nc1
maddesine gore hesaplanmaktadir,

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alinan her bir | Agilan her yeni islem sirasi (her bir
Ucreti Varant igin [ SIN) igin alinmaktadr.
BSMV
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Borsa  Istanbul ~ Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin Sdenen igbu
Lisanslama Ucreti + her bir Varant i¢in 500 | iicret igin Gst limit 1’inci Endeks
USD igin 25.000 USD ve 2’nci Endeks
i¢in 40.000 USD’dir. Sabit iicret 1
(bir) yillik sézlesme ddneminin
basinda wve degisken iicretler
sozlesme  doneminin  sonunda

yatirilir.

MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  bagvurusu  esnasinda
MKK’ya o&denen tek seferlik
licrettir.

MKX Ihrag Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestirilen ~ varant  adedi

lzerinden Gdenen ficrettir. Varant
bagina tist limit 6.139,30TL ve yillik
tist limit 163.659,82TL dir.

MKXK Nakdi Uzlas: Ucreti 0,05% Thragg1 tarafindan, yapilan her bir
islem igin Gdenecek nakdi uzlasi
ticretidir. Islem basna alt limit
2.053,81 TL ve iist limit 102.282,65

TL dir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 50 TL + BSMV Yerli-yabanct ayrim1 olmaksizin her
Ucreti bir ISIN kodu tahsisi i¢in 50 TL +
BSMV dir.
KAP Hizmet Bedeli 12.780 TL + KDV Sirketlerin - KAP  diyeligi  icin

MKK ’ya ddedikleri iicrettir.

Yukanda belirtilen iicretler diginda Ihraggr ayrica Borsa Istanbul ve MKK’mn talep
edebilecegi ek hizmet bedellerinin yam swra, Thrager Bilgi Dokiimani’mn nerede yayimmlandigi
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil {icretlerini 6demekle yiikiimltidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirnmeinin ideyecegi malivetler hakkinda bilgi

Yatirimeilar Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatinm kuruluslarina
komisyon &demek durumunda olabilirler. Aynca yatirimerlar olasi vergisel sonuglar icin 1sbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

ait olup; herhangi bir Nakit Uzlasi
% 1lgili Varant sahibi tarafindan tiim
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

6.1.  Yatinm kurulusu varantlaruun/sertifikalarimn  borsada islem gdrmesine_iliskin
esaslar ile islem girmeye baslayacasi muhtemelen tarihler

Varantlarin iglem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih 29 Agustos 2022°dir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger sireclerinde gecikme olmas1 halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baglamak tizere ihrag ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
Ihrag Tarihine iligkin bilgiler www.goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2. Ihrac_edilecek ve borsada islem gdrecek aym mitelikteki vatirrm  kurulusu
varantysertifikasi grubundan vatirm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimn halen
islem gormekie olduklars tiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

fhrace: tarafindan Tirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler bagta Frankfurt, Stuttgart, Buronext Amsterdam, SIX Isvigre ve Hong Kong Borsalarn
olmak iizere diinyanin ¢esitli borsalarinda 1slem gérmektedir.

6.3. Borsada islem gijrecek olan yatirim kurulusu varantlarinmn hangi durumlarda islem
sirasmun kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin “Varantlarin Borsada Islem Gérmesine Iliskin
Usul ve Esaslar” bsliimiinde yer alan 14’Uncii madde uyarinca, Varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Dayanag: pay olan Varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatilmasi durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant siralari da isleme kapatilir.

b) Dayanag: endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa
dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varant siras:
da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira
isleme kapatilabilir.

¢) Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmer gikarlarnin korunmasina yonelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarinin geeici olarak isleme kapatiimasini
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Midtirliigiince degerlendirilir.

d} Piyasa Yapicimun faéllyetier};%@aﬁyla geglcz‘ .yé .d?. stirekli olarélf
durdurulmas: ya da Piyasa ¥ pmﬁ&!n@@w hgkin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan ongylange h gé’i‘@kg:eler nedeniyle piyasa yapicisinda
degigiklik olmas: durumlaéfnd@ dgn yeni bir Piyasa Yapicisi atanincaya

%
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kadar ilgili Varantlarin islem swast gegici olarak durdurulur. lIslem siras:
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadig) siirece) Varantin iglem siras: vade sonuna kadar kapali kalir.

¢) Ihraggiin herhangi bir Varantta yikiimlilitklerini yerine getirememesi, fhragei ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Ihragginin tiim Varantlar:
1sleme kapatilir.

Dayanak Varligin/Gdstergenin islem gordiigii piyasalarn kapah olmas: veya Ihragei’nin

faaliyetlerini stirdiirdiigti iilkelerde resmi tatil olmasi1 durumunda kotasyon verilmez ya da soz
konusu Varantlarin iglem siralanmin gegici olarak kapatilmasi: Borsadan talep edilir.

6.4. Pivasa vapicl ve pivasa vapiciifin esaslari

a) Piyasa yapicmin unvani
Unlii Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi

13 Eyliil 2021 tarihli Varant & Sertifikalara Iligkin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapiciligi Sozlesmesi ile Thrager, Unlii Menkul Degerler A.S.’yi Varant Tebligi’nin 13. maddesi
uyarinca Varantlar i¢in Piyasa Yapici tayin etmistir. S6zlesme esasen Unlii Menkul Degerler
A_S.’nin Tiirk hukukuna gore Piyasa Yapici, temsilci ve yetkili kurulug olarak yitkiimliilitklerini
diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim Thraggi belirleyecektir.
Ihraga tarafindan belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Unlti Menkul Degerler
A.S. aracihifiyla Borsa Istanbul A.S.’ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti
olmayan likit bir piyasada olugacak fiyatlardan farklilik gdsterebilecektir. '

Thragg1 tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlanm belirlemede dikkate alman
hususlar Varantlarin gergek degeri ile Thraggi tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim
makasidir. Thraggr buna ek olarak Varantlar i¢in baslangigta belirlenen bir pesin icreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan distilecek olan tiim icretleri ve masraflan (yénetim, islem ve
Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatlar
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itibariyle lhraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasas:
Araci Notu’nun 5.3 no’lu bolimii).
Varantlara iligkin alim-satim makasi Thrac¢i tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve

belirli gelir karsiliklarina gére belirleneceltir.

Yonetim tcretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlanin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bi¢imde diisiilmemekte (pro rata temporis), ancak Thrage: tarafindan belirlenecek
daha erken bir dénemde Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak diigiilmektedir. Ayni husus
Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarin niteligi geregi Ihracciva atfolunabilecek diger
gelirler i¢in de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gosterge veya bilesenleri islem goriirken
degil, ancak daha 6nceki bir asamada vade boyunca veya belirli bir zaman arahiginda beklenen kar
Payina gére diistilmektedir.

Ayrica Thrage tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yontemi degistirebilir;
dmegin alim-satim makasini yiikseltebilir veya diisiirebilir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyarinca Thraceiya yapilacak her tirlii
tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracilifiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.

8. DIiGER BILGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihracerya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Thrage1 tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasas: araci notunun, ihrag¢1 bilgi dokiimaninin ve 6zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin

konularda dantgmanlik hizmeti vermistir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar: ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda sektore ve miisteriye iliskin verilerin yani sira
ticlincti taraflarca yayinlanan sektérel raporlardan, piyasa aragtirmast raporfanindan, kamuya agik
bilgilerden ve ticari yayinlardan elde edilen veya tiiretilen hesaplamalarin ("Hariei Veriler") yer
aldig1 hallerde, s6z konusu ticari yaymlarda genel olarak igerdikleri bilgilerin giivenilir oldugu
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Veriler Ihrage1 tarafindan ayr1 ayn dogrulanmamigtn. Bununla birlikte, bu bilgiler dogru bir
sekilde cogaltilmugtir ve Thracginm bilgisi dahilinde ve bu tiir igiincii taraf¢a yaymlanan bilgilerden
tespit edebildigi kadanyla, cogaltilan bilgileri yanlig veya yaniltic: kilabilecek herhangi bir gergek
g6z ardi edilmemistir.

Piyasalarin tammlanmasinda ve boyutlarimin belirlenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldupu ger¢egi bilhassa goz o6niinde bulundurulmalidir. Piyasalarin tanmmlanmasinda ve
boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kullanibmustir. Bu kategoriler genellikle, lhraget tarafindan kendi finansal ve diger verilerinin
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabiil etmemektedir. Bu sebeple, harici verileri
Thragemin finansal ve diger verileri ile karsilastirma kabiliyeti sinurhidir; Ihragginin pazar paylarina
iliskin olarak bulunulan beyanlann smirlt diizeyde karsilagtirilabilecegi bilhassa géz oniinde
bulundurulmahdir.

Bilgilerin herhangi bir tigiincd taraf kaynaktan elde edildig: hallerde s6z konusu kaynak
tanmmlanmustir.

Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bag
denetcinin adx ve soyadi

7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Miisavirler Birligine kayith
bir itye firmadir. Sorumlu ortak bas denet¢i Jonathan Holloway'dir.

31.12.2020 tarihindc sona eren dioneme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine

iliskin rapor:
Goriig
Goriisiimiize gore, Goldman Sachs International'in finansal tablolan;
. 31 Arahk 2020 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve séz konusu tarihte sona eren on

itc aylik déneme iliskin karina ve nakit akiglarina iliskin duruma yonelik gercege
uygun bir goriiniim yansitmaktadu;

. 2006 tarihli Sirketler Kanun na riayet edilerek uluslararasi muhasebe
standartlarina uygun olarg Rild L Ve

. 2006 tarihli ‘ psamifdaki gerekliliklere uygun olarak
hazirlanmistir. 5
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Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilango ile ayn tarihte sona eren hesap
dnemine ait; gelir tablosu ve kapsaml gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarina iligkin a¢iklamalar da dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiiz, Yonetim Kurulu Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarhidir.

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmas: sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarmca benimsenen uluslararasi finansal raporlama standartlarina iliskin ayr goriis

Finansal tablolann ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirhik Esaslari"nda agiklandigi iizere,
sirket 2006 tarihli $irketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak uluslararas
muhasebe standartlarin  uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gecerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayih Reglilasyon (AT) uyarinca benimsenen uluslararasi finansal raporlama
standartlarini da uygulamastir.

Goriigiimiize goére, finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmast sebebiyle
1606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyannca benimsenen uluslararasi finansal raporlama
standartlanina uygun olarak hazirlanmigtir.

8.3. lhracciya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlapm haklkinda
bilgi

Giinlitk faaliyetlerinin bir kismimmin fonlanmasi i¢in GSI tarafindan bor¢ sermaye
piyasalarna itimat edilmektedir ve bor¢ finansmaninin maliyeti ve kullamlabilirligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlari, GSI tarafindan tezgahiistii tiirev
araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere girisilmesinin
planlandif durumlarda ayrica dnem arz etmektedir.

Ihrager'min kredi notlari, higbiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regitlasyonu") kapsaminda tescilli kurulug
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") ve The McGraw-Hill Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kuruluglar1") tarafindan verilmigtir. Genel olarak, s6z konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Mg etler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsamin rhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafmdan verilmemesi veya gecerli
kapsaminda onayli olan, Avrupa Bir
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kurulugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da diizenlemeye tabi olan yatinmecilar tarafindan
mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kullanilmas: yasaktir.

Moody's'in ve S&P'nin AB bagh ortakhklart CRA Regiilasyonu kapsaminda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarmin s6z konusu AB bagli ortaklikian
tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmigtir. Bu dogrultuda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlar1 AB'de mevzuata yénelik amaglar igin kullanilabilir.

Kredi notlan zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarinin gegerli olacagina dair herhangi bir giivence sz konusu degildir. Kredi notlari,
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, satig1 veya elde bulundurulmasi ydniinde bir tavsiye
teskil etmemektedir.

Eylil 2021 itibariyle yukanda belirtilmekte olan kuruluglar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlar: agagidaki gekildedir:

. Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme . . -
Derecelendirme Derecelendirme Giriinium
Kurulusu
Notu Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
S&P A+ A-1 Duragan

8.4. Diger hususlar

Ihraggimin 31 Arahk 2020 ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin
denetimden ge¢mis mali tablolan www.goldmansachs.com.tr adresi izerinden Thragcinin internet
sitesinde ve www.unlumenkul.com adresi iizerinden piyasa yapici kurumun internet sitesinde;
31/12/2021 tarihinde sona eren déneme iligkin denetimden gegmis mali tablolar ise Thragginin
www.goldmansachs.com.tr adresi piyasa yapici kurumun www.unlumenkul.com adrest ve
www . kap.org.ir adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmistir. S6z konusu
mali tablolar Unlii Menkul Degerler A.S.’nin asagida yer alan adresinden iicretsiz olarak temin
edilebilecektir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sanyer, Istanbul, Tiirkiye

Yatimeilar, mali tablolarm Ingilia
bulunmasi halinde Ingilizce versiyonund

burkog versiyonlar: arasinda herhangi bir geliski
#n bilincinde olmalidir.
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g, YATIRIM KURULUSU VARANTLARUSERTIFIKALARI ILE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilar1 ve/veya saticilan, Varantlarin satin alim fiyatina ek olarak, devrin
gerceklestigi iilkenin kanunlarina ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri 6demekle yiikkiimlii olabilirler. Buna ek olarak Varantlar1 igeren islemler (alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefati, sahipler ve potansiyel
alicilar bakimindan, diger hususlarin yam sira sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiisiine
bagh olabilecek ve diger hususlann yam sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak iiriin kosullarinda dngériilen tiim Varant sahibi masraflan
ilgili Varant sahibi tarafindan 6denecektir. Varantlara iligkin tiim 6demeler veya halin icabina gére
teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacaktir. Séz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iliskin miilkiyet, s6z konusu
Varantlarm herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarla baglantii olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger 6demelerden fhragc: sorumlu olmayacak veya bunlar demekle yiikiimlii olmayacak
ve bunlara iligkin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarn tiimii ilgili Varant sahibi
tarafindan 6denecektir. Ihrage, bu tiir herhangi bir vergi, resim, miikellefiyet, stopaj veya diger
ddeme dolayisiyla veya bu tiir berhangi bir verginin, resmin, miikellefiyetin, stopajin veya diger
meblagin 6denmesi icin gerekli olacak meblaglan veya meblag kisimlarim, Varant sahibine
ddenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina gbre Varant sahibine yapilmasi gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip olacak, ancak buna yiikiimlii olmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iliskin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, miikellefiyete, stopaja veya diger ddemeye iligkin olarak fhrage: tarafindan
altina girilen veya maruz kalinan her ne tiirden olursa olsun bilctimle kayip, maliyet veya diger
sorumnluluk karsisinda [hraggiy1 tazmin edecektir.

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmas: ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tagimaktadir. Bununla birlikte,
asagidaki bilgiler, Varantlarin ahimina, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya isleme
kovulmasina y6nelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli bir gdriis
SEfpTes, tarafindan Varantlart iceren iglemlerin

anlamina gelmemektedir. Potansiyel Varaps=33l
n¥ darfatma , gerekmektedir.

sonucy bakimindan kendi vergi dantgma
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a) Stopaj Vergisi

Tiirk menkul kiymetler borsalarinda islem goren Varantlarin elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden gikanilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi ("Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. Séz konusu rejime
gore, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve araci kurumlar tarafindan, bu banka veya
aract kurumlar tarafindan miisterileri adina yaptiklar: iglemlerden kaynaklanan gelirlerine
iic aylik esasta stopaj uygulanmasi gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina (diger bir
deyisle, satis fiyatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, denen BSMV'nin
¢ikarilmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlarin isleme koyulmas: fizerine
yapilan 8demeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikarilmast) uygulanir.

Varantlar elden cikarilmadig veya isleme koyulmadif stirece, Varantlar herhangi bir gelir
tretmedikleri siirece Varantlarin  elde bulundurulmasinin  vergisel bir  etkisi
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye'deki, Tiirkiye'de mukim oJmayan ve Tiirkiye'de igyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatinmcilarin sermaye piyasasi araclarindan elde
ettikleri gelir iizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tiirkiye'de, sermaye
piyasas: araglarim isletme disi varhiklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatirimeilar agisindan da gelir iizerinden alinan nihai vergidir.

Titrkiye'de mukim olan kurumlar yatinmecilar igin, sermaye piyasasl araglarindan clde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen
stopa vergisi, kurunilar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasasi araglarmni
isletme varliklarinin bir pargasi olarak elde bulunduran mukim bireysel yatirimcilar igin bu
sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir, bunlarmn ticari kazanglarina dahildir ve
biylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak ddenen stopaj vergisi igin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi orani %15'dir.
Bununla birlikte, ayn tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
icin %0'a veya %10 diigiiriilmiis oranlar s6z konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yajf:
da tavsiye olunur:
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30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayih Bakanlar
Kurulu Karari'mn 1. Maddesi uyannca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
[stanbul'da islem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile araci kurulug Varantlan da dahil
olmak iizere, paylardan (yatinnm kuruluglarinin paylari harig) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam veya dar miikellef ger¢ek kisi ve tiizel kigiler igin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere %0 olarak belirlenmisgtir.

Maliye Bakanligi'nm 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayunlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Tebligi'ne gore (Boliim 6); paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
[stanbul'da islem géren Varantlardan elde edilen gelirler i¢in %0 oraninda stopaj gegerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iligkin gelirler,
Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da iglem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayal olmayan yatirim kurulugu
varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun tarihi itibariyle Ihraggimin herhangi bir stopaj
uygulama yiikiimliiligti bulunmamaktadir.

Katma Deper Vergisi

3065 sayili Katma Degier Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 6322 sayili Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
ile Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasasi araglarimin teslimi katma
deger vergisinden miistesna kilinnugtir.

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatrim
kuruluslar1 da dahil olmak, ancak bunlarla sinirli kaimamak fizere, finansal kuruluglar gibi
Tiirk vergi kanunlar uyarmca BSMV édemesinden sorumlu olan yatirimeilar igin, elden
ctkarma veya itfa/tasfiye lizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanhfi
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis bulunan 8% seri numarals
Gider Vergileri Genel Tebligimin (E) Boélimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlara iligkin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 sayili Gider Vergilep#R U tyn 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
BSMV'den istisnadir. Radh
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d) Dampa Vergisi

Tirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harclara ve resimlere veya benzer
miikellefiyetlere tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina, séz konusu Varantlara
iligkin olarak akdedilen, taahhiit iceren belgeler (sézlesmeler vb.) 488 sayili Damga Vergisi
Kanunu'nun hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihragoinin merkezi veya piyasa yapicisi Unlii Menkul Degerler A.S.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraggimn internet sitesinde (www.goldmansachs.com.tr) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlti rapor ya
da belge ile degerleme ve gortisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlarn ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EKLER

Bu bolim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr ekten olugmaktadir.

TLL
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EK-1

Kurulca 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihraggi bilgi dokiimam kapsaminda daha &nce ihrag
edilen yatirim kurulugu varant ve sertifikalarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

t
1. Tertip Yatirim Kurulusu 50000 | 31/01/2022 | HalkaArz | 29 Kasm 2021 | 26 Kaswn 2021
Varant:
. Yatinm Kurulugn 31/03/2022
: 380, ka A 4 21 Ocak 2022
2. Tertip Vet 2380000 | 0 | HakaArz | 24 Ocak 2022 cak 2
t ;
3. Tertip Ya 'rf;“a;];“ o 3710000 | 29/04/2022 | HalkaArz | 22 Subat2022 21 Subat 2022
4. Tertip Yat“;’;‘;g:;“l“w 3.710.000 | 31/05/2022 | HalkaArz | 29 Mart 2022 28 Mart 2022
t
5. Tertip Ya ‘”\rf”arl;”;“!“s“ 3.440.000 | 30/06/2022 | HalkaArz | 27 Nisan 2022 26 Nisan 2022
6. Tertip Yat“;’/“a;‘t‘;”m” 3.420.000 | 29/07/2022 | Halka Arz | 26 Mayis 2022 | 25 Mayis 2022
7. Tertip Yatinm Kurulugu 2.780.000 | 31/08/2022 | Halka Arz 20 Haziran 17 Haziran 2022
Varani 2022
8. Tertip Yatirim Kurulusu 2780.000 | 30/09/2022 | HalkaArz | -0 onmuz 25 Temmuz 2022
Varanti 2022
TOPLAM 22.270.000
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