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Sermaye Piyasasi Aracy Notudur

Bu sermaye piyasast arac notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (l{urul)’nca@m@ T4 3
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tarihinde onaylanmistir,

Ortaklifimizin toplam 250.000,000 T1, tutarmndald ibrag tavans kapsammdaki yatrirm
karulusu varantlayimn ve sertifikalarmim halka arz edilecek 23,311,000 TL’lik kisminmn

halka arzina ifiskin sermaye piyasas) araci notudur,

Sermaye piyasas: aract notunun onaylanmasy, sermaye piyasast araci notunda yer alan
bilgiterin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamna gelmeyecefi gibi, sermaye piyasas:
araglarma jliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: araci notu
cergevesinde ihrag edilecek yatirsm kurulusu varantlarmna ve sertifikalarina  iliskin
ihracomnin yatirumellara karsy olan ddeme yiikiimliiliigld, Kurul veya herhangi bir kamu
kuruhisu tarafindan garvanti altsea alimmamigtiv. Ayriea halka arz edilecel yatirem kurulesu
varantiarimn fiyatmm belirlenmesinde Kurui’on herhangi bir takdir ya da onay yetkisi

yoktur.

Bu sermaye piyasas: aract potu ihrager bilgi dokitmam ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek yatirmm kurulusu varantlarma iliskin
yatirim Kararlare ihracer bilgi dokitmam, sermaye piyasast aract notu ve fzetin bir hiitiin
otarak degerlendirilinesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasy aract nota ile birlikte incelenmesi gereken ithrager bilgi dokitmans
03/01/2423 tarihinde, ihrager bilgi dokiiman giincefleme metinleri 24/02/2023, 15/03/2023 ve
02/05/2023 tarihlcrinde ve dzet 22/08/2023 tarihinde, ortakhpimizm
www.egoldmansachs.com.ir adresli ve piyasa@%’ﬂfi’ﬁﬁﬁw%ﬁrevini itstienceek ve halka arzda
satiga aracihk edecek Unlii Menlku} Deﬁcrlp’f %.&S.-’@rhi‘@’wwy%lnlmncnlml.m'm'l adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platfon#u (KA f“ﬁq\a V%!ur org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica

basvuru yerlerinde incelemeye agik tum@m@t;{dmwﬂ PN #
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Sermaye Piyasasi Koanunu (SPKn)'nun 10’uneun maddesi uyarmnca, izahnameyi’
olugturan helgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlty, yamtaer ve ehsile bilgilerden
kaynaklanan zarariardan ihrage sorominduy. Zararin ihracordan tazmin edilememesi veya
cdilemcyeceginin agikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, thraca aracthik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantir ve ihraceimn yonetim kurstu diyeleri kusurlarina ve
duramun pgerekierine gore zararlar kendilerine vilkletiichildigi dlgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslarn gibi jzahnameyi olugturan
belgelerde yer almak dizere hazulanan raporfan hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazseladikian raporiarda yer alan yanhs, yamitics ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri
eercevesinde sorumludur,

T
Kurulen 29/12/2022 tavihinde onaylanan ibrage pi@gﬁ;ﬂuﬂ{ii?hglu kapsaminda daha
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dnee ibrag edilen yahirim kurulusu varant ve sm‘t;ﬂiﬁkﬂlarm;;m@}iﬂcin%hilgiim"c agadmda 11
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varlili/Dayanak Gosterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan scpet, Borsa tarafindan olugturulmug pay
endeksteri ile Kurulea uygun goritimesi durumunda [azine ve Maliye Bakanlifs tarafindan thrag
edilen ve Borsa’da iglem goren devlet i¢ borglanma senetlert, konvertibl doviz, kiymeth maden,
emtia, gecerliligi wluslararas: alanda penel kabul gérmis endeksler gibi dier varlik ve ghstergeler,

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve sz konusu Payim kote
edildifif veya alimp satildifs her bir borsa, alim-satum sistemi veya kotasyon sistensi,

Daviz Kuru: Davanak Varlipy/Dayanak Gostergesi déviz cinsinden islem poren Varantlara iligkin
islemlerde, ilgili doviz degerlerinin Tiirk Lirasma ¢evrilmesinde Kullamm (Tsleme Koyma)
Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15,30 itibarryla

aciklanan gésterge nitelifindcki alig kuruduy,

Fk Kesinti Olayi: 4.2 4 numaralt bolimde tammlanan Mevzuat Degigsikligi, Finansal Riskten
Korunma Istemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azligr Olaylary, Finansal Riskten Korunma Iglemi
Maliyetinin Artmasi ve Odeme Aczi Bagvurularr,

Endeks Sponsoru; Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse ihigkin hilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasidan esasen soramlu olan, séz konusu Endeks tgin belirlenen

SPONSOT.

Fesih Tarihi: [Tesaplama Kuwrulugu tarafindan Thraggun Varantlan itfa etmeye yonlendirilmesi
halinde, erken itfa islemi igin Ihrage tarafindan belirlenen tarih.

Fesih Tutarr: Hesaplama Kurulugu taralindan il Varantin kalan zaman degeri géz dntinde
bulundurularak, PFesih Tapht oncesinde Dayanak Varlik/Dayanak Gosterpe karsihfmda isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirlenen kriterler dikkate alinmak suretiyle kendi makul takdir
yetkisi dogrultusunda pergefe uygun pivasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iligkin tutar.

Hesaplama Kurulusu: Thraggr Bilgi Dokiimani ve ishu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tahtinda
Varantlara iliskin tiim hesaplamalart ve belirlemeleri yapan Gokdman Sachs International’dir.

Hesaplama Tarihi: Dayanak chhg,'l/l)ayan.lk Gostergeye 1]!‘1!«.111 --nlemlum/hmaplanmnm J

kesintive uframamasi kohulu}’fﬂl l]}:,ﬂ:l borsa veya Endels E-,pc ﬂ;mu nmmdan Dayﬂnak f‘,/'

Varliga/Dayanak (_roau.rycymh@k“n hLbdp malanm ve/veya v;.lun u:(l /
b k!
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€251 Goldman Sachs International,
fhrager: Goldman Sachs International,

ihracer Bilpi Dokiimani: Sermaye Plyasast Kurwlu tarafindan 29/12/2022 tarihinde 77/1903 sayr
ile onaylanan ve KAP'ta 03/01/2023 tarihinde yaymlanan thragei bilgi dokiimam ve KAP™ta
24/02/2023, 15/03/2023 ve 02/05/2023 tarihlerinde yaymlanan ihraget bilgi dokiiman: gincelleme

metinlert,

Ihrac Fiyan: Varantlann, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notunda ve Ozeite ilan cdilen, borsadaki

itk salig fiyat,

ftgili Ulke: Timi Hesaplama Kurulugunca belirlenmelk tizere, agapidaki tammlamalarm her biri:

(1) Referans Para Birimi veya Uzlas: Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir ke
{veya tilkenin sivasi veya diizenleyici makami);

(11) Bir Paymn veya ilgili Pay thraggisinim énemli bir baglanusimm oldufiu bir iitke
(veya ittkenin siyast veya divenleyic malam); dnemlilik kavramunin tespitinde,
Hesaplama Kurulugu, burada siralananlarla suurks olmamak fizere, soz konusu
Pay ihrageisiun kurulu oldugiu iilkeye ve/veya ilgili oldugu dilgiindtig i sair faktor
veya faktarlere atifta bulunabilir,

ilgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu'nun ilgili Paymn vade sonu dayanak
varlik uzlag fiyatint belirlemek amaciyla Payim fiyatin veya seviyesini belirlerken dikkate aldii

Feman.,

Pliskili Borsa: Aksi tanmlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, stz konusu Paya dair vadeli islem
veya opsiyon sdzlegmelerinin [Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere ahimp satildify

herhangi bir borsa, alun satim sistemi veya kotasyon sistemi.
isleme Koyma/Kullamm: Varantlarm verdigt haklarm kullanimy.,

Isteme Koyma/Kullawm Fiyat: Varantio igleme konuldugu tarih itibariyle dinceden sabitlemmis

et LEL T

satin alma veya satis fyal.

‘-'*m

islem Giiii: (1) Bir borsa, alun b"mlpn ; mﬁi vc’y;t kotasyon sistemi olan her biv referans
kaynaginin (ii) bu Dayanak Varhk vayd i;Lpul bl]cﬁcnlﬁ,{ltrll'l her bir 115111 borsunin, (bchmlnm 15 V©
Sermaye Piyasas: Aract Notu’ nch‘., ve Bzetiie & nmlandlgl pibi) nqrfn:;.l alim sanm seanslart igin / i

acik oldugu herhangi bir giin.
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Islem Tarihi: Tsbu Sermayc Piyasast Aract Notunua ilisigindeki BI-2'de belirtilen tarihler.

ktibari/Nominal Deger: 1 Kurustan az olmamak iizere. varantlann [hrager tarafindan belirlenen

degeri,

Kanun Degistkdifi Olayr: (a) (vergi kanunlarr dahilf) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmest veya degistiiimest; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargn makamlan, devlet makamliar, idart makamlar, yasa
koyucular, dilzenteyici kuruluglar ve diper hukuki otoriteler tarafindan, (vergt kanunlary dahil)
ifgili kanun ve dizentemelere iligkin yorumlbanin kabul edilmesi.

Katsayr:: Isbu Sermaye Piyasalan Aract Notunda belirtilen bir Varant'in kag adet Dayanak
Vathk/Dayanak Gosterge’ye denk geldifini gésteren oran.

Nakdi Uzlagt (Nakit Uzlasy): Dayanak Varlidd/Dayanak Gosterge Uzlagi Degerinin Tk Taras
cinsinden nakit olarak ddenmesi.

Nihai Degerleme Tarthi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarthinin Hesaplama Tarihi’nden farkh
olmas: halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir,

*ay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge" tantminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yaprer: Sorumlu oldugn yatirnm kuruluse varantlannda ve sertifikalanmda piyasamn
dtiritst, dizenli ve etkin gahiymasim saglamak ile hikit ve stirekh bir pivasanin olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyetie bulunmak tizere, siivekli kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendiribmis yatinm kurulusu,

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak {izere,
“Varantlar” tarummda  belirtilen referans kaynafvkaynakiars veya bunlarn  devami/halefi

miteliiindeki diger kaynaklar.

Referans Para Bivimi: Dayanak Vachk/Dayanak Gostergemn Referans Kaynak nezdindeki para
o e

birimi.
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Sermaye Piyasast Aract Notu: Borsada iglem goérecek veya ihrag edilecek sermaye piyasast
aracinin Szellikler ve bunlarla iliskili hak, yitkimlilitk ve risklerle beraber hatka arz ve kotasyon

ile ilgili bilgileri i¢eren belge.

Vade Taribi: Varantlann vade tarihi ve/veya son Islem Gini. Varantlarin sadece vade tarthinde
isleme koyulabilecek olmast sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarihu ile vade tarihi aymdir,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanms thraget Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
yatinm kuralusu varantlan ve sertifikalar,

Varant Teblijii: 10 Eyliit 2013 tarihli ve 28761 sayth Resmi Gazetede yaywlanan VI1-128.3 sayils
Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalart Tebligr,

KISALTMALAR

Borsa istanbul

Rorsa tstanbul A.S,

B%MV Banka ve Si gorta ‘Muamelﬂlcﬁ Vergist
Kurul T Ser ‘maye iy asass Ko T
MKK 1 Merkezi Kayit Kurulugu AS,
MKS Merkez Kaydl Sistem
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1. SERMAYE PIVASASI ARACT NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumlulekiarimiz dabifinde ve girevimiz vergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufuvmuz fsimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin pergefe uygun oldupunu ve sermayc piyasast araci notunda bu
bilgilerin anlamini degigtivecek nitclikte biv eksiklik bulunmamasi icin her tirlin makud
dzenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz.

Thracer

Goldman Sachs International Sorumlu Gldufu Kisim:
Vekilinin

Ady, Soyady, Girevy, Emm, E‘m:h

Ay, A%&%ﬂawfg%?ﬁw
“rviirekti Mikuk Biirssg SERMAYE PIYASASI ARACIT

D NOTUNUN TAMAMI

ili Kurulus
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Soramiu Oldugu Kisamn:

SERMAYF PIYASASI ARACT

v NOTUNUN TAMAMI
i
2. RISK FAKTORLERI
AT
2.1,  Ihrac edijecel yatirmm l{ﬂlguq%bm w’imntlﬁrma liskin riskler
!'L) ¥ ~ W*- “:f.{“ﬂw:\ “‘b

Varantlar riskli yaunm% ﬂi;lgl{lﬂdll L‘)Igcr Eumdyn yatrimlanna kiyasla, ilgili iglem
i lxﬂybl mitmkiin otup, zarar riski yiiksektir; aksi

i sdplamamaktadir.

malivetleri ile yatinlan bLH‘ndyan tmmuﬂml
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Varantlara yapilan yatirimlar asagida agiklanan gesitli risk fakedrlerine tabidiv. Varantlara
iliskin olarak risk faktorlerinin timiti titiz bir sekilde defertendirilmeden herhangi bir vatirim karar
verilmemelidir, Agafida belirtilen risk faktérleri, Varantlara yatinim yapilmasimn dogal bir sonucu
olarak ortaya gikan  temel  rigldert  temsil  etmektedir.  Ancak  Yatinm  Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarma yapilan yatirimiara iligkin risklenn tam ve eksiksiz bir listesinin
sunwldugu  beyan  ve iddia edibmemekte  olup, yatnmetarm  Ongoriilmeyen  nisklerle
kargilaglabileceginin farkinda  olmalanr ve bu  durumu kabul  etmelert  perekmektedir.
Yaurmmeillarin, isbu Sermayce Piyasast Aract Notu'nun tiimiinii ayrintih bir sekilde incelemelen ve
yatirmm karart vermeden dnce kendi griislerini olagturmalan gerekmektedit. Ayrica yatrimerlar
tarafindan Varantlara iliskin yatinm karan verilmeden once fhragg Bilgi Dokiimant’nin 4
mnmaral bidliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir,

Varantlara yapitacak bagarih bir yatirim, Varantlarm fiyatlarma etki eden defiskenlerin iyi
kavranmasma  baghidir, Bu degiskenlerin fiyatlara etkilerivle ilpili perck Goldman Sachs
International i gerekse diger thraggilarin bilpilendirme dokiimanlaring incelemeleri tavsive edilir,
Ihraggr'nm hazirladigy bo dokimanlara ve ilgili diger materyallere (video, bilten vh.)
www.goldmansachs.com.tr  internel  sitesinden  dcretsiz olarak  erismek  mimkindir.
Dokiimanlara crigebilmek i¢in yatmymertlarin web sitesine kayrt vaptinmass istenebilir,

Yatuimeilar, Varant benzeri avaglarla, Dayanak Varhklarla/Dayanak Gosterpelerle veya
Varantlara dayanak tegkil eden difer kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar.
Yatirimetlar, Varantlara yvapdan yatinmlarn getirdigi riskleri anlamali ve yalnizea (i) kendi
finansal, vergisel veya difer durumlarmy dikkate alarak Varantlara yatirim  yapmamn
uyguntufumy (i) isbu Sermaye Plyasast Aract Notu'nda yer alan bilpileri ve (iii) Dayanak
Varhigy/Dayanak Gésterpeyi hukuls, vergi, mali veya difier damsmanlan ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatinm kararn vermelidir, Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla
yatrmmeitar Varantlara yaptiklan yvatirnmim timiingt yitieme riskine karst hazirhkh olmabidir,
Varantlann vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlann deperindeki ditsiis riski o kadar

farladir,

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhigi/Dayanak Gostergenin degerinde ve/veya
duruma gore Dayanak Varlifin/Dayanak Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yénteminde
gelecektekt olast defigikhklerin yonting, _fd:mnhunmml ve bityiiklagint degerlendirdikten sonra

yapilmalidir, ¢inki bu yatirimin gd"ﬂ’mw c?lfgm faktorlerin yam sira, bu degisildiklere de baglt
olacaktir, Varantlar Gizerinde bndbu Iﬁ;iamk iaktmiu aym anda etkili olabilir ve bumum neticesinde
belirli bir risk [aktériintn ctkm« ongdmlmm“‘yuhﬂu:&: gibi birden fazla risk faktdriiniin bir araya

gelmesi durumunda  bunun ﬁ{m‘mﬂﬁr--v.-‘iimnﬁ(dulg etkisi konusunda hu!mngl bir ;_,uvc,nm,

C i

verilememektedir,
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2.1.1. Ikraceimin ddeme pitciine iliskin riskler

Thraggimn ddeme piicii ve piyasamin Thraggry'nm 8deme plicti hakkinda algt ve beklentileri,
Varantlar'm talebini ve fiyatim etkileyecektir, Thrager’'min ddeme giicti haklunda algs ve
beklentilerin olumsuz yinde gelismesi duremunda Varantfar'in degeri diigebilir ve yalirmeilar

zavar edehilir,

2.1.2. Yarantlarmm__ piyasa deferinin__veya _getirisinin__ Davanak  Varbiin/Davanak
Gostergenin performansina bash olmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varliklann/Dayanak Gostergelerin dejerinde dalgalanmalar
olmas: riski altmdadular; bu dalgalanmalar, Varantlarn degeri ve Varant sahibi tarafindan
beklenen petiri tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlagr Tutarimn ve meveut ise uzlagt tiiriinitn, fajz orammin ve/veya Varantlarm uzlasi
zamannun Dayanak Varliiny/Dayanak Gostergenin performansina dayali ofmasi sebebiyle, Varant
sahipleri Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin defierinde dalgalanmalarin olmast riskine maruz
kalmaktadir; bu dalgalanmalar, Varantlann degerini ve Varant sahibinin beklenen getitt oranum
olumsuz yonde etkileyebileeektir, Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin Varant sahibi igin
dezavantajh hareket etmesi halinde, bu durum Varant Sahiplerinin énemli kayiplara maruz kalmas
sonucunu dogurabilecektir. Dayanak Varhfin/Dayanak Géstergenin gelisiminin Varantiarin faiz
orani ve/veya uzlagist tizerinde olumsuy etkiye sahip olmasimin beklenmesi halinde, bu durum aym
zamanda Varantlarmn piyasa fiyat iiverinde de olumsuz etkiye sahip olur, Varantlarin piyasa livan,
vade stireleri suwasindaki ftibari Degerlerinin ve/veya fhrag Fivatlanmn altinda otabilir ve
Varantlarm nihai vade tarihi tncesinde satilmalar halinde s6z konusu satistan elde edilen getiri,
yatimt yapifan sermayeden diisiik olabilir. Varantlarm uzlagisindan dolay: belirgin hir kaybin
veya hatta topyckun bir kaybm gériintir olmasi halinde, piyasa fiyati bu dogrultuda diiger ve sz
konusu satigta, bu durumla baglantlt yitksek bir kayip meyduna pelir. Uzlasi islemlerinin Thracet
tarafindan pergeklestivildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlar: clinde tutmas: halinde dahi,
Varant sahibinin kavzang beklentilerinin kargitanmamasi veya benzer vade ve piyasa faiz oranina
sahip ofan herhangi bir sermaye piyasast yatinminn sagladifn kazanca ulasifamamast pitndeme
gelebilecektir; zira Varantlara iligkin tiun ddemetler ancak s6z konusu uzlasi anmda belli olacakt.

ilgili  Dayanak cuhbm/Daymmk Cmatugunn harekelleri, bir dizi faktérden

bl
etkilenmektedir ve 6nceden tahmin ulﬁ‘ ez df#*mmk Varligin/Dayanak Gésterpenin oramt veya
fiyaty zamanla dnceden hllt11a,1nuyg}ﬁqu,\h‘°{§1nm H‘,dhl’%@ldbllll ve bu degiisim derecesi "oynaklik
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herhangi biri Varantlarin defierine olumsuz yonde etki edebilir. Oynaklifit ytiksck olan herhangt
bir Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin oynaklifs daba diigiik olan herhangi bir Dayanak
Varlipa/Dayanak Gosterpeye gore degerinin daha stk ve/veya daha yiiksek bir boyutta artimasimn
veya diismesinin mubtemel olmasina kargm, oynaklik, séz konusu oranm veya fiyalin yoniine
isaret etmemektedir. Dayanak Varliktaki/Dayanak Gostergedeki ve dolayisiyla da Varantlardaki
fiyat harcketieri, [hrager veya [hrageiya bagil olan sirketler tarafindan Dayanak Varhkta/Dayanak
Gosterpede veya Dayanak Varhpa/Dayanak Gosterpeye iligskin finansal riskten korunma iglemlen
veya difier bify(ik ¢apl islemlerin yapiimast sebebiyle de meydana gelebilir. Bu baglamda, bithassa
dezavantajlt durumlarda olmak tizere (Grnein, Dayanak Varligim/Dayanak Gostergenin digik
likiditesi halinde), bu tiir bir islemin Dayanak Varlifim/Dayanak Gosterpenin fiyat performansi
tizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecefii ve bu sebeple stz konusu fiyatin ilgili Varanta itiskin
kosullarda dnporiilen belirli esikleri asmasma veya belirli egiklerin atina dismesine sebebiyet
verebileeepi de Varant Sahiplert tarafindan pgéz dniinde bulundurulmahdir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varligm/Dayanak Gostergenin Varant Sahibi igin
aleyhie performans sergilemesi halinde s6z konusu performansin Varantlarin uzlagis: dncesinde
zamanla iyilesecepine giivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetler: de
dahil olmak iizere, yatirilan sermayenin lasmen veya tamamen kaybedilmesi riski soz
konusudur. Bu risk, Ihrageinn finansal giiciinden bagimsizdir,

2.1.3, Uszlasi dincesindeki 6demeler

Ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde igleme konulabilecck Avrupa tipi
Varanttardan olusacak olmas: sebebiyle, Varantlarin vade stiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz odemesinin veyva difer dapitimn yapilmayacags Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmalidsr. Varant Sahipleri, Varantlan Vade Taribi Oncesinde satabilirler ve bu satigtan
kaynaklanan petiri, elde edebilecckleri tek getiri  olabilir. Bununla  birlikte, satigin
perceklestirilememest ve rev araglar piyasas fiyatlanmn dtismesi halinde Varvant Sahipleri
olumsuz bir etki ile karg: kargtya kalabilirler.

2.1.4. Varantlaro olaganiistii feshi ile itgili riskler

Varantlara iliskin kogullm Vk:ipqm"nmda ihraggs tarafindan, isbu Scrmaye Piyasasi Araci
Notu’pun 4.2.4.1(iv) ve 4.2.4.2( numamh lvfﬂumlmndc detaylr olarak agiklanan hallerle suurls
olarak olaganiisti feshin onpgiil 'ﬂ hdimdt., Va\kfmt Sahipleri, fesih tutarinin Varantlarm piyas
fiyatma esit olmas ‘:‘.E‘bhblylc imym : *a!q.alﬁt (rl fu]m ki pxyam tumn it \claln OidbllBLd\h‘
Varant Sahibi ayt zamanda, icsxf 11 '
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Belirli kosullar attinda (Brmegin, Varantlara iligkin kosullarda dizeltme yapilmasmin
miimkim olmamas: halinde), Ihrager, olaaniistii fesih hakkina sahip olabilir. Aynca, Dayanak
Varlijin veya Dayanak Gistergeye bafli finansal araclarm alim satiminda kesintilerin olmasi veya
herhangi bir Bk Kesinti Olayr veya Kanun Depisikligi Otayinn meydana gelmest hali gibi, igbu
Sermaye Plyasasi Araci Notw'nda 6ngritlen hallerde olaganist fesih mimkiindiir, Fesih haklinm
kullanimast halinde, lhrager tarafindan Varantlar, sifr dahi olabilecek ofan uygun piyasa
fiyatmdan itfa edilecektir. Olaganiistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirun riski altnda
oldupu da goz dniinde bulundurulmalidir. Bu da Varantin, s6z konusu Varantin tktisap edildigi
anda meveut olan piyasa gartlarma kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlanna dayal olarak
feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Thraget tarafindan ddenecek olan tutaria
yeniden yatirum yapilabilecek olmast anlamma gelmektedir.

ihracer tarafindan olaganiistii fesih hakkinn kullantimas: halinde, Varant Salupleri,
Varantlart artik ikincil piyasada satamayacaklanmi veya Varantlarin kogullaginda Varant Sahibme
isleme koyma hakla 8ngoriilmiig olmast halinde Varantiar artik isleme koymnayacaklarmi dikkate

almalidir]ar,

2.1.5. Varantlarm hukuka aykihk veya imkansizhk sebebivle erlien feshi ile ibeili riskier

fyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla, ihrager’ nin kontrolit digmdaki sebeplerle,
(i) bir Kanun Degigiklifn Olayr'na tamamen veya kismen bagl olarak Thragg’min Varantlar’a
itigkin yiikamtaliklerini yerine getirmesinin veya (it) bir Kanun Depisikligi Olayt’na bagh olarak
Thraggs'nin veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar'a iligkin riskten korumma iglemlerint
siirdiirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun Thrage
tarafindan tespit editmest durumunda Thragernin Varantiar’s feshetme yotkisi bulunmaktadir. Bu
durumda {hracer, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdifi dlgtide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar Gdeyceektir; bu tutar, soz konusu fesihten (hukuka aykirtlik veya irmkansizlik gdz dninde
bulundurulmaksizin) hemen énce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulugu'nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplayacagy adil piyasa
degerinden, riskten korunma iylemlerine iligkin olarak Thraget tarafindan tek ve nihai takdir yetkast
cercevesinde  belirlenecck olan sona erdirme masrallan mahsup edilerek  belirlenccektir,
Varantarin makul degiert, baslangie yatmminizdan dnemli miktarda digik ve hatta sifix olabilir.

21.6. Diizeltmeler, pivasa bozulmas: veya olaganiistii fesih hatinde Ihrager veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan malul takdir vetkisi doirultusunda abman Kararlardan
L mewm‘
Wy 1"‘"‘.\

ik, f@irta!‘%&m olaylar dogruftusunda, lhrager ve/veya

kavnaklanan riskler
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tespitlerin yapilabilecefini ve bu durumun Varantlarm defen ve petirisi iizerinde olumsuz ctkiye
sahip olabilcceli riskini gtz éntinde bulundurubmalidtr.

Varantlarin  vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak Varhga/Dayanak
Gosterpeye veya bilesenlering iliskin diizelime tedbirleti, piyasa bozulmalan veya olaganiistil
fesih olaylart gibi, beklenmeyen olaylar ortaya ¢ kabilir ve bu durum fhracgi ve/veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlann koyullann kapsamunda birtakim kararlarm  alimmasint veya
tespitlerde bulunulmasif gercktirebilir. S0z konusu kararlar veya tespitier, lhrager vefveya
[lesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkileri doprultusunda ve plincel piyasa
kogullart giiz oniinde bulundurutarak alimr ve yapihr. fhrager ve/veya Hesaplama Kurulugu
tarafindan takdir yetkisinin bu gekilde follanilmas), Varantlarm degert ve petirisi {izerinde

olumsuz ctkiye sahip olabilir,

isbu Scrmaye Piyasasi Aracl Notu'nun 4.2.4 numarall maddesinde belirtilen piyasa
hozulmalarnin ortaya ¢ikmasi veya varhgl, Varantlara iliskin kogullar dikkate alimarak tespit
edilir. Boyle bir durumda, Varantiar igin gegerli olan ilgili nihai gartlava uygun ofarak belirl
referans taribler (6rnepin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin getirisi olumsuz
etkilenebilir. Pivasa bozulmalarn Varanilann fiyatina etki edebihir ve nzlagilarm peciktirebilir.
Referans tarihin miimkiin olan son pine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin s02 kormisu
piine kadar devam etimesi veya Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin 50z konusu glinde
hesaplapamamasi halinde, flwacet ve/veya Hesaplama Kurulusy tarafindan s6z konusu Dayanak
Varhgin/Dayanak Géstergenin degeri miimkiin olan son giinde yine de kends mutlal takdir yetkisi
doprultusunda belirlenir. Bu hilkiimlerden herhangi biri Varantin deperini ve petirisini olumsuz

yonde ctkileyebilir.

Diizeltme tedbirleri (Gmefin, Dayanak Varhgn/Dayanak Gostergenin kotasyonuna 501
verilmesi veya Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin  hesaplanma seklindeki degigikiik),
Varantara iliskin kosullara uygun olarak yapihir. Dayanak Varhiga/Dayanak GOsterpeye iliskin
dlizelime tedbirlerinin uygulanmast halinde, duizeltme tedbirine dayanak tegkil eden tahminlern
daha sonradan hatahl oldufunun ve séz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldufiimun ortaya gikabilecedl ve s0Z konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizelime
redbirinin éncesinde sahip oldupu veya bagka bir ditzeltme tedbiri vasttasiyla sahip olacagindan
duha kotil bir ekonomik duruma getirebilecegi goz ardt cdilemez.

Varantlara iliskin kogullar katp@ei.ti"&ﬂ%?f%h@gq: ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafndan
Varantlara iliskin koguliarda (ii‘lzcltg;uff@*@@,ﬁql‘iﬁiw‘f.ls1n#n *fh\?ﬁmkim ofmadiginin tespit edilmesi halinde,
Thrageimn Varantlar: olafaniistit i"g,ahtftlné’,hcﬂglm;lél sai\%ip olabilecegi Varant Sahiplen larafindan
nnutulmamalidir,  1hrages ve/vcﬁél }\;{,g::sﬁi‘n_laﬁ}g]f !_ﬁg’rgﬁ.ugtl, olaganiistii-—{esih halinde Varant

Sahiplerine ddenecck olan ilgili piyasa fiyatini, ishiSermaye Piyf}ﬂﬁm Aruet N'c';tu*ndia beﬁ&(lcqtzn
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kriterler dikkate alinmak suretiyle Thraget ve/veya Hesaplama Kurulugunun makul takdir yetkisi

dogrultusunda belitleme hakkina sahiptr.

Olapaniistii fesih dururmunda, plantanan vade sonu icin Varantlara iliskin kogullarda ortays
konan itfa formiiliine dayal olarak hesaplanan herhangi bir wiarn ddenmesi hususunda herhangi
bir yikiimhilik veya subit ve kogulsuz bir aspari itfa tutarnt sdemest stz konusu degiidir,
Olaganiistil fesih halinde uygun piyasa fiyat belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan gegitl
piyasa faktorierl goz sniinde bulundurulabilir. Bu faldorler genellikle Ihrager’mn temerriide
digtilmesi olasihiimni da icerir; sdz kopusu olasthk, Fesih Tutarmn beliriendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmig ve likit sekilde alum satumy yapilan bor¢lanma araglaninm getirileri veya
kredi marjlan kullamlarak hesaplanmaktadir. Dayanak varligt pay olan sabit vadeli Varantlar'da,
pay ahm teklifi neticesinde fesih durumunda, bithassa pay alym teklifinin ilanindan Gneekion iglem
piintindeki ortalama setili oynaklik ve beklenen temetiitler dikkate almurken (Makul Deger
Yantemi), bedelin miinhasiran veya agrhikli olarak nakden sdenmesi halinde teorik gergefe uygun
degerin belirlenmesi 1¢in Fesih Tutarun vadeli iglemler borsalarindaki mutat usule uygun olaral
belirlenmesi  amactyla  alum teldifinin  ilam  sonrasindaki Dayanak Varhgm fiyatinmn
kullanilabitecepi dikkate alinmalidur. Makul Deger Yontenu, dayanak opsiyonun kalan zaman
deficrinin gdz aniinde bulundurulmasim saplar. fhraget velveya [esaptama Kurulugu tarafindan
belirfencn piyasa (iyat, {tibari Degerin veya itfa tutanmn veya odenen alig fiyatnm (islem
maliyetieri de dahil) belirgin bir sekilde altinda olabilir ve en kot durumda sifit (0) olabilir.

2.1.7. Vergilendirmg

Varantlarin potansiyel yatirimeilan ve saticilart, Turkiye Cumhuriyeli’nin kanunlart ve
dygulamalarina uygun sekilde dampa vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masratlar Gdemek
durutnunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar, Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasast Aract
Notu'nun 9. madde hitkiimlerine {abj olup, Varantlara iligkin muaccel herhanpi bir tutann
sdenmesi vefveya teslimi belirli vergilerin, cesimlerin ve/veya masraflann sdenmesi koguluna

bagh olacakur.

30 Bylil 2010 tarihli ve 27715 sayth Resmi Gazele'de yaymlanan 2010/926 sayth Bakanlar

Kuruly Karart'nn 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endeksterine iligkin olarak Borsa
{stanbul'da istem poren vadeli islepsh e opsiyontar ile arac kurulug Varantlan da dahil olmak
iizere, paylardan (yatirun kL‘trulLﬁﬁf ) .

veya dar mitkellef gergek kisi va, trﬁ?ie}*‘lﬂ%‘il%i\i"(}-in 0'-& Ekim 2010 tarihinden itibaren geeerli olmak
iivere %0 olarak belirlenmisti R A
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varantlarindan elde edilen kazanciarda gelir verpist tevkifat ora 040 olarak saptannugiir. Tam
miikellef kurum tarafindan olde edilen pelirler kurumlar vergisi matrahina dahil cdilecektir,
Bunlarin diginda kalan (dayanak varhklarl yurtdigt paylar, endeksler, cmtialar ve doviz kutlart vh,

olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

Vergiyle ilgili konularda herthangi bir tereddidii bulunan yatinmelar, kendi bafimsiz vergi
miigavirierine dansmalidiriar. - Ayrica yatirimeilar, vergi mevzuatimi Ve hunun  Verg
makamlarimea uy gulamma seklinin zaman icinde defrigebilecefinin bilincinde olmatidirlar. PBuna
pisre herhangl bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergiscl islemleri kesin olarak

snpdrmek miimkin olmayabilir.

2.1.8. Kullapum veya teslimai bildirimi ve resmi _belgeler

Varanttarn lutlanim veya teslimat bildirimimn sunulmasina itiskin hitkiimlere tabi olmas
ve bir kopyasmm Takas IKurulugu’na iictilmesi kaydiyla, ana kurulugun by bildirimi igbu Sermaye
Piyasasi Aracl Notu’nda belirlilen son saatten sonra almas halinde: bildirim., peuliine uygun olaralk
bir sonraki is gimiinde teshu ediimis kabul edileccktir. Boyle bir gecikme, nakit uzlag yonleminin
benimsendigi Varantlarda, uzlag swasinda pectkne olmasaydi ddenecek nakitl tutarda artiy veya
azalisla neticelenebilir. Sadece tek bir glinde veyd cadece belirli bir kullanm doneminde
wullantlabilecek Varantiar soz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’'nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir fcaltamim bildirimi hitkiimstiz olacaktir.

{gbu Sermaye Piyasast Aracy Notu hikiimlert uyarinca perekh herhangt bit resm beipenin
teslim edilmemest, Varantlat cergevesinde bel penin teshm edilmig olmass halinde adenecck tutann
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin almamamasina yol agabilir. Yaurimelar, bu
hitkiimlerin Vavantlara uygulamp yygulanmayacagmt, uygulanacaksa ne sekilde uygulanacagim
kegin olarak anlamale amactyla dzcllikle ishu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.1.12 pumaraly

Boliimiind incelemelidirler.

isbu Sermayc Piyasast Aract Notu hiktimlerine uygun bir sekilde kullaniimayan
Varanllann  stiresi dolacak ve bu Varaptlar hitkiimsiz kalacakiir. Yatirumeilar, Varantlarit
kendilipinden kullamma tabi olup olmadigmi, Jsleme Koyma hildiriminin ne zaman ve nagil
gegerti bir sekilde {eslim edilebileceini sprenmek amactyla azellikle isbu Sermaye Plyasas: Aract
Notu'nun 4.1.12 numaralt holimiind j‘,g\gﬁ:,l,gy;‘g%::éidi.l'lcl'.
iy
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Varantlann kullanimi e Varpirtlard ‘;h:;k';‘fn Uzlag, yurtiritkte olan pegerli mevzuat veil

reamiiliere tabi olup, lhrage: s0Z ]c"d'nlgiiu'_}mfvzuaﬂct’ ve teamiiller c,-c-:r(;cyésindi—.*‘:*ﬁpgﬁrﬁle11 istemlert
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olmayacaktir. fhragel, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara ilighkin porevierini ifaginda
temerriide dilymesinden veya cylemlerinden sorumlu tutulamaz.,

7.1.10, Kullam ve uzlasg: zamani

Varantlarda uztag, kullanim bildirimini veya vade tarihint takiben belirli bir stire i¢inde
perceklesecekiir. Bu gecikme, ki uzlag turi icin de gegerlidir.

Vukarida belirtiten hususa ek olarak, Varanitann nakit uzlagt ile kullamimast halinde,
Lkullanm tarihi ile kullanima iliskin nakit tutari helirlendipi tarih arasinda bir sitre olabilir, Meveul
olmast halinde, kullanim tariht ile nakit tutarin tespit edildigt tarih arasindaki bu stire Sermaye
Piyasasi Aract Nota'nun 4.1.13 sayil maddesinde helirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasas) Aract
Notwnui 4.2.4 numarall maddesinde belirtilen piyasa bozulmasi olaylarnin ortaya Gkmasi
halinde dnenili derecede daha uzun pecikme siireleri e karstlagitabilir. Hyili nakit tutar, pecikme
olmasaydt ddenccek olan tutara nazaran azalma veya artig gosterebilir.

Yatmmetlar, yukanda belirtilen pecikmelerin kendi nakit akislarn  Gzerinde ctkisi

olabileceginin farkinda olmalidir.

2.1.11. Uciincii_taraflarin halia arza kaplms

Tirkive'de Varantlarn ihract piyasa yapicdiging tabidir. Piyasa Yapicr, akef bir sckilde
katasyon vermek suretiyle Varantlarin alim satimim yapar ve yatirimettann talebini karsilamak
igin Varantlara iligkin pozisyonlar al. Dogasi geregi, piyasa yameiligs, VaranUara iligkin farkh
goriiglere sahip olan piyasa katilimeiart arasindaki islemiere aracilik cdilmesini igerir. Sonug
olarak yatrimeilar, Piyasa Yaper tarafindan Varant Sahiplerinin yatirim hedeflert ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatirm hedeflerine ters olan pozisyonlarin alimacapim
beklemelidir. Piyvasa Yapieimn, Bygun porildipi sekilde, piyasa yapict sifatiyla veya bagka bir
sekilde herhangi bir Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin sahibi haline gelmesi halinde, oy
kullaniimas veya muvafakat verilmesi de dahil olmak tizere, sahip oldupu sifatla Pivasa Yapiet
rarafindan percekiestirilen islemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda olmast gart
olmayip, bu istemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyomsuz olmas miink tindiir.

ihrager Bilg Doktimant tahtinda yapilacak Varant ihraglarmda ve Varantlar & Sertifikalara
liskin Temsilcilik, Ana Aracthik vcjﬁlwﬁmxpmlgg: Gazlesmesi’nde belirtildi fri tizere G381, Borsa
{stanbul’da kote edilmig V:,wam}ﬁmrgi1-i‘$:]_~'.i11‘.,gg].au;g1‘k\"§;§1il ve siirekli fivatiamamn Onitt aracibiiyla
Borsa lstanbul’a giﬁndarih.nesinjf sqglqﬂfz‘;‘icﬂﬁl{iﬂ"r&.‘;_;\}._/ar'@nﬂara iliskin olarak Piyasa Yapicist olarak
harekel eden Unli, Borsa Istz—mb'{)\l’af‘?glﬁrig{ﬁj;i':la;“ﬁzy_kt)}a‘s}y(m emitleri iizerinden-gergeklegen islemleri
G8lye ileteccktir. Unli ve GSI a':)"{mcéﬁ“‘i‘shﬁ“}faﬁ!i-yéjigé:/ iliskin olarak Hc,}r%a {stanbul dizenlemelerine
uyumu sagtamakla yikimlidir. o { L /\ \ i
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2.1.12, Dayanak Varkik olan payiara jligkin pisider

Makrockonomik fakiotlerdek olumsuz bir geligme, pay fiyatmin olugumu fizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve hu dogrultuda, Varantlanm degerini ve/veya Uzlagt Tutari
ve/veya Varantlar kapsarmundaki diger sdemeleri veya teslimatlan olumsuz yonde etkileyebilir.

Pay fiyatinm defisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarmdaki faiz orant ve fiyat
seviyest, kur geligimlert, politik kogutlar gibi makrockonomik faktorlerin yan sira kazang durumu,
piyasa pozisyona, risk durumu, ortakbk yapisi Ve kar dagitim politikast pibi girkete Ozpil
faktsrierle belirlenir. Ngili makroekonomik faktorlerde herhangi bir olumsuz geligme 50z konusu
oldupunda, bu durum, pay fiyatinin oluguim azerinde olumsuz etkiye sabip olabilir ve bu
doprultuda, Varantiarin deperini ve/veya Uzlagt Tutarm ve/veya Varantlar kapsamundak) diper

sdemeleri veya testimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varhgi pay olan Varantlarin Varant Sahipleri 502 kkopusu paya iligkin olarak
sdenen temettiilere veya difer dagitinlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tlir Varantlarm
petirisi, 502 konusu Varant Sahibi tarafindan sdz konusu paylara gergekte sahip olunmuy ve 86z
Jconusu paylara iligkin temettilerin gergekie almmig olimast halinde Varant Sahibi {arafindan elde
edilmis olacak getirtyl yansttmayacakutr. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iligkin olarak
gerekie Odenen temettiflere  iligkin  herhangi bir hakka veya sair hak talebine  sahip

olmayacaklardir.

Pay ihraggis tarafindan soz konusu paya ifigkin olarak digerlerinin yam sira temettil
ademeleri, sermaye arurimian veya paylarm geri alimmast hakkimdaki kararlar gibi iglemier,
Varant Sahiplerinin menfaatierine bakiimalsizin gergeklestirilebiliv. Bu islemlerden herhangi biri
pay degeri iazerinde olumsuz etkiye sahip olabiliv ve bu dogrultuda, Varantlann deperini ve/veya
Uzlag: Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger sdemeleri veya testimatlar olamsuz yonde

etkileyebilir.

slere liskin riskler
R

Dayanak Gostergeler ola‘[;}fﬁc I?lng&‘bﬁh 1@?4&% iléﬁli belirli énemii riskler bu alt kategoride
tamumlanmaktadir. Bu alt kategori@elﬁ‘} "1"1;{”*(;{‘]{1;5{%&1 fin‘a‘fmdzm perekleslirilen degerlendirmeye
dayalt olarak dnemlilik cim‘cc&lerm\bﬂ_gmﬁ, ﬁimﬂa'i‘i"if’r'j;glmi'. Lin onemli riskier dncelikle belirtilir.
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a) llgili endeksin fivaty ile baglantih olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz (iyat olugumu, Fndeksin fiyat olugumu fizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu doprultuda, Varantlarin deperini ve/veya Uzlagt Tutarint ve/veya
Varantlar kapsammdaki diger sdemeleri veya teslimatlar plumsuz yénde gtkileyehilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagh ofan Varantlar, Varant Sahipleri agasindan, ilgili
fndekse dayanak teskil eden varlik stiflanma ihgkin karsilagtirilabilir nitelikteki bir portfoydeki,
ornegin sentetik pay portfgylerinden olugan pay (8zkaynak) endekster, dogrudan yatrimdan
kaynaklanan riskler ile kargiiagtirlabilir nitelikte riskler ile baglantilidir. Endeksin fiyatinm
olusumu, ilgili Endeksi olusturan miinferit endeks bilesenlerine baghdur. Miinferit endeks
bilesenlerinin fiyaunin olugumu, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat seviyeleri, ku
pelisimleri, politik kosullar pibi makroekonomik faktorlenn yant sia, endeks bilesenteri olarak
paylar $6z konusu oldugunda, kazang durumd, piyasa pozisyont, risk durumu, ortakhk yapis ve
kar dagtim politikast pibi girkete Gzgi faktorlere baghdir. Bu tir makroekonomik faktorlerin
olumsuz gelisimi halinde, bu durum, endeks bilegenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak peligimini
ve bu dogrultuda, Varantlann degerini ve/veya Uzlagt Tutanm ve/veya Varantlar kapsamndaki
dier 6demeleri ve diger Leslimatiar olumsuz olarak etkileycbilir.

b) Temetld getirisi kayby riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine ihgkin olatak odenen temctiiilere veya difer

dagitunlara katilmazlar.

flpifi  Endeksin olusturulmasinl - ve hesaplanmaso diizenteyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iligkin olarak dapiuilan temettiilerin endeks seviyesinde artiga yol agmamasini
pngormig olabiliy; dmegin bu durum “fiyat" cndekslerinde, titm diger kogullann sabit olmasi
kaydiyla, endeks seviyesinde dugiige yol agabilecektir. Dayanak Gostergenin bu vir bir Endeks
oldugu Varantlarin Sahipleri, s6z konusu Endeks bilesenlerine iligkin olarak ddenen temettitlere
veya diger dagrtimlara katilmazlar. Hlgili dayanak Gastergenin kuraliar kapsaminda, bilesenlere
iligkin olarak dafitlan {emettitlerin Endekse yansitlmasimn ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yikselmesine yol agmasimn gnporilmesi halinde dahi, st konusu temetiiiler baz1 durumlarda

Endekse tamanmuyla yanstiimayahilit,
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vefveya Uzlagi Tuatanmt ve/veya Varantlar kapsamindaki difer sdemeleri veya teslimathari

olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan s6z konusu Indeksin bileyenlerine
ilaveler yapilabilir, $6z konusu Endeksin bilesenleri silinebilir veya depistirilebilir veya stz
konusu Endeksin bilegenlerinden birinin veya hirkaginm  seviyesini degistirebilecek  difier
melodolojik degisiklikler yaplabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilegenin yerini aldify
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir gekilde daha kotii bir performans sergileyehilecek
olmastna bapht olarak - ki bu durumda Endcksin deperi ve/veya Varantiarin deperi ve/veya Uzlags
Tutart vefveya Varantlar kapsarmindaki diger pdemeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenchilecektir - herhangi bir Endeksin bitesenletinin degistirilmest, s0z konusu Endeksin

seviyesini etkileyebilir.

Bu tir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aym zamanda, $0z konusu
Endeksin  hesaplanmasi  veya  Endeksc jligkin  bilgilerin yayinlanmast depigtirileblir,
sonlandirsiabili veya askiya almabibir. HMerhangi bir Endeksin Endeks Sponsory, Varantlarim
arzina ve satisma hichir gekilde katihmayacak ve Varant Sahibine kargt herhangi bir ytklimltlige
sahip olmayacakty, Herbangi bir ndeksin Endeks Sponsoru tarafindan soz konusu Endekse
iligkin olarak Varant Sahibinin menfaatierine bakilmaksizin iglem yapilabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degennd ve/veya Varantlar kapsamindaki sdemeleri veya diger teslimatlars

olurnsuz olarak etkileyebilir.

d) Dndeks ticretlei ite iligkili riskler

Varantlara dayanak tegkil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplamrken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks ficretlerini icermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrulivda, sz konusu Fndekse bagh olarak Varantlann degerind diglirir.

Igiti Endeksin tanmunda belirtildigi tizere Tlgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
baph olan Varantlarin degerint digliren endeks ficretlerini igerebilir. Bu durum aynt zarnanda,
Varanttann vadesi sirasimda ikineil ’,iy‘lﬂﬂfdﬂi@iﬁﬁ yatlamast lizerinde bu yénde olumsuz etkiye sahip
olur. Tgili Endeksin taniminda by ukﬁlld“c tingoridmesi halinde, endeks tieretlerinde azami olarak
u&ﬁqtlmkiuﬁkfda &‘a‘dcgisgiklik vapilabilir. Bu sebeple, y atirymetlar
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7.1.14, Zamag degeri leavi rigkt

Varantlarin pivasa degeri, vadesine Kalan zamana da bagl olabilir. Varantlann “zaman
degeri”, (Dayanak. Varhin/Dayanak Gostergenin degerindelki depisiklikier de dahil olmak tizere)
diper parametrelerdeki degisiklikierden bagimsiz olarak, Varantlann vadesi boyunca diisebilir ve

vade giiniinde sifiva egit olabilir.

2.1.15. Ovnaklik yiski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki Ortili oynakltk (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varhpin/Dayanak Gostergenin oriili oynaklig ylkselir vefveya yikselecefine dair
piyasada bir heklenti olusursa varantin pryasa degeri artabilir. Dayanak Varhigm/Dayanak
Géstergenin Ortialt oypakhi diigerse ve/veya dilsecegine dair piyasada bir beklenti olugurse

varantin piyasa degerl dirgebilir,

2.1.16. Varantiarm pivasa deferi

Varantlarin  vadeleri boyunca  piyasa deperi  tzerindeki birincil etken Dayanak
Varhipm/Dayanak (i6stergenin degeri ve oynaklisdir, Plyasa oynakleg seviyest, pergel oynakhk
plcimlerine ek olarak, bitylk oranda sz konusu piyasa oynakligina karsy yatirumettara koruma
safilayan araglari fiyatlan e welitlenir. Bu araglarm fiyatlan, genel olarak opsiyon Ve tiirev
araclart piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Buniar isc, gergek piyasa oynakhigi, beklenen
oynaklik, makro ckonomik faktrler ve spekiilasyonlar gibi faktorlerden ctkilenmektedir.

Al ve Satum Varantanmin deggerinde Dayanalk Varhign/Dayanak CGostergeye bagh
olarak bekienen harcketler ighu Sermaye Plyasast Aracs Notu'nun 4.1.2 numarak “Dayanak
varhgin/dayanak gdsterpenii deperindeki degigimin yatirim kurulugu varantintn/sertifikasimn
deperini nasil etkileyecegine iligkin bilgi” baliimiinde agiklanmaktadir.

9.1.17. Varaptlars iligkin riskten korunma defierlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varliklara iliskin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hallka
saglamaktadir,  Alm Varantlan  uzan  pozisyomdar ve Satimy Varantlan  Kisa pozisyonlar
saplamaktadir. Yatimmelar, sahip olduklars pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak
koruma saglayabilirler. Boylelikle w‘%ijﬁ‘@'i“‘”pm;ﬂisymnlmdau cttikleri zararlant Varantlardan clde
ettikleri kar ile kargtlayabilivigf Aﬁ@a’l\ 1"1;}(,@% korumna amactyla Varantlara yatimun yapah

: vy e il Lo b *vt e e
risklere karsy kendilerinn guvence Qlkuna-:ﬂlmak »ngmﬂmyia Varant-satn alfnek niyetinde olan
P RN L | e At :
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Varantlarm degerinin Dayanak Va_ghﬁiﬁjﬁ iyanuk Gostergenin dpgerind.qk}i harcketle 1}1‘ mglﬂ?tlh
\ (:.:&:]4‘{'11’ +
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olacagma ve Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin - bilesiminin - zaman icerisinde

depisebileccgine dair bir gilvence veriimemcktedir.

Ayrica, Varanttart Dayanak Varligm/Dayanak Gastergenin degering dofirudan yansitan bir
fiyattan paraya gevirmek her zaman miimkin olmayabilir. Bu nedenle, Varanilara yaptlan
yatrmin getirisi ile Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye dogrudan yapilan yatirmin getirisi
arasindaki bagiinti seviyesine dair herhangi bir glivence veriimemektedir.

2 1.18. Varantiarn likiditest ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantiarin belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan

satilamamas riski altindadirtar,

Varantlara iliskin piyasa yapieithpt igin gegerli olan sermayc piyasasi mevzuals hikiimleri
sakli kalmak kaydiyla, Varantlar Jikiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iligkin piyasa siurle
olabilir ve bu durum, Varantlarm degerine veya Varant Sahibinin Varantlan elden ¢ikarma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir,

fhraget Bilpi Dokiimanmda belirtilen ihrag miktan, arz edilebilecel azami Varant
miktarma tekabiil etmelde birlikte, merkezi saklama kurulugu nezdinde tutvlan, etkin biv gekilde
ihrag edilmis Varant hacmine iligkin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gore
helittenir ve Varantlarin vadesi sirasinda defiiyebilir. Bu sebeple, ilgili [hraget Bilgi Dokiimaninda
belirtilen ihrag mikiarina dayal olarak ikincil piyasada Varantlarmn likiditesine iligkin Varant
Sahipleri farafindan herhangi Dbir sonug gtkapiminda  bulunulmasintn miimkiin  olmadi

unutulmamalidir,

Ihracgr veya hethangi bir Goldman Sachs bagh ortaklhig, Varantiara iligkin alg ve satiy
fiyatt teklif etmeyi taahhit eimemekiedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tiirden
yiikiimliliige tabi degildir. Thraggs veya herhangi bir Goldman Sachs bafl ortakhg tarafindan
verilen Varantlara iliskin altg ve satig fiyatlanm igeren kotasyon emirlerine, Sermayc Plyasast
Kurula ve Borsa [stanbul diizenlemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildirimde bulunmaksizn
son verilebilir. Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlarn belirli bir zamanda veya vade siireleri
sirasinda belirh bir fiyatta snt;1511'1'13111&53‘?,;3,;5;]4;;: Mundadirdar. Thrages veya herhangi bir Goldman
Sachs bagh ortakhg), Varantlar i(;inwt"fgfrv_ angi bir*Marant Sahibi igin lchte olan herhangi bir alig
veya satig fiyan (fyatlan) teklifi sun

I

haiagiyontinde herhangi bir yiikiimltlige sahip degildir.
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Varantlarin vadesi boyunca Varantlarin kotasyonunu veya almm satumuna iligkin hir taahhiidii
siirditrmesi  yoniinde herhangi bir yikimliligii bulunmamaktadir. Bu dopirultuda, belirh
Varantlara yonelik islem piyasasmin olugturutmast veya s6z konusu piyasadaki likidite
bakimmdan herhangi bir giivence sz konusu olmayabiliz. lhrager tarafindan bijyle bir olugturma
veya Varantlarm herhangi bir islem piyasasindaki Jikiditesine iligkin herhangi hir sorumntululk
tistlenilmemekic veya herhangi bis potansiyel Varant Sshibine bu yonde herhangi bir tanhhiitte

bulunulmamaktadir,

2.1.19. Diviz kore riski

Yatimmear, Varantlara yaptlacak bir yatinmmn beraberinde doviz kuru riskini de
petirebileeeginin bilineinde olmahdirlar, Orneggin, Varantlann kullanum halinde nakit Uzlag: Para
Birimi, yatiimeilann kendi tlkelerindeki para biriminden veya | alirimetlarin petint elde etmeyl

) Y

arzu ettifii para biriminden farkl olabilir,

Para birimleri arasindaki kurlar, makrockonomik faktérlerin, spekiilasyonlann, merkez
bankalan ve hitktmetlerin mildahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalanmm
uygulanmas: da dahil olmak fizere) difer siyasi faktorlerin sckillendirdigi uluslararasy ddviz
pivasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir. Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarm
degierini ve Varanglarla ifpili olarak ddenccek tutariar ctkileyebilir.

2.2,  Risk bildirim formuna iliskin acitdama

Araci Kurumlarn miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gerceklestinneden ve
sézlesme imzalamadan onee varantlarin igleyis esaslarini ve getirdipi hak ve yiikiimlilikler ilc sdz
konusu istemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birlipi'nee belirlenen
“Varant ve Varant Benzer Sermaye Pivasag Araglant Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan ve
56z konusu formu misterilerine vermeleri zoruntudur, Varant yatirnmeilarimn soz konusu formu
okuyup anlamug olmatart ve ilgili formda belirtilen hususlary goz dnuine alarak iglem yapmalar

gerckmelkiedir.
I e
e " fQ«
YATIRIMCIJLA!}%%UMARI Y:ﬂgrlmm! ar, duruma gire yatirom kurulusu varant
1 veyahir ﬁ?ﬁl{umumu kaybedebilirler.
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Onemli Aciidama

Sermaye plyasasinda pergeklestireceginiz. Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasas: araglar alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
sulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri aplamamz, mali durgmunuzu ve tasitlanmz dikkate alarak kavar vermeniz perekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizentemelerinde 6ngarildigi tzere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu'nda yer alan agagdaky hususlan anlamanz

gerckimektedir.

Uyaxe

islem yapmaya baglamadan dnce calsmayi dastmdtigtiniz kurulugun “alym satim aracilifil
yetki belgesi™ne sahip olup olmadigun (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 13"tnctt maddesinde
sayilan diger kosullar haiz olup olmadigim) kontrol ediniz. Bu yetki helgesine sahip banka ve
sermaye pivasas) yatirm kuraluglanng www.spk.pov.lr veya www.ispb.orgtr web sitelerinden

sgrenchbilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatrim Kuratusu Varanu (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhin ya da
gostergeyi énceden belirlenen bir fiyailan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakkt veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullaldign varant

nitelipindeki scrmaye piyasast aracidir,

Varantin dayanak varhint, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gosterpesi ise Borsa
istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmusg pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun poriilmesi halinde, yukanda behrtilen
Dayanak Varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, pecerlilifi
uluslararast alanda genel kabul gérmily endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanalk tc:;ﬁljx}ﬂlf@mm]u
Hﬁ: Fm‘x:ﬁ:,ngkmyé‘;;alﬁ@ agrklamatar Kurul dizenlemeleri uyarmea Kurul'un uygun pdrecef
izer filteliklisermaye piyasass araglan (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
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sermaye piyasasy avacinm dzellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Lsleme
haglamadan once bu bilgileri edinmeniz snemlidir. Yatirmm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

6.

isleyis Fsaslar, Hak ve Yitkiimliiliikler

Varantlarin alim satumy, Kuruiun onayt {izerine Borsa istanbul mevzuat gergevesinde
belirlenecek istem csaslart kapsaminda Borsa {stanbul’un uygun gorecefi pazarda, plyasa
yameihik esasina dayah olarak yapihr.  Piyasa yapieihit kapsanunda, plyasa yapicist
yatirim kuralugu likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri cergevesinde siirekhi
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa yameilifina iligkin esaslar, Kurvlun
uypun gdriigil Gzerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satiamn yatimm kurutuglae vasitasiyla yapilmas: ve Borsa [stanbul’da iglem
girmesi zorunludur. Dorsa {stanbul’da iglem gdren varantlann iglen  sirasiun
Kapatiimasina iliskin esaslar Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlann vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

Dayanak varlifii veya posterges BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endekst
kapsaminda yer alan birden fazia paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlagt bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak belirlenebiliz. Dayanak varligt buniarin diginda

varlik ya da gisterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinn uygulanmast zorunludur.

Varant  ihracindan  dogan uzlagt  ydidimliligintn yerine getirilmesinden  ihraggs
sorumludur, Garantér bulunmas: halinde, ihrager ile paranttr miiteselsilen sorumiu olur,

Varant ihraglart kaydi olarak yaptlir ve ihraggimin MEKK, tiyesi olmass zoruntudur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaguuz yatron kurulusu ile imzalanacak cergeve sozlesmede  belirtilen

husustara ck olarak, asagidaki husustar: anlamaniz gok anemlidir:
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2. Varant iglemleri cesitli oranlarda riske (abidir. Piyasada olugacak fiyat hareketler
sonucunda yatran kuruluguna yatwdifimrz paranmn timiinil kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimz yapacafimz iglemin tiiviine gore yatirdifmz para tutarini dahi asubilecekr.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmamn pivasada lehe galigabilecegi gibi
aleyhe de caligabilecegi ve bu anlamda kaidnag ctkisinin tarafimza yiksek kazanclar
saplayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecefi ihtimali g6z ontinde bulunduruimalidir.

4, Bir varant satin ahrsaniz ve varantin saggladigt dayanak varhgt ya da gostergeyi onceden
belirtenen bir fiyattan belitti bir tarihie veya belirli bir tarihe kadar alima veya satma hakkint
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta #dedigginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve difer muamele itcreti ile sturlamamz mitmbkiindiir.

tn

Yaurnm kurulusunun piyasada iglem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafimza
aktaracagn bilgiler ve yapacafii tavsiyclerin cksik ve doprulamaya mubtag olabileceg
tarafimzea dikkate alinmalidir.

0. Varanl alim satimmna iliskin olarak yatiim kurulugunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
sngoritlerin kesin olarak pergeklegmeme olasibgmn bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihrac nedeniyle thraggmm maruz kaldipy risklere iligkin rtsk yonetim politilcasinn
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblif uyarmea ihrager ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymlamr, Thraggmun risk yonetim politikasy, yatirum  Kararmmzl
vermeden énce dikkatle okunmalidar.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlipinda,
yukarida sayilan risklere ck olarak kur rigkinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle
Tiirk Lirast baxinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermayc ve doviz
hareketlerini lkisilayabilecepi, ek velveya yeni vergiler getirebilece, alinl satun
islemlerinin zamamnda gergeklegmeyebilecegi bilinmelidir.

9. l;;lemler‘lizc baglamadan &nce, yatmm kurulugunuzdan yiikimlii olacagmuz  biitiin

ﬁﬁlM}fQﬁl:?éthﬁm muamele ticretleri konusunda teyit almalisimz, Eger Geretler parasal

0k é;dif’ j]}}_&l@a‘g;{iifi%-‘:rnisse. iicretlerin parasal ofarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagihr

} srnelder I&Aﬁu] yai%lh bir aciklama talep etmelisiniz.
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kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarrutlanniz: bu tip yatrmlara
yonlendirmeden énce dikkath bir sekilde aragtirma yapmalisimz.

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka arza iliskin ilgili porcek ve tiizel kisilerin menfaatieri

Uinlit Menkut Degerler A.S.ye ddenen komisyonlar ve/veya teretler ile lhraget tarafindan
verilen yetki uyarmea hareket eden, pergeklegtirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya
licret alan aracilardan hizmet abnmas ihtimali harig olmak tzere, Varantlarn halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigimeii taraf gergek kisi veya tilzel kigi sbz konusu
deildir,

3.2, Halka arzn gerelkgesi ve halka arg gelirlerinin Lullanim verk

Varantlarm ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarn ihracindan kaynakfanan ddenie
yitkiimlifiklerine iligkin finansal riskten korunma iglemleri igin ve [hraggimin olagian ticari
faaliyetlerinin yiiriitilmes) amaciyla kullamlacaktir (her durumda, Thraget, Varantlarin hracindan
elde edilen getirinin kullaniminda serbesttir).

4. iHRAC VE HALKA ARZ EDLECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
| SERTIFIKALARINA JLISKIN BILGILER

4.1,  Yatrnm kurulusy varantlarina iliskin hilgiler

Ortakligimuz tarafindan 23.311 000 TL nominal degerli, 26 Ekim 2023 ve 31 Bkim 2023
vade tarihli yatirim kurulugu varantlary/sertifikalan ihrag edilecektir. Detayh hilgi tpin Hitlen LK-
2*deki fabloya bakiniz.

4.1.1. ihrac edilecele yatirim kurulugu varantiaryseriifikzlarmn

a) Tiirii: Litfen EK-2"deki tabloya bakiiz,

b) Tipi: Igbu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
‘“15}1‘-"'3;?:““-‘13;‘«.«;3{&11111{03 Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.

oy IS Kodu: Tyjitfen EK-2'deki tabloya bakimz.
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4.1.2, Davyanak  varhip/oostergenin deberindeli  degisimin  yatirem hurujusy
varantimin/sertifilkasipin deferini nasi etkileyecedine jliskin bilgi

Alm Varantlarda; Dayanak Varhipin/Dayanak Gostergenin deperi dilgerse ve/veya
piyasatarda Dayanak Varlin/Dayanak Gijstergenin deperinin Varantlarin vadesine kalan stirest
sirasinda diigece@ine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantlarin degerd, diger
tim faktérlerin esit olmasi kaydiyla digecektir, Dayanak Varligimn/Dayanak Gastergenin deger)
artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak Varlipi/Dayanak Gostergenin deperinin Varantlann kalan
siresi sirasmda yokselecefiine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantiann
deperi difer tiim fakirlterin egit olmast kosuluyla yitkselecektir.

Satim Varantlarinda; Dayanak Varhf/Dayanak (GGostergenin deperi yiikselirse ve/veya
pivasalarda Dayanak Varlifin/Dayanak Gosterpenin deperinin Varantlarin vadesine kalan stiresi
sirasinda yikselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar alunda Varantlann deferi,
diger tiim faktdrlerin egit olmast kaydiyla diigecekur. Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin
degeri diisersc ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigm/Dayanak Gidsterpenin defierinin Varantlarn
kalan siiresi sirasinda diisecefine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantlarm
degeri diper tim faktorlerin egit olmast kosuluyla yukseleccktir,

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplantyorsa, Dayanak
Gostergenin herhanpi bir giindeki deferi, bilegenlerinin aym giindeki degerini yensitacakbr.
Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde tammiananiar da dahil) [aktorlerde
gorilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olas depisiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatmmdan saglanacak gelinyl
etkileyecektir. Terhangi bir bilegenin deperindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin deperindeki
dalgalanmalarla dengelencbilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetienehilir,

4.1.3. Yatirnm kurulosu varantarnm/sertifikalarinin hangi mevzuata sire olusturulduiu

Varantlarin ihract, 6362 sayili Sermaye Piyasass Kanuau, Kurul tarafindan ¢tkaritan ve 10
Eyhtil 2013 tarih ve 28761 sayilt Resmi Gazete’de yayumlanan VIL - 128.3 sayil Varantlar ve
Yatnn Kurntusu Sertifikalar Tebligi ite 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayilt Resmi Gazete'de
yayumlanan VI - 128.4 sayili Yabanct Sermaye Piyasasi Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci
Yatirim Fonu Paylar Tebligi nin ilgili hitkiimleri gergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihli Pay Piyasas: Prosedili uyanmca g@fgéﬁlf?@'ﬁ‘ﬂxlmelctcciir.
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4.1.4, Yatorun kurulusu varantlarmp/seriifilcalarinn kavdilestirilip icavdilestirilmedigi

hatgdunda hilgi

fhrag edilecek yatrim kurolugu varantlart kaydilestirme esaslart cergevesinde MKIK

nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
Merkezi Kayit Kurulusu A5,
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer / [stanbul

4.1.5. Yatirnn lurglusn varantlarmmn/sertifiikalanmn_hangi para hirimine _gire ihrag

edildiFi hakkanda bilgi

Yaurim kurelusu varantar Tirk Lirass cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. Ihracomn vildimbiliiklerini yerine _getirme siratamasi jcinde ibhrac: pianiapan
vafirim _kuvulusy varantiarmm/sertifikalarinm_ yeri haklanda bilgi fle siralamayi
etiileyvelilecek veya Varanthapn jhraccinin_meveut ya _ da gelecekieki _difer
vitkiimliiliikleripden sonra aelmesine yol acabileeek hiiliimlerin 6zeti

ihraceinin iflas halinde, Varant sahibinin alacagy yirrtetikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayth Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 sayth Tera ve Iflas Kanunu (“11K”) uyarinca
takip cdilecektir. Yiviirlikte hulunan kanun gerepi, Yatwim Kurulugu Varant ve Sertifikalart gib
sermaye piyasasi araglanndan dogan alacaklar imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer
almakiadiz. Thragginin teminatsiz ve sézlesmesel yitkiimliliklerinden olan Yatinm Kuralugu
Varantlart ve Sertifikalart, I{K i 206’ ne: maddesi uyannea imtiyazli olmayan diger alacaklarla
birlikte dérdimc swada yer almaktadir. fshu sermaye piyasast aract notu tarihi itibariyle,
ibraccimn birlesmesi veya devrolmast durumunda varant sahiplerinin alacaklarimn hukuki
durumuna iliskin bir belirleme yapmay1 perektirecek ihragguun planladigr bir birlesme veya
devralimma bulunmamaktadir. thrageimn birlegmest veya devrolmasimun stz konusu olmast
durumunda varant sahiplerinin alacauin hukuki durumuna halel getirmemek i¢in Ihrager, ilgili
mevzuata uygun ofarak gerekli wedbirleri alacaktir.

4.1.7. ihrac edilecek vatirun kurulusu vm*antlﬂrmm/sertii‘ikalarm‘m vatirgclya sagladigi
haklar. bu haklarm kultamim jle igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin

hususiar ve bu haldara iliskin lasetiamalar
w!'"'l‘»‘.-**:»immm .

G i,
Varantlar yatiimeilanma Dayanaly Varh%l‘lDa%rlal“:"%CrL‘jstcrgey;,f-o‘nccd&m.,b{-:hrlemm;; bir
fiyattan (kulfanim fiyat) belirli bir 1;11'1111?,;‘(va_cle,)l,iiv}m:-;_tgmll1lf‘$}f aranty) veya satma (Satim Varantt)
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haklo vermektedir. Bu hakk elde etmek icin 6denen fivat igbu Serrnaye Plyasas Aract Notu'nun
51 po'lu boltimiinde  belittilen riskleri kapsayacak sckilde Dayuanak Varhpm/Dayanak
Gostergenin piyasa fiyating, Dayanak Variktaki/Dayanak Crisstergedeki beklenen oynakligua,
vadeye kalan zamana, temettil beklentisine, faiz oranjarna ve varantin fsleme Koyma Fiyatina
dayanmaktadir. Bunlarm yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlar da varantin
piyasa fiyatumn olugmasina etki etmektedir,

(a) ALIM VARANTI

Alm Varantlarinda, yammedar vade sonunda Dayanak Varligm/Dayanak Gistergenin
Uzlasi Fiyatiun [gleme Koyma Fiyatindan yiksek oldugu sleiide yatrumeilar Varant adedini
temsil eden nakit bir tutart herhangi hir bildirime gerek duyulmadan alacakur. Fakat Dayanak
Varhim/Dayanak (Gosterpenin vade sonundaki Uzlag Fiyatt Isleme Koyma Fiyatina egit veya bu
fiyattan daha digiikse, Varantlan ellerinde bulunduran yatirimetlar yatirinlarindat herhangt bir
petiri elde edemeyeceklerdin.

vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bhag olma durumu tse asafndaki gibidir:

Dayanak Varlik/Dayanak Ciosterge Vade sonu Uzlagt Fiyat > Igleme Koyma Fiyatt =
Karda

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlas Fiyatt = isleme Koyma Fiyati = Baga
bag

Dayanak Varldd/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlag [iyati < fsleme Koyma Fiyati =

Zararda

Ahm  Varantlarinda  vade sonunda Varantmn  karda  olma  duromunda Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterpe Uzlagt Fiyat: ile Isleme Koyma Fiyat arasindali fark nakdi olarak varant
sahibine Gdenir. Bier Varant zararda veya baga bag ise herhang bir 6deme yaptlmaz ve Varant

degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTL

Sutim Varantlarinda yatrmeilar vade sonunda Dayanak Varhgn/Dayanak Gastergenin
Uzlag: Fiyatnmn Igleme Koyma Fiyatindan diigiik oldufu dlgiide Varant adedini temsil eden nakit
bir tutarl herhangi bir bildinme perek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhgu/Dayanak
,}1;3%‘%@\1@;11@ Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan

L ‘_"‘,:‘.Jw‘ec‘r.‘»‘-:u"-'f
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‘an yatrmetlar yatimmlars ndan herhangi bir getiri elde
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Gostergenin vade sonundaki goslerge Uzl
duha yiiksekse, Varantlan ellerinde butundi
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edemeyeceklerdir.
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Vade sonunda Varantlarm karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varhik/Dayanak Gdsterge Vade sonu Uzlag Fiyati < lgleme Koyrna Fiyati =
Karda

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyat: = Isleme Koyma Fiyati = Basa
bas

Dayanak Varhlk/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyat = Isleme Koyma Fiyati =

Zararda

Qatim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat
ile Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge Uzlagi fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine
sdenir. Eper Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant degersiz

olarak itla olur.

4.1.8, Yatinim kurufusu varantlapmin/sertifikalarin ihracina iliskin vetkili orgap karan

Varantlarn thract G8Dnin Yonetim Kuruly lera Komitesi tarafindan 14 Ekim 2022

tarihinde usuliine uygun sekilde onaylanmigtir,

Varantlarm ihract, Thrager tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuline uygun olarak
onaylanmighir. Thrage, tim finansal hizmetleti kapsayan gencl faaliyetinin bir parcas olarak,
(Goldinan Sachs International’in ana sozlesmesinde Madde 27de helirtilmistir) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diier menkul kiymetlere vefveya fon paylarma ve/veya emtialara ve/veya
disviz oranlarina ve/veya diger varhklara iligkin olarak vavant ihrag etmeye yetkilidir,

Vonetim Kurutu lera Komitesi’nin 14 Ekim 2022 tarihli karan ile ihracet, (1) BIST 3
Bilesenlerine dayal tek dayanaga sahip Varantlann (it) BIST 30 Endeksine ve diger BIST
endekslerine dayali tek dayanaga sahip Varantlarm, (iii) BIST 30 Bilegenleri ve/veya BIST 30
Endeksi vesveya diger BIST cndekslerinden olusturulan sepete dayal Varantlarin ve {iv)
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, vadelt islem sozlesmeleri, gegerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gérmis endeksler veya bu endeksleri olusturan paylar gibi SPK mn uygun giirecegi
diper varhk ve gdstergelere dayah Varantlartn ihracina ve bunlarm Borsa lstanbul’a kote
edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gormesipeiliskin olarak karar alpustir.
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4.1.9. Vaturmm Kurujusu varantlavinm/sertifikalarimn Kavdi fhrac Tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi [hrag Tarihi
23 Agustos 2023 tar. Littfen detayh bilgi i¢in igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 11 numarali
“EKLER” bolumiinde yer alan BEK-2"deki tabloya bakimz.

4.1.10. Vatwrsn  koruluse varantlarmmn/sertifikalannin _fizerinde devir ve tedaviiliini
lasitlavier veva bunlar alanjarm haklarim kullanmasina encel olacak kavitiarm

bujunup bulunmadifina iliskin bilgi

Varantlarm tizerinde, devir ve tedaviiting kisilayier veya bunlart alanlarin haklanm
kullanmasia engel olacak kayrtlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nun dagitom, belirli iilkelerde kanunen yasaklanmis olabilir. Thragg, igbu
Sermaye Piyasast Araci Notu ellerinde bulunduran kigilerden bu hususta bilgi edimmelerim ve

gereken yasaklara uymalann talep etmekiedir,

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarthli Amerika Birlegik Devietleri Menkul Kiymetler
Kapunu ("Menkul Kiymetier Kanunu") ¢ergevesinde kayda ahnmamngtir ve alinmayacaklr;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belirlt iglemler
haric olmal tizere, Amerika Bitlesik Devletleri icerisinde veya ABD'l galuslara veya ABD'l
sahislar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacakur. (Isbu madde kapsaminda
kullantan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki 8 Yonetmeligi’nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'N ditzenleyici kurum tarafindan onaylanmamig veya reddedilmemigtir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'I dtzenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci notumun dogrulufuna veya dofru olmamasina
dayali olarak karar alimmamgtir. Isbu Sermaye Piyasast Araci Nol, Amerika Birlesik
Devletlerinde kullanilma amaci tagimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletleri'ne veya Amerika
Rirlesik Devleteri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'l gabsa sunulamaz,

Devir Kisitlamalart

§ Yonetmeligi'ne dayal olarak arz Cdl]f,d] %‘mtllan herhangi bir Varanbn veya bu tiir
Varanttaki herhangi bir menfaatin aliciss 1ar~a€f1@d¢m :l'ulg‘:lglﬂkl hususlarin beyan ve kabul edilmis

oldugu addedilecektir (bu madde Ldpsunf yda -};ui]aﬁnla ve S Yoneimeligi'nde tanimlanan
' _1-?13:1 dl]ldl’!‘}’llmd sahip olacaklardm):

terimler, kendilerine S Ymmtn’mille Kaps: i nmd
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. sz konusu ahct, (i) ve Varantt hesabina iktisap ettifii sahus (meveul ise) Amerika
Birlesik Devletleri dipndadir ve ABD'H salus depildir ve (ii) arz edilen Varantlart
§ Yonetmeliginin gerekliliklerini karsayan bir kiyt Olesi iglemde iktisap
cimektedir;

b. 56z konusu alhici, Varantlarin Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadifin ve alinmayacaiim ve Varantlann 5 Yonetmelifi'ne dayah olarak
Amerika Birlesik Devletleri diginda  dagiima ve  arza konu  edildiklenini
bilmektecdir;

C. Lkendisi tarafindan Varantlapn satin alinmas ile birlikte, ahe tarafindan séz konusu
menkul koymetlerin iktisap ediimest i¢in kullamitan fontar, Varantlarm alict
tarafindan iktisap edildigi tariluen itibaren bu tarih de dahil olmak lizere
Varantlardaki menfaatinin aher warafindan elden grkanldify tarihe kadarki her bir
pinde, Kanunun 4975 sayil Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISAmn
(Cahgan Lmeklilik Geliri Giivencesi Kammu'nun) glvene dayah sorumluluk
hiikiunlerine tabi olan herhangi bir "galigan sosyal yardun plan"nm, dayanak
varhklarinda bu tir herhangi bir “caligan plani™mn veya “plan”in s6z konusu
kurulustaki yatirini sebebiyle "plan varliklarm" yer aldig herhangt bir kurufugun
veya ERISA'nn 406 sayilh Maddesi veya Kanunun 4975 sayibh Maddesi
kapsamundaki hitkitmlere bityik olglide benzer pitelikte olan herbangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hitkiimet, kilise planiin, ABD digt veya
diger planin varliklan degildir;

d. alicy, ihraget, araci(lar), bunfarin bagls ortakliklart ve bagkalan tarafindan mezkur

beyanlarin ve mutabakatlarn gergekligine ve dogruluguna itimat cdilecegini kabul

etmektedir ve

alic, 567 konusu Varantta esas itibariyle ayafuda bityik harflerle yazilt olan

aciklamaltarn bulunacagimi bilmektedir.

o

§ Yonetmehgi'ne dayah olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, lhrager tarafindan
uypulanacak hukuka uygun olarak uksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tiir diper agiklamalara ilaveten agafhdaki sekilde agiklamalart igerecektis:

"i$8U BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMI$ HALIYLE
1933 TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER
KANUNU  ("MENKUL  KIYMETLER  KANUNU")  KAPSAMINDA
KAYDETTIRILMEMISTIR  VE ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL

KIYMETLER'; CANUNU KAPSAMINDAKT KAYIT SARTLARINA YONELIK
HERHANGEBIR MEYCUT MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL

KIYMEFLER KANUNUNA TABI OLMAYAN HERAANGEBIR ISLEMDE, .
-; ¥ \ v 4 4 ) |

OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERININ VEVA HERHANGHBI
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BICER YARGI YETKI BOLGESININ TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER
KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMASI HARIC OLMAK UZERE,
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA ABD'LE SAHISLARA (BU
TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI 8
YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ EDILEMEYECEK,
SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA SEKILDE
DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kusitlamalan

Avrupa Ekonomik Alant'nn her bir dyc devictine ("Uye Deviet") iliskin olarak, asagidaki
hallerde soz7 konusu Uye Deviette Varantlarin halka arzimn yapilabilecek ofmast harig olmak
tizere, Varantlar sz konusu Uye Deviette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir:

A, Varanilara iliskin isbu Senmaye Piyasasi Arac Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde bagka bir Uye Devlette onaylanan
ve Ilpili Uye Devietteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iiskin izahnamenin yaymiandig
tarih sonrasinda, sz konusu Uye Devlette AB {zahname Yonetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarmea
yapilanlar  harig olmak tizere Vapantlarm  arzimm ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabilecepinin dngoriihmesi; her haliikarda s6z konusu izahnamede veya uygun girildigi
sekilde igbu Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren siire
icerisinde, Izahname Yonetmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzin
ongorildiigl igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tarafindan daha sonradan tamamlanmig olmasy ve
Ihragey tarafindan bu tir arz amaciyla kutlamlmasia yazili olarak muvafakat edilmig olmas

perekinekledir;

B. herhangi bir zamanda, AT [zahname Yénetmeligi kapsaminda tanmmlanan nitelikh

yatirimel olan herhangi bir tiizel kigiye yonelik olmasi,

C. herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin lhraggr tarafindan tayin edilen
yatirm  kurulugunun/kurnduglarmm  6n Lminin almmasma tabi olmak iizere, (ADB Izahname
Yonetmelifii kapsaminda nitelikli yatumeilar olarak tammianantar digindaki) 150°den az gergek

veya tiizel kigiye yonelik olmast veya

D. herhangi bir zamanda.AB fzahname Yonetmeligi'nin 1(2) Maddesinin kapsamina
\'-“a":bm i ™ . .

giren hethangi bir diper d updarolmasi;y,
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AD izahname Yénetmelifi'nin 23, Maddesi uyanmca jzahnameye iliskin bir ek veya tadil

olusturmayacaktar,

fsbu hitkmiin amaglar dogrultusunda, herhangi bir Uye Devlettek Varantlara iligkin
myarantlarm halka ars” terimi, yatrime tarafindan Varantlatin satin alinmasina veya Varantlara
istirak edilmesipe yonelik karar verilebilmesini miimkin kilacak sekilde, stz konusu arzin
sartlanna ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin hexbangi bir sekilde sunuldugu ilensim
anlamma gelmekte, "AB toahname Yonetmeligi” ise (tadil edilmis haliyle) 2017/1129 sayih

Yonetmelik (ABR) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik jzahname Yonetmelifi kapsamindaki Hatka Arz Sats Kisittamalart

Birlegik Krathlk'ta Varantlarin hatka aranw asapidaki hallerde yapilabilecek olmast harig
olmak tizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzi yapilamayacakti:

() Varantlara iliskin igbu Sermaye Piyasasi Aract notunda, (1) Finansal Yonetim
Oloritesi tarafindan onaylanmig veya (ii) izahnameye iliskin 74. Yonetmelik {(Tadil,
vb.) kapsamindaki gegici hitkime (AB Cikig) uygun olarak Finansal Yonetim
Otoritesi tarafndan onaylanmig gibi iglem porecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin yaymlandigy tarih sonrasinda, FSMA'in 86. Maddesi nyarmea
yapilanlar olmak Gizere, Varantlara iliskin arzn ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin Gngdriilmesi; her halitkarda 56z konusu izahnamede veya uygun
gorildugn yekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren sire
icerisinde sdz konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzm tngorildigi kesin sartlarla
“rahnamenin daha sonradan tamamlanmig olmasi ve ihrager tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amactyla kullamlmasina yazih olarak muvafakat edilois olmas

perekmektedir;

(b)  herhangi bir zamanda, Birlesik Kratlik Izahname Yonetmeligi'nin 2. Maddesi
kapsamnda pitelikli yaunmel olarak tammlanan herhangi bir tizel kigiye yinclik

almast;

(c) herhangi bir zaranda, bu tir herhangi bir arz i¢in Ihrage tarafindan tayin edilen
yatirim kurulugunun/kuruluglarim on izninin alnmasina tabi olmak tizere, Birlesik
KI‘EI“Ik'LEl](i.W;A(B’.i;F éiﬂ\‘%wlhk {zahname Yonetmelifi'nin 2. Maddesi kapsammda

ayimettar olaraltanimlanantar disindaki) 150'den az gergek veya titzel

nitelikdi yats i
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Su kadar ki, Varanilann yukaridaki (b), (¢) veya (d) fikralars ger gevesinde arzi, FSMA'nm
85. Maddesi uyarinca izahname yayilanmnasimi gercktirmeyecek veya Birlesik Krathk [zahname
Yénetmelifi'nin 23, Maddesi uyarinea izahnameyi tamamlayict nitelikte olmayacaktur.

Isbu hilkmiin amaglart dofrultusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarm halka arzt"
terimi, yatnmer tarafindan Varantlann satin alimp alinmamasina veya Varantlara istirak edilip
cditmemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak gekilde séz konusu arzm sartlanna
ve arz edilecek Varantlara itiskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim anlamina
gelmekte, "Birlegik Krallik izahname Yonetmeligi” ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri (ekilme) Kanunu mucibince i¢ hukukun pargasun teskil etmek {izere, 2017/1129
sayth Yonetmelik (AB) anlanuna gelmektedir.

Diger mevzual kaynaklt kisitlamalar: Her bir aracy taraf indan agafzrdaki hususlar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir arac: tarafindan agagidaki
husustarm beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktr:

a0 Finansal Tamtm soz konusu aract tarafimdan, sadece, yetkili galus olmamast halinde,
{hracer icin FSMA'mn 21(1) maddesinin gegerlt olmayacag: Varantlann ihract veya
satist ile baglantil olarak kendisi tarafindan alnan (FSMA'mm 21 Maddesi (Finansal
Tanitim) kapsammdaki antam dahilinde) yatinm faaliyetinde bulunulmasina yonelik
davet veya tegvik iletilmistiv veya s6z kopusu davetin veya {egvikin iletilmest
saplanmistic ve sadece sz konusu davet veya tegvik jletilecektir veya sadece s6z
konusu davetin veya tesvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uvunr soz konusu aract tarafindan Varanttara iligkin olarak Birlesik Kralhik'ta,
Rirlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlegik Krallik' kapsayan bagka bir sekilde
gerceklestirilen herhangi bir cyleme iligkin olarak stz konusu tacir tarafindan
FSMA'nin ve Finansal Yonetim Otoritesi I Kitabinim tiim gegerli hitkiimlerine riayet

edilmistir ve riayet edilecektir.

4,111, Yatirom Kurubusy varantlapiun/sertifikalarimng

a) Tiri: Litfen EK-2"dcki tabloya bakimz,
b) itilmri de}:en‘w 1;_1;1)“[,3 E:(,rmdyL Piyasass Aract Notu kapsammda ihrag edilen tiim

II’”I mmﬁ* meLn FK-2"deki tabloya bakniz. |
u Sﬁl‘hldyb I"lyd‘wl‘al Aract Nolu lﬂpqdmmcla 11'11 aq cdilen tiim Varantlar \f :
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e¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasasy Aracl
Notui’nun 4.2.4 numaral boliimiine bakimz,

Yairrim kurulugu varantarimn/sertifikalannim Dayanak Varhik/Dayanak Gosterge adt ve
ulagtlabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tird, [SIN kodu, Itk Islern Tarihi, Son Iglem
Tarihi, Vadesi, [sleme Koyma Fiyat: ve Katsayist |1 numaraht “LKLER” baliniinde yer alan EK-

2'deki tabloda posterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslars

Yatrim kurolusu varantlanmim/sertifikalarinim takas islemleri Borsa Istanbul ditzenlemeler
cercevesinde gergeklestiritir. MIKIC da hak sahibi kayitlarnin olugmasi igin, Son {slem Tarihinde
perceklesen islemlerin takasimin tamamianmas) gerckmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 15 gint).
Dolayisiyla yatirm kurulusu varantlanma/sertifikalannm son hak sahipleri (Son Iglem Tarihi + 2
js glinit) sonunda belirlenir ve hak kullanum jslemleri (Son lglem Tarihi -+ 3 iy giini) sonunda
vapthr. fsbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlanmn/sertifikalann Son
Isfem Tarihi igin Hitfen 11 numaral; “EKLER” bsliimiinde yer alan FK-2"deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipteri Son Iglem Tarihini takip eden ikinei iy giind belirlenir.
Varant piyasasmda son iglemlerin vade sonunda gergeklcsebilecek olmasi sebebiyle, Varantiarn
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinei i giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu taribte
MKS'ye pore hesaplaninda bulunan Varantlar csas almir. Varant déntisiimiinde Isleme Koyma
Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degern karstlastinihir ve Katsayt"ya gore her bir Varantn hak
kazandifit Uzlagi miktart hesaplamr.

Varant déniisiimit vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda kalan
Varani bakiveleri otomatik olarak silinir ve ddemeler, Ihrager tarafindan ddenen nakdin MKK
tarafindan yatinm kuruluglarm Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanmi ile
gergekiesir, Varanun ddemesi Thraggmm MKS hesabina tderneyi yaptift tarih yani vade sonunu
takip eden tgiincii is giinii olacaktir, Uzlagt ve takas islemleri MKK kurallarma ve ilgili mevzuata

uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte otup, ddemeler MKK tarafindan tiye hesaplarma

otomatik olarak geemekiedir.
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Afrr ihmali veya kasti eylemleri haricinde ihragg: veya Hesaplama Kurutugu’ndan
herhangi biri, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu cergevesinde ddenecek herhangi bir tutarm
hesaplanmastndaki veya igbu Sermaye Piyasas Aract Notu hitkiimleri uyarinca yapilacak bagka
bir belirteme veya tespitte olugan hata veya cksikliklerden sorumiu tutulamaz. Varantlarm satin
alim1 ve/veya elde bulundurulmasy, Varant sahiplerine, Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye
veya bir Nakit Uzlag Tutarimmn hesaplanmasinda referans alnan herhangi baska bir varliga iliskin
(ay kullanma, temetti hakki veya sair agidan) highir hak vermeyeeeklir.

4.1.13. Yaurmm kueruluse varantlarg/sertifikalapmda petivinin nasy_gerceklesecedi ve nasi
hesaplandifi, odeme veya teslimin nasil yapilacagy haklkanda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullaniir, Varantin pivasa deperi, Dayanak Varltk/Dayanak Gosterge degerindeki degisikliklere,
beklenen oynakiik deferine, dayanak varlifitn temettit beklentisine, vadesine kalan streye ve
piyasa faiz oraniarma bagh olarak vade iginde degigir. Bunltarm yamnda arz talep dengest, piyasa
kogullars ve likidite sartiar da Varantin piyasa fiyattmn olugmasima etki eder. Varantlarin piyasa
degeri yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkagimin Varantin fiyatina negatif ctkileyecek sekilde
serceklegmesi durumunda vadesinden once sifira inebilir. Bu durumda, yanrmelar vadesinden
snee yatrmim kaybedebilir.

Yatrimerlar tarafindan vadesine kadar witulan Varantlarda, vade sonunda Varantun karda
olmast halinde Varant déniigtimé nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar igin vade sonu

nakit uzlasi Hesaplama Kurulugu tarafindan asagidaki gibi hesaplanr:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endelslerine dayah Varantlar;

Alim Varantlar

Naldt Uzlasi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati— Isleme Koywma Fiyali)
x Katsayt

$u kadar ki, Nakit Uzlags Tutarl, stfirdan digitk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas: Tutary, Uzlag: Para Biriminde cn yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktit.
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Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutart, Uzlagt Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacakir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlags Fiyatimda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asafida tamma bakiniz) taralindan aciklanan ve agafida anlatilan Endeks Kapamy Degeri

kullantlir.

Endeks Kapanig Degeri: Referans Kaynak taralindan Kullanim (Varant Doniistimit)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait olarak aciklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder.
Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan  Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giintin sonunda, ftgili Ulke veya pili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Géstergenin fiyatinda o giin Dayanak (iistergenin
Kapamy Degeri ve Dayanak (Gosterge icin ihragyt ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan taralin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden crkarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o giinkil islemleri etkiloyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat da dahil olmak {izere)
petivdigi takdirde Kapanig Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki pryasa
fiyatmn kullangmas: sartiyla ve tamamen Ilesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agtklanacak diizelme(ler)e bakilmaksizan, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak
Dayanak Goisterge bagina deper esas almacaktr.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tirk Livasi (“TL7)
Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras (“TL™)

(b) Paya dayals Varantlar:

Alim Varaptlart

Nakit Uzlasi Tutars; (Vade Sonu Dayanak Varltk Uzlas: Fiyat: — Igleme Koyma Fiyat)
Katsay:
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Satim Varantlart

Nakit Uzlag Tutars; (Isieme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyati) x
Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlast Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basarmaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyats olarak agajnda tammlanmmg olan kapaniy fiyats

kullaniir.

Kapamg Fiyat:: Varantm vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlencn
Referans Kaynak tarafindun belirlenccefi tizere gin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak
agiklanan kapanig seanst sonu giin sonu kapany fiyatidir. Agagida belirlildifii tizere herhangi bir
giin igin, Flesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lara referans
ile makul olarak belirlenecek bir giniin gin sonunda, Tlgili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fivatinda o gim Dayanak Varlifin Kapany Fiyat: ve
Dayanak Varhk igin ihraget ve/veya bir [stiraki, ve/veya riskten korunma tarahimn iklisap etme,
clinde bulundurma, devretme, satma, clinden gikarma veya baska gekilde kullanma piyasa fiyats
arasinda onembi bir farkhhk doguracak veya Dayanak Varhk ile ilgili, o glnki iglemlen
ctkileyecek bir kisitlama veya simrlama (taban fiyal da dahil olmak tzere) getirdigi takdirde
Kapanis Fiyatt yerine Dayanak Varhgm Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinm kullamlmas
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kuralusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik

bagtna fiyats esas alinacaktir.
Refersns Kaynale Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tirk Lirast (“TL7)
Uzlagi Para Birimi: Tirk Lirasi (*TL7)

() S&P 500 endeksine dayals Varantlar:

.
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Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutart, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlast Tutary, Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarfanacaktir,
Satim Varantlati

Nakit Uzlagt Tutary: (Isleme Koyma Fiyatl - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat)

x Katsayr x Diviz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakimn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagy fiyatinda cndekse dayalr Varantlar igin vade sonunda
ilpili Referans Kaynak (agagidaki tamma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Fndeks

Kapatig deferi kollantlir.

Endeks Kapamg Degeri: esaplama Kurnlugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
aciklanan Kullanim (Tsleme Koyma) Tarihindeki Dojiu $tandart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayunak Gistergeye ait Kapants Degierini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapamy endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
furkli bir sebeple agtklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanan en som
endeks defieri baz alinarak hesapiamalar yapilacaktz,

Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABI Dolart deperlerinin Tirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Taribindeki Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
(arafindan Tirkive saatiyle saat 15.30 itibaryla agiklanan gdsterge nitelipindeki ABD Dolan
Doviz Als Kuru kullandacaktr, Torkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan gisterge
niteligindeki ABD Dolarr Ahg Kurunun herhangi bir miichir sebep veya farkl: bir sebeple
aciklanmamast ve/veya agagiida yer alan Déviz Bozulma Olaylarimin yaganmas: durumunda ise
Kullanim (Isteme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16:007trwaya 16,00 civannda Bloomberg TRY WMCO say (asinda yayimlanan diviz ahs
kutu baz ?i_[yif?\rﬂ.kﬂ,hf};ilii‘plﬂillEll'dl‘ yaptacaktir.
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“fyiviz Bozalma Olayr” asafidaki olaviardan herhangi birinin mevdana relmesind

ifade cder;

{(a) Deéviz Kurunun Meveut Qlmamast veya Likidite Azlit Qlayr: Hesaplama Kuralugu veya
itiskili kuruluglarmin herhangi bir ilgili doviz kurunu, ABD DolaryTT, Déviz Kurunu
helirlemek i¢in, ilgili kur i¢in olagan olarak kullaplan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayic teklif edinmesinin imkinsiz olmas: veya
makul olarak uypulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

(by  Aglem Kistlamalare: Asadaki hallerde iglem yapmanin durdurulmast veya dnemli dlgtide

kisitlanmas:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlagy Para Birimi’nde;

(ii) Gir konusu sGzlesmelerin olagan olarak islem gordigi ilgilt vadelt islem
borsatarmda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlags Para Birimi’ne iligkin vadeli
iglem veya opsiyon sizlesmelcrinde;

(i)  Bir kamu kurumunun veya ilpili vadeli iglern borsasiniu karari veya ilgili vadeli

iglem borsasinn yerlegik oldugu tilkedeki bankacthk islemlerinin ertelenmest

sebebiyle veya
(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile karsilagtirilabilir diger durumiar sebebiyle.
Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices LL.C.
Referans Para Bivimi: ABD Dolart (“USD7)
Uzlasi Para Birimi: Tirk Liras (“ITL™)

(d) DAX endeksine dayah Varantiar

Nakit Uzlagt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag F iyat - Islerne Koyma Fiyati)

x Katsayr x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlags Tutarl, stfirdan diistik bir rakam olamaz. ”
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Satim Varantlan

MNakit Uzlast Tutar: (Isleme Koyma Fiyatt - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati}

x Katsayr x Déviz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutars, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Goésterge Uzlag fivatinda endekse dayaly Varantlar i¢in vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagrdaki tamima bakniz) tarafindan agiklanan ve asafida anlatilan Endeks

Kapanis Degeri kullanilir.

Endeks Kapaneg Degeri: Hesaplama Kurnlusunun belirledipi Referans [aynak tarafindan
agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civaninda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapams Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gisterge miteligindekt kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
farkll bir sebeple apiklanmamas: durumunda ise Relerans Kaynak tarafindan agiklanan en son
eideks degert baz ahinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasma gevrilmesinde
Kullanim (Isteme Koyma) Tarthindeki Tirkiye Cumhuriyel Merkez Bankas: taralindan Tlrkiye
saatiyle saat 1530 itibanyla apklanan posterge niteliindeki Avro Doviz Alig Kuru
kullantlacalktir. Tikiye Cumburiyveti Merkez Bankas tarafindan gésterge niteligindeki Avio Alig
[Curunun herbangi bir miicbir sebep veya farkll bir sebeple agiklanmamas: ve/veya asafida yer
alan Déviz Bozulima Olaylarinm yasanmast durumunda ise Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarmda
Bloomberpg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz alis kury baz ahnarak hesaplamalar

yaptlacaktir.

“Doviz Bozulma Qlavr” asamdaki olayiardan herhangi bivinin meydana gelmesini

ifade eder;

(a) Déviz Kurunun Mevewr Olmamast veya Likidite Azlifr Olayr: Hesaplama Kurulusu veya
iliskili kuruluglarimin ];Lrhﬂmkjl bir ilgili doviz kurunu, Aveo/TL Daviz Kurunu bclulcmck
igin, Hpili kur 1 fﬂdgdn ()Iar k kutlamlan T.C Merkez Bankasi’ndan edinmesinin v&ya
1]&1[1 dovw l\muuym bdbhlyluwlcklll Ldmmwmn lmk;mhm ulmdb: VLyd mdkul 0].;11;\
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(by  Islem Kisitlamalart: Asagidaki hallerde islem yapmanin durdurulmass veya énemlt dlgiide

ksrtlanmast:

(i) Referans Para Birimi'nde veya Uzlag Para Birtmi’nde;

(i) Soz konusu sozlesmelerin olagan olarak iglem edrdidil ilgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlast Para Birimi'ne iligkin vadeli
iglemn veya opsiyon sdzlesmelerinde;

(iii)  Bir kamu kurnmunun veya ilgili vadeli islem borsasimn karar veya ilgili vadeh
islem borsastnin yerlesik oldupu dlkedeki bankacilik islemlerinin crtelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukarda belirtilen durumlar ile karsitastirilabiliv diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: Deutsche Barse AG
Referans Para Birimi: Avro (“EUR™)
Uzlasy Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

{e) EURQO STOXX 50 endcksine dayaln Varantlar:

Alm Varantlar

Nakit Uzlass Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat - Isleme Koyma Fiyatr)
x Katsay: x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, s1firdan digitk bir rakam olamaz.
Nalkit Uzlay Tutan, Uzlag Para Biriminde cn yalan iki ondalik basamaga yuvarlanacalkt,

Sahm Varantlar

Nakit Uzlayi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati)

x Katsayi x IDdviz Kuru

iy WS

sillrdaq dumk bir rakam olamaz.

Su kadar ki, Nakit Uzlag, M‘;ﬁ

fi{; \
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Vade sonu Dayanak Gésterpe Uzlagr (iyatinda endekse dayall Varantlar 1gin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asafndaki taruma bakiniz) tarafindan agrklanan ve agagida anlatilan Endeks

Kapantg degeri kullanihr,

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledipi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civarmnda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapang Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gésterpe niteligindeki kapamg endeks degierinin herhangi bir milebir sebep veya
furklt bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks deferi baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Avro degerlerinia Ttirk Lirasina ¢cevrilmesinde
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan Tiirkiye
saatiyle saat 1530 itibanyla agiklanan gosterge niteligindeki Avro Didviz Al Kuru
kullamlacaktir. Tiirkiye Cumburiyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge niteligindeki Avro Al
Kuruoun herhangi bir miichir sebep veya farklh bir sebeple agiklanmamas: ve/veya agafiida yer
alan Déviz Bozulma Olaylarmn yasanmas: durumunda ise Kullanum (Igleme Koyma) Tarihindeks
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.007°da veya 16.00 civarinda
Bloomberg TRY WMCQ sayfasinda yayimlanan déviz alig kuru baz almarak hesaplamalar
yaptlacaktir.

“Ditviz. Bozulma Olayr” asadidaki olaylardan herhangi birinin mevdana geloiesind

ifade eder:

{u} Déviz Kurunun Meveut Olmamast veva Likidite Azhign Olave: Hesaplama Kurulugu veya
iliskili kuruluglarimn herhangi bir ilgili doviz kurunu, Avro/TL Déviz Kurunu belirlemek
icin, ilgili kur icin olagan olarak kullanilan T.C Merkez Bankasi’ndan edinmesinin veya
ilgili doviz kura igin baglayicr teklif edinmesinin imkansiz olmasi veya makul olarak
uygulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

{b) Islem Kisulamalare: Asagidaki hallerde iglem yapmanin durdurulmas) veya énemli lglide

ksitlanmasi;

AJzingy T‘Pam Binimi'nde;
‘. "ﬁan ohmk iglem g,rbldugu 11}1,111 vadull ﬁic,m

(i) Rc—:‘f'c-:mm Para Birimi’nde vey

(ii)

§ 1wl 37 g
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(iit) Bir kamu kurumunun veya ilgif vadeli islem borsasimin kararnt veya ilpili vadeli
islem borsasmm yerlesik oldupu tilkedeki hankacihk islemlerinin ertelenmesi
schebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtiten durumlar ile karsifagtimilabilir difer durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: STOXX Limited

Referans Para Birimi: Aveo (“EUR”)

Uztagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL7)

(1) NASDAQ-100 endeksine dayah Vargntiar:

Alim Varantlarn

Nakit Uzlast Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gisterge Uzlagt Fiyatt - Isleme Koyma Fiyat)
x Katsayr x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan digiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakimn iki ondalik basamapa yuvarlanacakt.,

Satim_Varantlart

Nakit Uzlag Tutarz: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati)
x Katsay1 x Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir vakam olamaz.
Nakit Uzlast Tutart, Uzlagt Para Biriminde en yakan iki ondalik basamaga yuvarlanacaldir,

Vade sonu Dayanak Gosterpe Uzlag fiyatinda endekse dayal) Varantlar i¢in vade sonunda
m,lh Ruiu ans R.:tynak (agapadaki L-.mmm bakiniz) tarafindan agiklanan ve agafiida anlatilan Endeks

: “.""-\‘VM&%

\“”.‘

W i

Hurpplmua Km uiut,aumm belirledigi Referans Kaynak tarafindan
aulundukx Do;:u Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
"t 11 mdan belirlenen T):Lymmk Gostergeye ait Kapmm
atmci;m posterge mtuhgmdukl kap.;mu endeks dej \Tmm

Endeks Kapamg Dcﬁe
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fierhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamass durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan aciklanan en son endeks deferi baz alnarak hesaplamalar yapilacakbir.

Ditviz Kure: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolart degerlerinin Tirk Lirasina
cevrilmesinde Kutlamm (Iyleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibartyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolart
Déviz Als Kuru kullamlacaktr. Tirkiye Cumburiyeti Merkez Dankast tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alig Kurunun herbangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
actklanmamas ve/veya agafada yer alan Diviz Dozulma Olaylarimn yaganmas) durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tacthindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan diviz ahs
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

“Diviz Bozulma Olayt” asafsdaki olayvlardan herbangi birinin meydana gelmesini

ifade cder:

()  Doviz Kurunun Mevewr Olmamast veya Likidite Azl (Hayr: Hesaplama Kuruluga veya
iligkiti kurvluslarmim herhangi bir ilgili diviz kurung, ARD Dolary/TL Déviz Kurunu
belirlemek icin, ilgili kur i¢in olagan olarak kullamlan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baglayiei teklif edinmesinin imkénsiz olmast veya
makul olarak uygulanabilir olmamasi veya bu hale gelmesi veya

(B)  Islem Kisulamalarr, Agagidaki hallerde islem yapmanin durdurtdmas: veya dnemli dlglide

kisitfannmasy:

(i) Referans Para Birimi’nde veya Uzlast Para Birimi’nde;

(i)  Soz konusu sézlegmelerin olagan olarak iglem pdrdigd ilpili vadeli iglem
horsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Birimi’ne iligkin vadeh
islem veya opsiyon stzlegmelerinde;

(i) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasinin karary veya ilgili vadeli
islem borsasimm yerlesik oldugu lkedeki bankacihik iglemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile kargilagtirabilic diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: NASDAQ OM

' : e e e e g e
Referans Para Birvimi: ABD Dolan &:}
,‘;\ . .‘o r’\

Uzlast Para Birimi; Tlirk Lirast (‘”’I’t’f)‘f *
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(g) Dow Jenes Industrial Average cndeksine dayal Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlas: Tatari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyatt - Isleme Koyma Fiyat)

x Katsayr x Doviz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, gifirdan disiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutart, Uzlas Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

Satun Varantlart

Nakit Uzlasi Tutars: (Isleme Koyma Fiyatt - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat)

x Katsayr x Déviz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutary, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakiir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda
ilgiti Referans Kaynak (agafdaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agafida anlatilan Endeks

Kapamy degeri kullanthir,

Endeks Kapams Degeri: [{esapiama Kurdugunun belitledipi Referans Kaynalk tarafindan
aciklanan Kullanum (Igleme Koyma) Tarihindeki Dojgu Standart Saatiyle (Bastern Standart Time -
EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks dejerinin herhangi bir miichir scbep veya
farklt bir sebeple apklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degieri baz ahnarak hesaplamalar yapitacakur.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankasi
AT RATE e

iy R,

tarafindan Tirkiye saatiyle *:.d‘:ﬂ 15, 0 itthartyla agrklanan plsterge niteliindcki ABD Dotart
Daviz Al Kuru ku]la:nl{g{él}fi‘c’ig_x.i [urk.,tyc, M‘%Qurrxhuriy<—3ti Merkez Bankasi tarafindan pdsterge
niteligindeki ABD I.')c)lar.;ff' A‘I'lgz?:-"llfiurc[ﬁ‘l!uf‘; l.w“'rimngi bir miichir sebep veya farkly bir sebeple
agiklanmamast ve/veya ag.a[glql ?}{ém_ﬂl@;ﬁ [")ovff Bozulma Olaylarinin yagatumas: durumunda ise \;?

ckisWM Performance Scrv}ue‘:ﬁi”ﬁonﬂim‘;y tarafindan Londra
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saatiyle 16.00°da veya 16,00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan disviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yaplacaktr.

“Diviz Bozubma Olayy” asafdaki olaviardan herhangi bivinin meydana gelniesin:

ifade eder:

(a) Daviz Kurunun Mevewr Olmamast veva Likidite Azlign OQlayr: Hesaplama Kurulusu veya
iliskili kuruluslarimm herhangi bir flgihi doviz kurunu, ABD Dolary/TL Ddviz Kurunu
belirfernck igin, ilgili kur igin olagan olarak kullamlan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilpiti déviz kuru igin baglayic: teklif edinmesinin imkinsiz olmasi veya
makud olarak uygulanabitir olmamasit veya bu hale gelmesi veya

{0y  Islem Kistllamalarn: Asafndaki hallerde islem yapmatin durduralmast veya dnemli dlglide

krsitlanmas::

(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlast Para Birimi'nde;

(1) S0z konusu sbzleymelerin olagan olarak islem pordigi ilpili vadelt islem
borsalarmda, Referans Para Bmimi'ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sézlesmeleninde;

(i)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasimn karan veya ilptlt vadeh
islem borsasmin yerlesik oldugu iilkedeki bankacihk istemlerinin ertelenmesi
sebebivie veya

(Gv)  Yukanda belirtilen durumiar ile kargiagtirdabilir diger durumlar sebebiyle,

Referans Kaynak: 5&P Dow Jones Indices LLLC.
Referans Para Birtmi: ABD Dolan (*USD™)
Uzlagy Para Birimi: Tirk Lirast (“TL7)

(h) Uluslararas: borsalarda islem goren paviara davali Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlzm T uh:rn*“"’{\fadc Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat) x
Katsayi x thm Kum A “:‘3\
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Nakit Uzlas: Tutar, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacalktur,

natim Varantian

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyatr) x

Katsayt x Doviz Kuru
Su kadar ki; Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan ditgiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutart, Uztags Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: fiyaunm belirlenmesinde Dayanak Varhiga bagh olarak
Relerans Kaynak (Asafida tammlara bakz) taralindan agiklanan ve agagida agiklanan Kapanis

Fiyatt Kullamilir.

Kapams Fivati: Varantin vade sonunda, Hesaplama Kurslugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan giin sonu ibanyla Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapamg
fiyatidir. Asafida belirtildifi tzere herhangi bir glin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Blomberg scrvisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin
somunda, iltgili tilke veya llgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda
o giin Dayanak Varligin kapams fiyat: ve Dayanak Varhik igin Thrager ve/veya bir istivaki, ve/veya
risklen korunma tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devreime, satma, elinden ¢ikarma veya
baska sekilde kullanma piyasa fiyats arasinda énembi bir farkhitk doguracak veya Dayanak Varlik
ife itgili o plinki iglemleri etkileyecck bir kisitlama veya smirlama (taban fiyati da dahil olmak
fizere) getrdigi takdirde, Kapamg Fiyat yerine Dayanak Varligin Referans Para Birnmindeki
piyasa fiyatinm kullamlmast sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak dizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak
Dayanak Varlik basina fiyau esas alinacaktr,

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Birimi degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullammm (Isleme Koyma) Tarihindcki Tiirkiye Cumburiyet Merkes Bankasi
tarafindan Tirkive saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterpe nitelipindeki Referans Para
Birimi Déviz Alis Kuru kullamlacaktr. Tiwkiye Cumburiyeti Merkez Bankasi tarafindan gsterge
niteligindeki Referans Para Birimi Ahg Kurunun herhangt bir miichir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamast ve/veya.gsafida yer alan Doviz Bozuima Olaylanmn yasanmas: durumunda ise
I&oyma)“&aulnndckl WM Performance Services Company tarafindan Londra
16300 clyarinda Bloomberg TRY WMCO bdyf asmda ydyxmlarmn dijviz ahﬂ\\
i almzyaplhcaklu g

Kullanim (lxlcm‘
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“Diviz Bozulma Olavi” asapidaki olaylardan herbangi birinin meydans gelmesini

ifade eder:

(a) Doviz Kurumm Mevewt Olmamase veva Likidite Azfigr Olayr: Hesaplama Kurulugu veya
iligkili kuruluglarinin herhangi bir ilpili dtviz kuruno, Referans Para Birimi/TL Doviz
Kurunu belirlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullantlan T.C Merkez Bankast'ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kura igin baglayic: teklif edinmesinin imkénsiz olmast veya
makul olarak uypulanabilir olmamast veya bu hale pelimesi veya

(b)  Islem Kisutlamedarr, Agagidaki hallerde islem yapmanin durdurulmast veya énemli dlgiide

kisttianmas:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlayt Para Birimi'nde;
(i)  Soz konusu stzlesmelerin olafian olarak islem gordipi ilgili

vadeh islem

borsalarnda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlag Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerinde;
(i) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasinn karan veya gl vadeli
islem borsasnun yerlesik oldufu Glkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi

sebebiyle veya
(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile kargilagtirilabilir diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak/Para Birimi:

| Borsa Kodu

c:smm mwum e

Alibaba (_umup Ilnldm;ﬁ

New York Stock

AG

UsD
Limited Exchange )5l
‘ " NASDAQ Global
Alphabet [ne.® i iL.O , : g
Alphabet Inc GOOGL.OQ Select Market Ush
Amazon.com, Ine. AMZN.OQ I‘:IASDAQ Global LisD
' Select Market .

- NASDACQ) Global .
Apple Ine. AAPI . DQ Select Market UsD
Bayensche Motoren at _— .
Werke AG (BMW) XETRA FUR

S "'....:;-‘ :(.-1" :F‘ ‘ ‘

Mercedes-Benz (n ml’fl) XETRA AEUR.
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) NASDAQ Globe N
Meta Platforms, Inc. .ME'[A.OQ NASDAQ Global UsD
| _ Select Marlcet‘_
. , o ‘ TTTTNASDAQ Global
Tlicrosoft Corporat M O ‘ Uusn
Microsof | orporation | MEFT. Q Select Market IS8T
. NASDAQ Global .
Netflix, Ine. NFLX.0 LISD
ctifix, ine FLX.0Q Select Market 3
o NASDAQ Global .
MNvidia rati VDA.QO JSD
ViL orporation N Q Gelect Matket
Shell PLC SHEL.AS Euronext Amsterdam |
. N.V.
Veodafone Group Ple VOD.L .I_\(m on Stock GBP
_ I Ixchange H
Volkswagen AG** VOWG pDﬂ XETRA ELR
o T NASDAQ Global )
Tesla, Inc. TSLA.O LISD
e Q Select Market

* "Class A” grubu hisseleri ifade etmektedir.
wx “YOWGE p.DE" payunn Volkswagen AG Fotiyazlhy Paylariny ifade  ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarmr (Borse Kodu: VOW3.DE) ifade ctmedigine dikkat

edilmelidir.
Uzlass Para Birimi: Tivk Lirast (“TL”)

(i) Ons Altma Dayalt Varantiar

Nakit Uzlast Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyati - isteme Koyma Fiyatr) x
Katsayr x USI/TRY Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uztas: Tutary, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlast Tutan, Uzlast Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
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Su kadar ki, Nakit Uztag Tutari, stfirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacakr,

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlagt fiyatinda Ons Altina dayalr Varantlar i¢in vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan agafida anlaulan Uzlagn Fiyat
kullanihir.

Uzia;n Fiyat: Varanun vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kavnak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi tzere, Bloomberg BFIX ekraminda
XAUUSD kurunun Borsa Istanbul siivekli iglem kapanig aninda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gdsterge nitelifiindels XAUUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple a¢iklanmamas: durumunda ise Referans
Kaynak (Bloomberg BFIX) taralindan agiklanacak bir sonraki is giniindeki XAUUSD fiyat: baz
ahnarak hesaplamalar yapilacakur,

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD dolan deperlerinin Tiirk lirasina
¢evrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkiye saativle saat 15.30 itibanyla agiklanan gésterpe nitelipindeki ABD Dolan
Déviz Ahs Kuru kullantlacaktre, Tilirkive Cumbnuriyeti Merkez Bankasi taralindan gdsterge
niteliindeki A3 dolan Aly Kurunun herhangi bir micbir sebep veya farkly bir sebeple
agtklanmamast ve/veya agagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarmmn yasanmast durumunda ise
Kullanmn (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayunlanan déviz alig
kuru baz ahinarak hesaplamalar yapilacakiir.

“Diviz Borulma Olave” agafidaki olaylardan herhangi birinin_mevdana geimesing

itade eder:

(a) Diviz Kurunun Mevewt Olmamast veya Likidite Azl Olaye: Hesaplama Kurulusu veya
iskili kuruluslarmm herhangt bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolary/TL Déviz Kurunu
belirlemek iein, ilgili kur igin olagan olarak kullanilan T.C Merkez Bankasi'ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin ba@layict teklif cdinmesinin imkénsiz olmasi veya
makul olarak uypgulanabilir olimamasi veya bu hale gelmesi veya

(b) [slem Kasttlamalqrr: Asafidaki hallerde islem yapmanin durdurulmasi veya dnemli dlgtide

lasitTanasi:
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(i1) Saz konusu sozlesmelerin olagan olarak iglem pordiugd igilt vadeli iglem
borsalaninda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlag Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(i) Bir kamu kurumunun veya ilgih vadeli islem borsasim karan veya ilgili vadell
iglem borsastmn yerlesik oldugu tilkedeki bankacibk iglemlerinin ertelenmesi

sebebiyle veya
(iv)  Yukanda belirtilen durumiar ile karsilastirilabiliv digter durumlar schebiyle.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Daolan (“USD™)
Uzlasy Para Birimi: Tirk Liras (“FL")

(j) Ons Gimiise Dayah Varantiar

Al Yarantlan

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x
Katsayr x USD/TRY Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutan, Uzlast Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.,

Satim Varantlar

Nakit Uzlage Tutary (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayavnak Varlik Uzlag Iiyatr) x
Katsayr x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutars, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutary, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.,
Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag fiyatinda Ons Glimtse dayah Varantlar igin vade

sonunda Referans Kaynak (Bkmmbc: g"BL]X) tarafindan agiklanan agapida anlatdan Uxdayp Fiyats
kullantir,

Uzlasi Fiyat Varﬂntlm {vcld 1 ﬁpnu }da Hesaplama Kurulugu taralindan be.,lnlmcn
Referans Kaynak (Bioombcr;_, BIJX iraf mﬂz’m belirlenccegi tizere: Blavmberg BFIX ekranind
XAGUSD kurunun Borsa Ielanbuj, s}ncklx 1&.](,,111 kapantg amnda (1 §:00) Sﬂbltlc‘ﬂl(,n ortalama (mid
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degeridir, Referans Kaynak tarafindan gosterge nitelifindeki XAGUSD kurunun herhangi bir
mitcbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg
BIFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki XAGUSD fivan baz ahmarak hesaplamalar
yaptlacaktir.

Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiwkiye Cumhurivet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkive saatiyle saat 15.30 itibanyla agpiklanan gdsterge nitelipindeki ABD Dolar
Doviz Aby Kuru kullanslacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan pésterpe
niteligindeki ABD Dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir scbeple
agiklanmamasy ve/veya agafida ver alan Ddviz Bozulma Olaylarinin yaganmast durumunda ise
Kullanmm (fsleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.007da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alis
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktr,

“Diviz Bozulma OQlayvy” asapadaki olavlardan herhangi birinin meydana gelmesini

ifade eder:

(a)  Doviz Kurunun Mevent Olmamast veya Likidite Azligr Olaye: Hesaplama Kurnlusu veya
iliskili kuruluglarmm herhangi bir Hgili déviz kurunu, ABD Dolary/TLL Déviz Kurunu
belirlemek igin, ilgih kur igin olagan olarak kullandan T.C Merkez Bankasi'ndan
edinmesinm veya ilgih doviz kuru igin baglayic: teklif edinmesinin imkanstz oltmasi veya
makul olarak uygulanabilir olmamas: veya bu hale gelmesi veya

{b) Islem Kisttlamealar:, Asapidaki hallerde islem yapmantn durdurulmas: veya dnemli dlgtide

kisttlanmasy:

(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlas Para Birimi'nde;

(11} 50z konusu sozlegmelerin olafan olarak islem pérdugi ilgili vadeli iglem
horsalannda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagr Para Birimi'ne iliskin vadeli
1slem veya opsiyon sézlesmelerinde;

(iii) Biv kamu kurumunun veya ilgili vadel 1glem borsasunn karar veya ilgilt vadehli
islem borsasinin yerlesik oldugu ulkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi
sebebivie veya

(iv)  Yukarida belirtilen dmumlal MuL 1{31'511,1§.t1r11db1111 diger durumlar sebebiyle.
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{k) Ons Plaiine Daveh Varantlar

Alim Varantlan

Nalkit Uzlayr Tutar; (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati - [sleme Koyma Fiyan) x
Katsay: x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan disik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlast Tutarr, Uzlasi Para Biriminde en yakm ikt ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Satim Varantart

Nakit Uzlasi Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyau) x
Katsayr x USEY/TRY Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutar, Uztas) Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakin.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagt fiyvatinda Ons Platine dayali Varantlar igin vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan agafida anlatilan Uzlagi Iiyat
Joutlanibr.

Uzlas: Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kwulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi {izere, Bloomberg BIFIX ckramnda
XPTUSD kurunun Borsa Istanbul stirekli iglem kapans anmda (18:00) sabitlenen ortalama (inid)
degendir. Referans Kaynak (Bloomberg BIIX) tarafindan gdsterpe niteligindeki XPTUSD
kurunun herbangi bir miichir sebep veya tarkh bir sebeple agiklanmamast duromunda ise Referans
Kaynak (Bloomberg BI'IX) tarafindan agiklanacak bir sonvaki i3 gintindcki XPTUSD fiyat: baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cwmnhuriyet Metkez Bankast
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibanyla agiklanan gdsterge nitelipindcki ABD Dolan
Déviz Alts Kurn Lul!am mmx Tiirkive Cumhuriveti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
ntteligindeki AHD‘ Yubat Mlg, quumm herhangi bir miichir sebep veya farklt bir seheple
agiklanmamast ve/ *ya asfq,idd yer \ﬂlan Déviz Bozulma Olaylarmun yaganmas: durumunda ise
Kullanm (lalcmu Kuyﬁﬁa} i mihmcl?‘.kl WM Performance Services Company laralindan Iondra
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saatiyle 16.00"da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz ahg
kuru baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktr.

“Diviz Bozrulma Qlayy” asafidaki olaviardan herhangi birinin mevdana gelmesing

ifade edey;

(a) Doviz Kurunun Meveut Olmamast veya Likidite Azhigi Olayr Hesaplama Kurolusu veya
Higkili kurvluglarinim herhangi bir ilgili doviz kuruna, ABD Dolan/TL Déviz Kurunu
belirlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullantdan 1.C Merkerz Bankasi'ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayici teklif edinmesinin imkdnsiz olmas: veya
makul olarak uygulanabilir olimamas veya bu hale gelmesi veya

(b) Islem Krsulamalar: Asapidaki hallerde islem yapmamn durdurulmast veya énemli Sleiide

kisitlanmast:

(i} Referans Para Birimi’nde veya Uzlast Para Birimi’nde:

(it) 50z konusu sozlegmelerin olagan olarak islem gordfipii ilgili vadel islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iliskin vadeli
iglem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(ii)  Bir kamu kvrumunun veya ilgili vadeli islem borsasiun karart veya ilgili vadeli
islem borsasimn yerlesik oldugu tlkedeki bankactlik islemlerinin ertelenmesi

sebebiyle veya
(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile kargilagtinlabilir diger durumlar sebebivle.

Referans Kaynalk: Bloomberg BFIX
Referans Para Bivimi: ABD Dolari (“USD™)
Uzlast Para Bivimi: Ttirk Liras (“TL™)

(1) Ons Paladyuma Davah Varantiar

Abm Varanttan

Nakit Uzlag: Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlags Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x
Katsayr x USD/TRY Doy man]{ug%
!
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Satym Varantlar

Nakit Uzlag: Tutary: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlan Fiyat) x
Katsayt x USTYTRY Doéviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, sifirdan dilstGk bir rakam olamaz,
Nakit Uzlasi Tutary, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakbir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlas fivatinda Ons Paladyuma dayal: Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFTX) taralindan agiklanan agagiida anlatilan Uzlag: Iiyats
kullantlir.

Uzlagr Fiyate: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) taralindan behrlenecefi tizere, Bloomberg BFIX ekraninda
XPDUSD kurunun Borsa Istanbul sirekli islem kapams amnda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
defieridir. Relerans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan pésterpe niteligindekt XPDUSD
kurunun herhangi bir mitcbir sebep veya farkls bir sebeple agiklanmamas: duromunda ise Referans
Kaynal (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki iy giiniindeki XPDUSD fiyat baz
almarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kure: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolan degerlerinm Tirk Liragma
gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankas
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibanyla agiklanan gésterge nitelifindeki ABD Dolan
Daviz Alis Kuru kullamlacaktir,. Tarkiyve Cumburiyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
niteliiindeki ABD Dolart Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asafida yer alan Déviz Bozuima Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16,00 da veya 16.00 civarmda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yaymmianan diviz ahs
kuru baz alnarak hesaplamalar yapilacalctir,

*Daviz Bozulma Olayy” asagidaki olaylardan herhangi birinin meydana gelmesini

ifade eder;

(a) Diviz Kurunun Meveut (Mmamasy veya Likidite dz0idr Olayr: Hesaplama Kurulugo veya
itiskili kuruluslaninn berhang: bir tlgili déviz korunoe, ABD Dolan/TE Diviz Kurunu

belirlemek igir -»ﬂg“ll’i‘“**h,u 19111 (‘.lldbdll (}lamk kulldm]an IC Muku Bankasi'ndan
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(b) Islem Kisutlamalary, Asafidaki hatlerde islem yapmanm durdurulmas veya dmemli dlglide

kisitkammast:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlag Para Birimi'nde;

(i)  Soz konusu sézlesmelerin olagan olarak iglem gérdugt ilgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Dirimi’ne tligkin vadeli
iglem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(i) Bir kamu kurumunun veya ilgil vadeli islem borsasman karar veya ilgili vadeli
islem borsasimn yerlesik oldugu iilkedeki bankacthik islemlerinin ertelenmesi

sebebiyle veya
(iv)  Yukanida belirtilen durumlar ile karsilagunlabihr dier durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“*TISD™)
Uzlags: Para Birimi: Tk Lirasy ("TL")

(m)Brent Petrol Vadeli islem Sizlesmelerine Dayvah Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlast Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fryatr- Isleme Koyma Fiyat) x
Katsayr x [X6viz [Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, stfirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlast Tutart, Uzlasi Para Biriminde on yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
Satim Varantlar

Nakit Uzlagt Tutart: (Isleme Koyma Fiyatt- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyats) x
Katsayt x Dédviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan dtigitk bir rakam olamaz.

i iy

zhw } ara ﬁmmmdu en yakin iki ondaitk basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Verlik' Uzla}.: # tyatinda Brent Petrole dayalt Varantlar igin vade

sopunda Referans Kdy? ak (Inturoﬁmﬂnmta Exchange) tam[“md_pn acﬂdan’m asagida anidlti noy

Borsa Kapams Uzlas: T1y;m ?s:ul]amltr : o . ;o
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Borsa Kapams Uzlagi Fiyate: Varanin vadesi sonunda, Hesaplama Kuralugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak (Intercontinental Exchanpe) tarafindan belirlenccefi tizere, Dayanak
Varhifin olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Tslem Sozlegmesi’nin Kapanig Uzlas: fiyating ifade edor.
Referans Waynak (Intercontinental Exchange) tarafindan dayanak varhg olusturan ilgili Brent
Petrol Vadeli [slem Stzlesmesi’nin Kapams Uzlag: fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir
sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan
aciklanacak bir sonraki is gtintindeki Brent Petrol Vadeli [slem Sozlesmesi'nin Kapams Uzlag
fiyat: baz ahnarak hesaplamalar yapilacakur,

Diviz Iuru; Varantlara iligkin islemlerde ABD dolan deferlerinin Tiirk hrasima
evrilmesinde Kullanin (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkive saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABLY Dolan
Doviz Alg Kuru kullantacaktr. Tikiye Cumburiyeti Merkez Dankasi tarafindan posterge
niteligindeki ABD dolart Als Kurunun herhangi bir miichir sebep veya furkh bir scbeple
aciklanmamasi ve/veya asafida yer alan Doviz Bozulma Olaylarimn yasanmasi durumunda ise
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasmnda yayimlanan ddviz alig
kuru baz shnarak hesaplamalar yapilacaktur,

“Diviz Bozulma Olavi” asadidaki olavlardan herhangi birinin meydana gelmesini

ifede eder;

{a) Déviz Kurunun Mevewt Olmamast veva Likidite Azhigie Olayi: Hesaplama Kuralugu veya
iliskili kurulustarimn herhangi bir ilgili doviz kurunu, ABD Dolan/TL Déviz Kurunu
belirlemek igin, ilgili kur icin olagan olarsk kullamlan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayic: teklif edinmesinin imkénsiz olmast veya
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

(b) Islem Kisulamalarr: Asapidaki hallerde islem yapmanin durdurulmast veya dnemli dlgtide

kasttlanmas;

(i) Referans Para Birimi’nde veya Uszlag Para Birimi’nde;

(i) S6z konusu sézlesmelerin olafjan olarak iglem pordigi ilgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(i) Bir kamu kummunun veya ilgili vadeli islem borsasinin kararr veya ilgili vadeli

iglem “b()rwmnm yaricslk oldugu Glkedeki bankaciik iglemlertnin ertclenmesi .
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{iv) Yukm]da f{‘)bht‘i‘lhﬁ;mdlll1’71I'nlc11 tle kargtlagtindabilir cll,g,m_clummlm sebebiyle. 1\_\ \
W \-"‘ b “-{l 3
“: ‘”‘J:;:( y } .
‘ _
Goldman Sachs Iniumlmmi s 02 /
Av, Arda Baran ﬁfaﬂe;;gﬁ 62

Erywﬁkll Hyl,ﬂg}wk’%ﬁm




Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, Londra
Referans Para Birimi: ABD Dolan ("USD™)
Uzlast Para Birimi ¢ Ttrk Lirast ("T1L7)

(1) WTL Ham Petrol Vadeli Islem Sozfesmelerine Dayals Varantlar

Alym Varanthar

Nakit Uzlagt Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlagt Fiyat- Isteme Koyma Fiyal) x
Katsay) x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutary, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakfir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlass Tutary: (Isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyaty) x

Katsay1 x Doviz Karu
$u kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uztagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamagia yuvarlanacaktur.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag: fiyatinda WTT Ham Petrole dayalr Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan agiklanan asafida
anlatilan Borsa Kapamis Uzlagt Fiyat kallamlir,

Borsa Kapams Uzlags Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugy tarafindan
belirlenen Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan belirfenccefi lizere,
Dayanak Varhi olugturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeh Islem Stzlegmesi’nin Kapanig Uzlagp
fiyatim ifade cder. Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan dayanak varlifs
olugturan ilgii W11 Ham Petrol Vadeli llem Sozlesmesi’nin Kapang Uztagt fiyati herbangi bir
niiichir scbep veya farklt bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak (New York
Mercantile Exchange) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giinfindeki WTT Ham Petrol Vadeli
Islem Sézlesmesi’nin quam@w}:]zlasﬂ fiyat: baz alinarak hesaplamalar yaptlacaktr,

’armﬂ:ia;a‘:Qt‘fiﬂ‘}!\i;':kin istemlerde ABD dolar

R
5 [

gevrilmesinde I@ffll'lmmﬂn (Isleme K%pynm) Tarihindeki 'I‘iiz.‘khi.},"’é“(_.uxﬂhi’ir-iyt'zt Merkez Bankas
tarafindan 'I."[ii'l(ﬂé}c sadfiyler sia 1=-S‘;\§3() itibartyla agiklanan gisterge niteligindeki ABD Doian
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Daviz Aty Kury kultamlacakur, Tiickiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gdsterge
niteligindeki ABD dolarr Ahs Kwunun herhangi bir miichir sebep veya farkli bir sebeple
acidlanmamast ve/veya asainda yer alan Doviz Bozulma Olaylanmin yaganmas! durumunda ise
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Sexvices Company tarafindan Londra
saatiyle 10.00"da veya 16.00 civannda Bloomberp TRY WMCO sayfasinda yayimlanan diviz ahy
kuru baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir.

“Doviz Bozulma Olavi” asadidaki olaylardan herhiangi birinin meydana geimesini

ifade eder;

{(a) Doviz Kurunun Meveut Olmamas: veya Likidite AzIygr Olenn: Hesapltama Kurulugo veya
iliskili kuruluslarmn herhangi bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolar/TE Déviz Kurunu
belitlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullamilan T.C Merkez Bapkasi’ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayici teklif edinmesinin imkénsiz olmas veya
malkul olarak uypulanabilir olmamasi veya bu hale gelmest veya

(b) Islem Kisutlamalarn, Asagidaki hatlerde islem yapmanmn durdurulmas veya onemli Slgiide

kisitlanmast:

(i) Referans Para Birimi’nde veya Uzlas: Para Birtmi’nde;

(i) Soz konusu sozlesmelerin olagan olarak iglem pordigi ilgih vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagi Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(ii)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasimn karan veya ilgih vadel
islem borsasiun yerlesik oldugu iilkedeki bankacihk islemlerinin ertelenmes:
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile karsilastinlabilir diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaymak: New York Mercanttle Exchange, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD™)
Uzlas Para Birtini ¢ Tlrk Lirast (*TL”)

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra lhrager tarafindan vade sonu Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge Uzlag: defteri agiklanarak yattirimealara duyurulur. Uluslararast Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterpiter.i Lan Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagsi degeri zaman dilimi
farklarindan cioldyx‘. vate ﬁmmndan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina

gore Varant dmluaumunun O“Jlup »olnmyd agt belli olur, Eper Varantlar karda defi] ise, varant
;qun‘tl‘n degersiz olarak itfa olur. Eg g?pr Var‘mthl karda ise yuk:luda

déntigiimii gcrqcklcsmu
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posterildigi Gzere nakit wast tutan hesaplanir ve nakit uzlag csasma gore varant déniigimi

gereekestirilir,

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabileceg igin varantin son hak sahipleri
son islem giiniini takip eden jkinei iy gini belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MIKSye gore
hesaplarinda bulunan varant Paylart esas alimr. Varant déniistimiinde Isteme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gosterpenin Uzlasi defiert kargilagurilir ve Katsayr'ya gore her bir varantin hak
kazandipint Uzlagy mikian hesaplanr.

Vade sonunda varant dénigtmi MK S de gergeklestirilir. Mitgteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, ddemeler Thraggr tarafindan ddenen nakdin, MKK
tarafindan yatirim kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest card hesaplarma aktanm ile
perceklesir, Varantin édemesi lhrageimn MKK hesabina pdemeyi yapupi tarth yani son iglem
gliniinii takip eden tigiincd is glini olacakur. Uzlag: ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulugunun
kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacakir,

4.2.  Davanak varhga/dayanak gostergeye iligkin hilgiler

4.2.1. Davanak varhiga/dayanalc gistergeye iliskin hususiar

1) Dayanak varhgn / gostergenin sen | Dayanak varhgin/dayanak gostergenin [sleme
referans fiyat: veya isicme koyma fiyats Koyma liyati igin igbu Sermaye Piyasas
Araci Notu'nun 11 npumarah “EKLER”
boliminde ver alan EK-2'deki tabloya
bakimz.

b Nakavi Gzellikli yatmim karulugu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri

¢)  Tskontoln yatirint iuruluge | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varhin/gistergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak varhfun/ gostergenin tiirii ve dayanak varhlvgistergeye iliskin detayh bilgi

']?&I:i’h}imﬂk d}‘{ﬁ:"‘f‘lngllllgiistergcnin gegmisi, geemis performans ve degiskenligi hakkinda
_%bi‘lgigg_ir‘ij;:._...,lgtﬁrc(l@ ediniiebileeefii ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa
Tiyatimng \J_‘\}y_‘f;t,.lﬂ:fﬂ kurplusu varantmm/sertifikaspun  vadesi boyunca  kamuya
il nﬁi::‘i@iiﬁi'jlfislcirx esaslar

-
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BIST 30 Fndelsine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayali varantlar i¢in Dayanak
Varlipin/Dayanak Gostergenin gegmigi ve geemis performanst hakkmda bilgl ve Dayanak
Varhgny/Dayanak Gostergenin fivabmn Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin
gsaslar Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internct sitesinden edinilebilir.
Dayanak Varhigan/Dayanak Gostergenin degiskenlift hakkinda bilgi icin Bleomberg ve Reuters
gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks, Puroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi

saglayictlarina bagvarunuz.

S&P500 Lndeksine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gistergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC. nin www.spindices.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gasterpenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Torcks, Euroline ve Maitriks gibi yerel finansal

bilgi sagtaycilanna bagvarunuz.

DAX Endceksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin pegmisi ve geemis
petformanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin iyatimm Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iliskin csaslar Deutsche Borse AG o www.deutsche-bocrse.com adresindeki
internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenlifii hakianda bikgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saplayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal

bilgi saglayietlanna bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin peemisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
actklanmasma iligkin esaslar endeksin haklarnmni sahip tutan STOXX Limited’in www stoxx.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanal Gostergenin degiskenligi hakkmda bilgi i¢in
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayictlarina ve Foreks, Buroline ve Matriks gibi yerel

finansal bilgi saglayicifarina bagvutunuz.,

MNASDAQ-100 Endelsine dayah varantlar i¢in Dayanak Gosterpenin geginist ve pegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimn Varantfarin vadesi boyunca kamuya
actklanmasina iliskin csaslar endeksin haklartm sahip tulan NASDAQ OMX Group, Inc’in
www.nasdac.com adresindeki Internet sitesinden edinilebiliv. Dayanak Gostergenin degiskenlipi
hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilpi saglayicilanina basvurunuz,

Dow Jon 5 Imlmtr {ll Awrage Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak Gostergenin

gecmisi ve E.ur‘n_ "‘crim'm"msl hdkklﬂdd bilgi ve Dayanak (matugﬂmn Ilyalmm Varantlarin
vadesi boyunca lﬂmuya ~ag:1klmnﬁabum iliskin esaslar S&P Dow Jones \Xl.ndmus LLC glm
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www.spindices.com  adresindeki TInternet sitesinden edinilebiliv. Dayanak Gostergenin
degiskenlipi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Furoline ve Matriks gibi verel [inansal bilgi saglaytctlarma bagvurunuz,

Ulustararasy Borsalarda islem goren paylara dayaly varantkar igin dayanak varlifin
pecinisi ve gecmis performans: hakkinda bilgi ve dayanak varhfin fiyatimn varantlann vadesi
boyunca kamuya aqiklanmasina iliskin esaslar agagidaki tabloda yer alan Referans Kaynak’larin
internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varligin degiskenlipi hakkinda bilgi igin Biloomberg ve
Reuters gibi finansal bilpi saplayicilanna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi

saglaytelarina bagvurunuz.

Alibaba Group

e e BABAN LUSO1600W1027 WWW. VS COM
Hq;dmg Limited N -
Alphabet lnc.* GOOGI, ()Q US02079K3059 www.hasdag.com
Amazon.com, Inc, AMZN.C )Q US0231351067 www,nasdag.com
Apple ne, AAPL.OQ LS0378331005 www nasdag.com
R -

agerische Motoren | b o e | nr0005190003 | wwwe deuschesboerse.com

Werke AG (BMW)

Tgm‘:d“’] enz GrOup |\ menDE | DE000TI00000 | www.dcutsche-boerse.com
AL

WWW. nasdag.com

Meta Platforms, Inc. META.0Q LUS30305M1027

www nasdag.com

Nvidia Corporation NVDA.QQ US67066(G1040 www. nasdag.com

Shell P1.C SHEL AS GROOBPOMXDE4 | www.eyronext.com

Microsoft Corporation | MS1T.0Q 1/S5949181045
Netflix, Inc. NFLX.00) USG41 1011061 wivw.nasdag,.com

GROOBHATIILS39 | www, ]ondomlm]\mulmm,«, com

Vodafone Group Pl

Volkswagen A(:*?" DEQ0O7664039 w‘(&zw.c[eutsuhembol;gse.cmﬂ
Lo /
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Tesla, Inc. TSLA.OQ US88160R1014 www.hasdag.com

* "Class A” grubu hisseleri ifade etmek(tedir.
% SYOWGE pDE” paymn Volkswagen AG Imtivazh Paylarn ifade  ettigine,
Volkswagen AG Olafan Paplarun (Borsa Kodu: VOWIDE) ifade etmedigine dikkar

edilmelidir.

Ons Altin, Ons Gilmity, Ons Phatin ve Ons Paladyum’a dayah varantlar i¢in Dayanak
Gostergenin gegmiisi ve gegmis performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinm
Varantlarin vadest boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar The London Bullion Market
Association’in  www.lbma.ore.uk adresindeki  Internet  sitesinden  edinilebilir,  Dayanak
Gostergenin  depiskenlii hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilanna ve Foreks, Buroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicifarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Soziesmelerine dayah varantlar i¢in Dayanak Goslergenin
geemisi ve peemis performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimn Varantlarin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin csaslar dayanak varhifm iglem  gordiidil
Interncontinental Exchange’in hwww.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Gostergenin deigkenlifi hakkinda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglaywilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal

bilgi saglayicilaring bagvurunuz,

WTI Ham Peirof Vadeli Islem Sizlegsmelerine dayah varantlar icin Dayanak
Gosterpenin geemisi ve geemis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina tliskin esastar dayanak varlipin islem gérdigi
New York Mercantile Exchanpe’in www.cmegroup.com/markets/enerpy/crude-oildight-sweet-
crude.htm! adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi
hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saftlayictlarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bifgi saglayicilarina bagvurunuz,

(b)  Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisinim unvani ile [5IN kodu

ayanak Varhifnihragoisinm- Borsa Istanbul (BIAY)
Akbank T.A.§. AKBNK TRAAKBNKIING
Arcelik A5, g H ARCLK TRAARCLEKS1IIS
S %
Aselsan ElektrofiikeSanayi weTicard . _ .
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Birlesik Magazalar A.5. BIMAS TREBIMMO00018
L’::’ilhii‘zz‘g Gaytimenkul Yaurm | e oy TRERGYO00017
1;::,3; Demir ve Gelik Fabrikalar EREGL TRAFRECLILG3
Ford Otomotiv Sanayi A5, FROTO TRAQTOSNITHO
-.‘.;;'lull'ki.}'ﬁ C}m'z-:.ntimBank‘am AS. (GARAN 'fRA(}ARKlNQINI
lurklyL Is Bankast A.S, Ié(i’l“R “““““ TRAISCTROINZ
Kog Holdmb AS. KCHOL "I"R.AK(‘.‘JI—-;'OI__F)] Q8
Koza Altin islctnmleri AS. KOZAL 'I"R.li-‘i.l‘{‘w(é)A[‘.O()() 14
Iffl’;::;:':i l}f;;:l'“:};ﬁ:‘m“ Celik KRDMD 'I'"‘;{AKIB{_DT\;RQ1(]7 .....
Petkim Petrokimya Iinldmh A. "} PETKM TRAPETKMSIEOD
_”’K]-E:"Jﬂb’lllu IInldmg AS w;EiAH(L)L TRASAHOL UIQ‘S
‘ﬂsa Polyester ban;;l AS. SASA TRASASAWOLL4
| Tiirkive Sise ve Cam [abrikalant A.§. | SISL "I:Ii(..ASISPEWfJIQB
_lAV Havalimanlar Holdug AL, ';'I‘AV}--II‘J ']"RE'T[‘AVIIUO()] b
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Borsa Ko

Voikswdbm AG

VOWG _p.DE

Alibaba Group [Holding Limited BABAN USO1609W1027
Alphabet Inc. GOOGL.OQ UJS02079K3059
Amazen.com, Inc. AMZNGG US0231351067
Apple Inc. AAPLOQ US0378331005
(L;‘ﬁ\‘;;‘h‘“ Motoren Werke AG BMWG.DE DEO00S190003
Mercedes-Benz Group AG MBGn.DE | DLEO0OT7160000
Mcm !.’[m.f.(;ufms,N‘I.nc. META. OQ LS30303M1027
Microsoli Corporation MSET.0Q US5949181045
th‘ﬂi‘w;.,minc. NELX.00 US64110L1061
Nvidia Corporation NVDA.OQ U %67{)66(;10fl0m
Shell PLC SHEL.AS vMEIBOOBP(SM}(DBL’L
V(Jdﬂf()li;m(}l'(_m[.) P!c voD.L G E3()(}ﬁ?dfl‘:-.-;‘.di.l-7il~i.83F)

DIL0007664039

Tesla, Inc.

LS88160R1014
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(©)

Dayanak gisierge bir endelis ise endeksin adi ve endeksin thrager tarafindan

olusturufmus olmas1 durumunda endeksin tannn ile endeksin ihrager tarafindan
olusturulmadigi durumlarda endeksin kimin taralindan olusturulduge ile endekse

iligkin bilginin nereden edinilebilecefi

BIST 30 Endelesi (XU030)

Borsa [stanbul A.§.

htips:/Awway borsaistanbul com/s/

BIST BANKA Endeksi (XBANK)

Borsa Istanbul A.S,

httas:/Avww, borsaistanbul.com/t/

DAX Endeksi (Pef%ommnce index)
((GDAXI)

Deutsche Borse AG

www deutsche-boerse.com

Dow Jones Industrial Average
Endekst (DI

S&F Dow Jones
‘[.ndice-::s M‘,‘C.‘..

wyyw.spindices.com

FURO STOXX 50 Endeksi (Price

STOXX Limited

WWW STONK COMm

NASDAQ-100 Endeksi (NDX)

The NASDAQ
OMX Group, Inc.

www. nasdag.com

S&P 500 Endeksi (.SPX)

S&P Dow Jones
Indices LLC.,

www.spindices.com

(d)

afirhgr ve menkul laymetlerin thraggilarm unvaniari ife ISIN kodlar

YORTUR,

(¢)

konuya iliskin bilgi

Dayanalk varhl, menkul kiymetier sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin

Dayanak varhlk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor isc

The London

Bullion Market www.|bma.org.uk
Association
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The London
(Ons Gimius Bullion Market www, Tbma.org uk
Associatton
The London
Ons Plalin Bullion Market www.lh VERELS
Association
The London
Ons Paladyum Bullion Market www,thma.ore,uk
Association
Intercontinental www.theice.conv/products/2 1 9/Brent-
Exchange
New York
Mercantile
Exchange

Brent Petrol Vadeli [slem Sazlesmesi

www,cmegroup.com/markets/encrgy/
crude-oil/light-sweet-crude. html

WTI Ham Petrol Vadeli Islem
Soziesmesi

423, Davanak varhi/gistergeyi  etkileyen  pivasa datgalanmasy  veya  Odeme
dalgalanmalari/karisikhiklaring neden olan olaviarnn acikbanmass

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlitk pay piyasasimda iglem poren bir paydan
olugmaktadir. Dayanak Varhfin degeri, séz konusu payin kendisi, bulundugu sektdr, yercl ya da
global pay pivasalan, vergi ve diper mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Dow Jones Indusirial Average, Euro Stoxx 50
ve NASDAQ-100 Endeksleri, endeksi olugturan paylann fiyatlarnda olugan  defiistmleri
cndeksteki agirliklan oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, BIST BANEKA, &P 500,
DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endekslerinm olugturan
paylari etkileyecek etkenler, agirhiklar oraminda ilgili Endekst de etkileyeceklerdir,

Ons Altin, Ons Giimiis, Ons Platin, Ons Paladyurn gibi kiymetli madenlere dayalh
varantlarda global alun, glmis, platin ve paladyum fiyatlarm etkileyen her tirli gelisme dayanak
varhgin liyatn etkilemektedir, Global altin, giimiig, platin ve paladyum fiyatlan global ekonomik
pelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi, kiymetli madenlere
olan arz ve talep dengesi ve difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

Brent Petrol ve WT! Ham Petrol Vadeli [slem Sézlesmelerine dayali varantiarda global
petrol fiyatlarin etkileyen her tirld gelisme dayanak varligin fiyvatinn etkilemekiedir. Global petrol
fiyatlan global ekonomik gel .§.mu]¢‘,,; veya beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risl
igtahu, petrole gelen arz ve td]cp ve dlhekbLl1/Dr unsurfar sonucunda dalpalanabilir,

Ddviz kullﬂlllllll*dthﬁllctl \]g‘l]; pam biriminin iglem pdrauptritkelerdeki yerel ya da
global ekonomik g geh';.mf:lc; i?xbya ELlentl lél veya difier buuurfuﬁsm[m sonucun)dd dalgdldndbﬂil
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4.2.4. Dayanak varhi/gistergede vamlan fivat diizeltmelerinin va da dedisiklikierinin ithrag
edilen yabrim hurulusu varanimysertifikasim nasy etkileveecefine iliskin ditzeltme

karaliars
Isbu madde kapsammdaki amaglar dogrultusunda,

“Birleyme Olays”, thgill Paylara ihiskin olarak (1) tedaviildeki Paylarin tlimiintin bagka bir
kuruluga veya sahsa devrl veya devredilmesi yininde gaynkabili riicu bir taahliiit sonucunu
doguran, stz konusue Paylanm yeniden gruplandintmasi veya degistirilmest islemi, (i) Paylarn
thrageisimn bagka bir kurulus veya salusla konsohdasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylann
ihragqisi tarafindan baska bir kurulug veya salus ite baglayicr pay takas: yapilmass (séz konusu
Pay ihragoisinin meveudiyetini siirdiiren kurulus oldugu ve tedavildeki Paylaruun timiiniin
yeniden pruplandiritmast veya degigtirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayicr pay takast islemleri harigtir), (iil) herhangi bir kurulus veya sahis
tarafindan séz konusu Payn thragesimn tedavitldeki Paylaninin tamamnim satin ahnmasina veya
baska sekilde elde edilmesine yinelik olarak (s62 konusu diger kuruluga veya sahsa ait olan veya
stz konusu diger kurulus veya salus tarafindan kontrol edilen Paylar digindaka) Paylarin tiimiinin
devri veya devredilmesi yoniinde gayrikahili riicu bir tashhiit sonucunu doguran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, dnerisinde veya difier cylemde
bulunulmas: veya (iv) Pay ihraggsimn veya istivaklerinin Paylarm ihragersimun meveudiyetind
stirdiiren kurulug oldugu ve tedavildeki (s6z konusu difier kuruluga ait olan veya s6z konusu difer
kuruiug tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylanmn titmiiniin yeniden gruplandmimast
veya degistiritmesi ile sonuglanmayan ancak, bu vlayin hemen dncesinde tedaviilde olan Paylarin,
bu olaymn hemen somrasinda tedaviilde olan Paylann ylzde 50'sinden azmm olusturmasiyla
sonuglanan, bagka bir kurulusla konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayicr pay takas
islemi anlamina pelir; her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olayimin kapamsy tarihi) (a)
Varantin, fiziki uzlaginim gegerli oldugu herhangi bir Dayanak Varhga bagh oldugu hallerde Uzlas
Tarthi veya (b) diZer her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan dncedir.

“Ditzelime Kapams Taribi”, Varantlara iligkin genel sart ve kogullarda Gngorillen tarih,
veya genel sart ve kosullarda dngorilen Dizeltme Kapamyg Tarthinin sz konusu Dayanak
Varhgin/Dayanak Gostergenin fiyatnun herhangi bir tarihte belirlenecegim ifade edibmesine
karsin herhangi bir tarihin belirlenmemesi halinde, s6z konusu Dayanak Varhga/Dayanak
Gostergeye iligkin Ditzeltme Kapamg Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varhigin/Dayanak Géstergenin
fiyatina dayanarak Ihrage: tarafindan ddeme veya varlik teslimaumn yapilabilecegi bir sonraki
tarihten iki is plinil 6nccki tarlh olacaktn

BRI

“Finansal Rukmn Kumn,mn @qiemlcrmdclu Bozulmalar” Fm']ﬂ%tiﬂmklm Korunma
islemi Yapan Kmulu@ uh 1}mkui iicdu Q&bdﬁll‘ld ve iyi niyetle h:m:kut etmesine h\fmm Fiuansa
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Riskten Korunma Islemi Yapan Kurnlug'un Varantlar'a iliskin yiktimliliklerine dair finansal
riskten korunma islemi icin kullamimasi gerekli olan veya kullamlmasi uygun porilen
islemifislemleri veya varhfp/varhklar, Thrace: tarafindan  belirlenen sekilde (a) elinde
bulundurmasimin, edinmesinin, islem  yapmasiun, islemi  yemlemesinin, degistirmesinin,
siirditrmesinin, nakde ¢evirmesinin veya elden ¢ikavmasinmn veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasimn veya havale etmesinin méimkiin, makul olarak uypulanabilir
veya uyprun olmamast veya bu hale pelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Isiemi Maliyetierinin Artmasi”, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulus'un Varantlar’a iligkin yiikimliliklerine dair finansal riskten
korunma iglemi igin kullambimast gerekli olan islemi/islemien veya varhfy/varhiklare (a) elinde
bulundurmasina, edinmesine, iglem  yapmasina, islemi  yenilemesine, defistirmesine,
stirditrmesine, nakde g¢evirmesine veya elden gikarmasina veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya cevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iligkin olarak, vergi (Hesaplama Kurulusu
tarafindan dogabilecegi diisiimiilen potansiyvel vergiler dahil), resitn, masraf ve licret (aracibk
komisyonlart harig¢) artigt dahil ancak bunlarla sinirh olmamak lizere, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulus'un (lhrag Tarihi’nde meveut olan kosullara kiyasla) dneml olgiide artan
maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Risklen Korunma is,;lemi
Yapan Kurulug'un kredi itibarinin ditgmesinden kaynaklanan dnemli maliyet artiglart, Finansal
Rigkten Korunma Istemi Maliyetlerinin Artimasy olarak degerlendirilmeyecektir,

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group ilyest bir bagka kurulug anlamina pelir.

“Islem Sprasimn Kapatlmasy/Kotasyondan Cikaribma™, ilpili Paylara iliskin olarak
(Birlesme Olayr veya Pay Alun Tekliti haricinde) herhangi bir sebeple agagidakilerin
gerceklesmest anlamina gelmektedir: (a) Hesaplama Kurulusu tarafindan sayilan duremlardan
birinin tespit edilmesi: (i) sz konusu Paylarn Iliskili Borsa'da kote olmalarnnm, islem
gérmelerinin veya bunlara iliskin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasimn
sonlandinlomg olmast, (ii) soz konusu sonlandirmanm gegici olup olmadifimin veya gegici olup
olmayacagmm makul ¢er¢evede belli olmamas: ve (1i1) stz konusu Paylann herhangt bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden iglem gdérmemesi veya bunlara iliskin
yeniden kotasyon emri suneimamast veya (b) soz konusu Borsanin kurallary uyarmea 507 konusu
Paylarin Hliskili Borsa'da kote, mllnﬂ“lflnﬂ“;slenl gormelerine veya bunlara tliskin olarak halka agik
olarak kotasyon emri sunulrim&nm 500, vculuccgmm liskili Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya
bu duremun kamuya agik: 1lg1tcr""daym‘1'1r’11\\ Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi) ve
stz konusu Paylarn huimny i‘lm thbul Ldllbhl]ll Borsada derhal kote olmayacagimn, islem
girmeyeccginin veya f]y;.ill:.ll‘ldll’lll‘l‘!ﬂyac"i mm Hesapiama Kmulmu 1.cll‘ﬂ'[l!1dﬂll makul bir kesinlik

ile tespit edilmesi.
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“Kabul F.dilebilir Borsa”, lliskili Borsa ile aym yarg bolgesinde Paylarn alim satymmin
yapildips ana borsa, kotasyon sistemi veya iglern platformu anlamina gelmektedir; su kadar ki, sz
konusu borsada, kolasyon sisteminde veya iglem platformunda meveut olan likiditenin, Higkili
Borsa'da meveut olan likiditeye pore makul olarak kiyastanabilir geviyede oldugurun Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. Siipheye mahal vermemek adina, Kabul
Edilebilir Borsa, tezgah isti alim satum yapian paylara iliskin kotasyon hizmetlerini

kapsamayacalktir.

“Makul Deger” duruma uygun dilgligt dlciide asafida (A) veya (1) paragraflarna uygun
olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan Uzlag: Para Birimi’nde hesaplanan tutar anfamina gelit:

(A)Bir Temerriit Olayr'min meydana gelmesi ve bir Varant'a iliskin olarak herhangi bir
giinde bir tutar &denecek olmas: halinde, Hesaplama Kurutugu tarafindan Varantlarin
ilgill giindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z konusu tutar, Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun gorillen faktorler dikkate ahmarak belirlenccek ve bunlarla
stmurli olmamal tizere soz konusu faktorler, (a) tlpili Dayanak Varhik(laryin ve diger
ckonomik depiskenlerin alim ve satim liyatlan dikkate ahnmak sartryla, ilgili zamanda
Dayanak Varlik(lar)m piyasa fiyatlan veya deperteri ile diger ekonomik defiskenleri
(faiz oranlan veya uygulamyorsa, déviz kurlan), (b itfa veya uzlas: tarihine veya
belirlenmis bir crken itfa veya uzlag tarihine kadar tedaviilde kalmg olsayd,
Varantlar'm kalan stiresini, (c) nitelipi uygun digtiigi Slgiide, tahakkuk etmis faizleri
ve (@) Thraggr ve istiraklerinin kullandigr igsel fiyatlama modellerini igerecektir. Ancak

bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulugu, Ihraggrnin Nitelikli F inansal Kuruluy oldugunu kabul
edecek, veya Nitelikli Finansal Kurulug olmadigint tespit ederse, Thrager’nin Uygun
Finansal Kurutus oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir yil veya
daha kisa vadeli muaccel borglari oldugunu ve (b) Standard & Poor’s Ratings
Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumiarin halefl kurumiar
tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasy halinde Hesaplama Kurujugu
tarafindan makul takdir yetkisi uyannca segilecek bagka kurumlar tarafindan stz
konusu borglara en yitksek derecelendirme notunun tahsis edildipini kabul

cdecektir; ve

N

yanakiyarliklarin nakde cevrilmesi veya ilgilt finansal riskien

v < . \
ayhaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen

fadahif olmak tizere, Thrager nim ve/veyu igtiraklerinin maful

(2) Soz konus ﬂ
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pider ve masraflan dikkate alimarak  Hesaplama  Kurulugu  tarafindan

hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki s Gunli 6ncesinde
Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirienecek tutardir,
Sz konusu tutar, Hesaplama Kurulugu tarafindan uypun goriilen fakiorler dikkate
alinarak belirlenecektir; bunlarla sinrh olmamak tizere sz konusu fakiorler, {a) ilgili
Dayanak Varlik(larhn ve diger ekonomik degigkenlerin alim ve satm fivatlan dikkate
almmak sarutyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(larhn piyasa fiyatlan veya degerleri
ile diper ekonomik degiskenleri (faiz oranlart veya uygulamyorsa, doviz kurlan), (b)
itfa veva uzlast tarihine veya belirlenmig bir erken itfa veya uzlagi tarihine kadar
tedaviilde kakmg olsaych, Varantlann kalan sitresint, (c) nitelii uypun digtigt slgiide,
tahakicuk etmiy faizleri, (d) lhraggi ve igtiraklerinn kullandifs icsel fiyatlama
modellerini, ve (¢) Varantlar ile saflanan fonlamamn yeniden saglanmasl igin
fhragermin maruz kalacagi difer masraflar icerecektir. Bu amagha s6z konusu tutar,
varliklarin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma iglemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlencn gider ve masraflar da dahil
olmak tizere, [hrager'min vefveya igtiraklerinin makul gider ve masraflan dikkate
ahinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Depisikligi” (a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (1) (bunlarla
anirlt olmamakla birlikte, vergi kanunlan da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (i) uygulanacak herhangt bir kanun
veya diizenlemenin yiirtirlipe girmesi veya 6z konusu kanun veya dilzenleme iizerinde yargi
yetkising sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya dilzenleyici kurum tarafindan
uygulanabiliy herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degigikligin
yapiimasi (vergitendirme makamlar tarafindan gergeklegtirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varanttara liskin finansal riskten korunma. iglemlerine ait pozisyonlariun elde tutulmasinin,
devralnmasinn veya elden ¢rkanlmasmm finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igin
hukuka aykirt hale gelmesi veya (y) Iesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar kapsamundaki
yiikiimlitliklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulug, Ihraggi ve/veya
ihraggimin bagh ortakhklarindan herhangi biri taralindan snemli miktarda artmig maliyetlere (vergi
mitkellefiyetindeki herhangi bir artig, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu {izerindeki
diger olumsuz etkiler set?ﬁptigg‘lgwgw].mam da dahil ancak bunmunia simrl kalmamalk tzere) maruz
kalinacagumn tespit cd'-i’ﬁég,;i, (b Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmass
Yasast uyannca, ilgi"f' m'ikamlar A Q}z konusu Yasa kapsamunda diizenlemelerin yiirtrlige

it ) e/ éfyféj‘}diizenlcmelerin yorumlanmasi (birlikte, "Dodd-Frank

girmesi veya bu i kariulardy
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islemi yapan kurufug igin hukuka aykirn hale gelmesi veya Dodd-Frank Yasasmin herhangi bir
finansal riskten korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasint hukuka aykirt veya tavsiye
edilmeyen bir iglem haline petirmesi veya bu tir varliklarin alde bulundurulmasma iligkin

malivetlert dnemli dlglide arthrmast.

“Miflilegtirme™, Paylarm tiimiintin veya herhangi bir Paym ihraggisiun varhikianmmn
{imiinin veya snemli bir bélimintn mitlilegtiriimesi, kamulastinlmast veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir selilde devrinin gerekli olinasy anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kuralus” Makul Degeri'nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglart agagidaki derecclendirme
notlarina sahip alan Uygun Finansal Kurulug anlamina gelir:

(1) Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha ytiksek
derecelendirme notu veya séz konusu derceelendirme kurulugu tarafindan ilgili
ramanda kullamilan muadil derecelendirme notu veya

(1) Moody's Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yliksek
derecelendirme notu, veya siz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
samanda kullamlan muadil derecelendirme notuw.

“Qlaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iligkin olarak Istem Sirasinin Kapatihmass, (deme
Aczi. Bitlegme Olayi, Millilestirme ve Pay Alm Teklifi antamina gelmektedir, Olagantstii
Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olay1 veya Thigkili Borsa'da iglem goren ilgili paylara ilgil; paylara
dayah olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem s6zleymelerine dair planjanmamg uzlas
niteligi tastyan olaylar harig olmak tzere, ilgili paylara dayal olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli iglem sézlesmclerinin sartlarinda diizeltme  yapibmasina sebep olan olaylar

kapsayacalktir.

“(hydeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatnm fonundaki paylar haric) herbangi bir Paya ve
stz konusu Paym ihrageisima iligkin olarak (a) stz konusu Paym ihraggistmn ihtiyari veya zoruniu
tasfiyesi, iflasi, 6deme aczi, tasfiye benzeri islemleri veya infisal veya s0z konusu Paym
ihraggising etki cden .kars11;151:11'113]9-1]@_1‘-.xzmijl,ghl%iktcki herhangi bir islem sebebiyle, (i) stz konusu

: ".mutefﬁ'ﬁqge, fasfiye memuruna veya diger benzer gbrevliye

ihraggiin ttim Paylannin Ilcrhgiﬁg';ibb iy

devredilmesinin perekli olmast veya (ii)sgukonysu thraggmm Paylarimn sahiplerinin siz konusu
v r"‘:: 'f.- 2 ".“" Wy “:\ - . . . R
paylart devretmelerinin kmmneqﬁ_yd' kly llam‘;gc].ﬂwm veya (b) stz konusu ihraggiya iligkin olarak
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“{}deme Aczi Bagvurusu” Bir Pay'a iligkin olarak, () (1) Pay ihraggisi tarafindan veya
bir diizenleyici kurulug, denetleyici kurulug veya Pay ihraggisinin kuruldugu, organize oldugu veya
merker. ofisinin bulundugu yetki alamnda Pay ihraggsi tizerinde tasfiye, iyilestirici dnlem veya
diizenleme konularda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurutus tarafindan, ddeme
aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlar veya alacakiilarn haklarnm etkileyen diger
kanuniarda ongdritlen bagka bir yasal iglem baglatilmast veya (if) Pay ihraggiss tarafindan buna
icazet verilmesi veya (b) Pay ihraggtst veya s6z konustt diizenteyici kurulus, denetleyici kurnlug
veya diger yetkili kurulug tarafindan, Pay ihraggisimn sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
bagvuru yapilimts olmasy; her durumda, alacakhlar tarafindan baglatilan ve Paylavim thraggist
arafindan  icazet verilmeyen iglemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak

deperlendiritmeyecektir.

«{)deme Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve soz konusu Pay Thraggisina iligkin olarak, (s)
sz konusu Paymn ihraggist veya kurulduguo veya faaliyet pOsterdifi yarg: holpesindeki veya genel
miidiirliginiin veya yonetim merkezinn bulundugu yarg bolgesindeki herhangi bir diizenleyici
kurum, denetel veya sz konusu ihragginin iizerinde tasfiye, iyilegtiricl dnlem veya ddzenfeme
vonularinda birineil derceede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan Payin ihraggispun
alevhine, adh tasfiye veya iflas kanunu veya alacakltlarin haklanna ctki eden benzer kanun
kapsaminda hilkim verilmesi icin bir yasal iglemin baglatimasi veya bisyle bir yasal igleme
muvafakat edilmesi veya s6z konusu ihrageinm infisahi veya tasfiyest igin bagvuruda bulunulimast
verilmesi veya séz konusu ditzenleyici kurum, denetei veya benzer yetkili kurulus tarafindan boyle
bir bagvurunun yapilmas: veya biyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) siz konusu
ihragemin aleyhine adli tasfiye veya iflas hitkmiinit veya iflas veya adli tasfiye kanupu veya
alacaklilann haklarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir hiikim veriimesi
amactyla bir yasal islemin baglatilnug olmast veya infisahina veya tasfiyesine yonelik olarak bir
talebin sunulmug olmast ve séz konusu yasal istemin veya talebin yukandaki (a) fikraginda
tanimlanmayan herhangi bir gahis tarafindan baglatiimasi veya sunulmas: ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hitkiimie veya infisahina veya tasfiyesine yonelik bir hitkmiin veya kararin
alimmastyla sonuglanmasi veya (i) her durumda s6z konusu yasal igiemin baglatnimasmdan veya
bagvurunun  sunulmasindan - Hibaren 15 pin igerisinde olmak Gzere, reddedilmemesi,
dugiiritlmemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi antamima pelmekiedir.

“Pay Alm Teklifi”, Pay ihraggisinm, resmi veya diizenleyici kurumlar nerdinde yapilan
bagvurular veya Hesaplama Kurulugu targ‘l“giil'ciﬂﬁii“’“f‘:i”é‘lia;igycn bu titr diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakki veren IJ@?iiii},lﬂi!i'?iiZﬂ& ‘Y.Q‘undan fazlusinin ve ylizde 100'Unden
azinn satm alinmasi veya bagka scki]dﬁﬁ elde cdtlxmmveya‘txhvll ctme yoluyla veya difer yollarla
elde ctme hakkma sahip olunmasi ile sqp&éiﬂn.qmj herhdppi bir kurulug veya sahis tarafindan
yapilan devralma, aleni pay ahm tuklgﬁiafcasmkl1ﬁ1§vic;3 gneri veya diger cylem anlamina

.
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gelmektedir.,
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“Potansiyel Ditzeltme Olayr”, agapidakilerden herhangi biri anlamina gelmektedn:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Goldman Sachs Intemational

Av. Arda Baran. Lmh'

Ervilrek
/ x“

(herhang bir birlesme olayr sonucunda olmadift stircee) ilgili paylann alt paylara
boltinmes:, konsolidasyonu veya yeniden gruplandimhbmas veya ikramiye, aktiflestiome
yoluyla, Paylanm meveut sahiplerine bedelsiz otarak dagitilimas: veya temettii verilmesi

veya benzer ihraclar ve iglemler;

ilgili paylarn meveut sahiplerine (1) s6z konusu paylanm veya (ii) temettit ve/veya pay
thraggist tarafindan yapilan paraya cevirme igleminden elde edilen petirinin
tdenmesinde stz konusu paylann sahiplerine yapitan ddemeler ile orantils olan veya
esil derecede hal sahipligi safilayan 6z sermaye paymn veya menkul kiymetlerin veya
(31} herhangi bir boliinme veya difer benzer islem neticesinde pay ihrageist tarafindan
(dogrudan veya dolaylt olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkut kaymetlerin veya (iv) titmii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek tizere,
her durumda gecerli pivasa fiyatimn alunda yapilan 6demeler igin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklann veya varanttarm
veya diger varhiklarn dagitlmasy, ithracy veya temettt verilmesi;

Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iliskin herhangi
bir olaganiistii temettii veya belitiblmemesi halinde, bir temettii veya bir kisminm
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmest;

karsihigs tamamen ddenmemiy olan ilgih paylara yonelik olarak pay thrages tarafindan

yaptlan gagn;

ister karlardan ister sermayeden olsun ve stz konusu peri alima iliskin karsihjfin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylarn pay
thrageis: veya pay ihraggisimn herhangi bir istivaki tarafindan peri afimy;

hethangi bir pay ihrageisina iligkin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen dizeltmelerin 56z konuse haklann itfa edibmesini milteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmast koguluyla, belirli olaylarm ortaya ¢ikmasi fizerine
imtiyazlh  paylann, vammlmu}wbDr@lm:qnd senetlerinin veya rtichan  haklarinin
Hesaplama Kurulugu tar aimdd ‘"uimpif alunih, piyasa deferinin altinda dagitmasinn
onporaldigi, dilsmanca dq’rdlnm]ard kmshym Itilen herhangi bir pay sahipligi plam
veya ditzenleme uyarnca pay :;dh"‘lh {1 lu)klﬁlru:gn dagittimasiyla veya séz konusu pay
Ihragersimn adi pay ‘wulﬁtfmmdui ; a’,ﬁhm e karsihify ahinan pay smctlcundc@n
ayrilmasiyla sonuglanan huhcmgll l;ur olcly VLW \}‘u‘
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(1) ilgili paylarm, Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan teorik degeri {izerinde
herhangi bir seyreltici veya yoguniagtiricr etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olayr” Varantlara iligkin olarak asapidakilerden herhangi biri antamina

pelmektedir:

i Borsa istanbul ve Takas Kurufusu kurallan sakh kalmak kaydiyla, Varanttardan
herhangi birine iliskin olarak fhracer'mn, Varant sahibi tarafindan fhragg1’ya
yapilan yazili bildirim sonrast muaccel hale gelen Uszlagt Tutan™nt veya diger fesih
tutarlarim veya (faiz disinda) difer 6denecek tutarlari ddememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam ctmesi;

ii. (381'nin kapanmasina, tastiyesine veya sona ermesine iligkin bir karar verimesi

veya pegerli bir karar alinmasi (6deme aczine diisiilmedigi durumlarda birlegme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yaptlandirma halleri harig).

“Uygun Finensal Kurulug® Amerika Birlesik Devictleri, Birlesik Krailik veya Avrupa
Birlipi icerisindeki yeiki bolgelerinden herhangi birinin kanunfarima gore kurulmug olan finansal

kurulus anlamima gelir.

“Uzlast Donemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir iglem
iizerine, uzlasiun borsa kurallanna pore mulat olarak gereeldegecepi takas donemi anlamina

gelmekiedir.

“Yonetici/Iarsilashiema Olgiitii Olays Tarihi”, herhangi hir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan  belirtenen, agagrdakilerin  gergeklestifi tarih  anlamma

gelmektedir:

() stz konusu endeksin Varantfara iliskin kullanimi acisindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, tamnmanin, kabuliin,
denklik kararinin, onayin, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakl veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih;

(h) yetkilendirmeye, tescile, tamnmaya, kabule, denklile kararma, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye, yonp'xkl‘l'}glj bagvurunun reddi veya geri gevrilmesi
sonrasinda, Thraggl veya I[CSclpld]'l'lﬂ Ku;ulu@u tarafindan herhangi bir gecerll kanun

3~.0nusrcg Fhdeksin kullamlmasina veya Varantlar
izin verilmedifi  veya

veya du.rcnlum, Lﬂpbdtr’lmd’l
'}n edilmesine

kapsamndaki
verilmeyeceg: muh ve
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(c) stz konusu yetkilendirmenin, tescilin, taninmanmn, kabuliin, denklik karatinm veya
onaym tlgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kuram tarafindan askiya almdiih veya
geri alndifit veya sz konusu endeksin veya stz konusu endeksin ydneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden gikanidigt tarh sonraginda [hrager veya Hesaplama
Kurutusu tarafmdan herhangi bir gegerli kanun veya dlizenleme kapsanunda 57
konusu cndeksin kullaniimasma veya Varantlar kapsanundaki ilgili yuktmliliiklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedifi veya verilmeyecei tarih veya her durumda, 567
konusu tarihin ilk deferleme tarihi dncesinde olmasi halinde, ilk degerleme tarihi.

4.2.4.1.Dayanak Varhk olarak herhangi bir paya bagh olan Varantiardaki Diizeftmeler

i) Potansiyvel Dizeltme Olayinm orlaya ¢lkmast veya [liskili Borsa'da opsivoniara
iliskin diizeltme yapilmast

Hesaplama Kurulusu tarafindan (a) Potansiyel Dizeltme Olaymnin  ortaya  grkmig
oldugunun veya (b) Iligkili Borsa'da islem giren ilgili paylara iliskin borsaya kayitlt opsiyon veya
vadeli islem sozlegmelerinin isleme konmasinda, uzlag tdemesinde veya herhangi bir diger
sartimda herhangi bir diizeltmenin yapilmiy oldufunun tespit edilmesi halinde, llesaplama
Kurvlusu tarafindan stz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimn varhigim veya Iligkili Borsa'da
islem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli iglem sozlesmelerinin flgili sartlanndaki
ditzeltmenin s62 konusy paylarin teorik degeri tizerinde seyreltict veya yogunlagtirict etkiye sahip
olup olmadigy tespit edilecek ofup, biyle bir etkinin 50z konusu olmast halinde, (1) (sadece 56z
konusu Paylara iliskin oynakliktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi orammndaki
veya likiditedeki depisikliklere tekabill ctmek lizerc diizeltme yapilmayacak olmast kosuluyla),
Hesaplama Kurulugu taratindan séz konusu seyreltici veya yogunlastirier etkiye kargilik gehmelk
{izere uygun oldugu deperfendirilen, soz konusu Varantlar kapsanindaki igleme koymaya, uzlagiya
veya Gdemeye ilgili depigkenler veya gartlar da dahil olmalk, ancak bunlarla simrh kalmamak
fizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagl olan Varantlarin sartlarmdan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, ilgili diizeltme yapilacak ve (i1) 56z konusu ditzellmenin

yiiriirlitk tarihi belirlenceektir.

Herhangi bir Potansiyel Dizeltme Olayimn ortaya crkmas: sonrasinda degisiklilder

yapilken, Hesaplama Kurulugu tarafindan’ yapdacak uygun diizeltne, perektii sckilde, Tiskili
T ”‘7’.‘:~| P . . - ve

opsiyon veyarvadeli iglem soziesmelerinde [ligkili Borsa

Borsa'da islem péren paylara iligks

¥ H i i ey R [ " " ; .
tarafindan yapilan Potansiyel Ditzelimer Olayt, 11:;:@115;111 dizeltme referans almarak tespit
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cikarmayacapimn tespil edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihraggs, Varantlar
asafdaki (iv) "Erken Itfa" fikras: kapsannnda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

Ery Gralll b
b 7

=

-
e

i)

Herhangi bir Olaganitstii Qlayin Ortaya Cikmas)

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganistd Olayin ortaya ¢ikmast halinde, sonuglar,
asagndaki (a) ila (¢) fikralarmda belirtildigi sekilde olacakur:

(a) Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu Olagantisti Olaya tekabil etmek lizere

Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun goriilen Varantlar kapsamindaki uzlagtya veya
ddemeye iliskin degiskenler veya gartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simrl
kalmamak iizere, Varantlarn sartlanndan herhangi birinde veya daha (azlasmda
yapilacak uypun dizeltme ve soz konusu  dizeltmenin  yurirlik  tarihi
helirlenebilecektir. Tigili diizeltmeler, stz konusu paylara veya Varantlara 1ligkin
oynakhiktaki, beklenen temettilerdeki, menkul kymet kredi oramndaki veya
likiditedeki defiisikliklere tekabiil edecck diizeltmeleri kapsayahbileccktir. Hesaplama
Kuruluse tarafindan uygun diizeltme, (buna ylkiimli olmamakla birlikte), Lligkili
Borsa'da islem goren paylara iligkin opsiyonlarda [ligkili Borsa tarafindan yapian
Potansiyel Diizeitme Olayr ile ilgilt diizeltme referans alimarak tespit edilebilecektir

veya

(b) iligkili Borsa'da iglem goren paylara iligkin opsiyonlarin uzlag: sartlarmda yaptlan her

/

bir diizeltme saprasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, stnrlama
olmaksizin Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun oldupu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlagiya veya Gdemeye iligkin degigkenler veya sartlar da dahil olmak
fizere, Varantlarn gartlarmdan herhangi birinde uygun diizefune yaptlacaktir ve soz
konusy dizeltme, [Hiskili Borsa tarafindan yapitan ilgili ditzeltmenin yiirirhik taribi
olacak sekilde Hesaplama Kurutugu tarafindan belirlenen yitrirlitk tarihinden iubaren
yartirliige gireccktir, Paylara iliskin opsiyonlarn Mligkili Borsa'da iglem pérmemesi
halinde, stnirlama olmaksizin Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliglan
depiskenler veya sartlar da dahil olmak tizere, meveut ise Varantlarm sartfarindan
herhangi birinde veya daha faz]asinda Hesaplama Kurutusu tarafindan yine Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygus ldugu degcﬂf;%]dirilcligi sekitde, Hesaplama Kurulugunun
tespitine gore siz komi.sg”'qf_)si‘)};pn-Iﬁ-t ‘L':Mblyl sékilde ilem gormils olmast halinde Higkili
Borsa tarafindan yapllaq"glk.'dii;;:k;\y 1€ ¢ s'&beb?iyct vermis olacak olan Olaganfistii Olaya
karsihl gelmek tizere Iﬂlﬂ:_}(ili‘f}f_}m 3 1dan belirlenen kurallar ve teamiitler (meveut
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(¢) Hesaplama Kurutugu tarafindan Thrager, kismi olmamak kaydiyla Varantlarm timini
asafirdaki (iv) "Erken itfa" kapsaminda itfa ctmeye yonlendirilebilecektir.,

iii) Herhanpi bir Bk Kesinti Olayiyn Ortaya Cikmast

FHesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kogultarma itigkin herhangt bir Bk Kesinti Olaymtn ortaya giktigunin tespit edilmesi halinde,
ihrace, Varantlar: agagidaki (iv) "Erken It[a" kapsaminda itfa etmeye yinlendirilebilecektir.

iv)  ErkenItfa

Yukaridaki (1), (i) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
ctkmast  sonrasinda  Hesaplama  Kurulugu tarafindan Ihracoimn  Varsntlarn  itfa  ctmeye
yonlendirilmesi halinde, Thraggr tarafindan, ilgili olaym ortaya cikmasmdan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi'ne dair bir duyuru ile bildirimde bulunulacaktr.
Fesih Tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kismi olmamak kaydiyla Varantlann timi Thrage
tarafindan itfa edilecek ve Ihrager tarafindan her bir Varant sahibine, stz konusu Varant sahibt
tarafindan clde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutarna egit olan bir tutar
Sdenecektir, FPesih Tutarina iliskin ddemeler, uzlag Tarihinde ve hem KAPa hem de Thraggr ve
Pivasa Yapici'nm internct sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek

yapilacaittr,
4.2.4.2.Dayanak Gisterge olarak herhangi bir endekse pagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Endeks Degigikliklerine Iliskin Genel Yaklasun

Asagidaki (i), (iif), (iv) ve (v) numaral bdliimlerde yer alan hitkiimler sakli kalmak
kaydiyla, Dayanak Gosterge cfer BIST 30, BIST BANKA, §&P 500, DAX, Euro Stoxx 50,
NASDAQ-100 ve Dow Jones Industrial Average gibi endeksler ise gerekli defigimler genellikle
endeks hesaplayict tarafindan gergeklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarm igleme koyma

e P
fiyatlarinda ve katsaylarmda hCJ,“;l”I{-lflgl‘a}_‘,)iI‘ degisiklik yapimayacaktir,
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Herhangi bir endeksin'(i) Eidéky Sponsoiu tarafindan hesaplanmamas ve ilan edilmemesi

T T ‘ L .
ancak Hesaplama Kurnlusu nezdinde makbul olan herhangi bir halel endeks sponsoru "Halef
'y Fg ol Y
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Endeks Sponsoru”) tarafindan hesaplanmasi ve ilan edilmesi veya (it) kendi makul takdir yetkis
cergevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildifine gire, soz konusu
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hesaplanmasina yonelik ayni veya bityik gleitde benzer bir yountemi kullanan hicrhangi bir halef
endeks ile degistirilmesi halinde, her iki durumda da siz konusu endeksin ("Ifalef Endeks”)
Endeks oldugn addedileccktir.

Onceki [1kea kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya gikmig olmast ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kuriugu tarafindan uygun
goraldigi sekilde bir Halet Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis obmast
halinde. bu tir herhanpi bir olaymn ortaya gikmast, uygun poriildigi sekilde, Endeks Defigikligi
veya Endeks Iptali (asagida tammianmaktadir) teskil edecek ve (i) "Herhanpi bir Endeks
Dizeltme Olayinin Ortaya Gikmast" hitkiimleri bu dogrultuda, gegerli degigikliklerin yapiimas:

kosuluyla gegerli olacaktur,

iii) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olayimn Qrtaya Cikmast

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Endekse iligkin olarak (i) Nihai Degerfcme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi dncesinde, ilpili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halel
Endeks Sponsoru tarafmdan ilgili endeksin hesaplanmasima iligkin formalde veya ilgili Endeksin
hesaplanma yénteminde herhangs bir maddi degisikligin yapimasi veya herhangi bir maddi
degisikiigin yapilacagimn ilan edilmest veya sz konusu endekste herhangi bir baska yolla dnemi
bir gekilde (bilesenlerdeki degigiklikler, aktiflestirme ve/veya diger rutin olaylar halinde stz
konusu cndeksin muhafaza edilmesine yiinelik yontemde veya s62 konusu formiilde dngdriilen
herhangi bir degisiklik diginda) degisiklik yapihmast ("Endeks Degigikligi') veya ilgili endeksin
kahet olarak iptal edilmesi veya stz konusu endeksin yeni mevzuat hiikiimleri sonucunda artik
kullanilmayacak olmast ve béyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Fndeksin meveut olmamast
("Endeks Iptali") halinde veya (i) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, 562 lconust Endeks
Sponsoru veya meveul ise [Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamas ve
ilan edilememcsi ("Endeks Kesintisi” ve Endeks Degisikligi ve Endeks iptali ile birlikte her bin
bir "Endeks Diizeltme Glayr”) halinde veya (iii) herhangi bir Nihai Dejerleme Tarihinde veya
diper ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih éncesinde, pili
Endekse iliskin olarak herhangi bir Yonetici/Karsitastirma Olgtitd Olay Tarihinin ortaya ¢ikmis

olmasy halinde;

(2) Hesaplama Kurulugu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogruitusunda, stz konusu
Endeks Diizeitme Olayinm Varantlar Gzerinde maddi ctkiye sahip olup olmadify tespit
edilecek ve byl ‘*"[‘i‘f”r:":ﬁi5"‘6"’1‘c'li;;ﬁtkinin 56z konusu olmast halinde, Hesaplama Kurulugu
tarafindan keridi ?t;a-ﬁfcui .tf;](di;i‘zﬂ\yelkisi dogrultusunda, igbu (ifi) fikras kapsammnda
yapabilccefi ﬂtf?g.:lune?lhf’“: t'ié%l‘i bakimindan makul .elan, bir sonug  ortaya
s;:1kurmayz-1cﬂ‘émm {Eﬁg@?,pﬂifﬁiésii halinde, H.esaxpiallyt\""k\.lx'ulusu tarafindan ihrac;gnunf‘\
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olmast kosuluyla, s6z konusu endeks j¢in yaywlanan seviye yerine, icabinda, sadece
56z konusu Endeks Diizeltme Olaymin hemen sncesinde soz konusu endeksi olugturan
bilesenler kullanilmak tizere (Iligkili Borsa'da arttk kote olmayan bilesenler haricinde)
Kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgiti Endeks
Ditzeltme Olaymm oncesinde gegerli olan, s62 konusu endeksin hesaplanmasini
yénelik formille ve s62 konusu endeksin hesaplanmasma iligkin ydnteme uygun olarak
tespit edilen, stz konusu Nihai Degerleme Tarihindeki deperteme zamant itibariyle s6z.
konusu endcks igin olan seviye Kullanilarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyat

hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurulugu tarafindan soz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantiarin

Gioldman Sachs International
av, Arda Baran Gakik.

Eryiirg Hukok Bt

iizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadift tespit edilecek ve boyle bir
ctkinin sév konusu olmast halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantiar, ilpili
endeks ile makul cergevede kargilagtirdabilic nitclikte olmak iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan segilen, uygun gortilecepl gekilde, bagka hir endekse veya
endcksler sepetine karyt  yeniden dayanduilabilecektir  ve boyle bir yemden
dayandirnima sorrasmda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, meveut ise, sdz konusu
yeniden dayandirmaya tekabiil etmek tizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagismda, odenic sartlaninda veya difer
sartlaninda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yelkisi dogrultusunda
uygun oldufiu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktr veya

fliskili Borsa’da islem poren endekse iligkin opsiyon veya vadeli islem sozlegmelerinin
isleme konmasinda, uzlasisinda, ddenmesinde veya dier sartlannda yapilan her bit
diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, meveut ise, Hesaplama
Kuruluse tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun oldugu belirlenen
Varantlar kapsamindaki uzlagrya veya demeyc iliskin degiskenler veya gartlar da dahil
olmak {izere ancak bunfarla smurh olmaksizm, Varantlann sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda wygun diizeltmeler yapilacaktir ve s6z konusu diizeltme,
iliskili Borsa taralindan yapilan ilgili dizeltmenin yiirtirlitk tarily olacak sekilde
Hesaplama Kurulugu taralindan belirfenen yiriirkik tarihinde ytriirlitge giveceklir.,
Endekse iliskin opsiyon veya vadelt islem sizlesmelerinin Digkili Borsa’da islem
gormemest halinde, 'Vatrf;},};‘}ctgvl‘_gg}' kapsamindaki uzlagtya veya Gdemey¢ iliskin degigkenler
‘olmak \izege ancak bunlarla smurh olmaksizin, meveut ise
Varantiarm e;em't.lar':ﬁd%ﬁ ’jfg.u],}:gm’gj birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugu
tarafindan  yine -i”?&sa.pfi‘ﬁm'éi"h\._l'{:i_lrLI]%J;:u tarafindan  kendi makul takdir yetkis]
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olacak ofan herhangi bir olaya tekabiil etmek tizerc [ligkili Borsa tarafindan belirlenen
kurallar ve tcamiiller (meveut ise) referans alinarak diizeltme yaptlacakur;

su kadar ki;

(n bu iglemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya ditzenleme kapsanmnda herhangi
bir zaman hukuka aykirn olmasi veya olabilecek olmast veya (13) yukaridaki {a), (b)
veya (¢) fikratarinda tngdriilen eylemlerin ifasimn Hosaplama Kuruluguna yGpelik
gecerli ruhsatlandioma sartlarma aykan olacak olmasi halinde (veya o swada
herhangi bir tespitin yapitmig olmasi durumunda hukuka aykir olacak veya sdz
konusu rubsatiandirma sartlanna aykir olacak olmast halinde) veya

(1)  Hesaptama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yelkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukandaki (a), (b) veya (c) fikralarmin higbirinin lhraggtdan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri fgin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulasmayacagimn lespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihrages, asapidaka (v) "Erken [tfa" fikrastna uygun olarak
Varantiar itfa etieye yonlendirilebilecektir.

iv) Herhanei bir Bk Kesinti Qlayimn Ortaya Cikimasi

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin gart
ve kosullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya ¢iktiginn tespit edilmest halinde,
Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihraget, Varantlart asagndaki (iv) "Erken Itfa" fikrasima uygun
olarak itfa etmeye yonlendinlebilecekur.

v)  Erken ltfa

Yukandaki (i), (i) veya (iv) kapsanunda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin
ortaya ¢lkmast sonrasinda Hesaplama Kurulugu warafindan Thragoamin Varantlan itfa etmeye
yonlendiritmesi halinde, Ihrager tarafindan, ilgili olaymn ortaya gikmasmdan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesib Tarihi’ne dair bir duyuru ile bildirimde bulunulacakir.
Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlann timii [hraggr tarafindan itfa edilecek ve
ihrage larafindan her bir Varant-Sahibine, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan elde bulundurulan
her bir Varanta iligkin oiaxngmll\hl"um}znla esil olan bir tutar ddeneceklir. Fesih Tutarina ihigkin

.y

ddemeler, hem KAP'a 'dem de thrace v”t{ pivasa yapici kurumun internet-sitelerinde ilan edile?\
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duyuru ite Varant sahiplerid hild

-

\ b
irflétek fapﬂaculctlr. .

Ly

Goldman Sachs International

Ay, Arda Baran {_";a'ijk"i

86




4.2.4.3.Dayanak Varligm/Dayanak Gastergenin Fiyatmm Diizeltilmes

Dayanak Varligm/Dayanak Gostergemn fiyatina iligkin dizeltme hali, lliskili Borsa
{arafindan herhangi bir tarihte yaymlanan ve bir hesaplama veya tespit igin kullamlan Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterge fiyatmn daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin itk yayn
sonrasindaki bir Uzlas: Dénemi igerisinde fliskili Borsa tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde,
iz konusu dilzelime sonucunda (meveat ise) ddenmesi veya teslim edilmesi pereken tutar
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilecek ve perekli olmast halinde, s6z konusu Dayanak
Varhtk/Dayanak Géosterge {iyatlannda yapilan dilzeltmelere bagl olarak Varantlann fyatlarinda
gerekli  diizcltmeler  yaprlacaktir. Ancak, Varantlarin itfa tarihinden sonra Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterpe fiyatlarinda yapilan ve itan edilen ditzeltmeler ilgili tutarn belirlenmesi
ca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olaym

veya hesaplanmast, ve/veya belirli bir tertip ihra
dikkate

ortaya ¢ikip  gikmacifimn  tespit edilmesinde Hesaplama Kurulugu tarafindan

almmayuacaktir,
4.2.4.4.Mukuka Aykenhk ve Imkansizhk
ihraggt, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, kontrolit digindaki sebeplerle;

(1) bir Kanun Degisikligi Olayi'na tamamen veya kismen bagh olarak Varantlar'a
iligkin yikiimliliklerini yerine gelirmesinin veya

(i)  bir Kanun Degisikligi Olayr'na bagh olarak Thrage’mn Varantlar'a iliskin riskten

korunma islemlerini sitrdirmesinin,

hukuka aykin veya imkansiz hale pelmesi veya gelecek olmast durumunda Varantlar’s

feshetme yetkising saluptit.

Bir Kanun Degisikligi Olayt meydana gelmesi halinde Thrager, ilpili kanun ve
diizenlemelerin cevaz verdigi dlglide, Varant sahiplerine bir nakit tuar tdeyecektir; bu tutar, s0z
Konusu fesihten (hukuka aykinlik veya imkansizlik gz émiinde bulundurulmakstzin) hemen Once
Varant sahibinin elinde bujundurdufu her bir Varant i¢in {hrager’nin iyi niyet ve ticari agidan
makul bir yaklagimla hesaplayacagi makul deperden, riskten korunma islemlerine iligkin olarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan tek ve nihiijm_ytalcdir yetkisi ¢ergevesinde belirlenecek olan

filerel iesaplanacaknir. Varant sahiplerine yapilacak
yE.IR_}Gl“r&‘hl.ll‘l.'ll'l'll.ll'l internet sitelerinde ilan edilen

iy

{hraggr’nin sona erdirme masraflart mahsupdilerelc
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4.3, Difier
BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa {stanbul tarafindan

olusturulmakia ve hesaplanmalta olup Endekslere iligkin tiim {ikri ve smnai mitlkiyet haklan Borsa

{stanbul’un milkiyetinde kalacaktir, Borsa istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangt bir
bilginin dogrulugiuna ve/veya cksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekie olup,
Endekslerin hesaplanmasmda kullamlan bilgilerdek herhangi bir hatadan &tlrdl, Endekslerin
hesaplanmasmdaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanhghk, gecikme ve/veya
ihmalden veya FEndekslerin finansal bir Grline vygulanmasindan kaynaklanan sorumiuluk kabul
ctmemektedir. Borsa [stanbul higbir sekilde Endeksler bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal
{réin™) i¢in sponsor veya parantdr olarak hareket etmeyccek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’ de kullaniimas: Borsa [stanbul un bu Giriné onayladifint veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyccektir.

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS”), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endiistriyel miilkiyet hakkinin kullamlmas ile isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda tanimlanan
Varantlarin ithracina iliskin olarak higbir suretic sponsor veya kefil ohmaz ya da yuktmiilitk altima
girmez. Isbu dokiimanda RiAS’a atifta bulunulmug olmasi, Varantiann BIAS tarafindan ciro
edildipi veya tavsiye cdildigi anlam tagtmamalktachr. BiAS Varantlann ¢ikarhmast igin herhangi
bir onay vermemektc ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herhanpi bir siipheye
mahal vermemek icin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasimn dogrulufunu ve/veya
yeterliligini gavanti ctmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Deferi’nin
herhangi bir finansal triine uygulanmasinda stz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhy, ihmal
veya gecikme sebebiyle herbangi bir tarafa karst sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P 500 ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARI

Srandard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor’s Financial Services LLC (*“S&P"Ynin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones”Y nin 1escitli markalandir,
Matkalann Hsanst S&P Dow Jones Indices LLC’ye verilmig olup belirli amaglarta kutlamimak
{izere Goldman Sachs Grup, Inc. e alt lisans verilmigtir. Endeks, S& Dow Jones Indices LLC'nin
bir tirinii olup Goldman Sachs Group Ine. Tarafindan kullamlmak tizere lisans verilmigtir,
Uriinlerin sponsortufu, tanitimi, satiga veya pazﬁrlamﬁﬂ%é’d’ Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
S&P veya tlgili bagh sirketleri (birlikte “}‘S‘&PHT W Jok‘l_}‘t:s:"*’lﬁ_-}}diccs”) tarafindan yaprimamaktadir,

§&P Dow Jones Indices, Urtnlerin sahifletine veyarkamuoyunun herhangi bir tiyesine, menkul
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Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Group, Inc. ile olan tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow
Jones Endeksteri ile ilgii belirli markalann, hizmet markalarmin ve/veya ticart unvanlarm
lisanslanmasindan ibarettir, Endeks, Goldman Sachs Group, Inc. veya tiriinlerden bagims:z olarak
§ &P Dow Jones Indices taralindan belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir. S&P Dow
Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmast Goldman Sachs
Group, Inc. veya {rinlerin sahiplerinin ihtiyaglarmu dikkate almak ylkimlilag altinda degildir.
$&P Dow Jones Indices ihracin zamanlamasumn, fiyatlann veya miktarin belitlenmesinden veya
iriinlerin - nakde  cevrilmesi  igin  olusturulacak  formiillerin belirfenmesinden  veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamistir, S&P Dow Jones Indices’in
{iriinlerin ydnetilmesi, pazarlanmast veya iglem grmesi ile ilgili higbir sorumiulugy veya
yitkiimliiliigi bulunmamaktadir, Endekse dayah yatirum {iriinlerinin endeks performansin dofru
bir sekilde takip edecegi veya olumlu yatinm petirileri saglayacafima iliskin herhangi bir glivence
verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices bir yatirim danigmam degildir. Bir menkul kiymetin bir
endekse dahil edilmesi S&P Dow Jones Indices tarafindan bir menkul kymeti alim, saiim veya
tutmaya yonelik tavsiye olmadigt pibi yatinm {avsiyesi vlarak degerlendirilmemelidir.

S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA LGILT BIR VERININ YA DA
ENDEKSE ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA, GONCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR. §&P DOW JONES INDICES, HERIANGI BIR HATA,
[AMAL VEYA GECIKMIE ILGILI OLARAK HICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUKUMLULUGE TABI DEGILDIR.

§&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VE OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC.
ORUNLERIN SAHIPLERI VEYA DIGER KiSTLER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN KULLANIMINDAN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR LE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HERHANGI BIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTADIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESMLE, HAKSIZ Fiil, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERHANGI BASKA HAL FARK ETMEKSJZIN, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR
EDILMIS OLSA DAIJ, S&P DOW JONES INDICES HICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLARL ISLEM KAYIPLARL KAYIP ZAMANLAR VEYA IYI NIYET TAZMINATI
DAL ANCAK BUNLARLA SINIRLI OLMAMAK UZERE HERHANGI BIR DOLAYLI,
OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARAREARDAN.SORUMLU OLMAYACAKTIR, S&P
DOW JONES INDICES VE GOLDMAN™ SACHS GROUP, INC. ARASINDA
GERCEKLESMIS HICBIR SOZLESMENIN YEYS JDUZENLEMENIN S&P DOW JONES
INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDAUGE CO KISTLEHTART YOKTUR.
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DAX ENDERST HAKKINDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Birse AGnin bir tescilli markasidir, Deutsche Borse AG (the "L.isans
Veren") ighu Finansal Arag’a sponsorluk yapmamakta, bu Finansal Arag™ pazarlamamakla veya
herhangi bir anlamda desteklememekiedir. Lisans Veren, FEndeks'in ve/veya Endeks Markast’nin
hem kallammindan elde edilen sonuglara hem de belirli bir noktada veya belirli bir tarihteki
Endeks deperine iligkin agik veya zimni olarak herhang bir beyan ve taahhiitte bulunmamaktadir.
Endcks, Lisans Veren tarafindan hesaplanmakta ve yayimlanmaktadir. Bununla birlikte,
mevzuatia izin verilen dlgiide, Lisans Veren, Endcks'teki muhteme!l hatalardan dolayr Gigtincli
kisitere karg sorumlu olmayacaktir. Ayrica, Lisans Veren'in, vatnmeilar da dahil olmak lizere
tigtinet kisilere karst Endeksteki muhtemel hatalar belirtme zorunlulugu yoktur, Endeksin Lisans
Veren tarafindan yaymlanmasi ve de Endeks ile ilgili olarak Endeks ve FEndcks Markasimn
Finansal Arag veya Endekse dayalt difer menkul kiymetler veya finansal iirtinler ile baglantih
olarak kullamimast icin bir lisans verilmesi, Lisans Veren tarafindan bir sermaye yatirmt
yapilmasi énerisi veya herhangi bir ekilde bu tirtine yaptlan bir yaurmim énerilebilir ohmasina
iliskin olarak Lisans Veren tarafindan bir taahhit veya giriis anlamina gelmemektedir. £ndeks ve
Endeks Markasina iliskin tiim haklarin tek salibi olarak Lisans Veren, yalnizca Finansal Arag
ihrageisina Endeks ve Endeks Markasun yani sita Endeks ve BEndeks Markasma yapiian herhangi

bir referansin lisansing vermistir.
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARL

Dow Jones Industrial Averape® Endekst S&P Dow Jones Tndices LLC veya istiraklerinin
(“SPDJI?) bir triind olup, Thrager’ya kullanim icin lisans verilmigtir. Standard & Poor’s® ve
S&P®, Stapdart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P™)nin; Dow Jones® ise, Dow Jones
Trademark Holdings LLC (“Low Jones”) nin tescilli markasidir; ve bu markalarm kullanimi igin
SPDITye lisans verilmis olup, amaglar igin ihraggrya alt Jisans verilmigtir, SPDJT, Dow Jones,
$&P veya bunlarm herhanpi bir bagl kurulugu Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta,
Varantlan desteklememekte, satmamakta veya pazarlamamaktadir, Aynca, 80z konusu taraflardan
higbiri séz konusu friinlere yatinm yapiimasiuun dnerilebilir olmasina dair herhangi bir beyanda
bulunmamakta olup, Dow Jones Industrial Average® Endeksi'nin hatalan, ihmatleri veya

bozulmalanndan sorumlu degildir.

EURO STOXX 50 ENDEKST HAKKINDAYASAL UYARI
Wb
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STOXX ve lisans verenimin menkul kivmet®r ile ilgili herhangi bir sorumiulugu
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. Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahipleri veya EURO STOXX 50 endeksinin
kullamm ile baglantil olan herhangi bir bayka kisi 1arafindan elde edilecek sonuglar
ve EURO STOXX 50 endeksi beraberindeki veriler ve elde edilemeyen sonugiar;

. EURO STOXX 50 endeksinin ve verilerinin dofrulugu ve tamhg;

. FURO STOXX 50 endeksinin veya endeksteki veriye iligkin olarak satiga elverislilik
ve Szel bir amaca veya kutlanima uyguniugu:

. STOXX ve lisans vereni EURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhapgi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay) sorumlbu olmayacaktir;

. STOXX ve lisans vereni, boyle bir olasihiktan haberdar olsalar dahi, hichir durumda,
mahrum kalman kar ya da dolayh, cezai, Ozel veya bagh zararlardan sorumlbu

olmayacaktir.

Croldman Sachs & Co. Ve STOXX arasindaki lisans stizlesmest salt onlarin yararna
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir liginc(t kiginin yaranna deildir.

NASDAQ-100 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAO®, OMX®, NASDAQ OMX®, OMXS30™™ ve OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX Group, Inc.’in (bundan boyle istirakleriyle birlikte “Sirketler” olarak amlacakiir) tescilh
markalar ve ticart unvantardir ve Goldman Sachs International tarafindan kullammi igin lisans
verilmigtir, Menkul kiymetlerin hukuka uyguniugu ve yerindeligt agisindan Sirketler tarafindan
poriis agiklanmamaktadir. Menkul kiymetlerin ihract, tanttimi, satigk veya pazarlanmas: Jirketler
tarafindan yaptimamaktacr, SIRKETLER MENKUL KIYM ETLERE ILISKIN OLARAK
HERHANGI BIR GUUVENCE VERMEMEKTE VE HERHANGI BIR SORUMLULUK KABUL

ETMEMEKTEDIR.
ICE YASAL UYARI

[CE, {irtinlere sponsor obmamalkta Girtinleri tasdik etnermnekie/onaylamamakta, satmamalkta
veya lamtimin yapmamaktadir. ICLE, Kitalararast Borsa -Jntercontinental Exchange, Inc.-
anlamina gelir, ICE, trinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyaplarin
dogrulufiu veya yerindelifi hakkinda bir gorig “Agilklamamaktadir. 1CE, trin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine yat11‘1n1,@ﬂfi~\iiriiclii\”iu-: yatirimun onerilebilirfigi yoniinde agtk veya
;umni bir beyan veya taahhiitte bulunmaﬁ{ﬁl;guiﬁ'c[;g;jflG ﬁ-‘-‘hin,'{i’fmygz veya herhangi bir igtiraki ile
iranlerde kullanilmak izere ilgili miarkalakin ullamlmasi  diginda herhangi  bir iliskisi
bulunmamaktadir. 1CE, ihrag edilecek olansirinler maglarpasiiin, Fyatlandimasimin veya

g
mikiarlaninin  belirlenmesine  veya irtnlerin “nakdesCevegmest igm olusturulmus denklemin
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belirlenmesine veya hesaplanmasima katilmamgtic ve bu islemlerden sorumlu degildir. ICE nin,
{iriinlerin yonetilmesi, pazarlunmast ve iglem gormesiyle ii gili highir sorumlulugu meveut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyat ve LBMA Gtimiis Fiyati LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasas: Birligi - London Bullion Market Association- anlamina pelir ve "Benchmark Sponsoru”
olarak anilir. LBMA Platin ve Paladyum Fiyatt LBMA nn bagh istiraki olan Precious Metals
Prices  Limiled’e  aittir. LBMA, drinlere  sponsor — olmamakta, tiriinferi  tasdik
etmemekte/onaylamamakia, satmamalkta veya tanmtimni yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru,
driinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin dogrulugu veya
verindeligi hakkinda bir goriig agiklamamaktadir, Benchmark Sponsoru, briin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yaurim iriinlerine veya Ozel olarak Uriine
yatimmin onerilebilirlifi veya Benchmark’in genel piyasa performansint takip edecefi yoniinde
agtk veya zimni bir beyan veya taahhitte bulunmamaktadir. Benchmark Sponsory nun, Ihrace
veya herhangi bir igtiraki ile {irénlerde kullaniimak {izere Benchmark’lann ve ilgili markalarin
kullantlmasi disinda herhangi bir iligkist bulunmamaktadr. LBMA, ihrag edilecek olan firtinlerin
samantamasimin, {ivatlandirmasimn veya miktarfarmn belirlenmesine veya triinlenm nakde
cevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmanugir ve bu
islemlerden sorumbu degildir. LBMA’nin, iirinterin  yonetilmesi, pazarlanmast ve i5lem
gormesiyle ilgili highir sorumbulugu meveut defgildir.

CMF GRUBU YASAL UYARI

CME Group Inc. biinyesinde, Designated Contract Markets (Belirlenmis Sozlesme
Piyasalari, “DCM™), Chicago Mercantile Exchange Inc (*CME™), Chicago Board of Trade, lnc.
(“CROT™), New York Mercantile Exchange, Inc. (“NYMEX™) ve Commadity Exchange. Inc.
(“COMEX") olmak iizere dort adet borsa bulunmaktadir. CME Takas Birimi, CMLE Grubu
DCM’Jeri igin bir tirev arag takas kurulugudur. CME Grubuy, internet sitesinde yer alan bilgilerin,
metinlerin, grafiklerin, linklerin veya diger igeriklerin kesinligi veya eksilsiz olmasima iligkin bir
taahhiitte bulunmamakta olup CME Grubu, stz konusu materyallerdeki hatalar veya cksikliklere
fligkin bir sorumivlugu bulunmadigim beyan etmektedir. CME Grubu, internet sitesindeki
bilgilerin giincellenmesine iligkin herhangi bir taahhiitte bulunmamakiadir. Gegmise veya tarihsel
performansa iligkin bilgiler gelecek performansin gostergesi olmayip, sbz konusu bilpilere
giivenerek hareket edilmesi ile ilpili sorumlulugu meveut degildir.

BLOOMBERG YASAL UYARI

Bloomberg®, “BEIX™ ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg Finanee L.P

ve istiraklerinin (kolektif olarak “Bloombg 2 diyeanimaktadir.) hizmet markasidur.
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

Halka arzm kosullary, halka arza iliskin bilgiter, tahmini balka arz takvimi ve halka

ik
el

arra katiimak icin yapimasi gerelenler

5.1.1. Halka arzan tabi oldufu kosaltar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayl ile ihrac edilecek ve Borsa Istanbul
Yapijandiribmg Urilnler ve Fon Pazar’nda islem gorecektir.

5.1.2., Halka arz, edilen yatirng kurujusue varantlarmn toplam adedi ve milctars

Toplam 23.311.000 TL nominal deperli 2.331.100.000 adet Varant thrag edileceltir.

5.1.3. Falka arz sivresi ile halka arza katibun haklgnda bikgi

5,1.3.1. Halka arz stiresi ve tahmini halka arz Eakevim)

Tiptli bilgiler igin litfen 11 numarah “EKTER” boliimiinde yer alan EK-2deki tabloya

Lakinz,

5.1.3.2.Halka arza basvuru siipeci ile basvury verleri ve satig sekli

fhrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul'un Y apifandiriimg Urtinler ve Fon Pazar’nda
Borsa'da satis yontemi gergevesinde halka arz edileccktir, Varantlarda talep toplama yontemn ile
bir halka arz gerceklestiriimeyecektir. Piyasa Yapreilik iglemleri Untii Menkul Degerler A8
tarafindan perceklestirilecektir. Thraggr Bilgt Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglaninda,
fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar G5l tarafindan sagtanacak ve Unli aracilifiyla Borsa Istanbul’a
Netilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen triinlerin adil ve devamb olarak fiyatlanmasimda
GSI'yi kontrol edecektir,

Piyasa yapicy, yetkilendirildigi Varantlarda [ikit ve diizenli bir piyasa olugmasina yonelik
olarak meveut ditzenlemeler gergevesinde ah;;‘7_5“3&11;,‘1‘,4;_&%1{116{@ cift tarafli kotasyon vererek piyasa
oluymasina ve igtem gergeklegmesine katkiddbufunmalkda yiikimliidtir, Bu amagla yatinmocilar,
islem emirlerini hizmet aldiklan arac k‘y‘r{liﬁléf"ff}}as;l_taﬁglvyl5“3“3yc1'ebilecekizir. Bu gergevede iglemler

;
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5.1.4. ‘Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklanda bilgi

YOKTUR,

5.1.5. Vatuwrun kurelusu varantysertifikass almalg icin basvury yvapkaeal verler ile bunlarin
bedellerinin odenme veri ve sekli ile teslim siircsi de dahil vatron kuruwfusn
varantlarinm/sertifikalarimin teslimine itiskin bilgi

(a)  Bayvurn yapilacak yerler ile yatirme kuralugu varanti/sertifikas: bedeflerinin 6denme

yeri ve sekline ilighin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yaplandinlmig Uriinler ve Fon Pazari'nda iglem gorecektir.
Halka arz borsada satis yéntemi ile gergekleseceginden dolayi, yatinmetlar emir iletimine aracilik
veya islem aracthfina yetkili herhangi bir yatiwm kurulusu vasttasiyla Borsa Istanbul’da
gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilir. Arac Kurumlarin miigerileriyle varantlara
iliskin herhangi bir istem gergeklestinmeden ve sdzleyme imzalamadan énce varantlann isleyis
esaslari ve getirdigi hak ve yitkimiiititkler ile soz konusu istemlerin risklerini agklayan ve igengi
Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birlii'nee belirlenen “Varant ve Varant RBenzeri Sermaye Plyasasi
Araglan Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve s6z konusu formu miisterilerme vermeler
soruntudur. Varant yatummeilarinm séz konusu formu okuyup anlanug olmalar: ve ilgili formda
belirtilen hususlar poz duine alarak iylem yapmatart gerckmektedir.

(b Yatirm kurchusu varantlarmm/sertifikalarinm testimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/scriifikalar, satisin tamamlanmasim miiteakip sermaye
piyasasi mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baslanacaktir,

Varantlar izahnamenin Kurwl tarafindan  onaylanmasi ile cgzamanlt olarak MKK

kayitlarina alinacaktir,

Varantlar satigtan sonraki ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatinmel

hesaplarina yansilacaktir,

5.1.6. Halka arz sonuclarimn ne sekilde kamuya duyurnlacafis hakkinda bilg

Ihng 91 tamhnddn Varanta 111$km clhm s.atm em1rlcr1¢,1—‘1ym4p§ﬂapxcn51 aracthpl ile Borsa
: ile Piyasa dezqu
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durumlarin kemuya aciklanmasmna iligkin dilzenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatima
Platformu aracilifiyla yapilacaktr. Ayrica ihracer, ihrageida idari sorumiulugu bulunan kigiler,
bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin dizenlemelerinde
tapimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklegtirilen ahm satim ilemlen gialiik
olarak, Piyasa Yapiei tarafindan gergeklestirilen difier iglemler isg haftahk olarak Kurulun dzel
durumlarin kamuya agridanmasina iliskin dizenlemeleri cercevesinde kamuya agiklanacakiir,

5.1.7. Basvaran vatrmedar tarafindan satts fivatmnin iizerinde sdenen tutarlarin jade sekdi

haklonda bilgi

YOITUR.

5.1.8. Vatumm kurubusa varantlanmn/sertifikalarimo satisinin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecefi, durdurulabilecedi veya ertelen chilecesii hakkinda aciklama

Ihrager Varant ihracim Kayd ihrag Tarihi dncesinde iptal ctme hakkim sakly tutmaktadir,
Kaydi ihrag Tarihi sonrasinda, Thrages, kontrolit disindaki sebeplerle Varantlar uyarmea meveut
olan yikimhitiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya famamen hukuka
aykirt veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlarum  siirddrmesinin yasal veya uygulanabilir olmadifim lespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak {izere yiiriirlikteki kanunlann izin verdii dlelide
Varantlar crken feshedebilir. [hraggmn Varantlan erken feshetmesi durumunda, Thragg
uygulanacak bukukun izin verdigs sleide, yasal ve uygulanabilir olup olmadiffma bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Mesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa deperi olarak belirlencn
tutardan Dayanak Varlipa/Dayanak Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine
getiriimemesi scbebiyle yaptig masraflart ¢ikardiktan sonra clde edilen tutar ddeyecektir.

2.1.4, 2.1.5, 2.1.6 ve 4.2.4 no’lu bolimdeki hususiar sakli kalmak kaydiyla, Thrager
Varantlanm ihracin asagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi hir scheple iptal edebilir:

a. fhragoimin Varantlar gergevesindeki yitkiimliliklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykm veya makul bir degerlendirme cergevesinde imkansiz hale
peldigini veya (Varantlann hatka arzina baglandigs durumla karsilastinldiginda) dogrudan
veya dolayl olarak maliyetlerde, ver ilerde, harglarda ve masraflarda énemli artiglara

- . i g
sebep olacagin: tespit etmest; :

b. ihraggimn Varantlara iligkin riskten"korumuma pomsy(ﬁﬂan satin almasmn, olusturmasinin,

yeniden yapilandirmasimm, bu po:vr.iswonjn ,b;trbn*]e;;j‘yic ikamig €ifiiesinin, stirdivmesiin,
siiin (“Riskten Korunma Iglemlen™) kismen \
) de i
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veya tamamen hukuka aykin veya makul bir degertendirme cercevesinde imkansiz hale
scldifini veya her tiiclit vergi artis, vergi menfaatleri veya fhrageimn vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz eikiler de dahil olmak zere {(Varantlarin halka arzina baglandii
durumla kargtlastinldiginda) dogrudan veya dolayl olarak Varamiara iligkin riskten
korunma islemieri icin kattandifs maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
ficretlerde spemli artislara scbep olacaginl tespit etmesi;

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varls fin/Dayanak Gésterpenin seviyesinin
veya fiyatinin belirflenmesine iliskin olarak uyguladifs yontemi veya Iesaplama
Kurelusu'nun herhangi bir Dayanak Varhpin/Dayanak Gostergenin seviyesini veya
fiyatint belirfeme yetetliligini olumsuz yonde etkileyen bir olaytn meydana gelmesi;

Bir Dayanak Varhjin/Dayanak Giistergenin kottan ¢ikariimas, birlesme olayy, pay alun
teklifi, fesih, itfa, iflas, millilegtinme, ilgih Dayanak Varlifim/Dayanak Gostergenin
hesaplanmasima iliskin formiilde veya yontemde veya yatirum kararlarmda, politikalarinda,
strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde dnemh bir depisiklik meydana gelimesi veya
fhrageimn kendi makul takdiri gergevesinde belirleyecefi bagka énemti bir defisikiik
sonucunda Dayanak Varhipm/Dayanak Gostergenin Snemli $lgtde defiigmesi veya

ctkilenmesi;

Bir mitchir schebin gergekleymesi. Burada miichiv sebep thragemnin yikiimlaliklerini
yerine getirmesini engetleyeeek veya Gnemli Glglide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yang, bina tahhyesi, dofial veya insan
Giriini felaketler, silahll catisma, terdrist eylemler, isyan ve iggl ayaklanmalan ve difer
benzer etkili durmmlan da kapsamakiadir,

Herhangi bir Dayanak Varhpa/Dayanak Gostergeye (her tinlli Referans Varhgim alim
satimi da dahil olmak tizere) iliskin likidite veya piyasa kogullarmmn dnemli dlciide olumsuz
aikilenmesi;

Ihrageinin gelirferinde dnemli bir olumsuz ctki goriilmesi veya finansal veya tican
durumunda énemli bir degisiklik meydana gelmesi,
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51.9. Yatuuncilara satin alma taleplerini geri cekme imkan: veriliyorsa, taleplerin_geri

celilebilecedi siire

YOKTUR.

82. Dagiun ve tahsis plam

YORTUR,

53, VYabrm Kkurulusu varantlarmin/sextifikalarmum _sabg  fivate veya fivatin  tespit
editdifi/edilecefti yintem ile nihai fivatin kamava acildanma siirec

Varantlarin satis defieri Sattg Tarihindeki Dayanak Varhk/Dayanak Cdsterge fiyaty,
Varantin isleme Koyma Fiyati, Dayanak Varhiktaki/Dayanak Gostergedeki beklenen oynaklik
deperi, vadeye kalan zaman, temetiil heklentisi ve piyasa faiz orankarina bagh olarak opsiyon
fiyatlandirma modeli ile hesaplanr. Bunlarin yaminda arz talep dengest, piyasa kosullar ve likidie
sartlart da varantin satig fiyatim etkiler.

Her bir tertip igin Varant bagmna ilk sati fiyati, Borsa [stanbul’da sabigtan bir giin Once
ihracemmn  www poldmansachs.com.tr adresli  ve Unli  Menkul  Degerler  A.$.nin
www.unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve aynca Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda

(www.kap,orp.1r) ilan edileccktir, Varantlarin Borsa {stanbul’da iglem pormeye baglamasindan
itibaren alim ve satum fiyatlan degigiklik gosterebilir.

54,  Araciiik yitklenimi ve hafles arza araciil

5.4.1, Halka arza araciik edecel vetkilz kurulus hakkmda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Ahi Evran Cad. Polars Plaza B Blok
No:21 K1 Maslak 34485 Sartyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulupan Unlii Menkul Degerler AL,
olacaktr,

5.4.2. Halka arzn vapidacagy iillcelerde ver alan saklama ve ddeme kurntuslarimin isimieri
FETLRL AT

YORTUR.
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5.4.3. Aracithk tiri haklonda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan
Yativim Kurolusu

Yiiklenimde Bulunuimayan
Yaturim Kurslusu

Varantlarmin/Sertifikalariin | Varantlarnun/Sertifikslarinn

Olasturulmussa Halka Arz Halka Arz
, sturndmusss N . .
Yetkili Kml:ms’l ' (i ki Aracilghn MNominal Edilen Nominal fidilen
M ONSOTSIYY s A Nom ol o e oemr
Kurubus l‘wisy i Tiril Deperi (TL) Varants Begeri (TL) Varanta
yond Orani (%) Orant (%)

Unfi Fn lyi
Menkul - Gayrot - - 23.311.000 100
Degerler Aracihg

AS.

54.4. Aracilik ve viiklenim sozlesmesi haklunda bilgi

ihracer ve Untit Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Fylil 2021 tarthinde Varantlar &
SQertifikalara liskin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilif Sozlesmesi akdedilmigtir,
Sozlesme nyarinca Unlit Menkul Degerler A.S., ishu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar icin temsilci, yetkili kurulug ve Piyasa Yapic otarak faaliyet gdsterecektir,

Szlesme tahtunda, Ihraces, Unkii Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin temsilei, yetkili
E ﬁ*‘r Ed ¥

fwulugu ve Piyasa Yapict olarak atamakta ve Unlii Menkul Degerler A.S. bu gorevi yerine

getirmeyi kabul ve taahhiit ctmektedir. Stzleymenin diger ozel gartlars zaman icinde yaplacak

Varant thraclarina bajili vlarak miinferiden kararlagtirabileceltir. Sazlesme Tiirkiye Cumhuriyeti
§ 3

Larunlanna tabi olup sozlesmeden dogacak her tirli uyusmazlik igin Istanbul merkez (Caglayan,

k) 'y
mahkemeleri ve icra miidiirtitkleri yetkifidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusy

Hesaplama Kurutusu Goldman Sachs International”dir.

ihracer, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak
pareviendirme hakkma sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun girevine son verilmesi
afiincaya kadar meveut Hesaplama Kurulugu™nun

halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu at

porevi devam edecekiir. Kurulugla ilgili her tiirllh atamatye atamanin feshine dair bildirim Varant
- A B R .

sahiplerine Kurul'un kamuyu aydmlatma ,,fduzenl\en)clcm cercevesinde Kamuyu Aydinlatma
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Hesaplama Kurulusu (aym zamanda Thrager oldugu hallerin haricinde), sadece Thragginin
temsilcisi olarak hizmet vercecktir ve Varant sahiplerine karst herhangi bir yttktimlaliik veya girev
iistlenmeyeceiii gibi Varant sahipleri jle vekalet, acentelik veya yeddiemin iligkisi gibi iligkiler de
tesis etmis say1lmayacaktr. Hesaplama Kurulugunun Varantlara dair tiim hesaplama veya iespitler

(ag1k hatalarin haricinde), Varant sahiplert igin baglayier, kesin ve son olacaktur.

Hesaplama Kurnlusw, ihraceimn da onayiyla, gorev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
oo
uypun gorecegi tgimeil sahislara devredebilir.

5.5, Halka arza iliskin elarak ithraconmn ddenmesj gereken toplam ve hallia arz edilecek
vatirun kurulusy varantysertifilas: bagma malivet
Kuorum Ueret Agrklama
Kural Uereti Thrager Bilgi Dokimam | fsbu  baglangig ficreti, bagvuru
tahtindaki  Varantlartn | asamasinda ihrager tarafindan Kurul
Nominal Degeri | adina aglimis banka  hesabima

{izerinden %60.2

yatirtlacaktie, Fk hesaplamalar ve
ddemeter takip eden 6 (alt1) aybk

donemlerde  Varantanin  vade
tarihine kadar yapilacakur, Ucret,
Varant Tebligi nin 16'net

maddesing gére hesaptanmakstadir,

Lisanslama Ucret

+ her bir Varant igin 500
5D

Borsa  stanbul Ko"tasyon Kota alman her bir Agilan 1101"%)/@111'. istern sirasy (her bir
Uereti Varant icin 1.615 TL + | ISIN) igin almmaktadur.

BSMV
Borsa  Istanbul Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant i¢in odenen igbu

icret igin tst limit 1lincl Endeks
icin 25.000 USD ve 2'nci Endeks
icin 40.000 USD’dir, Sabit ticret 1
(bir) willik sézlegme ddneminin

basinda ve defisken lcretler
sizleyme  doéneminin  sonunda
o yatinhir.
MK Thrag Hizmetleri ch‘t’:ti‘-; 0, Kaydilestirilen varant adedi
g 'L‘wc,rinclcn b"dun;n icrettir, Varant

hasma st limit H 111,82 IL X,
yll}lk iist limit 296 216,09 TL dir,
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RO O L g :‘:l“'\ :

99

i

I ‘J/

W f

A s o

\,rltéz A

%:%




“MKK Nakadi |.JZIEI$;Wt_'TCl'(‘}f,‘1 0,005% Thragg: tarafindan, yapilan her bir
islem igin ddenecek nakdi uzlagi
fieretidir. Islem bagsina alt limit
3.717,29 TL ve iist limit 185,126,48

TLdir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis { 110 TL -+ BSMV Yerli-yabancr ayrimi olmaksizin her
Ucreti bir 1SIN kodu tahsisi igin 110 TL +
BSMV dir.

Yukarida belirtilen ficretler disinda Thrager ayrica Borsa Istanbul ve MKK'nin talep
edebilecef ek hizmet bedellerinin yam sira, fhrager Bilgi Dokiimam’mn nerede yaymmlandify
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil ticretlerini ddemekle yiikiimltidir.,

56. Taleote bulunan vatinmeinim ddeyeeegi malivetler haldanda bilgi

Yatirmmeyar Varantlarm alumyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatrim kurulugiarina
komisyon ddemek durumunda ofabilirler, Ayrica yatinmetlar olast vergisel sonuglar iein ighu
Scrmaye Piyasasi Araci Notu'nun 9 no'lu bitkimiinii incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlasg:
Tutarmin ve/veya Varanta iliskin bagka bir tutarin édemesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tiim

masraflar uygun sekilde Thragprya ddeninceye kadar yapitmayacaktur.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1, Yatue kurulusn varantlarmn/sertifikalarzun_borsada islem girmesine Hiskin

esaslar ile islem ebérmeve baslayacai mubtemelen taribier

Varantlarm islem pormeye baglayacagt mubtemet tarih 24 Agustos 20237tir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve difer siireglerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan cn kisa
zamanda baglamak tizere thrag ertelenecektir. 86z konusu ihracin ertelenmesi durumunda kaydi
ihra¢ tarihine iligkin bilgiler www goldmagsachs.com.ir ve www. unlumenkub.com internet
adreslert ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www kap.org,tr) ilan edilecektir.

;
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6.2. Ihrae edilecele ve borsada islem piirecek aymt nitefiliieki  yatirsm Lkarulusu
varante/sertifikas: grubundan vatirym kuryiusu varantlarmmy/sertifikalarimn halen
islem _gérmekie olduklar tin ditzenlenmis pivasalar ile ilgihi bilgi

ihrager tarafindan Tarkiye diginda thrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senctler basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX isviere ve Hong Kong Borsalan
olmak iizere diinyanin esitli borsalarinda islem pgérmektedir.

6.3. Borsada islem pirecek ofan yatirum kurulusu varantiarinin hangi durmmlarda isfem

sirasinin kapaidabilecegi haklunda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasast Prosediirii’niin “Varantiarin Borsada [slem Gormesine iliskin
Usul ve Lsaslar” bsliminde yer alan 147{inct madde uyarmca, Varantlarin islem sirasimmn
kapatiimasina yol agabitecck durumlar agafidaki gibidir:

a) Dayanag pay olan Varantlarda, ilgih paym srasymn igleme kapatiimas: durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Vagant siralart da igleme kapati]ir.

b) Dayanaf endeks olan Varantlarda endekse dihil paylardan igleme kapatilanlar olsa
dahi Varant isleme kapatiimaz, Endeks hesaplanmaya dovam ettigi siirece Varant sirast
da agk kalr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmast durumunda sira
isleme kapatilabilir.

¢} Yaganan bir aksaklt neticesinde ya da yatrimer gikarlarnin korunmastna yinehk
olarak Piyasa Yapie ilgili oldugu Varant siralarinin gegici ofarak isleme kapatitmasint
talep cdebilir. S67 konusu talep Borsa Genel Midinliigtince degerlendiriliv.

d) Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kural onaytyla gegici ya da stirekli olarak
durduralmas ya da Piyasa Yapicr olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulca tespili
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli perekgeler nedeniyle piyasa yapictsinda
dejigiklik olmasi duramlarinda Kurel tarafindan yeni bir Piyasa Yapicise atanincayz
kadar ilpili Varantlarm iglem  siras) gegici  olarak  durdurulur. Islem strast
durdurulduktan sonra Teblifde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicis
belirlenemezse (Kurut tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar
almmadif siivece) Varantn tslem siras vade sonuna kadar kapah kalir.

g) ihraggmin herhangi bir Varantla yitkiim!thiklerini yerine petirememesi, Thrager ile
ilpili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, hrageimm wim Varantian

PR,

igleme kapatihr.

[ayanak Varl1[3,'111/1")&1}/5{;5;-11&, G
Thragermmn faaliyetierini sitrdurdugt ik

"

d,0 JE THP
grgenin islem pordiigi piyasalann kapali olmasi veya

-dé résmittatil olmast duramunda kotasyon veriimez ya
e " .

. . R W e e ;
da soz konusu Varantlarin igtentsivala pecici olarak kapa}mhnam Borsadan talep edilir. {
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6.4,  Pivasa vaprer ve pivasa vapicthiiin esasari

a) Piyasa yapicinm unvani
Unliit Menkul Degerler AS.
b) Piyasa yapiethk esaslary hakkinda bilgi

13 Eylul 2021 tarihh Varant & Sertifikalara iliskin Temsilcilik, Ana Aracihik ve Piyasa
Yapicithi Sézlesmesi ile Thrages, Unlii Menkul Degerler A.3.7y1 Varant Tebligi'nin 13. Maddesi
ayarmes Varantlar igin Piyasa Yapici tayin ctmighir. Sozlesme esasen Unlit Menkul Degerler
A.S. nin Tiirk hukukuna gére Piyasa Yapic, temsilei ve vetkili kuruluy olarak yiikiumnliiliiklerini

ditzenlemektedir.

Sz konusu Piyasa Yapicibk faaliyetlerinde, Varantlarm flyatim Ihraggs belirleyeceltir.
Ihracer tarafindan belirlenen ve ikineil piyasada yetkili Plyasa Yapicisy olan Untit Menkut Degerler
A, aracthpryla Borsa Istanbul A.§.ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyetl
olmayan Jikit bir piyasada olugacak fiyattardan farklihk phsterebilecelatir.

thragei tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarm belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarm gercek deperi ile Thraggr tarafindan hedeflencn belirli bir alim-satim
makasidie. Thraget buna ek olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin ticreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan ditsiilecek olan tiim ticretleri ve masraflav (ydnetim, 1slem ve
diger ticretter dahil olmak iizere) dikkate alacaktr, Ayrica, ikineil piyasada olusan fiyatlar
Varantlann [hrag Fiyatindaki baglangig degeri lizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilegenleri tarafindan 6denen veya alman temettilerden veya Varantlarn niteligi
itibariyle Ihrageiya atfolunabilecek difer gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 5.3 no’tu béHimil).

Varantlara iliskin alim-satim makast hraget tarafindan Varantiara iligkin arz ve talebe ve
belirli gelir kargihiklarina gore belirlenccektir,

Yonctim ticretleri gibi baz masraflar ¢oju zaman Varantlarin vadest boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde dilgilmemekte (pro rate temporis), ancak [hrager tarafindan belirlenceek
daha erken bir dénemde Varantlarm gergek degerinden bir bittiin olarak dilgihmekiedir. Ayn: husus
thrag Fiyatina dahil bir prim, temettil ve Vdmmlm i mtchg1 geregi Thragerya atfolunabilecek dier A
pelirler igin de pegerlidiv ve bunlar L_,Lm,lhklr, [ fnyanak C"wstube vcya t?ll(;';u‘llﬂl‘l islem gortirken ;E
degil, ancak daha 8nceki bir agamada vaglc boyun AVEY an af ;i]\t,g,mda beklenen kar |

.

Payma pore digiilmektedir. i
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Aytica Thrager tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirteme yontemi degigtirilebilir;
frnegin ahm-satum makasin yitkseltebilit veya diigiirebilir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddes uyannca ihragerya yaplacak her tilit
teblipat Unlit Menkul Degerler A.§. aracthigiyla pergeklestiritebilir.

7. CARANTI HUKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz sirecinde ihracgrya damgmanhk yapaniar hakkmnda bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, lhrage tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermayc
piyasast aract notunun, thraggr bilgi dokiimanmmn ve tzetin hazirlanmast ve Tiek hukukuna iligkin

konularda dasigmaniik hizmeti vermigtir.

82  Uzman ve bajiumsiz denctim raporlar ile liciinct kisilerden ahnan bilgiler

7 More London Riverside, Londra, SE! 2RT  adresinde yerlesik  olan
PricewaterhouseCoopers  LLP,  Yeminli Mali Miyavirler  ve Kanuni  Denetgiler,
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler”deki Yeminli Mali Mitsavirler Birlifii'ne kayith
bir tiye firmadir, Sorumlu ortak bag denetci Jonathan Holloway dir.

31.12.2021 tarihinde sona cren dineme ifiskin finansal tablolarm denetlenmesine

itiskin rapor:
(Gorils

Gorustimiize gore, Goldman Sachs International’m finansal tablolar,

. 31 Aralik 2021 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve sz konusu tarthte sona eren yila
iligkin karina ve nakit akiglarma iligkin duruma yonelik gergek ve dogru bir
périniim yansitmaktadir; R

. Birlegik Krallik’ta kabul c,dllcn uluxhlrarasl muhasebe standartlarina uygun olarak
perektigl sekilde hdmlannng.hr V&,

. 2006  tarihli ’%nkbticxt Kammu "3\
hazirlanmgur, ' :
7 Hasi g;
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Faalivet raporunda yer alan 31 Araldk 2021 tarihli Bilango ile aym tarihte sona eren yila ait
gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile tnemls
mubasebe politikalarima iliskin agiklamalar da dabil olmak iizerc finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz,

Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarmea benimsenen uluskararasi finansal raporlama standartlarma iligkin ayn giriis

Finansal tablolarm ilisiginde yer alan Dipnot 2 “Haziehk Esaslan™nda agiklandifs tizere,
girkel, Birlesik Krallik'ta kabul edilen vluslararasi muhasebe standartlanna ek olarak Avrupa
Birligi'nde gegerli olmast sebebiyle 1606/2002 sayilr Regiilasyon (AT) uyarmea kabul edilen
ulustararas: finansal raporlama standartlarim da uygulamigtir,

Gioriistimilze gore, sirketin {inansal tablolart Avrupa Rirligi dahilinde gegerli olan
1606/2002 sayihi Regiilasyon (AT) uyarnmea kabul edilen uluslararast finansal raporlama
standartlarina wygun olarak hazirlanmigtir,

8#.3. Ihraccwva iliskin derecclendirmeler ile dereceleodirme notlarimmn_anlam: haklanda

bilgi

Giinlitk  faaliyetlerinin bir kismmmn fonlanmast i¢in GSI tarafindan borg sermaye
pivasalarma itimat edilmektedir ve borg finansmanmn maliycti ve kullamlabilirligi GSI'nin ve
Grup’un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendinme notlar, GSI tarafindan tezgabitstii tiirev
araglar pibi belirli piyasalarda rekabet edildifi ve daha uzun vadeli iglemlere girigilmesinin

planlandifl durumlarda ayrica énem arz ctmektedir,

ihragot’min kredi notlars, hichiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayih
Regilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, “CRA Regittasyonu”) kapsammda tescilli kurulug
olmayan, Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s™) ve The McGraw-Hill Companices, Ine.’in
bir birimi olan Standard & Poor’s Financial Services LLC. (“S&P”, Moody’s ile birlikte
“Derecelendirme Kuaruluslary™) tarafindan verilmistir. Genel olarak, s0z konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde karalu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (“ESMA”)
nezdinde CRA Regtilasyonu kapsanunda tescilli*elan herhangi bir derecelendirme kurulugu
tarafindan vertlmemesi veya pegerl bu:“;ﬁe}qldu OI}QyHnmamam veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsamunda onaylr olan, Avrupa Birligi; 1;.mda kurulu buiundn herhangi bir derccelendirme
kmulu;m lamf mddn verilmemesi halmde Av: upa’q.a d 1.:"011h3111e:yc tabx olanyatrimcilar tarafindan
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Moody*s'in ve S&P'nin AB bagl ortakhiklart CRA Regiilasyonu kapsamunda {escillidir,
DBRS, Fitch, Moody’s ve $&P tarafindan verilen kredi notlarmm sdz konusu AB bagh ortakliklar
tarafindan onaylanmas: ESMA tarafindan onaylanmugtir. Bu dogrultuda, Moody’s ve S&P
tarafindan verilen kredi notlar AB’de mevzuata yonelik amaglar i¢in kullamlabilir.

Kredi notlar zamanla dizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlanmin gegerli olacagna dair herhangi bir giivence 56z konusu degildir, Kredi notlatr,
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, satigt veya ehde bulundurulmas: yoniinde bir tavsiye
tegkil etmemektedir.

ishu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun imza tarihi ftibariyle yukarida belirtilmekie olan
kuruluglar tarafindan verilen GSI'nin derecelendirme notlart asafrdak sekildedin:

‘ . Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Berecelendirme ) ‘ ) e e ae
Derecelendirme Derecelendirme iraniim
Kuruluyu
Moty Motu |
Moody s Al P-1- BPrurajan
R&P At A-1 Duragan
Fitch A Fl Duragan

8.4. Diger hususlar

Ihr’u;gmm 11 Arahk 2020 tarthinde zona cren déneme iliskin denetimden gegmis mali

tablolam  wyww.pold adresi  tzerinden Ihraggmun  inlernet sitesinde ve
www, Uilunien l{u!.com adresx u:ecumdcn piyasa yapict kurumun internet sitesinde; 31/12/2021 ve

31/12/2022 tarthinde sona eren d('jnc:me itigkin denetimden g,e(;miq mali tablolan ise lhraggmm

WWW, k.al‘]).()u_;.tl adrem uzu.mdm I{amuyu Aydmiatma Plali ormu nda ilan edlhmstu.

Yaurmetlar, mali tablolarm ingilizee ve Tirkge versiyonlar: arasinda herhangi bir celigki
bulunmas: halinde Ingilizee versiyonun iistiin tutwlacagunm bitincinde olmakhdir.
ILGILI

9, VATIRIM KURULUSU VARANTLARUSERTIFIKALARI __ILE

VERGILENDIRME ESASLARI
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tahakkuku veya tahsi) edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin velati, sahipler ve potansiyel
alictlar bakumindan, diger hususlarin yani swa sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiisiine
bail olabilecek ve diger hususlarm yam sira, vergiler ve resimler, gelit verpisi, kurumlar vergis,
BSMYV ile ilpili olabilecek olan vergise] sonuglara sahip olabilir,

Her bir Varanta iligkin olarak tiriin kogullarinda 6ngorilen tiim Varant sahib mastaflart
ilpili Varant sahibi tarafindan ddenccektir. Varantlara iligkin ttim ddemeler veya halin teabina gore
teslimatlar, her durumda tém gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelerc tabi olacaktir. 56z
konusy Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iligkin miitkiyet, stz konusu
Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimat ncticesinde veya bunlarla baglantii olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne titrden olursa
olsun diger ddemelerden Thraggr sorumlu olmayacak veya bunlar tdemekle yiikiimll olmayacak
ve bunlara ifiskin sorumtuluk ilpili Varant sahibine ait olacak ve bunlann tiimi ilgili Varant sahibi
tarafindan odenecektir, Thraggs, bu tiir herhangi bir vergi, resim, mitkelleftyct, stopaj veya difer
sdeme dolayisiyla veya bu thr herhangi bir verginin, resmin, mikellefiyetin, stopajim veya diger
meblagim ddenmesi igin gerekli olacak meblaglart veya meblag kisimlarum, Varant sahibine
ddenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabma gire Varant sahibine yapiimasy gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme haklina sahip olacak, ancak buna yiikiimld olmayacakdr.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iliskin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergive, resme, milkellefivete, stopaja veya diger ddemeye iligkin ofarak Thraget tarafindan
altina girilen veya maruz kalipan her ne tirden olursa olsun bileiimie kayip, maliyet veya diger
sorumluluk karsisinda Thrageiyr tazmin edecektir.

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri taratindan farkmda olunmasi ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amac tagimaktadir. Bununla hirlikte,
asaprdaki bilgiler, Varantlarm ahonna, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya isleme
koyulmasina yonelik karar ile ilpili olabilecek olan tiim vergisct hususlara dair kapsamly bir gérig
anlamina pelmemektedir, Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlare iceren islemlerin
sonucu bakimuindan kendi verpl darmsmaniarina damgiimas gerckmektedir.

a) Gelir (Stopaj) Vergist

Tiirk menkul kiymetler borsalannda 1$lmn goren Varantlanin elde bulundurulmasindan,
itfasimdan ve elden gikarilmasindan c[dc cd11m gululu Gelir Vergisi Kanupu'nun 67.
Gegici Maddesi (“Gegici Madde’ )]capsammdd atﬁgapa mesmc tabidir. Soz konusu rejime
pore, Turkiye'de faaliyet gOsteren: ‘bankalar ve: Aract kummlal tarafindan, bu banka veya
aract kurumlar tarafindan muﬁ;lcnicrl adméi yapukldn 131011’1101dcn kaynaklanan Lclu}emlp

ii¢ aylik esasta stopaj uygulanmasi g L,c,,ruf(mc,ldcd,lr“
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Varantlanin elden ¢ikarilmast halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina (dhifer bir
deyisle, satiy (iyatindan Varantin iktisap bedcli, komisyonlar ve varsa, Hdenen BSMV min
cikanlmasmdan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlanm isleme koyulmast itzerine
yapilan Gdemeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa deferinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV nin gikartimasi) uygulanir.

Varantlar elden ¢ikardmadif veya igleme koyulmadifi siirece, Varantlar herhangi bir gelir
retmedikleri  stircce  Varantlarin  elde  bulundurulmasmin - vergisel  bir - etkisi

bulunmamaktadir.

Stopaj vergist, normalde, Tiirkiye'deki, Tiirkiye’de mukim olmayan ve Tirkiye'de isyerine
veya daimi temsilcive sahip olmayan yatwmmellann sermaye piyasasl araglarmdan clde
ettikleri pelir tizerinden alman nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tirkiye'de, sermaye
piyasas: araglarim igletme cig varhiklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatirimeilar agisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tirkiye’de mukim olan kurumlar yatmimetlar igin, sermaye piyasast araclarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca tdenen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Serimaye pivasast araglarm
isletme varliklarmm bir pargast olarak elde bulunduran mukim bireysel yvatirimelar i¢in bu
sermaye piyasas) araglanndan elde edilen gelir, bunlarn ticari kazanglarma dahildir ve
bhoylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak ¢denen stopaj vergisi igin potansiyel vergi

indirimi ile gelir vergisine tabidir,

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun tarihi tibariyle, kanuni stopaj verpisi orani %6157dir,
Bununta birlikte, ayni tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
igin %0’a veya %10a diigiirihmils oranlar s6z konusudur.

Burunla birlikte, potansiyel yatuwimeilar tarafindan agafidaki husustarm dikkate alinmas

da tavsiye olunur;

30 Eylitl 2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan 2010/926 sayilt Bakanlar
Kurubu Karari'n 1. Maddesi uyarinea, Imylam ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
[stanbul’da iglem poren vadeli Ls?IcmlLr ve' p Lyonlsir"-ilu aract kurufus Varantlart da dahil
olmak Gzere, paylardan (yatirim l\mu]'uﬁ],‘ uu :r"tyz!anﬂmru,) clde edilen kazanglardaki
‘:l(}pd} VLrL__,LH.l tam vr,ya dar mukdlef [_,u,x;cl\ ‘15 Ve tﬁfd kmlc,r g 01 Ekim 2010
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Maliye Bakanhgi'nin 19.01.2012 tarihli Resmi Gavete’de yaynmlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Teblipi’ne pdre (Bolim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul*da islem péren Varantlardan elde edilen gelirler i¢in %0 oranmda stopaj gegerli
placakur, Bununla birlikte, bu kapsama dall olmayan diger Varantlara iliskin pelirter,
Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem
girecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu
varanttarindan elde ettikleri gelirler fizerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle ihracgimn herhangi bir stopaj
uyeulama yiikimliikigi bulunmamaktadie.

5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2'nel maddesinin 1'nei fikrast kapsammdaki
miikellefler ile minhasiran menkul kKiymel ve dier senmaye piyasass aract petirileri ile
deger artigr kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklar: kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'na gore kurulan
yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca
belirtenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanm hitkmii yer alimaktad:r.

3520 sayils Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2°nei maddesinin 1'nei fikrasmda Sermaye
sitketleri 3 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayils Tirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére
kurulmug olan anonim, limited ve scrmayesi paylara boliinmils komandit sirketler ile
benzer nitelikieki yabancy kurumiar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tibi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanct fonlar sermaye sirketi sayilir.

Tam mikellef kurumiar taratindan elde edilen gelirler Kurumlar Verpisi matrahina dahil

edilecektir.

17/4- maddesine 15 Haziran 2012

3065 sayill Katma Defer Vergist Kanunitnun
un’un 21.maddesiyle eklenen tbare

tarihinden itibaren gegerli olmak tzere 6322
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10.

d) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Y

Genel olarak, Tirkive’de faaliyet posteren bankalar ve sigorta girketleri ve yatmm
kuruluglart da dahil olmak, ancak bunlarla sinurh kalmamak tizere, finansal kuruluslar gib
Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV $demesinden sorumiu (J].—:III yatirnmelar igin, clden
cikarma veya itfa/tasfiye tizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanligs
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis bulunan 89 seri numarall
Gider Vergileri Genel Teblifi'nin € Boltimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa Istan’ul'da
islem géren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar,
6802 sayil Gider Vergileri Kan’nu'nun’29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinea, B'MV'den

istisnadir.
Damga Vergisi

Tark’ye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
miikellefiyetlere tabi degildir. Stipheye mahal vermemek adina, sz konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit igeren belgeler (stzlegmeler vb.) 488 sayili Damga Vergisi
Kan'nu'nun, Ek (2) sayth tablosunun IV-19 ve IV-36 maddeleri gerefince dampa vergising

tabidir.

Veraset ve ntikal Verpisi

7338 sayil Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'na gdre Tiirkiye Cumburiyeti tablyetinde
bulunan salislara ait mallar ile Tiirk’ye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya herhangt
hir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan difier gahsa intikali Veraset ve Intilal
Verpisine tabidir, Genei olarak, Tirkiye'de Varantlarin hediye/bafig yoluyla veya
Varantlarin hamilinin vefat: izerine verasctten intikatinde hediye/bagis veya vefat amnda
intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir,

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belpeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Biresik Kraflik

adresindeki thraggmin merkezi veya piyasa yapicist Unlii Menkul Degerler A.$.nin Ahi Evran

Cad. Polaris Plaza B Blok N

Y21 I{J M;l‘»ldk 34485, Sanyer, Istanbul, Tirkiye adresindek

merkezi ve bagvuru yuleu e llnaqgmm mlmud sitesinde (www.goldmansachs.com,ir} ve

Kamuyu Aydinlatma Platfmmun_d (KAPYt
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Sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlit rapor ya

da belge ile deperteme ve périsler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkilt kuruluslarca hazirlanan raporiar, vb.).
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Kuruleca 29/12/2022 tarihinde onaylanan ihraget bilpi dokitmam kapsaminda daha once thrag
editen yatirnm kurulugu varant ve sertiftkalanina iligkin bilgiler agagtdak: tabloda posterilmektedir.

Yalirim

Kurulusu
Varanti

13.999.500

31/03/2023

Yatirim

2R/04/2023

Haika Arz

10 Qcak 2023

9 Ocak
2023

23 Subat

Varanti

TOPLAM

Goldrman Sachs Iiternational

Av. Arda Basan ol
rylpghll A

P

1531.780.000

|“29/092023.

2 Terti ur ) ‘ Halka Arz | 24 Subat 2023
2. Tertip Kurulugy 33.055.000 TH/05/2023 Halka Arz 4 Subat 202 2023
Varanty
Yatirim
. 25/05/2023 | 16 Mart
. Terti rulug 2. ‘ Halka Arz 17 Mart 2023
3. Tertip }’l\rll!tlllllb,:u 12,000 31/05/2023 Halica Arz 17 Mart 202 2023
Yatirim 26/06/2023, 14 Nisan
4, Tertip Kuorulusu 53.416.400 26/07/2023 | Halka Arz. | 17 Nisan 2023 ,}0,}:;
Varanti 31/07/2021 -
Yatirim .
. 25/08/2023 24 Nisan
Terid Okt cy o y] Talloo A b taan 20721
5, Tertip l‘.\.ml,lh,.t:,»u 26.708.200 11/08/2023 Halka Arz | 25 Nisan 2023 2003
vz‘ ]-a, ]Itl T P PR PP p— L
Yatirim PRINE .
2 3 i . (EA BT
6. Tertip |  Kurulugu 23.688.900 G002 'pr i Acz | 22 Mayrs 2023 mj{;“,,‘;’ "
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